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 ًوخص: 

تتـوول هذه افقرؿي افٌحثقي موهقي افعؼقد ادوفقي افتل تشؿؾفو ادـتجوت وإدوات ادوفقي 

 الإشلامقي، ومو مدى تحؼقؼفو ٕهداف افصـوظي ادوفقي الإشلامقي.

ووقابطف  وتقوقح خصوئصف ،تحديد مػفقم ادـتٍ ادولي الإشلاملذفؽ تؿ ومـ أجؾ تقوقح 

ووقابط افعؼقد افتؿقيؾقي ادًتحدثي افتل هل وـذا تحديد موهقي وأكقاع وضٌقعي  ؛مد افػؼف الإشلامل

افعؼقد وادـتجوت ادوفقي تـووفً هذه افقرؿي  افتطٌقؼلومد الجوكى . إحدى آفقوت الهـدشي ادوفقي الإشلامقي

فقي افؼوئؿي ظذ ظؼد ذظل واحد، مثؾ ادـتجوت ادوإػ  ؛ ابتداءً بولإصورةمد افصـوظي ادصرؾقي الإشلامقي

مثؾ ظؼد  ثؿ ظؼقد اشتحدثفو افػؼف مد مراحؾ حقوتف، ت وظؼد افًؾؿ وظؼد الإجورةظؼقد افؼـو

ادـتجوت ادوفقي ادًتحدثي مد افصـوظي ادصرؾقي الإشلامقي وظؼد افتحؽر، و وظؼد افتقريد الإجورتغ

فو: ادرابحي فممر بوفؼاء، والإجورة ادـتفقي بوفتؿؾقؽ، وبطوؿوت افتل مـٌي وتطٌقؼوت فؾعؼقد ادوفقي ادرــ

ل كماذج مـ ادـتجوت ادوفقي ادًتجدة مد افصـوظي ادصرؾقي ووُ ـَ تَ  آئتمان، وادشورـي ادتـوؿصي. وأخراً 

ادصداؿقي  :وهمو ؾفـدشي ادوفقي الإشلامقيصقتغ فالإشلامقي، وافقؿقف ظذ مدى اشتجوبتفو ٕهؿ خو

وؿد ختؿً هذه افقرؿي بعرض كؿقذج فٌـوء اشساتقجقي فتطقير ادـتجوت  افؽػوءة آؿتصوديي.و افؼظقي

 ادوفقي الإشلامقي.

  ًقدًٞ:

يؿر آؿتصود الإشلامل افققم بؿرحؾي يحتوج ؾقفو إػ إظمال مٌودئف وأصقفف، وؿقاظده 

قي دختؾػ آصؽوفقوت افتل ظذ تؼديؿ الحؾقل افؼظوتؼيعوتف، فقس ؾؼط فؾتدفقؾ ظذ مدى ؿدرتف 

قوة ادوديي ادعوصرة افتل تًتؿد مرجعقتفو مـ أكظؿي اؿتصوديي افطٌقعي ادعؼدة وافنيعي فؾح تػرزهو

، ؾؼد فلإكًون ودييادوجوت الحرت مد اصٌوع ق  طَ أؿؾ مو يؼول ظـفو أنهو بؼيي ادصدر، إنِْ تَ  واجتماظقي،

افذي يقاجف آؿتصود  افتحدي يتؿثؾ بؾ افروحقي، فلحوجوتا مد تقؾر آصٌوع ادـوشى ؿصرت ـثرً 

لهو افؼدرة ظذ تؾٌقي آحتقوجوت آؿتصوديي ادوفقي افتل  دواتوإ تقؾر ادـتجوت مد ادعوصر الإشلامل

مـ خلال إػ تحؼقؼف ي تهدف افصـوظي ادوفقي الإشلامقوهق مو وتتؿتع بودصداؿقي افؼظقي مد ذات افقؿً، 

 ادصداؿقي افؼظقي وافؽػوءة آؿتصوديي.ابتؽور أو تطقير مـتجوت وأدوات موفقي تجؿع بغ 

ؿتصودي مد وظـدمو تؽقن افؼيعي الإشلامقي هل ادقجف والحوـؿ دختؾػ أوجف افـشوط آ

افعؼقد ؼوصد افؼيعي هل مصدر الإبداع وآبتؽور مد ادو افػؼفقي ؼقاظداف، حقـئذ تؽقن ادجتؿع

 ادصداؿقي افؼظقيتتؼدم و ؛ادوفقيأو إدوات افتل يصطؾح ظذ تًؿقتفو افققم: ادـتجوت  ادوفقي وافستقٌوت

شقف يؽقن ن أي مـتقج مولي مفما بؾغً ـػوءتف آؿتصوديي ؾنن افتعومؾ بف ظذ افؽػوءة آؿتصوديي ٕ

أو  ؾتصرف آختقوري فلأؾراد،فأي مدى تقاؾؼف مع افضقابط وافؼوط افؼظقي  ،بؿدى ذظقتف مرهقكوً 

دؼوصد  وبعدم مـوؾوته تضؾ مرهقكيشفؾؿـتٍ ادولي  ن افؽػوءة آؿتصودييٕادمشًوت أو الحؽقموت، 

ور مـتجوت ػ ابتؽيمدي إٓ محول ؽر أن افٌحٌ ظـ ادصداؿقي افؼظقي  ؛افؼيعي وؿقاظدهو افعومي
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ابتؽور يمدي إػ شقف ن افٌحٌ ظـ افؽػوءة آؿتصوديي تتؿتع بوفؽػوءة آؿتصوديي، ـما أ وأدوات موفقي

 .صداؿقيمـتجوت وأدوات تتؿتع بؼدر ـٌر مـ اد

وذـوت افتلمغ  وإذا ـوكً ادمشًوت ادوفقي الإشلامقي، ومد ضؾقعتفو ادصورف الإشلامقي

ادوفقي، ؾنن الحوجي إػ مـتجوت وإدوات ؿد كجحً مد تطقير ظدد مـ ادـتجوت ، الإشلامل وؽرهو

، هق مـ وتؾٌقي مصوفح وحوجوت إضراف ادختؾػي ـوؾًيادؿودرة ظذ  ،جديدة موفقي إشلامقيوأدوات 

الهـدشي ادوفقي  ٓشلامقغ مقاجفتفو مـ خلالافتحديوت افتل يؼع ظذ ظوتؼ ادٌدظغ وادصؿؿغ ادوفقغ ا

 آشلامقي.

الهـدشي ادوفقي آشلامقي ظذ صـوظي وفعؾ مـ أهؿ أهداف هذه افدراشي هق اثٌوت مدى ؿدرة 

 أدوات موفقيمـتجوت ومقاـٌي افتطقرات آؿتصوديي وآجتماظقي فؾؿجتؿعوت آشلامقي، بما تٌتؽره مـ 

 ،أدوات موفقي ومصرؾقيـتجوت ود الإشلامقي فقيوفـؿق حوجي افصـوظي اد بنمؽونهو أن تًتجقىإشلامقي، 

ؿقي افؼظقي ادصداافتل تًتجقى فؼوط  افعـوصروتتقؾر ؾقفو  مقزتهو آصوفي وآبتؽور، ،ملائؿيذاتقي و

 بعقدا ظـ محوـوة ادـتجوت ادوفقي افتؼؾقديي. وافؽػوءة آؿتصوديي،

ؿدرة إدوات افػؼف الإشلامل وؿقاظده وأصقفف ووقابطف، ومؼوصد  مدى بولإووؾي إػ

، افتؼؾقدييأو آشلامقي افؼيعي الإشلامقي، ظذ تمحقص إدوات ادوفقي افتل تـتجفو الهـدشي ادوفقي 

مـ خلال أربعي معوير ذظقي، تتؿثؾ مد: وجقد ظؼد مًؿك، وجقد ؿرار مدى شلامتفو  ظذوالحؽؿ 

تفود ؾؼفل شوبؼ، وجقد كص ذظل صريح؛ ؽر اكف ٓ يشسط مد تطقير وابتؽور مجؿعل، وجقد اج

أن يؽقن ادـتٍ ادولي بعؼد مًتحدث تراظك ؾقف ادـتجوت ادوفقي الإشلامقي ـؾ هذه ادعوير، بؾ يؿؽـ 

 ، وبؼرار ؽر مجؿعل وإن ـون إوػ وجقده أو ظدم افتعورضوتجـى ادحوذير افؼظقي افؼقاظد افعومي

معف، وبدون اجتفود ؾؼفل شوبؼ وإن ـون إوػ وجقده فقًتلكس بف، وبدون كص ذظل صريح بؾ 

 يؽػل افؼقوس وادصوفح ادرشؾي بضقابطفو.

خلال الإجوبي ظذ مـ  ادوفقي الإشلامقيوإدوات شقف تتؿ معولجي اصؽوفقي تطقير ادـتجوت و

مدى تحؼقؼفو مو ؟ وادوفقي الإشلامقيوإدوات و ادـتجوت افتل تشؿؾفمو هل افعؼقد ادوفقي "افًمال افتولي: 

 افتوفقي: خلال افػروع إربعي مـوذفؽ  "ٕهداف افصـوظي ادوفقي الإشلامقي؟

 و إدوات ادوفقي الإشلامقي؛ـتٍ ادولي أمػفقم اد -

 ووقابط ظؼقد افتؿقيؾ ادًتحدثي؛ ضٌقعي -

 ؛مد افصـوظي ادصرؾقي الإشلامقي ادـتجوت ادوفقيافعؼقد و -

 .افصـوظي ادصرؾقي الإشلامقيمد  افعؼقد ادًتجدة -

 الإسلاًٚٞ ًفَٔ٘ المِتج الماهٛ أٗ الأداٝ الماهٚٞ .1



 ة........جمال لعنامر..................المنتجات المالية كتطبيقات للعقود في الصناعة المالية الإسلامية...................

  
3 

تـوول تعريػف بوفؼح وافتحؾقؾ،  يالإشلامق أو إداة ادوفقي يتطؾى تقوقح مػفقم ادـتٍ ادولي

مـ خلال بعض إمثؾي افـؿقذجقي، ـما يًتدظل تقوقح وتؼريى افػفؿ افتلصقؾ ودحض افشٌفوت، و

 . ووقابطف وذح خصوئصف

 تعزٙف المِتج الماهٛ أٗ الأداٝ الماهٚٞ: 1.1

لحؾ مشؽؾي محددة  (2)اختقوري  (1) فتصّر " :بلكفالإشلامقي أو إداة ادوفقي ادـتٍ ادولي  عرفُ يُ 

 . "(3) أو افقصقل لهدف معغ بقشقؾي موفقي

ادـتٍ ادولي ظذ ظؼد واحد مـ افعؼقد هق افعؼد ادػرد أو افعؼد افًٌقط، ـوفٌقع أو  وؿد يؼتصر

 الإجورة أو الهٌي أو افؽػوفي؛ وؿد يشؿؾ مزيٍ مـ ظدة ظؼقد.

ـما يشؿؾ ادـتٍ ادولي أكقاع افتصرؾوت ادختؾػي، ومـفو: أوٓ: ادعووووت ـوفٌقع بلكقاظف،  

قـوفي، وؽرهو؛ وثوكقو: ادشورـوت ـوفؼـي، وادضوربي، وادزارظي، وافصرف، والإجورة، وافًؿنة، واف

وادًوؿوة، وؽرهو؛ وثوفثو: افتقثقؼوت ـوفرهـ، وافؽػوفي، وافضمان، وؽرهو؛ وأخراً: افتزظوت ـولهٌي، 

 وافقصقي، وافقؿػ، وافصدؿي، وؽرهو.

ؿر لهو افتؼيع أشماء وأحؽومو ؾودـتٍ ادولي مـ حقٌ ادٌدأ يشؿؾ افعؼقد ادًماة: وهل افتل أ

خوصي، أشماء تدل ظذ مقوقظفو، وأحؽوم تستى ظذ اكعؼودهو ـوفٌقع، والإجورة، وافؼـي، وافقصقي، 

وؽرهو؛ ؾفل ظؼقد معقـي ومحددة بوٓشؿ أو بوفصػي، وؿد ؾصؾً أحؽومفو مد ـتى افػؼف افؼديؿي، 

 . (4) وادشفقر إشود مـفو خمًي وظؼون ظؼداً 

عؼقد ادًماة هل أصقل افعؼقد وهل إـثر صققظوً بغ افـوس مد معوملاتهؿ وٓ يؽود يخرج واف

ظؼد مـ افعؼقد الحديثي ظـ هذه افعؼقد وأحؽومفو افعومي، ؾفل تحوـؿ إفقفو وتضٌط أحؽومفو بضقابطفو، 

 فو افعومي.صلنهو مد ذفؽ صلن ـؾ افـقازل والحقادث مـ حقٌ ردهو إػ ؿقاظد افؼيعي افؽؾقي وأحؽوم

، ؾرظفو إئؿي ادتؼدمقن واشتـٌطقهو مـ (5)وبعض هذه افعؼقد يشتؿؾ ظذ صقر ـثرة 

افـصقص وإدفي افؼظقي. ومو ذـره افػؼفوء مـ افعؼقد إكما هق مو ؽؾى افتعومؾ بف مد زمونهؿ، ؾوفعؼد 

ء اشمًا يؿقزه ظـ شقاه. ؾنذا بعد أن تدظق إفقف الحوجي ويـتؼ اشتخدامف، يضع فف افـوس أو افشورع أو افعؾما

اشتحدث الحضورة الإكًوكقي ظؼقداً وأشوفقى لم تؽـ ملفقؾي مـ ؿٌؾ، ٓ تخوفػ إدفي وافؼقاظد افؼظقي، 

 وـون ؾقفو تحؼقؼ فؼصد افشورع، ؾؾقس هـوك مو يؿـع مـ اظتٌورهو ظؼقداً ذظقي. 

عؼقد الحوـؿي فؽؾ هذه افعؼقد ؾوفعؼقد افؼظقي ادـصقص ظؾقفو أو ادًماة هل مد الحؼقؼي اف

الحديثي، ومو يًتجد مًتؼٌلًا مـ ظؼقد. ؾؼد ذهى جمفقر افػؼفوء إػ أن إصؾ مد افعؼقد وافؼوط 

افصحي والجقاز، وهذا يػتح افٌوب ظذ مصراظقف لإحداث ظؼقد جديدة، ـما أن افؼيعي آشلامقي لم 

تحديد أكقاع افعؼقد أو تؼققد مقوقظوتهو، وـؾ  تحصر افتعوؿد مد مقوقظوت معقـي، وفقس ؾقفو مو يقجى

 .(6)ذفؽ مؼقد بعدم مخوفػي كصقص افؼيعي وؿقاظدهو افعومي 
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وفؼد اشتجدت بعض افعؼقد افتل تًوهمً مد حؾحؾي ـثر مـ ادشؽلات آؿتصوديي ادعوصرة 

 ظقي.ظؿقمو وافتؿقيؾقي خصقصو، وٓبد مـ تطقيع هذه افعؼقد ادًتجدة ٕشس افتعوؿد افؼ

وفقس ادؼصقد ؿطعو تؾؿس إدفي، أو افتعًػ مد تطقيعفو، وؾؼ افظروف ادًتجدة، بؾ 

افعؽس هق افصحقح ؾودطؾقب ظرض مو ظؾقف افقاؿع ظذ افـصقص. وفقس ادراد ظرض افـصقص ظذ 

ؾؾ افقاؿع، واظتماد مو واؾؼ وآظراض ظما خوفػ؛ أو لي أظـوؿفو، والحؽؿ بنبوحي مو ـون مشتؿلا ظذ ظ

ادـع ـوفربو وافغرر بدظقى الحوجي وافتقًر ظذ افـوس، ؾقؾٌس بهذا افصـقع افعؼد ادحرم ثقبو ذظقو، ٕن 

 .(7)مد ذفؽ ضرر بوفغ ظذ آؿتصود الإشلامل 

ودو ـون شؾطون الإرادة افعؼديي مقجقد وفف مؽوكتف افًومقي مد افػؼف الإشلامل، إٓ أكف مـضٌط 

ثؾ أحؽوم افؼيعي آشلامقي بجؿؾتفو، ؾنن فؾؿًؾؿغ أن يـشما مـ افعؼقد مو يحؼؼ بوفـظوم افعوم افذي يؿ

لهؿ مصولحفؿ مد مجول ادعوملات، ؽر مؼقديـ بصقغي بذاتهو أو أفػوظ بعقـفو، ومـ ثؿ ؾؿـفٍ افـظر مد 

وم، أي افعؼقد ادًتجدة وافعؼقد ادرـٌي وافعؼقد ادجتؿعي...إفخ هق اكضٌوضفو داخؾ ذفؽ افـظوم افع

خؾقهو مـ افربو وافغرر، وبقع مو فقس ظـد الإكًون، وأـؾ أمقال افـوس بوفٌوضؾ، وؽر ذفؽ مـ مػًدات 

افعؼقد، ؾنن ـوكً خوفقي ممو ذـر ؾلا يمثر مد الحؽؿ ظؾقفو ـقن أنهو مًتحدثي لم تؽـ معروؾي ظـد 

 .(8)افؼدموء

وفذفؽ يشؿؾ ادـتٍ ادولي افتطٌقؼوت ادختؾػي افتل تتػرع ظـ افعؼقد ادًماة، ـودرابحي فممر 

، وافتل تهدف إػ حؾ مشؽؾي أو معولجي وظؼقد آيجور ادـتفقي بوفتؿؾقؽ، وادشورـي ادتـوؿصيبوفؼاء، 

قٌوت افتل تؽػؾ تحؼقؼ ؿضقي موفقي خوصي. ويسجؿ ذفؽ مد ظؼد أو مجؿقظي مـ افعؼقد وافؼوط وافست

 . (9)هذا افغرض 

وفعؾ أؾضؾ وشقؾي فتؼريى مػفقم ادـتٍ ادولي الإشلامل هل اشتعراض بعض إمثؾي، ومـفو 

(10): 

ادثول إول: اشؿ ادـتٍ ادرابحي فممر بوفؼاء؛ وهذا ادـتٍ ادولي هق تصرف اختقوري  -

 فتؿقيؾ الحصقل ظذ افًؾعي ؿٌؾ امتلاك ثؿـفو.

ادثول افثوني: اشؿ ادـتٍ تقـقؾ رب افًؾؿ بوفؼاء وافؼٌض فـػًف؛ وهذا ادـتٍ ادولي هدؾف  -

ؾقما يٌدو تحقيؾ افًؾؿ إػ ظؼد تمقيع بحً. ؾتؽقن افـتقجي كؼدا حوضرا بلـثر مـف ممخرا. ولهذا ـره 

 افشوؾعل هذه ادعومؾي والله اظؾؿ.

وهذا ادـتٍ صٌقف بعؼد جديد يعرف بعؼد تـػقذ  ادثول افثوفٌ: اشؿ ادـتٍ الإجورة بوفٌـوء؛ -

ثؿ تشغقؾ ثؿ تحقيؾ: وهق أشؾقب تـتفجف افدوفي فتشجقع افؼطوع الخوص ظذ آشتثمار مد ادشوريع 

افتـؿقيي افضخؿي ظـ ضريؼ تـػقذ وإدارة واشتثمار مؼوع مو ددة معؾقمي يتؿ بعدهو تحقيؾف إػ افدوفي 

 ظذ كضٍ مٌؽر فؾتعوملات آؿتصوديي مد ادجتؿع الإشلامل.. وهذا ادـتٍ ادولي يدل (11)

ادثول افرابع: اشؿ ادـتٍ ـػوفي افقـقؾ فؾؿشسي أو حقافي إصقؾ ظؾقف بوفثؿـ؛ وهذا  -

 ادـتٍ يجعؾ افقـقؾ هق ادًمول ظـ افثؿـ أموم إصقؾ.
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مؼوع ادـتجوت وإدوات ادوفقي مد "وؿد بؾغً ادـتجوت ادوفقي افتل تؿ اشتخرجفو مد إضور 

مـتجوً اشتُخرجً مـ  1357 "ادعفد الإشلامل فؾٌحقث وافتدريى"افذي أكجزه  "افػؼف الإشلامل

 . (12)مصدراً  14

ادوفقي، فؽـ وؿد كجحً ادصورف وذـوت افـتلمغ الإشلامقي مد تطقير ظدد مـ ادـتجوت 

تـقع آحتقوجوت ادوفقي مـ جفي، وواؿع ادـوؾًي مـ جفي أخرى، يحتؿ ظذ ادمشًوت ادوفقي الإشلامقي 

آشتؿرار مد بـوء مـتجوت جديدة تقؾر لهو افؼدرة ظذ افـؿق مع ادحوؾظي ظذ هقيتفو وصخصقتفو 

 ادًتؼؾي.

 لامقي ظدة صقر مـفو:وتشؿؾ ظؿؾقي تطقير وابتؽور ادـتجوت ادوفقي الإش 

 افرؿل بودـتجوت ادوفقي آشلامقي فتًتجقى فتطقر الحوصؾ مد افـشوط آؿتصودي ادعوصر. -

أشؾؿي مـتجوت موفقي تؼؾقديي، ؿوبؾي فؾتصحقح، وذفؽ بتخؾقتفو مـ افضقابط افؼظقي افًؾٌقي،  -

 ومـ ثؿ تحقيؾفو وإصلاح أشٌوب ؾًودهو. 

 فقي إشلامقي أصقؾي ـٌديؾ فؾؿـتجوت ادوفقي افتؼؾقديي.ابداع وابتؽور وترـقى مـتجوت مو -

اشتخلاص صقغ جديدة مـ اددوكوت افػؼفقي أو مـ مؼوع ادـتجوت وإدوات ادوفقي مد  -

 افػؼف الإشلامل.

 ابتؽور ظؼقد معوملاتقي إشلامقي مًتجدة تًتجقى دتطؾٌوت افتحقٓت آؿتصوديي ادعوصرة. -

فؾؿـتجوت ادوفقي افًوبؼي كتقجي فتطٌقؼ الهـدشي ادوفقي مد مجول وتتؿ ظؿؾقي تطقير وابتؽور  

 افصـوظي ادصرؾقي الإشلامقي. 

 خصائص هوٌِتج الماهٛ أٗ الأداٝ الماهٚٞ الإسلاًٚٞ  1.1

 :(13) مـ خلال إمثؾي افتقوقحقي دػفقم ادـتٍ ادولي الإشلامل تتٌغ خصوئصف ؾقما يع

افػؼف الإشلامل أكف تصرف اختقوري ذو صٌغي موفقي؛ ومعـك ـقكف  إن أهؿ خصوئص ادـتٍ ادولي مد -أ

اختقوريو أكف يؿؽـ تؽراره ٓحؼوً مـ ؿٌؾ أصخوص آخريـ، وبذفؽ يؽًى صػي ادـتٍ افؼوبؾ 

 فلاشتخدام ظذ كطوق واشع.

 ظـصر افتصرف آختقوري مفؿ فتؿققز ادـتٍ ادولي ظـ ـثر مـ ادًوئؾ ادوفقي إخرى، ـتؾؽ افتل -ب

تتعؾؼ بولهلاك أو افتؾػ افذي يحصؾ دون اختقور، وـذفؽ مًوئؾ افعققب افتل يؽتشػفو أحد 

افطرؾغ بعد افعؼد. ؾنذا تصرف افطرؾون بطريؼي معقـي، ؾؼد يؽقن هذا افتصرف مـتجوً. ـما فق 

ذا مـتٍ وجد ادشسي ظقٌو وأرد رد ادٌقع، واصسط ظؾقف افٌوئع تلخر افثؿـ مؼوبؾ ؿٌقل رد ادٌقع. ؾف

 مولي ٕكف تصرف اختقوري لحؾ مشؽؾي معقـي.

مـ ادفؿ افتػريؼ بغ ادـتٍ وبغ الحؽؿ افػؼفل. ؾولحؽؿ افػؼفل بولجقاز أو افتحريؿ أو افصحي أو  -ج

افٌطلان فقس هق ادـتٍ ادولي، إكما ادـتٍ هق محؾ الحؽؿ وهق افتصرف آختقوري افذي يؼقم بف 
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ؽؿ افػؼفل مو يحؾ مشؽؾي افًوئؾ، ومد هذه الحوفي يؿؽـ أن يؽقن صوحى ادًلفي. وؿد يتضؿـ الح

 هذا الحؾ مـتجوً موفقوً بهذا آظتٌور.

إذا ؿول رجؾٌ فرجؾٍ  "تٌعو فذفؽ يجى افتػريؼ بغ ادـتٍ وبغ أثور افـوتجي ظؾقف. ظذ شٌقؾ ادثول:  -د

ظذ افذي مد يديف وٓ ظذ هذه موئي ديـور اتجر ؾقفو وفؽ ربحفو، وفقس ظؾقف ؾقفو ومان، ؾؾقس 

. ؾودـتٍ هق اصساط افربح ـؾف "افذي هل فف زـوتهو حتك يؼضقفو؛ ؾقزـقفو زـوةً واحدةً فًـي

 فؾؿضورب، أمو افًقوق ؾفق ظـ آثور ذفؽ وهق افزـوة.

ٓ يؾزم أن يؽقن ادـتٍ ادولي مؼٌقٓ ذظو. ؾولحؽؿ افػؼفل فقس جزءاً مـ مػفقم ادـتٍ، فؽـف مفؿ  -ه

مثلا مـتجوت موفقي وإن ـوكً محؾ  (14)ٓشتػودة مـ ادـتٍ وتقطقػف مد افقاؿع ادعوصر. ؾولحقؾ مد ا

إصؽول ذظوً، ؽر أن ذفؽ ٓ يـػل ظـفو أنهو تصرؾوت اختقوريي فتحؼقؼ هدف اؿتصودي معغ، ٕن 

قٓ مؼٌقفي دائرة ادـتجوت ادوفقي أوشع بؽثر مـ دائرة الحقؾ، حقٌ إن ـثر مـ ادـتجوت تمثؾ حؾ

 دتطؾٌوت الحقوة آؿتصوديي. 

ٓ يؼتصر ادـتٍ ادولي ظذ افتصرؾوت افربحقي، بؾ يشؿؾ افتصرؾوت ؽر افربحقي، ـما مد مجوٓت  -و

افزـوة وافقؿوف وافتزظوت وكحقهو؛ ؾوفتؽوؾؾ بودفـي، ووؿػ افـؼقد، وافقصقي بوفقصقي وكحقهو 

فقم ادـتٍ ادولي يتًع فقشؿؾ افتصرؾوت آختقوريي تـوشى افـشوط ؽر افربحل. وهذا يعـل أن مػ

 ادوفقي فؽؾ ادجوٓت آؿتصوديي.

إن ادـتٍ ادولي بهذا ادػفقم فقس خوصو بوفعصر الحوضر، بؾ هق جزء ضروري مـ أي كظوم  -ز

اؿتصودي مد أي ظصر ومد أي بقئي، ؾلا يؿؽـ أن يقجد اؿتصود بدون مـتجوت وأدوات تمؽـ 

 ؼ أهداؾفؿ آؿتصوديي.أظضوءه مـ تحؼق

ؾنن افصـوظي ادوفقي الإشلامقي  ،ؾنذا ـوكً هذه هل الخصوئص افعومي فؾؿـتٍ ادولي الإشلامل

موفقي تجؿع بغ ادصداؿقي افؼظقي وافؽػوءة آؿتصوديي، فضمان ادعوصرة تهدف إػ إيجود مـتجوت وأدوات 

افًلامي افؼظقي ادطؾقبي أصلا مد ادـتجوت ادوفقي آشلامقي، وافؼدرة ظذ مـوؾًي ادـتجوت ادوفقي 

 :(15) همو خوصقتغ إووؾيوفذفؽ ؾنن مؼته افعصر يقجى افتؼؾقديي افتل تتؿقز بؽػوءة ظوفقي، 

ظقي: ويؼصد بهو أن تؽقن ادـتجوت ادوفقي آشلامقي مقاؾؼي فؾؼع بلـز ؿدر ممؽـ، ادصداؿقي افؼ -ح

وهذا يتضؿـ الخروج ظـ الخلاف افػؼفل ؿدر ادًتطوع، إذ فقس الهدف إشوس مـ افصـوظي 

ادوفقي الإشلامقي ترجقح رأي ؾؼفل ظذ أخر، وإكما افتقصؾ إػ حؾقل مٌتؽرة تؽقن محؾ اتػوق 

ون. وظؾقف يـٌغل أن كػرق ابتداء بغ دائرة مو هق جوئز ذظوً، وبغ مو تطؿح إفقف افصـوظي ؿدر الإمؽ

الإشلامقي. ؾوفصـوظي آشلامقي تطؿح دـتجوت وآفقوت كؿقذجقي. بقـما دائرة افؼع تشؿؾ مو ؿد 

قي يؽقن كؿقذجقو بؿؼقوس افعصر الحوضر، ومو فقس ـذفؽ. والحؾقل افتل تؼدمفو افصـوظي الإشلام

 يـٌغل أن تؽقن كؿقذجوً فلاؿتصود الإشلامل مد افعصر افذي تـتٍ ؾقف. 
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افؽػوءة آؿتصوديي: ويؼصد بهو تحؼقؼ مؼوصد ادتعومؾغ بلؿؾ ؿدر ممؽـ مـ افتؽوفقػ الإجرائقي أو  -ط

 افتعوؿديي؛ وهذا يًتؾزم أن يؽقن ادـتٍ ادولي شفؾ افتـػقذ، بعقد ظـ افتعؼقد، محؼؼو لحوجي ادتعومؾغ

  بلؿؾ ؿدر مـ افتؽوفقػ.

 ض٘ابط المِتج الماهٛ أٗ الأداٝ الماهٚٞ الإسلاًٚٞ 1.1

إن افؼيعي آشلامقي ؿودرة ظذ افـفقض بحوجي ادتعومؾغ آؿتصوديغ إػ مـتجوت موفقي 

تلضرهو ظؼقد مًتحدثي وؿـ حدود ادٌوح مـ ؿقاظد ادعوملات، وفذفؽ ؾنن فؾصـوظي ادصرؾقي 

تٌتؽر مـ ادـتجوت ادوفقي مو يؾٌل حوجوتهو مو دامً هذه ادـتجوت مـضٌطي بوٓظتٌورات  الإشلامقي أن

تـؼًؿ افضقابط افؼظقي فؾؿـتٍ ادولي الإشلامل إػ ثلاثي أكقاع: إيجوبقي وشؾٌقي واحسازيي . وافؼظقي

(16).  

 : التالية الأمور في تتمثل المالي المنتج في توافرها يجب التي الشرعية الضوابط -1

 تعؾؼ ادـتٍ بغرض مؼوع كوؾع فؾؿجتؿع وتحؼقؼ مصؾحي معتزة ٕصحوبف؛ -

 ؛، وأن ٓ يمدي إػ ضرر بؤخريـتحؼقؼ افساضي افذي فقس ؾقف صقائى فلإرادة -

 مؼوظقي أفقي وافعؼقد ادًتخدمي مد ادـتٍ؛ -

 تحؿؾ افضمان وأظٌوء ادؾؽقي، وادشورـي مد افربح والخًورة؛ -

 وقابط آجتفود؛ وافؼقاظد افعومي مد افؼيعي؛مراظوة  -

 ظدم افًعل إػ ادقاؾؼي ادطؾؼي أو ادخوفػي ادؼصقدة فلأوووع ادتعومؾ بهو؛ -

 ظدم افتلثر بودـفٍ ؽر الإشلامل شقاء مد تطٌقؼوتف افتػصقؾقي أو مد روحف افعومي؛ -

 يجب التي الأمور في تتمثل المالي المنتج منها يخلو أن يجب التي السلبية الشرعية الضوابط -1

 :وأهمها تجنبها

 الجفوفي، وافغرر افػوحش، وافربو بلكقاظف وصقره وصٌفتف؛ -

 افتدفقس وآحتقول وافصقريي، واصساط مو يـومد مؼته افعؼد؛ -

 الجؿع بغ افعقوقي وافًؾػي، وادصورؾي ادمجؾي، وبقع افديـ بوفديـ؛ -

 أـؾ ادول بوفٌوضؾ وبوٓصساط دون مٌودفي مؼوظي؛اصتمال ادـتٍ ظذ مو ؾقف ظقن ظذ محرم، و -

اكتػوء افضمان، أو تداخؾ افضماكغ، أو تحؿقؾ افضمان فؾغر، ومو يمدي إفقف مـ صقر )بقع مو ٓ  -

 يؿؾؽ، افٌقع ؿٌؾ افؼٌض(.

، الأساسية الجوانب بهذه تتعلق اخرى أمور مع المنتج لنفاذ تحقيقها يجب التي الإجرائية الأمور -3

 ومـفو:

 ظدم افتعورض مع افؼقاكغ، أو افـظوم افعوم وتعؾقمات الجفوت افرؿوبقي والإذاؾقي؛ -

 حمويي ادـتٍ مـ خلال آفقوت مؼوظي فتقؿل ادخوضر أو تخػقػفو؛ -

الحصقل ظذ افضماكوت مد مجول ادديقكقوت وادـتجوت افؼوئؿي ظذ أشوس ادشورـي إذا ـون  -

افؼيؽ، وفؽـ فتغطقي حوٓت افتعدي أو افتؼصر أو افضمان مـ ضرف ثوفٌ، أو اددير، أو 

  مخوفػي افؼققد أو افؼوط.
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وبهذا ادػفقم تتضح أهمقي ادـتجوت ادوفقي مـ حقٌ ادٌدأ، وضرورة آهتمام بهو وتتٌعفو 

ورصدهو مـ أجؾ افعؿؾ ظذ تطقيرهو، أو ابتؽور مو تػتؼر إفقف افصـوظي ادوفقي الإشلامقي أو افٌقئي 

آؿتصوديي ادعوصرة مـ ظؼقد معوملاتف مًتحدثي بحًى مو بقـوه مـ مػفقم وخصوئص ووماكوت 

 فؾؿـتٍ ادولي.

 طبٚعٞ ٗض٘ابط عق٘د اهتٌ٘ٙى المستخدثٞ  .1

ادًتجدات افطورئي ظذ ادجتؿع، بًٌى تقشع إظمال، وتعؼّد ادعوملات، وافتل ٓ يقجد 

يـطٌؼ ظؾقفو صقرهو متعددة، ومتجددة ومختؾػي بغ افٌؾدان أو كص تؼيعل مٌوذ أو اجتفود ؾؼفل شوبؼ 

إؿوفقؿ ٓختلاف افعودات وإظراف ادحؾقي، وؿد أظطً افػؼف حققيي وتجدداً وتػوظلا مع الحقادث 

 .(17) وإزمـي وافٌقئوت

وؿد أضؾؼ افػؼفوء ظذ ادًوئؾ افتل اشتجدت مد ظصقرهؿ ظدة مصطؾحوت مـفو: افؼضويو 

، وافـقازل، وادًتجدات، والحقادث، وافقؿوئع، وافقاؿعوت، وافعؿؾقوت، وافؼضويو، ادًتجدة

 .(18)وافػتقى.. وؽرهو مـ إفػوظ ادسادؾي 

بلن افػتقى صـوظي، ٕن افصـوظي ظٌورة ظـ ترـقى وظؿؾ  "ظٌد الله بـ بَق ف"يؼقل افدـتقر 

ؾٍ، وهل مـ كقع افؼضويو ادرـٌي افتل تؼسن بؿؼدموت ـزى وصغرى فؾقصقل إػ  يحتوج إػ دِراييٍ وتعؿُّ

ٌٍ صـوظل كوتٍ ظـ ظـوصر ظدة؛ مـفو افد فقؾُ، ومـفو افقاؿعُ، كتقجي هل افػتقى. وافػتقى بهذا تؽقن: مُـت

. وفذفؽ ؾنن (19)وافعلاؿيُ بغ افدفقؾ بلضقوؾف ادختؾػي افتل تدور حقل افـ ص وبغ افقاؿع بتعؼقداتفِ 

افصـوظي ظؿؾ يػسض ؾقف أن يؽقن متؼـوً، وأن يؽقن صوكعف متخصصوً، وأكف بؼدر تخصصف يؽقن ادـتٍ 

ضٌقعي خوصي، تتؿقز بهو ظـ ؽرهو مـ افصـوظوت،  افصـوظل محؽمًا ومرؽقبوً؛ إٓ أن افػتقى صـوظي ذات

 .(20)موديي ـوكً أو ؾؽريي؛ ٕنهو ترجمي لحؽؿ لله تعوػ، وتٌقغ فف فؾًوئؾغ، ممـ هق أهؾ فذفؽ 

ومـ هـو ووعً افؼوط وافضقابط افػؼفقي فتـظقؿ هـدشي صـوظي ادـتجوت ادوفقي الإشلامقي 

 ظؼقد مًماة أو ظؼقد مًتحدثي.مـ خلال افعؼقد افتل تمضرهو، شقاء ـوكً 

 ًآٚٞ اهعق٘د الماهٚٞ المستخدثٞ  1.1

يؼصد بوفعؼقد ادوفقي ادًتحدثي تؾؽ افتل تـظؿ أكقاظو مـ افعلاؿوت ادوفقي ادًتجدة بغ افـوس، 

لم يؽـ أمرا معفقدا مد افؼديؿ، أو ٕنهو جوءت وفقدة  (21)وافتل ٓ أصؾ لهو تؼوس ظؾقف، ٕن محؾّفو 

ت مد افتؼـقي وآتصوٓت وادعؾقموت افتل هل مـ شمات هذا افعصر الحديٌ، مثول ذفؽ ظؼد افتطقرا

 .(22) آصساك مد ادجلات والجرائد

تؾؽ افعؼقد افتل أُحدِثًَ ممو لم يؽـ مد ظصى افتؼيع، أو افعؼقد افتل تغر  "وهل أيضو: 

، أو  ٍ كً وترـًٌ مـ مقجى الحؽؿ ؾقفو كتقجي دو ضرأ ظؾقفو مـ تغرُّ افعؼقد وادعوملات الحديثي افتل تؽق 

 .(23)"ظؼقد ذظقي ظدّة
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وفقًً الحوجي فؾعؼقد ادًتحدثي وفقدة افعصر الحديٌ، بؾ هل تظفر مد ـؾ ظصر اشتجوبي "

فؾتغرات افتل تحدث مد حقوة افـوس، ؾتقفد أكقاظو جديدة مـ افعلاؿوت وادعوملات بقـفؿ، ـما تًتجد مد 

ف وأوووع فؾـوس لم تؽـ معروؾي ظـد شوبؼقفؿ، ؾتظفر لهذا افًٌى أكقاع مـ افعلاؿوت ـؾ ظصر طرو

 .(24)"وافعؼقد افتل تـفض بحوجوتهؿ إػ تؾؽ ادعوملات ادختؾػي

فؾؿـتجوت  وفؽـ أـثر ادًتجدات إصؽوٓ، وأـثرهو صققظو بغ افـوس هل افعؼقد ادفقؽؾي

ادوفقي، ومـ هذه افعؼقد مو هق مؼتٌس مـ أمؿ أخرى، مثؾ افتلمغ، ومعوملات افٌـقك، وظؼقد افٌقرصي. 

( ظـ الحؼقق وؽرهو، 25ومـ هذه افعؼقد مو هق ظرمد محع كشل مد بلاد ادًؾؿغ، مثؾ الخؾق، وآظتقوض)

افٌؾدان افعولم، ظذ أـثرهو مدار افعؿؾ مد  وهذه ادعوملات وشقاهو ممو تعؾؼً بف جمقع صمون الحقوة مد ـؾ

 افـشوط آؿتصودي صـوظي وزراظي وتجورة.

وفذفؽ ؾنكف ٓ يجى ترك ادعوملات ادًتحدثي دون بقون حؽؿ افؼع ؾقفو، ٕن ؾقف مـ افير 

ؼيعي بؼدر مو مد آؾساء ظذ افؼيعي بغقي ؾؽ ظراهو ظروة ظروة. بولإووؾي إػ أكف ٓ يتػؼ مع حؽؿي اف

وصؿقلهو افزموني وادؽوني. ؾوفػؼفوء مطوفٌقن بوفتصدي فؾعؼقد ادوفقي ادًتحدثي افتل اشتخدمفو افـوس مد 

تحؼقؼ مصوفح موفقي واجتماظقي ثؿ يٌقـقن بعد افتلمؾ وأظمال افـظر واشتػراغ افقشع مو يغؾى ظذ افظـ أكف 

 .(26)الحؽؿ افؼظل 

 دوفقي ادًتحدثي وهل: افعؼقد ادجتؿعي وافعؼقد ادرـٌي.ويؿؽـ افتؿققز بغ كقظغ مـ افعؼقد ا

 تعزٙف اهعق٘د الماهٚٞ المجتٌعٞ 1.1.1

يؼصد بوفعؼقد ادجتؿعي تؾؽ آتػوؿقوت افتل تقفد حؼقؿو وافتزاموت مًتؿدة مـ أـثر مـ 

ادجتؿعي مشؽؾي  . وٓ تثر افعؼقدظلاؿي تعوؿديي مًُماة، ـلن يجتؿع ؾقفو افٌقع والإجورة وافقـوفي وؽرهو

ـٌرة مـ افـوحقي افتعوؿديي، إذ أن تؾؽ افعؼقد وإن اجتؿعً مد اتػوؿقي واحدة إٓ أنهو تحتػظ بوشتؼلالهو 

 .(27افعؼدي ؾلا تمزج مع بعضفو افٌعض )

ومثول ذفؽ آتػوؿقي ادتعؾؼي بًؽـ ادًوؾر مد أحد افػـودق، ؾفل ظؼد مزيٍ مـ ظؼقد مختؾػي 

ؼد إيجور بوفـًٌي فؾغرؾي، وظؼد ظؿؾ بوفـًٌي فؾخدمي، وظؼد بقع بوفـًٌي فؾطعوم، مجتؿعي، ؾفل تشؿؾ: ظ

وظؼد وديعي بوفـًٌي فلأمتعي، وظؼد تـظقػ بوفـًٌي فؾؿلابس وؽرهو. وؿد اصطؾح ظذ تًؿقي هذه 

قع افعؼقد مجتؿعي بعؼد ادضويػي؛ وافـزيؾ فقس مؾزمو بؽؾ مو تؿ آتػوق ظؾقف مد هذا افعؼد، وفذفؽ يًتط

أن يؼصر آتػوؿقي مد افًؽـ وافطعوم ؾؼط، ٕن افعقض مد ـؾ ظؼد مـ هذه افعؼقد معؾقم ومحًقب 

 بطريؼي مًتؼؾي ظما شقاه.

 تعزٙف اهعق٘د الماهٚٞ المزكبٞ 1.1.1

يؼصد بوفعؼقد ادرـٌي: مجؿقظي افعؼقد ادوفقي ادتعددة افتل يشتؿؾ ظؾقفو افعؼد، أو افصػؼي، ظذ 

ٌَوتُ تؾؽ افعؼقد ادجتؿعي، وجمقعُ الحؼقق وآفتزاموت (28) فتؼوبؾشٌقؾ الجؿع أو ا ، بحقٌ تعتز مقجَ

 .(29)ادستٌي ظؾقفو جمؾيً واحدة، ٓ تؼٌؾ افتػريؼ وافتجزئي وآكػصول، بؿثوبي آثور افعؼد افقاحد 
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مـ أـثر ويُراد بوفعؼقد ادوفقي ادرـٌي أيضو: تؾؽ آتػوؿقوت افتل تجتؿع ؾقفو ظـوصر مًتؿدة 

ة، مع ترابط تؾؽ افعـوصر بطريؼي ٓ يتحؼؼ مؼصقد افطرؾغ مـ آتػوؿقي  مـ ظؼد مـ افعؼقد افـؿًُما 

ادذـقرة إٓ بقجقدهو جمقعو. وهذا يعـل أن ظـوصر افعؼقد ٓ يؿؽـ ؾصؾفو ظـ بعضفو افٌعض، بؾ إن أي 

وهل ربما حدثً مد كػس افقؿً، محووفي فػصؾ بعضفو ظـ افٌعض ربما أدى إػ اكتػوء ادؼصقد مـفو، 

 .(30) وبطريؼي ٓ يؽود يظفر أي واحد مـفو هق ادؼصقد بعقـف مد تؾؽ افؾحظي

ؿد يؽقن اجتماظفو مد  "وافعؼقد ادوفقي ادرـٌي أو ادجتؿعي مد صػؼي واحدة هل تؾؽ افتل 

واحدة، ٓ تؼٌؾ افتػؽقؽ مـظقمي ظؼديي، متتوبعي إجزاء، متعوؿٌي ادراحؾ، وؾؼو فـظوم يحؿقفو ـؿعومؾي 

د، اتجفً إرادةُ افعوؿدَيْـ وؿصدهمو إػ تحؼقؼف، ـما  وآكػصول وافتجزئي، تهدفُ إػ تحؼقؼ ؽرض تمقلي محد 

هق الحول مد ـثر مـ ادعوملات ادوفقي ادًتحدَثي، مثؾ: الإجورة ادـتفقي بوفتؿؾقؽ، وادرابحي فممر 

 ."(31)ظتمادات ادًتـديي ...إفخ بوفؼاء، وادشورـي ادتـوؿصي، وآ

فغرض آشتراد، ؾنن ؾقفو ظـصر افقـوفي  ومثول افعؼقد ادوفقي ادرـٌي آظتمادات ادًتـديي

وظـصر افؽػوفي )أو افضمان( وظـصر افؼرض، وفقس أي واحد مـفو مؼصقد بصػي مًتؼؾي ظـ أخر، 

وٓ يؽػل فتحؼقؼ افغرض تقؾر واحد مـفما ؾحًى، ـما أن افعقض اددؾقع مرتٌط بوٓتػوؿقي بؽؾ 

 ـصر ؾقفو.ظـوصرهو بحقٌ ٓ يعرف مو هق افثؿـ ادؼوبؾ فؽؾ ظ

 ض٘ابط عق٘د اهتٌ٘ٙى المستخدثٞ في اهفقٕ الإسلاًٛ 1.1

تتؿقز الحوجوت افٌؼيي بعدة خصوئص تجعؾ مـفو ظوملا ؾعوٓ مد دؾع ظجؾي الإكتوج إػ إموم 

واشتؿرار تؼدمف وتطقره، ـما تعؿؾ ظذ دوام تـقع وشوئؾف دو لهو مـ صػوت افتعدد وافتجدد وافتزايد، 

دًتؿرة تتؼدم افػـقن الإكتوجقي، وتتطقر افتعوملات ادوفقي ادصوحٌي لهو مد افقاؿع وبهذه الحرـقي ا

آجتماظل، ممو يًتقجى اشتحداث مـتجوت موفقي جديدة أو تطقير إدوات ادوفقي ادقجقدة أصلا، 

 فساؾؼ افتطقر الحوصؾ مد ادجتؿع بما ٓ يتعرض مع وقابط افؼيعي ومؼوصدهو.

 ق٘د الماهٚٞ المزكبٞ المستخدثٞ طبٚعٞ اهع 1.1.1

تعتز افعؼقد ادوفقي ادرـٌي ادًتحدثي مـ أهؿ وأبرز ادعوملات ادوفقي ادعوصرة، حقٌ يـضقي 

تحً ـؾ صػؼي أو اتػوؿقي مـفو مجؿقظيُ ظؼقدٍ ووظقدٍ مسابطيٍ متقافقي، ٓ تؼٌؾ افتػؽقؽ وآكػصول 

)افتػوهؿ( ادًٌؼ بغ ضرؾقفو ظذ إكشوئفو وإبرامفو ظذ كظوم  وآجتزاء أو افتغقر الهقؽع، يجري افتقاضم

ؼٍ متتوبع إجزاء، متلاحؼِ ادراحؾ، يهدفُ إػ تحؼقؼ ادصؾحي افتل اتجفً إرادة افعوؿديـ  ًَ محدد، وكَ

 :(32)وؿصدهمو تحصقؾفو. ويعتز مـ إحؽوم افعومي لهذه افعؼقد أنهو 

تخضع هذه افعؼقد مد تؽقيـفو وأحؽومفو إػ افؼقاظد افؼظقي افعومي مد افتعوؿد، كظرا فؽقنهو  -أ

معوؿدات جديدة مًتؼؾي مًتحدثي، وتعتز صحقحي ٓزمي واجٌي افقؾوء، مولم تخوفػ دفقلا 

ذظقو معتزا، ٕن افعؼقد مو ذظً إّٓ فتؽقن وشقؾي فًد الحوجوت، وشٌقلا إػ تحؼقؼ 

 ادصوفح.
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إن مـ ادؼرر ذظو أن تعومؾ افـوس بعؼد ظذ صقرة معقـي جرى بهو افعُرف ٓ يصؾح وحده   -ب

دفقلا ظذ أن أي خروج ظذ صقرتف، أو أي خلاف فقوعف محظقرٌ ذظوً، تطٌقؼو دٌدأ الإبوحي 

 إصؾقي ؾقما شؽً ظـف افشورع.

مي فؾجؿع بغ افعؼقد مد يجى أن تراظك مد افعؼقد ادرـٌي ادًتحدثي افضقابط افؼظقي افعو -ج

صػؼي واحدة، ـما يمخذ مد مؼوبؾ ذفؽ بوفرخص وافتخػقػوت افؼظقي افتل تـشل وتستى ظذ 

 اجتماظفو مد مـظقمي ظؼديي مًتؼؾي ؿوئؿي بذاتهو.

تعتز ادقاضلة ادتؼدمي ظذ إجراء افعؼقد ادرـٌي ادًتحدثي واجٌيَ ادراظوة، ومؾزمي فطرؾغ،  -د

رف افتجوري وادصرمد ادعوصر ظذ ذفؽ، وـقن ذفؽ افعرف ؽر مصودم كظرا لجريون افع

 فـص ذظل.

تعتز افقظقد افتل تتضؿـفو اتػوؿقوت افعؼقد ادرـٌي ادًتحدثي مؾزمي فطرؾغ ذظوً، حقٌ أنهو  -ه

 مد حؽؿ افؼوط ادؼسِكي بوفعؼد، ممو يجعؾ ادعومؾي ممـدة افتحؼقؼ.

 المزكبٞ المستخدثٞض٘ابط اهعق٘د الماهٚٞ  1.1.1

وأمو إذا ـوكً افعؼقد ادًتحدثي أو ادًتجدة مرـٌي مـ ظؼديـ أو أـثر، ؾنكف بولإووؾي إػ 

 افضقابط افًوبؼي، يجى مراظوة افضقابط الحوطرة فسـقى أو تجؿقع أـثر مـ ظؼد مد صػؼي واحدة، وهل

(33): 

 يؽقن افسـقى بغ ظؼديـ محؾ نهل مد كص ذظل؛  : أن ٓاهضابط الأٗي

ؼقد مد اتػوؿقي ؾؼد وردت ظذ شٌقؾ الحصر ثلاثي كصقص تـفل ظـ الجؿع بغ أكقاع مـ افع

ظـ بقع وشَؾَػ، وظـ بقعتغ مد بقعي، وظـ صػؼتغ مد صػؼي. وٓ خلاف بغ افػؼفوء  واحدة، وهل: نهقف

احدة، وأن ذفؽ الحؽؿ مـًحى ظذ الجؿع بغ افؼرض مد حي اجتماع افؼرض مع افٌقع مد صػؼي و

 وافًؾؿ، وبغ افؼرض وافصرف، وبغ افؼرض والإجورة، ٕنهو ـؾفو بققع مع ؿرض.

 أن ٓ يؽقن افسـقى بغ ظؼقد متـوؿضي أو متضودة مد إحؽوم؛  اهضابط اهجاُٛ:

ؽمًا، إذا ترتى ظذ هذا وؾؼ هذا افضوبط ؾنن ادحظقر هق الجؿعُ بغ ظؼديـ مختؾػغ ذوضو ًوح

ٌَوت وأثور، وهذا إكما يؽقن مد حوفي تقارد افعؼديـ تقارد افعؼديـ  افتـوؿض أو افتضود أو افتـوؾر مد ادقجَ

مد ظذ محؾ واحد مد صقرة تمول إػ ذفؽ، ـما مد الجؿع بغ هٌي ظغ وبقعفو فؾؿقهقب، أو هٌتفو 

ؾؿ ؾقفو، أو الجؿع  ً  بغ ادضوربي وإؿراض ادضورب رأسَ مولهو. وإجورتهو، أو هٌتفو واف

وأمو إذا تعدد ادحؾُّ واكتػك افتـوؾر وافتضودُّ مد إحؽوم، ؾلا حرج ظـدئذ ذظو مد الجؿع بقـفما، 

ٌَوت وأثور. ؾؽؾ ظؼديـ بقـفما  حتك وفق ـون هـوك تٌويـ مد افؼوط وإحؽوم، أو اختلافٌ مد ادقجَ

 تضود ٓ يجؿعفما ظؼد واحد. 

 أن ٓ يؽقن افسـقى بغ افعؼديـ وشقؾي إػ محرم، أو حقؾي ربقيي؛  اهضابط اهجاهح:
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ؾنذا ـون افسـقى بغ افعؼديـ وشقؾي إػ محرم، ـوفربو، ؾنن افعؼد ادرـى مد هذه الحوفي يؽقن 

ؾػ واف  ً ٌقع، ممـقظو ذظو، وفق ـون ـؾ مـ افعؼديـ بوكػراده جوئزاً. ومـ أمثؾي ذفؽ: الجؿع بغ اف

والجؿع بغ افؼرض والهٌي فؾؿُؼْرِض. وـذفؽ إمر إذا ـون افسـقى حقؾي ربقيي مثؾ آتػوق ظذ افعِقْـَي 

ميٌ بوضؾي. (34)  أو ظؽًفو، أو ظذ الحقؾي إػ ربو افػضؾ، ؾتؾؽَ حقؾيٌ محر 

 اهعق٘د ٗالمِتجات الماهٚٞ في اهصِاعٞ المصزفٚٞ الإسلاًٚٞ .1

افصـوظي ادصرؾقي الإشلامقي مـفو مو يؼقم ظذ ظؼد ذظل واحد، ومـفو ادـتجوت ادوفقي مد 

افعؼقد افتل اشتحدثفو افػؼف الإشلامل مد مراحؾ تطقره، ومـفو ادـتجوت ادوفقي افتل تتؿ هقؽؾفو بقاشطي 

 الهـدشي ادوفقي الإشلامقي مد ظؼقد مرـٌي.

 المِتجات الماهٚٞ اهقائٌٞ عوٟ عقد شزعٛ ٗاحد 1.1

ادـتجوت ادوفقي مد تؾؽ افعؼقد افؼظقي افتل تمدي افدور افتؿقيع بؽػوءة ظوفقي، دو تتؿتع  تتؿثؾ

بف مـ مروكي ـٌرة مًتؿدة مـ وؾرة افـصقص افؼظقي افقاردة مد ـثر مـ جقاكٌفو ودؿوئؼفو، وافتل 

 : (35) تزخر بهو افؽتى افػؼف. ومـفو

 عق٘د اهشزكات )المضاربٞ، المشاركٞ، اهعِاْ(:  1.1.1

وتُعَدُّ ظؼقد افؼـوت مـ أهؿ ادـتجوت ادوفقي الإشلامقي افتل تمدي افدور افتؿقيع بشؽؾ 

ل  ل ؾقفو ادول فؾؿتَؿَقِّ ٌُ يؼدم ادؿقِّ ظذ أن يتؼًما مو –افعومؾ أو ادضورب أو افؼيؽ بوفعؿؾ–ؾعول، حق

 عؾقمي ظـد افتعوؿد. يتحصؾ مـ ربح كًٌي مشوظي م

 عقد اهسوٍ:  3.1.1

ل مؼدمو مد مجؾس افعؼد كظر تًؾقؿ شؾع ممجؾي مقصقؾي؛  ل ادول فؾؿتؿَقِّ وذفؽ بلن يدؾع ادؿقِّ

ل مـ افـؼد مد الحول فقؼقم بتشغقؾف مد كشوضف آؿتصودي، مؼوبؾ تًؾقؿ شؾع  وبذفؽ يًتػقد ادتؿَقِّ

تعوؿد ظؾقف، ومد ادؼوبؾ يًتػقد ادؿقل مـ شؾع بلؿؾ مـ فؾؿؿقل مد نهويي اددة وحؾقل اجؾ افتًؾقؿ اد

 ؿقؿتفو مد افًقق.

 عقد الإجارٝ:  1.1.1

يحتوجف ادتؿقل، ثؿ يمجرهو -آفي أو ظؼورا أو مصـع وكحقه-مـ صقره أن يشسي ادؿقل ظقـو

 قل.مـف مدة محددة، بلجرة ممجؾي مؼًطي أو إػ أجؾ واحد. ويؽقن ومان افعغ وصقوكتفو واجٌي ظذ ادؿ

 اهبٚع الآجى:  3.1.1

ل بثؿـ آجؾ مؼًط، أو دؾعي واحدة. ل موفؽ افعغ بٌقع افًؾعي مـ ادتؿقِّ  حقٌ يؼقم ادؿقِّ

 ًِتجات ًاهٚٞ استخدثٔا اهفقٕ الإسلاًٛ في ًزاحى تط٘رٖ 1.1



 ة........جمال لعنامر..................المنتجات المالية كتطبيقات للعقود في الصناعة المالية الإسلامية...................

  
13 

فؼد ظرف افػؼف آشلامل مد مراحؾ تطقره ظؼقداً اشتحدثً دـتجوت موفقي تغطل مجوٓت 

 :(36)ـثرة، وأظطوهو أشماءهو وبغ أحؽومفو، ومـفو 

هق أن يتػؼ متقلي افقؿػ مع صخص ظذ أن يدؾع مٌؾغو يؽػل فتعؿر ظؼور عقد الإجارتين:  1.1.1

ظـد ظجز افقؿػ ظـ تعؿره، ظذ أن يؽقن فؾداؾع ادول حؼ افؼرار افدائؿ مد هذا  افقؿػ ادٌـل ادتقهـ

 افعؼور بلجر شـقي وئقؾ.

: هق آتػوق ظذ إظطوء أرض افقاؿػ الخوفقي فشخص فؼوء عقد اهتخلير في الأً٘اي الم٘ق٘فٞ 2.2.3

قفو بوفٌـوء مٌؾغ يؼورب ؿقؿتفو بوشؿ اجرة معجؾي فقؽقن فف ظؾقفو حؼ افؼرار افدائؿ، ويتصرف ؾ

 وافغرس وؽرهمو ـتصرف ادوفؽغ، ويستى ظؾقف أيضو أجراً شـقي وئقؾ.

ظؼد يتعفد بؿؼتضوه أحد ادتعوؿديـ أن يصـع صقئوً أو يمدي ظؿلًا مؼوبؾ بدل  عقد المقاٗهٞ: 3.2.3

 ر.يتعفد بف ادتعوؿد أخ

 هق ضؾى ظؿؾ رء خوص، ظذ وجف مخصقص، مودّتف مـ افصوكعِ. عقد الاستصِاع: 4.2.3

هق إكشوء افتزام، بغ ضرؾغ يؼضي بتًؾقؿ أحدهمو فمخر، مـؼقٓت  عقد اهت٘رٙد: -أ

 .(37) مقصقؾي، أو خدموت معقـي، ظذ دؾعي أو دؾعوت، بثؿـ معؾقم

هق بقع آشتجرار هق أخذ الحقائٍ مـ افٌوئع صقئوً ؾشقئوً، ودَؾْعُ ثؿـفو بعد  عقد الاستجزار: -ب

 ذفؽ.

تـشل تٌعوً لحوجوت افـوس، وتجدد الحقادث وافـقازل وتطقر  وهذه افعؼقد ؽر مـحصرة، ٕنهو

ادجتؿعوت. وؿد كشلت مد افػؼف الإشلامل ظؼقد جديدة مد ظصقر مختؾػي، وشماهو افػؼفوء بلشماء معقـي، 

ومـ ذفؽ مد هذا افعصر  وؿرروا لهو أحؽومو خوصي، ؾلصٌحً بذفؽ ظؼقدًا مًماة مد افػؼف الإشلامل.

وظؼد ظلان مد الجرائد، وظؼد ادضويػي مد افػـودق، وظؼقد آيجور ادـتفقي بوفتؿؾقؽ، ظؼد افـؼ، وظؼد آ

ويلاحظ أن أؽؾى افعؼقد ادرـٌي هل ظؼقد  افصقوكي، وظؼد ؾتح آظتماد وؽرهو مـ ادعوملات ادصرؾقي.

قد ؽر ادًماة، ؽر مًماة مد إصؾ، ثؿ اصطؾح ظذ تًؿقتفو، وفذفؽ ؾنن بعض ادمفػوت صـػتفو مد افعؼ

 (.38) ـما أن أؽؾى افعؼقد ؽر ادًماة مزيٍ مـ ظؼقد مًماة

 المِتجات الماهٚٞ المستخدثٞ في اهصِاعٞ المصزفٚٞ الإسلاًٚٞ  1.1

كظرا فتشعى الحوجوت افتؿقيؾقي، وضرورة اشتحداث مـتجوت موفقي تحؼؼ أهداف أصحوب 

افػوئض ادولي وأصحوب افعجز ادولي وؽويوت ـؾ مـفما، ومد طؾ تعؼد ادعوملات ادوفقي ادعوصرة، يؾجل 

أـثر مـ  افطرؾون إػ فؾجؿع بغ ظدة ظؼقد ذظقي وترـقٌفو مد صؽؾ مـتجوت موفقي ؿوئؿي ظذ الجؿع بغ

 ظؼد ذظل مد صقغي تعوؿديي مرـٌي واحدة. 

ومـ ادـتجوت ادوفقي افتل اشتحداثفو افصـوظي ادصرؾقي الإشلامقي، وافتل اـتؿؾً جقاكٌفو 

واحؽومفو افػؼفقي واشتؼرت تًؿقتفو وتلـدت ـػوءتهو آؿتصوديي، كشر إػ: ادرابحي فممر بوفؼاء، 

 بطوؿوت آئتمان، وادشورـي ادتـوؿصي، وافتلمغ افتعووني.والإجورة ادـتفقي بوفتؿؾقؽ، و
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 المزابحٞ هلآًز باهشزاء أٗ المزابحٞ المصزفٚٞ 1.1.1

تًتخدم ادرابحي ادصرؾقي مد افٌـؽ الإشلامل ظـد ؿقوم افٌـؽ بتـػقذ ضؾى أمر بوفؼاء،  

مرابحي فؾقاظد بوفؼاء بثؿـفو حقٌ يؼقم بؼاء افًؾع حًى ادقاصػوت افتل يطؾٌفو افعؿقؾ، ثؿ بقعفو 

 إول مع افتؽؾػي ادعتزة ذظو بولإووؾي إػ هومش ربح متػؼ ظؾقف شؾػو بغ افطرؾغ.

ويؿؽـ تؼًقؿ ادراحؾ إشوشقي لإجراء وتـػقذ ظؾؿقوت ادرابحي ادصرؾقي إػ ادراحؾ إربعي  

 :(39)افتوفقي 

ظذ أشوس وجقد تػوهؿ أولي مًٌؼ بغ افٌـؽ  تؼقم ظؿؾقوت ادرابحي ادصرؾقي ًزحوٞ اه٘عد:-أ

وافعؿقؾ افراؽى مد افؼاء، بحقٌ يتقػ تحديد مقاصػوت افًؾعي افتل يعد بؼائفو مرابحي بعد تمؾؽ 

افٌـؽ لهو، ويقاؾؼ ظذ افؼوط ادـصقص ظؾقفو بشؽؾ تػصقع. ويتعؾؼ بؿرحؾي افقظد أربعي 

ء؛ دراشي افٌـؽ افٌقوكوت ظـ افعؿقؾ؛ دراشي افٌـؽ مقوقظوت رئقًقي وهل: تؼديؿ افعؿقؾ ضؾى افؼا

 افًؾعي ادطؾقبي؛ إبرام افقظد بوفؼاء.

يؼقم افٌـؽ مد هذه ادرحؾي بنجراء افتعوؿد افلازم مع افٌوئع إصع فؾًؾعي فؼائفو  ًزحوٞ اهتٌوٚم:-ب

وتمؾؽفو حتك يتؿؽـ بعد ذفؽ مـ بقعفو فؾعؿقؾ مرابحي. ويتعؾؼ بؿرحؾي افتؿؾقؽ ثلاثي مقوقظوت 

ضر رئقًقي وهل: تعوؿد افٌـؽ مع بوئع افًؾعي؛ تًؾقؿ وحقوزة افٌـؽ فؾؿٌقع، تلمغ ادٌقع وتحؿؾ مخو

 هلاـف.

ومد هذه ادرحؾي يتؿ افتعوؿد بشؽؾ نهوئل بغ افٌـؽ وافعؿقؾ بحقٌ تـؼؾ ظذ  ًزحوٞ بٚع المزابحٞ:-ج

أشوشفو مؾؽقي افًؾعي إػ افعؿقؾ وتـشل مد ذمتف مديقكقي فصوفح افٌـؽ. ويتعؾؼ بؿرحؾي بقع ادرابحي خمًي 

ٌقع؛ تحديد هومش افربح، تحديد ذوط مقوقظوت رئقًقي وهل: تعوؿد افٌـؽ مع افعؿقؾ؛ تحديد ثؿـ اف

 افًداد؛ تحديد افضماكوت ادطؾقبي.

 ومد هذه ادرحؾي يتقػ افٌـؽ متوبعي تـػقذ ظؿؾقي افٌقع بودرابحي فممر بوفؼاء. ًزحوٞ اهتِفٚذ:-د

ؾفذه افعؿؾقي مد حؼقؼتفو مـظقميٌ متؽومؾيٌ، ومعومؾي واحدة، مسابطي إجزاء، متقافقي ادراحؾ،  

ؼ وافستقى ؿٌؾ إكشوء ظؼقدهو وإكػوذ وظقدهو فغرض تمقيع محدد، يج ًَ ري افتقاضم ظؾقفو وؾؼ ذفؽ افـ 

بحقٌ إذا اختؾ رء مـ كظومفو أو تعط ؾ أحد اجزائفو، ؾوت افغرضُ ادؼصقدُ مـفو، ولحؼ افعوؿديـ أو 

 . (40) أحدهمو كتقجي ذفؽ ضررٌ جًقؿ

صـوظي الهـدشي ادوفقي الإشلامقي، وؿد ظرف تطقرا ـٌراً، حقٌ وأخراً ؾنن هذا ادـتٍ ادولي هق  

مو يؼورب  -مد بعض الحوٓت -تقشعً ادصورف الإشلامقي مد اشتعمافف مد افتؿقيؾ حتك أصٌح يؿثؾ

ل مد ظؼقد ادرابحي ادصرؾقي تطقرات مد 90 عَ افؽَؿِّ % مـ حجؿ ظؼقد افتؿقيؾ، وؿد واـًى هذا افتقشُّ

قي افـقظقي وافؽقػقي؛ ؾؼد أصٌحً ادرابحي مع تمقيؾ إؾراد أداة ؾوظؾي فتؿقيؾ افتطٌقؼ مـ افـوح
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ادمشًوت وافؼـوت بؿختؾػ احتقوجوتهو مـ تمقيؾ افؼاء مـ افًقق ادحع، إػ تمقيؾ ظؿؾقوت 

 .(41)آشتراد وافتصدير، ومـ وإػ إشقاق افعودقي

 بالتمليك المنتهية الإجارة 1.1.1

رف الإشلامقي الإجورة ـلشؾقب مـ أشوفقى آشتثمار ادولي، ؾفل تؼقم بوؿتـوء تًتخدم ادصو 

وتمؾؽ إظقون مـ أجؾ دؾعفو فؾعؿلاء وووعفو تحً تصرؾفؿ ٓشتقػوء مـػعتفو مؼوبؾ ظقض معؾقم، 

 ؾفل إجورة ظذ ادـوؾع.

مجرة، بقـما وادصرف الإشلامل بقصػف ممجرا يحتػظ مد حوفي ظؼد الإجورة بؿؾؽقي افعؼقد اد 

يـؼؾ حؼف مد اشتخدام إصقل أو حؼ آكتػوع إػ ظؿقؾ مو بصقػتف مًتلجراً، وذفؽ ددة معؾقمي وبنيجور 

محدد، ويتحؿؾ ادصرف الإشلامل جمقع آفتزاموت وادخوضر ادتعؾؼي بوٕصقل ادمجرة افـوجمي ظـ 

 .(42)لجر أو إهموفف آشتخداموت، أو افظروف افطٌقعقي، وفقس ظـ شقء اشتخدام ادًت

وؿد تلخذ ظؼقد افتلجر إمو صؽؾ افتلجر افتشغقع حقٌ تعقد افعغ ادمجرة مد نهويي اددة 

ادحددة فعؼد الإيجور إػ افٌـؽ يتصرف ؾقفو بوفٌقع أو إظودة افتلجر أو ؽر ذفؽ مـ افتصرؾوت؛ أو صؽؾ 

م افٌـؽ مد نهويي مدة الإيجور بـؼؾ ادؾؽقي إػ افتلجر افتؿقيع ويًؿك الإيجور ادـتفل بوفتؿؾقؽ حقٌ يؼق

ادًتلجر هٌي أو مؼوبؾ شعر رمزي، بـوء ظذ وظد بذفؽ، ويراظك مد أؿًوط الإيجور أنهو تتضؿـ كًٌي 

 .(43)مؼوبؾ تمؾؽ افعغ ادًتلجرة 

وتجدر الإصورة أن افتطٌقؼ افعؿع فلإجورة ادـتفقي بوفتؿؾقؽ ـما تجريف ادصورف الإشلامقي 

تطؾى وجقد ظؼقد ومًتـدات متعددة بولإووؾي إػ ظؼد آجورة افعودي ادزم مع افعؿلاء ادًتلجريـ. ي

ويجى أن تزم هذه افعؼقد وادًتـدات وؾؼوً لخطقات مرتٌي مًتؼؾي ظـ بعضفو افٌعض، وهذه ادًتـدات 

 : (44)هل 

 فدى ادصرف الإشلامل؛يٌُدي افعؿقؾ رؽٌي مد إجورة مـتفقي بوفتؿؾقؽ فعغٍ ؽر مقجقدة  -

 يؼقم ادصرف بؼاء افعغ مـ ادقرد مٌوذة أو بتقـقؾ شوبؼ فؾعؿقؾ أو ؽره؛ -

يؼقم ادصرف بتلجر افعغ فؾعؿقؾ بلجرة محددة ددة معقـي، وبشؽؾ متقازي مع ابرام ظؼد  -

بقثقؼي  آجورة، يتؿ اتػوق افطرؾغ ظذ ـقػقي كؼؾ مؾؽقي افعغ ادمجرة مد نهويي مدة آجورة

مًتؼؾي أيضو شقاء ـون ذفؽ بعؼد الهٌي ادعؾؼ، أو بوفقظد بوفٌقع بوفًعر افرمزي أو افًعر 

 افذي يتػؼ ظؾقف.

يؼقم ادًتلجر بًداد تلمغ فؾؿصرف، بـًٌي متػؼ ظؾقفو، فضمان ادحوؾظي ظذ افعغ ادمجرة  -

 وصقوكتفو خلال ؾسة افتلجر ـومؾي. 

مؾؽقي افعغ فؾؿًتلجرة بنيجوب وؿٌقل يصدر مـ افطرؾغ مد يؼقم ادصرف تـػقذ ظؿؾقي كؼؾ  -

حوفي وجقد وثقؼي افقظد بوفٌقع أو وثقؼي افقظد بولهٌي، ويًتغـك ظـ ذفؽ مد حوفي ابرام ادمجر 

 فعؼد هٌي معؾؼ ظذ ذط شداد ـومؾ إؿًوط. 
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قؾرة وأخر ؾؼد احتؾ ظؼد الإجورة مؽوكي ـٌرة بغ ظؼقد افتؿقيؾ ادعوصرة؛ وذفؽ ف

افـصقص افؼظقي افقاردة مد ـثر مـ جقاكٌف ودؿوئؼف، وافتل أـدت ظذ مصداؿقتف ذظقي، وؿد تجؾً 

أهمقي الإجورة ـعؼد تمقيع معوصر مد ـثر مـ ادزايو ادوفقي وآؿتصوديي افتل يختص بهو ـؾ مـ ادمجر 

 ف آؿتصوديي. وادًتلجر؛ ودو يتؿتع بف هذا افعؼد مـ مروكي ظوفقي زادت مـ ـػوءت

 بطاقات الائتٌاْ 1.1.1

مـ بغ صقر ترابط افؽػوءة آؿتصوديي وادصداؿقي افؼظقي مد الهـدشي ادوفقي  بطوؿي آئتمان

مًتَـَدٌ يعطقفِ مصِدرُهُ فشخصٍ ضٌقعلٍّ  "يُعرف مجؿع افػؼف الإشلامل بطوؿوت آئتمان بلنهو: الإشلامقي. 

، بـوء ظذ ظؼد بق ـف مـ ذاء افًؾع أو الخدموت، ممـ يعتؿد ادًتـد، دون دؾع افثؿـ أو اظتٌوريٍّ ـفما، يؿؽِّ

ؾع، ويؽقن افدؾع مـ حًوب افـؿُصدِر، ثؿ يعقد ظذ حومؾفو مد مقاظقد  ـفِِ افتزامَ ادصدِرِ بوفد  حوٓ، فتضؿُّ

وريخ ادطوفٌي، دوريي، وبعضفو يػرض ؾقائد ربقيي ظذ مجؿقع افرصقد ؽر اددؾقع بعد ؾسة محددة مـ ت

 .(45)"وبعضفو ٓ يػرِض ؾقائد

أداة دوفقي فؾدؾع آئتماني افـؿُدار، ذات  "ومـ افتعريػوت آؿتصوديي فٌطوؿوت آئتمان أنهو: 

يٍ، والحصقل  ـ حومؾَفو مـ إجراءِ ظؼقدٍ خوص  ، كوتجي ظـ ظؼد ثلاثل، تصدر مـ بـؽ تجوري، تمؽِّ كطوقٍ ظومٍّ

 ."(46)ظذ خدموتٍ خوصي 

 :(47)وفٌطوؿوت آئتمان ظدة تعريػوت متؼوربي يًتػود مـفو مو يع 

 أن افٌطوؿوت آئتماكقي أداة، أو وشقط فتؼديؿ آئتمان؛ -

 يصدر افٌطوؿوت بـؽ تجوري، أو ممشًي موفقي؛ -

 يًتػقد مـ افٌطوؿوت صخص ضٌقعل، أو اظتٌوري؛ -

 دصدر؛تتوح خدموت افٌطوؿوت مـ ؿٌؾ ادصدر لهو، أو مـ ؽره بضمان ا -

يؿؽـ لحومؾ افٌطوؿي أن يشسي بهو افًؾع بوٕجؾ، ـما يؿؽـف الحصقل ظذ ؿروض كؼديي،  -

 وؽرهو مـ الخدموت.

 :(48)وفٌطوؿوت آئتمان صقر 

مـفو مو يؽقن افًحى أو افدؾع بؿقجٌفو مـ حًوب حومؾفو مد ادصرف، وفقس مـ حًوب  -

حًوب افـؿُصدر ثؿ يعقد ظذ حومؾفو  ادصدر، ؾتؽقن بذفؽ مُغطوة. ومـفو مو يؽقن افدؾع مـ

 مد مقاظقد دوريي.

ومـفو مو يػرض ؾقائد ربقيي ظذ مجؿقع افرصقد ؽر اددؾقع خلال ؾسة محدودة مـ توريخ  -

 ادطوفٌي. ومـفو مو ٓ يػرض ؾقائد.

 وأـثرهو يػرض رشما شـقيو ظذ حومؾفو، ومـفو مو ٓ يػرض ؾقف افـؿُصدر رشما. -

افٌطوؿوت آئتماكقي إػ ثلاثي أكقاع هل: بطوؿي الحًؿ افػقري، وبطوؿي آئتمان ويؿؽـ تؼًقؿ 

د  :(49) والحًؿ أجؾ، وبطوؿي آئتمان ادتَجَدِّ
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 بطاقٞ الحسٍ اهف٘رٜ أٗ بطاقٞ اهسخب المباشز ًّ اهزصٚد:  - أ

وهل افتل يؽقن لحومؾفو رصقد بوفٌـؽ، ؾقًحى مـف مٌوذة ؿقؿي مشسيوتف وأجقر الخدموت 

ادؼدمي فف، بـوء ظذ افًـدات ادقؿعي مـف. ويشسط لإصدار بطوؿي الحًؿ افػقري ذضون: أولهما: أن 

ذفؽ ؾفل يًحى حومؾفو مـ رصقده أو وديعتف؛ وثوكقفما: أٓ يستى ظذ افتعومؾ بهو ؾوئدة ربقيي. وب

 بطوؿي ٓ تتضؿـ محظقراً ذظقوً؛ وحؽؿفو الجقاز أو الإبوحي.

 بطاقٞ الائتٌاْ ٗالحسٍ الآجى أٗ بطاقٞ الإقزاض المؤقت ًّ غير سٙادٝ رب٘ٙٞ ابتداءً:   - ب

وهل افتل يؿـح ؾقفو افٌـؽ افـؿُصدر حومؾ افٌطوؿي ؿروو مد حدود معقـي، وفزمـ معغ، يجى 

متػؼ ظؾقف ظـد آصدار، ويستى ظذ حومؾفو فدى تلخر افًداد زيودة موفقي تًديده ـوملًا مد وؿً محدد 

 ربقيي. وٓ موكع ذظو مـ اصدار هذه افٌطوؿي بوفؼوط افتوفقي:

 أٓ يشسط ظذ حومؾفو ؾوئدة ربقيي إذا تلخر ظـ شداد ادٌؾغ ادًتحؼ ظؾقف. -

 .أٓ يتعومؾ بهو ؾقما حرمتف افؼيعي، وإٓ شحًٌ مـف افٌطوؿي -

مد حوفي إيداع حومؾ افٌطوؿي مٌؾغو كؼديو بصػي افضمان، يجى افـص ظذ أن ادمشًي تًتثؿره  -

 فصوفف مضوربي.

 بطاقٞ الائتٌاْ المتَجَدِّد أٗ بطاقٞ الإقزاض اهزبٜ٘ ٗاهتسدٙد عوٟ أقساط:   - ت

وهل افتل تمـح افٌـقك ادصدرة لهو فعؿلائفو، ظذ أن يؽقن لهؿ حؼ افؼاء وافًحى كؼدا مد 

حدود مٌؾغ معغ، ولهؿ تًفقلات مد دؾع افؼرض ممجؾ ظذ أؿًوط، ومد صقغي ؿرض ممتد متجدد ظذ 

ود ؾسات، بػوئدة محددة هل افزيودة افربقيي. وهل تشتؿؾ ظذ اؿراض ظودي، واؿراض ـٌر، وتلمغ 

الحقادث، وتعقيض مجوني ظـ ؾؼدانهو، وتخػقضوت مد افػـودق، واشتئجور افًقورات، وتؼديؿ صقؽوت 

شقوحقي مـ دون ظؿقفي.. ومـ أمثؾتفو: افػقزا، وادوشس ـورد، وافدايـرز ـورد، وإمريؽون إـًزيس، 

 وهل إـثر رواجو مد افعولم دو تتؿتع بف مـ ـػوءة اؿتصوديي ظوفقي.

فتعومؾ بهذه افٌطوؿي، ٕنهو تشتؿؾ ظذ ظؼد إؿراض ربقي، يًدده حومؾفو ظذ أؿًوط ويحرم ا

ممجؾي، بػقائد ربقيي. وهذا مو يجعؾ مصداؿقتفو افؼظقي معدومي. وفذفؽ تًعك ادصورف الإشلامقي مـ 

 ذوط خلال الهـدشي ادوفقي الإشلامقي فصـوظي افٌديؾ افؼظل لهذه افٌطوؿوت افذي يؽقن بنمؽوكف تقؾر

 ادصداؿقي افؼظقي.

وؿد أجوزت الهقئي افؼظقي بؿصرف افراجحل بودؿؾؽي افعربقي افًعقديي فؾؿصرف أن يصدر 

بطؼي )ؾقزا( افعودقي، وأن يحصؾ افرشقم وافعؿقٓت افتل تًتحؼ فؾؼـي مـ جراء اصساـفو مد إصدار 

 . (50) هذه افٌطوؿي

 المشاركٞ المتِاقصٞ 3.1.1
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ادشورـي ادتـوؿصي أو ادشورـي ادـتفقي بوفتؿؾقؽ هل مـتٍ مولي إشلامل يؼقم ظذ ادشورـي مد 

إربوح، وهل احدى افتطٌقؼوت آشتثماريي وافتؿقيؾقي ادعوصرة فعؼد ادشورـي؛ افغرض مـفو أن تؽقن 

 ؼرض افربقي. تجًقداً دٌدأ افغـؿ بوفغرم مخرجوً ذظقو بديلا فؾتؿقيؾ ادصرمد ظـ ضريؼ اف

وتؼقم ادشورـي ادتـوؿصي ظذ أشوس اتػوقِ ضرؾغ ظذ إحداث )إكشوء( ذـي مؾؽ بقـفما مد 

ل( إػ  مؼوع أو ظؼور أو ؽر ذفؽ يشسيوكف، ثؿ إنهوئفو بوكتؼول حصي أحد افؼيؽغ )ادصرف ادؿقِّ

 .(51)أخر )افعؿقؾ( تدريجقوً بعؼقد بقع مًتؼؾي ومتعوؿٌي 

هذا افتعريػ افعوم بحًى صقرة ادشورـي ادتـوؿصي مد افقاؿع افعؿع، وهذا  ويؿؽـ تؽققػ

 :(52) يعـل وجقد صقر متعددة لهذا افـقع مـ ادشورـي مـفو

 افصقرة إوػ: ادشورـي مد ظغ مع افقظد بوفٌقع؛ -

 افصقرة افثوكقي: ادشورـي ادتـوؿصي بتؿقيؾ مؼوع ؿوئؿ؛ -

 ادتـوؿصي بوؿتـوء إشفؿ؛افصقرة افثوفثي: ادشورـي  -

 افصقرة افرابعي: ادشورـي ادتـوؿصي ادـتفقي بوفتؿؾقؽ مع الإجورة؛ -

 افصقرة الخومًي: ادشورـي ادتـوؿصي بوفتؿقيؾ ادشسك؛  -

 افصقرة افًودشي: ادشورـي ادتـوؿصي بطريؼ ادضوربي. -

إن ادشورـي ادتـوؿصي ظؼد مرـى مـ ظدة ظؼقد مرتٌطي بعضفو بٌعض مد أـثر افصقر، وهذه 

افعؼقد هل ظؼد افؼـي وافٌقع، أو ظؼد افؼـي وافٌقع والإجورة، شقاء ـوكً افؼـي ذـي مؾؽ، أو 

 :(53)ذـي ظـون، أو ذـي مضوربي. وظذ ذفؽ ؾودشورـي ادتـوؿصي ظؼد مرـى مـ ظؼديـ أو أـثر 

 أولهما: إحداث ذـي ادؾؽ بغ ضرؾغ بؼاء مؼوع أو ظؼور بمالهما؛ 

وأخر: بقع ادؿقل ـؾ حصتف مد ادول ادشسك تدريجقو إػ ذيؽف حتك يؿتؾؽفو؛ وأكف ؿد 

يتخؾؾ هذيـ افعؼديـ إجورة ادؿقل حصتف مد ادول ادشسك فؾعؿقؾ؛ أو إجورة ادؾؽ ادشسك بؽومؾف 

 ظؼد تشغقؾ أو اشتثمار ادؼوع ادشسك لحًوبهما.فشخص ثوفٌ؛ أو 

وواوح أن ضٌقعي هذا افعؼد تؼقم ظذ تداخؾ بغ مجؿقظي ظؼقد تلخذ بعضفو برؿوب بعض، "

ؾفـوك ظؼد ذـي يؼقم بغ افؼيؽ وضوفى افتؿقيؾ مد مؼوع معغ، وهـوك وظد مـ افٌـؽ يؾتزم بٌقع 

ي دؾعف لإؿومي ادؼوع، ظذ أشوس كًٌي مـ افدخؾ افذي أجزاء مـ حصتف بشؽؾ تدريجل بؼدر ادول افذ

 .(54)"يتحؼؼ فؾؿؼوع

ويعتز ظؼد ادشورـي ادتـوؿصي مـ أبرز افتطٌقؼوت دقوقع افعؼقد ادوفقي ادرـٌي، ؾفق ظؼد 

دة لإبرامفو مـ مجؿقظي مـ ظؼقد ومقاظدات مسابطي، تُجرى  مًتجد تتلفػ اتػوؿقتف بحًى ادقاضلة ادؿفِّ

دة، تقاؾؼ ضرؾوهو ظذ ترـقٌفو ظذ افـحق افتولي  ظذ  : (55)مراحؾ متعوؿٌي، تهدفُ إػ أداء وطقػي تمقيؾقي محد 

 آصساك مد ذاء أصؾ مـ إصقل ادـتجي. -
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يتقاظد افطرؾون: أوٓ: ظذ آصساك مد تلجر مو اصسيو فطرف ثوفٌ، أو ظذ تلجر ادؿقل  -

حصتف فؾعؿقؾ، بحقٌ يًتحؼ ـؾ مـفما مو يؼوبؾ حصتف مد إصؾ ادؿؾقك لهما مـ بدل 

الإجورة. وثوكقو: ظذ أن يؼقم افعؿقؾ بؼاء حصي ادؿقل تدريجقو، بعؼقد بقع متتوفقي، وؾؼ 

يتػؼون ظؾقف. وـؾما زادت حصي افعؿقؾ مد مؾؽقي إصؾ كؼصً حصيُ ادؿقل جدول زمـل 

ل،  بؼدر تؾؽ افزيودة، وكَؼَصَ تٌعو لهو كًٌيُ كصقٌف مد بدل الإجورة.. إػ أن يتؿ خروجُ ادؿقِّ

 ومؾؽقي إصؾ ـؾف مـ ضرف افعؿقؾ.  

ويؼتًمان إجرة يمجر افطرؾون إصؾ ادؿؾقك لهما إػ ضرف ثوفٌ بعؼد اجورة مًتؼؾّ،  -

بحًى حصي ـؾ مـفما مد ادؾؽ، أو يمجر ادؿقل حصتف فؾعؿقؾ بٌدل معؾقم مد ظؼد إجورة 

 مـػرد.

تزم بغ ادؿقل وافعؿقؾ ظؼقد بقع متتوفقي لحصص ادؿقل، وؾؼو فمجول ادتقاظد ظؾقفو مًٌؼو،  -

ـػصؾي ظـ بعضفو مد حتك يحؾ افعؿقؾ بدل ادؿقل بؿقجى تؾؽ افعؼقد ادتعددة ادتلاحؼي، اد

 الإكشوء وافتـػقذ وأجول.

مد حوفي وؿقع ضرر مو مد ادؾؽ ادشسك ؿٌؾ اكتفوء ادشورـي ادتـوؿصي، ؾنن افضمان يؽقن ظذ  -

 افطرؾغ بحًى حصي ـؾ مـفما مد ادؾؽ ادشسك.

 اهتأًين اهتعاُٗٛ  3.1.1

ظؼد افتلمغ  "قان:إن مقوقع ادصداؿقي افؼظقي فعؼد افتلمغ، وافذي ـون يٌحٌ تحً ظـ

، بوظتٌوره مـ افعؼقد ادًتحدثي، ؽر ادًماة، افتل صوع اشتخدامفو "ومقؿػ افؼيعي الإشلامقي مـف

وتقشع وتـقع وضقق مختؾػ صمون الحقوة تطقيؼوً اختقوريو أو إجٌوريو بحؽؿ افؼوكقن، ـون محؾ اهتمام 

ؾؼد تـوول افٌوحثقن مـ ؾؼفوء واؿتصوديغ هذا ـثر مـ افعؾماء وادجومع افػؼفقي مـذ أـثر مـ كصػ ؿرن؛ 

 ادقوقع مد دراشتفؿ افػرديي أو ممتمراتهؿ الجماظقي، وافتل مـفو:

 م(.1961أبريؾ  –أشٌقع افػؼف الإشلامل افثوني ومفرجون ابـ تقؿقي )دمشؼ  -

 م(. 1965مويق/ يقكقق  –ممتمر ظؾماء ادًؾؿغ )افؼوهرة  -

 م(.1976ؾزاير  –ادمتمر افعودل إول فلاؿتصود الإشلامل )مؽي  -

 افريوض-5ؿرار رؿؿ -هقئي ـٌور افعؾماء مد ادؿؾؽي افعربقي افًعقديي )افدورة افعوذة -

 م(.1977هـ/ 1397

جقيؾقي  16هــ/ 1398صعٌون  10-ؿرار ادجؿع افػؼفل برابطي افعولم الإشلامل )مؽي -

1978.) 

تحريؿ  "ؾضقؾي افشقخ مصطػك افزرؿو"وؿد ؿرر مجؾس ادجؿع افػؼفل الإشلامل بولإجموع ظدا 

افتلمغ افتجوري بلكقاظف شقاء ـون ظذ افـػس أو افٌضوئع افتجوريي أو ؽرهو، وذفؽ مد دورتف ادـعؼد 

بولإجموع ادقاؾؼي  هــ. ـما ؿرر ادجؾس1398صعٌون  10بؿؼر رابطي افعولم الإشلامل بؿؽي ادؽرمي بتوريخ 

هـ مـ 4/4/1397 وبتوريخ 51ظذ ؿرار مجؾس هقئي ـٌور افعؾماء مد ادؿؾؽي افعربقي افًعقديي رؿؿ 

جقاز افتلمغ افتعووني بدٓ مـ افتلمغ افتجوري ادحرم. ورأى ادجؾس أن يؽقن افتلمغ افتعووني ظذ 
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مد ووع ادقاد افتػصقؾقي فؾعؿؾ بوفتلمغ صؽؾ ذـي تلمغ تعووكقي، وووع إشس افتل يجى مراظوتهو 

 .(56) افتعووني

وؿد اشتؽؿؾ مجؿع افػؼف الإشلامل افدولي دراشي إحؽوم وافضقابط افؼظقي ٕشُس افتلمغ 

كقؾؿز  22-18هـ، ادقاؾؼ 1435محرم  19-15افتعووني مد دورتف الحوديي وافعؼيـ بوفريوض مـ 

افػروق الجقهريي بغ افتلمغ افتعووني وافتلمغ افتجوري،  م، وؿد حدد خلال هذه افدورة أهؿ2013

 وتعرض ٕبرز أُشس ومٌودئ افتلمغ افتعووني الإشلامل.

وممو ورد مد ؿرارات هذه افدورة أن افتلمغ افتعووني ظؼد جديد أشوشف مٌدأ افتعوون ادـضٌط 

ؾف مجؿع افػؼف الإشلامل افتلمغ بضقابط افؼيعي ادًتؿدة مـ افؼرآن افؽريؿ وافًـي افـٌقيي. وؿد ظر

اصساك مجؿقظي أصخوص يتعروقن لخطر أو أخطور معقـي ظذ أن يدؾع ـؾ مـفؿ مٌؾغوً "افتعووني بلكف: 

و مـفؿ إذا تحؼؼ  معقـوً ظذ شٌقؾ افتعوون فصـدوق ؽر هودف فؾربح، فتعقيض إضرار افتل ؿد تصقى أيًّ

. ويتؿقز افتلمغ افتعووني بعدة خصوئص مـ "يعوت ادـظؿي الخطر ادعغ، وؾؼو فؾعؼقد ادزمي وافتؼ

 :  (57)أهمفو 

أكف تعوون بغ مجؿقظي أو ظدة مجؿقظوت مـ أؾراد ادجتؿع مـ خلال آصساك مد تحؿؾ  -

 ادخوضر وٓ يهدف إػ افربح، ؾفق مـ ظؼقد افتزظوت، وافغرر ؾقف مغتػر.

ظي ادشسـغ مد صـدوق افتلمغ افتعووني، والجفي أضراف افعلاؿي مد افتلمغ افتعووني هؿ: مجؿق -

 الإداريي.

تتؽقن مقجقدات افصـدوق مـ مجؿقع اصساـوت حمؾي افقثوئؼ وأربوح اشتثماراتهو  -

 وآحتقوضوت ادعتؿدة.

تقلي افؼـي ادديرة إدارة افتلمغ، مـ حقٌ إدارة افتغطقي وأظمال افتلمغ واشتثمار أمقال  -

 افصـدوق.

ؼي )ادممـ فف( وادممـ مد افتلمغ افتعووني مد حؼقؼتفما واحد، وفؽـ بوظتٌوريـ حومؾ افقثق -

 مختؾػغ.

آدارة هل افقـقؾي مد افتعوؿد ظـ صـدوق ادشسـغ )حمؾي افقثوئؼ(، ولهو حؼ مد الحصقل ظذ  -

 أجر مؼوبؾ ذفؽ.

 أؿًوط افتلمغ )آصساـوت( ممؾقـي فصـدوق ادشسـغ. -

يٌؼك مؾؽوً لحًوب -بعد حًؿ ادصروؾوت وافتعقيضوت -وظقائدهو  افٌوؿل مـ إؿًوط -

 افصـدوق، وهق افػوئض افذي تؼرر فقائح افصـدوق ـقػقي افتصرف ؾقف.

ظقائد اشتثمار أصقل إؿًوط، بعد حًؿ تؽؾػي آدارة فؾؼـي ادديرة تعقد فصـدوق حمؾي  -

 افقثوئؼ.

وني تصرف مد وجقه الخر أو تعطك مقجقدات افصـدوق ظـد تصػقي صـدوق افتلمغ افتعو -

 فؾؿشسـغ مد حقـف.
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 افتزام افؼـي ادديرة بلحؽوم افؼيعي وؾتووى هقئوتهو افؼظقي. -

آفتزام بلحؽوم افؼيعي الإشلامقي مد ـوؾي ادعوملات وافعؼقد، ومـفو: ظدم افتلمغ ظذ  -

 ادحرموت، وظدم افدخقل مد أي معوملات ربقيي أخذاً وإظطوءً.

ويؿؽـ تؼًقؿ أكقاع افتومغ افتعووني إػ ؿًؿغ همو: افـتلمغ افتعووني افًٌقط وافـتلمغ 

 افتعووني ادرـى.

ظؼد تلمغ جموظل يؾتزم بؿقجٌف ـؾ مشسك بدؾع مٌؾغ مـ "وافـتلمغ افتعووني افًٌقط هق: 

 .(58)"طر ادممـ مـفادول ظذ شٌقؾ افتزع فتعقيض إضرار افتل ؿد تصقى أيو مـفؿ ظـد تحؼقؼ الخ

ظؼد تلمغ جموظل يؾتزم بؿقجٌف ـؾ مشسك ؾقف بدؾع "ويعرف افتلمغ افتعووني ادرـى بلكف: 

ع، فتعقيض ادتيريـ مـفؿ ظذ أشوس افتؽوؾُؾ وافتضومُـ، ظـد  مٌؾغ مُع غ مـ ادول ظذ شٌقؾ افتزُّ

ـ مـف، تُدار ؾقف افعؿؾقوت افتلمقـقي  صي ظذ أشوس افقـوفي بلجر تحؼؼ الخطر افـؿُمَم  مـ ؿٌؾ ذـي مُتخصِّ

 .(59)"معؾقم

وظذ وقء ذفؽ، يؼقم كظوم افتلمغ افتعووني ظذ وجقد مجؿقظي مـ إصخوص يؾتزم ـؾ 

مـفؿ بدؾع اصساـوت دوريي تقدع ظذ شٌقؾ افتزع مد صـدوق فف ذمي موفقي مًتؼؾي، تديره ذـي تلمغ 

ومو  متخصصي، ظذ شٌقؾ افقـوفي بلجر، ؾتحػظ إمقال ادقجقدة ؾقف وتحدد بـوء ظذ خزتهو، الخطر

يؼوبؾف مـ تعقيض، وتًتثؿر إمقال فصوفح ادشسـغ وهؽذا. ثؿ يجري مـ ؿٌؾ افؼـي تعقيض ـؾ 

مشسك )حومؾ وثقؼي( مـ ذفؽ افصـدوق ظذ افير افقاؿع ظؾقف بػعؾ حدث محدد مد وثقؼي افتلمغ 

 . (60)افتؽوؾؾ(  وبوفؼوط ادتػؼ ظؾقفو بغ ادشسك وافؼـي. ويًؿك هذا )صـدوق افتؽوؾؾ( أو )وظوء

 ويهدف افتلمغ افتعووني الإشلامل إػ تؼديؿ الخدمي افتل يؼدمفو افتلمغ افتؼؾقدي فؾؿًتلمـ

)حومؾ وثقؼي( بطريؼي تعووكقي مؼوظي خوفقي مـ افغرر ادػًد فؾعؼد وافربو وشوئر ادحظقرات، وذفؽ 

يـ  محػظي تلمقـقي تدؾع مـفو افتعقيضوت ظـد بتؼديؿ ادًتلمـ اصساـوت متزع بهو ـؾقوً أو جزئقوً فتؽْقِّ

 .(61) وؿقع افير ادممـ وده

وتتضح ظلاؿي افتلمغ افتعووني ادرـى مع افعؼقد ادوفقي ادرـٌي، مـ خلال أؿًوم ظؼقد افتلمغ 

 :(62) افتعووني ادرـى افذي، حقٌ يـؼًؿ إػ كقظغ رئقًغ همو

وك ظؼد تلمغ، والإجورة. حقٌ يؽقن ظؼد تلمغ تعووني مرـى مـ اجتماع ظؼديـ مد ظؼد، هم -

 الإجورة مع ذـي متخصصي تؼقم بندارة افعؿؾقي افتلمقـقي وتـظقؿفو.

تلمغ تعووني مرـى مـ اجتماع أـثر مـ ظؼديـ مد ظؼد واحد، وهذه افعؼقد هل ظؼد افتلمغ،  -

تلمـغ. ويؽقن والإجورة وادضوربي. ومد هذه الحوفي يضوف ظؼد ادضوربي ٓشتثمار أمقال ادً

 افؼصد مـف حصقل افربح فؾطرؾغ.
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وممو يجى الإصورة إفقف أن افسـقى مد افتلمغ افتعووني ادرـى ٓ يمثر مد حؽؿف وهق الجقاز، 

. وبذفؽ يحوؾظ (63) وٓ يمدي إػ محرم أو تـوف مد إحؽوم، أو إػ شؾى صػي افتزع ظـ ظؼد افتلمغ

 مؼوظقتف مد طؾ افعؼقد ادوفقي ادرـٌي ـؿـتٍ مولي إشلامل مًتحدث.افتلمغ افتعووني الإشلامل ظذ 

 ًستجدات اهصِاعٞ المصزفٚٞ الإسلاًٚٞ 3.1

تتؿثؾ افـؼؾي افٌورزة مد افصـوظي ادوفقي الإشلامقي ؾقما تؼدمف الهـدشي ادوفقي الإشلامقي وخزاء 

صداؿقي افؼظقي وافؽػوءة آؿتصوديي. ابتؽور وتطقير واشتحداث مـتجوت موفقي ومصرؾقي تتقؾر ؾقفو: اد

ؾودطؾقب مـ افصـوظي ادوفقي الإشلامقي افققم هق مـتجوت موفقي تًتجقى فلاحتقوجوت افتؿقيؾقي 

ة فعؿلاء ادمشًوت ادوفقي الإشلامقي، وتعوفٍ ادخوضر ادحتؿؾي، وتػل بودعوير افػـقي  وآشتثماريي ادًتجِد 

 ادقاءمي بغ أـثر مـ ظؼد ذظل مد صقرة مـتٍ مولي إشلامل. وآئتماكقي، وذفؽ مـ خلال

وشقف كتـوول بعض ادـتجوت ادًتجدة مد مجول افصـوظي ادصرؾقي الإشلامقي وافتل تعؾؼ 

 بودرابحي والإجورة. 

 المِتجات الماهٚٞ المستجدٝ في صِاعٞ اهتٌ٘ٙى بالمزابحٞ 1.3.1

مد افقاؿع افعؿع مد ادصورف الإشلامقي حتك أصٌح  "ادرابحي"فؼد تقشع اشتخدام مصطؾح  

يشؿؾ بعؿقمف ـؾ  بقع آجؾ فًؾعي اصساهو ادصِرف بـوء ظذ وظدِ ظؿقؾف أو ضؾٌف، شقاء أـون بقعوً آجلاً 

ل شقًتعؿؾُ افًؾعيَ ادٌق عيَ ظؾقف بوٕجؾ، أم شقتقرق ظذ شٌقؾ ادرابحيِ أم ادًووميِ، وشقاءٌ أـون ادتؿقِّ

 .(64)بهو 

ومع الإؿٌول ادتزايد ظذ ادصورف الإشلامقي، ورؽٌي هذه ادصورف مد تؾٌقي آحتقوجوت 

فتؼدم مد مـتجوت  "ادرابحي"ادختؾػي فعؿلائفو ؾؼد بدأت صـوظي الهـدشي ادوفقي الإشلامقي مد تطقير 

ربح متغر، وتمقيؾ ادتوجرة مد إشفؿ بولهومش ظز ظؼد موفقي تؼقم ظذ أصقل حؼقؼقي، مثؾ: ادرابحي ب

غ مـفو همو: ادرابحي بربح ادرابحي، وذاء ادديقكقوت ادمجؾي.. وؽرهو. وشقف كؽتػل بعرض كقظ

ؾي ظذ افغر. متغر  وذاء ادديقكقوت ادمج 

 المزابحٞ بزبح ًتػير: -أ 

الإشلامقي هق آفقي تحديد افثؿـ أو افربح مد ظؼقد إن مـ أبرز افتحديوت افتل تقاجف ادصرؾقي 

افتؿقيؾ ضقيؾي إجؾ، وبوٕخص مد ظؼقد افتؿقيؾ افؽٌرة، خوصي مد طؾ افتؼؾٌوت افتل تعرؾفو 

ٌُ إن  ادصرف ٓ يرى بتحديد افربح بؿؼدار ثوبً  ممذات إربوح وإشعور ومعدٓت افتضخؿ، حق

ل ٓ يرى بدؾع ربحٍ أـثر مـ يخشك أن يرتػع مد ادًتؼٌؾ؛ ؾقؽقن  خوهاً بذفؽ، ومد ادؼوبؾ ؾنن ادتؿَقِّ

قق. ومد طؾ هذه الحوجي ؾؼد ضرحً بعض ادصورف الإشلامقي ظدة مـتجوت موفقي لحؾ هذه  ًُّ اف

الإصؽوفقي وفعؾ أهمفو: ادرابحي بربح متغر. وحقٌ أن إصؾ مد ظؼد ادرابحي أن يؽقن رأس ادول 

داً وافربح ؾقفو محدد اً بؿٌؾغ ثوبً مؼطقع مد مجؾس افعؼد، إٓ أكف مد هذا ادـتٍ الجديد يؽقن رأس ادول محد 

ٍ مـضٌطٍ ظوم افعؾؿُ بف مد  بح ؾقتػؼ افعوؿدان مد مجؾس افعؼد ظذ ربطفِ بؿمذِّ مد مجؾس افعؼد، وأمو افرِّ
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دَة دَة مـ ظدة آفقوت يتؿ تطٌق(65) آجولٍ مًتؼٌؾقي محد  ؼفو مد افقاؿع افعؿع مـفو: آفقتغ أولهما: ، وؾؼ آفقي محد 

شداد أصؾ ادديقكقي بلـؿؾف مد نهويي اددة، وشداد إربوح ؾؼط مد أؿًوط دوريي ضقال مدة ادديقكقي. ومد 

 .(66)إخرى: تقزيع شداد إصؾ وافربح ظذ أؿًوط دوريي ضقال مدة ادديقكقي 

بهذه افطريؼي فؽقنهو تحؼؼ افؽػوءة آؿتصوديي، ؾنن ؾنذا شؾؿـو بلن هذا ادـتقج إكما تمً هقؽؾتف 

شمال يطرح ظـ مدى ادصداؿقي افؼظقي لهذا ادـتقج ادصرمد ادًتجد؟ مد طؾ اختلاف ادعوصريـ مد 

 حؽؿ ادرابحي بربح متغر ظذ ؿقفغ: 

ي تحريؿ ادرابحي بربح متغر، وإػ ذفؽ ذهى ادجؾس افؼظل لهقئي ادحوشٌ اهق٘ي الأٗي:

افتل  "ربط الحؼقق وآفتزاموت أجؾي بتغرُّ إشعور"وادراجعي فؾؿمشًوت ادوفقي الإشلامقي، وكدوة 

أؿومفو ادعفد الإشلامل فؾٌحقث وافتدريى، والهقئي افؼظقي فٌـؽ افٌلاد )افًعقدي(، وافدـتقر ظٌد 

 افًتور أبق ؽدة، وافدـتقر محؿد افؼري، وافدـتقر شومل افًقيؾؿ.

، وممـ ذهى إػ ذفؽ: افدـتقر يقشػ بـ ظٌد الله  ي اهجاُٛ:اهق٘  جقاز ادرابحي بربحٍ متغرِّ

 . (67)افشٌقع، وافدـتقر حومد بـ حًـ بـ محؿد ظذ مرة. وؿد دظؿ ـؾ ؾريؼ رأيف بـصقص ذظقي 

ؿرار  ومو يجى افتـٌقف إفقف مد هذا ادؼوم، أكف ٓ يشسط مد تطقير وابتؽور ادـتجوت ادوفقي وجقد

 .(68)مجؿعل، وإن ـون إوػ وجقده وظدم افتعورض معف 

وأخرا تٌؼك ادصداؿقي افؼظقي لهذا ادـتقج ادصرمد بحوجي إػ تلـقد مـ ضرف هقئوت إشلامقي 

 فصـوظي افػتقى الجماظقي يلتي مد مؼدمتفو مجؿع افػؼف الإشلامل افتوبع فرابطي افعولم الإشلامل.

 وٞ عوٟ اهػير:شزاء المدُٙ٘ٚات المؤجَّ -ب 

ك بـ:  ؾي فؾٌـقك"كشل مد افقؿع ادصرمد ادعوصر مو يًؿ  شداد "أو  "ذاء ادديقكقوت ادمج 

كتقجي حوجي ظددٍ فقس بؼؾقؾ مـ افعؿلاء إػ شداد مديقكقوتهؿ افؼوئؿي فٌـؽ مـ ؿٌؾ  "مديقكقوت افٌـقك

ٌـ "بـؽ آخر، ويؼصد بف:  م اددي ـ مـ -ؾرد أو ممشًي –أن يتؼد  فف فقتؿؽ  د ظـف أو يؿقِّ إػ مصرف فقًدِّ

دة ٍـ آخر، وؾؼَ آفق يٍ محد   .  (69)"شداد ديـف افؼوئؿ فدائ

وؿد أـد مجؿع افػؼف الإشلامل حرمي افعؿؾ بهذا ادـتٍ ادعؿقل بف مد افٌـقك افربقيي، وذفؽ مد 

ؾي فؾٌـقكذاء اددي"ممتمره الحودي ظؼ بودـومي، حقٌ ؿرر بشلن  أكف ٓ يجقز بقع افديـ ": "قكقوت ادمج 

ادمجؾ مـ ؽر ادديـ بـؼد معجؾ مـ جـًف أو مـ ؽر جـًف لإؾضوئف إػ افربو، ـما ٓ يجقز بقعف بـؼد 

ممجؾ مـ جـًف أو ؽر جـًف ٕكف مـ بقع افؽوفئ بوفؽوفئ ادـفل ظـف ذظوً. وٓ ؾرق مد ذفؽ بغ ـقن 

 .(70)"أو بقع آجؾافديـ كوصئوً ظـ ؿرض 

ٓ "ـما ورد مد ادعوير افؼظقي لهقئي ادحوشٌي وادراجعي فؾؿمشًوت ادوفقي الإشلامقي بلكف: 

 .(71) يجقز بقع افقرؿي افتجوريي ادمجؾي بؿثؾ مٌؾغفو )ربو كًقئي( وٓ بلـثر مـفو )ربو افـًقئي وافػضؾ(
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ويضوف لهذا مو تعؾؼ بوفصعقبوت وافتحديوت افتل واجفً ادمشًوت ادوفقي آشلامقي ظـد 

ادمارشي، وافتل تعقد إػ ظدم افتزام ـثر مـ افعؿلاء بقؾوء ديقنهؿ افـوصئي ظـ ظؼقد ذظقي ظـد حؾقل 

جز ادمشًي ظـ آجولهو، بدظقى الإظًور وظدم افؼدرة ظذ افقؾوء مد افقؿً ادحدد، ممو ؿد يمدي إػ ظ

افقؾوء بوفتزاموتهو ادوفقي ادمجؾي؛ ويدظؿ هذا افتزام افـظوم ادصرمد افعودل بؿٌدأ افنيي ادطؾؼي، ومع ؾًودِ 

افـوس، وؽقوب افقازع افديـل فدى افؽثر مـفؿ، وظدم مٌوٓتهؿ بلـؾ ادول الحرام، وادطؾِ بوفٌوضؾ، ممو ؿد 

ادصرمد الإشلامل، ويًتتٌع ذفؽ وقوع افثؼي مد ؿدرتف ظذ افقؾوء يمدي مد افـتقجي إػ زظزظي افـظوم 

بوٓفتزاموت ادوفقي. وٓ صؽ أن تقؾر افثؼي افؽومؾي بؼٌض افديقن وأدائفو مد آجولهو بوفدؿي افتومي مـ أهؿ 

 .  (72)أشٌوب كجوح افعؿؾ ادصرمد الإشلامل، وحمويي مًرتف مـ ـؾ افتحديوت افتل ؿد تقاجففو 

ورة افًودشي ظؼ فؾؿجؿع افػؼفل الإشلامل كظر ادجؾس مد مقوقع )بقع افديقن(، ومد افد

وؿد اتضح مـ افٌحقث ادؼدمي أن افٌقع افديـ فف صقر ظديدة، مـفو مو هق جوئز، ومـفو مو هق ممـقع، 

يـ ويجؿع افصقر ادؿـقظي وجقد أحد كقظل افربو: ربو افػضؾ، وربو افـًّوء، مد صقرة مّو، مثؾ بقع افد

افربقي بجـًف، أو وجقد افغرر افذي يػًد افٌقع، ـما إذا ترتى ظذ بقع افديـ ظدم افؼدرة ظذ افتًؾقؿ 

 :(73)وكحقه. وؿد جوء مد ؿرار ادجؿع مو يلتي 

إن مـ صقر بقع افديـ الجوئزة: بقع افديـ فؾؿديـ كػًف بثؿـ حَولّ، ٕن ذط افتًؾقؿ متحؼؼ؛  -

، ؾوكتػك ادوكع مـ بقع افديـ، افذي هق ظدم افؼدرة ظذ حقٌ إن مو مد ذمتف مؼٌقض حؽماً 

 افتًؾقؿ.

يرى ادجؿع أن افٌديؾ افؼظل لحًؿ إوراق افتجوريي، وبقع افًـدات، هق بقعفو بوفعروض  -

)افًؾع( ذيطي تًؾؿ افٌوئع إفقفو ظـد افعؼد، وفق ـون افثؿـ شؾعي أؿؾ ؿقؿي افقرؿي افتجوريي، 

 ء افشخص شؾعي بثؿـ ممجؾ أـثر مـ ثؿـفو الحولي.ٕكف ٓ موكع ذظو مـ ذا

وكتقجي دو تؼدم ؾؼد ظؿؾً بعض ادصورف الإشلامقي ظذ ابتؽور أشوفقى مـوشٌي لحؾ هذه 

ادشؽؾي، ومقاجفي هذه ادعضؾي، بعقدا ظـ إشوفقى ادحظقرة ادـقه بهو؛ وذفؽ مـ خلال افًعل إػ 

ٌقل افؼظل، ـٌدائؾ فتًديد مديقكقوت افعؿلاء فؾٌـقك اشتحداث مـتجوت موفقي إشلامقي تتؿتع بوفؼ

 وادصورف إخرى. 

ؾَع  ًِ ومـ أبرز مو تؿ اؿسُاح مد ذفؽ مـتجون همو: ادـتٍ إول: ذاء ادديقكقوت ادمجؾي ب

ل. وبعد تقصقػ ـؾ  َـ إو  ي حوضرة، وادـتٍ افثوني: إكشوء ديـ جديد فؾعؿقؾ مع اصساط شداده افد 

ثٌتً افدراشوت مـتٍ وخطقات تـػقذه، واشتعراض مو تضؿـف مـ كماذج، ومو تعؾؼ بهو مـ أحؽوم، ؾؼد أ

 .(74)افتلصقؾقي افؼظقي لهذيـ ادـتجغ ظدم اصتمال هقؽؾتفما ظذ محظقر، ممو يرجح جقاز افتعومؾ بهما 

 المِتجات الماهٚٞ المستجدٝ في صِاعٞ اهتٌ٘ٙى بالإجارٝ 1.3.1

يحؼؼ ظؼد الإجورة اشتثماراً كوجحوً فلأظقون وافطوؿوت افٌؼيي، ويؾٌل الحوجوت افيوريي  

فؾؿجتؿع تمثؾ ظـصراً أشوشقوً مد الحقوة آؿتصوديي فلأمي: ـوفًؽـ، ووشوئؾ افـؼؾ، ووشوئؾ آكتوج، 
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وـثر مـ إظقون إخرى افتل يؿتؾؽفو افٌعض وتمثؾ ؾوئضو فديف، مد حغ يػتؼدهو افٌعض أخر، 

 . (75) مـوؾعفو ددة محددةوفقًً فديف افؼدرة ظذ تمؾؽفو، وفؽـف ٓ يعدم افؼدرة ظذ اشتئجورهو بومتلاك 

وؿد كظؿ افػؼف الإشلامل الحؼقق وافقاجٌوت بغ ـوؾي أضراف افعؼد مد الإجورة، بطريؼي ظودفي 

 متقازكي، تجؿع بغ ادصداؿقي افؼظقي وافؽػوءة آؿتصوديي. 

ويؿؽـ تؼًقؿ أبرز ظؼقد افتؿقيؾ بولإجورة إػ ثلاثي أكقاع رئقًقي، يـدرج تحً ـؾِّ كقع مـفو 

ظؼقدٌ ومـتجوت تمقيؾقي متعددة تؼقم ظذ أصقل حؼقؼقي، وهل: افتؿقيؾ مـ خلال ظؼد افتلجر افتشغقع؛ 

وافتؿقيؾ مـ خلال ظؼد افتلجر ادؼسن بقظدٍ بوفتؿؾقؽ؛ وافتؿقيؾ مـ خلال صؽقك الإجورة، وافذي 

وصؽقك الحؼقق مـ أبرز صقره: صؽقك مؾؽقي إظقون ادمجرة، وصؽقك ادـوؾع، وصؽقك الخدموت، 

 ادعـقيي.

وـما شٌؼ أن أذكو ؾنن مـ أبرز افتحديوت افتل تقاجف ادصورف الإشلامقي ادعوصرة هق آفقي 

تحديد افربح مد ظؼقد افتؿقيؾ ضقيؾي إجؾ. وظؾقف ؾؼد ـون مـ أبرز افعؼقد افتل ضرحتفو ادصورف 

وفف أوًٓ، هق: افتلجر ادؼسن بوفقظد الإشلامقي دعولجي مخوضر افتؿقيؾ ضقيؾ إجؾ، وافتل شقف كتـو

ة، وؿد حظل هذا ادـتقج ادولي بتطٌقؼوت ظدة مد مجول افصرؾي الإشلامقي. ثؿ كتـوول  بوفتؿؾقؽ بلجرة متغرِّ

 ثوكقوً أحد ادـتجوت افتل تؼقم ظذ إوراق ادوفقي وادًؿك: صؽقك الحؼقق ادعـقيي.

ِّزٝاهتأجير المقترْ باه٘عدٍ باهتٌوٚم بأ -أ   جزٝ ًتػ

يؼصد بوٕجرة ادتغرة: إجُرةُ ادمجؾي مد ظؼد إجورة ٓزم، وافتل يتػؼ افعوؿدان مد مجؾس 

دة. هذا وإن  دة، وؾؼ آفقي محد  افعؼد ظذ ربطفو بؿمذ مـضٌط محدد ظوم افعِؾؿُ بف مد آجول مًتؼٌؾقي محد 

و وأـثرهو تطٌقؼو مد ادصورف الإشلامقي آفقي ربط إجرة بؿمذ ؿد تؽقن ظذ صقر ظدةٌ، إٓ أن أبرزه

هل تقزيع إصؾ وافربح ظذ أؿًوط إيجوريف دوريي ضقال مدة الإجورة. وؿد كصً ؾتووى وؿرارات ظدد 

مـ ادجومع وافـدوات افػؼفقي، والهقئوت افؼظقي ظذ جقاز ـقن إجرة متغرة، أي جقاز ربط افثؿـ 

هذه ادجومع افػؼفقي: ادجؾس افؼظل لهقئي ادحوشٌي بؿمذ متغر مـضٌط بؼوط ووقابط. ومـ 

وادراجعي فؾؿمشًوت ادوفقي الإشلامقي، وادجؾس إوروبي فلإؾتوء وافٌحقث، وكدوة افزـي الحوديي ظؼ 

 فلاؿتصود الإشلامل، والهقئي افؼظقي فٌقً افتؿقيؾ افؽقيتل، والهقئي افؼظقي دصرف افراجل، وؽرهو

(76). 

مـ أهؿ ظؼقد افتؿقيؾ ادعوصرة افتل لهو ظدة  "تلجر ادؼسن بقظد بوفتؿؾقؽاف"ويعتز 

، أو "افتلجر افتؿقيع"، أو "افتلجر ادـتفل بوفتؿؾقؽ"، أو "الإجورة ادـتفقي بوفتؿؾقؽ"تًؿقوت مـفو: 

بوفٌقع؛ ، وؽرهو. ـما تعددت صقرهو وتطٌقؼوتهو، ومـفو: افتلجر ادؼسن بقظدٍ "الإجورة افتؿؾقؽقي"

وافتلجر ادؼسن بقظدٍ بهٌي؛ وافتلجر ادؼسن بهٌي؛ وافتلجر ادؼسن بوفٌقع ادعؾ ؼ. وؿد تعددت تعريػوت 

ادعوصريـ لهذا ادـتٍ، واختؾػً وتـقظً، بـوءً ظذ مو يسجح فؽؾ مـفؿ مد حؽؿف، ومد تؽققػ صُقَره، 

 . (77)ومو يراه جوئزاً مـفو أو محرموً 
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دهو، بولإووؾي إػ اختلاف افػؼفوء مد  د صقر افتلجر ادؼسن بقظد بوفتؿؾقؽ وتجدُّ هذا وإن تعدُّ

تؽققػ ـؾٍّ مـفو، وتٌعوً فذفؽ الخلاف مد أحؽومفو يجعؾ مـ افصعقبي بؿؽون صقوؽيُ تعريػ ظوم يشؿؾفو 

 . (78)جمقعو 

مًلفي افؼقل بنفزام بوفقظد؛  ذفؽ أن آجورة ادـتفقي بوفتؿؾقؽ تثره ظدة اصؽوٓت تعقد إػ:

واصساط افٌقع مد ظؼد الإجورة؛ واجتماع افصػؼتغ مد صػؼي واحدة؛ وافتلمغ ظذ إظقون ادمجرة؛ 

 .  (79) والإجورة ؿٌؾ افتؿؾؽ أو افؼٌض؛ وافٌقع بثؿـ رمزي أو الهٌي

نن افذي اشتؼرت ؾ "افتلجر ادؼسن بقظد بوفتؿؾقؽ"وأمو افتؽققػ افػؼفل ادتعؾؼ بهذا ادـتٍ 

جقيزِ صُقَرٍ مـف، ظؾقف افػتقى وصدرت بف ؽوفٌقي افؼرارات وؾتقى ادجومع والهقئوت افؼظقي افؼقل بت

ومـ أمثؾي ذفؽ: افػتووى وافؼرارات افصودرة ظـ مجؿع افػؼف الإشلامل افتوبع فرابطي وتحريؿ أخرى، 

، (81)اجعي فؾؿمشًوت ادوفقي الإشلامقي ، وادجؾس افؼظل لهقئي ادحوشٌي وادر(80) افعولم الإشلامل

 ، وؽرهو.(83) والهقئي افؼظقي دصرف افراجحل ،(82) وكدوة افزـي افثومـي ظؼ فلاؿتصود الإشلامل

وبـوء ظذ جقاز افتلجر ادؼسن بقظد بوفتؿؾقؽ بضقابطف وذوضف، وجقاز ربط إجرة 

ادمجؾي بؿمذ مـضٌط معؾقم إذا اشتجؿع ذوضف ووقابطف، ؾؼد رجح افدـتقر حومد مرة مد دراشتف 

 "رةافتلجر ادؼسن بقظد بوفتؿؾقؽ بلجرة متغ"فعؼقد افتؿقيؾ ادًتجدة مد ادصورف الإشلامقي، جقاز 

 .(84)ذيطي اشتجماظف مو شٌؼ مـ وقابط ـؾ مـفما 

وبذفؽ يؽقن هذا ادـتقج ادولي افذي هق صـوظي الهـدشي ادوفقي الإشلامقي ؿد جمع بغ شلامي 

أثر افسـقى مد حؽؿ آجورة ادـتفقي بوفتؿؾقؽ، بوظتٌورهو مـ صقر افعؼقد ادوفقي ادرـٌي ادًتحدثي، 

فقي فربط إجرة بؿمذ مـضٌط معؾقم، افضقابط وافؼوط افؼظقي افتل تلضر وأووف إػ افؽػوءة ادو

بوظتٌوره ظؼداً ذظقوً مًتجداً،  "افتلجر ادؼسن بقظد بوفتؿؾقؽ بلجرة متغرة"حؾقتف، وتًوهؿ مد جقاز 

ؾ معودفي وهذا يٌغ مدى أهمقي وؿدرة صـوظي الهـدشي ادوفقي الإشلامقي ظذ تطقير ادـتجوت ادوفقي مد ط

 ادصداؿقي افؼظقي وافؽػوءة آؿتصوديي.

 صل٘ن الحق٘ق المعِ٘ٙٞ  -ب 

فؼد طفرت افصؽقك ادوفقي الإشلامقي ـؿمذ فتطقر صـوظي الهـدشي ادوفقي الإشلامقي، وفتؾٌل 

الحوجي فتطقير ادـتجوت ادوفقي آشلامقي، مـ أجؾ اشتؽمال بـوء مـظقمي آفقوت وممشًوت آؿتصود 

دقاـٌي افتطقرات افتل تعرؾفو آؿتصوديوت ادعوصرة؛ خوصي مد مجول مول وإظمال، وبما  الإشلامل

يًؿح فؾًقق ادوفقي الإشلامقي مـ تؾٌقي الحوجي ادؾحي فؾًققفي فدى الحؽقموت وإؾراد وادمشًوت 

 آؿتصوديي. وافؼـوت، مـ خلال تقؾر أدوات اشتثماريي مًتجدة تتؿتع بودصداؿقي افؼظقي وافؽػوءة

ووع مقجقدات دارةٍ فؾدخؾ، ـضمان أو "وتؼقم ؾؽرة تحقيؾ الإجورة إػ صؽقك ظذ 

وتُعرف افصؽقك ادوفقي الإشلامقي بلنهو:  (؛85)"أشوس، مؼوبؾ إصدار صؽقك، تعتز مد ذاتهو أصقًٓ موفقي
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 مقجقدات مؼوع وثوئؼ متًوويي افؼقؿي تمثؾ حصص صوئعي مد مؾؽقي أظقون أو مـوؾع أو خدموت أو مد"

 .(86)"معغ أو كشوط اشتثماري خوص

وثوئؼُ ذاتُ ؿقؿيٍ متًووييٍ ظـد إصدارهو، وٓ تؼٌؾ افتجزئي، "ـما تُعرفُ صؽقك الإجورة بلنهو: 

ُـ تداولُهو بوفطرق افتجوريي، تمثؾ حصصوً صوئعيً مد مؾؽقيِ أظقونٍ ممجرة، أو مؾؽقي مـوؾع أو خدموت  ويؿؽ

 . "(87) مقصقؾيٍ مد افذميمـ ظغٍ معقـيٍ أو 

وافغرض مـ صؽقك الإجورة هق تحقيؾ إظقون وادـوؾع افتل يتعؾ ؼُ بهو ظؼد الإجورة إػ أوراق 

 . (88)موفقي يؿؽـ أن تجري ظؾقفو ظؿؾقوت افتٌودل وافتداول مد افًقق افثوكقيي 

ـ فؾفـدشي وهذا افـقع مـ افصؽقك يؿؽـ أن تصوغ مـف صقر متعددة وظؼقد مختؾػي، ـما يؿؽ

ادوفقي الإشلامقي أن ترـى ظؼد الإجورة مع ظؼقد أخرى ظدة مد صقرة صؽقك ؿوبؾي فؾتداول تػل 

 بحوجوت ادًتثؿريـ وضوفٌل افتؿقيؾ ظذ حدٍّ شقاء. 

 وتعد صؽقك الحؼقق ادعـقيي صقرة مـ صقر صؽقك الإجورة، افتل تتؿقز بولخصوئص افتوفقي

(89): 

ؽؾتفو ظذ افعؼقد افؼظقي وبضقابط ذظقي تـظؿ تداولهو ـقنهو ورؿي موفقي تؼقم هق -

 واشسدادهو؛ 

ـقنهو بديلا فؾًـدات؛ ؾفل افٌديؾ افؼظل ٕداء افقطوئػ وإدوار ادفؿي فؾًـدات ومـفو  -

أنهو: أداة فؾتحؽؿ مد افًقوشي افـؼديي؛ وأداة ؾوظؾي فؾتعومؾ بغ ادصورف الإشلامقي وادصورف ادرـزيي؛ 

ورا مفما مد تـقيع مخوضر ادحوؾظ آشتثماريي؛ وأداة ؾوظؾي فًدِّ الحوجوت افتؿقيؾقي فٌـوء مشوريع وتمدي د

 افٌـقي افتحتقي وادشوريع افتـؿقيي وؽرهو؛ وأداة اشتثماريي ؾوظؾي ٓشتقعوب ؾقائض إمقال، وتقطقػفو. 

د ظذ آشتثمار؛ وٓ تمثر ظذ ـقنهو أداة مفؿي مد افتؿقيؾ خورج ادقزاكقي بما ٓ يؼؾِّؾ افعوئ -

في(.  الحد آئتماني فؾؼـي مد افٌـقك. وذفؽ مـ جفي مصدر افصؽقك )الجفي ادتؿقِّ

ـقنهو أداة اشتثماريي ذظقي ؿوبؾي فؾتداول وافتًققؾ وذات مخوضر مـخػضي مد افعودة؛ وتمثؾ  -

فصؽقك ظـد الإصدار. وهذا حصص صوئعي مد أصقل حؼقؼقي؛ وؽوفٌو مو يؿؽـ تقؿع مؼدار افعوئد ظذ ا

 مـ جفي ادًتثؿر )حومؾ افصؽ(.

وأمو الحؼقق ادعـقيي ؾفل مصطؾح واشع يًع معـوهو جمقع الحؼقق ؽر ادوديي، ـحؼ ادػؽر مد 

إكتوجف افػؽري، ومـف حؼ ادمفػ مد أبحوثف افتل أفػفو، وحؼ ادخسع مد أفي افتل ابتؽرهو، وحؼ افتوجر 

دحؾف افتجوري، أو افعلامي افتل اتخذهو فف. وفلإكًون حؼ امتلاك اكتوجف ادعـقي، مد آشؿ افذي ووعف 

 . (90)وحؼ افتـوزل ظـف بعقض أو بدون ظقض 

 ويؿؽـ تعريػ الحؼقق ادعـقيي بلنهو: 

 .(91)"اختصوصوت كوتجي ظـ جفقد ذهـقي وؾـقي وتجوريي تثًٌ ٕصحوبهو افتصرف ؾقفو" -
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شقاء ـون كتوجوً ذهـقوً ـحؼ ادمفػ مد ادصـػوت شؾطي فشخص ظذ رء ؽر مودي، " -

افعؾؿقي وإدبقي، أم براءة اخساع مد ادخسظوت افصـوظقي، أم ثؿرة فـشوط تجوري يؼقم بف 

 .(92)"افتوجر لجؾى افعؿلاء: ـما مد آشؿ افتجوري، وافعلامي افتجوريي

ؽقي إدبقي وافػـقي وافصـوظقي، وؿد تعددت إفػوظ افتل تطؾؼ ظذ الحؼقق ادعـقيي ومـفو: ادؾ

والحؼقق افذهـقي، والحؼقق افتل ترد ظذ أمقال ؽر موديي، والحؼقق ادتعؾؼي بوفعؿلاء، وحؼقق آبتؽور 

(93) . 

ؾقف "، "حؼ آبتؽور أو آبداع"ويعتز افدـتقر محؿد شعقد رمضون افٌقضل بلن اصطلاح 

طروحي مد هذا افٌحٌ مـ حؼ افتلفقػ وإبداع افصـعي مـ آتًوع مو يشؿؾ شوئر افصقر والجزئقوت اد

ومدفقل )ادورـي( وظؿقم مو يًؿك افققم بوٓشؿ افتجوري. ذفؽ أن مصدر الحؼ مد هذه افصقر الجزئقي 

وأمثولهو، هق الجفد الإبداظل افذي اشتؼؾ بف صخص دون ؽره، أو أصخوص محددون. شقاء تعؾؼ هذا 

 .(94)"، أو تعؾؼ بؿصـقع مودي أورث اهتماموً وؾوئدة فمخريـالحؼ بؿعون ومدرـوت ذهـقي مجردة

فؼد ذهى جمفقر افػؼفوء ادعوصريـ إػ أن فؾؿمفػ حؼوً مد ـتوبف افذي أفػ، ومد أؾؽوره افتل "

ابتؽرهو هق وأودظفو ـتوبف، وهذا الحؼ يتؿثؾ مد جقاز اشتثمارهو، وجقاز بقعفو وأخذ افعقض ظؾقفو، 

 (.95)"ومـع افغر مـ هؿتفو

 :(96)وؿد ؿرر مجؿع افػؼف الإشلامل بشلن الحؼقق ادعـقيي مو يع 

آشؿ افتجوري، وافعـقان افتجوري، وافعلامي افتجوريي، وافتلفقػ وآخساع أو  أٗلا:

قُل افـوس لهو.  آبتؽور، هل حؼقق خوصي ٕصحوبهو، أصٌح لهو مد افعرف ادعوصر ؿقؿي موفقي معتزة فتؿ 

 وهذه الحؼقق يعتد بهو ذظوً، ؾلا يجقز آظتداء ظؾقفو.

جوري أو افعـقان افتجوري أو افعلامي افتجوريي وكؼؾ أي يجقز افتصرف مد آشؿ افت ثاُٚا:

 مـفو بعقض مولي، إذا اكتػك افغرر وافتدفقس وافغش، بوظتٌور أن ذفؽ أصٌح حؼو موفقوً.

حؼقق افتلفقػ وآخساع وآبتؽور مصقكي ذظوً، وٕصحوبهو حؼ افتصرف ؾقفو،  ثاهجا:

 وٓ يجقز آظتداء ظؾقفو.

أوراق موفقي محددة "ف، ؾنكف يؿؽـ تعريػ صؽقك الحؼقق ادعـقيي بلنهو: ومـ خلال مو شٌؼ بقوك

اددة، تمثؾ حصصو صوئعي مد مؾؽقي حؼقق معـقيي، تخقل موفؽفو مـوؾع، وتحؿؾف مًموفقوت بؿؼدار 

. هذا وإن إصؾ مد حؽؿفو: أكف يجقز تصؽقؽ الحؼقق ادعـقيي؛ وذفؽ بتؼًقؿفو إػ حصص "مؾؽقتفو

و مد صقغي صؽقكٍ متداوَفي مٌـقي ظذ هقؽؾي مشتؿؾي ظذ ظؼد ذظل أو مجؿقظي ظؼقد، مد متًوويي وتمثقؾف

صقغي اشتثماريي مدرة فؾربح، وضرحفو فلاـتتوب ظذ ادًتثؿريـ، ذيطي مراظوة ذوط افضوبطي لهذا 

بط ادـتقج. ٕكف إذا ـون صؽ الحؼقق ادعـقيي مًتجؿِعوً فؾضقابط افؼظقي فؾصؽقك ظؿقمو، وفضقا
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صؽقك الحؼقق ادعـقيي خصقصوً، ؾوٕصؾ جقاز تداوفف؛ ٕن هذا افتداول يُعد بقعوً لحصي مشوظي مد حؼ 

مٍ ذظوً )  .(97معـقيٍّ متؼق 

وهذا يعـل أيضو أن افصؽقك ـؿـتجوت موفقي تؼقم ظذ إوراق ادوفقي شقف تًوظد ظذ 

شقاء ظـد إؾراد أو افؼـوت أو الحؽقموت، ترصقد إدارة افًققفي ادتوحي فؽومؾ آؿتصود افقضـل، 

حقٌ تعؿؾ ظذ تعؿقؿ حوفي مـ الإصٌوع ادتٌودل وادتقازن بغ أصحوب افػقائض ادوفقي وأصحوب 

افعجقز ادوفقي، بصقرة دوريي وبشؽؾ مـتظؿ، مـ خلال اكًقوب افًققفي افـؼديي مد اتجوه تؾٌقف الحوجي إفقفو 

فقطقػي بؽػوءة موفقي واؿتصوديي تلضرهو شلامي ذظقي، صـعتفو الهـدشي بصػي مًتؿرة. وهل تؼقم بهذه ا

 ادوفقي الإشلامقي وؿقمتفو افضقابط وافؼوط افؼظقي.

 نح٘ بِاء استراتٚجٚٞ ًتلاًوٞ هتط٘ٙز ٗابتلار المِتجات الماهٚٞ الإسلاًٚٞ 1.3.1

يًوظد بـوء اشساتقجقي ظؾؿقي وظؿؾقي ظذ اشتؽمال ادـظقمي ادعرؾقي فؾصـوظي ادوفقي الإشلامقي، 

وظذ افرؽؿ مـ أن ذفؽ شقؽقن أـثر ـؾػي مـ افتؼؾقد وادحوـوة، فؽـف مد ادؼوبؾ أـثر جدوى وأـثر 

مشًوت ادوفقي الإشلامقي اكتوجقي، هذا مـ جفي، ومـ جفي ثوكقي ؾنن هذا مـ صلكف أن يحوؾظ ظذ أصوفي اد

مـ خلال أشس واوحي فصـوظي موفقي إشلامقي مًتؼؾي. إن بـوء اشساتقجقي فتطقير ادـتجوت ادوفقي 

الإشلامقي يؿثؾ الهدف ادـشقد افذي يجى افًعل افدؤوب فؾقصقل إفقف مـ ؿٌؾ ـؾ ادفتؿغ وافعومؾغ 

اتجوه ذفؽ أو اثرائف يؿثؾ مد ذاتف إووؾي لهذا افٌـوء  مد هذا ادجول، ؽر أن افتعريػ بما أكجز مـ خطقات مد

 ادـشقد. 

وؾقما يع تؾخقص دعولم مؼدمي ـؿحووفي بـوء اشساتقجقي فتطقير ادـتجوت ادوفقي الإشلامقي مد 

 :(98) محووفي ٓشتؽمال ادـظقمي ادعرؾقي فؾصـوظي ادوفقي الإشلامقي

 ر ادـتجوت ادوفقي وادتوبعي ادًتؿرة فعؿؾقوت افتـػقذ.تػعقؾ دور افرؿوبي افؼظقي مد ظؿؾقي تطقي -1

 مًتؼؾي، ظـ الهـدشي ادوفقي افتؼؾقديي، إشلامقيهـدشي موفقي فصـوظي واوحي  وأشس ووع معوير -1

 فؾضقابط افؼظقي فؾؿـتجوت ادوفقي الإشلامقي. مقحدة تؼدم رؤيي 

الجومعوت وادمشًوت ادوفقي الإشلامقي، افعؾؿقي ظذ مًتقى ؾدراشوت وافٌحقث إؿومي مخوبر ف -1

 وتمقيؾ كشوضوتهو افتل تهدف إػ تطقير ادـتجوت ادوفقي الإشلامقي.

، فتخػقػ مـ افتحديوت إشلامقي، وتطقير أدائفو افقطقػلافعؿؾ ظذ إكشوء أـثر مـ شقق موفقي  -3

 افتل تقاجف ادمشًوت ادوفقي الإشلامقي.

ي مد افصـوظي ادوفقي الإشلامقي مد مجول تطقير وابتؽور ادـتجوت تػعقؾ دور ممشًوت افٌـقي افتحتق -3

 ادوفقي الإشلامقي.

ٓ يؽقن ذفؽ  ترصقد تؽؾػي الإكتوج مد ادمشًوت ادوفقي الإشلامقي فتحؼقؼ مقزة تـوؾًقي، ظذ أن -6

 ظذ حًوب ادصداؿقي افؼظقي.
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افعومؾي مد مجول افصـوظي ادوفقي وادصرؾقي الإشلامقي، مـ أجؾ ؾفؿ  تدريى وتلهقؾ ادقارد افٌؼيي -7

 متطؾٌوت تطقير ادـتجوت ادوفقي الإشلامقي، وافتؼؾقؾ مـ ادخوضر ادوفقي وادخوفػوت افؼظقي.

 الخاتمٞ:

ادـتجوت ادوفقي ـتطٌقؼوت فؾعؼقد مد افصـوظي ادوفقي  "فؼد اكتفقـو بعد دراشتـو دقوقع 

 إػ مو يع: "قي الإشلام

تصرف اختقوري لحؾ مشؽؾي محددة أو  " يُعرفُ ادـتٍ ادولي أو إداة ادوفقي الإشلامقي بلكف: -1

 ."افقصقل لهدف معغ بقشقؾي موفقي 

ادـتٍ ادولي مـ حقٌ ادٌدأ يشؿؾ افعؼقد ادًماة افتل أؿر لهو افتؼيع أشماء وأحؽومو خوصي، وؿد  -2

 مـ ظدة ظؼقد.يشؿؾ ادـتٍ ادولي مزيٍ 

يشؿؾ ادـتٍ ادولي افتطٌقؼوت ادختؾػي افتل تتػرع ظـ افعؼقد ادًماة، ـودرابحي فممر بوفؼاء،  -3

، وافتل تهدف إػ حؾ مشؽؾي أو معولجي وظؼقد آيجور ادـتفقي بوفتؿؾقؽ، وادشورـي ادتـوؿصي

ؿضقي موفقي خوصي. ويسجؿ ذفؽ مد ظؼد أو مجؿقظي مـ افعؼقد وافؼوط وافستقٌوت افتل تؽػؾ 

 تحؼقؼ هذا افغرض. 

إن مـفٍ افـظر مد افعؼقد ادًتجدة وافعؼقد ادرـٌي وافعؼقد ادجتؿعي هق اكضٌوضفو داخؾ افـظوم  -4

غرر، وبقع مو فقس ظـد الإكًون، وأـؾ أمقال افـوس بوفٌوضؾ، وؽر افعوم، أي خؾقهو مـ افربو واف

ذفؽ مـ مػًدات افعؼقد، ؾنن ـوكً خوفقي ممو ذـر ؾلا يمثر مد الحؽؿ ظؾقفو ـقن أنهو مًتحدثي 

 لم تؽـ معروؾي ظـد افؼدموء.

ادوفقي تشؿؾ ظؿؾقي تطقير وابتؽور ادـتجوت ادوفقي الإشلامقي ظدة صقر مـفو: افرؿل بودـتجوت  -5

آشلامقي، أشؾؿي مـتجوت موفقي تؼؾقديي، ابداع وابتؽور وترـقى مـتجوت موفقي إشلامقي أصقؾي، 

 ابتؽور ظؼقد معوملاتقي إشلامقي مًتجدة بقاشطي الهـدشي ادوفقي الإشلامقي.

إن أهؿ خصوئص ادـتٍ ادولي مد افػؼف الإشلامل أكف تصرف اختقوري ذو صٌغي موفقي؛ يشؿؾ  -ي

 ت ؽر افربحقي.افتصرؾو

 .تـؼًؿ افضقابط افؼظقي فؾؿـتٍ ادولي الإشلامل إػ ثلاثي أكقاع: إيجوبقي وشؾٌقي واحسازيي -ك

يؼصد بوفعؼقد ادوفقي ادًتحدثي تؾؽ افتل تـظؿ أكقاظو مـ افعلاؿوت ادوفقي ادًتجدة بغ افـوس،  -ل

فؼديؿ، أو ٕنهو جوءت وفقدة وافتل ٓ أصؾ لهو تؼوس ظؾقف، ٕن محؾفو لم يؽـ أمرا معفقدا مد ا

 افتطقرات مد افتؼـقي وآتصوٓت وادعؾقموت افتل هل مـ شمات هذا افعصر الحديٌ. 

يؼصد بوفعؼقد ادجتؿعي تؾؽ آتػوؿقوت افتل تقفد حؼقؿو وافتزاموت مًتؿدة مـ أـثر مـ ظلاؿي  -م

فتعوؿديي، إذ أن تؾؽ افعؼقد . وٓ تثر افعؼقد ادجتؿعي مشؽؾي ـٌرة مـ افـوحقي اتعوؿديي مًُماة

 .وإن اجتؿعً مد اتػوؿقي واحدة إٓ أنهو تحتػظ بوشتؼلالهو افعؼدي ؾلا تمزج مع بعضفو افٌعض

يؼصد بوفعؼقد ادرـٌي: مجؿقظي افعؼقد ادوفقي ادتعددة افتل يشتؿؾ ظؾقفو افعؼد، أو افصػؼي، ظذ  -ن

ٌَوتُ تؾؽ افع ؼقد ادجتؿعي، وجمقعُ الحؼقق شٌقؾ الجؿع أو افتؼوبؾ، بحقٌ تعتز مقجَ
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وآفتزاموت ادستٌي ظؾقفو جمؾيً واحدة، ٓ تؼٌؾ افتػريؼ وافتجزئي وآكػصول، بؿثوبي آثور افعؼد 

 افقاحد.

افعؼقد وادـتجوت ادوفقي مد افصـوظي ادصرؾقي الإشلامقي مـفو: ادـتجوت ادوفقي افؼوئؿي ظذ ظؼد  -س

مـتجوت موفقي اشتحدثفو ومـفو: جورة، افٌقع أجؾ(، ذظل واحد مثؾ )ظؼد افًؾؿ، ظؼد الإ

، ومـفو: افػؼف الإشلامل مد مراحؾ تطقره مثؾ )ظؼد الإجورتغ، ظؼد ادؼووفي، ظؼد افتقريد(

افعؼقد ادوفقي ادًتحدثي ادرـٌي )ـودرابحي فممر بوفؼاء، ادشورـي ادتـوؿصي، آجورة ادـتفقي 

 .بوفتؿؾقؽ(

ي ادصرؾقي الإشلامقي مـتجوت مصرؾقي تتقؾر ؾقفو: ادصداؿقي افؼظقي وافؽػوءة اشتحداث افصـوظ -ع

آؿتصوديي. وذفؽ مـ خلال ادقاءمي بغ أـثر مـ ظؼد ذظل مد صقرة مـتٍ مولي إشلامل؛ 

فتؼدم مد مـتجوت موفقي تؼقم ظذ أصقل حؼقؼقي،  "الإجورة"و "ادرابحي"ومـ ذفؽ تطقير 

غر، وذاء ادديقكقوت ادمجؾي، وظؼد افتلجر ادؼسن بقظدٍ بوفتؿؾقؽ مثؾ: ادرابحي بربح مت

 بلجرة متغرة، وصؽقك الحؼقق ادعـقيي.

بـوء اشساتقجقي فتطقير ادـتجوت ادوفقي الإشلامقي مد محووفي ٓشتؽمال ادـظقمي ادعرؾقي مؼسح  -ف

 فؾصـوظي ادوفقي الإشلامقي

 افصـوظي ادوفقي الإشلامقي ؿد تؽػؾً بتقؾر ادـتجوت وأخرا ؾؼد تٌغ مـ هذه افدراشي أن

وافتل أصٌعً حوجتفؿ فؾتعومؾ ادولي وآؿتصودي بما يًتجقى دتطؾٌوت  ادوفقي افتل احتوج إفقفو افـوس

 ادصداؿقي افؼظقي وافؽػوءة آؿتصوديي. 

افقاؿعقي،  وأن افػؼف الإشلامل زاخر بلصقفف وؿقاظده ووقابطف، وثري بتجوربف افعؿؾقي

وظؼقده ادًتـٌطي مـ ذيعتف افتل مـ خصوئصفو افصلاحقي وادروكي. هذا افػؼف بهذه افصػوت يؿتؾؽ 

مؼقموت آشتجوبي فتطقير ادـتجوت ادوفقي، ويٌؼك ظذ صـوظي الهـدشي ادوفقي آشلامقي أن تٌدع مد ابتؽور 

 مـتجوت موفقي جديدة أو تطقير ادـتجوت ادتقؾرة.

ظؼقد افتؿقيؾ ادًتجدة، ادجؿعي وادرـٌي، وذوضفو ووقابطفو، أضر هقؽؾقي مركي مـ وتمثؾ 

 صلنهو أن تًوهؿ مد تحؼقؼ أهداف صـوظي الهـدشي ادوفقي آشلامقي.

ـما أن تـقع ادـتجوت ادوفقي آشلامقي افؼوئؿي ظذ ظؼد ذظل واحد، أو ظذ مجؿقظي مـ 

تتؿتع بؿصداؿقي ذظقي، وبرصقد تجريٌل ـٌر مـ صلنهو تحؼقؼ مردوديي افعؼقد ادرـٌي ادًتحدثي، وافتل 

 اؿتصوديي ظوفقي تؾٌل الحوجي إػ معدٓت مـوشٌي مـ افربح الحلال.

وشقف تظؾ ـثر مـ ادـتجوت ادوفقي آشلامقي ادًتجدة افتل تتقؾر ؾقفو افؽػوءة آؿتصوديي 

ي. وهذا مجول يـٌغل أن تًتثؿر ؾقف الجفقد ادوفقي بحوجي إػ افتؽقػ مع افؼوط وافضقابط افؼظق

وافؼدرات افٌؼيي، خوصي مـ ؿٌؾ الهقئوت افعودقي فصـوظي افػتقى الجماظقي ـؿجؿع افػؼف آشلامل 

، مـ أجؾ تدظقؿ مصداؿقتفو افؼظقي، وتحؼقؼ مو والهقئوت افؼظقي فؾؿمشًوت ادوفقي الإشلامقي وؽرهو

 .قي الإشلامقيتهدف إفقف افصـوظي ادوف
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 اله٘اًش:

                                                           

حؼقؿقي. وافتصرف أظؿ مـ ( افتصرف بودعـك افػؼفل هق ـؾ مو يصدر ظـ صخص بنرادتف، ويُرتى افؼع ظؾقف كتوئٍ 1)

افعؼد ٕن افعؼد ضرب مـ تصرؾوت آكًون )مصطػك أحمد افزرؿوء، اددخؾ افػؼفل افعوم: افػؼف الإشلامل مد ثقبف 

 (.288، افطٌعي افتوشعي، ادجؾد إول، ص 1967/1968الجديد. دمشؼ: دار افػؽر، 

( آختقور مد افؾغي: تػضقؾ رء ظذ ؽره. واصطلاحًو: افؼصد إػ أمر مسدد بغ افقجقد وافعدم داخؾ مد ؿدرة افػوظؾ 2)

بسجقح أحد جوكٌقف ظذ أخر. وآختقور افصحقح، ظـد الحـػقي، هق مو ـون افػوظؾ مد ؿصده مًتٌدًا، أي مًتؼلا. 

قف إـراه مؾجئ. ؾنذا ـون ظؾقف إـراه ؾنن آختقور ؾوشد. وأمو إذا ـون افػوظؾ بؿعـك أكف يتؿتع بوٕهؾقي افؽومؾي، وفقس ظؾ

مجـقن أو صٌل ؽر ممقز ؾنن آختقور بوضؾ ) كزيف حمود، معجؿ ادصطؾحوت آؿتصوديي مد فغي افػؼفوء. افقٓيوت ادتحدة 

 (. 37م، ص 1993هـ/1414آمريؽقي: ادعفد افعودل فؾػؽر الإشلامل، 

عفد الإشلامل فؾٌحقث وافتدريى، مؼوع ادـتجوت وإدوات ادوفقي مد افػؼف الإشلامل )ادرحؾي إول، الجزء إول(. ( اد3)

 .18م، ص 2009يـوير -هـ 1430جدة: ادعفد الإشلامل فؾٌحقث وافتدريى، محرم 

فٌقع، والإجورة، وافؽػوفي، والحقافي، ( افعؼقد ادًماة: ادشفقر إشود مـ مد ـتى افػؼف خمًي وظؼون ظؼدا وهل: ا4)

وافرهـ، وبقع افقؾوء، والإيداع، والإظورة، والهٌي، وافؼًؿي، وافؼـي، وادضوربي، وادزارظي، وادًوؿوة، وافقـوفي، 

وافصؾح، وافتحؽقؿ، وادخورجي، وافؼرض، وافعؿرى، وادقآة، والإؿوفي، وافزواج، وافقصقي، الإيصوء )مصطػك أحمد 

 (.538وء، مرجع شوبؼ، ص افزرؿ

( يـؼًؿ ظؼد افٌقع إػ: مًوومي، ومرابحي، وووقعي، وتقفقي، ومؼويضي، وشؾؿ، وصرف. وـذفؽ افؼـي تـؼًؿ إػ: ظـون، 5)

ومضوربي، وأبدان، ووجقه، ومعوووي وؽرهو )محؿد مصطػك أبقه افشـؼقطل، دراشي ذظقي ٕهؿ افعؼقد ادوفقي 

 (.93، ص 3م، افطٌعي افثوكقي، ادجؾد إول، هومش2001هـ/1422: مؽتٌي الحؽؿ وافعؾقم، ادًتحدثي. ادديـي ادـقرة

 .74م، الجزء إول، ص 2011ه/1432( ظودل صوهغ محؿد صوهغ، ظؼد افتقريد. افريوض: دار ــقز اصٌقؾقو، 6)

 .96، و ص  20( محؿد مصطػل أبقه افشـؼقطل، مرجع شوبؼ، ص 7)

افؼري، افعؼقد ادًتجدة: وقابطفو وكماذج مـفو. جدة: مجؾي مجؿع افػؼف الإشلامل، افدورة افعوذة، افعدد ( محؿد بـ ظع 8)

 .524م، ص 1997هـ/1418افعوذ، الجزء افثوني، 

 .18( ادعفد الإشلامل فؾٌحقث وافتدريى، مرجع شوبؼ، ص 9)

 .21 -19( ادرجع افًوبؼ، ص 10)

   B.T.O أو -تي -افٌـوء ثؿ افتشغقؾ ثؿ افتحقيؾ( وهل )بي    B.O.Tتي -أو -بي( هـوك مصطؾحوت متؼوربي فصقغي )11)

   B.O.L.Tتي -أل -أو -(. و )بي افٌـوء ثؿ افتشغقؾ ثؿ افتؿؾؽ   B.O.Oأو -أو -ثؿ افتشغقؾ( و)بي افٌـوء ثؿ افتحقيؾ

 -داود بؽر، اشتصـوع ادؼوظوت مؼوبؾ اشتثمارهو ؿٌؾ افتًؾقؿ بي (. ) محؿد افٌـوء ثؿ افتشغقؾ ثؿ افتلجر ثؿ افتحقيؾ

 (.8م، ص2003هـ، أـتقبر 1424. مجؿقظي دفي افزـي: حقفقوت افزـي، افعدد الخومس، رمضون   B.O.T تي -أو

 .28( ادعفد الإشلامل فؾٌحقث وافتدريى، مرجع شوبؼ، ص 12)

 .24 -22( ادرجع افًوبؼ، ص 13)

قي: تعـل جقدة افػفؿ، ودؿي افتصرف، واشتعمال افذـوء مد اشتـتوج إحؽوم، ومطوبؼتفو فغرض افشورع ( الحقؾ افػؼف14)

ٌُعد ظـ ؿصده، بؾ ومُـوؿضتف، وتعـل اختقور رأي أو دفقؾ ٓشتـٌوط حؽؿ  –أحقوكو  –ومؼصده مـ افتؼيع، وتعـل  اف

شعي ظذ ادممـغ ؾقما لهؿ ؾقف شعي. ٕن أحؽوم معغ ظـد تعورض إدفي، إمو ظذ شٌقؾ افسجقح، أو افسخص وافتق

افؼيعي ـؾفو مٌـقي ظذ مقزان: افتخػقػ أو افتشديد، ؾؿـ أخذ بوفشدة ؾؼد أخذ كػًف أو ؽره بوفعزيؿي ومـ اظتؿد 

افتخػقػ ؾؼد أخذ بوفرخصي، والله يحى أن تمتك رخصف مثؾما يحى أن تمتك ظزائؿف، ـما ورد مد الحديٌ افؼيػ افذي 

عتز أصلًا مـ أصقل افتؼيع. )محؿد بـ إبراهقؿ، الحقؾ افػؼفقي مد ادعوملات ادوفقي. تقكس: دار شحـقن، افؼوهرة: دار اد
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ؾُ بف مـ 20م، ص2009هـ/1430افًلام،  (. والحقؾ مد كظر افؼع كقظون: أحدهمو: مذمقمي ؾوشدة: وهل مو يُتقش 

ظقر، يتضؿـ تحؾقؾ ادحرموت، أو اشؼوط افقاجٌوت، أو ؿؾى الحؼ افعؼقد وافتصرؾوت ادؼوظي إػ مؼصقدٍ خٌقٌ مح

بوضلًا وافٌوضؾِ حؼوً، أو ؽر ذفؽ ممو يخوفػُ أصلا ذظقو أو يـوؿض مؼوصد افؼيعي. وافثوني: مخورج ذظقي محؿقدة: وهل 

ؾُ بف مـ افتصرؾوت الجوئزة إػ مؼصقدٍ حًـ مؼوع، ويتقصؾ بف إػ ؾعؾ مو أمر الله  بف وترك مو نهك ظـف، مو يُتقش 

رَجُ بف إػ إتقون مو ؾقف مصؾحي معتزةٌ وؽرض مٌوح. ؾفذا افـقع محؿقدٌ يثوبُ ؾوظؾُف  ويُتخؾ صُ بف مـ افقؿقع مد ادلثؿ، ويُخْ

ؿُف )كزيف حّمود، مد ؾؼف ادعوملات ادوفقي وادصرؾقي ادعوصرة. دمشؼ: دار افؼؾؿ، افطٌعي افثوكقي،  م، 2010هـ/1431ومُعَؾِّ

 (.129 -138ص 

( شومل افًقيؾؿ، صـوظي الهـدشي ادوفقي: كظرات مد ادـفٍ الإشلامل. مرـز افٌحقث: ذـي افراجحل ادصرؾقي فلاشتثمار، 15)

 .17م، افؽقيً: بقً ادشقرة فؾتدريى، ص 2004هـ/1425)كًخي مـؼحي( 

م، الجزء 2007هـ/1428جدة: مجؿقظي دفي افزـي، ( ظٌد افًتور أبق ؽُدة، بحقث مد ادعوملات وإشوفقى ادصرؾقي. 16)

 .32 -13افثومـ، ص 

( وهٌي افزحقع، شٌؾ آشتػودة مـ افـقازل وافػتووى وافعؿؾ افػؼفل مد افتطٌقؼوت ادعوصرة. دمشؼ: دار ادؽتٌل، 17)

جدة: دار ادـوهٍ ظٌد الله بـ افشقخ ادحػقظ بـ بَق ف، صـوظي افػتقى وؾؼف إؿؾقوت.  -. 9م، ص 2001هـ/1421

 .21م، ص 2007هـ/1428فؾـؼ وافتقزيع، 

محؿد ظثمان  -. 31م، ص 2008هـ/1429( ظٌد الله بـ مـصقر افغػقع، كقازل افزـوة. افريوض: دار ادقمان وبـؽ افٌلاد، 18)

ظٌد الله  - .11ص م، 1998هـ/1418، 3صٌر، ادعوملات ادوفقي ادعوصرة مد افػؼف الإشلامل. إردن: دار افـػوئس، ط 

 .21بـ افشقخ ادحػقظ بـ بَق ف، مرجع شوبؼ، ص 

 .12 -11( ظٌد الله بـ افشقخ ادحػقظ بـ بَق ف، مرجع شوبؼ، ص 19)

 .465( ادرجع افًوبؼ، ص 20)

ول ادٌقع ( يؼصد بؿحؾ افعؼد، أو ادعؼقد ظؾقف، مو يثًٌ ؾقف أثر افعؼد وحؽؿف، وهق ادؼصقد مـ افعؼد وؽويتف، وذفؽ  ـود21)

مد ظؼد افٌقع، وادقهقب مد ظؼد الهٌي، وادرهقن مد ظؼد افرهـ. وادعؼقد ظؾقف ؿد يؽقن موٓ أو أظقون موفقي أو مـوؾع أو 

ظؿلا )ظٌد الحؿقد محؿقد افٌعع، وقابط افعؼقد مد افػؼف الإشلامل. افؼوهرة: مطوبع آتحود افدولي فؾٌـقك الإشلامقي، 

 (.109 )د.ت(، الجزء إول، ص

 .525( محؿد بـ ظع افؼري، مرجع شوبؼ، ص 22)

( حومد بـ حًـ بـ محؿد ظذ مرة، ظؼقد افتؿقيؾ ادًتجدة مد ادصورف الإشلامقي. افريوض: دار ادقمان فؾـؼ وافتقزيع، 23)

 .12. محؿد ظثمان صٌر، مرجع شوبؼ، ص 38هـ، ص 1432

 .525( محؿد بـ ظع افؼري، مرجع شوبؼ، ص 24)

ٌَدَل. وهق يجري مد ـؾ مو يؿؾؽف الإكًون مـ ظغ أو( م25) ديـ أو حؼ  عـك آظتقوض فغي واصطلاحو: أخذُ افعقض. وهق اف

أو مـػعي مد اضور كصقص افؼع وؿقاظده افعومي. وؿد يؽقن شٌٌف ظؼدا مـ ظؼقد ادعووووت ادوفقي ادحضي ـوفٌقع 

وت والخؾع، وؿد يؽقن شٌٌف إتلاف ادول أو إلحوق افير ادولي والإجورة أو مـ ظؼقد ادعووووت ؽر ادحضي ـودؽوتٌ

 معجؿ ادصطؾحوت آؿتصوديي مد فغي افػؼفوء) كزيف حمود،  بوفغر بحًى مو هق مؼرر مد ؿوظدة الجقابر مد افػؼف الإشلامل

 (.61مرجع شوبؼ، ص

 .21( محؿد مصطػك أبقه افشـؼقطل، مرجع شوبؼ، ص 26)

 .527 -525، مرجع شوبؼ، ص ( محؿد بـ ظع افؼري27)

( يراد بوفعؼقد ادجتؿعي اجتماع ظؼديـ مد ظؼد وخر مثول ظذ ذفؽ افعروض افتجوريي فؾًؾع مـ خلال ربط شؾعي مع 28)

شؾعي أخرى بًعر محػز، وأمو افعؼقد ادتؼوبؾي ؾراد بهو اصساط ظؼد مد ظؼد، مثؾ ؿقل رجؾ ٔخر بعتؽ اشفؿل مد 

 ."ذـي ريوض شطقػ"تٌعـل أشفؿؽ مد ظذ أن  "مجؿع صقدال"
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. وظٌد الله بـ 7م، افطٌعي افثوكقي، ص2011هـ/1432( كزيف حمود، افعؼقد ادرـٌي مد افػؼف الإشلامل. دمشؼ: دار افؼؾؿ، 29)

 .46م، ص2006هـ/1427محؿد بـ ظٌد الله افعؿراني، افعؼقد ادوفقي ادرـٌي. افريوض: ــقز اصٌقؾقو، 

 .529ؼري، مرجع شوبؼ، ص ( محؿد بـ ظع اف30)

( افعؼقد ادًتجدة مد صػؼي واحدة، ؿد تؽقن مـجزة بعقض واحد، وؿد تؽقن مـجزة بعقوغ متؿقزيـ، وؿد يؽقن بعضفو 31)

مشسط مد بعض، وؿد يؽقن اجتماظفو مد مـظقمي ظؼديي )كزيف حمود، افعؼقد ادرـٌي مد افػؼف الإشلامل، مرجع شوبؼ، ص 

7.) 

 .70 -69فعؼقد ادرـٌي مد افػؼف الإشلامل، مرجع شوبؼ، ص ( كزيف حمود، ا32)

 .188 – 177؛ ظٌد الله بـ محؿد بـ ظٌد الله افعؿراني، مرجع شوبؼ، ص 32 -13( ادرجع افًوبؼ، ص 33)

( فؼد ؾن افػؼفوء افعِقـَي: بلن يٌقع ادرءُ صقئو مـ ؽره بثؿـ ممجؾ، ويًؾؿف إػ ادشسي، ثؿ يشسيف بوئعُفُ ؿٌؾ ؿٌض افثؿـ 34)

مًوفي افعقـي: هل أن يٌقعَفُ شؾعي إػ أجؾ، ثؿ يشسيهو مـف بثؿـ حولٍّ أؿؾ   "بـؼد حول أؿؾ مـ ذفؽ افؼدر. ؿول ابـ تقؿقي: 

) كزيف حمود، معجؿ ادصطؾحوت آؿتصوديي مد فغي افػؼفوء، مرجع  "ضم يٌطؾ افٌقعتغ، ٕنهما حقؾي مـف، ؾفذا مع افتقا

 (. 56، وكزيف حمود، افعؼقد ادرـٌي مد افػؼف الإشلامل، مرجع شوبؼـ ص206شوبؼ، ص 

 .43( حومد بـ حًـ بـ محؿد ظع مرة، مرجع شوبؼ، ص 35)

هـ، 1433افعؼقد مد افػؼف الإشلامل. ادؿؾؽي افعربقي افًعقديي: دار ابـ الجقزي،  ( ؿـديؾ ظع مًعد افًعداني، اشتحداث36)

كزيد حمود،  -.169م، ص 2002هـ/1422محؿد ظع ظثمان افػؼل، ؾؼف ادعوملات. افريوض: دار ادريخ،  -.329ص 

ـؼقطل، ادرجع محؿد مصطػل أبقه افش -.52و48معجؿ ادصطؾحوت آؿتصوديي مد فغي افػؼفوء، مرجع شوبؼ، ص

 .94 -93افًوبؼ، ص 

 .109( ظودل صوهغ محؿد صوهغ، مرجع شوبؼ، ص 37)

 .26 -25( ظٌد الله بـ محؿد بـ ظٌد الله افعؿراني، مرجع شوبؼ، ص 38)

افزـي: شؾًؾي إدفي افؼظقي فؾعؿؾ ادصرمد الإشلامل،  ( ظز افديـ محؿد خقجي، افدفقؾ افؼظل فؾؿرابحي. مجؿقظي دفي39)

 .45م، ص 1998هـ/1419

 .71( كزيف حمود، افعؼقد ادرـٌي مد افػؼف الإشلامل، مرجع شوبؼ، ص 40)

 .70( حومد بـ حًـ بـ محؿد ظع مرة، مرجع شوبؼ، ص 41)

 .30م، ص 2012هـ/1433ػوئس، ( صفوب أحمد شعقد افعزظزي، إدارة افٌـقك الإشلامقي. ظمان: دار افـ42)

 .62م، ص2007هـ/1428( أحمد محل افديـ أحمد، أوراق مد افتؿقيؾ الإشلامل. جدة: مجؿقظي افزـي ادصرؾقي، 43)

. ظز افديـ محؿد خقجي، 57م، ص 2012ه/1433( محؿد افٌؾتوجل، ادصورف الإشلامقي. مصر: مؽتٌي افؼوق افدوفقي، 44)

صوفح حمقد افعع، ادمشًوت  –.212م، ص 1998هـ/1419: مجؿقظي دفي افزـي، افدفقؾ افؼظل فلإجورة. جدة

م، افطٌعي افثوفثي، ص 2012هـ/1433ادوفقي الإشلامقي ودورهو مد افتـؿقي آؿتصوديي وآجتماظقي. شقريو: دار افـقادر، 

218 . 

 هـ.1421ظؼ، افتل ظؼدت بوفريوض مد ظوم  ( افصودر مد افدورة افثوكقي2/12) 108( مجؿع افػؼف الإشلامل، ؿرار رؿؿ 45)

)كؼلا ظـ: حومد بـ حًـ  117هـ، ص 1424( محؿد بـ شعقد افعصقؿل، افٌطوؿوت افؾدائـقي. افدموم: دار ابـ الجقزي، 46)

 (. 389بـ محؿد ظذ مرة، مرجع شوبؼ، ص 

 .350( ظٌد الله بـ محؿد بـ ظٌد الله افعؿراني، مرجع شوبؼ، ص 47)

( افصودر مد افدورة افًوبعي، افتل ظؼدت بجدة مد ظوم 1/7) 63ع افػؼف الإشلامل، ؿرار رؿؿ ( مجؾس مجؿ48)

 م.1992هـ/1412

هقئي ادحوشٌي  -. 544 -539م، ص 2002هـ/1423( وهٌي افزحقع، ادعوملات ادوفقي ادعوصرة. دمشؼ: دار افػؽر، 49)

 . 16م. )كًخي إفؽسوكقي(، ص 2010هـ/1431ي وادراجعي فؾؿمشًوت ادوفقي الإشلامقي، ادعوير افؼظق
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( ادجؿقظي افؼظقي بؿصرف افراجحل، ؿرارات الهقئي افؼظقي دصرف افراجحل. افريوض: دار ــقز اصٌقؾقو، 50)

 .101ص  50، وافؼرار 94ص  47، وافؼرار 92 ص 46م، الجزء إول، افؼرار 2010هـ/1431

 .73الإشلامل، مرجع شوبؼ، ص  ( كزيف حمود، افعؼقد ادرـٌي مد افػؼف51)

مجؿع افػؼف الإشلامل، مجؾي مجؿع افػؼف الإشلامل،  -. 233( ظٌد الله بـ محؿد بـ ظٌد الله افعؿراني، مرجع شوبؼ، ص52)

تقصقوت وؿرارات ممتمر ادصرف  –. 436و 573و 572و  571مرجع شوبؼ، افعدد افثوفٌ ظؼ، الجزء افثوني، ص 

 الإشلامل إول بدبي.

( كزيف حمود، افعؼقد ادًتجدة وقابطفو وكماذج مـفو، جدة: مجؾي مجؿع افػؼف الإشلامل، افدورة افعوذة، افعدد افعوذ، الجزء 53)

 .509م، ص 1997هـ/1418افثوني، 

ء هـ، افعدد افثوفٌ ظؼ، الجز1432( ظٌد افًلام افعٌودي، ضٌقعتفو ووقابطفو الخوصي. جدة: مجؾي مجؿع افػؼف الإشلامل، 54)

 .534افثوني، ص 

 .74( كزيف حمود، افعؼقد ادرـٌي مد افػؼف الإشلامل، مرجع شوبؼ، ص 55)

( دزيد مـ افتػوصقؾ حقل مزرات مو ورد مد هذه افػتقى أكظر: ) افؼـي الإشلامقي افعربقي فؾتلمغ، افتلمغ افتعووني مـ 56)

 (. 21 -11 وجفي افـظر افؼظقي. جدة: دار ظؽوظ فؾطٌوظي وافـؼ، د.ت ، ص

( بشلن إحؽوم وافضقابط افؼظقي ٕشس افتلمغ افتعووني. 6/21)  200( مجؾس مجؿع افػؼف الإشلامل، ؿرار رؿؿ 57)

-18هـ، ادقاؾؼ 1435محرم 19-15افدورة الحوديي وافعؼون دجؿع افػؼف الإشلامل بؿديـي افريوض خلال افػسة مـ 

 م.2013كقؾؿز22

لمغ افتعووني الإشلامل وتطٌقؼوتف مد ذـي افتلمغ الإشلامقي )إردن(. )دار افـؼ ؽر مذـقرة (، ( أحمد شولم مؾحؿ، افت58)

 .61م، ص2000هـ/1420

 .78( أحمد شولم مؾحؿ، مرجع شوبؼ، ص 59)

الهقئي ( محؿد ظذ افؼري، افػوئض افتلمقـل: معوير احتًوبف وأحؽومف وضريؼي تقزيعف، مؾتؼك افتلمغ افتعووني افثوني، 60)

 .5بوفريوض، ص  7/10/2010-6الإشلامقي افعودقي فلاؿتصود وافتؿقيؾ، ادـعؼد مد افػسة مـ 

تَورِ أبُق ؽُدة، بحقث مد ادعوملات وإشوفقى ادصرؾقي الإشلامقي. جدة: مجؿقظي دفي افزـي، 61) ًَ ٌْدُ اف م، 2002هـ/1423( ظَ

 .183الجزء افثوفٌ، ص 

 .296ظٌد الله افعؿراني، مرجع شوبؼ، ص ( ظٌد الله بـ محؿد بـ 62)

 .108أحمد شولم مؾحؿ، مرجع شوبؼ، ص  –. 311( ادرجع افًوبؼ، ص 63)

 .72( حومد بـ حًـ بـ محؿد ظذ مرة، مرجع شوبؼ، ص 64)

: جزء متغر، وهق مؼدار ادمذ ادـضٌط ( مؼدار ربح افٌـؽ ; ) ادمذِّ + كًٌي مئقيي (، أي أن افربح يتؽقن مـ جزئغ65)

ادتػؼ ظؾقف بقـفما، وافذي شرُجَع إفقف ظـد حؾقل ـؾ ؿًط دعرؾي مؼداره؛ وادؼصقد هق دؾع افربح ظذ الجزء افؼوئؿ ؽر 

د مـ إصؾ، وافذي يتحدد بـوء ظذ مؼدار ادمذ ادتػؼ ظؾقف. وجزء ثوبً، هق ) ن % ( يضوف إػ مؼدار اد مذ مد ادًد 

 ـؾ ؿًط.

 . 81 -75( حومد بـ حًـ بـ محؿد ظذ مرة، مرجع شوبؼ، ص 66)

 . 130 -101( ادرجع افًوبؼ، ص 67)

 . 33( ظٌد افًتور أبق ؽُدة، بحقث مد ادعوملات وإشوفقى ادصرؾقي الإشلامقي، الجزء افثومـ، مرجع شوبؼ، ص 68)

 .203( حومد بـ حًـ بـ محؿد ظذ مرة، مرجع شوبؼ، ص 69)

رجى  30-25(، افدورة الحودي ظؼ بودـومي مد ممؾؽي افٌحريـ، مـ  4/11)  101مجؾس مجؿع افػؼف الإشلامل، افؼرار  (70)

 .م1998تؼيـ إول )كقؾؿز(  19 -14هـ، ادقاؾؼ 1419

افتجوريي، مرجع شوبؼ،  ( إوراق5/2) 16( هقئي ادحوشٌي وادراجعي فؾؿمشًوت ادوفقي الإشلامقي، ادعقور افؼظل رؿؿ 71)

 .227ص 
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 .135( كزيف حمود، مد ؾؼف ادعوملات ادوفقي وادصرؾقي ادعوصرة، مرجع شوبؼ، ص 72)

( مجؾس مجؿع افػؼف الإشلامل، افؼرار إول بشلن مقوقع بقع افديـ. مؽي ادؽرمي: ؿرارات افدورة افًودشي ظؼ ادـعؼدة 73)

 م.2002يـوير  10 -5هـ/1422صقال  26 -21مد افػسة مـ 

 .221 -207؛ حومد بـ حًـ بـ محؿد ظذ مرة، مرجع شوبؼ، ص 137( كزيف حمود، ادرجع افًوبؼ، ص 74)

( ظٌد افقهوب إبراهقؿ أبق شؾقمان، ظؼد الإجورة مصدر مـ مصودر افتؿقيؾ الإشلامقي. جدة: ادعفد الإشلامل فؾٌحقث 75)

 .11م، ص 1992هـ/1413وافتدريى، 

 .255حًـ بـ محؿد ظذ مرة، مرجع شوبؼ، ص ( حومد بـ 76)

كظر: وهٌي افزحقع، ا( ؾؼد أورد افدـتقر وهٌي افزحقع تًع صقر لهو، أؽؾٌفو جوئز مؼوع، وثلاثي صقر مـفو ؽر جوئز )77)

وظٌد افًتور أبق ؽدة، ؿرارات وتقصقوت كدوات افزـي فلاؿتصود الإشلامل. جدة: مجؿقظي  405مرجع شوبؼ، ص 

 (. 137م(، ص 1421/2000( كدوة افزـي افثومـي ظؼ، 18/2م، )افؼرار )2010هـ/1431ادصرؾقي،افزـي 

 .244 -241( حومد بـ حًـ بـ محؿد ظذ مرة، مرجع شوبؼ، ص 78)

 . 404 -401( وهٌي افزحقع، مرجع شوبؼ، ص 79)

 (4/12) 110( مجؾس مجؿع افػؼف الإشلامل، افؼرار رؿؿ 80)

الإجورة  9دراجعي فؾؿمشًوت ادوفقي الإشلامقي، افدفقؾ افؼظل، مرجع شوبؼ، ادعقور افؼظل رؿؿ ( هقئي ادحوشٌي وا81)

 .122والإجورة ادـتفقي بوفتؿؾقؽ، ص 

( كدوة افزـي 18/2( ظٌد افًتور أبق ؽدة، ؿرارات وتقصقوت كدوات افزـي فلاؿتصود الإشلامل، مرجع شوبؼ، )افؼرار )82)

 .136م(، ص1421/2000افثومـي ظؼ، 

( ادجؿقظي افؼظقي بؿصرف افراجحل، ؿرارات الهقئي افؼظقي بؿصرف افراجحل. افريوض: دار ــقز اصٌقؾقو، 83)

 .163، ص 95، وافؼرار رؿؿ 88، ص 43م، الجزء إول، افؼرار رؿؿ 2010هـ/1431

 .257( حومد بـ حًـ بـ محؿد ظذ مرة، مرجع شوبؼ، ص 84)

جورة وإظقون ادمجرة. جدة: ادعفد الإشلامل فؾٌحقث وافتدريى، افطٌعي افثوكقي، ( مـذر ؿحػ، شـدات الإ85)

 .34م، ص 2000هـ/1420

 .238( صؽقك آشتثمار، ص 2) 17( ادعقور افؼظل رؿؿ 86)

ظع محل افديـ  -.59م، ص 2008هـ/1429( حومد بـ حًـ بـ محؿد ظذ مرة، صؽقك الإجورة. افريوض: دار ادقمان، 87)

. هقئي 326م، ص 2007هـ/1428افؼره داؽل، بحقث مد ؾؼف افٌـقك الإشلامقي. بروت: دار افٌشوئر الإشلامقي، 

(، 3/2صؽقك آشتثمار ) 17ادحوشٌي وادراجعي فؾؿمشًوت ادوفقي الإشلامقي، افدفقؾ افؼظل، مرجع شوبؼ، ادعقور 

 .238ص 

 .318ت ادوفقي وادصرؾقي ادعوصرة، مرجع شوبؼ، ص ( كزيف حّمود، مد ؾؼف ادعوملا88)

 .328 -325( حومد بـ حًـ بـ محؿد ظذ مرة، ظؼقد افتؿقيؾ ادًتجدة مد ادصورف الإشلامقي، مرجع شوبؼ، ص 89)

، ( محؿد رواس ؿؾعف جل، ادعوملات ادوفقي ادعوصرة مد وقء افػؼف وافؼيعي. ظمان: دار افـػوئس، افطٌعي افثوكقي90)

 .129م، ص 2002هـ/1423

( ظع محل افديـ افؼره داؽل، الحؼقق ادوفقي ومدى جقاز آظتقوض ظـفو مع تطٌقؼوتهو ادعوصرة. بروت: دار افٌشوئر 91)

 .68م، ص 2011هـ/1432آشلامقي، 

م، 1998هـ/1418افطٌعي افثوكقي، ( محؿد ظثمان صٌر، ادعوملات ادوفقي ادعوصرة مد افػؼف الإشلامل. ظمان: دار افـػوئس، 92)

 .50ص 

 .51( ادرجع افًوبؼ، ص 93)

 .88م، ص 1994هـ/1414( محؿد شعقد رمضون افٌقضل، ؿضويو ؾؼفقي معوصرة. دمشؼ: مؽتٌي افػرابي، افطٌعي الخومًي، 94)

 .130( محؿد رواس ؿؾعف جل، مرجع شوبؼ، ص 95)
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 م.1988شلن الحؼقق ادعـقيي. افدورة الخومًي بوفؽقيً، ( ب5/5) 43( مجؾس مجؿع افػؼف الإشلامل، ؿرار رؿؿ 96)

 .344 -337( حومد بـ حًـ بـ محؿد ظذ مرة، ظؼقد افتؿقيؾ ادًتجدة مد ادصورف الإشلامقي، مرجع شوبؼ، ص 97)

ً ظـقان ( محؿد ظؿر جوه، كحق مـتجوت موفقي مٌتؽرة، ورؿي ظؿؾ مؼدمي إػ ممتمر ادصورف الإشلامقي افقؿـقي ادؼوم تح98)

 .9م، ص 2010مورس  21-20، تـظقؿ كودي رجول إظمال افقؿـغ بصـعوء مد افػسة "افقاؿع وتحديوت ادًتؼٌؾ"


