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 : المًدص
تهدف هذه اميقرموي إمل درامؽي واموع مسطقير وامزتؽور امظـتجوت امظوميقي الإمؽلامقي مد مقامىبي اميـؿق 

امظوميقي امظتـقمفي وامظتجددة، أيـ مسـووميـو مهقفو امظتسورع مد اميصـومفي امظوميقي الإمؽلامقي ومودرمسف مفمع مسؾبقي الحومصقوت 

دور الهـدمؽي امظوميقي الإمؽلامقي مد امزتؽور مـتجوت موميقي إمؽلامقي مع اميمؼمىقز مفمع اميعؼقد امظوميقي امظرمىبي. وميؼد 

تمً درامؽي هذا امظقضقع مـ مطلال اميتعريػ مزولهـدمؽي امظوميقي الإمؽلامقي، ومزايو مسطبقؼفو مد امظممؽسوت 

مقي وأهؿ اأسمؽس اميتل مسؼقم مفؾقفو، مىا  مسؿ اميتطرق مظـتجوت الهـدمؽي امظوميقي ومطصوصصفو امظوميقي الإمؽلا

ومـوهٍ مسطقيرهو، وأكقامففو. وميؼد مسؿ اميمؼمىقز مفمع اميعؼقد امظوميقي امظرمىبي مد هذه اميقرموي اميبحثقي، وذميؽ 

 مزوميبحٌ مفـ ضقامزط مسداولهو وأكقامففو، ودورهو مد اميتحقط مـ امظخومؿر.

 الهـدمؽي امظوميقي الإمؽلامقي، مـتجوت الهـدمؽي امظوميقي الإمؽلامقي، اميعؼقد امظوميقي امظرمىبي. ايدايــة:ايهًُات 

 : َكدَة

اميتل تحتوج امظممؽسوت امظوميقي الإمؽلامقي دوموً إمل امزتؽور، مسطقير ومسـقيع أدواتهو ومـتجوتهو امظوميقي 

مد إمؿور  مفـ مسوهمتفو مد امظحومهظي مفمع مزؼوصفو ومسطقرهو تمؽـفو مـ إدارة مؽققميتفو مزصقرة مرمزحي، مهضلاً 

 ، ومزذميؽ مهفل مزحومصي ميتؾؽ اأسدوات وامظـتجوت.مجوبهي امظخومؿر اميتل مستعرض إميقفو

مهرهو، مزؾ مد مدى مسقامهؼفو مع اميمميعي الإمؽلامقي، اميقس مد مسق ميؽـ امظشؽؾ امظطروح مد هذه ذميؽ

مىلداة مـومؽبي لإيجود مـتجوت وأدوات موميقي مبتؽرة تجؿع مزمك ومـ هـو مسمػز أهمقي الهـدمؽي امظوميقي الإمؽلامقي 

امظصداموقي اميمممفقي واميؽػوءة الاموتصوديي، مزولإضومهي إمل مسؾبقتفو ميلامضتقومصوت امظوميقي امظتـقمفي وامظتجددة، 

 ميؾحصقل مفمع مقزات مسـومهسقي تمؽـفو مـ مـومهسي كظمغتهو اميتؼؾقديي.

الإمؽلامقي مد اميسـقات امظوضقي يجد مسطبقؼفو ومسقمـقػفو ميؾعؼقد امظرمىبي،  اميصمغمهيوامظتتبع أسدوات 

مفمع كطوق محصقر مزبعض اأسدوات، مىا  أن مسطبقؼفو مصوء مسطبقؼوً متبويـوً مد مزعض اأسمضقون إلا أكف يتطقر مؾقئوً 

لامقي، واميتل مهشقئوً إمل اأسمهضؾ، مهوميعؼقد امظوميقي امظرمىبي أمضد أهؿ امظـتجوت امظبتؽرة ميؾفـدمؽي امظوميقي الإمؽ

 مسعطل ميؾؿستثؿر مجولاً وامؽعوً ميتؾبقي مضومصقومسف امظختؾػي مـ مطلال مختؾػ اميعؼقد اميتل مسؼدمفو.

إمل درامؽي اميدور اميذي يؿؽـ أن مسؾعبف الهـدمؽي  ، ومـ مطلال مزحثـو الهودفممو مؽبؼ واكطلامووً 

ت مد مؾتك مجولات اميتؿقيؾ امظوميقي الإمؽلامقي مد امزتؽور مـتجوت موميقي إمؽلامقي مسقامىى اميتغمغات وامظستجدا

مسـبثؼ إمؾؽوميقي مزحثـو مزوميتسوؤل والامؽتثا ر مع اميمؼمىقز مفمع أمضد أهؿ مـتجوتهو وهل اميعؼقد امظوميقي امظرمىبي، 

اميتومر: هؾ مؽوهمً الهـدمؽي امظوميقي الإمؽلامقي مد امزتؽور مـتجوت موميقي إمؽلامقي؟ وإذا مىون مىذميؽ، مهؽقػ 

 مؽوهمً اميعؼقد امظوميقي امظرمىبي مد ذميؽ؟

 اميتوميقي:امظحوور اأسمؽومؽقي ومؽقف كحوول الإمصومزي مفمع هذه الإمؾؽوميقي مـ مطلال 
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 .ؾفـدمؽي امظوميقي الإمؽلامقيمػوهقؿل ميمدمطؾ  :1

 .، مطصوصصفو، وأكقامففو: مـتجوت الهـدمؽي امظوميقي الإمؽلامقي2

 .قامزطفو، مسطبقؼوتهو، وآميقتفو ميؾتحقط مـ امظخومؿر، ضاميعؼقد امظوميقي امظرمىبي: 3

 ًٗٓدصة المايية الإصلاَيةَدخٌ َفاٖيُي ي .1

مسعد الهـدمؽي امظوميقي الإمؽلامقي اميقمؽقؾي اميػعوميي لحؾ مشؽلات اميتؿقيؾ، مزؿعـك أنهو مستضؿـ 

امزتؽور أدوات موميقي مصديدة ومسمدي اميقمـقػي اميتؿقيؾقي، مىا  أنهو تهدف إمل تحؼقؼ امظصداموقي اميمممفقي 

 الإمؽلامقي ومسطقيرهو مزا  يتلاءم والامضتقومصوت امظوميقي.واميؽػوءة الاموتصوديي ميؾؿـتجوت امظوميقي 

 تعزيف الهٓدصة المايية الإصلاَية 1.1

 ميؼد مسعددت اميتعوريػ اميقاردة مزشلن الهـدمؽي امظوميقي كذمىر مـفو:

مستضؿـ الهـدمؽي "مزلنهو ( IAFE) مُسعرَف الهـدمؽي امظوميقي مـ مؿرف الجؿعقي اميدوميقي ميؾؿفـدمؽمك امظوميقمك -

واميتطبقؼ امظبتؽر ميؾـظريي امظوميقي واأسدوات امظوميقي لإيجود مضؾقل ميؾؿشومىؾ امظوميقي امظعؼدة  امظوميقي اميتطقير

 .1"ولامؽتغلال اميػرص امظوميقي، مهولهـدمؽي امظوميقي ميقسً أداة، مزؾ هل امظفـي اميتل مسستعؿؾ اأسدوات

ل إمزدامفقي اميتصؿقؿ واميتطقير واميتـػقذ أسدوات وآميقوت مبتؽرة، وصقومني مضؾق"مىا  مُفرمهً مفمع أنهو  -

 2."مظشومىؾ اميتؿقيؾ

مجؿقمفي اأسكشطي اميتل مستضؿـ مفؿؾقوت اميتصؿقؿ " عرف مزلنهومهتُ الهـدمؽي امظوميقي الإمؽلامقي أمو 

واميتطقير واميتـػقذ ميؽؾ مـ اأسدوات واميعؿؾقوت امظوميقي امظبتؽرة، إضومهي إمل صقومني مضؾقل إمزدامفقي مظشومىؾ 

مو يلامضظ مـ هذا اميتعريػ أن مػفقم الهـدمؽي  3."اميتؿقيؾ ومىؾ ذميؽ مد إمؿور مسقمصقفوت اميممع الإمؽلامل

مل لا يختؾػ مفـف مـ امظـظقر اميتؼؾقدي، إلا أن اأسول يؽقن ضؿـ ضقامزط امظوميقي مـ امظـظقر الإمؽلا

اميمميعي الإمؽلامقي، مزؿعـك أن مـتجوت الهـدمؽي امظوميقي الإمؽلامقي امظبتؽرة مسؽقن مزعقدة مفـ امظعوملات 

مىي مد اميعؿؾقي اميتؿقيؾقي شورِ ؿُ ـامظحرمي اميتل نهً مفـفو اميمميعي الإمؽلامقي وذميؽ لحا يي اأسمؿراف امي

  أمىؾ أمقالهؿ مزوميبومؿؾ واميظؾؿ ومنمغهو(. ،قع مد داصرة امظحرموت )مثؾ اميرمزواميقمومـ  مؽتثا رييوالا

مطتلاف مفـ اميسوصد، مزؾ لامزد أن يؽقن هذا الامطتلاف متؿقزاً والامزتؽور امظؼصقد ميقس مجرد الا

اميتؿقيؾقي امظبتؽرة إمل درمصي تحؼقؼف مظستقى أمهضؾ مـ اميؽػوءة وامظثوميقي، وميذا مهلامزد أن مسؽقن اأسداة أو الآميقي 

 4لا مسستطقع اأسدوات والآميقوت اميسوصدة تحؼقؼف. تحؼؼ مو

الهـدمؽي امظوميقي الإمؽلامقي مسبحٌ مفـ اأسمؽوميقى واميطرق اميتل تحدد لهو الامزتؽور  مهقؿؽـ اميؼقل أن

مـ مطلال مسصؿقؿ ومسطقير مظـتجوت و أدوات موميقي مبتؽرة مزولإضومهي إمل مسؼديؿ مضؾقلاً موميقي ميتؾبقي 
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الامضتقومصوت الحؼقؼقي ميؾؿتعومؾمك، ومزذميؽ مستؿقز اأسدوات امظوميقي امظبتؽرة مزؿستقى أمهضؾ مـ اميؽػوءة 

 اميػعوميقي ومىؾ ذميؽ مد إمؿور ضقامزط اميمميعي الإمؽلامقي.  و

 في المؤصضات المايية الإصلاَية الهٓدصة المايية الإصلاَيةَشايا تطبيل  2.1

   5تهدف الهـدمؽي امظوميقي الإمؽلامقي مـ مطلال امزتؽور مـتجوت موميقي إمؽلامقي إمل تحؼقؼ مو يمق:

  اميبقئي امظـومؽبي ميتحػقز  وإيجودتحسمك مصقدة امظـتجوت امظوميقي الإمؽلامقي، ومسـؿقطفو ومسسجقؾفو

 اميبحقث والإمزداع واميتطقير ميؾؿممؽسوت امظوميقي الإمؽلامقي واأسمهراد اميعومؾمك مهقفو؛

 ؾبحقث اميتل تهتؿ مزومزتؽور ومسطقير ومضثمك مد هذا امظجول ومسقمصقففؿ ميايجود مصق مسـومهز مزمك اميب

 اميـظريي؛امظوميقي ومسبتعد مفـ اميتؼؾقد والإمهراط مد اميبحقث امظـتجوت 

  كمم مشؼومهي اميتطقير دامطؾ موطوع هذه اميصـومفي، تحسمك اميؼدرات الامزتؽوريي ومسسفقؾ مسبودل

الخمػات ودمفؿ الجفقد اميػرديي مد هذا امظجول، مزولإضومهي إمل امظبودرة مزومىتشوف مهرص اميتطقير 

 ومسصؿقؿ مـتجوت مصديدة؛

 ؼوصؿي، ومسؼقيؿ كتوصٍ وآمشور مسطبقؼفو وامؽتخدامفو مفمع امظستقى اميػردي درامؽي امظـتجوت امي

 واميؽمق، ووضع معويمغ وآميقوت محددة ميتصـقػ هذه امظـتجوت ومسسجقؾفو؛

  ًمسـؿقط مفؼقد امظـتجوت امظوميقي ومسؼـقـفو مزا  يُُؼِّؼ امظعقوريي واميشػومهقي واميؼبقل اميعوم لهو اموؾقؿقو

 ودوميقوً. 

 الإصلاَية أصط الهٓدصة المايية 3.1

مسضؿـً اميمميعي الإمؽلامقي اأسمؽس اميضروريي ميؼقوم الهـدمؽي امظوميقي الإمؽلامقي مـ مطلال مضديٌ 

مـ مؽـ مد الإمؽلام مؽـي مضسـي مهؾف أمصرهو وأمصر مـ مفؿؾ بهو إمل " مضقٌ موول: اميـبل صمع الله مفؾقف ومؽؾؿ

مهعؾقف وزرهو ووزر مـ مفؿؾ يقم اميؼقومي، لا يـؼص ذميؽ مـ أمصقرهؿ مؾقئوً ومـ مؽـ مد الإمؽلام مؽـي مؽقئي 

. هذا الحديٌ يؿثؾ اأسمؽوس اأسول مد الحٌ مفمع 6"بهو إمل يقم اميؼقومي، لا يـؼص مـ أوزارهؿ مؾقئوً 

ومهقا  يمق ذِمىرٌ أسهؿ أمؽس الهـدمؽي امظوميقي 7الإمزداع والامزتؽور اميذي يـػع امظسؾؿمك ويُؼؼ امظصؾحي اميمممفقي.

 الإمؽلامقي:

 ايية الإصلاَيةالأصط ايعاَة يًٗٓدصة الم 1.3.1

 مستؾخص أهؿ اأسمؽس اميعومي ميؾفـدمؽي امظوميقي الإمؽلامقي مد: 

وامظؼصقد مزف هـو هق اميزيودة مفمع رأس امظول، يؼصد مزوميرمزو مد اميؾغي اميزيودة،  تحزيِ ايزبا وايغزر: -‌أ

يو أيهو اميذيـ آمـقا امسؼقا  ﴿مهفل مىثمغة، كذمىر مـفو موقميف مسعوملأمو أدميي تحريؿف مـ اميؽتوب واميسـي 

امصتـبقا "وموول رمؽقل الله صمع الله مفؾقف ومؽؾؿ  8،﴾الله وذروا مو مزؼل مـ اميرمزو إن مىـتؿ مممـمك
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أمو مىؾؿي اميغرر مد اميؾغي مهفل الخطر، وهق يتضؿـ  9."اميرمزو"، وذمىر مـفو "اميسبع امظقمزؼوت

مجفقل اميعوموبي واميذي لا يدري أيضو معـك الخداع واميتضؾقؾ، واميغرر مد الاصطلاح هق مو مىون 

إن الإمؽلام مزتحريؿف اميرمزو واميغرر إكا   10أيُصؾ أو لا يُصؾ، ويؽقن اميغرر مد امظبقع ومد مشؿـف.

امضتا ميقي أو  يهدف مظـع إضومفي امظول وامؽتغلال الآمطريـ وإهمول امظصؾحي اميعومي واميعبٌ مد أمقر

  11مـ ذميؽ إمل مسقمصقف امظول ميؾؿسوهمي مد الإكتوج الحؼقؼل. وهمقي، وهق يدمفق مزدلاً 

يؼصد مزحريي اميتعومود إمؿلاق الحريي ميؾـوس مد أن يعؼدوا مـ اميعؼقد مو يرون،  حزية ايتعاقد: -‌ب

ومزوميمموط اميتل يشمؼمؿقن منمغ مؼقديـ إلا مزؼقد وامضد وهق ألا مسشؿؾ مفؼقدهؿ مفمع أمقر مود 

مفمع اميرمزو أو كحقه ممو مضرمتف اميمميعي الإمؽلامقي.  نهك مفـفو اميشورع؛ ومضرمفو مىلن يشؿؾ اميعؼد

مها  لم مسشؿؾ مسؾؽ اميعؼقد مفمع أمر محرم مزـص أو مزؿؼته اميؼقامفد اميعومي امظؼررة اميتل مسرمسػع إمل 

درمصي اميؼطع واميقؼمك، مهنن اميقمهوء بهو لازم، واميعومود ملمطقذ مزا  مسعفد مزف، وإن امؾتؿؾً اميعؼقد 

 12مفمع اأسموؾ لا يجى اميقمهوء مزولجزء امظحرم مـفو.مفمع أمر مضرمف اميشورع مهفل مهومؽدة، أو 

 "امظشؼي مسقمصى اميتقسمغ"ومود مفمػ اميعؾا ء مفـ هذه اميؼومفدة مزؼقلهؿ  ايتيضير ورفع الحزج: -‌ت

واضحوً مد  ، ويظفر أمشر هذه اميؼومفدة13﴾ لا يؽؾػ الله كػسو إمل ومؽعفو ﴿ويؼقل الله مفز ومصؾ

اميتؽوميقػ اميمممفقي، مضقٌ مصعؾ الله مؽبحوكف مزوب اميتعومود مػتقمضوً أموم اميعبود ومصعؾ اأسصؾ مهقفو 

 14مـ الإمزومضي ولم يضع مـ اميؼققد إلا مسؾؽ اميتل تمـع اميظؾؿ أو تُحرم أمىؾ أمقال اميـوس مزوميبومؿؾ.

وس آمطر وهق مسؼقم الهـدمؽي امظوميقي الإمؽلامقي مفمع أمؽ :ايتخذيز َٔ بيعتين في بيعة واحدة -‌ث

اميـفل مفـ مزقعتمك مد مزقعي وامضدة، واميـفل هـو يـصى مفمع مو مىون مزمك اميطرمهمك، أسكف صمع الله 

مفؾقف ومؽؾؿ نهك مفـ مزقعتمك مد مزقعي، واميبقعي إكا  مسؽقن مزمك مؿرمهمك، مهنذا مسضؿـً مزقعتمك مُفؾؿِ أنهو 

صور مهنن أي ومزومطت مزمك مؿرمهمك، مهنذا مىوكً إمضدى اميبقعتمك مع مؿرف آمطر لم مسدمطؾ مد اميـفل.

مزقعتمك مزمك مؿرمهمك مسؽقن محصؾتفا  مزقعي مـ كقع مشوميٌ، يـبغل اميـظر إميقفو مزؿؼقوس اميبقعي اميثوميثي، 

ميثوميثي( ممـقمفي ذمفوً اومد هذه الحوميي يؽقن الحؽؿ مسومزعوً لحؽؿ اميبقعي اميثوميثي، مهنن مىوكً )اميبقعي 

 15مىوكً اميبقعتون مىذميؽ.

 الإصلاَيةلخاصة يًٗٓدصة المايية الأصط ا 2.3.1

 16مسقمصد أرمزعي أمؽس مطوصي مزولهـدمؽي امظوميقي الإمؽلامقي، يؿؽـ مسؼسقؿفو مىا  يمق:

اميسقق معرومهي مظـ يؼقم  بفووامظؼصقد هـو أن مسؽقن الحومصوت اميتل يتطؾّ  ايوعي بايضوم: -‌أ

مزولامزتؽور واميتطقير ميلأدوات وامظـتجوت امظوميقي، أسن هدف الهـدمؽي امظوميقي أمؽومؽوً هق مسؾبقي 

 الامضتقومصوت امظختؾػي لجؿقع اأسمفقان الاموتصوديمك؛
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طقرة مـ أمصؾ مؽد جمقع مضقٌ يتؿ مزقون امظعوملات اميتل مسمديهو اأسدوات امظبتؽرة وامظ الإفصاح: -‌ب

 مسبتعد مفـ هدمهفو اأسمؽود؛لا  اميثغرات ميؽل

 ويؼصد مزومظؼدرة ومصقد مؼدرة رأمؽا ميقي تمؽـ مـ اميمماء واميتعومؾ؛ المكدرة: -‌ت

ويؽقن ذميؽ مد اميتعومؾ، ومزوميتومر مفدم اميتعومؾ مزوأسدوات  الايتشاّ بايشزيعة الإصلاَية: -‌ث

   وامظعوملات امظحرمي مثؾ: اميرمزو واميغرر ومنمغهو مـ امظعوملات امظحرمي.

أكف يقمصد مزعض أومصف الامطتلاف مزمك الهـدمؽي امظوميقي اميتؼؾقديي والهـدمؽي يؿؽـ اميؼقل و 

 امظوميقي الإمؽلامقي، كعرضفو مد الجدول امظقامر:

 (: أوج٘ الاختلاف بين الهٓدصة المايية ايتكًيدية والهٓدصة المايية الإصلاَية.1الجدوٍ)

 الهـدمؽي امظوميقي الإمؽلامقي الهـدمؽي اميتؼؾقديي أومصف الامطتلاف

اميتطقير واميتطبقؼ امظبتؽر ميؾـظريي امظوميقي  اميتعريػ

واأسدوات امظوميقي لإيجود مضؾقل ميؾؿشومىؾ امظوميقي 

 امظعؼدة ولامؽتغلال اميػرص امظوميقي

اميتصؿقؿ واميتطقير واميتـػقذ ميؽؾ مـ اأسدوات 

واميعؿؾقوت امظوميقي امظبتؽرة، إضومهي إمل صقومني مضؾقل 

قمصقفوت إمزدامفقي مظشومىؾ اميتؿقيؾ ومىؾ ذميؽ مد إمؿور مس

 اميممع الإمؽلامل

الاموتصود اميرمزقي )اميػوصدة اميرمزقيي، امظجوزمهي،  امظبودئ

 اميؼا ر، اميغرر، مزقع اميديـ(

مبودئ اميمميعي الإمؽلامقي )تحريؿ اميرمزو واميغرر، اميتقسمغ 

 ورمهع الحرج، اميتحذير مـ مزقعتمك مد مزقعي وامضدة.....(

 الاموتصوديي وامظصداموقي اميمممفقياميتقامهؼ مزمك اميؽػوءة  اميؽػوءة الاموتصوديي الخصوصص

اميؼوصؿ مفمع اميتطقير 

 والامزتؽور

يؽقن مـ ذوي الخمػة مد امظعوملات واميعؿؾقوت 

 امظوميقي.

يؽقن مفمع درايي ومعرمهي مصقدة مزؿؼوصد اميمميعي ومهؼف 

امظعوملات الإمؽلامقي، إضومهي إمل مطمػمسف مد اميعؿؾقوت 

 امظوميقي.

امظستؼبؾقوت، امظشتؼوت امظوميقي )الخقورات،  - امظـتجوت

 امظبودلات، اميعؼقد الآمصؾي(؛

 اميتقريؼ؛ -

 امظـتجوت امظوميقي اميتؼؾقديي؛ -

 امظـتجوت امظوميقي الحديثي وامظرمىبي. -

 امظـتجوت اميتؿقيؾقي؛ -

 اميعؼقد امظوميقي امظرمىبي؛ -

 اميصؽقك الامؽتثا ريي الإمؽلامقي؛ -

 امظشتؼوت امظوميقي الإمؽلامقي. -

 امظصدر: مـ إمفداد اميبومضثتمك

 ، خصائصٗا، وأْواعٗآَتجات الهٓدصة المايية الإصلاَية .2

مسمػز أهمقي الهـدمؽي امظوميقي الإمؽلامقي مىلداة مـومؽبي لإيجود مضؾقل مبتؽرة ومـتجوت موميقي مصديدة 

تجؿع مزمك مقمصبوت اميممع الحـقػ وامفتبورات اميؽػوءة الاموتصوديي، ميذا تحتوج امظممؽسوت امظوميقي الإمؽلامقي 

ظ مزتشؽقؾي متـقمفي مـ اأسدوات وامظـتجوت امظوميقي اميتل تمؽـفو مـ إدارة مؽققميتفو مزصقرة دومو إمل الامضتػو

 مرمزحي.  

 تعزيف المٓتجات المايية الإصلاَية وخصائصٗا 1.2
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د اميتعوريػ امظرمسبطي مزومظـتجوت امظوميقي الإمؽلامقي، مىون كظراً لخصوصصفو مـ مـظقر   إن مَسعدُّ

 ذمفل، ويؿؽـ إمزراز ذميؽ مهقا  يمق:

 تعزيف المٓتجات المايية الإصلاَية 1.1.2

الخدموت اميتل مسؼدمفو امظممؽسوت امظوميقي ميعؿلاصفو وهل مد الحؼقؼي مفؼقد "امظـتجوت امظوميقي هل 

معووضي تهدف ميؾرمزح مزوميـسبي ميؾؿممؽسي امظوميقي، ومسؼدم مد امظؼومزؾ مطدمي، مفمع مؾؽؾ مفمك أو مـػعي 

الجوكى اميؼوكقني مد اميتعومود ميتشؿؾ اميتسقيؼ  ميؾعؿلاء، ميؽـ ميؽل تحؼؼ امظـتجوت أهدامهفو مهفل مستجووز

ومتومزعي اميعؿقؾ واميتعرف مفمع امضتقومصومسف ومحووميي امظقاءمي مزقـفو ومزمك مضؼقق امظممؽسي ومصولحفو. ومزوميـسبي 

 17."ميؾؿممؽسوت الإمؽلامقي مهنن امظـتجوت يجى أن مسستقمد مصوكبوً آمطر هق اميضقامزط اميمممفقي

ومسرمىقبي امظـتٍ ويختؾػ امظـتٍ امظومر الإمؽلامل مفـ كظمغه اميتؼؾقدي مـ مضقٌ امطتلاف امظعومؾي 

مبوميغ موديي، أمو اأسول مهمغمسؽز مفمع ذاء أصؾ ومزقعف  إموراضوب اميرمزحقي، مهوميثوني يعتؿد مفمع مضتساو

مؿريؼي مفؿؾ محددة،  ميؾعؿقؾ، مىا  أن امظـتٍ امظومر الإمؽلامل يتؿقز مزولإمزداع ويُؾ اميؽثمغ مـ امظشؽلات وميف

  18ويتؿ إمطضومفف ميؾتؼـقي مـ مطلال اأسمصفزة واميمػمجقوت.

 خصائص المٓتجات المايية الإصلاَية 2.1.2

 تهدف اميصـومفي امظوميقي الإمؽلامقي إمل إيجود مـتجوت وأدوات موميقي مستؿقز مزولخصوصص اميتوميقي:

يؼصد مزومظصداموقي اميمممفقي أن مسؽقن امظـتجوت امظوميقي الإمؽلامقي مقامهؼي  المصداقية ايشزعية: -‌أ

ميؾممع مزلمىمػ مودر ممؽـ، وهذا يتطؾى الخروج مـ الخلاف اميػؼفل مودر امظستطوع، مهولهـدمؽي 

 19امظوميقي الإمؽلامقي تهدف إمل اميقصقل لحؾقل مبتؽرة مسؽقن محؾ امسػوق مودر امظستطوع.

لامقي امظـضبطي مزضقامزط اميمميعي الإمؽلامقي، مهفل مسرجمي ومـ هـو مسمػز أهمقي امظـتجوت الإمؽ

مفؿؾقي ميؾؼقؿ واميـؿُثؾ اميتل مصوء بهو الإمؽلام، إذ مزدونهو مسظؾ اأسدوات امظوميقي مصقمهوء لا رصقد لهو مـ اميقاموع، 

 20ويظؾ اميقاموع رهـوً ميلأمؿا ع اميشخصقي واميـزمفوت اأسكوكقي.

قي مزولإضومهي إمل امظصداموقي اميمممفقي مزخوصقي مستؿقز الهـدمؽي امظوميقي الإمؽلام ايهفاءة الاقتصادية: -‌ب

أمطرى ممومشؾي ميتؾؽ اميتل مستؿقز بهو الهـدمؽي امظوميقي اميتؼؾقديي، وهل اميؽػوءة الاموتصوديي واميتل مسعـل 

الاموتصودي والامصتا مفل مـ ذميؽ  امؽتخدام امظقارد الاموتصوديي مزوميؽقػقي اميتل مسعظؿ امظردود"

والخدموت مُستقح أموصى درمصوت الإمؾبوع  مؽتخدام، وإكتوج مسشؽقؾي مُثمع مـ اميسؾعالا

. مهومتلاك هذه الخوصقي يـبغل مظـتجوت صـومفي الهـدمؽي امظوميقي الإمؽلامقي أن مسؽقن 21"ميؾحومصوت

ذات مىػوءة اموتصوديي مفوميقي مؼوركي مزـظمغتهو اميتؼؾقديي، ويؿؽـ زيودة اميؽػوءة الاموتصوديي 

الامؽتثا ريي مـ مطلال امظشورمىي مد  مظـتجوت الهـدمؽي امظوميقي الإمؽلامقي مفـ مؿريؼ مسقمؽقع اميػرص
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تحؿؾ امظخومؿر وتخػقض مسؽوميقػ امظعوملات ومىذا تخػقض مسؽوميقػ الحصقل مفمع امظعؾقموت 

 22ومفؿقلات اميقمؽومؿي واميسؿنة. 

يعتمػ اميتـقع امظتقمهر مد امظـتجوت امظوميقي الإمؽلامقي مسـقمفوً مضؼقؼقوً  الابتهار الحكيكي بدٍ ايتكًيد: -‌ت

مـ مـتجوت الهـدمؽي وميقي اميتؼؾقديي، مضقٌ أن مـتٍ وميقس صقريوً مىا  مد مـتجوت الهـدمؽي امظ

امظوميقي الإمؽلامقي ميف مؿبقعي مسعوموديي ومطصوصص تمقزه مفـ منمغه مـ امظـتجوت اأسمطرى، مؽقاء مسعؾؼ 

ت أو اميتسعمغ، وهذا مـ مـطؾؼ أن امظؼصقد مزولهـدمؽي امظوميقي الإمؽلامقي اأسمر مزؿخومؿر اميضا كو

هل مو يؾبل مصؾحي مضؼقؼقي ميؾؿتعومؾمك الاموتصوديمك مد اأسمؽقاق وميقس مجرد مفؼد صقري مـ 

  23اميعؼقد اميقهمقي، وهذا مو يممىد اميؼقؿي امظضومهي ميلامزتؽور.

 ٓتجات الهٓدصة المايية الإصلاَيةَٓاٖج تطويز َ 2.2

 الهـدمؽي امظوميقي الإمؽلامقي مفدة مـوهٍ لامزتؽور ومسطقير مـتجوتهو وأهؿ هذه امظـوهٍ: مسـتفٍ

مووصؿي هق اأسمؽؾقب اأسمىثر ممورمؽي مد واموع اميصـومفي الإمؽلامقي اميققم، ومهؽرمسف  :َٓٗج المحاناة 1.2.2

مفمع مسؼؾقد امظـتجوت امظوميقي اميتؼؾقديي مع مسقمؽقط اميسؾع وإدراج مزعض اميضقامزط اميمممفقي مفؾقفو، 

مضقٌ مسؽقن كتوصجفو محددة مسبؼوً وهل اميـتوصٍ كػسفو اميتل يُؼؼفو امظـتٍ اميرمزقي، ويتؿقز هذا 

 أسكفاأسمؽؾقب مزومينمفي ومؽفقميي اميتطبقؼ ويقمهر اميؽثمغ مـ الجفد واميقموً مد اميبحٌ واميتطقير 

رمنؿ امظزايو اميتل يتؿقز بهو هذا اأسمؽؾقب، و مجرد متومزعي امظـتجوت اميراصجي مد اميسقق ومسؼؾقدهو.

 24إلا أن ميف اميعديد مـ اميسؾبقوت مـفو:

اميضقامزط اميمممفقي مجرد موققد مؾؽؾقي لا مضؼقؼي لهو ولا موقؿي اموتصوديي مـ وراصفو، وهذا مو  مسصبح -‌أ

يضعػ موـومفي اميعؿلاء مزومظـتجوت الإمؽلامقي مضقٌ مسصبح مفبئوً أموم امظممؽسوت امظوميقي ومجرد 

 مسؽؾػي إضومهقي تحؿؾ ميؾعؿقؾ رمنؿ أنهو تحؼؼ اميـتقجي كػسفو؛

ومزوميتومر يمدي أمؽؾقب  ت اميصـومفقي امظوميقي اميتؼؾقدييمسصؿؿ امظـتجوت اميتؼؾقديي مظعولجي مشؽلا -‌ب

امظحومىوة إمل اميـتوصٍ كػسفو، وهذا مزدوره يستؾزم محومىوة امظزيد مـ امظـتجوت اميتؼؾقديي مزحقٌ 

ل مسعوني مـفو مسصبح اميصـومفي امظوميقي الإمؽلامقي مد اميـفويي مسعوني مـ كػس اأسمراض واأسزموت اميت

 اميصـومفي امظوميقي اميتؼؾقديي؛

رؤيي محددة، مـ امظـتجوت اميؼوصؿي مفمع مهؾسػي وٍ اميتؼؾقدي هق مصزء مـ مـظقمي متؽومؾي امظـت -‌ت

ومسبعقي اميصـومفي امظوميقي الإمؽلامقي ميـظمغتهو اميتؼؾقديي يُػؼدهو مؾخصقتفو ومطصقصقتفو ومهؾسػي 

مفؿؾفو، مهبدلاً مـ أن يؽقن اميتؿقيؾ الإمؽلامل هق الحؾ ميؾؿشؽلات اميتل يعوني مـفو اميعولم، 

 ػ مجرد صدى واكعؽوس لهذه امظشؽلات.يصبح ميممؽ
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وممو مؽبؼ لا يعـل أن جمقع امظـتجوت اميتل مُسؼدمفو اميصـومفي امظوميقي اميتؼؾقديي منمغ مـومؽبي ميؾتؿقيؾ 

مع مهؾسػي اميتؿقيؾ الإمؽلامل ومبودصف، ومحومىوة  الإمؽلامل، وميؽـ يـبغل اميتؿققز مزمك اموتبوس مو يتلاصؿ

  اأسمؽوس اميذي مسؼقم مفؾقف امظـظقمي اميتؼؾقديي.

يؼقم هذا امظـفٍ مفمع ايجود مـتجوت موميقي مصديدة امفتا داً مفمع مـتجوت موميقي  :َٓٗج ايتخويز 2.2.2

ذمفقي، مىا  يؿؽـ مسطبقؼ هذا امظـفٍ مد امؾتؼوق مـتٍ مصديد مـ مـتجمك أو أمىثر، ومـ أمثؾي 

ذميؽ مفؼد الإمؽتصـوع، مهفق مفؼد يؿؽـ امفتبوره مشتؼوً مـ مفؼديـ: الإمصورة واميسؾؿ، ميؽـف 

مىؾ مـفا . ويمدي هذا امظـفٍ إمل مسقميقد مجؿقمفي مىبمغة مـ  يؿتؾؽ مطصوصص يختؾػ بهو مفـ

امظـتجوت امظؼبقميي مع إمفودة اميـظر مد مصقاكبفو اميمممفقي أسكف ميقس مزوميضرورة أن كصؾ إمل مـتٍ 

 25مومر يرامفل ضقامزط اميمميعي الإمؽلامقي مضتك وميق مىون اأسصؾ مضلالاً.

يعتؿد هذا امظـفٍ مفمع اميبحٌ مفـ  :َٓٗج الأصاية والابتهار يتطويز المٓتجات الإصلاَية 3.2.2

ميؾعؿلاء واميعؿؾ مفمع مسصؿقؿ امظـتجوت امظـومؽبي لهو، ذط أن مسؽقن الامضتقومصوت اميػعؾقي 

متقامهؼي ومبودئ اميممع الإمؽلامل، مهولامؽتجومزي لامضتقومصوت اميعؿلاء هق مصدر الإمزداع 

 26والامزتؽور. هذا امظـفٍ يتطؾى:

 مسطقير اأسمؽوميقى اميتؼـقي واميػـقي اميلازمي لهو، درامؽي مستؿرة لامضتقومصوت اميعؿلاء واميعؿؾ مفمع -‌أ

 وذميؽ ميضا ن اميؽػوءة الاموتصوديي ميؾؿـتجوت امظوميقي الإمؽلامقي؛

 وضع أمؽس واضحي ميصـومفي هـدمؽي موميقي إمؽلامقي مستؼؾي مفـ الهـدمؽي امظوميقي اميتؼؾقديي؛ -‌ب

تجوت اميصـومفي امظحومهظي مفمع أصوميي اميصـومفي امظوميقي الإمؽلامقي، واميسا ح لهو مزولامؽتػودة مـ مـ -‌ت

 امظوميقي اميتؼؾقديي مودامً مسػل مزؿتطؾبوت امظصداموقي اميمممفقي؛

 يمدي إمل امؽتؽا ل امظـظقمي امظعرمهقي ميلاموتصود الإمؽلامل ومقامىبتف ميؾتطقرات الحوصؾي؛ -‌ث

يعتمػ هذا امظـفٍ أمىثر مىؾػي مـ اميتؼؾقد وامظحومىوة، ميؽـف مد امظؼومزؾ أمىثر مصدوى وأمىثر إكتومصقي  -‌ج

ؽقن مرمسػعي مد مزدايي اميتطبقؼ مشؿ مسـخػض مزعد ذميؽ(، ميذميؽ يـبغل وضع )اميتؽؾػي منوميبوً مس

الخطط الجودة اميتل تحدد مسور اميصـومفي امظوميقي الإمؽلامقي مزعقداً مفـ مـفٍ امظحومىوة إمل مـفٍ 

، مشؿ يتؿ مسطبقؼ هذه الخطي مسدريجقو مفمع أن يتؿ مرامصعي اميـتوصٍ ومسؼقيؿ اأسداء اأسصوميي والامزتؽور

 دوريوً.

 َٓتجات الهٓدصة المايية الإصلاَية أْواع 3.2

 ، ومستؿثؾ مد:امظوميقي الإمؽلامقي مسـقمفوً وامؽعوً مستـقع مـتجوت الهـدمؽي 

 المٓتجات ايتُويًية  1.3.2
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مستـقع امظـتجوت اميتؿقيؾقي مضسى مؿبقعتفو، مهؿـفو مو هق مووصؿ مفمع امظشورمىي، وأمطرى مفمع اميبققع 

 والإمصورة، ويؿؽـ امزرازهو مىوميتومر: 

يعتمػ أمؽؾقب الامؽتثا ر مزومظشورمىي مـ أمزرز  ايكائُة عًى المشارنة: ايتُويًية المٓتجات -‌أ

أمؽوميقى الامؽتثا ر مد اميبـقك الإمؽلامقي، مهفق اميبديؾ مفـ أمؽؾقب الإموراض مزوميػوصدة اميرمزقيي 

ويؿؽـ أن يؾبل امضتقومصوت اميؽثمغ مـ امظتعومؾمك، مـ مطلال إمضداث مسقازن امصتا مفل مفودل ومهؼ 

 غـؿ مزوميغرم.اميؼومفدة اميػؼفقي امي

 :مزلنهو امسػوق مزمك مؿرمهمك يشورك أمضدهمو مهقف مزا ميف ويشورك الآمطر مزجفده وكشومؿف مد  المضاربة

الاتجور واميعؿؾ بهذا امظول، مفمع أن يؽقن رمزح ذميؽ مزقـفا  مفمع مضسى مو يشمؼمؿون مـ اميـصػ أو 

مىي لم يؽـ ميصومضى امظول منمغ رأس موميف  َ وضوع مفمع اميثؾٌ أو اميرمزع ...، وإذا لم مسرمزح اميممر

مىي مزقـفا  مد اميرمزح، أمو إذا مطنت اميمممىي مهننهو مسؽقن مفمع  َ امظضورب مىده ومصفده، أسن اميممر

 27صومضى امظول ومضده ولا يتحؿؾ مفومؾ امظضورمزي مؾقئو مـفو مؼومزؾ ضقوع مصفده ومفؿؾف.

 :هل مفؼد مـ مفؼقد الامؽتثا ر يتؿ مزؿقمصبف الامؾمؼاك مد اأسمقال لامؽتثا رهو مد  المشارنة

امظختؾػي، مزحقٌ يُسفؿ مىؾ مؿرف مزحصي مد رأس امظول؛ وامظشورمىي مسؼتضي ومصقد  اميـشومؿوت

ؾ مصزءًا مـ الخسورة مفمع مودر  مؿرف يؿؾؽ امظول ومؿرف يؿؾؽ امظول والجفد معوً، ومـ مشؿ يتحؿر

 28امؽتثا ره مـ موميف الخوص.

 هق كقع مـ اميتؿقيؾ يشتؿؾ مفمع اميصقغ اميتوميقي: :ايكائُة عًى ايبيوع ايتُويًية المٓتجات -‌ب

 :هل مفؼد مزؿقمصبف يؾتزم اميبـؽ مزتـػقذ مؿؾى اميعؿقؾ مزمماء مؽؾعي معقـي مد مؼومزؾ اميتزام  المزابحة

اميعؿقؾ مزتـػقذ ومفده ميؾبـؽ مزمماء اميسؾعي اميتل مؿؾبفو مـ اميبـؽ مزسعر اميتؽؾػي مضومهوً إميقف اميرمزح 

 29الامسػوق مفؾقف.امظتػؼ مفؾقف واميتسديد يؽقن مضسى مو مسؿ 

 :ًِمزقع يدمهع اميسعر مهقف مؼدموً ومهقف يؼقم اميبوصع مزولحصقل مـ امظشمؼي مفمع  "يعرف مفمع أكف  ايض

مشؿـ اميبضومفي يتؿ مسسؾقؿفو أمصلًا، ومـ هـو يُصؾ اميبوصع مفمع مشؿـ اميبضومفي مفومصلًا ومهقراً مد 

 30."مضمك مستؿ مفؿؾقي مسسؾقؿ اميبضومفي إمل اميعؿقؾ مد امظستؼبؾ

 :هق مو إذا مؿؾى امظستصـع مـ اميصوكع صـع رء مقصقف مد اميذمي مطلال مهمؼة  الاصتصٓاع

موصمغة أو مؿقيؾي، مؽقاء مىون امظستصـع مفمك امظصـقع مـف مزذامسف أم لا، ومؽقاء مىون امظصـقع مـف 

مقمصقدا أمشـوء اميعؼد أم لا، مهؿحؾ مفؼد الإمؽتصـوع هق اميعمك واميعؿؾ معو مـ اميصوكع، مهوميعؼد 

ولا مؽؾاً  ولا إمصورة ولا منمغهو، وإكا  هق مفؼد مستؼؾ مطوص ميف ذومؿف  بهذه اميصقرة ميقس مزقعوً 

 31الخوصي مزف.

 هق كقع مـ اميتؿقيؾ يشتؿؾ مفمع اميصقغ اميتوميقي: :ايكائُة عًى الإجارةايتُويًية المٓتجات  -‌ت



سعدي هاجر ولعلام ..-العقود المركبة نموذجا– دور الهندسة المالية الإسلامية في ابتكار منتجات مالية إسلامية

لامية

 

   
 
 

   
 

 :أمؽؾقب مـ أمؽوميقى اميتؿقيؾ يؼقم مزؿؼتضوه امظؿقل )امظممصر( "يعرف مزلكف  ايتأجير ايتُويًي

مزمماء أصؾ رأمؽا مر مسؿ تحديده ووضع مقاصػومسف مزؿعرمهي امظستلمصر اميذي يستؾؿ اأسصؾ مـ 

امظقرد مفمع أن يؼقم مزلداء موقؿي إيجوريي محددة ميؾؿممصر مىؾ مهمؼة زمـقي معقـي مؼومزؾ امؽتخدام 

 32."ومسشغقؾ هذا اأسصؾ

  هق اميتلمصمغ اميذي يؼقم مفمع تمؾقؽ امظستلمصر مـػعي أصؾ معمك مظدة معقـي  ايتشغيًي:ايتأجير

مفمع أن يتؿ إمفودة اأسصؾ مظوميؽف )اميبـؽ الإمؽلامل( مد نهويي مدة الإيجور، ميقتؿؽـ امظوميؽ مـ 

 إمفودة مسلمصمغ اأسصؾ ميطرف آمطر أو تجديد اميعؼد مع كػس امظستلمصر إذا رمنى اميطرمهمك مزذميؽ.

 33وهق كقع مـ اميتؿقيؾ يشتؿؾ مفمع اميصقغ اميتوميقي: :ايكائُة عًى ايتُويٌ ايشراعيالمٓتجات  -‌ث

 :دة مظوميؽ معمكر إمل مفومؾ )امظزارع( ميقؼقم مزوميعؿؾ  المشارعة هل مسؼديؿ مفـصر اأسرض اميبذر امظحدر

 اأسرض )الإكتوج( ومهؼ كسبي ميؽؾ مـفا ؛والإكتوج، مؼومزؾ كصقى ممو يخرج مـ 

 :دة مظوميؽ معمكر إمل مفومؾ  المضاقاة هل مسؼديؿ اميثروة اميـبومسقي )اميزرع واأسمؾجور امظثؿرة( امظحدر

ع اميـومسٍ مد اميثا ر مزقـفا   ميقؼقم مزومؽتغلالهو ومسـؿقتفو )اميري أو اميسؼل واميرمفويي( مفمع أمؽوس أن يقزر

 مزحصي كسبقي متػؼ مفؾقفو؛

 :ة مظوميؽ معمكر إمل مؿرف  المغارصة مشونٍ ميقؼقم مزغرمؽفو مزلمؾجور معقرـي هل مسؼديؿ اأسرض امظحددر

 مضسى الامسػوق امظمػم مزقـفا ، ويؽقن اميشجر والإكتوج مزقـفا .

 المزنبةايعكود المايية  2.3.2

مىثر مفمع مؽبقؾ الجؿع أو اميتؼومزؾ مفؼد يشتؿؾ مفمع مفؼديـ أو أ"مزلنهو  مسعرفاميعؼقد امظوميقي امظرمىبي 

ـتفقي مثول مفؼد امظشورمىي امظ "مىلنهو مفؼد وامضدالآمشور امظمؼمسبي مفمع مسؾؽ اميعؼقد ومسعومؾ جمقع الحؼقق و

مزوميتؿؾقؽ وهق كقع مـ امظشورمىي يؽقن مـ مضؼ اميمميؽ مهقف أن يُؾ محؾ اميبـؽ مد مؾؽقي امظمموع، إمو دمهعي 

امظشورمىي امظـتفقي  مفؼدو 34.مسؼتضي اميمموط امظتػؼ مفؾقفو ومؿبقعي اميعؿؾقيوامضدة أو مفمع دمهعوت مضسبا  

امؽتؼلالها  مفـ مزعضفا  اميعؼديـ ومىقكف مرمىبو ميعدم إمؽوكقي مهصؾ مزقع، ومفؼد مرمىى مـ ذمىي و مزوميتؿؾقؽ

اميبعض، إذ لا مستحؼؼ امظصؾحي امظستفدمهي مـ اميتعومود مزمك اميطرمهمك.

‌ 

 الإصلاَية الاصتثُارية ايصهوى 3.3.2

، ومسؼقم مفمع مبدأ مسعد اميصؽقك الإمؽلامقي مـ أمزرز مـتجوت اميصـومفي امظوميقي الإمؽلامقي امظعوسة

مفؿؾقي تحقيؾ اأسصقل امظوميقي منمغ اميسوصؾي إمل "اميذي يؼصد مزف    securitization اميتصؽقؽاميتقريؼ أو 

 35."أوراق موميقي موومزؾي ميؾتداول مد أمؽقاق اأسوراق امظوميقي، وهل أوراق مسستـد إمل ضا كوت مفقـقي أو موميقي

إصدار ومشوصؼ أو "مد مورار مجؿع اميػؼف الإمؽلامل اميدومر مزلكف  وميؼد ورد مسعريػ اميتصؽقؽ

مـومهع، أو مضؼقق، أو مؾوصعي مد مؾؽقي مقمصقدات )أمفقون، مؾفودات موميقي متسوويي اميؼقؿي تمثؾ مضصصوً 
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مسصدر ومهؼ مطؾقط مـ اأسمفقون وامظـومهع واميديقن( مووصؿي مهعلًا، أو مؽقتؿ إكشوؤهو مـ مضصقؾي الامىتتوب، و

 36."ومفمفؼد ذمفل ومسلمطذ أمضؽ

أمو اميصؽقك الامؽتثا ريي الإمؽلامقي مهؼد مفرمهتفو هقئي امظحومؽبي وامظرامصعي ميؾؿممؽسوت امظوميقي 

مؾؽقي أمفقون أو مـومهع أو مطدموت أو مد ومشوصؼ متسوويي اميؼقؿي تمثؾ مضصصوً مؾوصعي مد "الإمؽلامقي مزلنهو 

ؽقك وموػؾ مزوب مؾؽقي مقمصقدات ممموع معمك أو كشوط امؽتثا ري مطوص، وذميؽ مزعد تحصقؾ موقؿي اميص

 37."الامىتتوب ومزدء امؽتخدامفو مهقا  أصدرت مـ أمصؾف

مسـقع اميصؽقك الامؽتثا ريي الإمؽلامقي إلا أكـو مؽقف نهتؿ مزوميصؽقك اأسمىثر وومزوميرمنؿ مـ مسعدد 

 38اكتشوراً، ويؿؽـ مضصرهو مد اأسكقاع اميتوميقي:

مزلنهو أداة امؽتثا ريي مسؼقم مفمع تجزصي رأس "مفرمهفو امظجؿع اميػؼفل الإمؽلامل  صهوى المضاربة: -‌أ

امظول امظضورمزي مزنصدار صؽقك مؾؽقي مزرأس مول امظضورمزي مفمع أمؽوس ومضدات متسوويي اميؼقؿي 

ومسجؾي مزلمؽا ء أصحوبهو مزومفتبورهؿ يؿؾؽقن مضصصوً مؾوصعي مد رأس مول امظضورمزي ومو يتحقل 

 39."ؿإميقف مزـسبي مؾؽقي مىؾ مـف

 مهقفو هؿ أرمزوب امظول وهؿ مؾزمقن ـؿؽتتبمكاميإن ر ميتؾؽ اميصؽقك هق امظضورب، وصدِّ ؿُ ـاميإن 

ـي مد كممة الإصدار مـ الجفي امظصدرة بقر مُ  امؽؿقيامظضورمزي امظطرومضي مزؼقؿي  صؽقكمزمماء صؽ أو أمىثر مـ 

اميصؽقك مقمصقدات  لجؿع رأس مول امظضورمزي، ومضصقؾي الامىتتوب هل رأس مول امظضورمزي، ويؿؾؽ حمؾي

 امظضورمزي.

ومشوصؼ متسوويي اميؼقؿي يتؿ إصدارهو لامؽتخدام مضصقؾتفو مد إكشوء هل  :صهوى المشارنة -‌ب

، ويصبح ممموع، أو مسطقير ممموع مووصؿ أو تمقيؾ كشوط مفمع أمؽوس مفؼد مـ مفؼقد امظشورمىي

امظمموع أو مقمصقدات اميـشوط مؾؽوً لحؿؾي اميصؽقك مد مضدود مضصصفؿ، ومسدار صؽقك 

 .ولامؽتثا رامظشورمىي مفمع أمؽوس اميمممىي أو مفمع أمؽوس امظضورمزي أو مفمع أمؽوس اميقمىوميي مز

ر  لهذه اميصؽقك هق مؿوميى امظشورمىي معف مد ممموع معمك وامظؽتتبقن هؿ ذمىوء مد إن اميـؿُصدِّ

مفؼد امظشورمىي، ومضصقؾي الامىتتوب هل مضصي امظؽتتبمك مد رأس مول امظشورمىي، ويؿؾؽ حمؾي اميصؽقك 

اميمممىي مزغـؿفو ومنرمفو، مىا  مستحدد آمصول صؽقك امظشورمىي مزومظدة امظحددة ميؾؿمموع محؾ مفؼد مقمصقدات 

امظشورمىي ويستحؼ حمؾي صؽقك امظشورمىي مضصي مـ أرمزومضفو مزـسبي مو يؿؾؽقن مـ صؽقك ومُسقزَع الخسورة 

 مفؾقفؿ مزـسبي مسوهمتفؿ.

قؾي الامىتتوب مهقفو مد هل ومشوصؼ متسوويي اميؼقؿي يتؿ إصدارهو لامؽتخدام مضص صهوى المشارعة: -‌ت

تمقيؾ ممموع مفمع أمؽوس امظزارمفي، ويصبح لحؿؾي اميصؽقك مضصي مد امظحصقل ومهؼ مو مضدده 

 اميعؼد.
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ر  لهذه اميصؽقك هق صومضى اأسرض موميؽفو أو موميؽ مـومهعفو، وامظؽتتبقن مهقفو هؿ إن اميـؿُصدِّ

الامىتتوب هل مسؽوميقػ  امظزارمفقن مد مفؼد امظزارمفي )أصحوب اميعؿؾ مزلكػسفؿ أو مزغمغهؿ(، ومضصقوة

 اميزرامفي.

هل ومشوصؼ متسوويي اميؼقؿي يتؿ إصدارهو ميتؿقيؾ ذاء مؽؾعي امظرامزحي،  صهوى المزابحة: -‌ث

 ومسصبح مؽؾعي امظرامزحي ممؾقمىي لحؿؾي اميصؽقك.

والهدف مـ إصدار صؽقك امظرامزحي هق تمقيؾ مفؼد مزقع مزضومفي مرامزحي مىومظعدات واأسمصفزة، 

مع امظشمؼي مرامزحي كقومزيً مفـ حمؾي اميصؽقك، ومَسستخدم امظممؽسي امظوميقي  موقعفمهتؼقم امظممؽسي امظوميقي مزتق

 مضصقؾي اميصؽقك مد تَمؾؽ مزضومفي امظرامزحي وموبضفو موبؾ مزقعفو مرامزحي.

مول اميسؾؿ ميتؿقيؾ ذاء مؽؾع يتؿ امؽتلامفو مد  تمثؾ مؾؽقي مؾوصعي مد رأس صهوى ايضًِ: -‌ج

ك هق اميرمزح اميـومسٍ مفـ اميبقع، ولا يتؿ امظستؼبؾ مشؿ مُسسقق ميؾعؿلاء، ويؽقن اميعوصد مفمع اميصؽق

 إلا مزعد أن يتحقل رأس امظول إمل مؽؾع، وذميؽ مزعد امؽتلامفو وموبؾ مزقعفو. مسداول هذه اميصؽقك

ومسعتمػ صؽقك اميسؾؿ أداة متؿقزة لجذب امظقارد امظوميقي ميؾحؽقموت واميمممىوت واأسمهراد اميذيـ 

اميسققميي اميـؼديي اميلازمي ميتؿقيؾ مفؿؾقوت يعؿؾقن مد إكتوج زرامفل أو صـومفل أو تجوري، وذميؽ مزتقمهمغ 

 الإكتوج.

هل صؽقك مسطرح لجؿع مبؾغ لإكشوء مبـك أو صـومفي آميي أو معدات  صهوى الاصتصٓاع: -‌ح

مطؾقمزي مـ مممؽسي معقـي مزؿبؾغ يزيد مفـ امظبؾغ اميلازم ميصـومفتفو، ومضؼقق حمؾي اميصؽقك 

ثؾ اميػرق مزمك مسؽؾػي اميصـومفي مستؿثؾ مهقا  دمهعقه مشؿـوً لهذه اميصؽقك إضومهي إمل اميرمزح اميذي يؿ

  ومشؿـ اميبقع.

هق اميصوكع )اميبوصع( وامظؽتتبقن مهقفو هؿ امظشمؼون ميؾعمك امظراد ك الامؽتصـوع مهومظصدر ميصؽق

صـعفو، ومضصقؾي الامىتتوب هل مسؽؾػي امظصـقع، ويؿؾؽ حمؾي اميصؽقك اميعمك امظصـقمفي ويستحؼقن مشؿـ 

مزومظدة اميلازمي ميتصـقع اميعمك امظبقعي امؽتصـومفوً وموبض اميثؿـ  ـوعصمزقعفو، ومستحدد آمصول صؽقك الامؽت

 ومسقزيعف مفمع حمؾي اميصؽقك.

ؼ متسوويي اميؼقؿي تمثؾ مضصي مؾوصعي مد مؾؽقي أمفقون أو صومشومسعرف مفمع أنهو  :صهوى الإجارة -‌خ

مـومهع أو مطدموت مد ممموع امؽتثا ري يدر دمطلًا، واميغرض مـفو تحقيؾ اأسمفقون وامظـومهع 

ل يتعؾؼ بهو مفؼد الإمصورة إمل أوراق موميقي )صؽقك( موومزؾي ميؾتداول مد اأسمؽقاق والخدموت اميت

 .ياميثوكقي
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مسعتمػ صؽقك الإمصورة صؽقك مؾؽقي مؾوصعي مد أصقل مممصرة ممؾقمىي مظوميؽل اميصؽقك، ويتؿ 

مسقزيع مفوصد الإمصورة مفمع امظلاك مضسى مضصص مؾؽقتفؿ، وهل موومزؾي ميؾتداول ومسؼدر موقؿتفو مضسى موقؿتفو 

اميسقموقي، مىا  تمثؾ صؽقك الإمصورة مضصي مؾوصعي مد مؾؽقي أصقل متومضي ميلامؽتثا ر، وهل أمىثر أكقاع 

 ؽقك اكتشوراً. اميص

  الإصلاَية المايية المشتكات 4.3.2

دارة مسعتمػ امظشتؼوت امظوميقي مـتجوً مـ مـتجوت الهـدمؽي امظوميقي وومؽقؾي مهعوميي مصداً ميؾتحقط وإ

ثؿريـ، مهؽون الهدف اميرصقس مـفو هق مسؼؾقؾ امظخومؿر، ميؽـ مد الحؼقؼي هل اميتل امظخومؿر اميتل مود مسقامصف امظست

ذميؽ مهفل محرمي ذمفوً ميؼقومفو مفمع أمقر مسرمهضفو اميمميعي الإمؽلامقي مىوميرمزو مفظؿً امظخومؿر مزولإضومهي إمل 

 واميغرر.

ميؽـ يؿؽـ مـ مطلال الهـدمؽي امظوميقي الإمؽلامقي إيجود مزداصؾ ميؾؿشتؼوت امظوميقي تحؼؼ كػس مزايو 

 امظشتؼوت اميتؼؾقديي، ومسؽقن متقامهؼي ومسقمصقفوت اميممع الإمؽلامل.

 :وخيار ايشزطالخيارات في إطار بيع ايعزبوٕ  - أ

 ميؼد مسؿ مسؽققػ مفؼقد الخقورات مد اميمميعي الإمؽلامقي ومهؼ مو يمق:

 :يؼقم مفمع دمطقل اميشخص مد اميعؼد اميلازم )اميبقع أو الإمصورة أو الامؽتصـوع(،  خيار ايشزط

ويشمؼط ميـػسف مضؼ اميػسخ مزنرادمسف امظـػردة مطلال مدة معؾقمي، وهق مو يتقح اميػرصي ميؾتحقط 

ممؾ اميرمزح مـفو، ويُؼ ميصومضى مطقور اميممط أن يعرض اميسؾعي محؾ مد الحصقل مفمع مؽؾعي ي

 40الخقور مفمع مؿرف آمطر، دون أن يؽقن هـوك امومؼان مزوميبقع ميؾسؾعي أسن ذميؽ يُسّؼط الخقور.

 :ٕأن يشمؼي اميرمصؾ اميسؾعي، ويدمهع ميؾبوصع مبؾغوً مـ امظول مفمع أكف "مزقع اميعرمزقن هق  بيع ايعزبو

 41."إن أمطذ اميسؾعي يؽقن ذميؽ امظبؾغ محسقمزوً مـ اميثؿـ، وإن مسرمىفو مهومظبؾغ ميؾبوصع

ويؼقم مىلا اميعؼديـ مفمع دمهع امظشمؼي مظبؾغ مـ امظول مؼومزؾ الحؼ مد ذاء مؽؾعي أو أصؾ معمك 

ة معقـي، مهنن مسؿ اميمماء مؾؽ اأسصؾ وإلا مطن امظبؾغ اميذي دمهعف مؼدموً. إلا مزثؿـ محدد مطلال مهمؼ

أكف يقمصد امطتلاف مزقـفا ؛ مهخقور اميممط يستخدم مـ أمصؾ الامؽتػودة مـ مهروق أمؽعور اأسصؾ، 

إذا مشبً ميف أن اأسصؾ أمو مزقع اميعرمزقن يتؿ مـ أمصؾ ذاء اأسصؾ مد مضد ذامسف والاكتػوع مزف مفمع أكف 

  42اء، وإلا مهنكف يخن اميعرمزقن.مـومؽى أمه اميمم

 المضتكبًيات في إطار عكد الاصتصٓاع: - ب

مسعتمػ امظستؼبؾقوت مـ مزمك اميعؼقد اميتل يتؿ مهقفو مسسؾقؿ اميبديؾمك مد وموً لامضؼ، وميؼد امسػؼ 

 43اميػؼفوء مفمع مفدم مصقاز اميتعومؾ مزومظستؼبؾقوت وذميؽ ميلأمؽبوب اميتوميقي:
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  إمل أمصؾ محدد مهفق مزقع اميؽوميئ مزوميؽوميئ -اميثؿـ وامظثؿـ–مسلمطمغ مسسؾقؿ اميعقضمك

 امظجؿع تحريؿف؛

 أن اميسؾعي محؾ اميعؼد مسبوع موبؾ موبضفو وهذا محرم ذمفوً؛ 

  مسعتمػ مفؼد صػؼوت وهمقي مفمع مىؿقوت مطقوميقي مـ اميسؾع امظممصؾي مزلمؽعور وأمشا ن

مزوأسمؽعور، مهفل مفؿؾقي أمؾبف مممصؾي لا يؼصد بهو إكتوج ولا مسسؾقؿ، مزؾ مجرد مضورمزي 

 ة؛ اأسمر اميذي يُؼؼ اميغـؿ ميطرف مفمع مضسوب مؿرف آمطر.مزومظؼومر

ومود مسؿ مسؽققػ اميعؼقد امظستؼبؾقي مفمع أمؽوس مفؼد الامؽتصـوع؛ اميذي يؿؽـ أن يتلمطر مهقف مسسؾقؿ 

يجقز مد "( 3/7) 67اميثؿـ وامظبقع مد مجؾس اميعؼد مضسى مو مصوء مد مورار مجؿع اميػؼف الإمؽلامل رموؿ 

. مهومظستؼبؾقوت مد إمؿور مفؼد 44"إمل أموسوط معؾقمي لآمصول محددة الامؽتصـوع مسلمصقؾ اميثؿـ مىؾف أو مسؼسقطف

الامؽتصـوع ميؽل تحؼؼ أهدامهفو، يجى أن مسؽقن مـؿطي، مزحقٌ أن مسؽقن اميسؾعي مقصقمهي وصػوً دموقؼوً )مىاً  

 وكقمفوً( مفمع أن يتؿ اميتسؾقؿ مد زمـ معؾقم ومزؽقػقي معؾقمي.

 ايعكود الآجًة في إطار عكد ايضًِ - ت

الآمصؾي مفمع أمؽوس مفؼد اميسؾؿ، مهنذا مىوكً اميسؾعي مؿقبي مبومفي، ومىوكً  ميؼد مُىقّػً اميعؼقد

اميعؼقد تمثؾفو أو اأسمؽفؿ امظتداوميي تمثؾ ذمىوت مممومفي مهنن اميعؼقد الآمصؾي مد هذه الحوميي هل أمؾبف مو 

يؽقن مزعؼقد اميسؾؿ الجوصزة ذمفوً، اميتل يتػؼ مهقفو اميطرمهون مفمع اميتعومود مفمع مزقع مزثؿـ معؾقم يتلمصؾ مهقف 

 45ؾقؿ اميسؾعي امظقصقمهي مد اميذمي وصػوً مضبقمؿوً إمل أمصؾ معؾقم.مسس

 ومد اأسمطمغ يؿؽـ مسؾخقص مـتجوت الهـدمؽي امظوميقي الإمؽلامقي مد اميشؽؾ امظقامر:

 

 

 

 الإصلاَية(: َٓتجات الهٓدصة المايية 1) رقم الشكل
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 وابطٗا، تطبيكاتٗا، وآييتٗا يًتخوط َٔ المداطزيعكود المايية المزنبة، ضا . 3

مسعتمػ اميعؼقد امظوميقي امظرمىبي كتومصوً لاتحود مفؼديـ أو أمىثر مـ مفؼقد اميتؿقيؾ الإمؽلامل، يؽقن 

امظحومهظي مفمع رأس امظول اميذي مسؿ امؽتثا ره مزقـا  هدف وامضد مـ امظـتجمك ضؿـ اأسداة امظوميقي امظرمىبي هق 

يؽقن هدف اأسداة اميثوكقي هق اميعؿؾ مفمع مسـؿقي رأس امظول، وموقؿي هذا اميـقع مـ امظـتجوت امظرمىبي مسعتؿد 

 .مفمع اميعوصد امظرمسبط مزلمضد اميعؼديـ أو مىؾقفا 

 وضوابطٗا ايعكود المايية المزنبة 1.3

  تعزيف ايعكود المايية المزنبة 1.1.3

ومهؼوً لإمؿلامومك: مفوم ومطوص؛  ميعؾا ءميؼد أمسك مػفقم اميعؼقد، مـ ومصفي كظر ااميعؼقد: مسعريػ 

مىؾ اميتزام وارمسبوط مؽقاء مىون مزمك مؿرمهمك مىوميبقع، أو مـ مؿرف وامضد " مهوميعؼقد مزومظعـك اميعوم هل

مد الارمسبوط مزمك مؿرمهمك وهذا امظعـك الخوص هق اميغوميى  "أمو معـوهو مزولإمؿلاق الخوص مهفل. "مىوميقؿمك

 46."امؽتعا ل اميػؼفوء

 ومسصـػ اميعؼقد مضسى مفدة معويمغ كقمصزهو مد اميشؽؾ اميتومر:

 منتجات الهندسة المالية الإسلامية

 اميصؽقك الامؽتثا ريي الإمؽلامقي اميعؼقد امظوميقي امظرمىبي امظشتؼوت امظوميقي الإمؽلامقي امظـتجوت اميتؿقيؾقي 

امظـتجوت اميؼوصؿي  

 مفمع امظشورمىي

امظـتجوت اميؼوصؿي 

 مفمع الإمصورة

امظـتجوت اميؼوصؿي  

 مفمع اميبققع

 صؽقك اميسؾؿ

 صؽقك امظشورمىي

 المضاربة صؽقك

 المرابحة صؽقك

 صؽقك الإمصورة

 الاستصناع صؽقك

 المزارعة صؽقك

الخقورات مد إمؿور 

مزقع اميعرمزقن 

 الشرط ومطقور
امظستؼبؾقوت مد إمؿور 

 مفؼد الامؽتصـوع

اميعؼقد الآمصؾي مد 

 إمؿور مفؼد اميسؾؿ

مفؼد امظرامزحي ميممر مزوميمماء مـ 

 امظشورمىيمطلال مفؼد 

 بالتمليك امظشورمىي امظـتفقي

 مفؼد اكدموج امظضورمزي وامظرامزحي

 
 مفؼد اميسؾؿ امظقازي

 الإمصورة امظـتفقي مزوميتؿؾقؽ

 الإمصورة امظقصقمهي مد اميذمي 

 
 اميتلممك اميتعووني امظرمىى

 من إعداد الباحثتين. امظصدر:
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(: تصٓيفات ايعكود2ايشهٌ رقِ )
 

 

 

مهقشؿؾ مو مهقف مـػعي يشؿؾ مىؾ مو يؿؾؽ، و" فلكمز مفـد جمفقر اميػؼفوءميؼد مفرف امظول  الماٍ:تعزيف 

مىون ميف موقؿي موديي مزمك اميـوس، ومصوز ذمفو الاكتػوع مزف، مد مضول اميسعي أي مو  "امظـومهعاأسمفقون و

 47والامطتقور.

 48ومزعد اميتلمؾ مد امظصطؾحمك، مهنن اميذي يظفر أن اصطلاح الجؿفقر أومل مزوميؼبقل مـ اصطلاح الحـػقي:

 أن امظـومهع مسدمطؾ مد مصطؾح امظول أسكف يجقز أمطذ اميعقض مفـفو؛ -

 لهو معتمػة مد اميمميعي الإمؽلامقي.أن اأسمؾقوء امظحرمي لا موقؿي  -

، "مجؿقع اأسمؾقوء امظتعددة مزحقٌ يطؾؼ مفؾقفو امؽؿ اميقامضد"امظرمىى: هق  المزنبة:تعزيف 

ثرة واميقمضدة؛ مهوميؽثرة مزومفتبور أمصزاصف، أمو اميقمضدة مزومفتبور مفتبوريـ: اميؽومهؼوً لاوميؼد أمسك مػفقم امظرمىى 

 49 هقئي الحوصؾي مد مسؾؽ اميؽثرة.

 كػراده يؿؽـ أن كعرف:اميعؼقد امظوميقي امظرمىبي مىؾ ميػظ مزوممو مسؼدم مد اميػروع اميثلاث مـ مسعريػ 

مستؿدة مـ أمىثر مـ مفؼد مسؾؽ الامسػوموقوت اميتل تجتؿع مهقفو مفـوس " مزلنهو اميعؼقد امظوميقي امظرمىبي

امظذمىقرة إلا مـ اميعؼقد، مع مسرامزط مد مسؾؽ اميعـوس مزطريؼي لا يتحؼؼ مؼصقد اميطرمهمك مـ الامسػوموقي 

 50."مزقمصقدهو جمقعوً 

مفؼد يشؿؾ مفمع مفؼديـ أو أمىثر مفمع مؽبقؾ الجؿع أو اميتؼومزؾ ومسعومؾ "ومسعرف أيضو مفمع أنهو 

  51."جمقع الحؼقق والآمشور امظمؼمسبي مفمع مسؾؽ اميعؼقد مىلنهو مفؼد وامضد

 تصنيف العقود

 من حيث صحة العقد من حيث المشروعية من حيث المعاوضة والتبرع من حيث البساطة من حيث التسمية

 عقود مسماة

 مسماة عقود غير

 عقود مشروعة

 عقود ممنوعة

 عقود صحيحة

 صحيحة عقود غير

 عقود معاوضة

 عقود تبرع

 عقود بسيطة

 عقود مركبة

 .33-25عبد الله بن محمد بن عبد الله العمراني، مرجع سابق، ص ص امظصدر: مـ إمفداد اميبومضثمك مزولامفتا د مفمع: 
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ور أدوات موميقي مهوميعؼقد امظوميقي امظرمىبي هل مـتجوً مبتؽراً ميؾفـدمؽي امظوميقي الإمؽلامقي مسؼقم مفمع امزتؽ

امؽتثا ريي يؽقن مهقفو اميمؼمىقى مـ مفؼديـ أو أمىثر مو لم يمدي هذا اميمؼمىقى إمل أمقر محرمي مد اميممع 

 الإمؽلامل مىوميرمزو واميغرر ومنمغهو.

 ا  يمق:د امظوميقي امظرمىبي، وامظتؿثؾي مهقومـ مطلال اميتعوريػ اميسومزؼي يؿؽـ امؽتـتوج مطصوصص اميعؼق

  مؽقكي مـ مفؼديـ أو أمىثر؛أن اميعؼقد امظرمىبي هل مفؼقد 

 أن يقمصد رمزط مزمك اميعؼقد امظوميقي امظرمىبي مهقا  مزقـفو مزحقٌ مسؽقن مىوميعؼد اميقامضد؛ 

 .آمشور اميعؼقد امظرمىبي مسسؾؽ كػس آمشر اميعؼد اميقامضد 

 ضوابط ايعكود المايية المزنبة 2.1.3

 52ا  يمق:مىبي مظجؿقمفي مـ اميضقامزط مستؿثؾ مهقتخضع اميعؼقد امظوميقي امظر

يؽقن أمضد اميعؼديـ مخوميػوً ميـص ذمفل، مىا  مصوء مد نهل اميرمؽقل صمع الله مفؾقف  أن لا -‌أ

 ميقس مفـدك؛ ومؽؾؿ مفـ مزقعتمك مد مزقعي، ومفـ مزقع ومؽؾػ، ورمزح مو لم يضؿـ، ومفـ مزقع مو

لا يؽقن اميعؼديـ متضوديـ، مهنذا مىون اميعؼدان امظؽقكون ميؾعؼد امظرمىى متضوديـ، مهلا  أن -‌ب

 يجقز امصتا مففا  مد مفؼد وامضد؛

أن لا يػل اميمؼمىقى مزمك اميعؼديـ إمل إمضلال مضرام مثؾ اميرمزو، اميغرر، الجفوميي، أمىؾ أمقال  -‌ت

 اميـوس مزوميبومؿؾ.

 ايعكود المايية المزنبة تطبيكات 2.3

 يمق: ا أمؽوميقى، ومستؿثؾ مهق ةيتؿ مسطبقؼ اميعؼقد امظوميقي امظرمىبي مد مجولات اميتؿقيؾ والامؽتثا ر ومزعد

 المشارنة أصاييب في إطار ايعكود المايية المزنبة 1.2.3

 مستؿثؾ اميعؼقد امظوميقي امظرمىبي مد إمؿور أمؽوميقى امظشورمىي مد اميعؼقد اميتوميقي:

 عكد المزابحة يلآَز بايشزاء َٔ خلاٍ عكد المشارنة - أ

مرمىى مع مفؼديـ، مفؼد امظرامزحي يعتمػ مفؼد امظرامزحي ميممر مزوميمماء مـ مطلال مفؼد امظشورمىي مفؼد 

مىي، مهفق مزذميؽ ميقس مفؼد مرامزحي ولا مفؼد مشورمىي، وإكا  مووصؿ مفمع اميممامىي ميممر مزوميمماء ومفؼد امظشور

مزومظرامزحي يلمطذ مـ امظرامزحي مزعض مطصوصصفو، ويؼقم مد اميقموً كػسف مفمع اميممامىي مزمك اميطرمهمك مد اميعؿؾ 

 واميرمزح مضسى الامسػوق.

امظشورمىي مىا  ويؼقم هذا اميعؼد مفمع إمفودة هـدمؽي مزقع امظرامزحي ميممر مزوميمماء مـ مطلال مفؼد 

 53يمق:
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  يؼقم اميعؿقؾ مزتؼديؿ مؿؾى ميؾؿصرف الإمؽلامل مزخصقص الحصقل مفمع تمقيؾ إمو مزصقرة مىؾقي

أو مصزصقي، ميمماء مزضومفي معقـي مفمع أمؽوس معرمهي اميعؿقؾ مزـقمفقي اميبضومفي ومىقػقي مسسقيؼفو، إذ 

 يُدد مقاصػوتهو، مشؿ يطؾى ذاءهو مـ امظصرف؛

 ومسبؼك يده يد أموكي لا يد اصػوت اميتل يُددهو اميعؿقؾ، يؼقم امظصرف مزمماء اميبضومفي مضسى امظق

امتلاك، مضقٌ لا يقمصد مؾؽ مسوم ميؾبضومفي لا ميؾؿصرف ولا ميؾعؿقؾ، وإكا  امظؾؽقي هـو مشمؼمىي 

 مزمك الامشـمك؛

  يتؿ مزقع اميبضومفي مزؿقامهؼي امظصرف الإمؽلامل ومعرمهي اميعؿقؾ، ويتؿ مسؼومؽؿ اميرمزح مد مىؾ صػؼي

 فو؛مبقعي مضسى اميـسى امظتػؼ مفؾق

  يتؿ مهتح مضسوب مستؼؾ ميؽؾ صػؼي، تحقل إميقف موقؿي مسوهمي امظصرف الإمؽلامل مد هذه

اميصػؼي، ومىذميؽ مسوهمي اميعؿقؾ مهقفو، ويتؿ ذاء اميبضومفي مزؿقمصى مؾقؽوت مسحقمزي مفمع 

هذا الحسوب ومىذا مسؼققد امظصوريػ اميتل مود مسـشل كتقجي ذميؽ، ومفـد مزقع اميبضومفي يقضع اميثؿـ 

مسـتفل مفؿؾقي اميبقع، ومزعدهو يتؿ امؽمؼداد رأس مول مىؾ مـ امظصرف  مد هذا الحسوب إمل أن

 واميعؿقؾ ومىذا مسقزيع اأسرمزوح مزمك اميطرمهمك.

يشؽؾ هذا اميـقع مـ اميممامىي مفؼداً مـ كقع مصديد مزمك امظصرف واميعؿقؾ، لا يـطبؼ مفؾقف أكف مـ 

لا يؾزم اميعؿقؾ مزمماء مو أمر مزف مـ مصوكبف، وإكا   أسكف مفؼقد امظشورمىي، ولا مـ مفؼقد امظرامزحي ميممر مزوميمماء

 مفؼد مرمىى يؼقم مفمع اميممامىي اميتل لا مستـومذ مع موقامفد اميممع الإمؽلامل. مزلكفيـطبؼ مفؾقف 

 آيية عكد المزابحة يلآَز بايشزاء َٔ خلاٍ عكد المشارنة (:3ايشهٌ رقِ )

 

 

 

 بايتًُيوالمشارنة المٓتٗية  - ب

 المورد البنك الإسلامي العميل

 تقديم الطلب

 عقد مرابحة من خلال عقد المشاركة

 شراء البضاعة

 تسليم البضاعة
  بيع البضاعة

 حساب مشترك
امؽمؼداد رأس 

 امظول + اأسرمزوح

امؽمؼداد رأس 

 امظول + اأسرمزوح

1 

2 

3 4 5 5 

 امظصدر: مـ إمفداد اميبومضثتمك.
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اميبـؽ الإمؽلامل مع مؿرف أو أمؿراف أمطرى مد إكشوء  امؾمؼاك مسعتمػ امظشورمىي امظـتفقي مزوميتؿؾقؽ

ممموع معمك مزرأس مول معمك بهدف اميرمزح، مزحقٌ يسوهؿ اميبـؽ و اميمممىوء مد رأس مول هذا امظمموع 

ي وامضدة أو مفمع دمهعوت مزـسى معقـي مفمع أن يعطل ميؾبـؽ مهقفو الحؼ ميؾمميؽ مد الحؾقل محؾف مد امظؾؽقي دمهع

مضسبا  مسؼتضي اميمموط امظتػؼ مفؾقفو، مـ مطلال ذاء مضصي اميبـؽ مسدريجقو مـ اأسرمزوح اميتل يُصؾ مفؾقفو 

 اأسمهضؾ مفمع أن مسـتؼؾ مضصي اميبـؽ مد رأس مول امظمموع اميؽومؾ و مزشؽؾ مسدريجل ميؾطرف الآمطر، وهل

 امؽؿ يطؾؼ مضقٌ لهؿ، اميبـؽ مشورمىي امؽتؿرار مد يرمنبقن لا اميذيـ اميتؿقيؾ مؿوميبل مـ اميؽثمغ ميدى

 مصزء امؽمؼد مىؾا  مستـوموص مهقفو مؾؽقتف أن مزومفتبور اميبـؽ كظر ومصفي مـ اميصقغي هذه امظتـوموصي مفمع امظشورمىي

 مؽقتؿؾؽقن أسنهؿ اميتؿقيؾ مؿوميبل كظر مـ ومصفي مزوميتؿؾقؽ امظـتفقي امظشورمىي امؽؿ يطؾؼ مضمك مد تمقيؾف، مـ

 54مزؽومؾف. اميتؿقيؾ مبؾغ مسسديد مـ الاكتفوء مزعد امظمموع

اميتـوزل مـ  ومفؼد امظشورمىي امظتـوموصي امظـتفقي مزوميتؿؾقؽ هق مفؼد مشورمىي يتػؼ مهقف اميمميؽون مفمع

)منوميبو مو يؽقن اميبـؽ هق اميطرف امظتـوزل(، إمو دمهعي  أمضد اميطرمهمك مفـ مضصتف مد امظشورمىي ميؾطرف الآمطر

 55وامضدة أو مفمع دمهعوت، مزحسى ذوط متػؼ مفؾقفو، ومـ صقر امظشورمىي امظـتفقي مزوميتؿؾقؽ: 

  اميصقرة اأسومل: أن يتػؼ اميبـؽ مع اميمميؽ مفمع أن يؽقن إمضلال هذا اميمميؽ محؾ اميبـؽ مزعؼد

شورمىي، مزحقٌ يؽقن ميؾمميؽ الحريي اميؽومؾي مد مستؼؾ يتؿ مزعد اتموم اميتعومود الخوص مزعؿؾقي امظ

 اميتصرف مزبقع مضصتف ميمميؽف أو منمغه؛

  اميصقرة اميثوكقي: أن يتػؼ اميبـؽ مع اميمميؽ مفمع أمؽوس مضصقل اميبـؽ مفمع مضصي كسبقي مـ

صومد اميدمطؾ امظحؼؼ مهعلًا مع مضؼ اميبـؽ مزولامضتػوظ مزولجزء امظتبؼل مـ اميدمطؾ، أو أي مودر يتػؼ 

الجزء مخصصوً ميتسديد أصؾ مو مودمف اميبـؽ مـ تمقيؾ، ومفـدمو يسدد اميمميؽ مفؾقف ميقؽقن ذميؽ 

 ذميؽ اميتؿقيؾ مسمول امظؾؽقي ميف ومضده؛

  اميصقرة اميثوميثي: يُدد كصقى مىؾ ذيؽ مد مؾؽؾ مضصص أو أمؽفؿ يؽقن لهو موقؿي معقـي ويؿثؾ

فؿ امظؿؾقمىي مجؿقمففو إجمومر موقؿي امظمموع أو اميعؿؾقي، وميؾمميؽ إذا مؾوء أن يؼتـل مـ هذه اأسمؽ

ميؾبـؽ مفدداً معقـوً مزحقٌ مستـوموص أمؽفؿ اميبـؽ مزؿؼدار مو مسزيد أمؽفؿ اميمميؽ إمل أن يؿتؾؽ 

 مىومؾ اأسمؽفؿ مهتصبح مؾؽقتف مىومؾي.  

امظـتفقي مزوميتؿؾقؽ مد أمضد اميبـقك الإمؽلامقي وهق  يمق كعرض مضجؿ اميتؿقيؾ مزومظشورمىيومهقا  

   (:2013-2008اميبـؽ الإمؽلامل اأسردني مطلال اميػمؼة )

-2002الأردْي خلاٍ ايفترة  (: حجِ ايتُويٌ بالمشارنة المٓتٗية بايتًُيو في ايبٓو الإصلاَي2الجدوٍ رقِ )

 ايوحدة: ايديٓار الأردْي                                                                             .2013

 2013 2012 2011 2010 2009 2008 اميسـي
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اميتؿقيؾ مصحؿ 

مزومظشورمىي امظـتفقي 

 مزوميتؿؾقؽ

                                                      

 .2013-2008امظصدر: اميتؼورير اميسـقيي ميؾبـؽ الإمؽلامل اأسردني ميؾػمؼة 

 ويؿؽـ مفرض كتوصٍ الجدول مـ مطلال اميشؽؾ اميتومر:

مزوميتؿؾقؽ مد اميبـؽ الإمؽلامل اأسردني مطلال مسطقر مضجؿ اميتؿقيؾ مزومظشورمىي امظـتفقي  (:4اميشؽؾ رموؿ)

 2013-2008اميػمؼة 

 

 .2امظصدر: مزقوكوت الجدول رموؿ 

مـ مطلال اميبقوكوت اميسومزؼي كلامضظ أن مضجؿ اميتؿقيؾ مزومظشورمىي امظـتفقي مزوميتؿؾقؽ مزوميبـؽ 

ديـور أردني مؽـي  14.340.315، مضقٌ مؽجؾ 2013-2008الإمؽلامل اأسردني مد ارمسػوع مطلال اميػمؼة 

 .2013ديـور مؽـي  22.231.042ميقصبح  2008

 ايعكود المايية المزنبة في إطار أصاييب ايبيوع 2.2.3

 مستؿثؾ اميعؼقد امظوميقي امظرمىبي مد إمؿور أمؽوميقى اميبققع مد اميعؼقد اميتوميقي:

 عكد اْدَاج المضاربة والمزابحة - أ

يؼقم هذا اميعؼد مـ امظشورمىي مفمع اكدموج مفؼد امظضورمزي مع مفؼد امظرامزحي مد مفؼد مرمىى وامضد، 

 وآميقي مفؿؾ هذا اميعؼد مستؿثؾ مد: 

 يتؼدم اميعؿقؾ مزطؾى اميتؿقيؾ مـ امظصرف الإمؽلامل ومهؼ صقغي امظضورمزي؛ 

  مزعد درامؽي اميعؿقؾ يؼدم امظصرف اميتؿقيؾ اميلازم ميؾؿضورب، مفمع أن يؼقم هذا اأسمطمغ مزومؽتثا ره

 مد إمؿور مو يتؿ الامسػوق مفؾقف؛ 

 اء اميبضومفي اميتل يرمنى الحصقل مفؾقفو مـ تمقيؾ امظضورمزي يشمؼط امظصرف مفمع اميعؿقؾ ذ

 امظؿـقح ميف؛

2008 2009 2010 2011 2012 2013
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 هذا اأسمطمغ يؼقم مزبقعفو مفـ مؿريؼ يؼقم اميعؿقؾ مزمماء اميبضومفي مع إمفودة مزقعفو ميؾؿصرف، و

ـ، وهـو مسؽقن امظضورمزي مؼقدة بهذا اأسمؽؾقب اميتجوري مد اميمماء واميبقع، امظرامزحي ميعؿلاء آمطري

 وميقس ميؾعؿقؾ الحؼ مد مخوميػي اميمموط امظتػؼ مفؾقفو.

اد مـ الخورج ميبضومفي منمغ مقمصقدة مد مغوهذا اميـقع مـ اميعؼقد يؽقن مػقداً مد مضوميي الامؽت

حمق، أو ميبضومفي مفؾقفو مؿؾى مـ موبؾ امظتعومؾمك مع امظصرف الإمؽلامل، إذ يؼقم امظصرف مزتؿقيؾ اميسقق امظ

مفؿقؾف امظستقرد لهذه اميبضومفي مفـ مؿريؼ امظضورمزي، ومزومظؼومزؾ يؼقم مزمماء هذه اميبضومفي مـ هذا اميعؿقؾ، 

    56ومسسقيؼفو إمل مفؿلاء آمطريـ مفـ مؿريؼ مزقعفو مزلمؽؾقب امظرامزحي.

 المواسيايضًِ عكد  - ب

يتؿ ومهؼ صقغي اميسؾؿ كػسفو، مضقٌ إن اميبـؽ يعؿد مزعد إتموم مفؼد مزقع اميسؾؿ اأسول إمل مسـػقذ  

مفؼد مؽؾؿ مقازي يؽقن مهقف اميبـؽ هق اميبوصع واميعؿقؾ هق امظشمؼي، ومزضومفي اميسؾؿ مسؽقن مزؿقاصػوت 

ميسؾؿ امظقازي مضتك لا اميبضومفي مد اميسؾؿ اأسول )لا يُؼ ميؾبـؽ أن يجعؾ مزضومفي اميسؾؿ اأسول مزذاتهو مزضومفي ا

يؽقن مـ موبقؾ مزقع اميديـ مزوميديـ(، وأمصؾ اميتسؾقؿ يؽقن مزعد أمصؾ اميسؾؿ اأسول مضتك يتسـك ميؾبـؽ موبض 

 مزضومفي اميسؾؿ اأسول.

 ويؿؽـ مسقضقح مططقات اميسؾؿ امظقازي مد اميشؽؾ اميتومر:

 (: مططقات اميسؾؿ امظقازي5ميشؽؾ رموؿ )ا

 

 

 ايعكود المايية المزنبة في إطار أصاييب الإجارة 3.2.3

 امظرمىبي مد إمؿور أمؽوميقى الإمصورة مد اميعؼقد اميتوميقي:مستؿثؾ اميعؼقد امظوميقي 

 الإجارة المٓتٗية بايتًُيو - أ

مفؼد الإمصورة امظـتفقي مزوميتؿؾقؽ هق مفؼد أصؾف إمصورة مسشغقؾقي أضقػ ميف ومفد مزوميتؿؾقؽ مـ 

امظممصر مهصورت إمصورة مـتفقي مزوميتؿؾقؽ، مهتحقل مزذميؽ إمل مفؼد تمقيمق أسن امظستلمصر تمقل مـ امظممصر 

 المورد البنك الإسلامي العميل

 تقديم الطلب

 عقد سلم موازي عقد سلم عادي

 تسليم بضاعة السلم الموازي تسليم بضاعة السلم الأول

1 

5 
4 

3 2 

 مظصدر: مـ إمفداد اميبومضثتمك.ا                
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، ومسعرف الإمصورة امظـتفقي مزوميتؿؾقؽ مفمع أنهو تمؾقؽ 57 مىبمغاً مزسداد موقؿتف مفمع دمهعوت متعددةوتمؾّؽ أصلا

مـػعي مـ مفمك معؾقمي مده معؾقمي، يتبعف تمؾقؽ اميعمك مطلال مدة الإمصورة أو مد نهويتفو مزقامؽطي هبتفو أو 

 58مزقعفو مزنيجوب وموبقل مد مضقـف ومفؼد مصديد.

ويعتمػ هذا اميعؼد مؽقكو مـ مفؼديـ، اأسول: إمصورة، واميثوني: إمو أن يؽقن مزقعو، وإمو أن يؽقن 

هبي، ويتؿ اميرمزط مزمك اميعؼديـ مزممط أو ومفد، والإمصورة واميبقع مود يؽقكون مزثؿـ مضؼقؼل، أو لا، واميغوميى 

 أن مسؽقن الإمصورة مزثؿـ أمفمع مـ مشؿـ امظثؾ، ويؽقن اميبقع مزثؿـ رمزي. 

 :59امظؾؽقي مد مفؼد الإمصورة امظـتفقي مزوميتؿؾقؽ ومهؼ أرمزعي صقر هلمسـتفل 

  مسؽقن  بي اميعمك مفـد الاكتفوء مـ ومهوء جمقع اأسموسوط الإيجوريي مفمع أنبهمفؼد إيجور مع اميقمفد

 الهبي مزعؼد مـػصؾ؛

 ويي نهمد  مفؼد إيجور مع ومفد مزبقع اميعمك امظستلمصرة مؼومزؾ مبؾغ رمزي أو مضؼقؼل يدمهعف امظستلمصر

 مزعد مؽداد جمقع اأسموسوط الإيجوريي امظتػؼ مفؾقفو؛ امظدة

 امظتػؼ  مفؼد إيجور مع ومفد مزبقع اميعمك امظستلمصرة مزؿجرد مؽداد جمقع اأسموسوط الإيجوريي امظستحؼي

 مفؾقفو؛

 وامؽتئجوره  مفؼد إيجور مسدريجل مزحقٌ يتؿ مزـفويي مىؾ مهمؼة ذاء امظستلمصر لجزء مـ امظلمصقر

 ومؾ امظلمصقر. ميؾجزء اميبومول وهؽذا مضتك يتؿ ذاء مى

ومهقا  يمق كعرض مضجؿ اميتؿقيؾ مزولإمصورة امظـتفقي مزوميتؿؾقؽ مد أمضد اميبـقك الإمؽلامقي وهق اميبـؽ 

 (:  2013-2008الإمؽلامل اأسردني مطلال اميػمؼة )

-2008اأسردني مطلال اميػمؼة  (: مضجؿ اميتؿقيؾ مزومظشورمىي امظـتفقي مزوميتؿؾقؽ مد اميبـؽ الإمؽلامل3الجدول رموؿ )

 اميقمضدة: اميديـور اأسردني                                                                    .2013

 2013 2012 2011 2010 2002 2002 اميسـي

مضجؿ اميتؿقيؾ 

مزولإمصورة امظـتفقي 

 مزوميتؿؾقؽ

                                                            

 .2013-2008ميؾبـؽ الإمؽلامل اأسردني ميؾػمؼة امظصدر: اميتؼورير اميسـقيي 

 ويؿؽـ مفرض كتوصٍ الجدول مـ مطلال اميشؽؾ اميتومر:

-2002تطور حجِ ايتُويٌ بالإجارة المٓتٗية بايتًُيو في ايبٓو الإصلاَي الأردْي خلاٍ ايفترة  (:6ايشهٌ رقِ)

2013 
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 .3امظصدر: مزقوكوت الجدول رموؿ 

مضجؿ اميتؿقيؾ مزولإمصورة امظـتفقي مزوميتؿؾقؽ مد اميبـؽ  أنمـ مطلال اميبقوكوت اميسومزؼي كلامضظ 

(، ومود مّؽجؾً أمىمػ موقؿي مؽـي 2013 -2008الإمؽلامل اأسردني مضؼؼ ارمسػومفو مستؿرا مطلال اميػمؼة )

وهذا مو يعـل أن اميبـؽ يعتؿد مزشؽؾ مىبمغ مفمع هذا امظـتٍ امظومر  ر،ديـو 344.936.804مسؼدر مزــ  2013

 امظرمىى.

 ايذَةالإجارة الموصوفة في  - ب

هل كقع مبتؽر مـ اميعؼقد، وهل جمع مزمك مفؼد الإمصورة ومفؼد اميسؾؿ مسلمطذ مزعض الخصوصص مـ 

اميعؼديـ ميقتؿ امزتؽور مفؼد آمطر مستؼؾ مزذامسف، وآميقتفو مسؼقم مفمع أن امظممصر مزتؼديؿ مـػعي مفمك مقصقمهي 

ن يؽقن مزحقٌ تمـع مضدوث أي مسـوزع، وميقس ذمؿوً مهقفو أ - صػوت اميسؾؿ–مزصػوت دموقؼي يتػؼ مفؾقفو 

امظممصر موميؽوً ميؾؿـػعي مفـد اميعؼد مزؾ مسضوف ميؾؿستؼبؾ ميقؽقن موودراً مفمع تمؾؽفو ميقتؿ مسسؾقؿفو ميؾؿستلمصر مد 

اميتوريخ امظحدد، ومسؽقن هذه الإمصورة امظقصقمهي مؾبقفي مزعؼد اميسؾؿ، أسن مهقفو تحديد دموقؼوً ميؾؿـػعي امظطؾقمزي 

 60وميؽـ لا يشمؼط مهقفو مسعجقؾ اأسمصرة.

 ايتعاوْي المزنبايتأَين  4.2.3

مفؼد مسلممك جمومفل يؾتزم مزؿقمصبف مىؾ مشمؼك مهقف مزدمهع "يعرف اميتلممك اميتعووني امظرمىى مزلكف 

مبؾغ معمك مـ امظول مفمع مؽبقؾ اميتمػع، ميتعقيض امظتضرريـ مـفؿ مفمع أمؽوس اميتؽومهؾ واميتضومـ مفـد تحؼؼ 

ـ مـف، مسدار مهقف اميعؿؾقوت اميتلمقـقي مـ موبؾ ذمىي متخص صي، مفمع أمؽوس اميقمىوميي مزلمصر الخطر امظمَمر

 61."معؾقم

 62ومـ أمزرز صقر اميتلممك اميتعووني امظرمىى:
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هل امصتا ع مفؼد اميتلممك، ومفؼد الإمصورة؛ مهوميعؼد اأسول هق مفؼد مسلممك مزمك  ايصورة الأولى: -‌أ

امظستلمـمك مهقا  مزقـفؿ يؼقم مفمع مسمػع مىؾ مهرد مزؿبؾغ يسوهؿ مزف مد صـدوق اميتلممك مفمع مؽبقؾ 

امظبؾغ مؾؽوً ميؾصـدوق )مفـد مضدوث أي مططر أسمضد اأسمهراد مهنكف يعقض مـ اميتمػع، أي يؽقن 

امظستلمـمك والإدارة )مفؼد معووضي( يؾتزم مهقف اميصـدوق(، أمو اميعؼد اميثوني مهفق مفؼد إمصورة مزمك 

 مصرة؛اميصـدوق مزدمهع مبؾغ مؼطقع يتػؼ مفؾقف ميؾؼوصؿمك مفمع الإدارة مىلُ 

هل امصتا ع مفؼدي اميتلممك وامظضورمزي مسؼقم مهقف الإدارة مزومؽتثا ر أمقال يسوهؿ  ايصورة ايثاْية: -‌ب

بهو امظستلمـقن مد صـدوق امؽتثا ري مزجوكى صـدوق اميتلممك، مىا  يؿؽـ مد هذه اميصقرة امصتا ع 

مشلامشي مفؼقد وهل اميتلممك، امظضورمزي والإمصورة ومهقفو يلمطذ اميؼوصؿمك مفمع الإدارة أمصراً مؼومزؾ إدارة 

اميتلمقـقي ومسـظقؿفو، مىا  يلمطذون أرمزومضوً مضسى اميـسبي امظتػؼ مفؾقفو مؼومزؾ مفؿؾ آمطر اميعؿؾقي 

 وهق امؽتثا ر مسؾؽ اأسمقال.

 آيية ايعكود المايية المزنبة في ايتخوط َٔ المداطز 3.3

تحتوج امظممؽسوت امظوميقي الإمؽلامقي إمل كقع مـ اميتحقط، ولا مؽقا  مد اميعؼقد اميتل مسمؼمسى مفمع 

ويؽقن ذميؽ مزتطبقؼ اميتـقع مهقا   مل إدارة امظخومؿر واميسقطرة مفؾقفو،يهدف اميتحقط إ أمشا ن آمصؾي، مضقٌ

مهقؿؽـ ميؾؿممؽسوت امظوميقي الإمؽلامقي مسـقيع محومهظفو مزمك امظضورمزي وامظرامزحي،  يتعؾؼ مزوميتؿقيؾ الإمؽلامل،

امظوميقي الإمؽلامقي امظرامزحي واميممامىي، أو الإمصورة واميسؾؿ ومنمغهو، مهومظممؽسوت مزتطبقؼفو مظـتجوت الهـدمؽي 

 تهدف إمل مطػض اميتؽوميقػ وزيودة اميعوصد، ومزذميؽ تحومهظ مفمع أصقلهو وامؽتثا راتهو.

  ويؿؽـ اميتحقط مـ امظخومؿر وإدارتهو واميسقطرة مفؾقفو مزومؽتخدام اميعؼقد امظوميقي امظرمىبي مىوميتومر:

 عكد المزابحة يلآَز بايشزاء َٔ خلاٍ عكد المشارنة باصتدداّايتخوط  1.3.3

رامزحي هق أمىثر اميعؼقد امظوميقي الإمؽلامقي امؽتخداموً، وذط صحي هذا اميعؼد مسؼقم مفمع إن مفؼد امظ

مضؼقؼي أكف يتعمك مفمع امظصرف ذاء )تمؾؽ( اميسؾعي ومـ مشؿ تحقيؾ مؾؽقتفو ميؾعؿقؾ، واأسمر اميذي يصدر 

يمؼامصع مفـ اميعؿقؾ لا يؿثؾ مفؼد مزقع وإكا  هق مهؼط ومفد مزوميمماء، ومزؿقمصى ذميؽ، مهنكف مزنمؽون اميزمزقن أن 

 63مفـ إتموم مفؼد اميمماء مضتك مزعد أن يصدر مفـف اميقمفد ومزعد أن يؼقم مزدمهع اميعرمزقن.

ايوحدة: ًَيوٕ        2002-2002يبرنة الجشائزي خلاٍ : حجِ ايتُويٌ بالمزابحة في بٓو ا4الجدوٍ رقِ

 ديٓار

                                         اميبقون

مضجؿ اميتؿقيؾ 

 مزومظرامزحي
                                                        

                                                         إجمومر اميتؿقيؾ
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كسبي اميتؿقيؾ 

مزومظرامزحي إمل 

 إجمومر اميتؿقيؾ

                                                     

 .2009-2002 اميمػمىي الجزاصري ميؾػمؼةرامصع اميتؼورير اميسـقيي ميبـؽ  امظصدر:

مـ مطلال الجدول كستـتٍ أن مزـؽ اميمػمىي الجزاصري يعتؿد مفمع مجؿقمفي مـ صقغ اميصـومفي 

امظصرمهقي الإمؽلامقي ومزدرمصوت متػوومسي ميتؿقيؾ مختؾػ اميؼطومفوت امظستفدمهي، و مسلتي صقغي امظرامزحي مد 

، وهذا مو (2009 -2002مطلال اميػمؼة ) مـ إجمومر اميتؿقيؾ %76 امظرمسبي اأسومل مزـسبي متقمؽطي مسؼدر مزـ

 يعـل أن مزـؽ اميمػمىي الجزاصري يعتؿد مزصػي أمؽومؽقي مفمع صقغي امظرامزحي مد مفؿؾقومسف اميتؿقيؾقي والامؽتثا ريي.

مهبتطبقؼ مفؼد امظرامزحي ميممر مزوميمماء مـ مطلال مفؼد امظشورمىي يؿؽـ اميتحقط مـ امظخومؿر 

مفدم ومهوء اميعؿقؾ مزوميتزامومسف اميتعوموديي مىومؾي ومد مقامفدهو، أسن اميعؿقؾ مد إمؿور هذا الاصتا كقي اميتل مستؿثؾ مد 

اميعؼد يؽقن ذيؽوً مد رأس امظول ومىذا مد اميرمزح مضسى الامسػوق، ومزوميتومر ميـ يستطقع اميمؼامصع مفـ اتموم 

 اميعؼد. وبهذا يُؼؼ هذا اأسمؽؾقب اميتؿقيمق اميتزامو واضحوً مزمك اميطرمهمك. 

 عكد اْدَاج المضاربة والمزابحةايتخوط َٔ خلاٍ  2.3.3

د يتؿ امؽتخدام امظرامزحي ميؾتحقط مـ مخومؿر مسؼؾبوت اميعؿؾي، ويؿؽـ مسرمسقى قاميعؼ مد مثؾ هذه

مفؿؾقي مرامزحي مزحقٌ يتحؿؾ اميبـؽ اميضومـ مخومؿر مؽعر اميصرف مـ مطلال ذاء اميسؾعي امظطؾقمزي مزعؿؾي 

مسستخدم ميؾتؿقيؾ يؿؽـ امؽتخدامفو مىذميؽ مشؿ مزقعفو ميؾؿستػقد مزوميعؿؾي اأسمطرى.  وإذا مىوكً امظرامزحي 

اميتحقط، ومىا  أن امظرامزحي مزغرض اميتؿقيؾ مؼبقميي ذمفوً أسنهو تجعؾ اميتؿقيؾ مصزءً لا يتجزأ مفـ اميتبودل 

الحؼقؼل، ويصبح امظؼصقد اميـفوصل مـ امظعومؾي هق اميـشوط امظقميد ميؾثروة، مهؽذميؽ إذا مىوكً مزغرض 

مظـطؼ الإمؽلامل وامضد مد اأسمريـ وهق رمزط اميتعوملات اميتحقط، مهفل مممومفي أيضو ميؾسبى كػسف، مهو

 64امظوميقي مزوميـشوط الحؼقؼل امظـتٍ.

 خلاٍ صيغ ايتُويٌ ايتجاري َٔ التحوط 3.3.3

و ميؾتحقط مـ امظخومؿر، مسعتمػ صقغ اميتؿقيؾ اميتجوري مـ أهؿ اأسمؽوميقى اميتل يتؿ امؽتخدامف

  65ا  يمق:وكقضحفو مهق

الآمصؾ، مضقٌ يتؿ زيودة مؼدار اميؼسط اميشفري اميتحقط مـ مخومؿر اميعوصد مـ مطلال اميبقع  -‌أ

امظدمهقع مـ مؿرف امظديـ إذا ارمسػع معدل اميعوصد، مؼومزؾ تخػقض مؼدار اميديـ مزـػس امظؼدار، 

كخػض معدل اميعوصد يتؿ تخػقض مؼدار مدة اميسداد، واميعؽس مد مضوميي مو ا ومزوميتومر تخػقض

ؼدار اميديـ اميؽمق، ميؽـفو مسسؿح اميؼسط مؼومزؾ تمديد مدة اميسداد، مهفذه اميصقغي لا مسغمغ مد م

 مزتقمهمغ اميسققميي ميؾطرف امظتلمشر مـ مسغمغ معدل اميعوصد؛
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اميتحقط مـ مخومؿر اميعوصد مـ مطلال الجؿع مزمك اميبقع الآمصؾ وامظشورمىي، مطوصي إذا مىون امظديـ  -‌ب

مك، مصزء آمصؾ مد ذمي امظديـ يغطل رأس امظول، تجوريي، مزحقٌ يتؽقن اميثؿـ مـ مصزص مـشلة

اصـ كصقبوً مد جي، ومزؿقمصى هذه امظؾؽقي يستحؼ اميدمؾؽقي مؾوصعي مـ أصقميف امظـتومصزء يتؿثؾ مد 

 اأسرمزوح مضسى الامسػوق؛

اميتحقط مـ مخومؿر اميعوصد واميسققميي معوً مـ مطلال مسـقيع اميثؿـ امظممصؾ، مزحقٌ لا يؽقن مزعؿؾي  -‌ت

دن، وامضدة، وإكا  مـ اميعؿؾي امظطؾقمزي وأصقل موميقي أمطرى منمغ كؼديي ومؼبقميي ذمفوً مىومظعو

اأسمؽفؿ واميصؽقك اميؼومزؾي ميؾتداول، ويتؿ تحديد وزنهو مـ إجمومر اميثؿـ اميؽمق اميذي يتؽقن مـ 

مصزصمك الجزء اأسول وهقمو يعودل رأس امظول، والجزء اميثوني يؿثؾ اميرمزح ويتؿثؾ مهوأسصقل 

، مهنن أي مسغمغ مد معدلات اميعوصد اميسوصدة مؽقـعؽس مفمع أمؽعور هذه اأسصقل، اميؼومزؾي ميؾتداول

ميؽ يتؿ تحققد مخومؿر اميعوصد ومضقٌ إن هذه اأسصقل تمثؾ مصوكى اميرمزح مهؼط مد اميثؿـ ومزذ

الآمصؾ. وبهذا مهنن مسـقيع مؽقكوت اميثؿـ الآمصؾ يسؿح مزوميتحقط مـ مخومؿر اميعوصد واميسققميي 

 دون الإضرار مزرأس امظول؛

امظقازي، مضقٌ يؼقم رب اميسؾؿ )اميداصـ( مزنصدار  اميتحقط مـ مخومؿر اميسققميي مـ مطلال اميسؾؿ -‌ث

مؽؾؿ مصديد مزضا ن ميبقع ديـ اميسؾؿ اأسول وامظقاصػوت كػسفو، مهفذا اميضا ن يمػر ميف اميرمزح 

 ويخرمصف مـ داصرة اميـفل مفـ رمزح مولم يضؿـ؛

اميتحقط مـ مخومؿر مسؼؾبوت اأسمؽعور مفـ مؿريؼ اميسؾؿ مزوميسعر، مضقٌ يدمهع امظشمؼي مبؾغوً محدداً  -‌ج

اميتعومود دج( مؼومزؾ مىؿقي مـ اميؼؿح محددة اميؼقؿي وميقس امظؼدار وموً 10000) مـ امظول

مصؾ يتؿ تحديد امظؼدار مـ مطلال معرمهي مؽعر اميقمضدة اميسوصدة مد دج(، ومفـد مضؾقل اأس10500)

دج(، واميـتقجي 500دج( مفمع مؽعر اميقمضدة )10500اميسقق، ومزؼسؿي اميؼقؿي امظحددة آمصلا )

ـ(، مهورمسػوع اميسعر يجمػه اكخػوض اميؽؿقي امظسؾؿي، مؿ21هل اميؽؿقي اميقامصى مسسؾقؿفو )

 واكخػوضف يجمػه ارمسػوع اميؽؿقي.

 ايتخوط ايتعاوْي 4.3.3

لا مسؼتصر إدارة امظخومؿر مفمع امظجول اميرمزحل مهؼط، مزؾ يؿؽـ أن مسؼقم مفمع أمؽوس منمغ رمزحل، 

اميتمػع مهؼد يؽقن أمىثر مىػوءة ومروكي مـ اأسمؽوميقى اميرمزحقي، واميـشوط منمغ اميرمزحل لا يؼتصر مفمع 

 والإمضسون، مزؾ يتعداه ميقشؿؾ الجوكى اميتعووني )مووصؿ مفمع مفلاموي مسبودميقي لا تهدف ميؾرمزح(.

واميتحقط اميتعووني يُؼؼ مقزة مسقزيع امظخومؿر مزمك امظشمؼمىمك، وميؽل يتحؼؼ ذميؽ يـبغل أن مسؽقن 

ومىؾا  مخومؿر امظشمؼمىمك مستؼؾي مفـ مزعضفو، مزحقٌ يتجـى اميصـدوق امضتا ل وموقع مطسوصر دمهعي وامضدة، 

مىون امظشمؼمىقن أمىثر مسـقمفوً مىوكً إمؽوكقي مسقزيع امظخومؿر أمىمػ، ويؿؽـ اميتحقط مـ مخومؿر اميعؿلات، 
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مخومؿر الاصتا ن، ومخومؿر اميعوصد مـ مطلال صـوديؼ مسعووكقي مسـشل لهذا اميغرض ومسدار مـ موبؾ مصفوت 

 66متخصصي مد إدارة امظخومؿر.

 خاتمة:

ي يؿؽـ أن مسؾعبف الهـدمؽي امظوميقي الإمؽلامقي مد امزتؽور مد نهويي مزحثـو هذا، ومزعد مسقضقح اميدور اميذ

 يؿؽــو مسؼديؿ اميـتوصٍ اميتوميقي:-اميعؼقد امظوميقي امظرمىبي كؿقذمصو–مـتجوت موميقي إمؽلامقي 

  مسبحٌ الهـدمؽي امظوميقي الإمؽلامقي مفـ اأسمؽوميقى واميطرق اميتل تحدد لهو الامزتؽور مـ مطلال مسصؿقؿ

إيجود مضؾقل مظشؽلات اميتؿقيؾ ميؽـ مد إمؿور ومسطقير مظـتجوت وأدوات موميقي مـ أمصؾ 

 مسقمصقفوت اميمميعي الإمؽلامقي؛

 مزؿختؾػ  وإمدادهو ؾؿممؽسوت امظوميقي الإمؽلامقيي مد مسقمهمغ ميالهـدمؽي امظوميقي الإمؽلامق مسسوهؿ

 امظـتجوت امظوميقي امظرمىبي مضتك مسستطقع مقامصفي مختؾػ اأسزموت؛

  مقي هل أنهو تجؿع مزمك امظصداموقي اميمممفقي أهؿ مقزة مستؿقز بهو مـتجوت الهـدمؽي امظوميقي الإمؽلا

 واميؽػوءة الاموتصوديي؛

  مستـقع مـتجوت الهـدمؽي امظوميقي الإمؽلامقي مسـقمفوً وامؽعوً، مهتتؿثؾ مد امظـتجوت اميتؿقيؾقي، اميعؼقد

 امظوميقي امظرمىبي، اميصؽقك الإمؽلامقي، وامظشتؼوت امظوميقي الإمؽلامقي؛

   مد واموع اميصـومفي امظوميقي الإمؽلامقي؛مـفٍ امظحومىوة هق اأسمؽؾقب اأسمىثر ممورمؽي 

 اميعؼقد امظوميقي امظرمىبي كتومصوً لاتحود مفؼديـ أو أمىثر مـ مفؼقد اميتؿقيؾ الإمؽلامل؛ 

   ًتخضع اميعؼقد امظوميقي امظرمىبي مظجؿقمفي مـ اميضقامزط مستؿثؾ مد ألا يؽقن أمضد اميعؼديـ مخوميػو

يػل اميمؼمىقى مزمك اميعؼديـ ميـص ذمفل، وأن لا يؽقن اميعؼديـ متضوديـ، مزولإضومهي إمل أن لا 

 إمل إمضلال مضرام مثؾ اميرمزو واميغرر ومنمغهو؛

  واميتلممك اميتعووني  مستـقع مسطبقؼوت اميعؼقد امظوميقي امظرمىبي مزمك أمؽؾقب امظشورمىي، اميبققع، والإمصورة

 ؛امظرمىى

   مسعتمػ اميعؼقد امظوميقي امظرمىبي مـ أهؿ اأسدوات اميتل مسستخدمفو الهـدمؽي امظوميقي الإمؽلامقي مد

 اميتحقط مـ امظخومؿر.

ومد ضقء ذميؽ مىؾف مهنكـو كقصي مزوميتقمؽع مد امؽتخدام اميعؼقد امظوميقي امظرمىبي واميعؿؾ مفمع 

ستجدات مد مجولات اميتؿقيؾ مسطقيرهو، وإمفطوءهو مجولاً وامؽعوً ميؾبحٌ مظو لهو مـ دور هوم مد مقامىبي امظ

اميتل مسقامصف  ثا ر ومسؾبقتفو ميلامضتقومصوت امظوميقي امظختؾػي، مهضلا مفـ دورهو مد اميتحقط مـ امظخومؿرتوالامؽ

 . اميصـومفي امظوميقي الإمؽلامقي

 المزاجع والإحالات:
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أسنهو هل مىثمغة لا مسـحصر يرد لهو أمضؽوم مطوصي بهو، و لميـص مفؾقفو مد اميمميعي مزخصقصفو، وهل اميتل لم  اميعؼقد منمغ امظسا ة:

كشلت مد اميػؼف الإمؽلامل مفؼقد مصديدة مد مفصقر مسطقر امظجتؿعوت و امظصوميح امظتبودميي، و مود مسـشل مزحسى مضومصي اميتعومود، و
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 ."ومضرم اميرمزو"كص اميشورع مفمع مضرمتفو موول مسعومل 

هل  اميعؼقد منمغ اميصحقحيهل اميعؼقد اميتل امصتؿعً أرمىونهو وذومؿفو ومسرمسى مفـفو اأسمشر امظطؾقب ذمفو، و اميعؼقد اميصحقحي:

 د اميتل لم تجتؿع أرمىونهو وذومؿفو ولا يمؼمسى مفـفو اأسمشر امظطؾقب ذمفو.اميعؼق

هل ضرب مـ اميتؿؾقؽوت مسؼقم مفمع أمؽوس إكشوء مضؼقق و اميتزاموت متؼومزؾي مزمك اميعوموديـ مثؾ اميبقع، الإمصورة  مفؼقد امظعووضي:

ـحي مـ مؿرف لآمطر دون مؼومزؾ مثؾ هل ضرب مـ اميتؿؾقؽوت مسؼقم مفمع أمؽوس اميرمهؼ و امظعقكي و امظ مفؼقد اميتمػعو اميسؾؿ، و 

 الهبي و اميصدمووت.

هق اميعؼد اميذي يشؿؾ  اميعؼد امظرمىىهق اميعؼد امظػرد اميذي يتـوول كقمفو وامضدا مـ اميعؼقد مىوميبقع أو الإمصورة، و  اميعؼد اميبسقط

 مفمع مفؼديـ أو أمىثر، مفمع مؽبقؾ الجؿع أو اميتؼومزؾ  واميتل تمثؾ مقضقع مزحثـو.

 .43امظرمصع اميسومزؼ، ص:   47

 امظرمصع كػسف.  48

 .46، 45امظرمصع اميسومزؼ، ص ص:   49

مد اميتؿقيؾ امظصرمد الإمؽلامل وامظحومهظي مفمع  "امظضورمزي وامظرامزحي"، مصقموكي مؾديػوت، أمشر اميعؼقد امظرمىبي مفمق اميروامضـف  50

، امظعفد اميعومر ميؾدرامؽوت الإمؽلامقي، "صقغ مبتؽرة ميؾتؿقيؾ امظصرمد الإمؽلامل"رأس امظول مـ اميتآمىؾ، امظمتمر اميدومر اأسول 

 .2، ص2011أمهريؾ  6-5مصومعي آل اميبقً، اأسردن، 



سعدي هاجر ولعلام ..-العقود المركبة نموذجا– دور الهندسة المالية الإسلامية في ابتكار منتجات مالية إسلامية

لامية

 

   
 
 

   
 

                                                                                                                                              
 .46مفبد الله محؿد مزـ مفبد الله اميعؿراني، مرمصع مؽومزؼ، ص:   51

 .3مفمق اميروامضـف، مصقموكي مؾديػوت، مرمصع مؽومزؼ، ص:   52

، رمؽوميي دمىتقراه، -اأسردن مضوميي درامؽي–إميقوس مفبد الله أمزق الهقجوء، مسطقير آميقوت اميتؿقيؾ مزومظشورمىي مد امظصورف الإمؽلامقي   53

 .183، 182ص  ، ص2007مصومعي اميمغمقك، اأسردن، 

 .130، ص 2004، 1مهودي محؿد اميرمهومفل، امظصورف الإمؽلامقي، مـشقرات الحؾبل الحؼقموقي، مزمغوت، ميبـون، ط  54

، ممتمر الاموتصود  -وضبط مسلصقؾ – الإمؽلامل امظصرمد اميعؿؾ مد "مزوميتؿؾقؽ امظـتفقي"إمؽا مفقؾ مؾـدي، امظشورمىي امظتـوموصي   55

 .10، ص2009مصقيؾقي  28-27ؾقؾ، مهؾسطمك، الإمؽلامل وأمفا ل اميبـقك، مصومعي الخ

 .185امظرمصع اميسومزؼ، ص   56

، مؼول متوح مفمع -الإمؽلامقمك مؽقريي و اميشوم مصرمد لحوميي درامؽي–مؽومر مظفر موـطؼجل، مسسعمغ الإمصورة امظـتفقي مزوميتؿؾقؽ   57

 .15/03/2014مزتوريخ      www.kantakji.comيامظقموع الإميؽمؼون

، درامؽوت مفؾقم اميمميعي و اميؼوكقن، مىؾقي اميمميعي، -مؼوركي درامؽي –هقوم محؿد اميزيداكقمك، مفؼد الإمصورة امظـتفقي مزوميتؿؾقؽ   58

 .115، ص  2012، 1، اميعدد39الجومعي اأسردكقي، امظجؾد 

 .2مؽومر مظفر موـطؼجل، مرمصع مؽومزؼ، ص  59

قصقمهي ميؾخدموت منمغ امظعقـي، ممتمر امظصورف الإمؽلامقي مزمك اميقاموع وامظلمقل، داصرة مزدر الحسـ اميؼومؽؿل، الإمصورة امظ  60

 .24، ص: 2009مصقان 3 -موي 31اميشمون الإمؽلامقي واميعؿؾ الخمغي، دبي، 

 .292مفبد الله محؿد مزـ مفبد الله اميعؿراني، مرمصع مؽومزؼ، ص  61

 .311-310، 308-307امظرمصع اميسومزؼ، ص ص   62

، اميبـؽ الإمؽلامل ميؾتـؿقي، مصدة، -الإمؽلامقي امظوميقي اميصـومفي مد موضويو تحؾقؾ–مضبقى أحمد، إدارة امظخومؿر  مؿورق الله مطون،  63

 .68، ص2003، 1اميسعقديي، ط

، 15/07/2006، مؼول مد : مجؾي اموتصوديي، مسوريخ اميـمم "أدوات ميؾتحقط أو امظجوزمهي"مؽومل اميسقيؾؿ، امظشتؼوت امظوميقي:   64

 .19ص

 .156 ،154 – 147،149مؽومل اميسقيؾؿ، اميتجقط مد اميتؿقيؾ الإمؽلامل ، مرمصع مؽومزؼ، ص ص:   65

 .141، 139امظرمصع اميسومزؼ، ص ص   66

http://www.kantakji.com/

