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Abstract 
The Gulf Cooperation Council 

(GCC) is an interesting Arab economic bloc, 

established in 1981; comprising of six 

countries of Arab peninsula .The GCC on its 

efforts to promote and deepen economic 

integration between the members took several 

decisive decisions in the last few years, the 

most important is designing 2010 as the year of 

launching the gulf common currency. 

This paper's focus is on examining 

whether these countries satisfy the criteria of 

optimum currency area theory (OCA), which 

were pioneered by Mundell (1961), Mckinnon 

(1963), kenen (1969), and others.   

Our results have showed that GCC 

has already fulfilled the majority of OCA 

Criteria with altering some of them and adding 

others as well. And this essential outcome 

deemed as a green light for GCC states to 

launch a monetary union phase.   

We divided the current paper into 

two main parts: in the first part, we discuss the 

important points of the OCA theory, and in the 

second one, we estimate empirically the OCA 

criteria in the light of GCC experiment.
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Monetary Union ", Economic Note,  no.3(Dubai International Financial 
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  - Abu Hussin Mohd Fanzi, "Exploring International Trade Between Malaysia 

and GCC countries: Empirical Analysis on Trends, Developments, and 

Challenges", Durham E-Theses, P87. 

0

http://www.difc.ae/


ى.....................................عباسىبلفاطمي.........................................وجيىمنطقةىعملةىمثلى؟.......هلىتشكلىدولىمجلسىالتعاونىالخل

  01

1100 
 

53 

0

2.0

 

52

022552

4050

111116

624152  1157

5455  6057        3257      

575451 2550



ى.....................................عباسىبلفاطمي.........................................وجيىمنطقةىعملةىمثلى؟.......هلىتشكلىدولىمجلسىالتعاونىالخل

  01

1100 
 

54 

42556152 4050

655363 32

52572255 12

401324000202  

www.aleqt.com/2010/11/06/article_465493.html 

 

 

121117

35571561453502522154206522754

   Source : Nechi,op.cit, p164.

.



ى.....................................عباسىبلفاطمي.........................................وجيىمنطقةىعملةىمثلى؟.......هلىتشكلىدولىمجلسىالتعاونىالخل

  01

1100 
 

55 

                                                     

1

0

1

131117

0050005075025604251

457353455555

0550453754005002540455

00534005075304540050



ى.....................................عباسىبلفاطمي.........................................وجيىمنطقةىعملةىمثلى؟.......هلىتشكلىدولىمجلسىالتعاونىالخل

  01

1100 
 

56 

65100500051553556350

451452755352655554

02024www.samba.com 

 

2

http://www.samba.com/


ى.....................................عباسىبلفاطمي.........................................وجيىمنطقةىعملةىمثلى؟.......هلىتشكلىدولىمجلسىالتعاونىالخل

  01

1100 
 

57 

0763

0776

0763

0776

 



ى.....................................عباسىبلفاطمي.........................................وجيىمنطقةىعملةىمثلى؟.......هلىتشكلىدولىمجلسىالتعاونىالخل

  01

1100 
 

58 

 

 

  
 

0223

0223

 %60

 

 

 
 

 20

 

0224

0224

0225



ى.....................................عباسىبلفاطمي.........................................وجيىمنطقةىعملةىمثلى؟.......هلىتشكلىدولىمجلسىالتعاونىالخل

  01

1100 
 

59 

Buiter)(

 
141118



ى.....................................عباسىبلفاطمي.........................................وجيىمنطقةىعملةىمثلى؟.......هلىتشكلىدولىمجلسىالتعاونىالخل

  01

1100 
 

60 

 
056 255 153 5.2 350 052 
6.2- 0552 152 0057 254 252 

0550 457 455 1753 0451 0252 

2.2 450 452 455 1254 1.0 
21

www.economyofkuwait.blogspot.com 

 

0227

 

0227

http://www.economyofkuwait.blogspot.com/


ى.....................................عباسىبلفاطمي.........................................وجيىمنطقةىعملةىمثلى؟.......هلىتشكلىدولىمجلسىالتعاونىالخل

  01

1100 
 

61 

151118

 

 ٔؼُ ٔؼُ لا لا ٔؼُ ٔؼُ
 لا ٔؼُ ٔؼُ ٔؼُ ٔؼُ ٔؼُ
 ٔؼُ ٔؼُ ٔؼُ ٔؼُ ٔؼُ ٔؼُ
 ٔؼُ ٔؼُ ٔؼُ ٔؼُ ٔؼُ لا

 ٔؼُ ٔؼُ ٔؼُ ٔؼُ ٔؼُ ٔؼُ
 ٔؼُ ٔؼُ ٔؼُ لا ٔؼُ ٔؼُ

 
 

)Fiscal 

Flexibility(

Heterogenous)(

Undisciplined national fiscal policies)(

)Fiscal Soundness(

(Fiscal Stability) (Fiscal 

Sustainbility)

)(Non-Oil Net Fiscal Balance



ى.....................................عباسىبلفاطمي.........................................وجيىمنطقةىعملةىمثلى؟.......هلىتشكلىدولىمجلسىالتعاونىالخل

  01

1100 
 

62 

 

 

0777

0223

0761

3



ى.....................................عباسىبلفاطمي.........................................وجيىمنطقةىعملةىمثلى؟.......هلىتشكلىدولىمجلسىالتعاونىالخل

  01

1100 
 

63 

16

 

 

 

 

 

 

 

 

Macro-



ى.....................................عباسىبلفاطمي.........................................وجيىمنطقةىعملةىمثلى؟.......هلىتشكلىدولىمجلسىالتعاونىالخل

  01

1100 
 

64 

Economistic Theory

 



ى.....................................عباسىبلفاطمي.........................................وجيىمنطقةىعملةىمثلى؟.......هلىتشكلىدولىمجلسىالتعاونىالخل

  01

1100 
 

65 

0202

0227

0225

02210226



ى.....................................عباسىبلفاطمي.........................................وجيىمنطقةىعملةىمثلى؟.......هلىتشكلىدولىمجلسىالتعاونىالخل

  01

1100 
 

66 

 

 الهوامش والملاحظات
                                                 

1
الرظادَاخ أعؼاس اٌظشف تشىً ػاَ، ظؼٍٗ َٕاي  ؼىيَؼربر ُِٕذي أب ٔظشَح ِٕـمح اٌؼٍّح الدصًٍ، فؼٍّٗ في ٘زا المجاي تشىً أخض، و 
 ظائضج ٔىتً في الالرظاد. 0777ػاَ

2
 .05(، ص0764)تنًوخ: ِشوض دساعاخ اٌىؼذج اٌؼشتُح،  0َح اٌؼشتُح، ؽػٍٍ ػثذ الدٕؼُ اٌغُذ، اٌىؼذج إٌمذ 
3

يدىٓ لُاط ِؤشش الأفراغ الالرظادٌ تمغّح اٌظادساخ واٌىاسداخ ِٓ اٌغٍغ والخذِاخ إلى إٌاذط المحٍٍ الإجمالي، أو ٔغثح اٌغٍغ  
عاط ذىاٌُف إٌمً. ولدضَذ ِٓ الدؼٍىِاخ ؼىي ٔظشَح ِاوُٕٓ اٌغٍغ غنً لاتٍح ٌٍّراظشج، وَرُ اٌرفشلح تُٕهّا ػًٍ أ اٌماتٍح ٌٍّراظشج إلى
 يدىٓ اٌشظىع إلى: 

McKinnon Ronald,  " Optimum Currency Areas ", American Economic Review 53, 

(1963), pp.717-725. 
4
 Roman Horvath and Lubos Komarek, "  Optimum Currency Area Theory : an 

Approach for Thinking about Monetary Integration", Warick Economic Research 

Paper (the University of Warwick), no.647, ( August 2002), p.15. Available on: 

www.warwick.ac.uk/ 
5
 Loco.cit. 

6
 بمرىعؾ ٔاتجهّا المحٍٍ.   jِماسٔح تثٍذ آخش  i يدىٓ لُاط ؼعُ الرظاد 

7
 Kenen Peter, (1969), " The Optimal Currency Areas: An Eclectic View "  in : R. A. 

Mundell and A.K Swoboda (eds), Monetary Problems of the International Economy 

(Chicago : the University of Chicago Press.) 
8
 Ibid, p.49. 

9
 Francesco Paolo Mongelli, "  New Views on the O.C.A Theory, what is EMU Telling 

Us " , European Central Bank Work Paper Series, n°128, (April 2002) , p.10. 
10

 Mongelli, op.cit, p.25. 
11 Sweta Cheman Saxena, and Mirza Allim Baig, " Monetary Cooperation in South 

Asia: Potential and Prospects", RIS Discussion  Paper, no.71, ( Research and 

Information System for the Now-Aligned and Other Developing Countries, New Delhi, 

India), (2004), p.10. 
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12

 Lawrence B.Krause and walter salant, The European Monitory Unification and its 

Meaning for the United States,(USA: the BrooKings Institution, 1973), pp.33-34  
13 J.C. Ingram,  " The Case for European Monetary Integration", Princeton University, 

Essays  in International Finance, n°. 98, ( April 1973), p.3. 
 .54، ص(0756ِؼهذ اٌثؽىز واٌذساعاخ اٌؼشتُح، : جاٌما٘ش)  انحعاون اننقدي انعربي: مجالاجه وإمكانياجهعٍُّاْ حمُذ الدٕزسٌ،  14

15
  Badr EL Din A. Ibrahim " Intra-National Labour Mobility between Arab Gulf 

Cooperation Council States ", Economic  Research Forum, 12
th

 Annual Conference 

,19
th

 – 21
h
 /12/2005, Cairo , p.17. 

16
  Mohammed Zaher, " GCC Common Market Crucial Step to Capture Gains from 

Integration", NBK GCC Research Note, (15/10/2008), p.04. Available on: 

www.nbk.com/ 
17

في  تإٌض ػًٍ الدغاواج اٌراِح 0220 ػاَ ، 01ش المجٍظ الأػًٍ في دوسذٗ لأ ،أغعاِا ِغ الاذفالُح الالرظادَح تنٌ دوي المجٍظ 
الدؼاٍِح تنٌ دوي المجٍظ في لراي تدٍه وذذاوي الأعهُ وذأعُظ اٌششواخ وإراتح اٌمُىد اٌتي تدٕغ ِٓ رٌه في ِىػذ ألظاٖ نهاَح ػاَ 

ذـثُك لشاس المجٍظ الأػًٍ ػًٍ أسع اٌىالغ َرـٍة وػغ آٌُاخ فُٕح ولأىُٔح ذرُػ ٌٍّىاؿٕنٌ والدؤعغاخ الداٌُح  ْؤظشا إلى أ ،0221
ىعاؿح الداٌُح فشطح الاعرفادج ِٓ رٌه تمشاس ، فمذ وٍفد ششوح اعرشاسَح دوٌُح تئػذاد اٌُِاخ اٌلاصِح ٌرـىَش وذىاًِ وششواخ اٌ

 .0223الأعىاق الداٌُح تني دوي المجٍظ وتم إنجاص اٌذساعح في أفشًَ 
18

أتى ظبي: ِشوض الإِاساخ ٌٍذساعاخ  ) إمكانات انحكامم اننقدي بين دول مجهس انحعاون ندول الخهيج انعربية جمًُ، ًُ٘ ػعٍّ 
 0075-006ص ، ص( 0223واٌثؽىز الإعرشاذُعُح، 

19
 Belkacem Laabas, "Are GCC Countries Ready for Currency Union? ", Arab 

Planning Institute Working Paper, no.32 (2002) ,p.6.  
20 Miranda. S  Goelton, "Asia Future Currency Arrangements: the Indonesian View ", 

paper presented at seminar on : A Decade Later: Asia New Responsibilities in The 

International Monetary system, Seoul , Korea, May 2-3, 2007, p.03.  And  for further 

information about the subject you can refer to  : 

Dieter Herbert, Monetary Regionalism: Regional Integration without Financial 

Crisis (Duisberg University : Institute for Development and Peace, May2000) . 
21

وفي ٘زا الإؿاس َمرشغ اٌىاذة ًُ٘ ػعٍّ جمًُ إػافح أو إتذاي ِؼُاس ذٕىع الإٔراض بمؼُاس إٌاذط اٌىاؼذ، إر َشي ػشوسج  
صثُد أعؼاس اٌظشف تنٌ لرّىػح اٌذوي اٌتي ذٕرط ٔاتجا واؼذا واٌتي ذؤٌف لرّىػح ِرعأغح ِٓ الدٕرعنٌ اٌزَٓ َغرخذِىْ ذ

ػىاًِ الإٔراض راتها وَىاظهىْ ِٕؽنى ؿٍة ٔفغٗ ػًٍ ِٕرعهُ، فاٌرمٍثاخ في ِغرىي اٌـٍة الخاسظٍ ذؤشش تاتجاٖ واؼذ في 
ؼذج، و٘زا ِا يجؼٍها أوصش ِلاءِح لأعؼاس طشف تُُٕح شاترح تجاٖ اٌؼالم الخاسظٍ ذٍه اٌذوي اٌتي ذرّرغ تأنماؽ إٔراظُح ِى

ِاداِد ٘زٖ اٌذوي ذرؼشع ٌظشوف خاسظُح ولزٍُح ِرشابهح. لدضَذ ِٓ  اٌرفاطًُ واٌرىػُؽاخ أٔظش إلى وراتٗ إِىأاخ 
 .اٌرىاًِ إٌمذٌ تنٌ دوي لرٍظ اٌرؼاوْ الخٍُعٍ

22
 0125ص اٌغاتك، غالدشظ ،جمًُ 
23

 .021، الدشظغ اٌغاتك، صجمًُ 
24

تجذس الإشاسج أْ ٕ٘ان تؼغ اٌرعاسب اٌرىاٍُِح، ػٍّد أولا ػًٍ تحمُك الاتحاد إٌمذٌ وإٔشاء ػٍّح ِشرشوح ثم ذىظهد  
إلى ذىؼُذ اٌغُاعاخ الالرظادَح وإلاِح عىق ِشرشوح،  وِٓ ٘زٖ اٌرعاسب ٔزوش الاتحاد إٌمذٌ ٌششق اٌىاسَبي، الاتحاد 
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الأوسوبي فمذ اذثغ ِثذأ اٌرذسض   دلإفشَمُا اٌىعـً، أِا الاتحا حلرظادٌ ٌغشب إفشَمُا، الجّاػح إٌمذَح والالرظادَإٌمذٌ والا
 في اٌرىاًِ، و٘زا وفما ٌٍٕظشَح اٌرمٍُذَح الخاطح اٌرىاًِ الالرظادٌ.  

25
ظ اٌغد، وَٕؼمذ في دوسج ػادَح في َؼربر المجٍظ الأػًٍ أػًٍ ظهاص في لرٍظ اٌرؼاوْ الخٍُعٍ، و٘ى َؼُ لادج دوي المجٍ 

 نهاَح وً عٕح وفي دوسج ذشاوسَح وً عرح أشهش.
26

ٔشنً أْ اٌؼّلاخ الخٍُعُح، بحىُ اٌىالغ، ظٍد ٌغٕىاخ ؿىٍَح ِشذثـح تاٌذولاس، عىاء تـشَمح ِثاششج  )جمُغ دوي المجٍظ  
اذفمد جمُغ   0221( ، إلا أٔٗ تؼذ ػاَ تاعرصٕاء اٌىىَد ( أو ػّٓ عٍح ػّلاخ ، َهُّٓ ػٍُها اٌذولاس )ؼاٌح اٌىىَد

 .0202دوي المجٍظ سسمُا ػًٍ ذصثُد ػّلاتها تاٌذولاس، تحؼنًا لإؿلاق اٌؼٍّح الخٍُعُح ػاَ 
27

د. لزّذ إتشاُُ٘ اٌغما، و د. ِغاػذ تٓ ػُذ ، " ً٘ ذٕعػ اٌؼٍّح الخٍُعُح الدىؼذج ؟ لُاط سواتؾ اٌرعاسج وإٌشاؽ   
"، وٍُح اٌؼٍىَ الإداسَح، ظاِؼح  Analysis Panel وْ الخٍُعٍ تاعرخذاَ تحًٍُ اٌثأًالالرظادٌ تذوي لرٍظ اٌرؼا

 common-www.cba.edu.kw/elsakka/GCC-، ِماي ِرىفش ػًٍ الدىلغ اٌرالي: 02اٌىىَد ، ص

cumency.pp 
28

اِظ )اٌشَاع: الأِأح اٌؼاِح ، ِشوض الدؼٍىِاخ، اٌفظً الخ0، ؽوالإنجاز ةالمسير الأِأح اٌؼاِح لمجٍظ اٌرؼاوْ الخٍُعٍ،  
                      www.gcc-(، ِرىفشج ػًٍ ِىلغ لرٍظ اٌرؼاوْ الخٍُعٍ اٌرالي:0225لمجٍظ اٌرؼاوْ الخٍُعٍ، 

 sg.org                            
29

، في ؼنٌ دوي ) Entry Criteria (خىي ٌلاتحاد إٌمذٌ فؽغة اذفالُح ِاعرشيخد ذؼربر ِؼاَنً اٌماسب ِؼاَنً د 
ػًٍ أْ ذشىً اٌذوي اٌغد ػٍّح ِىؼذج،  00ِٓ خلاي الاذفالُح الالرظادَح في ِادتها  0760المجٍظ لذ لشسخ ِٕز ػاَ 

ؼاَنً وِ ) Sustainibility) Criteriaإرا عرىىْ ذٍه الدؼاَنً في ٔظش دوي لرٍظ اٌرؼاوْ ِؼاَنً اعرّشاسَح وديدىِح 
 لدشالثح وذمُُُ الأداء لثً إٔشاء الاتحاد وتؼذٖ.

30
 Samba Financial Group Saudi Arabia,  Economics Department. "GCC Monetary 

union: Progress to date and outstanding issues", Report Series, May 2009.  Available 

on: www.samba.com,p12. 
31

 Willem Buiter, " Economic, Political and Institutional Prerequisites for Monetary 
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(، ص 0765)دِشك: داس اٌفىش،  1، ؽالمسهم في عالم الاقحصادألدأُح. ِٓ أظً ذفاطًُ أوصش، أٔظش: ِاٌه تٓ ٔبي، 
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، فؼلا و٘زا ٔظشا لا٘رّاَ دوي المجٍظ ؿٍُح اٌؼمىد الداػُح ترؽمُك اٌشفاٖ الاظرّاػٍ والالرظادٌ ٌٍّىاؿٕنٌ وذؼىدُ٘ ػٍُٗ 
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35
 Nicola Giammarioli and others, " Assessing Fiscal Soundness : Theory and Practice", 

ECB Occasional Paper no.56, ( March 2007), pp.5-6. 
36

 .أٔظش دساعرهّا اٌمُّح: S  Barnett.و  Ossowski.Rأوي ِٓ أشاس إلى ٘زا الدؤشش هما الالرظادَاْ  

" Operational Aspects of Fiscal Policy in Oil Producing Countries " , IMF Working 

Paper, no.17,  (2002), p.03 and 06. 
37

  Koceila Moames , " GCC Monetary Union : Relevance, Feasibility and Timing " ,  

Calyon’s Africa and Middle East Economic Survey (Nicosia Cyprus),  no.14 ,vol. 

XLIX (April 2007), pp.2-3. 
38

،  2/3/0226تجذس الإشاسج أْ ٕ٘ان تجاسب ُِذأُح لذزا اٌظٕذوق، ففٍ اظرّاع اٌثٕه الاعُاوٌ ٌٍرُّٕح تاعثأُا في  
ٍُِاس دولاس  62دوٌح أعُىَح، لشسخ ٘زٖ الأخنًج إٔشاء طٕذوق ِشرشن ٌلاؼرُاؿاخ ِٓ إٌمذ الأظٕبي تمُّح  01اٌزٌ جمغ 

 .0775أؼذاز الأصِح الداٌُح اٌتي ػشتد دوي ظٕىب ششق أعُا ػاَ  ٌؼّاْ ػذَ ذىشاس
لثً عٕىاخ ِٓ أظً ادخاس إَشاداخ إٌفؾ   Oil Stabilisation Fundوّا أعغد إَشاْ طٕذوق الاعرمشاس إٌفـٍ 

ولد الحاظح في الاعرصٕائُح ػٕذ اسذفاع أعؼاس الخاَ  إلى ِغرىَاخ لُاعُح ِصٍّا يحذز ؼاٌُا بحُس َغرخذَ فائغ اٌغُىٌح 
 8ؼاٌح ذذ٘ىس الأعؼاس  أو ٌرّىًَ ِشاسَغ اعرصّاسَح، ولدؼشفح ذفاطًُ أوصش ؼىي اٌظٕذوق يدىٓ اٌشظىع إلى
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" Oil Stabilization Fund ", Iran Daily,( March 12,2007). Available on: www.Iran-

daily.com/ 
39

خلاي أؼماد اٌذوسج اٌصأُح واٌؼششَٓ ٌٍّعٍظ الأػًٍ في ِغمؾ، تم اٌرىلُغ ػًٍ الاذفالُح الالرظادَح الجذَذج، اٌتي ذؼىظ  
ٌٍشواتؾ الالرظادَح فُّا تنٌ  ِٓ ذُّٕح وذذػُُ 0760اٌظشوف الحاٌُح ٌذوي المجٍظ ، وذأتي اعرىّالا لدا ؼممرٗ اذفالُح ػاَ 

دوي المجٍظ ، وذمشَثا ٌغُاعاتها الالرظادَح، بما في رٌه الاذفاق ػًٍ إلاِح الاتحاد الجّشوٍ فُّا تُٕها ، ولذ ؼذدخ الدادج 
ذوؼح في ، وتاٌفؼً ، ففٍ دوسذٗ اٌصاٌصح واٌؼششَٓ تاٌ 0221الأولى ِٓ الاذفالُح الجذَذج ِىػذ لُاَ الاتحاد الجّشوٍ في َٕاَش 

تذاَح لُاَ اتحاد جمشوٍ خٍُعٍ ترؼشَفح جمشوُح ِىؼذج لذس٘ا   0221،  ألش المجٍظ الأػًٍ اٌراسَخ اٌغاتك أٌ  َٕاَش 0220
%5 . 

40
تم الرشاغ ٘زا الدؼُاس ِٓ لثً اٌثاؼس، تإٌظش لأهمُرٗ في ذغهًُ تحمُك اٌرىاًِ الالرظادٌ وإٌمذٌ، ففٍ دساعح  لُّح لاَ  
  أْ اٌٍغح الدشرشوح ذشىً لزذدا تاٌ  الأهمُح في لراي اٌرىاًِ الالرظادٌ. أٔظش: ذىطً إلى WEIبها 

S. Wei, " Intra- National versus International Trade: How Stubborn are Nations in 

Global Integration", NBER Working Paper, no.5531. 
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ىىَد، وآي خٍُفح إلى لثائً ػُٕضج اٌتي وأد تجىب طؽاسٌ وعؾ فّصلا ذٕرغة ػائٍح آي عؼىد ، و ِي طثاغ في اٌ 
 الجضَشج.

41
لأْ ِٕـمح ، ) Macro-economic (تذلا ِٓ ِظـٍػ ) (Macro-economistic ٌمذ اعرخذِٕا ِظـٍػ 

اخ ٔظشَح اٌؼٍّح الدصًٍ في طُغرها اٌرمٍُذَح في ٔظشٔا ٌُغد ٔظشَح الرظادَح وٍُح، تً ٔظشَح ذغرٕذ إلى تؼغ ِؼاَنً وِرغنً
ذغرٕذ إلى تؼغ الدرغنًاخ اٌتي وػؼها ِٕظشٌ الالرظاد اٌىٍٍ. وفي ؼذود ػٍّٕا، أْ أوي ِٓ  الالرظاد اٌىٍٍ، أو ترؼثنً آخش

 ) Paul Krugman  (٘ى الالرظادٌ الأِشَىٍ الحائض ِؤخشا ػًٍ ظائضج ٔىتً ) (Economistic اعرخذَ ِظـٍػ

  :ظشاٌؼّىد في ظشَذج ُٔىَىسن ذايدض. أٔ وواذة
The New York Times, (Friday October 13, 2008). Available on: www.nytimes.com/ 
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