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Abstract :

This study aimed to identify the various risks faced by non-life insurance companies and
their impact on their financial solvency and, consequently, their ability to meet their
obligations to clients. It also focused on the most significant risks that could lead to financial
distress, stemming mainly from the underwriting, investment, and reinsurance functions, as
well as the policies that should be implemented to mitigate these risks. Adopting a descriptive-
analytical approach the study explored concepts related to financial distress, in addition to
providing a detailed overview of the underwriting, investment, and reinsurance functions.
Through a case study conducted at the National Insurance Company (SAA), key indicators
were calculated to evaluate the company's policies in each function, identifying strengths and
weaknesses in each.

The study concluded that, despite SAA's leading position in the Algerian insurance market in
terms of turnover, it suffers from imbalances in its underwriting policy. This is primarily due to
the dominance of the motor insurance line, which is characterized by high loss ratios.

The company also achieved profitable financial returns from its various investments, despite
regulatory constraints, thus bolstering its overall financial results Furthermore, reinsurance
played a crucial role by increasing the company's underwriting capacity and enabling it to
insure high-value risks. However, the company bore the larger share of underwriting losses
due to adjustments in the reinsurance program, through which itincreased both its retention
limits and treaty capacities.

Keywords : Insurance companies, solvency, Insolvency, underwriting, investment,

reinsurance.
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d’assurance, Revue des Sciences commerciales et de gestion, Volume 18, Numéro 1, 2022, p 105.
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Brutes tro Nettes
311272018 22 112 Exercice 2017

DESIGNATION
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Elements extraordinatres (produtts) (%)

X- RESULTAT NET DE L'EXERCICE SOF322803131| 217228029984 | 290094773147 325088484134

(*) A detater sur état annexe a jotndre.
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Comptes de résultat SAA / SPA
ARRETE AU 31/12/2019

OPERATIONS  CESSIONSET  OPERATIONS  OPERATIONS

DESIGNATION BRUTES RETROCESSIONS  NETTESN NETTES N-1

Primes émises sur opérations directes 2847452887825 4.704536476,30 2376000240105 23045404 714,00
Primes acceptées 861.848481.77 86184848177 814667 02642
Primes émises reportées 16.580.056,05 4.720.188,10 11.868.866,05 36008 945,68
Primes acceptées reportées -87.125.127.21 f7.125127.21 -37 462 081,51
I- PRIMES ACQUISES AL'EXERCICE 2028584128886 4.700.256.66540 24.5706.584.623.46 23858700 524,68
Prestations (Sinistres) sur opérations directes 14.734.736.15085 1.760.678.600.63 12.965.057.550,22 12375008 352,02
Prestations (Sinistres) sur accéptation 27.950.764,97 1.573.851.67 26.386.113,30 7614 657,97

II- PRESTATIONS (SINISTRES) DE LEXERCICE  14.762.605.01582 1.771.25225230 12.901.443.863,52 1238361301089

Commissions reques en réassurance - B4271560557 4271580557 828527 822,74
Commissions versées sur acceptations - 46.671.731,10 4667173118 -53653 807,01
lil- COMMISSIONS DE REASSURANCE - -BOo604387438 80604387438 77487401483

V- LAMARGE ASSURANCE/MARGE BRUTE 14523.145.37304 204196053872 12481.184.834,32 12240 070 528,62

Achats et services extérieurs 20972.766.733.83 - 207276673383 201135566440
Charges de personnels 547448485475 - 547448485475 470041151104
Impéts, taxes et versements assimilés 582.638.183,71 - 582638.18371 583220305,10
Production immobilisée - - - -
Autres produits opérationnels -383.335281,20 - -38333528120 -382044 27243
Autres charges opérationnels 167.260.716,58 - 16728071658 140104 03423
Dotations aux amortissement et pertes de valeurs 3.210.886.375,51 3.210.886.37551 2883 111 053,00
Reprise sur perte de valeur et provisions -372.714200,58 - -37271420058 917187003692

V- RESULTAT TECHNIQUE OPERATIONNEL 2871.15807043 2.041.960.538,72 82010753171 2242000 32697
Produits financiers 1.878.768.579,39 - 1.878768578,38 1630210663,15
Charges financiers 170.423527,70 - 17042352770 220010 22461

VI- RESULTAT FINANCIER 1.708.345.051,69 - 170834505168 141920043854

VIl- RESULTAT ORDINAIRES AVANTS IMPOTS  4.570.503.12212 204106053872 253754258340 366219078551

Impéts exigibles sur résultats ordinaires (1BS) 674.783.177.21 - 67478317721 08624678526
Impéts différés (variations) sur résultats ordinaires -332.973.560 51 - -33207356051 -2249047N .22

TOTAL DES PRODUITS ORDINAIRES 3192065944012 381321279102 28.107.446.649 10 27 572 025 568,78

TOTAL DES CHARGES ORDINAIRES 27.68296592570 1.77125225230 25911713673 40 24671077837 1
VIIl- RESULTAT ORDINAIRES 423760351442 204106053872 218573297570 200094773147
Eéments extraordinaires (produits) () - " - R

Eléments extraordinaires (Charges) (%) - . = =
IX- RESULTAT EXTRAORDINAIRES - g 5 %

X- RESULTAT NET DE L'EXERCICE 423769351442 204196053872 219573297570 2900947 73147

(" A détailler sur état annexe 2 joindre.
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Comptes de résultat SAA / SPA

DU 01/01/2020 AU 31/12/2020

tesune e _wmomsos _wms  _wmow
Prmes émses sr apératons directes BNB0MT23AS SO0 a3 20eR MMM B O
Prmes acceptées 1307 o0 19955 139 600799 LAk L)
Primes émses reporttes 90 MM SamiINgs ° wmsnn 118 8%
Primes accept des repor tées 184 2 984 28 M A5 wn
PRAMIES ACQUESESA rDEaOcE 862407618 SOM 16619 22MATHANE MIMSMANe
Preganons (simsoes) wir apfratons drecess VI SMBEAS 1N TBINAS  NMEANANM 2% 08 S0
Pregatans (sinsires) sir azepiation nsas 43023 nineun %1%
£ POICTATING JORCTRLG 2E rom A HMaglagte MM mMianE  nmaean
(ommimions regues en néa surance A Ner9ste 972 06793, S0 NS s 87
(ommisions versées suracepom . 76 93506720 6 9550600 & 6N 75,8
b (OMMESSIONS DE REASSURANCE #5125 BMIa% 200aM N
1% LA MASGE X6 SURANC EMARGEBRUTE MG N TN 1IISMEME D ML
Adas et wrvies enireus 318 nee6237 JIHneeaS 297 M6 TIE
(hamges de pesannels 484 anas? © AEMOTIME  SOMeME
Impds, s o vemements namls M3 wannn wemwn
Producaon immadlize . . .
Aures produis oper anonnels S0 12785 SN B LELY W)
Ay es charges opératonne les 160 157928 . Wi 167 260 16, S8
Dotatons auxamaortimemen s et pertes de valewrs LR EPE AT 6B AN 8 08N INS
Reprise sirperte de valeuretprovsions 4183850658 . Asaime AanmMxe
¥ RESULTAT TE CHARQUE OP ERATIONNEL IB1Bays s e n mwsn
Produis imncies 2112 68 M047 S 1MEMING  1EMMINY
(hames finnceres 140 16792954 190167989 s sn
¥ RESULTAT P s 1962 A0&053 - 192408805 1m0
V- RESULTATS CROMMARES MV ANT WP TS 6085 9 M9 mesman NWINY Ssme
Imp s e xgibies s nesukass ordnanes 085) WANGS » Wanx aM M m
Impdes différes (vanatons)surré mlas odnans 112 4861089 A2 48608 A0 9 5
TOTAL BE S PRODUNTS ORDINAMES 31088 1450022 4035594023 26MNIMSAMES MW MEE N
TOTAL BE SCMMGES ORDINAMES AINosriss MMI%2 dm@msion  AXmmane
YU RESULTATS CRDINARES ST S5295 ITIMNENT 26MEMINHM NN TRINN
Hémens exraodnares (poduty (%)
Bémens exraodnaines (hages) () . .
% AESULTAT EXTRADR DONNAE
- RESULIATNETRE rEERCKE § M 5552285 msnen EBMINNM 2N 28N
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Prime dmeses wir opéatons dinxtes
Prime xeptée
Prime Amses neportfes
Primes aceptée reportfes
Prestations (Snistes) suropénations drectes
Pretstions Snistey suracéptaton

NS ‘ F LEALH
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F
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Comptes de résultat SAA / SPA

01/01/2021 AU 31/12/2022

OPERATIONS  cessionseT  OPERATIONS  OPERATIONS

DESIGNATION BRUTES RETROCESSIONS  NETTESN NETTES N1
Primes émises sur opérations diracies 2837041402438 06,640,151,34230 2152126208008 2142388038123
Primes accepides 1537 821,364.07 - 15ITEN35407 1,830,822076.92
Primes emises reportaes 004380006 -20075847316 350702304 11 45705487285
Primes accepites raporties 42343375 42348375 8154583120
|- PRIMES ACQUISES A L'EXERCICE 2008875578565 6,570.302860.14 2340033201851 22516201,74.10
Prestations (Snistres) sur opésations directss 1281182883168 2008007,760.74 10.783610.170.04 12,160,827 37021
Prestations (Sinistres) sur accéptation 1288427 238 06 -TOEET3IE 120020416144 3800504000
II- PRESTATIONS (SINISTRES) DE U'EXERCICE 1411005421074 227210887.30 1208284333238 12,208,82242020
Commilssions fEGUEs £n iassurance 123018727181 123018727181 1,12023052031
Commisslons versaes sur acceptations 8528372032  B5237N.X  -10383024254
lI- COMMISSIONS DE REASSURANCE - -1,14400355140 114400355140 102520127777
IV- LA MARGE ASSURANCEMARGE BRUTE 1587870156501 340727843029 1247142313562 1133267081167
Achats et services extérieurs 3,865,663,080.88 396508308008 372550724540
Charges de personnels 5244,805,000.80 524480503080 503140825048
TpOLs, taxes et versements assimilés 43200034723 4130004723 567,05845196
Production Immobllsée - - -
Autzes prodults opérationnels -245,123,004.00 4512200400 55442471885
Autzes chasges opérationnels 185,851,707.21 16585170721 15220420082
Dotations aux amortissament et pertes de valeurs 2180758 44 22 2160758844 82 2281,724000.62
Reprtse sur perte de valeur et provislons ~300535,861.72 -300535051.72 -1,124,50053088
V- RESULTAT TECHNIQUE OPERATIONNEL 465230150250 340727842029 124511316230 1,36352872073
Produtts financiers 2400,038,182.80 240003616280 2.117,983004.04
Charges financlers 140747 13544 14074703544 11482880807
VI- RESULTAT FINANCIER 2,208 .280,157.36 - 226828015738 2,003,164,106.87
VII- RESULTAT ORDINAIRES AVANTS IMPOTS 682008074086 340727842029 351340231068 3,366,00082760
Impots extgbles sur résultats osdnakes (BS) 371,837 83567 JNBIT 8567 47003233673
mpats difféses (varations) sur résultats osdinaises L4184 43418148 437985195
TOTAL DES PRODUITS ORDINAIRES 43448931765 27.607.961,616.52

TOTAL DES CHARGES ORDINAIRES 2027 1088736 24,460,055,368. 01

VIil- RESULTAT ORDINAIRES 655510467880 340727843029 314700624351 288207863082
Elements extrardinaies (produtts) (*) - - - -

Elemants extraordinaires (Charges) ()

IX- RESULTAT EXTRAORDINAIRES
X- RESULTAT NET DE L'EXERCICE

6,535,184 678.80

3407 278 3029

3,147.906.248.51

288257863992

(*) A detallier sur état annexs 3 joindse.
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Comptes de résultat SAA / SPA

H f’ritﬁes érﬁ |ses sﬁr 6pér$ﬁ6hs dnectes
Primes acceptées
Primes émises reportées
Primes acceptéas reportées
1.Prime acquise a Fexercice
Prestations (Sinistres) sur opérations directes
Prestations (Sinistres) sur acceptation
2-Préstations (Sinistres) de l'exercice
Commissions reques en réassurance
Commissions versées en réassurance
3-Commissions de Réassurance
Subvention dexploitation d'assurance
4-Marge d'assurance nette
Service extérieurs & autres consommations
Charge de personnel
Impbts, taxes & Versements assimilés
Production immobilisée
Autres produits opérationnels
Autres charges opérationnelles

Dotations aux amortissements,
provisions& pertes de valeurs

Reprises sur perte de valeurs & Provisions
5-Résultat technique opérationnel

Produits financiers

Charges financiéres

6-Résultat financier

7-Résultat ordinaire avant impéts

Impbts exigibles sur résultats ordinaires
Impéts différé (Variation) sur résultat ordinaire

‘BRésultatnetdes résultats ordinaires

Elément extraordinaire (Produits 3 préciser)
Elément extraordinaire (Charges 3 préciser)
9-Résultat extraordinaire

2866561591342

1 581 500 359,05
79282269473

-17 43197597
2943686160177
12200051 29093
-407 603 371 51
12792 447919,42

1664441368235
413898941944
5537 285 30093

396 901 239,05

-216 147901 60
144 340 368 55
251400383760

862 23361957
4991 185037,86
2794 747 726,29
148 602 647 45
264614407884
7637329116,70
220 496 180 00
-45 869 557 47

7462702 494

01/01/2022 AU 31/12/2023

5810 67443356

6424341715

5883917 850,71
385298 961,17
-143317933

384 865 781,84
1185 896 466,47
2466078893
-1101226677,54

4397825391,33

4397825391,33

4397825391,33

4307825391,33

22845 941 47986

1581 500 359,05
85706611188
-1743197597
23552943 751,06
1281375232976
40617019218
12407 582137,58
1185 896 46647
-84 669 783,93
1101226677,54

12246 588 291,02
4132308041944
5537 285 300,93

396 901 239,05

-216 147 901 239,05
144 340 368,55
2514093 837,69

862 233 619,57
593 359 646,53
279474772629
148 603 647 45
2646 144 078,84
323950372537
220496 180.00
-45 869 557 47

306487710284

21521 26268208
1537 821 35407
35070236411
42348375

23409 362 916.51
12997 77788200
91493454062
12082 843 332.38
4123018727181
85 28372032
-1144903 551.49

12471423 135.62
3865 662089.98

5 244 89593980
433699347.23

-245 12300400
165951 707.21
2160 758 844582

-399535951.72
1245113162.30
2400036 19280
140 747 035.44
2268280157.36
3513402 319.66
37183788567
6241 81452

1147906 248.51
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2023-2018 5 Aat) s 48,440 (10) o8, dwad| Aaslad! :(2) o, 3=l

et 10 : Placements Finanlers au 31/12/2018

Meuvements He la perlode JSglde & lafln du 4
[Placaments docla : SAR | Solde au dobist du 4 trimestre Déblt Cridit Solde trimestre Produits f]
Trésor 27835410 234,01 5 500 005 450,40 | 4830022 £46,93 1 160 076 612,56 29 045 435 946,57 | 1099713 572,02
Couri terme 5 pRE STS G403/ 411359194930 | - 411359134937 1574 984 000,00 236 306 m_l_l_l_
Moyen terrme 7 008 410 258,60 679975 450,43 __]ﬂf_mﬂ ﬂOﬂ.Dﬂ_ 379475 459,89 7 388 385 75809 187 602 103 45
!Lon: tnrma 15 138433 OBk, 14 4 020 024 000,00 76 130 397 56 4 93 (53 107,44 20132 126 188 48 473 2114 TRG, 23
Wiarche monétaine . . - i
Diipois terme. 11 615 854 §70,00 1231900 000,00 | - 1231500 000,00 10 384 954 870,00 377355 936,84
Court tarme - :
Mayer terme 11 £16 854 870,00 1 231 500 000,00 1 231 300.000.00 10384 954 370,00 377 395 926,84
Lang werme 5 :
|Aurtres 30 53030797076 H2E 3085 B2E 62 = _BIH 305 526,62 - 31 358 512 997,38 264 676 528,08
Titres de participation 4 548147 002,13 303 400 643,53 303 200 643,53 S_E_: 347 645,08 154 163 375,60
Titres de participation cokés en bourse 27 000,00 2 27 000,00 4 000,00
Titres da parzicipation non cobds on bourse 4 E48 120 002,13 303 400 643,53 307 400 643,53 § 152 520 546,08 154 159 979,60
Plagements [mmebilars{immaublos bitds sur le
territolne alpérlen et droits reels lmmohillers) 25 GBL 160 468,63 524 504 B2, 69 524 904 882,69 26 206 065 351,32 110512 Bad 48
« Total 70 082 BE1 674,77 G428 304 8B6,11 | 5671822 84553 756 482 135,18 0835 063,813,395 | 1741796 136,54
: Y
oy KN
ETAENY
#iat 10 Placements Fnanclers au 10f12/2019
Pouvernents da 7 parad Solde § ka fin du
Flacempars de 12 - SAR Faldi au debut du d trinestie Diblt Criddrt Solde trimeatin Produily Tnancies
Triar | 30853 M5 452,09 | 3433 GE2EGF A1 | 3165 177 OGO.00 M8 505 3575 15 171 3 A0 1M1 nm
CodAr, bermn j £ 777 141 DOk 09 J 543 965 994,41 195 977 fﬂ?,m 7 27 4B 993 91 9065 130 0,00 F15 454 161 57
Msiin T 78417708 15800 71787 667,62 | 2BE0RNOOCOMD | - 199741293238 5 06 365 915, 52 PRI |
|!:np§ Tl 0132 135 188,00 17929 195,78 - 17939 195,18 10 150055 369,78 87 (e 684.19
Bebat v b bl bre . 4 5 4 , A
Dipon b tome 5134554 AT0,00 | 237452000000 | 2300 000 00000 74 520 000,00 5 405 474 570,00 157 165 59048
Lour torme L. .
Moyen i § 334954 70,00 | 2374520 000,00 | 2300 000 660,00 74 510000,00 SABIAEI000 | 1815404
Laag tarine . . 7
Aurires 31358 61299738 784 611 662,81 . TE4611 662,81 17 143 224 660.19: 300 953 16466
Titro de participation 5152 $47 46,06 100 000 000,00 100 000 0.0 § 151 47 G505 A1 555 00455
Tiires He particlpation colés en bounss 17 000,00 i pigniitin] 1600
Thres de pamicpation Aon cotds on bawrsk § 157 520 646,06 100 000 £00.00 100 000 00,00 § 251 510 646,06 141 553 008 5
Flaceiments immoblers| immoulos bt sur b
arriaine ighion ab dralts ek |nmobiliees) 26 206 065 351,32 84 611 66281 f34 611 662,81 16 390677 014, 13 154 207 24081 |
Totu 7154581131947 G642 B14 520,12 | 5405177 000,00 1177 697 520,52 73 TH450 19,59 2026759 985,11
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18110 ¢ Blitpments linanciers au 1121030

o - e < Whdinmants de 13 pudda - Sofdn dirfinl 4, BT
de TSR b S oy B 5 " | Solele ot deln o 4 beimittoe T I T Salde. trimenbrg .
37009 745307,90 | 904785900040 | 872 B26750,33 200 092 311,17 37 320788 019,07 | 1742 00E 108,18
oot G518 923 9000 | 73 147478 74 BA4E 071 637 3 B85 074 001,00 7401 ADA 000,00 | 38047297107
Woyen emse T 0EcAaA00000 | 1o60ANZ00RO0 | 2 7RR 781331 11 G359 073744877 B | 498 607 B0
\ang terme =2 e 30 878 E37 20 15 06h 8 BAE.TH | @AY D76 ARF 08
Marcht memttalee. : . . : ]
| Dot & tormal TIENATANI0ND | ATIRAROD | BAGBAATOND | Ze701A00 | AW ZGANRO0 | JeGRTILE
Courleqne S SEF T SO ETAUTN: S SRS : L
Waoyen teme 475147487000 | 100 198 498 00 B4 954 870,00 2477182800 G J86 JeBATE0Y |  ZASERATIIE
pang i —— S ——— : i ———
AuTres 37 1403 235 881,79 71145 WG 71 145 c8 91 33164 37065810 | 208171 24770
Tlires dw participation b 282 507 Ba0.08 i S iy 242 AT as (6 121 T i
— Titres de portdpation cotés en bourse 27000 00 3 27 000,00
Tinres de partichpamion non colds en baurse 5252 53 Bad 06 = = 4 742 S0 g 08 171 274 7 ol
Pincmmaorts immobilersiimmeutcs bail sur |E
\eritaire algérinn o1 drsin ek linmabifien] 26 8490 £77 015,73 21 185 59691 21 145 008,34 269 173 D1Z04 12707 T2
Totul FIAGL BEIB00 | 919373156041 | BATT7MIAMAY | 0504330 73778400 716,17 | 2218 896 197,11
A
I
B Tl
[ EL3LN* 10 - Flacmenis Financiers 3 fin du Quatriéma Tikmestre 1011 ]
S s L T T A A n
H iCH AT 15 4
Triser TR L35 EI2790 53013 11225081 841.93] 6400 000 000.60| 6400 00000000 | 3D 25TAIB2FLAE | 1666550
Cowir berme 7 167 E7E 50606 1005 773 19394 6400 000 000.00| -5 324 216 B06.06 1773 650000.00 174 615 500485
| Mcyeh berme: A3 979677.89 80757 516.00 0.00 B0 257 536.09 13504 737 211.98 G218 N17 192.06
= " |Long terme 14 940 939 946.18 39011 11130 0.00 39041111 30 149749 951 057 48 763 131 S88.01
Nearchd monbriy |7 \aiitn., TR0 T 0007 TLH] B DOy~ 11
M i ] (AL ETNE 2B 40000 ¢ 1|4 BAG OO0 000.00] - ' 104 0000000000| 123624040000 | 94043300080
[Court eerma 0.00 000 | oo 000 000 Q.00
NIy#n tirme 6556 06496.00 | 5800 000 00000 0.00 550000000000 | 17 356 746 436.00 346 493 (90.85
Lorg tesmee 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Jrommes b - Lo TR TR P N T E T T L ) P O P i RPN _ 32414 397 658.10 201 564 29500
o parficipation 5102 57d G46.06 0.0 0.00 o § 200 574 B16.08 57 118 088,00
e particip-ation cords en bourse 17 000G b8 h.ﬁ (%] i odo.od 1.000.08
[Titres de parsicipetion non cotés en bounse 5402 547 696,06 0.0 00 (1] 5 402 547 646,08 7 11509500
¥l i it vur e
teiire alpirien et drolis rdels bmmobll s} 36811 83 0109 u._t_o_ 0.00 000 36911 323 03204 134 546 200.00
'+ Joul A e g, otk 745030058673 . [6975 09141336400 00 QOR00| SISO BALTH | 7493899243758 | 1204 706 pERTI
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état 10 : Placements Financiers au 31/12/2022

 Mouvements de la periode
mentsdel: SAA Solde au debut du 4 trimestre | S Debite Crédit Soide e B
2564220790759 | 122178098 31 486 049 26807 752 74168024 2530454958783 | 136102860501
Court terme 99903 288 07 463 048 266,07 36 146 000,00 756431 200,00 58 166 506 46
Moyen terme 3 1071436 066 47 10 966,47 12905 116 616,58 665 133810 31
Long terme 1267906105747 | 5048071377 T 1273040177124 | 616688488 2"
hémonetaire . . . » .
18 258 248 496,00 150000 000 00 150 900 000,060 18406 246 496 00 945085627 41 |
Court terme . |
[Moyen terme - 15256246 49870 | 664662 202,75
{Lang terme 15 006 00,00 i $15000000000 | 28040342466
] 1306536 45,80 36610 112487.33 186 25246983 |
| Titres de partcpation A 5702601 646,06 W0 2780 |
[Tt de paricipation cotés en bowrse ! - 1 _ 27 0000
[Titves de paricipationson cotesenbowrse | | 5762574 9088027600
|Placements mmobillers{immeubles batissurle |
ternitoire algirien of droits réels imwobiliers) | 4536 646,60 BT S0 T % 372 181
o | Iw AR 80411 306565.16 | 2491 66,693 05
=
. B\
6 ’,~‘ g ¥ fy
état 10 Placements Financiers au 31/12/2023
*f.; BV LR 3 '
Trésor 27764 378 874,08 896 032 108,98 333929 348,05 56210276093 2832648163499 | 157961044853
Court terme 789431 200,00 - 100 330 200,00 100 330 200,00 689101 000,00 31965640,90
Moyen terme 1019499661659 | 60 121908,98 . 6012190898 1025511852557 | 61687041113
|Long terme 16779951 057,47 835910 200,00 233599 148,05 602311 051,95 17382 262 109,42 930774 39,50
Marché moneétare : : 3 T : ;
Dépotsimmel 18 406 246 498,00 109 726 498,00 109 726 498,00 18296520000,00 | 1039963 840,55
[ourt terme - - - - -
]Moyen terme 15256 246 498,00 109 726 498,00 109726 498,00 15 146 520 000,00 85141384055
Long terme 3150000 000,00 . - 3150 000 000,00 188 550 000,00
Autres 34531153 126,07 | 1680982122,30 1680982 122,30 3621213524837 268 557 915,44
Titres de participation 5933178921,60 5933178 921,60 165 501 955,38
Titres de participation cotés en bourse 27000,00 27000,00 -
Titres de participation non cotés en bourse 5933 151921,60 5933 151 921,60 165 501 955,38
Placements immobiliers(immeubles batis sur le
territoire algérien et droits réels immobiliers) 2859797420447 | 168098212230 1680 982 122,30 30278 956 326,77 93 055 960,06
Total 6070177849813 | 257701423128 443655 846,05 2133358 385,23 82835136883,36 | 287813220452
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2023-2018 5 Aat| M3 48,440 9 03, Aaid| daslall :(3) ol 3l

r Eial N' 09 : Miarge de solvabilicd b An du Queti Hiawe Trisnesre 2018/

4/ te enpiwnl wold au fe fonds d'gmbEeroment, 1lbérd.

I Les rbbefuis mighim pn B B don riglemantie: A 32957 137, 43|
Réserve ligale. 120075 I31,45]
Respeves faculiatives. 3052 ATT R, 98|
Autres rdsenvos.
B Ltz prowiions rfglnmentbo: 2 %43 3TE 308,75
Provislon de garanto. 183 870 0z6,83
Pravision pour complfmant obfigateire 08 pravisions pour shdstres & piger. T4 BB 068,77
Frovision out fsques catastrophigues. 1651 522 T60,08
Provblon pour tisguas §exig) & = ts T Qud
Artros provisions ne rdglementdes L]
Af tw ropart & novman, dbblnour oo craditour. L |
Marge de sohmbilité[Totall. |6 &1s 300 a7, 1M

Prensishon dépuiiiorage. 29 507 414,83
Froviden éplimtion. | 1tk S06 F15,41
ProwiHion Rour priiloes Aon Soquiem. = 11 57 105 936, 9|
Proviton pour shiistres & payer en BESUrBRCE dommgm aulre gue Fauts mabile l 938 B1R 310, 3T
Frovision pour & payaren Ance aulamablle. 1l 510 B43 475,70
Proulslon POLE Ssmiclpdtion sux bénéfioss &l fulournas. 200 612 134,00
Fiovidons technlgues (1), 76 772 474 407,30|

(1]™15% 4 (9 271 151, 10|

B2/ SUR L& BASE DES PRINMES:

Primes &mlses aettes de tanes &1 denoulations 77 678 348 16,03
Frimman Dt GE thKes Bl Tanoulitioni. 275 011 582,32)
Primes émhe etfou fhos nerlo: de toans 6 @ annulstions (3. | 27 953 959 748,35
(21* 2005 5 500 791 540,27

Eral M° 09 : Maige dar sofuablicd 4 fin du Quatrléme Trimectrs 2019

T =

_ SN
1) Le capiml sodiol oo |2 fonds dEmbissement, Abéré,
2 Les résooves réglementées ou non réplementées:

3 Les provisions néglamentéos:
Prosasion o garantie.
paur o I of aoy provisions powr sinlstres 3 payer.
Frowvishon paur riSquUEs catastrophiques.
Provision pour risques dexigib@td det engagements réglementés.
Autres provisians me réglementiées

14/ L& prpon & nowvean, débiteor oo oréditew,

Marge de st &[Totml).

B1) SUR LABASTE DES PROVTSIONS TECHNMILIES

Provigion o' eyulTarage. BS 753 026,55
| Prorisision o' palization. 205 575 284, 08!
Propision poar primas noa acquises. 17 529032 483,07
| Privvision pows sinistres & payer en assurance dommages soire que Pastomobile, 4226 134 198,51
Provision pour Sinisires § paye! £ B5SUTBICE BUTImobiie. 11 307 906 947,13
| Provishon pos parbcpetion aux béaétices e rist 258 130 155,74,
Prowvistons bechnigues {1). I7 512 613 793,18
(1°15% 4 176 892 063,30

B2/ SUR Uk BASE DES PRAAES:
Frimies &mives netes de faxes ot d'aanulations 19 110043 374, 55,
Primes accepies netles de znes et d'annuletion. 236 327 305,06
Primes émises =/ ou accepiées netes oe tanes &1 4 snuletions (2. | 29336 377 359,71

{2]= 20
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_ Trwt B 09 : Wange de soheabifitd & fin da Qeatrlése Trirmesio 2000

R
s AE1E e i

1/ Le taphtal soced ou B fondc ddenbfsrmaon Hhond

2/ Los i, mg o B FEp
Hdnorve tbgata,
Reuprves focubtathees.
R lres réserves,

3/ Les proavictns i iEmraties:

Provisles de garantie.
Frovision pase eomplément sbiigiaice sus providss gour theivires § payar,
Prowvislon Does rsquas catasirophigues.,
Preadsion pour risgues ' exigthiEE des engizemants réglomentde
Airem previvisns ne reglementies

& L RO A nonvesn, Sk moor oo satdliR,

Fiargr cr sohmbilicel] atal).

 Panstluor = : £

e e e R

Ll SUR LA BASE OFES PROVISIONS TECHMIOLUTS

Frowvislon Saaudlibrmge. 70t & 051
Prouigiss Sgulisnbion 20% 250 156,70
Prenision gor prmes non aequisns, 10620 541 192,00
Provigion pour SisEes & paye en awstre goe Taut bl 4453 055 16R,30
Prowision Dot ENGSEren & e a0 aesursnoe autoenodile, LI 427 438 376,02
Frousien poys Refprufifices 22 ¢ 403 510 £92. 48/

Proviskons technigues {1]. m:laﬁﬂ,m
[ ——— (2" 1sm & 247 B00 116,71
B2f SUR LA BASE DFS PRIMES:

Primes émisers mettes de Gares o & aonalations

76 707 S62 264,95

B e BCOOpIENs 0enas de tane el d; larelone 37 055 258,45
Prima §inkied 2 foor 2 bhos nokes de g el o saogdadicon |_zJ_[ XY 040 717 5
{2} 2g% 5. 46 143 504,08

et A 50 - Mege do cobenbiieg & M @0 O ratrikme Tofremsire 2601

J 251

F3/ L pamviclons rhpbimtithe

Praudiben pour & bl un ERELA ¥ e

Praviien PRt s
dartwes praviitens re réglemant o

Al Lo maend A o

B g s i bvabllBd | Tetas,

8L/ i BASE OIS PAOVIRONE TEGHM QUL

Previskon f e, ELEL T LET
| e e Bt lon 9035 25670
| Froatsion poss ubTMe fo0 BOGUEL. 10428 15H GIRT|
v siminres b payesan a W i agiié T bl £348433 GAAT7|
|Prosnisken g ur i brates b ganer B ESmcO0G: EROTe. 10 637 WL 9T
awx P LU el 493 530 e 48|
Frovian kg v {1 EWME%.
AR i — RSN IS8 EFE SR

HELf G LA e
Prlimas, demdons DETles G 1RRed & oTa0 WG 14 653 108 106 I,
Primes scospides aativefo lgnes of Fanodstion. 9 7L HIE 0
P Embam oG Socepides Rt 6 Liss el T annukon (2], 19 034 B0 3IL.40)
AP = 5 B0 506 02444
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€£tat N’ 09 : Marge de

A fin du Quatriéme Trimestre 2022

R YR
Le capital social ou le fonds d'établissement, libéré.

Les réserves ou non ré 9 888 230 853,46
Réserve légale. 1751916 231,85
Réserves facultatives, : 8136 314 621,61
Autres réserves. 0,00
Les provisions réglementées: 402317187112
Provision de garantie. 153 870 020,93
Provision pour bligatoire aux isions pour sinistres & payer. 992 996 847,17|
Provision pour risques catastrophiques. 2 876 305 003,02
Provision pour risques d'exigibilité des " 0.00|
Autres provisions ne réglementées 0.00]
0.00/

i Marge de solvabilité(Total) 43911 402 724,58

S Afin du Quatrieme Trimestre

0 = B_La marge a constituer:
/ SUR LA BASE DES PROVISIONS TECHNIQUES e T

— o i

ovision d'équilibrage. 39917 456,64
ovision d'égalisation. 288 911 059,20
ovision pour primes non acquises. 10 868 397 638,33
ovision pour sinistres a payer en autre que I" i 8 149 294 442,86
ovision pour sinistres & payer en assurance automobile, 11 661 763 410,87
owision pour participation aux fices et . 629 676 134,83
(1) 31 637 960 142,73
(*as% i 4 745 694 021,41

/ SUR LA BASE DES PRIMES: o
imes émises nettes de taxes et d'annulations 29 516 025 208,07
imes acceptées nettes de taxes et d'annulations. s 392 210 170,38
Primes émises et/ou acceptées nettes de taxes et d'annulations (2). | 29 908 235 378,45
(2)*20% S 981 647 075,69

Etat N° 09 : Marge de solvabilité a fin du Q eme Trimestre 2023

Nom de I'entreprise: SAA

Unité : DA

1/ Le capital social ou le fonds d'établissement, libéré.
2/ Les réserves régl ou non régl e

Réserve légale.

Réserves facultatives.

Autres réserves.

3/ Les provisions réglementées:

Provision de garantie.

Provision pour é auxp pour sinistres a payer.
Provision pour risques catastrophiques.

Provision pour risques d'exigibilité des engagements réglementés.

Autres provisions ne réglementées

4/ Le report 3 débiteur ou créditeur.

Marge de solvabilité(Total). 45 821 515 399,90}

B1/ SUR LA BASE DES PROVISIONS TECHNIQUES

Provision d'équilibrage.

48 856 819,64
Provision d'égalisation. 288 911 059,20
Provision pour primes non acquises. 12 256 624 571,83
Provision pour sinistres a payer en autre que " bil

5714 472854,84|
11942 078 708,94
663 095 092,60)

P ques (1). 30914 039 107,05|
(1)*15% 4637 105 866,06|

|Provision pour sinistres a payer en assurance automobile.
Provision pour participation aux bénéfices et

B2/ SUR LA BASE DES PRIMES:

Primes émises nettes de taxes et d'annulations 29864 820 899,90]

Primes accep nettes de taxes et d 382 295 522,57,
Primes émises et/ou acceptées nettes de taxes et d' 2. | 30 247 116 422,47,
(2)*20% 6 049 423 284,49
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Abstract :

This study aimed to identify the various risks faced by non-life insurance companies and their impact on
their financial solvency and, consequently, their ability to meet their obligations to clients. It also focused on
the most significant risks that could lead to financial distress, stemming mainly from the underwriting,
investment, and reinsurance functions, as well as the policies that should be implemented to mitigate these
risks. Adopting a descriptive-analytical approach the study explored concepts related to financial distress, in
addition to providing a detailed overview of the underwriting, investment, and reinsurance functions. Through
a case study conducted at the National Insurance Company (SAA), key indicators were calculated to evaluate
the company's policies in each function, identifying strengths and weaknesses in each.

The study concluded that, despite SAA's leading position in the Algerian insurance market in terms of turnover,
it suffers from imbalances in its underwriting policy. This is primarily due to the dominance of the motor
insurance line, which is characterized by high loss ratios.

The company also achieved profitable financial returns from its various investments, despite regulatory
constraints, thus bolstering its overall financial results Furthermore, reinsurance played a crucial role by
increasing the company's underwriting capacity and enabling it to insure high-value risks. However, the
company bore the larger share of underwriting losses due to adjustments in the reinsurance program,
through which itincreased both its retention limits and treaty capacities.

Keywords: Insurance companies, Solvency, Insolvency, Underwriting, Investment, Reinsurance.




