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 :الؽىش

 فملهبما أجاَم الله مً فشخين 

ل الؽىش  الحمذ لله سب العالمين والفلاة والعلام على أؼشف المشظلين ، هخىحه بجضٍ

الزي واهذ بشواجه وجىفُله سفُم دسبي في َزٍ الشخلت وعظُم الامخىان إلى المىلى عض وحل ،

 الأوادًمُت . 

تها ت على جىحيهل، خؽاٌص ي ظلُموأجىحه بخالق الؽىش والخلذًش إلى مؽشفتي الفاللت 

 .دذودماللُمت ودعمها اللا 

مت التي وان خبها غير مؽشوه ، وحشجُعها ال  لاأها مذًىت  بالفمل العمُم لعائلتي الىشٍ

 مخىاهي . 

ؼىش خاؿ لأعماء َُئت الخذسَغ بلعم العلىم المالُت والمحاظبت في ولُت العلىم 

ت ، على جىفير بِئت  أوادًمُت مدفضة وعلى التزامهم الاكخفادًت والدعُير وعلىم ججاسٍ

 بالخميز في الخعلُم

ذكائي وصملائي وصمُلاحي على سفلتهم وججاسب الخعلم وأود أن  أجلذم بالؽىش أًما  لـأ

 المؽترهت ،

ب أو مً بعُذ في إجمام َزٍ الذساظت  وأخيرا إلى ول مً ظاعذوي ، ووان له دوس مً كشٍ

 في الذهُا والأخشة ظائلت المىلى أن   ًجضي الجمُع خير الجضاء

 

 

 



 

 

 

 

 

 

  :الإَذاء

 أَذي َزا العمل إلى:

الُيبىع الزي لا ًمل العىاء إلى مً خاهذ ظعادحي بخُىه ميعىحت مً كلبها إلى والذحي: 

 علُلت

م  إلى مً ظعي وؼلي لأوعم بالشاخت والهىاء الزي لم ًبخل بص يء مً أحل دفعي في وشٍ

ض: الىجاح الزي علمني أن أسجلي ظلم الحُا ير إلى والذي العضٍ  ة بدىمت وـ

 عبذ الىىس 
لهج بزهشاَم فؤادي إلى أخىاحي:   ُتهجاة، ـىفالى مً خبهم ًجشي في عشوقي وٍ

 مشاد، عبذ الحلُم، خمضة ،أخمذإلى ؼمىع الأمل مً خىلي إخىحي: 

 إلى ـغيري العائلت خفظهما الله: ماًا، أًت، وظُم، حعيُم، أظُل. 

ا وهدً   م معا هدى الىجاح والابذاع إلى مً جياجفىا ًذا بُذ إلى مً ظشها ظىٍ وؽم الىشٍ

شة حعلمىا إلى صم  هىس الاًمانفي َزا العمل: ُلتي وهدً هلىف صَ

ً،وسدًت،  َذي،: وإلى ـذًلاحي  ؽت، عائ ، ،خىان.  َىاءسومُلت ،  ـباح، واوط، وعشٍ

يرة، ظاسة ،ظامُت اٌ، وظام، دهُا.أماٌ، صَ  ، فشٍ

دسس وعباساث مً أظمى وأحلى عباساث في العلم  مًشوفا مً رَب وولماث إلى مً علمىوي خ

م مىاسة جىير اها معيرة العلم والىجاح الى  إلى مً ـاغى لي في علمهم خشوفا ومً فىشَ

 ، فشاط محمد. : خؽاٌص ي ظلُمتاظاجزحي

 

 علالي ةمرو 



 

 

 

 
 

 
 هداء :الإ

 

 َذي َزا العمل إلى:أ

لاطمً ـىعذ مني َزا الإوعان، ب ًُ ل، وبدبّها الزي لا  ا الىىٍ هىذِ في ول خىىة الىىس وفي  ىظشاتها، بذعىاتها، بفبرَ

 ٌعُذوي للحُاة
ا

 .ول لحظت اهىفاء أملا

ضة .  أمي الحبِبت عضٍ

م الىجاح الزي  إلى مً ظعي وؼلي لأوعم بالشاخت والهىاء الزي لم ًبخل بص يء مً أحل دفعي في وشٍ

بر إلىعلمني أن أسجلي ظلم الحُاة بدىم  ت وـ

ض عض الذًً   .والذي العضٍ

 إلى مً حمعني به اللذس، فيان وعم الشفُم ووِعْم العىذ،

ا خين جضعضَ ولّ ش يء
ا
 إلى مً آمً بي في ـمتي، واخخىاوي في لعفي، وظلّ ثابخ

ض عامش .  صوجي العضٍ

م معا هدى الىجاح والابذاع إلى مً جياجفىا ًذا ب ا وهدً  وؽم الىشٍ ُلتي ُذ إلى صمإلى مً ظشها ظىٍ

ذًلتي :   .مشوةوـ

 

 لى مً واهىا آباءا خين غاب الأب، وأـذكاء خين اؼخذث الحُاةإ

ض ، واَش .  خىالي الأعضاء : مععىد ، ظاعذ ، ـالح ، محمد ، ظالم ،عبذ العضٍ

 إلى هبن البراءة، وظلاٌ الىفىلت، وضحىتها التي حعىً كلبي

 .أختي الفغيرة حىحى

زهش لً إلى سحلٍ دخل كلبي بخلل ًّ الللب ًذعى لً، وٍ اكفه لا بيلماجه،كذ  لا حععفني الحشوف، ولى ه، لا بفىجه، وبمى

م خعين . :وكفاجً في ـمذٍ مليء بالامخىان صوج أمي   الىشٍ

م في كلبي ىفئ هىسَ ًُ  :إلى مً أوفأ الغُاب ؼمىع وحىدَم، لىً لم 

ذ ،وحذحي حمُلت سخمهما الله وأظىنهم فعُذ حىاجه .  حذي بىصٍ

ضةخ بت وأم، وخىىهت وأخذ، التي العضٍ ا كشٍ ُت هىذِ دوما  خالي هبُلت ىتواب رهشي ، لى بىاتها الغالُاث خىلت ،ؼهشة ،وإصَ

، وفي  راهشجىا ميان لا ًضوٌ في كلىبىا أثش لا ًمحىم لىا مً علم واَخمام  ظِبلى لىهم ول الؽىش والخلذًش على ما كذمتهلىم 

 لُمت ، فشاط محمد.أظخارحي الىشام : خؽاش ي ظ ؼىشا 

 الإيمان شرشور نور



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 فهرس المحتويات

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

اث  فهشط  : المحخىٍ

 الففدت العىىان  

  الؽىش

  الإَذاء 

اث      فهشط المحخىٍ

 ٌ   فهشط الجذاو

  فهشط الملاخم   

 50-02 الاواس العام للذساظت   أولا:

  أدبُاث الذساظت ثاهُا:

 70 جمهُذ -1 

 70 مفهىم الىظام المحاظبي المالي-2 

 70 أَمُت الىظام المحاظبي - 1.2

 08 أَذاف الىظام المحاظبي  - 2.2

 80 إعذاد وعشك اللىائم المالُت خعب الىظام المحاظبي المالي -3.2

 90 مفهىم الخدلُل المالي -3

ف الخدلُل المالي - 1.3  09 حعشٍ

 10 خفائق الخدلُل المالي - 2.3

 10 أَمُت وأَذاف  الخدلُل المالي  - 3.3

 11 الخدلُل المالي لللىائم المالُت - 4.3

 11 جدلُل كائمت المشهض المالي - 1.4.3

 14 حذوٌ خعاب الىخائج  - 2.4.3 

 15 جدلُل حذوٌ جذفلاث الىلذًت - 3.4.3

 17 معخجذاث الخدلُل المالي  -4

 18 الذساظاث العابلت -5

 29 ثُتالفجىة البد   -6

لت والإحشاءاث ثالثا:    الىشٍ

 31 جمهُذ-1

لت البدث المعخمذة-2  31 وشٍ

 32 مىهجُت الذساظت-3



 

 

 

 33 مفادس حمع البُاهاث-4

 33 المجخمع وعُىت الذساظت -5

 33  أدواث الذساظت-6

  هخائج الذساظت  سابعا:

 36 جمهُذ-1

 36 

ف بالمؤظعت مدل الذساظت.2  36 حعشٍ

للمؤظعت الىوىُت لفىاعت اللىالب والعياهين زاهُت المالُت المخخفشة عشك المي-3

 (2023-2022-2021خلاٌ العىىاث )بعىُف BCRوالفىابير 

40 

الخدلُل المالي لللىائم المالُت لمؤظعت الىوىُت لفىاعت اللىالب والعياهين -1.3

 (BCRوالفىابير)

41 

ابير الىوىُت لفىاعت اللىالب والعياهين الخدلُل المالي لميزاهُت المؤظعت والفى  -1.1.3

 _ بعىُف (BCR)والفىابير 

41 

الخدلُل المالي لجذوٌ خعاب الىخائج للمؤظعت الىوىُت لفىاعت اللىالب  - 2.1.3

 _ بعىُف (BCR)والعياهين والفىابير 

49 

الخدلُل المالي لجذوٌ الخذفلاث الىلذًت للمؤظعت الىوىُت لفىاعت اللىالب  - 3.1.3

 _ بعىُف (BCR)لعياهين والفىابير وا

52 

 55 اخخباس الفشلُاث  -4

ُاث مىاكؽت الىخائج  خامعا:  58  و الخىـ

 62 كائمت المشاحع

 67 الملاخم

  الملخق

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 فهرس الجداول

 

  

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 :  فهشط الجذاوٌ

ٌ  الشكم  الففدت اظم الجذو

ؾ هجىد ، ظاًذ هىاٌ  01  18 ( 2023 دساظت )جشَ

م )دساظت  02  19 ( 2022أمضاٌ ،ؼىاي عبذ الىشٍ

 20 ( 2021 )بعذاػ الىاَش) دساظت 03

مت بىالعُىين، ظمُت صهضان دساظت ) 04  21 (  2021 /2020هشٍ

 22 (2019 بً كىب علي، خىاب دلاٌ  )دساظت 05

 23 (2015/  2014 محمد الىُب خلُل)دساظت  06

ىت 07  24 (2011/2012  دساظت)بً عشوج ـبرً

 25 (2010دساظت )خعُني مىاٌ  08

 26                                (   2022/2023بؽيري عفاف )دساظت   09

 27 (  2010،2011هبِؾ مدمىد دساظت ) 10

 40 .2021الميزاهُت المخخفشة لعىت  11

 40 .2022لميزاهُت المخخفشة لعىت  12

 41 .2023الميزاهُت المخخفشة لعىت  13

 42 خعاب سأط الماٌ العامل الفافي مً أعلى الميزاهُت 14

 42 خعاب سأط الماٌ العامل الفافي مً أظفل الميزاهُت 15

 43 خعاب  اخخُاج  سأط الماٌ العامل 16

ىت الفافُت  17 لت  –خعاب الخضٍ  44    1وشٍ

ىت الفافُت  18 لت  –خعاب الخضٍ  44 2بىشٍ

19  ٌ  45 خعاب وعبت الخذاو

عت 20  45 خعاب وعبت الخذاوٌ العشَ

ت 21 ىت الفىسٍ  46 خعاب وعبت الخضٍ

22  ٌ ى  46 خعاب معذٌ دوسان إحمالي اـلأ

ىٌ الثابخت 23  47 خعاب معذٌ دوسان اـلأ

 47 حعاب معذٌ دوسان الاـىٌ المخذاولت 24

بت إلى المبُعاث  25  48 خعاب ـافي الشبذ بعذ المشٍ

ٌ خعاب ـافي الشبذ إلى مج 26 ى  48 مىع اـلأ

 49 خعاب ـافي الشبذ إلى خلىق الملىُت 27



 

 

 

ل الزاحي 28  49 خعاب كذسة الخمىٍ

ت 29  50 خعاب المشدودًت الخجاسٍ

 50 خعاب وعبت مشدودًت الاظخغلاٌ 30

 51 خعاب المشدودًت المالُت 31

 52 خعاب وعبت حغىُت الىلذًت 32

 52 ذ الذًىن خعاب وعبت المذفىعاث اللاصمت لدعذًذ فىائ 33

ت 34  53 خعاب وعبت الخذفلاث المشوسٍ

 53 خعاب العائذ على مىحىداث مً الخذفم الىلذي الدؽغُلي  35

 54 خعاب العائذ على المبُعاث مً الخذفم الىلذي الدؽغُلي 36

 54 خعاب مؤؼش الىلذًت الدؽغُلي  37

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 فهرس الأشكال 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 : فهشط الأؼياٌ

 الففدت اظم الؽيل الشكم

 BCR 39الهُيل الخىظُمي لمؤظعت   01

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 فهرس الملاحق
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 كائمت الملاخم: 

 الففدت اظم الملحم سكم

01 
ٌ -ميزاهُت المؤظعت  ى  66 (2023 -2021) -حاهب اـلأ

 68 (2023-2021) -حاهب الخفىم -ميزاهُت المؤظعت  02

 70 ( 2023-2021ذوٌ خعاب الىخائج )ح 03

 72 (2023-2021)حذوٌ الخذفلاث الىلذًت   04

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

  

  

 أولا: الإطار العام للدراسة 
 

  

 

 

 

 

 

 

 

 



 الاواس العام للذساظت

 

2 

 

  ت أولا: الاواس العام للذساظ

 جمهُذ:  -1

ت والاهفخاح االإتزاًض ٖلى الأؾىاق الٗاالإُت، بغػث ي غوعة ملحّت لإنلاح في ْل الخدىلاث الاكخهاصًت االإدؿاعٖ

، حاء جبني الىٓام االإبضؤاالإىٓىمت المحاؾبُت في الجؼاثغ بما ًخماش ى م٘ االإٗاًحر واالإماعؾاث الضولُت. ومً هظا 

ىُت،  (SCF – Système Comptable Financier) المحاؾبي االإالي  في االإغحُٗت المحاؾبُت الىَ
ً
ا  حىهغٍ

ً
لِكيل جدىلا

اع  خُث لم ٌٗض مجغص حٗضًل جلني في ُت تهضف بلى جدضًث اَلؤ ؤؾالُب الدسجُل واالإٗالجت، بل ًمثل هللت هىٖ

ؼ قفافُت ومهضاكُت االإٗلىماث االإالُت،  حاء الىٓام المحاؾبي االإالي بةَاع الاكخهاصي والؤصاعي للضولت، وحٗؼٍ

بنى ٖليها الٗملُت المحاؾبُت، هما وي٘
ُ
 واضحت  جهىعي مخيامل ًدضص االإباصت والفغوى الأؾاؾُت التي ج

ً
ؤؾؿا

اصة  غ االإالُت وػٍ غى اللىاثم االإالُت وفم ملاًِـ صولُت مىخضة، الأمغ الظي ؾمذ بخدؿحن حىصة الخلاعٍ ضاص وٖ لٖإ

غاف االإٗىُت، وفي هظا الؿُاق بغػث ؤهمُت الخدلُل االإالي وإصاة  كابلُتها للفهم والخدلُل مً كبل مسخلف اَلأ

ت لاؾدثماع االإٗلىماث المحاؾبُت الىا مىً مً زلالها جلُُم الأصاء االإالي خُىٍ ًُ ججت ًٖ الىٓام الجضًض، خُث 

للماؾؿاث وهكف هلاٍ اللىة والًٗف لضحها، ٖبر اؾخسضام ماقغاث مالُت صكُلت، مثل ماقغاث الؿُىلت، 

في جدؿحن حىصة البُاهاث  SCF وكض ؾاهم اٖخماص ..…وماقغاث الهُيلت االإالُت، وماقغاث الغبدُت والىفاءة

 ٖلى مهضاكُت هخاثج الخدلُل االإالي، وحٗلها ؤهثر فاٖلُت في صٖم اجساط اللغاع ؾىاء ٖلى االإالُت
ً
، ما اوٗىـ بًجابا

لُت ومً هظا االإىُلم، ؾٗذ .مؿخىي الدؿُحر الضازلي ؤو الخلُُم الخاعجي مً كبل الجهاث الغكابُت والخمىٍ

ت بلى بصزاٌ حملت مً الؤنلاخاث الاكخهاصًت، و  ني الحيىمت الجؼاثغٍ ان مً ؤبغػها بنلاح الىٓام المحاؾبي الىَ

اللضًم واؾدبضاله بالىٓام المحاؾبي االإالي الجضًض، باٖخباعه ؤصاة فٗالت لخىفحر مٗلىماث مالُت صكُلت ومىزىكت 

 حؿاٖض في اجساط اللغاعاث الاكخهاصًت واالإالُت الغقُضة.

 مؽيلت الذساظت وأظئلتها:    -2

 الخدلُل االإالي لللىاثم االإالُتحىصة جُبُم الىٓام المحاؾبي االإالي ٖلى  ؾاث اوٗيا هُف ًازغ العؤاٌ الشئِس ي:

ىُت لهىاٖت اللىالب والؿياهحن والهىابحر   ؟-ؾُُف - BCRللماؾؿت الىَ

خفشع مً َزا العؤاٌ الشئِس ي الاظْلت الفشعُت الاجُت:   وٍ

 ُت الخدلُل االإالي لها وهل ًًمً هل بٖضاص اللىاثم االإالُت وفم الىٓام المحاؾبي االإالي ًدؿً مً ٖمل

 ؟لها كغاءة ؤفًل 

 هُف ٌؿاهم الىٓام المحاؾبي االإالي في جدؿحن حىصة االإٗلىماث الىاعصة في اللىاثم االإالُت ؟ 
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  ىُت لهىاٖت اللىالب والؿياهحن والهىابحر واالإٗضة وفم الىٓام  BCRهل اللىاثم االإالُت للماؾؿت الىَ

 ؟  دلُل االإالي وحُٗي حىصة لىخاثج هظا الخدلُل ؟ؿهل ٖملُت الخحالمحاؾبي االإالي 

 فشلُاث الذساظت :   -3

ُت االإىافلت لها جمذ نُاغت الفغيُاث الخالُت:  للإحابت ٖلى الؤقيالُت االإُغوخت والدؿائلاث الفغٖ

غاف االإؿخسضمت لها في SCFبٖضاص اللىاثم االإالُت وفم الىٓام المحاؾبي االإالي  الفشلُت الاولى:  ٌؿاٖض اَلا

ُت جضٖم اجساط اؾخيخاج مٗلىماث مالُت مباقغة مما ٌؿهل ٖملُت جدلُلها والخغوج بيخاثج  ؤهثر صكت ومىيىٖ

 .اللغاع االإالي

طاث حىصة جخمحز  الىٓام المحاؾبي االإالي جفصح ًٖ مٗلىماث في ْل  بن اللىاثم االإالُت الفشلُت الثاهُت:

 .االإلاعهت، مما ٌؿاهم في بحغاء جدلُل مالي صكُم ُتباالإلاءمت، واالإىزىكُت، واللابلُت للفهم، وكابل

ىُت لهىاٖت اللىالب والؿياهحن والهىابحر الفشلُت الثالثت: ، االإٗضة وفم (BCR) اللىاثم االإالُت للماؾؿت الىَ

 الىٓام المحاؾبي االإالي، حؿهل ٖملُت الخدلُل االإالي وجىفغ مٗلىماث ٖالُت الجىصة و حٗؼػ صكت الىخاثج.

 لذساظت: أَذاف ا -4

  جدلُل جإزحر الخدىٌ مً الىٓام المحاؾبي اللضًم بلى الىٓام المحاؾبي االإالي الجضًض ٖلى هخاثج الخدلُل

 .االإالي، وجدضًض مضي جإزحر الخدؿِىاث في الىٓام ٖلى صكت وحىصة الىخاثج النهاثُت للخدلُل

 الُت وحؿهُل كغاءتها مً كبل جدضًض مضي مؿاهمت الىٓام المحاؾبي االإالي في جدؿحن ويىح اللىاثم االإ

 .االإؿخسضمحن

  مداولت الخٗغف ٖلى ؤزغ جُبُم الىٓام المحاؾبي االإالي في جدؿحن حىصة االإٗلىماث االإالُت االإلضمت في

 .اللىاثم االإالُت

 .مداولت الىكف ًٖ مضي اؾخجابت الخدلُل االإالي للخغُحراث الىاججت ًٖ جُبُم الىٓام المحاؾبي االإالي 

 ظت: أَمُت الذسا  -4

جىدس ي الضعاؾت  ؤهمُتها  مً ؤهمُت االإىيىٕ االإخُغق بلُه خُث ًضعؽ ؤخض ؤهم الجىاهب  المحاؾبُت في 

برػ  طلً مً زلاٌ  :االإاؾؿت  وٍ

  ؤن  الىٓام المحاؾبي االإالي  كاٖضة ؤؾاؾُت لا ٖضاص اللىاثم االإالُت  وهظا ما ٌؿاهم في عف٘ حىصة

 ومىزىكُت البُاهاث االإالُت
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  الٗملُت ٌؿاٖض االإاؾؿاث ٖلى فهم هُفُت جإزحر جُبُم الىٓام المحاؾبي االإالي ٖلى كغاءة مً الىاخُت

 وجدلُل هخاثجها االإالُت

  حىصة الخدلُل االإالي حٗخمض بكيل هبحر ٖلى صكت ومهضاكُت االإٗلىماث التي ًيخجها الىٓام المحاؾبي االإالي 

 ًمىً الاصاعة مً جدؿحن ٖملُت اجساط اللغاع االإالي  الفهم الٗمُم لأزغ الىٓام المحاؾبي ٖلى الخدلُل االإالي 

 خذود الذساظت:  -6      

  :الحذود المياهُت 

ىُت لهىاٖت الىالب والؿياهحن والهىابحر )   ( بؿُُفBCRجمذ الضعاؾت ٖلى مؿخىي االإاؾؿت الىَ

ت جُبم الىٓام المحاؾبي االإالي  .باٖخباعها همىطحًا الإاؾؿت اكخهاصًت حؼاثغٍ

 لضماهُت: الحذود ا 

خُث جم زلالها حم٘ البُاهاث وجدلُل اللىاثم  ،2023 بلى2021مً ؾىت جم خهغ الضعاؾت زلاٌ الفترة 

لخلُُم مضي جإزحر جُبُم الىٓام المحاؾبي االإالي ٖلى حىصة الخدلُل االإالي بٗض  BCR االإالُت الخانت بماؾؿت

 .ؾىت مً اٖخماصه 15مغوع

 ـعىباث الذساظت:  -7

  ٌخُث ًخم جلُُض الىنىٌ بلى البُاهاث زلافت الخدفًٔغح٘ طلً بلى  ٖلى االإٗلىماثنٗىبت الحهى ،

ت للخدلُل الضكُم غ الضازلُت، مما ٌٗىق ٖملُت حم٘ البُاهاث الًغوعٍ  .االإالُت والخلاعٍ

  ،جفخلغ بٌٗ اللىاثم االإالُت بلى جىيُداث وافُت خىٌ الٗىانغ ؤو الخغُحراث الهامت في البُاهاث االإالُت

 .ًجٗل مً الهٗب ٖلى الباخث فهم الأؾباب الضكُلت للخللباث ؤو الىخاثج مما

  ٖامل الؼمً وان ٖاثلا لان وكذ اٖضاص االإظهغة مغجبُت بفترة الضعاؾت بالإيافت الى الفترة المحضصة

 لخلضًم هظا الٗمل حٗخبر كهحرة هٓغا لأهمُتها. 

ى الخدلُل االإالي مً زلاٌ اللىاثم االإالُت باٖخباع اللىاثم ًىضح ؤزغ الىٓام المحاؾبي االإالي ٖلهمىرج الذساظت:  -8

 االإالُت خللت ونل بحن الىٓام المحاؾبي االإالي والخدلُل االإالي.
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فاث الإحشائُت: -9 تهضف هظه الضعاؾت بلى فهم  الٗلاكت بحن جُبُم الىٓام المحاؾبي االإالي وجدلُل    الخعشٍ

ىُت لهىاٖللاللىاثم االإالُت  ًغهؼ الخدلُل  ٖلى  ، خُث BCR)ت اللىالب والؿياهحن والهىابحر ماؾؿت الىَ

:ً  مخغحرً

ت مً الؿُاؾاث واللىاٖض المحاؾبُت  االإؿخسضمت في  ،االإخغحر االإؿخلل الىٓام المحاؾبي االإالي  ٌكمل مجمىٖ

ب الٗملُاث االإالُت، واالإخغحر الخاب٘ الخدلُل االإالي لللىاثم االإالُت  ٌكحر بلى فد هها ) مثل كاثمت حسجُل وجبىٍ

جبٗىا بٌٗ  الخُىاث االضزل واالإحزاهُت االإالُت( وجفؿحر البُاهاث االإالُت لاؾخسغاج ماقغاث ًٖ الاصاء االإالي ،هما 

 للُاؽ  الضعاؾت:

  )حم٘ البُاهاث واالإٗلىماث االإالُت ) الحهىٌ ٖلى هُيل االإاؾؿت، واللىاثم االإالُت 

 ٌبحغاء ملابلاث م٘ المحاؾب االإؿاو 

 اليؿب  واالإاقغاث االإالُت) وؿب الؿُىلت، الغبدُت اليكاٍ ، الخضفلاث الدكغُلُت...( جدلُل 

 .جىزُم الىخاثج والاؾخيخاحاث ن وجلضًم ؤفاق بىاءا ٖلى هخاثج الخدلُل 

 

 

 

 

 الىظام المحاظبي المالي:

اللىاثم االإالُت ) مسغحاث الىٓام المحاؾبي 

 االإالي(

 مٗلىماث مالُت حاهؼة 

 صكت البُاهاث 

 

 الخدلُل المالي :

دُت .... ( وؿب  مالُت   ) وؿب اليكاٍ وؿب الغٍ

 ماقغاث الخىاػن االإالي

اجساط اللغاع الغقُض، وعؾم الؿُاؾت االإثلى 

 .للماؾؿت
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  ثاهُا: أدبُاث الذساظت

 :جمهُذ -1

ٗض الىٓام المحاؾبي االإالي الؤ   ف مً زلاله الٗملُاث االإالُت صازل ٌُ هىَّ
ُ
سجّل وج

ُ
َاع الأؾاس ي الظي ح

فض ي في جهاًت االإُاف بلى بٖضاص اللىاثم االإالُت الغثِؿُت ًُ )االإحزاهُت الٗمىمُت، كاثمت وجدلُلها  االإاؾؿت، وهى ما 

ٗلىماث االإالُت، الضزل، كاثمت الخضفلاث الىلضًت(. وجىمً ؤهمُت جُبُم هظا الىٓام في يمان صكت وقفافُت االإ

اٌ ّٗ ا لإحغاء جدلُل مالي ف ًُ ا ؤؾاؾ
ً
ٗضّ قغَ ٌُ ت خىٌ جُبُم كمىا في هظا  خُث مما  الجؼء بةُٖاء نىعة هٓغٍ

 .  ٖلى الخدلُل االإالي لللىاثم االإالُتالىٓام المحاؾبي االإالي الجضًض

ش  11-07ٖغف اللاهىن  الىظام المحاظبي المالي:مفهىم   .2 الىٓام المحاؾبي  2007هىفمبر   25الهاصع بخاعٍ

 ً والظي ؾمي بالمحاؾبت االإالُت هما ًلي: المحاؾبت االإالُت هٓام لخىُٓم االإٗلىمت االإالُت، ٌؿمذ بخسؼٍ

غى هكىف حٗىـ نىعة ناصكت ًٖ  مُُٗاث كاٖضًت ٖضًضة وجهيُفها، وجلُُمها، وحسجُلها ، وٖ

يخه في جوممخلياث الىُان، وهجالىيُٗت االإالُت  ضة الغؾمُت  .هاًت الؿىتاٖخه وويُٗت زؼٍ )الجغٍ

ت،  ت الجؼاثغٍ   (03، نفدت 2007للجمهىعٍ

ب، جلُُم وحسجُل ِهٓام ًلىم بدىُٓم االإٗلىمت االإالُت وطلً بىخابت، جغج وحعشف المحاظبت المالُت أًما أنها:

غ حٗىـ نىعة خلالأ مٗلىماث كاٖضًت ب  .ُلت للحالت االإالُت واالإاصًت للماؾؿت في  جهاًت ؾىتعكام وهظا جلضًم جلاعٍ

 (4، نفدت 2014-2013)ؾاعة، 

 أَمُت الىظام المحاظبي المالي:     -  1.2

 (31، نفدت 2011-2010)لحؿً،  ؤهمُت  جُبُم الىٓام المحاؾبي االإالي في الىلاٍ الخالُت: ًوجىم

 مفهلت وصكُلت حٗىـ نىعة ناصكت للىيُٗت االإالُت للماؾؿت  ٌؿمذ بخىفحر مٗلىمت مالُت 

 ؾبُت الىاحب مغاٖاتها ٖىض الدسجُل المحاؾبي والخلُُم وهظلً بٖضاص اللىاثم حاجىيُذ االإباصت الم

 االإالُت، مما ًللو مً خالاث الخلاٖب.

 الحالُت وا ً  االإلاعهت. بةحغاء ذمؿٌالإؿخلبلُت ،هما ؤهه ٌؿخجُب لاخخُاحاث االإؿدثمغٍ

 .ٌؿاهم في جدؿحن حؿُحر االإاؾؿت مً زلاٌ فهم ؤفًل االإٗلىماث التي حكيل ؤؾاؽ لاجساط اللغاع 

  ضٖم االإلضعة الخىافؿُت للماؾؿتٌؿمذ  . بالخدىم في الخيالُف مما ٌشج٘ الاؾدثماع وٍ
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 :أَذاف الىظام المحاظبي المالي - 2.2

االإالي خُث المحاؾبي  الىلاٍ التي حؿعى الضولت بلى جدلُلها مً زلاٌ جُبُم الىٓام  هىان الٗضًض مً

 (12، نفدت 2010)لٗكِص ي،  :ًمىً جلخُهها في الىلاٍ الخالُت

 ني   .بًجاص خلىٌ مداؾبُت للٗملُاث التي لم ٌٗالجها المخُِ المحاؾبي الىَ

 وفم مبضؤ الهىعة الىفُت والٗاصلت،  هُتٖىانغ االإحزا ُُمجل 

  ُت واهثر قفافُت.جمىحن االإاؾؿاث الاكخهاصًت مً جلضًم مٗلىماث  مالُت طاث هىٖ

 .جلغٍب مماعؾاث المحاؾبُت مً االإماعؾاث الضولُت اللاثمت ٖلى االإٗاًحر المحاؾبُت الضولُت 

 :إعذاد وعشك اللىائم المالُت خعب الىظام المالي المحاظبي  - 3.2

جلضم مً زلالها خىنلت وكاٍ االإاؾؿت في قيل وزاثم  م االإالُت الٗىانغ الاؾاؾُت التيحٗخبر اللىاث

 قاملت وكض جخلخو فُما ًلي:

والغاًت ، بدُث  حٗخبر ؤهم وزُلت مالُت ًخم الخهيُف فيها خؿب االإهضع  الميزاهُت أو كائمت المشهض المالي: . ؤ

ماث االإاؾؿت في قيلحن مىفهلحن وجًم مُُٗاث الؿىت اًفترى ؤن جلضم االإحزاهُت مىحىصاث والتز 

ت والاعنضة الخانت بالؿىت االإالُت االإايُت .  (481، نفدت 2013)ؾهام،  االإالُت الجاعٍ

ت الضًملغاَُتالك وجمم : ت الجؼاثغٍ ضة الغؾمُت الجمهىعٍ  (25-23، الهفداث 2009ٗبُت، )الجغٍ

: الأ  ت، الُٗيُت(، الاهخلاواثـىٌ ، الأنىٌ االإالُت، المخؼوهاث، ؤنىٌ واالإؿاهماث ًخم ٖغى الخثبُخاث )االإٗىىٍ

بت) ىت الامىاٌ   الًغٍ ً و الأنىٌ الأزغي االإمازلت وزؼٍ م٘ جمحز الًغاثب االإاحلت(، الؼباثً واالإضًىحن الأزغٍ

 الاًجابُت.

ش الؤكفاٌ ، فخدخالخفىم:  ٘ االإلغعة ؤو االإلترخت ٖلب جاعٍ ىي ٖلى عئوؽ الأمىاٌ الخانت كبل ٖملُاث الخىػَ

ىت الأمىاٌ الؿلبُت ومٗضلاث  بت )م٘ جمحز الًغاثب االإاحلت(، زؼٍ االإىعصون والضاثىىن الازغون، زهىم الًغٍ

ىت   الؿلبُتالخؼٍ

االإاؾؿت زلاٌ الؿىت االإالُت، ولا ًإزظ  واالإىخىحاث االإىجؼة مً للأٖباءهى بُان ملخو خعاب الىخائج:  . ب

ش السحب ، ؤما الٗىانغ التي ًجب ؤن جخًمنها خؿاباث الىخاثج فهي:  ش الخدهُل وجاعٍ في الحؿاب جاعٍ

٘ والىدُجت الهافُت ليل ؾهم مً الاؾهم باليؿبت  باء ، الىدُجت الهافُت للفترة كبل الخىػَ خىنلت اٖلأ

 (481، نفدت 2013)ؾهام،  .الى قغواث االإؿاهمت
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ىت:ظُىلت حذوٌ  . ث ىت االإخإجُت مً ًخم الافهاح فيها ًٖ جمالُت  هى كاثمت الخضٍ ضفلاث ؤمىاٌ الخؼٍ

ىت كُل الٗىانغ  الغحر  نافي جضفلاث  للحهىٌ ٖلىٖاصًت  الاوكُت الٗملُاجُت ، جضفلاث ؤمىاٌ الخؼٍ

ىت االإخإؤمىاٌ  لضم ؤًًا مٗلىماث ًٖ جُت مً الاوكُالحؼٍ ىت ت الٗملُاجُت ، وٍ نافي جضفلاث ؤمىاٌ الخؼٍ

لاالإخإج ىت االإخإجُت مً اوكُت الخمىٍ ، 2022)بلهام،  . ُت مً ؤوكُت الاؾدثماع ، ونافي جضفلاث الخؼٍ

 (269نفدت 

ىت بُ  ، وفُما ًلي جفهُل لظلً:ةاهُت غحر مباقغ ٍلخحن الأولى مباقغة والثغ ًخم ٖغى حضوٌ جضفلاث الخؼٍ

ؼ و بً مىس ى،  ؼٍ  (106-105، الهفداث 2022)بىٖ

لت المباؼشة:  لت االإباقغة الىشٍ ى " جلضًم الٗىانغ الغثِؿُت لضزىٌ وزغوج الىلضًت) الؼباثً، لٖجىو الُغٍ

بت للضوعة ..الخ( كهض ابغاػ الخالًغاثب.االإىعصًً،  ضفم االإالي الهافي زم جلغٍب هظا الأزحر الى الىدُجت  كبل الًغٍ

 االإٗىُت.

لت غير المباؼشة: ا  جىو ٖلى حٗضًل الىدُجت الهافُت للضوع، وطلً بالأزظ في الحؿبان: لىشٍ

  ( ىت  عصًً(خؼون، وحغحراث االإى الم، حغحراث الؼباثً، اهخلانؤزاع االإٗاملاث التي لِـ لها جإزحر ٖلى الخؼٍ

 )....اث ) الًغاثب االإاحلت  الخفاوجاث او الدؿىٍ

 ل ) كُمت الخىاػٌ الؼاثضة ؤو الىاإالخضفلاث االإغجبُت ب  هتكوكُت الاؾدثماع ؤو الخمىٍ

 :مفهىم الخدلُل المالي- 3 

غاف االإهخمت، مثل االإؿاهمحن والضاثىحن خُ ث ٌٗض الخدلُل االإالي ؤصاة اؾاؾُت الإخسظي اللغاعاث االإالُت واَلأ

 ٌؿاٖضهم  في الحهىٌ ٖلى مٗلىماث صكُلت ًٖ وي٘ الكغهت االإالي لًمان ؾلامخه

ف الخدلُل المالي: -1.3 ت الٗملُاث التي حٗحن بضعاؾت وفهم البُاهاث واالإٗلىماث االإالُت ٌٗغف بإ حعشٍ هه مجمىٖ

حىم ٖلى مغهؼ االإيكاة االإالي االإخاخت في اللىاثم االإالُت للميكإة وجدلُلها وجفؿحرها ختى ًمىً الافاصة منها في ال

ً مٗلىماث حؿاٖض في اجساط اللغاعاث، وحؿاٖض ؤًًا في جلُُم االإيكإة وهكف اهدغافاتها والخيبا باالإؿخلبل.  وجيىٍ

 (113، نفدت 2014)الهحرفي، 

لى مٗلىماث ُاهاث االإالُت  االإخاخت  بهضف الحهىٌ ٖمٗالجت مىٓمت الب ٖملُتى ؤهه ٖل :هما ٌعشف الخدلُل المالي 

ؾخيىن ٖلُه االإاؾؿت في  ط اللغاع وجلُُم ؤصاء االإاؾؿت في االإاض ي والحايغ وجىك٘ ماحؿخٗمل في ٖملُت اجسا

 (125، نفدت 2012-2011)جلغاعث،  االإؿخلبل.
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 : الماليخفائق الخدلُل - 2.3

مىً ا  (12، نفدت 2008)فلىح،  :الخدلُل االإالي  في الىلاٍ الخالُت زهاثو ًجاػوٍ

  اوزصخهتهبهخم الخدلُل االإالي بجم٘ االإٗلىماث الخفهُلُت مً البُاهاث واللىاثم االإالُت لكغهت 

 .ومٗالجتها وجدلُلها 

 ت مً الاصواث و ٌ ز ًخمثل الخدلح الاؾالُب التي تهضف الى الاؾخفاصة مً االإٗلىماث االإالي في مجمىٖ

 .اًَ اللىة ؤو الًٗف في هظه الكغهتالمجخمٗت ًٖ وي٘ الكغهت مً ؤحل اؾخىكاف مى 

 ُُُِفتي الخس   في الكغهت واجساط اللغاعاث.والغكابت  الخدلُل االإالي ؤصاة لابض منها الإماعؾت وْ

 غاف المخخلفت االإٗىُت بىي٘ االإيكاة ا ؾالُب واصواث الخدلُل االإالي بكيل الظي ًسضم غاًتها حؿخسضم اَلا

ؿاٖ  لىىٕ الٗلاكت التي جغبُها بهظه الكغهت. ضها ٖلى اجساط اللغاعاث االإىاؾبتوَ

 ل المالي : أَذاف الخدلُو أَمُت  -3.3 

 (58، نفدت 2020خبِب، ): ُما ًليجىمً ؤهمُت الخدلُل االإالي ف: أَمُت الخدلُل المالي -ؤ

  ًلخدلُل االإالي مً ؤٖضاص اللىاثم االإالُت ملاعهت جبحن الخغحراث التي َغؤث في الٗىانغ المخخلفت اًمى

ت لخلً الخغحراث   واليؿب االإئىٍ

  ًفُض في ٖملُت الخيبا بالأخضار االإؿخلبلُت 

 م الاصاء مً زلاٌؿاٖض ف ة باليؿب االإىاْغة لها في االإيكاة باالإيكإٌ ملاعهت اليؿب االإالُت الخانت ي جلىٍ

 . الازغي التي جؼاوٌ هفـ اليكاٍ

ا،  حي:الى جدلُم الاوهى الظي حهضف أَذاف الخدلُل المالي: -ب   (41-40، الهفداث 2017-2016)ولُض و ػهغٍ

  جلُُم الىي٘ االإالي والىلضي للكغهت 

 ل جلُُم هخاثج كغاءاث الاؾ  دثماعاث والخمىٍ

  جدضًض الاهدغافاث بالأصاء المحلم ٖلى المخُِ وحشخُو اؾبابها 

  ضاصالاؾخفاصة مً هخاثج الخدلُل  االإىاػهاث والخُِ االإؿخلبلُت  لٖإ

  جدضًض الفغم االإخاخت ؤمام الكغهت والتي بمىً اؾدثماعها 

 الخيبا باخخمالاث الفكل الظي ًىاحه الكغهت 
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    :المالُت لللىائمالخدلُل المالي - 4.3 

ٍىت خؼ وحضوٌ جضفلاث الوحضوٌ خؿاب الىخاثج، ،ى هُفُت مٗالجت وجدلُل االإحزاهُتؾىف ًخم الخُغق ال 

 ،بىاؾُت بٌٗ االإاقغاث واليؿب.

 جدلُل كائمت المشهض المالي: - 1.4.3

عي مً المحلل ضؿت، مما ٌؿخُت لا جىفغ جدلُلا صكُلا للىيُٗت االإالُت للماؾهبن االإحزا :مؤؼشاث الخىاصن الماليأ/ 

لت مالُت مىاؾبت مً زلاٌ:   االإالي حٗضًلها بُغٍ

 سأط الماٌ العامل الاحماليFRNG : 

فه : -1 ؿخسضم نافي االإبلغ في ؾضاص التزاماث هى نافي الانىٌ االإخضاولت حعشٍ مُغوخا مىه الخهىم االإخضاولت وَ

 (44، نفدت 2011)الٗضاس ي،  االإيكاة مً هفلاث ومهغوفاث زلاٌ الفترة المحاؾبُت .

ً، مىٓىع ؤٖلى االإحزاهُت)خعابه: -2 (، ومىٓىع ؤصوى 1ًمىً خؿاب عؤؽ االإاٌ الٗامل جبٗا الإىٓىعٍ

)ؾاس ي و ًىؾف ،  :لى هظا الاؾاؽ ًدؿب عؤؽ االإاٌ الٗامل ؾُىلت وفلا الٗلاكخحن الخالُخحن(،و2ٖاالإحزاهُت)

 (87، نفدت 2011

 (1الأنىٌ الثابخت ) –الأمىاٌ الضاثمت سأط الماٌ العامل ظُىلت= 

 (2اللغوى كهحرة الأحل ) –الأنىٌ االإخضاولت سأط الماٌ العامل ظُىلت=

3-: فؿغ خؿب بقاعجه هما ًلي: جفعيرٍ  (352-351الهفداث  ،2020)ػبُضة و سحىىن ،  وٍ

0< FRNG  ما ٌٗني ؤن االإاؾؿت مخىاػهت مالُا وجمىىذ مً  اثخالخثبُ < طلً ٖىضما جيىن الأمىاٌ الضاثمتًخدلم

لت الاحل باؾخسضام مىاعصها لخدلُم فاثٌ مالي.  ل اخخُاحاتها الُىٍ  جمىٍ

0>FRNG ل في هظه الحالت االخثبُخاث > ًخدلم طلً ٖىما جيىن الأمىاٌ الضاثمت الإاؾؿت ٖاحؼة ًٖ جمىٍ

 مىاعصها الضاثمت. باؾخسضاموباقي الاخخُاحاث االإالُت  ااؾدثماعاته

FRNG=0 م اللغوى كهح ة ر في هظه الحالت حغُي الأمىاٌ الضاثمت الخثبُخاث فلِ، ؤما الانىٌ فخغُى ًٖ َغٍ

 حل.الا 
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 اخخُاحاث ساط الماٌ العاملBFR : 

فه:-1 ت  حعشٍ االإغجبُت مباقغة بضوعة الاؾخغلاٌ التي لم حغُى مً َغف االإىاعص  حؼء مً الاخخُاحاث الًغوعٍ

ت.  (76، نفدت 2011-2010)لحؿً،  الضوعٍ

دؿب بالٗلاكت الخالُت: :خعابه-2  .(17، نفدت 2016)بىمضًً و ص فاجذ،  وٍ

BFR=ل الض تاخخُاحاث الخمىٍ ت  -وعٍ ل الضوعٍ  مىاعص الخمىٍ

 ت ت= لأنىٌ الجاعٍ ل الضوعٍ ىت الأنىٌ  -اخخُاحاث الخمىٍ  زؼٍ

 ت ت= الخهىم الجاعٍ ل الضوعٍ ىت الخهىم  -مىاعص الخمىٍ  خؼٍ

3-: مىً جفؿحره هما ًلي: جفعيرٍ  (50، نفدت 2014-2015)وعصة،  وٍ

BFR>0 ت ومىه ًخىلض اخخُاج الضًىن كهحرة الاحل م ل الضوعٍ ا ٖضا الدؿبُلاث البىىُت لا حغُي اخخُاحاث الخمىٍ

 عاؽ ماٌ الٗامل ،

BFR=0  ت ومىه لضي االإاؾؿت عاؽ االإاٌ الٗامل وافي وهظا ًدلم ل الضوعٍ ت حغُى بمىاعص الخمىٍ الاخخُاحاث الضوعٍ

 جىاػن االإاؾؿت 

BFR<0 ت  للماؾؿت فاثٌ في عؤؽ االإاٌ الٗامل وطلً بٗض ل الضوعٍ  حغُُت ول اخخُاحاث الخمىٍ

 ىت الفافُت  : TNالخضٍ

فها:-1 فها ٖلى اجها ؤمىاٌ االإاؾؿت  حعشٍ خسضمها فىعا التي حكيل الىؾاثل الىلضًت التي حؿخُُ٘ ؤن حؿًمىً حٗغٍ

ت، ؤي، الهىضوق البىىُتوجخمثل في الحؿاباث  اجها ٖباعة ًٖ مجمىٕ  هلضًاث التي بدىػة  , الحؿاباث الجاعٍ

ان ،  الإاؾؿت الإضة صوعة الاؾخغلاٌ وهي حكمل نافي كُم الاؾخغلاٌ .ا  (67، نفدت 2021-2020)ناعة و ػٍ

 (44، نفدت 2020)مؿٗىص، مسخاعي، و بىؾاخت محمد لخًغ، وجدؿب بالٗلاكت الخالُت:  خعابها:-2

TN=اخخُاحاث عؤؽ االإاٌ الٗامل -ٌ الٗاملعؤؽ االإا 

TN ٌىت الأنى ىت الخهىم –= زؼٍ  زؼٍ

 (11، نفدت 2023-2024)وىزغ و بىخلىؽ ، ًمىً جفؿحرها هما ًلي:  :اجفعيرَ-3
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ىت  لى االإاؾؿت ؤن جدؿً اؾخغلاله اٖخماصا ٖلى  :0<ارا وان الخضٍ ٗها هظا ًضٌ ٖلى وحىص فاثٌ وٖ مكاعَ

ت االإؿخلبلُت وفتراث اؾخدلاق الضًىن وجدهُل الحلىق.   الخىمىٍ

ىت  ىت وهظه الحالت الؿِئت كض جضف٘ باالإؤي وحىص : 0>إرا واهذ الخضٍ اؾؿت بلى الٗؿغ عجؼ ٖلى مؿخىي الخؼٍ

 كُمت العجؼ مٗخبرة وخان وكذ اؾخدلاق الضًىن.االإالي بطا واهذ 

ىت= ت لأن وكاٍ  ؤي لأن االإاؾؿت 0إرا واهذ الخضٍ كض اؾخٗملذ ول صًىاع مخاح لها لىً جبلى هظه الحالت هٓغٍ

 االإاؾؿت ٌؿخضعي صاثما وحىص كُمت مُٗىت مً الؿُىلت.

، هما جٓهغ  تاالإؿخسضمٌٗخبر الخدلُل االإالي بىاؾُت اليؿب االإالُت مً ؤهم وؤكضم الاصواث  المالُت:ليعب اب/  

 :وجخمثل في في جلُُم االإالي للماؾؿتؤهمُت هظه اليؿب 

هي اليؿب االإالُت التي تهخم بخلُُم الىيُٗت االإالُت للماؾؿت مً زلاٌ صعاؾت وجدلُل كضعة  العُىلت : وعب -1

ش  ، 2016)ؾلُمان، : ياؾخدلاكها ، ومً اهم اليؿب ما ًلالاصاعة ٖلى الىفاء بدؿضًض الالتزاماث االإؿخدلت في جاعٍ

 .(72-71داث الهف

 : ٌالانىٌ االإخضاولت /الضًىن كهحرة الاحل  وعبت الخذاو 

 : عت ت  وعبت الخذاوٌ العشَ  المخؼون الؿلعي ( / الضًىن كهحرة الاحل  –)الانىٌ الجاعٍ

 : ت ىت الفىسٍ ىت / الضًىن كهحرة الاحل  وعبت الخضٍ   الخؼٍ

خم خؿاب اصاة للُاؽ فٗالُت اصاعة االإاؾؿت في اؾخغلاوعب اليؽاه : -2 ٌ مىاعصها واصاعة مىحىصاتها ، وٍ

ان ، مسخلف هاجه اليؿب والخالي :   (73، نفدت 2021-2020)ناعة و ػٍ

  معذٌ دوسان احمالي ٌ ماٌ / مجمىٕ الانىٌ  = الاـى  عكم اٖلا

 = ماٌ / الانىٌ الثابخت  معذٌ دوسان الاـىٌ الثابخت  عكم اٖلا

  ماٌ / الانىٌ االإخضاولت سان الاـىٌ المخذاولت =معذٌ دو  عكم اٖلا

 = مٗضٌ صوعان الحؿاباث االإضًىت 360 مخىظي فترة الخدفُل / 

 مٗضٌ صوعان الحؿاباث الضاثىت 360=  مخىظي فترة الذفع / 

ت واالإؿدثم: وعب الشبدُت-3 غاف االإٗىُت مثل اصحاب الضًىن االإالُت والخجاعٍ غون هى مدل اهخمام لجمُ٘ اَلا

غاف الضازلُت ماٌ الهافي االإخىكٗىن وهظا اَلا ازظ عكم اٖلا زاعج الغؾم هلاؾم مكترن في خؿاب حمُ٘ ، وٍ

 (132، نفدت 2012-2011)جلغاعث،  وؿب الٗاثض، ومً اهمها :
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 = ماٌ الهافي  مجمل الشبذ الى المبُعاث  HT×100مجمل الغبذ / عكم اٖلا

 بت  ـافي ماٌ الهافي  الى المبُعاث =الشبذ بعذ المشٍ بت / عكم اٖلا  HT ×100نافي الغبذ بٗض الًغٍ

 = ٌبت والفىاثض االإالُت / مجمىٕ الانىٌ  ـافي الشبذ الى مجمىع الاـى  100× نافي الغبذ كبل الًغٍ

  = بت / خلىق االإلىُت ـافي الشبذ الى خلىق الملىُت  100× نافي الغبذ بٗض الًغٍ

ٌ جدلُل  - 2.4.3 ، ًلىم المحلل االإالي بضعاؾت وجدلُل خؿاب مً ؤحل جلُُم ؤصاء االإاؾؿتخعاب الىخائج:  حذو

ت مً االإاقغاث والاصواث مً ؤهمهاال  : ىخاثج، اٖخماصا ٖلى مجمىٖ

ل الزاحي:أ/     حٗبر ملُاؽ ليل مً مغصوصًت الكغهت، ملُاؽ للمغصوصًت ليىهه ًىجم ًٖ الىدُجت  كذسة الخمىٍ

خم خؿابها: ضاولت ًٖ اليكاٍ وملُاؽ للملاءة ليىهه جمثُل ؤاالإخ ا، خؿً يمان للملغيحن وٍ -2016)ولُض و ػهغٍ

 (73-72، الهفداث 2017

  =ل الزاحي  ٌالفاثٌ الاحمالي للاؾخغلااللذسة على الخمىٍ

ل جيالُف الاؾخغلاٌ                                                    + جدىٍ

 + هىاجج ؤزغي للاؾخغلاٌ                                                  

 ؤٖباء ؤزغي للاؾخغلاٌ -                                                  

 بهىعة مكترهت( كؿِ الىدُجت ٖلى الٗملُاث التي كامذ بها الكغهت -/)+                                 

 + الىىاجج االإالُت                                           

باء االإالُت-                                                  اٖلأ

 +الىىاجج الاؾخثىاثُت                                              

                      ت الٗماٌ في الىدُجتمؿاهم-                                            

هىان ٖضة اهىإ للمغصوصًت وول واخضة جلٗب صوعا عبدُت االإاؾؿت، وحٗخبر  دلُل بىاظىت وعب المشدودًت:جب/  

، 2015-2015غاء، )زىالض و فاَمت الؼهاالإاقغ الحلُلي للحىم ٖلى فٗالُت وهفاءة االإاؾؿت وجخمثل فُما ًلي: 

 .(30نفدت 

 =ت ماٌ الىدُ المشدودًت الخجاسٍ  جت الهافُت /عكم اٖلا
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 ليل صًىاع مً االإبُٗاث بذ االإخدهل ٖلُه مً َغف االإاؾؿت جلِـ هظه اليؿبت الغ  مذلىلها:

 =ٌهدُجت الؿىت االإالُت/ مجمىٕ الأنىٌ  مشدودًت الاظخغلا 

جيافا ي ٖلى هدُجت مداؾبُت ووافُت ليي حؼء وكاَها الٗاصكُاؽ الإضي كضعتها ٖلى ان جخدهل مً  مذلىلها:

 بمجمىٕ االإىاعص االإؿخٗملت زلاٌ فترة مُٗىت غالبا ما جيىن الضوعة المحاؾبُت الىاخضة.

 =الىدُجت الهافُت/ الامىاٌ الخانت المشدودًت المالُت 

ٗمالاتها هما حٗبر ًٖ الغبذ لخغُُت اؾخاالإاؾؿت ٖلى الحهىٌ ٖلى الأمىاٌ حٗبر ًٖ مضي كضعة هظه مذلىلها: 

 .الهافي الظي ًدهل ٖلُه االإؿاهمىن في الكغهت ليل صًىاع ٌؿدثمغوهه فيها

ىت: - 3.4.3 باٖخباعها كاٖضة هامت لٗضص مً ٖملُاث الخدلُل االإالي وطلً باؾخسضام  جدلُل حذوٌ جذفلاث الخضٍ

 (2020/ 2019)مغوة،  اليؿب الخالُت:

ل )العُىلت(: أ/   ومً أَم َزٍ اليعب ما ًلي :اليعب المالُت المعخمذة في جلُُم حىدة الخمىٍ

  : خم خؿابها والخاليوعبت حغىُت الىلذًت  : وٍ

وعبت حغىُت الىلذًت = ـافي الخذفلاث مً الأوؽىت الدؽغُلُت / حملت الخذفلاث الىلذًت للأوؽىت  

لُت ت والخمىٍ  الإظدثماسٍ

غ هظه اليؿبت ما بطا واهذ الكغهت جيخج هلضًت بما فُه الىفاًت الإىاحهت بلتزاماتها جاق مذلىلها :

م الاكتراى ؤو بىاؾُت ؤصواث االإلىُت ل ًٖ َغٍ لُت ، وما مضي الحاحت بلى الخمىٍ ت والخمىٍ  . الاؾدثماعٍ

  : ًخم خؿابها والخالي :وعبت المذفىعاث الاصمت لدعذًذ فىائذ الذًىن 

صمت لدعذًذ فىائذ الذًىن= فىائذ الذًىن / ـافي الخذفلاث مً الاوؽىت وعبت المذفىعاث الا 

 الدؽغُلُت .

جىفغ هظه اليؿبت ماقغا ًٖ مضي بؾخفاصة الىلضًت مً الأوكُت الدكغُلُت في ؾضاص الفىاثض مذلىلها : 

 االإخٗللت باللغوى ، بن بعجفإ هظه اليؿبت ًاقغ  خلُلت بخخماٌ حٗغى الكغهت الإكاول الؿُىلت .

  ت  : : ًخم خؿابها والخاليوعبت الخذفلاث الىلذًت المشوسٍ

ت =ـافي الخذفلاث مً الأوؽىت الدؽغُلُت / الذًىن معخدلت  وعبت الخذفلاث الىلذًت المشوسٍ

 الأداء مذفىعاث الخاحير ) كفير  الاحل (
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ًىفي  ٌٗىـ هظا االإاقغ كضعة الكغهت ٖلى بهخاج الىلضًت مً الأوكُت الغثِؿُت بكيلمذلىلها :

ت .  لُت الًغوعٍ  الإىاحهت بخخُاحاتها الخمىٍ

 :  ومً ؤهم اليؿب التي ًخم خؿابها للُاؽ حىصة الأعباح ما ًلي:  وعب جلُُم حىدة الشبدُتب/ 

  : ًخم خؿابه والخالي :العائذ على مىحىداث مً الخذفم الىلذي الدؽغُلي 

 فم الدؽغُلي / مجمىع   المىحىداثالعائذ على مىحىداث مً الخذفم الىلذي الدؽغُلي= ـافي الخذ

 وجبحن هظه اليؿبت مضي كضعة االإىحىصاث ٖلى جىلُض الخضفم الىلضي الدكغُلي .مذلىلها : 

  : خم خؿابه والخالي :العائذ على المبُعاث مً الخذفم الىلذي الدؽغُلي   وٍ

  / ـافي المبُعاثالعائذ على المبُعاث مً الخذفم الىلذي الدؽغُلي = الخذفم الىلذي الدؽغُلي 

 .جدبٗها الكغهت في جدهُل الىلضًت وجىضح هظه اليؿبت مضي هفاءة ؾُاؾاث الؤثخمان التيمذلىلها : 

 : خم خؿابه هما ًلي :مؤؼش الىلذًت الدؽغُلي   وٍ

 مؤؼش الىلذًت الدؽغُلي= الخذفلاث الىلذًت مً الاوؽىت الدؽغُلُت/ ـافي الشبذ        

 .  مضي كضعة اعباح الكغهت ٖلى جىلُض جضفم هلضي حكغُلي : وجىضح هظه اليؿبتمذلىلها 

 معخجذاث الخدلُل المالي في ظل جىبُم الىظام المحاظبي المالي: -4

ٌٗخبر الخدلُل االإالي ؤصاة ؤؾاؾُت لفهم وجلُُم الأصاء االإالي للماؾؿاث خُث ٌٗخمض بكيل عثِس ي ٖلى 

بهضف جدؿحن حىصة االإٗلىماث االإالُت وحؿهُل ٖملُت الخدلُل  اللىاثم االإالُت ، جم جبني الىٓام المحاؾبي االإالي

  االإالي

لت احغاء الخدلُل االإالي جمـ ٖضة حىاهب هما ًلي:  والاهخلاٌ الى الىٓام المحاؾبي االإالي ًترجب ٖلُه حغُحراث في َغٍ

 (582، نفدت 2022)هجىص و ؾاًذ ، 

االإؿخجضاث التي حاء بها هظا الىٓام هى بيافت مبضؤ حضًض وهى  حغلُب الىاك٘  مًادئ: مً خُث المب - 1.4

ل الؤ  جاعي، ًالاكخهاصي ٖلى الكيل اللاهىوي وهى ما ٌؿاهم في ٖغى واكعي للماؾؿت مً زلاٌ حسجُل الخمىٍ

 بصزاٌ ماقغ  فلضان اللُمت ،بعاصاث الأوكُت الٗاصًت .

سُت بنبذ ٌؿدىض في الخلُُم ؤخُث  المحاظبي : مً خُث وشق الخلُُم والدسجُل 2.4 يافت الى الخيلفت الخاعٍ

بي االإالي لللُمت الحلُلُت ، وهى ما ؾِؿاهم في الىنىٌ ؾنُلح ٖلُه في الىٓام المحابٖلى اللُمت الٗاصلت وما 

ض االإؿخسضمحن بمٗلىماث مالُت حٗبر ًٖ الىاك٘ الا ُت ؤخؿً في االإٗلىمت المحاؾبُت ، وجؼوٍ كخهاصي ، الى هىٖ

لُه فجىصة الخدلُل االإالي هي مً حىصة البُاهاث واالإٗلىماث التي ٌؿدىض بليها .  وحؿمذ بةحغاء االإلاعهاث ، وٖ

ش خضوثها لىً ججاهلها  سُت حٗخبر ناصكت في جاعٍ لخغحر اللىة الكغاثُت لىخضة الىلض ؤصي بلى  فالخيلفت الخاعٍ

ُت ، زانت في ْل االإىحاث الخطخمُت التي جىاحه الىاك٘ كُاؾاث مداؾبُت غحر كابلت للملاعهت ،وغحر مى  يىٖ



 أدبيات الدراسة

 

17 

 

الاكخهاصي ،ؤما مً هاخُت الدسجُل فةن المحلل االإالي ؾُٗفى مً بحغاء االإٗالجت الأولُت التي ًجغحها ؾابلا 

 بالاهخلاٌ مً االإحزاهُت المحاؾبُت بلى االإحزاهُت االإالُت ، بل ؤنبذ ٌؿدىض ٖلى االإحزاهُت  بكيلها الحالي .

بن جُبُم الىٓام المحاؾبي االإالي ًىٗىـ ٖلى اللىاثم االإالُت ، والتي جىفغ  مً خُث عشك اللىائم المالُت : - 3.4

الحض الأصوى مً االإٗلىماث المحاؾبُت الاػمت لخدلُم ؤهضاف المحاؾبت االإالُت ، فالبيؿبت للاثمت االإغهؼ االإالي 

ت ، مُُٗت جفانُل هثحرة لم ؤنبدذ جٓهغ مٗلىماث غىُت مثل فهل الأنىٌ وهظا ال ت وغحر حاعٍ خهىم بلى حاعٍ

ُفُت ، بيافت  بْهاع الأنىٌ بلُمتها بجىً مٗغوفت في الكيل اللضًم ،وهى ماؾِؿهل  ٖضاص  االإحزاهُت الىْ

سُت التي وان مٗمىٌ بها ؾابلا ، وهى ما ؾِؿخجُب لأغغاى الخدلُل االإالي ، ؤما  الحلُلُت بضلا مً اللُمت الخاعٍ

بحن ما بطا واهذ حضوٌ خ ت ًٖ االإاؾؿت ، خُث ًلِـ الأصاء وٍ ؿاباث الىخاثج ؤنبذ ٌُٗي نىعة ؤهثر خُىٍ

ىت والظي ًمثل وؾُلت  هدبجت الأصاء عبدا ؤو زؿاعة ، هما اؾخدضر الىٓام كىاثم حضًضة هي حضوٌ جضفلاث الخؼٍ

ىضح االإلبىياث  جدلُل بيافُت ، وىهه ٌُٗي خغهت صًىامُىُت لضزىٌ وزغوج الىلضًت في االإاؾؿت ، وٍ

لُت .  ت والخمىٍ اث الىلضًت ، ونافي الخغحر في الىلض الىاجج ًٖ الأوكُت الدكغُلُت والاؾدثماعٍ  والضفىٖ

بيافت بلى حضوٌ حغحراث الأمىاٌ الخانت والظي ًىفغ ويُٗت جدلُلُت لحغهت عئوؽ الأمىاٌ مُُٗا 

دضر زلاٌ الؿىت ٖلى عؤؽ االإاٌ ، والأعباح المحخجؼة مٗلىماث بيافُت في الخدلُل فُما ًخٗلم بالخغحراث التي ج

ٗاث  والاخخُاَاث  لُت الضاثمت للماؾؿت بيافت بلى االإلاخم وهظا خؿب  والخىػَ وجدضًض الاخخُاحاث الخمىٍ

 اخخُاج االإاؾؿت. 

ىماث التي الىٓام المحاؾبي واالإالي ٌٗخمض ٖلى بٌٗ االإل ملىماث جدعين و جدُين الىظام المحاظبي و المالي:- 4.4

ؾاؾُت الخالُت: الترهحز ٖلى ؤهمُت كاثمت ؤنضعها مجلـ مٗاًحر المحاؾبت الضولُت و االإخمثلت في الٗىانغ الأ 

ُٖاء  ؤهمُت هبري للاثمت الخضفلاث الىلضًت التي جىفغ مٗلىماث جٓهغ في باالإحزاهُت بضٌ كاثمت الضزل، و 

لللىاثم االإالُت، حٗمُم اؾخسضام كُاؽ للُمت  اللاثمخحن الؿابلخحن، جفًُل االإؿدثمغ همؿخسضم عثِس ي

 .ٌ جدلُل اللىاثم االإالُتلاصاء مً زالكيل اللاهىوي، وؤزحرا كُاؽ الأ  ٖلى كخهاصيالٗاصلت، ؤفًلُت الجىهغ الؤ

م و ؤمؼاٌ ،   (778-777، الهفداث 2022)الىغٍ

ُت البدث ٖلى الضعاؾاث الؿابلت التي لها ٖلاكت بمىيىٕ بدثىا ؾىاء في جغهؼث ٖملالذساظاث العابلت:  -5

صعاؾاث باللغت الٗغبُت وصعاؾخان باللغت الفغوؿُت والتي  بثماهُتصعاؾت الحالت ؤو في ؤخض االإخغحراث، فاؾخٗىا 

 ؾىىضحها في الجضاوٌ الآجُت:

 :الذساظاث باللغت العشبُت - 1.5

 

 



 أدبيات الدراسة

 

18 

 

 (2023،ل هجىص ، ؾاًذ هىاٌ جغَ )صعاؾت (:01الجضوٌ عكم )

 2023صعاؾت جغَل هجىص ، ؾاًذ هىاٌ .  -01 

جدلُل كاثمت االإغهؼ االإالي وصوعها في جلُُم الأصاء االإالي للماؾؿت في ْل مخُلباث الىٓام المحاؾبي  ٖىىان الضعاؾت

 االإالي 

ماٌملاٌ ميكىع ب  هىٕ الضعاؾت  الجؼاثغ -_ حامٗت الىاصي 01الٗضص  -08المجلض  مجلت اكخهاص  االإاٌ واٖلأ

هضف 

 الضعاؾت

 هضفذ هظه الضعاؾت بلى:

جدضًض جإزحر جُبُم مخُلباث الىٓام المحاؾبي االإالي للماؾؿت اؾدىاصًا بلى ماقغاث الخدلُل   -

للاثمت االإغهؼ االإالي التي جخىافم م٘ االإٗاًحر الضولُت ٖلى حىصة ومهضاكُت المحخىي االإٗلىماحي 

 .ليللاثمت االإغهؼ االإا

 الإخُلباث الىٓام المحاؾبي االإالي                                      -
ً
 جلُُم الأصاء االإالي للماؾؿت ًخم وفلا

زُىاث 

 الضعاؾت

                                                               الضعاؾت حاهبحن :  قملذ هظه

خجضاث الخدلُل االإالي في ْل جُبُم الىٓام المحاؾبي في الجاهب الىٓغي جم الخُغق بلى ؤهم مؿ -

 االإالي وهُف ًخم  جلُُم الأصاء االإالي في االإاؾؿت .

في الجاهب الخُبُلي جم الخُغق بلى جدلُل كاثمت االإغهؼ االإالي وصوعها في جلُُم الأصاء االإالي في ْل  -

 الىٓام المحاؾبي االإالي ٖلى مؿخىي ماؾؿت ؾىهلغاػ في ؾُُف .

خماص ٖلى الىكىف االإالُت الخانت باالإاؾؿت وجخمثل في كاثمت االإغهؼ االإالي ، وجُبُم ؤصواث  صواثالأ  اٖلا

 كُاؽ الأصاء االإالي وحم٘ البُاهاث الٗلمُت الخانت بهظه اللاثمت 

 زلهذ الضعاؾت الىخاثج الخالُت : ؤهم الىخاثج

مالي واضحت ومىزىكت وكابلت  ؾاٖض جُبُم الىٓام المحاؾبي االإالي في جلضًم كاثمت مغهؼ -

ؼ حىصة ومىزىكُت هخاثج جلُُم الأصاء االإالي  للملاعهت، مما ٌؿاهم في حٗؼٍ

حؿاهم هخاثج جلُُم الأصاء االإالي في صٖم اجساط كغاعاث االإاؾؿت بكيل ؤفًل، هما حؿاهم في  -

 .كُاؽ كضعتها ٖلى جدلُم ؤهضافها االإالُت

االإالي ٖلى يمان ؤن جيىن اللىاثم االإالُت مٗبرة بضكت ًٖ ٌٗمل الدسجُل وفم الىٓام المحاؾبي  -

 .الىاك٘ الاكخهاصي في ْل جللباث الأؾٗاع

ؤوحه 

الازخلاف ًٖ 

 الضعاؾت

هؼث هظه الضعاؾت في صعاؾت خالت ٖلى كاثمت واخضة وهي كاثمت االإغهؼ االإالي , ؤما في صعاؾدىا جم جدلُل ع  -

 ي وحضوٌ خؿاب الىخاثج وحضوٌ الخضفلاث الىلضًت .  زلازت كىاثم جخمثل في كاثمت الغهؼ االإال

خماص ٖلى االإىهج الىنفي والخدلُلي.  - بي ؤما في صعاؾدىا جم اٖلا  في هظه الضعاؾت اٖخمضث ٖلى االإىهج الخجغٍ

 

ؤوحه الدكابه 

 ًٖ الضعاؾت 

 هلا مً الضعاؾخحن  خللذ كىاثمها مً زلاٌ الىٓام المحاؾبي االإالي . -

ٖلى الخدلُل االإالي  االإالي  الىٓام المحاؾبي اؾخحن جدضًض ؤزغ جُبُم مً الضع  تهضف هلا -

 لللىاثم االإالُت
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خماص ٖلى االإىهج الىنفي والخدلُلي للبُاهاث. -   اٖلا

انلاح الجؼاثغ لىٓام المحاؾبي االإالي وإَهاع مؿخجضاث فُه لًمان كغاءة مىخضة  -

 ومفهىمت لللىاثم االإالُت.

غى اللىاثم االإالُت ملاعهت بُان ؤزغ جُبُم الىٓام الم - - حاؾبي االإالي ٖلى بٖضاص وٖ

ني المحاؾبي.  بالمخُِ الىَ
 

م )صعاؾت  (:02الجضوٌ عكم ) ضة  ، قىاي ٖبض الىغٍ  (2022، ؾىت ؤمؼاٌ فغٍ

م  -02  ضة   ، ؾىت ،صعاؾت قىاي ٖبض الىغٍ  2022ؤمؼاٌ فغٍ

ٖىىان 

 الضعاؾت

 ي جدؿحن جدلُل اللىاثم االإالُتؤزغ جُبُم الىٓام المحاؾبي االإالي الجؼاثغي ف

 22المجلض -_ حامٗت محمد زًُغ  مجلت الٗلىم الاوؿاهُتملاٌ ميكىع ب هىٕ الضعاؾت

هضف 

 الضعاؾت

 هضفذ هظه الضعاؾت بلى :

ىيُذ الجىاهب االإالُت والمحاؾبُت التي حاء بها الىٓام المحاؾبي االإالي، وطلً بما ًخىافم م٘ ج -

 .داؾبتاالإٗاًحر الضولُت للم

بٖضاص كىاثم مالُت طاث حىصة ٖالُت ًخُلب بالإامًا بإصواث الخدلُل االإالي الحضًثت، خُث حؿهم  -

 .حمُ٘ هظه الٗىانغ في النهاًت في عف٘ حىصة االإٗلىماث المحاؾبُت

زُىاث 

 الضعاؾت

 هظه الضعاؾت الٗىانغ الخالُت :ذ اؾخٗغي    

االإؿخجضاث التي حاء بها الىٓام المحاؾبي االإالي  الجاهب الىٓغي جم الخُغق بلى ؤهم مً هاخُت -

لخدؿحن اللىاثم االإالُت ، جلضًم ٖمىمُاث خىٌ اللىاثم االإالُت وؤهم االإاقغاث واليؿب التي 

 جخًمنها .

والمخُِ المحاؾبي واؾخيخاج ؤزغ هٓام  اليفي الجاهب الخُبُلي، االإلاعهت بحن هٓام المحاؾبي االإ -

SCF مً زلاٌ جدلُل بٌٗ وؿب واالإاقغاث. ٖلى اللىاثم االإالُت 

خماص ٖلى الىزاثم واالإؿدىضاث الضازلُت للماؾؿت  الأصواث االإخمثلت في االإلفاث والسجلاث التي جيخجها جم اٖلا

االإاؾؿت مً ٖملُاتها الُىمُت وجلىم بخدلُلها مً زلاٌ حم٘ الىزاثم وجدلُل االإٗلىماث  

 لاؾخسلام الىخاثج الخانت باالإاؾؿت .

 زلهذ الضعاؾت الىخاثج الخالُت : الىخاثج ؤهم

بهىعة واضحت وقفافت صون جطخُم للأعباح، بما ًًمً  SCF جلضّم االإٗلىماث في هٓام -

 .الإؿخسضمي اللىاثم االإالُت نىعة صكُلت ًٖ الىي٘ االإالي للماؾؿت

غ كىاثم مالُ -
ّ
ت جخمحز  ؾاهم الىٓام المحاؾبي االإالي في اللًاء ٖلى الؿلبُاث الؿابلت، ووف
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 (2021صعاؾت)بٗضاف الُاهغ،  (:03الجضوٌ عكم )

 (2021صعاؾت)بٗضاف الُاهغ،  -03 

ٖىىان 

 الضعاؾت 

 "اوٗياؾاث جُبُم الخىُٓم المحاؾبي ٖلى الدشخُو االإالي للماؾؿت " 

 حامٗت الأغىاٍ  -02الٗضص 12المجلض   مجلت صعاؾاث ملاٌ ميكىع في  هىٕ الضعاؾت

هضف 

 الضعاؾت

 هضفذ هظه الضعاؾت بلى:

اصة هفاءة الخدلُل االإالي لللىاثم  مضي مؿاهمت الىٓام المحاؾبي االإالي - غق جلُُمه في ػٍ وَ

 االإالُت،

ؤي مضي ًمىً للىٓام المحاؾبي االإالي ؤن ٌؿاهم في جلُُم الىيُٗت االإالُت للماؾؿت بيل   -

 فٗالُت وهفاءة.

زُىاث 

 الضعاؾت

 جم جىاوٌ هظه مً زلاٌ زلار ٖىانغ: 

  في الخدلُل االإالي.الخىُٓم المحاؾبي االإالي لللىاثم االإالُت االإؿخدضزت  -

 هفاءة الخدلُل االإالي لللىاثم االإالُت في ْل الخىُٓم المحاؾبي االإالي. -

 . SMIFاؾت خالت ماؾؿت الهُاهت والأفغانصع  -

ت مً االإاقغاث و اٖخماصا ٖلى الىزاثم االإؿخلمت مً االإاؾؿت  الأصواث جدلُل البُاهاث باؾخسضام مجمىٖ

 االإالُت بضكت.

 عاؾت الىخاثج الخالُت : زلهذ الض ؤهم الىخاثج

سُت  - خؿب الىٓام المحاؾبي االإالي ًيىن جلُُم المخؼوهاث باللُمت الٗاصلت ولِـ بالخيلفت الخاعٍ

سُت جفلض ماقغاث االإالُت حىصتها.  فاالإاؾؿاث التي حٗخمض ٖاي الخيلفت الخاعٍ

ُت مً كىاثم مالُت جمخاػ الخُبُم الؿلُم للىٓام المحاؾبي االإالي ٌؿاهم في اؾخسغاج االإاقغاث االإال -

 باالإلاءة واالإهضاكُت.

 2023-2021ؤما صعاؾدىا واهذ لؿىىاث  2018-2015الحضوص الؼماهُت خُث واهذ في الفترة  -ؤوحه 

 .باالإهضاكُت والكفافُت، مما ؾهّل بضوعه ٖملُت الخدلُل االإالي

ؤوحه 

الازخلاف ًٖ 

 الضعاؾت

الؿىت ؤما  في هظه الضعاؾت جمذ صعاؾت خالت ٖلى زلار ماؾؿاث واالإلاعهت بحن هخاثجهما لىفـ -

 ؾت .صعاؾدىا جمذ الضعاؾت ٖلى ماؾؿت واخضة وملاعهت الىخاثج بحن مسخلف الؿىىاث االإضعو 

ؤوحه الدكابه 

 م٘ الضعاؾت

خماص ٖل - ُاء نىعة اوٗياؽ اى لٖا  لىٓام الجضًض ٖلى جدلُل اللىاثم االإىهج الىنفي والخدلُلي لٖإ

 هلا الضعاؾخحن حٗمل ٖلى جلضًم كىاثم مالُت طاث حىصة ٖالُت مً االإلاثمت واالإىزىكُت والكفافُت .  -
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الازخلاف ًٖ 

 الضعاؾت

اصة هفاءة الخدلُل االإالي لللىاثم االإالُت ، بِىما  - عهؼث الضعاؾت ٖلى صوع الخىُٓم المحاؾبي االإالي في ػٍ

 ؾدىا عهؼث ٖلى اوٗياؾاث الىٓام المحاؾبي االإالي ٖلى الخدلُل االإالي.صعا

ؤوحه الدكابه 

 م٘ الضعاؾت

خماص ٖلى االإىهج الىنفي واالإىهج الخدلُلي -  اٖلا

 هلا الضعاؾخحن جبحن ازغ او اوٗياؽ الىٓام المحاؾبي االإالي في الخدلُل االإالي لللىاثم االإالُت. -

  االإاقغاث واليؿب االإالُت لخدلُل هخاثج اللىاثم االإالُت. اٖخماص هلا الضعاؾخحن ٖلى -

  

مت بىالُٗىحن، ؾمُت ػهؼان  (:04الجضوٌ عكم)  (2021، 2020صعاؾت) هغٍ
 

مت بىالُٗىحن، ؾمُت ػهؼان  -04   (2021، 2020صعاؾت) هغٍ

ٖىىان 

 الضعاؾت 

 هاصًت كخاالإغصوصًت االإالُت في االإاؾؿت الاغ الىٓام المحاؾبي االإالي ٖلى ؤز

 حامٗت محمد بً ًحي حُجل  –رماحؿخحمظهغة  هىٕ الضعاؾت

هضف 

 الضعاؾت

 لى: بهضفذ الضعاؾت 

ني -  PCNببغاػ ؾلبُاث المخُِ الىَ

ت للجلىص ومكخلاجه. -  ٖغى ؤهم اللىاثم االإالُت التي جم اٖخماصها في الكغهت الجؼاثغٍ

حاؾبي االإالي بٗض ؾىىاث مٗغفت مضي جُىع ؤو جضهىع االإغصوصًت االإالُت في ْل الىٓام الم -

 الخُبُم.

 مٗغفت مؿخجضاث التي حاء بها الىٓام المحاؾبي االإالي. -

زُىاث 

 الضعاؾت

 ـخم جىاوٌ هظه الضعاؾت مً زلاٌ زلار ٖىانغ: 

اع الىٓغي لىٓام المحاؾبي االإالي  -  اَلؤ

 مفاهُم ؤؾاؾُت خىٌ الخدلُل االإالي واالإغصوصًت االإالُت. -

ت للجلىص ومكخلاجه. الضعاؾت االإُضاهُت للكغهت -  الجؼاثغٍ

ًخم جدلُل خؿاب وؿب االإغصوصًت وفلا لىزاثم مالُت االإخدهل ٖليها و اٖخماصا ٖلى وزاثم االإؿخلمت  الأصواث

 الأصاء االإالي.

 زلهذ الضعاؾت الىخاثج الخالُت : ؤهم الىخاثج

غى ؤوضح للىيُٗاث االإالُت. -   ؤن الىٓام المحاؾبي االإالي ًًمً قفافُت ؤهبر وٖ

اصة ؤو هلهان  - مً ؤهم مدضصاث االإغصوصًت االإالُت الىدُجت الهافُت والأمىاٌ الخانت، ؤي ػٍ

 في كُمت المحضصاث جازغ ٖلى مٗضٌ االإغصوصًت االإالُت.  

ؤوحه 

الازخلاف ًٖ 

 الضعاؾت

بلى  2021عاؾدىا واهذ للفترة ، ؤما ص2020-2017الحضوص الؼماهُت خُث واهذ في الفترة  -

2023 . 

ه الضعاؾت ٖلى ؤزغ الىٓام المحاؾبي االإالي ٖلى االإغصوصًت االإالُت في خُث عهؼث عهؼث هظ -
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 صعاؾدىا ٖلى ؤزغ الىٓام المحاؾبي ٖلى الخدلُل االإالي لللىاثم االإالُت. 

ؤوحه الدكابه 

 م٘ الضعاؾت

خماص ٖلى االإىهج الىنفي والخدلُلي للبُاهاث. -  اٖلا

 .حاء بها الىٓام المحاؾبي االإاليالتي  هلا الضعاؾخحن جُغكذ الإٗغفت االإؿخجضاث -

غى لأهم اللىاثم االإالُت التي حٗخمضها االإاؾؿت خؿب الىٓام المحاؾبي االإالي.  وٖ

 

 (2019 خُاب صلاٌ ،بً كُب ٖليصعاؾت) (:05الجضوٌ عكم )

 (2019 خُاب صلاٌ  ،بً كُُب ٖلي )صعاؾت  - 05

ٖىىان 

 الضعاؾت

غى اللىاثم االإالُتؤ  وفم الىٓام المحاؾبي االإالي واالإٗاًحر المحاؾبُت الضولُت  همُت بٖضاص وٖ

 04المجلض -حامٗت جُاعث   مجلت البدىر في الٗلىم االإالُت والمحاؾبت ملاٌ ميكىع ب  هىٕ الضعاؾت

  

هضف 

 الضعاؾت

 هضفذ هظه الضعاؾت بلى :

اًحر المحاؾبُت هُف ؾِخم جىُف الىٓام المحاؾبي االإالي الجؼاثغي للىاثمه االإالُت م٘ االإٗ -

 الضولُت                                                

جدضًض مضي جىافم هظا الىٓام م٘ مخُلباث ؤهم  البىىص  في اللىاثم االإالُت بما ًًمً  -

 .جدلُم حىصتها

غى اللىاثم االإالُت 10مضي جىافغ االإُٗاع المحاؾبي  - ضاص وٖ ت لٖإ  .للبُاهاث الًغوعٍ

ُىاث ز

 الضعاؾت

 جُغكذ هظه الضعاؾت بلى حاهبحن عثِؿُحن هما ًلي : 

في الجاهب الىٓغي جم الخُغق بلى ٖمىمُاث خىٌ الىٓام المحاؾبي االإالي واالإٗاًحر  -

 المحاؾبُت الضولُت 

والىٓام المحاؾبي االإالي    IAS 01في الجاهب الخُبُلي صعاؾت ملاعهت بحن االإُٗاع المحاؾبي  -

غى اللىاثم االإال  ُت في بٖضاص وٖ

خماص ٖلى ؤؾلىب االإلاعهت بحن االإُٗاع المحاؾبي الضولي عك الأصواث ضاصوالىٓام المحاؾبي االإالي  1م اٖلا  لٖإ

غى اللىاثم االإالُت   وٖ

 زلهذ الضعاؾت الىخاثج الخالُت : ؤهم الىخاثج

ت ٌؿمذ لها بملاعهت كىاثمها  01جُبُم االإُٗاع المحاؾبي عكم  - مً كبل االإاؾؿاث الجؼاثغٍ

غ  الُت للؿىىاث االإايُت م٘ كىاثم مالُت الإاؾؿاث ؤزغي، مما ٌٗؼػ مً الثلتاالإ في الخلاعٍ

 االإالُت

غ االإالُت التي ًجب وكغها -   .جُبُم االإُٗاع المحاؾبي الضولي ًدُذ جدضًض هىٕ الخلاعٍ

  كىاثم مالُت طاث حىصة ٖالُت حؿهم في صٖم  01ًيخج ًٖ جُبُم االإُٗاع الضولي عكم
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 .محن المخخلفحن ضكغاعاث االإؿخس

ؤوحه 

الازخلاف ًٖ 

 الضعاؾت

  في هظه الضعاؾت جمذ االإلاعهت بحن الىٓام المحاؾبي االإالي واالإٗاًحر المحاؾبُت الضولُت في

غى اللىاثم االإالُت ؤما صعاؾدىا ج م ببغاػ الخدؿِىاث التي حاء بها الىٓام االإالي اٖضاص وٖ

ني اؾد  ىاصا للضعاؾاث الؿابلت .المحاؾبي ملاعهت بالمخُِ المحاؾبي الىَ

  خي والاؾخلغاجي ؤما في خماص ٖلى االإىهج الىنفي الخدلُلي والخاعٍ في هظه الضعاؾت جم اٖلا

خماص ٖلى االإىهج الىنفي والخدلُلي و  لت صعاؾدىا جم اٖلا  ت.الاؾخضلالُالُغٍ

 

 (2014/2015، محمد الُُب زلُلصعاؾت) (:06الجضوٌ عكم )

 (2015 ، 2014ل محمد الُُب زلُ )صعاؾت –06 

ٖىىان 

 الضعاؾت

 بٖضاص اللىاثم االإالُت وفم الىٓام المحاؾبي االإالي 

 لاؾخىماٌ مخُلباث قهاصة ماؾتر _ حامٗت الكهُض خمه لخًغ .   مظهغة هىٕ الضعاؾت

هضف 

 الضعاؾت

 بلى :  تهضف هظه الضعاؾت 

غ االإالُت خؿب الىٓام -  .المحاؾبي االإالي   جىيُذ هُفُت بٖضاص اللىاثم االإالُت والخلاعٍ

  . صعاؾت اللىاٖض واالإباصت الاؾاؾُت للىٓام المحاؾبي االإالي -

هظه الضعاؾت ًٖ الضعاؾاث جخمحز عاؾاث الؿابلت و اهدكاف ؤهم ما صعاؾت هخاثج الض -

 الؿابلت. 

زُىاث 

 الضعاؾت

 ؤؾاؾُحن :هظه الضعاؾت حاهبحن  ذ جىاول

 ٌ الىٓام المحاؾبي االإالي واللىاثم االإالُت في الجاهب الىٓغي جم الخُغق بلى ٖمىمُاث خى  -

جمثلذ في بٖضاص اللىاثم االإالُت وفم  ؾىهلغاػفي الجاهب الخُبُلي صعاؾت خالت في ماؾؿت  -

 .الىٓام المحاؾبي االإالي 

خماص ٖلى ؤؾلىب االإلابلت وإصاة الضعاؾت وحم٘ البُاهاث مً مهاصع مسخلفت  الأصواث والحهىٌ ٖلى  اٖلا

 قمىلا ومهضاكُت مما ٌٗؼػ مً مهضاكُت الىخاثج  االإخدهل ٖليها . بُاهاث ؤهثر 

: زلهذ الضعاؾت الىخاثج الخالُت  ؤهم الىخاثج  

 مسغحاث الىٓام المحاؾبي االإالي.          ًجب ؤن ٌؿدىض بٖضاص اللىاثم االإالُت للماؾؿت بلى حمُ٘ -

لىم جىمً مهضاكُت بٖضاص اللىاثم االإالُت وجىمً في الاخخفاّ ب - الىزاثلُت االإؿدىضة المحاؾبُت وٍ

 بةٖضاصها مهلحت المحاؾبت واالإالُت .

جخمثل مهضاكُت بٖضاص اللىاثم االإالُت في الاخخفاّ بالىزاثم واالإؿدىضاث المحاؾبُت الضاٖمت،  -

خىلى مؿاولُت بٖضاصها كؿم المحاؾبت واالإالُت  .وٍ

 خضًث اليكإةلا جىحض ؤًت نٗىباث في جُبُم الىٓام المحاؾبي االإال -
ً
 .ي، ٖلى الغغم مً وىهه هٓاما
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ؤوحه 

الازخلاف ًٖ 

 الضعاؾت

في هظه الضعاؾت ، جم بٖضاص اللىاثم االإالُت وفلًا للىٓام المحاؾبي االإٗخمض صون الخُغق بلى جلُُم 

ت، ؤزغه، بِىما في صعاؾدىا الحالُت جم الترهحز ٖلى جدلُل ؤزغ جُبُم الىٓام المحاؾبي ٖلى اللىاثم االإالُ

اللىاثم بل كمىا بضعاؾت هُفُت جإزحر الىٓام المحاؾبي ٖلى هخاثج هظه بٗغى ؤي ؤهىا لم هىخفِ 

 .اللىاثم وجدلُلها

ؤوحه الدكابه 

 م٘ الضعاؾت

 ٖخماص االإىهج الىنفي والخدلُلي  .الا  -

غى اللىاثم االإالُت  - خماص ٖلى الىٓام المحاؾبي االإالي في بٖضاص وٖ  اٖلا

 

ىتعاؾت)بً ٖغوج ص (:07الجضوٌ عكم )  (2011/2012، نبرً

ىت،  -07   (2011/2012صعاؾت)بً ٖغوج نبرً

ٖىىان 

 الضعاؾت 

ت"  " ؤهمُت واوٗياؾاث جُبُم الىٓام المحاؾبي ٖلى اللىاثم االإالُت للماؾؿت الاكخهاصًت الجؼاثغٍ

 الجؼاثغ حامٗت  –رماحؿخحمظهغة  هىٕ الضعاؾت

هضف 

 الضعاؾت

 بلى: هضفذ الضعاؾت  

 ؤهمُت الافهاح في اللىاثم االإالُت في جدؿحن حىصة االإٗلىماث الىاعصة فيها.  بغاػ -

 حؿهُل اللغاءة االإالُت الإؿخسضمي اللىاثم االإالُت. -

ني المحاؾبي. -  الأزغ الىاجج ًٖ جُبُم الىٓام المحاؾبي ملاعهت بالمخُِ الىَ

زُىاث 

 الضعاؾت

 جم جىاوٌ هظه الضعاؾت مً زلاٌ زلار ٖىانغ:  

لامي لللىاثم االإالُت. ؤزغ جُب -  ُم الىٓام المحاؾبي االإالي ٖلى المحخىي اٖلا

 اللىاثم االإالُت والافهاح المحاؾبي في ْل الىٓام الىٓام المحاؾبي االإالي.  -

 صعاؾت خالت ماؾؿت مٗالجت االإُاه. -

ت، ومٗل الأصواث غ ووزاثم جفؿحرً ىماث اٖخماصا ٖلى الىزاثم الضازلُت للماؾؿت) كىاثم مالُت، جلاعٍ

اعاث االإؿحرة( وجدلُلها بضكت لاؾخسلام االإاقغاث والىخاثج التي حٗىـ الأصاء  جىيُدُت مً كبل اَلا

 االإالي. 

 زلهذ الضعاؾت الىخاثج الخالُت : ؤهم الىخاثج

ني المحاؾبي، وؤن الىٓام المحاؾبي له حغحر حظعي في  - جمحز الىٓام المحاؾبي ًٖ المخُِ الىَ

 زلاٌ جىفحر مٗلىماث مالُت مفهىمت ومىزىكت وكابلت للملاعهت. الثلافت المحاؾبُت مً 

ضاصاؾدىاصا الىٓام المحاؾبي االإالي  بلى بَاع مفاهُمي  - اع  لٖإ غى اللىاثم االإالُت ًخىافم م٘ اَلا وٖ

بحن لىا االإفاهُم التي جبحن ٖلُه مً زلاٌ جدضًض الاهضاف،  ياالإفاهُم الإٗاًحر المحاؾبت الضولُت، وٍ

ُت للمٗلىمت المحاؾبُت. االإباصت ا  لمحاؾبُت، الهفاث الىىٖ
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ؤوحه 

الازخلاف ًٖ 

 الضعاؾت

اٖضاص حضوٌ الخُابم بحن المخُِ المحاؾبي والىٓام المحاؾبي االإالي، بِىما في في هظه الضعاؾت جم  

مً ؤحل الخدلم مً مضي جىافم هخاثج  .ٖلى الضعاؾاث الؿابلتاؾدىاصا  خالت ؾدىا صعاؾتصعا

  ٘ صعاؾدىا.الضعاؾاث م

 

 (2010، خؿني مىاٌصعاؾت) (:08الجضوٌ عكم )

 2010صعاؾت خؿُني مىاٌ  -08 

ٖىىان 

 الضعاؾت

( ومضي مُابلخه للمٗاًحر  SCFاٖضاص وجدلُل اللىاثم االإالُت وفم الىٓام المحاؾبي االإالي الجضًض) 

 الضولُت المحاؾبُت .

 ُضةحامٗت  ؾٗض صخلب بالبل –مظهغة ماحؿتر هىٕ الضعاؾت

هضف 

 الضعاؾت

 هضفذ هظه الضعاؾت بلى : 

 جلُُم مضي جىافم الىٓام االإالي المحاؾبي الجضًض م٘ مٗاًحر المحاؾبت االإٗخمضة -

   هُف ًخم بٖضاص اللىاثم االإالُت وفم الىٓام المحاؾبي الضولي -

زُىاث 

 الضعاؾت

 قملذ هظه الضعاؾت الٗىانغ الخالُت :

ٖمىمُاث خىٌ اللىاثم االإالُت وجدلُلها و فم االإٗاًحر المحاؾبُت  _ جم الخُغق في الجاهب الىٓغي الى

 .  IAS , IFRSالضولُت 

ل كىاثمها االإالُت  ذ_اما في الجاهب الخُبُلي جىاول فُه صعاؾت خالت خىٌ ماؾؿت الؼحاج جم جدىٍ

ني بلى الىٓام المحاؾبي االإالي .  مً المخُِ الحاؾبي الىَ

خماص ٖلى ملاخم الأصواث اؾؿت مدل االإاؾؿت ، وحم٘ مسخلف االإٗلىماث والثاثم الخانت باالإ جم اٖلا

وجدلُلها بضكت مما ؾاهم في اؾخسغاج ماقغاث ووؿب مالُت حؿاٖضها ٖلى بُٖاء نىعة الضعاؾت 

 .BCRواضحت وقاملت الإاؾؿت نىاٖت اللىالب والهىابحر والؿياهحن 

 زلهذ الضعاؾت الىخاثج الخالُت :  ؤهم الىخاثج

 ني حاء الىٓا م المحاؾبي الجضًض  بةصعاج كاثمخحن حضًضجحن لم جيىها  يمً المخُِ الىَ

ىت وخؿاب   الىخاثج.                                  المحاؾبي، وهما: كاثمت جضفلاث الخؼٍ

    ،حٗخمض ٖملُت اجساط اللغاع، ؾىاء صازل االإاؾؿت ؤو زاعحها، ٖلى    بُاهاث الخدلُل االإالي

                                                              .اليؿب واالإاقغاث االإالُت ؤي ٖلى مسخلف 

ؤوحه 

الازخلاف ًٖ 

 الضعاؾت

اع الؼماوي لهظه الضعاؾت وان زلاٌ ؾيخحن  -  ،2021صعاؾدىا فياهذ زلاٌ   2009 ، 2010لَا

2022،2023 

خماص في هظه الضعاؾت مً خُث الجاهب الخُبُلي - باٖضاص اللىاثم االإالُت وجدلُلها التي واهذ  جم اٖلا
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لها بلى الىٓام المحاؾبي االإالي الجضًض ل الوف ووي٘ كُىصها ملاعهت  SCFلمسُِ المحاؾبي وجدىٍ

خماص ٖلى اللىاثم االإالُت وفم الىٓام المحاؾبي االإالي الجضًض جم جدلُلها فلِ بضون  بضعاؾدىا جم اٖلا

 وي٘ اللُىص .

ؤوحه الدكابه 

 لضعاؾتم٘ ا

 جدلُل اللىاثم االإالُت وفم الىٓام المحاؾبي االإالي . -

خماص ٖلى هفـ االإىهج الىنفي والخدلُلي . -  لٖا

 

 الذساظاث باللغت الأحىبُت : -2.5

 (2023-2022)صعاؾت بكحري ٖفاف  (:09الجضوٌ عكم )

                     (2023-2022بكحري ٖفاف )_  صعاؾت 09                                                                                 

ٖىىان 

 الضعاؾت

The financial accounting system in Algeria after a decade of use: Reality, challenges 

and opportunities                                         

 هىٕ الضعاؾت
 حامٗت الحاج لخًغ بباجىت .- 01الٗضص  – 08كمالمجلض ع    –ملاٌ ميكىع بمجلت  

هضف 

 الضعاؾت

 :تهضف هظه الضعاؾت بلى 

اجه االإخٗضصة، وطلً مً  - ببغاػ مسخلف الخغحراث التي قهضها الىٓام المحاؾبي في الجؼاثغ ٖلى مؿخىٍ

 زلاٌ حؿلُِ الًىء ٖلى جُىعاجه وجدىلاجه ٖبر الفتراث المخخلفت

االإىحىصة بِىه وبحن االإٗاًحر المحاؾبُت  ؾبي االإالي الجضًض وماهي الٗلاكتجدضًض مفهىم الىٓام المحا -

 الضولُت 

ت في جُبُلها للىٓام المحاؾبي االإالي  -  الخٗغف ٖلى ؤهم االإكىلاث التي جىاحهها االإاؾؿاث الجؼاثغٍ

زُىاث 

 الضعاؾت

 :ؤؾاؾُحن هظه الضعاؾت حاهبحن  قملذ 

الىٓام المحاؾبي االإالي وماهي ؤهم جُىعاجه زلاٌ  في الجاهب الىٓغي جم الخُغق ٖمىمُاث -

ت  وجىيُذ الٗلاكت التي جغبُه باالإٗاًحر المحاؾبُت  جُبُله في مسخلف االإاؾؿاث الجؼاثغٍ

 الضولُت 

في الجاهب الخُبُلي  مً هظه الضعاؾت جم الخىنل بلى ؤهم الإٗىكاث والخدضًاث التي جىاحه  -

 اثغ . جُبُم الىٓام المحاؾبي االإالي في الجؼ 

خماص ٖلى مهاصع مسخلفت الأصواث  والمجلاث وؤصواث الخدلُل واالإلاخٓت الٗامت لمخخلف االإاؾؿاث   اٖلا

 زلهذ الضعاؾت الىخاثج الخالُت : ؤهم الىخاثج

مً ؤبغػ الخدضًاث التي ًىاحهها الاكخهاص الجؼاثغي غُاب الكفافُت واالإىافؿت، ويٗف  -
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حاهب غُاب ؤؾىاق مالُت وكُت، ما ؤصي بلى نٗىباث في البيُت الخدخُت واالإٗلىماجُت، بلى 

 .الخُبُم الفٗلي للىٓام المحاؾبي االإالي

ؤْهغث الضعاؾت ؤن ؤؾٗاع الٗلاعاث جخٗغى لخللباث غحر مبرعة بؿبب االإًاعباث  -

ًهٗب مً ٖملُت جدضًض الىي٘ االإالي الحلُلي للماؾؿاث التي حكيل والكاجٗاث، مما 

 .الأنىٌ الثابخت حؼءًا هبحرًا مً هُيلها االإالي

ؼ بِئت   - حٗضًل اللىاهحن والأهٓمت لخخماش ى م٘ الىاك٘ الاكخهاصي في الجؼاثغ ٌؿهم في حٗؼٍ

 .الٗمل وصٖم الاؾخلغاع الاكخهاصي

ؤوحه 

الازخلاف ًٖ 

 الضعاؾت

ضعاؾت جم جدلُل ؤهم الهٗىباث والخدضًاث التي جىاحه الىٓام المحاؾبي االإالي ٖلى في هظه ال

ت هيل  ؤما في صعاؾدىا كمىا بخدلُل اللىاثم االإالُت الإاؾؿت واخضة  مؿخىي االإاؾؿاث الجؼاثغٍ

ت وفم مخُلباث هظا الىٓام   حؼاثغٍ

ؤوحه الدكابه 

 م٘ الضعاؾت

 لُل بُاهاث ووزاثم االإاؾؿاث اٖخماص االإىهج الىنفي والخدلُلي  في جد -

 الترهحز ٖلى مفهىم الىٓام المحاؾبي االإالي . -

 

 

 

 

 (2010،2011هبِل مدمىص صعاؾت )  (:10الجضوٌ عكم )

                        (2010،2011هبِل مدمىص صعاؾت )  -10                                                                                 

ٖىىان 

 الضعاؾت

L’impact de l’application du système comptable financier sur les caractéristiques de 

l’information financière dans l’entreprise Cas des entreprises Algériennes 

 _الجؼاثغمظهغة ماحؿتر هىٕ الضعاؾت

هضف 

 الضعاؾت

 :هضفذ هظه الضعاؾت

إزحر جُبیم الىٓام المحاؾبي االإالي صازل االإاؾؿاث الجؼاثغیت فیما یخٗلم بْھاع مضي ج -

یت االإٗلىمت االإيكىعة،  بىىٖ

ؤن هٓام ٖغى االإٗلىماث في االإاؾؿت یؿاھم في حؿغی٘ اهخلالھا مما یؿاٖض في اجساط  -

 اللغاعاث

یت وؤ -  ن جُبیم الىٓام المحاؾبي االإالي في االإاؾؿاث الجؼاثغیت یُٗي بقاعة خىٌ هىٖ
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 مهضاكیت االإٗلىمت االإٗغويت في اللىاثم االإالیت

زُىاث 

 الضعاؾت

 جىاوٌ هظه الضعاؾت مً زلاٌ زلار مداوع: 

 صوع هٓام االإٗلىماث في اجساط اللغاع -

 ؤزغ االإٗاًحر المحاؾبُت الضولُت ٖلى الىٓام المحاؾبي  -

زغ جُبُم الىٓام المحاؾبي االإالي ٖلى حىصة االإٗلىماث االإالُت لللىاثم  -
ٌ
 المحاؾبُت.ؤ

لت الاؾخبُان لخدلُل هخاثجه وجفؿحرها. الأصواث  اجبإ الباخث لُغٍ

 زلهذ الضعاؾت الىخاثج الخالُت : ؤهم الىخاثج

 الىٓام المحاؾبي االإالي ًجٗل االإٗلىماث االإالُت ؤهثر فٗالُت وصكت. -

ني، فهى الانلاح الك - امل لىٓام جم بىاء الىٓام المحاؾبي االإالي ٖلى الىٓام المحاؾبي الىَ

 المحاؾبت.

الىٓام المحاؾبي ًلضم بضاثل واؾالُب حضًضة لخدلُل اللىاثم االإالُت ومٗالجت  -

 االإٗلىماث التي فيها.

ني، ًلضم الىٓام المحاؾبي االإالي بَاعا مفاهمُا، ًىفغ  - ٖلى ٖىـ الىٓام المحاؾبي الىَ

ت واملت لللىاثم.  الخٗاعٍف والاؾالُب والخُاعاث المحاؾبُت م٘ مجمىٖ

ت ٌكيل بقاعة ٖلى حىصة  - جُبُم الىٓام المحاؾبي االإالي في االإاؾؿاث الجؼاثغٍ

اع مؿخىحى مً مٗاًحر مكهىعة صولُا، جلضم صعحت هبحرة مً  االإٗلىماث، لان هظا اَلا

 االإىزىكُت.

ؤوحه 

الازخلاف ًٖ 

 الضعاؾت

، بِىما ُتي ٖلى حىصة االإٗلىماث المحاؾبهاجه الضعاؾت جبحن ؤزغ الىٓام المحاؾبي االإال -

 صعاؾدىا جبحن اوٗياؾاث جُبُم الىٓام المحاؾبي االإالي ٖلى جدلُل االإالي لللىاثم االإالُت.

ت ُٖىت مً االإاؾؿاث .  اؾخٗماٌ الباخث في جدلُل هخاثجه - ٖلى ٖىـ ٖلى مجمىٖ

ٖلى  ُٖىت ماؾؿت واخضة، صعاؾت خالت االإلابلت واالإلاخٓت و  صعاؾدىا اٖخمضها اؾلىب 

 الإاقغاث االإالُت.وجدلُل اليؿب وا

ؤوحه الدكابه 

 م٘ الضعاؾت

 جبحن ؤزغ الىٓام المحاؾبي ٖلى حىصة االإٗلىماث لللىاثم االإالُت.هلا الضعاؾخحن 

 إنلاخاث التي حاء بها الىٓام المحاؾبي ، وفٗالُخه وصكخه في جدلُل اللىاثم االإالُت.و  -

غيها.ؤن الىٓام المحاؾبي االإالي لا ًمـ فلِ االإٗلىمت ولىً هظلً َو  - لت جلضًمها وٖ  غٍ
 

خدلُل االإالي لللىاثم حٗض الضعاؾاث الؿابلت التي جىاولذ مىيىٕ الىٓام المحاؾبي االإالي، ؤو ال :الفجىة البدثُت -6

ث عهؼ بًٗها ٖلى صوع الىٓام المحاؾبي في جىفحر مٗلىماث مالُت مىزىكت، في خحن جىاوٌ البٌٗ الأزغ ُاالإالُت، خ

ت و الضعاؾاث لم جخُغق بلى اوٗياؽ ؤوإصاة لاجساط اللغاع االإالي، بلا ؤن بٌٗ فٗالُت الخدلُل االإالي  الٗلاكت الخإزحرً
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بُنهما، ؤما صعاؾدىا فهي جسخلف ًٖ الضعاؾاث الؿابلت خُث عهؼث مباقغة ٖلى الٗلاكت بحن الىٓام المحاؾبي 

 بٗض الىٓام المحاؾبي االإالي  بها الىٓام ءحااالإالي وحىصة الخدلُل االإالي لللىاثم االإالُت اؾدىاصا بلى مؿخجضاث التي 

ني المحاؾبي اٖخماصا ٖلى َغ  ىُت  الؤؾخضلاٌ  لتٍالىَ ، وكض جم ججؿُض طلً مً زلاٌ صعاؾت خالت باالإاؾؿت الىَ

للُاؽ ؤزغ هظا الخُبُم ٖلى ماقغاث مالُت، وعبِ مضي جُبُله  (BCRلهىاٖت اللىالب والؿياهحن والهىابحر)

 يالُت الىاججت ًٖ الخدلُل االإالبجىصة اللغاعاث االإ
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لت والاحشاءاث   ثالثا: الىشٍ

  جمهُذ:-1

ؾىف وؿخٗغى في هظا الجؼء مً االإظهغة زُىاث الضعاؾت الخُبُلُت التي تهضف بلى جدلُل ؤزغ جُبُم 

ًىء ٖلى االإىهجُت االإخبٗت، والأصواث االإؿخسضمت، الىٓام المحاؾبي في اللىاثم االإالُت، مً زلاٌ حؿلُِ ال

اع الىٓغي  ؿىض اَلؤ ٌُ ومهاصع حم٘ االإٗلىماث. وجإحي ؤهمُت هظا الجؼء مً وىهه ًمثل الجاهب الٗملي الظي 

ىكف ًٖ الٗلاكت الفٗلُت بحن جُبُم الىٓام المحاؾبي  سخبر مضي واكُٗت الفغيُاث االإُغوخت، وٍ للضعاؾت، وٍ

 .الي لللىاثموحىصة الخدلُل االإ

لت البدث المعخمذة -2   :وشٍ

لت البدث الاؾخ لت حٗخمض ٖلى مغاحٗت الضعاؾاث اٖخمضها في هظه الضعاؾت ٖلى َغٍ ضلالي وهي َغٍ

الؿابلت، زم مداولت جُبُلها في صعاؾت حضًضة، وطلً للخدلم مً مضي جىافم هخاثج هظه الضعاؾت م٘ هخاثج 

لى هظا الأؾاؽ ؾى لىم بمسح الضعاؾاث الؿابلت االإخٗللت بأزاع جُبُم الىٓام المحاؾبي الضعاؾاث الؿابلت، وٖ

ت التي االإالي ٖلى حىصة الخدلُل االإالي لللىاثم االإالُت، وهُف ًازغ الىٓام المحاؾبي ٖلى صكت وقفافُت البُاهاث االإالُ

ىُت ومداولت ازخباع الىخاثج االإخىنل بليها مً هظه الضعاؾاث ٖل حؿخسضم في الخدلُل االإالي، ى خالت االإاؾؿت الىَ

مً ؤحل اهدكاف مضي جىافم هخاثج الضعاؾاث الؿابلت م٘  (BCR)لهىاٖت اللىالب والؿياهحن والهىابحر 

الىخاثج التي اؾدىضها بليها جباًً. ومً ؤهم ت، ؤو بطا واهذ هىان ازخلافاث و الضعاؾت التي كمىا بها م٘ هظه االإاؾؿ

 مً الضعاؾاث الؿابلت ما ًلي:

 االإالُت االإٗضة وفم للىٓام المحاؾبي جسخلف قىلا خُث حؿمذ باالإلاعهت الؼمىُت، وهظا ما وان  اللىاثم

ني المحاؾبي بدُث ؤنبذ مؿخٗمل اللاثمت االإالُت ؾىآءا واهذ االإحزاهُت ؤو حضوٌ  غاثبا في المخُِ الىَ

هكف  ٘عهت ٌؿخُُمً زلاٌ االإلااؾؿت الحالُت بالؿىت الؿابلت، و خؿاب الىخاثج ؤن ًلاعن بُاهاث االإ

 .جُىع كُم بىىص اللاثمت

  االإٗضة وفلا لىٓام المحاؾبي جسخلف ًٖ  واالإحزاهُت الىخاثجاليؿب االإالُت االإكخلت مً حضوٌ خؿاباث

ُت االإٗلىمت اليؿب االإكخلت  ني، وهظا هاجج ٖلى هىٖ مً اللىاثم االإٗضة وفلا للمسُِ المحاؾبي الىَ

ؤصي بلى ازخلاف كُم اليؿب االإالُت المحؿىبت ومىه ازخلاف االإفصح ٖنها في جلً اللىاثم. وهظا ما 

 .(2016-2017)الغػاق،  الاؾخيخاحاث واللغاعاث التي ًمىً ؤن جخسظ.
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 جفانُل لم جىً مىحىصة في وفم مخُلباث الىٓام الجضًض جٓهغ جلؿُماث و  كاثمت االإغهؼ االإالي االإٗضة

ني المحاؾالىٓام  ب الىَ الحؿاباث بما ًسضم ؤهضاف بي اللضًم وبالخالي ججىب المحلل بٖاصة جغجِب وجبىٍ

ض مً حىصة االإٗلىماث المحاؾبُت، وجدؿحن الأصاء االإالي مً هما  ،الخدلُل ؤن الىٓام المحاؾبي االإالي ًؼٍ

 .(2022)هجىص و ؾاًذ ،  زلاٌ جُبُم ماقغاث الخدلُل االإالي.

  وحضوٌ  مالُت وهي االإحزاهُت كىاثمللىٓام المحاؾبي االإالي في زمـ االإالُت االإٗضة وفلا  اللىاثمجخمثل

ىت، حضوٌ حغحراث الأمىاٌ الخانت وملحم  ،الىخاثجخؿاب  االإالُت، ملاعهت  اللىاثمحضوٌ جضفلاث الخؼٍ

ني المحاؾبي جخمثل  زمؿت ٖكغ و  الىخاثجباث االإالُت في االإحزاهُت وحضوٌ خؿا اللىاثمبالمخُِ الىَ

 (2100-2102)صبريٌت،  .الىخاثجحضولا ًخًمً جفانُل ًٖ االإحزاهُت وحضوٌ خؿاباث 

  حاء الىٓام المحاؾبي االإالي الجضًض بمباصت مداؾبُت حضًضة لم جىً مىحىصة وفلا المخُِ المحاؾبي

ني همبضؤ اللُمت الٗاصلت صعاج مسخلف الٗىانغ يمً الىكىف االإالُت وفلا للُمتها والظي ًخُلب ا الىَ

سُت  ش الحهىٌ ٖليها م٘ مدافٓخه ٖلى مبضؤ الخيلفت الخاعٍ ش اٖضاص الىكف، ولِـ جاعٍ الحلُلُت في جاعٍ

  ًٖ الخلُُم الأولي، زم ًخم بٖاصة جلُُم زلاٌ ول جهاًت فترة مالُت.

  ني بلى ضم كامذ الجؼاثغ بخغُحر مسُُها المحاؾبي الىَ الىٓام المحاؾبي االإالي باٖخباعه لا ًخماش ى وٖ

لي جىفحر مٗالجاث مداؾبُت لبٌٗ االإكاول المحاؾبُت والًغاث ولهظا حاء ب االإاحلت ٖلض الاًجاع الخمىٍ

 (2020)مىاٌ،  الىٓام المحاؾبي االإالي الجضًض لخىفحر الحلىٌ لها.

االإٗلىماث  اث مً هخاثج جاهض فٗالُت الىٓام المحاؾبي االإالي في جدؿحن حىصةوما جىنلذ بلُه هظه الضعاؾ

والضكت  خُث اْهغث ان اٖخماص هظا الىٓام ٌؿاهم بكيل ملمىؽ في عف٘ مؿخىي الكفافُتالمحاؾبُت واالإالُت، 

حاؾبي االإالي ًىفغ ، وكض بُيذ هظلً ان الىٓام المللىاثم االإالُت، مما ٌٗؼػ مً مهضاكُت افي ٖغى البُاهاث االإالُت

ضاصاَاعا مىخضا ومىهجُا  ، هما ٌٗض هت بحن الفتراث االإالُت المخخلفتمما ًدُذ بمياهُت االإلاع اللىاثم االإالُت  لٖإ

 ٖىهغا ؤؾاؾُا في جدؿحن الخدلُل االإالي وفٗالُخه في جلُم الاصاء االإالي للماؾؿت.

، بهضف الخدلم مً جُبُلها ٖلى صعاؾت خالتازخباع هظه الىخاثج مً زلاٌ مً هظا االإىُلم، ؾيؿعى بلى 

مضي صحت الفغيُاث االإُغوخت ومضي اوٗياؽ جإزحر الىٓام المحاؾبي االإالي ٖلى جدلُل اللىاثم االإالُت في ؾُاق 

 .ٖملي واكعي
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 مىهجُت الذساظت: - 3

مدل الضعاؾت الظي مىً مً فهم َبُٗت االإكيلت ، خدلُليالو في هظه الضعاؾت ٖلى االإىهج الىنفي اٖخمضها 

حم٘ البُاهاث االإخٗللت بمىيىٕ الضعاؾت مً مهاصع مخٗضصة زم ازًاٖها للخدلُل مً زلاٌ اصواث ، جم 

  .لفهم الاوٗياؾاث بكيل ؤهبر جمىىىا مً مالُت صكُلت، وهظا ما ؤجاح للىنىٌ بلى هخاثج  وماقغاث

  مفادس حمع البُاهاث:- 4

 ً  لجم٘ البُاهاث لغغى جدلُم ؤهضاف الضعاؾت:اٖخمضها مً زلاٌ هظه الضعاؾت ٖلى مهضعٍ

صعاؾت مُضاهُت  المحاؾبُت(السجلاث زلاٌ )بُاهاث مً حم٘ ٘ االإلابلت، االإلاخٓت مجمثلذ في  المفادس الشئِعُت:

  . االإاقغاث االإالُتؤو اليؿب ؿت ومىاككت هخاثجها بدؿاب ول مً زاثم زانت باالإاؾوطلً بخدلُل و 

ت:  هصهخىعا غوخاث المجلاث ، عؾاثل ماحؿخحر وؤَهظه االإهاصع في الىخب، وجخمثل  المفادس الثاهىٍ

 مجخمع وعُىت الذساظت: - 5

المجخم٘ هى ول االإاؾؿاث االإسجلت في السجل الخجاعي والتي جسً٘ بلىة اللاهىن و  مجخمع الذساظت: -1.5

ا الإؿً خؿاباتها وفم الىٓام المحاؾبي االإالي الؿابلت في االإىيىٕ واالإظوىعة  مً زلاٌ اؾخلغاء الضعاؾاث بحباعٍ

 .آهفا 

 :عُىت الذساظت- 2.5

ىُت لهىاٖت اللىالب والؿياهحن والهىابحر  كامذ الباخثخان بضعاؾت خالت ٖلى مؿخىي االإاؾؿت الىَ

(BCR)وطلً بهضف ازخباع مضي جىافم هخاثج الضعاؾاث الؿابلت م٘ الىاك٘ الخُبُلي ،. 

  اث الذساظت:أدو - 6

االإلابلت ، التي جم   ة ؤصواث بهظه الضعاؾت لخدلُم الأهضاف االإغحىة. مً ؤبغػ هظه الأصواثجم الاؾخٗاهت بٗض

، خُث كمىا تي جمذ مً زلاٌ الخىاحض االإُضاويال خٓتواالإلا  مً زلالها حم٘ آعاء ومٗلىماث مباقغة  مً االإٗىُحن

خاخت ، مما ؾاٖض في الىنىٌ بلى فهم بملاخٓت الاخضار والأوكُت ، ايافت بلى طلً جم جدلُل الىزاثم االإالُت  االإ

ت البُاهاث وؾلامتها   ؤٖمم للمىيىٕ االإضعوؽ جم حم٘ االإٗلىماث  م٘ الخإهض مً صكتها م٘ الحفاّ ٖلى ؾغٍ

  ذ االإلابلت م٘ عثِـ كؿم االإالُت والمحاؾبت الإضة  ؤًام وجم جضاوٌ بٌٗ الأؾئلت والخالي : 5ؤحغٍ

 في االإاؾؿت؟ (SCF) اليمىظ متى جم جُبُم الىٓام المحاؾبي االإ -
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 بالؿابم؟ما  -
ً
 مضي صكت اللىاثم االإالُت بٗض جُبُم الىٓام ملاعهت

 ؾاٖض الىٓام في جدؿحن ويىح االإٗلىماث االإالُت للمؿخسضمحن الضازلُحن والخاعحُحن؟ هُف -

ت بٖضاص اللىاثم االإالُت وجدلُلها -  ؟ما ؤزغ الىٓام ٖلى ؾغٖ

 ؟ىيُٗت االإالُت الحلُلُت للماؾؿتهل حٗخلض ؤن الىٓام ٌٗىـ بهىعة ؤفًل ال -

 بهضف الىكىف ٖلى واك٘  في كؿم االإالُت والمحاؾبت جم اؾخسضام ؤصاة االإلاخٓت االإُضاهُت في هظه الضعاؾت

حسجُل ٖضص مً االإلاخٓاث الجاهبُت  وكض ؤؾفغث BCR جُبُم الىٓام المحاؾبي االإالي صازل ماؾؿت

 ومنها: 

 .بُاهاث، وآلُت بٖضاص اللىاثم االإالُتهُفُت اؾخسضام الىٓام، صكت بصزاٌ ال -

 لخدضًض ؤوكاث مىاؾبت للخىاحض االإُضاوي صون الخإزحر ٖلى ؾحر الٗمل الخيؿُم م٘ مؿاولي اللؿم االإالي -

 ؤزىاء بٖضاص وجدلُل اللىاثم االإالُت باؾخسضام الىٓام المحاؾبي االإالي عنض الٗملُاث الُىمُت -

هم هفاءة ٖالُت، ْفحن لاؾخسضام الىٓام، خُث ؤْهغ بًٗلىخٔ وحىص جفاوث في مضي بجلان االإى  هما -

ؿخسضم الأ في خحن بضا ٖلى  ٌُ ً بٌٗ الترصص ؤو الحاحت بلى صٖم فني بيافي. هما لىخٔ ؤن الىٓام  زغٍ

ا في بٌٗ االإغاخل.بكيل  ىفظ ًضوًٍ
ُ
مً  مىخٓم في بٖضاص اللىاثم االإالُت، بلا ؤن بٌٗ الٗملُاث ما ػالذ ج

ا ؤزىاء اؾخسضام الىٓام، مما ؾاهم في جللُل وؿبت الأزُاء ؤْهغ االإىْ حهت ؤزغي 
ً
ا ملحىْ

ً
فىن حٗاوه

 .لُتوجدؿحن حىصة البُاهاث االإا
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 هخائج الذساظت )عشك وجدلُل البُاهاث واخخباس الفشلُاث(سابعا:   

 جمهُذ : -1

ٗض مً الأصواث الأؾاؾُت لخلُُم الأصاء االإال  ٌُ ىُت لهىاٖت لمل يالخدلُل االإالي لللىاثم االإالُت  اؾؿت الىَ

ت لفهم مضي هفاءة واؾخلغاع وكاَها الهىاعي، وكضعتها ٖلى ( BCR )الؿياهحن واللىالب والهىابحر زُىة يغوعٍ

ل البُاهاث االإالُت للماؾؿت مً زلاٌ مغاحٗت جدلُ زلاٌ مً وطلً.الىمى والخىؾ٘ في الؿىق المحلي ؤو الضولي

اللىاثم االإالُت الأؾاؾُت، وهي: كاثمت االإغهؼ االإالي، كاثمت الضزل، وكاثمت الخضفلاث الىلضًت. وؾحرهؼ الخدلُل ٖلى 

 .ماقغاث الأصاء الغثِؿُت مثل الغبدُت، والؿُىلت، وطلً مً زلاٌ جُبُم ؤصواث الخدلُل االإالي 

 مدل الذساظت :حعشٍف بالمؤظعت -2

 : BCRوؽأة مؤظعت-أ

 : الؿياهحن،Coutellerie: اللىالب ،BCR (Boulonnerieْهغث ماؾؿت 

Robintterie: )ىُت  الهىابحر م بٖاصة هُيلت االإاؾؿت الىَ ت االإخبٗت في الجؼاثغ ًٖ َغٍ هدُجت للؿُاؾت الخىمىٍ

جدذ وناًت  09/08/1967ع في الهاص 150-67،وجإؾؿذ بمىحب الأمغ  SONACOMEللبىاءاث االإُياهُىُت 

 ...  ،الكاخىاث واالإٗضاث الفلاخُت ووكُذ في ٖضة مجالاث ؤهمها نىاٖت الحافلاث،وػاعة الهىاٖاث الثلُلت 

االإاعر في  08.83بمىحب االإغؾىم الىػاعي عكم  1983وكض جمذ بٖاصة هُيلت هظا اللُب الهىاعي في ؾىت 

الياثً ملغها  BCRً االإاؾؿاث بلى الىحىص مً بُنها ماؾؿت ،والظي ْهغث مً زلاله الٗضًض م 01/01/1983

يلت مً زلازت وخضاث بهخاحُت
َ
لم جىً  ،وزلاٌ اليكإة الغثِس ي في ولاًت ؾُُف. ووعزذ االإاؾؿت طمت مالُت مك

هىان ٖلاكت مباقغة بُنها وبحن الؿىق الظي جيكِ فُه بط واهذ ملؼمت بالإهخاج وفم مسُِ ؾىىي مدضص مؿبلا 

خم حؿ م مىخجاتها مً كبل ؤَغاف ؤزغي وٍ ،هظا  ،ما ؤصي بلى خضور ازخلاٌ مالي في االإاؾؿت مً جىكف في البُ٘ ىٍ

ت ؤصث بلى جىضؽ المخؼون ما حؿبب في لجىئها بلى السحب ٖلى  الهىامل التي واهذ جدضص مً َغف الهُئاث االإغهؼٍ

 االإىكىف الإىاحهت هفلاث اؾخغلالها.

خماص  BCRت جسلذ ماؾؿ 1986واهُلاكا مً ؾىت  ٘ مىخجاتها بالٖا ٘ وجىلذ ٖملُت جىػَ ًٖ ماؾؿاث الخىػَ

ت زانت بها ً زىام ٖلى وخضاث ججاعٍ  ،وجخمثل هظه الىخضاث في: ،وطلً بالخٗامل م٘ باٖت ٖمىمُحن وآزغٍ

 (U.C.E) ت للكغق بٗحن الىبحرة )ؾُُف  ؛        الىخضة الخجاعٍ

 (U.C.C) ت للىؾِ بالكغاكت )الٗا  نمت( ؛الىخضة الخجاعٍ
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 (U.C.O) ت للغغب بىاص عهُى )غلحزان( ؛  الىخضة الخجاعٍ

 (U.C.B)  )ت ببرج مىاًل )بىمغصاؽ  الىخضة الخجاعٍ

 :BCRحعشٍف مؤظعت  -ب 

 ٖلى الىدى الخالي: BCRًمىً حٗغٍف ماؾؿت  

 ملُىن اوعو  جيخمي بلى مجم٘ االإُياهًُ 14صج ؤي ما ٌٗاصٌ  1395000000هي قغهت طاث ؤؾهم عؤؾمالها 

 ،وجيكِ في ؤعبٗت مجالاث للخهيُ٘ وهي:

 اللىالب والبراغي؛ 

 باق؛  الؿياهحن واَلأ

 الهىابحر؛ 

 .ؤخىاى االإُبش مً الاًىىهـ 

ت مً االإىخجاث االإىحهت لأؾىاق البىاء  ،الهىاٖت االإُياهُىُت والخٗضًيُت  وجلىم بةهخاج حكىُلت حض مخىىٖ

 وإًهاٌ الىهغباء  لمخخلف االإؿتهلىحن.

 وأَذافها : BCRت فشوع مؤظع -ج 

حن  جماعؽ مؿاولُت ولُت ٖلى الازخهام الهىاعي الخام بيل فغٕ BCRوجخيىن ماؾؿت  ،بضءا  مً فغٖ

م ولها اهضاف اكخهاصًت واحخماُٖت.  مً حؿُحر االإىاعص بلى غاًت الدؿىٍ

 :BCRفشوع مؤظعت  -و

 الفشع الاوٌ :فشع أوسفي

صج.  760000000بغؤؽ ماٌ احخماعي كضعه  2001اهفي ح 1بل٘ في بغج مىاًل بىلاًت بىمغصاؽ ،ؤوكا في  

م االإىخجاث االإجزلُت الخانت باالإاثضة وؤخىاى االإُبش مً الاًىىهـ  االإلاوم للهضؤ.  غ وحؿىٍ ًيكِ في بهخاج وجُىٍ

ت  كُٗت و 32000000 مبيُت وله كضعة بهخاحُت جلضع ب 2م 28.000منها  2م 89.300ب  جلضع ؤملاهه الٗلاعٍ

ضص الٗماٌ فُه هى  ُبشخىى م 200000  ٖامل. 246/الؿىت ،وٖ

 

 

 الفشع الثاوي :فشع ظاهُان
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ملُىن صج ًيكِ  780بغاؽ ماٌ احخماعي كضعه  2002حاهفي  1ًىحض بٗحن الىبحرة ولاًت ؾُُف ؤوكا في  

م مىخجاث الهىابحر مً الجُل الجضًض ،جلضع في بهخاج غ و حؿىٍ ت ،جُىٍ منها  2م  330.000ب ؤملاهه الٗلاعٍ

 مبيُت. حكىُلخه الؿلُٗت جخمثل في : 2م 55.000

 المخلُاث والمخلُاث وخُضة االإلىص؛ 

 الحىفُاث والؿيىع ؛ 

 نىابحر الغاػ المحاػق والحللاث؛ 

 الؿُلان االإلىلبت ،الأنغة ؛ 

 .مىخجاث للؿىً الحضًضًت و مىخجاث زانت 

ضص الٗماٌ  1400مؿىً / الؿىت ) 130.000ججهحز   و له كضعة الؤهخاحُت جلضع جخمثل في  .ٖامل 440ًَ( وٖ

 BCRاَذاف مؤظعت  -د

 اهضاف جخمثل في : BCRوإي ماؾؿت اكخهاصًت الإاؾؿت 

 الاَذاف الاكخفادًت 

ل الؿىق بيافت االإىخجاث -  جمىٍ

ُت ،الثمً وحؿلُم الُلبُت في وكتها -  اعياء الؼبىن مً خُث الىىٖ

 البدث ًٖ مياهت في الؿىق الخاعجي بؿبب هثرة االإىافؿحن -

 وي٘ االإاؾؿت اكخهاصًا ومالُا  جدؿحن -

ني مً مىخجاث االإاؾؿت -  جدلُم الاهخفاء الظاحي الىَ

 الاَذاف الاحخماعُت 

 عف٘ االإؿخىي االإِٗص ي للٗامل وجىفحر الٓغوف االإلاثمت للٗمل  -

 خماي البِئت والمحُِ -

 اللًاء ٖلى البُالت -

 :ووظائفها BCRالهُيل الخىظُمي لمؤظعت  -ٌ_

ىُت لهىاٖت ؾىلىم في هظا االإبدث بضع  - اللىالب والؿياهحن اؾت الهُيل الخىُٓمي للماؾؿت الىَ

اثف التي جلىم بها. والهىابحر  ووؿخٗغى الىْ
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 BCR الهُيل الخىُٓمي الإاؾؿتًمثل  (:1الكيل )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 توزاثم االإاؾؿ المفذس:

    

       

 

 

                          

 الاهانت العاهت

 الرئيص الودير العام

كاحبت هذيريت 

هديريت الوىارد البشريت 

 والإدارة العاهت

الواليتهديريت  هديريت التدقيق الداخلي  هديريت التجارة هديريت الصناعت 

رئيش دائرة 

الخٌظين 

 والإعلام الالي

كاحبت هذيريت 

(1) هضاعذ  

 هذير

كاحبت 

(1هذيريت )  

كاحبت هذيريت 

 اطار حجاري

رئيش دائرة 

الوراقبت 

 والخضيير

رئيش دائرة 

ت الوالي

 والوحاصبت

اطار في 

 الخزيٌت

اطار في 

 الوحاصبت

 اطار هكثف بالعلاقاث الخارجيت

عىى الٌظافت والىقايت 

(2)  

(4حارس )  

(2صائق )  

رئيش دائرة الوىارد 

 البشريت

رئيش هصلحت 

 الىصائل العاهت

 اطار في الخكىيي

رئيش هصلحت الوضار 

 الوهٌي

 اطار ارشيفي وثائقي

 عىى هخعذد الىظائف
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بعىُف BCRن والفىابير هيللمؤظعت الىوىُت لفىاعت اللىالب والعيالمخخفشة عشك الميزاهُت المالُت ا- 3

 هما ًلي :(2023-2022-2021خلاٌ العىىاث )

 .2021الميزاهُت المخخفشة لعىت : (11)الجذوٌ سكم 

 االإبالغ الخهىم  االإبالغ  الأنىٌ 

ت  ىٌ غير الجاسٍ  اـلأ

ت   الخثبُخاث االإٗىىٍ

 الخثبُخاث الُٗيُت 

 الخثبُخاث االإالُت

ت  ىٌ الجاسٍ  اـلأ

المخؼوهاث واالإىخجاث 

 كُض الخهيُ٘ 

 الؼباثً

 مضًىىن ؤزغون 

 الًغاثب 

ىت  ؤمىاٌ الخؼٍ

3284016372875 

1615090,03 

3210642519,10 

70467009,89 

3090536844825 

1913371152,45 

 

919048312,38 

99896645,29 

19867085,90 

138353648,23 

أمىاٌ دائمت ) خفىم 

ت(  غير حاسٍ

 ؤمىاٌ زانت 

لت الأحل  صًىن َىٍ

ت   الخفىم الجاسٍ

صًىن كهحرة الاحل 

ىت الخهىم   زؼٍ

5689874730,25 

 

3369152100,61 

2320722629,64 

684678486875 

681375696 

3302790,85 

 ٌ  6374553217 ىممجمىع العام للخف 60280672864 مجمىع العام للاـى

 (02،01)اهٓغ للملحم  مً بٖضاص  الُالبخحن هللا مً الىزاثم االإلضمت مً َغف االإاؾؿت المفذس:

 

 .2022الميزاهُت المخخفشة لعىت :(12م )لجذوٌ سكا

 االإبالغ الخهىم  االإبالغ  الأنىٌ 

ت  ىٌ غير الجاسٍ  اـلأ

ت   الخثبُخاث االإٗىىٍ

 الخثبُخاث الُٗيُت 

 لُتالخثبُخاث االإا

ت  ىٌ الجاسٍ  اـلأ

المخؼوهاث واالإىخجاث 

 كُض الخهيُ٘ 

 الؼباثً

 مضًىىن ؤزغون 

 الًغاثب 

3174813352803 

1568290803 

1291756873 

61461760842 

3646177920840 

2396638317,69 

 

932708128,43 

104647090,57 

44583946,63 

أمىاٌ دائمت ) خفىم 

ت(  غير حاسٍ

 ؤمىاٌ زانت 

لت الأحل  صًىن َىٍ

ت   الخفىم الجاسٍ

صًىن كهحرة الاحل 

ىت الخهىم   زؼٍ

5430827824,02 

 

3336411924,28 

2094415899,74 

1390163448,41 

860820589,78 

529342858,63 
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ت   الانىٌ الازغي الجاعٍ

ىت  ؤمىاٌ الخؼٍ

10546863,81 

157053573827 

 

 

 ٌ  6820991272843 مجمىع العام للخفىم 6820991272843 مجمىع العام للاـى

 (02،01)ؤهٓغ للملحم عكم  .مً بٖضاص  الُالبخحن هللا مً الىزاثم االإلضمت مً َغف االإاؾؿت المفذس:

 .2023الميزاهُت المخخفشة لعىت :(13حذوٌ سكم )

 االإبالغ الخهىم االإبالغ الأنىٌ 

ت  ىٌ غير الجاسٍ  اـلأ

 الخثبُخاث االإٗىىٍت 

 الخثبُخاث الُٗيُت 

 الخثبُخاث االإالُت

ت  ىٌ الجاسٍ  اـلأ

المخؼوهاث واالإىخجاث كُض 

 الخهيُ٘ 

 الؼباثً

 مضًىىن ؤزغون 

 الًغاثب 

ت   الانىٌ الازغي الجاعٍ

ىت  ؤمىاٌ الخؼٍ

3092047285,64 

2907340,03 

3026699207,68 

62440737,93 

3292521647822 

2328566337,32 

 

738354622,25 

98706783,68 

1158488,76 

11576379,45 

114159035,76 

أمىاٌ دائمت ) خفىم 

ت(  غير حاسٍ

 ؤمىاٌ زانت 

صًىن َىٍلت الأحل 

ت   الخفىم الجاسٍ

ىت  صًىن كهحرة الاحل زؼٍ

 الخهىم 

5349469306,37 

 

3396692596,92 

1952776709,45 

1035099626,49 

602536822,23 

432562804,26 

 

 ٌ  6384568932886 مجمىع العام للخفىم 63845689328865 مجمىع العام للاـى

 (02،01)ؤهٓغ للملحم عكم  مً بٖضاص  الُالبخحن هللا مً الىزاثم االإلضمت مً َغف االإاؾؿت المفذس:

ؾىلىم : (BCR)لمؤظعت الىوىُت لفىاعت اللىالب والعياهين والفىابير الخدلُل المالي لللىائم المالُت - 1.3

ت مً االإاقغا  ث واليؿب االإالُت.بىدلُل اللىاثم االإالُت للماؾؿت مدل الضعاؾت بمجمىٖ

-2021للعىىاث) الخدلُل المالي لميزاهُت لمؤظعت الىوىُت لفىاعت الللىالب والعياهين والفىابير  -1.1.3

2022-2023) 

 باظخخذام المؤؼشاث المالُت : أ/

ىت الهافُت . ؾىدؿب فُما ًلي ول مً عؤؽ االإاٌ الٗامل   واخخُاحاث عؤؽ االإاٌ الٗامل والخؼٍ
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 اٌ العامل للمؤظعت: خعاب  سأط الم-1

   :مً أعلى الميزاهُت 

خم خؿابه  وفم الٗلاكت الأجُت :   وٍ

ىٌ الثابخت –ساط الماٌ العامل الفافي: الأمىاٌ الذائمت   اـلأ

 (:خعاب سأط الماٌ العامل الفافي مً أعلى الميزاهُت14الجذوٌ سكم)

 2023 2022 2021 البُان

 5689874730,25 الأمىاٌ الذائمت 

 

5430827824,02 

 

5349469306,37 

 

ىٌ الثابخت   3284016372,75 اـلأ

 

3174813352,03 

 

3092047285,64 

 

سأط الماٌ العامل 

 الفافي

240585835785 2256014471899 2257422020873 

 (02،01مً بٖضاص الُالبخحن اهٓغ للملحم عكم )المفذس: 

  :مً أظفل الميزاهُت 

خم خعابه وفم العلاكت الاجُت:    وٍ

ىٌ المخذاولت                                                    اللشوك كفيرة الأحل –سأط الماٌ العامل الفافي =اـلأ

 (: خعاب سأط الماٌ العامل الفافي مً أظفل الميزاهُت15الجذوٌ  سكم)           

 2023 2022 2021 البُان 

ىٌ المخذاولت  3090536844,25 اـلأ

 

3646177920,40 

 

3292521647,22 

 

 684678486,75 اللشوك كفيرة الأحل 

 

1390163448,41 

 

1035099626,49 

 

سأط الماٌ العامل 

 الفافي 

240585835785 2256014471899 2257422020873 

 (02،01ؤهٓغ للملحم عكم) مً بٖضاص الُالبخحنالمفذس: 
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الهافي الاحمالي مىحب زلاٌ فترة الضعاؾت ، وهظا ٌٗني في الجضولحن ؤٖلاه هلاخٔ ؤن عؤؽ االإاٌ الٗامل  الخعلُم :

ت ، وهظا ٌٗني مبضثُا ٌُٗي ؤماها االإىاعص الثابخت مىلذ ول الاؾخسضاماث الثابخت وحؼء مً الأنىٌ االإخضاول

 للماؾؿت . 

 خعاب اخخُاحاث سأط الماٌ العامل:-2

دؿب وفم الٗلاكت الخالُت:  -  وٍ

ت اٌ العامل=اخخُاج سأط الم                    ت -اخخُاحاث الخمىٍل الذوسٍ ل الذوسٍ   مىاسد الخمىٍ

 سأط الماٌ العامل  (: خعاب  اخخُاج16الجذوٌ سكم )

 2023 2022 2021 البُان

ل  اخخُاحاث الخمىٍ

ت   الذوسٍ

ت   الأنىٌ الجاعٍ

 ٌ ىت الانى  زؼٍ

 

 

 

3090536844,25 

138353648,23 

 

 

3646177920,40 

157053573,27 

 

 

3292521647,22 

114159035,76 

ت ل الذوسٍ  مىاسد الخمىٍ

ت   الخهىم الجاعٍ

ىت الخهىم  زؼٍ

 

 

684678486,75 

3302790,85 

 

1390163448,41 

529342858,63 

 

 

1035099626,49 

432562804,26 

 

 اخخُاج سأط الماٌ

 العامل 

2270807500812 2628303757835 2575825789823 

 (02،01)لملحم عكم اهٓغ ل مً بٖضاص الُالبخحنالمفذس: 

الضًىن كهحرة الاحل  ٌٗىص بلى ؤن  هلاخٔ ؤن اخخُاج عؤؽ االإاٌ الٗامل مىحب زلاٌ فترة الضعاؾت وهظاالخعلُم : 

ت ومىه ًخىلض اخخُاج عاؽ ماٌ الٗامل . ل الضوعٍ  ما ٖضا الدؿبُلاث البىىُت لا حغُي اخخُاحاث الخمىٍ

ىت الفافُت:-3  خعاب الخضٍ

  لت دؿب و  :1الىشٍ   فم الٗلاكت الخالُت: وٍ

TN                                      اخخُاحاث سأط الماٌ العامل -=سأط الماٌ العامل 
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ىت الفافُت 17الجذوٌ سكم:) لت  –( خعاب الخضٍ  1وشٍ

 2023 2022 2021 البُان

 2257422020,73 2256014471,99 2405858357,5 سأط الماٌ العامل

 اخخُاحاث سأط الماٌ

 العامل

2270807500,12 2628303757,35 2575825789,23 

TN 135050857838 372289285836- 31840376885- 

 مً بٖضاص الُالبخحن المفذس:

لت  دؿب وفم الٗلاكت الخالُت :  :2الىشٍ  وٍ

                                          TN = ٌ ى ىت اـلأ ىت الخفىم -خضٍ   خضٍ

ىت الفافُت خعا(: 18الجذوٌ سكم ) لت  –ب الخضٍ  2بىشٍ

 2023 2022 2021 البُان

 ٌ ى ىت اـلأ  114159035,76 157053573,27 138353648,23 خضٍ

ىت الخفىم  529342858,63 3302790,85 خضٍ

 

432562804,26 

 

TN 135050857838 372289285836- 31840376885- 

 (02،01 )اهٓغ للملحم عكم الُالبخحن مً بٖضاص االإهضع:

ىت زلاٌ الؿىت هعلُم : الخ لى االإاؾؿت ؤن جدؿً 2021لاخٔ ؤن الخؼٍ مىحبت ًضٌ ٖلى وحىص فاثٌ وٖ

( 2023-2022فتراث اؾخدلاق  الضًىن وجدهُل الحلىق ، ؤما فُما ًسو الؿىىاث ) ٖل اؾخغلاله اٖخماصا 

ىت  ئت كض جضف٘ وهظه الحالت ؾِهلاخٔ ؤن الىدُجت ؾالبت وهظا ما ًضٌ ٖلى وحىص عجؼ ٖلى مؿخىي الخؼٍ

 . باالإاؾؿت بلى الٗؿغ االإالي بطا واهذ كُمت العجؼ مٗخبرة وخان وكذ اؾخدلاق الضًىن 

 ليعب المالُت :باظخخذام اب/ 

  ماًلي:وؿب الؿُىلت  :  ومً ؤهموعب العُىلت-1

 :  وعبت الخذاوٌ

 وجدؿب وفم الٗلاكت الخالُت : 
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                                       ٌ   =الاـىٌ المخذاولت /الذًىن كفيرة الاحلوعبت الخذاو

ٌ 19الجذوٌ سكم)  (: خعاب وعبت الخذاو

 2023 2022 2021 البُان

ىٌ المخذاولت   3090536844,25 اـلأ

 

3646177920,40 

 

3292521647,22 

 

 684678486,75 الذًىن كفيرة الاحل 

 

1390163448,41 

 

1035099626,49 

 

 3818 2862 4851 وعبت الخذاوٌ 

 (02،01اهٓغ للملحم عكم ): اٖضاص الُالبخحن لمفذسا

ؤي ؤن االإاؾؿت  كاصعة ٖلى حغُُت التزاماتها مً  1هلاخٔ مً زلاٌ الىخاثج االإخدهل ٖليها ؤهبر مً  الخعلُم :

  الخهىم االإخضاولت .

  :عت  وعبت الخذاوٌ العشَ

 وجدؿب وفم الٗلاكت الخالُت: 

عت= )الأ               ت وعبت الخذاوٌ العشَ   المخضون العلعي(/ الذًىن كفيرة الاحل –ـىٌ الجاسٍ

عت20)الجذوٌ سكم   (: خعاب وعبت الخذاوٌ العشَ

 2023 2023 2021 البُان 

ت   963955309,9 1249539602,71 117716591,8 المخؼون الؿلعي -الأنىٌ الجاعٍ

 684678486,75 الضًىن كهحرة الأحل 

 

1390163448,41 

 

1035099626,49 

 

عت   0893 0889 0817 وعبت الخذاوٌ العشَ

 (02،01اهٓغ للملحم عكم )االإهضع: مً بٖضاص الُالبخحن 

ٗت ؤكل مً مً زلاٌ الىخاثج االإخدهل ٖليها هلاخٔ ؤن وؿبت الؿُىلت  الخعلُم :  وهظا ًضٌ ٖلى ٖضم  1الؿغَ

 .الىفاء بالتزاماتها اللهحرة الأحل ى كضعة الكغهت ٖل

 ٍىت الفىس  ت: وعبت الخضٍ
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 وجدؿب وفم الٗلاكت الخالُت: 

ىت/ الذًىن كفيرة الأحل                                       ت=  الخضٍ ىت الفىسٍ   وعبت الخضٍ

ت21)الجذوٌ سكم                                     ىت الفىسٍ  (: خعاب وعبت الخضٍ

 2023 2022 2021 البُان 

ىت  -318403768,5 -372289285,36 135050857,38 الخضٍ

 1390163448,41 684678486,75 الذًىن كفيرة الأحل 

 

1035099626,49 

 

ت  ىت الفىسٍ  0830- 0826- 0819 وعبت الخضٍ

 (02،01اهٓغ للملحم عكم ) مً بٖضاص الُالبخحنالمفذس: 

االإاؾؿت  مٗىاه ؤنحٗخبر وؿبت مىسفًت  ٪19هي  2021مً زلاٌ الىخاثج االإخدهل ٖليها للؿىت الخعلُم : 

( فهي وؿب ؾالبت  كضعث ب 2023-2022بخخفٓذ بإمىاٌ ؾاثلت ٖلى كضع مٗلىٌ ٖلى ٖىـ هخاثج الؿىىاث )

االإاؾؿت لا جدخفٔ بالأمىاٌ الؿاثلت وهظا ًاصي بلى وحىص مكاول في  ٖلى الخىالي وهظا ًضٌ ٖلى ؤن ٪ -30,  ٪-26

 مىاحهت التزاماتها في مىاُٖض اؾخدلاكها . 

 :: ومً ؤهم اليؿب ماًليوعب اليؽاه -2

  :  ٌى  وجدؿب وفم الٗلاكت الخالُت:معذٌ دوسان إحمالي اـلأ

ىٌ                                         ىٌ  = سكم الأعماٌ / مجمىع اـلأ  معذٌ دوسان إحمالي اـلأ

ٌ (: 22الجذوٌ سكم)                                     ى  خعاب معذٌ دوسان إحمالي اـلأ

 2023 2022 2021 لبُان ا

 2119300124,21 1810147964,80 1729509835,24 سكم الأعماٌ 

ىٌ   6384568932,865 6820991272,43 6374553217 مجمىع اـلأ

ىٌ   0833 0826 0827 معذٌ دوسان إحمالي اـلأ

 (03،01اهٓغ للملحم عكم ) مً بٖضاص الُالبخحنالمفذس: 

ثج االإخىنل بليها في الجضوٌ ؤن مٗضٌ صوعان بحمالي الأنىٌ للماؾؿت زلاٌ هلاخٔ مً زلاٌ الىخاالخعلُم : 

صًىاع مؿدثمغ في االإاؾؿت زلاٌ ؾىت ول ٖلى الخىالي ، مٗىاه ؤن  ٪26,  ٪27( جلضع ب 2022-2021الؿيخحن )

ؾىت  مً االإبُٗاث ، ؤما زلاٌ 0,26ًىلض 2022مؿدثمغ زلاٌ ؾىت  مً االإبُٗاث ، وول صًىاع  0.27ًىلض  2021
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مما ًضٌ ٖلى ؤن الأصاء الٗملُاحي للماؾؿت في اعجفإ مؿخمغ، وهى ماقغ حُض ٪33هظه اليؿبت بلى  2023

 .باليؿبت لها 

  : ىٌ الثابخت   وجدؿب وفم الٗلاكت  الخالُت :معذٌ دوسان اـلأ

ىٌ الثابخت                              ىٌ الثابخت =  سكم الأعماٌ/ اـلأ  معذٌ دوسان اـلأ

ىٌ الثابخت(: 23الجذوٌ سكم)                                   خعاب معذٌ دوسان اـلأ

 2023 2022 2021 البُان

 2119300124,21 1810147964,80 1729509835,24 سكم  الأعماٌ 

ىٌ   3284016372,75 الثابخت اـلأ

 

3174813352,03 

 

3092047285,64 

 

ىٌ الثابخت معذٌ دوسان   0868 0857 0852 اـلأ

 (03،01اهٓغ للملحم عكم  مً بٖضاص الُالبخحنالمفذس: 

و  2021ؾىت ٪ 52هلاخٔ زلاٌ الىخاثج االإخدهل ٖليها في الجضوٌ ؤن الأنىٌ الثابخت حؿاهم ب الخعلُم: 

ماٌ الؿىىي لؿىت   2022زلاٌ ؾىت 57٪ نىٌ   2022و  2021في جدلُم عكم اٖلأ
ً
، وهلاخٔ ؤن مٗضٌ صوعان الأ

 . 2023زلاٌ ؾىت ٪68بلى  لترجف٘ بيؿبت يئُلت في جؼاًض 

  :ىٌ المخذاولت   وجدؿب وفم الٗلاكت الخالُت:معذٌ دوسان اـلأ

                              ٌ ىٌ المخذاو ىٌ المخذاولت: سكم الأعماٌ / اـلأ  معذٌ دوسان اـلأ

 حعاب معذٌ دوسان الاـىٌ المخذاولت (:24الجذوٌ سكم )

 2023 2022 2021 البُان

 2119300124,21 1810147964,80 1729509835,24 سكم الأعماٌ 

ىٌ المخذاولت   3090536844,25 اـلأ

 

3646177920,40 

 

3292521647,22 

 

ىٌ المخذاولت   0864 0850 0852 معذٌ دوسان اـلأ

 (03،01اهٓغ للملحم عكم ) مً بٖضاص الُالبخحن المفذس:

في ؾىت ٪52دهل ٖليها في الجضوٌ ؤن الأنىٌ االإخضاولت حؿاهم بيؿبت هلاخٔ مً زلاٌ الىخاثج االإخ الخعلُم:

ماٌ الؿىىي وهلاخٔ ؤن مٗضٌ صوعان الأنىٌ االإخضاولت في جؼاًض   2022لؿىت  ٪ 50و 2021 في جدلُم عكم اٖلأ

  .٪64بلى  2023بيؿبت يئُلت لحرجف٘ زلاٌ ؾىت 
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  مً ؤهم اليؿب ماًلي:وعب الشبدُت: -3

 بت إلى المبُعاثـافي الشبذ بعذ الم دؿب وفم الٗلاكت الخالُت: :  شٍ  وٍ

بت إلى المبُعاث     بت/ سكم الأعماٌ الفافي ـافي الشبذ بعذ المشٍ  HT×100= ـافي الشبذ بعذ المشٍ

بت إلى المبُعاث (: 25الجذوٌ سكم)                        خعاب ـافي الشبذ بعذ المشٍ

 2023 2022 2021 البُان

بت  نافي الغبذ بٗض  - 115755728,90 الًغٍ

 

30136600,30- 60280672,64 

ماٌ الهافي  HT×100 1729509835,24 1810147964,80 2119300124,21عكم اٖلأ

بت إلى المبُع  ٪0828 ٪-186 ٪-6869 اثـافي الشبذ بعذ المشٍ

 (03اهٓغ للملحم عكم ) مً بٖضاص الُالبخحنالمفذس: 

 ٪1,6-و ٪6,69-لذ زؿاثغ نافُت، خُث وان نافي الغبذ ؾالبًا، بيؿبت الكغهت سج 2022و 2021في  الخعلُم:

جدؿًّ واضح في الأصاء :2023 وفي مً االإبُٗاث ٖلى الخىالي. هظا ٌكحر بلى ؤصاء مالي يُٗف زلاٌ هاجحن الؿيخحن

 .مً االإبُٗاث ٪0,28االإالي، خُث جدىلذ الكغهت بلى جدلُم عبذ بؿُِ بيؿبت 

  ـافي الشبذ إلى مجمىع الأ = دؿب وفم الٗلاكت الخالُت:ـىٌ   وٍ

          ٌ ى بت والفىائذ المالُت/ مجمىع اـلأ =ـافي الشبذ كبل المشٍ ىٌ  100×ـافي الشبذ إلى مجمىع اـلأ

ىٌ (: 26الجذوٌ سكم)                                           خعاب ـافي الشبذ إلى مجمىع اـلأ

 2023 2022 2021 البُان

بت والفىاثض نافي الغبذ ك بل الًغٍ

 االإالُت

83195836,10 

 

203948958,30 

 

326244456,43 

 ٌ  100×مجمىٕ الأنى

 

6374553217 6820991272,43 6384568932,865 

      ٌ ى  ٪5810 ٪2899 ٪1830 ـافي الشبذ إلى مجمىع اـلأ

 (03،01اهٓغ للملحم عكم )مً بٖضاص الُالبخحن  المفذس:

بت والفىائذ المالُتلجضوٌ ًىضح جُىع  :الخعلُم ملاعهت بمجمىٕ الأنىٌ ٖبر زلار  ـافي الشبذ كبل المشٍ

بت والفىاثض االإالُت اػصاص بكيل هبحر مً خىالي   326ملُىن بلى  83فتراث ػمىُت. هلاخٔ ؤن نافي الغبذ كبل الًغٍ
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ٌ ـافي الشبذ إلى مجمىع ٖىض الىٓغ بلى وؿبت  .ملُىن، وهظا ًضٌ ٖلى جدؿً هبحر في الغبدُت ى ، هلاخٔ اـلأ

%، مما ٌكحر بلى ؤن الكغهت ؤنبدذ ؤهثر هفاءة في اؾخسضام ؤنىلها لخدلُم 5.10% بلى 1.30اعجفاٖها مً 

، مما ٌٗىـ همى وعبدُت ؤفًل ٖبر الفتراث .الأعباح  .بكيل ٖام، الأصاء االإالي جدؿً بكيل ملحىّ

دؿب وفم الٗلاكت الخالُت:ـافي الشبذ إلى خلىق الملىُت:    وٍ

بت/ خلىق الملىُت                        100×ـافي الشبذ إلى خلىق الملىُت =ـافي الشبذ بعذ المشٍ

 خعاب ـافي الشبذ إلى خلىق الملىُت(: 27الجذوٌ سكم)                                  

 2023 2022 2021 البُان 

بت  60280672,64 -30136600,30 - 115755728,90 ـافي الشبذ بعذ المشٍ

 3396692596,92 3336411924,28 3369152100,61 100×خلىق الملىُت

ـافي الشبذ إلى خلىق 

 الملىُت

3843-٪ 0890-٪ 1877٪ 

 (03،02اهٓغ للملحم عكم ): مً بٖضاص الُالبخحن المفذس

الجضوٌ ؤن  ًلٗب هظا االإاقغ صوعا باعػا في كغاعاث الاؾدثماع التي جسو ملان الأؾهم ، هلاخٔ مً زلاٌالخعلُم: 

بت .   ٪1,77بلى  ٪-3,43وؿبت نافي الغبذ ٖلى خلىق االإلىُت في جؼاًض   هدُجت اعجفإ نافي الغبذ بٗض الًغٍ

 :(2023-2022-2021ت خلاٌ العىىاث )للمؤظع حعاب الىخائج الخدلُل المالي  ل - 2.1.3

ىُت لهىاٖت الؿياهحن و ضؾىدىاوٌ ح   BCRاللىالب والهىابحر وٌ خؿاب الىخاثج ٖلى واك٘ االإاؾؿت الىَ

ل الزاحي:أ/   دؿب وفم الٗلاكت الخالُت:  خعاب كذسة الخمىٍ  وٍ

ل الزاحي (:28الجذوٌ سكم)                                                 خعاب كذسة الخمىٍ

 2021 2022 2023 

 -المبلغ المبلغ+ -المبلغ المبلغ+ -المبلغ المبلغ+ البُان

لي الاحماالفاثٌ -

 للاؾخغلاٌ 

االإىخىحاث الٗملُاجُت -

 الازغي 

 االإىخىحاث االإالُت-

باء الٗملُاجُت الازغي -  اٖلا

باء االإالُت -  اٖلأ

 

5030308,40 

 

57020,75 

 

3884,17 

 

 

 

 

 

 

(133275,86) 

(22214,19) 

 

3376118,13 

 

(339441) 

 

4395,02 

 

 

 

 

 

 

 

(897483,90) 

(57361,25) 

 

9149957,17 

 

9098,11 

 

31656,04 

 

 

 

 

 

 

 

 

(1043379,45) 

(26376,96) 

 

ل الزاحي  8120954888  2077436896   408723827 كذسة الخمىٍ
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 (03اهٓغ للملحم عكم ) مً بٖضاص الُالبخحنالمفذس: 

ل الظاحيهغ الجضوٌ جُىع ًٓالخعلُم:  في و، 408,723.2   في الفترة الأولى, ٖبر الفتراث الثلار كضعة الخمىٍ

 .8,120,954.88 .الثالثت ، وفي 2,077,436.96الثاهُت

ل الظاحي كض  ٖبر الفتراث الثلار، مما ًضٌ ٖلى جدؿً في  جدؿيذ بكيل هبحر ومؿخمغهلاخٔ ؤن كضعة الخمىٍ

 .الأصاء االإالي الٗام

 بىاظىت وعب المشدودًت :  خدلُلالب/ 

 ومً ؤهم وؿبها ماًلي: 

  :ت   وجدؿب وفم الٗلاكت الخالُت:المشدودًت الخجاسٍ

ت= الىدُجت الفافُت/ سكم الأعماٌ                         المشدودًت الخجاسٍ

ت(:29الجذوٌ سكم)                                          خعاب المشدودًت الخجاسٍ

 2023 2022 2021 البُان

 - 115755728,90 الىدُجت الهافُت

 

30136600,30- 60280672,64 

ماٌ  2119300124,21 1810147964,80      1729509835,24 عكم اٖلأ

ت  08028 -0801 -0866 المشدودًت الخجاسٍ

 (03اهٓغ للملحم عكم ) مً بٖضاص الُالبخحنالمفذس:  

ت ؾالبت زلاٌ ؾيخحن الخعلُم:  لخهبذ  2023واعجفاٖها ؾىت  2022و 2021هلاخِ ؤن وؿبت االإغصوصًت الخجاعٍ

ت .وهظا ًضٌ ٖلى ؤن االإاؾ 0,28مىحبت بيؿبت   ؿت خللذ مغصوصًت ججاعٍ

  :ٌوجدؿب وفم الٗلاكت الخالُتمشدودًت الاظخغلا: 

            ٌ ى   مشدودًت الإظخغلاٌ= هدُجت العىت المالُت/ مجمىع اـلأ

 (:خعاب وعبت مشدودًت الاظخغلا30ٌ) الجذوٌ سكم

 2023 2022 2021 البُان

 -115755728,90 هدُجت العىت المالُت

 

30136600,30- 60280672,64 

 ٌ ى  6384568932,865 6820991272,43 6374553217 مجمىع اـلأ
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 080094 -080044 -08018 مشدودًت الإظخغلاٌ

 .(03،01اهٓغ للملحم عكم ) مً بٖضاص الُالبخحنالمفذس: 

و  2022و 2021ؾيخحن هلاخٔ مً زلاٌ الجضوٌ ؤن وؿبت مغصوصًت الاؾخغلاٌ ؾالبت ومىسفًت زلاٌ الخعلُم: 

 ؤن االإاؾؿت خللذ مغصوصًت الاؾخغلاٌ. مما ًضٌ ٖلى وحىص  2023ا بكيل يئُل لؿىت اعجفاٖه

  :وجدؿب وفم الٗلاكت الخالُت:المشدودًت المالُت  

 المشدودًت المالُت= الىدُجت الفافُت/ الأمىاٌ الخاـت

 (: خعاب المشدودًت المالُت31)الجذوٌ سكم                                            

 2023 2022 2021 البُان

 60280672,64 -30136600,30 -115755728,90 الىدُجت الفافُت

 3369152100,61 الأمىاٌ الخاـت

 

3336411924,28 

 

3396692596,92 

 

 080177 -08009 -08034 المشدودًت المالُت

 (02،)(03اهٓغ للملحم عكم) نمً بٖضاص الُالبخحالمفذس: 

وؿبتها ؾالبت و اعجفإ هظه اليؿبت في ؾىت  2022و  2021زلاٌ الؿيخحن  صًت االإالُت ؤن االإغصو هلاخٔ  الخعلُم:

وهظا عاح٘ بلى  0,017مما ًضٌ ٖلى ول صًىاع مؿدثمغ مً الأمىاٌ الخانتًدلم هدُجت نافُت ملضعة  2023

 اؾخغلاٌ الأمثل للامىاٌ الخانت.
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وىُت لفىاعت اللىالب والعياهين والفىابير:  لعىت لمؤظعت الى جدلُل كائمت الخذفلاث الىلذًت  - 3.1.3

 ًخم خعاب اليعب الخالُت:  2021-2022-2023

 وجدؿب والخالي :وعب العُىلت :أ/ 

 :وعبت حغىُت الىلذًت 

وعبت حغىُت الىلذًت = ـافي الخذفلاث مً الأوؽىت الدؽغُلُت / حملت الخذفلاث الىلذًت للأوؽىت  

لُت ت والخمىٍ  الإظدثماسٍ

 خعاب وعبت حغىُت الىلذًت(:32ٌ سكم )الجذو 

 2023 2022 2021 البُان 

ـافي الخذفلاث الىلذًت 

 مً الاوؽىت الدؽغُلُت

242893799,16 209003829,47 260034372,84 

حملتالخذفلاث الىلذًت 

ت  للأوؽىتالإظدثماسٍ

لُت  والخمىٍ

200005625,1 238811697,6 155122558,1 

 18676 08875 18214 وعبت حغىُت الىلذًت

 (.04ؤهٓغ للملحم عكم ) مً بٖضاص الُالبخحن المفذس:

ل( واهذ و الخعلُم: ؿبت حغُُت الىلضًت )التي جلِـ كضعة اليكاٍ الدكغُلي ٖلى حغُُت الاؾدثماعاث والخمىٍ

ل الأوكُت مً الدكغ1.676ُ( والثالثت )1.214مغجفٗت في الؿىت الأولى ) ل. (، مما ًضٌ ٖلى كضعة حُضة ٖلى جمىٍ

(، مما ٌٗني ؤن الٗملُاث الدكغُلُت لم جىً وافُت لخغُُت الالتزاماث 0.875لىنها اهسفًذ في الؿىت الثاهُت )

لُت في جلً الؿىت ت والخمىٍ ثت.ؤصاء الكغهت حُض، زانت في الؿىت الثال  بكيل ٖام،   الاؾدثماعٍ . 

  وعبت المذفىعاث الاصمت لدعذًذ فىائذ الذًىن: 

 مت لدعذًذ فىائذ الذًىن= فىائذ الذًىن / ـافي الخذفلاث مً الاوؽىت الدؽغُلُتوعبت المذفىعاث الاص 

 : خعاب وعبت المذفىعاث اللاصمت لدعذًذ فىائذ الذًىن (33)م كالجذوٌ س 

 2023 2022 2021 البُان

ـافي الخذفلاث مً 

 الاوؽىت الدؽغُلُت

242893799,16 209003829,47 260034372,84 

 1929138894,68 956131082,46 1065925433,45 فىائذ الذًىن 

 08134 08218 08227صمت لا وعبت المذفىعاث ال
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 لدعذًذ فىائذ الذًىن 

 (.04اهٓغ للملحم عكم) مً بٖضاص الُالبخحن المفذس:

: هلاخٔ ؤن زلاٌ خؿاب وؿبت حؿضًض فىاثم الضًىن زلاٌ الؿىىاث االإضعوؾت في اهسفاى مؿخمغ مً الخعلُم

 هظا ًللل مً اخخماٌ حٗغى االإاؾؿت الإكاول الؿُىلت . 0,134وبلى  0,227

  ت  :وعبت الخذفلاث الىلذًت المشوسٍ

ت =ـافي الخذفلاث مً الأوؽىت الدؽغُلُت / الذًىن معخدلت  وعبت الخذفلاث الىلذًت المشوسٍ

 الأداء مذفىعاث الخاحير ) كفير  الاحل (

ت(: خعاب 34)الجذوٌ سكم                                 وعبت الخذفلاث المشوسٍ

 2023 2022 2021 البُان

ـافي الخذفلاث الىلذًت مً 

 الاوؽىت الدؽغُلُت

242893799,16 209003829,47 260034372,84 

 الذًىن معخدلت الأداء مذفىعاث

 الخاحير )كفير  الاحل (

684678486,75 

 

1390163448,41 

 

1035099626,49 

 

وعبت الخذفلاث الىلذًت 

ت  المشوسٍ

08354 08150 08251 

 (.02،04اهٓغ للملحم عكم) الُالبخحنمً بٖضاص  :المفذس

% مً التزاماتها الدكغُلُت 35.4، مما ٌكحر بلى ؤن الكغهت حغُي خىالي 0.354كاًج الٌضبت   2221في  الخعلُم:

لى لعف اللذسة ع، ما ًضٌ ٖلى 0.150جغاحٗذ بكيل ملحىّ بلى   2022في  .مً الخضفلاث الدكغُلُت

 في  .حغىُت الالتزاماث
ً
 .2021، لىنها ما ػالذ ؤكل مً مؿخىي 0.251بلى  2023زم جدؿيذ كلُلا

 ب_ جدلُل وعب الشبدُت :    

 :العائذ على مىحىداث مً الخذفم الىلذي الدؽغُلي 

 العائذ على مىحىداث مً الخذفم الىلذي الدؽغُلي= ـافي الخذفم الدؽغُلي / مجمىع   المىحىداث

 : خعاب العائذ على مىحىداث مً الخذفم الىلذي الدؽغُلي(35سكم)الجذوٌ 

 2023 2022 2021 البُان

 260034372,84 209003829,47 242893799,16 ـافي الخذفم الدؽغُلي

 3092047285,64 3174813352,03 3284016372,75 مجمىع   المىحىداث

 08084 08065 08073العائذ على مىحىداث مً 
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 الخذفم الىلذي الدؽغُلي

 .(04،01مً بٖضاص الُالبخحن ؤهٓغ للملحم ) المفذس: 

جىضح هظه اليؿبت مضي كضعة االإىحىصاث ٖلى جىلُض الخضفم الىلضي الدكغُلي حظحظخُث لاخٓىا ؤن  الخعلُم:

بؿبب اهسفاى االإىحىصاث زم لترجف٘  2022ؾىت  ٪ 6,5لخىسٌ بلى  ٪7,3كضعث ب  2021وؿبت الضعاؾت ؾىت 

 وطلً باعجفإ نافي الخضفم الدكغُلي .  ٪8,4ى اليؿبت بل

 :العائذ على المبُعاث مً الخذفم الىلذي الدؽغُلي 

 العائذ على المبُعاث مً الخذفم الىلذي الدؽغُلي = الخذفم الىلذي الدؽغُلي / ـافي المبُعاث

 : خعاب العائذ على المبُعاث مً الخذفم الىلذي الدؽغُلي(36الجذوٌ سكم )

 2023 2022 2021 البُان

 260034372,84 209003829,47 242893799,16 الخذفم الىلذي الدؽغُلي

 2119300124,21 1810147964,80 1729509835,24 ـافي المبُعاث

العائذ على المبُعاث مً 

 الخذفم الىلذي الدؽغُلي

08140 08115 08122 

 (04،03) للملحم ؤهٓغ الُالبخحنمً بٖضاص  المفذس:

. ؤما نافي 2022بٗض اهسفايه في  2023م جظبظب الخضفم الىلضي الدكغُلي، بلا ؤهه ٖاص للىمى في عغ :الخعلُم

. وم٘ طلً، فةن وؿبت الٗاثض ٖلى االإبُٗاث مً الخضفم الىلضي الدكغُلي 
ً
ا  ؾىىٍ

ً
 مؿخمغا

ً
االإبُٗاث فكهض همىا

 في 2022اهسفًذ في 
ً
فاءة جىلُض الىلض مً االإبُٗاث ، مما ًضٌ ٖلى جدؿً وؿبي في ه2023، زم جدؿّيذ كلُلا

 .بٗض جغاحٗها

 مؤؼش الىلذًت الدؽغُلي: 

 مؤؼش الىلذًت الدؽغُلي= الخذفلاث الىلذًت مً الاوؽىت الدؽغُلُت/ ـافي الشبذ

 :خعاب مؤؼش الىلذًت الدؽغُلي(37الجذوٌ سكم )

 2023 2022 2021 البُان

الخذفلاث الىلذًت مً 

 الاوؽىت الدؽغُلُت

242893799,16 209003829,47 260034372,84 

 60280672,64 -30136600,30 - 115755728,90 ـافي الشبذ
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 48313 -68935 -28098 مؤؼش الىلذًت الدؽغُلي

 .(03،04) ؤهٓغ  للملحم مً بٖضاص الُالبخحن المفذس:

ث لاخٓىا ؤن حؿاهم هظه اليؿبت ٖلى مضي كضعة ؤعباح الكغهت ٖلى جىلُض جضفم الىلضي الدكغُلي خُ الخعلُم:

بيؿبت ؾالبت لظلً بؿبب اهسفاى الخضفلاث الىلضًت  -6,93لترجف٘ بلى  -2,09بلغذ  2021اليؿبت في ؾىت 

 2023، زم ؤنبدذ اليؿبت ؾىت  2022لؿىت  -30136600,30والدكغُلُت واعجفإ نافي الغبذ بلُمت ؾالبت بلى 

 .الدكغُلُتبلُمت مىحبتومغجفٗت بؿبب اعجفإ الخضفلاث الىلضًت  4,31ب 

  :اخخباس الفشلُاث -4

خماص ٖلى  اوٗياؾاث جُبُم الىٓام المحاؾبي االإالي ٖلى الخدلُل االإالي ب صعاؾت االإىيىٕ االإخٗلم بالٖا

  ،خُث واهذ هخاثج بزخباع الفغيُاث والخالي :لللىاثم االإالُت 

ثم االإالُت وفلا للىٓام المحاؾبي االإالي بالىٓغ بلى الفغيُت الأولى التي جىو ٖلى ؤن بٖضاص اللىا : الفشلُت الأولى -أ

ؿهل جدلُلها والىنىٌ بلى هخاثج ؤهثر صكت  ٌُ غاف االإٗىُت ٖلى اؾخيخاج مٗلىماث مالُت مباقغة، مما  ٌؿاٖض اَلأ

ُت جضٖم ٖملُت اجساط اللغاع االإالي، فلض ؤْهغث  صعاؾت ؤزغ جُبُم هظا الىٓام ٖلى الخدلُل االإالي  ومىيىٖ

ٗض مً ؤؾغٕ الأهٓمت في جدلُل اللىاثم االإالُت. هما ًخمحز بخىفحره دىاصا لللللىاثم االإالُت بؾ ٌُ ضعاؾاث الؿابلت 

، فةن اٖخماص هظا الىٓام ًللل  الإٗلىماث مىٓمت وواضحت، مما ٌؿهل جدلُل اليؿب االإالُت واالإاقغاث المخخلفت

ٗؼػ مً مىزىكُت البُاهاث االإؿخسضمت في اجساط اللغاعاث، الأ   ت . مغ الظي ًضٖم صحت هظه الفغيُمً الغمىى وَُ

للخدلم مً صحت الفغيُت اللاثلت بإن "اللىاثم االإالُت وفم الىٓام المحاؾبي االإالي جفصح :  الفشلُت الثاهُت-ب

ؿهم ف
ُ
جم بحغاء جدلُل هٓغي وجُبُلي الإضي التزام اللىاثم  ، ي بحغاء جدلُل مالي صكُم ومىزىق ًٖ مٗلىماث ح

هما جم بحغاء ، ىزىكتلاجساط كغاعاث مالُت ؾلُمت وم ،وفم الىٓام المحاؾبي االإالي  ٗاعف ٖليهااالإالُت باالإباصت االإخ

غهملخلُُم  م٘ مؿاولي االإاؾؿت ملابلاث  وهظا ما ؤهض  .مضي اٖخماصهم ٖلى اللىاثم االإالُت في صعاؾاتهم وجلاعٍ

 مً صحت الفغيُت االإضعوؾت .

ىُت لهىاٖت  ؤن ٖلى  اللاثمت يُتللخإهض مً صحت الفغ   :الفشلُت الثالثت  -ج اللىاثم االإالُت للماؾؿت الىَ

، االإٗضة وفم الىٓام المحاؾبي االإالي، حؿهل ٖملُت الخدلُل االإالي وجىفغ (BCR) اللىالب والؿياهحن والهىابحر

حلل االإالي ، ًلاخٔ المSCF ٖىض فدو اللىاثم االإالُت االإٗضّة وفموطلً  حٗؼػ صكت الىخاثجو مٗلىماث ٖالُت الجىصة 

ىه مً خؿاب االإاقغاث االإالُت 
ّ
، الخهىم، الؤًغاصاث، واالإهاعٍف، مما ًمى جىفغ مٗلىماث جفهُلُت خىٌ الأنىٌ
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ٓهغ جُبُم الىٓام المحاؾبي االإالي التزام االإاؾؿت بمباصت  ًُ بضكت، مثل وؿب الغبدُت والؿُىلت االإالُت. هما 

ُت، وهى ما ًغف٘ مً مهضاكُت ال بالإيافت بلى طلً، فةن حىصة االإٗلىماث  .ىخاثج االإخىنّل بليهاالؤفهاح واالإىيىٖ

ً والضاثىحن  SCF المحاؾبُت الىاججت ًٖ جُبُم غاف مً مضًغي االإاؾؿت بلى االإؿدثمغٍ في  حؿاٖض مسخلف اَلأ

ت اجساط كغاعاث مالُت عقُضة حؿدىض بلى بُاهاث مىزىكت وخضًثت. وبالخالي، فةن ازخباع هظه الفغيُت ٖلى االإاؾؿ

ىُت ًبرػ الٗلاكت الؤًجابُت بحن جُبُم الىٓام المحاؾبي االإالي وفٗالُت الخدلُل االإالي، وهى ما ًضٖم صحت  الىَ

ٓهغ ؤجها ملاثمت للىاك٘ الٗملي  .الفغيُت وٍُ

 

 

 



 

 

 

  

 

خامسا: مناقشة النتائج 
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ُاث: خامعا:   مىاكؽت الىخائج والخىـ

 جمهُذ : -1

ٌ مىيىٕ مضي مؿاهمت الىٓام المحاؾبي في جدؿحن هفاءة الخدلُل االإالي لللىاثم االإالُت في بَاع جىاو 

ىُت لهىاٖت اللىالب والؿياهحن والهىابحر، جبرػ بقيالُت عثِؿُت جخمثل في هُف ًازغ الىٓام  باالإاؾؿت الىَ

 ٌُ ٗض الخدلُل االإالي ؤصاة ؤؾاؾُت المحاؾبي االإالي ٖلى فٗالُت الخدلُل االإالي لللىاثم االإالُت صازل االإاؾؿت، خُث 

ً في  ً واالإؿدثمغٍ ؿاهم في جلضًم ماقغاث مالُت هامت حؿاٖض االإؿحرً ٌُ لدشخُو الىيُٗت االإالُت للماؾؿت، بط 

اجساط اللغاعاث االإؿخلبلُت االإىاؾبت. ومً ؤبغػ بًجابُاث الىٓام المحاؾبي االإالي اٖخماصه ٖلى حضوٌ الخضفلاث 

غ نى 
ّ
ىف ًُ ُت ًٖ الىيُٗت االإالُت، مً زلاٌ جدلُل ؾُىلت االإاؾؿت ومضي الىلضًت، الظي  عة ؤهثر صكت ومىيىٖ

كُاؽ الأصاء االإالي للماؾؿت جىاػجها االإالي وبالايافت بلى االإحزاهُت االإالُت وحضوٌ خؿاب الىخاثج  ٌؿاهمان في 

 واجساط كغاعاث مؿدىحرة .وجدضًض ويُٗتها االإالُت  

، ؾُٗى ا بلى الجم٘ بحن الجاهب الىٓغي والجاهب الخُبُلي، خُث كمىا بخُبُم وهٓغا بلى ؤهمُت االإىيىٕ

ىُت لهىاٖت اللىالب والهىابحر والؿياهحنالضعاؾت ٖلى ماؾؿت  بُان وتهضف هظه الضعاؾت بلى  ،(BCR)الىَ

ت اوكض ؤزغجُبُم الىٓام المحاؾبي االإالي ٖلى الخدلُل االإالي لللىاثم االإالُت ، مً ٖخمضها في طلً ٖلى مجمىٖ

الأصواث واالإاقغاث االإالُت، في مداولت لخلضًم نىعة صكُلت وقاملت ًٖ الىيُٗت االإالُت للماؾؿت االإٗىُت. وكض 

مىىدىا هظه الضعاؾت مً الخىنل بلى ٖضص مً الىخاثج، بيافت بلى اكتراح بٌٗ الخىنُاث التي مً قإجها جدؿحن 

 الأصاء االإالي للماؾؿت.

 مىاكؽت الىخائج:  -2

 :المخعللت بخدلُل كائمت المشهض المالي  الىخائج -1.2

وعف٘ مؿخىي الكفافُت والضكت في  هغ جُبُم الىٓام المحاؾبي االإالي جدؿِىا في حىصة االإٗلىماث االإالُتْؤ -

ؼ مهضاكُت كاثمت االإغهؼ االإالي االإٗضة.ٖغى البُاهاث االإالُت   ، مما ؾاهم في حٗؼٍ

لُُم االإؿخمغ لأصاء االإاؾؿت االإالي، و ويُٗتها االإالُت خُث ٌٗخبر الخدلُل االإالي ؤلُت ًخم مً زلالها الخ -

خماص ٖلى االإحزاهُت االإالُت التي ٌؿخسضم المحلل االإالي في طلً ماقغاث ووؿب مالُت ًلىم بدؿابها بالٖا

، مما حؿاٖض في بجساط كغاعاث   ذ في بُٖاء نىعة خلُلُت ًٖ الىيُٗت االإالُت للماؾؿتهمؾا

لت الأحل بالا بؾتراجُجُت صكُلت  ىٍ ًلىم  خُث ،يافت بلى جلُُم اللضعة ٖلى الىفاء بالالتزاماث كهحرة وَ

بخدلُل جلً اليؿب واالإاقغاث االإالُت وجلُُمها ومً زم الحىم ٖلى ؤصاء االإاؾؿت، واهدكاف هلاٍ 

ت مؿخلبلا.  يٗفها وكىتها، ومً زم اكتراح الخٗضًلاث الًغوعٍ
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 : اب الىدُجتالىخائج المخعللت بخدلُل حذوٌ خع -2.2

مىً ؤن خؿاب ول مً االإغصوصًت االإالُت والاكخهاصًت جُبُم الىٓام المحاؾبي االإالي  ؾهل لىا  - هدىم ، وٍ

والحهىٌ ٖلى بُاهاث مالُت وجدؿحن حىصة مٗلىمتها االإالُت   مباقغة ٖلى مضي فٗالُت ؤي ماؾؿت واهذ

 صكُلت وقفافت .

لت ٖغى  حضوٌ خؿاب الىدُجت  - ُم االإٗلىماث واهدكاف مسخلف الأزُاء مً زلاٌ حؿاهم ٖلى جىَٓغٍ

 الضكت في جدلُل البُاهاث هما ًىفغ هٓغة قاملت حؿاٖض في اجساط كغاعاث ؤؾغٕ  . 

بكيل هبحر لٗملُت الخدلُل االإالي ، هما لها اوٗياؽ مباقغ ٖلى ٖملُت حضوٌ خؿاب الىدُجت اؾخجابت   -

 نى٘ اللغاع.

 :ت الخذفلاث الىلذًتالىخائج المخعللت بخدلُل كائم  -3.2

ىفغ كاثمت الخضفلاث الىلضًت مٗلىماث خىٌ كضعة االإاؾؿت ٖلى جىلُض الىلضًت اللاػمت للىفاء ج -

 .بالتزاماتها، مما ًىٗىـ بًجابًا ٖلى نىعتها وكُمتها في الؿىق 

 التي  جىفغ بُاهاث صكُلت ٌؿاهم جُبُم الىٓام المحاؾبي االإالي في جدؿحن حىصة االإٗلىماث االإالُت -

الىاعصة في كاثمت الخضفلاث الىلضًت، مما ًدُذ  خىٌ الأصاء االإالي وحؿاٖض في بجساط كغاعاث اؾتراجُجُت 

ً بمياهُت جدلُل الخُىعاث الحانلت صازل االإاؾؿت بكيل ؤهثر صكت وفٗالُت  .للمؿحرً

هما  كاثمت الخضفلاث الىلضًت ماقغاث حٗىـ الىيُٗت االإالُت للماؾؿت،االإضعوؾت في اليؿب حٗخبر  -

 .ؤصاة للخيبا بةمياهُت هجاح ؤو فكل االإاؾؿت في االإؿخلبل لحكي

  ملترخاث الذساظت:  -3

ىُت لهىاٖت اللىالب والهىابحر والؿياهحن ٖلى جُبُم الىٓام المحاؾبي االإالي حشجُ٘ االإاؾؿ - ت الىَ

 .ؤمثل وؤنضق بكيل 

يُت مؿخمغةَاكم مً الًغوعي جإهُل  - ؼ مٗاعفهم االإاؾؿاث مً زلاٌ جىُٓم صوعاث جيىٍ ، بهضف حٗؼٍ

 .وزانت فئت المحاؾبحن وطلً مً ؤحل الفهم الجُض للىٓام المحاؾبي االإالي ،ومهاعاتهم،

اصة الثلافت المحاؾبُت مً ؤحل فهم ؤهثر لللىاثم االإالُت الهاصعة ًٖ االإاؾؿت  - ًجب الٗمل ؤهثر ٖلى ػٍ

ىُت لهىاٖت اللىالب والؿياهحن والهىابحر   ي اللغاعاث .مً َغف مخسظ(  BCR)الىَ
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 : آفاق الذساظت -3

مً زلاٌ صعاؾدىا الإىيىٕ اوٗياؾاث جُبُم الىٓام المحاؾبي االإالي ٖلى الخدلُل االإالي لللىاثم االإالُت مً 

ت مً الىخاثج التي جبحن جإزحر هظا الىٓام ٖلى حىصة  ت والخُبُلُت، جىنلىا بلى مجمىٖ مسخلف الجىاهب الىٓغٍ

خالي ٖلى صكت وفٗالُت الخدلُل االإالي، هما ؾمدذ هظه الضعاؾت بفخذ ؤفاق بدثُت االإٗلىماث االإالُت، وبال

 مً بُنها :مؿخلبلُت ًمىً ؤن حؿاهم في حٗمُم الفهم 

صعاؾت ازغ اؾخسضام البرمجُاث المحاؾبُت االإخىافلت م٘ الىٓام المحاؾبي ٖلى جدؿحن حىصة الخدلُل  -

 وصكتها. االإالي، زام مً خُث اؾخسغاج االإاقغاث االإالُت

الخُغق بلى مضي جىافم الىٓام المحاؾبي االإالي م٘ واك٘ االإاؾؿاث الهغحرة واالإخىؾُت مً خُث اللضعة  -

 ٖلى بٖضاص كىاثم االإالُت كابلت للخدلُل  وفم مخُلباث الىٓام 

اللُام بضعاؾاث ملاعهت بحن االإاؾؿاث التي جُبم الىٓام المحاؾبي االإالي بهغامت والتي جُبله قيلُا،  -

 جدلُل الفغوكاث في حىصة الخدلُل االإالي.و 

 .اكتراح انلاخاث مدخملت للىٓام المحاؾبي  االإالي الحالي في الجؼاثغ لجٗله في الجؼاثغ ؤهثر جياملا -
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 الملخص

 

 :الملخق

االإالُت، مً  لللىاثماالإالي ( ٖلى الخدلُل SCFهغة صعاؾت اوٗياؾاث جُبُم الىٓام المحاؾبي االإالي )ظجدىاوٌ هظه االإ

ىٗىـ ٖلى بيُت ًجىيُذ هُف ؤن اٖخماص هظا الىٓام تهضف بلى التي  و . لجاهب الىٓغي والخُبُليل الخُغق  زلاٌ

دؿً مً  ض مً فٗالُخه. في الجاهب  مىزىكُتهااالإٗلىماث االإالُت وٍ ؼٍ وصكتها، مما ٌٗؼػ مً هفاءة الخدلُل االإالي وٍ

حٗغٍف الىٓام المحاؾبي االإالي وؤهضافه ومباصثه، بلى حاهب ٖغى اهىإ  اللىاثم االإالُت  الىٓغي ، جم الخُغق بلى 

اثفه، بيافت بلى قغح  م٘ الترهحز ٖلى االإؿخجضاث التي حاء بها، هما جم جىيُذ مفهىم الخدلُل االإالي، ؤهىاٖه، ووْ

حٗخبر عواثؼ ؤؾاؾُت لفهم الىيُٗت االإالُت  ؤهم ؤصواجه واالإخمثلت في اليؿب االإالُت، وماقغاث الخىاػن االإالي، والتي

اللىاثم االإالُت ) االإحزاهُت، خؿاب الىخاثج، و حضوٌ الخضفلاث  ، فلض جم جدلُل الخُبُليللماؾؿاث . اما الجاهب 

ت مً اليؿب االإالُت طاث الضلالت، وكض بُيذ هخاثج الضعاؾت الخُبُلُت ؤن  الىلضًت(، مً زلاٌ اخدؿاب مجمىٖ

المحاؾبي االإالي ؾاهم  في جدؿحن حىصة البُاهاث االإالُت، مما ًىفغ للمدللحن واالإؿخسضمحن مٗلىماث جبني الىٓام 

ُت  جضٖم اجساط كغاعاث اؾتراجُجُت ؾلُمت  مىً مً بحغاء جدلُلاث مالُت اهثر مىيىٖ ؤهثر صكت وقفافُت ، وٍ

 ٖلى االإؿخىي االإالي .

 خدلُل االإالي، اللىاثم االإالُتالىٓام المحاؾبي االإالي ، ال اليلماث المفخاخُت:

Abstract: 

This thesis explores the implication of applying the financial Accounting System 

(SCF) on the financial  analysis of Financial statement, through both theoretical and 

practical  approaches , it aims to demonstrate how the adoption of this system impact 

the structure and reliability of financial information , thereby enhancing  the accuracy 

and effectiveness of financial analysis ; in the theoretical part , the study outlines the 

definition, principles, and objectives of the Financial Accounting System, while also 

discussing the structure of financial statements under the new framework, 

highlighting  its recent updates , Additionally , the concepts of financial analysis , its 

types and  function , are addressed , along with a, explanation of the main analytical 

tools   financial ration and performance indicators which are essential for evaluation a 

company‘s financial situation, in the practical  part , a financial analysis was 

conducted on a sample of financial statement ( balance sheet, income statement ; and 

cash flow statement) , through the calculation of several significant financial ration ; 

the practical findings reveal that the implementation of the financial accounting 

system enhances the structure and quality of financial data , providing analysts and 

users with more accurate and transparent information, this enables more objective 

financial analyses and supports sound financial  
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