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	تعرف أسواق الصرف الأجنبي بأنها الإطار المؤسسي الذي يتم خلاله بيع إحدى العملات مقابل شراء عملة أخرى، كما تعبر عن السوق الذي تنفذ فيه عمليات شراء وبيع العملات الأجنبية، ولا يوجد مكان محدد لهذه الأسواق، ففي العادة تتم العمليات بين البنوك بواسطة أجهزة...
	أما إذا كانت فترة الاحتفاظ بالسهم غير محدودة فيمكن تقيم هذا السهم كما يلي:
	/0.1=40 da Pcs=4
	إذا كان مثلا سعر السهم في السوق المالية حاليا يساوى 25دينار ماذا يفعل المستثمر؟
	سيقوم بمقارنة القيمة الحقيقية للسهم40 دينار بالسعر السائد فعلا 25 دينار ويتخذ قرارات البيع والشراء،
	يتضح جليا أن المستثمر سيقبل على الشراء لأنه سيتوقع أن يصل سعر السهم في السوق مستقبلا إلى حدود قيمته الحقيقة الحالية إذا اتصف السوق بكفاءة التسعير.
	ب- باستخدام مدخل الربحية: يتم تقييم الأسهم من خلال الأرباح المتوقع تحقيقها من طرف المؤسسة، ومن أبرز النماذج المستعملة نذكر ما يلي:
	2-2-أنواع عقود الخيارات: يوجد أنواع متعددة من عقود الخيارات وفيما يلي نذكر لأهمها :
	2-2-1- حسب تاريخ التنفيذ: تقسم إلى عقود الخيارات الأمريكية و عقود الخيارات الأوروبية.
	2-2-2- حسب نوع الصفقة: تقسم عقود الخيارات وفق هذا المعيار إلى خيارات الشراء و خيارات البيع
	أ- عقد الخيار المغطى: يكون الخيار مغطى عندما يكون لدى البائع رصيد محل التعاقد يكفي للوفاء بالتزامه إذا طلب منه تنفيذ العقد وتسليم الأصل محل التعاقد.
	ب- عقد خيار غير مغطى: عندما لا يملك محرره رصيدا كافيا للوفاء بالتزامه، وإذا طلب منه التنفيذ فإنه سيضطر إلى شراء الأصل من السوق وتسليمه.
	2-3- تقييم وتسعير عقود الخيارات
	3-2- تسعير العقود المستقبلية

