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ا والصلاة والسلام ع خ خلق الله   ا طيبا مبار مد  الع القدير حمدا كث ا

فاضل ي الأ . أتقدم بجزل الشكر والإمتنان لأستاذ سيدنا محمد ص الله عليھ وسلم

 الدكتور: بن دقفل كمالالأستاذ و  ذه الأطروحةالدكتور: زات عادل المشرف ع 

يح والتوج ع لم يبخلا انذل وال  ،المشرف المساعد ات ح تم  بالنصيحة والت

ذا العمل  ذا  . كما  إنجاز  م  إنجاز  ل من سا أتقدم بجزل الشكر والعرفان إ 

نة  ام لأعضاء  عيد. ولا يفوت أن أتقدم بوافر التقدير والإح العمل من قرب أو 

ذا العمل المتواضع.  م مناقشة       المناقشة الأفاضل نظ قبول
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ا "، إ والدي العززن ع قل  ي صغ يا ما كما ر ما دوام رب إرحم أتم ل

ما إن شاء الله. ة والعافية، وأطال الله  عمر إ السيدة ال أشعلت    ال

ي بالودّ:  قناديلاً  لمات زوج الغالية تن درو فقد كنتِ    حفظك الله، إليك تلك ال

م   .المرأة ال دفعت دومًا، نحو طرق أفضل وأجمل إ من حلّت بركة وجود

مة، علاء   ذا البحث، أولادي: ر دي  ميلة عمري، أ م ا ا ي، ومن ملأت  حيا

ي   ي وأخوا ش ومرارتھ، إخو ي حلاوة الع و م الله. إ الذين شار ومرم حفظ

م نجاحنا،  م الله. إ روح أ الغالية رحمھ الله فايز. إ أولئك الذين يفرح حفظ

ذا البحث: إ الأقارب والأصدقاء.  دي  م فشلنا أ حز  و
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إلى   راسة  ال ه  ه ف  اره ة  إخ ق   قارةال   فعال ع  ان ل  ة ال ف عةفي    اتال م دول    م

ا (الأردن ال أف ق الأوس وش قة ال ائ،  م،  م ة م  ،  ال ة ال ) خلال الف ن ب وت غ ال

م2019إلى    1980 اس راسة  .  ال ه  ل    ه ل ت في  اني  ال ل  ال انل أسال  ال انات  مع    ب عامل  لل

ة   ة ت د الف ع  قا ارو   ال الإن ات  معل ان  ت م  ائجع ل وفقًا  ات    .  ی للأثار  تق عة  ال س  م

ة ة ال ت ز  و   )CCEMG(  ال ع عة ال س ال ي )AMG(م لي له تأث سل ان ال ، فإن الائ

ا ائ إح ة    هام  س ال ات  ا الاح ل  فيعلى  ال إلى،  ال  ما   ا  وض    وه ع ال فائ  أن 

عات ف ان ال لال م ق لع دور مه في إخ ، ح  ال ان ة ج ار س ائج إخ ت ذل ن ا أك  ،

أن   إلى  عاتأشارت  ف ال ان  م لال  إخ في  ت  لي  ال ان  ةم  .  الإئ   مع  دع  ،أخ   ناح

اتائج  لا ی ق ة ل د ة    CCEو  AMG  الف حات  ق ةمق ق قارة ال ب و   ال غ في  رجة أقل  في الأردن وال

ائ،  م .    ال ن ل أه الآوت ائج في  ثاروت ه ال ة ع ه ت لي ت  أن زادة الإ  ال ان ال ئ

ة   س ال ات  ا للاح م  ان  فق عاتفي  ف ال ان  م ة  وض ر  ه ت الي  ال والأردن    و م  في 

ن وت ائ  وال ب  غ هو   ، وال ة    عل لل ة  اس م ة  نق اسة  س اغة  ص ة  ق ال ات  ل ال على   

ة ل ع في  الإ  وال  اء  لي  إن ال ان  ةئ آل امها  ة  ل  وس عات  وض ف ال ان  علاوة م  .

اسة  ،  على صانعي ال ل على ال ب على ذل ةالع ق م أجل  الأخ   والأدوات الأدوات ال

ح ع  عاتت ف ان ال ة  م ق لاً م ال على الأدوات ال ها ب ح   .فق  ل

ة:  اح ف ات ال ل عات،ال ف ان ال لي،  م ان ال ة، الإئ ق قارة ال انلال انات ال   . ب
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Résumé: 

Cette étude visait à examiner la validité de l'approche monétaire de la balance des 

paiements (MABP) dans un groupe de pays de la région du Moyen-Orient et de l'Afrique du 

Nord (Jordanie, Égypte, Algérie, Maroc et Tunisie) au cours de la période allant de 1980 

jusqu'en 2019. Cette étude a utilisé des méthodes de deuxième génération dans l'analyse des 

données de panel pour traiter la dépendance transversale (CSD) et l'hétérogénéité des pentes. 

Comme l'ont démontré les résultats des estimateurs du groupe moyen augmenté (AMG) et du 

groupe moyen des effets corrélés communs (CCEMG), le crédit intérieur a un impact négatif 

statistiquement significatif sur les réserves officielles à long terme, ce qui suggère que l'excès 

de masse monétaire a joué un rôle important dans le déséquilibre de la balance des paiements. 

En outre, selon le test de non-causalité de Granger, le crédit intérieur a provoqué de 

déséquilibre de la balance des paiements. En revanche, les résultats les plus spécifiques à 

chaque pays pour les estimateurs AMG et CCE soutiennent fortement les propositions du 

MABP en Jordanie, au Maroc et, dans une moindre mesure, en Égypte, en Algérie et en 

Tunisie. Les implications les plus importantes de ces résultats sont que l'augmentation du 

crédit intérieur entraîne une perte continue des réserves officielles, conduisant ainsi à 

davantage de déficits de balance des paiements en Égypte, en Jordanie, au Maroc, en Algérie 

et en Tunisie. En conséquence, les autorités monétaires doivent formuler une politique 

monétaire appropriée pour gérer et contrôler le processus de création de crédit intérieur et 

l'utiliser comme mécanisme pour améliorer la situation de la balance des paiements. En outre, 

les décideurs politiques devraient recourir à d'autres instruments politiques pour corriger le 

déficit de la balance des paiements plutôt que de se concentrer uniquement sur les instruments 

monétaires. 

Les mots clés : Balance des Paiements, L'approche Monétaire, Crédit Intérieur, Données 

de Panel.  
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Abstract: 

This study aimed to examine the validity of the Monetary Approach to the Balance of 

Payments (MABP) in a group of countries from the Middle East and North Africa region 

(Jordan, Egypt, Algeria, Morocco, and Tunisia) during the period extending from 1980 to 

2019. This study employed second-generation methods in panel data analysis to deal with 

cross-sectional dependence (CSD) and slope heterogeneity. As the results of the Augmented 

Mean Group (AMG) and Common Correlated Effects Mean Group (CCEMG) estimators 

demonstrated, domestic credit has a statistically significant negative impact on official 

reserves over the long term, suggesting that the excess money supply played an important role 

in the balance of payments imbalance. Furthermore, according to the Granger non-causality 

test, domestic credit caused balance of payments disequilibrium. On the other hand, the most 

country-specific results for the AMG and CCE estimators strongly supported the MABP 

propositions in Jordan, Morocco, and, to a lesser extent, Egypt, Algeria, and Tunisia. The 

most important implications of these results are that increasing domestic credit causes a 

continuous loss of official reserves, thus leading to more balance of payments deficits in 

Egypt, Jordan, Morocco, Algeria, and Tunisia. Accordingly, the monetary authorities must 

formulate an appropriate monetary policy to manage and control the process of creating 

domestic credit and use it as a mechanism to improve the balance of payments position. 

Moreover, policymakers should mix with other policy instruments to correct the balance of 

payments deficit rather than focusing on monetary instruments alone. 

Key words: Balance of Payments, Monetary Approach, Domestic credit, Panel Data.
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عات   ف ال ان  م ة  أح  ع  الأساس فا  في  ال حها  ی  ي  عال اض وليالإ  م ال اد  لأنه   ق

لف   لهیل م أك ولة مع العال  ة لل اد فاعلات الاق ال  ال د الأع م    ولىالأ، وتع فه ا ال ل ه ح

الأوائل   ادی  ال للإق م  أم ه اردوداف  ر وداف  س  آدم  ح،  ،  ی    ت  في  ال ار  الإ ل  ت

عات ف ان ال ل م ل ن الع  ل ف الق حها في م ي ت  ال ال ل    ع  الأع عة م ق م

  ، ب ف جاك ال  أم ادی  ة  م الإق رؤ ات  اه ه ال ه م  ن، ح ق ن وهار ج ر  ن ران 

ولة.    اد لل ل الأداء الاق ناته في ت لف م ه م ور ال تل عات وال ف ان ال ة ل ی   ج

ار    و  عات  إع ف ان ال ي م عاملات ال ع ال ل ج لي ی م خلالها ت اد ال أداة للإق

ة مع ة  زم ة  ف خلال  العال  ة  و ل  ال ب  ة    ت  ال ال فقات  ال مات،  وال لع  ال ارة  ت ذل  في  ا 

ود لل ة  العاب الأخ  ة  والأن ة  ال أس ما و   ،وال ا  م ی  غال على  عاملات  ال ه  ه ثلاث    ت 

ة   رئ ات  ا عات  ح ف ال ان  ل نة  اب  م وال الي  أس ال اب  ال  ، ار ال اب  ال في  ل  ت

الي ولةو .  ال عات ال ف ان م ا    ى م ا ل ار ن اع الق ادی وص ل الإق ة خاصة م ق ا ه یع ف

ارجي  ال العال  مع  معاملاتها  ع  وج ولة  لل ة  ارج ال ة  اد الاق ة  ض ال ع  مات  معل الي    ،م  ال و

انه ها   إم اكل  معال ة أو تعاني م م ان ق ا إذا  ة  ض ل دولة    تق تل ال خاصة وأن 

عى   ة  ت الإجاه ق  ارل ق عاتفي    س ف ال ان  م ات  ا ه  ح عل فا  ها    وال اس س تع  أجل  م 

ة.  ل ة ال اد  الاق

ی مو  ة    تعاني الع ام ول ال قة  ا في ذل دول  ال ا  م ال إف ق الأوس وش  (MENA)ال

لالات   الأخ على  م إخ عات و ف ان ال ات م ا ،على م ح ار اب ال ت و   م ال

ات ائ احة  الإح ار مقل لل   ال ار   على م   الع  إلى إن اب ال ی م  ال دول    في الع

قة   ا م ة   ال ات الأخ ولي  ، ح  خلال ال انات ال ال ال ووفقا ل ل ال ل م على س تعاني 

م ن  وت ب  غ ال الأردن،   ، م  ، ائ اصل    ع  ال ام م  ة  على  الف خلال  ار  ال اب  ل

الي  )،  2014-2019( ال ق ن هو ان م أجل ت ل ه ال ل ت  له ة ق ت ة ال ض ه ال

اف اد  ن لها    و أن  ،إق ةت ة الأساس اد ات الاق ش لف ال ة على م ه فإن   ،آثار وخ وعل

ع   لهال  ة  اس ال ل  ل وال لال  الإخ ا  ه اب  ة  ل  أس انل  أول ل ال ه  و   ه ة  خاصة  م أن 
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ازن  عة ودارة ت ا ة على م ام ول ال ا ال ألة وت دائ ه ال الغة له ة  ي أه ولي تع ق ال وق ال ص

عات. ف ان ال     م

ل ة  اس ال ات  والآل عات  ف ال ان  م لال  إخ ة  ق ة  اق م ت  د  عق ة  ع یلهع  ا    ع ح م س

ی م ال ر الع عات  قاراته ف ان ال یل م ات تع ي تف آل ة ال اد ات الإق ول مع  ،  في الأدب

قارة   ونات وال اص، مقارة ال ل في مقارة الإم عا ت ة والأك ش اف اك ثلاث مقارات م ذل ه

عات ف ال ان  ل ة  ق قار ال مقارنة  ا  ن ة  ی ج ة  الأخ ه  ه وتع  ونات   ي،  وال اص    . الإم

عاتو  ف ان ال لال م ة إخ اولة تف ق اق في م ام واسع ال إه ة  ق قارة ال   خاصة   ح ال

قارات الأخ ت على  وأنها   ل ع ال عات  ف ان ال ار فق  م اب ال ت على ال ي ر ،  ال

قارة  ح ت ه ال ات    ه ا غ في م الإح ارة ع ال عات ه  ف ان ال لال م إلى أن إخ

ة.   م الأج ع م  أ  ی عات  ف ال ان  م لال  إخ أن  في  ة  ق ال قارة  لل الأساسي  اض  الإف ل  و

د فإنه   ق ل على ال ق ال وض ال ع اوز ال ، ح إذا ت ق ق ال ض في ال ل والع ازن ب ال ال

د   عات، وعلى الع م ذل ی ف ان ال الي ع م ال ة و ات الأج ا ارة في الإح د إلى خ ی

ف   ق إلى ت ض ال ق ع الع ل ال عات. في نف  زادة ال ف ان ال ات وفائ في م ا الإح

یله ع  ة  تع ة نق اه ارة ع  عات ه  ف ان ال لال م ة أن إخ ق قارة ال ض ال اق تف ال

أن   ح  لي،  ال ان  الإئ الأخ  و ة  ق ال امل  الع ال   الأم ل  ت ع  ة  ق ال ات  ل ال اع  إم

م خل  لي  (ع ان ال الي    )الإئ ال عات، و ف ان ال لال م ح إخ ا إلى ت د آل ه ی م خلال ه

ار قارة  إع لي  ال ان ال ة الإئ ق لق عات وعلاج في نف ال ف ان ال لال م أ  ، إخ

ة. ع  ق اسة ال عات ع  ال ف ان ال لال م اف إخ ه  غ ت ع إس

ة ال ال   :إش

قا  ء ما ذ سا اغة على ض الي:   ص ة ال على ال ال ال   إش

 عات ف ان ال لال م ة إخ ة فعالة في معال ق قارة ال ،    هل ال ، م ائ ل م ال في 

ن ب وت غ   ؟ الأردن، ال

ل في: و  ة ت لة الف ی م الأس ة الع ال ه الإش   رج ض ه
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  لي ان ال عة العلاقة ب الإئ عات ماهي  ف ان ال راسة؟ وم ل ال ول م   في ال

  عة العلاقة اد ب ا ماهي  عات و ل الاق ف ان ال راسة؟ م ل ال ول م  في ال

 عة العلاقة عات   ماهي  ف ان ال راسة؟ ب ال العام للأسعار وم ل ال ول م  في ال

  عة العلاقة عات ماهي  ف ان ال ف وم راسة؟ ب سع ال ل ال ول م  في ال

  عة العلاقة ة ب ماهي  ل الفائ عات و مع ف ان ال راسة؟ م ل ال ول م  في ال

راسة ات ال ض   :ف

قارة  لل ال  ار  الإ إلى  اد  الإس و ة  الف اؤلات  وال وحة  ال ة  ال الإش ة  معال أجل  م 

ل في:  قة ت ات ال ض عة م الف ی م عات، ت ت ف ان ال ة ل ق   ال

  لي إلى ان ال سع في الإئ د ال راسة. ی ل ال ول م عات في ال ف ان ال  تفاق ع م

 لات د زادة مع اد    ت ة  ال الاق ل  إلى ت وض ول م عات في ال ف ان ال م

راسة.   ال

 د إرتفاع ة  ال العام للأسعار    ی ل  إلى ت وض ول م عات في ال ف ان ال م

راسة.   ال

  د ت ف  ی ةإلى سع ال ر وض ه عات   ت ف ان ال راسةم ل ال ول م  . في ال

 د إرتفاع ة   ی ل الفائ انإلى مع ة م ر وض ه عات  ت ف راسة. ال ل ال ول م  في ال

اف راسة أه   :ال

ل  ا یلي: أه ت راسة  اف ال   أه

   تعاني لة  ازها  وب عات  ف ال ان  م لال  إخ ة  ق على  ء  ال ل  ت اولة  ها  م م

راسة.  ل ال ول م   ال

   مع عات  ف ال ان  م لال  إخ ة  عال ل حة  ق ال قارات  ال أه  على  ء  ال ل  ت اولة  م

ة. ق قارة ال   ال على ال
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   ل م ول  ال في  عات  ف ال ان  ل ة  ق ال قارة  ال ة  لفعال ي  ت ار  إخ اء  إج اولة  م

راسة ة  ،  ال ق قارة ال ات ال ض ار ف اسي م أجل إخ ذج  اء ن اول ب ل س ف ال أو 

سع  و  للأسعار،  العام  ال   ، اد الاق ال  لي،  ال ان  الإئ ب  العلاقة  تق 

آخ  جهة  م  ة  الأج ات  ا والإح جهة  م  ة  الفائ ل  ومع ف  ول  في    ال ال ة  ع

ارة   . ال

   ة ع عات  ف ان ال لال م ق في إخ وض ال ع ه فائ ال ور ال یل فة ال اولة مع م

ارة ول ال   .ال

ع  ض ار ال اب إخ   :أس

الي:  ازها على ال ال رات،  إب ة دوافع وم ضع إلى ع ا ال ار ه د إخ   ع

 وأن خاصة  ي،  اد  إق  ، ال ة  ضع  ملائ إلى    ال الأدوات اجة  م  عة  م

أجل   م  ة  اس ال ة  اس وال ة  ائ فه الإح ه ق  في    الأساسي  ت ل  فال ار    ت إخ

عات في   ف ان ال ة ل ق قارة ال ات ال ض ي لف راسةت ل ال ول م   . ال

  أجل م  ار  الق اع  ص ها  إل عى  ي  ال ة  الأساس اف  الأه أح  ارجي  ال ازن  ال ة  أه

ة.  ل ة ال اد اسة الاق   تع ال

 ة اق ال ق  لازال  ضع  ال ا  م  ه م ل  وغ  ا  والإن ارب  لافل ائج  في    خ ال

صل   ها  ال ة رغ    ع  إل راسات ال ةال دها  ة،    وج اد ات الاق في الأدب

مازل  و  الي  ة  ال اس ال الأدوات  ر  ت مع  خاصة  ة  ال راسات  ال م  م  إلى  اجة 

اق ودقة.  ائج أك إت ح ن ي ت  ال

   ة ال راسات  ال ح  قلة  ول،  ال م  عة  ل ة  ع م  ت ي  ال ضع  ال ا  ه ل  ح

ة.  ع ة  م دولة واح ة إس راسات ال  أغل ال

ة ان ة وال مان ود ال راسة ال   : لل
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ة ( ي الف ة تغ انات س ل في ب راسة ف ماني لل ار ال )، أما  2019-1980ا  الإ

ا   إف ال  ش قة  م إلى  ي  ت دول  خ  م  ة  ع على  ال  س  اني  ال ار  الإ ا  

الأوس   ق  .    (MENA)وال ن وت ب  غ ال الأردن،   ، م  ، ائ ال في  ل  ة  ت معال أجل  وم 

ف ب ع ار ما  ة) في إ ة وسلاسل زم انات مق ماني (ب اني وال ع ال ضع س دمج ال انات  ال

انل     .(Panel Data) ال

مة راسة والأدوات ال هج ال   : م

والأدوات  راسة  ال هج  م ی  ت في  أساسي  ل  ه  م ة  ج ال اف  والأه ضع  ال عة  اه  ت

ة   اس هج والأدوات ال ار ال الي لاب م إخ ال مة، و ل إلى  ال ص ه  لل ل على  ه اف وال الأه

ة، ث ائج أك م ي    ن ار هج ال لي وال ل صفي ال هج ال ار ال اءا على ذل ت إخ ق إلى  ب في ال

لة   ال ات  غ وال ات  ش ال لف  م ر  ب علقة  ال ة  ار ال قائع  ال ع  د  وس ة  ال ات  الأدب

ال ام    .ضع  إس ت  لي  ل ال هج  ال على  علاوة  قي،  ال ان  لل ة  ي  هج  الال ال

ال  في    و لة  ال اسي  ال اد  الاق ات  ه م ل  أح  ل ت ة  ه انل م ال انات  ام  ب إس ت  ح   ،

ل   ل اني في ت ل ال انلأدوات ال انات ال ة ودقةب ث ائج أك م ي ن ة تع ه الأخ د   ، ه في حالة وج

ار   الإن ات  معل ان  ت م  ع لة  اجها    (Slope heterogeneity)م ن ق  ي  انات  ال ال ة  ل ال 

مة ال    ال ما  وال  عا  ين م ال ع  ا  لل الأدوات    أن،  ه  عامل    ه فعال  ت لة   معل  م

ع قا ال ة  ة  ت د ل    (Cross-sectionel dependence)  الف في  امل  ل  ال  ایالخاصة  ل

الي ب  اد وال ول الاق ات الأخال ه ل یة ال في ال ا ب ه ع. ال م الإرت قا   ال

قة ا راسات ال  : ال

ا  الإق ات  ت دالأدب ح  عات،  ف ال ان  ل ة  ق ال قارة  ال ل  ح ة  ال راسات  ال ة  غ ة 

ة و  اس ة وال ائ لف الأدوات الإح ام م قارة،  دراج  إس ه ال ار ه ات م أجل إخ غ ة م و ع

ي  ار ل ال ل راسات ع  ال از أه ال   : ا یليإب



مة    مق
 

 ز 
 

ة Aghevli and Khan (1977) قام  - ق ال قارة  ال ار  عات   إخ ف ال ان  ول   ل ال م  عة  م في 

ة ( ة خلال الف ام الح  )  1966-1957ال ائج ع أدلة ل ت ال ة، وأسف ض ع الع قا ل ال ل ام ت إس

ة في   ق قارة ال ة.  39ال اق، قام    دولة نام ة في    Buzakuk  (1988)في نف ال ق قارة ال ار ال إخ

ة   العاد غ  ال عات  ال قة  ام  إس ا  وه ا،  ول ال  ة،  د ع ال في  ل  ت ة  نف دول  ثلاثة 

حل  غ على م عات ال قة ال ة (  و ة ت للف انات رع س )، وأشارت 1982-1970مع ب

ان  الإئ ب  ة  وسل ة  ق علاقة  مع  لاث  ال ول  ال في  ة  ق ال قارة  ال ات  ض ف ع  ت أدلة  إلى  ائج  ال

ة. الأج ات  ا والإح لي  و م    ال  ، أخ ة  ام  ناح إس اني  اك ال عات  ف ال ان  ل دراسة  في 

غ  عات ال ة  قة ال ة (  العاد ة للف تعارض Bilquees (1989)  )، وج 1982-1959وسلاسل زم

هب   صل إل ائج ال ت    ال عات، ح أسف ف ان ال ة ل ق قارة ال ل ال حة م ق ق ات ال ض والف

ائج ال ه  م    ه ل  ل ج  م تأث  ادع  الإق على  ال  لي  ال ان  والإئ ال  ل  مع  ،

ة.  الأج ات  ا الإح على  ي  سل ل  ة  الفائ لات  مع ث  ت ح  في  ة،  الأج ات  ا نف    الإح في 

اق  غ   ال ال عات  ال قة  ات  ی تق ام  إس ة  و ه    Watson  (1990)ل     ، العاد أت  ت ما 

ة في حا ق قارة ال ة  لال اغ خلال الف اد وت ن م    .1985- 1965ة ت ، إس اب الة ز في دراسة ل

(1996)  Dhliwayo    ة الف خلال  عات  ف ال ان  ل ة  ق ال قارة  ال ار  لإخ أ  ال ح  ت ذج  ن

عات )1980-1991( ف ان م ی م ق لع دور مه في ت وض ال ع راسة إلى أن ال ، وخل ال

لي   ال ان  الإئ ب  ة  ائ إح دلالة  ذات  ة  سل علاقة  د  وج ع  ائج  ال ت  أسف ح   ، اب ز

قام   أخ  جهة  م  ة.  الأج ات  ا ا    Fleermuys  (2005)والإح نام في  ة  ق ال قارة  ال راسة  ب

ام (  إس ة  للف ة  س رع  انات  ة  و   ) 2003-1993ب الأجل  تق في  العلاقة  ی  ق ل ان  وغ ل  أن

ت   ة، ح أسف ة  ة نق اه ي ل  ام عات ال ف ان ال لال م راسة إلى أن إخ ل، وخل ال ال

ة.   ات الأج ا ان على الإح ث ل ال فق م ی لي ومع ان ال ائج على أن الإئ  ال

-    ، عات في دول    Adamu and Itsede  (2010)قام  في دراسة أخ ف ان ال ة ل ق قارة ال ار ال إخ

ا   إف ب  لغ ة  ق ال قة  ل    ،(WAMZ)ال ل ت ة  ه م ام  إس ا  انلوه ال انات  ة    ب الف خلال 

ه 1975-2008( عات في ه ف ان ال ة ل ق قارة ال ة ال ها على فعال ل عل ائج ال ت ال )، وأك
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ا   ة،  ات الأج ا لي والإح ان ال ة ب الإئ ة وق ائج إلى علاقة سل ه ال ول، ح اشارت ه ال

خلال   م  ة  ق ال امل  الع ع   عات  ف ال ان  م لال  إخ ح  ت أنه   راسة  ال ه  ه أوص 

ة.   اس ة ال ق اسة ال اف ال ه م  و إس اني، إس اك عات ال ف ان ال  Umer et  (2010)في دراسة ل

al.  ) ة ة خلال الف ق قارة ال ق في ال أ لل ح ال ذج ت ك ون امل ال ار ال -1980إخ

ة2008 اب إ علاقة  د  وج إلى  راسة  ال ه  ه ائج  ن صل  وت ا  )،  ائ إح ة  اد    مع الاق ال  ب 

ة  الأج ات  ا على  والإح ة  الفائ ل  ومع لي  ال ان  الإئ م  ل  ل ا  ائ إح ومع  ي  سل وتأث   ،

ات م أجل   ل ح لل ار ال ة ل ال ق راسة إلى أن الأدوات ال ا خل ال ة،  ات الأج ا الإح

ان. اك في  عات  ف ال ان  م لال  إخ ة  اق    معال ال نف  م    في  ار    Danjuma  (2013)  إس إخ

امل ال  ن لل ن عات في  ج ف ان ال ة ل ق قارة ال ار ال ح م أجل إخ ذج أشعة ت ك ون

) ة  الف خلال  ا  عات  2010-1986ن ف ال ان  م أن  إلى  ها  عل ل  ال ائج  ال وأشارت   ،(

ة وأن ة  ة نق اه ق ل    ال في  ال ل  وض ال ع ةال ة ل  الآل ح لال    حال إخ

اء   ر مع إن عامل  ة ال ق ات ال ل أنه  على ال راسة  ه ال عات، ومع ذل أوص ه ف ان ال م

لي  ان ال عات ال الإئ ف ان ال لال م  . ال ق ی في تفاق إخ

ان    - ، إ في دراسة ل عات ال ف غ    El-Khadrawi   (2014)  عال عات ال قة ال على 

ة ( ة خلال الف ق قارة ال ذج ال ی ن ه2012-1980م أجل تق ل عل ائج ال إلى   ا )، وأشارت ال

ارة   ا الأخ  ، وأن ه عات ال ف ان ال لال م ق یلع دور مه في إخ وض ال ع أن فائ ال

أنه راسة  ة، وأوص ال ة  ة نق اه ة في م    ع  ق ات ال ل ل على ال م  على ال تفاق الع

ا   لي،  ان ال اء الإئ ة لأنه ی في زادة إن ان أنه  ع ال راسة  ه ال ح  أوص ه  ت

ة.  اس ال ة  ق ال اسة  ال اف  ه إس خلال  م  عات  ف ال ان  م لال  م   إخ إس  ، أخ دراسة  وفي 

(2016)  Al-Basheer and Malawi    زعة ال ات  للف اتي  ال ار  الإن ذج  ود   (ARDL)ن ال ار  وخ

ة   ق ال قارة  ال في  ق  ال أجل  م  ا  وه ك،  ال امل  ة  لل الف خلال  الأردن  عات  ف ال ان  ل

د تأث  1980-2012( راسة ووج ات ال غ ل ب م د علاقة في الأجل ال ائج إلى وج )، وأشارت ال

ل   ال الأجل  في  مه  ي  قسل ال وض  ع ة   لل فإن  ذل  إلى  إضافة  ة،  الأج ات  ا الإح على 
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ان   ل ة  ق ال قارة  ال قعات  ت مع  إشاراتها  اف  وت ا  ائ إح دالة  رة  ق ال ل  ال الأجل  ات  معل

عات.  ف عات على    ال ف ان ال ة م ات في الأردن ت وض ل إنه إذا أرادت ال راسة  وأوص ال

ة. س ة ال ق اسة ال ي لل ل أث ال ال ال م إه ها ع ل  عل اق أج    ال ال وفي نف ال

(2019)  Senyefia et al.    عات في غانا م خلال ف ان ال ة ل ق قارة ال ات ال ض ي لف ار ت إخ

جانفي   م  ت  ة  شه انات  ف    2006ب شه  ة  غا ار  2018إلى  الإن ذج  ن ام  إس ا  وه  ،

زعة   ات ال اتي للف لال    (ARDL)ال راسة إلى أن إخ ه ال ك، وخل ه امل ال ود لل ار ال وخ

ة   ق اسة ال اف ال ه ات إس ل الي  على ال ال ة، و ة  ة نق اه عات في غانا ه  ف ان ال م

عات.  ف ان ال ة م ة م أجل ت وض اس أ أدلة    Fontana  (2019)م جهة أخ ل     ال

ل  ك لأن امل ال ار ال ام إخ إس ا  وه ي،  دولة  عات في  ف ان ال ة ل ق قارة ال ع ال ت

ة ( ة للف انات س ان و ة  و   ).1995- 1972وغ ی  Khan  (2023)  أخ قام م خلالها في دراسة ح

ن م   عة دول ت عات في م ف ان ال ة ل ق قارة ال ار ال ا    17إخ ا ،إف ة م آس دولة نام

ة  ة للف انات س انل و انات ال ل ب ل ة ت ه ل الأول م م ات ال ام تق إس ا  ة، وه ا ال وأم

ا أشارت  )،   1982-2019( عات،  ف ان ال ة ل ق قارة ال ه ال أت  راسة ما ت ه ال ائج ه ت ن وأك

أما   ة،  الأج ات  ا والإح لي  ال ان  الإئ ب  ادلة  م ة  س علاقة  د  وج إلى  ان  غ ة  س ائج  ن

ول   ال اصة  ال ة  د الف ائج  لل ة  ع  ال مع  ة  ق ال قارة  ال حات  مق ع  ت ها  أغل ان  فق 

راسة إلى أن ه ال ة. وأوص ه ع رة وم ال ق ات ال عل لافات في ح ال ك  الإخ ه  على ال

ة اب  ال ار ت از إلى جان الأدوات    أن تأخ في ع الإع او وم ل م اسات الأخ  ال

ة ق عات.  ال ف ان ال ار في م ق ق الاس   م أجل ت

راسة ة ال   :أه

، و  اء على ما س عب ض ا ال ل ه ة ح راسات ال ي   م خلال ال راسات ال ا أن ال لاح

ل   ل ت في  ة  قل ال ات  ق ال م  إس ها  قل رغ  ول  ال م  عة  ل ة  ع على  ت  انل إع ال انات    ب

ه فإن   ة، وعل د ع الف قا ة ال ار وت ات الإن ان معل م ت ي ع ل ار م ع الإع ي لا تأخ  ال

في   ت  راسة  ال ه  ه ة  و أه راسات  ال اقي  ع  لافها  ل  إخ ل ت في  اني  ال ل  ال ات  ق ل امها  س
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انل انات ال ة ودقة. م جهة أخ    ب ث ائج أك م ا ن اكل وق ت ه ال ار له ع الإع ي تأخ  ال

في   عات  ف ال ان  م لال  وخ ة  ق ال الأدوات  ب  العلاقة  لفه  أساس  راسة  ال ه  ه ا  ل ف  ت أن   

اكل   اسات في تعامله مع م انعي ال جع ل راسة  ه ال ن ه ا  أن ت راسة،  ل ال ول م ال

عات.  ف ان ال   م

راسة   :ل ال

اه  ضع وض م ال ام  راسة ع  و   ،م أجل الإل قا، ت تق ال دها سا ي ت س مة ال ق ال

  كالآتي: 

   ان ل م ة ح ه إلى مفا ن ق  ل الأول س ال لالاته، إضافة  الف عات وخ ف ال

ل ل ار ت ة ( يإلى إ راسة خلال الف ل ال ول م عات في ال ف از ال   ).2019- 2010ل

   اني ال ل  قارات  الف ال وأه  عات  ف ال ان  م ازن  ت إعادة  ات  ل ه  ق  ال س 

ة.  ق قارة ال عات مع ال على ال ف ان ال لال م ح إخ حة ل ق   ال

   عات في ف ان ال ة ل ق قارة ال ي لل ار ت اء إخ ال س م خلاله إج ل ال الف

ة   ه ال تق  س  ذل  ل  ق ول   ، ال ة  ال إش ع  ة  والإجا راسة  ال ل  م ول  ال

م.   ذج ال اء ال راسة و ات ال غ ض م مة، إضافة إلى ع   ال

   إلى إضافة   ، ال ا  ه م  ة  ل ال ائج  ال أه  إلى  ها  ف ق  ال س  ة  ات ال

ائج. ه ال ة على ه حة ال ق ات ال ص   ال

راسة: ات ال   صع

ل هي   ا الع از ه ا خلال إن ي واجه ات ال ع ي  ا اجع  ال   قلةم أه ال ة ال   تعالجللغة الع

ضع ا  صل ال اجع اللغة  ، وه ة  مقارنة  انات خلال ف ع ال ة ت ة، إضافة إلى ذل صع الأج

راسة لف    ال ارب ب م لافات وت د إخ ل إعادة   إلى  الأخون    ادر،الووج غ مع انات م ب

عات.  ف ان ال ة ل ل ف انات ال   ال وال
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: ه   ت

عات أح أه   ف ان ال ةع م اد اساتها الإق مات في رس س ها ال ي تع عل  الأدوات ال

ة ول ال عاملات  ل لل س ه  نه  ام  ارجي   ی الإل ال مع العال  ما  ل  ة ل اد ات الاق ل ،  ع الع

اد   الاق ا  ت درجة  تع  نها  ل اد  الإق ل  ل ال م  على  ة  ة  أه الأداة  ه  له أن  ا  ك

ي.  اد العال الإق لي     ال

و  ة  الأخ د  العق ان في  م ح  أص ة  العال ة  ال ال اق  والأس ة  ارج ال ارة  ال ح  ر  ت مع 

وف   فها  وت ها  تق ی  عاملات  ال ه  ه ة،  ول ال عاملات  ال م  ع  وم د   ع عات   ف ال

ات   ا دة وعلى م ح ة  معای م ة ورئ لفةف ات  ،  م ا ه ال ة ه العام  الأداء  وتل أرص

ل   وس ابها  أس فة  مع وج  لالات  إخ م  عاني  أو  ة  م ة  وض في  ان  إن  عات  ف ال ان  ل

ها.     معال

ان  علقة  ال ة  ال ار  والأف فا  ال تق  ل  الف ا  ه في  اول  س س  ما  على  اء  ب

أو   ة،  ول ال عای  ال وف  دة  ال ناته  وم ه  وأه لح  ال ا  ه م  مفه صع  على  اء  س عات  ف ال

اض   ع ة، وضافة إلى  على صع إس اد ات الاق عات في الأدب ف ان ال ازن م وت لال  مي إخ مفه

س   خلال  ذل  م  راسة  ال ل  م ول  ال في  عات  ف ال ان  م لال  إخ لة  م از  لأداء  إب ل  ل ت تق 

عات في   ف ان ال ولم ه ال ة (  ه ل  2019- 2010خلال الف ا الف ء ذل س تق ه ). وعلى ض

الي:  اح على ال ال ة م   إلى ع

  .عات ف ان ال ة م   ال الأول: مفا وأه

 :اني عات   ال ال ف ان ال نات م ه م جة م ات ال ش   . وال

  .عات ف ان ال لال في م ازن والإخ : ال ال   ال ال

  :ع ا اد ال ال ضع الاق ل ال ل راسة. ت ل ال ول م ارجي في ال   ال
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ة ال الأول: مفا عات  وأه ف ان ال   م

عات و  ف ان ال م م ح مفه ض ل في ت ا ال وال ف ه ل إلى ه ص هم أجل ال ،  أه

ق  ن ال  م ثلاث  إلى  ه  تق اول  ل  س فات  وتع مفا  إلى  الأول  ل  ال خلال  ان  م 

عات ف ال  ال ل ال ة لل ال عات، أما  ف ان ال ائف م ة وو اني أه ل ال ض في ال ع ، ل

ض  ه ع عاتی  ف ان ال اد م دات إع اص وم     . ع

عات  ف ان ال ل م ل الأول: مفا ح   ال

لح  ع   ان  م عاتم ف نه  ال لي  اد ال عا في الإق ات ش ل أح ل    م أك ال

تع ي  ال ة  اد الإق ات  ش ال ه    أه  ووضع ما  ل  ل اد  الإق م  ق ال للعال  درجة  ة  ال ة  ال ال

عات   ف ال ان  م لح  ل فات  ع وال فا  ال ع  اء  إع اول  س ذل  د  ص وفي  ارجي.  م  ال

  : خلال مایلي

ة ب بل مع  اش ن ال ی ق وال ق ة ال ل  اب ال  عات على أنه ال ف ان ال ف م ع

أ  ت ي  ال ادلات  وال عاملات  ال ارجي   ال ارج    والعال  ال ائه  ون ل  ال ا  ه في  ال  ب 

دة ة م ة زم ا ال    خلال م ف  وم جهة أخ   .)2017:111(إب ار (ع ش  )2005:235ه

عات   ف ال ان  عات  م ف وال ضات  ق ال لاصة  ل دوجا  م ا  ق ع  ي  اس وم ائي  إح ل  س أنه 

ع و  اص ال ة لل م الأش ن ی امات م ة ول ق دائ ا حق ه ة ع ت ن في بل ما  ال القان

ن ارج  ال ف  مع  أو  واح  ف  م  ان  اء  س ة  اد الإق ادلات  وال عاملات  ة    ال ف خلال 

ة   ة مع ةعادة  زم ن س ة  ما ت ه  .  واح ابي تق  ان ح عات على أنه ب ف ان ال ق  ل  و

ل   ارجة م ال اخلة وال ق ال ه ال ة وال ال أس عاملات ال ل ال ات و اع مات وال لع وال ع ال ج

ة ن س دة في الغال ت ة م ة زم عات    .)1998:110(أح    خلال ف ف ان ال وفي تع آخ ل

ي    (2015:104)حاجي  ت   ال ة  اد الإق ات  ل الع ع  ج ة  ل ام  إن ه  ق  ال ی  اب  ح انه 

ة ن س ة في العادة ت ة مع ة زم ارج خلال م  . ت ب ال في بل ما ، وال في ال



لالاته  عات وخ ف ان ال ل الأول: م  الف
 

4 
 

  )2016:208(  Guillochon, B., Kawecki, A., Venet, B., & Peltrault    ان إلى م أن 

ة   ال ة ، ال ل ال فقات الأص ع ت ي ج اس ل م ه على ش ق  ائي ی ال ان إح عات ه ب ف ال

دة.   ة م ة زم ة ب ال في بل ما والغ م خلال ف ق ف  وال ع ا  و عات  أ ف ان ال م

ل   ائيعلى أنه س ارج   إح ل وال في ال ة ب ال في ال اد عاملات الإق ع ال خلال    ل

ان   م نات  م ع  ل ات  ائ إح ن  ی  ذل  مع  ول   ة.  س ن  ت ما  عادة  ة،  مع ة  زم ة  ف

عات على أساس شه أو رع س  ف   .(Pilbeam 1998:32)ال

عات   ف ان ال م آخ ل أنه    Paun, Mustetescu, and Munteanu  (2013:133)  ی ،  في مفه

لي   اد ال ل على  أداة للإق .تقتع ة العال ة ب بل ما و اد عاملات الإق ع ال م جهة أخ     ج

ل   مات والأص لع وال ال اصة  ة ال ال عاملات ال ع ال ل ل عات على أنه س ف ان ال ق   ،

ا   ة ، غال ة مع ة زم ان الأخ خلال ف ل ل وال في ال ي ت ب ال في ال ة ال ال أس ال

ة   ن س عات على أنه    .(Thirlwall 1986:1)ما ت ف ان ال ف م ع ولي ف ق ال وق ال ة ص س أما م

دة   ة م ة زم ة ب ال والغ م خلال ف اد عاملات الإق ان یل ال  International(ب

(Monetary Fund 2010:7.  

ة في   لافات لف قة نلاح إخ ا فات ال ع مم خلال ال عات  ل  تق مفه ف لافات  ان ال وخ

.   ،آخ م تع إلى  ل  ف والفي دقة   اق واح فات  في س ع ه ال ع ه ن ج   ومع ذل م

ء  و  ض ال  اقا سذ  ما  على  ان  ل م  مفه اء  إع ابي    ح ل  س أنه  على  دولة  أ  في  عات  ف

وال  ولة  ال ه  ه في  ال  ب  ت  ي  ال ة  اد الإق عاملات  ال ع  ج ه  تق  ی  ي  رس

ة س العادة  في  ن  ت أن  ها  عل اتف  دة  م ة  زم ة  ف خلال  م  ،  خارجها  ل  م  لف  ل   

ة م الات ال ارة وال ات ال اد، ال ها على م   ، الأف ي ی تق ة ال اد عاملات الإق أما ال

عات ف ف ان ال ل م  م ا   ا ة واله ال ات ال اع ة، ال ال أس ل ال مات، الأص لع وال و   ،ال

ل   ش على  أ  ة،  اس ال ة  ن في  وضة  ع ال دوج  ال الق  قة  خلال  م  عاملات  ال ه  ه تق 

ارجي وج لات م العال ال افة ال ه  ل  اب ذو جان جان دائ ت ه ح ل  ی ت ان م

ارجي.  عات للعال ال ف   كافة ال
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ان  ائف م ة وو اني: أه ل ال عاتال ف   ال

عات -1 ف ان ال ة م   : أه

ولة   عات ال ف ان م ف  ى م اسات لأنه ی ادی وصانعي ال ف الإق ی م  ام ش إه

ة   ض ل ال ة ح ة ومف مات  ةمعل اد ل    الاق ة لل ول ان العالال ة بل ه مع   Dunn and(  وعلاق

(Mutti 2003:268. :عات ف ان ال ة م از م أه ل إب ف ال اول      وم خلال مایلي س

   ان م عات  ع  ف ولة  م ليال ال اد  الإق ل  ل لل هامة  خلالها    ،أداة  م  ي   وال

الأداة   ه  ه نا  اع ت ا  ولة،  ال ه  ه اد  إق ضعف  أو  ة  ق یت  ت ها  م   على 

اد ، م   الإق ا ال ل في ه ي ت ات ال غ ائ ال ح خ ض ي وت اد العال في الإق

ات.  ة س عات ع ع ف ان ال ة ل ائ انات الإح   خلال مقارنة ال

 الإق عاملات  ال ذتق  ح  في  ة  ول ال ة  ألة  اد م ةاتها  اد  ح إق ه   لأ  ه ل  لأن 

اد  الإق في  اصلة  ال ات  غ ال مع  فه  ت وم  ه  وقابل اد  الإق ة  ق ع  عاملات  ال

ولي،   ه  ال ة عل ث امل ال ه الع ا  اردات،  ادرات وال ل م ال ل  ه ل و م خلال ع

ال  ، الأسعار وال ارات وم ال   . .... إلخ ك الإس

   عات أداة ف ان ال ف م ارت  ی ات وصانعي الق ل اع ال ه العلاقات  على    هامة ت ج ت

امع،    ال له  ل   لل ة  ارج ال ة  اد لعي الإق ال ان  ال م  ة  ارج ال ارة  ال

ة   ال اسات ال افي أو وضع ال غ ك وال ورة لل ها ض ف ي ی مات ال عل ل تع ال ة، ول ق وال

ة.  ارج ارة ال ل وال الات ال اص ض م ات والأش س   وال

   لات ض الع ل وع وف  ف م خلال  ع ال دة ل عات الق ال ف ان ال ز م ی

ة   اد الإق اسات  ال أث  و  ة  ة ل  على  العامة  الأج ارج ال ارة  ح    ال ح  م 

ولة   اد لل ان الإق ر ال فة م ت عة ومع ا ح  ادل ، وه ما ع سلع ال ادلات ون ال

ة   اد ها الإق اس ائج س   .)2014:160(خال ون

عات -2 ف ان ال اف م ائف وأه   :و
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ى   ي  ال ة  الأه ل  ح قا  سا ه  إل ا  ق ت ما  خلال  عاتم  ف ال ان  م ان بها  م عل  ت  ،

ایلي:  ائف  اض وال ی م الأغ د الع ول ت لف ال عات ل ف   ال

   ات ل اع ال مات هامة ت ة معل ف قاع ات في ت ة س عات ع ع ف ان ال ح سلاسل م ت

ة ارج ة ال اد اسات الإق ی ال ة على ت ع ء   ال ها في ض ارة م صا ال ة وخ لائ ال

ي.  اد ال ارجي للإق قف ال ة في ال عف والق   نقا ال

    ار ع الإع ل لاب م الأخ  ي ، ول خل ال نات ال اردات إح م ادرات وال ل ال ت

ة ال امها  أح في  ات  غ ت  ال ي  ال اسات  ال وضع  علىع  م   ث   ، ي  ال خل  ال

ار لات الإس ي ال ومع او ، و (ال   .) 2017 :251 ال

   ضات ق وال عات  ف ال ع  مات  معل تأث تق  ع  ت م  ا  ت ي  ال ي  الأج ف  ال

عات   ف ث ال ت ورها  ب ي  ال و د،  ق لل لي  ال ض  الع على  ة  الأج لة  الع م  لات  وال

اعها.  اج إت ة الل ق ة وال ال اسة ال   على ال

   ان م لال  إخ أو  ازن  ال م  ع لإل  ار  الق انعي  ل ا  ش م عات  ف اذ  ال ة ت ت ات  آل

ازن.   لإعادة ال

   انات عات ب ف ان ال ف م ارد ب ی ف ال اس ت م ل ا  ة،  ارج ارة ال ة لل ائ إح

ي.  خل ال ة على ال اد عاملات الإق اس أث ال   دولة وأخ و

 : ال ل ال اص و ال ادمع عات دات إع ف ان ال     م

ة  اص الأساس ض أولا الع ع عات، ن ف ان ال ة ل نات الأساس ل ال ق إلى تفاص ل ال ق

عات  ف ان ال ها م ي  ادهال دات إع   .وم

عات -1 ف ان ال اص م   : ع

قا  ح    فام خلال ال ها سا ق إل ي ت ال اص الال ها    ع ي  ة ال ان الأساس م

الآتي:  عات  ف   ال

ي:  .أ ائي رس ي وح اس ل م عله    س ا وه ما  ة دول ع ة ال اس ل ال اده وف الأص و إع

  ، ال  وال ادی  الإق اء  وال ال  اح  وال ار  الق صانعي  ه  عل ع  مات  عل لل جعا  م
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ل  ق م  ا  أ ث  م وه  ة  ال ك  ال ة  رس ات  س م م  ر  ل  ال ا  ه أن  وخاصة 

ولي   ق ال وق ال ار ص ش   .)2005:235(ه

،  :  قامةالإ  . ب قة ب ال والغ م ف عات على أساس ال ف ان ال ل في م ق  ی ال و

ال ا  له ع     ال اص  والأس  الإش اد  ن  الأف القان اص  ا والأش ارة    ال ات  ل

ولة   ة لل ا غ ود ال ه داخل ال وم إقام ی ت ة ال م الات ال فة  وال له  ن على دخ ل و

ال أو   ، ه  ج ع  ال  غ  ة  ل  م م ة  ق م فة  ولة  لل ة  ا غ ال ود  ال خارج   

ة   ل الإضافة لل ارج ،  دة في ال ج ة ال ات الع ة والق س ات ال ع ماسي وال بل ل ال اء ال أع

اح وال ضى  في   وال خل  ت ي  ال ة  ول ال عاملات  ال م  ء  ی لا  ء  ج معاملاته  تع  لاء  وه  ،

بها  ال  ولة  ال عات  ف م ان  ال    م ن   .)2003:156(ع  ل ال  لغ  ة  ال أما 

اص  ن  الأش ع والقان ولة أو ال   ال ة لل ا غ ود ال ة خارج ال فة دائ ن  ی  ال

ة   س ال ات  ع وال ماسي  بل ال ل  ال اء  أع ولة  لل ة  ا غ ال ود  ال داخل  ة  ق م اح فة  وال

ان  . عات  ال.... إلخ، و تق معاملات الغ م في م ا ف اص  ها. ال ن إل ي ی ول ال    ل

دة   ع م ة  ل عة  ا ال ات  ل ة  ال لا  ف  ، ال تع  في  ات  ال الإش ع  ج  ت ا  ه ورغ 

ة   ل م ها  اسه أن  رغ  ه  ة  اج ال ل  ال في  ة  م أنها  أساس  على  معها  عامل  ال ی  ات  ال

ولي وال ال  ق ال وق ال ل ص ة م ول ات ال ة لل ال ا  ). أ ي (غ م ل أج

لا   ي ، م ه على أساس أنها م أج دة  ج ل ال عامل معها في ال ة ، ی ال ي والأم ال العال

ولي في واش إلا   ق ال وق ال د ص وق  رغ وج ة في ال ة الأم ات ال لا ات ال اه أن م

ي ارها معاملات مع م أج إع ي  عات الإم ف ان ال   .(Pilbeam 1998:235) ی إدراجها في م

ة:    . ج  اد عاملات الإق ةال ل اص م أو غ م  وهي أ ع ها نقل سلعة أو    ب أش ی ع

علاقات   غة  ص ت  إت اء  س ع  ال فها  ت ح  ها  تق و  ة،  مال ق  حق نقل  أو  مة  خ أداء 

اردات،   ال مقابل  ادرات  ال ل  م ة  ادل ات  ت ع وال ات  اله ل  م ة  خارج لات  ت ل  ش على  أو 

م.   س ائ وال ع ال ارج و لات العامل في ال   وت
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ة:    .د م ة ال عات على أساس  الف ف ان ال ات م ا رجة في ح ات ال ائ في العادة ی تق الإح

. عات على أساس    س ف ان ال ها م ن م ي ی ات ال ا ع ال ات ل ائ ومع ذل ی ن إح

.   شه أو رع س

عات -2 ف ان ال اد م دات إع   : م

ف ال ان  م اد  إع قة  علإن  ان  تع ناته  م ت  وت ها  عات  م ن   ، ة  ی ع دات  م ى 

ار  ش   :)2005:239(ه

   وخاصة ك  ال ارك،  ال ل  م ة  ع ال ة  الأصل ادرها  م م  اللازمة  مات  عل ال ف  ت م 

ة.  ارج لات ال ال ات ذات العلاقة    ال ال واله

  .ها عها أو ت ة وم ت ول عاملات ال   ح ال

   على احه  إنف م  ح  م  اء  س ائ  ال اد  الإق ام  ال درجة  عة  أو  ي  العال اد  الإق

ة.  ول اق ال ماجه في الأس   إن

 اف  الأ اسا ه ولة م خلال س ها ال ا إل ي ت ة    هاتال اد ال الإق ل ال ا  على س

اردات   ة ( ب تع ال ة) ون ال ارج لات ال ة أو تق ال ال (ح ة رؤوس الأم ح

ادرات).    وتع ال

  اد ب ال وال اجي واقع الإق ع الإن ی أو ال ة ق ال اد أول اجي في م الإن

لي.  ازن اله   وال

عات ف ان ال نات م اني: م ه. ال ال جة م ات ال ش     وال

ارجي، فإنه م  ة لأ دولة مع العال ال ة وال ا ة ال اد عاملات الإق عة ال  

ه   ه م  لة  ج تل  ه   وعل عات  ف ال ان  م في  دة  ف م رة  ها  وتق ها  ح ع  ال

عاملات وح تقارب   ابهة لل عة ال ل ق ح ال قلة ی ت  ام م عاملات ض أق ال

ة   نات الأساس ا یلي إلى ال ق  افها. م خلال ذل س عاتلأه ف قة تق تل    ان ال و

عاملات هأه الإضافة إلى  ال جة م ات ال ش   . ال
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عات ف ان ال نات م ل الأول: م   ال

ار   ش ان  ع  أن  )2005:239(ی ه نات م اد وتق م ة إع عاتل ف ولة  م ع  ال إلى   ت

ال:  ل ال ها على س امل ، ن م ة ع   ع

  ت ات  م  ل وال ة  ال ك  ال ة  الأصل ادرها  م م  ات  ائ والإح مات  عل ال ف 

ة.    ال

 . ل ة لل ول عاملات ال ع ال   ح وم ت

  ام اح ال ة. درجة إنف اق العال ماجه في الأس ل على العال وم إن ائ في ال اد ال   الإق

  ال ة رؤوس الأم اه ح ص إت ال ولة و ف ال ة م  ع ة ال اد اسات الإق اف ال أه

ة.  ارج لات ال ة أو تق ال ة وح   الأج

م  ل   على الع ان في    إنه   الق ا ال اد ه ها لإع اد عل ة ی الإع ة عامة وثاب ج قاع لا ت

عات م بل لآخ ون   ف ان ال اص م ت وت ع لف ت ول،   ة  كل ال هادات  إع ج

ص. ال ا  ه في  ل  أم ذج  ن اء  لإع عات  ف ال از  م اد  إع ه  وال اح  ف    لل ی ذل  ومع 

عات. ف ان ال ة ل اص الأساس از الع وب لة  ه ال ی ج ت ع في  م   ال ق س على ماس  اء  ب

مها  ت  را ال  إح ق ي  ولي في  ال ق ال وق ال يتق مص عات، ال ف ی تق    ام خلاله  ان ال

الآتي:  ة  ض ة م ات رئ ا عات إلى أرع ح ف ان ال   م

1- : ار اب ال    ال

ح   ارة  ال ات  ل الع ان  م ا  أ ه  عل ل  افة  و ال ل  عاملات  لع    ةال ال م 

ة   ة زم مات خلال ف دة،  وال لع  م قال ال إن اصة  ات ال ل افة الع ه  اب ال تق  أ ذل ال

م   الغ  ة  مل إلى  ال  ة  مل م  رة  م والغ  رة  ال مات  .  وال ا والع ه ل  و

ع   . و ة م جان واح ارج لات ال خل وال مات، ال لع وال هي ال ة  د رئ اب ثلاث ب ال

ث   ورها ت ي ب اردات وال ادرات وال ل على ال ات في ال غ ف على ال ع ش مه لل اب م ا ال ه

ف  ات أسعار ال ي و  ،(علي على ح   . )1994:22:26ع

اب  .أ ماتا ح لع وال   :ل
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علقة   د ال افة ال ه  ق  سة أو  و ان مل اء  ة العال س ع مع  اء وال سة ال   ،  غ مل

غة أخ   رة أ  ارة الغ م ات ال ل رة والع ارة ال ات ال ل ع الع ب ال   ه م

دة  والغ م ة م ة زم عاملات  و  .)Pilbeam 1998:34(  خلال ف مات ال لع وال اب ال ق ح

ا ة الإن جات أن ل م ي ت د ال أ ب ال والغ م في ال ي ت   . جال

 الال رة):  ار اب  ال ارة  ال ات  ل ان   ار ال  ابالع    (ع م ات  ا ح أه  م 

اره إع عات  ف ل     ال عاتفي  اه  ف ان ال لي ل ع ال ان  ال ة بل ل    ، في ع و

و  ادرات  ال ادات  إی ب  ق  الف ل  لأنه  رة  ال ارة  ال ان  م ا  أ ه  عاتعل ف م   م اردات  ال

ة. ود ال ورها ع ال زن وتع ع م ى ت وت لع ال ادرات في    ال ادات ال ل إی و ت

ل   ا ت عات ب ف ان ال ائ م م ان ال عاتال ف ،     م ی ان ال اردات في ال  ال

الال م   ار اب  أك  ادرات  ال م  ولة  ال ادات  إی ها  ف ن  ت ي  ال الة  ال في  فائ  إلى 

عاتها  ف رادات   م ال ار   على  ال حالة  في  فأما  ادرات  ال م  أك  تدات  ع     م ل   على 

ار  ال اب  اق    .ال ال نف  وفقا  في  الغال  في  لع  ال م  اردات  وال ادرات  ال ل   ت ی 

ام   اد على ن الإع ها  ادرات ی تق ة ال ا أن  ه دول عارف عل ارك، وال ات ال ائ  FOBلإح

(Free On Board)  ، وال أم  ال  ، قل  ال نفقات  ة  ان  ال في  خل  ی لا  ة    ال  ا  ب

ام   اد على ن الإع ها  اردات ی تق قل ،     CIF  (Cost Insurance Free)ال ال ال ي ت ت ال

ام   ادرات على أساس ن ة ال انا تق  أم وال ، ول أح   FAS  (Free Alongside Ship)ال

قل أم وال ال ال ال ال و ت ف ت   . )Claude Dufloux 1994:26( ال 

 (رة ارة الغ م ات ال ل مات (ع اب ال اب  :  ح ا ال ل ه عة على  و مات ال ع ال  ج

ي  مها ال ال مات  وا،   إلى غ الق ي یل ها  ال  ، غ الم    الل عل

رة اردات الغ م وال ادرات  ع ال ا ال ج ه ل  ى آخ  ع ة   أ  و ولة  ال ت ب  ي  ال

ولة  العال  ال دیها  ت ي  ال مات  ال وتق  ائ.  ال ان  ال في  ادات  مات    ،إی ال تق  ح  في 

. ی ان ال عات في ال ف ها  ل عل مات: إنفاق    ال رة أو ال ارة الغ م لة ال وم أم

ف ال  مات م  ا ی تق خ ادق .... إلخ في دولة ما، ه اع والف اح الأجان في ال ال
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مات   اب ال ئ م ح ان ال ها في ال مات صادرات و تق ه ال ه وتع ه ا وج تع ل

ما ی قابل ع ال ولة.  ل ال ولة    لقىل اح تل ال ،  س ل ادق .... إلخ خارج ال اع والف مات في ال خ

ی  ان ال اردات في ال لها  مة و ت ق مات ال ا  تع الغ م ع تل ال ه

مات   اب ال رة ن  .)Carbaugh 2005:323(ل ارة الغ م لة ال ا م أم مات    وأ قل  خ ال

ونفقات   ف  ال اك  وت ائع  ال ش  ادات  وی عات  ف م في  ل  ت ي  وال  ، وال  وال  ال 

ر م الع ل رس د و ق ال ها  و قل وت قل    .)1995:129(    إصلاح وسائل ال مات ال وتق خ

قل   ال وسائل  ولة  ال تل  ي  م م  ما  ع ما  ولة  ل ی  ال ان  ال في  عات  ف م أ  اردات  ك

ما  ائ ع ان ال ادات في ال ادرات أو إی مات  ل تل ال ، في ح ت ولة أخ اصة ب ال

ارجي  م ال اصة بقل  الوسائل عال ال ارة الغ   إضافة إلى ماس . ما ولةال ات ال ل ل ع ت

أم   مات ال مات أخ  رة خ قاعال مات،  ،  ومعاشات ال عل ت وال ال وال مات الإت خ

مات   ةخ والع ة  ماس بل ال ات  ع وال عل  الخ  ال أن    ،...  إلى  الإشارة  ر  ارة    %70وت ال م 

مات ارة خ ة هي ت ول ي ال ون و  ،(ال     .)2017:254 آخ

خل  . ب اب ال   :الأولي  ح

اب   ا ال ه ل  ل  م اج  الإن ت  خل ال مقابل  ال قة ال  وال فع  ال قة  الغ ال ال

ل ر    الع ات  (الأج ع والع  وال  ، ال  اله  ع إلى  م  الغ  ل  الع أراب  فعها  ی ي  ال

ح)   اج  ص ات والإن ع على ال ائ وال ة  وال ل علقة  ل ال اخ اب ال ا ال ل ه ا  ، أ

ة   ال ل ال ل ا الأص ة (والأص م ةلأخ الغ  ارد ال ل أراح  ،    تأج ال م ار   ائ الإس ع

( ل ال ة م ق ل عة وال ف ائ ال ارها والف عاد إس  .Guillochon, B. et al( الأسه والأراح ال

ون    .)2016:216 ال ام  ع  ال  ال ل  س ن  وعلى  ات  ال ال و  الأسه  اء  ما  دولة  في 

ائ   ، فإن الأراح والف اله ار أم ة ق إس ات الأج ال اصة  ون ال ها ال ل عل ي ی ال

والع   عات،  ف ال ان  ل ائ  ال ان  ال في  وتق  ولة  لل ادات  إی ون تع  ال ما   ع

ات   ش ات  وس أسه  اء  ش في  اله  أم لالأجان  ة  ل ل  م ی ي  ال ائ  والف الأراح  فإن   ، ل
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م تل عات  ف م ة  ا تع  ون  ال لاء  ه ها  ی  عل ال ان  ال في  وتق  ولة  ال ان    في  بها  م

عات ف ل ال   .)2005:776(خل

اب  . ج  ان ( ح خل ال لات ال ةال ار   : )ال

اب ع   ا ال ل نق ع ه ان على ش اء  ارة ب ال والغ م س لات ال ال

ي ة على    أو ع اش ث م ة وت ال لات رأس ي لا تع ت لات ال ع ال ارة ج لات ال ل ال ، وت

اح ال خل  ال ولي    م  ال ق  ال وق  لات  )2009:207(ص ال اب  ح ل  و ارة  .  على  ال

  : مایلي

 لات ال لو   :ةال ة أو ا  ت ق ارة ال لات ال ع ال ها الأس الج ي ت ة ال ة لع

ها  لقاها م ة أو ت ة الغ م ة إلى الأس ال   . ال

  الأخ ة  ار ال لات  ال  :ال م  ل  ل  ائ  وت ال ة،  ا الإج ا  ا ال ة،  ا الإج ات  اه

ا،   ه وة وغ خل وال ارة على ال أم على  ال ات ال ال اة وم أم على غ ال ا ال صافي أق

لات   ارة الأخ غ ال لات ال ولي وال عاون ال ال ة  ت ارة ال لات ال اة، ال غ ال

ة   .  ال

ال:   -2 اب رأس ال  ح

قة   وم فع  ال قة  ة م ال أس ال لات  ال إلى  الي  أس اب ال ال ب ال  ال

ازةالغ م ، و و  ل    ح ة  ال غ  الأص ة  ال ها ب ال والغ مغ ال ف ف  وال

ولي  ق ال وق ال   . )2009:216(ص

ل    .أ اء الأص ة  الغ  إق ة  ال ها: غ ال ف ف ل    وال ل الأص ة  الغ  ت ة  ال غ ال

  في مایلي: 

 ل الأراضي ة (م ارد ال ).   ،ال ال ال ق ال وال اه، حق ق ال  حق

  غلال د الإس ة). عق ارد ال ام ال اخ إس ل ت اخ (م  وال

  ة ه ة (ال ل ال ل ،  الأص عار).  العلامات م ارة وال  ال
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ة:  . ب ال أس ال لات  قال    ال إن على  على  إما  ت  لات  ت أو هي  ق  ال لاف  ) ما  أصل  ة  مل

أو  ق  ال لاف  ) ما  أصل  اء  إق ا  ه ل أو  ف  ال أح  ام  إل أو   ، آخ إلى  ف  م  ونات)  ال

له ال  ال  ع  ما  دائ  ازل  ت أو   ، ه  ف  ال أو  ونات)  ولي    ال ال ق  ال وق  (ص

و )2009:209 لات  .  ت  ، ن  ی ال م  الإعفاء  لا:  م ها  م ن  د  ب ة  ع لات  ال ه  ه ل  ت

ل   وت لاد)  ال له  دخ أو  مغادرته  ع  هاج  لل ة  العائ ة  ال ال ل  والأص ائع  ال ل  (م هاج  ال

ات   ائ اله ة وض اب ل ال ازة الأص ع أو ح ة ب ت ال ال ل الأم ة وت اب ل ال ة الأص ا نقل مل ً أ

ار   والأض فاة  ال م  ورس اث  اتغ  الوال وال ة  اب ال ل  للأص ها  عل م   Piros and Pinto(  م

2013:440( .  

الي:   -3 اب ال   ال

ي ت ب ال  ة وال ال م ال ل وال الأص علقة  عاملات ال ع ال الي ج اب ال ق ال

. م فقات    والغ  ال عة  على  ادا  إع ة  أساس اص  ع خ  إلى  اب  ال ا  ه تق  و 

ة  ال   : )Guillochon, B. et al. 2016:217(ال

:  .أ اش ار ال ذ    الإس ة أو نف ه لل س ن  ود  ار ع ال اش ه إس ار ال الإس

ة. ة غ م س ل    في إدارة م د أن  اش  ار م إس ه ی ت معاملة  عارف عل وم ال

إ   م %10ال   ة  ال ال الأوراق  معاملات  ف  ت ح  في  ة،  ال ة  ال مال  ار  رأس  س

ة م    حاف أقل  لاك  الإم ة  ن ن  ت ما  ب    .%10ع للعلاقة  وفقا  اش  ال ار  الإس تق  ی 

عة له،   ا اش ال ار ال ة الإس س اش في م ارات م م ار: اس لقي للإس ان ال ال وال

ب  ار  الإس ل  و اش  ال ها  م في  اش  م ار  إس ة  س م ه  م  تق ال  ي  الع ار  الإس

ة  ة والغ م لة ال م ات ال س ولي ال ق ال وق ال   .)2009:100(ص

ة:  . ب ار حاف ی    إس ات ال عاملات على س ع ال ا ال  عل ه ار ی ة ق الإس ل ق ال وحق

الأداة  ع  ن ح  عاملات  ال ه  ه تق  ی  ار.  الإس ة  س م على  ال  ة  س ول  ال 

ال  ق ال ات وأدوات س ارة: الأسه ، ال   . )Guillochon, B. et al. 2016:217(الإس



لالاته  عات وخ ف ان ال ل الأول: م  الف
 

14 
 

:  . ج  ف لل حة  ال اب  الإك ارات  وخ ات)  ا الإح ا  (ع ة  ال ال قات  ع    ال ج ال  ا  ه ل 

د الآجلة،   ة (العق ال قات ال ات ال عاملات على على م د  ال ار، عق د ال ادلة.. إلخعق ا  ال )، أ

د مع   اء ع ه ش ف  ي ت على أن ال ف ال حة لل اب ال ارات الإك ا ال خ ل ه

ل  د.م أسه رب الع   ع معل في تارخ م

:  .د ارات الأخ لة    الإس ، الع ة الأخ ل : ح ال ة وت ة م ارت الأخ هي ف الإس

ف  م  مة  ق ال وض  والق ولي  ال ق  ال وق  ص ان  إئ ام  إس ذل  في  ا  ) وض  الق دائع،  وال

ولي)،  ق ال وق ال لف ...الخ. ص ارة وال انات ال   الإئ

ة:  .ه ا الإح ل  ة    الأص ارج ال ل  الأص هي  ة  ا الاح ل  فالأص ت ت  دة  ج ات    ال ل ال

و  ة  ق تها  ال ل اضعة  ان  ال م ل  ت اجات  اح ة  ل عاتل ف ة  ال ل خل أو    ال ق  اس أفي    ال

ف   قة في  ال ة على ال اف ال لة  اض ذات ال لة أو غ ذل م الأغ ف الع أث على سع ص لل

ة. ل لة ال ل علىوهي    الع ه  ت ق  ال اصة،  ال ق ال ال ي  وضع الإ، حق ا وق    لح ص

 . ة الأخ ا ل الاح ولي والأص ق ال   ال

أ: -4 ه وال اب ال   ح

أجل   م  دوج  ال الق  أ  م وف  ي  اس م ل  ش على  عات  ف ال ان  م في  ات  ل الع ل  ت ی 

( ی ائ مع ال ان ال او ال ة ( ت ال ة وال ج د ال ل إلى تعادل ب الق ص ث أن   ال ، ل ق 

ان   د في ال ع ال الي م ة إج ة ل او ائ غ م ان ال د في ال ع ال الي م ة إج ن  ت

ن راجعة لأ ي ق ت ی ، وال الال ة  اب غ  ة  أ أو  ال ه أو  س اب  ورة أس ها ض ض ف

ز   الة ت ه ال ة ، وفي ه ة الع الأسل اتها  ع م اح ع  م الإف ل إلى ع مي لل الأم الق

أ   ه وال اب ال اجة ل ت العادة  ال ة ، وق ج اس ة ال اح عات م ال ف ان ال ازنة م م أجل م

أ   ه وال اب ال قل ل هار ب م عات إ ف ان ال انات م ض ب ا ال في و ،  ع ع ة ه تق 

ان ازن ب ال اث ال ی م أجل إح ان دائ أو م اء  ان الأقل س ض الله  ال    .)2004:68(ع

عات، ت ت ف ان ال ة ل د الأساس ة ت ال ة ع  ول (  م اجل أخ ن  )1- 1ال

الي:  ضح على ال ال   ال
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ول  عات :)1-1(ال ف ان ال ة ل د الأساس ة ت ال ضح  ج ی   : ت م

عات  ف ان ال ی   دائ  م   م

ار أولا:  اب ال   ال
مات  -أ لع وال   ال

لع)1 ار (ال اب ال   . ال
ائع العامة  -   ال
ة - اج لع ق ال ادرات م ال   صافي ال
ه الغ نق -   ال

مات 2   . ال
قل  -   ال
ف  -   ال
-  ، قاع ال ومعاشات  أم  (ال أخ  مات  اءات،   خ الإن

ة، ال ال مات  ....  ال مات  عل وال ت  وال ال  الإت
  الخ) 

خل الأولي  -ب   ال
ات العامل 1   . تع
ار2   . دخل الإس
ان  -ج خل ال   ال

مة العامة 1   . ال
وة  - خل وال ارة على ال ائ ال   ال
ة  - ا ات الإج اه   ال
ة  - ا ا الإج ا   ال
ولي  - عاون ال ال ة  ت ارة ال لات ال   ال
مة العامة  - عة م ال ارة ال لات ال   ال

الأس2 ة،  مال والغ  ة  ال ال ات  (ال الأخ  اعات  الق  .
ة ... ات الغ ر س ة، ال   ) .. الخال

لات   - ة ال   ال
وة  - خل وال ارة على ال ائ ال   ال
ة  - ا ات الإج اه   ال
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ة  - ا ا الإج ا   ال
انات  - وال اة  ال غ  على  أم  ال ا  أق صافي 

ة ح   ال
لة  - ات ال ال اة وال أم على غ ال ات ال ال م

ة ح   انات م
ولي  - عاون ال ال ة  ت ارة ال لات ال   ال
عة - ارة ال لات ال   ال

عات  ف ان ال ی   دائ  م   م

الي  أس اب ال ا: ال   ثان
ها -أ ف ف ة وال ة غ ال ال ل غ ال اء الأص   إق
ة  -ب ال أس لات ال   ال

مة العامة 1   . ال
ی -   الإعفاء م ال
ة الأخ  - ال أس لات ال   ال

اعات الأخ  2 ة، الأس. الق ة والغ مال ال ات ال (ال
ة ... ات الغ ر س ة، ال   ) .. الخال

ی -   الإعفاء م ال
ة الأخ  - ال أس لات ال   ال

    

عات  ف ان ال اء   صافي  م إق

ة ال ل ال  الأص

ل   صافي ت

م    ال

الي  اب ال ا: ال   ثال
اش  -أ ار ال   الإس

ة . 1 ل ارح ال ادی الإس   وأسه ص
ی2   . أدوات ال

ة  -ب اف ار ال   إس
ار1 الإس ادی  ص وأسه  ة  ل ال ح  ات  .  (سل

مة عامة، ة، ح ك،  نق ) ب اعات أخ   ق
ی2 ال ات  س عامة،   .  مة  ح ة،  نق ات  ك،   (سل ب

( اعات أخ   ق
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ارات    -ج وخ ات)  ا الإح ا  (ع ة  ال ال قات  ابال الإك
ف  حة لل   ال

ة 1 ق ات ال ل   . ال
لاف ال ال 2 دائع  ات تلقي ال   . ش
مة العامة 3   . ال
اعات الأخ 4   . الق

ارات الأخ    ه. الإس
ة الأخ 1 ل   . ح ال
دائع2 لة وال   . الع
ة الأجل)3 لة الأجل وق وض (   . الق
أم ومعاشات  4 ة. ن ال ح انات ال قاع وال   ال
مة5 ح ة،  نق ات  (سل لف  وال ارة  ال انات  الإئ  .

 ( اعات أخ   عامة، ق
فع 6 قة ال ات أخ م ا   . ح
اصة 7 ق ال ال   . حق

ة  -و ا ل الإح   الأص
ق1 ه ال   . ال
اصة. 2 ق ال ال   . حق
ولي 3 ق ال وق ال ي ل ص ا   . وضع الإح
ل  4 ة أخ . أص ا   إح

دائع - لة وال   الع
ة  - ال   الأوراق ال
ة  - ال قات ال   ال
ات أخ  - ال   م

أ ه وال اب ال عا: ح       را
ر: ال  ال ال از  إن ة،   م  ول ال ارات  الإس ووضع  عات  ف ال ان  م ل  دل ولي،  ال ق  ال وق  ص على  اد  الإع

ادسة،   عة ال   .308-301ص  2009ال

عات ف ان ال ل في م ام ال اني: ن ل ال   ال
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ف  ن سع ال دوج و ام الق ال ام ن ولة ما إس عات ل ف ان ال اد م ت العادة في إع ج

عاملات  ال ق  ل أساس  م  ال ع  ال عامل  ال ب  ه  عل ف  ال ي    الفعلي  . )2017:27(عق

ا   ه ف على الإشارة إل قابل ج الع ی م ها ق أ ع ل معاملة ی ام هي أن  ا ال ة له ئ ة ال وال

ة  س م ع  ادر  ال عات  ف ال ان  م ل  ل ل ادسة  ال ة  ال في  ل   . ی ال والق  ائ  ال الق  إس 

الي م   أس اب ال ار وال اب ال ق ب معاملات ال قة ال ج ت في  ولي ی ق ال وق ال ص

الي م جهة أخ  اب ال   . )Guillochon, B. et al. 2016:208(جهة ومعاملات ال

ار  -1 اب ال ق في ال الي:قة ال أس   وال

الي:   إج أساس  على  جان  في  عاملات  ال تق  ی  الي  أس ال اب  وال ار  ال اب  ال في 

ی (إشارة   دوج، ح أ معاملة  -جان دائ (إشارة +) وجان م ة الق ال اس أ م ا وفقا ل ) وه

ة   ف ال ها إدخال ب ج ع ة العال ی الي ت ب دولة ما و أس اب ال ار وال اب ال ت ال

ادها)   إس أو  ائع  ال ی  ت ل  (م عاملة  لل ة  اد الإق عة  ال ا  ه أح ع   ، عاك م وشارت 

ي).  اب ب ل إلى ح فع ع  ال ل ال عاملة (م ة ال قة ت ع  ا الآخ    ب

ل  الي )1-1(ال أس اب ال ار وال اب ال انات في ال ل ال   : ت

ر: ال   ال از ال اد على  م إن  Guillochon, B., Kawecki, A., Venet, B., & Peltrault, F, économie  الإع

internationale: cours et exercices corrigés, Dunod, Paris, P 209. 
أو   ة   م ائ د ال ل الق ع  او م دوج ت ة الق ال اس ة   م ی د ال ل الق ع  مع م

ح ا  عاملات م ل ال ق   ل د م    ال ائ ق رج ت الق ال ة. و اح ة ال ح ات لل ا اق ال إت

ة   ال ل غ ال ف في الأص قة ال وال لات م خل الأولي م ال وال ادرات وال ال

 غ ال ال

ی   م

 دائ
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لات   فع وال خل الأولي م ال اردات وال د ال ل ق م ل ی  ا الق ال ة، ب غ ال

ة.  ة غ ال ال ل غ ال اء الأص فع وق قة ال   م

الي: -2 اب ال ق في ال  قة ال

ل   اء الأص ا صافي إق ل م م ة  ال م ال ل وال عاملات في الأص ل ال ة ل ال

ل ب   الي على أساس صاف مع الف اب ال د ال ة، ح تق ب ال م ال ل ال ة وصافي ت ال ال

ة للأصل أو ال   ی ة وال ائ د ال ل الق ة ع  اش ات ال غ ، أ ی تق صافي ال كل أصل وخ

ة   ال اق ال ن الأس لها  ل انات وت قة ب تف ال ه ال ح ه ة. وت ع ة ال اس ة ال خلال الف

غ  م في ح  ال ل أو ال ج إلى زادة الأص غ ال عامل،  ال إرتفاع ح ال ت 

فاضها   ال إلى إن ولي ال ق ال وق ال   .)2009:35(ص

ة  ال ة  اح ال الي    وم  ال اب  ال رص  أن  ح  ازنة،  م عات  ف ال ان  م ات  ا ح ن  ت

الي أس اب ال ار ورص ال اب ال ع رص ال ن ول   ،او م ة نادرا ما  ل ة الع اح م ال

ا   ها م انات ومعال ع ال ة ج ل اء في ع ب أو أخ اجه ع ة، ح  أن ن ه الأرص ازن ب ه ت

أ ه  ه وال اب ال أ "، أ أن ح ه وال ها " صافي ال لح عل لالات  ر إخ ه ی في 

الي.  أس اب ال ار ورص ال اب ال ع رص ال الي وم اب ال ل ب رص ال ق ال   الف

 : ال ل ال عات ال ف ان ال جة م م ة ال اد ات الإق ش   ال

ان   م على  اد  الإع أداة   عات  ف م  ال أجل  م  لي  ال اد  الإق ل  ل ة  ل ض ال فة  ع

ل   ل ة  اد لفالإق م غلال  إس خلال  م  ا  وه عات    ال ما،  ف ال از  م ة  أرص م  جة  ال

ل ل ة ال ل ة في ع اع  الف ر أو ت الق ه ار م ل ات إن ش ة م ا ه ال  ن ه ، ح ت

ارجي.   ال

ار  -1 ان ال ل ال ل ات ت ش  : م

إلى   ق  ال ل  اتق ش ال ه  أولا  ه هي   ن  ي  ال لي  ال اد  الإق ار  ال ان  ال علاقة  إلى 

ا یلي:  امات  ارد والإس اواة ب ال   ارة ع م
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𝑌 𝐶 𝐼 𝐺 𝑋 𝑀  )1-1 (  

: ةY  ح ة مع ق في ف ع ال ما  اج مق ميC،  : الإن اص والع اخلي ال هلاك ال ،  : الإس

I  اخلي ار ال مي (: الإس اص والع مي :  G  ،)ال لعX،  الإنفاق الع ادرات م ال : M  ،: ال

لع اردات م ال   ال

ا   ی 𝐶ل 𝐼 𝐺   م ال م لها  ة ون اخل امات ال ل الإس ض  . Aت غة  Aنع )  1-1( في ال

ل ة:   العلاقة على  ل ال   ال

𝑌 𝐴 𝑋 𝑀 )1-2 (  

  : 𝑌ح 𝐴  اخلي اتج ال ل الفائ أو الع في ال 𝑋  ،ت 𝑀   ار ان ال ل رص ال   .  ت

ي   ع ا  فه اخلي  ال اتج  ال في  فائ  اد  الإق حق  امإذا  ال اخلي  ال اتج  ال م  ء  ج ي   أن    غ

الي   ال و لها،  أك ة  اخل ال امات  )  الإس (الفائ قي  ال ء  ال ه  ج ت ی  ف  لل ما  وه   ،

امات   الإس ة  تغ في  ع  د  وج حالة  في  أما  الة.  ال ه  ه في  ار  ال ان  لل ج  ال ص  ال

ار ( رص سال   ان ال ل على ع في ال الي ن ال اد و ل إلى الإس أ ال ا یل ة ، ه اخل ال

ار ) ان ال    .Ben Marzouka 1994:33)(لل

ات الأك   و  ش ات ، وال ش ة م ار على ع ان ال ل ال ل ا ع ت ها  ارا  تل إن

  : (Kroon 2008:68) یلي

اد   .أ اح الإق   : (,Economy’s degree of openness ,O)درجة الإنف

𝑂
𝑋 𝑀
𝐺𝐷𝑃

∗ 100 )1-3 (  

ش إلى   ا ال ة  ه ارج ارة ال ام على ال لي ال اتج ال اد ال اح  درجة إع ع درجة إنف ، ح 

ارج. ول على ال ات ال اد   إق

ادرات    . ب اردات  𝑷𝑿أسعار ال اد  :𝑷𝑴وأسعار ال ی أو أسعار إس ات في أسعار ت غ وهي تع ال

 . ل ل ال ة ل اف رة ال ات الق ش ل ما، ح تع ع م لع ل   ال
ادل    . ج  و ال ش ش ادرات  :  (Terms of trade index TOT)م ة م أسعار ال ه  ا و إح

ة الأساس: وأسعار  اردات مع نف س  ال



لالاته  عات وخ ف ان ال ل الأول: م  الف
 

21 
 

𝑇𝑂𝑇
𝑃
𝑃

 )1-4 (  

أسعار   ف  ت ما  ع ح  ما،  بل  في  اردات  ال مقابل  ادرات  لل ة  ائ ال ة  الق ش  ال ا  ه ز  و

الة   ال وفي  ادل  ال و  ش ت  إلى  و  ش  ال ة  داد  ت ادرات  ال أسعار  تفع  وت اردات  ال

ة  ادلالع و ال ر ش ه ش إلى ت  .   ال

قي الفعال    .د ف ال ش سع ال  :(The index of the real effective exchange rate REER)م

بل   لة  ع ف  ص سع  ات  تغ ش  ال ا  ه ئ    (E)ف  ال ار  ال اء  ال لات  ع مقابل  ما 

لي ال هل  ال أسعار  في  ات  غ ار  𝑷 وال ال اء  ال لاء  ه أسعار  ی   𝑷𝑾مقابل  ح   ،

اب الأوزان  ة:  𝑾ح ارج ارة ال ل ح ال  على أساس 

𝑹𝑬𝑬𝑹  
𝑬.𝑷𝑾
𝑷

𝑬𝟏.𝑷𝟏
𝑷

𝑾𝟏  
𝑬𝟐.𝑷𝟐
𝑷

𝑾𝟐 …
𝑬𝒏.𝑷𝒏
𝑷

𝑾𝒏 )1-5 (  

فاض   ا الإن د ه اد، ح  أن ی ة للإق اف رة ال ش إرتفاعا في الق ا ال فاض ه ع إن و

لات  ع ة مقارنة  ل لات ال ال فاض في مع ي الفعال أو إن ف الإس فاض في سع ال إلى إن

.ال ل   ئ ار ال اء ال   ال

ة  .ه اردات  ن ة ال ادرات    :(Import Coverage Ratio ICR)  تغ ة ال ارة ع ن إلى    (X)وه 

اردات  لع:(M) ال  م ال

𝐼𝐶𝑅
𝑋
𝑀

∗ 100 )1-6 (  

ع  ة  ات ال عات  ف ال ة  تغ على  ادرات  ال م  ة  أت ال ادات  الإی رة  ق م  ش  ال ا  ه ز  و

ة   ي أن  ع ا  ش أصغ م مائة فه ا ال ان ه اردات، فإن  اردات  ال ة ال ي  ادرات لا تغ ال

ل وارداته ارد أخ ل ل ال ع م ه  على ال   . وعل

اردات   . و ة ال  : (Import Dependence MD)ت

𝑀𝐷
𝑀
𝐺𝐷𝑃

∗ 100 )1-7 (  
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ة   ان درجة ت ا  ل ة  ه ال ف ه ا إن ل الي، و لي الإج اتج ال اردات لل ة ال وهي تع ع ن

ل  ارج أقل. ال  لل

اد:  -2 رة على ال  ن الق

ها:    وم أه

ن:    .أ ی لل ي  الإج ي  ا الإح ة  رة  ن ق م  ع  ة  ال ه  ه اد  وتع  ل  على  الإق اء  ت أ

ة   ن ی جةال ال الأوقات  ة  ،  في  ارج ال لة  ال ة  وف على  ش  م ع  ة  ال ه  ه إرتفاع  فإن  ا  ل

ي   ا الإح على  اد  الإع ات  ل لل الي   ال ي  و أسعار  الإج ار  ق إس على  فا  لل أمان  هام 

ش  ة ه م ه ال ف له ان الإرتفاع ال ع الأح ة، ول في  لالات ال اجهة الإخ ف وم ال

ار.  ص الإس ع ف ال وت   على ت الأم

ارجي    . ب ی ال مة ال علقة  ائ ال ار الف ء م ر  :  𝑲𝒅ع ادرات هي ال ن ال ا ل ن

ش م ة  ا ة  ال ه  ه إرتفاع  فإن  ل،  وال س  ال ال  على  ن  ی ال ی  ل ي  ئ ع   ال سيء 

ة حاج   ه ال اوز ه م ت ول على ع ص ال ا ت نه ول ی دی اد ع ت قف الإق  50ع خ ت

%. 

𝐾
∆𝑌
𝑋

∗ 100 )1-8 (  

  : وض 𝑌∆ح عة على الق ف ائ ال ادرات  𝑋  ،: الف   : ال

ي:   . ج  ي الأج ا اردات م خلال الإح ة ال ة تغ ع عو   ن ش  د    ه م اردات  ع الأشه م ال

ة ات الأج ا لها الإح ها وت ي  أن تغ   : ال

𝐴
𝐼𝑅

𝑀/12
 )1-9 (  

ش على   ة أقل فهي م ه ال ان ه ا  ل م  و ب الآجالع رة وارداته في أق ی فات ل على ت رة ال ،  ق

ة  ار تغ ات و إع ا ة أشه واردات م خلال الإح هام أمانس ة    . الأج

عات ف ان ال لال في م ازن والإخ : ال ال   ال ال
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قا فإن   ا سا ا رأی ه  ك ل تق  ة س ا عات ه  ف ان ال عاملاتم ولة ما   ال ة ل اد ون   ،الإق

ة،   ع ة ال م ة ال ة الف ل في نها ا ال عات، وه  ه ف ضات وال ق في ال ضح تعادل  ل ما  ی

ي   اس ازن ال ت بها تل الال ي ق دوج ال ة الق ال ازن وفقا ل ع ت عادل لا  ا ال عاملات، وه

قي ولة    ح ة ل اد عاملات الإق ل  ما  لل ارجي ، ل ا  مع العال ال ل لال  ع ي ع الإخ ل ابي أو ال   الإ

( عي  (الفائ أو الع ة  أم  ام مة أو ال ق ات ال اد اء في الإق ارا س ، وأن أ  وه الأك إن

ار و   ل م الإدخار والإس ي  ات ع إس د م ازن ن  ن ت عات  ف ان ال ازن ل ت

ة ،   قا ار على أساس ال ادل ال ه في ال ا ي  أما  ن اد العال ام الإق اقع فإن ال على أرض ال

ه   م  ادال إق ام  ي    ن ام لدی ی ا  لالات    م ول  إخ ال عات  ف م از  م ة  في  مفاج فة 

ار  ودورة ش    .)2005:252(ه

ا أجل  أك م  اء  لال لإل والإخ ازن  ال مي  ان   فه م ازن  ت إلى  یلي  ا  ق  ال اول  س

إلى   الإضافة  ه،  إل ة  د ال اب  والأس اعه  وان لال  الإخ ل  و اد  والإق ابي  ال ه  عات  ف ال

ة على  ث ة ال اد امل الإق ة الع عات. وض ف ان ال   م

عات ف ان ال ازن في م ل الأول: ال   ال

ان   ازن  إذا  ان  ت عاتم ف عاته  ال ف ضاته وم عادل مق اك ما أن   ب ي ، فل ه أم ح

ازن على  ال غ م اب رأس ال ار أو ح اب ال ا ما  ال اءه ، فغال ع أج ازن ل ا ال ق ه ی

ادی  ل الإق الغة م ق ة  لى أه ا ت عادلة ، ل ة م ائ ة وال ی ة ال ل ة ال ع الأرص غ م أن م ال

ازن  ال ب  ق  ف اك  ه أن  ى  ع  ، ة  ل ال ة  الأرص ازن  ل ول  عات  ف ال ان  م اء  أج ازن  ل

عات  ف ان ال ابي ل ازن ال قي ، وال اد ال   . )2015:138(حاجي الإق

ابي  -1 ازن ال عات ال ف ان ال  :ل

اب   ن رص ال أ، ح  أن  ازنة م ح ال ة م اس قة م عات ه وث ف ان ال م

العلامة.   نف  وم  ال  ال رأس  اب  وح ارة  ال عاملات  ال رص  ع  ل اوًا  م الي  ا  و ال ل ی ع

ب    إضافة  ة الع عات ومعال ف ان ال ازنة م ع م أجل م ا ال ه إلى ه أ وال اء  ب ال والأخ
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انات.   ال ل  ت ام  ن ع  ة  ت الال ارة  ال م  نق أك   ي  اس ال ازن  ال م  مفه ح  ض ة  ل ال

)Guillochon, Peltrault, and Venet 2020:241(: 

𝐶𝐴 𝐾𝐴 𝑆𝐷 𝐹𝐴 )1-10 (  

إلى ن  بـ   ح  ارة  ال عاملات  ال بـ  CAرص  ال  ال رأس  اب  ح رص   ،KA  أ ال ب   ،

ه بـ  الي بـSD وال اب ال   .  FAورص ال

ل  و  اء أ  الق ة س اب ة ال اح ازن م ال ، ه في حالة ت عات لأ دولة في العال ف ان ال ن م

ة، ة أو دائ ی ة، م ة أم فق ولة غ ه ال ان    كان ه او ال ابي ت ازن ال ي ال ع لفة. و مة أو م ق م

ال الإج عات  ف ان ال ائ في م ان ال ی وال ةال ة مع ة زم ة ف ة في نها قة الق    ال وفقا ل

دوج، أو    ال ولة  لل ارجي  ال اد  الإق ال  ت  اء  س ي  ح أم  ازن  ال ا  روه ه اء  ت وس  ،

اق ارج أو ت ة مع ال اخل ة ال اد د  تلائ اوضاعها الإق    .) 2008:6(م

عات:  -2 ف ان ال اد ل ازن الإق  ال

م   ل  عات،  ف ال ان  م ازن  ی أن  ابي   ال ر  ال م  فإن  قا  سا ا  رأی ا  ة  ك اح ال

ات ق   ا ه ال د ه ی لأن ب لال ش عات في إخ ف ان ال ة ل ئ ات ال ا ن ال ة ق ت اد الإق

ا ال ، وم ه ن في حالة فائ أو ع اد لت م الإق فه ل إلى ال لال في  ل ن ازن والإخ ل

عات.  ف ان ال عات، لأنه    م ف ان ال ات م ا ث داخل ح ا  ن  ادی غة أخ یه الإق أ 

ولة   ة لل اد ة الإق ض فة ال ها مع ي م ب ات ، وال ی م الإجا ل إلى الع ص ا ال م خلاله 

ارجي عات ، ت    .)Thirlwall 1986:5(مع العال ال ف ان ال ات م ا ث داخل ح ا  ام أك  وللإل

ة لها   د معال ان و ا ال لالات ه ة لإخ د م ه ب ب اص الي ت ع  da costa(  على ال ال

n.d.:144(:  

ات    .أ ل ةالع ات قلة    ال ال ،    :(Autonomous Transactions)أو  ال ق  ف د  ال ا  أ ف  وتع

ان  ل الي  الإج ضع  ال أو  الأخ  د  ال ح  ع  ال  غ  اتها  ل ت  ة  تلقائ ات  ل ع وهي 

عات ف ة.ال ان إن أو  ة  اس س ة،  اد إق اض  لأغ أ  ت وهي  ارة    ،  ال عاملات  ال م  الع على  ل  ت
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ة   ارات الأج ة وتلقي الإس س ح ال لات، ال مات، ال لع وال ارة ال لة الأجل  ة  ال أس وال

اص  م بها ال ق ي  ة الأجل ال ال ق ات رؤوس الأم الإضافة إلى ح ام بها،  افع أو ال ارة.  ب   ال

ازنة    . ب ة أو ال ع ات ال ل د    :(Accomodating transactions)الع ة ال ل ت ها  ل عل و

أ فق   ها  لت ال وهي ت ي ت ة ال عات د  ال الف ف ان ال ل    ح،  الأخ ل ع ة  لت

وذل   قلة  ال ات  ل الع ع  ة  ات ال ان  ق ال أو  ادة  أجل  ال ا م  ق  ول  ت ي  اس ال ازن  ل

  ، اد ات الإق ل الع ه  ه د  وج قلة.   أ  ال ات  ل الع اص  ع وح  د  ج ب ت  م ها  اص ع   وح 

الأجل   ة  ق ال  الأم رؤوس  ات  ح ل  ت وهي  ة  مال ها  ع ة  ع ال ات  ل الع ن  ت عام  ل 

ه   لل ی  وال اد  الإس ة  وح ة  الأج لة  الع م  ل  ال ة  أرص في  ات  غ ال وض،  ق ة  ه على 

ق ل  . ال ة  العاك آة  ال هي  قلة  ال ات  ل الع د  ب ة  لوتع  لض ة  ى  ال ع ال عات  ف ال ان 

اد   :  الإق

 اواة ب قلة    ت ال ات ال ل ضات الع عاتها و مق ف ا    م ارجي وه ازن ال لا ی إلى حالة ال

د ت ال  ء إلى ال     .الل

  في فائ  ن  الة  ال ه  ه في  عاتها،  ف م م  أك  قلة  ال ات  ل الع ضات  مق ان  إذا 

ال   ت  د  ال إلى  ء  الل و  عات  ف ال ان  ازن م ال ق  وت لال  الإخ ة  ت أجل  م 

عات. ف ان ال ي ل اس  ال

   ه ضاتها، في ه قلة أك م مق ات ال ل عات الع ف ان م ان إذا  ن ع في م الة  ال

ي  اس ازن ال ق ال ا الع وت د ت ال م أجل س ه ء إلى ال عات و الل ف ال

عات.  ف ان ال  ل

م   الع لعلى  الق قلة    أنه     ال ات  ل الع على  ال  ش    م ة  ا فةلأنها  ع   ل

ع ع   عات، ح  ف ان ال اد ل لال الإق ازن والإخ عات حالة  ال ف او م ازن م خلال ت ال

ا   ب قلة  ال ات  ل الع ضات  عات  ومق ف م او  ت م  ع خلال  م  ها  ع ع  ال ی  لال  الإخ حالة 

قلة.  ات ال ل ضات الع   ومق

عات  ف ان ال لال في م اني: الإخ ل ال   ال
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ألة   م لال  الإخ ع  اض  ال ق  ال عات  في  ف ال از  ل ملازمة  الأك  الة  ال وه  فة  مأل

ام ول ال ة لل ال ة خاصة  ول ا  ةال رأی ا  ل.  ازن    م ق ه حالة اللات لال  الإخ عات ب  فإن  ف م

هي   الأولى  رة  ال  ، رت ص ل  ش على  ن  و عات،  ف ال ان  م في  قلة  ال ات  ل الع ضات  ومق

ن   ة هي الفائ  حالة الع أی ت ان رة ال ا ال ضاتها، ب قلة أك م مق ات ال ل عات الع ف م

ی ل في ت ال ی عاتها. ول الإش ف قلة أك م م ات ال ل ضات الع ن مق ي    أی ت د ال ال

ة، ح ت  ات تع ل فها على أنها ع ي ی ت د ال قلة وال ات م ل فها على أنها ع ی ت

ة ل ض م وراء الع ی الغ ة في ت ع ال  ،  ال ل ال ف رأس مالي ق  على س اك ت ان ه إذا 

قلة، في ح إذا   ات ال ل ة الع فها في ف ا  ت تفعة ه ة ال ل ة ال ة لأسعار الفائ ا الأجل إس

ة   ل الع ت  ی  اردات  ال ل  ت فه  ه ف  ال ا  ه ازنة.في  كان  ال ات  ل ع ة  في    ف ال  الإش ا  ه

ة ت اس إ صع ة مفا ل د أد إلى ع عات ال ف ان ال لال م   .)Pilbeam 1998:40( خ

عات: اس مفا أه  -1 ف ان ال لال م   إخ

:  .أ ار ال اب  ال لع    رص  ال ارة  ت في  لة  ال ار  ال اب  ال د  ب وضع  ت  م  فه ال ا  ه في 

د   فها  ة ت ت ال أس ات ال ل د الع ا ب ق ال ب د ف لات م جان واح  مات وال وال

ان   ،ت ال  ن في حالة ع إذا  ، ح  ار اب ال لال على أساس رص ال اس الإخ و 

  . ج ص م ان ال ن في حالة فائ إذا  ا، و ص سال ا ال ا    Kindleberger  )1969(ی  ه أن ه

ار أی   ه ال ة ال ه في ف م  فه ا  ال مات ب لع وال ارة ال ألف م ت عاملات ت ان أغل ال

ان صغ ها  لأن ح ال  رؤوس الأم ات  اهل ح ت ق    ت  ذل ال ول في  ال اسة  س ان  و اك.  أن

اسا   ع م ان  ه ال  ون ال ار م أجل زادة ح م اب ال ق فائ في ال ف ت ه ت

ب.  ع ة لل اد ة ال فا وة وال   لل

الأساسي:  . ب ص  اق    ال ن اع  إت و معاملات  مع  ال  الأم رؤوس  ات  رؤوس  ح اق  أس ء  ن ة  ا

ة   ول ال ال ازن ، الأم لال وال اس للإخ ه  ار وح اب ال اد فق على رص ال ا الإع ا ع  ل 

ة   م أول  ه  إل أشار  ال  الأساسي  ص  ال م  مفه ر  ه إلى  أد  ما  ة  وه  س  1945ن 

)Kindleberger 1969:876(.   ة  و ة س ة إلى غا ة الأم ات ال لا ل ال م م ق فه ا ال ام ه ت إس
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ة    1955 س ة  غا إلى  ة  ال ة  ل مع  و .  )Thirlwall 1986:8(  1970وال الأساسي   مفه ص    ال

ال وضع  ات على  ل و   ع ارة  ات  ال ل الع ا  ب  ، ال ق  ف ة  ق ال الأجل  لة  ة  ال أس ال ات  ل الع

ضة   ومع ة  ق م غ  ارها  إع ال  ت  وضعها  ی  ة  س ال ات  ا والإح الأجل  ة  ق ة  ال أس ال

أسعار   تغ  حالة  في  عة  س قة  غ  ی ال  عامل  ال ك  سل ع  ة  نات ة  ومفاج دورة  ات  غ ل

ة   ف.الفائ ال الأساسي  و   وأسعار  ص  ال إس  ه  عل ل  ة    أ الأساس د  ال مع  ی  لأنه 

ة   ق ال اسات  ال ها  ف وت  ها  ی ت أن  ي   ال هي  د  ال ه  وه  ، عات  ف ال ان  م في  ة  ق وال

ل   ال ال  على  عات  ف ال ان  م ار  م د  ت لأنها  ة  ال ت  و  .  )da costa n.d.:147(وال

ول ال م وفقا لل فه ا ال اء على ه عاملات ب   :الي ال

ول ( ص الأساسي2-1ال   ): معاملات ال

مات  -1 لع وال   ال

لات م جان واح -2 ة ال س اصة وال   ال

لة الأجل  -3 ال    رؤوس الأم

ص الأساسي -4   ال

اء  -5 ه والأخ   ال

ة الأجل  -6 ال ق   رؤوس الأم

ة  -7 س ات ال ا ات في الإح غ   ال
ر: ال  ال از ال   . م إن

ان   إذا  الأساسي،   ص  ال خلال  م  ولة  ال عات  ف م ان  م لال  إخ اس  ص ی  ال

عات  ف ان م ص سال فإن م ا ال ان ه ا إذا  ولة في حالة فائ ب عات ال ف ان م ن م ج  م

. ولة في حالة ع ص الأساسي،     ال ی معاملات ال قادات في ت ات ون قى صع ومع ذل ت

ا م   ات، أ ا فاف أو الإض ال لع  ارة ال ل تأث ت ة م ق ق ال م عاملات ف ع ال ن  ق لا ت

ال   ا أن معاملات رؤوس الأم ة الأجل،  لة الأجل وق ال  انا ال ب رؤوس الأم ع أح ال
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ة أو   ال اف ال ة الأجل في ال ق ة  ال أس ال عاملات  ل ال م قلة  غ م ا  دائ ة الأجل ل  ق

ة الأجل  وض ق ي الق عات. ال ف ان ال غ ال ع حالة م اتها    هي معاملات ت ل

لة:  . ج  ات    رص ال ل رة ال ع ق ولة  أن  عات ال ف ان م م أن م فه ا ال اب ه ی أص

ائلة   ارد ال ل م خلال ال لة ال ة لع ارج ة ال فا على ال ة في ال ق ا  ال ف م ه احة ، أ اله ال

ل لة ال ة ل ا ة ال ض ات في ال غ هار ال م ه إ فه ی تق رؤوس  .  )Cooper 1966:386(  ال

الأجل   ة  ق ال  االأم له ،    وفقا  ق إلى  م  فه الأجلال ة  ق ال  الأم ؤوس  ل ال  ات  ال   م

اصة ي    ال و ال ال  ق  ف د  فها  ت ال  ی  على  ات  ال الأجل  ال ة  ق ال  الأم ؤوس  ل

ة س اصة وال فها    ال ه،  ت ال ی ت ة الأجل  ل ح     وعل ال ق رؤوس الأم دور في  ة 

عات.اس   ف ان ال ول ال  الع أو الفائ في م م    اليال فه عاملات وفقا ل ضح ت ال ی

لة:   رص ال

ول ( لة): معاملات رص 3-1ال   ال

مات  -1 لع وال   ال

ة -2 س اصة وال لات م جان واح ال   ال

لة الأجل -3 ال  ة رؤوس الأم س اصة وال   ال

اصة  -4 ة الأجل ال ال ق ) رؤوس الأم ات ال ال   (م

اء  -5 ه والأخ   ال

لة  -6   رص ال

ة الأجل ال  -7 ال ق ات على رؤوس الأم ال ) اصة (م   ال

8-  ( ات على ال ال ة (م س ة الأجل ال ال ق   رؤوس الأم

اصة ... إلخ  -9 ق ال ال ، حق ه ة: ال س ات ال ا ات في الإح غ   ال
ر: ال  ال از ال   . م إن

ة:  .د س ات ال مفي    ی ال  رص ال ة  مفه س ات ال ي     رص ال ات ال ل على الع

الي أس وال ار  ال اب  ال في  لال  إخ أ  ل  ت أجل  م  ة  ق ال ات  ل ال بها  م  تق  Pilbeam(  أن 
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الي  .  )1998:41 أس ار وال اب ال ع معاملات ال ل في ج قلة ت د ال م فإن ال فه ا ال وفقا له

ه و إس( اب ال ة) وح ق ات ال ل ال اصة  ة الأجل ال ال ق اءاء رؤوس الأم د  الأخ ا ال ، ب

ة   ق ال ات  ل ال ها  عل تع  ي  ال د  ال تل  هي  ال  قلة.  ت  ال د  ال لال  إخ ة  وت ل  ل

الي: ول ال ضح في ال ة م س ات ال م رص ال فه عاملات وفقا ل   ت ال

ول ( ة4-1ال س ات ال   ): معاملات رص ال

مات  -1 لع وال   ال

ة -2 س اصة وال لات م جان واح ال   ال

ة -3 س اصة وال لة الأجل ال ال    رؤوس الأم

اصة  -4 ة الأجل ال ال ق   رؤوس الأم

ة الأجل ال -5 ال ق ة رؤوس الأم ة)  س ق ات ال ل ال اصة  اء ال إس )  

اء  -6 ه والأخ   ال

ةرص  -7 س ات ال   ال

ة الأجل  -8 ال ق ةرؤوس الأم ق ات ال ل ال اصة    ال

ات  -9 ا ات في الإح غ ةال ول ، ال ه ات  : ال اصة ... إلخ ت ق ال ال   حق
ر: ال  ال از ال   . م إن

اع -2 عات: أن ف ان ال لال في م   الإخ

ا  ، وه رت إما الع أو الفائ عات ی ص ف ان ال لال في م قا فإن الإخ ا سا ق ا ت ك

ق أو دائ  ن م لال ق  ها:الإخ أ ع ي ی اب ال ره والأس لال     م ق ه إخ لال ال الإخ

اوف، ح   عاب ث    لای ال م ال ال  ة الأجل  ة ق اد ات الإق غ ع ال ت ب ی

ة   مة ن ق ان ال ل عات ال ف از م اعات الهامة  في م ع الق فة في  ة ع ال ات ع ا وث إض ح

جة   ار م ام وأن ة ال اد الأول لع وال ل على ال ي ت في زادة ال اعات ال وب وال ة ال أو ن

اذ   ع إلى إت لال الأساسي فه ی ال م القل و الإخ ى  ائ أو ما  لال ال . أما الإخ ال

ل لل اد  الإق ا  ال في  ة  الأساس ور  ال ع  على  ائه  لإح ه  عال ل صارمة  اءات  وأغل   إج
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لال   الإخ ا  ه م  تعاني  ة  ام ال ول  ال عات  ف م از  إلى  و   ،م لال  الإخ ا  له ة  ئ ال اب  الأس د  تع

ه م  ف عل ع ول و ال ة ب ال اد ل العلاقات الإق ات في  وث تغ ل وح ة لل اد ة الإق ال

ة   ال خلال  ل  لل الأجل  ة  ق م  ال او  ل  الأص في  م  ان  نق أو  زادة  د  وج ي  خلال  (عق

عات و   . )2017:35 ف ال ان  م في  لال  الإخ اع  أن ح  م   الع املوا  على  ه   لع إل ة  د   ال

الي:    كال

(العارض):  .أ ائي  الع لال  ة    الإخ ع ال م   ، ارئة  ة  ائ إس وف  ع  اشئ  ال لال  الإخ وه 

قا   م بها  ت  ال  ي  ال ة  را ال والآفات  انات  ال  ، لازل  ال ل  م لفة  ال ارث  ال وث 

ة اس ال اعات  وال وب  لل ة  اح ال ارث  ال أو   ، ل  اص م )1998:233(شق    ال ع  ال ا  ه  .

اد   ل الإق ة هي  ات أساس اج إلى تغ الي لا  ال ار ال له و لاشي ال لاشى ب لال ی الإخ

ة.  اد اسة الإق   أو ال

ي:  . ب س لال ال ات    الإخ ا أقل  وه تقل ة ن ة ق عات دولة ما خلال ف ف ان م ة ت م ق م

ة  ة مع ل زرا اص ي تع على م ة ال ام ان ال ل لال في ال ا الإخ ة في العادة، و ت ه م س

ها  ی اجها وت ت إرتفاع ح إن الي م ال ة و ة م ال ة مع عات    ثف ف ان ال فائ في م

ل.  اص ه ال فاض صادرات ه ة أخ لإن ث الع في ف ة، و   في تل الف

:  . ج  ور ال لال  ج    الإخ لال  ی ا الإخ ة  ه ال أس ات ال اد بها الإق ي ت  ال ة  اد الإق ات  قل ع ال

مة   ق ورة  ال ال ف  ع ارةأو ما  ق  ال الي ت ال ة رخاء و ات تارة في ف اد ه الإق ن ه ، ح ت

لف   عاتها. و ف از م ا ی في ع م اد م ة  عاتها وتارة أخ في ف ف از م فائ في م

اد دولة   ة في إق ائ ارة ال ورة ال اكة  ما  تأث ال ول الأخ ح ح ال عات ال ف ان م على م

ة   ع ال ولة  ال اد  إق بها  ي   ال ارة  ال ورة  ال ع  ن وح  ة  ع ال ولة  ال مع  ول  ال ل  ل ارة  ال

اد).    (رخاء أو 

:  .د ق لال ال ة إرتفاع    الإخ لال ن ا الإخ ةه ه ارج الأسعار ال ا مقارنة  ،  م الأسعار داخل

الإرتفاع   ا  ه د  ی ا ح  ن ة  رخ أسعارها  أص  ي  ال اردات  ال على  ل  ال زادة  مقارنة    إلى 

لي ال ج  ادرات   ال ال على  ي  الأج ل  ال فاض  إن أسعارها    ولى  ول  إرتفاع  ال مقارنة 
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ة اف عاتال ف ان ال لال في م د إلى إخ له م شأنه أن ی ا  لال .  ، وه ا الإخ ة ه   و معال

اح إرتفاع الأسعار  ح ج ها أو م    و ل ة لع ارج ة ال ولة ب ال ام ال اع  خلال  ع   إت

ة   اش ة إن ة و نق اسات مال ولة ل ة  ال اس فقات العامة  م ان  قل ال سع في خل الإئ وتقل ال

ق      .)2010:219(أم   وال

اهي:  .ه لال الإت ولة م    الإخ اد ال قال إق ه خلال إن ة  و اد ة الإق ال لال  ا الإخ ت ه ی

ا   حلة ال وه  غال لف إلى م حلة ال ة  رص  م ة ال ل اح ع ار ، ح ت ان ال ال

ق   تف ة  و ة  س وال ة  ال أس ال لع  وال ام  ال اد  ال م  اردات  ال لات  مع في  لات زادة  مع زادة 

ادرات أن    ال ولة  ال ه  ه اول  ت ا   ، عات  ف ال ان  م ه  وم ار  ال ان  ال لال  إخ في  ی  ا  م

الآ واردات  ادة  ب اج  للإن عة  ال رات  ال اك  ی  ت ي  ال اج  الإن مات  ل وم ة  الف ات  ه وال لات 

لة   ال  ث على رص رؤوس الأم لة الأجل ، وه م شأنه أن ی وض  لها عادة م خلال الق ت

  الأجل. 

لي:  . و اله لال  ا   الإخ ه قى  ی ح   ، وال خل  وال اكله  و اج  الإن ة  ب لال  الإخ ا  ه ت  ی

اد.   الإق اعات  ق ع  ج في  ب  تغ  اث  إح ة  غا إلى  ولة  ال عات  ف م ان  ل ملازما  لال  الإخ

ة ال امل ال لالات إلى الع ع م الإخ ا ال از   إرجاع ه   : )2016:127(ع

   ل ت إلى  د  ی ا  م خل  ال أو  الأذواق  غ  ل ة  ن لع  ال على  ارجي  ال ل  ال ل  تغ 

لع وتأث م   ض على ال ل والع الي تغ ال ال اج سلع أخ و اج لإن امل الإن ع ع

ا م شأنه  عات. سالأسعار، وه ف ان ال  ث في الأخ على م

 ،ة فقات ال ل ال ي ت  ات ال غ ة ال  ال ا ال ا لاف ال د إلى إخ ي ت  ة وال

ول  . ب ال

   خل ات ال ث لإرتفاع م ل ال  ف  لم ة لل ول، الأم ع  ول ال إرتفاع أسعار ال

ان  م في  لال  إخ وث  ح الي  ال و اردات  ال على  ارجي  ال ها  ل زادة  إلى  بها  د  ی ال 

عات.  ف  ال
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   وث ه تغ العائ ال ح ارج، الأم ال  ول في ال ها ال ل ي ت ل ال تغ في الأص

عات.  ف ان ال لال في م وث إخ الي ح ال ارج، و ولة م ال ه ال ل عل   ت

عات ف ان ال ة على م ث ة ال اد امل الإق : الع ال ل ال   ال

ر   ج علاقة دالة ب م ال اد ت احل ال الإق ولة خلال م ه ال اد ال بلغ الإق

أث   ی ا  أ وره  ب عات  ف ال ان  م أن  ن  ح  عاتها،  ف م ان  م على  ة  ث ال ة  اد الإق امل  والع

ها مایلي:  ي ن م اد وال ة في ال الإق ث ات ال غ   ال

عات:  .أ ف ال ان  م على  ف  ال وسع  لة  الع على  ل  وال ض  الع لة    أث  الع على  ل  ال قابل 

ة   اد عاملات الإق لف ال ي م م ئ ره ال ة وال  م ل لة ال ا للع ض ال ة ع الأج

ت   ی ال  ف  ال ق  س في  ازن  ال فإن  الي  ال و  ، عات  ف ال ان  ل ی  ال ان  ال في  تق  ي  ال

ل  ف تع ات في سع ال غ قي ، ح أن ال ازن ال ال ف  ع عات وال  ف ان ال ازن في م ال

قابل   و  ، ة  ارج ال ة  الأرص فا  للإح ء  الل دون  ا  تلقائ عات  ف ال ان  م في  لال  الإخ ح  ت على 

ة   فاض ال د إلى إن ا ی ف م ق ال ة في س لة ال ا في الع عات فائ ف ان ال الع في م

ها أرخ   ح  مات ، ل لع وال ة وال ال ل ال ة للأص اف ة ت وره م ي ب ع ة لها وه ما  ارج ال

ف  و اردات  ال وتقل  ادرات  ال ع  ف ا  أن ن ة    ض  ل ال لة  للع ة  ارج ال ة  ال فاض  إن ار  إس

د فاء ی ، والع في حالة الفائ   إلى إخ د الع   .)2017:180(ع

لي:  . ب اتج ال ل ن ال اردات والع    أث مع ل على ال ولة إلى زادة ال خل في ال د إرتفاع ال ی

اردات  ل على ال فاض ال خل إلى إن فاض ال د إن   . )2007:70(ب  ی

عات:  . ج  ف ان ال ة على م ال ،    أث سع الفائ ة رؤوس الأم ة على ح ات في أسعار الفائ غ ث ال ت

فاض   والع فإن إن اخل ،  ال ن ال رؤوس الأم ف  إلى ت ة  ل ة ال د زادة أسعار الفائ ح ت

ح أك  ة ت ارج ة ال ال اك ال ال ، وذل لأن ال وج رؤوس الأم د إلى خ ة ی ل ة ال أسعار الفائ

ة لل  ال ة  لجاذب ون ، و (جل   .)2021:269ح

:  .د قارنة مع الأسعار   أث ال ال ا  ح أعلى ن ي ت ة ال ل د ال إلى إرتفاع الأسعار ال ی

ردة  لع ال ا لأن أسعار ال اردات ن ادرات وزادة ال فاض ال د إلى إن ا الإرتفاع ی ة ، ه العال
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ة   جات ال ا ، أ أن ال ل ة م لع ال ة لل مقارنة مع أسعار ال ال ة  ح أك جاذب ت

ة  اه في زادة  ة ت اش جات الإن ا ال اردات ب ة ال ادرات وزادة  ة ال فاض  د إلى إن ت

اردات  ة ال فاض  ادرات وان   .)2007:69(ب ال

عات:    .ه ف ان ال ة على م ارج ة ال ن ی الي  أث ال ار الإج ارجي في زادة الإس ل ال اه ال

ان   م ة  وض ت  ه  وم  ، اد الإق ال  لات  مع إرتفاع  إلى  د  ی وره  ب وال  ة،  ام ال ان  ل لل

ا   والأق ائ  الف ی  ت ح  م  أك  ل  ال ا  ه اب  إن ح  ن  أن  ل   عات،  ف ال

لي  و م  ع  م  تعاني  ة  ام ال ول  ال أغل  أن  إلى  انات  وال قار  ال وت  ارج.  لل والأراح 

أص   ح   ، جة  ح ات  م إلى  ة  ارج ال ة  ن ی ال ل  وص عاتها   ف م ان  م م  على 

اب   ة للع في ال امل  ال ل أح أه الع )  ت ا ائ والأق ارجي ( الف ی ال مات ال عات خ ف م

الي   أس الي وال اب ال ار وال از ال   .)2010:50(ع

عات:  . و ف ال ان  م على  العامة  فقات  ال اقات    أث  ال زادة  إلى  العام  الإنفاق  م  زادة  د  ت

اد   ل ال الإق ه في إرتفاع مع ل ، وه  ما  ة لل اج عات ،  الإن ف ان ال الي ت م ال و

اد لأن   لات ال الإق ع م إرتفاع مع لات أس ع ول مع ذل  أن لا ی الإنفاق العام 

د إلى ع   لي وه ما ی ض ال لي والع ل ال ة ب ال ع الف س اد إلى ت ذل ی في دفع الإق

عات ف ان ال ر ( م في م اه ، و م   . )2020ال

عات:  .ز ف ان ال ادرات على م ي وتلع    أث ال ق الأج خل م ال ادر ال ادرات أح أه م تع ال

الة م خلال خل   ادرات في ال م ال اه ال . وت ل ة لل اد ة الإق لة ال دور مه في دفع ع

على   ة  ارج ال مات  ال تأث  ل  وتقل ي  العال اد  الإق في  ماج  الإن على  ل  ال ة  اع وم ل  الع ص  ف

ان  م على  غ  ال ت  في  مه  دور  ادرات  ال ح  في  ادة  ال وتلع   ، لي  ال اد  الإق

لا   أن    ، ار  ال ان  ال ة  وض ودع  ت  في  ل   ها  اه م خلال  م  عات  ف ال

اردات  ادة أقل م زادة ح ال ه ال ن ه  . )Rashidin, Ullah, and Jehangir 2017(ت

ع:  ا ضعال ال ل ال ل ارجي ت اد ال ول  الاق ل في ال راسة م   ال
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ا ال عات في    س في ه ف ان م ة  تق أداء م راسة خلال الف ول ق ال ى    2010ال ح

ول2019 ه ال عات ه ف ان م ة ل د الأساس ل ال ل ض وت ع ، إضافة إلى  ، م خلال ع تق 

د.  ه ال جة م ه ة ال اد ات الاق ش   ال

راسة ول ق ال عة ال عات في م ف ان ال ل الأول: أداء م   ال

یلي ا  ض  ع د  ن ب لأه  لي  ل ت ار  الأردن،   إ  ، م  ، ائ ال م  ل  عات  ف م از  م

ة  ن خلال الف ب وت غ   :2019-2010ال

ائ  -1 عات ال ف ان ال     :م

) ول  ال ضح  ة  5-1ی الف خلال  ائ  ال عات  ف ال ان  م د  ب أه  ة   2010-2019)  مق

ار دولار ي  ل ة   أم ل (اس  ح ضح ال ا ی ائ  1-2،  عات ال ف ان ال ة م ر أرص ) ت

ة.  ه الف  خلال ه

ول ( ة 5-1ال ائ خلال الف عات ال ف ان ال ة ل ئ د ال ار  2019-2010): ال ل ر  (مق

ي).   دولار أم

  2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 

ار  اب ال  16.95- 16.91- 22.07- 26.20- 27.04- 9.26- 1.19 12.09 17.67 12.22 رص ال

لع) ادرات (ال  35.31 41.12 34.57 29.32 34.45 60.03 64.82 71.44 72.78 57.10ال

لع) اردات (ال  44.32 48.28 48.81 49.32 52.26 59.46 54.87 51.51 46.80 38.80ال

لع)  ار (ال ان ال  9.01- 7.16- 14.24- 20.00- 17.81- 0.58 9.95 19.93 25.98 18.30 ال

مات  ان ال  6.70- 8.54- 8.16- 7.45- 7.57- 8.25- 7.02- 7.12- 8.98- 8.36-  م

ة دخل  ار لات ال امل وال  1.25- 1.20- 0.34 1.25 1.65- 1.59- 1.74- 0.71- 0.67 2.28 الع

ة ال ة وال ال أس ات ال ل  0.05 0.78 0.34 0.09- 0.15- 3.75 0.28- 2.34 2.60 4.29 الع

ة  ال أس ات ال ل  0.000 0.000 0.001 0.001 0.000 0.003- 0.000 0.009- 0.001- 0.004 الع

ة اش ارات ال  1.35 0.62 1.24 1.59 0.64- 1.52 1.96 1.54 2.04 2.08 الإس

ارات أخ   1.30- 0.16 0.90- 1.68- 0.49 2.23 2.25- 0.80 0.56 2.21 إس

ه اء وال افي ،الأخ  0.08- 0.28 0.02- 0.02 0.16- 0.35- 0.80- 2.39- 0.08- 1.30- ال

الي ص الإج  16.98- 15.84- 21.75- 26.27- 27.35- 5.87- 0.11 12.04 20.19 15.21 ال
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ر: ال   ال از ال اد   م إن ولي.   الإع ق ال وق ال انات ص ة ب ائ وقاع ة لل ال ال قار ال   على ال

  

ر: ال   ال از ال اد   م إن ولي.   الإع ق ال وق ال انات ص ة ب ائ وقاع ة لل ال ال قار ال   على ال

اءة ل ة  في ق ائ خلال الف عات ال ف ول (  2019-2010ان ال ) 5- 1نلاح م خلال ال

ل ( ل  )  2-1وال ائ   مل ت عات ال ف ان ال ه  في أداء م ل فائ في رص ع أن س ، ح 

ات   ار س اب ال الي ورص ال ا الفائ إلى ع   2013و  2012،  2011  ،2010الإج قل ه إن

ة   ة م س ا ة    ل  2014ب ة س ة    .2019إلى غا ف س ل أعلى فائ في    2011وع رص ت

ار وصل إلى   اب ال ا     17.67ال ار دولار تق ار  ارتفاعمل ق ل  وس اخ ول  م ي تع   ال ال

ل ة  اله ائ ادرات ال ي لل ئ ن  وصل، ح  ال ل ال م ة    سع ب دولار    113إلى    2011خلال س

ائ ز م صادرات ال ا ع س س م ي  لع  أم ي وصل خلال    لل ة إلى  تلال  72.78  ال

ة   الف خلال  ة  ائ ال ادرات  لل لة  م ة  أعلى  ة  ا وهي  ا  تق دولار  ار    ،   2019- 2010مل

ا أعلى فائ خلال   ل أ عات س ف ان ال الي ل ص الإج ة لل ة  تلال الي   وصل إلى   ال  ح

ي  20.19 أم دولار  ار  إلى   ،مل الفائ  ا  له ي  ئ ال ال  د  ع م   و على  ل  ال الفائ 

،    رص أك رجة  ب ار  ال اب  لال فة  ال ة  اه ال أقل  رجة  ف افي  و ة    ت الأج ارات  الإس

ي  اخل ال ة إلى ال اش ل  ال ف بـصافي س ي 2.04 ت ار دولار أم    .مل
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‐20.00
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ل  ة ): 2-1(ال ائ خلال الف عات ال ف ان ال ة م ر أرص -2010ت
2019

رصيد الحساب الجاري دخل العوامل والتحويلات الجارية الأخطاء والسهو الصافي
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ة   س ف  ع قا  سا نا  ذ ا  الي    2014ك الإج ص  وال ار  ال اب  ال رص  في  ل  ت ة  نق

ائ  عات ال ف ان ال ة    ، حل ة س قلا م حالة فائ إلى حالة ع م إلى غا ،  2019إن

د   ع ا  و ل إلىه ها   ال اب م ب ة أس وقات ورتفاع    ع فاض أسعار ال لع  واردات  ةإن ي    ال ال

ة   اتها س ل أعلى م ا   59.46وصل إلى    أی   2014س ار دولار تق ا الع ال مل ، أ

ة   الف خلال  مات  ال ان  م ص  ل ال    2019-2010ل ال ا  ه في  وره  ب ة و .  ساه  س ف  ع

الي  2015 الإج ص  وال ار  ال اب  ال رص  م  على  ع  أعلى  ل  إلى    ،ت وصل  ح 

الي  27.35و   27.04 ال على  ي  أم دولار  ار  (م    مل ول  ال أسعار  فاض  إن دولار    113 

ة   س ل  م ي لل ة    53.07إلى    2011ام س ل  م ي لل فاض)  2015دولار ام ا الإن إلى   أد  ه

اجع صادرات لع  ت الي  إلى  ال ي    34.45  ح ار دولار أم اجع  مل ة  أ ت ة   %52.67ب مقارنة 

ة  2011 ب واردات  ة  إرتفاع  قابل  ال في  ة    %  11.67،  ة    2011مقارنة  وصل  ح 

اردات إلى الي  ال ة    52.26  ح ي س ار دولار أم ا   2015مل اب تفاق  ، أ ه الع  الع    م أس

الي   ر  مات وال ق ان ال ل على م رص م ار دولار    7.56ال ل إلى    إضافة  ،مل   ت

ف   ةصافي ت ال أس ة وال ال ات ال ل ارج   الع ة    150  الي   لل ي ن ن دولار أم لات  ارتفاع  مل ت

ا   وه لاد  ال خارج  اله  لأم م  الغ  وره  ال  ل   ب ول  ساه  ع  ما  تفاق  في 

الي ص الإج ة. ال     خلال تل ال

ة   ة للف الي  اس    2019- 2016ال ص الإج ار وال اب ال الع على م رص ال

ة   ي في الع مقارنة  ر ه ت فاض ش ل إن اجع الع على م رص  2015مع ت ، ح ت

إلى   ار  ال اب  ة    16.95ال س دولار  ار  ة  2019مل ب اجع  ت أ  ة    %  37.29،  مقارنة 

ة  2015 اردات ب ة ال فاض  اجع ه إن ا ال ي له ئ ة    %  15.19، والعامل ال   2015مقارنة 

ا  اد  الإس لفة  ت خف  ص  ولة  ال تها  إت ي  ال اب  ال ا   ارة  لإوه ال ر  ه ت إلى  ضافة 

ة   ة ن اب  العال ف  ت ة.     19أزمة  ادراتفي تل ال ل ة  ال لع  أما  ع    ال ل  غ ت ف

ع   ت ل  ة  ال الإج ها  أنها  إلا  ول  ال أسعار  في  ة    35.31ال  س دولار  ار  ا    2019مل وه

اع  ق خارج  ادرات  ال ع  ت وقلة  ضعف  ار  واس وقات  ال م  رة  ال ات  ال فاض  إن  
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ع   ت ل  ي  ال وقات  ة    2.07ال ل ائ  ال ال  لل  ال  ق  ال ح  دولار  ار  مل

2019.    

ل   الق الأخ   ض   إنهفي  ال في  رغ  ل  س ي  ال ائ  ال عات  ف ال ان  ل ة  ال ة 

ة   وقات   2013-2010الف ال أسعار  ار  ق إس م  وع ب  ب ت م   ت ل  أنها  ه ،  إلا  أجل    وعل م 

ف  ال أسعار  مات  ص ات  ت  ل ال على  ة    ائ ادرات    ال ال ع  ت على  ج  ل  ل  الع

وقات   ادرات خارج ال رة ال فع م ق اوال لة ج قى ض ي ت ل على    ال اردات  والع لفة ال ت ت

مات  اع ال ة أخ خاصة في ق ام  . م ناح ة  ب   الإه ال ة ال ال أس عاملات ال اب ال ص ح

أجل   م  ه  ت على  ل  ار    عت  والع الإس ف  ت ع  ت خلال  م  ا  وه ار  ال اب  ال

اخل اش لل ي ال ةو   الأج اس ارة م ة إس ة خل وت ب ال مات ال دة ال   . ، إضافة إلى ت ج

عات ال  -2 ف ان ال   : م

ان   ل أداء م ل ة  م أجل ت عات ال خلال الف ف ول   2019- 2010ال ال عانة  ت الإس

ل (1-6(   .)3-1) وال

ول ( ة 6-1ال عات ال خلال الف ف ان ال ة ل ئ د ال ار  2019-2010): ال ل ر  (مق

ي).   دولار أم

  2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 

اب  ار رص ال ال  -4.50 -5.48 -6.97 -3.53 -5.95 -17.24 -20.49 -7.94 -7.70 -10.22 

لع) ادرات (ال  28.47 28.05 23.34 20.02 19.03 25.27 26.53 26.83 27.91 25.02 ال

لع) اردات (ال  57.76 57.64 52.40 51.07 50.42 56.45 48.92 52.35 47.31 45.14 ال

ار  ان ال لع) ال (ال  -20.12 -19.40 -25.52 -22.38 -31.18 -31.39 -31.05 -29.06 -29.59 -29.29 

مات  ان ال  3.86 4.88 1.72 3.63- 1.02 4.35 1.85 5.32 5.07 9.09 م

ة  ار لات ال امل وال  15.21 17.01 19.41 14.18 13.13 20.88 17.00 13.23 8.84 6.53 دخل الع

ات  ل ةالع ال ة وال ال أس ال  6.43 -11.40 3.34 5.75 1.11 21.34 32.41 23.66 14.54 12.83 

ة  ال أس ات ال ل  0.17- 0.13- 0.16- 0.10- 0.15- 0.14- 0.08- 0.12- 0.05- 0.04- الع

ة اش ارات ال  8.61 7.82 7.21 7.90 6.74 4.36 3.89 2.59 1.11- 5.21 الإس
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ارات أخ   4.39 6.86 16.61 24.61 14.74 3.11- 1.95 0.87 10.24- 1.26 إس

افي ، ال ه اء وال  4.64- 3.61- 6.91- 7.23- 4.77- 1.64 1.32- 2.16- 2.86- 2.15- الأخ

الي ص الإج  2.03- 3.24 8.81 4.69 0.67- 3.21- 0.90 5.79- 19.74- 0.22- ال

ر: ال   ال از ال اد   م إن ولي.  الإع ق ال وق ال انات ص ة ب ة لل ال ال وقاع قار ال   على ال

  

ر: ال   ال از ال اد    م إن ولي.الإع ق ال وق ال انات ص ة ب ة لل ال ال وقاع قار ال   على ال
) ل  ال خلال  ع  نلاح  )  6-1م  م  عاني  ال  عات  ف ال ان  م على أن  م 

ة   ار خلال الف اب ال ل أعلى ع  . و 2019-2010م رص ال ة  ت ت ه الف ة  خلال ه س

بـ  2016 رت  ق دولار  20.49  ة  ار  ا    ،مل دوه ا  أولا  ع فاض  ة  للإن ال لع  ادرات  ي  لل ال

اوز   ل أدنى م لها ح ل ت ار دولار مقابل    20.02س ة    51.07مل ة ل ال ار دولار  مل

اردات   الي  ال ر  ار ق ان ال ار دولار    31.05وه ما ساه في ع في رص ال تل  خلال  مل

ة ل   ، ال ل في ت اني ی مات  ع  أما ال ال ان ال ال وه الع    على م رص م

ة   ح خلال الف ا الع2019-2010ال ر ه ي.  3.63  الي   ،  ق ار دولار أم ة    مل ال

ار  رص  دنى ع على م  لأ اب ال له  ال ة  فق ت ت ر   2013س ار   3.53  اليوق مل

ا راجع إلى ت   اب ل م  دولار وه ارة م ع رص ال لات ال امل وال رص دخل الع

ار   بـ  ال فائ  ل  س ح  ة  ال تل  ي  17في  أم دولار  ار  أقل    مل رجة  ا  و ان  أ م رص 

الي   ر  ل فائ ق وره س مات ال ب ي  1.85ال ار دولار أم ة ل  .مل الي ال ص الإج فإنه    ل
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ل  ة ): 3-1(ال عات ال خلال الف ف ان ال ة م ر أرص -2010ت
2019

رصيد الحساب الجاري العمليات الرأسمالية والمالية الرصيد الإجمالي
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ار إلا أنه اب ال ص ال ة    رغ الع ال ل ل فائ خلال س ةث    2013س  2016  في الف

ة    2018  - ال ة وال ال أس ات ال ل اب الع ة ح ا راجع إلى تغ ار وه اب ال خلال    لع رص ال

ات ه ال ول (  ه ة  3-1، ح نلاح م خلال ال اب    2016) أنه في س رغ أن ع رص ال

ار   رت  ال ة ق اته  ار دولار  20.49  اليوصل إلى أعلى م ص  لا إ  مل الي  أن ال حق    الإج

ة في  4.69فائ بـ   ال ة وال ال أس ات ال ل اب الع ة ح اه ا ل ا ن ار دولار وه ا الع    مل ة ه تغ

الي، ح   ص الإج ق فائ في ال اخلوت ة لل ال ة وال ال أس ات ال ل ف الع في تل    بلغ صافي ت

الي ح ة  اش    23.41  ال ال ي  الأج ار  للإس اخل  لل ف  ت صافي  ل  ت مع  ي  أم دولار  ار  مل

ي  7.90ن   أم دولار  ار  ة    .مل ل ة  اب    2019ال ال رص  م  على  ع  ل  ت ت 

بـ   ر  ق ال  ار  ة    10.22ال ب إرتفع  أ  ي  أم دولار  ار  ة    %32.78مل ، 2018مقارنة 

ة     ا لإرتفاع  ر وه اسي ق ي بلغ م  اردات ال ي وهي   57.76  اليبـ  تال ار دولار أم مل

مقارنة   ة  ي  أعلى  ال ات  لها ال ة  ق س ع  ل  س ا  أ الي  الإج ص  لل ة  ال ر   2019.  ق

فائ    2.03  اليبـ ل  ت مقابل  ي  أم دولار  ار  ة  مل بـ  2018س ر  دولار   3.24  اليق ار  مل

ي   ا  أم م    وه ر ع اخلق ة لل ال وال ة  ال أس ات ال ل ف الع رص   ة صافي ت ع  ة  على تغ

ار  اب ال ة ، ال ف ب ة  %11.79ح إن   .2018مقارنة 

ل   الق م   الع م  أن   على  على  م  ع  م  عاني  ال  عات  ف ال ان  م

ار  اب ال ار ،  رص ال ان ال ل  ع ال ه  ا الع م  رغ أنه ی تغو   اه  ة ه

ة في  خلال ال ة وال ال أس ات ال ل اب الع اف    ع  ح ات إلا أنه غ  ا ارتفاع  الف و م م

قاد   ا في إع ة، ل ادة ال ار وره ال اعة الق ا  ص ة خاصة  ال الأج ف رؤوس الأم ت

ل ة الع ات ال ل ار م خلال   على ال ان ال زادة ح    ل أساسي على ت ع ال

لع صادرات اردات ال لفة ال اه في ت وتقل ت ار  وه ما  اب ال   .   رص ال

عات الأردني -3 ف ان ال   م
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ول ( ل (7-1م خلال ال عات  4-1) وال ف ان ال ه ب أداء م ا اك أوجه ت ) نلاح أن ه

ة   الف خلال  ال  عات  ف ال ان  م وأداء  الف   )2019-2010(الأردني  ة    في   ات ق و رغ  وق عة 

ی ل اد ال   .إق

ول ( عات الأردني 7-1ال ف ان ال ة ل ئ د ال ة ): ال ار  2019-2010خلال الف ل ر  (مق

ي).   دولار أم

  2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 

ار  اب ال  0.77- 2.96- 4.39- 3.85- 3.47- 2.61- 3.50- 4.71- 2.96- 1.88- رص ال

لع) ادرات (ال  8.32 7.75 7.51 7.55 7.83 8.39 7.91 7.89 8.01 7.03ال

لع) اردات (ال  17.05 18.05 18.21 17.14 18.17 20.35 19.56 18.43 16.83 13.82ال

لع)  ار (ال ان ال  8.74- 10.30- 10.69- 9.59- 10.33- 11.97- 11.65- 10.54- 8.82- 6.79- ال

مات  ان ال  2.94 2.48 1.96 1.30 1.68 2.51 1.70 1.88 1.26 1.30  م

امل  ة دخل الع ار لات ال  5.02 4.86 4.34 4.44 5.19 6.85 6.44 3.96 4.60 3.61 وال

ة ال ة وال ال أس ات ال ل  1.92 3.53 3.65 2.60 3.02 3.50 7.34 1.74 1.59 2.58 الع

ة  ال أس ات ال ل  0.03 0.03 0.04 0.07 0.11 0.08 0.06 0.00 0.00 0.00 الع

ة اش ارات ال  0.69 0.96 2.02 1.55 1.60 2.10 1.93 1.54 1.46 1.66 الإس

ارات أخ   1.20 2.54 1.59 0.98 1.31 1.32 5.34 0.20 0.13 0.92 إس

ه اء وال افي ،الأخ  0.33- 1.03- 1.02 0.34 0.68 1.09 0.75 0.69- 0.28- 0.76 ال

الي ص الإج  0.82 0.46- 0.28 0.91- 0.23 1.99 4.58 3.65- 1.65- 1.46 ال

ر: ال   ال از ال ولي.   م إن ق ال وق ال انات ص ة ب ة لل ال الأردني وقاع قار ال اد على ال   الإع
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ر: ال   ال از ال ولي.   م إن ق ال وق ال انات ص ة ب ة لل ال الأردني وقاع قار ال اد على ال   الإع

ق  ا ل ال ول وال عاني  م خلال ال عات الأردني  ف ان ال وره  ه    نلاح أن م م ع ب

  ، ار ال ان  ال رص  ع  أك  رجة  ب ه  اه  ار  ال اب  ال رص  م  على  أما  م 

ة الي  ل   ال الإج ص  فائ  ل ل  س ة  فق  ال ال ات  ل الع اب  ح ة  تغ ات   ف ة  ع في 

  . ار ال اب  ال رص  لع  ة  ال أس ع  و وال أعلى  ل  ت ار  ت  ال اب  ال رص  م  على 

ة   الي  2012الأردني خلال س ا الع  ر ه ا   4.71، ح ق ي وه ار دولار أم   رتفاع الإ  مل

ار  في    ال ان ال الي  ع ال ر  ار دولار و   10.54ال ق ا  مل ل م رص أ رة  م ق ع

ا لفائ   قه ا الإرتفاع رغ ت ة ه ارة على تغ لات ال امل وال مات ورص دخل الع ان ال م

ر   الي.  1.88و  3.96الي  ق ال على  دولار  ار  حق    مل وره  ب ه  ا  أ الي  الإج ص  لل ة  ال

ة   الي    2012ع س ر  ار    3.65ق اب ال ة ع ال رة على تغ م الق ة ع ار دولار ن مل

الي   ر  اخل ق ف لل افي ت قه ل ة رغ ت ال أس ة وال ال ات ال ل اب الع ل ح ار   1.74م ق مل

ة  دولار.   عات الأردني ای ت    2019ونلاح في س ف ان ال ي في أداء م اك ت ن ان ه أنه 

الي   رت  ار ق اب ال ة لع رص ال ل أدنى  ا   0.77ت د ه ع ي ، و ار دولار أم مل

ار   ان ال فاض الع على م رص ال ل في إن اب ت ة أس ة  ال إلى ع   %15.21ب

ة   امل    2018مقارنة  الع دخل  ورص  مات  ال ان  م رص  م  على  الفائ  ارتفاع  ا  وأ
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ة   ارة ب لات ال ة    %16و   %18.66وال الي مقارنة  ف    2018على ال ، ورغ أن صافي ت

ة   ب ف  إن اخل  لل ة  ال أس وال ة  ال ال ات  ل ة    %45.78الع ص    2018مقارنة  ال أن  إلى 

الي حق فائ  الي الإج ر  قا.  0.82ق ها سا ي ت ذ د ال ة ت ال ي ن ار دولار أم   مل

عات الأردني   ف ان ال ا ل اءت ة  في ق ا    )2019-2010(خلال الف عاني أ أنه  ل   الق

ار   على م رصم ع م   اب ال مات ودخل  ال ان ال ق رص م ، ح رغ ت

ص   فاق ل ح ضغ الع ال ع  ات إلا أنها ل ت لة الف ائ  ارة لف لات ال امل وال الع

تقل   ة  الأردن ات  ل ال على  قاد   إع في  ه  وعل  ، ار ال اب  ال رص  على  ار  ال ان  ال

غ  ا ال ادرات ق ت ه اردات وال ة ب ال ة ال   . الف

ي -4 غ عات ال ف ان ال   م

ة   ي خلال الف غ عات ال ف ان ال ق أداء م ول (  )2019-2010(ل ال عانة  ) 8-1ت الإس

) ل  ع  5-1وال م  وره  ب ه  عاني  ي  غ ال عات  ف ال ان  م أن  ا  خلاله م  نلاح  ح   ،(

ار   اب ال ه م على م رص ال ،  ل أساسي  ت  ار ان ال ح    ع رص ال

ارة   لات ال امل وال مات ودخل الع ان ال ات على م رص م ال الف ائ  ق ف رغ ت

  ، ار ال ان  ال رص  م  على  ال  الع  ة  تغ ع  ت ل  أنها  ص إلا  ال م  على  أما 

ل   الي للع ال أس الي وال اب ال ة ال ة تغ ات ن ع الف ائ في  ل ف الي ت ت الإج

  . ار اب ال   على م رص ال

ول ( ة 8-1ال ي خلال الف غ عات ال ف ان ال ة ل ئ د ال ار  2019-2010): ال ل ر  (مق

ي).   دولار أم

  2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 

ار  اب ال  4.41- 6.21- 3.68- 4.18- 2.16- 6.60- 8.69- 9.84- 8.34- 4.21- رص ال

لع) ادرات (ال  24.69 24.62 21.51 19.05 18.62 19.98 18.26 16.99 15.95 12.31ال

لع) اردات (ال  44.47 44.87 39.57 36.68 33.31 41.03 39.85 38.88 37.33 29.63ال

لع)  ار (ال ان ال  19.77- 20.25- 18.06- 17.63- 14.69- 21.06- 21.59- 21.88- 21.39- 17.32- ال

مات  ان ال  9.72 8.12 7.51 6.89 6.76 7.36 6.78 7.21 7.32 7.36  م
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ة  ار لات ال امل وال  5.64 5.93 6.87 6.56 5.77 7.09 6.12 4.83 5.73 5.74 دخل الع

ة ال ة وال ال أس ات ال ل  5.27 3.89 2.07 6.37 5.79 9.18 3.06 1.88 2.29 1.36 الع

ة  ال أس ات ال ل  0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 الع

ة اش ارات ال  0.83 2.76 1.67 1.57 2.60 3.09 2.92 2.48 2.27 0.66 الإس

ارات أخ   4.44 1.13 0.40 4.80 3.19 6.09 0.14 0.60- 0.02 0.70 إس

ه اء وال افي ،الأخ  1.08 1.27 0.84 0.58 0.68 1.45 0.38 0.41- 0.37- 0.17- ال

الي ص الإج  1.94 1.04- 0.77- 2.77 4.31 4.04 5.26- 8.37- 6.41- 3.01- ال

ر: ال   ال از ال ولي.   م إن ق ال وق ال انات ص ة ب ي وقاع غ ة لل ال ال قار ال اد على ال   الإع

اب نلاح  و م خلال ال ة (ل ال ي خلال الف غ عات ال ف ان ال ء أداء ل - 2010أن أس

له  2019 ة    في) ت ت ار  2012س اب ال ل أعلى ع على م رص ال ، ح ت ت

الي   ر  ة وال ق ي خلال تل ال غ لع    9.84ال ة لل غ ادرات ال ة ال رت  ار دولار ، وق مل

ة   س الي    2012في  الي    16.99ح ح بلغ  لع   ال اردات  ل ة  ال إج ة  مقابل  ي  أم دولار  ار  مل

الي  38.88 ر  ي ق غ ار ال ان ال ه ع في ال ا إن ع ار دولار م ار دولار ،  21.88مل مل

ة   ب ه  تغ ت  الع  ا  رص  %55.02ه خلال  م  امل    فق  الع ودخل  مات  ال ان  م

ة بـ   لا فاض في تل ال ان س ارة ال لات ال الي    4.83و  7.21وال ال الي و ار دولار على ال مل

أما   ي،  غ ال ار  ال اب  ال رص  م  على  ال  الع  ل  ت في  ساه  ة  غ ال ه  ه ضعف 

الي   ر  ة ق ل أعلى ع في تل ال وره س الي ه ب ص الإج ي مع   8.37ال ار دولار أم مل

الي  اخل بلغ ح ة لل ال ة وال ال أس ات ال ل ف الع ار دولار 1.88صافي ت   . مل
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ر: ال   ال از ال ولي.   م إن ق ال وق ال انات ص ة ب ي وقاع غ ة لل ال ال قار ال اد على ال   الإع

ة  ة    ال له س ي ت ت غ عات ال ف ان ال ل  2015لأح أداء ل أدنى ع ، أی ت ت

الي   ر  ي  ق غ ار ال اب ال ار دولار    2.16على م ال ا  مل فاض ع رص وه ة إن ن

الي   رت  ق ي  وال ة  ال تل  في  له  ة  ادنى  ا  أ ل  س ال  ار  ال ان  ،    14.69ال ار  مل

ة رصإضافة ل ار    غ ان ال ارة لع رص ال لات ال امل وال مات ودخل الع ان ال م

ة   ة  %85.29ب ا أعلى فائ له خلال س الي فق حق أ ص الإج ة لل ال ر    2015، أما  ق

الي   ق    4.31بـ قة وت ا د ال ة ت ال ار دولار ن ة    مل ال ة وال ال أس ات ال ل ف الع صافي ت

الي   ح بلغ  اخل  دولار.  5.79لل ار  ة    مل ل ة  ان    2019ال م أداء  في  ي  ن ت  ت  شه فق 

ة   بـ مقارنة  ي  غ ال عات  ف ة  2018ال ب ار  ال ان  ال رص  ع  ف  إن ح   ،2.38% 

ة   ب مات  ال ان  م رص  في  الفائ  دخل    %19.71ورتفع  رص  فائ  في  اجع  ت ل  ت مع 

ة   ارة ب لات ال امل وال ار  %4.79الع اب ال ع م ت رص ال اجع ل  ا ال ، ل ه

ة   ه ب ع ف  ة    %28.98ال إن ل  2018مقارنة  س الي فق  ص الإج ص ال . أما 

الي   ر  ة    1.94فائ ق ار دولار س الي    2019مل له لع  ة   1.04مقابل ت ار دولار س مل

ة ل    2018 ا ن ة  ع  وه ال أس ة وال ال ات ال ل ف الع ار ورتفاع صافي ت اب ال رص ال

ة   اخل ب ة  %35.28لل   .2018مقارنة 

‐6.00

‐4.00

‐2.00

0.00

2.00

4.00

6.00

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

ل  ة ): 5-1(ال ي خلال الف غ عات ال ف ان ال ة م ر أرص -2010ت
2019

رصيد الحساب الجاري العمليات الرأسمالية والمالية الرصيد الإجمالي



لالاته  عات وخ ف ان ال ل الأول: م  الف
 

45 
 

ة   الف خلال  ي  غ ال عات  ف ال ان  م أداء  إن  ل  الق م   الع عاني    2019-2010على 

ققة على م رص   ائ ال ، رغ الف ار اب ال وره م ع م على م رص ال ب

ع   ارة إلا أنها ل ت لات ال امل وال مات ودخل الع ان ال ة الع ال على م م  تغ

ال ات  ل ال على  قاد   إع في  ه  وعل  ، ار ال ان  ال ةرص  رتها   غ ق م  فع  ال على  ل  الع

اردات ة ال قل ف ة ل ی ا    .ال ل أ ة أخ  الق صم ناح الي    أن ت ال ان الإج ل

ي غ ال عات  ف ت    ال ات  ه الآخ م ل ف الع ،  أن صافي ت ار اب ال رص ال ب 

 . ار اب ال ة تفاق ع رص ال ها م تغ ات ت ل إلى م اخل ل ت ة لل ال ة وال ال أس   ال

ي -5 ن عات ال ف ان ال   م

ة   ي خلال الف ن عات ال ف ان ال اءة لأداء م ول    )2019-2010(في ق اد على ال ت الإع

ل (1-9( وال عاني  1-6)  ي  ن ال عات  ف ال ان  م أن  ا  خلاله م  نلاح  ح  وره  )،  ب م ه 

ار  ال اب  ال رص  م  على  م  في  ع  ائ  ف ل  س الي  الإج ص  ال فإن  قابل  ال  ،

ة   ال أس ال ات  ل الع ف  ت صافي  خلال  م  ار  ال اب  ال رص  ع  ة  تغ ة  ن ات  الف ع 

اخل.   ة لل ال   وال

ول ( ة 9-1ال ي خلال الف ن عات ال ف ان ال ة ل ئ د ال ار  2019-2010): ال ل ر  (مق

ي).   دولار أم

  2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 

ار  اب ال  3.39- 4.62- 4.22- 3.78- 3.92- 4.46- 3.88- 3.72- 3.39- 2.10- رص ال

لع) ادرات (ال  15.00 15.56 14.31 13.65 14.16 16.84 17.15 17.07 17.88 16.49ال

لع) اردات (ال  20.50 21.61 19.68 18.46 19.18 23.53 22.98 23.10 22.62 21.01ال

لع)  ار (ال ان ال  5.50- 6.04- 5.37- 4.81- 5.02- 6.68- 5.84- 6.03- 4.75- 4.51- ال

مات  ان ال  1.13 0.64 0.22 0.24 0.22 1.33 1.53 1.88 1.44 2.40  م

ة  ار لات ال امل وال  0.98 0.79 0.92 0.79 0.88 0.89 0.43 0.43 0.08- 0.01 دخل الع

ة ال ة وال ال أس ات ال ل  4.77 4.26 3.67 2.68 3.85 4.12 2.93 5.01 1.62 1.84 الع

ة  ال أس ات ال ل  0.14 0.13 0.18 0.09 0.22 0.30 0.11 0.45 0.18 0.08 الع
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ة اش ارات ال  0.81 0.99 0.81 0.62 0.97 1.02 1.06 1.55 0.43 1.33 الإس

ارات أخ   3.82 3.15 2.67 1.96 2.65 2.80 1.76 3.01 1.00 0.42 إس

ه اء وال افي ،الأخ  0.53 0.74 0.53 0.28 0.16 0.21 0.10 0.07 0.09 0.10 ال

الي ص الإج  1.91 0.38 0.03- 0.83- 0.08 0.13- 0.85- 1.37 1.68- 0.17- ال

ر: ال   ال از ال ولي.   م إن ق ال وق ال انات ص ة ب ي وقاع ن ة لل ال ال قار ال اد على ال   الإع

ول ( ل (9-1م خلال ال ة  6-1) وال اسي   2018) نلاح أنه في س ل م  ت ت

الي   ح بلغ  ار  ال اب  ال رص  رص    4.62لع  ر  ه ت إلى  ذل  ع  و  ، دولار  ار  ان  مل ال

الي   ع  ل  وره س ار ال ب ة    6.04ال ي ل ن ار دولار وح تق ال ال ال مل

ة ارتفاع الأسعار   2018 على خل اقة  ان ال ع م سع  الأساس إلى ت ر راجع إلى  ه ا ال ه فإن 

مات   ان ال رة رص م م ق ام ، إضافة إلى ذل ع ف ال لي لل اج ال اؤل الإن اقة وت ة لل العال

الي   را  ائ ق ا لف ه ل ر رغ ت ه ة ذل ال ارة على تغ لات ال امل وال  0.64ودخل الع

ة    0.79و ة تغ الي ون ار دولار على ال قابل.  فق   %23.62مل اسي في    ال ا ال ال ورغ ه

ة   ي حق فائ في س ن عات ال ف ان ال الي ل ص الإج ار إلا أن ال اب ال   2018ع ال

الي   ر  اخل    0.38ق ة لل ال ة وال ال أس ات ال ل ف الع ه م خلال صافي ت ة ت ار دولار ن مل

الي  ر  ار دولار.  4.26ال ق   مل

  

ر: ال   ال از ال ولي.   م إن ق ال وق ال انات ص ة ب ي وقاع ن ة لل ال ال قار ال اد على ال   الإع
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، و  ة أخ له م ناح ي فق ت ت ن ار ال اب ال ة لع رص ال ة لأدنى  ة    اال س

الي    2010 رت  ق ر    2.10ة  ق ار  ال ان  ال م  على  ع  مع  ي  أم دولار  ار  مل

د    4.51الي   ع و ة،  ال تل  خلال  دولار  ار  المل ا  مات  إلى    ه ال ان  م رص  ل  ت

الي   ر  ق تفع  م دولار  2.40لفائ  ار  ارة    مل ال لات  وال امل  الع دخل  رص  لة  ض رجة  و

الي   ر  ق فائ   وره  ب ل  س دولار،   0.01ال  ار  الي  مل ال ان    ال  و ال ع  م 

ار   ة  و ال تغ ص .  %53.36ة  ال أن  إلا  قا  سا رة  ال د  ال ت  رغ  أخ  جهة  م 

الي   ر  وره ع ق ل ب الي س ة ع رص   0.17الإج رة على تغ م الق ع ة  دولار ن ار  مل

ر   ق اخل  لل ف  ت صافي  ل  س ال  ة  ال وال ة  ال أس ال ات  ل الع اب  ح خلال  م  ار  ال اب  ال

.  1.84الي   ار دولار فق ة  و   مل ة م الف ف ت   )2019-2010(ا  آخ س   فإنها ع

ي لها  ن ي ق ة ال ال ي مقارنة  ن عات ال ف ان ال اب  في أداء م قاء ع رص ال ، ح رغ 

الي   ر  تفعة وال ق ات م ار في م ة    3.39ال ار دولار س ة   2019مل ف ب إلا أنه إن

ة    26.56% إلى  ،  2018مقارنة  أك  رجة  ب ل  ال ر  ال ا  ه د  ع لفائ و ع  ال   ال 

مات   ان ال ة  رص م ة  %76.48ال إرتفع ب احة ،    2018  مقارنة  ل ال اخ ة ارتفاع م ن

أقل   رجة  ف  إلىو ة  ا إن ب ار  ال ان  ال رص  ع  دخل   وت  %9.04ض  رص  فائ 

ة   ارة ب لات ال امل وال ة    %24.31الع ة  2018مقارنة  ة تغ اق إرتفع ن ، وفي نف ال

ار م   ان ال ارة لع رص ال لات ال امل وال مات ودخل الع ان ال   %23.62رص م

ة   ة    %38.33إلى    2018س الي.  2019س ص الإج ص ال ي  أما  ن عات ال ف ان ال فق    ل

الي   ر  ق فائ  ل  ة    1.91س س دولار  ار  له    2019مل ت ار   0.38الي    لفائ مقابل  مل

ة   ة ل    2018دولار س ا ن ة  ع  وه ال ات ال ل ف الع ار ورتفاع صافي ت اب ال رص ال

ة  اخل ب ة لل ال أس ة  %11.86وال   .2018مقارنة 

ا ع أداء م لف  ي لا  ن عات ال ف ان ال قا فإن أداء م ه سا ا إل ق زای م خلال ما ت

رص   م  على  وم  م  م ع  م  عاني  وره  ب أنه  ح  قا،  سا رة  ال ول  ال عات  ف م

ع   أساسي  ل  ه  ی  ار  ال اب  ار رص  ال ال ان  ة    ال غ ال إلى  ل  ص ال م  وع
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ا الع م خلال رص   ة له ا ارةال لات ال امل وال مات ودخل الع ان ال ق    .م اء ذل أع ب

  ، ار ان ال ة ق تقل ع رص ال ی رة ال فع م الق ة ال ن ات ال ل أنه  على ال

مات   ان ال احي م أجل زادة فائ رص م اع ال ل أك على ت الق إضافة إلى ذل الع

ار  ان ال ة لع رص ال ا ة ال غ غ ال الي بل ال   . و

ل  ةال ارج ة ال اد ة الاق ض ات ال ش ع م ض  اني: ع   ال

ة   ارج ال ة  ال ال ة  ض وال ة  ارج ال ارة  ال أداء  تع  ي  ال ات  ش ال أه  یلي  ا  اول  س

ة  راسة خلال س ان ق ال ل   .2019لل

ة:  -1 ارج ارة ال ات ال ش   م

) ول  ال م  ل  ها  ض ی ات  ش م أرع  على  اد  الإع (10-1ت  ل  وال ضها  1-7)  ع ن  (

  ایلي: 

ول ( ة   :)10-1ال راسة ل ان ق ال ل ة في ال ارج ارة ال ات ال ش   2019أه م

ش  ائ   ال ب  الأردن  م ال غ ن  ال   ت

ی رة على ال  %45.76 %34.17 %35.94 %17.46 %22.44  الق

اردات  ة ال ة تغ  %81.43 %81.42 %73.62 %67.92 %71.05 ن

اردات  ة ال  %56.19 %41.96 %48.81 %25.71 %31.59 ت

اد  اح الاق  %101.95 %76.13 %84.75 %43.17 %54.03 درجة الإنف

ر: ال   ال از ال ولي.   م إن انات ال ال اع ب اد على ق   الإع
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ر:   ال ال از ال اد    م إن انات ال  الإع اع ب ولي. على ق   ال

ی  .أ ال على  رة  لي    :الق ال اتج  ال في  الي  ال و ار  ال ان  ال في  ة  اب إ ة  اه م ادرات  لل

ولة الي لل لي الإج اتج ال ادرات في ال ة ال اه ش م م ا ال ولة،  ه الي لل رات    الإج أ ق

) ول  ال خلال  م  نلاح  ادها.  إق مقارنة   ی  ال على  ولة  (10-1ال ل  وال أن 1-7)   (

ول   ة ب ال ال ی رة ال ای في الق اك ت ة  ه ة 2019خلال س ی رة ت ، ح بلغ أعلى ق

رت بـ   ة ق ن ب رت بـ    %45.76في ت ة ق ب ب غ ها الأردن وال على   %34.17و  %35.94ث تل

رت بـ   ة ق ائ وم ب ل م ال الي، في ح بلغ أدناها في  على    %22.44و   %17.46ال

الي  ماس  .  ال خلال  ل  م  الق م    إن  ل  ل اد  الاق ا  ال في  مه  دور  تلع  ادرات  ال

ب   غ ، الأردن وال ن رة  ت ة للق ال ول. أما  ه ال الي له لي الإج اتج ال ضي في ال ل م اه  وت

ا ال   ه عل ه   وعل ا،  اده إق مقارنة   فة  وم تع ض ائ  م ال ل  ة ل ی ال

رات ال فع م ق ة لل اق خارج ی وأس ات ت ة  یع ق ال ادرات خاصة  ع ال ، إضافة إلى ت

 . ائ   لل

اردات:  . ب ة ال ة تغ ش م    ن ا ال ادرات   ه ة وارداتها م خلال ال ولة على تغ رة ال ق

ول   م خلال ال ا.  ه ب اس  بل  ال اردات  فاض ال إن ادرات أو  إرتفاع ال ة ل  لأن الع

ل (1-10( ة  7-1) وال ول ال في س عا ما ب ال قارة ن اردات م ة ال ) نلاح أن ن تغ
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ل  ة ): 7-1(ال ة ل ارج ارة ال ات ال ش 2019م

الجزائر مصر  الأردن المغرب تونس
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ة  2019 ال ة  ة م ة واردتها ب اع تغ ج أ دولة إس ة  ولا ت ة تغ ل أعلى ن ، ح ت ت

بـ   رت  ق ة  ب ب  غ وال ن  ت ها    %81.42و  %81.43في  ل ل الي  ال م  على  ائ  الأردنل  ال  ،

رت    وم ة ق ه    %67.92و  %71.05،  %73.62بـ  ب ا ع ل ه ال ت ما ت الي، ه على ال

 . ار انها ال ول م ع على م م ه ال قا ع معاناة ه   سا

ش    . ج  اردات:م ة ال لي    ت ل ال اجهة ال ارج في م ولة على ال اد ال ش ح إع ا ال  ه

ح  ق ی ا ل ال ول وال لي. م خلال ال الي ال أس هلاك أو ال ال ات الإس ل ة م ل اء ل س

ة   الي س لي الإج اتج ال اردات إلى ال ش ال ة ل ل أعلى ن ن س   %56.19ب    2019أن ت

رت بـ   ة ق ب ب غ ها الأردن ث ال ل ائ وم    %41.96و   %48.81ل ة لل ال الي، أما  على ال

رت بـ   ش ق ا ال ة له ال عا ما  ل  أقل ن ائ و  %31.59فق س .    %25.71في ال في م

ل   ها  الق ل عل ن  إفي الأخ وم خلال ال ال اجه ب ی غ ، الأردن وال ن ل م ت ن 

ن   الأخ ت لي و ل ال ارج م أجل س ال ل  على ال ون  ع ة و اد ة الإق خ ال

ة   ن خ ال اجه ا ی ائ أ قابل م وال ال الي،  لي الإج ها ال ف نات أی فاق وارداتها ن

قا.  رة سا ان ال ل رجة أقل ع ال ة ول ب اد   الاق

:  .د اد الإق اح  الإنف ش  العال    م على  ولة  لل اد  الاق اح  الإنف م  إلى  ش  ال ا  ه  

ادرات   ال ع  م ة  ن خلال  م  اسه  و  ة،  ارج ال ارة  ال ولة  ال اد  إق تأث  ودرجة  ارجي  ال

الي. لي الإج اتج ال اردات إلى ال ن في    وال ق جاءت ت ا ل ال ول وال جات ال وم خلال م

ة   س في  اد  الاق اح  الإنف درجة  ح  م  الأولى  ة  ت بـ    2019ال رت  ق ة  ها    %101.95ب ل ل

بـ   رت  ق ة  ب ب  غ وال اد    %76.13و  %84.75الأردن  إع إلى  ت  ال  ه  ه الي،  ال على 

ات   اد ةإق ارج ال ارة  ال على  ل   ول  ال ه  أك    ه علها  ما ا وه  ا  د تأث ت ي  ال ات  قل ل

ائ وم   ة لل ال ي.  اد العال ه  الاق رت  ، ح ق ل مل ش  ف درجة ذل ال إن

ول أقل    %43.17و  %54.03بـ   ه ال الي ه ال الي و اعلى ال ةزمات  أ   تأث ارة العال ول    ال ال مقارنة 

قة.  ا   ال

اد -2 ة ن ال ال ة ال   : وال
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ول   ل م ال ها  ض ات ی ش اد على أرع م ل ت الإع ل ل (   )،8- 1(م أجل ال - 1ال

ل (11 ایلي: 9-1) وال ضها  ع   ) ن

ول ( اد :)11-1ال ات ن ال ش ة أه م ال ة ال ة  وال راسة ل ان ق ال ل   2019في ال

ش ائ  ال ب  الأردن  م ال غ ن  ال   ت

الي  لي الإج اتج ال ارجي إلى ال ی ال ة ال  %93.97 %42.66 %74.41 %37.77 %3.20  ن

ی ي لل ي الإج ا ة الإح ارجين  %19.27 %46.06 %42.72 %35.54 %1152.46  ال

ارجي  ی ال مة ال ء خ  %16.74 %9.44 %20.67 %17.02 %0.51 ع

اردات م خلال  ة ال ة تغ ) ن د الأشه ي (ع ي الأج ا  4 6 8 6 14الإح

ر: ال   ال از ال اد    م إن ولي. الإع انات ال ال اع ب   على ق

  

ر: ال   ال از ال اد    م إن ولي. الإع انات ال ال اع ب   على ق
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ل  ة ): 8-1(ال اد ل ات ن ال ش 2019م
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ر: ال   ال از ال اد    م إن ولي. الإع انات ال ال اع ب   على ق

ة    .أ الي: ن الإج لي  ال اتج  ال إلى  ارجي  ال ی  ة    ال ال ال ة  ض ال على  ة  ق دلالة  ش  ال ا  له

إرتف ح  ة،  ال ال ها  ع وت ولة  لل ة  ارج ش    اعال ال ا  ه ة  ای  ن ال اد  الإع على  ل  دل ة  ا ه 

ا  على  ولة  اج  لل الإن ار،  الإس ل  ت في  ارجي  ال هلاكلعال  (  .والإس ول  ال خلال  ) 11-1م 

ل ( ة  8-1وال ارج، ح في س ة لل ال ة ال ائ تعاني م ال اء ال إس ول  ع ال ) نلاح أن ج

ة دی خارجي بلغ    2019 ة الأولى ب ت ن في ال الي   %93.97جاءت ت لي الإج اتج ال   م ال

ب بـ   غ ها الأردن وال ل ة  %37.77ث م بـ    %42.66و  %74.41ل ل ن ائ س ة لل ال ، أما 

ة   ع    2019دی خارجي س الي  %3.20لا ت لي الإج اتج ال رة  م ال اد إلى ال ال الإس  .

أن ل  الق ع  ن قا  ة  سا ارج ال ة  ال ال ة  ض ن  ل  ال ت م  ی   الأردنو ل  ال امي  ت ل  في  جة  ح

ول   ال ه  له الي  الإج لي  ال اتج  ال م  ه  ح ب  إق أی  ارجي  ل،  ال ة  ال وم  أما  ب  غ   اه ل

ا   ا  أ وره ة و ب ال ة ال لة في ال ارجي ال ی ال ا ارتفاع ال اجهان م ام ی رة على الإل م الق   ع

مة   اء خ یأ ا ال رجة أقل  ول  ه ن والأردن  ب قا   مقارنة ب ال ة  ،  ارج ة ال ال ة ال ض بل فإن ال

ل  ا  ن قة  ا ال ول  ال مقارنة  ة  م ائ  ةلل ة    ل ف اتج  ال ال إلى  ارجي  ال ی  ال ة  ن ش  ل

الي لي الإج   . ال
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ن:  . ب ی لل ي  الإج ي  ا الإح ة  ي    ن ال ولة  لل ة  ارج ال لة  ال ة  وف م  على  ش  ال ا  ه ع 

ان  م ذل  في  ا  ة  اد الاق لالات  الإخ اجهة  وم ف  ال أسعار  ار  ق إس على  فا  ال م  ها  ت

ة   ش خلال س ا ال ة له ل أك  عات. وت ت ف ائ    2019ال فارق  ح بلغ  في ال و

ة ومع    %1152.46  هن ارج لة ال ة ال ة م ح وف ة م ائ في وض ع ال ة ت وهي ن

  ، ة  م ال  الأم ا  ه ن  ار  الإس ص  ف ها  عل ت  تف ة  ذل  ت ال في  ب  غ ال جاءت  ائ  ال ع 

رت بـ   ش ق ا ال ة له ة  ان رت بـ    %46.06ال ة ق ل م الأردن وم ب ها  ل   %42.75، ل

ع    %35.54و ة لا ت ة ب ة الأخ ت ن جاءت في ال الي ، أما ت ش   %19.27على ال وهي م

ة  عع  خ   ال ة ال ض ة    ال ارج لة ال ها على ال ف م ت ن وع ها ت ي ت جة ال ة ال ارج ال

ة.  اد لالات الاق اجهة الإخ ة ل ا   ال

ارجي:  . ج  ال ی  ال مة  خ ء  م   ع ارجي  ال ی  ال مة  خ عات  ف م فه  ت ما  ش  ال ا  ه ضح  ی

ادرات، ح   الي ال اد  ع  إج لها الاق ي ی ة ال ارج ن ال ی ء ال اس ع ة ل ه قای ال م ال

ة   ش خلال س ا ال ة له ل أعلى  ها. وت ت ام ولة على دفع إل رة ال ی وق في الأردن    2019ال

ارجي ال ی  ال مة  خ عات  ف م ف  ت ه   أی  م    %20.67  مان ها  ل ل ة  الأردن ادرات  ال م 

رت بـ   ة ق رت بـ    %17.02ب ة ق ب بـ غ ن وال ائ ل  %9.44و  %16.74ث ت ، أما في ال

ادرات حاج   الي ال ارجي إلى إج ی ال مة ال عات خ ف ة م ع ن اء على ماس  %0.51ت . ب

له   ء ال ال ت ح ذل الع مة  ل م  ی عات خ ف ة ن م ب ن غ ن وال ، ت الأردن، م

ل   وت نها  دی امات  إل دفع  ب  اءمة  ال في  ات  صع اجه  ت ول  ال تل  عل  ا  م ارجي،  ال ی  ال

  وارداتها. 

):  .د د الأشه ي (ع ي الأج ا اردات م خلال الإح ة ال ة تغ ش    ع  ن ا ال هام الأمان ه

اردات.   اخلي م ال ل ال ة ال ارج وتل اماتها ن ال إل فاء  ولة م أجل ال ول (لل -1م خلال ال

ل (11 وال ة  1-9)  س خلال  ش  ال ا  له ل  مع أعلى  أن  نلاح  بـ    2019)  ائ  ال في  ل    14س

ها الأردن بـ   ل اردات ل ب بـ    8شه م ال غ ن جاءت    6أشه ث م وال اردات، أما ت أشه م ال

ة بلغ   غ ة ب ة الأخ ت ج ق   4في ال ن في وضع ح اء على ذل فإن ت . ب اردات فق أشه م ال
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اماتها   إل فاء  ال م  ع د  م یه للأردن،  ة  ال أما  اردات،  ال م  اخلي  ال ل  ال ة  تل في  ب  وت

ائ فإن  ة لل ال اماتها، في ح  إل فاء  ة لل ا ة وال ات العاد ش في ال ا ال ب فإن ه غ وال

ت  ف ائ ال ق  اد ال ا في الاق ة وتع ع إف ات العاد ق  ال ش تف ا ال ة ه

ص  غلال تلف ات إس ا ة  الإح ارات م   . في إس

ة:  ال قا ال لاص ال اب  إس اء على ال ال   ب

  ان م أن  ا  رأی ح  ل،  مأم ماه  إلى  قى  ی لا  راسة  ال ق  ول  ال عات  ف م از  م أداء  إن 

الأخ على م  ار و اب ال م على م ال ول تعاني م ع م ه ال عات ه ف م

ت  ة  ن ات  الف ع  في  ائ  ف حقق  ي  ال ائ  ال اء  إس ار  ال ان  ال رص 

ار  ان ال اول تقل ع رص ال ول ت ع ال ا أن ج وقات، ومع ذل رأی ل ال اخ م

عاني رص  ي  ائ ال اء ال إس مات  ان ال ائ على م رص م ق ف م خلال ت

ة   . م ناج ص ا ال ل على ت ه ها الع الي  عل ال ، و م ماتها م ع م ان خ م

مقارنة  ائ  ال عات  ف ال ان  ل الي  أس وال الي  ال اب  ال في  واضح  ضعف  ا  لاح أخ 

ائ  ات في ال ل قا على ال نا سا ا ذ ا  ، ل ول الأخ عات ال ف ان م ادها وم  إق

اخل وخل وت  اش لل ي ال ار الأج ف الإس ع ت ان م خلال ت ا ال ام به الاه

ة.  ال مات ال دة ال ة، إضافة إلى ت ج اس ارة م ة إس   ب

   ة ال ة وال اد ة الاق ول تعاني م ال ع ال ة فإن ج ارج ة ال اد ة الاق ض ا  ال

ول   ه ال ات ه اد مة أی تعاني إق ق ن والأردن في ال فاوتة، ح تأتي ت رجات م ول ب

ح  ارتفاع  مع  ة  ال ار  ال اح  الإنف درجة  في  ها  اه م ل  ت ارج  لل ة  ی ش ة  ت م 

ه  ي وضع ه تفعة ال ة ال ارج ة ال ن ی اء ال اد، إضافة إلى إ اردات مقارنة  الاق ال

ة   ورها  تعاني م ال ب وم هي ب غ ة لل ال جة،  ة ح ة خارج ة مال ول في وض ال

قة ، في ح  ا ول ال ال رجة أقل مقارنة  ة ول ب ارج ة ال ن ی اء ال ة ورتفاع إ اد الاق

ة   اد ة الإق اجه خ ال عا ما  إلا أنها ت ة ن ة ال ارج ة ال ال ة ال ض ائ رغ ال ال
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على  اساسي  ل  تع  ي  ال صادراتها  ع  ت م  وع واردتها  ح  ارتفاع  ة  ن ول  ال ة  ك

وقات.      ال
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  خلاصة: 

ة:  ال قا ال لاص ال ل  إس ا الف ء ما ذ في ه   على ض

   ل ل  ی ل عات  ف ال ان  في  م ی  ما  ي  رس ائي  إح ابي  ح ل  ع  ه  س ج تق 

ة   ولة وال خارجها خلال ف ه ال ي ت ب ال في ه ة ال اد عاملات الإق ال

في   ن  ت أن  ها  عل اتف  دة،  م ة  ة،زم س ل  ف   و   العادة  ال ا  ة  ه انات  ب ة  قاع

مات   ال اع  ت ة  ة    علىومف اد الاق ة  ض ال ة  تق  مع  وعلاقاتها  ل  لل ة  ول ال

ة.  لائ ة ال ارج ة ال اد اسات الاق ، وم ث وضع ال ان العال   بل

  ی بل  عات  ف ال ان  م في  دة  ف م رة  ة  اد الاق عاملات  ال ع  ج تق  ی  لا 

فها في  تل د ی ت ه ال ورها ه افها، و ها وأه ع اء على  قلة ب د م ها ض ب

ة رئ وأخ  ة  ف ات  ا ة  و .  ح ووض عات  ف ال ان  م ل  دل م  ادسة  ال عة  ال في 

ان   م تق  ت  ولي  ال ق  ال وق  ص ف  م  مة  ق ال ولي  ال ار  إلى  الإس عات  ف ال

الي   ال اب  ال الي،  أس ال اب  ال  ، ار ال اب  ال في  ل  ت ة  رئ ات  ا ح أرع 

وف   الي  أس وال ار  ال اب  ال في  عاملات  ال تق  و  أ،  وال ه  ال صافي  اب  وح

ا   ل م ام  إس ی  فإنه  الي  ال اب  لل ة  ال أما  ی  وم دائ  دوج  ال الق  ام  ن

ة.  ال م ال ل ال ة وصافي ت ال ل ال اء الأص   صافي إق

   ة ض فة ال لي م أجل مع اد ال ل الإق ل أداة ل عات  ف ان ال اد على م  الإع

لف غلال م ا م خلال إس ل ما، وه ة ل اد ات   الإق ا ة ح جة م أرص ال ال

عات  ف ان ال ل. في م ل ة ال ل   ع

   او ت في  ل  و ق  ال ودائ  ي  ح أم  وه  ي  اس م الأول  ازن  ال م  عان  ن ج  ی

ه  و اد  إق اني  وال عات،  ف ال ان  م الي  إج في  ی  ال ان  وال ائ  ال ان  ال

عات  ف ال ان  م ات  ا ح داخل  ازن  ه    ال لال  الإخ ن  ح   ، ق ی ما  نادرا  وه 

ح   لف  و فائ  أو  ع  رت  ص على  لال  الإخ ا  ه ل  ش ن  و ة  ائ ال فة  ال

عه.   ته ون   ش
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  ول    تعاني راسة  ال ل ال اكلم  م لالات    م عات  م  على  وخ ف ان ال ات م ا ح

ة   اد الاق ة  ال م  ا  أ تعاني  ول  ال ه  ه أن  ا   ، ار ال اب  ال في  الأخ  و

ة  ال ارج وال فاوتة.  لل رجات م   ول ب



 

 
 

 

  



ل ا انيالف عاتل ف ان ال ح م ات ت : آل
 

59 
 

: ه   ت

ار   ق إس على  فا  ال و ع  عات  ف ال ان  ي م ال ة  الأساس اف  الإه ب  م  ارجي  ال ازن  ال

ها  ع ل ة  فا وال ام  م اد  إق ن  ق  ت أجل  م  ول  ال ها  إل ح  لأنت ن  ،  ق  ت لا   ه 

ل في  اف  اد  عات    إق ف ال ان  م ات  ا ح م  على  لالات  وخ اكل  م د  ا وج م    ل لها 

ي وخ على   اس سل ا ع  إنع ول دائ ه ت ال ولة، وعل اد ال قاراتإق ة م    ال اس ات ال والآل

لالات.   اكل والإخ ه ال ح ه    أجل ت

ل   الف ا  ه في  اول  س قا  سا ذ  ما  ء  ض ات  على  الأل لأه  ة  ال ار  والأف فا  ال تق 

عات، ح س  ف ان ال لالات م ح إخ ة م أجل ت اد ات الاق ها الأدب ح ي إق قارات ال وال

ة:  ال اح ال   ح ذل م خلال ال

 .عات ف ان ال ازن ل ات إعادة ال   ال الأول: ن

  ونات اني: مقارة ال   .(Elasticity Approach)ال ال

  عاب : مقارة الإس ال     .(Absorption Approach)ال ال

  ة ق قارة ال ع: ال ا   .(Monetary Approach)ال ال
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ات ال الأول:  ازن ن عاتإعادة ال ف ان ال   ل

ي   لاس ر ال ل الأول: ال ازن ال  لإعادة ال

ا  عات ت تلقائ ف ان ال ازن ل ة إعادة ال ل ن أن ع لاس مي    ی ال خل ح ،  م دون ت

ا م خلال   ة  وه ات في  آل غ ارج  أسعارال اخل وال ادلة    ال لع ال اش على ح ال ل م ث  ي ت ال

اهها   ات  ،  وت ا ح م  ه  غ دون  ار  ال ان  ال ازن  ت ل  ل ب أساسي  ل  ة  ال ه  ه ته  أ 

عات ف ال ان  ار    م ش ()2005:261(ه م  ه دف  اد  الإق ف  ل الف م  إس  .1711-1766 (

ح   ة ل ه الآل اره هج ال قاد م ا م خلال    ال ی   إع ا ثاب ق فائ أن أ بل  أن 

ادرات   ال وتع  ارة  ال ة  ا ب  و   .)Thirlwall 1986:72(ح د  ال ن  لاس وال ن  لاس ال  

ة سع   ل ح ازن في  ، و إعادة ال ه ة ال ام قاع ف أو ن ات سع ال ل ث ازن في  إعادة ال

ف.    ال

1- :( ه ة ال ام قاع ف (ن ات سع ال ل ث ازن في    إعادة ال

ل في  ة ت ات أساس ض م على ثلاث ف ق ة  ه الآل ا ال ت ه   : )2017:119(إب

 ف ات أسعار ال  ث

 ل اد ال اج في إق اص الإن امل لع ام ال  الإس

  (ها ی خل في ت م ال ها وع ة ح ر (ح ونة الأسعار والأج   م

ض ل الأسعار ح  ف فاض ال والإن الإرتفاع  ل  ة ح ه الآل ة له ئ ة ال ر الف ت

ه  اك ال د الفائ إلى ت ان ع أو فائ ، ح ی عات إن  ف ان ال ي  بها م ة ال ض ال

لي   ق ال وض ال ع سع ال الي إرتفاع م الأسعار  وت ال فاض  و ه إن ة ، وه ما ی ع ل ال

اردات   ادرات وزادة في ح ال د  في ح ال ا الع ی عات ، ب ف ان ال ازن ل وم ث إعادة ال

الأسعار   م  فاض  إن إلى  د  ی ا  م ق  ال وض  ع ال وتقل  ه  ال ارة  خ الي  إلى  ال و ة  ل ال

ادرات   ة مزادة ح ال عات.  وت وض ف ة  ان ال لاس مة  ة مق ه ال ات  تع ه لل
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م ب  ي تق ة ال ی ة ال ق عات وفقا ل ال ف ان ال ل م د ل ق ل على ال ض وال و العلاقة ب الع

)Thirlwall 1986:72(.  

ف: -2 ة سع ال ل ح ازن في    إعادة ال

ة   ات في أسعار   1931ع س غ ة ال ة، جاءت آل ول عات ال ف ام لل ه  ار ال ار م ونه

ان  ازن ل د أن إعادة ال ن ال لاس . ی ال ه ة ال ام قاع نة في ن یل للأسعار ال ف  ال

ف ،   ات في أسعار ال غ عات ی ع  ال ف ف  د  یال ض    سع ال ن الع وفقا لقان

ل   عات  وال ف ان ال م م ل وخ لة في أص ات ال ل لات ع الع ادل الع ال ی على ت

،  .  )2015:153(حاجي   عات فائ أو ع ف ان ال ة م اه ح وض إت ف  غ سع ال ی

الي   ال ض ، و ة أك م الع لات الأج ل على الع ن ال عات  ف ان ال أولا: في حالة ع م

ة) ،   ل لة ال ة الع فاض  ة ( إن ل لة ال الع ة مقارنة  لات الأج تفع أسعار الع د إلى  ت ا ی م

ادرات   ال ح  زادة  على  ع  ا  وه  ، ة  ل ال ات  ال مقارنة  ة  الأج ات  ال أسعار  إرتفاع 

حالة   في  ا:  ثان ه،  وضع وت  عات  ف ال ان  ل ازن  ال إعادة  ث  وم  اردات  ال ح  اش  ون

ة   الأج ات  ال أسعار  ح  ف ة  الإج لات  الع مقارنة  ة  ل ال لة  الع ف  ص سع  تفع  ی الفائ 

ة   الأج ات  ال على  ل  ال زادة  إلى  د  ی ما  وه  ة  ل ال ات  ال مقارنة  ة  ف فاض  م ون

ا   ازن تلقائ د ال ع ادرات ) و فاض ح ال ون اردات  ة ( زادة ح ال ل ات ال ل على ال ال

عات.  ف ان ال   ل

ازن  ر ال لإعادة ال اني: ال ل ال  ال

ي   د ال ق ة وال ة العامة لل والفائ ر آخ م خلال ال اد إلى ت ع الف الإق خ

ارد  (   ن م ونة  و )  1946-1883أتى بها ج امل وم ل ال غ ي لل لاس اض ال دح بها الإف

ن  ر  .  )Nyahoho 2002:52(الأسعار   هال تف على   في  عات  ف ال ان  م ازن  ت إعادة  ة    لآل

خل (م الإنفاق)،  أن أ ات ال ار وتغ ان ال لال    العلاقة ب ال ار  إخ ان ال في ال

لال  الإخ ذل  ح  ت إعادة  إلى  د  ت خل  ال في  ات  تغ ل  لأسعار ی امل  ال ات  ال اض  إف مع   ،

ي لاس ال ر  ال في  ا  امل  ال ل  غ ال حالة  د  وج م  وع ة  والفائ ف  ة  و   .ال الأساس ة  الف تع 
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ب   ال ف  ع ما على  ة  الآل ه  ق    )Leakage(له ائ  (injection)وال وال اردات  ال تع    ،

خل.   ا لل مي حق ارات والإنفاق الع ادرات والإس ا تع ال خل، ب ات م ال ان   و والإدخار ت

ار  والإس مي  ال الإنفاق  في  ات  غ ال آثار  فة  ع ل اعف  ال ل  ل ال ف  ع ما  ام  إس في  ا  رائ

اج غل،  على ال والإن اد ال ا فق على الإق ت تق اله إق ي وق  رغ أن أع . ول ل 

ة   ب س ل ل ف مات حة خاصة م ق ف ادات ال ل الإق ل ار  على ت ى ت ت أف ل ح

ح  و   .1943 ض عات  ل ف ان ال خل وم ات ال اعف ،    العلاقة ب تغ ل ال ل ح أك لل نع    وش

ازن في  اد على علاقة ال حإق حةالو    مف الي ق  : )Pilbeam 1998:48( ال

𝑌 𝐶 𝐼 𝐺 𝑋 𝑀  )2-1 (  

: الي Iو Y ح ار على ال ي والإس خل ال   . لان ال

مي  و  غ الإنقاق الع ل ال أن م ل ض ال ادرات    Gف غ ال قلة ی    Xوم ات م غ هي م

خل قل ع ال ل م ها  ی ا  ت لي  ، ب هلاك ال د   Cالإس ء آخ ی قل وج ء م ن م ج ی

ة:  ال العلاقة ال ه  ار إل مي، و خل الق   ال

𝐶 𝐶 𝑐𝑌  )2-2 (  

ا    𝐶ح   ب خل،  ال ع  قل  م هلاك  إس ل    𝑐ه  و هلاك  للإس ال  ل  ال م ه  ء  ج

هلاك  الإس أن  العلاقة  ه  ه في  ض  ف هلاك   الإس على  إنفاقها  ی  ي  ال خل  ال في  ادة  ال

خل وأ زادة ارة ع  ة في ال هل دخل  في دالة خ د إلى زادة ال هلاكفي ت   . هإس

في   ة  خ دالة  ع  ارة  أنها  ال  ل  ل ال ض  ف اردات  ال على  للإنفاق  ة  م ال ن  ت خل  ال

ضح أدناه:  ا ه م خل  د م خلال ال ء ی خل وج قل ع ال ء م  ج

𝑀 𝑀 𝑚𝑌   )2-3 (  

ل   خل، في ح    𝑀و قل ع ال اردات ال ادة ه    𝑚الإنفاق على ال ء م ال ارة ع ج

ه العلاقة أن  ض في ه ف اد. و ل ال للإس ال ف  ع اردات و خل ی إنفاقها على ال في ال

ة   اردات ه دالة خ ةالإنفاق على ال ای د إلى زادة الإنفاق    م خل ت خل لان زادة ال في ال
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س  لع ال اردات م ال ل عادة ال م ال لي ت اج ال ا أن زادة الإن اردات،  ة  على ال

خل   ة أ أن ال ة ثاب ل اض أن الأسعار ال قي.  Yمع إف خل ال   ل ال

عادلات ( م خلال دمج عادلة (3-2) و (2-2ال ل على مایلي: ) 1-2) في ال  ن

𝑌 𝐶 𝑐𝑌 𝐼 𝐺 𝑋 𝑀 𝑚𝑌   )2-4 (  

الي:  ال ح العلاقة  ه ت  وم

1 𝑐 𝑚 𝑌 𝐶 𝐼 𝐺 𝑋 𝑀     )2-5 (  

ا  ی 1  ل 𝑐    ل ال للإدخار ارة ع ال خل    𝑠هي  ادة في ال قي م ال ء م اض أن أ ج إف

عادلة  ح ال الي ت ال الي:   )5-2(ی إدخاره، و  كال

𝑌
1

𝑠 𝑚
𝐶 𝐼 𝐺 𝑋 𝑀     )2-6 (  

عادلة  ة ال ا ا  فاضلي ل )6-2(  أ ل ال   ل على مایلي:  على ال

𝑑𝑌
1

𝑠 𝑚
𝑑𝐶 𝑑𝐼 𝑑𝐺 𝑑𝑋 𝑑𝑀     )2-7 (  

عادلة  ح.  ) 7-2(م خلال ال ف اد ال ة في الإق اعفات ال ع ال ل على    ا ال

مي:  -1 ا الإنفاق الع   م

في   ة  مع زادة  ع  اتج  ال مي  الق خل  ال في  ادة  ال ار  مق مي  الع الإنفاق  اعف  م ضح  ی

مي،  عادلة (الإنفاق الع قاقه م ال الي7-2و إش   : ) على ال ال

𝑑𝑌/𝑑𝐺 1/ 𝑠 𝑚 0  )2-8 (  

عادلة   ع   )8-2(ت ال مي، و خل الق سعي على ال مي لها تأث ت ادة في الإنفاق الع إلى أن ال

اد،  ل ال للإس ل ال للإدخار وال أث على ال ا ال ل ال    ح ه ع ال ان م  إذا 

د إلى زادة أك   مي س اح فإن أ زادة في الإنفاق الع اد أقل م ال ل ال للإس للإدخار وال

مي خل الق   . في ال

ة:  -2 ارج ارة ال ا ال   م
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ة في   ة ع زادة مع ت مي ال خل الق ادة في ال ار ال ة إلى مق ارج ارة ال اعف ال  م

ال  ذج  ال وفي  ادرات،  قا  ال سا ه  عل نا  إع زادة   ال  ع  ة  ات ال ادة  ال ار  ق ل قة  ا م هي 

ا  مي. ل م ال ا  حالإنفاق الع ة غال ل لي أك  ة الع اج ال ازا إلى الإن مي م ن الإنفاق الع ما

ة   ن  الي ت ال اص و هلاكي ال مي أصغ م   mم الإنفاق الإس اعف الإنفاق الع في حالة م

ا یلي: ها ف ة  ارج ارة ال اعف ال ارة م اغ  ة. وت ارج ارة ال اعف ال   ي حالة م

𝑑𝑌/𝑑𝑋 1/ 𝑠 𝑚  )2-9 (  

مي م خلال  و  خل الق ادرات على ال مي وال ح أث زادة الإنفاق الع ض ل (  ت - 2ال

ق في  ح  ،  )1 ات وال ات ال ل د ع ر الع ل ال ا  مي ب خل الق ر الأفقي ال ل ال

مي،   الق خل  ونفقات  و ال الإدخار  (زادة  مي  الق خل  ال م  ات  ال ح  داد  ت أن  ض  ف ال م 

 .( ق ة ال ل ادرات (ع مي وال ة ع زادة الإنفاق الع ات خل ال اردات)  زادة ال  ال

) ل  ال خلال  م  ع 1-2نلاح  م أن  أ   ، اح ال م  أقل  ل  م له  اني  ال ل  ال ا  ه أن   (

ارة ع خ أفقي   ق هي  ة لل ال ، أما  اح ل ال للإدخار أقل م ال اد وال ل ال للإس ال

في   ق  ال او  ی ما  ع خل  لل ازني  ال ال  د  و خل.  ال ع  قلة  وم أ  ال ة  خارج لأنها 

م  ا  ئ م ح  اردات)،  وال (الإدخار  ات  ال ح  مع  ادرات)  وال ارات  الإس ع  (م اد  الإق

ه   خل  لل ازني  ال ال  ن  ل  ال ا  ه لY1خلال  ال خلال  وم  أن  2-1(  .  نلاح  ا  أ  (

مي م   ارات أو الإنفاق الع ادرات أو الإس ادة في ال )    2(G+I+X)  إلى  1(G+I+X)ال ق ة ال ل (ع

خل م   د إلى زادة في ال ة خلال  Y2إلى    Y1ت ادة الأول خل أك م ال ادة في ال ن ال ،  ت

قا   ا سا ا قل ق لأنه  ة ال ل ،  ع اح ل ال للإدخار أقل م ال اد وال ل ال للإس ع ال م

ات وزادت   ا قل ال ل اد أقل  ل ال للإدخار والإس ان ال ا  ل ل م خلال ذل أنه  و الق

خل.  ادة في ال   ال
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ة1-2ل (ال ارج ارة ال مي وال ا الإنفاق الع اني ل ل ب   ): ت

ر:   الال از ال   . م إن

3-  : ار اب ال اعفات ال   م

قا    ا سا ما رأی ق الآن إلى أث  ع مي، ن ادرات والإنفاق الع ادة ال خل ب أث ال زادة ی

ت   . م خلال إعادة ت ار اب ال ص ال ال عات و ف ان ال مي على م ادرات والإنفاق الع ال

عادلة ( ل على مایلي: 4-2ال   ) ن

𝑌 𝑐𝑌 𝑚𝑌 𝐶 𝑀 𝐼 𝐺 𝑋 0 

ع  1ن 𝑐 𝑚 𝑌 𝑠 𝑚 𝑌  ل على ة ل ال عادلة ال   : ال

𝑠 𝑚 𝑌 𝐶 𝑀 𝐼 𝐺 𝑋 0 

ارة   عادلة في ال في ال ب  /𝑚ن 𝑠 𝑚  :ل على   ل

𝑚𝑌
𝑚

𝑠 𝑚
𝐶 𝑀 𝐼 𝐺 𝑋 0 

ارة   عادلة ال في ال 𝑋ن ل 𝑀  :عادلة ح ال   ل

𝑋 𝑀 𝑋 𝑀 𝑚𝑌
𝑚

𝑠 𝑚
𝐶 𝑀 𝐼 𝐺 𝑋  

قن / سرات ا ال  

+

(S+M)2 

(S+M)1 

0

-

Y1 Y2 
 الدخل

(G+I+X)1 

(G+I+X)2 

S+M 
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ا   ی 𝑀ل 𝑀 𝑚𝑌  : ع ن   ال

𝐶𝐴 𝑋 𝑀 𝑋 𝑀
𝑚

𝑠 𝑚
𝐶 𝑀 𝐼 𝐺 𝑋  )2-10 (  

عادلة ( ة ال ا الي: 2-10  ح على ال ال فاضلي ل ل ال   ) على ال

𝑑𝐶𝐴 𝑑𝑋 𝑑𝑀
𝑚

𝑠 𝑚
𝑑𝐶 𝑑𝑀 𝑑𝐼 𝑑𝐺 𝑑𝑋  )2-11 (  

عادلة ( ي  11-2م خلال ال ، وال ار اب ال مي على رص ال قاق أث زادة الإنفاق الع ا إش  (

م ت هق غ   ا یلي:   ص

𝑑𝐶𝐴
𝑑𝐺

𝑚
𝑠 𝑚

0     )2-12 (  

ارة ( ة،  12-2ت ال ار هي علاقة ع اب ال مي ورص ال ) إلى أن العلاقة ب الإنفاق الع

ان  ا راجع إلى أن الأع ار وه اب ال ر رص ال ه د إلى ت مي ت ادة في الإنفاق الع أ أن ال

ن  فق ادی ی اردات. الإق مي على ال ة ع زادة الإنفاق الع ات خل ال ء م زادة ال   ج

عادلة ( ا م خلال ال قاقه أ ار  إش اب ال ادرات على رص ال ة لأث زادة ال - 2ال

ة: 11 ال ارة ال ل على ال   ) ل

𝑑𝐶𝐴
𝑑𝑋

1
𝑚

𝑠 𝑚
𝑠

𝑠 𝑚
  0 )2-13 (  

عادلة ( ارة  13-2ت ال /𝑠) إلى أن ال 𝑠 𝑚    في ادة  ي أن ال ع ا  وه  ، اح م ال وأقل  ة  ج م

د تف ذل   ع ادة. و رجة أقل م تل ال ار ب اب ال د إلى ت رص ال ادرات ت أن  إلى  ال

ادة في ال ء م ال ة ع  ج ات ارداتخل ال جه للإنفاق على ال ادرات ی ادة في ال   . ال

ل   ،  الق ا س ا ل لي    إن وتل اد ال ازن الإق ء أساسي في ت عات ج ف ان ال ازن م ت

ق   ال ات  ل ع ع  ة  ات ال خل  ال في  ات  غ ال أن  ح  ن،  ال إلىع  ا  آل د  ازن   ت ت إعادة 

 . ان في حالة فائ أو ع اء  ار س اب ال   ال

ونات   اني: مقارة ال    (Elasticity Approach)ال ال
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م   وناتتق ة   مقارة ال ولة ب  م ال ما تق ار ع اب ال ص ال ث ل ا  لا ل ل ت

ها  ل ع م  ح  ،  ع ا  ه  ل ل ت ل ا ال ن أول م إب ه ا ل ل م ألف مارشال وأ ع 

م   ل  ل  أن    . Fritz)1955(  و Robinson )1937(ق نها  م ة  رئ ة  ف على  قارة  ال ه  ه ت  ت

ال  لة  الع ة  أسعار  ت  في  ة  مع ات  تغ إلى  د  ی ة  ارداتل وال ادرات  ح ال ت ح   ،

ة   م ها  ا  م م  الغ  ن  وجهة  م  ة  ف م ادرات  ال اق  أسعار  الأس في  أك  ة  اف ت

ها، في ح ل عل داد ال ة و ارج تفعة م وجه ن ال    أن  ال ح م اردات ت ا أسعار ال م

فاض   إن إلى  د  ها ی عل ل  أن  ال أ   . ار ال اب  ال رص  في  للع  ل  تقل ه  ع مای  ا  وه  ،

الإنفاق   م  الإنقاق  ل  ت إلى  د  ت لة  الع ة  ت  اسة  إلس ردة  ال ة  الأج لع  ال ى على 

ة.  ل لع ال   الإنفاق على ال

قارة  و  ال ه  ه ت  ر عات  ف ال ان  م لال  إخ ح  ل أداة  لة  الع ة  ت  ة  أه از  لإب

ع على   ئي ال  ل ال ل ة  ال على ال ع ل  ونة ال ادرات ولل ة ل  على ال ع ونة ال ل  ال ل

اردات  على   خلال ات م ال اض ث ة)  مع إف ل اج (الأسعار ال ال الإن امة    وت ونة ال ل ال و

اردات   وال ادرات  ال ض  ع ونة  م أ  اردات  وال ادرات  ال ض  ة  لالع أجل  ،  نهائ م  ق  ح  ت

ف   ع ق ما ار لاب أن ی اب ال ص ال ح ل ه ت لة ی على اث ة الع ت ناجح ل

ع    مارشال ن ال ی على أن م ونة  ول ي م ل الأج ادرات و   ال لي على  على ال ل ال ال

اح  اردات أك م ال    .)Thirlwall 1986:72(ال

ل الأول: ا قاق ش مارشال ل نإش   ل

ا   ا   ذك لة ، وه ة الع ل في ت  ة ت ة أساس ونات تع على ف قا فإن مقارة ال سا

رص  ال في  الع  ل  تقل على  ل  ع إما   ، ار  ال اب  ال رص  على  ان  اش م ان  تأث له   

ءا   س أك  عله  و الع  ا  ه زادة  في  اه  أو  ار  ال اب  ه   .)Pilbeam 1998:58(ال ه راسة  ل

و   ال فة  ومع لي  تف ل  ات  أث ل ال ن ها،  ف ت  ي  ارة    مأولا    ال رص ال د  ت ي  ال

ار  اب ال ة وهي م (CA) ال ل لة ال لالة الع ایلي: ب ة   ض

𝐶𝐴 𝑋 𝑆𝑀    )2-14 (  
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   : ل      𝑋ح ادرات  ةت ة  ال ل لة ال ف،    𝑆،  الع ل    𝑀ل سع ال اردات  ةت   ال

ة لة الأج   . الع

عادلة ( ة ال ا ل على: 14-2ع  فاضلي ن ل ال  ) على ال

𝑑𝐶𝐴 𝑑𝑋 𝑆𝑑𝑀 𝑀𝑑𝑆   )2-15 (  

عادلة ( ة ال ق م  ف 15-2نق غ في سع ال ل:  𝑑𝑆) على ال عادلة على ال ح ال  ل

𝑑𝐶𝐴
𝑑𝑆

𝑑𝑋
𝑑𝑆

𝑆
𝑑𝑀
𝑑𝑆

𝑀
𝑑𝑆
𝑑𝑆

  )2-16 (  

ارتي   ع  م الآن ب ونة  نق ةال ع ل    ال ادرات لل ةونة  الو   𝜂  على ال ع ل    ال على  لل

اردات   ل   𝜂ال ت ح  ةونة  ال ،  ع ل    ال ة  لل في  اصل  ال غ  ال ار  مق ادرات  ال على 

ة  ح ف ب غ سع ال ة ل ادرات ن ل:ال ة وت على ال   واح

𝜂
𝑑𝑋/𝑋
𝑑𝑆/𝑆

                    

ه:   وم

𝑑𝑋 𝜂
𝑑𝑆
𝑆

 𝑋 )2-17 (  

ة   ة  للال ع ل  ونة ال ارداتلل ة ال اصل في  غ ال ار ال اردات فهي مق غ   على ال ة ل ن

ل: ة وت على ال ة واح ح ف ب   سع ال

𝜂
𝑑𝑀/𝑀
𝑑𝑆/𝑆

                    

ه:   وم

𝑑𝑀 𝜂
𝑑𝑆
𝑆

 𝑀  )2-18 (  

ارت ( ع ال عادلة ( 18-2) و(17-2ب :16-2) في ال  ) ن

𝑑𝐶𝐴
𝑑𝑆

𝜂 𝑋
𝑆

𝜂 𝑀 𝑀 )2-19 (  

ة على   :  Mالق  ن
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𝑑𝐶𝐴
𝑑𝑆

1
𝑀

𝜂 𝑋
𝑆𝑀

𝜂 1 )2-20 (  

ازن أ   ار م اب ال اض أن رص ال 𝑋إف 𝑆𝑀 الي    0 ال 𝑋/𝑆𝑀و ارة   1 ة ال ا   ،

ل: 2-20(  ) على ال

𝑑𝐶𝐴
𝑑𝑆

𝑀 𝜂 𝜂 1  )2-21 (  

عادلة ( ف ال ص 21-2تع ازن ل ة ال لاقا م وض ن ، ح ت إلى أنه إن )  مارشال ل

لة إلى ثلاث حالات  ة الع د ت  ار س اب ال ي ال   :)2017:60(عق

 ار في حالة اب ال لة إلى ت رص ال ة الع د ت   : ی

 𝜂 𝜂 1. 

   لة إلى أ تغ ة الع د ت  ار فيلا ی اب ال 𝜂  حالة:    في رص ال

𝜂 1. 

 ار في حالة اب ال ر رص ال ه لة إلى ت ة الع د ت   : ی

 𝜂 𝜂 1. 

ف م ت ي    في حالة ع ة ال ض ة تالف اردات لانهائ ادرات وال ض لل ونة الع      على أن م

ن ا ل مارشال ل غة أك تعق قاق ص ا   إش ئ ار م اب ال ازن رص ال اض ت   ، ح   مع إف

اردات   Robinson )1937(قام   ادرات وال ض لل ي الع ون مج م ل على    ب ن ل في ش مارشال ل

ی   ج اب  ش  ال رص  ة  وض ت  إلى  د  ی لة  الع ة  ل ناجح  ت  ق  ی خلاله  م 

ار   : ال
𝜖 𝜂 1
𝜂 𝜖

𝜂 𝜖 1
𝜂 𝜖

1  )2-22 (  

ادرات و    𝜖ح   ض لل ونة الع ل م اردات 𝜖ت ض لل ونة الع   . م

لة   ع ت الع ار  اب ال الة  أن ی رص ال ه ال ونة  في ه ع ال ى ل أن م ح

واح م  اردات أقل  وال ادرات  ال على  ل  ة لل ع و   ال ة  لانهائ ض ل  ونة الع م لها  ح  لأن 

د   ادرات س ل على ال ادة في ال ادرات ،  ال اردات وال ل على ال ات ال تأث على م
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ادرات   ات ال ة عائ الي إرتفاع  ال عا ما و ادرات ن لي لل ع ال ا  ،  إلى إرتفاع ال قابل أ ال و

ة   اردات الأج ل على ال فاض ال ن له تأث على  إن الي    س ال ة و لات الأج فاض أسعار الع إن

ار  فاض نفقات ال     .)Pilbeam 1998:62(  داتإن

ى  اني: أث م ل ال   :J (J Curve)ال

ان لا د    في مع الأح لةی ة الع عات   ت  ف ان ال ة م ر في وض  إلى ت ف

ن ف ش مارشال ل ات  اج     ح  ،رغ ت غ ل لل مع ال ن إلى وق أ ن وال هل ال

ة ةن  أ  (  في الأسعار ال ا ن في ال اردات غ م ادرات وال ل على ال د إلى    )ال وه ما ی

الق الأجل  في  عات  ف ال ان  م ة  وض ر  ه الأجل    ت في  ل  ه  ی ل ث  ه ال ه ف  وتع  ،

ى   ة م اه ة بـ اه ى    1973(  Magee(  .  (J)ال ة م اه ة تأث ت    (J)إلى أن  تع 

ور ال عات  ف ان ال لة على م ف   مة الع ل ح عات ش ف ان ال ى رص م أخ م ، ح 

(J)  ) ل ضح في ال ا ه م   ).2-2ك

ل ( اني لأ ): 2-2ال ل ال ى ال  (J)ث م

  

  

  

  

   

  

ر:   .Balance of payments theory and the United Kingdom experience.  Thirlwall, A. P. (1986)ال

p89 Springer.  

ة   اه ة ل ی ات ع م تف ى  وق ق ها  كان م    في الأجل القJ م مه  ب ف ال ق ال

ة      Rhombergو      Junzكل م   اش في  ، ح أشارا إلى أن    1973س ادرات والإن سع في ال ال

ان المدفوعات  فائض م
ن  المقيم

ان المدفوعات   ز م

  الزمن
A 

D 

B 

C 
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ات   ة ف اج ع ة  ل لة ال ة الع ع ت  اردات  ات    (Lags)  تأخ ال ة ف ل إلى خ ق ت

اذ    تأخ  إت م  ي تل ة ال ی ، الف ضع ال م إدراك ال ي تل ة ال ل في الف ات ت على الأقل. تل الف

ة   ل ع في  ي  ق ال م  ال  ، اد  والإس ی  ال د  عق ام  إب وعادة  ة  ال ات  غ ال غ  ب ار  الق

ل   ال أو  اجو ال  للإن اللازمة  ة  والف ام  ال اد  وال ون  ال لإحلال  ب  ل ال م  -Bahmani(  ال

(Oskooee* and Ratha 2004:1377  .  مفي ح ح    Pilbeam  )1998:64(  ق ض ة ل ات مه ثلاثة تف

اردات  ادرات وال ة ل ال ة ال ا ل في:  الأجل الق في الإس   ت

 : هل ال ة  ا إس تأخ  ة  ة    ف و ال  ي  ع ال ل  ال في  ن  هل ال ق  غ

غ في   ، ح رغ ال ی ي ال اف ضع ال ات الأسعار وال ة لل مع تغ ة زم العال م

لع  ال م  إنفاقه  ل  ت أجل  م  ة  ا ال في  ر  ن  عامل ی ن  هل ال أن  إلا  ع  ال

ة أو الع ل  ل لع ال ة ن ال ات مقارنة  الأج عة م ة وس ث اب أخ  ة أس ع

 .ات أخ 

 : ال ة  ا إس تأخ  ة  ضع   ف ال ة   ل ال لة  الع ة  ت  أن  م  غ  ال

ة   اج الإن ة  القاع ع  س ل ق  ال ع  ن  اج ن  ال أن  إلا  ادرات  لل ي  اف ال

ل ال   م ق ي ق اد ال ات الإس ل ا ال  الإضافة إلى ذل إرت  ، ادراته ل

. دها على ال الق  ولا  إلغاء عق

 :املة الغ  ة  اف في    ال ة  ی ج ح  خل  ة  ل ع فإن  املة  الغ  ة  اف ال ل  في 

ق   غ و لف  م ة  ارج ال اق  ام  لوق  الأس ه املة  الغ  ة  اف ال ح  ت ل   ،

أح    إذا  اتها  م أسعار  ب  لها  ح  ت ة  الأج ات  لل ة  عاد غ  رح 

ة ال ها  ح ان  اردات   فق وال ادرات  ال ح  ة  ا إس في  ئ  ا ت إلى  د  ی ما  وه 

ة ل لة ال ة الع   .   ل 

ض ار م خلال زادة   ف اب ال ة ه  ت ال ل لة ال ة الع ف م ت  أن اله

أسعارها   إرتفاع  اردات   ال وت  أسعارها  فاض  إن ادرات   مع ،  ال في  أخ  ال  ل 

ها   إل نا  أش ي  ال اء  الإ ات  ف ف   ال أسعار  في  ات  غ ل اردات  وال ادرات  ال ح  ة  ا إس
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قا   لسا ف    ، وفي  ع ال أث ال ل ف  ع د ما  (أ أن   Exchange Rate Pass Thoughوج

ل ال لة  الع اردات  ال لة  أسعار  الع ادرات  ال واسعار  ة  ل ال لة  الع ت  ة  ن ف  ب إرتفع  ة 

( ة ال ف ن ف ب ة إن اردات  ، فإنالأج تفع  ة ال ادرات  ت ة ال ف   و  الي    ت ال و

ار ی اب ال ر ال ،    ه ة  الإضافة إلى ذل  في الأجل الق ا ئ في الإس ا ا ال ل أن ه  الق

ع ق  ن ل ی ا إلى أن ش مارشال ل ق  و  .(Georgopoulos 2008:319)   ض ور ال مع م

ف ات في سع ال غ اردات ل ادرات وال ة ح ال ا إس ات  یل ال ان   ی تع إم ح  ، ح 

إرتفع   ي  ال ردة  ال مات  وال لع  لل ائل  ب اد  إ ي  ع ال ل  ال في  والعائلات  ال  الأع اع  ق م  كل 

ال والعائلات في   اع الأع ح ق ا  قابل أ ال فاض ، و اردات في الإن أ ح ال الي ی ال ها و سع

ة   ف ي ال ع ل ال ردة م ال مات ال لع وال ا إلى ال ل إنفاقه ة قادر على ت ان الأج ل ال

فاض   ا الإن ي ، ه ع ل ال ة صادرات ال تفع  الي ت ال ة و ل لة ال ة الع ة ت  اسعارها ن

ن ق ش مارشال ل ادرات  إلى أن ی اردات وال ة ال ة    والإرتفاع في  أ وض وم ث ت

ل ( ضح في ال ا ه م ل  ار في ال على ال ال اب ال   ).2-2ال

ة ل  ل : الآثار ال ال ل ال لة وتق مال وناتة الع   قارة ال

لة: -1 ة الع ة ل  ل   الآثار ال

لة   الع ة  ت  على  عات  ف ال ان  م لال  إخ ة  معال أجل  م  ونات  ال مقارة  ت  ت

ة   ل ه ال ه للإسعار،  العام  ال  على  ث  ت ورها  ب ي  ال ف  ال سع  في  ات  تغ اث  إح الي  ال و

ها:  ة ن م ل لة م الآثار ال ها ج ات ق ی ع أث   ال

   لع ا في ذل ال اردات  د إلى إرتفاع أسعار ال ة ی ل لة ال ة الع ورة  ت  ال

هلاك  ردة واسعة الإس ر  ال فع الأج ة ب ال اعي إلى ال فع العامل الإج ا الإرتفاع ی ، ه

اسة   س اف  أه على  ا  سل ع  ی ما  وه  لع  ال ه  ه دع  إلى  مة  ال ار  إض أو 

 .  ال

   د ام والآلات ی اد ال اج  لة في الإن ع ة ال س لع ال اردات م ال إرتفاع أسعار ال

ة.  ارج ة وال ل ا على م الأسعار ال ع سل الي ی ال اج و ال الإن  إلى إرتفاع ت
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  الي ال ة و ل لع ال ارجي على ال ل ال د إلى زادة ال ة ی ل ة الع اجح ل ال ال

ا الإرتفاع   ل، ه اخ ة وم ث إرتفاع ال اج ة الإن سع في القاع اج م خلال ال زادة الإن

ف   ع ما  وه  هل  ال ف  م  الإنفاق  في  زادة  ه  خل اح ال ع   أث  اشئ  ال

لة.  ة الع  ت 

   ع ما  ا  وه لة  الع ت  ة  ن ف  ب الأقل  على  ن  ت اردات  ال أسعار  إرتفاع  ة  ن

ارة.  ارع وال الإس  ت ال

   لق ع أراب    ع و ل ال  ق ب الأسعار ق م الف فادة  على الإس ال  الأم رؤوس 

خلال   م  ا  وه ال  ال  ة  ل ع اء  إج ل  ق اله  أم قعات  ته  ل ادا  إس

أم  دا  دة م ة اال وم ث الع ل ثاب اء أص ع ال ل  العقارات. له 

   د ة س ن خارج ولة تعاني م دی ة ل لات الأج اه الع ة إت ل لة ال ة الع ت 

ة.  لة الأج الع ه  ی ج ت ی ال  ا ال ء ه  إلى زادة ع

ونات: -2   تق مقارة ال

رها   ه ع  ونات  ال مقارة  ها  إك ي  ال ة  الأه م  غ  ان ال م لال  إخ ح  ل ة  آل

عات   ف نال ف ش مارشال ل ل ت ة  ،  خاصة في  ل ة ع إلا أن الآثار ال قا وال رة سا ال

لة   الع ل  ت  م قارة  ال ه  ه الإجعل  م  لة  قادات ج أن   Mannur  )1999:349(  رأح    ،ن

ق   لا ی ق  ال  ي  ع ل ال لل ی  اع ال ق في  ة  نهائ لا  ض  ع ونة  قارة ل ه ال ه اض  إف

ي  ل دائ خاصة   ي ال ع ل ال ة لل ی رة ال الق ت  اض م ا الإف ق ه ة ، لأن ت ام ول ال في ال

ة   ام ال ول  ال مع  أن  ح  في   ، صادراتها  على  ای  ال ل  ال ة  تل ع  وت ة  ن  ت أن   

ة، إضافة إ اف فة غ م ة ض ی ة ت ل قاع اد خام  ت ل في م ول ت ه ال لى أن مع صادرات ه

د سع ای ل ا ول م هها عال لة فعالا    ، وعل ن تأث  ت الع ا أن  قع دائ فل م ال

س  ابها  وضافة على ذل    ،ل مل م الع في ح ة دول تعاني  اك ع ن ه ل أن ت م ال

اك تأث   ن ه ي فل  اف ل ت ة  ل لاتها ال ة ع ول إلى ت  ه ال أت ه ، فإذا ل ار ال

ار لأ دولة.   ان ال قارة م أجل ت ال ه ال س له ر  الم أوجه  و مل ة  ق لاح في  ل  ال
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ونات ال ل  ل و   ه  ت اد  على  الالإع ار   فق  ال ان  عات    ال ف ال ان  م ت  أجل  م 

ة   اله ل دوه ال    ال فقات رؤوس الأم ت ا   قادت  أه الإ  أما   .(Ardalan 2003:38)خاصة  ن

ونا ال قارة  ل جهة  فيت  ال ل  خل    ت ال ات  أث ل الها  وه ازن  لل ئي  ال ل  ل ال على  ادها  إع

ف،   ات سع ال ة ع تغ ات فقات ال قارة  وال ف  ع ر ما  ه ة ل ا ة ب ة نق ؤ ه ال ل ه ح ت

ر  ا الق ة ه ها م أجل معال ي ت ت عات ال ف ان ال عاب ل   .)Thirlwall 1986:103(الإس

عاب  : مقارة الإس ال    (Absorption Approach)ال ال

قا فإن   نا سا ا ذ ة  ك رسة ال عاب على ی مف ال ر مقارة الإس ر وت ه ة ل ا ة ال نق

ه مقاراه ذل   ت  ر ال ت وناتلق اد  ة ال ا  إع قارة    خاصة  ه ال ل  ه ل على ال

الها   وه ازن  ئي لل ثها ال ي ت اردات  للآثار ال وال ادرات  ال ح  ات في  غ مي   على  ال خل الق ال

قارة  ،  ث الإنفاق وم   ه ال اب ه خل  ح ح وجهة ن أص ات  في   دمج تأث ال ل تأث ل ت

ة ل ال لة  الع ة  لا  ت  ش أك  ل  ل ت على  ل  ال أجل    ) 1952(إسهامات    لوت.  م 

Alexander   ،عاب وز مقارة الإس و ر  ل اتج   ال الأساس ل خل ال أث ال ا هاما ل م تق ح ق

ة م خلال   ل لة ال ة الع ع عع ت  ة ال ان ار    إم اب ال ازن ال م ت ع   ع

ق ب ال لي (الاالف لي والإنفاق ال عاب).اتج ال لاق  و   س قارة  الإن ه ال ل ه ة ع ح آل ض ل

ي ت مي ال خل الق الي م خلال معادلة ال ل ال  :)Pilbeam 1998:66( على ال

𝑌 𝐶 𝐼 𝐺 𝑋 𝑀 )2-23 (  

  : مي،  :    𝑌ح خل الق اص،    𝐶ال هلاك ال اص   𝐼: الإنفاق على الإس ار ال  ،: الإنفاق الإس

𝐺   مي: الإنفاق ال  ،𝑋    ،ادرات اردات.   𝑀: ال   : ال

عاب   تع لي(   𝐴  الاس اص والإنفاق  الإنفاق ال هلاك ال ع الإنفاق على الإس ) على أنه م

اص والإنفاق   ار ال ميالإس 𝐴أ    ال 𝐶 𝐼 𝐺   ) عادلة ة ال ا الي  إعادة  ال )  23-2و

ل:    على ال

𝐶𝐴 𝑋 𝑀 𝑌 𝐴 )2-24 (  
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(ت   عادلة  خل)  24-2ال (ال لي  ال اج  الإن ب  ق  الف ل  ار  ال اب  ال أن  إلى  عاب)    والاس

لي( لي  الإنفاق ال اتج ال اوز ال ار فائ في حالة ت اب ال ق ال عاب  ل)، ح  ا إذا  لاس ب

اوز   عاب  ت ار في حالة عا الاس اب ال ن ال لي  اتج ال عادلة  و   .ل ة ال ا  )2-24 (

ا یلي:  فاضلي  ل ال   على ال

𝑑𝐶𝐴 𝑑𝑌 𝑑𝐴 )2-25 (  

) عادلة  ال خلال  ل  25-2م  الق ار    إن)   ال اب  ال على  ة  ل ال لة  الع ة  ت  تأث 

ال ا  ه تأث  ت   عابم الاس مقارنة  مي  الق خل  ال على  ة    ت  أد  إذا  ح   ،

مي مقارنة  خل الق ة إلى زادة ال ل لة ال عاب  الع ، في ح إذا أد الاس ار اب ال س ال

ة إلى زادة   ل لة ال ة الع عاب  ت  ه  الاس . وعل ار اب ال ر ال ه مي س خل الق ال مقارنة 

ل   ل عاب لفإن ت ة  مقارة الاس ل لة ال ة الع ة تأث ت  ت على فه  عات ی ف ان ال

و  مي  الق خل  ال عابعلى  تق  و   .الاس على    ة  ل ال لة  الع ة  ت  عاب  تأث  إلى  الاس

  : اش ناتج ع تغق مي  تأث غ م خل الق ة ال  ال خل    ،  𝑑𝑌  ن د زادة ال ت

زادة   إلى  مي  عاب  الق عاب  الاس للاس ال  ل  ال خلال  م  ها  ی ت ی  ة  الأخ ه    تأث و   ،  𝑎ه

ة  لاش  م ة  ل لة ال عاب    الع م  و على الاس ال غ  𝑑𝐴𝐷م له  ة معادلة ال ا . و 

ع  في  عاب  م اليعلى   𝑑𝐴الاس   : ال ال

𝑑𝐴 𝑎𝑑𝑌 𝑑𝐴𝐷 )2-26 (  

عادلة ( ع ال عادلة ( 26-2ب الي: 25-2) في ال ل ال ل على ال   ) ن

𝑑𝐶𝐴 1 𝑎 𝑑𝑌 𝑑𝐴𝐷 )2-27 (  

عادلة (و  ف ال امل 27-2ت ها  ) ع ثلاث ع ل ف ل ة  تأث    ع ت ل لة ال ة الع ت 

 ، ار اب ال ایليعلى ال اؤلات  ل ت ازها على ش   :  إب

  عاب  هل ل ال للاس اح أو أقل  𝑎ة ال  ؟ أك  م ال

   اش لهل أث ال ة  ال ل لة ال ة الع مي    خل الق د إلى ز على ال أو    ادتهی

ه  ؟ خف
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   لهل اش  ال أث  ة  ال ل ال لة  الع ة  عاب    الاس ز على  إلى  د  أو ادته  ی

ه  ؟ خف

عادلة ( ا ال د إلى ت  ) إلى أنه م أجل ت ناجح ل27-2وت أ ة ی ل لة ال ة الع

في   ل  ال ال  ق  ی أن  ار   ال اب  1ال 𝑎 𝑑𝑌 𝑑𝐴𝐷  أن أ  خل   ،  ال في  غ  ال

أك   ن  أن  عاب   الإس على  إنفاقه  ی  لا  عاب  ال  الاس في  غ  ال أث  م  ال ع  اتج  ال

اش ل   . ال

ل الأول:  اش ل ثالأ ال مي ال خل الق ة على ال ل لة ال ة الع    

خل ة على ال اش ة آثار م ل ع ة ی ل لة ال ة الع د، ح  إن ت  ه الآثار إما   ت إلى    ه

ار أو إلى م م الع اب ال عاب  ، ت ال ل ال للإس ة ال ا ح  وأه أث   .𝑎  وه

ا  ل ه ف ال ا  اله   :)Pilbeam 1998:67(  ت

ام  -1 ارد: أث الإس امل لل   الغ 

اد فإن ت   الإق لة في  ارد عا اك م ان ه ة إذا  ل لة ال د إلى    ة الع غلال ی إس

ل ارد  ال و تل  ادرات  ال ی  ادة  الل لي  ال اج  هالإن عل و   ا إرتفع  ل  الي  ال مي  ال الق خل  ال زادة 

ة (مع   ارج ارة ال اعف ال ).ع م ن ق ش مارشال ل ي ل ض اض   ی  ومع ذل لا  إف

خل   ادة في ال ه ال ل ه ار في  اب ال ةرص ال ان  عاب أقل م   إلا إذا  ل ال للاس ال

اح خل    (أ  ال ال ت  ال عاب  الاس زادة  م  أك  ن  ت خل  ال ة 𝑎𝑑𝑌زادة  ان  إذا  ا  ب  ،(

اح فإن ال  عاب أك م ال ل ال للاس دال .  ی ار اب ال ر رص ال ه    إلى ت

ادل: -2 و ال   أث ش

ل م ل  ی ة أسعار  ع قا في ن ه سا ا إل ق ا ت ادل  و ال اردات،  ش ادرات إلى أسعار ال ال

ة:  ال العلاقة ال ه  ع عل   و ال

𝑇𝑂𝑇
𝑃

𝑆𝑃
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  : ة،   𝑃ح ل ال لة  الع ادرات  ال ة،    𝑃  أسعار  ال لة  الع اردات  ال سع    𝑆أسعار 

ف.    ال

ة  تد  و  ل ال لة  الع ة  إلى    ة  ل ال لة  الع اردات  ال أسعار  أسعار  إرتفاع  تغ  م  ع مع 

ادرات   الي  ال ال ر  و ه ل  مفي  ت ادلع و ال خل    ،ش فاض في ال ه إن ع ت  ی وره  ب ر  ه ا ال ه

اردات ة م ال ة واح ل على وح ادرات لل ات أك م ال اء وح مي لأنه  إع ه و   ، الق في ه

الة فإن  خلال فاض ال ار  تأث إن اب ال مي على رص ال اه الق    :أخ إت

   اح عاب أك م ال ل ال للاس فاض  في حالة ال قابله إن خل  فاض ال (أ ان إن

 . ار س اب ال ة ال خل) فإن وض ال ت  عاب ال   أك في الاس

   ال ل  ال حالة  فاض  في  إن قابله  خل  ال فاض  إن ان  (أ  اح  ال م  أقل  عاب  للاس

ر. ه ار س اب ال ة ال خل) فإن وض ال ت  عاب ال  أقل في الاس

اب  ع ع الاخ في و  ا ت ال ا أمام حال  م خلاله ی الأث معا فإن د ه ار وج الإع

 : ار   ال

  امل ام الغ  ن أث الإس اح لاب أن  عاب أك م ال ل ال للاس في حالة ال

خلال   م  ار  ال اب  ال ی  ى  ح ادل  ال و  ش أث  م  أقل  خل  ال على  ارد  لل

 .  ال

   امل ام الغ  ن أث الإس اح لاب أن  عاب أقل م ال ل ال للاس في حالة ال

خلال   م  ار  ال اب  ال ی  ى  ح ادل  ال و  ش أث  م  أك  خل  ال على  ارد  لل

 .   ال

ج   ی ه  وعل ة،  م غ  خل  ال زادة  فإن  امل  ال ال  حالة  في  اد  الاق ان  إذا  ذل  ومع 

خل   ال ت  عاب الغ م ا م ت   𝐴𝐷ت الاس ة  ل لة ال م أجل ت ناجح للع

ذل   على  اء  ب  . ار ال اب  على  ال لل  اش  ال أث  ال ة  ح  ض ت إلى  یلي  ا  ق  س

عاب.    الاس

عاب  ة على الاس ل لة ال ة الع اش ل  اني: الأث ال ل ال   ال
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ان في حالة   ار أو  اب ال افي ل ال خل غ  اش لل على ال ان الأث ال إذا 

اد في حالة ت   ة، فإنالاق خل غ م الي زادة ال ال ار  امل و اب ال ه  ت ال

خلال   فاضم  عاب    الان للاس اش  تال ة.    ال ل ال لة  الع ة  ت  الأث ع  ل  و

ث   ة ال  اخل عاب ه تأث إرتفاع الأسعار ال لة على الاس ة الع اش ل  الأساسي ال

ل فيم خلال  ات ت عة م الآل عة م   :)2001:96(ملاك  م

 :ة ق ال ة  الأرص إلى    أث  ال  ع  اتج  ال للإسعار  العام  ال  إرتفاع  د  ی

ال  اصة  ال ة  ق ال ة  للأرص ة  ال ة  ال فاض  ی عامل  إن ى  وح  ، ادی الاق

ا لاء  عامله هائي    ل ال إنفاقه  تقل  على  ن  م ق ة  ال ته  أرص ت  إعادة  م 

الي   ال و ة  الفائ أسعار  إرتفاع  إلى  د  ی ا  م ة  ال ال أوراقه  ع  ب ار   حوعلى  الاس

عاب.  فاض الاس   وان

   خل:إعادة  أث ع ال ز یل    ت د إلى تع ة ی ل لة ال ة الع ا أن ت  قع أ م ال

ذات   اعات  ال الح  ول ة  واله ة  اب ال ر  الأج اب  أص اب  ح على  وذل  خل،  ال زع  ت

للإدخار الأعلى  ة  ال عات  ها    ال نف ع  فاع  ال ع  وت ونة  ال لها  اخ م از  ت ي  ال

عاب.  اه ت الاس إت ل  ء م ه ن ت ع ا مای اجهة إرتفاع الأسعار، وه   في م

 : ق ه ال د إرتفاع ال   أث ال ، ح ی دا خاصة على ال الق ج ن م و

فاض   لغ م  العام للإسعار إلى إن اس في إنفاق نف ال ار ال قي رغ إس الإنفاق ال

ة.  ق ات ال ح د ال   ح ع

ا  ل ال عاب  فاعل: اللال ات في الاس غ خل وال ات في ال غ   ب ال

ل تأث   عاب و خل وعلى الاس لة على ال ة الع اش ل  أث ال قا إلى ال ا سا ق ت

عاب   ل ال للاس عاب ع ال خل على الاس ات ال ات    𝑎تغ ال تأث تغ . ل مع ذل ت إه

) عادلة  ال في  خل  ال على  عاب  الأصلي  و   ،)27-2الاس ر  أل ل  ل ت في  ر  ق ع  ال 

)Thirlwall 1986:108(  في خل  ال على  عاب  الاس ات  تغ تأث  دمج  اولة  م س  ذل  على  اء  ب  .

) عادلة  م  25-2ال و أجل  )  ش في  أك  ل  ف ت    ال ة  ن عات  ف ال ان  م ة  وض ت 
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لي   ال غ  ال تع  ة   ا ال في  ة.  ل ال لة  الع خل  ة  ال اش  في  ال الأث  ع  م أنه  على 

خل   عاب    والأث الغ  𝑑𝑌𝐷لل على ال ات الاس اتج ع تغ اش ال ضح في   𝑑𝑌𝐼م ا ه م

ة:  ال غة ال  ال

𝑑𝑌 𝑑𝑌𝐼 𝑑𝑌𝐷 )2-28 (  

ا  ی 𝑑𝑌𝐼  :ل 𝛽𝑑𝐴      ،  ح𝛽   ل ة    ت ةن ل لع ال ال ت  عاب ال غ في الاس 0  ال 𝛽 1  ،

عادلة ( ع في ال ل على: 28-2ال  ) ن

𝑑𝑌 𝑑𝑌𝐷 𝛽𝑑𝐴 )2-29 (  

عاب   الاس على  لل  اش  ال أث  ال ع  م في  ل  ی لي  ال عاب  الاس في  غ  ال فإن  قابل  ال

𝑑𝐴𝐷   اش أث الغ م خل:   𝑑𝐴𝐼وال ات ال اتج ع تغ  ال

𝑑𝐴 𝑑𝐴𝐼 𝑑𝐴𝐷 )2-30(  

  :𝑑𝐴𝐼 𝑎𝑑𝑌   ، 𝑎 عادلة ،  0 ع في ال ل على:  )30-2(ال   ن

𝑑𝐴 𝑑𝐴𝐷 𝑎𝑑𝑌 )2-31 (  

عادلات (  ام ال ل على مایلي:31-2) و(29-2 حل ن   ) ل

𝑑𝑌
𝑑𝑌𝐷 𝛽𝑑𝐴𝐷

1 𝛽𝑎
 )2-32 (  

  :و

𝑑𝐴
𝑑𝐴𝐷 𝑎𝑑𝑌𝐷

1 𝛽𝑎
 )2-33 (  

ة على  ل لة ال ة الع اتج ع ت  ار ال اب ال غ في رص ال ح ال الي  ال ل: و   ال

𝑑𝐶𝐴 𝑑𝑌 𝑑𝐴
1 𝑎 𝑑𝑌𝐷 1 𝛽 𝑑𝐴𝐷

1 𝛽𝑎
 )2-34 (  

ار إذا  اب ال الي: وفق و ال ق ال ال   ت

1 𝑎 𝑑𝑌𝐷
1 𝛽𝑎

1 𝛽 𝑑𝐴𝐷
1 𝛽𝑎

  )2-35 (  
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خل  لاح  عاب على ال ات الاس ار تأث تغ أخ في الإع ذج ال ال لا  قا م خلال ال ا سا

خل  أنه ة  ع زادة ال اش ج أن    م لة فإنه ی ة الع ة ت  ق ال  ن 𝑎  ی م أجل   1

ار  اب ال ذج    ،أن ی رص ال ا    )34-2(في ال ة  أ ن  أقل م واح    𝑎 أن ت

ق ال ى ی ا ح ل   ،ح ة   ال ه ان    𝛽𝑎 ع على  0، ح إذا  𝛽𝑎 ن  1 ف

ال في    الح   ذج  ال في  ه  عل ه  ا  م أك  ار  ال اب  ال أد   ،رص  إذا  ح  في 

عاب   الاس فاض  إن إلى  لة  الع ة  ا ت  ار م ال اب  ال رص  س  ة  ن     ش ت أن 

. و   𝛽𝑎  ة اح ة  ن  أقل م ال ال ت  ا ال م ار ه 1مق 𝛽 / 1 𝛽𝑎    ان ، ح إذا 

ار  اب ال عاب على رص ال فاض الاس اح فإن تأث  إن ة أقل م ال ه ال ا ه  ه ن أقل م

ذج ال  ه في ال   .)Thirlwall 1986:110(عل

ع:  ا ل ال عاب تق ال   مقارة الاس

أن عاب  رغ  الاس ات    مقارة  تغ إدماج  خلال  م  ونات  ال مقارة  في  ر  الق ع  عال 

لة الع ت  ات  تأث ل  ل ت في  الي  الإج والإنفاق  خل  أن    ال إلا   ،)1955:265(  Machlup     وجه

قارة ه ال م ه ة إلى م ق قادات  ونات  یل  إن قارة ال ن بل    ل لا لها إذا   رأ أنها  أن ت م

 . ان ع ال ة  ت إنقاداتو  ت معال ب   رت ة: على ماكل ال قا ال   ال

   عاب لأث ال مقارة الاس الي على رص إه ال عاب و خل والاس ة على ال الأسعار ال

ال   ال ل  س على   . ار ال اب  د  ال فاضإلى  ال  ی ل   أسعار  إن ال صادرات 

إلى   اج  الإن اص  ع ل  ت إلى  د  ی ا  م ها  عل ي  الأج ل  ال زادة  الي  ال و ي  ع ال

أسعار   إرتفاع  إلى  د  ی ال  أن  ا   ، الأراح  ق  ت أجل  م  ی  ال اع  الق

ردة   لع ال ة أسعار     مقارنةال ل لع ال فع إلى زادة    ال ا ی هل  ل  م ه ال على ه

ة ،   ض الأخ قابلها تقل في الع ة  ل لع ال ل على ال ادة في ال ه ال    ل ه

ی   ال اع  الق إلى  ال  اه  ا إت وه  ، ة  ال الأسعار  في  تغ  في  ی  ا  م

عاب.  ة للاس ة ال ل م ال قل د إلى ال وره ق ی غ ب  ال
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  ل ع  ولا  م  ال ع  ا  ق م ل  عاب  للاس ال  ل  ال أن  ا  أ ب  ماكل إع 

أن  رأ  ه  وعل ة،  ق ال اسة  وال ة  ال ال اسة  لل ع  تا ه  ول ة  ع ال ونة  ال على  ك 

ونات فق  قارة ال ة  ل ل ال عانة ال افي إس عات.  غ  ف ان ال لال م ة إخ عال  ل

ي ال ة  ه ال قادات  الإن وم  اق،  ال نف  عاب  في  الاس قارة  ل اق  وجه  ال   ها معالفي    ه 

عاب،  ل ة على الاس ق ة ال ات الأرص اء  أث اجة إلى إعادة ب قارة لل ه ال اب ه ح رغ إدراك أص

ال  ع  الأسعار  إرتفاع  اجهة  م أجل  م  ة  ح ة  أن   ،أرص في  ت    هإلا  فاض  الإن اهل  ت

ق وض ال ع ه الع الأولي ال    .ال س

عال ال ة ا ق قارة ال  (Monetary Approach): ال

قارة   إس ال وفة  ع وال عات  ف ان ال ل م ل ت مقارات  ق إلى أح أه  ال س ا  ه في 

ة ق رة الأساس ال    ، حال ل قارة  ت وضع و ه ال ا في ذل  له اح  عة م ال ف م م 

Frenkel (1971)  ،Mundell (1971)  ،Johnson (1972)  وDornbusch (1973).   ة و ق ال قارة  ال  ت 

ل،   عات  ف ان ال ارعلى م لها    أ تأخ في ع الإع ل ال في ت اب رأس ال ار وح اب ال ال

اب   ات ح ل تأث ار وته اب ال ي ت فق على ال قة ال ا قارات ال عات ع ال ف ان ال ل

ال.  ا   رأس ال ارة ع  عات ه  ف ان ال قارة في أن م ه ال اض الأساسي له ل الإف ة  و ة نق ه

عات  ة   ف ان ال ازن م م ت ل    ناتج عوأن ع ة ال ازن ب أرص م ال ق  ع قو ال ض ال    الع

ازن  ( م ت )ع ق ق ال ل في   Thirlwall )1986:75(  ورأ  . ال ة ی ق قارة ال ه الأساسي لل أن ال

ال)  ال رأس  اب  ح إلى  إضافة  ار  ال اب  (ال الي  إج ل  عات  ف ال ان  ل ها  ار   ،رؤ وع

ل ،   د داخل ال ق ض ال د وع ق ل على ال ة ال ازن ب أرص م ال اتج لع ة  ول ة ال ق ات ال ال

عات ،  ف ان ال الي فائ في م ال ة و ول ات ال ا ف الإح د إلى ت د ی ق ل على ال ح زادة ال

عات.  ف ان ال الي ع في م ال ة و ول ات ال ا ارة الإح د إلى خ ق ت ض ال  وزادة الع

ة ق قارة ال ار ال لل ل الأول: الإ   ال
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قار في   ی ال ر له ة ق عاب ت ملاح ونات والإس ي ال قار اب ل ق ال م خلال ال

ادرات   ونة ال ي على م ئي ال ل ال ل ونات على ال ال ت مقارة ال ل ال احي ، على س ة ن ع

ه  و  ه عل  ا  م لا،  م ال  ال رأس  اب  الأخ  ات  ا ال ال  إه مع  ار  ال ان  ال في  اردات  ال

عات ف ان ال ة على م ث اه ال ق لل ف ال قف ضعف وغ قادرة على ال قارة في م ، م ال

  ) اه ال  ع والإنفاق  خل  على ال ع  لي ال ل ال ل على ال عاب  مقارة الإس ت  جهة اخ ر

الها   ار وه ان ال ها على ال ونات في ت ا ع مقارة ال لف  ا ماجعلها لا ت ال ) ، وه

ة في تف   اه ال ا ال قار إع لا ال ا أن  ا یلاح أ عات.  ف ان ال ات م ا ة ح ل

قارة   ت ال ه ل  ا ال لال. م ه ة في تف الإخ ق اه ال اهلا ال عات وت ف ان ال لال م إخ

قارة   ه ال تها ه ي إع ة ال ق اه ال ا  ال ا  قة لا س ا قارات ال ر ال ة ق عال ة ل ق ال

عات على أنه   ف ان ال قارة إلى م ه ال عات،  ت ه ف ان ال لال م ف الأساسي لإخ هي ال

ال. ال رأس  اب  وح ار  ال اب  ال م  ل  تقابل  ي  ال ة  ق ال ات  ا الإح صافي  في  غ  م    ال وتق

ها   اضات أه لة م الإف ة على ج ق قارة ال   :)2015:178(حاجي ال

   الأسعار على  أث  ال اب  مع  ارجي،  ال العال  على  ح  ومف صغ  اد  إق اض  إف

لي.  ض ال ونة الع فاض م اد ون ا الإق ة في ه ل الة  د  ض وج ا تف ة.  ول  ال

   ع الأخ  ا  ه   ، ق ال ض  الع على  ة  ق ال ات  ل لل املة  ة  رقا د  غ وج م

ي.  لي والأج ن ال ن م م  خارجي ی

 ة ال ال ل  والأص مات  وال لع  لل ة  ول ال اق  الأس فاءة  ض  ف  تف س ة  اج ال ة  ل وع  ،

لاقا   ل إن ل، و مات في الأجل ال لع وال لافات ب أسعار ال ل على إلغاء الإخ تع

اق   أس في  ة  الفائ أسعار  او  ت إلى  ة  ل الع ه  ه د  س ح  ال ع  ال ن  قان ى  ا  م

ه فق   ة  ة وأسعار الفائ لاف الأسعار ال ض أن إخ ة، في ح تف ول ال ال رأس ال

 .  في الأجل الق
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   ض دات دالة الع قلة ع م ات ال غ ل م ال د قل ة في ع ق ق دالة م ل ال ال

دة  ال ة  ال ة  ال ذات  ة  ق ال ة  الأرص م  ا  مع ا  ح ن  ل اد  والأف  ، ق ال

. ا ال فا على ه ل إلى ال ن في الأجل ال ل  و

قا   ا سا ق ا ت ة ول  ك ة نق اه ة  ق قارة ال عات م وجهة ن ال ف ان ال ی إلى م

غي ال ب  ا ی ف ل لال ت لال رص ول إخ ان ه إخ ا ال لال في ه ة ،  أ إخ ح

  ، ة  غ وال ة  الفعل ة  ق ال ة  فإن  الأرص عات  ف ال ان  ل الي  إج تف  م  تق قارة  ال ه  ه ان  ا  و

د ق ل على ال ض وال الع عل  ه ی لال  اكل   الإخ ل م ل ا ل اس قا م ة س ق ق ال عل ال وه ما

م  لقه ع لال ال  ة م خلال الإخ ل ق ال ة  ق ق ال از علاقة ال عات ، و إب ف ان ال م

ارة   لع ال ة لل ل ق ال د في ال ق ض ال د وع ق ل على ال ازن ب ال ،  أن الفائ في  ت

د إلى   ل الإنفاق وه ما ی الي تقل ال د و ق ال فا  ة في الإح اد ر ي أن للأف ع د  ق ل على ال ال

ة   ال أما   ، لع  ال ه  ه ض  ع في  فائ  ل  ی ث  وم  ارة  ال لع  ال على  ل  ال م  فاض  إن

اق   ي ت ع ق فه  وض ال ع الي زادة م الإنفاق  للفائ في ال ال د و ق ال فا  ة في الإح ال

ج علاقة ب   ا فإنه ت ادلها دول ارة ی ت لع ال ا أن ال ارة. و لع ال ل على ال وم ث زادة ال

ان  د فائ أو ع في م لال  في وج ة الإخ عات، لأن معال ف ان ال ة وم ق لالات ال الإخ

عاتال ات  ،  ف ا ان الإح لة جاءت م العلاقة  أ على أساس زادة أو نق ه ال ة، وه ول ة ال ق ال

 . ق وض ال ع ار ال ة ومق ول ة ال ق ات ال ا   ب الإح

ل ال ة : اني ال ذج الأس ال ةال ق قارة ال   ل

ل   ولي والآخ م ق ق ال وق ال ل ص ا م ق ه ة، أح ق قارة ال لف لل ذج م ت ت ن

اعف   ذج ال ولي  ل ق ال وق ال ذج ص ن. وت تق ن ن ادة هار ج اغ  رسة ش م

ذج   ن ض  ف ا  ب ح  مف اد  إق في  رسة  ل  اغ  م عات ش ف ال ان  ل ال  ق  ال ع  ا  ال

(Polak and Plessner 2002:5).  

ات  -1 ا ف الإح   :(Reserve Flow Equation)معادلة ت
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اد إلى ات   الإس ان   Frenkel and Johnson  )1976(  ا ة ل ق قارة ال ذج ال اغة ن  ص

ق ق ال ازن ال د وش ت ق ل على ال ق ، دالة ال ض ال دات الع عات م خلال م ف ا    ال  ،

ا یلي ضح   : ه م

𝑀 𝐹 𝑌,𝑃, 𝐼 ,  )2-36 (  

𝑀 𝑅 𝐷𝐶 , )2-37 (  

𝑀 𝑀 𝑀, )2-38 (  

 : ل على  𝑀ح ل ال د: ت ق د𝑀، ال ق ض ال ل ع ة𝑅،  : ت ول ة ال ق ات ال ا ل الإح ،  : ت

𝑌قي ال خل  ال م  ل  ت  :  ،𝑃الأسعار م  ل  ت  :  ،𝐼ة الفائ ل  مع ل  ت  :،  𝐷𝐶 ل ت  :

لي ان ال ق𝑀،  الإئ ق ال ازن ال ل ت   . : ت

ان و  والإئ ة  ول ال ة  ق ال ات  ا الإح خلال  م  ه  ی ت ی  ق  ال وض  ع ال أن  ذج  ال ض  ف

لي أن  .ال ض  ف دالة  ا  ع  ارة  ه  د  ق ال على  ل  ة  ال ق خلال  م م  ها  ی ت م    ی 

ة ل الفائ قي، م الأسعار ومع خل ال ة ب  ال د د علاقة  ة إلى وج ق ة ال ، ح ت ال

خل   وال د  ق ال فا  𝑀الإح /𝑌 وم  0 د  ق ال فا  الإح ب  ا  أ ة  د علاقة  د  وج  ،

𝑀  الأسعار /𝑃 ة  0 ل الفائ د ومع ق ال فا  ة ب الإح ج علاقة ع 𝑀، في ح ت /𝐼

عادلة (  .0 عادل ()  38-2ال . م خلال دمج ال ق ق ال ازن في ال ل ش ال - 2) و(36-2ت

ل على ما 37 غ ن ات ب ال غ ع ع ال   ما یلي: ) مع ال

𝛥𝑅 𝛥 𝐹 𝑌,𝑃, 𝐼 𝛥𝐷𝐶 )2-39 (  

عادلة ( ف ال ا  39-2تع ف)  عادلة ت ات  ى  ا   ح ت  ،(Reserve Flow Equation)  الإح

لي  إلى أن ان ال د ون الإئ ق ل على ال ق ب ن ال ة ه الف ول ات ال ا غ في الإح   مع  ال

ق ق ال ازن ال ق  ت قارة  في نف ال ه الأساسي لل لي ال ان ال غ في الإئ ة ال . وتع معل

ة وفقا   ن إشارتها سال یل وت ع ة ال عل ف  ة، ح تع ق ةال ق قارة ال اضات ال  Dhliwayo(  لإف

(1996:8.  

لاك -2 ذج ب   : ن
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لاك ب جاك  ل  اله اد  الإق ل  ق م  ذج  ال ا  ه ت  ی ا  Polak  )1997,  1957(    ت  ل

ل اب  اث ال الأ وليق  ال ق  ال ة    وق  الف س  )1979- 1958(خلال  ال الأب  ع  وال   ،

ولي.   ق ال وق ال امج ص لاكل ق قام ب ق ال ازن ال لاقا م ت اد    إن لي لإق ذج  اغة ن

ة  ال عادلات ال اد على ال الإع ح   :)Nyahoho 2002:43(صغ مف

𝑀 𝑚𝑌 , )2-40 (  

𝑌 1/𝑘 𝑀𝑆 , )2-41 (  

𝑀𝑆 ∆𝑅 ∆𝐷𝐶 𝑀𝑆 , )2-42 (  

∆𝑅 𝑋 𝐾 𝑀 , )2-43 (  

: اردات  :𝑀  ح م    ال ادرات  :𝑡  ،𝑋في ال م    ال اد  :𝑡  ،𝑚في ال ل ال للإس  : 𝑘،  ال

د ق اول ال عة ت ب س ة  :𝑀𝑆،  مقل ق لة ال م    ال ة :    𝑡  ،∆𝑅في ال ول ات ال ا غ في الإح   ال

م   ال ال  صافي    :𝑡  ،𝐾في  الأم رؤوس  فقات  فيت م الغ  هاز  م    لل ال  : 𝑡  ،∆𝐷𝐶في 

لي ان ال غ في الإئ م    ال   .𝑡في ال

عادلة ( ل  )  40- 2ال عادلة (ت خل وال لالة ال اردات ب ل  41-2ال ا ت د، ب ق ة لل ة ال ل ال ) ت

) عادلة  ق 42- 2ال ال ق  ال ازن  ت ض    )  ع في  غ  ال او  د  ق ال على  ل  ال في  غ  ال  

عادلة   ل ال ت لي)، في ح  ان ال غ في الإئ وال ة  ول ات ال ا غ في الإح ع ال ارة  د ( ق ال

عات   2-43( ف ال ان  م دات  م ص )  ب ه  ع ع  ال ة   ول ال ات  ا الإح في  غ  ال

نا  ادرات  ار (ال اب ال اردات)  ال صافي  ق ال الناق  في.    رؤوس الأم م هاز الغ  في  لل

و  لي  ال ان  الإئ ادرات،  ال م  ل  تع  ذج  ال ا  في  صافي  ه م الغ  هاز  لل ال  الأم رؤوس 

ا ب ة  خارج ات  غ ة  م ق ال لة  فة    ،ال مع ة  داخل ات  غ م هي  ة  ول ال ات  ا والإح خل  ال اردات،  ال

ة.   ف ات ال غ الة في ال ذجم أجل  ب ا ال ل ل  حل ه ل ال قاق ال إش م  ا  ذج لنق م  ، وه

عادلة ( عادلة (43-2خلال تع ال ل على مایلي: 42-2) في ال   ) ن

𝑀𝑆 𝑋 𝐾 𝑀 ∆𝐷𝐶 𝑀𝑆 , )2-44 (  



ل ا انيالف عاتل ف ان ال ح م ات ت : آل
 

86 
 

ض (ث  ل على: 44-2) في (40-2نع   ) ل

𝑀𝑆 𝑋 𝐾 𝑚𝑌 ∆𝐷𝐶 𝑀𝑆 , )2-45 (  

ض (ث  ل على45-2) في (41-2نع لة   ) ل غة ال ا یليال خل    : ل

𝑘𝑌 𝑋 𝐾 𝑚𝑌 ∆𝐷𝐶 𝑘𝑌 , 

𝑌 1/ 𝑘 𝑚 𝑋 𝐾 ∆𝐷𝐶 𝑘𝑌 , 
)2-46 (  

لة ل غة ال قاق ال ة   إش ق لة ال ل على45-2) في (41-2م خلال تع (ل ما    ) ل

  : یلي

𝑀𝑆 𝑋 𝐾 𝑚/𝑘 𝑀𝑆 ∆𝐷𝐶 𝑀𝑆 , 

𝑀𝑆 𝑘/ 𝑘 𝑚 𝑋 𝐾 ∆𝐷𝐶 𝑀𝑆 , 
)2-47 (  

غة   ال قاق  إش ا  أ ل  لة  عادلة  ال ال تع  خلال  م  اردات  عادلة (45-2(ل ال في   (2 -

ا یلي: 40  (  

𝑀 𝑚/ 𝑘 𝑚 𝑋 𝐾 ∆𝐷𝐶 𝑘𝑌 , 

𝑀 𝑚/ 𝑘 𝑚 𝑋 𝐾 ∆𝐷𝐶 𝑘/ 𝑘 𝑚 𝑀 , 
)2-48 (  

عادلة ( عادلة ()  إعادة 48-2م خلال ال ة ال الي: 43-2ا ل ال   ) على ال

∆𝑅 𝑋 𝐾 𝑀 , 

∆𝑅 𝑋 𝐾 𝑚/ 𝑘 𝑚 𝑋 𝐾 ∆𝐷𝐶 𝑘/ 𝑘 𝑚 𝑀 , 

∆𝑅 𝑘/ 𝑘 𝑚 𝑋 𝐾 𝑀 𝑚/ 𝑘 𝑚 ∆𝐷𝐶 , )2-49 (  

ع:    ن

𝛼 𝑘/ 𝑘 𝑚 𝑋 𝐾 𝑀  
𝛼 𝑚/ 𝑘 𝑚  

ل على:   ل

∆𝑅 𝛼 𝛼 ∆𝐷𝐶 , )2-50 (  



ل ا انيالف عاتل ف ان ال ح م ات ت : آل
 

87 
 

عادلة ( لاك ، ح  50-2ال ذج ب د  ) هي أساس ن لي  ت إلى وج ان ال ة ب الإئ علاقة ع

ة ول ات ال ا ة  والإح ول ات ال ا ارة في الإح د إلى خ ة ت س ة ت اسة نق الي أ س ال قاس    .و و

الي: اعف ال عات م خلال ال ف ان ال لي على م ان ال اش في الإئ سع أو الإن      أث ال

𝛿∆𝑅 /𝛿∆𝐷𝐶 𝑚/ 𝑘 𝑚 , )2-51 (  

ولي إلى   ق ال وق ال ل ی ص ا ال لي  وم ه ان ال اء الإئ ة إن ل د على ع ورة وضع ق ض

لي   ال ان  الإئ في  سع  ال ا   ب هلاك  الإس اض  لأغ جه  ال لي  ال ان  للإئ ة  ال خاصة 

ال   لات  مع وت  اج  الإن زادة  ث  وم  ار  الإس ع  ت أجل  م  ة  اج إن اض  لأغ جه  ال

عات. ف ان ال لال في م ة الإخ الة ومعال لات ال     ومع

ة  -3 ق قارة ال لال م خلال ال ح الإخ ة ت   آل

د  ق ل على ال اف ال ة ه ت ق قارة ال عات وف ال ف ان ال ازن م م خلال ما س فإن ت

ان   د، فإذا  ق ض ال غ في  مع ع لي أك مال ان ال غ في  ح الإئ ا   ال د فه ق ل على ال ال

ة   ات الأج ا غ في الإح ق وال وض ال ع د فائ في ال ي وج الي ع في    ،ن سال ع ال و

في  غ  ال م  أقل  لي  ال ان  الإئ ح  في  غ  ال ها  ف ن  ي  ال الة  ال في  أما  عات.  ف ال ان  م

ان  م في  فائ  الي  ال و ج  م ن  ة  الأج ات  ا الإح في  غ  ال فإن  د  ق ال على  ل  ال

أدوات   ام  إس ة  ض  نع ة  ق ال قارة  ال خلال  م  لال  الإخ ح  ت ة  آل ح  ض ول عات.  ف ال

ا یلي:  لال  ا الإخ ة ه عال ة ل ق ات ال ل ف ال ة م  ق اسة ال   ال

 : الفائ وض    حالة  ع ال ادة  ب ة  ق ال ات  ل ال م  اسة  تق ال أدوات  خلال  م  ق  ال

ة   داد الأرص الي ت ال د و ق ل على ال د أك م ال ق ض ال ح ع ة ل ق ة ل  ال ق ال

مات   لع وال اء ال ادة على ش ه ال ل إلى إنفاق ه ا ال فع ال في ه اد وه ما ی الأف

عات.  ف ان ال ح الفائ في م اردات وم ث ت الي زادة ال ال ة و   الأج

 : ف    حالة الع لي ل ان ال قل ح الإئ ة ب ق ات ال ل م ال الة تق ه ال في ه

ه   ب  غ ال ال  ع  اد  الأف ل  ة  ق ال ة  ق    وهالأرص ال لال  إخ إلى  د  ی ما 

ف ال د م  ق ل على ال د فائ في ال ق  وج فاض في  ال ا الإن ، ه
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مات   وال لع  ال ع  و ارج  ال ة  ق ال ته  أرص س  إلى  ال  فع  ی ة  ق ال ة  الأرص

ة   مات الأج لع وال ل نفقاته على ال ة إلى غ ال مع تقل ال ل ال ة والأص ل ال

ارج  ال م  ال  الأم رؤوس  ف  وت مات  وال لع  ال م  ادرات  ال زادة  إلى  د  ی ا  م  ،

عات.  ف ان ال الي تلاشي الع في م ال اردات و فاض في ال   ون

عات ف ان ال ة ل ق قارة ال : تق ال ال ل ال   ال

از   م لالات  إخ ة  معال في  واسع  ل  ها  عل ال  والإ ة  ق ال قارة  ال اثة  ح م  غ  ال على 

ابها أنها   ي ی أص قادات ال لة م الإن ض ل عات إلا أنها تع ف ة  ال قارة،  ا ه ال ر في ه ق

ا یلي:  قادات  ه الإن   و ح أه ه

   د ة لع ق د هي دالة م ق ل على ال ة على أن دالة ال ق قارة ال ه ال م اض ال ق الإف

ل   ة یه ل ة ال اد ات الإق غ ات  مع م ال غ ع ال ه  الأث ال  أن ت

أث   ی ي  ال ة  غ ال ان  ل ال في  خاصة   ، د  ق ال على  ل  ال على  ة  ارج ال ة  اد الإق

ة ول ات الأسعار ال قل ادها ب   . )2012:39(ش   إق

  وت  ، ثاب  ف  ص سع  ام  ن ل  في  عات  ف ال ان  ل لا  ل ت ة  ق ال قارة  ال م  ق

ل سع   لاتها في  ان ت ع ة  ام ول ال ة ال ا إلى أن غال اضه ه اد في إف الإس

قارة   ال ه  ه ت  أن  ي  ع لا  ا  وه  ، ة  العال ة  اد ال لات  الع إح  مع  ثاب  ف  ص

ق   ال ض  الع زادة  خلال  م  ذل  ات  إث و  ثاب  ف  ص سع  ام  ن هاج  إن  

ل  ح ب ف ثاب و ام سع ص افى مع ال ب ا ی ة فه ق قارة ال ع ت ال

أث غ م  ا ال ي ه   . )2017:88(عق

  ان م على  ة  م ال ازنة  ال أث  ل الها  وه د  ق ال دور  على  ة  ق ال قارة  ال ت 

لال  ال الإخ لأن  عات  ان ف م ه  ه ا  خارج لالا  إخ ع  ازنة  ال في  ل  ال لي  ال

ة معا في   ال اسة ال ة وأدوات ال ق اسة ال ه  ال على أدوات ال عات، وعل ف ال

عات.  ف ان ال ل م ل   ت
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   ال ل ال لا على س ة ، م ق قارة ال اب ال لات أص ل ق ال في ت ع ال ا إضفاء ال

لع   ال إلى  ردة  ال لع  ال م  ل  ال ل  ت إلى  د  ی ف  س ة  ج فة  تع ض  ف ع 

على  أث  ال الي  ال و ردة  ال لع  ال مقارنة  ة  الأخ ه  ه أسعار  فاض  إن ة   ل ال

ة   ال فة  ع ال ض  ف تأث  ن  ی ة  ق ال قارة  ال اب  أص ا  ب  ، ار  ال ان  ال

ردة لع ال د  إٍرتفاع أسعار ال ق لي على ال ل م ل  د م خلال ت ق وه    ال

ن   ة  الأج لة  الع فقات  ت وزادة  الي  ال و ة  ل ال لة  الع على  ل  ال زادة  إلى  د  مای

عات  ف ان ال ة م اخل وت وض   .ال

عا  قارات والأك ش ب ال ة إلا أنها تع م أص ق قارة ال جهة إلى ال قادات ال ه الإن رغ ه

ه ة    ا فعال ارب ال راسات وال ه ال عات م خلال ما أث ف از ال لالات م ة إخ في معال

زه   ا ن ة  ام ول ال ات ال اد ائ إق ائ مع خ ة ت ق قارة ال الإضافة إلى ذل فإن ال قة ،  ا ال

ة ال قا ال از  في ال   : )2012:117(لع

   مي الق خل  ال ات  ا ح ل  ح ة  ا و ة  ل تف انات  ب ة  قاع ل  ت لا  ة  ام ال ول  ال مع 

ة   ق ال قارة  ال ت  ا   ب ة،  قل ال ات  قارا ال ت  في  ة  صع اجه  ت الي  ال و

ف ة.  ل أسهل  ت ك ال ة على م ال ال ة وال ق انات ال  ال

   قها مع ت ت  ة  ق ال قارة  ال اعة  ن أث  ي  ال قة  ا ال ة  ال راسات  وال ارب  ال

ة.  ام ان ال ل وفها مع ال لائ  ة ال ت ات صغ اد  على إق

   ا عاب ل ي مقارة الإس ة ت ة ی م صع ام ول ال رة في ال ة م اكل مال ف  م ت ع

ة.  ول ه الأك واق ه ال ة في ه ق قارة ال  فإن ت ال

   وض  ا ع ا في ال لة والإف تفع للع ق ال تي ال اه ة تعاني م  ام ان ال ل أن مع ال

. اه ه ال قارة تع الأن م أجل ت ه ه ال ق فإن ه     ال
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  خلاصة: 

قا  لاص ال ل،  إس ا الف ه في ه ق إل اء على ما ت ال ة: ب ال   ال

 م ن   ق لاس ات  ال ل آل ن رؤ هامة ح ازن    وال عاتمإعادة ت ف ، ح رأ  ان ال

ن   لاس ازن    ال ة إعاة ال ل ا أن ع اخل    ت تلقائ ات في أسعار ال غ ة ال م خلال آل

اهها  ادلة وت لع ال اش على ح ال ل م ث  ي ت ارج  ال قابلوال ال ءسل    ،    ال

ن  مي   ال ال خل  ال ة  أه ازن   على  ال إدارة  وا في  ور إعادة    ،  ة  لآل ه  تف في 

خل (م الإنفاق)،  ات ال ار وتغ ان ال عات على العلاقة ب ال ف ان ال ازن م   ت

اب   ازن ال ا إلى إعادة ت د آل ق ت ات ال ل ة ع ع ات خل ال ات في ال غ ح أن ال

. ان في حالة فائ أو ع اء  ار س   ال

 ونات  تع ن   مقارة ال ل م ئي، ح ی ل ال ل ة  ال  تها ف   على ال أن   فيئ

ة   ل ال لة  الع ة  اردات  ثت  وال ادرات  ال أسعار  في  ة  مع ات  ه تغ ه  ،

عات.  ف ان ال ح م د إلى ت ات ت غ   ال

   في ر  الق ع  ة  معال خلال  م  ونات  ال قارة  ل لة  م عاب  الإس مقارة  تع 

ات   تأث ل  ل ت في  الي  الإج والإنفاق  خل  ال ات  تغ إدماج  ع   ونات  ال مقارة 

لة.    ت الع

 ع عاب  والإس ونات  ال ي  مقار ت  فق لر ار  ال اب  ال ان    ى  ل لها  ل ت في 

ة  ق اه ال اهل ال ا ت ت عات،  ف ل. في  ال ل ا ال   ه

   عات ما ف ان ال لال م ض أن إخ ل، وتف عات  ف ان ال ة على م ق قارة ال ت ال

 . ق ق ال لال ال ة ع إخ ة نات ة  ة نق اه   ه إلا 

 ة  ت ق قارة ال د تلعأن    إلى  ال ق ض ال ا في ذل ع ة  ق امل ال دور مه في   الع

عات.  ف ان ال لال م   تف إخ
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: ه   ت

ان   ال إلى  ق  ال ت  أن  حة  ع  ق ال قارات  ال وأه  عات  ف ال ان  ل  ال ال 

لالاته، إخ ح  ة، ث    ل ق ال قارة  ال ذج  ل ة  ال الأس  على  ف  ع ل    ال الف ا  ه في  اول  س

وحة و  ة ال ال ة ع الإش ة  الإجا ق قارة ال ة ال ار فعال ل في إخ ف الأساسي ال ل إلى اله ص ال

قة   م م  دول  عة  ل ة  ع على  ة  اس دراسة  ع   عات  ف ال ان  م لالات  إخ ة  معال في 

انل   ة ال ه اني م م ل ال ام أدوات ال إس ا  )، وه ن ب وت غ ، الأردن، ال ، م ائ ا (ال ال

ة ( ة للف انات س ات    ).2019-1980و غ ع  ها س أولا ال اق ائج وم ض ال ل ع ول ق

اس   ال اسي  ال ذج  ال اء  ب ث  راسة،  ال ة  ف خلال  ها  عل أت  ي  ال ات  غ ال أه  از  وب راسة  ال

ي س   ة ال ه ال ع  ا س ال قة،  ا ة ال راسات ال ة وال ق قارة ال ذج ال اد إلى ن الإس

عا ما.  ة ن ی ة ح ه نها م قها    ت

الي:  اح على ال ال ة م ل إلى ع ا الف ، س تق ه ء ما س   على ض

  ذج ی ال راسة وت انات ال ض ب  ال الأول: ع

  :اني مة ال ال ة ال ه  ال

  .ها اق ائج وم ض ال : ع ال   ال ال
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ذج ال الأول:  ی ال راسة وت انات ال ض ب   ع

قا فإن سا ذ  ا  د    ك ف ال لاله ی راسة  ه ال ه ة في    م  ق قارة ال ال ة  فعال ار  في إخ

عات في   ف ان ال لالات م ة إخ ل في  معال ة ت قة  ع عة م دول م ا م ،    ال ، م ائ (ال

( ن وت ب  غ ال ة    الأردن،  الف أخ  و ،  )2019- 1980( خلال  إلى  غة  ف  ال  نه ور  ال فة  مع

في   عات  ف ال ان  م ی  ت في  لي  ال ان  الإئ الأخ  و ة  ق ال ات  غ ال ه  ق  تل ال هج  ال ار  إ

ذل   على  اء  ب عات.  ف ال ان  في  ل مة  ال ات  غ لل ض  ع ال  ا  ه في  م  ق راسة س ال

راسة.  اس لل اسي ال ذج ال اغة ال الإضافة إلى ص قة،  ا ات ال اد على الأدب   الإس

ض  ل الأول: ع اتال غ راسةال ال ي لل م ار ال ذج والإ    دة لل

راسة -1 ة ال ي وع م ار ال     :الإ

ان عة بل ار م راسة و   ت إخ ة لل ع ا  قة ال ي  م م ائال ل م ال ل في  ،   ، ت   م

ن  الأردن، ب وت غ ا  ال ار ت على أساس أن، ه حة    الإخ ات مف اد ول هي إق ه ال ات ه اد إق

مع اشى  ی وه ما  ة  اضات  وصغ عات  إف ف ان ال ة ل ق قارة ال ات  ال اد لاف إق ا أن إخ  ،

فه   اولة  ا  ل ح  ول  ال ه  ب  ه لفة.  العلاقة  م ة  اد إق ات  ب في  راسة  ال ات  غ ة  م ناح م 

ار   ة لأخ ت إخ انات س ة م  ب ة ال ار  2019إلى    1980لف راسة  إ ي لل ة   زم ه الف ن ه

ت  ة شه ه الف ا أن ه ة ودقة،  ث ة أك م ائ ائج إح ل على ن ال ح  ا وه ما لة ن

راسة ل ال ات م غ ك ال ل ة ل ة واض ا رؤ ح ل الي  ال ة و اد ات إق ة تقل انات    .ع ع ال وت ت

راسة   ال اصة  لا ال ة في ال ض ة    ) 6) و(5)، (4)، (3)، (2، ( )1ح رق (وال قاع ادر  ة م م ع

وق   ة م ص ول ة ال ال ات ال ائ انات الإح ة ب ولي، قاع ة م ال ال ة العال ات ال ش انات م ب

ولي ق ال قار  ال ل ال ول.و ة م ال ه الع اصة به ة ال ك ال ة لل س     ال

ذج  -2 دة لل ات ال غ ض ال   :ع

ی   ات  ت ت ا ل في الإح ة ال ل الأج ة  صافي الأص س ل م  ال ع، في ح  غ تا

لي،   ال ان  الإئ الي،  الإج لي  ال اتج  ي ال س ال ف  ال سع   ، هل ال لأسعار  اسي  ال ق  ال
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ل   ال  ومع قلة إعادة  م ات  ة  غ الف خلال  ة  س ة  زم سلاسل  ع  ارة  هي  انات  وال  ،

اتلح ضا یلي ال م الو  .)1980-2019( غ ه ال راسة:  ه ة ال ض وصفي لها خلال ف   وع

ات  .أ ا ة الإح س   :ال

ان و  ل ات ال ا اصة، واح ق ال ال ، وحق ق ه ال ازات ال ات ح ا الي الاح ل إج

ات   ل ة ال ي ت س ي ال ق الأج ازات ال زته، وح ي في ح ولي ال ق ال وق ال اء في ص الأع

ة ق ول (ا یلي وم   .ال ل (1-3خلال ال غ1-3) وال ا ال ر ه ض ت ع ن   ) ن ة مل ح (ال

ة  دولار) راسة خلال الف ول ق ال   :)2019-1980(في ال

ول ( ات 1-3ال ا ض وصفي للإح ة): ع س ة  ال ن  2019-1980خلال الف ة مل ح (ال

  دولار). 

ولة ابي ال س ال ة  ال ة   أدنى  ار   أعلى  اف ال   الإن

ائ  69171.48 201390.34 2702.68 57017.54  ال

 12178.77 44578.19 1486.23 16103.20 م

 5573.30 16564.22 414.47 5855.85 الأردن

ب غ  9720.47 26423.27 265.60 10864.69 ال

ن   3303.19 11293.69 293.83 3734.67 ت

ر: ال   ال از ال اد    م إن ل (على  على الإع   . )1ال

ول ( ة الأولى م ح ا) نلاح أن  1-3م خلال ال ت ائ تأتي في ال ات  ال ةلإح س   ال

بـ   ه  رت  ق ة    57017.54س  الف خلال  دولار  ن  ة  2019-1980مل أدنى  ل  ت وت   ،

ة   س ائ  في ال غ  ا ال بـ    1990له رت  ن م   2702.68ة ق ة  دولار    ل اد الاق ة الأزمة  ن

ة  ارج ال ة  ن ی ال ح  ورتفاع  ف  ال أسعار  فاض  إن ات   ان ال أواخ  ائ  ال ض  ي    ، ال

ة  و  س م  ة  ات    2000ا ا الإح أت  ةب س ا    ال ر ت الإرتفاع  ائ  ال ة  في  ن ة  م فة  و

ها   بلغ  ة  اس ات  م إلى  وصل  ، ح  ف ة   201390.34ارتفاع أسعار ال س دولار  ن  مل

ة    2013 س إلى غا فاض م ر م ون ه ع ذل ت ف  ع ها في تل    2019، ل أی بلغ 
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ة   ة    71825.88ال ب تآكل  أ  دولار  ن  ة    %64.33مل إلى    2013مقارنة  ذل  د  ع و  ،

ة ف س ها أسعار ال ض إل ي تع مة ال .    2014  ال ار ان ال ل الع ال لل اء على    وت ب

ل  ما س ات    إن   الق ا ة  الإح س راسة  ال ة ال ات خلال ف قل ض ل م ال ائ تع في ال

ه بـ   رت  ار ال ق اف ال ه الإن ف وه ما ی أسعار ال ها  ا ة إرت ن   69171.48ن مل

 . س ة ال  دولار وهي أعلى م 

بـ    ه  رت  ق ات  ا إح س  م  تأتي  ة  ان ال ة  ت ال ،   16130.20في  دولار  ن  مل

في   فاض  إن ات  ان ال ة  ف ف  ات  وع ا ة  الإح س ا  أی  ال له ة  أدنى  ل  ت ة ت  س غ  ال

دولار  1486.23بـ    1984 ن  اح    مل ال ن  الق م  الأول  العق  ة  غا ولى  ات  ع ال ة  ا ب ومع   ،

ل   س ةوالع  س ال ات  ا ن  الإح مل  ها    ة ارتفاع  ح ي  ال اد  الاق الإصلاح  امج  ب

ات   ا ة الإح ات، ح وصل  ع ة في ال مة ال ة    37012.10ال ن دولار س   2010مل

ها   ع ل  ل ة  ،  س ال ات  ا (الإح ة  الف في  س  م فاض  إن م  ة 2015- 2011في  ن  (

ها  شه ي  ال ة  اس ال ات  ا خلال  الإض ل  رص   ال لع  ای  ال الإرتفاع  ت  ح  ة،  الف تل 

ة ( ة في الف ات ال ا ار في تآكل الإح ان ال ة  2014- 2011ال ة    %59.67) ب مقارنة 

(و   ،2010 ة  للف ة  أعلى  2019-2016ال بلغ  أی  مل  ت  ة  ال ات  ا الإح ف  ع  (

ة   اتها س رت بـ    2019م ار الأوضاع    44578.19ة ق ق ا ال راجع إلى إس ن دولار، ه مل

أت   ات  تغ م  قا  سا ذ  ما  ورغ  ة.  ال لة  الع ارد  م وت  م  في  ة  اد والإق ة  اس ال

ة (  ة خلال الف ات ال ا عا ما  2019- 1980على الإح ار ن ق الإس ف  غ ی ا ال ) إلا أن ه

رت بـ   ي ق ار ال اف ال ة الإن ه  ائ وه ما ت إل ال ن    12178.77في م مقارنة  مل

ابي.  س ال ة ال   دولار وهي أقل م 
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ر: ال   ال از ال اد    م إن ل (على الإع   .)1ال

ات   ا ابي للإح س ال ر ال ب ، ح ق غ ة ال ال ة ال ت ة تأتي في ال س   10864.69بـ ال

ة   الف خلال  دولار  ن  فاض  ،)2019-1980(مل إن ات  ان ال ة  ف ت  م   حاد  وشه على 

إلى   وصل  ي  ال ة  ارج ال ة  ن ی ال ح  ارتفاع  ة  ن ة  غ ال ات  ا اتج   %68الإح ال ح  م 

ة   ف س مة ارتفاع ال ات ص ا ل ت ي و غ الي ال لي الإج فاض  و   1979ال ا ما أد إلى إن ه

ة إلى  غ ات ال ا ات  الإح رت بـ    هاأدنى م ة    265.60ة ق ن دولار س ة  ،    1984مل مع نها

ة   غ ال ات  ا الإح ت  شه ات  ع ال وعق  ات  ان ا  تال امج  ب ة  ن ي  ر ح ت لي    ل اله

ة ، ارج نها ال ولة دی ة    وعادة ج غ ات ال ا ف الإح اح والع ع ن ال وفي العق الأول م الق

،ج  ت   م    مل إرتفع  ة    5019.07ح  س دولار  ن  ن    23718.26إلى    2000مل مل

ة   رت بـ     2010دولار س ة ق اس ة  ع    %372.56أ إرتفع ب ل  إلى ت ا راجع إلى  وه

الي   ال و صادرتها  ح  رفع  م  ها  م اك  أن دول  ة  ع مع  ال  ادل  لل ات  إتفا ة  ع على  ب  غ ال

ة الأج اتها  ا إح ورتفاع  ة  ال لة  الع ارد  م ة  و   ،ت  للف ة  هي    )2019-2011(ال ف  ع

ات، ح إرتفع م  ع الف فاض في  ل إن ة مع ت غ ات  ال ا ي في الإح ر ا ارتفاع ت أ

ة    20170.97 س دولار  ن  ة    26423.27إلى    2011مل س دولار  ن  م   2019مل أعلى  وهي 

ة   ة خلال الف غ ات ال ا ة أخ و .  2019-1980للإح ار    ،م ناح اف ال ة الإن اد ل الإس و

0.00

50000.00

100000.00

150000.00

200000.00

250000.00

ل  راسة خلال الف ) 1-3(ال ل ال ول م ة في ال س ات ال ا ر الإح ة ت
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رة بـ   ق ل  9720.47ال ن دولار  الق ة خلال    إن  مل ات  قل ض ل ع ة ل ت غ ات ال ا الإح

ة   ). 2019-1980(الف

ة   ها الأج ا س إح ي بلغ م عة تأتي الأردن ال ا ة ال ت ن دولار خلال    5855.85في ال مل

ة   ة أی )2019-1980(الف ات الأردن ا س للإح ي وم ر فاض ت ات إن ان ت ال ف ف ، وع

رت بـ    ة ق اتها  ة    414.47بلغ أدنى م ن دولار س زها    1988مل امل أب ة ع ا لع ل  وه ت

  ، ار ان ال ی الع ال في ال مة ال ات والإرتفاع ال ل ان ة ال ا ي ب اد العال أزمة ال

ة   ة م س ا ارجي الأردني، ب ة    1993ال ات الأردن ا ت الإح ي م  شه ن   1946.91ارتفاع ن مل

ة    2771.1دولار إلى   ة    1999مل دولار س ة ولى غا ة الأل ا ات    2015، في ب ا ف الإح ع

، ح إرتفع م   ة ت مل ة    3442.66الأردن ن دولار س ل إلى    2000مل   16564.22ل

ن دولار   ة    مل ة    2015س ة خلال الف ا ال إلى ارتفاع  2019-1980وهي أعلى  د ه ع ، و

ات   ا ت مع  ام  ال ة  الأردن مة  لل مة  ق ال ة  الأج ح  ال ف  ت وزادة  ة  ارج ال ات  اع ال ح 

ة   ة لللف ال ر ،  ء ال ي وأزمة الل ع الع ات    )2019-2016(ال ا ي للإح فاض ن ف إن ع

ة   ة مقارنة  رت بـ    2015الأردن ة ق ل  ة    15398.11، أی ت ت ن دولار س . م  2019مل

أخ   ة  (ناح ول  ال خلال  م  أ1-3نلاح  بـ  )  رت  ق ي  ال ار  ال اف  الإن ة    5573.30ن 

س   ال ة  م  لا  قل ب  تق دولار  ن  ة  مل الف د  )2019-1980(خلال  وج إلى  ما   وه   ،

ة، الف ه  ه خلال  ة  الأردن ات  ا الإح في  ما  عا  ن ات  د    وق  تقل إلى  ع ا  ات  ه ا الإح ح  ا  إرت

ة   ةالأردن ارج ات ال اع   . ل  ال

ر بـ   ات ق ا س إح ن  ة تأتي ت ة الأخ ت ن    3734.67في ال ف ت ن دولار، وع مل

ات   ا ة ت ة ن ارج ة ال ن ی اد ورتفاع في ح ال ات تع في أداءها الإق ان ة ال ورها في ف ب

أدنى   بلغ  ة  ن ال ات  ا للإح ة  ف م ات  م ل  ت في  ت  ما  ا  ه ي،  العال اد  ال أزمة 

ة   اتها س رت ب    1986م ن دولار،    293.83ة ق ت  مل ات شه ع ة ال ات  في ف ا الإح

ي، ح بلغ   ة ارتفاع ن ن ة    2323.89ال ن دولار س امج    ،1999مل مة ب ام مع ح ال ا  وه

ة ن ال ات  ل ال ها  لق أ ي  ال اد  الاق ة    الإصلاح  نها في  ولي  ال ق  ال وق  ص مع  عاون  ال
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ات،   ان اد ال الاق حق  أی  ون  والع اح  ال ن  الق م  الأول  العق  في  ارها  ث أت  ة  الأخ ه  ه

ي بلغ   ة ال ن ة ال ول ة ال ات الأج ا اسي للإح ة ساه  في إرتفاع  لات ن عال ي مع ن ال

ة    11293.69 س دولار  ن  ة  ،  2009مل للف ة  ال ات    )2019-2010(أما  ا الإح ل  س فق 

س م   فاض م ة إن ن ة    9759.53ال ن دولار س ة   5658.98إلى    2010مل ن دولار س مل

مات2018 اع ال ر ق ه ل أساسي إلى ت ا راجع  ة ، وه ار ن اب ال اع ع رص ال   وت

ة الف تل  في  ن  ت ته  شه ال  اسي  ال ار  ق الاس م  اف  .  ع الإن ة  على  اء  و أخ  جهة  م 

رت بـ   ي ق ار ال ل    3303.19ال ع الق ابي، ن س ال ة ال ن دولار وهي أقل م    إن مل

ة  ة خلال الف ات  قل ض ل ع ة ل ت ن ات ال ا     .)2019-1980(الإح

الي   . ب لي الإج اتج ال قي ال   : ال

الي  لي الإج اتج ال ة    ال الي ال ع إج ارة ع م ع ال ه  افة م جان ج ال

غ   دع  إعانات  ة  أ ه  م ماً  وم ات  ال على  ائ  ض ة  أ ه  إل افاً  م اد  الاق في  ال 

اعات   ققها الق ي ت مات ال اد وال ة ال ع  افة م ة ال ل ال ات. وت ة ال لة في  م

اجها  ل في إن ع ي أس ة ال س مات ال اد وال ة ال ح  ع  ة  ة خلال س اد اس   ، الإق و 

خلال  م  قي  ال لي  ال اتج  ة    ال مع ة  س خلال  للأسعار  العام  لل  وفقا  لي  ال اج  ال یل  تع

أجل م  ا  وه الأساس  ة  ى  الأسعار  ت تأث  ام    .ت  إس ت  راسة  ال ه  ه لي  في  ال اتج  ال

قي  ة (ال اب ة الأساس الأسعار ال ن دولار)  و  2010س ة مل ح ، ش لل  ال اد ض الاق ع ن

ض وصفي قي  ل  ا یلي ع الي ال لي الإج اد  اتج ال لات ال الاق ة  ومع - 1980خلال الف

راسة:  2019 ول ق ال   في ال

ول ( لات ال 2-3ال قي ومع لي ال اتج ال ض وصفي لل ة ): ع اد خلال الف الإق

ن دولار). 1980-2019 ة مل ح   (ال

ولة لي ال اتج ال س ال ل ال م س مع ل ن م ل ن أدنى مع لات الأعلى مع ع ار ل اف ال الإن

ائ  %2.2 %7.2 %2.1- %2.8 124534.46ال

 %1.9 %9.9 %1.1 %4.9 143661.26 م
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 %4.5 %17.2 %10.7- %3.9 17990.64الأردن

ب غ  %3.8 %12.4 %5.4- %4.1 66489.97ال

ن   %2.4 %7.9 %1.9- %3.6 30100.25 ت

ر: ال   ال از ال اد    م إن ل (على الإع   .)2ال

 
ر: ال   ال از ال اد    م إن ل (على الإع   .)2ال

 : ول (  م ل (2-3 ال ل م  ) إلى ان  2-3) وال اتج    ت ة الأول م ح ح ال ت ال

ه   بلغ  ابي  ح س  قي  ال الي  الإج لي  ل   143661.26ال مع س  وم دولار  ن  مل

اد   بـ  س  ن إق ر  ة    %4.9ق م )2019-1980(خلال الف لات ال في  مع وت   .

ول   ة ال عا ما مقارنة ب ار ن ق ع الاس راسة  ب ل ال ار  م اف ال ة الإن ه  وه ما ت إل

ها   ع  ي ل ت ة ال ف أ  %1.9ال لات ال في م ل ت في م ا إلا أن مع ، ورغ ه

مات  ا یلي: و ع ال ها  ض لات ن ة ت ض لع   تع

 ة ت ف ة  شه ا ة في م  ب لات ن عال ل مع ات ت ان ة   %9.9وصل إلى    ال س

ا الإرتفاع    1982 د ه ع راسة، و ة ال له في م خلال ف ل ن ت ت وه أعلى مع

اسة  ى  ا  ات  ع ف ال تها م م اش ي  ل أساسي إلى الإصلاحات ال

  ، أم انة ض ال ة، ال ة (إعفاءات ض ارات الأج ع الإس ض ت غ ح  ف اب ال ال

اد ال  ی الاق اد وت لة ال الاق ود) وم ث دفع ع وج الأراح دون ح   . خ

 ا ت  ة  ت ات    :ق  )2010-1990(لف ع ال ة  ا ب في  في  اد  الاق ضع  ال ف  ع

ر  ه ت ه    م  ع ف إن  لا إن مع ا   ض  الإق أدن  دن  إلى  اته    ىال  م
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بـ   راسة  ال ة  ف ة    %1.1خلال  اد  1991س ال أزمة  ات  ا ت إلى  الأساس  راجع  ا  وه  ،

اة   ق م  ورس ف  ال ات  عائ في  حاد  ه  إلى  أدت  ي  ال ف  ال أسعار  ار  ونه ي  العال

فاض ال  اك في إن ج أن ل ب ال ا ت ح ات    ،  لات العامل عائ ه    ،ت ل ه

امل   ي وصل    ت الع ة ال ارج ة ال ن ی ازنة وح ال ع في ارتفاع ع ال لى  إ ا 

الي   الي  %151ح لي الإج اتج ال الي  م ال ة ت وصل ح . %24، إضافة إلى ن

ل س ات  ع ال ف  م م  ة  ا و اني  ال ال  ال    في  لات  ي مع ر ت  ت 

الأخ عا ما و ي ن ار ن ق ون   في  وس اح والع ن ال وصل  ، ح  العق الأول م الق

الي،  2008و   2007  يس  %7.2و  %7.1  إلى ال ار   على  ق وس ت  ة  ن ا  وه

ة، ة الأساس اد ات الاق ش ته م في تل    ال ي شه اسي ال ار ال ق إضافة إلى الاس

ة   . الف

   ة  في ا ةب م   2019- 2011  الف ع وحالة  ي  الع ع  ال ى  ما أزمة  م  ف  ع

أ  ا ت في  ت  اسي  س ار  ق ،    إس اد الاق ل  ال  ال  ع  یح  ل  حاج  مع

ة    2.9% ة س لة على  2015إلى غا ات مق ق م لات ال ل ع ذل مع د  ع ، ل

الي   م أی وصل ح ة  %5.6الع     .2019س

 

ر: ال   ال از ال اد    م إن ل (على الإع   .)2ال

 : ائ (  ال ول  ال خلال  (2-3م  ل  وال ائ  )  3-3)  ال ة  تأتي  ان ال ة  ت ال ناتج في  س 

بـ   ر  الي ق إج لي  ذل فإن    124534.46م دولار، ل رغ  ن  في الالمل اد  ائ   الاق
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ة   ا خلال ف ة ج ا ة م ت راسة،سار ب ر بـ    ال ق ل ال ال س مع ه م  %2.8وه ما أشار إل

راسة  ال ق  ول  ال ة  ب مقارنة  الأضعف  ع  أت  وال  ي  ال ات  غ ال ز  أب ضح  ن یلي  ا  و  ،

راسة:  ة ال ائ خلال ف لات ال في ال   على مع

   ى تفعة وصل ح لات ن م ائ مع ل ال ات س ان ة ال ا ة    %6.4في ب ، 1982س

ف   اد لأسعار ال فاض ال ي والإن اد العال ام مع أزمة ال ال ة و ه الف ة ه ل في نها

ي   س ة  سال ل   س ي  ال ائ  ال اد  الاق ن  لات  مع رت  ه ت ة    1987العال

    .1988و

   ة ات  إت ف ع ة ال ا د فعلي فيب اد  ب ائ   الاق ي  ال ضع الأم ر ال ه   ت

ائ  اد ال ي م بها الاق ة ال قال ة الإن اك    والف قة،  الإضافة لأن ا ات الأزمات ال ا

ة   ل أدنى    1993ح خلال س رت بـ    ةت ت راسة ق ة ال لات ال خلال ف ع - ل

ة  2.1% اء م س لات ال إرت  1995، ل إب ل مع ي  فس ار ن ق اع مل مع إس

ة  لين م في الإصلاح اله ق ع ال ق      .ت

  إرتفاع أسعار ة  ع اد ال امج الإنعاش الاق لاق ب ة و اج الأزمة الأم ة إنف ا ب مع 

إس   ة  الأل ة  ا ب في  ف  ال  رتفاعاال لات  ة  ل  مع ف خلال  ل  مع أعلى  ل  ت  

راسة  ة  ال رت بـ   ةب 2003س   %7.2ق

    ة ي ب    )2016-2006(خلال الف ار ن ق ائ إس لات ال في ال ف مع   %1.6ع

لا%3.8و م  ی ل  ار  ق الاس ا  ه ل  ة    ،  س في  ح  دا،  م فاض  الإن إلى  د  ع ل

ال    2019 ل  مع اوز  ی مة  %0.8ل  ص ات  ا ت إلى  ي  رئ ل  راجع  ا  وه  ،

ة   ف س فاض أسعار ال   .  2014إن
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ر: ال   ال از ال اد    م إن ل (على الإع   .)2ال

 :ب غ ول (  ال ضح ال ل (2-3ی ب  4-3) وال غ لي  ) أن ال س ناتج م ة  ال ة ال ت ل ال ت

بـ   ر  ق الي  س    66489.97إج وم دولار  ن  ن  مل ل  و   %4.1مع راسة،  ال ة  ف خلال 

عا ما  ع ن أنه غ رعي وم ي  غ اد ال ماتي أه   ،الاق اع ال راعي والق اع ال ع الق ح 

اد   د ال الاق ي تق اعات ال يالق غ لات ال أت على مع ي  ات ال غ ا یلي أه ال ز  ، ون

ب: ال  غ   في ال

   ة ت ف ات أزمة  شه ا ة ت ب ن غ لات ال في ال ب في مع ب ات ت ع ات وال ان ال

ح  امج ال ي م خلال ب غ اد ال ي م بها الاق ة ال قال ة الإن ي ث الف اد العال ال

لي فو .  اله ة    ع د ل  1995س ي  أك ر غ اد ال ة   أیلاق ا %5.4  إن ب ، وه

ة  وال ة  ی ال فاف  ال جات  م ة  ن راعي  ال اع  الق ر  ه ت إلى  أساسي  ل  راجع 

اك.  ب آن غ ي ض ال   ال

 ف ة ع ة الف ة نها ة ولى غا ة الأل ا ار    في ب ق ب إس غ اد في ال لات ال الاق مع

راعي   ال اع  الق تع  ات   الف ع  في  مل  فاض  إن مع  يء  ال ع  ي  ن

ة. ال ت  اق العال اخ والأس ال لفة  امل م   ه ع
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ر: ال   ال از ال اد    م إن ل (على الإع   .)2ال

 : ن ر بـ    ت الي ق لي إج س ناتج م عة  ا ة ال ت ن في ال ن دولار   30100.25تأتي ت مل

ل ن   س مع ع  %3.6مع م راسة، و ة ال اع    خلال ف ل أساسي على ق ي  ن اد ال الاق

لات   ة ت ن ع اد في ت اعي. شه ال الاق اع ال رجة أقل الق راعة و اع ال مات وق ال

ایلي:  زها  راسة ن ة ال   خلال ف

   ب في ب ات ت ان ة ال ت ف اش  شه ل إن فاض ورتفاع مع ت معادلات ال ب إن

ي   ي س ن الي ال لي الإج اتج ال رت بـ    1986و  1982في ح ال ة ق    %0.5ب

ي ت    %1.4و اك ال ة أن ات الأزمة العال ا ب إلى ت ب ا ال د ه ع الي، و على ال

ة  ن ات ال ل دفع ال ر  ه ا ال ه  ، ن ت ة في  ة الأساس اد الاق ات  ش ال ر  ه ت في 

ة ة م س ا لي ب ح اله نامج ال ي ب ل في ت ع اد    1986  إلى ال قال م إق للإن

اعة ض الأزمات.  ع له م اد م   رعي إلى إق

   ة ة للف ق  )2010-1990(ال لات ال إس ف مع فاض  ع ل إن عا ما مع ت ار ن

ة   س ف  وع ات،  الف ع  على  لي    1990مل  ال اتج  ل ن  ل  مع اعلى  ل  ت

راسة بـ   ة ال ن خلال ف الي في ت ائج  %7.9الإج ي إلى ال ار ال ق ا الاس د ه ع ، و

احة اع ال عاش ق لي ون ح اله نامج ال ققة م ب ة ال اب اه   الإ ح  ال أص

أك   اليفي  ل  الإج لي  ال اتج  ها  ال وقع ي  ال ال  ادل  ال ات  إتقا إلى  إضافة   ،

ز  ا ع ة م ة الأل ا ن في ب   . صادرتها ح م ت
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   ة ت الف ي    )2019-2011(شه ن اد ال د في الاق فة  ر لات ن ض ل مع مع ت

ة   الف ه  ه خلال  ال  ل  مع س  م ع  ی ل  ح  ة،  ب أدنى    %1.8وم ل  ت مع 

راسة بـ   ة ال ل ن خلال ف ة    %1.9-مع ل أساسي إلى  2011س د  ا ال د ه ع ، و

ة   س أواخ  في  ن  ت تها  شه ال  اسي  ال ار  ق الاس م  ع وحالة  ي  الع ع  ال أزمة 

ة  2010 اد إق وأزمة  ة  الأساس ة  اد الاق ات  ش ال ر  ه ت في  ت  امل  الع ه  ه  ،

ن إلى ح الآن.    ها ت   حادة تعاني م

 

ر: ال   ال از ال اد    م إن ل (على الإع   .)2ال

 :ول (  الأردن ل (2- 3 ال اتج  تأتي  الأردن    ) إلى أن6-3) وال ة م ح ال ة الأخ ت في ال

ر بـ   س ق الي  لي الإج ل ن    17990.64ال س مع ن دولار وم عة  ، و %3.9مل ا ل ه

الأردني   اد  ی  الاق ةال  ال ارد  لل قاره  راسة  إف ال ل  م ول  ال ة  ب اده و   مقارنة  ع

ة.  ارج ات ال اع ة وال ارد ال فاءة ال مات و اع ال ي في تع ال على ق ئ ونلاح    ال

ول ( رة بـ  2-3م خلال ال ق لات ال ال ع ار ل اف ال ة الإن هي الأعلى   %4.5) أن 

ات   قل اد في الأردن ل ض ال الاق ا  إلى تع ، م س ة ال تفعة مقارنة  ول وم ب ال

ز ة ن ها  ك   ا یلي:  أه

   ة ف ت  ن   )1990- 1980( شه لات  مع ل  ت مع  الأردن  في  اد   إق د  ر

ل   اضح ب مع ق ال ب في الف ب ا ال از ه ات، و إب ة ف ة على ع ا وسال ة ج ب م

ة   س ة  1989و  1981ال  س راسة  ال ة  ف خلال  ن  ل  مع أعلى  ل  ت ت  ح   ،

17.2%

-10.7%

14.3%

-15.0%

-10.0%

-5.0%

0.0%

5.0%

10.0%

15.0%

20.0%

ل  ة ) 6-3(ال لات ال في الأردن خلال الف ر مع  2019-1980ت



راسة  ل ال ول م عات في ال ف ان ال ة ل ق قارة ال ي لل ار ت : إخ ال ل ال الف
 

105 
 

ل ن بـ    %17.2بـ    1981 ة    %10.7-ث أدنى مع ب إلى  1989س ب ا ال د ه ع ، و

ار   ی ف ال أزمة سع ص لة  اك م ا الأردن آن ي واجه ادة ال ة ال اد ة والإق ال الأزمة ال

في   لي  ح  ت نامج  ب ف  ت إلى  الأردن  دفع  ما  وه  ة  ارج ال ة  ن ی ال ح  وتفاق 

ة. ه الف ة ه   نها

 ة ةل   ال ف    )1999-1991(  لف لات ال  ع ب في مع ع ال ا  ان  أ إلا أنها 

قة، ح   ا ة ال اد الأردني  أح م الف ة في ن الاق ف ل  ة  ت ت ا بلغ  في ال

ة    14.3% ل  1992س د  ع أ  لل ی  ا ج ة  م  س م  ة  ا اسات    ساهو ،  1996ب ال

لي اله ح  ال نامج  ب ار  إ في  الأردن  تها  إع ي  ال ة  اد ال   الاق ف  ت في 

اد  . الاق لات ال ار مع ق ة على إس اف ة لل ا ها ل ت  ة ل ا  في ال

   ة ة للف لات ال  )2009-2000(ال ي في مع ار ن ق ف ت  وس   مع   فق ع

س  ة  %6.5  بلغ  م اد الاق الإصلاحات  إلى  ال  ال  ا  ه د  ع و ة  ،  اج ي  ال ال

ق   ال وق  ص امات  إل م  ل  وال اتي  ال الإصلاح  ى  ا  اك  آن الأردن  تها  نف

ولي    . ال

   ة الف ت  الأردني  )2019-2010(شه اد  الاق ن  لات  مع في  أ  ا ل    ت س  م مع 

ع   ي  %1.8ی ة ال ق ة الغ م اس ي إلى الأوضاع ال ل رئ أ  ا ا ال د ه ع ، و

ي إن   رة ال الأخ الأزمة ال اك و قة آن تها ال ها شه اد    ع ة على الاق اء  أ

ة  د  م اللاج إلى الأردنالأردني ن اف ع   .ت

ل   الق ماس   على  اء  لا   إنب أنها  إلا  تفاوتها  رغ  راسة  ال ل  م ول  ال في  ال  لات  مع

امة ة م ة م أجل ت ل لات ال ع قى إلى ال ة.  ت ارج ات ال غ ال ل   ة  ت ا أنها م  ،

اء م إلا أن   إس ول  ة ال ائ مقارنة ب لي في ال اتج ال ، رغ ارتفاع ح ال ة أخ وم ناح

ي ت بها  ة ال ة ال رات ال ا للق ل ن تقي إلى ماه مأم ا ولا ت فة ج قى ض ه ت لات ن مع

ة   ة و ائ غ م لات ال في ال ا أن مع اني،  ارع لل ال ای ال ، إضافة ل ائ ال

 . ف ات أسعار ال قل ها ب ا ة إرت مات ن ضة لل   الع
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لي: صافي   . ج  ان ال   الإئ

ة،   ال اع العام غ ال ات الق س في إلى م هاز ال م م ال ق ان ال ع صافي الائ ه م

الأخ  ات  ا وال اص،  ال اع  الق ات  س م إلى  جه  ال ان  أه ،  والائ م  لي  ال ان  الإئ ع  و

ة ام ال ول  ال ات  اد إق في  الأخ  و ل  ال ادر  راسة.     م ال ل  م ول  مایلي  ال في  ض  ع ون

ة  راسة خلال الف ل ال ول م لي في ال ان ال ر صافي الإئ  :)2019- 1980( ت

ول ( ة 3-3ال لي خلال الف ان ال افي الإئ ض وصفي ل ن  2019-1980): ع ة مل ح (ال

  دولار). 

ولة ابي ال س ال ة  ال ة   أدنى  اف    أعلى  ار الإن   ال

ائ  36211.36 140990.23 21714.13- 33183.99  ال

 81419.53 323223.58 19618.02 108029.06 م

 14921.88 50249.45 2238.06 15636.54 الأردن

ب غ  44624.63 134374.63 6442.19 48386.17 ال

ن   11887.81 37522.80 3884.77 17218.76 ت

ر: از    ال ال م إن اد    ال ل (على الإع   .)3ال

ر: ال   ال از ال اد    م إن ل (على الإع   .)3ال
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ول (  م نلاح م خلال ال ل (3-3على الع ل 7-3) وال لي في  ان ال ) أن صافي الإئ

في   فاض  إن ل  ت رغ  راسة  ال ة  ف خلال  اع  ت اه  إت أخ  ن  وت ب  غ ال الأردن،   ، م م 

اد ل إق ان ح ح  ات وتفاوت في ح الإئ لي في م  ،  ع الف ان ال ای الإئ ح ت

ة إلى    19618.02م   ن دولار س ابي    323223.58مل س ح ن دولار مع م   108029.06مل

م   ای  ت للأردن  ة  ال دولار،  ن  ة    2238.06مل س دولار  ن  ة   50249.45إلى    1980مل س

ابي    2019 ح س  م أما    15636.54مع  دولار،  ن  ان  مل للإئ اع  ال اه  الإت فإن  ب  غ ال

ة   أ في س لي ب لغ    6442.19ة    1984ال ن دولار ل ة  134374.63مل ن دولار س  2019مل

م ابي  مع  ح رس  دولار  48386.17بـ    ق ن  ن    ،مل ل ة  بـ ال ر  ق ابي  ح س  م ل  س

دولار   17218.76 ن  أ  مل ة    و س لي  ال ان  للإئ اع  ال ى  ن    3884.7بـ    1980ال مل

إلى   ل  ل ة    37522.80دولار  س دولار  ن  إلى  2014مل اجع   ت ذل  ع  ل  ل  ،

دولار  33124.52 ن  ة    مل لف  2019س ائ  ال في  لي  ال ان  الإئ ات  تغ ن  فإن  قابل  ال  .

اف   الإن ة  ه  إل مات  ا  وه ات  قل ال ة  و ب  ب ال ی  ح  راسة،  ال ل  م ول  ال اقي  ع 

بـ   رة  ق ال ار  بـ   36211.36ال رة  ق ال ابي  ال س  ال ة  م  أك  وهي  دولار  ن  مل

ن دولار،    33183.99 د  و مل ب  ع ب ا ال لي خلال  ه ان ال ة للإئ ل  سال رجة أولى إلى ت ب

ة   ة    )2012-2008(الف ن ی  م ل  ب في  ال ام  لل صافي  دائ  إلى  ولة  ال ل  ت اك    ال

ارد في اصل لل ف   ال اء إرتفاع أسعار ال ادات ج وق ض الإی في  ص ام ال ا أن ضعف ال  ،

ول ة ال ائ مقارنة ب راسة في ال ل ال ب.  م ب ا ال  له دور في ه

:    .د هل اسي لأسعار ال ق ال   ال

عة  غ في أسعار م ل ال اسه م خلال مع ش ال العام للأسعار و  ا ال ع ه

ة   ف ة  ان ة الأساس وال ف عى الأولى  ت زم ت مات ب ف لع وال ة م ال قارنة، وق ت  مع ال

ة   اد س .  2010إع ش ا ال اس ه ة أساس ل ل    ف ل ر م الأسعار  وصفي أع لم أجل ت

ة   راسة خلال الف ل ال ول م اد   2019-1980في ال الإع ه  ا ش ال ال ت ح ام م  ت إس
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غ   هلعلى م اسي لأسعار ال ق ال ة الأساس    ال ضحو   ،)2010(س أت    ن ي  ات ال غ أه ال

ایلي ش  ا ال   : على ه

ول ( ة 4-3ال ش ال خلال الف ض وصفي ل   .2019-1980): ع

ولة ابي ال س ال ة  ال ة   أدنى  ار   أعلى  اف ال   الإن

ائ  %8.34 %31.65 %0.40 %8.85  ال

 %6.31 %29.56 %2.33 %11.75 م

 %4.96 %25.73 %0.90- %4.49 الأردن

ب غ  %3.33 %12.52 %0.20 %3.63 ال

ن   %2.50 %13.66 %2.02 %5.25 ت

ر: ال   ال از ال اد    م إن ل (على الإع   .)4ال

 
ر: ال   ال از ال اد    م إن ل (على الإع   .)4ال

 : ائ و   ال ال   ) (4-3ل  ل  وال أن  3-8)  إلى  م  الع على  ات  )  م م  عان  ائ  ال

ل ال   س مع راسة،  بلغ م ة ال تفعة خلال ف س    %8.85ت م وه ثاني أعلى م

ائ على  لات ال في ال رات مع ، و تل أه ت ع م راسة  ل ال ول م ب ال

ا یلي:  ت    ف

   ة ل  )1996-1980(الف ت ة  الف ه  ه ت  شه إلى  :  وصل  تفعة  م ت  لات  مع

ة   س اسي  راسة    %31.65بـ    1992م  ال ة  ف خلال  له  ت ت  ل  مع أعلى  وه 

ل،   ها في: ك ل أه امل ت لة م الع ا الإرتفاع إلى ج د ه ع فاض أسعار    و مة إن ص
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ة   ف س اك   1986ال ات آن ل ت ال اد وأج ا على ال الاق ت سل ي أث ها ال اع وت

ل رة م أجل ت ار نق م ات إص ل ع ام  ازنة  على ال ها  ع ال الي إن ع ال   و

وتفاق  في  ارتفاع   للأسعار  العام  في  ،للال  ل  ی اني  ال العامل  ح   أما  ال

اد   اد م إلى إق قال م إق ائ الإن ات ال ح على ال ع ة ال ا لي في ب اله

ق  اءات م خلال    ال لة م الإج ةج ارج ارة ال ت الأسعار، إضافة إلى  ،   ال

ة،   لة ال ة الع يله أث    انما  وه  ال ال ل لات  على    سل   المع

ة. اس ات      ورتفاعها إلى م

   ة ة:  )2019-1997(الف الف ه  ه ة  ا ب م   في  مل  فاض  إن ال  ل  مع ف  ع

ة    18.65% ة    %5.76إلى    1996س ي 1997س ار ن ق ها إس ع ل  عا ما   ، ل مع    ن

ب ب ال ل   ع  ة  أقل  ل  ت الأی  ة  ش  س ا   ،%0.4بـ    2000  ه د  ع و

ات   م في  ال  في  لي  اله الإصلاح  امج  ب اح  ن إلى  ار  ق الاس ث  فاض  الإن

  ، إلىال ة  إضافة  ن ولة  ال ازنة  م ار  ق خلال    إس ف  ال لأسعار  ال  الإرتفاع 

ة    . 2014-2000الف

 
ر: ال   ال از ال اد    م إن ل (على الإع   .)4ال

 : (     م رق  ول  (4-3ال ل  وال ات  3-9)  م في  ات  تقل ة  ع ت  شه م  أن  إلى   (

اه العام   ات إلا أن الإت قل ه ال فاض، وعلى رغ م ه راسة ب الإرتفاع والإن ة ال ال خلال ف

تفع  ل م ش  ا ال ل ال في م  ا له س مع الي  ، ح بلغ م راسة ح ة ال   %11.75لف
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راسةوه   ل ال ول م س ب ال ة    .أعلى م ت الف لات ال    )1995-1980(وشه ارتفاع مع

ة   س اها  ل مل بلغ أق الي    %23.86بـ    1986في م  ة بلغ ح ل الف س ل مع م

تفعة ،  15.93% م ات  م في  ات  ان ال في  ازنة  ال ع  قاء  إلى  الإرتفاع  امل  ع أه  د  وتع

ة   اجع الإعانات الع ف وت فاض أسعار ال ة في م  إن ارج ارد ال فقات ال ة تقل ت ن

ة   إتفا ة ام  ع  س ت ة  نق اسات  س اع  إت إلى  ة  ال مة  ال دفع  الع  ا  ه  ، ف اك  د  آن

ت   ي ول ورها ال ةضغ ت  ب ی لاو (  ة ش قا  ، و ال ة  .  )2023:1097ال ة للف - 1996(ال

ار    )2007 ق ع الاس لات ال مع  فاض في مع ف إن ل ع ع ة ل ل أدنى  أی ت ت

راسة ب   ال ة ال ة    %2.33 خلال ف ا راجع إلى  2001س نامج   ، وه ة ل اش اسة الإن ال

ي أدت إلى ت   ات ال ع ة ال ا ها م ب ع ي إت اد ال ازنةم لال الاق   ع ال

ام  ال ة أخ  ل ال م عان ما إرتفع مع ة، ول س غ ال الي ال م ال ال و

ة   س ة  العال الأزمة  ن    2008مع  ل  ة  %18.29ل ال تل  م   في  ع حالة  ات  ا ت ومع    ،

ة   تها م م س ي شه اسي ال ار ال ق ها    2011الاس ق ي  لي ال امج ال والإصلاح اله و

تفعة   م ات  م في  ال  لات  مع ق  أ ع  ا  ة  م  س اها  أق بلغ  ى  ب   2017ح

راسة.  29.56% ة ال ل خلال ف   وه أعلى مع

 
ر: ال   ال از ال اد    م إن ل (على الإع   .)4ال

 :ول (  الأردن ل (4-3م خلال ال ف 10-3) وال لات ال في الأردن ع ) نلاح أن مع

بـ   رة  ق ال ار  ال اف  الإن ة  ه  إل مات  وه  راسة  ال ة  ف خلال  حادة  ات  وهي   %4.96تقل
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بـ   رة  ق ال س  ال ة  م  ات   .%4.49أك  ان ال خلال  الأردن  في  ال  ف  ة    وع ا و

ات ع ة    ال ة س ي إلى غا ر فاض ت ل ال الأول في إن ل   1987شق ی ل مع أی ت ت

فاض  %0.20-سال لل ب   ة ون ائ اردات الغ ار أسعار ال ق فاض إلى إس ا الإن د ه ع ، و

ل في    أسعار العقارات اني ی ة لل ال ال ة، أما  اقة في تل الف ارتفاع مفاجئ وحاد  وأسعار ال

ات م   ان ة ال لات ال في نها ع ة    %6.61ل ي   %16.18و  %25.73إلى    1988س س

ف    1990و  1989 ع ص اح  ي أ ة ال ال اد إلى الأزمة ال ا الإرتفاع ال د ه ع الي، و على ال

ولار ال مقابل  ار  ی الأردني    أی  ال ار  ی ال ة    %50خ  س ولار  ال مقابل  ه  مقارنة    1989م 

إلى  1987ة   إضافة  ح،  ج  تأث  ل ال د  ب  ع دة  وع العامل  لات  ت فاض  م  ون  

إلى ض  ع وال ازنة  ال ع  تفاق  إلى  أدت  امل  الع ا  ه ل  ارج،  ال في  ة  الأردن الة  ضغ    الع

ة ة  ت ة في تل الف ی ة    .ش ة م س ا ق    1992ب فاض مل ل ل ال إن ل مع س

ة   س ة  غا إلى  ا  ن ها  ب    2008ع ر  ق س  مل إرتفاع  ل  س د    %14.00أی  ع و ا  ،  ه

لة   ة أسه في ض ن ال اسة نق ة في وضع س ات الأردن ل اح ال ي إلى ن ار ال ق الاس

في   ش  ال ا  له س  ل ال الإرتفاع  أما  الي،  الإج لي  ال اتج  ال ن  ل  مع مع  اس  ی ا  ة  ل ال

ة   اقة    2008س إرتفاع أسعار ال امل أخ  اق، إضافة إلى ع و الع ات غ ا د إلى ت جة  و ع م

ي شه ع ال ة  ها الأردنتال ة  في تل ال را ل ال اص اج ال ا أث على إن ي خال(  م أب ، و ب

لى   على و   .)2023:9ل ارتفاع  ل  ت مع  ال  لات  ع ل ي  ن ار  ق إس ة  ال ة  الف ت  شه

ة   ا في الف تفعة ن لات م ل مع ات، ح ت ت ة تأث الأردن    )2013-2010(ع الف ن

ة   ش س ا ال ف ه ي ل ع الع ل   2015أزمة ال راسة أی س ة ال اته خلال ف إلى أدنى م

ل سال ب   فاض    %0.90-مع ة إن ةن ف ل  الأسعار العال ة    ل ة ف ة. ومع نها ائ اد الغ وال

ة  ة خلال الف ج لات م ل مع ش ال ل راسة عاد م    .)2019-2017(ال
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ر: ال   ال از ال اد    م إن ل (على الإع   .)4ال

 :ب غ (  ال ول  ال  3-4) ل  وال ول  3-11)  ال ب  ال  لات  ع ل س  م أقل  أن  إلى   (

ة (  راسة خلال الف ل ال ب  2019- 1980م غ له في ال رت  ) ت ت ، في  %3.63  بة ق

ن   ار  ال اف  الإن ة  بلغ  إلى    %3.33ح  ا   م س  ال م  لا  قل ب  تق وهي 

ا یلي:  زها  ات ن قل عة م ال ش ل ا ال ض ه   تع

   ة ة لل وصل س ات عال ل م ب ت غ ف ال ات ع ان ة ال ا إلى   1981في ب

راسة  12.51% ة ال ش خلال ف ا ال لها له ة ت ت ا الإرتفاع وهي أعلى  د ه ع ، و

اك، إضافة إلى   ب آن غ ة في ال ن ی ات  إلى تفاق أزمة ال ازنة إلى م ارتفاع ع ال

وع   ب إلى ال غ امل دفع ال ه الع ة، ه ة الأساس اد ات الاق ش ر ال ه ة مع ت اس

ة   س لي  اله ق  ال نامج  ب ت  ولي،  1983في  ال ق  ال وق  ص مع  ح    الإتفاق 

ة م فقات الع زها تقل ال ة أب ة ومال اد ة إصلاحات إق نامج ع ا ال ف ه ه م   إس

ام   ال إصلاح  إلى  إضافة  الأسعار،  في  ار  ق إس ق  ت ث  وم  ل  ال ت  أجل 

ي،  ة،    ال ال لة  الع ة  ت  ة،  ارج ال ارة  ال ت   ، ة  ص ال ة  ل ع

ة   ارات الأج ع الإس ه  و   .)2020:114ارود  ، و وج(وت الإصلاحات  على إث ه

ت ب    شه غ ة  ال ل ال س س في مع فاض م ة  1987إن ل  رت    أی ت ت ق

ش  ،    %2.63ب   ا ال ة له ف لات م ل مع ها ت ع اصل  ي  خلال  ل   1988س

  . 1989و
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ل  ة ) 11-3(ال ب خلال الف غ ش ال في ال ر م 2019-1980ت

ب غ  ال
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   ،دا تفعة م ات م ل م ب ت غ لات ال في ال ات عاودت مع ع ة ال ا في ب

ب   واح  ت (  %8و  %5.13ح  ة  الف ا 1995-1990خلال  ه امل  ع ز  وأب  ،(

ا ساه في تقل وارتفاع  الإرتفاع   اك م ب آن غ ي ض ال ة ال فاف ال ه أزمة ال

ة   س م  ة  ا ب ول  ة،  ائ الغ اد  ال ها   1996أسعار  ع وت  ال  ل  مع ف  إن

ة   س ة  غا إلى  ما  عا  ن ار  ق ب  2019الإس ش  ال ا  ه اوح   ت ح   ،0.2%  

(  %3.77و ة  الف إلى    )،2019-1996خلال  ي  ال ار  ق الاس ث  فاض  الإن ا  ه د  ع و

) ة  الف خلال  الأخ  صارمة  ة  تق اسة  س ولة  ال اع  ز  2009-1997إت أب ان  و  ،(

ة   م ال فقات  ال ت  خلال  م  ازنة  ال ع  تفاق  وقف  ه  اسة  ال ه  ه اف  اه

ة.  اج ات الإن س ل ال   وعادة تأه

 

ر: ال   ال از ال اد    م إن ل (على الإع   .)4ال

 : ن ول (   ت ل (4-3م خلال ال ن12-3) وال لات ال في ت رغ أنها    ) نلاح أن مع

ود   ح ت  ل  ت أنها  %2.02ل  إلا  ة  ما  أدنى  عا  ن ار  ق الاس ع  ب ف  ة    ت ف خلال 

راسة ر  ال ق ح  ب  ،  س  بـ    %5.25ال ر  ق ار  م اف  إن أه ،  %2.5مع  از  إب و 

ا یلي:  ش  ا ال أت على ه ي  ات ال غ   ال

   ح  ، ن ت في  تفعة  م ت  لات  مع ل  ت ات  ع ال ة  ا و ات  ان ال ة  ف ف  ع

) ة  الف خلال  ش  ال ا  ه اوح  ب  1995-1981ت ه  %13.66و  3.98%)  ه ح   ،

ة   س ان  و راسة  ال ة  ف خلال  ش  ال ا  له لها  ت ت  ة  أعلى  هي  ة  ، 1981الأخ

13.66%
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ل  ة ) 12-3(ال ن خلال الف ش ال في ت ر م 2019-1980ت
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ا الإرتفاع   د ه ع ة الأس إلى تو اد ات الاق ش ر ال ة تفاق أزمة  ه ن ن ة في ت اس

ة   ة مع الف ه الف ام ه لا ع ت ة، ف ازنة في تل الف اع ع ال ة وت ن ی ة  ال قال الإن

لي.  ح اله نامج ال ار ب ي في إ ن اد ال ي م بها الاق   ال

   ة س م  ة  ا ار    1996ب ق إس مع  س  م فاض  إن ن  ت في  ال  لات  مع ت  شه

ة   ة س ي إلى غا ة ب  2011ن ه الف ش خلال ه ا ال اوح  ه  %2.02، ح ت

وق    %4.29و عاون مع ص ال ن  تها ت ي نف ة ال ال ة وال اد ان للإصلاحات الاق ، و

ولي أث   ق ال ة ال ة م س ا ة، ول ب ه الف لات ال خلال ه ار مع ق ابي على إس إ

2012  ) ة  الف خلال  اوح  ت ح  دا،  م للإرتفاع  ال   لات  مع -2012عاودت 

اد ال أصاب  %7.25و  %3.56) ب  2019 د الاق الأساس إلى ال ا راجع  ، وه

اسي.  ار ال ق م الاس ي وحالة ع ع الع ات أزمة ال ا ة على إث ت ه الف ن خلال ه   ت

ي   .ه س ف ال   : سع ال

إل ي  س ال ف  ال سع  د ى    ال ع  ال أو  ة  ق ال ات  ل ال ده  ت ال  ف  ال سع 

س   س  ه  ا ح و  ناً.  قان بها  ح  ال ف  ال ات  ق  (وح ة  ه ال ات  س لل اداً  اس

ي).  الأم ولار  ال مقابل  ة  ل ال لة  ة    الع اد الاق العلاقات  ر  في  وصل  حلقة  ف  ال سع  ع  و

ل   تأث  له  ا  ولة،  لل ة  ارج ال عاملات  ال ع  ج ه  ج ت في  ة  الأساس ائ  ال أح  ل  و ة  ول ال

ل (  اد على ال الإع عات،  ف ان ال ها م ا ف ة  ل ة ال اد ات الاق ش اش على ال ز 5م ) س

) ة  الف خلال  راسة  ال ل  م ول  ال في  ف  ال سع  على  أت  ي  ال رات  ال أه  یلي  - 1980ا 

2019:(  
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ر: ال   ال از ال اد    م إن ل (على الإع   .)5ال

   : ائ ف في ال ي في  سع ال س ف ال ف سع ال لات  ع ة ت راسة ع ة ال ائ خلال ف ال

ا یلي ها  ل ( نل اد على ال   :)13-3الإع

 ) ة  ة  ):  1994-1980الف س ل  ع    1974ق ل اب  ال ال  ار  خ ع  ت ائ  ال ان 

ة   ي م س ن ن الف ار إلى الف ی ف ال ة  ،  1964ص ة م س ا ائ    1974و ل ال ت

اء   ال لأه  لات  الع م  سلة  مقابل  ثاب  ر  ام  ن إلى  ل  وت ار  ال ا  ه ع 

ة  ل جاء ن ا ال ة، ه ي على أعلى ن ولار الأم ها ال ذ ف ار  ات    ال ا ت

ة   ة س ف مة ال ولار    1973ال ة ال فاض  ي ت في إن ي  ال ن ن الف مقابل الف

ا أد إلى   ائ إم ار ال ی ال مة  وقات مق م ال ائ  ادت ال فاض إی ل أزمة  ،  ن

ة   ول س اد لأسعار ال فاض ال ائ    1986الإن ض على ال ة ف ارج ة ال ن ی وتفاق ال

ة   ه الأخ ة، ه ول ة ال ال ات ال س عاون مع ال ال ة شاملة  اد ل في إصلاحات إق خ ال

اء  ضغ ار م خلال إج ی ف ال اسة ت سع ص ائ لإعادة ال في س  على ال

ه،   یلات على  ةو تع ة م س لة    1987  ا ة الع ي ل ر ات ب ت ل قام ال

ة ل ر بـ    ال ة ت تق ة    %281وصل إلى ن ة    1991س ، ح  1987مقارنة 

ي   الإس ف  ال سع  ة    4.85كان  س دولار  ل  إلى    1987ل ل  دولار    18.47ل ل  ل

ة   س ي  ة     35.06ث    1991أم س دولار  ل  ا  1994ل ه م  ف  اله ان  ولق   ،

اد  اح الاق ة وزادة الإنف اخل ة ال ح للأسعار ال اء ت غ    ال ه إج (م

2015:486(.  
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 ) ة ة م  2019-1994الف ا ها على    1994أك    1): ب ل ة ت ائ ات ال ل أعل ال

جه   ع ال اسة ال ي س ن م خلال ت ام ال ل ن ال اب وال ف ال ام سع ال ن

ن   ق  ل ة  الأساس عامة  ال ووضع  ة  ارج ال ة  اف ال رة  الق ة  ا ح أجل  م  ار،  ی لل

) ة  الف خلال  ف  ال سع  وشه  وقات.  ال اع  ق خارج  ام  م اد  - 1995إق

2002  ، ي وم ر فاض ت ة  ) إن ة م س ا ل ب ة    2003ل ارتفاع  في 

ة   ة س ائ إس إلى غا ار ال ی اك    2008ال وقات وت ل ال اخ ة ارتفاع م ا ن وه

ة ( ة، وخلال الف ات الأج ا ار  2014-2009الإح ق ي إس ف الإس ف سع ال ) ع

ة   غا إلى  مل  اجع  ت ائ  ال ار  ی ال ة  ها  ع اجع  ل  ، فاض  إن مع  ي  ن

ة  ه م س ة، ح فق م  ة الف ة  2014نها ة  2019إلى غا  . %32.5ن

 
ر: ال   ال از ال اد    م إن ل (على الإع   .)5ال

   : ف في م ل (سع ال ضح ال ه ال مقابل  14-3ی ي لل ف الإس ر سع ال ) ت

ة   ولار خلال الف ي 2019-1980(ال ف الإس أت على سع ال ي  لات ال ز ال ص أب )، ول

ة إلى ف  ه الأخ راسة،  تق ه ة ال ئفي م خلال ف الي:  ت ج   على ال ال

 ) ة ف ثاب  2002-1980الف سع ص تع  ة  ات ال ل ان ال ات  ان ال ): في 

ف،   ی سع ال م ب ولة هي م تق ان ال ة  أی  ف س مة ال ات ص ا   1986ومع ت

  ، اد الاق ال  لات  مع ئ  ا ت في  ل  ت حادة  ة  اد إق أزمة  في  م  أدخل  ي  ال

ض على م   امل ف ه الع ل ه ة،  ارج ة ال ن ی ازنة، وتفاق ح ال اع ع ال إت

0.70
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 م



راسة  ل ال ول م عات في ال ف ان ال ة ل ق قارة ال ي لل ار ت : إخ ال ل ال الف
 

117 
 

ض   ف الأخ  ا  ه ولي،  ال ق  ال وق  ص مع  عاون  ال اد  الاق الإصلاح  نامج  ب ت 

تع   إلى  اب  ال ف  ال سع  م  ف  ال سع  اسة  س یل  تع ة  ال مة  ال على 

ف ون ع ذل  أ ال ال ال ی في سع ال ه ب ف، وعل سع ال

ي    ت ر ة  ت ل لة ال ة الع ة    0.70م  في  ي س ل دولار أم ه م ل ج

ة  4.5إلى  1987 ل دولار س ه م ل    .2002ج

 ) ة  جانفي  2019-2003الف في  ه    2003):  ال تع  ع  ة  ال ات  ل ال أعل 

الي   ة ح ه ب ة ال فاض  ا ت في إن ة    %23.13ال م  ، 2002مقارنة 

ة   ة س فاض إلى غا ة إلى    2004وس الإن ف في تل ال   6.20أی وصل سع ال

ف   ار أسعار ال ق فا على إس خل لل اولة ال ال ال ع م ل دولار، و ه ل ج

ولار   ه ال مقابل ال ة ال ع ذل  ل  ة، س ق اسة ال ع أدوات ال م خلال 

ي مع ارتفاع    ار ن ق ة  إلى  إس ة س ة    2008غا ة م س ا ف   2009، ول ب ع

ولار ال مقابل  ي  ر ت اجع  ت ال  ه  ال ة    ة  س ة  اس ات  م إلى  وصل  أی 

ل دولار أ فق    17.78بـ    2017 ه م ل ه مقارنة بـ    %69ج ا  2009م  ، وه

ة   ال ال الأزمة  في  لة  وال م  لها  ض  تع ي  ال الأزمات  الي  ت إلى  راجع  ن  ق 

ة   ة ل ها ارتفاع    2008العال ت ع ي ت ع   ال لا ع أزمة ال ولار، ف ف ال سع ص

ة   س م  ة  ا ب م  ها  واجه ي  ال اد  والإق اسي  ال ار  ق الاس م  ع وحالة  ي  الع

ي   2011 ف س ،    2019و  2018، ول مع ذل ع ف ال ارا في سع ال ق إس

ي ق الأج فقات ال د ذل إلى زادة ت ع   .  )2022:217ع ره ( وق 
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ر: ال   ال از ال اد    م إن ل (على الإع   .)5ال

   :ف في الأردن ة  سع ال ا ات و ان ات في ال ة تغ ي في الأردن ع ف الإس ف سع ال ع

ل   ال إلى  اد  الإس ات،  م ة  ع ف  ال سع  ام  ن ال  إس ة  الأردن ات  ل ال ام  ة  ن ات  ع ال

ه ) 3-15( ز ه ا یلي: نل أب ات  غ   ال

 ة ه ال ل ر ع ه ة  ا ل في  إع الأردن في ب ف ی ام سع ص ام ال    على ن ن

ي  ل ه الأس ال ار الأردني  ی ة ، ح ر ال لة واح ع ار الأردني  ی ع  ر ال

ة   س ة  غا ة    1967إلى  س ة  غا إلى  ي  الأم ولار  ال ي  ل الإس ه  ال ال  إس ت  ث 

ة    1975 ن ة  واح لة  ع ا  الإرت ف  ت  ض  أی  ات   تع ه ة  لع الأردني  ار  ی ال

اك، ي آن ولار الأم ي وال ل ه الإس ل م ال ض لها  مات ال ال تع في    ص

ة   اصة في    1975س ق ال ال ة حق ح ار الأردني ب ی ة ب ال ات الأردن ل قام ال

الأردني،  ار  ی ال ة  في  ار  ق الاس ق  وت ة  ئ ال لات  الع ات  تقل فاد  ل ها  م اولة    م

لات   ع الع ف م جح لأسعار ص د على أساس م ار ی ی ف ال ح سع ص ح أص

ه   ال ي،  الأم ولار  ال في  ل  ت ان  ي  ال اصة  ال ال  ق  حق لة  ل نة  ال

اني.   ا ي، وال ال ن ن الف اني، الف ارك الأل ي، ال ل   الإس

 أت ال ات ب ان ف ال ار الأردني   في م ی ة ت إلى أن ال اد ات الاق ما  ش ان مق

ل   ة،  ات الأج ا ی للإح اجع ال اد وال اجع الأداء الاق ة ت ا  ن أك م

ت ة  قاس ف  ص أسعار  لأزمة  ة  ه م ان  ادر  ال ه  ة ع ه س الأردني  اد  الاق لها  ض 
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ها    1988 واجه ة  عال ة  ن ی وم له  أص م  ة  ة  ل الأردن  ارة  خ في  ت 

الأردني   ال  ال  أ  ل ضع  ال ا  ه وأمام  ة،  الأردن مة  تع ت    إلىال اسة  س

) ة  الف في  ار  ی بـ   )1989-1988ال الأردني  ار  ی ال ة  في  ارة  خ ها  ع إن  ا  م

اد في الأردن    34.88% ضع الإق ا ما أزم ال ة، وه ي في تل الف ولار الأم مقابل ال

ة و  اس ات  ، ح إرتفع ال إلى م ای  أك الأخ ع  ت ال  وج رؤوس الأم خ

ف.  ات ال    م

   ة س ف  م م  ة  ا ف    1989ب ال سع  ام  ن ال  إس ة  الأردن مة  ال عاودت 

ة  ئ ة ال لات الأج لة م الع ار  ی م على ر ال ة تق ی اسة ج اد س اء    إع مع إع

ه  ه ت  وس ارجي،  ال العال  مع  عاملات  ال ح  أساس  على  لة  ع ل  ل ي  ج ت وزن 

ة   ة س اسة إلى غا ار الأردني أما  1995ال ی ها ت ال ع ي مع   مل  ولار الأم ال

ة   العال اق  الأس في  أسعارها  رات  ت ة   قل م ة  ئ ال لات  الع ة  أسعار  ك  ت

ار   ق إس على  ة  فا ال م  م  إضفاء  ه  اسة  ال ه  ه م  ف  اله ان  و ولار،  ال مقابل 

ت   ت  ح  راسة،  ال ة  ف ة  نها ة  غا إلى  اسة  ال ه  ه ق  و ار،  ی ال ف  ص سع 

ود   ار الأردني في ح ی ة   0.71ال ة م س ا  . 1996دولار ب

 
ر: ال   ال از ال اد   م إن ل (على   الإع   .)5ال
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   :ب غ ف في ال ل (سع ال ضح ال ي مقابل  16-3ی غ ره ال ي لل ف الإس ر سع ال ) ت

) ة  الف خلال  ي  الأم ولار  ات 2019- 1980ال تغ ة  ع أن  ل  ال ا  ه خلال  م  نلاح  ح   ،(

الي:   ها على ال ال غ نل ا ال   أت على ه

   ة س رودز  ن  ب ام  ن ار  إنه اسة  1973ع  س غ  ب ة  غ ال ات  ل ال قام  ام  ،  ن

ن   الف في  ل  ت ة  واح لة  ع ها  ل ع ر  ع   ال  ام  ن م  ف  ال سع 

ب. في  غ ار لل اء ال ل أه ال ة ت لات أج اني ع لة م ث ها  ي إلى ر ن الف

لع   ة لل ي ارتفاع في الأسعار الأساس غ اد ال ات شه الاق ان ة ال ا ات و ع ة ال نها

امل  ه الع ي، ه غ ره ال ة لل ة ال فاض ال ة ون ا ول ضغ ت مات م  وال

ف ات إلى ت ل ة،    دفع ال لة ال ة الع ي ل ر لي مع ت ت ق اله نامج ال ب

ة   ن ولار  ال مقابل  ه  م  ي  غ ال ره  ال فق  (  %60.9ح  ة  الف - 1980خلال 

1985(.  

   ة لة سلة    1990في س ة مع إعادة  ل لة ال ة ب آخ للع غ ات ال ل قام ال

لات   ة  و الع س رو  ال لة  ع ر  ه مع  ة.  الأورو لات  الع ة  ح م  1999تع  أق  ،

لات  الع سلة  لة  إعادة  على  ة  غ ال ات  ل أخ   ال ة  ل   م ع في  ها  ت  

ة   ج مع أوزان ت ي  ولار الأم وال رو  ا ال غ   %20و  %80ه ا ال ه الي،  ال على 

إن  ه  ع في   ن  ة  فاض  ب ي  الأم ولار  ال مقابل  ي  غ ال ره  ال ب    %6.01ة 

ي    . 2001و  2000س

   ة ة    2015في س ق ات ال ل اس  قام ال ولار ل رو وال ة لل ج اجعة الأوزان ال

ادلة ب   ارة ال ه الأوزان إلى  مع ح ال ، ح ت تغ ه ئ ائه ال ب وش غ ال

ولار و  40% رو. و   %60لل ي،  لل اد العال ب في الإق غ ای لل ماج ال ا للإن إت ن

ب غ ة    ال ام سع    2016س ف ثاب إلى ن ام سع ص ي م ن ر ل ال أ ال ارا ب ق

ة ارج ال مات  ال اص  إم على  ي  غ ال اد  الإق رة  ق تع  أجل  م  ن  م ف    ص

ارج ة في ال غ ات ال ة ال اف ة    وتع ت ل )2022:36( . 
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ر: ال   ال از ال اد    م إن ل (على الإع   .)5ال

   : ن ف في ت ل (سع ال ما أن سع  17-3م خلال ال ار  ) نلاح ع ی ي لل ف الإس ال

راسة،  ال ة  ف خلال  اع  ت اه  إت أخ  ي  الأم ولار  ال مقابل  ي  ن ار  ح    ال ی ال ة  ف  إن

ة   ي ب ن ة    %92.03ال ة    2019س از  و   ،1980مقارنة  أت على   إب ي  ات ال غ أه ال

غ ا ال   : ا یلي ه

   لات ال مع  اشى  ت ف  ال سع  ة  لأن لفة  م اسات  س ن  ت ت  قلال  الإس م 

ان   ات  ع ال ف  م في  ها،  واجه ي  ال ة  اد ن  الاق ت  ت ام  ن ى  سع  ت

ف م خلال ير    ال ن ار ال ی ارك    ال ي وال ن ن الف ل في الف ل رئ ت ع

اني  ب  الأل لات  الع سلة  ع  س ت ات  ان ال ة  ا و ات  ع ال ة  نها في  لاحقا  ل   ،

ة الأخ  لات الأورو م الع عة  وم ي  ولار الأم ة    ال اف رة ال م أجل تع الق

ة.   ن ادرات ال   لل

 ات  دفع ا ان ن في ال اد ال أصاب ت د الاق قي  ل ف ال إلى إرتفاع سع ال

ة   ي ل ر امل دفع إلى ت ت ه الع ي، ه ن ار ال ی ة على ال ارسة ضغ  وم

الي   ي بلغ ح ولار الأم ي مقابل ال ن ار ال ی ة (  %34.9ال ). 1985-1980خلال الف

ف م   1992ي عام  ف ونة سع ال ع م ة ل ام اءات ال ن  م الإج قام ت

دورة  یلات  تع اء  إج ع   وذل  الفعال،  قي  ال ف  ال سع  اف  ه إس أجل 

مع   اتها  إتفا ج  ار  ال اب  ال ت  اض  لأغ ف  ال سع  ب  اح  وال

غ  ق  ال ذل  في  ف  ال سع  على  د  الق ع  ج إزالة  أن  رغ  ولي،  ال ق  ال وق  ص
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اك.   آن ي  الأج ق  ال م  ن  ت ات  ا إح ة  ود ل ا  ن رة  أت  و م ب ة  الأل ة  ا ب في 

ام   احف إلى ن ام ال ال ي م ن ر قال ال ن في الإن ام  ت ل في ن ونة ی أك م

في   ادها  إق ماج  إن زادة  إلى  ة  ام ال ن  ت ة  ات إس اق  س في  ا  وه ار،  ال ع  ال

ي اد العال ة  الاق ل )2022:23( .  

 ) ة ت الف ولار 2019-2011شه ي مقابل ال ن ار ال ی ة ال ر  وم في  ه ) ت

ة   ي، ح فق ن ار   %78.26الأم ق م الاس ة حالة ع ة ن ه الف ه خلال ه م 

أسعار   في  ارتفاع  ه  ع إن  اد   إق د  ر في  ت  ي  ال اد  والإق اسي  ال

ة.   ی ة ش ل ضغ ت ة وت اد الأساس   ال

:    . و ل إعادة ال   مع

ل الفا  ع ش ل امه  قاضاه ال ال م ئی إس ة ال ی ارة ع سع الفائ ة وه 

ة   وأذونات خ الات  م  یها  ما ل إعادة خ  مقابل  ارة  ال ك  ما ال مقابل  ا  م    وه مه لها  ق

ه الأوراق.  ل ه نة  وض أو سلف م ة    ق اس أداة م أدوات ال غ  ا ال ام ه ا ما ی إس وغال

ل إعادة ال   أت على مع ي  ات ال غ از أه ال لة، و إب ض ال في ح ال غ ة  ق ال

ة ( راسة حلال الف ل ال ول م الي: 2019-1980في ال   ) على ال ال

 
ر: ال   ال از ال اد    م إن ل (على الإع   .)6ال
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   : ائ ل إعادة ال في ال ات نلاح م  مع ان ة ال ل (في ف ل إعادة  18-3خلال ال ) أن مع

ود   ا في ح ل ثاب ة    %2.75ال  ة س ا إلى    1985إلى غا ر ة    %6.34ل رفعه ت ،  1989س

اخل ب ال   ل إدارا  ال ع ا ال اد ه ة و إع ة واض اسة نق د س م وج ة ع ه الف ف ه وع

ل ت ، ل ة م جهة أخ ال ة ال سا ة م جهة وضعف ال ق ال وال ض وال ن الع ار قان  إص

ة   ار  1990س اد   رةال صلاحات  الإ   في إ قال إلى إق اك م أجل الإن ات آن ل تها ال اش ي  ال

) ة  الف ف  ع ق.  فع)  1997-1990ال ب ة  ق ال ات  ل ال الم  ام  ل  تفعة   ع م ات  م   إلى 

ة    %14.06  وصل إلى ح    1994س اولة  اء إلى م ا الإج د ه ع راسة، و ة ال ى ح له خلال ف أق

اجهة لة وم اك.  ح ال ائ آن اد ال ض لها الاق ي تع ة ال ی ة ال غ ال ة م   ال ا ب

ة   تلاشي    1998س مع  ام  ال ال  إعادة  ل  ع ل ي  ر ت ت  على  ة  ق ال ات  ل ال ل  ع

ل إلى  ع ا ال ل ه ة، ل غ ال ة  %4ال ة 2004س ة إلى غا ه ال ت ه ق أی  2016، وس

دا إلى   م ها  ود    %3.5ت ت ق في ح ا   %3.75ث ت د ه ع راسة، و ة ال ة ف ة نها إلى غا

ل  ق م  اللازم  ل  ال ف  ت ل  ت ي  ال ائ  ال ها  لق أ ي  ال لفة  ال ة  ال امج  ال إلى  ار  ق الاس

ك   ى یال ازها.  ح     إن

 

ر: ال   ال از ال اد    م إن ل (على الإع   .)6ال

   : ل إعادة ال في م ل (مع م  ال ل إعادة ال  19-3على الع ) إلى أن  مع

ا ق   راسة، وه ل ال ول م ة ال راسة مقارنة ب ة ال تفعة خلال ف ات م دق في م اولة    ع إلى م

ة ال في ق ات ال ل ة   ال ه الف ال ه لها في م  ي ت ت تفعة ال لات ال ال رغ أن    مع
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ی العام اء ال م أ ی  ق  اء  ا الإج (  .ه ة  ل إعادة ال  1990-1980في الف مع ف   ع  (

ي م   ر ة    %11ارتفاع ت ة    %14إلى    1980س ة إلى    1990س اش ها م ع قف  ة   %20.01ل س

ي   ،1991 ة ال ی جات ال ال اد وم نامج الإصلاح الاق ام مع ت م ل ال ا  وجاء ه

ود   ق في ح ي، ح إس ر فاض ت ل إعادة ال إن ها مع ع ف  ع اك، ل ها م آن   %10واجه

(  %9و ة  الف ة  2007-2002خلال  س ة  العال ة  ال ال الأزمة  ة  ن ول  في    2008)،  ت  ي  ال

ود   ح إلى  دا  م ال  إعادة  ل  مع رفع  ت  للأسعار  العام  ال  ة.    %11.5ارتفاع  ال تل  في 

) ة  الف ود  2015-2009خلال  ح في  ة  ق م ات  م على  ال  إعادة  ل  مع حاف   (8.5% 

ل إعادة ال إلى  %9.75و لا، ح إرتفع مع م  ار ل ی ق ا الاس ة    %15.26، ل ه   2016س

ة    %19.56ث   ق ع    2017س ة    %12.76ل ات  2019س ش ر ال ه ا الإرتفاع إلى ت د ه ع ، و

ال م  في  ة  ئ ال ة  اد وصل     الاق ة  ی ش ة  ت جات  م ل  ت في  وره  ب إلى  ت 

ة    29.56% جات م خلال    2017س ه ال ح ه ل على  ة في م إلى الع ق ات ال ل ا دفع ال م

 . ل إعادة ال ها رفع مع ا ف اءات اللازمة  اذ الإج     إت

 

ر: ال   ال از ال اد    م إن ل (على الإع   .)6ال

   :الأردن ال في  إعادة  ل  ل  مع على  ل إعادة ال في الأردن  مع ف  ة ع ع راسة  ة ال ف

ل ( ها ال ض ات ی ل20-3تغ ا ال ق   نلاح   )، ح م خلال ه ان م ل إعادة ال  أن مع

ة (  %6.5و  %5.75ب   ة    %7.5)، ل رفعه إلى  1987-1980خلال الف    %8.5ث    1988س

ة   أجل  1989س م  ا  وه الأردني،  ار  ی ال ف  ص سع  أزمة  ها  ف ت  ي  ال ال  جة  م . ح 
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ة إن اسة نق اد س ت الأردن في إع ا  ا وس ل إعادة ال ثاب ل مع ات، ح  ع ة ال ة في ف ش

ود   ة    إلى  %8.5ع ح س ة  ل    1996غا ها  ل فاض  إلى  ع ة    %7.75إن ث    1997س

ي    %8و  9% ة    1999و  1998س س م  ة  ا ب الي.  ال معو   2000على  ام  لات   ال مع ار  ق إس

ة   اد الاق امج  ال ل  ت أجل  م  ة  س ت ة  نق اسة  س الأردن  في  ة  ق ال ات  ل ال ت  إع ال 

إلى   ال  إعادة  ل  مع ف  إن ح  العام،  ی  ال اء  أ ة    %6.5وخف  إلى    2000س وصل  ث 

ة    2.5% ة (خلال  .  2003س ي  2008-2005الف ة ت دا ن ل إعادة ال الإرتفاع م ) عاود مع

ة،  لات ال في تل الف اف ارتفاع مع ه ة م اجل إس اش اسة إن ة في الأردن س ق ات ال ل   ال

ود   ل إعادة ال في ح ت  مع ق عان ما إس ة (  %5.75و  %3.75ول س - 2009خلال الف

2019.(  

 

ر: ال   ال از ال اد    م إن ل (على الإع   .)6ال

   :ب غ ل إعادة ال في ال ل (مع ي  21-3م خلال ال رات ال ها  )  تق ال ل  شه مع

راسة ال ة  ف خلال  ب  غ ال في  ال  ة    إعادة  الف في  الأولى  حلة  ال ل  وت  . ئ ج حل  م إلى 

ل إعادة ال م  )،  1980-2001( ي ل مع ر إرتفاع ت ة  ه الف ة ه ا ة   %6ح إت ب س

ل إلى    1980 ة    %8.5ل غ ثاب  و   ،1986س ا ال ه ها  ع ة    عل  س ة  ة إلى غا ه ال ه

أ في الإن  1994 ب ل إلى  فاض  أی  ي ل ر ة    %4.25ال وق2001س د  ،  ا  ع الإرتفاع إلى    ه

ارتفاع   ح  و ة  ف ال لة  ال اص  إم أجل  م  ة  اش إن ة  نق اسة  ل ب  غ ال في  ات  ل ال ت 

بها   م  ي  ال ة  قال الإن ة  الف ث  ة  ئ ال ة  اد الاق ات  ش ال ر  ه ت ع  اتج  ال ال  لات  مع
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اك ي آن غ اد ال ة (الاق ة في الف ان حلة ال ل ال ي  2019- 2002. ت ار ن ق إس ي إت  ) ال

غ ب   ا ال اوح  ه قة، ح ت ا ة ال الف ل إعادة ال مقارنة  ع ة ل ف   %2.25مع  م

اك   %3.25و ب آن غ لات ال في ال ار مع ق ا إلى إس د ه ع ة، و أن  ه الف ل ه   على 

ة  ف م ات  م ورها  ،  ع  ب اج  ت ي  ال ارة  والإس ة  ال امج  ال م  ی  الع لاق  إ ع  لا  ف

ل اللازم.    إلى ال

 

ر: ال   ال از ال اد    م إن ل (على الإع   .)6ال

   : ن ل إعادة ال في ت ل (مع ضح ال ن خلال  22-3ی ل إعادة ال في ت ر مع ) ت

ة ( ات  2019-1980الف ان ة ال ة في نها ات عال ل في م غ  ا ال )، وم خلاله نلاح أن ه

إلى   وصل  أی  ات  ع ال ة  ا (   %10.37و ة  الف ل  إلى  1992- 1990على  ا  ه د  ع وق   ،(

اك   ن آن ها ت ق ي  ة ال اد ت  الإصلاحات الاق ة ول ه الأخ ها م ت للأسعار، ه وما صاح

جات.   ه ال اص ه ة م أجل إم اش اسة إن ف س ة على ت ق ات ال ل ت ال ة أج جات ت م

ة   س م  اء  إلى    1994إب وصل  ي  ر ت فاض  إن ن  ت في  ال  إعادة  ل  مع ف  ة   %3.5ع س

ل2011 اجة إلى ال ان  اص ال  اع ال ای للق اد وال ال ار الاق ق ا راجع للإس في    ، وه

ة  ة (.  تل الف ي  )  2019-2012في الف امال ات    ت ا ار  مع ت ق م الإس ي وحالة ع ع الع أزمة ال

اد   اسي والإق ن  ال اد ورتفاع في ال العام للأسعار،  في ت د إق ها م ر ل ع وما ت

ل إلى  ل إعادة ال ل ي في ن مع ر فع ال ال ة  ق ات ال ل ة  %7.75قام ال   . 2019س

%10.37

%3.50

%7.75

0.00
2.00
4.00
6.00
8.00

10.00
12.00

ل  ة ) 22-3(ال ن خلال الف ل إعادة ال في ت ر مع  2019-1980ت

ن  ت



راسة  ل ال ول م عات في ال ف ان ال ة ل ق قارة ال ي لل ار ت : إخ ال ل ال الف
 

127 
 

ل  ل على ال اولة ال عي م أجل م ي ال غار ل الل ات إلى ال غ انات ال ل ب ت ت

الغ  زعات  ال مع  عامل  وال ات  غ ال ب  للعلاقات  ي  ع  ال ر  ه تفاد  ق  ا  وه ة 

ة تف ا ل ا ع هل ل ل  ا ال ا أن ه ذج،  ة في ال اس اكل ال ائجال ها ع    ل م خلال تف

غ  ال ة،    ذل  ات في ال ال مع  قىول  ل في    ی ی ال آخ  ة ت إش ان م إم ل   ع

لي   ان ال غ الإئ يم غار ل الل ائه   إلى ال عي لإح ل    ال اد ال ه ت إع ة وعل على  سال

 : غ ا ال الي على ه   ال

𝑦 ln 𝑥 𝑥 1  )3-1 (  

عي ي ال غارت ل الل ا ال ا ل له نف م ا ال ة     ع  وضافة إلى ذل  ،ح أن ه اف ال

غ    . 𝑥 (Busse and Hefeker 2007:405)على إشارة ال

ات   عل قة لإشارة ال قعات ال ذج وال ة لل اض اغة ال اني: ال ل ال  ال

ات   الأدب إلى  اد  الإس و راسة  ال م  ج  ال ف  اله إلى  ل  ص راسات  لل علقة  وال ال قة  ا ال

الي:  ال ذج  اضي لل ل ال اغة ال عات ت ص ف ان ال ة ل ق قارة ال   ال

𝑅 𝑓 𝐺𝐷𝑃,𝐷𝐶,𝐶𝑃,𝐸𝑋, 𝐼𝑁𝑇 , )3-2 (  

ول ( ذج: 5-3ل ال امها في ال ي ت إس ات ال غ ز ال   ) رم

ول ( ذج :)5-3ال امها في ال ي ت إس ات ال غ ز ال   رم

ق  غ  ال م   ال   ال
ة   01 س ات ال ا  R  الإح

الي   02 لي الإج اتج ال   GDP  ال

لي  03 ان ال   DC  الإئ

هل  04 اسي لأسعار ال ق ال   CP  ال

ي  05 س ف ال   EX  سع ال

ل إعادة ال   06   INT  مع

ر: از    ال الم إن   . ال
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ي مع  غار ل الل ات على ال غ ذج م خلال إدراج ال اسي لل ي ال ل ال ل على ال ی ال

اب ائي  𝛽  إضافة معامل الأث ال أ الع عادلة ( 𝜖  وح ال ل على مایلي: 2-3إلى ال   ) ل

𝐿𝑅 𝛽 𝛽 𝐿𝐺𝐷𝑃 𝛽 𝐿𝐷𝐶 𝛽 𝐿𝐶𝑃 𝛽 𝐿𝐸𝑋

𝛽 𝐿𝐼𝑁𝑇 𝜖,  )3-3 (  

ت   ال ذج  ال ات  معل إشارة  ن  ت أن  قع  ال م  عات،  ف ال ان  ل ة  ق ال قارة  ال إلى  اد  الإس

ایلي:    ك

 𝛽    : د إلى زادة الي ت لي الإج اتج ال ة لأن زادة ال ج ها م ن  قع ان ت م ال

الي زادة  ال د و ق ل على ال ة. ال ول ات ال ا   الإح

 𝛽    :  ان ل ة  ق ال قارة  ال ه  ج ل  ت لأنها  ذج  ال في  ة  الأساس ة  عل ال تع 

عات ف ق   ال وض ال ع تفع ال ما ی ة ، ح ع ها سال ن  ض أن ت ف ، وم ال

إلى   اس  ال فع  ی ما  وه  خل  ال مقابل  فقات  ال إرتفاع  إلى  د  ی د  ق ال على  ل  ال ع 

اد ال م  ارج أو إس ار في ال ائ م خلال الإس ق ال وض ال ع ل م ال ال

ر في   ه ة وم ث ت ول ات ال ا ائ في الإح د  إلى خ وره ی ا ب مات وه لع وال ال

عات  ف ان ال   .(Zecher 1974:1525)م

 𝛽    :  قلل ة  ل ة، ح أن إرتفاع م الأسعار ال ج ن إشارتها م ض أن ت ف م ال

خلال   م  د  ق ال على  ل  ال إرتفاع  إلى  د  مای وه  ال  للأم ة  ال ة  ال إدخار  م 

د  ق ل على ال ا الإرتفاع في ال ة، ه ة الفعل اله ال عادة أم ال م أجل إس اس للأم ال

وت   ة  ول ال ات  ا الإح زادة  إلى  اف  ال ة  نها في  د  ی ق  ال وض  ع ال مقارنة 

عات ف ان ال   .(Al-Basheer and Malawi 2016:204) م

 𝛽    :ة سال ن إشارتها  ت ض أن  ف ال ةة    فاضإن  علأنه  ،  م  ل ال لة    فإن   ،الع

اد اراته  الأف اس تغ  إلى  ن  خلال  ل ردة   زادة  م  ال لع  ال م  وناته  م

ة، الأج ل  الأص ة  ل ال ل  الأص ال  م    وس ا  فادةوه الإس إرتفاع    أجل  العائ  م 

ة   الأج ل  الأص فا  الاح م  قع  الأ  وتال فا  لالاح ل   ص ح    ةال ال 

لفة  ل ،أك ت ة ل د  ون ق ل على ال ف ال  .(Blejer 1978:768)ی
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 𝛽    د إلى ة ت ادة في أسعار الفائ ة لأن ال ن إشارتها سال ا أن ت ض أ ف : م ال

د ق ال على  ل  ال ل  تقل الي  ال و ال  ال فا  الاح لفة  ت زادة    زادة  إلى  د  ی ا  م  ،

وض ال ق  ع الي  ال ال و  ، ل ال ال  مقارنة  ات  ا الإح في  ائ  ان  خ م ر  ه وت ة  س

عات ف   .(Chaudhary and Shabbir 2004:70) ال

اني مة ال ال ة ال ه   : ال

لح " انل م انات ال ة    "  (Panel Data)  ب ق ة ال م لاسل ال ع الأو ال ات إلى ت   اه

ات ال أو  ان  ل ال أو  الأس  م  عة  م ل  ة....،    ح زم ات  ف ة  ع ع  دمج  إلخ،  أ  انات  ،  ب

ق ةال د ع الف ة    N  ا م ات ال ق    .  Tمع الف انلت انات ال ع  في العادة  ب عا   إلى ن لان   أك ش ی

انلفي   ال انات  و    ب انلو   (Micro Panel Data)ال ال و    انات  اك ح  (Macro Panel Data)ال  ،

ق    إس ا ال انات  ح  إلى  ه ةب د ع الف قا ة.    ال م ات ال ل الف ف و  و ع ل على ما  ال

انل ب ال و   انات  ال  ال ار  م على  ه  ع ا وم اد  الأف أو  الأس  م  د  لع ح  م اء  إج ،  مع  

اد    ح د  م الأف عها لع ة    Nی ج ة ق ة زم ات أو الآلاف) على م ف  T(عادة في ال

اوز   ی ما  ونادراً  الأقل  على  عام  ب  اوح  ت    20أو    10(ت قابل،  ال انل عامًا).  ال انات    ب

و في العادة   اك لاً  ال ا مع ً یه ح ن ل . وق  م ان على م ال ل دًا م ال عة(  Nع ل   س ان م بل

ل    G7دول   عة أك م ي، أو    20إلى م اد الأورو ة في العال أو الات عاون وال ة ال دولة في م

ل إلى   ة، ال  أن  ام مة وال ق ول ال ج م ال اً  200أو    100م ها س اق ). وغالًا ما ی م

م   دتو .  (Baltagi 2008:1)  عامًا   60إلى    20على  انل  ف ال انات  انات    ب ال مقارنة  ا  ا م ة  ع

ا في  ا ه ال ل ه ة ، وت م لاسل ال انات ال ة أو ب ق   :(Hsiao 2007:3)  ال

   فإن ة  م ال لاسل  ال انات  ب أو  ة  ق ال انات  ال انلمقارنة  ال انات  د   ب ع على  ت 

د م  ة  ر أك  ال رات  جات  مق فاءة  م  ز  ع ما  ا  وه ة،  الع في  ای  ال م  وم 

ل   ات  غ اح فه العلاقة ب ال ح لل ا ی ائج أك دقة، م ل على ن ذج وال ال

ل.    أف
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   ف انلت انات ال قا    ب رة أك على إل انات  وفه  ق ال ة مقارنة  ان ات الإن ل ات ال تعق

ة م ال لاسل  ال انات  ب أو  ة  ق ح  ال ت انل.  ال انات  ة    ب سل ات  ض ف ار  وخ اء  ب

ها  ي لا  ت الات ال ی م الإح ف ب الع اح م ال ا  ال ا م أك تعق

ام   ال  إس ال ل  س وعلى  ة،  ض ة الع ق انات ال ال انل في  انات ال في تق    ب

امج   ة ال ا  فعال امج العلاج م الإدمان، وه ة  ا ات  الإج أث ة ال ا ع  م خلال م

على  ث  ت ي  ال الأخ  امل  الع ع  العلاج  تأث  ل  وع اد  الأف على   ( ع و ل  (ق م  ال

ة. انل لإضافة إلى ذل    ال ف   انات ال وفة وال ات ال غ ال في تأث ال

ة. م لاسل ال انات ال ها في ب ی ع تق ي  ة ال ام ی   ع العلاقات ال

 انل ل ل ت  انات ال لاً م    قعاتت انات ب اد م خلال دمج ال ائج الأف أك دقة ل

ل قعات   ت إضافة    ت خلال  م  ا  وأ  . واح د  ف علقة  ال انات  ال ام  اس اد  الأف ائج  ن

ل   اح ال ،  لل اد الآخ الأف اصة  انات ال ع إلى ال د ال ل الف ات ح اه م

ي.  ع د ال ك الف ل   على وصف أك دقة ل

أن   ل  الق عام   انلل  ال انات  ات    ب ل ال عق  ل ل  أف لفه  اح  لل ة  أداة  ف  ت

ة  ل ا والأف ا ه ال ل ه ف اد، و ائج الأف قعات أك دقة ل ل ت ة وت ان انلل  الإن أن   انات ال

ة   ال م  والعل اع  الإج عل  اد،  الإق الات  ال م  عة  م عة  م في  اح  لل ة  ق أداة  ن  ت

  إلخ. ، .....

ة  و  ه م ل  تع  ل انلت ال انات  م    ب العل ال  م في  ي  ال ل  ل لل عًا  ش الأك  الأدوات  أح 

ة   عال ة  ق ال ه  ه ح  ت ال.  والأع اد  الاق علقة  ال ع  اض ال في  خاص  ل  و ة،  ا الاج

ات   غ ي ب ال ا ال عامل مع الإرت الي، ی ال ال ام و ل م ات  د م الف ة وع د ات الف أث ال

ذج   ال في  قلة  ة  و   .)Endogeneity(ال ه م ل  ح راسات  ال ل  أت  ل انلت ال انات  ن    ب الق في 

لاسل   انات ال ة أو ب ق انات ال ل ال ل ة ل ی ت ی لة ج ة على أس اسع ع م أجل الإجا ال

ة م ها  ال ة.    وح اش م ها  عل ة  الإجا على  و م  ة  ه ال ه  ه ل  ح الأولى  ال  الأع في  ال  ت 

ي  اض تأث زم ة مع اف ائ ة والع اب ات ال أث ی ال ة، ح ت ت اك اذج ال ة وال ارات ال الان
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ة.  اخل العلاقات ال اف  ام  ق وخاصة مع  ومع    ثاب دون إیلاء اه ور ال ع  م ر وت انل ت انات ال   ب

تق   انلت  ال انات  ع  إلى    ب ا  م ه عا  ش انلأك  ال انات  و   ب و  انل ال ال و،    انات  اك ال

ل ه ل مة في ت ات ال ه لف ال ائ  ت لاف خ انات  إخ ا، على  ه ال ه ل م

ال   ل ال انلفي  س انات ال اد    ب د  م الأف ن ع و  ة    Nال ة ق ة زم ، في  Tعلى م ف

انل ح ت   انات ال اد    ب ا م الأف لاً أو  ا مع ً و ح اك لة    Nال ة  ة زم م جهة  .  Tمع ف

ل    إنفأخ   ل انلت انات ال و    ب اك ل   إلى  اجال ة م م لاسل ال ار ال ق م اس اكل ع عامل مع م ال

ور ة  ج م ال لاسل  ال ل  ك   ال امل  وال ة  ل اله ات  غ ال ة،  ح العلاقات    ال ر  ه و

ة  ام ی ل  ال ل ة ل ال ا  انل، ب انات ال اكل، خاصة وأن    ب ه ال ه ه و لا ت ل    Tال ق ل

ع   ی ة،  ال حات  الل في  ا،  ً أ د.  عاملف ة مع    ال ع    ت قا ةال د  Cross-sectionel)  الف

dependence)   ،  في لة  م عادةً  ه  ه ل  ت انللا  ال انات  و  ب م   ال ات  ع أخ  ی  ح 

اد ع  الأف ها ال ع ة ب ت ن م ل أن ت الي م غ ال ال ائي و    .ل ع

ل  و  ل مة في ت ة ال لاس ات ال ه ض ال انلتف انات ال ع    ب قا ة ب ال قلال اك إس أن ه

ة د ادل  .  (Cross-sectionel independence)  الف قابل  ال ة  أن    Pesaran  )2004(في  ع  ت قا ال

ةال د ل    ف ل ار في ت ع الإع أخ  انل أن  انات ال و.   ب اك  Ho, Deyos and  )2006(ا     ال

Sarafidis  ع ال قا ة ال ة ت ا م م ةإلى أن ع د ة وغ    ف ات م ی ل على تق د إلى ال ق ی

ل   ل ت في  قة  انلم ال انات  اك    .ب ه أخ  جهة  لة  م  قم ة  في    مه ه  ل  ت ل انلت ال انات    ب

و اك ار    ال الإن ات  معل ان  ت م  ع مع  عامل  ال في  ل  ض (Slope heterogeneity)وت تف ح   ،  

ة ات   ع ه في  م مة  ل    م ل انلت ال انات  و    ب ة  ال ض ةف ان م ار  الإن ات  معل دون    أن 

ان  ال ار  إخ إلى  ع  ل  رج ي  م ال ع  ال زادة  مع  ة  ض الف ه  ه ق  ت ق  ح  في  انل،  ال ،    انات 

ة  ه الق عامل مع ه ما لا ی ال ی ع ق ة في ال ی ات ش ث ت الي ق ت ال     .(Baltagi 2008:269)و

ل   ل ت فإن  س  ا  ل انل وفقا  ال انات  إلى   ب جهة  ال ة  لاس ال ات  ه ال ام  إس و  اك ال

عامل  انلال انات ال قة،   ب ائج غ د ة ون ات م ی د إلى تق و ق ی ه  ال أ ال وقع  وه ال

ل   ل ت في  ات  ه ال تل  امها  إس قة  ا ال راسات  ال م  ی  انلالع ال انات  ات    ب ال في  و.  اك ال
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ل   ل ت أجل  م  ة  ی ح ات  وتق ات  ه م ت  ت  قا  سا ها  ذ ت  ي  ال ا  ا الق مع  عامل  ولل ة،  الأخ

انل  ال انات  ا   ب ب اصة  ال راسة  ال ة  ع على  قها  ت س  و  اك تق  ،  ال س  ذل  ل  ق ع ول 

ل وحات ح ات ال ق ة  تل ال ها. عامة ق أخ ن   ع

ل الأول: ة  ال ع ت قا ة ال د   (Cross-sectionel dependence) الف

ال ع  قا ال ة  ت ة ت  د في    ف ات  ح ال أو  ات  اه ال ب  ادل  ال ا  ال انلإلى  ال انات  .  ب

لفة   م ات  غ م أو  ه  نف غ  ال أث   ت أن  ة   مع ة  ح ل واح  غ  م فإن    ، آخ ى  ع

ات الأخ في   ح ال انلخاصة  انات ال اض  ،  ب الف اف ا  قلالإ وه ع الس قا ةة ال د ض   ف ف ال 

ة. ووفقًا لـ لاس ات ال ه ة،    Baltagi  )2008:11(  في ال د ت ع   أن ت قا ةال  ال د ی إلى    ف  تق

لة  ه ال عامل مع ه ة. ولل ائ اذج الإح ة في ال ائج خا ة ون ات م ارات    معل ة إخ اح ع ت إق

ال ع  قا ال ة  ت ع  ف  لل ة  ةت د ارات    .ف الإخ ه  ه م  ع  ال على  لاع  الإ ل  ق ل 

ع ال قا ة ال ف ع ت ار ال ات إخ ض اء ف ات ب ض أولا خ ع ة ن د انل الغ  .ف ذج ال   ل ن

ایلي:  ح  ق ان ال   م

𝑦 �́� 𝛽 𝜇 , , 𝑖 1, … . . ,𝑁; 𝑡 1, … . . ,𝑇, )3-4 (  

ع ال 𝑖ح ت    قا ات ال ة إلى وح د ة ت إلى  𝑡، ف م ات ال ع، 𝑦  ،الف ا غ ال  𝑥  ل ال

ع قلة ذو ال ارات ال 𝑘  ل شعاع الإن ار    1 ات الإن ة   𝛽مع معل ل وح غ مع  ي ت ال

𝑖   و ،𝜇   ت بـ ن غ م ض أن  ف أ ال م ال ل ح ال   .  𝑥ت

𝑈  ل 𝑢 , … ,𝑢 ة  ́  م ة ال أ في الف ض   𝑡  ل شعاع ح ال ف ق م ال ور ال ، مع م

ن الأشعة   ا أن ت 𝑁أ لة في    1 𝑈ال ,𝑈 , … ,𝑈    عي زع ال ع ال 𝑁ت 0, Σ   ض أن ف . ل

𝜎    ه الع𝑖, 𝑗    اء ك للأخ ای ال ای وال فة ال ف ع    Σم م 𝑁ذات ال 𝑁    ل  إن. نق

ة   اك ت ع ال في  ه قا ةال د اء    ف ك للأخ ای ال ای وال فة ال ف ان م فة غ   Σإذا  ف م

أ ة  𝜎،  ق ل    0 𝑖ل 𝑗    .  ماس على  اء  إلى  ب ت  ي  ال ة  ف ال ة  ض الف ة  ا  

ع ال  قا ة ال قلال ةإس د   ا یلي:  ف

𝐻 : 𝜎 0 ;∀ 𝑖, 𝑗  , 𝑖 𝑗   ⇔    𝐻 : 𝜌 0 ;∀ 𝑖, 𝑗  , 𝑖 𝑗, )3-5 (  
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  : 𝜌ح ذج.  . اء في ال وجي ب الأخ ا ال ل الإرت   ت

ا واح على الأقل لا   د معامل إرت ي ت إلى وج یلة ال ة ال ض ة ض الف ف ة ال ض ار الف ی إخ

: ف   او ال

𝐻 : 𝜌 0 ;∃ 𝑖, 𝑗  , 𝑖 𝑗, )3-6(  

ار    -1 لـإخ ونج  لاغ ا  قان  م و  the Breusch-Pagan Lagrange Multiplier test)وش 

BPLM test):  

ح   ونج  Breusch and Pagan’s  )1980(إق اعف لاغ ة م ائ ع    إح قا ة ال ار ت م إجل إخ

ةال د اذج    ف انلفي ن انات ال ن   ب ل أن  ي ت ة ال ان ود وصغ و   N  ح   الغ م غ   T  م

ة)  ول إلى مالانها ود (ی ا یلي: م ة  ائ ه الإح ة له اض غة ال ى ال   . وتع

𝐿𝑀 𝑇 𝜌 . )3-7 (  

  : ل  𝜌ح ر  ت وجي ب   مق ا ال ذج. الإرت اقي في ال   ال

ع   ت ا ت زع  قارب مع ت ة ت ائ ه الإح ة ه ف ة ال ض ة  χالف   مع درجة ح

  𝑁 𝑁 1 ع مع درجة    2/ ا ت زع  ولة ل ة ال ة مع ال ائ ه الإح ة ه ، أ ی مقارنة 

م رف  أن رف أو ع ار  اذ الق رة، وم ث ی إت ة ال ة. ال ف ة ال ض   الف

ار  -2    :lmCDإخ

قان غ صالح   وش و ونج لـ اعف لاغ ار م قا فإن إخ ا سا ق ا ت ن في  ك ي  الة ال ال

ها ح   ح    Nف ة إق ه الق عامل مع ه ة    Pesaran  )2004( ك ، ولل ائ ها     lmCDإح غ فة ص ع ال

ا یلي:    ك

𝐶𝐷
1

𝑁 𝑁 1
𝑇𝜌 1 . )3-8 (  
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اسي   ال عي  ال زع  ال مع  ة  ائ الإح ه  ه قارب  ت ة  ف ال ة  ض الف 𝑁ت  0,1    T   غ

و ود  ود.    Nم م ة  غ  ائ إح تق  ح  ق  ودة  ال ات  الع في  زع   lmCDول  ال إلى 

قارنة غ   اسي في ال عي ال زع ال جة لل ام ال ال الي إس ال اس و اسي غ م عي ال ال

  صالح. 

ل -3 ع ار ال ونج  الإخ ا لاغ   :𝐿𝑀ل

م   یل لإ  Pesaran, Ullah, and Yamagata  )2008(ق ارتع ة    lmCD  خ ن أك ق خاصة في    ل

غة  ة ص ا ودة، و  ات ال ةالع ائ ار  إح ا الإخ   ا یلي:  ه

𝐿𝑀
2

𝑁 𝑁 1
𝑇 𝑘 𝜌 𝜇

𝜎
. )3-9 (  

م   ل  ل  ت لـ    𝜎  و  𝜇ح  ار  ال اف  والإن س  𝑇ال 𝑘 𝜌  ،الي ال   T  على 

ة  ح ات لل اه د ال ة   𝑘، و iل ع ح قلة في ال ارت ال د الإن ذج.  iل ع     في ال

ة   ائ زع إح قارب ت ة ی ف ة ال ض اسي    𝐿𝑀ت الف عي ال زع ال 𝑁مع ال 0,1.  

اني: ل ال ار  ال ات الإن ان معل     (Slope homogeneity)ت

في   ار  الإن ات  معل أن  اض  إف مع  ات  اه ال ع  ت ی  ة  ال راسات  ال م  ی  الع في 

ها في  م  ار و رف ة هي قابلة للإخ ض ه الف ة، على رغ م أن ه ان ن م انل ت انات ال ب

ا في ذل   اح  عة م ال ان. م  Pesaran and  )1995(و    Robertson and Symons  )1992(الأح

Smith   انل انات ال ي ل م ع ال ة مع زادة ال ان ات غ م انات ع وح ع ال ة ت ان   ش في إم

اك حاجة لى ذل ان ه ذج إذا  ة في ال ان ات الغ م ی ق ه  دمج ال اء على ذل ، وعل . ب

ارات  الإخ تق  إلى  الإضافة  ار،  الإن ات  معل ان  ت ار  إخ ات  ض ف اء  ب ات  خ ح  ش   س 

راسة.ال ل    مة في ال ة على ال ان ار الغ م ات الإن اب مع معل أث ال انل ل ذج ال ل ن

الي   : ال

𝑦 𝛼 𝛽 𝑥 𝜇 , , 𝑖 1, … . . ,𝑁; 𝑡 1, … . . ,𝑇, )3-10 (  

 :   ح
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- 𝛼  غ   هي ت لا  ة  عل ال ه  ه ة،   اب ال ات  أث ال لح  م ع  تع  ي  وال ع  الق ة  معل

  . ة إلى أخ عة مق غ فق م م ن ال ا  م ون  ع ال

- 𝑥   ع قلة ذو ال ارت ال 𝑘ه شعاع الإن 1. 

- 𝛽   ع ار ذو ال ات الإن 𝑘ه شعاع معل 1. 

ات   ح ة لـل م لاسل ال ات ال اه ع م الي:  𝑖ی ت ال ذج  ل ال ح ش   ، ل

𝑌 𝛼 𝜏 𝑋 𝛽 𝜇 , , 𝑖 1, … . . ,𝑁, )3-11 (  

   : 𝑌ح 𝑦 , … … ,𝑦     ،𝜏 ة لل   شعاع او ه م اص ع ع ع اج 𝑇ح وذو  1    ، 𝑋

𝑥 , … … , 𝑥    ،𝜇 𝜇 , … … , 𝜇  .  

الي:  ار على ال ال ة للإخ ف ة ال ض اغة الف   ی ص

𝐻 : 𝛽 𝛽  ;∀ 𝑖, 𝑗  )3-12 (  

یلة ة ال ض   : ض الف

𝐻 : 𝛽 𝛽  ;∃ 𝑖, 𝑗  , 𝑖 𝑗. )3-13 (  

ات   ح ع ال ها في ج قلة هي نف ات ال غ ات ال ع معل ة إلى أن ج ف ة ال ض ،    𝑖ح ت الف

یلة  ة ال ض ت على الأقل. في ح ت الف ات في وح عل لاف ب ال د إخ   إلى وج

ار  -1   :’Swamyإخ

ح   ع على م    Swamy  )1970(إق ار  ات الإن ان معل ارا ل ة    تإخ د رات الف ق ال

عي  ر ال ق ار ع ال ات الإن عل الي: .  ل ال ها  غ ة ص ا ار   ا الإخ ة ه ائ   إح

𝑆 𝛽 , 𝛽
𝑋 𝑀 𝑋
𝜎

𝛽 , 𝛽 . )3-14 (  

  : ح

-  𝛽 ة     , ل وح غ ل عات ال قة ال ار  ات الإن رات معل    .𝑖ت إلى مق

- 𝛽 ∑ جح    ∑ ال اب  ال أث  لل عي  ال ر  ق ال إلى  ت 

.(weighted fixed effect pooled estimator) 
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- 𝜎  

- 𝑀 𝐼
ة   𝐼 ، ح  ́ ح فة ال ف ة  ذات هي م ت  .𝑇 ال

ع   ا ت زع  قارب مع ت ار ت ا الإخ ة ه ائ ة إح ف ة ال ض ة     χت الف 𝑘مع درجة ح 𝑁

ود و  𝑁في حالة    1 ة   𝑇م ول إلى مالانها   .(Pesaran and Yamagata 2008:54)ی

ار  -2   :Pesaran and Yamagataإخ

ار ب    Pesaran and Yamagata  )2008(قام   اشى مع   ’Swamyإخ ة ودقة و ن أك ق ل

ودة.  ال ات  الع في  خاصة  انل  ال انات  ب ائ  ة    خ ائ الإح ال  إس ت  ار  الإخ ا  ه  𝑆بـ    𝑆في 

الي:    على ال ال

𝑆 𝛽 , 𝛽
𝑋 𝑀 𝑋
𝜎

𝛽 , 𝛽 . )3-15 (  

  :   ح

- 𝜎 
- 𝛽 ∑ ∑  

ا یلي:  ار  ا الإخ ات ه ائ غ إح ى ص   وتع

∆ √𝑁
𝑁 𝑆 𝑘

√2𝑘
 )3-16 (  

∆
𝑁 𝑇 1

2𝑘 𝑇 𝑘 1
𝑁 𝑆 𝑘  )3-17 (  

ة   ف ال ة  ض الف أن  ت  ض  ف ال الم  عي  ال زع  ال مع  ات  ائ الإح ه  ه قارب    ار ت

𝑁 ام  .0,1 ارول    إس ي  ن م ارب  فات  ت ل لف ال م مع  قة  وم ة  ائج ق ن ار  ا الإخ ه ه  ا

اذ في 𝑇 و 𝑁م  انل  جن ةال ام ی انل ال اذج ال   .(Pesaran and Yamagata 2008:75)  ون

 : ال ل ال م ال ف ع ع ةال ار ق انل  الإس اذج ال   في ن
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ی  ای  ....إلخ،  اخ  ال  ، ال تقارب  ة،  ائ ال ة  الق تعادل  ل  ح راسات  وال اث  الأ ای  ت مع 

ة   اس ال اهج  ل ت ال ت لة،  ة  ات زم ف ع  ول  م ال عة  م على  ت  ة  ع ام  إس

ة   م ات ال د الف ن ع انل أی ت و  اك انات ال انل إلى دراسة ب انات ال ر أد    ة.  𝑇ل ا ال ه

اذج   ال في  ار  الإن ات  معل ان  ت ة  ض ف رف  في  ل  ت الأولى   ، أساس ت  ف ر  ه إلى 

ة ة  ،  ال ال أما  انات.  ال م  ع  ال ا  ه في  ة  ان م الغ  ارات  الإن ام  إس الح  ل ادل  وت

عامل   انل لل و  اك انات ال ة على ب م لاسل ال ل ال ل ات ت ه ة  فهي ت إلى ت م ان ة ال للف

ك   امل ال ائفة وال ارات ال ارة ، الإن ق م الإس عامل مع  اوم أجل    . (Baltagi 2008:337)مع ع ل

ارة ق م الإس ارات    ،ع ه الإخ انل، ح ت تق ه انات ال ة في ب ح ر ال ارات ل ة إخ اح ع ت إق

ي   انل ال انات ال ة في ب ح ر ال ل الأول ل ارات ال عة الأولى في إخ ل ال ، ت ع إلى م

ع ال  قا ة ال قلال ض إس ةتف د ة في  ف ح ر ال اني ل ل ال ارات ال ل في إخ ة ت ان عة ال ، أما ال

ع ال قا ة ال ار ت ة تأخ في ع الإع ه الأخ انل، ه انات ال ةب د ارات. ف ان الإن م ت   وع

انل -1 اذج ال ة في ن ح ر ال ل الأول ل ارات ال   : إخ

اص  ف ع خ عا م أجل ال ل الأول الأك ش ارات ال ا م إخ ع أتي  ا  ض  ع ن

ة   قلال إس ة  ض ف على  م  تق ي  وال لا،  أم  ة  ح ال ر  ج د  وج ار  وخ انل  ال اذج  ن في  ة  م ال لاسل  ال

ة.  د ع الف قا   ال

ار   .أ    :Levin, Lin, and Chu (LLC)إخ

ف  ع ي قاما  ول    ل ال ال انل م خلال الإع انات ال ة في ب ح ر ال ار  ل ر إخ أول م 

ي   ع مع    1993و    1992بها خلال س ا  ها  ال ت ن ه الأع لف    ش، ه كآخ  ك ة    م س

ان  2002 لاق  . و ة إن ار  نق ا الإخ ة  ه م لاسل ال ة في ال ح ر ال ار  ج ة م إخ اش ذة م مأخ

ح  .  Dickey and Fuller  ) 1979(لـ   إق ار  الإخ ا  ه اء  ذج    Levin, Lin, and Chu  )2002(لإج ال

الي:    ال

∆𝑦 𝜌𝑦 , 𝜃 , ∆𝑦 , 𝛼 𝑑 𝜀 ,      𝑚 1,2,3 )3-18 (  
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دة أ      𝑑ح   ة ال ات ال غ 𝑑ت إلى شعاع ال ة   ∅ عة خال ذج   (م أ ن

ون   اه عامب ة إت د ثاب أو م 𝑑) و  أث ف ذج  على    1 د ثاب(ن و  )  أث ف

𝑑 1, 𝑡    ذج  على د ثاب  (ن اه عام  وأث ف ة إت ت إلى شعاع   𝛼،  )  م

اف ل ات ال عل م  لال ذج م 𝑚  ن ا أن    1,2,3 أ  ،  ود ال قل   𝜀ح ل م زعة  م

ع  ق م ال ائي م اق ع ع س ة وت ق ات ال ح   .ARMAب ال

ار   ا الإخ ر الإشارة إلى أن ه ة  ق ات ال ح أ ب ال ود ال ة ح قلال اضه لإس إضافة إلى إف

اتي   ار ال ر الإن ان ج ض ت ف ا  𝜌أ 𝜌 𝜌,∀𝑖, 𝑗   ة ح ر ال اك ج ن ه ما  ، أ ع

غ ة ال ع  𝑦في ح ة ل ح ر ال ة ج ض ل ف ة  ، فإنه إما أن نق ح ر ال ف ج انل أو ن ات ال وح

ا  ا الإخ ة ه ود ا ت م انل، وه ات ال ع وح ي ت إلى  ل ة ال ف ة ال ض ار الف ر. و إخ

ة:  ح ر ال ة ت على ج د ة الف م لاسل ال   أن ال

لاسل  ار ال ق ي ت إلى إس یلة ال ة ال ض ة: ض الف د ة الف م   ال

أخ ال درجة  أن  ا  ،    𝑝  و لة  ه ح  م لإ ثلا  Levin, Lin, and Chu  )2002(إق احل  م ا  ث  ه اء  ج

ار    :(Baltagi 2008:341)الإخ

 :حلة الأولى ي ال ار د اء إن ز   ی إج ع ل ال ة  (ADF)  ف ة مق ل وح   : 𝑖ل

∆𝑦 𝜌 𝑦 , 𝜃 , ∆𝑦 , 𝛼 𝑑 𝜀 ,      𝑚 1,2,3 )3-21 (  

أخ  .  𝑝 أن درجة ال ة إلى أخ ة مق غ م وح   ت

أخ   رجة ال ة ل ار أعلى  لى ی إخ أخ ال ی درجة ال ار    𝑝ل ة الإخ ائ ام إح  𝑡وس

رة   ق ة ال عل ی    𝜃لل ان ا  ل ة أم لا.  إذا  ى مع ة الع ة الأصغ م ال ی   ال ع ت

ذج لى لل أخ ال اقي: 21-3( درجة ال ل ال ار ثان ل اء إن   ) ، ی إج

𝐻 : 𝜌 𝜌 0 )3-19 (  

𝐻 : 𝜌 𝜌 0 )3-20 (  
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�̂� ∆𝑦 𝜋 , ∆𝑦 , 𝛼 𝑑 , )3-22 (  

𝜐 , 𝑦 , 𝜋 , ∆𝑦 , 𝛼 𝑑 , )3-23 (  

ة    ولأخ ح ای ع ال ان ال م ت ها على   𝑖ع اقي م خلال ق ة ال ار ، ی معای في ع الإع

أ   ار ل ال اف ال الي:  𝜎الإن   كال

�̃�
�̂�
𝜎

,                𝜐 ,
𝜐 ,

𝜎
 )3-24 (  

ة:  ال غة ال أ م خلال ال ار ل ال اف ال ل على الإن   ح ی ال

𝜎
1

𝑇 𝑝 1
�̂� 𝜌 𝜐 ,  )3-25 (  

 :ة ان ال حلة  اف    ال الإن إلى  الأجل  ل  ار  ال اف  الإن ة  ن ی  تق حلة  ال ه  ه في  ی 

ل   ای  ال فإن  ة  ح ال ر  ل م  الع ة  ض لف وفقا  ح   ، ة  ق ال ات  ح لل الأجل  ق  ار  ال

ذج ( ال اص  ة: 18-3الأجل ال ال غة ال ه وفقا لل ی   )  تق

𝜎
1

𝑇 1
∆𝑦 2 𝑤

1
𝑇 1

∆𝑦 ∆𝑦 ,  )3-26 (  

   : 𝑤ح 1 𝐿/ 𝐾 1  

ا یلي:   اقي  ار لل اف ال ل الأجل إلى الإن ار  اف ال ة الإن ی ن    الآن تق

𝑆
𝜎

𝜎
 )3-27 (  

ایلي:  ه  ی ى تق ع ة  ه ال س ه   م

𝑆
1
𝑁

𝑆  )3-28 (  

 :ة ال ال حلة  ار    ال الإن ی  تق ذل ی  ل  ول ق ار،  ة الإخ ائ إح اب  حلة ی ح ه ال ه في 

ات   اه د م اءا على ع الي ب عي ال   : 𝑁𝑇ال
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�̃� 𝜌𝜐 , 𝜀̃  )3-29 (  

𝑇ح   𝑇 𝑃 𝑃و   1 ∑ 𝑝   ارات أخ لإن س درجة ال ة.   ADFل م د   الف

ة  م أجل إ  ض ار الف 𝐻خ : 𝜌 ة: ،   0 ال ة ال ائ ام الإح   ی إس

𝑡
𝜌
𝜎

 )3-30 (  

 :   ح

- 𝜌 ∑ ∑ �̃� 𝜐 , ∑ ∑ 𝜐 ,  
- 𝜎 𝜎 ∑ ∑ 𝜐 ,

/ 
- 𝜎 ∑ ∑ �̃� 𝜌𝜐 ,  

ون   ذج ب د ثاب في حالة ن اه عامأو    أث ف ة إت ار   م ة الإخ ائ ات أن إح قارب    𝑡، ت إث ت

ن  ذج الآخ أی ت ة، أما في حالة ال ح ر ال م ل ة الع ض اسي ت ف عي ال زع ال مع ال

غ   ة  ال ة  ه ال ه یل  تع ت  ل  ول ة،  مالانها إلى  اع  ت ار  الإخ ة  ائ إح فإن  ومة،  مع

وتع اسي،  ال عي  ال زع  ال مع  قارب  ت أن  أجل  م  ة  ائ ة   الإح ال ة  ائ الإح غة  ص ى 

ایلي:    ك

𝑡∗
𝑡 𝑁𝑇𝑆 𝜎 𝜎 𝜇∗

𝜎∗
 )3-31 (  

لان    ∗𝜎و    ∗𝜇ح   لف  ت الي، وت ل على ال ع ار ال اف ال ل والإن ع س ال ال

ي).  اه زم ع وت ع أو مع قا م (مع قا ذج ال ا ح ال   ه

ار  . ب    :Im,Pesaran and Shin (IPS) إخ

ار   ة إخ ود قا فإن م ه سا ا ت ذ ان    LLCك اضه ل ة  ت في إف 𝑦معل ع   , ع ج

ح   ك إق ة. وفقا ل ق ات ال ح ان    Im, Pesaran, and Shin  )2003(ال ة ت ض ف ارا غ مق  إخ

اتي ار ال ة الإن ة  معل ق ات ال ح ة.   ع ال عل ه ال ان ه م ت عامل مع ع ه ال اء    بل  و ب

ذج ( لاقا م ال ار إن ا الإخ 𝑚) و  18-3ه اه    1 ة إت ون م د ثاب و د أث ف ، أ مع وج

ایلي:    عام 
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∆𝑦 𝜌 𝑦 , 𝛼 𝜃 , ∆𝑦 , 𝜀  )3-32 (  

ایلي:  ار  ا الإخ ات ه ض اء ف   و ب

𝐻 : 𝜌 0, 𝑖 1, … … ,𝑁 )3-33 (  

یلة ة ال ض   : ض الف

𝐻 : 
𝜌 0,   𝑖 1, … … ,𝑁

𝜌 0,   𝑖 𝑁 1, … … ,𝑁 )3-34 (  

ار   یلة لإخ ة ال ض ة م الف م ار أك ع ا الإخ یلة له ة ال ض ح لـ    لأنها ،    LLCتع الف   𝜌ت

ة ، ح أن   ق ات ال ح ع ال لفة ل ن م ات    𝜌أن ت ح ة لل ال ة  ق ف أ م أصغ م ال

ات م    𝑁إلى    1م   ح ة لل ال ة  ق ف أ غ م ة لل او 𝑁 ، وم ه .  𝑁إلى    1 ض ه ف و

ب  ذاتي  ا  إرت د  ج ب ح  ا  ب الأول،  ل  ال ارات  إخ ائ  ة  د الف ع  قا ال ة  قلال إس ار  الإخ

ل   أجل  م  لفة  م ت  ب اء  انل.الأخ ال انات  ب في  د  س  لإ  ف م ام  إس ت  ار  الإخ ا  ه اء  ج

ة لـ  د ات الف ائ ایلي:   ADFالإح ه  غ فة ص ع   ال

𝑡̅
1
𝑁

𝑡 ,  )3-35 (  

𝑡ح   ة    , ائ ل إح م    t-studentت ة الع ض ار ف إخ اصة  ة ال د 𝐻الف : 𝜌 في    0

ذج (   ).32- 3ال

ا  اء الإح ة  ب ح ة ال الي: ئ ار على ال ال ا الإخ   له

𝑊 ̅
√𝑁 𝑡̅ 𝑁 ∑ 𝐸 𝑡 , 𝜌 0

𝑁 ∑ 𝑉𝑎𝑟 𝑡 , 𝜌 0
 )3-36 (  

𝑊ح   زع  ̅ قارب مع ال عي الت ة.  ار ال ح ر ال م ل ة الع ض   ت ف

انل -2 اذج ال ة في ن ح ر ال اني ل ل ال ار ال   : إخ

ح   ارا    Pesaran  )2007(إق ة  إخ ح ر ال ع  ل قا ة ب ال د ت عامل مع وج اني ی ل ال م ال

ة   د ار  الف ات الإن ان معل م ت ارات  وع ار على ت إن ا الإخ أ ه م م ق انل. و اذج ال في ن
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أخ لل ة  د الف ع  قا ال س  م إدراج  ز  ع ال ل  ف ي  وقات    د للف ة  د الف ع  قا ال س  وم الأول 

ة د الف ع  قا ال ة  ت قا  إل أجل  م  ز    الأولى  ع ال ل  ف ي  د ار  إن غة  ص ى  تع ح   ،

عي ق الي The cross-sectional ADF (CADF)ال   :(Barbieri 2009:124) على ال ال

Δ𝑦 𝑎 𝑏 𝑦 , 𝑐 𝑦 𝑑 Δ𝑦 𝜖 , )3-37 (  

𝑦  ح ∑ 𝑦 Δ𝑦و      , ∑ Δ𝑦 عادلة    , ال في  ا  ه ت ) 37-3(ی 

دة.  ص ة الغ م امل ال ع ع الع   لل

ار ة إخ ائ ل على إح قا ی ال رة سا ارات ال ل الإن ان    ع ت اب  م خلال ح  (CIPS)ب

ة  ائ س إح د   tم ع ف ل مق الي:  )iCADF(ل انل على ال ال انات ال   في ب

𝐶𝐼𝑃𝑆
1
𝑁

𝐶𝐴𝐷𝐹  )3-38 (  

جة   ة أك م ال ال ائ ه الإح ان ه ة إذا  ح ر ال د ج ي ت إلى وج م ال ة الع ض ی رف ف

فات ب  ل لف ال ان ل ف ب حة م  ق   .Tو   Nال

ع:  ا ل ال انل ال اذج ال ك في ن امل ال  ال

ف  ة ال ه العلاقة ن زت ه ة و م لاسل ال ارة ال ق م إس فه ك  امل ال م ال ت مفه ی

ة ،   م لاسل ال ار ال ق م إس ة  ع اس اذج ال ارات زائفة في ال ل على إن ا م ال و ه

ة  ق م ن  ت ح  في  دة  ف م ة  ق م ن  ت لا  أن  ة  م ال لاسل  ال انات  ل أنه   إلى  م  فه ال

عل   ا ی ك  امل ال م ال ة ومفه اد ة الإق ا ی ال ب ال م وم ه ور ال عة  ك

ات   غ ة ب ال ازن د علاقة ت ك ی على وج امل ال ل فال ة في الأجل ال ازن ة العلاقة ال ف

ل ة في الأجل ال اد غ م    الإق ل  على ال ل  ها في الأجل ال ع اع ع  أ لا ت

ازن في الأجل الق   ها ع ال اع ة ت ان ا    .(Al-Satury 2020:279)إم ض  ع ء ذل س على ض

اني.  ل ال ل الأول وال انل م ال انات ال ك ل امل ال ارات ال   یلي أه إخ

انل -1 اذج ال ك في ن امل ال ل الأول لل ار ال   : إخ

ار .أ   :  Kaoإخ
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ح   امل   Kao, Chiang, and Chen  )1999(إق د ت م وج ي ت على ع م ال ة الع ض ارا لف إخ

هات   م ان  ت ار  الإخ ا  ه ض  ف و انل،  ال انات  ب في  ات  غ ال ب  ك  ب م ك  ال امل  ال

ار الإن ات  معل ان  ت م  ع ار  الإع ع  أخ  لا  أنه  أ  اد  على    ا،    الأف ار  الإخ ا  ه ع 

ة ه اثلة  م ة    م ه ةل م ال لاسل  ال في  مة  ال ان  غ ل  ا  ان أجل  امل  م  ال ع  ف  ل

ك   خلال  ال اقي  م  لل ة  ح ال ر  ج ار  انل    .إخ ال ار  إن ذج  ن اح  إق ت  ار  الإخ ا  ه اء  لإج

ات   ح ع ال ایل 𝑖ل   :(Baltagi 2008:358) يك

𝑦 �́� 𝛽 �́� 𝛾 𝑒 , , 𝑖 1, … . . ,𝑁; 𝑡 1, … . . ,𝑇, )3-39 (  

رجة  𝑥 و 𝑦ح   املة م ال ات م غ   .I(1)م

م   ك    Kao, Chiang, and Chen  )1999(وق امل ال ارات ال ع م إخ ارن لان في إخ ع   ی

ار   ل على إن ي ف ار    DFد ع على إن ار  ز  وخ ع ل ال ي ف اءی  .  ADFد ار   إن  DFإخ

اد على ار  الإع اقي   إن لال ذج  ةال ی ال الي: كا )  39- 3(م خلال تق   ل

�̂� 𝜌�̂� 𝜐  , )3-40 (  

ایلي:  ك  امل ال د ال م وج ي ت على ع م ال ة الع ض اغة ف   ی ص

𝐻 : 𝜌 0 )3-41 (  

ر   غة مق ى ص الي:   𝜌تع ل ال ة على ال غ العاد عات ال   قة ال

𝜌
∑ ∑ �̂� �̂�
∑ ∑ �̂�

 )3-42 (  

ة  ائ غة إح ى ص الي:   tفي ح تع ل ال  على ال

𝑡
𝜌 1 ∑ ∑ �̂�

𝑆
 

)3-43 (  

  :𝑆 ∑ ∑ �̂� 𝜌�̂�    

ح  ار  Kaoوق ات للإخ ائ ا یلي:   DFأرع إح غها  ة ص ض   م

𝐷𝐹
√𝑁𝑇 𝜌 1 3√𝑁

√10.2
,   
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𝐷𝐹 √1.25𝑡 √1.875𝑁, 

𝐷𝐹∗
√𝑁𝑇 𝜌 1

3√𝑁𝜎
𝜎

3
36𝜎
5𝜎

, 

𝐷𝐹∗
𝑡 √6𝑁𝜎

2𝜎

𝜎
2𝜎

3𝜎
10𝜎

, 

  : 𝜎ح Σ Σ Σ   ،𝜎 Ω Ω Ω  

ز ع ل ال ي ف ار د ة لإخ الي:   ADFال اقي ال ار ال اد على إن الإع اءه    ی إن

�̂� 𝜌�̂� 𝜗 Δ�̂� 𝜇  , )3-44 (  

ي ت م ال ة الع ض ك فإ مع ف امل ال د ال م وج ع ا    ة ه ائ اغ على ال ن إح ار ت الإخ

الي:    ال

𝐴𝐷𝐹
𝑡 √6𝑁𝜎

2𝜎

𝜎
2𝜎

3𝜎
10𝜎

,   

  𝑡  ة ائ ة    tهي إح عل ار   𝜌لل   ). 44-3(في الإن

زع ار   اتمع العل أن ت ات إخ ائ ار    ADFو  DFإح عي ال زع ال قارب مع ال 𝑁ت اءا    0,1 ب

ة.  ة ال ها ة ال   على ن

ار . ب    :Pedroniإخ

ح  ارات  Pedroni )2004,  2001(إق ة إخ ي ت على   ع م ال ة الع ض ك  ابلف امل ال ال

اد.   ان الأف م ت ار ع انل مع الأخ في ع الإع انات ال ات في ب غ ار على  و ب ال ا الإخ  ه

احل ة م ة   ع ه ا على م اد أ ة  الإع ه اثلة ل ان  م ل غ حلة الأولى ی   ان ،  في ال
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) ارات  الإن م  اقي  ال على  ل  الي  ) 44-3(و)  40-3(،  )  39-3ال ال ار  الإن إلى  إضافة   ،  

(Neal 2014:686):  

Δ𝑦 𝛽 Δ𝑥 𝜂 , , 𝑖 1, … . . ,𝑁; 𝑡 1, … . . ,𝑇, )3-45 (  

𝑚ح   1,2, … . ,𝑀  .ذج قلة في ال ات ال غ د ال ل ع   ت

حلة ة  في ال ان قة ی  ال ا ارات ال ة م الإن ل اقي ال ام ال ة:  م أجلإس ال رات ال ق اب ال   ح

𝑆∗
1
𝑇

�̂� ,              𝑆 ,
∗ 1

𝑁
𝑆∗   

𝐿
1
𝑇

�̂�
2
𝑇

1
𝑗

𝑝 1
�̂� �̂�   

𝜆
1
𝑇

1
𝑗

𝑝 1
𝜐 𝜐   

𝑆
1
𝑇

𝜐 ,         𝜎 𝑆 2𝜆 ,        ,         𝜎
1
𝑁

𝐿 𝜎  

في   الأولى  ل  ت ف  إلى  ها  تق ت  ات  ائ إح ع  س ار  الإخ ا  ه ح  إق ة  الأخ حلة  ال في 

ق   ل عة  ال ات  ائ إح هي  ة  ان وال م  ال ع  ك  ال امل  ال تق  أجل  م  انل  ال ات  ائ إح

الآتي:  ار  ا الإخ ات ه ائ غ إح ى ص اد، وتع ك ع الأف امل ال   ال

𝑝𝑎𝑛𝑒𝑙 𝜈: 𝑇 𝑁 𝐿 �̂�   

𝑝𝑎𝑛𝑒𝑙 𝜌: 𝑇√𝑁 𝐿 �̂� 𝐿 �̂� Δ�̂� 𝜆   

𝑝𝑎𝑛𝑒𝑙 𝑡: 𝜎 𝐿 �̂� / 𝐿 �̂� Δ�̂� 𝜆   

𝑝𝑎𝑛𝑒𝑙 𝐴𝐷𝐹: 𝑆 ,
∗ 𝐿 �̂�∗ / 𝐿 �̂�∗ Δ�̂�∗   
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𝑔𝑟𝑜𝑢𝑝 𝜌: 𝑇
1

√𝑁
𝐿 �̂� �̂� Δ�̂� 𝜆  

𝑔𝑟𝑜𝑢𝑝 𝑡: 
1

√𝑁
𝜎 �̂� / �̂� Δ�̂� 𝜆  

𝑔𝑟𝑜𝑢𝑝 𝐴𝐷𝐹: 
1

√𝑁
𝑆∗ �̂�∗ / �̂� Δ�̂�  

زع  أنه  Pedroni  )2004,  2001(  وأث  قارب ت ة ی ف ة ال ض زع   ت الف ات مع ال ائ ه الإح ه

ار   عي ال 𝑁ال 0,1.  

انل -2 اذج ال ك في ن امل ال اني لل ل ال ار ال   :إخ

ة    ان  ت ار  الإع ع  في  تأخ  لا  الأول  ل  ال م  انل  لل ك  ال امل  ال ارات  إخ لأن 

ر    ، ة  د الف ع  قا ة    Westerlund  )2007(ال ث م ائج  ن ي  ع و ة  ق أك  اني  ال ل  ال م  ارا  إخ

د   م وج ار على ف ع ا الإخ ة له ة الأساس م الف ة. وتق د ع الف قا ة ب ال د ت ى في وج ح

ان   ی ما إذا  ك م خلال ت امل م ة أو  ت د لاسل الف أ لل ح ال ا  ل  ت او ل م انل  ال

یلي ا  ار  الإخ ا  له أ  ال ح  ت ذج  ن غة  ص وت   . ف  Persyn and Westerlund(  لل

(2008:233:  

Δy , δ d α y , β x , ∑ α Δy ,

∑ γ Δx , ϵ , 
)3-46 (  

ل    dح   ةت ة ال ن   ال الة الأولى  ذج ثلاث حالات: ال أخ م خلالها ال ي  ال

أ   ي  زم ه  وم ثاب  ون  ب ذج  dال أ    0 فق  ثاب  مع  ذج  ال ن  ة  ان ال الة  ال  ،

d ي أ  1 ه زم ذج مع ثاب وم ن ال ة  ال الة ال d، وال 1, 𝑡  .  

عادلة  ة ال ا   الآتي: ك) 46-3(و إعادة 

Δy , δ d α y , 𝜆 x , ∑ α Δy ,

∑ γ Δx , ϵ , 
)3-47 (  
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𝜆  ح 𝛼 𝛽      و𝛼   ازن یل ن ال ع عة ال ل س أ ال  ح ال ذا و ،  ه معامل ت

𝛼كان   أ    0 ح ال ج ت ات  فإنه ی غ الي ال ال yو xو    , ان    , املة في ح إذا  م

𝛼 ك. 0 امل ال اب ال الي  ال أ و ح ال ج ت    فإنه لا ی

اء على   ك   ما س و امل ال د ال م وج ي ت على ع ار ال ا الإخ م له ة الع ض اغة ف ی ص

ایلي:    ك

𝐻 : 𝛼 0      ;∀ 𝑖 )3-48 (  

ان   ت م  ع أو  ان  ل وفقا  ها  اغ ص ی  ي  ال یلة  ال ة  ض الف ض  ة  ض الف ه  ه ار  إخ ،   𝛼و 

یلة   ال ه  ض ف ت  ت  ال  عة  ال س  م ار  إخ في  الأول  ل  ی ار  إخ اح  إق ت  الي  ال و

الي:    كال

𝐻 : 𝛼 0      ;∃ 𝑖 )3-49 (  

ض أن   ف انل ال  ار ال ل في إخ اني ی ا ال اد،    𝛼ب ع الأف ة في ج او ه  م ض اغة ف و ص

ایلي: یلة    ال

𝐻 : 𝛼 𝛼 0      ;∀ 𝑖 )3-50 (  

ات  .أ ائ اب إح ار ح عة:إخ س ال   م

احل، ح في   عة على ثلاث م س ال ات م ائ اب إح ی ی ح حلة الأولى ی تق ال

ذج ( رات  47-3ال ق ل على ال ع ال  ، (ϵ  و  γ    اب ة      μی ح ان حلة ال م خلال في ال

ة: ال غة ال  ال

μ γ Δx , ϵ  )3-51 (  

ر   ق ل على ال 𝛼وم ث ی ال 1 𝜔 /𝜔    ح ،𝜔    و𝜔    ل ای  رات ال لان مق ت

اد على   الإع عة أما    .Δyو    �̂�الأجل  س ال ار م ات إخ ائ اب إح ة ی ح حلة الأخ في ال

الي:    على ال ال
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𝐺
1
𝑁

α
𝑆𝐸 𝛼

 ,         𝐺
1
𝑁

𝑇α
𝛼 1

  

𝑆𝐸ح   𝛼  ار لـ أ ال   .𝛼ل ال

انل:  . ب ار ال ات إخ ائ اب إح   ح

ار ال ات إخ ائ اب إح ها ی ح حلة الأولى هي نف ا، ح أن ال احل أ انل على ثلاث م

اب   ة في ح ع عة ـ أما  ال س ال ار م ات إخ ائ رات  إح ق ام ال ة ی إس ان حلة ال في ال

Δy  وy ك  , أ ال ح ال ی معامل ت الي:  𝛼م أجل تق ار على ال ال افه ال   ون

𝛼 y ,
1

𝛼 1
y , Δy  )3-52 (  

𝑆𝐸 𝛼 𝑆 y ,
/  )3-53 (  

𝑆ح   1/𝑁∑ 𝜎 /𝛼 مع    1  ،𝜎   ار الإن اص  ال ار  ال أ  ال إلى  ت  ي  ال

عادلة ( ر في ال ق   ). 47-3ال

ة  ال حلة ال انل في ال ار ال ات إخ ائ اب إح   ایلي:  ی ح

𝑃
α

𝑆𝐸 α
 ,         𝑃 𝑇𝛼  

ار  م إو ف ع ما  خ عة لل س ال دم ع ف ه في مق ك  امل ال ان ال  إذا 

ا  ب  ، لا  أم  الأقل  على  إواح  ار م  ل    خ انل  ال في  ك  ال امل  ال ع  ف  لل انل  ال

ي س  و   ،قا  ،(ع ل ة ،  . )2022:193م ل ات اله ام ی ار على ال ا الإخ ع ه ح     و

ا غ ع ال ن ج ة ع أن ت ق ق الأول أ مت م رجة ما الف   . I(1) (Hicham 2020:64)لة م ال

 : ام ل ال لال ی العلاقة في الأجل ال ان  تق ة ج   وس

ل:  -1 ی العلاقة في الأجل ال   تق
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انل ، س  ار في ال ات الإن ان معل م ت ة وع د ع الف قا ة ال ي ت ل اوز م م أجل ت

ام   ل م خلال إس ی العلاقة في الأجل ال رتق ة    مق ة ال ت ح م   (CCE)الأثار ال ق ال

ل    )Pesaran 2006(ف   ر، و س ال   مق ز    عةم ع ف  (AMG)ال ح م  ق  Eberhardt(  ال

and Bond 2009(  و)Eberhardt and Teal 2011( .  

ة  .أ ة ال ت عة للأثار ال س ال ر م   :(CCEMG)مق

ع   ا ال غ  لل ة  د الف ع  قا ال ات  س م ت  على  قارة  ال ه  له ة  الأساس ة  الف م  تق

ع   قا ة ال ي ق ت ع ت اء ال ل م الأخ انل م أجل ال ارات ال قلة في إن ات ال غ وال

ة.   د ة  الف ال ة  ت ال للأثار  عة  ال س  م ر  مق على  ل  ال خلال    (CCEMG)ی  م 

الي:  ذج ال ات ال ی   تق

𝑦 𝛼 𝛽 𝑥 𝛾 𝑦 𝛿 �̅� 𝜑 𝑓 𝜖 , )3-54 (  

 :   ح

-  𝛽 .د ل ف اصة  ار ال ة الإن  : ت إلى معل

- 𝑓 .دة ص ة الغ م   : ت إلى عامل الأثار ال

م أجل   ة  ة ال ت ة للأثار ال د رات الف ق ابي لل س ال اب ال قة، ی ح ا ال ة  ع ال

ر  ق ل على ال ا یلي:   CCEMGال ضح  ا ه م   ك

𝛽 ∑ 𝛽 , )3-55 (  

ل  𝛽ح   ی ال ت ةق د ذج (  في ات الف   ).54-3ال

ز  . ب ع عة ال س ال ر م   :(AMG)مق

ك ال ي  ام ی ال أث  ال ة  عل ف  ع ما  إضافة  قارة  ال ه  ه في  ة   ی  د الف ارات  الإن   إلى 

حل   م على  ة  ل الع ت  ح  ة،  د الف ع  قا ال ة  ت مع  عامل  أجل  لل ي  م  ام ی ال أث  ال تق 

. ك الغ ملاح ا  ال اء على ه ل م  و ح  ا إق  Eberhardt(و    )Eberhardt and Bond 2009(  ه

and Teal 2011(   :ة ال ارات ال   الإن
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𝛥𝑦 `𝛽𝛥𝑥 ∑ 𝜃 𝛥𝐷 𝜖 , )3-56 (  

𝑦 𝛼 `𝛽 𝑥 𝜑 𝑡 𝑑 𝜇 𝜖 , )3-57 (  

عادلة ( ل ال ة  56-3ت ة زم وقات الأولى مع ف ار في الف ات  T-2) إن غ ، ح ت إدراج م

ة   رة للف ی    𝐷  (period dummy)ص حلة تق ه ال ة. ی في ه ام ی ات ال أث ة ال ا -3(ل

ة  56 رة للف ات ال غ اج معاملات ال ة م أجل إس غ العاد عات ال قة ال  (𝜃.  

معاملات   ات  ی تق تع  ی  ة  ان ال حلة  ال (في  عادلة  ال في  ة  للف رة  ال ات  غ ) 43-3ال

𝜇: أ 𝜃  ،    ة د ارات الف ي في الإن م ه ال ارات  Nوضافة ال ه الإن ات ه ی معل ها تق ع ، ل 

β ة:. م أجل ا ال غة ال م ال ز ن ع عة ال س ال ر م ل على مق   ل

𝛽 ∑ 𝛽 , )3-58 (  

ر ل م مق قا فإن  نا سا ا ذ ر   CCEMGك ائج    AMGومق ان ن ل  ع ة في  ث ة وم أك ق

لة   عامل مع م ق أساسي في ال اك ف ار ، إلا أن ه ات الان ان  معل م ت ة وع د ع الف قا ة ال ت

ر ة ، ح أن مق د ع الف قا ة ال ك الغ ع    CCEMGت أث ال ة لل فة ال ل على تق ال

ارات   إن في  قلة  ال ات  غ وال ع  ا ال غ  لل ة  د الف ع  قا ال ات  س م ت  خلال  م  د  ص م

ر   مق ح  في   ، لة  ال ه  ه مع  عامل  ال أجل  م  انل  ع     AMGال لة  ال ه  ه مع  عامل  ی

ك ي ال ام ی أث ال   .(Ghilous and Ziat 2021:141)  إضافة معامل ال

ان -2 ة ج ار س   : إخ

و  ة  م ال لاسل  ال انات  ب في  مه  ج  ة  ال ار  إخ فل  ع  مع أجل  م  انل  عة ال ة 

ة   ار س اسي م أجل إخ اد ال ات الإق ة مقارات في أدب ه ت ت ع ات، وعل غ العلاقة ب ال

انل.   ال اذج  ن في  ان  ال  و ج ال ل  س قارات  على  ال ه  ه ز  أب ج  م  لـ  ت ة  ع ال وم  الع مقارة 

)1988( Holtz-Eakin, Newey, and Rosen   ة ة زم ان مع ف انل ال ة في حالة ال ي هي صال  Tال

ل   ق م  أخ  مقارات  ت  ت  ا  أ  ، ة    )2012(و    Emirmahmutoglu and Kose  )2011(ق

Dumitrescu and Hurlin    ات والف ال  ال  ذات  ة  ان م الغ  انل  ال اذج  ل ة  اس م هي  ي  ال

ة   د س م وج ة لع ف ة ال ض ار الف ة لإخ ی ام مقارة ج راسة س إس ه ال لة. في ه ة ال م ال
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ل   ق م  ا  ی ح ها  ت ت  قارة  ال ه  ه  ، ان  ن   Juodis, Karavias, and Sarafidis  )2021(ج ل

ة   ان ة والغ م ان انل ال اذج ال ة في ن قارة  صال ه ال از ه ائج أك دقة  . وت ي ن أنها تع

ة   م ات ال د الف ن ع ما  قة ع ا قارات ال ال ة مقارنة  ا    Tوق  ، ى ق ل أو ح ك أو مع

ات   ث م  ع ة،  د الف ع  قا ال ة  ت لة  م مع  عامل  ت ات  أنها  معل ان  ت م  وع ة  د الف ع  قا ال ای  ت

انل ار في ال الي    ، الإن ي ال ي ال ام ی انل ال ذج ال اح ن ار ی إق ا الإخ اء ه  .Xiao et al(لإج

(2023:3:  

𝑦 , ∅ , ∑ ∅ , 𝑦 , ∑ 𝛽 , 𝑥 , 𝜖 , ,, )3-59 (  

أجل 𝑡  م  1 … …𝑇    و𝑖 1 … …𝑁    ح  ،∅ ة،    , اب ال ة  د الف الآثار  ق  ∅تل ل   , ت

اتي،   ال ار  للإن ة  ان م الغ  ات  عل 𝛽ال ل  , ان  ت ج ة  س ح    ،معاملات  𝜖في  ح   ,

د   ائي للف أ الع ة   𝑖ال   .𝑡والل

ي ت إلى أن م ال ة الع ض اغة ف 𝑥  ص 𝑦   فيلای , , الي:      كال

𝐻 : 𝛽 , 0, ∀ 𝑖,𝑝  )3-60 (  

ة:  ال یلة ال ة ال ض ارها ض الف ي ی إخ   وال

𝐻 : 𝛽 , 0, ∃ 𝑖, 𝑝  )3-61 (  

ها اق ائج وم ض ال : ع ال   ال ال

ار   ض لإخ الغ نها تفي  قا  رة سا ة ال اس ة ال ه ات ال ا ال س ت خ في ه

الإضافة إلى   راسة،  ات ال ض عامل مع ف تها في ال ارة    فاءتها وق ي هي  راسة ال انات ال ائ ب خ

انات  ع   انل  ب و  ة دول  تماك ة    (N=5) على خ ة زم اه ن م ل ذل   .(T=40)وأرع ل ق

ائ  اف خ ذج م أجل إس ات ال غ ض وصفي ل انات. س ع   ال

راسة  ات ال غ ض وصفي ل ل الأول: ع   ال

) ول  ال ض  ع  6-3ع ة  )  ال  ، س ال في  ل  ت ات  غ لل ة  ص ال ات  ائ الإح

اف ال ى والإن ة الع ا، ال ن ل م  ال ار ل اف ال ول نلاح أن  الإن . م خلال ال ار
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ل  هل ومع اسي لأسعار ال ق ال لي، ال ان ال الي، الإئ لي الإج اتج ال ة، ال ول ات ال ا الإح

ل   الي  الق ال ات و غ ه ال س له ور   لا  إنهإعادة ال أقل م  ال ة  لافات  ج إخ ت

انات   ال في  ق  نلاح  ال ف  ال سع  غ  ل ة  ال ا  ب زع،  ت ل  اصة  اف  أن  ال الإن ة 

س وه   ة ال ار أك م  ها و  إلى  ما  ال س غ ع م ا ال ات  ت  ه د تقل وج

ف انات سع ال اق ب   .في ن

ول ( ات :)6-3ال غ اء وصفي لل   إح

ات غ ات   ال اه د ال س   ع ة  ال ة  أدنى  ار   أعلى  اف ال   الإن
LNFA 200  8.713 5.582 12.213 1.502 

LGDP 200 10.869 8.948 12.619 0.931 

LDC 200 10.195 –10.679 13.379 3.703 

LCP 200 4.014 1.391 5.665 0.823 

LEX 200 1.508 –1.211 4.782 1.513 

LINT 200 1.864 0.811 2.996 0.505 

ر:   ال ال از ال اد    م إن نامج  الإع جات ب   . STATA 15على م

) ول  ال إ7-3ل  فة  ف م ا )  ن   رت س ل    ب ل ة  ال الإح ة  ال مع  راسة  ال ات  غ م ب 

قلة   ات ال غ ة ب ال ائ ات ذات دلالة إح ا ة إرت د ع ول وج ا ال ا ، نلاح م خلال ه إرت

او  ة ت ا  ة الإرت ان  ف أی  الي وسع ال لي الإج اتج ال ذج خاصة ب ال   0.722لل

ي د ال ع لة ال ض إلى م ع ائج ق ن ه ال اء على ه ة ، ب ائ   Multicollinearity)وذات دلالة إح

Problem)   ارات زائفة ل على إن ذج ون ة    في ال د ع ة العلاقة ال ار وتق ق إخ م  ق ل س ، ل

ای   ام  عامل ت ال إس ة  ا    (variance inflation factor VIF)ال ة ه ان  ، ح إذا 

ها    5العامل أك م   ذج و معال ي في ال د خ لة تع اك م ل انه ه  .James et al( الق

ل  .)2013:101 ای على ال غة عامل ت ال ى ص الي: وتع   ال

𝑉𝐼𝐹 𝛽
1

1 𝑅
 )3-62 (  

قل  𝑅ح   غ ال ار ال إن اص  ی ال قلة    𝑋  ه معامل ال ات ال غ ة ال على 

ذج.  ها ال ي ی   ال
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ول ( فة  :)7-3ال ف ام ن  إرت س ات ب غ  ب ال

ات غ   LNFA  LGDP  LDC  LCP  LEX  LINT  ال

LNFA 1.000           

LGDP 
0.761 

(0.000) 
1.000         

LDC 
- 0.168 

(0.018) 

0.053 

(0.454) 
1.000       

LCP 
0.526 

(0.000) 

0.203 

(0.004) 

- 0.043 

(0.546) 
1.000     

LEX 
0.583 

(0.000) 

0.722 

(0.000) 

- 0.202 

(0.004) 

0.368 

(0.000) 
1.000   

LINT 
- 0.3453 

(0.000) 

- 0.022 

(0.753) 

0.1384 

(0.051) 

- 0.272 

0.000) 

- 0.2028 

(0.004) 
1.000  

ة: ة    ملاح ال ة الإح ل ال س ت ي ب ق ة ال   value)-(pال
ر:   ال ال از ال اد    م إن نامج  الإع جات ب   . STATA 15على م

ول ( ضح ال قلة ، ح  8-3ی ات ال غ ل ال ای ل علقة  عامل ت ال ائج ال ) ال

ع    ائج نلاح أن ج ه ال ي ق لا    5أقل م    VIFم خلال ه د ال ع ل أن ال الي  الق ال ، و

راسة.  ذج ال لة في ن   ع م

ول ( ای  :)8-3ال عامل ت ال اصة  ائج ال   ال

ات غ ای   ال   VIF  1/VIFعامل ت ال

LGDP 2.36 0.42 

LDC 1.15 0.87 

LCPI 1.23 0.82 

LEX 2.74 0.36 

LINT 1.13 0.88 

س     1.72  ال

ر:   ال ال از ال اد    م إن نامج  الإع جات ب   . STATA 15على م

ل ال ار اني ال ة: إخ د ع الف قا ة ال ات ت عل ان ال ار ت   وخ

ار  -1 ائج إخ ةن د ع الف قا ة ال   : ت
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انل ، و  انات ال ل ب ل ه في ت ي ق ت ائعة ال لات ال ة م ال د ع الف قا ة ال تع ت

  ، وفة  ال ة  ال ات  أث ال  ، ة  ان ال ات  أث ال ل  م امل  ع ة  ع ع  ج  ت ات  أن  ا ال تفاعل  أو 

ة ا ة والإج اد   .(Chudik and Pesaran 2013:2) الإق

ول ( ة  :)9-3ال د ع الف قا ة ال ار ت ائج إخ  ن

ات غ   ال
ار ار  LMإخ ار  lmCDإخ   adjLMإخ

ة ائ ة  value-p  الإح ائ ة  value-p  الإح ائ   value-p  الإح

LNFA 84.19  0.000  6.555  0.000 57.98  0.000 

LGDP 36.68  0.000 3.022  0.002 20.59  0.000 

LDC 70.3  0.000 1.273  0.203  47.04  0.000 

LCPI 225  0.000 14.85  0.000 168.8  0.000 

LEX 86.86  0.000 5.622  0.000 60.08  0.000 

LINT 122.8  0.000 10.73  0.000 88.34  0.000 

ذج    0.002  3.125  0.052  1.942  0.103  15.9 ال

ر:   ال ال از ال اد    م إن نامج  الإع جات ب   . STATA 15على م

ائج   ن ارت  (  adjLMإخ ول  ال في  ة  ض ي  9-3ال ال م  الع ة  ض ف رف  أنه   إلى   (

ة   ع ة ع م ال د ع الف قا ة ال قلال ذج    %1ت إلى إس ا ال ات وأ غ ع ال ة ل ال

ار ائج إخ ول ت مع ن ل، م جهة أخ وم خلال نف ال أنه  رف   إلى  lmCDو  LMك

ة   مع م  ع  ة  د الف ع  قا ال ة  قلال إس إلى  ت  ي  ال م  الع ة  ض ه   %5ف ه ار  إع و   ،

مات   عامل معها ، وأن أ ص انل وج ال انات ال ة في ب د ع الف قا ة ب ال د ت ج ل ل ل ائج  ال

 . ان الأخ ل قل إلى ال راسة  أن ت ة ال ان ع  في بل م بل

ات: -2 عل ان ال ار ت ائج إخ   ن

قل إلى م راسة، ن انات ال ة في ب د ع الف قا ة ب ال د ت ف ع وج ة  ألةع ال   أخ مه

انل   انات ال ل ب ل ول  وه في ت ه م خلال ال ائ ض ن ار ال ی ع ات الإن ان معل ار ت ي إخ

ار  ).  3-6( إخ اصة  ة ال ا ال ا ودل ة دل ائ ة لإح ال  Pesaran and  )2008(ت ال الإح

Yamagata    ي ت على م ال ة الع ض قلة هي  إلى أنه  رف ف ات ال غ ات ال ع معل أن ج



راسة  ل ال ول م عات في ال ف ان ال ة ل ق قارة ال ي لل ار ت : إخ ال ل ال الف
 

155 
 

ع ال ها في ج ة  ع م    𝑖  ولنف ات في    %1مع عل لاف ب ال اك إخ ن ه ، أ  أن 

  دول على الأقل.  

ول ( ات :)10-3ال عل ان ال ار ت ائج إخ   ن

ار ة  الإخ ائ ة   الإح ال ة الإح   value-pال
Δ  12.571  0.000 

Δadj
  13.841  0.000 

ر:   ال م  ال از ال اد    إن نامج  الإع جات ب  .  STATA 15على م

م  ة وع د ع الف قا ة ب ال د ت ة وج ان ها فإن إم ل عل ائج ال اء على ماس ووفقا لل ب

قة في حالة ت  ث ات غ م ی د إلى تق لة و ن م راسة ق  ة ال ار في ع ات الإن ان معل ت

ام   هإس انل، وعل انات ال ل ب ل ة في ت لاس ات ال ق ل الأول، ال ات ال ق ام    ، وضافة ل س إس

لات ا م عامل مع ه ها ال ي  اني ال ل ال ات ال دها وت تق ل وج ائج أك دقة في    . ح ن

ا  ل ال انللال ة لل ح ر ال ارت ج   : إخ

ل  -1 ارات ال ائج إخ انل: ن ة في ال ح ر ال  الأول ل

ول ( ض في ال ع ل الأول ، ح ت 11- 3ن انل م ال ة لل ح ر ال ارات ج ائج إخ ) ن

ار   ائج إخ ات في أنه  إلى     LLCن غ ن ال ما ت ي ت   ع م ال ة الع ض ال لا  رف ف

ة   ة ع م مع ح ر ال د ج ات    %1على وج غ ع ال ة ل اسي للأسعار   ال ق ال اء ال إس

ة   م ع م مع ة الع ض ا  رف ف ق الأول   %1، ب اء الف ات  ع إج غ ل ال ة ل ال

ل،   عأن    غة أخ  الق ة في    ج ق ن غ م اسي للأسعار ت ق ال اء ال إس ات  غ ال

رجة   املة م ال ق الأول أ م ق في الف ة  ع م    I(1)ال وت ق    %1مع ، في ح ال

ال  في  ق  م للأسعار  اسي  رجة    ال ال م  امل  م  I(0)وم م  ة  ع  ة    .%1ع ال أما 

ار   ائج إخ ق    IPSل ق في الف ة في ال وت ق ن غ م ات ت غ ع ال ا أن ج ت أ ه فق أ

رجة   املة م ال ة  ع م    I(1)الأول أ م اء    %1مع إس اسي للأسعار مع  ،  ق ال د  ال وج

رجة  فإنه ثاب  امل م ال ة ع م م I(0)ق  في ال أ م    .%1ع
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ول ( ل الأول :)11-3ال ة لل ح ر ال ارات ج ائج إخ  ن

ات  غ ال

ار   ار   LLCإخ   IPSإخ

ق الأول   ع ال  ق الأول   ع ال   الف   الف

  ثاب
  ثاب

ي  ه زم  وم
  ثاب

  ثاب

ي  ه زم  وم
  ثاب

  ثاب

ي  ه زم  وم
  ثاب

  ثاب

ي  ه زم  وم
LNFA -0.68 0.19  -4.57*** -3.69***  2.67  -1.08  -6.82*** -6.83***  

LGDP -1.77**  -0.10  -3.19*** -1.94**  1.53  -0.77  -7.32*** -7.42***  

LDC -0.55  -0.02  -5.71*** -4.74***  1.88  -0.93  -6.59*** -6.59***  

LCPI -2.81*** -2.17***  -  -  -4.73*** -0.89  -  -3.52***  

LEX 0.01  0.59  -4.56*** -4.26***  0.78  1.01  -4.93*** -5.24***  

LINT 0.47  -0.52  -4.10*** -3.11***  0.99  -1.32*  -6.44*** -6.61***  

ة: ة    (*)، (**)، (***)  ملاح م ع م مع ة الع ض الي.  %1و   %5،    %10ت إلى رف ف   على ال
ر:   ال ال از ال اد    م إن نامج  الإع جات ب   . STATA 15على م

انل:  -2 ة في ال ح ر ال اني ل ل ال ار ال ائج إخ   ن

ة في   د ع الف قا ة ب ال د ت ج قا ع أدلة ل ف سا ل ال انلفي  انات ال ارات    ،ب فإن إخ

ال   ا الإش فاد ه ه ل ة ، وعل ائج م م ن ة وتق ث ن أقل م ل الأول ق ت انل م ال ة لل ح ر ال ج

اني   ال ل  لل ة  ح ال ر  ج ار  إخ ام  إس ف    CIPSت  م  ح  ق أجل    Pesaran  )2007(ال م 

ة.  د ع الف قا ة ب ال د ت ل وج ة في  ث ة وم ائج أك ق ل على ن   ال

ار  و  إخ ائج  ن (   CIPSت  ول  ال في  ة  ض في  12-3ال ات  غ ال ن  ت ما  ع أنه  إلى   (

ة  ض ة ال لا  رف ف ة ع م مع ح ر ال د ج ي ت على وج م ال ة   %1الع ال

ات، في ح أنه   غ ع ال ة  ل م ع م مع ة الع ض ق الأول    %1 رف ف اء الف ع إج

ات غ ع ال ة ل ه    ال ي، وعل ه زم د ثاب وم د ثاب أو مع وج ذج مع وج لا ال ا في  وه

رجة  املة م ال ات م غ راسة ت فق على م ال اصة  انل ال انات ال أن ب ل    . I(1) الق

ول ( اني   :)12-3ال ل ال ة لل ح ر ال ار ج ائج إخ   CIPSن

ات  غ   ال
ق الأول   ع ال    الف

امل    درجة ال
ي  ثاب ه زم ي  ثاب  ثاب وم ه زم   ثاب وم

LNFA -2.50** –2.45 -5.28***  −5.33*** I(1) 
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LGDP -2.17  –2.05 -4.29***  −4.40*** I(1) 

LDC -0.44  –2.69 -3.87***  −3.53*** I(1) 

LCPI -1.01  –1.89 -3.36***  −3.38*** I(1) 

LEX -1.60  –1.75 -3.65***  −3.84*** I(1) 

LINT -1.86  –2.57 -5.13***  −5.24*** I(1) 

ة: م ع  ، (**)، (***) ت إلى  (*)  ملاح ة الع ض ة  م  رف ف الي.  %1و   %5،    %10مع   على ال
ر:   ال ال از ال اد    م إن نامج  الإع جات ب   . STATA 15على م

ل ال عال كا امل ال ار ال   : إخ

انل:  -1 ك في ال امل ال ل الأول لل ارات ال ائج إخ  ن

ار إخ ائج  ن ائج  ن خلال  (  Kaoم  ول  ال في  ة  ض ال ك  ال امل  أنه  13- 3لل نلاح   (

ة   ع ال م  ع  ك  ال امل  ال د  وج م  ع على  ت  ي  ال م  الع ة  ض ف رف  في   5% 

ف   م  حة  ق ال ارات  الإخ ع  (Kaoج ول  ال ار  3-14.  إخ ائج  ن ض  ع  (Pedroni    امل لل

ك، د ح    ال وج م  ع على  ت  ي  ال م  الع ة  ض ف رف  أنه   نلاح  ول  ال خلال  م 

ة   ع ال م  ع  ك  ال امل  ارات    %10ال لإخ ة    .  group tو    panel t    ،panel ADFال

ل   ائج ال اء على ال ها  و انات  عل ك في ب امل ال ل الأول لل ارات ال أن إخ ل   الق

راسة.  ات ال غ ك ب م امل م د ت ت ع أدلة ت إلى وج انل أسف   ال

ول ( ار  :)13-3ال ائج إخ ك  Kaoن امل ال   لل

ار ة  الإخ ائ ار إح ة  الإخ ال ة الإح   ال
𝑫𝑭𝝆 -1.862** 0.031 

𝑫𝑭𝒕 -2.852*** 0.002 

𝑫𝑭𝝆∗  -1.740** 0.041 

𝑫𝑭𝒕∗ -2.463*** 0.007 

𝑨𝑫𝑭 -2.529*** 0.006 

ة: ة  **) (*(  ملاح م ع م مع ة الع ض الي  %1و   %5**) ت إلى رف ف  .على ال
ر:   ال ال از ال اد    م إن نامج  الإع جات ب   . STATA 15على م

ول ( ار  :)14-3ال ائج إخ ك   Pedroniن امل ال   لل

ار ار  الإخ ة الإخ ائ ة  إح ال ة الإح   ال
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𝒑𝒂𝒏𝒆𝒍 𝝂 0.600 0.274 

𝒑𝒂𝒏𝒆𝒍 𝝆 -0.203 0.420 

𝒑𝒂𝒏𝒆𝒍 𝒕 -1.807** 0.035 

𝒑𝒂𝒏𝒆𝒍 𝑨𝑫𝑭 -1.295* 0.098 

𝒈𝒓𝒐𝒖𝒑 𝝆 0.529 0.298 

𝒈𝒓𝒐𝒖𝒑 𝒕 -1.690** 0.045 

𝒈𝒓𝒐𝒖𝒑 𝑨𝑫𝑭 -1.022 0.153 

ة: ة    ملاح م ع م مع ة الع ض الي.  %5و   %10(*) (**) ت إلى رف ف   على ال
ر:   ال ال از ال اد    م إن نامج  الإع جات ب   . STATA 15على م

ائج  -2 انل: ن ك في ال امل ال اني لل ل ال ار ال   إخ

قة   ا ل الأول ال ارات ال ك م خلال إخ امل ال د ال ل على أدلة ت إلى وج رغ ال

ة   ا ن غ  د  فخاصة  إلا أنه  أن ت ل وج راسةي  انات ال ة في ب د ع الف قا ة ب ال .  ت

ف   م  ح  ق ال ك  ال امل  لل اني  ال ل  ال ار  إخ عانة  الإس س  ذل  على  اء    )2007(ب

Westerlund  ) ول ه في ال ائ ة ن ض ار إلى  و   ).15-3وال ائج الإخ ة  ت ن ض أنه  رف ف

ك ع م   امل ال د ال م وج ي ت على ع م ال ة  الع ع ارات    %10ال ة لإخ و   aGال

aP  .  ك ب امل م د ت ص وج قا  ه سا ا إل صل ي ت ز الأدلة ال ائج تع ه ال الي ه ال ات و غ   م

راسة.   ال

ول ( ك لـ  :)15-3ال امل ال ار ال ائج إخ   Westerlund )2007( ن

ارالإ ة  خ ائ  Z-value P-value  Robust P- value  الإح

tG  −2.340 −0.312 0.378 0.158 

aG  −7.112* 1.343 0.910 0.083 

tP  −4.307 −0.082 0.467 0.225 

aP  −6.556* 0.415 0.661 0.055 

ة: ة    ملاح م ع م مع ة الع ض   . %10(*) ت إلى رف ف
ر:   ال ال از ال اد    م إن نامج  الإع جات ب  . STATA 15على م

ل ال ی امال اذج : تق ان  ال ة ج د س م وج ار ع   وخ
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ی  -1 ائج تق انل:  اتن   ال

ام  إس س  راسة،  ال ات  غ م ب  ك  ال امل  ال د  وج إلى  ت  أدلة  على  ل  ال ع 

رات   ل.    AMGو  CCEMGمق ال الأجل  ات  معل ی  ق ام  و ل إس ت  ا  أ ائج  ال مقارنة  أجل  م 

عة   س ال ر م ف  (Mean Group MG)مق ح م  ق ح  ،    Pesaran and Smith   (1995)ال

ار   الإن ات  معل ان  ت م  ع حالة  في  ملائ  الأخ  ا  ع  و ه قا ال ة  ت ار  الإع ع  أخ  لا  ل 

ة. د ول (  الف ضح  )16-3ال ل ی ات العلاقة في الأجل ال ی ائج تق لاث. ن اذج ال ة لل  ال

ول ( ل. 16-3ال ات العلاقة في الأجل ال ی ائج تق   ) ن

ات غ ر  ال ر MG مق ر CCEMG مق  AMG مق

LGDP  
2.247*** 

(4.30)  

2.040*** 

(2.75)  

1.193*** 

(4.28)  

LDC  
-0.894* 

(-1.73) 

-0.679** 

(-2.16)  

-0.719* 

(-1.89)  

LCPI  
0.914 

(1.34)  

2.287*** 

(2.81)  

1.781*** 

(2.83)  

LEX  
-1.093 

(-1.28)  

-0.810 

(-1.40)  

-0.957** 

(-2.17)  

LINT  
-0.563** 

(-2.09)  

-0.054 

(-0.18)  

-0.458*** 

(-3.16)  

C  
-10.92** 

(-2.05)  

-7.545 

(-0.94)  

-2.562 

(-0.58)  

ة: ة    ملاح م ع م مع ة الع ض الي، في    %1و  %5،  %10(*)، (**)، (***) ت إلى رف ف على ال
س ت إلى ح   ي ب ق ة  ال ال ائ   .tإح

ر:   ال ال از ال اد    م إن نامج  الإع جات ب   . STATA 15على م

عة   .أ س ال ر م ات    :MGمق ی ول (  MGت تق ة في ال ض د علاقة  16-3ال ) إلى وج

عات م  ف ان ال ة م جهة وم لي وسع الفائ ان ال ل م الإئ ة ب  ائ ة ذات دلالة إح ع

ة بـ   وسع الفائ لي  ان ال د زادة الإئ ل، ح ت ارة في    %1جهة أخ في الأجل ال إلى خ

ة س ات ال ا ة    0.563%و    %0.894بـ    الإح الي، وه ما   %5و  %10ع م مع على ال



راسة  ل ال ول م عات في ال ف ان ال ة ل ق قارة ال ي لل ار ت : إخ ال ل ال الف
 

160 
 

عات. م خلال   ف ان ال ة ل ق قارة ال قة لل اضات ال اف مع الإف ات  ی ی ا  MGتق و ا  ، أ

الي بـ   لي الإج اتج ال قعا أدت زادة ال ةإلى ت    %1كان م س ات ال ا ع   %2.247بـ    الإح

ة   مع فإن  %1م  ف  ال وسع  الأسعار  م  في  لة  ال ات  غ ال م  ل  ل ة  ال أما   .

ها و  ة ب ائ د علاقة ذات دلالة إح م وج ائج أشارت إلى ع ةال س ات ال ا   . الإح

ر   . ب اصة بـ  :CCEMGمق ل ال ات الأجل ال ی ق ة ل ل م    CCEMG  ال ائج إلى أن  ت ال

لي   ال اتج  على  ال ة  ائ إح دلالة  ذو  تأث  له  الأسعار  وم  لي  ال ان  الإئ الي،  الإج

ال ات  ا ةالإح قارة    س لل قة  ال اضات  الإف مع  افقة  م ات  غ ال ه  ه ات  معل إشارة  أن  ا 

ا إلى أنه   ائج أ ة، ل م جهة أخ أشارت ال ق ل م سع ال ة ل ائ ج تأث ذو دلالة إح لا ی

على   ة  الفائ وسع  ف  ة  ال س ال ات  ا خلال  الإح م  نلاح  أك  ح  ض لل ل.  ال الأجل  في 

لي وم الأسعار بـ   اتج ال ول إلى أن زادة ال ائج ال د إلى إرتفاع م    %1ن ات  ت ا الإح

ة س ة    2.287%و  %2.04بـ   ال مع م  ع  الي  ال د  %1على  ت قابل  ال ان  ،  الإئ زادة 

لي بـ  ارة في  %1ال ةإلى خ س ات ال ا ة  %0.679بـ   الإح   . %5ع م مع

ر   . ج  ر    :AMGمق ق اصة  ال ائج  ال أن  ة    AMGنلاح  ق ال قارة  ال حات  مق مع  ة  اف  ت

ذج   ة في ال ة الأساس عل ا في ذل ال عات  ف ان ال ان إشارتها  ل لي) أی  ان ال ة الإئ (معل

الأجل   في  ة  ائ إح دلالة  ذات  ة  اب إ علاقة  د  وج إلى  ر  ق ال ا  به اصة  ال ائج  ال ت  ه وأ ة.  سال

الي وم الأسعار م جهة و  لي الإج اتج ال ل م ال ل ب  ة ال س ات ال ا م جهة   الإح

لي وم الأسعار بـ   اتج ال ، ح أن زادة ال د إلى ت    %1أخ ةت س ات ال ا بـ   الإح

ة    %1.781و   1.193% الي ع م مع ائج  %1على ال قعا أشارت ال ان م ا  قابل و ال  .

سع  إلى   لي،  ال ان  الإئ م  ل  ب  ل  ال الأجل  في  ة  ائ إح دلالة  ذات  ة  ع علاقة  د  وج

ة م   ف وسع الفائ ة جهة و ال س ات ال ا ل م    الإح د زادة  ، ح ت ان م جهة أخ الإئ

لي، سع  ف وسع  ال ة بـ    ال ارة في    %1الفائ ة إلى خ س ات ال ا   %0.957،%0.719بـ    الإح

ة   %0.458و الي.   %1و %5،%10ع م مع   على ال
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ائج ل  م خلال ن ات الأجل ال ی ل  تق ها   ال ل م  عل    AMGو  MG،  CCEMG  ل

أن ل  على    الق وهام  ي  سل لي تأث  ان ال ةللإئ س ات ال ا راسةفي    الإح ة ال ه  ،  ع ه الي  ال و

أدلة ة  ا ائج  عات    ال ف ال ان  ل ة  ق ال قارة  لل ة  الأساس ة  ض الف ع  أن  ت في  لة  فائ  ال

ق و ع ال ولة  ض ال عات ال ف ان م لال م ا،    . یلع دور مه في إخ ة أخ أ ائج   جائم ناح ن

ات   ی ائج إلى  AMGتق ه ال ة، وأشارت ه ق قارة ال ه ال أت  اما مع ما ت قة ت ان    م لال م أن إخ

ة  ق امل ال لال ع  الع ا الإخ ة ه ة، و معال ة  ة نق اه عات ه  ف   . ال

ائج  -2 ار ن د إخ م وج انع ة ج   :س

ام   إس ا  ق  ، انل  لل ل  ال الأجل  ات  معل ی  تق لـ ع  ان  ج ة  س د  وج م  ع ار  إخ

)2021(  Juodis, Karavias, and Sarafidis   راسة. ت ل ال ات م غ ة ب ال م أجل تق العلاقة ال

ار   ائج إخ ض ن ان  ع ة ج د س م وج ول  ع د علاقة 17-3(م خلال ال ي ت إلى وج )، ال

ة   اهس الإت ل    في  ومع ة  ول ال ات  ا الإح ب  ا  وأ ف  ال وسع  ة  ول ال ات  ا الإح ب 

الي   لي الإج اتج ال ة ن ال ول ات ال ا اه واح م الإح ة في إت ج علاقة س ة، في ح ت الفائ

ه   ا إل صل ار ما ت ا الإخ ائج ه ت ن ا أك ة.  ول ات ال ا ا م ال العام للأسعار ن الإح وأ

قا م خلال تق ة  سا د علاقة س ل، ح أشارت إلى وج ات الأجل ال اهی معل ب   في الإت

الي  ال و راسة،  ال ة  ع في  لي  ال ان  والإئ ة  ول ال ات  ا ل    الإح الق ان    إن  الإئ في  سع  ال

عات، ف ان ال اش في ع م ل م لي ی  ة  ال ا ا  لة في أن   وه ة ال ض دع آخ للف

قو ع فائ ال ولة.  ض ال عات ال ف ان م لال م   یلع دور مه في إخ

ول ( ائج   :)17-3ال د ن م وج انع ة ج  . JKSس

م ة الع ض ار  ف  HPJ Wald P-valueإخ

ة ول ات ال ا الي لا ی في الإح لي الإج اتج ال   0.129  2.309  ال

الي  لي الإج اتج ال ة لا ی في ال ول ات ال ا   0.097 *2.762  الإح

ة  ول ات ال ا لي لا ی في الإح ان ال   0.000  ***979.081  الإئ
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لي  ان ال ة لا ی في الإئ ول ات ال ا   0.000  ***67.502  الإح

ة ول ات ال ا   0.000  ***41.606  ال العام للأسعار لا ی في الإح

ة لا ی في ال العام للأسعار ول ات ال ا   0.331  2.209  الإح

ة  ول ات ال ا ف لا ی في الإح   0.000  ***31.282  سع ال

ف ة لا ی في سع ال ول ات ال ا   0.001  ***11.242  الإح

ة  ول ات ال ا ة لا ی في الإح ل الفائ   0.000  ***18.201  مع

ة  ل الفائ ة لا ی في مع ول ات ال ا   0.000  ***101.197  الإح

ة: ة    ملاح م ع م مع ة الع ض الي  %1و   %5،  %10(*)، (**)، (***) ت إلى رف ف   .على ال
ر:   ال ال از ال اد    م إن نامج  الإع جات ب   . STATA 15على م

ائج -3 ارات  ن ی الإن ة: تق د  الف

قارة   ال ع  ت أدلة  على  ل  وال ل  انل  لل ل  ال الأجل  ات  ی تق ائج  ن على  ل  ال ع 

ام   إس ل دولة  ة ل د ائج الف ی ال حلة تق ه ال عات، س في ه ف ان ال ة ل ق رات  ال  CCEمق

ة  AMGو ه ال ه  ه قا  سا نا  ذ ا  و ة  حت،  وق دقة  أك  ات  ی م  تق ع حالة  ات    في  معل ان  ت

ة. د ع الف قا ة ال ار وت ر   الإن ق ة ل د ائج الف ض ال ل دولة م   AMGو  CCE  ات ی ع ة ل ال

ول ( ا یلي: ح )، 18-3خلال ال ائج    جاءت ال

ول ( ائج  :)18-3ال ةن د ات الف ی ق ل دولة ال ة ل  .ال

ول      ال

غ ر   ال ق ائ  ال ب  الأردن  م  ال غ ن   ال   ت

LGDP  

CCE  
1.562 

(0.73)  

1.221 

(0.49)  

2.130** 

(2.30)  

3.826*** 

(3.89)  

-2.07 

(-1.35)  

AMG  
1.071* 

(1.95)  

0.962 

(0.93) 

1.756*** 

(2.73)  

1.786*** 

(3.15)  

0.374 

(0.41)  

LDC  

CCE  
0.077 

(0.43)  

-1.435** 

(-2.55)  

-0.698 

(-1.19)  

-0.365 

(-0.81)  

-0.972** 

(-2.37)  

AMG  
0.016** - 

(-2.22)  

-1.474*** 

(-4.60)  

-0.882*** 

(-3.93)  

-1.330*** 

(-5.05)  

0.148 

(0.50)  

LCPI  CCE  0.093 1.111 3.294*** 4.056*** 2.754* 
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(0.10)  (1.64)  (4.22)  (2.75)  (1.85)  

AMG  
1.105** 

(2.24)  

1.563*** 

(5.39)  

2.310*** 

(3.25)  

3.723*** 

(5.65)  

0.572 

(1.21)  

LEX  

CCE  
0.504 

(0.92)  

-1.899*** 

(-2.70)  

-1.832** 

(-2.38)  

-1.257* 

(-1.73)  

0.125 

(0.50)  

AMG  
-0.534 

(-1.59)  

-0.618** 

(-2.03)  

-2.055*** 

(-3.41)  

-1.601*** 

(-2.63)  

-0.093 

(-0.57)  

LINT  

CCE  
0.677 

(0.14)  

0.548 

(0.167)  

-0.222 

(-1.13)  

-0.023 

(-0.05)  

-0.782** 

(-2.22)  

AMG  
-0.929*** 

(-7.02)  

-0.209 

(-0.78)  

-0.302** 

(-2.10)  

-0.579*** 

(-2.74)  

-0.381 

(-1.40)  

ة: ة    ملاح م ع م مع ة الع ض الي، في    %1و  %5،  %10(*)، (**)، (***) ت إلى رف ف على ال
س ت إلى ح   ي ب ق ة  ال ال ائ   .tإح

ر:   ال ال از ال اد    م إن نامج  الإع جات ب   . STATA 15على م

: .أ ائ ال اص  ار ال اصة    الإن ة ال د ائج الف ة لل ائ ال ول (  ال ة في ال ض ، ) 18-3ال

ر   الت ق اصة  لي،    AMGائج ال اني ال الي، الإئ لي الإج اتج ال ل م ال ات  إلى أن معل

ه   أت  افقة مع ما ت ا أن إشارتها م ة  ائ ة وذات دلالة إح ان مع ة  م الأسعار وسع الفائ

بـ   الأسعار  وم  الي  الإج لي  ال اتج  ال زادة  أن  ح  ة،  ق ال قارة  زادة    %1ال إلى  أدت 

ة س ات ال ا ل بـ    الإح عات في الأجل ال ف ان ال ع م    %1.105و  %1.071وت م

ة   ع بـ  %5و  %10ال ة  الفائ وسع  لي  ال ان  الإئ ن  أن  ح  في  في   1%،  ارة  خ إلى    أد 

ة   ات الأج ا ائ بـ  الإح عات ال ف ان ال ر م ه ة    %0.929و  %0.016وت ع ع م ال

الي.    %1و  5% ال الأجل  على  في  ة  ائ إح دلالة  ذات  علاقة  د  وج م  ع ائج  ال ت  ه أ قابل  ال

ف و  ل ب سع ال ةال س ات ال ا راسة.    الإح ة ال ائ خلال ف م جهة أخ أشارت  في ال

ر   مق ائج  على    CCEن ات  غ ال ة  و لي  ال ان  للإئ ا  ائ إح مع  تأث  د  وج م  ع إلى 

ة س ات ال ا    .الإح

: . ب اص  ال ار  ،    الإن م ولة  ب اصة  ال ائج  ال ر ا   ق اصة  ال ائج  ال ت 

AMG    سع لي،  ال ان  الإئ ب  ل  ال الأجل  في  ة  ائ إح دلالة  ذات  علاقة  د  وج ف  إلى  ال

ة  وم الأسعار م جهة و  س ات ال ا ، ح أن زادة م الأسعار بـ  الإح  %1م جهة أخ

ةأد إلى ت   س ات ال ا ة    %1.563في م بـ    الإح ع ، م جهة أخ  %1ع م ال
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ف بـ   لي وسع ال ان ال ة بـ    %1فإن زادة الإئ ات الأج ا ارة في الإح   %1.474أدت إلى خ

ة    %0.618و ع الي.    %5و  %1ع م ال د على ال م وج ائج إلى ع م جان آخ أشارت ال

ة على   الي وسع الفائ لي الإج اتج ال ل لل ا في الأجل ال ائ ة أث مع إح س ات ال ا   الإح

. ر    في م ائج مق ف فق    إلى  CCEم جهة أخ أشارت ن لي وسع ال ان ال غ الإئ أن م

على   ا  ائ إح مع  تأث  ا  له ةم  س ال ات  ا أن    الإح ح   ، م لي  في  ال ان  الإئ زادة 

ف بـ   ة بـ    %1وسع ال ات الأج ا ارة في الإح ع م    %1.899و  %1.435أدت إلى خ

ة  ع الي.   %1و %5ال   على ال

ار   . ج  الأردن:الإن اص  ائج    ال ر  أشارت ن ات لها أث    AMGمق غ ع ال الأردن إلى أن ج اصة  ال

على   ل  ال الأجل  في  ا  ائ إح ةمع  س ال ات  ا ات  الإح غ ال ه  ه ات  معل إشارة  أن  ا   ،

ائج   ال خلال  م  نلاح  أك  ل  ف ولل عات.  ف ال ان  ل ة  ق ال قارة  ال ه  أت  ت ما  مع  افقة  م

بـ   الأسعار  وم  الي  الإج لي  ال اتج  ال م  ل  زادة  أن  ها  عل ل  زادة    %1ال إلى  أدت 

ة س ال ات  ا ة    %2.310و  %1.756بـ    الإح ع ال م  ع  الي  ال أدت  %1على  قابل  ال  ،

ة بـ   ف وسع الفائ لي، سع ال ان ال ارة في    %1زادة الإئ ةإلى خ س ات ال ا ر    الإح ه وت

عات الأردني بـ   ف ان ال ة    %0.302و   %2.055،  %0.882م ع الي ع م ال   %1على ال

ر    .%5و ق ة ل الي، م الأسعار وسع CCEال لي الإج اتج ال ات ال ائج أن معل ت ال ه ، أ

ان   للإئ ا  ائ إح مع  تأث  ج  ی لا  ح  في  ة،  ائ إح دلالة  وذات  ة  مع ان  م  فق  ف  ص

ة على  لي وسع الفائ ةال س ات ال ا   في الأردن. الإح

ب:  .د غ ال اص  ار ال اصة    الإن ائج ال ا ال ر  دع أ قارة  في    AMGق اضات ال ب إف غ ال

على   ل  ال الأجل  في  ا  ائ إح مع  أث  لها  ات  غ ال ع  ج أن  إلى  أشارت  ح  ة،  ق ال

ة س ات ال ا ة  ،  الإح ق قارة ال ه ال أت  افقة مع ما ت ات م غ ه ال ات ه إضافة إلى أن إشارة معل

بـ   الأسعار  وم  الي  الإج لي  ال اتج  ال م  ل  زادة  وأدت  عات.  ف ال ان  ت   %1ل إلى 

ة س ات ال ا ب بـ    الإح غ ة    %3.723و   %1.786في ال ع الي ع م ال ، في %1على ال

ة بـ  ارتفاع    ح أد ف وسع الفائ لي، سع ال ان ال ارة في    %1ل م الإئ ات  إلى خ ا الإح
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ة س بـ    ال ي  غ ال عات  ف ال ان  م ر  ه ع   %0.579و   %1.601،  %1.330وت الي  ال على 

ة   ع قابل أشارت ال  .%1م ال ر  ال ق اصة  ا  إلى    CCEائج ال ائ د تأث مع إح م وج ع

ة على   لي وسع الفائ ان ال ة للإئ س ات ال ا ب، في ح أن  الإح غ لي    في ال اتج ال ات ال معل

ة.  ائ ة وذات دلالة إح ان مع ف  الي، م الأسعار وسع ص   الإج

:  .ه ن اص ب ار ال اصة شارتأ  الإن ائج ال ر  ال ن  في   AMGق د تأث مع إلى ت م وج ع

على   ات  غ ال ة  و لي  ال ان  للإئ ا  ائ ةإح س ال ات  ا قابل    .الإح الال اصة  أشارت  ال ائج 

ر   لي، م الأسعار وسع   CCEق ان ال ة ب الإئ ائ ة ذات دلالة إح د علاقة مع إلى وج

ة م جهة و  ة الفائ س ات ال ا ،    الإح لي وسع  ح  م جهة أخ ان ال ل م الإئ أدت زادة 

بـ   ة  في    %1الفائ ارة  خ ةإلى  س ال ات  ا م    %0.782و  %0.972بـ    الإح ع  الي  ال على 

ة   بـ  %5مع الأسعار  م  ارتفاع  أد  ا  زادة    1%،  ةإلى  س ال ات  ا بـ   الإح ن  ت في 

ة  2.754%   .%10ع م مع

ء د    ما س   على ض لافات  عورغ وج فاوت  الإخ ر  ب    وال ائج مق رو   AMGن   ، CCE  مق

أنه   مإلا  الع ل    على  الق ة    إن  ق ال قارة  لل ة  الأساس ة  ض الف ع  ت أدلة  م  ق ة  د الف ائج  ال

عات، ح أشارت   ف ان ال ائجأغل  ل ه ال د تأث  ه ي وهام    إلى وج ل  سل ان  في الأجل ال للإئ

لي على   ةال س ات ال ا ن  الإح ب وت غ ، الأردن، ال ، م ائ ل م ال ه فإن فائ    .في  وعل

ول ه ال عات ه ف ان م لال م ق یلع دور مه في إخ وض ال ع ائج م جهة أخ    .ال م ال ق

إلى   ت  أدلة  ا  أ ة  د ة،  الف ة  نق ة  اه ه  والأردن  ب  غ ال في  عات  ف ال ان  م لال  إخ أن 

ائج  أشارت أغل  ح ه ال لإلى    ه د تأث هام في الأجل ال قارة    وج ه ال أت  اف مع ما ت ی

ة  ق على    ال ة  الفائ ل  ومع ف  ال سع  الأسعار،  م   ، اد الإق ال  م  ل  ات  ل ا الإح

ة س هام  ال غ  تأث  د  وج إلى  أشارت  فق  ن  وت م   ، ائ ال اصة  ال ائج  لل ة  ال أما   .

ع   ل ا  ائ ه  إح إن  ه ل  الق الي   ال و ات،  غ ل  ال ول  ال ه  ه في  عات  ف ال ان  م لال  إخ

ة.  ة  ة نق     اه
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  خلاصة: 

ء ما  هعلى ض ق إل ة:  ت ال ال قا ال لاص ال ل  إس ا الف   في ه

 راسة ال ات  غ م ر  ل لي  ل ال ان  ال خلال  راسة   م  ال ة  ف إن ،  خلال  ل  الق  

ة   اد مات والأزمات الاق اجهة ال اشة في م اله راسة ت  ل ال ول م ات ال اد إق

والغ   ة  ب ال اد  الاق ال  لات  مع زته  أب ما  ا  وه ة،  ام ال ول  ال م  ها  كغ

ه   ه ات  اد إق ها  واجه ي  ال ة  ال جات  ال امة،  ات م ف على  ول  ات  ،  ال قل ال

ة س ات ال ا ل   على م الإح فو ة سع ال ار أن ق م إس     .ع

   ات ان معل م ت ل ع قة في  ة وال الق انل  انات ال ل ب ل مة في ت ة ال ه ت ال

ة.   د ع الف قا ة ب ال د ت ار ووج   الإن

 اسي، ت ال ان ال ل    ل علىم خلال ال د علاقة في الأجل ال أدلة ت إلى وج

راسة ات ال غ   . ب م

 ال ا   لت  علاقة    على  أ د  وج إلى  ت  الأجل  أدلة  في  ا  ائ إح ة  مع ة  سل

راسة أو في   ة ال ل لع انل  ذج ال عات في ن ف ان ال لي وم ان ال ل ب الإئ ال

ل دولة، ة ل د ارات الف ة الأوه  الإن ض ة الف   . لىو ما ی ص

   ت ائج  أك د  ن وج م  انع ج ة  ه    س یل ال  ه  ال ور  ال فيعلى  سع  ان    ال الإئ

د  وج إلى  أشارت  ح  عات،  ف ال ان  م لال  إخ في   ( ق ال وض  ع ال (فائ  لي  ال

عات.  ف ان ال لي وم ان ال اه ب الإئ ة في الإت   علاقة س

   ی جائ تق ائج  ات    اتن والأردن  معل ب  غ لل ة  د الف ارات  والإن ل  انل  ال ذج  ا ن

اف مع ما  عات  ی ف ان ال ة ل ق قارة ال ه ال أت    . ت

   ة ال ائجأما  ة    ل د ن  الف وت م   ، ائ ال اصة  قة  ال م ت  تامل  مع   ل 

حات   عات، حمق ف ان ال ة ل ق قارة ال ة  أشارت إلى    ال م مع ات  ع  ع معل

ذج.  ال
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لاصة العامة    ال

ة   فعال ار  إخ في  راسة  ال ه  له الأساسي  ف  اله ل  ان ت م لال  إخ ة  معال في  ة  ق ال قارة  ال

عات ف ة ت  في    ال ا ع قة ال )   دول م م ن ب وت غ ، الأردن، ال ، م ائ ا م ،  (ال وه

الأخ و قارة  ال ه  ه ات  ض ف م  ق  ال فائ   خلال  أن  إلى  ت  ي  ال ة  الأساس ة  ض الف

عات.  ف ان ال لال م ق یلع دور مه في إخ وض ال ع  ال

أجل   الأساسيم  ف  اله إلى  ل  ص ،   ال ال اء  وث ح  ض فا   أولا  ت  وت ال لف  م تق 

ل  ار ح عات  والأف ف ان ال عات    م ف ان ال لال م لة إخ از م ا ت  وب راسة،  ل ال ول م في ال

ح ض قارة    ت ال ذل  في  ا  لة  ال ه  ه ة  عال ل ة  اد الاق ات  الأدب في  حة  ق ال ات  الآل لف  م

ة.  ق راسة  ال ذج ال اء ن ع ذل ب اد إلى ل  الإس ا  ة  ، وه راسات ال ات وال اول    الأدب ي ت ال

عات ف ال ان  ل ة  ق ال قارة  حال ل   ،  م ع  تا غ  ة  س ال ات  ا الإح اح  إق ت  ان ل 

الي الإج لي  ال اتج  ال م  ل  و عات  ف قي  ال سع  ال للأسعار،  العام  ال  لي،  ال ان  الإئ  ،

قلة. ات م غ ل إعادة ال  ف ومع ف   ال ق اله راسة وت ات ال ض ة على ف وم أجل الإجا

أدوات   ام  إس ا  وه قلة،  ال ات  غ وال ع  ا ال غ  ال ب  العلاقة  وتق  ار  إخ ت  قا،  سا ر  ال

ة ( ة للف انات س انل و ة ال ه اني م م ل الأول وال    .)2019- 1980ال

ة   ال الإش ع  ة  الإجا خلالها  م  ا  حاول ي  وال راسة  ال ه  ه اف  وأه لعات  ت لف  م إنهاء  ع 

قا،  وحة سا الي:  ال ات على ال ال ص ائج وال لة م ال راسة، وتق ج ات ال ض ار ف    إخ

راسة  ات ال ض ار ف   إخ

الي:  قا على ال ال مة م ق ات ال ض راسة،  ال على الف ائج ال   م خلال ن

   ي ال الأولى  ة  ض ان  "    مفادها:الف م ع  تفاق  إلى  د  ی لي  ال ان  الإئ في  سع  ال

عات ف راسة   ،"  ال ل ال ول م ققة في ال ل   عةهي م  وفي 

 راسة أن ا، ح ت م خلال ال ة  هدولة على ح ائ ة ذات دلالة إح ج علاقة سل في    ت

ل  لي    ب  الأجل ال ان ال ة  و الإئ س ات ال ا ارات  الإح ل أو في الإن انل  في ال

ل دولة  ة ل د  . الف
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   ي ة ال ان ة ال ض لات  مفادها:الف د زادة مع اد    " ت ة  ال الاق إلى ت وض

" راسة  ل ال ول م عات في ال ف ان ال عة   ،م راسة  ل ال ول م ققة في ال هي م

ه  ة له د ارات الف انل والإن ائج ال ب، ح أشارت ن غ ، الأردن وال ائ ل م ال وفي 

الي   الإج لي  ال اتج  ال ب  ة  ائ إح دلالة  ذات  ة  اب إ علاقة  د  وج إلى  ول  ال

ة س ال ات  ا ل   والإح ال الأجل  م  في  ل  في  ققة  م غ  ة  ض الف ه  ه قابل  ال  .

لي   ال اتج  ال ب  العلاقة  أن  إلى  ول  ال ه  له ة  د الف ائج  ال أشارت  أی  وم  ن  ت

ا  ائ ة إح ة غ مع س ات ال ا الي والإح ل الإج  .  في الأجل ال

   ي ال ة  ال ال ة  ض إرتفاع    مفادها:الف د  ی للأسعار  "  العام  ة  ال  وض ت  إلى 

" راسة  ل ال ول م عات في ال ف ان ال عة   ،م راسة  ل ال ول م ققة في ال هي م

ة ذات دلالة   اب ج علاقة إ راسة أنه ت ا، ح ت م خلال ال ل دولة على ح وفي 

ة  ائ ل  إح ال الأجل  انل    في  ال في  ة  س ال ات  ا والإح للأسعار  العام  ال  ب 

ل دولة.  ة ل د ارات الف ل أو في الإن  ك

   ي ال عة  ا ال ة  ض د  "    مفادها:الف فاضی ف    إن ال ة  سع  وض ر  ه ت ان إلى  م

عات   ف راسةال ل ال ول م ل    ،"  في ال عة وفي  راسة  ل ال ول م ققة في ال هي م

ول إلى  مم   ه ال ة له د ارات الف انل والإن ائج ال ب، ح أشارت ن غ ، الأردن وال

د علاقة   ةوج ة ب    سل ائ فذات دلالة إح ة  سع ال س ات ال ا في الأجل    والإح

ل ل م  ال ققة في  ة غ م ض ه الف قابل ه ال ائ .  ن و   ال ائج   ت أی أشارت ال

ب   العلاقة  أن  إلى  ول  ال ه  له ة  د فالف ال ة   سع  مع غ  ة  س ال ات  ا والإح

ا  ائ ل   إح  . في الأجل ال

   إرتفاع د  ی  " مفادها:  ي  ال ة  ام ال ة  ض ة  الف الفائ ل  ان  مع م ة  وض ر  ه ت إلى 

عات   ف راسةال ل ال ول م ل    في ال عة وفي  راسة  ل ال ول م ققة في ال "، هي م

ه  له ة  د الف ارات  والإن انل  ال ائج  ن أشارت  ح   ، ن وت ب  غ ال الأردن،   ، ائ ال م 

علاقة   د  وج إلى  ول  ةال ات    سل ا والإح ال  إعادة  ل  مع ب  ة  ائ إح دلالة  ذات 
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ة س ل  ال ائج في الأجل ال ققة في م أی أشارت ال ة غ م ض ه الف قابل ه ال  .

ول ال ه  له ة  د ل    ةالف مع ب  العلاقة  أن  الإلى  غ   إعادة  ة  س ال ات  ا والإح

ا  ائ ة إح ل مع  . في الأجل ال

راسة   ائج ال   :ن

الي:  ها على ال ال ائج،  ح لة م ال صل إلى ج راسة ت ال ه ال   م خلال ه

 ا ة ج عات أداة مه ف ان ال ة     م خلالها   ع م ول ة ال اد ة الاق ض تق ال

ل ان العال ما  ل ة بل  . وعلاقاته مع 

  ه ل، ح تعاني ه قى إلى ماه مأم راسة لا ی ل ال ول م عات في ال ف ان ال أداء م

 . ار اب ال م على م ال ول م ع م  ال

   في ل  ت عات  ف ال ان  م لال  إخ ة  عال ل مقارات  ثلاث  ة  اد الاق ات  الأدب ح  إق

ة.  ق قارة ال عاب وال ونات، مقارة الإس  مقارة ال

   عات ف ال ان  ل لها  ل ت في  عاب  والإس ونات  ال ي  مقار ت  ار  ر ال اب  ال على 

الي   لها على إج ل ة في ت ق قارة ال ت ال قابل ر ال ة.  ق اه ال اهل ال ا ت  ، فق

عات   ف ان ال لال م ل، ورأت أن إخ عات  ف ان ال ة ع  إلا  ه  ما  م ة نات ة نق اه

 . ق ق ال لال ال  إخ

 راسة ال ل  م ول  ال ات  اد إق ة  ت  ام ال ول  ال م  ها  ارج    غ لل ة  اد الاق ة  ال

ه ع إن  ا  م ة  اد الاق الأزمات  اجهة  م في  اشة  غ    واله اد  إق ن  لات  مع

امة ار ،م ق م إس ة سع و  الأسعار في ع  .فالأن

   إلى راسة  ال ه  ه خلال  م  صل  ال زادة أن  ت  إلى  د  ت الي  الإج لي  ال اتج  ال زادة 

د   ق ل على ال ةال ول ات ال ا الي زادة الإح ال عات في  و ف ان ال ة م   وت وض

ة  ل  ل  الع ب، في ح ل ن أ أدلة ت إلى ذل  وفي  غ ، الأردن وال ائ م ال

ن     .في م وت
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 ه راسة مع ما أشار إل ه ال إرتفاع م  أن "  Al-Basheer and Malawi   (2016)إتفق ه

ة ل د    الأسعار ال ق ل على ال د إلى إرتفاع ال ال وه مای ة للأم ة ال قلل م ال

ا الإرتفاع في   ة، ه ة الفعل اله ال عادة أم ال م أجل إس اس للأم م خلال إدخار ال

د في   ق ی وض ال ع ال د مقارنة  ق ل على ال ات  ال ا اف إلى زادة الإح ة ال نها

عات ف ان ال ة وت م ول  ". ال

 ال ائج  ن لدع  ة  ب  ع غ وال الأردن   ، ل ة  د الف ائج  ه    وال إل أشار   (1978)ما 

Blejer  ة ة    فاضإن  ع"  هإن ل لة ال اد  فإن  الع اراته  الأف ن إلى تغ اس م    ل

ة،  زادة  خلال الأج ل  الأص ة  ل ال ل  الأص ال  وس ردة  ال لع  ال م  وناته    م

فادة الإس أجل  م  ا  إرتفاع    وه ة  م  الأج ل  الأص فا  الاح م  قع  ال وت  العائ 

الأ  فا  لالاح ل  ص لفة،   ة ال ت أك  ح  ل   ال  ل ة  على    ون ل  ال ف  ی

د ق ائج"،  ال ة في ح ل ن أ أدلة ت إلى ذل في ال د .  الف ن ائ وت ال اصة   ال

   ائج ن لدع  ة  ه   الع إل أشار  ما  ن  وت ب  غ ال الأردن،   ، ائ لل ة  د الف ائج    وال

)2004(  Chaudhary and Shabbir  " لفة  أن  ت زادة  إلى  د  ت ة  الفائ أسعار  في  ادة  ال

ق   ال وض  ع ال زادة  إلى  د  ی ا  م د،  ق ال على  ل  ال ل  تقل الي  ال و ال  ال فا  الاح

ة ول ال ات  ا الإح في  ائ  ح  وخ في  ائج "،  ال في  ذل  إلى  ت  أدلة  أ  ن  ل 

اصة    .ال

   إلى راسة  ال ه  ه في  صل  ال لال    أنت  إخ في  مه  دور  یلع  ق  ال وض  ع ال فائ 

ان  عاتالم ه ف اش في ع ل م راسة و  ل ال ول م ع ما  ال ائج ت ه ال ، وه

ل م ه  صل إل ، Aghevli and Khan (1977)،  (1988)  Buzakuk  ،(1996)  Dhliwayo  ت

(2005)  Fleermuys،  (2010)  Adamu and  Itsede ،  (2010)  Umer et al.  ،(2013) 

Danjuma  ،(2014) El-Khadrawi  ،(2016)  Al-Basheer and Malawi،  (2019)  Senyefia 

et al.   (2023)و  Khan،    ل م ه  صل إل ائج مع ما ت ه ال عارض ه  Bilquees في ح ت

(1989) ،(1990) Watson  (2019)و Fontana . 
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   ة ق ة  ق ال قارة  ال حات  مق راسة  ال ه  ه ائج  ن ل  دع  ة  والع ب  غ وال الأردن  في 

ن ، م وت ائ رجة أقل في ال اد و فاوت إلا أنه  الإع ا ال ، ومع ذل رغ ه

لالات  ة إخ قارة في معال ه ال عات فيعلى ه ف ان ال ول م ه ال  .  ه

حات: ق ات وال ص   ال

ی  ات  ص ال م  لة  ج وتق  اح  إق راسة،   ال ه  ه في  ه  إل صل  ال ت  ما  ء  ض على 

الي:  ها على ال ال  ح

   في ة  ق ال ات  ل ال في   على  ف  ال سع  ال مع  ر  عامل  ال راسة  ال ل  م ول  ال

لي ال ان  ة  الاسات  ال وضع  و   الإئ لإدار الق ة  ا  ةاس اءهوم إن أجل ة  م  ا  وه  ، 

لاد. ا عات في ال ف ان ال ار م ق فا على اس   ل

 س اع  إت راسة  ال ل  م ول  ال مات  ح ة   اسةعلى  رة  مال م    ح ة  ان ال ع  ل  ت في 

ال  م  اض  الإق إلى  ء  الل ل  ب فعال  ل  ائ  ال ل  وت فقات  ال ش  ت خلال 

عات.  ف ان ال ة م ر وض ه الي ت ال لي، و ان ال اء ال م الإئ   ال ون

 ول ه ال مات ه ة مع ال في م   على ح ا ة  اد لات ن إق ق مع اولة ت م

على   ة  س ال ة  ق ال اسات  لل ة  ل ال الآثار  تع  أجل  م  ة  الفائ وأسعار  الأسعار 

عات.  ف ان ال ة م   وض

 لة الع ة  ت  اف  ی أن  ل    و ة  اش إن ة  نق اسة  س ة  ل ارة    ال ت اسة  س

ة   ل ال الآثار  تع  أجل  م  ا  وه ة،  اف وت عة  م ة  ی ت ة  قاع ت  ة  ق

لة  لة لال عات.  ة الع ف ان ال ة م الي على وض ال د و ق ل ال  على 

   اق ها إلى ع الغ ف ة ال اش ة الإن ق اسة ال لي وال ان ال د تقل الإئ  أن ی

ه  ه ال  ع إس م  ع اسات  ال صانعي  على  ا  ل الة،  ال لات  مع ارتفاع  ل  م دة  م غ 

عات.   ف ان ال ار في م ق ق الاس ة ل ح ة ال ارها الآل ل مف وع ة    الآل

   عات في ف ان ال ار في م ق ق الاس ة في ت ة أك فعال ق قارة ال ن ال م أجل أن ت

راسة،  ل ال ول م ونات.   ي مع مقارالج و ال  أن یال عاب وال       الإس
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راسة:    آفاق ال

ق   اح ال عي م ال ة ت ات عل ة وف ان مه رت ج ل ع، ت ض ا ال م خلال دراسة ه
ات  ال ن إش ي  أن ت ع ال اض ع ال ه  تق  لا، وعل ق ها م ها ومعال راسات  إل ل

ایلي:    أخ 

  ول عة م ال ونات في م عاب وال ي الإس ار مقار ة. إخ ام   ال

  .ة ام ول ال عة م ال لاك في م ذج ب ار ن  إخ

 ج ال ة  فعال ار  ق    وال   إخ ت في  ة  ال ال اسة  وال ة  ق ال اسة  ال أدوات  ب 

 . ائ ال عات  ف ان ال ار في م ق   الاس
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ل ( ة 1ال س ات ال ا غ الإح انات م راسة ): ب ل ال ول م ة في ال  2019-1980خلال الف
ن دولار)  ة مل ح   . (ال

ة  ائ  ال ب  الأردن  م  ال غ ن  ال   ت
1980 7065.65 2479.97 1744.111 813.22 699.94 
1981 5913.54 1682.44 1510.204 509.28 610.33 
1982 4974.10 1809.85 1377.465 539.15 691.59 
1983 4011.82 1699.35 1240.166 375.40 638.42 
1984 3184.34 1486.23 842.1853 265.60 464.05 
1985 4642.46 1587.63 769.6993 345.16 293.83 
1986 3842.97 1779.34 853.2052 486.38 378.42 
1987 4341.61 2555.49 909.5957 752.20 615.85 
1988 3190.71 2261.99 414.4697 836.31 975.55 
1989 3087.14 2494.89 770.4693 770.47 1036.91 
1990 2702.68 3619.17 1139.107 2337.88 866.97 
1991 3459.92 6185.73 1104.336 3347.60 866.10 
1992 3317.61 11626.01 1029.676 3819.98 923.34 
1993 3655.55 13849.44 1946.912 3928.45 938.23 
1994 4812.64 14414.65 1996.199 4619.31 1543.80 
1995 4163.03 17119.96 2280.158 3873.83 1689.18 
1996 6298.08 18288.00 2054.936 4052.14 1978.31 
1997 9662.42 19380.06 2435.725 4196.47 2040.60 
1998 8450.66 18826.12 1988.229 4637.82 1912.18 
1999 6148.72 15184.04 2771.101 5895.83 2323.89 
2000 13561.64 13780.37 3442.661 5019.07 1870.57 
2001 19633.65 13602.37 3174.799 8673.26 2048.78 
2002 25159.74 14072.81 4117.494 10373.40 2366.10 
2003 35454.30 14603.26 5366.871 14143.35 3035.10 
2004 45706.67 15336.63 5447.977 16647.25 4031.93 
2005 59159.94 21850.95 5458.883 16547.66 4550.54 
2006 81470.77 26003.86 6981.366 20785.28 6911.90 
2007 114921.02 32208.97 7926.76 24710.90 8030.48 
2008 148152.90 34337.74 8919.541 22719.98 9036.26 
2009 155127.04 34891.55 12136.83 23576.36 11293.69 
2010 170416.30 37012.10 13629.62 23718.26 9759.53 
2011 191376.83 18638.79 12100.48 20170.97 7785.36 
2012 200586.26 15677.78 8830.796 17137.08 8716.73 
2013 201390.34 16531.13 13821.77 18788.49 7547.71 
2014 186278.89 14928.09 16042.55 20272.08 7495.06 
2015 150542.38 15851.18 16564.22 22742.70 7562.82 
2016 120813.06 23647.20 15537.32 25084.37 6136.44 
2017 104820.06 36388.20 15584 26186.53 6142.58 
2018 87378.13 41856.41 14574.08 24465.02 5658.98 
2019 71825.88 44578.19 15398.11 26423.27 7918.84 

ر: ال   ال از ال اد على ق  م إن ولي. اع  الإع انات ال ال   ب
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ل ( انات 2ال غ ): ب راسة خلال م ل ال ول م قي في ال لي ال اتج ال ة ال -1980الف
ة الأساس  2019 ن دولار وس ة مل ح   ). 2010(ال

ة  ائ   ال ب  الأردن  م ال غ ن  ال   ت
1980 70037.77 46809.74 7690.42 27214.63 12920.88 
1981 72138.90 50249.58 9011.53 26740.16 13633.35 
1982 76755.79 55227.89 9644.68 29135.38 13566.04 
1983 80900.61 58041.42 9430.59 29539.36 14201.19 
1984 85431.04 63698 9835.32 31435.31 15017.59 
1985 88591.99 67387.08 9569.08 33323.84 15865.87 
1986 88946.36 70584.27 10095.83 36413.33 15636.3 
1987 88323.73 73289.6 10330.38 36294.98 16684.14 
1988 87440.49 77292.18 10481.43 40605.1 16696.18 
1989 91287.88 81095.62 9356.85 41760.8 16987.81 
1990 92018.18 85691.33 9331.04 43185.6 18338.31 
1991 90913.96 86655.71 9481.13 46301.91 19054.34 
1992 92550.41 90531.7 10841.65 45330.62 20541.67 
1993 90606.85 93157.83 11328.11 44994.9 20991.5 
1994 89791.40 96859.15 11891.29 49758.96 21658.69 
1995 93203.46 101355.8 12628.65 47069.27 22168.04 
1996 97024.80 106412.2 12892.22 52893.09 23752.18 
1997 98092.08 112256.7 13318.75 52067.59 25044.52 
1998 103094.78 118515.6 13719.94 55836.53 26242.59 
1999 106393.81 125689.8 14184.98 56440.3 27831.49 
2000 110436.78 133696.3 14787.23 57519.94 29142.31 
2001 113749.88 138422.8 15566.51 61730.38 30248.61 
2002 120119.87 141731.4 16466.85 63657.26 30648.66 
2003 128768.50 146257.5 17152.14 67451.97 32089.89 
2004 134305.55 152242.5 18621.60 70687.65 34090.95 
2005 142229.58 159050.4 20138.63 73014.44 35279.54 
2006 144647.48 169935.5 21768.45 78545.01 37129.67 
2007 149565.49 181980.2 23548.27 81318.9 39620.93 
2008 153155.07 195003.3 25251.36 86135.65 41299.98 
2009 155605.55 204116.9 26519.91 89791.04 42556.92 
2010 161207.35 214623.3 27133.80 93217.21 44050.93 
2011 165882.36 218410.5 27876.51 98107.1 43206.39 
2012 171522.36 223272.7 28553.73 101060.1 44933.65 
2013 176324.99 228152.3 29298.96 105643.6 46225.72 
2014 183025.34 234805 30290.46 108463.7 47599.27 
2015 189797.27 245070.7 31046.67 113384.1 48167.87 
2016 195870.79 255723.1 31665.80 114585.8 48726.42 
2017 198417.11 266415.4 32326.70 119454.5 49660.47 
2018 200798.11 280573.1 32951.93 123215.5 50983.65 
2019 202404.50 296166.4 33596.29 126273.6 51515.43 

ر: ال   ال از ال اد على ق  م إن ولي.   اع الإع انات ال ال   ب
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ل ( انات 3ال لي ): ب ان ال غ الإئ ة  م راسة خلال الف ل ال ول م  2019-1980في ال
ن دولار).  ة مل ح   (ال

ة  ائ  ال ب  الأردن  م ال غ ن  ال   ت
1980 26084.77 19618.02 2238.06 7929.37 3884.77 
1981 26025.48 24648.67 2675.30 7141.79 4130.55 
1982 32039.39 30311.16 3296.89 7258.63 4336.13 
1983 38172.19 36062.50 3747.02 7357.48 4568.82 
1984 44423.11 43566.63 4130.03 6442.19 4624.51 
1985 49232.27 51643.98 4417.64 6453.44 5002.71 
1986 59451.12 60780.74 5241.08 7920.75 5694.00 
1987 63559.26 71481.29 6476.04 9240.45 5933.94 
1988 58707.30 85952.51 7045.99 10235.65 5981.52 
1989 50422.04 87321.43 4839.57 10914.48 6707.38 
1990 48666.44 61874.75 4422.26 11090.66 7701.67 
1991 27259.10 33015.82 4052.29 12494.27 7915.79 
1992 26617.15 32539.30 4737.84 14131.74 9204.52 
1993 29480.79 34514.90 4713.37 14079.48 8514.58 
1994 20091.53 38870.47 5174.13 15806.42 8968.19 
1995 18810.86 45273.15 5576.97 19521.83 10305.54 
1996 17989.41 51499.12 5455.41 20272.20 10009.50 
1997 18592.31 59749.36 5493.06 27554.33 10138.06 
1998 19942.11 71035.62 6299.37 29444.48 10644.46 
1999 22286.82 80029.11 6467.39 29780.04 11611.64 
2000 15489.86 87190.81 6661.46 30040.55 12809.33 
2001 19854.21 85436.77 7567.10 26415.60 13291.22 
2002 21457.00 85519.05 7999.35 28582.48 14068.25 
2003 21197.36 74630.79 8559.83 33962.37 16360.01 
2004 18476.37 82031.78 10351.40 38547.75 18850.56 
2005 7572.58 91341.08 13815.25 43195.07 19628.50 
2006 4269.39 100163.87 16423.03 50992.43 21057.49 
2007 -4907.82 111211.04 19560.66 68016.57 24019.42 
2008 -21714.13 128079.13 24383.25 86977.77 28263.83 
2009 -12285.08 141191.50 24918.89 90845.87 28448.48 
2010 -10682.64 148995.87 26405.10 94623.99 31169.11 
2011 -9029.10 172427.27 30764.27 110257.51 36412.82 
2012 -4414.32 202025.33 35344.87 110722.87 32019.71 
2013 6300.08 219979.65 37578.23 119890.02 35062.81 
2014 38491.31 261993.55 37711.21 122998.16 37522.80 
2015 66342.69 302711.19 39229.89 107754.09 34327.34 
2016 87083.73 323223.58 41481.05 112162.02 35641.84 
2017 113806.94 193277.46 43394.94 119410.30 35504.91 
2018 131207.39 229296.88 46562.85 130607.04 35289.30 
2019 140990.23 260647.24 50249.45 134374.63 33124.52 

ر: ال   ال از ال اد على ق  م إن ولي.   اع الإع انات ال ال   ب
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ل ( ة 4ال راسة خلال الف ل ال ول م هل في ال اسي لأسعار ال ق ال غ ال انات م ): ب
ة الأساس  1980-2019   ). 2010(س

ة  ائ  ال ب  الأردن  م ال غ ن  ال   ت
1980 6.15 4.02 23.59 28.22 21.37 
1981 7.06 4.43 25.41 31.75 23.29 
1982 7.52 5.09 27.30 35.09 26.47 
1983 7.97 5.91 28.67 37.26 28.85 
1984 8.62 6.92 29.78 41.89 31.41 
1985 9.52 7.75 30.66 45.15 33.68 
1986 10.70 9.60 30.66 49.11 35.77 
1987 11.50 11.50 30.60 50.40 38.71 
1988 12.17 13.52 32.62 51.62 41.51 
1989 13.30 16.40 41.02 53.30 44.70 
1990 15.52 19.14 47.66 56.88 47.66 
1991 19.53 22.92 51.57 61.44 51.57 
1992 25.71 26.05 53.62 64.97 54.54 
1993 31.00 29.20 55.37 68.37 56.71 
1994 40.00 31.60 57.34 71.88 59.38 
1995 51.94 36.56 58.67 76.25 63.12 
1996 61.62 39.17 62.49 78.57 65.50 
1997 65.17 41.02 64.39 79.36 67.83 
1998 68.37 42.61 66.42 81.53 69.97 
1999 70.18 43.90 66.82 82.11 71.88 
2000 70.46 45.06 67.22 83.68 74.00 
2001 73.41 46.11 68.44 84.18 75.49 
2002 74.44 47.37 69.69 86.49 77.48 
2003 77.63 49.50 70.81 87.53 79.60 
2004 80.72 55.09 73.19 88.85 82.52 
2005 81.86 57.74 75.79 89.75 84.18 
2006 83.68 62.18 80.48 92.67 86.92 
2007 86.83 67.97 84.27 94.54 89.48 
2008 91.01 80.40 96.06 98.10 93.32 
2009 96.25 89.84 95.39 98.99 96.74 
2010 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 
2011 104.48 110.06 104.17 100.89 103.23 
2012 113.86 117.92 108.85 102.21 107.99 
2013 117.57 129.02 114.09 104.17 113.75 
2014 120.90 142.02 117.45 104.58 118.99 
2015 126.72 156.80 116.40 106.17 124.34 
2016 134.83 178.39 115.47 107.99 128.77 
2017 142.45 231.13 119.34 108.74 135.64 
2018 148.41 264.28 124.71 110.83 145.47 
2019 151.41 288.59 125.59 111.05 155.40 

ر: ال   ال از ال اد على ق  م إن ولي.  اع الإع ق ال وق ال ولي وص انات ال ال   ب
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ل ( راسة خلال  5ال ل ال ول م ي في ال ولار الأم ي مقابل ال ف الإس غ سع ال انات م ): ب
ة    .2019-1980الف

ة  ائ  ال ب  الأردن  م ال غ ن  ال   ت
1980 3.84 0.70 0.30 3.94 1.50 
1981 4.31 0.70 0.33 5.17 1.64 
1982 4.59 0.70 0.35 6.03 1.81 
1983 4.79 0.70 0.36 7.11 1.97 
1984 4.98 0.70 0.38 8.81 2.17 
1985 5.03 0.70 0.39 10.06 2.30 
1986 4.70 0.70 0.35 9.11 2.21 
1987 4.85 0.70 0.34 8.36 2.29 
1988 5.91 0.70 0.37 8.21 2.36 
1989 7.61 0.87 0.57 8.49 2.58 
1990 8.95 1.55 0.66 8.24 2.41 
1991 18.47 3.14 0.68 8.71 2.52 
1992 21.85 3.32 0.68 8.54 2.42 
1993 23.34 3.35 0.69 9.30 2.73 
1994 35.06 3.38 0.70 9.20 2.75 
1995 47.66 3.39 0.70 8.54 2.58 
1996 54.76 3.39 0.71 8.71 2.65 
1997 57.69 3.39 0.71 9.53 3.02 
1998 58.73 3.39 0.71 9.60 3.12 
1999 66.55 3.39 0.71 9.81 3.27 
2000 75.26 3.47 0.71 10.62 3.94 
2001 77.25 3.97 0.71 11.30 4.22 
2002 79.68 4.50 0.71 11.02 4.15 
2003 77.40 5.85 0.71 9.57 3.63 
2004 72.10 6.20 0.71 8.86 3.47 
2005 73.26 5.78 0.71 8.86 3.66 
2006 72.68 5.73 0.71 8.79 3.78 
2007 69.27 5.64 0.71 8.19 3.60 
2008 64.59 5.43 0.71 7.75 3.43 
2009 72.68 5.55 0.71 8.06 3.86 
2010 74.37 5.62 0.71 8.41 4.18 
2011 72.97 5.94 0.71 8.09 4.09 
2012 77.56 6.06 0.71 8.63 4.77 
2013 79.36 6.87 0.71 8.41 5.08 
2014 80.56 7.08 0.71 8.41 5.46 
2015 100.69 7.69 0.71 9.77 7.11 
2016 109.40 10.02 0.71 9.81 8.57 
2017 110.94 17.78 0.71 9.69 11.23 
2018 116.63 17.76 0.71 9.38 14.11 
2019 119.34 16.78 0.71 9.62 18.80 

ر: ال   ال از ال اد على ق  م إن ولي  اع الإع انات ال ال   .ب

ل ( ة 6ال راسة خلال الف ل ال ول م ل إعادة ال في ال غ مع انات م   .2019-1980): ب
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ة  ائ  ال ب  الأردن  م ال غ ن  ال   ت
1980 2.75 11.00 6.00 6.00 6.00 
1981 2.75 12.00 6.50 6.00 7.75 
1982 2.75 13.00 6.50 7.00 7.88 
1983 2.75 13.00 6.25 7.00 7.75 
1984 2.75 13.00 6.25 7.00 8.50 
1985 2.75 13.00 6.25 8.00 9.37 
1986 3.32 13.00 5.75 8.50 10.00 
1987 5.00 13.00 5.75 8.50 10.00 
1988 5.00 13.00 7.00 8.50 8.63 
1989 6.34 14.00 8.50 8.50 10.31 
1990 9.15 14.00 8.50 8.50 10.37 
1991 10.75 20.01 8.50 8.50 10.37 
1992 11.50 18.39 8.50 8.50 10.37 
1993 11.50 16.49 8.50 8.50 9.87 
1994 14.06 14.00 8.50 7.00 7.88 
1995 14.00 13.50 8.50 7.00 7.88 
1996 13.00 13.00 8.50 6.50 7.88 
1997 11.00 12.26 7.75 6.50 6.88 
1998 9.50 12.00 9.00 6.00 6.88 
1999 8.50 12.00 8.00 5.00 5.88 
2000 6.00 12.00 6.50 5.00 5.88 
2001 6.00 11.00 5.00 4.25 5.88 
2002 5.50 10.00 4.50 3.25 5.88 
2003 4.50 10.00 2.50 3.25 5.00 
2004 4.00 10.00 3.75 3.25 5.00 
2005 4.00 10.00 6.50 3.25 5.00 
2006 4.00 9.00 7.50 3.25 5.25 
2007 4.00 9.00 7.00 3.25 5.25 
2008 4.00 11.50 6.25 3.50 5.25 
2009 4.00 8.50 4.75 3.25 4.50 
2010 4.00 8.50 4.25 3.25 4.50 
2011 4.00 9.50 4.50 3.25 3.50 
2012 4.00 9.50 5.00 3.00 3.75 
2013 4.00 8.75 4.50 3.00 4.00 
2014 4.00 9.75 4.25 2.62 4.75 
2015 4.00 9.75 3.75 2.50 4.25 
2016 3.50 15.26 3.75 2.25 4.25 
2017 3.75 19.26 5.00 2.25 5.00 
2018 3.75 17.25 5.75 2.25 6.75 
2019 3.75 12.76 5.00 2.25 7.75 

ر: ال   ال از ال ة  م إن ك ال ة لل قار ال اد على ال    .الإع


