
 
 

 الجمهورية الجزائرية الديمقراطية الشعبية 
République Algérienne Démocratique et Populaire 

والبحث العلميوزارة التعليم العالي   
Ministère de l’Enseignement Supérieur et de la Recherche Scientifique 

 

                   

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
علوم  ال أطروحة مقدمة لنيل شهادة دكتوراه الطور الثالث في 

 الاقتصادية
إقتصاد كمي: تخصصال  

 العنــــــــــــــوان:
 
 
 
 
 

 

2023/2024 السنة الجامعية:  

 المشرف:  إعداد الطالب: 

 غيلوس عزالدين 
 الدكتور/ زيات عادل

: المساعد المشرف  
كمال  بن دقفلالدكتور/ الأستاذ   

 لجنــــة المناقشــــة: 
 الصفة  المؤسسة الجامعية الرتبة العلمية اللقب والاسم 

بن دعاس زهيرأ.د. 1جامعة سطيف أستـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــاذ   رئيسا 
زʮت عادل د. 1جامعة سطيف أستاذ محاضر (أ)    مشرفا ومقـررا  
بن دقفل كمال أ.د. ا مساعد امشرف جامعة المسيلة  أستـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــاذ   

1جامعة سطيف أستاذ محاضر (أ)  د. العينوس رʮض   مناقشا  
 مناقشا  جامعة المسيلة  أستـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــاذ بن البار محمد 

طهراوي فريد د.  مناقشا  جامعة البويرة  أستاذ محاضر (أ)  
بكوش لامية د. 1جامعة سطيف أستاذ محاضر (أ)    مدعوا 

Université Ferhat Abbas / Sétif 1 
Faculté des Sciences Économiques,  
Commerciales et des Sciences de Gestion 
Département: Sciences Économiques 

 

اس ـــــات عبــــــــجامعة فرح / 1 فــــــــــــــــسطي  
رــالتجارية وعلوم التسيي، لوم الاقتصاديةكلية الع  

لوم الاقتصادية الع :قسمال  

فعالية المقاربة النقدية في معالجة اختلالات ميزان المدفوعات 
 2019‐1980خلال الفترة )  (MENAالمينابدول منطقة 



 
 



 
 

  : فان ر عشكر و 

اݍݰمد ࣞ العڴʏ القدير حمدا كث؈فا طيبا مبارɠا والصلاة والسلام عڴʄ خ؈ف خلق الله  

فاضل ي الأ Ȗ. أتقدم بجزʈل الشكر والإمتنان لأستاذ سيدنا محمد صڴʄ الله عليھ وسلم

 ʄات عادل المشرف عڴʈذه الأطروحةالدكتور: زɸ  الدكتور: بن دقفل كمالالأستاذ و 

ات حۘܢ تم  بالنصيحة والتܶݰيح والتوجٕڈ ۚܣع لم يبخلا انذل وال  ،المشرف المساعد
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العمل من قرʈب أو Ȋعيد. ولا يفوتۚܣ أن أتقدم بوافر التقدير والإح؅فام لأعضاء ݍݨنة 

     المناقشة الأفاضل نظ؈ف قبولɺم مناقشة ɸذا العمل المتواضع. 

  

  



 
 

  إɸداء:

أɸدي ɸذا العمل المتواضع إڲʄ من قال فٕڈما الموڲʄ عز وجل ࢭʏ الآية الكرʈمة: " وقل  

أتمۚܢ لɺما دوام رب إرحمɺما كما رȋياɲي صغ؈فا "، إڲʄ والدي العزʈزʈن عڴʄ قلۗܣ 

إڲʄ السيدة الۘܣ أشعلت ڲʏ   الܶݰة والعافية، وأطال الله ࢭʏ عمرɸما إن شاء الله.

فقد كنتِ    حفظك الله، إليك تلك الɢلمات زوجۘܣ الغالية تن؈ف دروȌي بالودّ:  قناديلاً 

إڲʄ من حلّت بركة وجودɸم ࢭʏ  .المرأة الۘܣ دفعتۚܣ دومًا، نحو طرق أفضل وأجمل

حياȖي، ومن ملأت ܷݰɢاٮڈم اݍݨميلة عمري، أɸدي ɸذا البحث، أولادي: رʈمة، علاء  

ومرʈم حفظɺم الله. إڲʄ الذين شارɠوɲي حلاوة العʋش ومرارتھ، إخوȖي وأخواȖي  

حفظɺم الله. إڲʄ روح أڎʏ الغالية رحمھ الله فايز. إڲʄ أولئك الذين يفرحɺم نجاحنا، 

ڈم فشلنا أɸدي ɸذا البحث: إڲʄ الأقارب والأصدقاء.   وʈحزٰ
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إلى   الʙراسة  هʚه   ʗفʙارهॼʱة  إخॽةال   فعالȃقارʺ   ǽʙقʻلʺ  ة ال ̔ʜع  انʨفʙʺعةفي    اتالʨʺʳدول    م ʧم

الʺغʛب وتʨنʝ) خلال الفʛʱة الʺʺʙʱة مʧ  ،  الʜʳائʛ،  مʛʸ،  مʢʻقة الʛʷق الأوسȌ وشʺال أفॽʁȄʛا (الأردن

اسʙʵʱم2019ʗإلى    1980 الʙراسة  .  تʴلʽل    هʚه  في  الʲاني  الʽʳل   ʖʽانل أسالॼال مع    بॽانات  للʱعامل 

الفʛدǽة تॽɻॼة   الإنʙʴارو   الʺقاʡع  معلʺات   ʝانʳت لʱʻائجعʙم  وفقًا  للأثار  تقʙیʛات    .  الʺʨʺʳعة   Ȍسʨʱم

ة ʛؗʱʷʺة الʢॼتʛʺال  )CCEMG(   ز  وʜعة الʺعʨʺʳʺال Ȍسʨʱم)AMG( يʰسل ʛʽلي له تأثʴʺان الʺʱفإن الائ ،

إحʸائॽا الʛسʺॽة    هام  الاحॽʱاॽʡات  الȄʨʢل  فيعلى   Ȑʙʺإلى،  ال  ʛʽʷǽ ما  الʺعʛوض    وهʚا   ʠفائ أن 

، ؗʺا أكʙت ذلʥ نʱائج إخॼʱار سॽʰʰة جʛانʛʳ، حʘʽ  الʻقȑʙ لعʖ دور مهʦ في إخʱلال مʜʽان الʺʙفʨعات

أن   إلى  الʺʙفʨعاتأشارت  مʜʽان  إخʱلال  في   ʖʰʶت الʺʴلي    معʦʤ  دعʺʗ  ،أخȐʛ   ناحॽةمʧ  .  الإئʱʺان 

في  ʙȃرجة أقل  في الأردن والʺغʛب و   الʺقارȃة الʻقǽʙةمقʛʱحات  Ǽقʨة    CCEو  AMG  الفʛدǽة لʱقʙیʛاتʱʻائج  لا

ʛʸم  ،ʛائʜʳال    .ʝنʨالآوت ʦل أهʲʺʱائج في  ثاروتʱʻه الʚه ʧة عॼتʛʱʺادة الإ  الȄأن ز  ʖʰʶʱلي تʴʺان الʺʱئ

الʛسʺॽة   للاحॽʱاॽʡات   ʛʺʱʶم فقʙان  الʺʙفʨعاتفي  مʜʽان  وضॽɻة  تʙهʨر  والأردن    وȃالʱالي   ʛʸم في 

ʝنʨوت  ʛائʜʳوال للʛʢॽʶة    علॽهو   ، والʺغʛب  مʻاسॼة  نقǽʙة  سॽاسة  صॽاغة  الʻقǽʙة  الʶلʢات  على   ʖʳǽ

عʺلॽة في   ʦȞʴʱالإ  وال الʺʴلي  إنʷاء  ؗآلॽةئʱʺان  الʺʙفʨعات  وضॽɻةʧʽʶʴʱ  ل  وȂسʙʵʱامها  علاوة مʜʽان   .

مʧ أجل  الأخȐʛ   والأدوات الأدوات الʻقǽʙةالعʺل على الȘʽʶʻʱ بʧʽ على ذلʖʳǽ ،ʥ على صانعي الॽʶاسة 

 ʜʳح عॽʴʸعاتتʨفʙʺان الʜʽة  مǽʙقʻعلى الأدوات ال ʜʽ ʛؗʱال ʧلاً مʙها بʙحʨل  Ȍفق.  

  . بॽانات الॼانلالʺقارȃة الʻقǽʙة، الإئʱʺان الʺʴلي،  مʜʽان الʺʙفʨعات،الؒلʸات الʸفʯاحॻة: 
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Résumé: 

Cette étude visait à examiner la validité de l'approche monétaire de la balance des 

paiements (MABP) dans un groupe de pays de la région du Moyen-Orient et de l'Afrique du 

Nord (Jordanie, Égypte, Algérie, Maroc et Tunisie) au cours de la période allant de 1980 

jusqu'en 2019. Cette étude a utilisé des méthodes de deuxième génération dans l'analyse des 

données de panel pour traiter la dépendance transversale (CSD) et l'hétérogénéité des pentes. 

Comme l'ont démontré les résultats des estimateurs du groupe moyen augmenté (AMG) et du 

groupe moyen des effets corrélés communs (CCEMG), le crédit intérieur a un impact négatif 

statistiquement significatif sur les réserves officielles à long terme, ce qui suggère que l'excès 

de masse monétaire a joué un rôle important dans le déséquilibre de la balance des paiements. 

En outre, selon le test de non-causalité de Granger, le crédit intérieur a provoqué de 

déséquilibre de la balance des paiements. En revanche, les résultats les plus spécifiques à 

chaque pays pour les estimateurs AMG et CCE soutiennent fortement les propositions du 

MABP en Jordanie, au Maroc et, dans une moindre mesure, en Égypte, en Algérie et en 

Tunisie. Les implications les plus importantes de ces résultats sont que l'augmentation du 

crédit intérieur entraîne une perte continue des réserves officielles, conduisant ainsi à 

davantage de déficits de balance des paiements en Égypte, en Jordanie, au Maroc, en Algérie 

et en Tunisie. En conséquence, les autorités monétaires doivent formuler une politique 

monétaire appropriée pour gérer et contrôler le processus de création de crédit intérieur et 

l'utiliser comme mécanisme pour améliorer la situation de la balance des paiements. En outre, 

les décideurs politiques devraient recourir à d'autres instruments politiques pour corriger le 

déficit de la balance des paiements plutôt que de se concentrer uniquement sur les instruments 

monétaires. 

Les mots clés : Balance des Paiements, L'approche Monétaire, Crédit Intérieur, Données 

de Panel.  
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Abstract: 

This study aimed to examine the validity of the Monetary Approach to the Balance of 

Payments (MABP) in a group of countries from the Middle East and North Africa region 

(Jordan, Egypt, Algeria, Morocco, and Tunisia) during the period extending from 1980 to 

2019. This study employed second-generation methods in panel data analysis to deal with 

cross-sectional dependence (CSD) and slope heterogeneity. As the results of the Augmented 

Mean Group (AMG) and Common Correlated Effects Mean Group (CCEMG) estimators 

demonstrated, domestic credit has a statistically significant negative impact on official 

reserves over the long term, suggesting that the excess money supply played an important role 

in the balance of payments imbalance. Furthermore, according to the Granger non-causality 

test, domestic credit caused balance of payments disequilibrium. On the other hand, the most 

country-specific results for the AMG and CCE estimators strongly supported the MABP 

propositions in Jordan, Morocco, and, to a lesser extent, Egypt, Algeria, and Tunisia. The 

most important implications of these results are that increasing domestic credit causes a 

continuous loss of official reserves, thus leading to more balance of payments deficits in 

Egypt, Jordan, Morocco, Algeria, and Tunisia. Accordingly, the monetary authorities must 

formulate an appropriate monetary policy to manage and control the process of creating 

domestic credit and use it as a mechanism to improve the balance of payments position. 

Moreover, policymakers should mix with other policy instruments to correct the balance of 

payments deficit rather than focusing on monetary instruments alone. 

Key words: Balance of Payments, Monetary Approach, Domestic credit, Panel Data.
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الʺʙفʨعات   مʜʽان   ʙعǽ  ʙة  أحॽالأساس  ʦॽʂفي  الʺفا ʛʡحها   ʦʱی الʙوليالإ  مʨاضॽعالʱي  لأنه   قʸʱاد 

حʨل هʚا الʺفهʨم    ولىالأ، وتعʨد الأعʺال  الʱفاعلات الاقʸʱادǽة للʙولة مع العالǼ ʦأكʺلهیلʟʵ مʱʵلف  

الأوائل    ʧʽادیʸʱال للإقʲم  أمʨه  ʙʽاردودافȞȄر  ʙʽوداف  ʘʽʺس آدم   ،  ،ʧʽح الʙʴیʘ    تʦ  في  الإʡار  تʽȞʷل 

مʨʺʳعة مʧ قʰل    عȘȄʛʡ ʧ الأعʺال الʱي تʛʡ ʦحها في مʸʱʻف القʛن العʧȄʛʷ  لʴʱلʽل مʜʽان الʺʙفʨعات

  ،ʛʻʽب فʨجاك أمʲال   ʧʽادیʸʱالإق ʧة  مȄرؤ هʚه الʺʶاهʺات   ʗمʙق ʘʽن، حʨʶنʨج ȑوهار  ʝ نʨرؗ  ʛران

  جʙیʙة لʺʜʽان الʺʙفʨعات والʙور الȑʚ تلॼɻه مʱʵلف مʨȞناته في تʽȞʷل الأداء الاقʸʱادȑ للʙولة.   

أداة للإقʸʱاد الؔلي یʦʱ مʧ خلالها تʽʳʶل جʺॽع الʺعاملات الʱي ؗمʜʽان الʺʙفʨعات  إعॼʱار  ʧȞʺȄ  و 

معʻʽة زمॽʻة  فʛʱة  خلال   ʦالعال وॽʁȃة   ʙلʰال  ʧʽب  ʦʱة    تॽالʺال الʙʱفقات  والʙʵمات،  الʶلع  تʳارة   ʥذل في  Ǽʺا 

للʙʴود العابʛة   Ȑʛالأخ والأنʢʷة  ما و   ،والʛأسʺالॽة  مȐʨʱʶ یʦʱ  غالॼا  على  الʺعاملات  هʚه   ʅॽʻʸثلاث    ت

رئॽʶॽة   الʺʙفʨعات  حʶاǼات  لʺʜʽان  والʶʴاب  مʨȞنة  الʛأسʺالي  الʶʴاب   ،ȑارʳال الʶʴاب  في  تʲʺʱل 

ʨفʛه یǼعʻاǽة خاصة مʧ قʰل الإقʸʱادیʧʽ وصʻاع القʛار نʛʤا لʺا    ʴȄʹى مʜʽان مʙفʨعات الʙولةو .  الʺالي

الʵارجي   ʦالعال مع  معاملاتها  وجʺॽع  للʙولة  الʵارجॽة  الاقʸʱادǽة  الʨضॽɻة   ʧع معلʨمات   ʧالي    ،مʱالȃو

ǼʦانهȞها   إمʱʳمعال ʖʳǽ اكلʷم ʧة أو تعاني مȄʨق ʗا إذا ؗانʺॽɾ ةॽɻضʨال ʥتل ʦॽʽخاصة وأن ؗل دولة    تق

الإجاهʙة  تʶعى    Șʽقʴʱارلʛقʱعاتفي    سʨفʙʺال مʜʽان  علॽه  حʶاǼات   ȍفاʴها    والʱاسॽس  ʜȄʜتع أجل   ʧم

 الاقʸʱادǽة الؔلॽة. 

 (MENA)الʛʷق الأوسȌ وشʺال إفॽʁȄʛا  مʢʻقة  Ǽʺا في ذلʥ دول  الʙول الʻامॽة    تعاني العʙیʙ مʧو 

تʛʽʷ و   مȐʨʱʶ الʶʴاب الʳارȑ،على مȐʨʱʶ حʶاǼات مʜʽان الʺʙفʨعات وȃالأخʟ على  مʧ إخʱلالات  

دول    في العʙیʙ مʧ  الʶʴاب الʳارȑ   على مʛʺʱʶʺ Ȑʨʱʶ  العʜʳ  إلى إنʷʱار مقلȘ لل   الʺʱاحة  الإحʸائॽات

تعاني ؗل مʧ على سʽʰل الʺʲال ووفقا لॽʰانات الʥʻʰ الʙولي  ، حʘʽ  خلال الʨʻʶات الأخʛʽة   الʺʻʽا مʢʻقة  

ʧم  ʝنʨوت الʺغʛب  الأردن،   ،ʛʸم  ،ʛائʜʳال  ʜʳاصل    عʨʱام  Ȑʨʱʶم الفʛʱة  على  خلال   ȑارʳال لʶʴاب 

ه الʨضॽɻة الॼɻʸة قʙ تȞʷل تʛʽʰؗ ȑʙʴ لهʚه الʰلʙان مʧ أجل تʴقȘʽ نʺʨ هʚوȃالʱالي  )،  2014-2019(

وعلॽه فإن   ،آثار وخॽʺة على مʱʵلف الʺʕشʛات الاقʸʱادǽة الأساسॽةتʨؔن لها    وʧȞʺȄ أن  ،إقʸʱادȑ ؗاف

  ʧع  ʘʴॼلهال الʺʻاسॼة  والʴلʨل  الإخʱلال  هʚا  الʰلʙانل  أولȄʨة  Ȟʷǽل  أسॼاب  و   هʚه  مʤʻʺة  خاصة  أن 
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صʙʻوق الʻقʙ الʙولي تعʢي أهʺॽة Ǽالغة لهʚه الʺʶألة وتʘʴ دائʺا الʙول الʻامॽة على مʱاǼعة وȂدارة تʨازن 

    مʜʽان الʺʙفʨعات.

ʱل الʺʻاسॼة  والآلॽات  الʺʙفʨعات  مʜʽان  إخʱلال  قʹॽة  مʻاقʷة   ʦت عقʨد  عʙة   ʛʰیلهعʙسʺح مʺا    ع

ولʧؔ مع  ،  في الأدبॽات الإقʸʱادǽة الʱي تفʛʶ آلॽات تعʙیل مʜʽان الʺʙفʨعات  ʺقارȃاتʤǼهʨر العʙیʙ مʧ ال

ذلʥ هʻاك ثلاث مقارȃات مʻʱافʶة والأكʛʲ شʨʽعا تʲʺʱل في مقارȃة الإمʸʱاص، مقارȃة الʺʛونات والʺقارȃة  

الʺʙفʨعات لʺʜʽان  Ǽʺقار الʻقǽʙة  مقارنة  نॽʰʶا  جʙیʙة  الأخʛʽة  هʚه   ʛʰʱوتع والʺʛونات   ʱȃي،    . الإمʸʱاص 

  خاصة   حʹʗʽ الʺقارȃة الʻقǽʙة Ǽإهʱʺام واسع الʢʻاق في مʴاولة تفʛʽʶ قʹॽة إخʱلال مʜʽان الʺʙفʨعاتو 

ʜ على  وأنها   ʛؗت Ȑʛات الأخȃالʺقار ʝȞل عȞؗ عاتʨفʙʺان الʜʽم  Ȍفق ȑارʳاب الʶʴت على الʜ ،  الʱي رؗ

ʛʽʷت ʘʽة  حȃه الʺقارʚات    هʡاॽʱالإح Ȑʨʱʶفي م ʛʽغʱال ʧارة عॼɺ ʨعات هʨفʙʺان الʜʽلال مʱإلى أن إخ

عʙم الأجॽʰʻة.    ʧم یʷʻأ  الʺʙفʨعات  مʜʽان  إخʱلال  أن  في  الʻقǽʙة  للʺقارȃة  الأساسي  الإفʛʱاض  وʲʺʱȄل 

الʨʱازن بʧʽ الʢلʖ والعʛض في الʨʶق الʻقȑʙ، حʘʽ إذا تʳاوز الʺعʛوض الʻقȑʙ الʢلʖ على الʻقʨد فإنه  

  ȑدʕی ʥذل ʧم ʝȞعات، وعلى العʨفʙʺان الʜʽم ʜʳالي عʱالȃة وॽʰʻات الأجʡاॽʱارة في الإحʶإلى خ ȑدʕی

  Șفʙإلى ت ȑʙقʻض الʛالع ʧع ȑʙقʻال ʖلʢادة الȄز  ʝعات. في نفʨفʙʺان الʜʽفي م ʠات وفائʡاॽʱالإح

 ʧیله عʙتع ʧȞʺǽ ةǽʙة نقʛاهʣ ʧارة عॼɺ ʨعات هʨفʙʺان الʜʽلال مʱة أن إخǽʙقʻة الȃض الʺقارʛʱاق تفॽʶال

أن    ʘʽح الʺʴلي،  الإئʱʺان   ʟالأخȃو الʻقǽʙة  العʨامل   ȘȄʛʡ الʨالأم  ʙʽلʨت  ʧع الʻقǽʙة  الʶلʢات  إمʻʱاع 

 Șم خلʙلي  (عʴʺان الʺʱالي    )الإئʱالȃعات، وʨفʙʺان الʜʽلال مʱح إخॽʴʸا إلى تॽآل ȑدʕه یʚخلال ه ʧم

أȑ  ، إخʱلال مʜʽان الʺʙفʨعاتʖʰʶ وعلاج في نفʝ الʨقʗ لقʹॽة ؗالإئʱʺان الʺʴلي  الʺقارȃة ʧȞʺǽ إعॼʱار

 ʛʰʱعǽؗ .ةǽʙقʻاسة الॽʶال ȘȄʛʡ ʧعات عʨفʙʺان الʜʽلال مʱاف إخʙهʱإس ʙʻع ʦȞʴت ʛʽغʱʺ 

ʖʲॺة الॻالȜإش:  

  إشȞالॽة الʘʴॼ على الʨʴʻ الʱالي:  ʧȞʺǽ صॽاغة على ضʨء ما ذʛؗ ساǼقا 

 عاتʦفʗʸان الʚʻلال مʯة إخʱة فعالة في معالǻʗة الʹقȁقارʸهل ال    ،ʙʶم ،ʙائʚʱال ʥفي ؕل م

ʛنʦب وتʙغʸ؟ الأردن، ال  

  ʙʻȄرج ضʺʧ هʚه الإشȞالॽة العʙیʙ مʧ الأسʯلة الفॽɺʛة تʲʺʱل في: و 
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  ليʴʺان الʺʱالإئ ʧʽعة العلاقة بॽʰʡ عات ماهيʨفʙʺان الʜʽراسة؟ ومʙل الʴول مʙفي ال  

  عة العلاقةॽʰʡ ا ماهي ʧʽب ȑادʸʱالاق ʨʺʻعات و لʨفʙʺان الʜʽراسة؟ مʙل الʴول مʙفي ال 

 عة العلاقةॽʰʡ عات   ماهيʨفʙʺان الʜʽالعام للأسعار وم Ȑʨʱʶʺال ʧʽراسة؟ بʙل الʴول مʙفي ال 

  عة العلاقةॽʰʡ عات ماهيʨفʙʺان الʜʽف ومʛʸال ʛسع ʧʽراسة؟ بʙل الʴول مʙفي ال 

  عة العلاقةॽʰʡ ماهي ʧʽة بʙل الفائʙعات و معʨفʙʺان الʜʽراسة؟ مʙل الʴول مʙفي ال 

  :فʙضॻات الʗراسة

للʺقارȃة   ȑʛʤʻال الإʡار  إلى  وȃالإسʻʱاد  الفॽɺʛة  والʶʱاؤلات  الʺʛʢوحة  الإشȞالॽة  معالʳة  أجل   ʧم

  الʻقǽʙة لʺʜʽان الʺʙفʨعات، تʦ تʙʴیʙ مʨʺʳعة مʧ الفʛضॽات الʺॼʶقة تʲʺʱل في: 

  لي إلىʴʺان الʺʱسع في الإئʨʱال ȑدʕراسة. یʙل الʴول مʙعات في الʨفʙʺان الʜʽم ʜʳع ʦتفاق 

 لاتʙادة معȄز ȑدʕت    ȑادʸʱالاق ʨʺʻة  الॽɻوض ʧʽʶʴل  إلى تʴول مʙعات في الʨفʙʺان الʜʽم

 الʙراسة. 

 إرتفاع ȑدʕالعام للأسعار    ی Ȑʨʱʶʺة  الॽɻوض ʧʽʶʴل  إلى تʴول مʙعات في الʨفʙʺان الʜʽم

 الʙراسة. 

  ت ȑدʕیʵʠॽɿ  فʛʸال ʛةإلى سعॽɻر وضʨهʙعات   تʨفʙʺان الʜʽراسةمʙل الʴول مʙفي ال . 

 إرتفاع ȑدʕة   یʙل الفائʙانإلى معʜʽة مॽɻر وضʨهʙعات  تʨفʙʺراسة. الʙل الʴول مʙفي ال 

  :الʗراسة أهʗاف

  أهʙاف الʙراسة ॽɾʺا یلي: أهʦ تʲʺʱل 

   تعاني ؗʺȞʷلة  وȂبʛازها  الʺʙفʨعات  مʜʽان  إخʱلال  قʹॽة  على  الʹʨء   Ȍॽلʶت مʻها  مʴاولة 

  الʙول مʴل الʙراسة. 

   مع الʺʙفʨعات  مʜʽان  إخʱلال  لʺعالʳة  الʺقʛʱحة  الʺقارȃات   ʦأه على  الʹʨء   Ȍॽلʶت مʴاولة 

ʜʽ على الʺقارȃة الʻقǽʙة. ʛؗʱال  
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   لʴم الʙول  في  الʺʙفʨعات  لʺʜʽان  الʻقǽʙة  الʺقارȃة  لفعالॽة  تʰȄʛʳي  إخॼʱار  إجʛاء  مʴاولة 

أو Ǽالʱفʽʸل سʴʻاول بʻاء نʺʨذج ॽʀاسي مʧ أجل إخॼʱار فʛضॽات الʺقارȃة الʻقǽʙة  ،  الʙراسة

سعʛ  و  للأسعار،  العام   Ȑʨʱʶʺال  ،ȑادʸʱالاق  ʨʺʻال الʺʴلي،  الإئʱʺان   ʧʽب العلاقة   ʦॽʽتق

 Ȑʛآخ جهة   ʧم الأجॽʰʻة  والإحॽʱاʡات  جهة   ʧم الفائʙة  ومعʙل  الʙول  في    الʛʸف  عʻʽة 

  . الʺʱʵارة

   ةʻʽعǼ عاتʨفʙʺان الʜʽلال مʱفي إخ ȑʙقʻوض الʛالʺع ʠه فائॼɻیل ȑʚور الʙفة الʛاولة معʴم

  .الʙول الʺʱʵارة

  :أسॺاب إخॻʯار الʦʸضʦع 

  ǽعʨد إخॽʱار هʚا الʺʨضʨع إلى عʙة دوافع ومʛʰرات، ʧȞʺǽ إبʛازها على الʨʴʻ الʱالي: 

 وأن خاصة  ؗʺي،  إقʸʱاد   ،ʟʸʵʱال إلى    الʺʨضʨع  ملائʺة  الأدوات ʴǼاجة   ʧم مʨʺʳعة 

أجل    ʧم الʺʻاسॼة  والॽʁاسॽة  هʙفه الإحʸائॽة   Șʽقʴفي    الأساسي  ت إخॼʱار    تʨفʛʽالʺʲʺʱل 

  . الʙول مʴل الʙراسةتʰȄʛʳي لفʛضॽات الʺقارȃة الʻقǽʙة لʺʜʽان الʺʙفʨعات في  

  أجل  ʧم القʛار  صʻاع  إلʽها  ʶǽعى  الʱي  الأساسॽة  الأهʙاف   ʙؗأح الʵارجي  الʨʱازن  أهʺॽة 

  تعʜȄʜ الॽʶاسة الاقʸʱادǽة الؔلॽة. 

 ةʷاقʻʺال  ʙʽق لازال  الʺʨضʨع  مʨʶʴم  هʚا   ʛʽل  وغ والإنʛʤا  الʱʻائج  في    خʱلافلʱʹارب 

في الأدبॽات الاقʸʱادǽة،    وجʨدها ʛʲȞǼةالʙراسات الॽʰȄʛʳʱة رغʦ    عȘȄʛʡ ʧ إلʽها  الʺʨʱصل  

مازل  و  الॽʁاسॽة  ȃالʱالي  الأدوات  تʨʢر  مع  خاصة  الॽʰȄʛʳʱة  الʙراسات   ʧم  ʙȄʜم إلى  ʴǼاجة 

 الʱي تʺʻح نʱائج أكʛʲ إتʶاق ودقة. 

   ةॽʰȄʛʳʱال الʙراسات  حʘʽ  قلة  الʙول،   ʧم لʺʨʺʳعة  عʻʽة  تʙʵʱʶم  الʱي  الʺʨضʨع  هʚا  حʨل 

 أغلʖ الʙراسات الॽʰȄʛʳʱة إسʙʵʱمʗ دولة واحʙة ؗعʻʽة. 

  : للʗراسة الʗʲود الʚمانॻة والȜʸانॻة
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)، أما  ॽɾ1980-2019ʺا ʟʵǽ الإʡار الʜماني للʙراسة فʲʺʱʽل في بॽانات سȄʨʻة تغʢي الفʛʱة (

إفॽʁȄʛا   شʺال  مʢʻقة  إلى  تʱʻʺي  دول   ʝʺخ  ʧم عʻʽة  على   ʜʽ ʛؗʱال  ʦʱʽس الʺȞاني  الإʡار   ʟʵǽ ॽɾʺا 

  Ȍالأوس وتʨنʝ.    (MENA)والʛʷق  الʺغʛب  الأردن،   ،ʛʸم  ،ʛائʜʳال في  معالʳة  تʲʺʱل  أجل   ʧوم

ॽʰانات  الʺʨضʨع سʦʱʽ دمج الॼعʙ الʺȞاني والʜماني (بॽانات مقॽɻʢة وسلاسل زمॽʻة) في إʡار ما ǽعʛف ب

    .(Panel Data) الॼانل

  : مʹهج الʗراسة والأدوات الʗʳʯʴʸمة

والأدوات  الʙراسة  مʻهج   ʙیʙʴت في  أساسي  ȞʷǼل  مʻه  الʺʛجʨة  والأهʙاف  الʺʨضʨع  ॽʰʡعة   ʦاهʶت

الأهʙاف والʨʸʴل على  هʚه  للʨصʨل إلى  الʺʙʵʱʶمة، وȃالʱالي لابʙ مʧ إخॽʱار الʺʻهج والأدوات الʺʻاسॼة  

في الʛʢʱق إلى  بʻاءا على ذلʥ تʦ إخॽʱار الʺʻهج الʨصفي الʴʱلʽلي والʺʻهج الʱارʵȄي    نʱائج أكʛʲ مʨثॽʀʨة،

الʺʸʱلة   والʺʱغʛʽات  الʺʕشʛات  مʱʵلف  بʨʢʱر  الʺʱعلقة  الʱارॽʵȄة  الʨقائع   ʠعǼ وسʛد  الȄʛʤʻة  الأدبॽات 

ʘʴॼال إسʙʵʱام    .ʨʺǼضʨع   ʦت الʴʱلʽلي  الʺʻهج  على  علاوة  الॽʰʢʱقي،   ʖانʳلل الʰȄʛʳʱي  ʺʻهج  الǼالॼʶʻة 

في  Ȍॼ  ʹوȃال  الʺʲʺʱلة  الॽʁاسي  الاقʸʱاد  مʻهॽʳات   ʙل  أحʽلʴت الॼانل مʻهॽʳة  إسʙʵʱام  بॽانات   ʦت  ʘʽح  ،

في حالة وجʨد   ، هʚه الأخʛʽة تعʢي نʱائج أكʛʲ مʨثॽʀʨة ودقةبॽانات الॼانلأدوات الʽʳل الʲاني في تʴلʽل  

الإنʙʴار   معلʺات   ʝانʳت عʙم  نʨاجها    (Slope heterogeneity)مȞʷلة   ʙق الॽʰانات  الʱي  لॽɺʨʻة   ʛʤʻالǼ

الʛʽʰؔ    الʺʙʵʱʶمة  ʦʳʴما  وال الʜمʻينʨعا   ʙعॼا  للʺؗ الأدوات    أن،  فعال  تʱعامل    هʚه  مȞʷلة   معȞʷǼل 

الʺقاʡع ʣل    (Cross-sectionel dependence)  الفʛدǽة  تॽɻॼة  في  لʱؔامل  ل  الʺʜʱ  ʛʺʱʶایʙالخاصة 

 ʧʽوالʺالي ب ȑادʸʱول الاقʙات الأخالʨʻʶفي ال ȑʚة الʛʽی ʙلʨ هʚه ʧʽب ȋاॼالإرت ʧم ʙȄʜʺع. الʡالʺقا  

 : الʗراسات الʴاǺقة

الإقʸʱا  تʦ دالأدبॽات   ʘʽح الʺʙفʨعات،  لʺʜʽان  الʻقǽʙة  الʺقارȃة  حʨل  الॽʰȄʛʳʱة  Ǽالʙراسات  غॽʻة  ǽة 

وʧȞʺȄ عʙة مʱغʛʽات مʧ أجل إخॼʱار هʚه الʺقارȃة،  Ȃدراج  إسʙʵʱام مʱʵلف الأدوات الإحʸائॽة والॽʁاسॽة و 

  : ؗʺا یليإبʛاز أهʦ الʙراسات عȘȄʛʡ ʧ الʶʱلʶل الʱارʵȄي 
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الʻقǽʙة Aghevli and Khan (1977) قام  - الʺقارȃة  الʺʙفʨعات   Ǽإخॼʱار  الʙول   لʺʜʽان   ʧم مʨʺʳعة  في 

Ǽإسʙʵʱام تʴلʽل الʺقاʡع العʛضॽة، وأسفʛت الʱʻائج عʧ أدلة لʸالح  )  1966-1957الʻامॽة خلال الفʛʱة (

Ǽإخॼʱار الʺقارȃة الʻقǽʙة في    Buzakuk  (1988)في نفʝ الॽʶاق، قام    دولة نامॽة.  39الʺقارȃة الʻقǽʙة في  

العادǽة    Ȑʛغʸال الʺȃʛعات  Ȅʛʡقة  Ǽإسʙʵʱام  وهʚا  ولॽʰʽا،   ʗȄʨؔال الʶعʨدǽة،  في  تʲʺʱل  نفॽʢة  دول  ثلاثة 

 ʧʽʱحلʛعلى م Ȑʛغʸعات الȃʛʺقة الȄʛʡة (  وʛʱللف ʙʱʺʱة تȄʨʻع سȃانات رॽوأشارت 1982-1970مع ب ،(

الإئʱʺان   ʧʽب وسلॽʰة  قȄʨة  علاقة  مع  الʲلاث  الʙول  في  الʻقǽʙة  الʺقارȃة  فʛضॽات   ʦعʙت أدلة  إلى  الʱʻائج 

الأجॽʰʻة. والإحॽʱاʡات  و مʧ    الʺʴلي   ،Ȑʛأخ Ǽإسʙʵʱام  ناحॽة  الॼاكʱʶاني  الʺʙفʨعات  لʺʜʽان  دراسة  في 

 Ȑʛغʸعات الȃʛʺقة الȄʛʡ  ةǽة (  العادʛʱة للفॽʻ1982-1959وسلاسل زم ʙوج ،(  Bilquees (1989) تعارض

  ʧʽهبॽصل إلʨʱʺائج الʱʻت    الʛأسف ʘʽعات، حʨفʙʺان الʜʽʺة لǽʙقʻة الȃل الʺقارʰق ʧحة مʛʱات الʺقॽضʛوالف

الʱʻائج مʧ    هʚه  لؔل   ʖجʨم  ʛʽتأث  ʧعȑادʸʱالإق  ʨʺʻعلى  ال الʺʴلي  والإئʱʺان   ʦʵʹʱال معʙل   ،

الأجॽʰʻة.  الإحॽʱاʡات  على  سلʰي  ȞʷǼل  الفائʙة  معʙلات   ʛثʕت  ʧʽح في  الأجॽʰʻة،  نفʝ    الإحॽʱاʡات  في 

الʸغȐʛ   الॽʶاق  الʺȃʛعات  Ȅʛʡقة  تقʙیʛات  ʙʳǽ    ، العادǽة  وȃإسʙʵʱام   ʦ(1990)ل  Watson    هǼ تॼʻأت  ما 

في دراسة لʴالة زॼʺȄابȑʨ، إسʙʵʱم    .1985- 1965ة تʛنʙʽاد وتȃʨاغʨ خلال الفʛʱة  لالʺقارȃة الʻقǽʙة في حا

(1996)  Dhliwayo    ةʛʱالف خلال  الʺʙفʨعات  لʺʜʽان  الʻقǽʙة  الʺقارȃة  لإخॼʱار  الʢʵأ  تॽʴʸح  نʺʨذج 

، وخلʗʸ الʙراسة إلى أن الʺعʛوض الʻقȑʙ لعʖ دور مهʦ في تʙʴیʙ مʜʽان مʙفʨعات )1980-1991(

الʺʴلي   الإئʱʺان   ʧʽب إحʸائॽة  دلالة  ذات  سلॽʰة  علاقة  وجʨد   ʧع الʱʻائج  أسفʛت   ʘʽح  ،ȑʨابॼʺȄز

قام    Ȑʛأخ جهة   ʧم الأجॽʰʻة.  نامॽʰʽا    Fleermuys  (2005)والإحॽʱاʡات  في  الʻقǽʙة  الʺقارȃة  بʙراسة 

(  Ǽإسʙʵʱام للفʛʱة  سȄʨʻة  رȃع  الأجل  تقॽʻة  و   ) 2003-1993بॽانات  في  العلاقة   ʛیʙقʱل  ʛʳانʛوغ أنʳل 

الȄʨʢل، وخلʗʸ الʙراسة إلى أن إخʱلال مʜʽان الʺʙفʨعات الʻامʰʽي لʣ ʝॽاهʛة نقǽʙة ʱʴǼة، حʘʽ أسفʛت  

 الʱʻائج على أن الإئʱʺان الʺʴلي ومعʙل الʦʵʹʱ فقȌ مʧ یʕثʛان على الإحॽʱاʡات الأجॽʰʻة.  

-    ،Ȑʛ(2010)قام  في دراسة أخ  Adamu and Itsede    عات في دولʨفʙʺان الʜʽʺة لǽʙقʻة الȃار الʺقارॼʱإخǼ

إفॽʁȄʛا   لغʛب  الʻقǽʙة  تʴلʽل    ،(WAMZ)الʺʢʻقة  مʻهॽʳة  Ǽإسʙʵʱام  الॼانلوهʚا  الفʛʱة    بॽانات  خلال 

)، وأكʙت الʱʻائج الʺʸʴʱل علʽها على فعالॽة الʺقارȃة الʻقǽʙة لʺʜʽان الʺʙفʨعات في هʚه 1975-2008(
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الʙول، حʘʽ اشارت هʚه الʱʻائج إلى علاقة سلॽʰة وقȄʨة بʧʽ الإئʱʺان الʺʴلي والإحॽʱاʡات الأجॽʰʻة، ؗʺا  

خلال    ʧم الʻقǽʙة  العʨامل   ȘȄʛʡ  ʧع الʺʙفʨعات  مʜʽان  إخʱلال  تॽʴʸح   ʧȞʺǽ أنه  الʙراسة  هʚه   ʗأوص

 Umer et  (2010)في دراسة لʺʜʽان الʺʙفʨعات الॼاكʱʶاني، إسʙʵʱم  و إسʱهʙاف الॽʶاسة الʻقǽʙة الʺʻاسॼة.  

al.  ) ةʛʱة خلال الفǽʙقʻة الȃفي الʺقار Șʽقʴʱأ للʢʵح الॽʴʸذج تʨʺك ونʛʱʷʺؔامل الʱار الॼʱ1980إخ-

إʳǽابॽة2008 علاقة  وجʨد  إلى  الʙراسة  هʚه  نʱائج   ʗصلʨوت إحʸائॽا  )،  الاقʸʱادȑ    معȄʨʻة   ʨʺʻال  ʧʽب

الأجॽʰʻة  على  والإحॽʱاʡات  الفائʙة  ومعʙل  الʺʴلي  الإئʱʺان   ʧم لؔل  إحʸائॽا   ȑʨʻومع سلʰي   ʛʽوتأث  ،

الإحॽʱاʡات الأجॽʰʻة، ؗʺا خلʗʸ الʙراسة إلى أن الأدوات الʻقǽʙة لʗʶॽ الॽʵار الʨحʙʽ للʶلʢات مʧ أجل  

Ǽاكʱʶان. في  الʺʙفʨعات  مʜʽان  إخʱلال  الॽʶاق    معالʳة   ʝنف إخॼʱار    Danjuma  (2013)  إسʙʵʱم    في 

 ʛʱʷʺؔامل الʱن للʨʶنʨعات في  جʨفʙʺان الʜʽʺة لǽʙقʻة الȃار الʺقارॼʱأجل إخ ʧح مॽʴʸذج أشعة تʨʺك ون

) الفʛʱة  خلال  الʺʙفʨعات  2010-1986نȄʛʽʳॽا  مʜʽان  أن  إلى  علʽها  الʺʸʴʱل  الʱʻائج  وأشارت   ،(

إخʱلال    ॽʴʸʱحالʨحʙʽة ل  الآلॽةǼالʺعʛوض الʻقȑʙ لʝॽ    الʦȞʴʱ في  الȑʛʽʳॽʻ لʤǼ ʝॽاهʛة نقǽʙة ʱʴǼة وأن

مʜʽان الʺʙفʨعات، ومع ذلʥ أوصʗ هʚه الʙراسة Ǽأنه ʖʳǽ على الʶلʢات الʻقǽʙة الʱعامل ʚʴǼر مع إنʷاء  

 . الȑʚ قʙ یʖʰʶʱ في تفاقʦ إخʱلال مʜʽان الʺʙفʨعات الȑʛʽʳॽʻ الإئʱʺان الʺʴلي 

على Ȅʛʡقة الʺȃʛعات الʸغEl-Khadrawi    Ȑʛ   (2014)  عʙʺʱالʺʙفʨعات الʺȑʛʸ، إ في دراسة لʺʜʽان    -

إلى   ا )، وأشارت الʱʻائج الʺʸʴʱل علʽه2012-1980مʧ أجل تقʙیʛ نʺʨذج الʺقارȃة الʻقǽʙة خلال الفʛʱة (

أن فائʠ الʺعʛوض الʻقȑʙ یلعʖ دور مهʦ في إخʱلال مʜʽان الʺʙفʨعات الʺȑʛʸ، وأن هʚا الأخॼɺ ʛʽارة  

تفاقʦ العʺل على الʙʴ مʧ  على الʶلʢات الʻقǽʙة في مʛʸ    عʣ ʧاهʛة نقǽʙة ʱʴǼة، وأوصʗ الʙراسة Ǽأنه

ʧȞʺǽ تॽʴʸح  أوصʗ هʚه الʙراسة Ǽأنه  عʜʳ الʺʜʽانॽة لأنه یʖʰʶʱ في زȄادة إنʷاء الإئʱʺان الʺʴلي، ؗʺا  

الʺʻاسॼة.  الʻقǽʙة  الॽʶاسة  إسʱهʙاف  خلال   ʧم الʺʙفʨعات  مʜʽان  إسʙʵʱم   إخʱلال   ،Ȑʛأخ دراسة  وفي 

(2016)  Al-Basheer and Malawi    زعةʨʺال للفʨʳات  الʚاتي  الإنʙʴار  الʙʴود   (ARDL)نʺʨذج  وȂخॼʱار 

الʻقǽʙة   الʺقارȃة  في   Șʽقʴʱال أجل   ʧم وهʚا  الʺʛʱʷك،  الفʛʱة  للʱؔامل  خلال  Ǽالأردن  الʺʙفʨعات  لʺʜʽان 

)1980-2012  ʛʽد تأثʨراسة ووجʙات الʛʽغʱم ʧʽل بȄʨʢد علاقة في الأجل الʨائج إلى وجʱʻوأشارت ال ،(

الȄʨʢل   الأجل  في   ʦمه الʻقȑʙسلʰي  ॽʁǼة   للʺعʛوض  فإن   ʥذل إلى  إضافة  الأجॽʰʻة،  الإحॽʱاʡات  على 
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لʺʜʽان   الʻقǽʙة  الʺقارȃة  تʨقعات  مع  إشاراتها   Șافʨʱوت إحʸائॽا  دالة  الʺقʙرة  الȄʨʢل  الأجل  معلʺات 

وأوصʗ الʙراسة Ǽإنه إذا أرادت الʶلʢات في الأردن تʧʽʶʴ وضॽɻة مʜʽان الʺʙفʨعات على    الʺʙفʨعات. 

وفي نفʝ الॽʶاق أجȐʛ    الʺȐʙ الȄʨʢل ʖʳǽ علʽها عʙم إهʺال الʱأثʛʽ الʶلʰي للॽʶاسة الʻقǽʙة الʨʱسॽɻة.

(2019)  Senyefia et al.    خلال ʧعات في غانا مʨفʙʺان الʜʽʺة لǽʙقʻة الȃات الʺقارॽضʛي لفʰȄʛʳار تॼʱإخ

جانفي    ʧم  ʙʺʱت شهȄʛة  ॽɾفȑʛ    2006بॽانات   ʛشه غاǽة  الإنʙʴار  2018إلى  نʺʨذج  Ǽإسʙʵʱام  وهʚا   ،

وȂخॼʱار الʙʴود للʱؔامل الʺʛʱʷك، وخلʗʸ هʚه الʙراسة إلى أن إخʱلال    (ARDL)الʚاتي للفʨʳات الʺʨزعة  

مʜʽان الʺʙفʨعات في غانا هʣ ʨاهʛة نقǽʙة ʱʴǼة، وȃالʱالي ʖʳǽ على الʶلʢات إسʱهʙاف الॽʶاسة الʻقǽʙة  

أȑ أدلة    Fontana  (2019)مʧ جهة أخȐʛ لʙʳǽ ʦ    الʺʻاسॼة مʧ أجل تʧʽʶʴ وضॽɻة مʜʽان الʺʙفʨعات. 

وهʚا Ǽإسʙʵʱام إخॼʱار الʱؔامل الʺʛʱʷك لأنʳل  دولة ʳॽɾي،  تʙعʦ الʺقارȃة الʻقǽʙة لʺʜʽان الʺʙفʨعات في 

 Khan  (2023)  أخȐʛ قام مʧ خلالها في دراسة حʙیʲة  و   ).1995- 1972وغʛانʛʳ وॽȃانات سȄʨʻة للفʛʱة (

Ǽ  ʧن مʨؔʱعة دول تʨʺʳعات في مʨفʙʺان الʜʽʺة لǽʙقʻة الȃار الʺقارॼʱا    17إخॽʁȄʛا ،إفॽآس ʧة مॽدولة نام

وأمȞȄʛا الॽȃʨʻʳة، وهʚا Ǽإسʙʵʱام تقॽʻات الʽʳل الأول مʧ مʻهॽʳة تʴلʽل بॽانات الॼانل وॽȃانات سȄʨʻة للفʛʱة 

وأكʙت نʱائج هʚه الʙراسة ما تॼʻأت Ǽه الʺقارȃة الʻقǽʙة لʺʜʽان الʺʙفʨعات، ؗʺا أشارت  )،   1982-2019(

أما   الأجॽʰʻة،  والإحॽʱاʡات  الʺʴلي  الإئʱʺان   ʧʽب مॼʱادلة  سॽʰʰة  علاقة  وجʨد  إلى   ʛʳانʛغ سॽʰʰة  نʱائج 

Ǽالʙول   الʵاصة  الفʛدǽة  للʱʻائج  ǼعǼ  ʠالॼʶʻة  مع  الʻقǽʙة  الʺقارȃة  مقʛʱحات   ʦعʙت أغلʰها   ʗؗان  ʙفق

ه ʖʳǽ على الʨʻʰك  الإخʱلافات في حʦʳ الʺعلʺات الʺقʙرة ومȐʨʱʶ الʺعȄʨʻة. وأوصʗ هʚه الʙراسة إلى أن

Ȅʜة ʛؗʺال  ʛʽابʙار تॼʱالإع ʧʽفي ع ʚالأدوات    أن تأخ ʖإلى جان ȑازʨوم ȑاوʶʱل مȞʷǼ Ȑʛاسات الأخॽʶال

  مʧ أجل تʴقȘʽ الاسʱقʛار في مʜʽان الʺʙفʨعات.  الʻقǽʙة

  :أهॻʸة الʗراسة

لاحʻʤا أن الʙراسات الʱي   مʧ خلال الʙراسات الॽʰȄʛʳʱة حʨل هʚا الʺʨضʨعبʻاء على ما سȘʰ، و 

تʴلʽل   في  الʱقلǽʙʽة  الʱقॽʻات   ʗمʙʵʱإس قلʱها   ʦرغ الʙول   ʧم لʺʨʺʳعة  عʻʽة  على  الॼانل إعʙʺʱت    بॽانات 

Ǽعʧʽ الإعॼʱار مȞʷلʱي عʙم تʳانʝ معلʺات الإنʙʴار وتॽɻॼة الʺقاʡع الفʛدǽة، وعلॽه فإن    ʚي لا تأخʱال

في    ʧʺؔت الʙراسة  هʚه  و أهʺॽة  الʙراسات  Ǽاقي   ʧع تʴلʽل  إخʱلافها  في  الʲاني  الʽʳل  لʱقॽʻات  Ȃسʙʵʱامها 
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الʱي تأخǼ ʚعʧʽ الإعॼʱار لهʚه الʺʷاكل وقʙ تʺʻʴʻا نʱائج أكʛʲ مʨثॽʀʨة ودقة. مʧ جهة أخȐʛ    بॽانات الॼانل

في   الʺʙفʨعات  مʜʽان  وȂخʱلال  الʻقǽʙة  الأدوات   ʧʽب العلاقة   ʦلفه أساس  الʙراسة  هʚه  لʻا   ʛفʨت أن   ʧȞʺǽ

الʙول مʴل الʙراسة، ؗʺا ʧȞʺǽ أن تʨؔن هʚه الʙراسة ؗʺʛجع لʸانعي الॽʶاسات في تعاملهʦ مع مʷاكل  

  مʜʽان الʺʙفʨعات. 

  :Ȝॻʀل الʗراسة

الʺقʙمة الʱي تʦ سʛدها ساǼقا، تʦ تقʦॽʶ الʙراسة ȃعʙ  و   ،مʧ أجل الإلʺام Ǽالʺʨضʨع وضȌॼ مʨʱʴاه 

  كالآتي: 

   انʜʽل مʨة حȄʛʤن ʦॽʂه إلى مفاॽɾ قʛʢʱال ʦʱʽل الأول سʸلالاته، إضافة  الفʱخȂعات وʨفʙʺال

  ).2019- 2010لʺʨازʧȄ الʺʙفʨعات في الʙول مʴل الʙراسة خلال الفʛʱة ( يإلى إʡار تʴلʽل

   انيʲال الʺقارȃات  الفʸل   ʦوأه الʺʙفʨعات  مʜʽان  تʨازن  إعادة  لȄʛʤʻات  ॽɾه  الʛʢʱق   ʦʱʽس

ʜʽ على الʺقارȃة الʻقǽʙة.  ʛؗʱعات مع الʨفʙʺان الʜʽلال مʱح إخॽʴʸʱحة لʛʱالʺق  

   عات فيʨفʙʺان الʜʽʺة لǽʙقʻة الȃي للʺقارʰȄʛʳار تॼʱاء إخʛخلاله إج ʧم ʦʱʽس ʘالʲل الʸالف

الʺʻهॽʳة    ʦǽʙتق  ʦʱʽس  ʥذل قʰل   ʧؔول  ،ʘʴॼال إشȞالॽة   ʧع والإجاǼة  الʙراسة  مʴل  الʙول 

  الʺʙʵʱʶمة، إضافة إلى عʛض مʱغʛʽات الʙراسة وʻȃاء الʨʺʻذج الʺʙʵʱʶم.  

   إلى إضافة   ،ʘʴॼال هʚا   ʧم الʺʵʱʶلʸة  الʱʻائج   ʦأه إلى  فʽها  الʛʢʱق   ʦʱʽس الʵاتʺة 

  الʨʱصॽات الʺقʛʱحة الʺॽʻʰة على هʚه الʱʻائج.

  صعȁʦات الʗراسة:

  تعالجللغة العॽȃʛة الʱي  Ǽا ʺʛاجع  ال   قلةمʧ أهʦ الʸعȃʨات الʱي واجهʻʱا خلال إنʳاز هʚا العʺل هي  

الأجॽʰʻة، إضافة إلى ذلʥ صعȃʨة تॽʺʳع الॽʰانات خلال فʛʱة  مقارنة ʛʺǼاجع اللغة  ، وهʚا  صلʖ الʺʨضʨع

بॽانات مʱغʛʽ معʙل إعادة   إلى  Ǽالأخʟونʸʺ    ʛʽʷادر،الووجʨد إخʱلافات وتʹارب بʧʽ مʱʵلف    الʙراسة

  الʦʸʵ والॽʰانات الʱفʽʸلॽة لʺʜʽان الʺʙفʨعات. 
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:ʗʻهʸت  

  ʦأه ʙعات أحʨفʙʺان الʜʽم ʙعǽةǽادʸʱاساتها الإقॽس ʦمات في رسʨȞʴها الʽعل ʙʺʱي تعʱالأدوات ال 

الʙولॽة سʳل للʺعاملات  الʵارجي   یʦʱ الإلʺام ॽɾه  ʨȞǼنه   ʦمع العال ما   ʙلʰة لǽادʸʱات الاقॽع العʺلॽʺʳǼ  ،

الاقʸʱاد    ʥǼاʷت درجة   ʝȞتع لʨؔنها   ȑادʸʱالإق الʴʱلʽل   Ȑʨʱʶم على  ʛʽʰؗة  أهʺॽة  الأداة  لهʚه  أن  كʺا 

   الʺʴلي Ǽالإقʸʱاد العالʺي. 

و  الأخʛʽة  العقʨد  مʜʽان في  أصॼح  العالʺॽة  الʺالॽة  والأسʨاق  الʵارجॽة  الʳʱارة   ʦʳح تʨʢر  مع 

  Șوف وتॽʻʸفها  تقʙʽʽها   ʦʱی الʺعاملات  هʚه  الʙولॽة،  الʺعاملات   ʧم ومʨʻʱع   ʛʽʰؗ عʙد   ʦʹǽ الʺʙفʨعات 

العام  الأداء  وتلʟʵ أرصʙة هʚه الʶʴاǼات  ،  مʱʵلفةفॽɺʛة ورئॽʶॽة  معایʛʽ مʙʴدة وعلى مȐʨʱʶ حʶاǼات  

وسʰل   أسॼابها  معʛفة   ʖوج إخʱلالات   ʧم ǽعاني  أو  مʴȄʛة  وضॽɻة  في  ؗان  إن  الʺʙفʨعات  لʺʜʽان 

    معالʱʳها.

ʜʽʺǼان  الʺʱعلقة  الȄʛʤʻة  والأفؔار   ʦॽʂالʺفا  ʦǽʙتق الفʸل  هʚا  في  سʴʻاول   Șʰس ما  على  بʻاء 

أو   الʙولॽة،   ʛʽالʺعای  Șوف الʺʙʴدة  ومʨȞناته  وأهʺʱʽه  الʺʢʸلح  هʚا  مفهʨم   ʙʽصع على  سʨاء  الʺʙفʨعات 

وتʨازن مʜʽان الʺʙفʨعات في الأدبॽات الاقʸʱادǽة، وȂضافة إلى  على صعʙʽ إسʱعʛاض   مفهʨمي إخʱلال 

  ʦʱʽس  ʥخلال  ذل  ʧم الʙراسة  مʴل  الʙول  في  الʺʙفʨعات  مʜʽان  إخʱلال  مȞʷلة  لأداء  إبʛاز  تʴلʽل   ʦǽʙتق

). وعلى ضʨء ذلʥ سʦʱʽ تقʦॽʶ هʚا الفʸل  2019- 2010خلال الفʛʱة (  هʚه الʙولمʜʽان الʺʙفʨعات في  

  إلى عʙة مॼاحʘ على الʨʴʻ الʱالي: 

  .عاتʨفʙʺان الʜʽة مॽʺوأه ʦॽʂالأول: مفا ʘʴॼʺال  

 :انيʲال ʘʴॼʺعات   الʨفʙʺان الʜʽنات مʨȞه مʻجة مʛʵʱʶʺات الʛشʕʺوال .  

  .عاتʨفʙʺان الʜʽلال في مʱازن والإخʨʱال :ʘالʲال ʘʴॼʺال  

  :عǼاʛال ʘʴॼʺال ȑادʸʱضع الاقʨل الʽلʴراسة. تʙل الʴول مʙارجي في الʵال  
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ʤॻʀالأول: مفا ʖʲॺʸة الॻʸعات  وأهʦفʗʸان الʚʻم  

،  أهʺʱʽهمʧ أجل الʨصʨل إلى هʙف هʚا الʺʘʴॼ والʺʲʺʱل في تʨضॽح مفهʨم مʜʽان الʺʙفʨعات و 

نʛʢʱق   ʖالʢم ثلاث  إلى  تقॽʶʺه  ل  سʴʻاول  وتعȄʛفات   ʦॽʂمفا إلى  الأول   ʖلʢʺال خلال   ʧان  مʜʽʺ

، لʱʶʻعʛض في الʺʢلʖ الʲاني أهʺॽة ووʣائف مʜʽان الʺʙفʨعات، أما Ǽالॼʶʻة للʺʢلʖ الʲالʘ  الʺʙفʨعات

    . عʻاصʛ ومʙʴدات إعʙاد مʜʽان الʺʙفʨعاتیॽɾ ʦʱه عʛض 

  الʠʸلʔ الأول: مفاʤॻʀ حʦل مʚʻان الʗʸفʦعات 

  ʙعǽ  لحʢʸان  مʜʽعاتمʨفʙʺنه  الʨؗ اد الؔليʸʱعا في الإقʨʽات شʴلʢʸʺال ʛʲأك ʧل    مʲʺǽ ʙأح

ʝȞتع الʱي  الإقʸʱادǽة  الʺʕشʛات   ʦه    أهʱʽووضع ما   ʙلʰل  ȑادʸʱالإق الʱقʙم  للعالʦ  درجة  Ǽالॼʶʻة  الʺالॽة 

الʺʙفʨعات   مʜʽان  لʺʢʸلح  والʱعȄʛفات   ʦॽʂالʺفا  ʠعǼ إعʢاء  سʴʻاول   ʥذل صʙد  وفي  مʧ  الʵارجي. 

  : خلال مایلي

 ʧʽمع ʙبل ʧʽة بʯاشʻن الʨیʙق والʨقʴة الʺॽʀ لʳʶǽ ȑʚاب الʶʴعات على أنه الʨفʙʺان الʜʽف مʛعǽ

تʷʻأ  الʱي  والʺॼادلات  الʺعاملات   ʖʰʶǼ الʵارجي   ʦارج    والعالʵالǼ  ʦائهʛʤون  ʙلʰال هʚا  في   ʧʽʺॽʁʺال  ʧʽب

 )2005:235هʨشॽار (عʛف  ومʧ جهة أخǽ Ȑʛ  .)2017:111(إبʛاʦॽʂ الʺȑʛʸ    خلال مʙة زمॽʻة مʙʴدة

الʺʙفʨعات   والʺʙفʨعات  مʜʽان  الʺقʨʰضات  لʵلاصة  مʜدوجا  قʙʽا   ʙʺʱعǽ ومʴاسʰي  إحʸائي  سʳل  Ǽأنه 

القانʨنʧʽʽ في بلʙ ما  الʺʛʱتॼة عʻهʺا حقʨق دائॽʻة وȂلʜʱامات مʙیʨنॽة للʺʧʽʺॽʁ مʧ الأشʵاص الॽʰʢعʧʽʽ و 

ʛʽʤن الʵارج  ʛʡفʧʽ  مع  أو   ʙواح ʛʡف   ʧم  ʗؗان سʨاء  الإقʸʱادǽة  والʺॼادلات  فʛʱة    الʺعاملات  خلال 

ʚلǽ ʥقʜʽʺǼ ʙʸان الʺʙفʨعات على أنه بॽان حʶابي تقॽɾ ʙʽه ʦॽʀ .  واحʙة  ما تʨؔن سʻةعادة  زمॽʻة معʻʽة   وؗ

  ʙلʰال ʧارجة مʵاخلة والʙال ȑʙقʻال ʖهʚة والॽأسʺالʛل الʺعاملات ال جʺॽع الʶلع والʙʵمات والʺʶاعʙات وؗ

وفي تعʅȄʛ آخʛ لʺʜʽان الʺʙفʨعات    .)1998:110(أحʺʙ    خلال فʛʱة زمॽʻة مʙʴدة في الغالʖ تʨؔن سʻة

  Ȑʛي    (2015:104)حاجي  تʱال الإقʸʱادǽة  العʺلॽات  جʺॽع  لॽʁʺة  Ǽإنʤʱام  ॽɾه   ʙʽʽقʱال  ʦʱی حʶاب  انه 

 . تȑʛʳ بʧʽ الʺʧʽʺॽʁ في بلʙ ما ، والʺʧʽʺॽʁ في الʵارج خلال مʙة زمॽʻة معʻʽة في العادة تʨؔن سʻة
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  ʛʽʷǽ)2016:208(  Guillochon, B., Kawecki, A., Venet, B., & Peltrault    ان إلىʜʽم أن 

الʺʙفʨعات هʨ بॽان إحʸائي یʦʱ الʱقॽɾ ʙʽʽه على شȞل مʴاسʰي جʺॽع تʙفقات الأصʨل الॽʁॽʁʴة ، الʺالॽة  

مʜʽان الʺʙفʨعات  أǽʹا  وȄعʛف  والʻقǽʙة بʧʽ الʺʧʽʺॽʁ في بلʙ ما والغʛʽ مʧʽʺॽʁ خلال فʛʱة زمॽʻة مʙʴدة.  

خلال    لॽʺʳع الʺعاملات الإقʸʱادǽة بʧʽ الʺʧʽʺॽʁ في الʰلʙ والʺʧʽʺॽʁ في الʵارج   إحʸائيعلى أنه سʳل  

مʜʽان   مʨȞنات   ʠعॼل إحʸائॽات   ʛʷن  ʦʱی  ʥذل مع    ʧؔول سʻة.  تʨؔن  ما  عادة  معʻʽة،  زمॽʻة  فʛʱة 

 ȑʨʻع سȃأو ر ȑʛعات على أساس شهʨفʙʺال(Pilbeam 1998:32).  

أنه    Paun, Mustetescu, and Munteanu  (2013:133)  یȐʛ ،  في مفهʨم آخʛ لʺʜʽان الʺʙفʨعات  

مʧ جهة أخʙʽ    Ȑʛ جʺॽع الʺعاملات الإقʸʱادǽة بʧʽ بلʙ ما وॽʁȃة العالʽ.ʦتقتعʺل على  أداة للإقʸʱاد الؔلي  

، ǽقʜʽʺǼ ʙʸان الʺʙفʨعات على أنه سʳل لॽʺʳع الʺعاملات الʺالॽة الʵاصة Ǽالʶلع والʙʵمات والأصʨل  

الʛأسʺالॽة الʱي تʺʗ بʧʽ الʺʧʽʺॽʁ في الʰلʙ والʺʧʽʺॽʁ في الʰلʙان الأخȐʛ خلال فʛʱة زمॽʻة معʻʽة ، غالॼا  

أما مʕسʶة صʙʻوق الʻقʙ الʙولي فʱعʛف مʜʽان الʺʙفʨعات على أنه    .(Thirlwall 1986:1)ما تʨؔن سʻة  

 International(بॽان یلʟʵ الʺعاملات الإقʸʱادǽة بʧʽ الʺʧʽʺॽʁ والغʛʽ مʧʽʺॽʁ خلال فʛʱة زمॽʻة مʙʴدة  

(Monetary Fund 2010:7.  

وȂخʱلافات  ʺʜʽان الʺʙفʨعات  ل  تقʦǽʙ مفهʨممʧ خلال الʱعȄʛفات الʶاǼقة نلاحȎ إخʱلافات لفॽʤة في  

  ومع ذلʥ مʹʺʨن جʺॽع هʚه الʱعȄʛفات ʖʸǽ في سॽاق واحʙ.   ،آخʛ مʧ تعʅȄʛ إلى  ʽʸل  ف والʱفي دقة  

ضʨء  و  الʺ  اǼقا سذʛؗ  ما  على  لʺʜʽان  مفهʨم  إعʢاء   ʧȞʺǽ  ابيʶح سʳل  أنه  على  دولة   ȑأ في  ʙفʨعات 

 ʧʽʺॽʁʺوال الʙولة  هʚه  في   ʧʽʺॽʁʺال  ʧʽب  ʗʺت الʱي  الإقʸʱادǽة  الʺعاملات  جʺॽع  ॽɾه   ʙʽʽتق  ʦʱی رسʺي 

سʻة العادة  في  تʨؔن  أن  علʽها   Șاتف مʙʴدة  زمॽʻة  فʛʱة  خلال  مʧ  ،  خارجها  ؗل   ʦॽʁم  Ȏلف ʷǽʺل   ʘʽʴǼ

الات الʨȞʴمॽة ʨؗة والȄارʳʱات ال ʛؗʷاد، الʛالأف ،   Ȑʨʱʶها على مʙʽʽتق ʦʱي یʱة الǽادʸʱأما الʺعاملات الإق

ʱعات فʨفʙʺان الʜʽم  ʧؗل م ʧʺʹʱ اǽاʙة والهॽات الʺالʙاعʶʺة، الॽأسʺالʛل الʨمات، الأصʙʵلع والʶال،   ʦʱȄو

شȞل   على   ȑأ الʺʴاسॼة،  نȄʛʤة  في  الʺعʛوضة  الʺʜدوج   ʙʽالق Ȅʛʡقة  خلال   ʧم الʺعاملات  هʚه   ʙʽʽتق

انʖ مʙیʧ تʳʶل ॽɾه حʶاب ذو جانʧʽʰ جانʖ دائʧ تʳʶل ॽɾه ؗافة الʺʸʴʱلات مʧ العالʦ الʵارجي وج

  كافة الʺʙفʨعات للعالʦ الʵارجي. 
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  الʗʸفʦعاتالʠʸلʔ الʰاني: أهॻʸة ووʡائف مʚʻان 

  : أهॻʸة مʚʻان الʗʸفʦعات -1

إهʱʺام شʙیʙ مʛʡ ʧف الإقʸʱادیʧʽ وصانعي الॽʶاسات لأنه یʨفʴǽǼ  ʛʹى مʜʽان مʙفʨعات الʙولة  

 Dunn and(  وعلاقʱه مع ॽʁǼة بلʙان العالʦالʙولॽة للʰلʙ    الاقʸʱادǽةمعلʨمات ॽʀʺة ومفʙʽة حʨل الʨضॽɻة  

(Mutti 2003:268. :عاتʨفʙʺان الʜʽة مॽʺأه Ȑʙاز مʛل إبʽʸفʱالǼ اولʴʻخلال مایلي س ʧوم    

   انʜʽم  ʛʰʱعǽ  عاتʨفʙولة  مʙالؔليال  ȑادʸʱالإق للʴʱلʽل  هامة  خلالها    ،أداة   ʧم  ʧȞʺǽ والʱي 

الأداة   هʚه  تʶاعʙنا  ؗʺا  الʙولة،  هʚه  إقʸʱاد  ضعف  أو  قʨة   ʟॽʵʷتʙیʙʴت ʜ   على  ʛؗها  م

ȑادʸʱالإق   ʧم ،ʜ ʛؗʺا الʚل في هʸʴي تʱات الʛʽʽغʱال ʟائʸح خॽضʨاد العالʺي وتʸʱفي الإق

  خلال مقارنة الॽʰانات الإحʸائॽة لʺʜʽان الʺʙفʨعات عʛʰ عʙة سʨʻات. 

 ʸʱالإق الʺعاملات   ʙʽʽذتق  ʙح في  الʙولॽة  مʶألة  ادǽة  إقʸʱاد  حȄʨʽةاتها   ȑه   لأʚه Ȟॽʂل  لأن 

الإقʸʱاد  في  الʴاصلة  الʺʱغʛʽات  مع  تॽʽؔفه   Ȑʙوم وقابلʱʽه  الإقʸʱاد  قʨة   ʝȞعǽ الʺعاملات 

مʧ خلال عʶȞه لʦʳʴ وȞॽʂل ؗل مʧ الʸادرات والʨاردات، Ǽʺا ॽɾه العʨامل الʺʕثʛة علॽه  الʙولي،  

 ʅॽؔالʱالأسعار وال ،ʅॽʣʨʱال Ȑʨʱʶارات ومʺʲʱالإس ʦʳʴإلخ ك .... .  

   عات أداةʨفʙʺان الʜʽم ʛفʨی  Ȍॽʢʵارتʛات وصانعي القʢلʶال ʙاعʶه العلاقات  على    هامة تॽجʨت

  Ȍॽʢʵʱؗ الʳامع،  Ȟॽʂله   ʖʰʶǼ  ʙلʰلل الʵارجॽة  الʶلعي الإقʸʱادǽة   ʖانʳال  ʧم الʵارجॽة  الʳʱارة 

والʻقǽʙة، ولʚلʥ تعʙ الʺعلʨمات الʱي یʨفʛها ضʛورȄة للʨʻʰك والʳغʛافي أو وضع الॽʶاسات الʺالॽة  

  والʺʕسʶات والأشʵاص ضʺʧ مʳالات الȄʨʺʱل والʳʱارة الʵارجॽة. 

   ض العʺلاتʛوع ʖلʡ وفʛʣ خلال ʧف مʛʸال ʛعʶدة لʙʴʺال Ȑʨعات القʨفʙʺان الʜʽز مʛʰی

الإقʸʱادǽة   الॽʶاسات   ʛأث  ʧʽʰȄو الʵارجॽة Ȟॽʂل  على  العامة  الأجॽʰʻة  حʦʳ    الʳʱارة   ʘʽح  ʧم

الʺॼادلات ونʨع سلع الॼʱادل ، وهʨ ماʶǽʺح ʱʺǼاǼعة ومعʛفة مȐʙ تʨʢر الॽʻʰان الإقʸʱادȑ للʙولة  

  .)2014:160(خالʙ ونʱائج سॽاسʱها الإقʸʱادǽة  

  :وʡائف وأهʗاف مʚʻان الʗʸفʦعات -2
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ʴǽʹى   الʱي  الأهʺॽة  حʨل  ساǼقا  إلॽه  تʛʢقʻا  ما  خلال   ʧعاتمʨفʙʺال مʜʽان  مʜʽان بها  تʳعل   ،

  الʺʙفʨعات لʺʱʵلف الʙول تʕدȑ العʙیʙ مʧ الأغʛاض والʣʨائف ؗʺایلي: 

   اتʢلʶال ʙاعʶمات هامة تʨة معلʙقاع ʛʽفʨات في تʨʻة سʙع ʛʰعات عʨفʙʺان الʜʽح سلاسل مॽʱت

الʺلائʺة وخʨʸصا الʳʱارȄة مʻها في ضʨء   الʺعॽʻة على تʙʴیʙ الॽʶاسات الإقʸʱادǽة الʵارجॽة

  نقاȋ الʹعف والقʨة في الʺʨقف الʵارجي للإقʸʱاد الʻʡʨي. 

    ارॼʱالإع ʧʽعǼ ʚالأخ ʧم ʙلاب ʥلʚي ، ولʻʡʨخل الʙنات الʨȞم Ȑʙاردات إحʨادرات والʸل الȞʷت

الॽʰʶʻة أحʳامها  في  ت  الʱغʛʽات  الʱي  الॽʶاسات  وضع   ʙʻعلىع  ʛثʕ   Ȑʨʱʶم  ، الʻʡʨي  الʙخل 

  .) 2017 :251 الʛʹʵاوȑ ، و (الʱȄʛʶي الʅॽʣʨʱ ومعʙلات الإسʲʱʺار

   ضاتʨʰوالʺق الʺʙفʨعات   ʧع معلʨمات   ʦǽʙتق ʛʽتأث تॼʱع   ʧم تʺʻʻȞا  الʱي  الأجʰʻي  Ǽالʛʸف 

تʕثʛ الʺʙفʨعات   بʙورها  وȃالʱي  للʻقʨد،  الʺʴلي  العʛض  على  الأجॽʰʻة  العʺلة   ʧم والʺʸʴʱلات 

  على الॽʶاسة الʺالॽة والʻقǽʙة اللʨاجʖ إتॼاعها. 

   انʜʽم إخʱلال  أو  الʨʱازن  عʙم  لإȞʷǽل  القʛار  لʸانعي  مʕشʛا  تॽʴॽʴʸة تʵاذ  الʺʙفʨعات  آلॽات 

  لإعادة الʨʱازن.

   اناتॽعات بʨفʙʺان الʜʽم ʛفʨی ʧʽارد بʨʺال Șفʙاس تॽʁم لʙʵʱʶǽ ة، ؗʺاॽارجʵارة الʳʱة للॽائʸإح

  دولة وأخȐʛ وॽʀاس أثʛ الʺعاملات الإقʸʱادǽة على الʙخل الʻʡʨي. 

 :ʖالʰال ʔلʠʸو ال ʙادمعʹاصʗدات إعʗʲ عاتʦفʗʸان الʚʻم    

قʰل الʛʢʱق إلى تفاصʽل الʺʨȞنات الأساسॽة لʺʜʽان الʺʙفʨعات، نʱʶعʛض أولا العʻاصʛ الأساسॽة 

  .ومʙʴدات إعʙادهالʱي Ȅʨʱʴǽها مʜʽان الʺʙفʨعات 

  : عʹاصʙ مʚʻان الʗʸفʦعات -1

مʜʽان الأساسॽة الʱي Ȅʨʱʴǽها    عʻاصʛ الالʱي تʦ الʛʢʱق إلʽها ساǼقا ʧȞʺǽ حʛʸ    ʺفاʦॽʂمʧ خلال ال

  الʺʙفʨعات ؗالآتي: 

وʦʱȄ إعʙاده وفȘ الأصʨل الʺʴاسॽʰة الʺعʙʺʱة دولॽا وهʨ ما ʳǽعله    سʱل مʲاسʮي وȀحʶائي رسʸي:  .أ

  ،  ʧʽʽوالʺال  ʧʽادیʸʱالإق والʛʰʵاء   ʧʽʸʱʵʺال  ʧʽʲاحॼوال القʛار  صانعي  علॽه   ʙʺʱعǽ للʺعلʨمات  مʛجعا 
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قʰل   ʧم أǽʹا   Șثʨم  ʨوه Ȅʜة  ʛؗʺال ؗالʨʻʰك  رسʺॽة  مʕسʶات   ʧم ʙʸǽر  الʳʶل  هʚا  أن  وخاصة 

  .)2005:235(هʨشॽار صʙʻوق الʻقʙ الʙولي  

وȄقʙʸ  یʦʱ الʽʳʶʱل في مʜʽان الʺʙفʨعات على أساس الʱفʛقة بʧʽ الʺʧʽʺॽʁ والغʛʽ مʧʽʺॽʁ،  :  قامةالإ  . ب

ʺॽʁʺالǼ ؗلʽهʻا   ʧ   ̔̔ الॽʰʢع والأسʧ  ʛالإشʵاص  القانʨنʽʽ  ؗالأفʛاد  ؗا والأشʵاص   ʧ  ةȄارʳʱال ات  ʛؗʷل

الات الʨȞʴمॽة الʚیʧ تʙوم إقامʱهʦ داخل الʙʴود الʳغʛاॽɾة للʙولة   ʨؗفة  والʸǼ ʦلهʨن على دخʨلʸʴȄو

ॽʁʺال أو   ،  ʦهʱʽʶʻج  ʧع  ʛʤʻال  ʠغǼ مʲل  ʺʽمǽʙʱʶʺة  مʕقʱة  ʸǼفة  للʙولة  الʳغʛاॽɾة  الʙʴود  خارج   ʧ

أعʹاء الʶلʥ الʙبلʨماسي والॼعʲات الʛسʺॽة والقʨات العȄʛȞʶة الʺʨجʨدة في الʵارج ، Ǽالإضافة للʢلॼة  

والॽʶاح في   والʺʛضى  تʙخل  الʱي  الʙولॽة  الʺعاملات   ʧم یʜʳʱء  لا  جʜء   ʦمعاملاته  ʛʰʱتع وهʕلاء   ،

بها   ʦॽʁʺال الʙولة  مʙفʨعات  الʙʽʺʴ    مʜʽان   ʙʰن   .)2003:156(عʨلʲʺॽɾ  ʧʽʺॽʁʺال  ʛʽلغ Ǽالॼʶʻة  أما 

الʚیʨʺॽʁǽ ʧن ʸǼفة دائʺة خارج الʙʴود الʳغʛاॽɾة للʙولة أو الʺʧʽʺॽʁ   الॽʰʢعʧʽʽ والقانʨنʧʽʽ  الأشʵاص 

الʛسʺॽة   والॼعʲات  الʙبلʨماسي   ʥلʶال ؗأعʹاء  للʙولة  الʳغʛاॽɾة  الʙʴود  داخل  مʕقʱة  والʨʶاح ʸǼفة 

   لʙول الʱي یʨʺʱʻن إلʽها. الʵاص Ǽا ʺʙفʨعات  ال.... إلخ، وʦʱȄ تقʙʽʽ معاملات الغʛʽ مʧʽʺॽʁ في مʜʽان  .

مʱعʙدة   ة  ʛؗʷل الʱاǼعة  ات  ʛؗʷل Ǽالॼʶʻة  فʺʲلا   ،ʦॽʁʺال  ʅȄʛتع في  الإشȞالॽات   ʠعǼ  ʙجʨت هʚا   ʦورغ

ة   ʨؗمʺل اسهʺها  أن   ʦرغ ॽɾه  الʺʨʱاجʙة   ʙلʰال في  مॽʁʺة  أنها  أساس  على  معها  الʱعامل   ʦʱی الॽʶʻʳات 

 ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰولي والʙال ʙقʻوق الʙʻل صʲة مॽولʙات الʺʤʻʺة للॼʶʻالǼ اʹǽأ .(ʦॽʁم ʛʽغ) يʰʻأج ʦॽʁʺل

العالʺي والأمʦ الʺʙʴʱة ، یʦʱ الʱعامل معها في الʰلʙ الʺʨجʨدة ॽɾه على أساس أنها مʦॽʁ أجʰʻي ، مʲلا  

أن مʶاهʺات الʨلاǽات الʺʙʴʱة الأمॽȞȄʛة في الʙʻʸوق  رغʦ وجʨد صʙʻوق الʻقʙ الʙولي في واشʧʢʻ إلا  

  .(Pilbeam 1998:235) یʦʱ إدراجها في مʜʽان الʺʙفʨعات الإمȞȄʛي Ǽإعॼʱارها معاملات مع مʦॽʁ أجʰʻي

یʛʳʻ عʻها نقل سلعة أو    بʧʽ أشʵاص مʧʽʺॽʁ أو غʛʽ مʧʽʺॽʁ  وهي أȑ عʺلॽةالʸعاملات الإقʶʯادǻة:    . ج 

علاقات   صॽغة  إتʚʵت  سʨاء   ʙʺʱالʺع تॽʻʸفها   ʖʶح تقʙʽʽها   ʦʱȄو مالॽة،  حقʨق  نقل  أو  خʙمة  أداء 

الʨاردات،   مقابل  الʸادرات  مʲل  والʱعȄʨʹات  تॼادلॽة  الهॼات  مʲل  خارجॽة  تȄʨʴلات  شȞل  على  أو 

  وتȄʨʴلات العاملʧʽ في الʵارج وȃعʠ الʹʛائʖ والʛسʨم.  
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في العادة یʦʱ تقʦǽʙ الإحʸائॽات الʺʙرجة في حʶاǼات مʜʽان الʺʙفʨعات على أساس  الفʙʯة الʚمʹॻة:    .د

.ȑʨʻعات على أساس    سʨفʙʺان الʜʽها مʻن مʨؔʱي یʱات الǼاʶʴال ʠعॼات لॽائʸإح ʛʷن ʦʱی ʥومع ذل

.ȑʨʻع سȃأو ر ȑʛشه  

  : مʗʲدات إعʗاد مʚʻان الʗʸفʦعات -2

الʺʙف مʜʽان  إعʙاد  Ȅʛʡقة  علإن  تعʙʺʱان  مʨȞناته   ʖʽتʛوت مʻها  ʨعات   ʛؗʚن  ، عʙیʙة  مʙʴدات  ى 

  :)2005:239(هʨشॽار 

   وخاصة الʨʻʰك  الʳʺارك،  مʲل  الʺعʙʺʱة  الأصلॽة  مʸادرها   ʧم اللازمة  الʺعلʨمات   ʛفʨت  Ȑʙم

ȑʜ والهʯʽات ذات العلاقة ǼالȄʨʴʱلات الʵارجॽة.  ʛؗʺال ʥʻʰال  

  .هاʜ ʛؗعها أو تʨʻت Ȑʨʱʶة ومॽولʙالʺعاملات ال ʦʳح  

   على إنفʱاحه   Ȑʙم  ʘʽح  ʧم سʨاء   ʙائʶال  ȑادʸʱالإق الʤʻام  درجة  ॽʰʡعة  أو  العالʺي  الإقʸʱاد 

  إنʙماجه في الأسʨاق الʙولॽة. 

 اف  الأʙاسا هॽخلال س ʧولة مʙها الʽا إلʨʰʸي تʱة    هاتالǽادʸʱال الإقʲʺل الʽʰعلى س ʟʵǽ اʺॽɾ

ة رؤوس الأمʨال (حȄʛة أو تقʙʽʽ الȄʨʴʱلات الʵارجॽة) ونʺȌ الॽʺʻʱة ( بʧʽ تعʠȄʨ الʨاردات   ʛؗح

  وتعʜȄʜ الʸادرات). 

  ʜʽ ʛؗʱوال ʟʸʵʱال ʧʽاد بʸʱاجي واقع الإقʱع الإنȄʨʻʱأو ال ʛیʙʸʱال ʙʸة قॽاد أولʨاجي في مʱالإن

  والʨʱازن الهȞॽلي. 

    والʓʸشʙات الʙʳʯʴʸجة مʹه. الʖʲॺʸ الʰاني: مʦȜنات مʚʻان الʗʸفʦعات

 ʧارجي، فإنه مʵال ʦدولة مع العال ȑة لأॼɻʷʱʺة والȞǼاʷʱʺة الǽادʸʱعة الʺعاملات الإقॽʰʡ ʖʰʶǼ

هʚه    ʧم جʺلة   ʟॽʵتل  ʧȞʺǽ وعلॽه  الʺʙفʨعات  مʜʽان  في  مʻفʛدة  ʨʸǼرة  وتقʙʽʽها  حʛʸها   ʖعʸال

الʺعاملات ضʺʧ أقʶام مʱʶقلة یʦʱ تʅॽʻʸ ؗل قʦʶ حʖʶ الॽʰʢعة الʺʷʱابهة للʺعاملات وحʖʶ تقارب  

وȄʛʡقة تقʙʽʽ تلʜʽʺ    ʥان الʺʙفʨعاتلأهʙافها. مʧ خلال ذلʥ سʛʢʱʻق ॽɾʺا یلي إلى الʺʨȞنات الأساسॽة  

  . الʺʕشʛات الʺʛʵʱʶجة مʻهأهǼ ʦالإضافة إلى  الʺعاملات
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  الʠʸلʔ الأول: مʦȜنات مʚʻان الʗʸفʦعات

إلى   تʵʹع  الʙولة  مʙفʨعاتلॽة إعʙاد وتقʦॽʶ مʨȞنات مʜʽان  عʺ  أن  )2005:239(یȐʛ هʨشॽار  

  عʙة عʨامل ، نʛؗʚ مʻها على سʽʰل الʺʲال: 

  ʨت  Ȑʙات  مʢلʶوال Ȅʜة  ʛؗʺال ؗالʨʻʰك  الأصلॽة  مʸادرها   ʧم والإحʸائॽات  الʺعلʨمات   ʛف

ॽة.  ʛؗʺʳال  

 .ʙلʰة للॽولʙع الʺعاملات الʨʻت Ȑʨʱʶوم ʦʳح  

  امʤʻاح الʱة. درجة إنفॽʺاق العالʨماجه في الأسʙإن Ȑʙوم ʦعلى العال ʙلʰفي ال ʙائʶال ȑادʸʱالإق  

  الʨة رؤوس الأم ʛؗاه حʳص إتʨʸʵالȃولة وʙف الʛʡ ʧة مʙʺʱة الʺعǽادʸʱاسات الإقॽʶاف الʙأه

  الأجॽʰʻة وحȄʛة أو تقʙʽʽ الȄʨʴʱلات الʵارجॽة. 

لا تʨجʙ قاعʙة عامة وثابʱة یʦʱ الإعʱʺاد علʽها لإعʙاد هʚا الʺʜʽان في    إنه  ʧȞʺǽ القʨل   على العʺʨم 

  ʙʳون ʛلآخ ʙبل ʧعات مʨفʙʺان الʜʽم ʛاصʻع ʅॽʻʸوت ʖʽتʛلف تʱʵǽ ʘʽʴǼ ،ولʙة  كل الʙهادات  إعʱج

الʨʸʵص. هʚا  في  أمʲل  نʺʨذج  لإعʢاء  الʺʙفʨعات   ʧȄازʨم Ǽإعʙاد   ʧʽʺʱوالʺه  ʧʽʲاحॼلل    Șفʱی  ʥذل ومع 

وȂبʛاز العʻاصʛ الأساسॽة لʺʜʽان الʺʙفʨعات. تʙʴیʙ جʨهʛ الʺȞʷلة  سʻقʙم   الॽʺʳع في   Șʰعلى ماس بʻاء 

Ȑʙرا ال  إحʨʸʱ  مها  تʙقǽ يʱولي في  الʙال ʙقʻوق الʙʻمص ʦॽʶيتقʱعات، الʨفʙʺان الʜʽ  خلاله ʧام    ʦॽʶتق ʦʱی

  مʜʽان الʺʙفʨعات إلى أرȃع حʶاǼات رئॽʶॽة مʨضʴة ؗالآتي: 

1- :ȏارʱاب الʴʲال   

  ʘʽح الʳارȄة  العʺلॽات  مʜʽان  أǽʹا  علॽه   ȘلʢȄؗافة  و ال ʷǽʺل  الʶلع    ॽʁॽʁʴةالʺعاملات   ʧم

أȑ ذلʥ الʶʴاب الȑʚ تقǼ ʙʽه ؗافة العʺلॽات الʵاصة Ǽإنʱقال الʶلع  مʙʴدة،  والʙʵمات خلال فʛʱة زمॽʻة  

  ʧʽʺॽʁم  ʛʽالغ ملॽؔة  إلى   ʧʽʺॽʁʺال ملॽؔة   ʧم مʨʤʻرة   ʛʽوالغ الʺʨʤʻرة  هʚا والعʝȞ.  والʙʵمات  وʷȄʺل 

  ʛʰʱعȄو .ʙواح ʖجان ʧة مॽارجʵلات الȄʨʴʱخل والʙمات، الʙʵلع والʶهي ال الʶʴاب ثلاث بʨʻد رئॽʶॽة 

  ʛثʕورها تʙي بʱاردات والʨادرات والʸعلى ال ʖلʢات في الʛʽغʱف على الʛعʱلل ʦمه ʛشʕاب مʶʴا الʚه

ات أسعار الʛʸف  ʛؗي و  ،(علي على حʺʳ1994:22:26ع( .  

  :لʴلع والʗʳماتا حʴاب  .أ
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  ،  غʛʽ ملʺʨسة الʛʷاء والॽʰع مع ॽʁǼة العالʦ سʨاء ؗانʗ ملʺʨسة أو  ǼوȄقǼ ʙʸه ؗافة الʨʻʰد الʺʱعلقة  

  Ȑʛغة أخॽʸǼ ȑرة أʨʤʻم ʛʽة الغȄارʳʱات الॽرة والعʺلʨʤʻʺة الȄارʳʱات الॽع العʺلʨʺʳم ʨه   ʧʽʺॽʁʺال ʧʽب

ʧʽʺॽʁم ʛʽدة  والغʙʴة مॽʻة زمʛʱخلال ف  )Pilbeam 1998:34(.  مات الʺعاملات  وʙʵلع والʶاب الʶح ʙʽقǽ

  . جالʱي تʷʻأ بʧʽ الʺʧʽʺॽʁ والغʛʽ مʧʽʺॽʁ في الʨʻʰد الʱي تʺʲل مʛʵجات أنʢʷة الإنʱا

 الال الʦʢʹʸرة):  ʱʯارʴʲ ȏاب  الʱʯارة  مʜʽان   ʳʱارȑ ال  ʶʴابالǽعʛʰʱ    (عʸلॻات  حʶاǼات   ʦأه  ʧم

وʢȄلȘ    ، في عʙة بلʙان  الʺʨʺʳع الؔلي لʺʜʽان الʺʺʙفʨعاتفي  ʶǽاهȞʷǼ ʦل ʛʽʰؗ    الʺʙفʨعات Ǽإعॼʱاره

و  الʸادرات  إیʛادات   ʧʽب الفʛق  ʲʺǽل  لأنه  الʺʨʤʻرة  الʳʱارة  مʜʽان  أǽʹا  مʧ   مʙفʨعاتعلॽه  الʨاردات 

ॽة. ʛؗʺʳود الʙʴال ʛʰورها عʛم ʙʻع ʙزن وتعʨوت Ȑʛى تʱلع الʶادرات في    الʸادات الʛل إیʽʳʶت ʦʱȄو

ʛʽʷǽ الʨاردات في الʳانʖ الʺʙیʘʽʴǼ ،ʧ    مʙفʨعاتالʳانʖ الʙائʧ مʧ مʜʽان الʺʙفʨعات بʻʽʺا تʳʶل  

الال مʳʱ   ʧارʶʴ ȑاب   ʛʰأك الʸادرات   ʧم الʙولة  إیʛادات  فʽها  تʨؔن  الʱي  الʴالة  في   ʠفائ إلى 

الʨرادات   مʙفʨعاتها  الʨار   على  حالة  في  فأما  الʸادرات   ʧم  ʛʰأك تدات   ʦʱʽʳʶ ̔  ʜʳع مȐʨʱʶ ل   على 

 ȑارʳʱال الॽʶاق    .الʶʴاب   ʝنف وفقا  في   ʖالغال في  الʶلع   ʧم والʨاردات  الʸادرات   ʦॽʀ تʽʳʶل   ʦʱی

 FOBلإحʸائॽات الʳʺارك، والʺʱعارف علॽه دولॽا أن ॽʀʺة الʸادرات یʦʱ تقʙʽʽها Ǽالإعʱʺاد على نʤام  

(Free On Board)  ،ʧʴʷوال  ʧʽأمʱال  ، الʻقل  نفقات  ॽʀʺة  الॼʶʴان  في  یʙخل  لا   ȑʚة    الʺॽʀ بʻʽʺا 

الʱي تʖʶʱʴ تؔالʅॽ الʻقل ،     CIF  (Cost Insurance Free)الʨاردات یʦʱ تقʙʽʽها Ǽالإعʱʺاد على نʤام  

  FAS  (Free Alongside Ship)الʱأمʧʽ والʧʴʷ ، ولʧؔ أحॽانا تقॽʀ ʙʽʺة الʸادرات على أساس نʤام  

  . )Claude Dufloux 1994:26( الʚʴǽ ȑʚف تؔالʅॽ الʧʴʷ وʖʶʱʴȄ تؔالʅॽ الʱأمʧʽ والʻقل

 (رةʦʢʹم ʙʻارة الغʱʯات الॻلʸع) ماتʗʳاب الʴاب  :  حʶʴا الʚل هʺʱʷȄعة على  وʨʻʱʺمات الʙʵع الॽʺج 

ǽ يʱمها ال الʙقʧʽʺॽʁʺال ʛʽإلى غ ʧʽʺॽʁʺ  ،مات  واʙʵي یلʱها  الʽل علʸʴʱʧʽʺॽʁʺال    ʧمʧʽʺॽʁʺال ʛʽغ ، 

والʨاردات الغʛʽ مʨʤʻرة هʚا الʙʻʰ جʺॽع الʸادرات  Ǽʺعʻى آخʷǽ ʛʺل   ȑة   أॽʁȃو الʙولة   ʧʽب ʦʱت الʱي 

 ʦولة  العالʙال تʕدیها  الʱي  الʙʵمات   ʙʽوتق  .ʧائʙال  ʖانʳال في  الʙʵمات    ،ؗإیʛادات   ʙʽتق  ʧʽح في 

.ʧیʙʺال ʖانʳعات في الʨفʙʺؗ هاʽل علʸʴʱʺمات: إنفاق    الʙʵرة أو الʨʤʻم ʛʽارة الغʳʱلة الʲأم ʧوم

 ʧʽʺॽʁʺف الʛʡ ʧمات مʙخ ʦǽʙتق ʦʱا یʻادق .... إلخ في دولة ما، هʻوالف ʦاعʢʺفي ال ʖاح الأجانॽʶال
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لʚا وجʖ تعȄʨʹهʦ وتعʛʰʱ هʚه الʙʵمات صادرات وʦʱȄ تقʙʽʽها في الʳانʖ الʙئʧ مʧ حʶاب الʙʵمات  

خʙمات في الʺʢاعʦ والفʻادق .... إلخ خارج الʰلʙ،  سॽاح تلʥ الʙولة    ʱلقىلʱلʥ الʙولة. Ǽالʺقابل عʙʻما ی

 ʧیʙʺال ʖانʳاردات في الʨؗ لهاʽʳʶت ʦʱȄمة وʙمات الʺقʙʵال ʥتل ʧع ʧʽʺॽʁم ʛʽالغ ʠȄʨتع ʖʳǽ اʻه

الʻقل  خʙمات    وأǽʹا مʧ أمʲلة الʳʱارة الغʛʽ مʨʤʻرة نCarbaugh 2005:323(.  ʙʳ(لʶʴاب الʙʵمات  

ونفقات    ʛفʶال  ʛاكʚوت الॼʹائع   ʧʴش وȂیʛادات  مʙفʨعات  في  تʲʺʱل  والʱي   ،  ȑʨʳوال  ȑʛʴॼوال  ȑʛʰال

ʚلʥ رسʨم العʨʰر وتقʙʽ خʙمات الʻقل    .)ȑʛȞǼ)1995:129    إصلاح وسائل الʻقل وتʜوʙȄها Ǽالʨقʨد وؗ

الʻقل   وسائل  الʙولة   ʥتل مॽʁʺي  ʙʵʱʶǽم  عʙʻما  ما  لʙولة   ʧیʙʺال  ʖانʳال في  مʙفʨعات   ȑأ كʨاردات 

الʵاصة بʙولة أخȐʛ، في حʧʽ تʳʶل تلʥ الʙʵمات ʸؗادرات أو إیʛادات في الʳانʖ الʙائʧ عʙʻما 

تʷʺل عʺلॽات الʳʱارة الغʛʽ   إضافة إلى ماسȘʰ . ما ʙولةالʵاصة بʻقل  الوسائل عالʦ الʵارجي  ʙʵʱʶǽم ال

  ʧʽأمʱمات الʙʵؗ Ȑʛمات أخʙرة خʨʤʻʺالʙقاعʱمات،  ،  ومعاشات الʨوالʺعل ʛتʨʽʰʺؔال والʸمات الإتʙخ

والعȄʛȞʶةخʙمات   الʙبلʨماسॽة  والॼعʲات   ʦॽعلʱالخ  ال أن    ،...  إلى  الإشارة  الʳʱارة    %70وتʙʳر   ʧم

    .)2017:254 آخʛون و  ،(الʱȄʛʶي الʙولॽة هي تʳارة خʙمات

  :الأولي  حʴاب الʗخل  . ب

هʚا الʶʴاب   مʲل  ʷǽʺل  Ǽالإنʱاج   Ȍॼتʛʺخل الʙمقابل  ال  ʠॼʁقة الʴʱʶʺوال الʙفع  الʺॼالغ الʺʴʱʶقة 

والعʝȞ  والʱعȄʨʹات  (الأجʨر    العʺل  ،  ʧʽʺॽʁʺال  ʦعʺاله إلى   ʧʽʺॽʁم  ʛʽالغ العʺل  أرȃاب  یʙفعها  الʱي 

، أǽʹا ʷǽʺل هʚا الʶʴاب الʺʙاخʽل الʺʱعلقة Ǽʺلॽؔة  والʹʛائʖ والʙعʦ على الʺʳʱʻات والإنʱاج  صॽʴح)  

مʳʱʻة (والأصʨل ا الأصʨل الʺالॽة    ʛʽالغ Ȑʛةلأخॽɻॽʰʢارد الʨʺال ʛʽاح  ،    تأجȃل أرʲم عʨائʙ الإسʲʱʺار  

(ʧʽʺॽʁʺل الʰق ʧلʺة مʱʶʺعة والʨفʙʺال ʙائʨارها والفʺʲʱاح الʺعاد إسȃوالأر ʦالأسه )Guillochon, B. et al. 

الʺʛʺʲʱʶون    .)2016:216 ॽʀام   ʙʻع الʺʲال  سʽʰل  الʙʻʶات  الʺʨʺॽʁن  وعلى  و   ʦالأسه ʛʷǼاء  ما  دولة  في 

  ʙائʨاح والفȃفإن الأر ،ʦالهʨار أمʺʲʱإس ʙʸة قॽʰʻات الأج ʛؗʷالǼ اصةʵون الʛʺʲʱʶʺها الʽل علʸʴʱي یʱال

  ʝȞوالع الʺʙفʨعات،  لʺʜʽان   ʧائʙال  ʖانʳال في   ʙʽوتق للʙولة  إیʛادات   ʛʰʱون تعʛʺʲʱʶʺال  ʛʺʲʱʶǽ عʙʻما 

ات   ʛؗش وسʙʻات   ʦأسه شʛاء  في   ʦالهʨأم  ʖلالأجان ة  ʨؗل  مʺلʸʴʱی الʱي   ʙائʨوالف الأرȃاح  فإن   ،ʧʽʺॽʁʺل
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تلʜʱم مʙفʨعات  ʲʺǼاǼة   ʛʰʱتع الʺʛʺʲʱʶون  هʕلاء  الʺʙی  علʽها   ʖانʳال في   ʙʽوتق الʙولة  مʜʽان    فيʧ  بها 

  .)2005:776(خلʽل الʺʙفʨعات

  : )الʱارȂةالȂʦʲʯلات الʗخل الʰانȏʦ ( حʴاب  . ج 

  ʧاب عʶʴا الʚه ʛʰعǽ ȑʙل نقȞعلى ش ʗاء ؗانʨس ʧʽʺॽʁم ʛʽوالغ ʧʽʺॽʁʺال ʧʽة بȄارʳلات الȄʨʴʱال

، وتʷʺل الȄʨʴʱلات الʳارȄة جʺॽع الȄʨʴʱلات الʱي لا تعʙ تȄʨʴلات رأسʺالॽة وتʕثʛ مॼاشʛة على    أو عʻʽي

الʺʱاح الʙخل   Ȑʨʱʶولي    مʙال  ʙقʻال الȄʨʴʱلات  )2009:207(صʙʻوق  حʶاب  وʷȄʺل  على  الʳارȄة  . 

  : مایلي

 لات الȂʦʲʯةالॻʶʳʵ:   لوʲʺة أو ا  تǽʙقʻة الȄارʳلات الȄʨʴʱع الॽʺجʷॽɻʺال ʛها الأسʴʻʺي تʱة الॽʻʽة لعॽ

  . الʺॽʁʺة إلى الأسʛ الʺॽʷॽɻة الغʛʽ مॽʁʺة أو تʱلقاها مʻها 

  Ȏʙالأخ الʱارȂة  ال  :الȂʦʲʯلات   ʧم ؗل  الʹʛائʖ  وتʷʺل  الإجʱʺاॽɺة،  الʺʜاǽا  الإجʱʺاॽɺة،  ʺʶاهʺات 

صافي أقʶاȋ الʱأمʧʽ على غʛʽ الॽʴاة ومʢالॼات الʱأمʧʽ على  الʳارȄة على الʙخل والʛʲوة وغʛʽهʺا،  

غʛʽ الॽʴاة، الȄʨʴʱلات الʳارȄة الʺʛتʢॼة Ǽالʱعاون الʙولي والȄʨʴʱلات الʳارȄة الأخȐʛ غʛʽ الȄʨʴʱلات  

  .  الॽʸʵʷة

 حʴاب رأس الʸال:   -2

ومʴʱʶقة   الʙفع  الʛأسʺالॽة مʴʱʶقة  الȄʨʴʱلات  إلى  الʠॼʁ بʧʽ الʺʛʽʷǽ ʧʽʺॽʁ الʶʴاب الʛأسʺالي 

 والʛʸʱف فʽها بʧʽ الʺʧʽʺॽʁ والغʛʽ مʧʽʺॽʁغʛʽ الʺʳʱʻة  ʺالॽة  ال غʛʽ  الأصʨل    حॽازةالغʛʽ مʧʽʺॽʁ ، و و 

  . )2009:216(صʙʻوق الʻقʙ الʙولي 

غʛʽ الʺʳʱʻة  ʺالॽة  الغʛʽ  تʲʺʱل الأصʨل    والʙʶʯف فʻها: غʙʻ الʱʯʹʸة  ʸالॻة  الغʙʻ  إقʯʹاء الأصʦل    .أ

  في مایلي: 

 ل الأراضيʲة (مॽɻॽʰʢارد الʨʺال،   .(ȑʨʳال الʳʺوال ʙʽʸق الʨاه، حقॽʺق الʨحق 

  غلالʱد الإسʨعق .(ةॽɻॽʰʢارد الʨʺام الʙʵʱإس ʟॽاخʛل تʲم) ʟॽاخʛʱوال 

  ةʛهʷة (الॽʁȄʨʶʱل الʨل ،  الأصʲعار).  العلامات مʷة والȄارʳʱال 
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الʙأسʸالॻة:  . ب إنʱقال    الȂʦʲʯلات  على  على  إما   ȑʨʢʻت تȄʨʴلات  أو هي   ʙقʻال (ʵǼلاف  ما  أصل  ملॽؔة 

أو   ʙقʻال (ʵǼلاف  ما  أصل  Ǽإقʻʱاء  ؗلʽهʺا  أو   ʧʽفʛʢال  ʙأح إلʜʱام  أو   ،ʛآخ إلى  ʛʡف   ʧم الʺʜʵونات) 

له  Șʴʱʶʺال  ʦʸʵال  ʧع ما   ʧدائ تʻازل  أو   ، ॽɾه  الʛʸʱف  أو  الʙولي    الʺʜʵونات)   ʙقʻال (صʙʻوق 

و )2009:209 تȄʨʴلات  .   ، الʙیʨن   ʧم الإعفاء  مʲلا:  مʻها   ʛؗʚن بʨʻد  عʙة  الȄʨʴʱلات  هʚه  تʷʺل 

وتʷʺل   الʰلاد)   ʦلهʨدخ أو   ʦمغادرته  ʙʻع  ʧȄʛللʺهاج العائʙة  الʺالॽة  والأصʨل  الॼʹائع  (مʲل   ʧȄʛالʺهاج

ا نقل ملॽؔة الأصʨل الʲابʱة وتȄʨʴل الأمʨال الʺʛتʢॼة بॽʰع أو حॽازة الأصʨل الʲابʱة وضʛائʖ الهॼات   ً́ ǽأ

والأضʛار   الʨفاة  ورسʨم  اتغʛʽ  الوالʺʛʽاث  ʛؗʱوال الʲابʱة  للأصʨل  علʽها   ʧمʕم  )Piros and Pinto 

2013:440( .  

  الʴʲاب الʸالي:   -3

 ʧʽʺॽʁʺال ʧʽب ʦʱي تʱة والॽم الʺالʨʸʵل والʨالأصǼ علقةʱʺع الʺعاملات الॽʺاب الʺالي جʶʴال ʙʽقǽ

.ʧʽʺॽʁم  ʛʽفقات    والغʙʱال ॽʰʡعة  على  إعʱʺادا  أساسॽة   ʛاصʻع  ʝʺخ إلى  الʶʴاب  هʚا   ʦॽʶتق  ʧȞʺȄو

  : )Guillochon, B. et al. 2016:217(الʺالॽة 

الإسʲʱʺار الʺॼاشʛ هʨ إسʲʱʺار عʛʰ الʙʴود ʨȞǽن ॽɾه للʺʦॽʁ سʛʢॽة أو نفʨذ ʛʽʰؗ   الإسʸʰʯار الॺʸاشʙ:  .أ

ومʧ الʺʱعارف علॽه یʦʱ تʅॽʻʸ معاملة ؗإسʲʱʺار مॼاشʛʳʺǼ ʛد أن ʱʺǽلʥ    في إدارة مʕسʶة غʛʽ مॽʁʺة.

  ʛʺʲʱʶʺ10ال% ʧؗإ   م الʺالॽة  الأوراق  معاملات  تʻʸف   ʧʽح في  الʺʛʺʲʱʶة،  ة  ʛؗʷال مال  سʲʱʺار  رأس 

مʧ    حافʤة أقل  الإمʱلاك  نॼʶة  تʨؔن  بʧʽ    .%10عʙʻما  للعلاقة  وفقا   ʛاشॼʺال الإسʲʱʺار   ʦॽʶتق  ʦʱی

الʺʛʺʲʱʶ والॽؔان الʺʱلقي للإسʲʱʺار: اسʲʱʺارات مʛʺʲʱʶ مॼاشʛ في مʕسʶة الإسʲʱʺار الʺॼاشʛ الʱاǼعة له،  

 ʧʽب الإسʲʱʺار   ʥلʚ وؗ  ʛاشॼʺال مʛʺʲʱʶها  في   ʛاشॼم إسʲʱʺار  مʕسʶة  Ǽه  تقʨم   ȑʚال العʶȞي  الإسʲʱʺار 

  .)2009:100(صʙʻوق الʻقʙ الʙولي الʺʕسʶات الʜمʽلة الʺॽʁʺة والغʛʽ مॽʁʺة 

وحقʨق الʺلॽؔة قʙʸ الإسʲʱʺار یʱعلȘ هʚا الॽʺʳǼ ʙʻʰع الʺعاملات على سʙʻات الʙیʧ    إسʸʰʯار حافʢة:  . ب

الأداة  نʨع   ʖʶح الʺعاملات  هʚه   ʦॽʶتق  ʦʱی الإسʲʱʺار.  مʕسʶة  على   ʛʺʲʱʶʺال سʛʢॽة   ʝॽول  Ȍॽʶॼال

  . )Guillochon, B. et al. 2016:217(الإسʲʱʺارȄة: الأسهʦ ، الʙʻʶات وأدوات سʨق الʺال 
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للʡʦʸفʥʻ:  . ج  الʦʹʸʸحة  الإكʯʯاب  وخॻارات  الإحॻʯاʟات)  (عʗا  الʸالॻة  جʺॽع    الʯʵʸقات   ʙʻʰال هʚا  ʷǽʺل 

)، أǽʹا  الʺॼادلة.. إلخعقʨد الॽʵار، عقʨد  الʺعاملات على على مʳʱʻات الʺʱʷقات الʺالॽة (العقʨد الآجلة،  

  ʧʽد معʙاء عʛه شʻȞʺǽ فʣʨʺعلى أن ال ʟʻي تʱال ʧʽفʣʨʺحة للʨʻʺʺاب الʱʱارات الإكॽخ ʙʻʰا الʚل هʺʷǽ

  ʶǼعʛ معلʧ في تارȄخ مʙʴد.مʧ أسهʦ رب العʺل 

الإسʲʱʺارت الأخȐʛ هي فʯة مॽʁॼʱة وتʧʺʹʱ: حʟʸ الʺلॽؔة الأخȐʛ، العʺلة    الإسʸʰʯارات الأخȎʙ:  .د

ʛʡف   ʧم الʺقʙمة  والقʛوض  الʙولي   ʙقʻال صʙʻوق  إئʱʺان  إسʙʵʱام   ʥذل في  (Ǽʺا  القʛوض  والʨدائع، 

  الإئʱʺانات الʳʱارȄة والʶلف ...الخ. صʙʻوق الʻقʙ الʙولي)، 

الإحॻʯاॻʟة:  .ه الʵارجॽة    الأصʦل  الأصʨل  هي  الاحॽʱاॽʡة  تʛʸفالأصʨل   ʗʴت الʶلʢات    الʺʨجʨدة 

و  لʛʢॽʶتها  الʻقǽʙة  مʜʽان  الʵاضعة  تʺȄʨل  احॽʱاجات  ق  اسʨ أفي    الʙʱخل أو    الȄʨʺʱلॽة  الʺʙفʨعاتلʱلॽʰة 

للʱأثʛʽ على سعʛ صʛف العʺلة أو غʛʽ ذلʥ مʧ الأغʛاض ذات الʸلة ؗالʺʴافʤة على الʲقة في  الʛʸف  

صʙʻوق    لȐʙحॽʱاʡي  وضع الإ، حقʨق الʖʴʶ الʵاصة،  الʻقȑʙ  الʚهʖ  تʱʷʺل علىوهي    العʺلة الʺʴلॽة.

 .Ȑʛة الأخॽʡاॽʱل الاحʨولي والأصʙال ʙقʻال  

  حʴاب الʴهʦ والʠʳأ: -4

أجل    ʧم الʺʜدوج   ʙʽالق مʙʰأ   Șوف مʴاسʰي  شȞل  على  الʺʙفʨعات  مʜʽان  في  العʺلॽات  تʽʳʶل   ʦʱی

(ʧیʙʺمع ال ʧائʙال ʖانʳال ȑاوʶت ) ةॼالʶة والॼجʨʺد الʨʽالق ʧʽل إلى تعادل بʨصʨث أن   الʙʴǽ ʙق ʧؔل ،

  ʖانʳد في الʨʻʰع الʨʺʳة إجʺالي مʺॽʁة لȄاوʶم ʛʽغ ʧائʙال ʖانʳد في الʨʻʰع الʨʺʳة إجʺالي مʺॽʀ نʨؔت

فʛضʱها ضʛورة أسॼاب ॽɺʨʡة  ʢʵأ أو  ال ʶهʨ أو  سॼاب غॽɺʨʡ ʛʽة ؗالالʺʙیʧ ، والʱي قʙ تʨؔن راجعة لأ

الأمʧ القʨمي للʰلʙ إلى عʙم الإفʸاح عǼ ʧعʠ مȄʛʱʷاتها ؗالأسلʴة العȄʛȞʶة ، وفي هʚه الʴالة تʛʰز  

مʧ أجل مʨازنة مʜʽان الʺʙفʨعات مʧ الʻاحॽة الʺʴاسॽʰة ، وقʙ جʛت العادة  الʴاجة لʶʴاب الʶهʨ والʢʵأ  

تقॽʀ ʙʽʺة هʚا الʙʻʰ في و ،  عʙʻ عʛض بॽانات مʜʽان الʺʙفʨعات إʣهار بʙʻ مʱʶقل لʶʴاب الʶهʨ والʢʵأ  

ʧʽʰانʳال ʧʽازن بʨʱاث الʙأجل إح ʧم ʧیʙأو م ʧاء ؗان دائʨالأقل س ʖانʳض الله  الʨ2004:68(ع(.   

ʦॽʺʸت ʦعات، تʨفʙʺان الʜʽʺة لॽد الأساسʨʻʰال ʖȄʨʰة تॽɿॽؗ ʧة عʛʤن ʚاجل أخ ʧول (  مʙʳ1- 1ال( 

  الʺʨضح على الʨʴʻ الʱالي: 
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  : تʤॻʸʶ مʦجʚ یʦضح ॻɽॻؕة تʔȂʦʮ الʦʹʮد الأساسॻة لʚʻʸان الʗʸفʦعات :)1-1(الʗʱول 

  مʙیʧ   دائʧ  مʜʽان الʺʙفʨعات 

  الʶʴاب الʳارȑ أولا: 
  الʶلع والʙʵمات  -أ

  . الʶʴاب الʳʱارȑ (الʶلع)1
  الॼʹائع العامة  -
  صافي الʸادرات مʧ الʶلع قʙʽ الʺʱاجʛة -
- ȑʙنق ʛʽالغ ʖهʚال  

  . الʙʵمات 2
  الʻقل  -
-  ʛفʶال  
-  ،ʙقاعʱال ومعاشات   ʧʽأمʱال)  Ȑʛأخ الإنʷاءات،   خʙمات 

الʺالॽة، ....  الʙʵمات  والʺعلʨمات   ʛتʨʽʰʺؔوال الإتʸال 
  الخ) 

  الʙخل الأولي  -ب
1 ʧʽات العاملʹȄʨتع .  
  . دخل الإسʲʱʺار2
  الʙخل الʲانȑʨ  -ج

  . الʨȞʴمة العامة 1
  الʹʛائʖ الʳارȄة على الʙخل والʛʲوة  -
  الʺʶاهʺات الإجʱʺاॽɺة  -
  الʺʜاǽا الإجʱʺاॽɺة  -
  الȄʨʴʱلات الʳارȄة الʺʛتʢॼة Ǽالʱعاون الʙولي  -
  الȄʨʴʱلات الʳارȄة الʺʨʻʱعة مʧ الʨȞʴمة العامة  -

2ʛالأس مالॽة،   ʛʽوالغ الʺالॽة  ات  ʛؗʷال)  Ȑʛالأخ القʢاعات   .
  ) .. الخالʺॽʷॽɻة، الʺʕسʶات الغʛʽ رॽʴȃة ...

  الॽʸʵʷة الȄʨʴʱلات   -
  الʹʛائʖ الʳارȄة على الʙخل والʛʲوة  -
  الʺʶاهʺات الإجʱʺاॽɺة  -

    



 الفʶل الأول: مʚʻان الʗʸفʦعات وȀخʯلالاته 
 

16 
 

  الʺʜاǽا الإجʱʺاॽɺة  -
والʹʺانات  - الॽʴاة   ʛʽغ على   ʧʽأمʱال  ȋاʶأق صافي 

  الʺʨحʙة
مʢالॼات الʱأمʧʽ على غʛʽ الॽʴاة والʺʢالॼات الʺʨʺʷلة  -

  Ǽʹʺانات مʨحʙة
  الȄʨʴʱلات الʳارȄة الʺʛتʢॼة Ǽالʱعاون الʙولي  -
  الȄʨʴʱلات الʳارȄة الʺʨʻʱعة -

  مʙیʧ   دائʧ  مʜʽان الʺʙفʨعات 

  ثانॽا: الʶʴاب الʛأسʺالي 
  إقʻʱاء الأصʨل غʛʽ الʺالॽة غʛʽ الʺʳʱʻة والʛʸʱف فʽها -أ
  الȄʨʴʱلات الʛأسʺالॽة  -ب

  . الʨȞʴمة العامة 1
- ʧیʙال ʧالإعفاء م  
-  Ȑʛة الأخॽأسʺالʛلات الȄʨʴʱال  

2  Ȑʛاعات الأخʢالق .ʛة، الأسॽمال ʛʽة والغॽات الʺال ʛؗʷال)
  ) .. الخالʺॽʷॽɻة، الʺʕسʶات الغʛʽ رॽʴȃة ...

- ʧیʙال ʧالإعفاء م  
-  Ȑʛة الأخॽأسʺالʛلات الȄʨʴʱال  

    

إقʻʱاء   صافي  مʜʽان الʺʙفʨعات 

 الأصʨل الʺالॽة

صافي تʴʺل  

  الʨʸʵم 

  ثالʲا: الʶʴاب الʺالي 
  الإسʲʱʺار الʺॼاشʛ  -أ

  وأسهʦ صʻادیȘ الإسʲʱʺارحʟʸ الʺلॽؔة . 1
2ʧیʙأدوات ال .  

  إسʲʱʺار الʴافʤة  -ب
الإسʲʱʺار1  Șادیʻص  ʦوأسه الʺلॽؔة   ʟʸح (سلʢات  . 

  قʢاعات أخȐʛ) بʨʻك،  نقǽʙة، حʨȞمة عامة،
2ʧیʙال سʙʻات  عامة،   .  حʨȞمة  نقǽʙة،  بʨʻك،   (سلʢات 

(Ȑʛاعات أخʢق  
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وخॽارات    -ج الإحॽʱاʡات)  (عʙا  الʺالॽة  الإكʱʱابالʺʱʷقات 
 ʧʽفʣʨʺحة للʨʻʺʺال  

  . الʶلʢات الʻقǽʙة 1
2 ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰلاف الʵǼ دائعʨات تلقي ال ʛؗش .  
  . الʨȞʴمة العامة 3
4 Ȑʛاعات الأخʢالق .  

 Ȑʛارات الأخʺʲʱه. الإس  
1 Ȑʛة الأخॽؔالʺل ʟʸح .  
  . العʺلة والʨدائع2
  . القʛوض (Ȅʨʡلة الأجل وقʛʽʸة الأجل)3
  الʱقاعʙ والʹʺانات الʺʨحʙة. نʦʤ الʱأمʧʽ ومعاشات  4
حʨȞمة5 نقǽʙة،  (سلʢات  والʶلف  الʳʱارȄة  الإئʱʺانات   .

 (Ȑʛاعات أخʢعامة، ق  
  . حʶاǼات أخȐʛ مʴʱʶقة الʙفع 6
  . حقʨق الʖʴʶ الʵاصة 7

  الأصʨل الإحॽʱاॽʡة  -و
1ȑʙقʻال ʖهʚال .  
  . حقʨق الʖʴʶ الʵاصة. 2
  . وضع الإحॽʱاʡي لȐʙ صʙʻوق الʻقʙ الʙولي 3
  إحॽʱاॽʡة أخȐʛ . أصʨل  4

  العʺلة والʨدائع -
  الأوراق الʺالॽة  -
  الʺʱʷقات الʺالॽة  -
-  Ȑʛات أخॼالʢم  

      راǼعا: حʶاب الʶهʨ والʢʵأ
الʢالʖ  الʗʶʸر: إنʳاز   ʧة،   مॽولʙال الإسʲʱʺارات  ووضع  الʺʙفʨعات  مʜʽان  دلʽل  الʙولي،   ʙقʻال صʙʻوق  على  Ǽالإعʱʺاد 

  .308-301ص  2009الॼʢعة الʶادسة،  

  الʠʸلʔ الʰاني: نʢام الʻʱʴʯل في مʚʻان الʗʸفʦعات
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جʛت العادة في إعʙاد مʜʽان الʺʙفʨعات لʙولة ما إسʙʵʱام نʤام القʙʽ الʺʜدوج وʨȞȄن سعʛ الʛʸف 

الʺعاملات   ʦॽʽقʱل ؗأساس  الʺʙʵʱʶم   ʛعʶال  ʧʽعاملʱʺال  ʧʽب علॽه   Șفʱʺال . )2017:27(عقʰي    الفعلي 

والʶʺة الʛئॽʶॽة لهʚا الʤʻام هي أن ؗل معاملة یʷʻأ عʻها قʙʽیʧ مʱقابلʧʽ جȐʛ العʛف على الإشارة إلʽهʺا  

مʕسʶة   ʧع الʸادر  الʺʙفʨعات  مʜʽان  لʙلʽل  الʶادسة  الʵʶʻة  في   ʧؔل  .ʧیʙʺال  ʙʽوالق  ʧائʙال  ʙʽالق  ʦإسǼ

  ʧأسʺالي مʛاب الʶʴوال ȑارʳاب الʶʴمعاملات ال ʧʽب ʙʽʽقʱقة الȄʛʡ في ʜʽʽʺت ʙجʨولي یʙال ʙقʻوق الʙʻص

 Ȑʛجهة أخ ʧاب الʺالي مʶʴجهة ومعاملات ال)Guillochon, B. et al. 2016:208( .  

1-  ȏارʱاب الʴʲفي ال ʗʻʻقʯقة الȂʙʟ:اليʸأسʙوال  

إجʺالي:   أساس  على   ʧʽʰجان في  الʺعاملات   ʙʽʽتق  ʦʱی الʛأسʺالي  والʶʴاب   ȑارʳال الʶʴاب  في 

) وهʚا وفقا لʺʙʰأ مʴاسॼة القʙʽ الʺʜدوج، حʘʽ أȑ معاملة  -جانʖ دائʧ (إشارة +) وجانʖ مʙیʧ (إشارة  

تʟʵ الʶʴاب الʳارȑ والʶʴاب الʛأسʺالي تʦʱ بʧʽ دولة ما وॽʁȃة العالʦ یʱʻج عʻها إدخالʧʽ بʻفʝ الॽʁʺة  

إسʛʽʱادها)   أو  الॼʹائع   ʛیʙʸت (مʲل  للʺعاملة  الإقʸʱادǽة  الॽʰʢعة  أحʙهʺا   ʝȞعǽ  ،ʧʽʱʶعاكʱم  ʧʽشارتȂو

  بʻʽʺا الآخǽ ʛعȄʛʡ ʝȞقة تȄʨʶة الʺعاملة (مʲل الʙفع عȘȄʛʡ ʧ الȄʨʴʱل إلى حʶاب بʻؔي). 

  : تʻʱʴل الॻʮانات في الʴʲاب الʱارȏ والʴʲاب الʙأسʸالي )1-1(الȜʵل 

 Ǽ  Guillochon, B., Kawecki, A., Venet, B., & Peltrault, F, économieالإعʱʺاد على  مʧ إنʳاز الʢالʖ   الʗʶʸر:

internationale: cours et exercices corrigés, Dunod, Paris, P 209. 
  ʧʺʹȄأوʙʰة   مʻائʙد الʨʽع ؗل القʨʺʳم ȑاوʶدوج تʜʺال ʙʽة القॼاسʴة   مʻیʙʺد الʨʽع ؗل القʨʺʳمع م

إتʶاق الʶʴاǼات للʨحʙة الʨاحʙة. وʙʻȄرج تʗʴ القʙʽ الʙائʧ قʨʽد مǼ    ʧالʴʱقȘ   لؔل الʺعاملات مʺا ʶǽʺح

الʸادرات والʙخل الأولي مȘʴʱʶ الʠॼʁ والȄʨʴʱلات مʴʱʶقة الʠॼʁ والʛʸʱف في الأصʨل غʛʽ الʺالॽة  

ʥʻʸॻɿʸال ʥʻʸॻɿʸال ʙʻغ 

 ʧیʙم 

ʧدائ 
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غʛʽ الʺʳʱʻة، بʻʽʺا القʙʽ الʺʙیʙʵʱʶॽɾ ʧم لʽʳʶʱل قʨʽد الʨاردات والʙخل الأولي مȘʴʱʶ الʙفع والȄʨʴʱلات  

  مʴʱʶقة الʙفع وȂقʻʱاء الأصʨل غʛʽ الʺالॽة غʛʽ الʺʳʱʻة. 

 Ȃʙʟقة الʯقʗʻʻ في الʴʲاب الʸالي: -2

Ǽالॼʶʻة لʽʳʶʱل الʺعاملات في الأصʨل والʨʸʵم الʺالॽة ʙʵʱʶǽم مʢʸلʴا صافي إقʻʱاء الأصʨل  

  ʧʽل بʸاب الʺالي على أساس صاف مع الفʶʴد الʨʻب ʙʽتق ʘʽة، حॽم الʺالʨʸʵل الʺʴة وصافي تॽالʺال

  ʦʸʵة للأصل أو الʻیʙʺة والʻائʙد الʨʽؗل الق ʧة عʯاشʻات الʛʽغʱصافي ال ʙʽʽتق ʦʱی ȑأ ،ʦʸكل أصل وخ

خلال الفʛʱة الʺʴاسॽʰة الʺعॽʻة. وتʶʺح هʚه الȄʛʢقة بȌॽʶॼʱ تفʛʽʶ الॽʰانات وتʴلʽلها ʨؗن الأسʨاق الʺالॽة  

 ʛʽغʱال ʛʽʷǽ ʧʽم في حʨʸʵل أو الʨادة الأصȄإلى ز ʖجʨʺال ʛʽغʱال ʛʽʷॽɾ ،عاملʱال ʦʳإرتفاع حǼ ʦʶʱت

  .)2009:35(صʙʻوق الʻقʙ الʙولي الʶالʖ إلى إنʵفاضها  

الȄʛʤʻة  الʻاحॽة   ʧالʺالي    وم الʶʴاب   ʙʽرص أن   ʘʽح مʨʱازنة،  الʺʙفʨعات  مʜʽان  حʶاǼات  تʨؔن 

مʧ الʻاحॽة العʺلॽة نادرا ما ʨȞǽن ولʶǽ،   ʧؔاوȑ مʨʺʳع رصʙʽ الʶʴاب الʳارȑ ورصʙʽ الʶʴاب الʛأسʺالي

تʨازن بʧʽ هʚه الأرصʙة، حʧȞʺǽ ʘʽ أن نʨاجه عʨʽب أو أخʢاء في عʺلॽة جʺع الॽʰانات ومعالʱʳها مʺا  

 ʨأ هʢʵوال ʨهʶاب الʶأن ح ȑأ "، أʢʵوال ʨهʶها " صافي الʽلح علʢʸǽ لالاتʱر إخʨهʣ في ʖʰʶʱی

  الفʛق الʺلȍʨʴ بʧʽ رصʙʽ الʶʴاب الʺالي ومʨʺʳع رصʙʽ الʶʴاب الʳارȑ ورصʙʽ الʶʴاب الʛأسʺالي. 

 :ʖالʰال ʔلʠʸعات الʦفʗʸان الʚʻم ʥجة مʙʳʯʴʸة الǻادʶʯات الإقʙشʓʸال  

مʜʽان   على  الإعʱʺاد   ʧȞʺǽ ؗأداة م  الʺʙفʨعات  أجل   ʧم الؔلي  الإقʸʱاد  الʨضॽɻة  لʴʱلʽل  عʛفة 

  ʙلʰل مʱʵلفالإقʸʱادǽة  إسʱغلال  خلال   ʧم وهʚا  الʺʙفʨعات    الʖʶʻ ما،   ʧȄازʨم أرصʙة   ʧم الʺʛʵʱʶجة 

، حʘʽ تʨؔن هʚه الʲʺǼ ʖʶʻاǼة مʕشʛات إنʚار مʛȞॼ لʙʱهʨر أو تʧʶʴ القʢاع  الفॽɺʛة في عʺلॽة الʴʱلʽل

 الʵارجي. 

1-  ȏارʱʯان الʚʻʸل الʻلʲات تʙشʓم : 

إلى   الʛʢʱق  الʺʕشʛاتقʰل  أولا  هʚه   ʛʽʷهي   ن الʱي  الؔلي  Ǽالإقʸʱاد   ȑارʳʱال الʺʜʽان  علاقة  إلى 

  ॼɺارة عʧ مʶاواة بʧʽ الʺʨارد والإسʙʵʱامات ؗʺا یلي: 
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𝑌 ൌ 𝐶 ൅ 𝐼 ൅ 𝐺 ൅ ሺ𝑋 െ𝑀ሻ )1-1 (  

:ʘʽح  Yةʻʽة معʛʱق في فʨʶال ʛعʶǼ ماʨاج مقʱالإن :  ،Cميʨʺاص والعʵاخلي الʙهلاك الʱالإس :  ،

I  اخليʙار الʺʲʱمي (: الإسʨʺاص والعʵال(،  G  : ميʨʺالإنفاق الع  ،Xلعʶال ʧادرات مʸال :،  M :

  الʨاردات مʧ الʶلع

ሺ𝐶لʙیʻا   ൅ 𝐼 ൅ 𝐺ሻ   ʜمʛالǼ لها ʜمʛة ونॽاخلʙامات الʙʵʱل الإسʲʺتA .  ضʨنعA  غةॽʸ1-1( في ال  (

  الʱالॽة:   العلاقة على  لʸʴʱʻل

𝑌 െ 𝐴 ൌ 𝑋 െ𝑀 )1-2 (  

  :ʘʽح𝑌 െ 𝐴  اخليʙاتج الʻفي ال ʜʳأو الع ʠل الفائʲʺت،  𝑋 െ𝑀   ȑارʳʱان الʜʽʺال ʙʽل رصʲʺت  .  

ǽعʻي   فهʚا  الʙاخلي  الʻاتج  في   ʠفائ الإقʸʱاد   Șحق الʵامإذا  الʙاخلي  الʻاتج   ʧم جʜء    ǽغʢي   أن 

وȃالʱالي   Ǽأكʺلها،  الʙاخلॽة  (الفائʠ)  الإسʙʵʱامات  الʺॼʱقي  الʜʳء  تʨجॽه   ʧȞʺǽʛیʙʸʱلل  ʛʶفǽ ما   ʨوه  ،

الإسʙʵʱامات   تغॽʢة  في   ʜʳع وجʨد  حالة  في  أما  الʴالة.  هʚه  في   ȑارʳʱال للʺʜʽان   ʖجʨʺال  ʙʽصʛال

  ʖسال ʙʽرص ) ȑارʳʱان الʜʽʺفي ال ʜʳل على عʸʴʱالي نʱالȃاد وʛʽʱإلى الإس ʙلʰأ الʳا یلʻة ، هॽاخلʙال

( ȑارʳʱان الʜʽʺلل)(Ben Marzouka 1994:33.   

إنʷʱارا ʧȞʺǽ تلʸॽʵها ؗʺا Ȅعʙʺʱ تʴلʽل الʺʜʽان الʳʱارȑ على عʙة مʕشʛات ، والʺʕشʛات الأكʛʲ   و 

  : (Kroon 2008:68) یلي

  : (,Economy’s degree of openness ,O)درجة الإنفʯاح الإقʶʯادȏ   .أ

𝑂 ൌ
𝑋 ൅𝑀
𝐺𝐷𝑃

∗ 100 )1-3 (  

، حǽ ʘʽعʝȞ درجة إنفʱاح  درجة إعʱʺاد الʻاتج الʺʴلي الʵام على الʳʱارة الʵارجॽة ʛʽʷǽ هʚا الʺʕشʛ إلى  

  إقʸʱادǽات الʙول على الʵارج.

وهي تعʝȞ الʱغʛʽات في أسعار تʙʸیʛ أو أسعار إسʛʽʱاد  :𝑷ഥ𝑴وأسعار الʦاردات  𝑷ഥ𝑿أسعار الʶادرات    . ب

 .ʙلʰال ʥلʚة لॽʶافʻʱرة الʙات القʛشʕم ʧع ʛʰتع ʘʽما، ح ʙلʰلع لʶال  
وʦʱȄ إحʶʱاǼه ॼʶʻؗة مʧ أسعار الʸادرات  :  (Terms of trade index TOT)مʓشʙ شʙوȉ الॺʯادل    . ج 

 الʨاردات مع نفʝ سʻة الأساس: وأسعار 
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𝑇𝑂𝑇 ൌ
𝑃ത௑
𝑃തெ

 )1-4 (  

أسعار    ʠفʵʻت عʙʻما   ʘʽح ما،   ʙبل في  الʨاردات  مقابل  للʸادرات  الʛʷائॽة  القʨة   ʛشʕʺال هʚا  وʛʰȄز 

الʴالة   وفي  الॼʱادل   ȋوʛش  ʧʶʴت إلى   ʛʽʷȄو  ʛشʕʺال ॽʀʺة  تʜداد  الʸادرات  أسعار  وتʛتفع  الʨاردات 

 .  ʛʽʷǽ الʺʕشʛ إلى تʙهʨر شʛوȋ الॼʱادلالعॽʶȞة 

 :(The index of the real effective exchange rate REER)مʓشʙ سعʙ الʙʶف الॻɿʲقي الفعال    .د

  ʙبل عʺلة  صʛف   ʛسع تغʛʽات   ʛشʕʺال هʚا  الʛئʸǽ(E)    ʧʽʽʶॽف   ʧʽȄارʳʱال اء  ʛؗʷال عʺلات  مقابل  ما 

الʺʴلي  ʥهلʱʶʺال أسعار  في  الʳʱارሺ𝑷ഥሻ  ʧʽȄ والʱغʛʽات  اء  ʛؗʷال هʕلاء  أسعار  یሺ𝑷ഥ𝑾ሻ   ʦʱمقابل   ʘʽح  ،

 على أساس Ȟॽʂل حʦʳ الʳʱارة الʵارجॽة:  ሺ𝑾ሻحʶاب الأوزان 

𝑹𝑬𝑬𝑹 ൌ  
𝑬.𝑷ഥ𝑾
𝑷ഥ

ൌ ሺ
𝑬𝟏.𝑷ഥ𝟏
𝑷ഥ

ሻ𝑾𝟏  ሺ
𝑬𝟐.𝑷ഥ𝟐
𝑷ഥ

ሻ𝑾𝟐 … ሺ
𝑬𝒏.𝑷ഥ𝒏
𝑷ഥ

ሻ𝑾𝒏 )1-5 (  

وȄعʛʰʱ إنʵفاض هʚا الʺʕشʛ إرتفاعا في القʙرة الʻʱافॽʶة للإقʸʱاد، حʧȞʺǽ ʘʽ أن یʕدȑ هʚا الإنʵفاض  

إلى إنʵفاض في سعʛ الʛʸف الإسʺي الفعال أو إنʵفاض في معʙلات الʦʵʹʱ الʺʴلॽة مقارنة Ǽʺعʙلات 

  Ȑʙل ʦʵʹʱال.ʧʽʽʶॽئʛال ʧʽȄارʳʱاء ال ʛؗʷال  

إلى    (X)وهॼɺ ʨارة عʧ نॼʶة الʸادرات    :(Import Coverage Ratio ICR)  تغॻʠة الʦاردات  نॺʴة  .ه

 مʧ الʶلع:(M) الʨاردات 

𝐼𝐶𝑅 ൌ ൬
𝑋
𝑀
൰ ∗ 100 )1-6 (  

 ʧع الʻاتʳة  الʺʙفʨعات  تغॽʢة  على  الʸادرات   ʧم الʺʱأتॽة  الإیʛادات  قʙرة   Ȑʙم  ʛشʕʺال هʚا  وʛʰȄز 

الʸادرات لا تغʢي ॽʀʺة الʨاردات  الʨاردات، فإن ؗان هʚا الʺʕشʛ أصغʛ مʧ مائة فهʚا ǽعʻي أن ॽʀʺة  

  . وعلॽه ʖʳǽ على الʰلʙ الʘʴॼ عʧ مʨارد أخȐʛ لȄʨʺʱل وارداته

 : (Import Dependence MD)تॻɹॺة الʦاردات   . و

𝑀𝐷 ൌ ൬
𝑀
𝐺𝐷𝑃

൰ ∗ 100 )1-7 (  



 الفʶل الأول: مʚʻان الʗʸفʦعات وȀخʯلالاته 
 

22 
 

لʺا إنʵفʹʗ هʚه الॼʶʻة ؗلʺا ؗانʗ درجة تॽɻॼة   وهي تعʛʰ عʧ نॼʶة الʨاردات للʻاتج الʺʴلي الإجʺالي، وؗ

 ʙلʰارج أقل. الʵلل 

 نʔʴ القʗرة على الʗʴاد:  -2

  ومʧ أهʺها: 

للʗیʦن:    .أ الإجʹʮي  الإحॻʯاʟي  قʙرة  نॺʴة   Ȑʙم  ʧع الॼʶʻة  هʚه   ʛʰاد  وتعʸʱل  على  الإقʺʴاء  تॼɺأ

الʛʴجةالʺʙیʨنॽة   الأوقات  الʵارجॽة  ،  في  الʨʽʶلة  وفʛة  على   ʛشʕم  ʛʰʱعǽ الॼʶʻة  هʚه  إرتفاع  فإن  لʚا 

الإحॽʱاʡي   على  الإعʱʺاد  للʶلʢات   ʧȞʺǽ أسعار  الإجʰʻي  وȃالʱالي  إسʱقʛار  على   ȍفاʴلل أمان   ʞؗهام

 ʛشʕم ʨة هॼʶʻه الʚله ȋʛان الإرتفاع الʺفॽالأح ʠعǼ في ʧؔة، ولॽɾʛʤلالات الʱاجهة الإخʨف ومʛʸال

  على تʙʽʺʳ الأمʨال وتʹॽʽع فʛص الإسʲʱʺار. 

نʛʤا لʨؔن الʸادرات هي الʺʙʸر  :  ሺ𝑲𝒅ሻعʔء مʶارʃȂ الفʦائʗ الʯʸعلقة ʗʳǺمة الʗیʥ الʳارجي    . ب

ʛشʕم ʲʺǼاǼة  الॼʶʻة  هʚه  إرتفاع  فإن  والȄʨʢل،   Ȍسʨʱʺال  Ȑʙʺال على  الʙیʨن   ʙیʙʶʱل ǽعʛʰ   الʛئʶॽي  سيء 

  ʜة حاجॼʶʻه الʚاوز هʳم تʙول على عʙص الʛʴا تʚنه ولʨدی ʙیʙʶت ʧاد عʸʱقف الإقʨت ʛʢخ ʧ50ع 

%. 

𝐾ௗ ൌ
∆𝑌஽௅
𝑋

∗ 100 )1-8 (  

  :ʘʽح∆𝑌஽௅ وضʛعة على القʨفʙʺال ʙائʨالف :،  𝑋  ادراتʸال :  

الأشهʛ مʧ الʨاردات  عʙد    هʨ مʕشǽ ʛعʛʰ عʧو   نॺʴة تغॻʠة الʦاردات مʥ خلال الإحॻʯاʟي الأجʹʮي:   . ج 

  : الʱي ʧȞʺǽ أن تغʽʢها وتʺʨلها الإحॽʱاʡات الأجॽʰʻة

𝐴ூோሺெሻ ൌ
𝐼𝑅

𝑀/12
 )1-9 (  

لʺا ؗانʗ هʚه الॼʶʻة أقل فهي مʕشʛ على   ،  قʙرة الʰلʙ على تʙʶیʙ فاتʨرة وارداته في أقʛب الآجالعʙم  وؗ

  . الأجॽʰʻة ؗهامʞ أمانسʱة أشهʛ واردات مʧ خلال الإحॽʱاʡات وʧȞʺȄ إعॼʱار تغॽʢة 

  الʖʲॺʸ الʰالʖ: الʦʯازن والإخʯلال في مʚʻان الʗʸفʦعات
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وȂن   ،الإقʸʱادǽة لʙولة ما   الʺعاملاتمʜʽان الʺʙفʨعات هʲʺǼ ʨاǼة سʳل تقॽɾ ʙʽه  كʺا رأیʻا ساǼقا فإن  

ʲʺǽل ما  یʨضح تعادل ʛʡفي الʺقʨʰضات والʺʙفʨعات، وهʨ  هʚا الʳʶل في نهاǽة الفʛʱة الʜمॽʻة الʺعʻʽة،  

ʺعاملات، وهʚا الʱعادل لا ǽعʝȞ تʨازن وفقا لȄʛʤʻة القʙʽ الʺʜدوج الʱي قʙʽت بها تلʥ الالʨʱازن الʴاسʰي  

  الإʳǽابي أو الʶلʰي ǽعʙ الإخʱلال  عʺلॽا  مع العالʦ الʵارجي ، لʚلʥ  ما  للʱعاملات الإقʸʱادǽة لʙولة    حॽʁقي

(ʜʳأو الع ʠالفائ)  عيॽʰʡ ʛة  أمॽامʻمة أو الʙقʱʺات الǽادʸʱاء في الإقʨارا سʷʱإن ʛʲالأك ʨوه  ȑوأن أ ،

  ʛʸʴȄار وʺʲʱالإدخار والإس ʧم ʨلʵǽ يȞॽاتʱع إسʺʱʳد مʨʶǽ ȑʛʤازن نʨن تʨȞǽ عاتʨفʙʺان الʜʽʺازن لʨت

على أرض الʨاقع فإن الʤʻام الإقʸʱادȑ العالʺي  أما  نʷاʡه في الॼʱادل الʳʱارȑ على أساس الʺقاǽʹة ،  

  ʨه إقʸʱادȑالʨʽم  یʨلʙدیʻامȞॽي    نʤام   ʥǼاʷʱلالات    مʱول  إخʙال مʙفʨعات   ʧȄازʨم مفاجʯة  في  ʸǼفة 

   .)2005:252(هʨشॽار  ودورȄة

ا أجل   ʧمǼ  ʛʲأك والإخʱلال لإلʺاء  الʨʱازن  مʜʽان   ʺفهʨمي  تʨازن  إلى  یلي  ॽɾʺا  الʛʢʱق  سʴʻاول 

إلى   Ǽالإضافة  إلॽه،  الʺʕدǽة  والأسॼاب  وانʨاعه  الإخʱلال   ʥلʚ وؗ  ȑادʸʱوالإق الʶʴابي  ॽʁʷǼه  الʺʙفʨعات 

  مʜʽان الʺʙفʨعات. وضॽɻة العʨامل الإقʸʱادǽة الʺʕثʛة على 

  الʠʸلʔ الأول: الʦʯازن في مʚʻان الʗʸفʦعات

أمʛ حʱʺي ، فلʝॽ هʻاك ماʧʺʹǽ أن   بʱعادل مقʨʰضاته ومʙفʨعاته  الʺʙفʨعاتمʜʽان  تʨازن  إذا ؗان  

یʴʱقȘ هʚا الʨʱازن لॽʺʳع أجʜاءه ، فغالॼا ما ʧȞǽ الʶʴاب الʳارȑ أو حʶاب رأس الʺال غʛʽ مʨʱازن على 

 ʧʽادیʸʱل الإقʰق ʧالغة مǼ ةॽʺلى أهʨا تʚعادلة ، لʱة مʻائʙة والʻیʙʺة الॽة الؔلʙع الأرصʨʺʳأن م ʧم ʦغʛال

الʨʱازن   ʧʽب فʛق  هʻاك  أن  Ǽʺعʻى   ، الؔلॽة  الأرصʙة  لʨʱازن   ʝॽول الʺʙفʨعات  مʜʽان  أجʜاء  لʨʱازن 

  . )2015:138(حاجي الإقʸʱادȑ الॽʁʴقي ، والʨʱازن الʶʴابي لʺʜʽان الʺʙفʨعات 

 :لʚʻʸان الʗʸفʦعات الʦʯازن الʴʲابي  -1

مʜʽان الʺʙفʨعات هʨ وثॽقة مʴاسॽʰة مʨʱازنة مʧ حʘʽ الʺʙʰأ، حʖʳǽ ʘʽ أن ʨȞǽن رصʙʽ الʶʴاب  

العلامة.    ʝنف  ʧوم الʺال  رأس  وحʶاب  الʳارȄة  الʺعاملات   ʙʽرص لʺʨʺʳع  مʶاوȄًا  یʦʱ عʺلॽا  و الʺالي 

والأخʢاء  بʙʻ الʢʵأ والʶهʨ إلى هʚا الʺʨʺʳع مʧ أجل مʨازنة مʜʽان الʺʙفʨعات ومعالʳة العʨʽب    إضافة 
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الॽʰانات.   تʽʳʶل  نʤام   ʧع الالʺʛʱتॼة  الॼɻارة  نقʙم    ʛʲأك الʺʴاسʰي  الʨʱازن  مفهʨم  الॽة  ʱلʨʱضॽح 

)Guillochon, Peltrault, and Venet 2020:241(: 

𝐶𝐴 ൅ 𝐾𝐴 ൅ 𝑆𝐷 ൌ 𝐹𝐴 )1-10 (  

إلى  ʛʽʷن  ʘʽبـ   ح الʳارȄة  الʺعاملات   ʙʽرصCA  بـ الʺال  رأس  حʶاب   ʙʽرص  ،KA  أʢʵال  ʙʻب  ،

  .  FAورصʙʽ الʶʴاب الʺالي بـSD والʶهʨ بـ 

ن مʜʽان الʺʙفʨعات لأȑ دولة في العالʦ، هʨ في حالة تʨازن مʧ الʻاحॽة الʶʴابॽة سʨاء Ǽأ ʧȞʺȄ القʨل  و 

مʱقʙمة أو مʵʱلفة. وȄعʻي الʨʱازن الʶʴابي تʶاوȑ الʳانʖ    كانʗ هʚه الʙولة غॽʻة أم فقʛʽة، مʙیʻة أو دائʻة،

وفقا لȄʛʢقة القʙʽ    الॽة في نهاǽة فʛʱة زمॽʻة معʻʽةالʺʙیʧ والʳانʖ الʙائʧ في مʜʽان الʺʙفʨعات Ǽالʦॽʁ الإجʺ

أو    الʺʜدوج، للʙولة  الʵارجي   ȑادʸʱالإق  ʜ ʛؗʺال  ʧʶʴت سʨاء  حʱʺي   ʛأم الʨʱازن  وسʨاء  تʙهʨروهʚا   ،

ʗʹاقʻارج أو تʵة مع الॽاخلʙة الǽادʸʱاوضاعها الإق ʗʺد  تلائʨʺʴ2008:6(م (.   

 الʦʯازن الإقʶʯادȏ لʚʻʸان الʗʸفʦعات:  -2

  ʧم  ʧؔل الʺʙفʨعات،  مʜʽان  یʨʱازن  أن   ʖʳǽ الʶʴابي  الʺʨʤʻر   ʧم فإن  ساǼقا  رأیʻا  الʻاحॽة  كʺا 

  ʙات قǼاʶʴه الʚد هʨʻلأن ب ʙیʙلال شʱعات في إخʨفʙʺان الʜʽʺة لॽʶॽئʛات الǼاʶʴن الʨؔت ʙة قǽادʸʱالإق

لʨʱازن والإخʱلال في  ʢʻلȘ نʸل إلى الʺفهʨم الإقʸʱادȑ لتʨؔن في حالة فائʠ أو عʜʳ، ومʧ هʚا الʺ

أॽʸǼ ȑغة أخȐʛ یهʦʱ الإقʸʱادیʨن Ǽʺا ʙʴǽث داخل حʶاǼات مʜʽان الʺʙفʨعات، لأنه    مʜʽان الʺʙفʨعات. 

مʧ خلاله ʻʻȞʺǽا الʨصʨل إلى العʙیʙ مʧ الإجاǼات ، والʱي مʧ بʻʽها معʛفة الʨضॽɻة الإقʸʱادǽة للʙولة  

وللإلʺام أكǼ ʛʲʺا ʙʴǽث داخل حʶاǼات مʜʽان الʺʙفʨعات ، تThirlwall 1986:5(.    ʦ(مع العالʦ الʵارجي

 da costa(  على الʨʴʻ الʱالي تʅॽʻʸ عʻاصʛه بʧʽ بʨʻد مॼʰʶة لإخʱلالات هʚا الʺʜʽان وʨʻȃد معالʳة لها  

n.d.:144(:  

الʯʴʸقلة    الʘاتॻةالعʸلॻات    .أ الȌʵ،    :(Autonomous Transactions)أو  فʨق  Ǽالʨʻʰد  أǽʹا  وتعʛف 

لʺʜʽان  الإجʺالي  الʨضع  أو   Ȑʛالأخ الʨʻʰد   ʦʳح  ʧع  ʛʤʻال  ʠغǼ لʚاتها   ʦʱت تلقائॽة  عʺلॽات  وهي 

إنʶانॽة.الʺʙفʨعات أو  سॽاسॽة  إقʸʱادǽة،  لأغʛاض  تʷʻأ  وهي  الʳارȄة    ،  الʺعاملات  العʺʨم  على  تʷʺل 
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والʛأسʺالॽة Ȅʨʡلة الأجل ʳʱؗارة الʶلع والʙʵمات، الȄʨʴʱلات، الʺʻح الʛسʺॽة وتلقي الإسʲʱʺارات الأجॽʰʻة  

ات رؤوس الأمʨال قʛʽʸة الأجل الʱي ǽقʨم بها الʨʵاص  ʛؗالإضافة إلى حǼ ،ام بهاॽʁافع أو الʙة.  بȃالʺʹار  

وʢȄلȘ علʽها ʚؗلʥ تॽʺʶة الʨʻʰد    :(Accomodating transactions)العʸلॻات الʯعॻʷȂʦة أو الʦʸازنة    . ب

  Ȍأ فقʷʻوهي ت Ȍʵال ʗʴها  لت ʛؗʱي تʱة الʨʳالف ʙʶد  الʨʻʰ عاتʨفʙʺان الʜʽʺل Ȑʛالأخ  ،ʘʽعʺل    حʱʶة  لتȄʨʶʱ

  ʥوذل الʺʱʶقلة  العʺلॽات   ʧع الʻاتʳة  الʻقʸان  أو  أجل  الȄʜادة   ʧا م  Șʽقʴت  ʝॽول الʺʴاسʰي  لʨʱازن 

  ،ȑادʸʱات الإقॽالعʺل هʚه  وجʨد   ȑقلة.   أʱʶʺال العʺلॽات   ʛاصʻع  ʦʳوح بʨجʨد   Ȍॼتʛم عʻاصʛها   ʦʳوح  

الأجل   قʛʽʸة  الأمʨال  رؤوس  ات  ʛؗح تʷʺل  وهي  مالॽة  ॽʰʡعʱها  الʱعॽʹȄʨة  العʺلॽات  تʨؔن  عام  ȞʷǼل 

  ʖهʚلل  ʛیʙʸʱوال الإسʛʽʱاد  ة  ʛؗوح الأجॽʰʻة  العʺلة   ʧم  ʙلʰال أرصʙة  في  الʱغʛʽات  قʛوض،  هʯʽة  على 

ȑʙقʻل  . ال العاكʶة  الʺʛآة  هي  الʺʱʶقلة  العʺلॽات  بʨʻد   ʙة  لوتعॽɻضʨل Ǽالʺعʻى  الॽʁॽʁʴة  الʺʙفʨعات  ʺʜʽان 

ȑادʸʱالإق  :ʘʽʴǼ  

 ʧʽاواة بʶʺال ʛʽʷقلة    تʱʶʺات الॽضات العʺلʨʰعاتها و مقʨفʙا    مʻارجي وهʵازن الʨʱإلى حالة ال ʦʱلا ی

 Ȍʵال ʗʴد تʨʻʰء إلى الʨʳالل.    

  في  ʠفائ ʨȞǽن  الʴالة  هʚه  في  مʙفʨعاتها،   ʧم  ʛʰأك الʺʱʶقلة  العʺلॽات  مقʨʰضات   ʗؗان إذا 

  Ȍʵال  ʗʴت الʨʻʰد  إلى  اللʨʳء   ʦʱȄو الʺʙفʨعات  الʨʱازن مʜʽان   Șʽقʴوت الإخʱلال  تȄʨʶة  أجل   ʧم

 الʺʴاسʰي لʺʜʽان الʺʙفʨعات.

   هʚضاتها، في هʨʰمق ʧم ʛʰقلة أكʱʶʺات الॽعات العʺلʨفʙم ʗان إذا ؗانʜʽفي م ʜʳن عʨȞǽ الةʴال

الʺʙفʨعات وʦʱȄ اللʨʳء إلى الʨʻʰد تʗʴ الȌʵ مʧ أجل سʙ هʚا العʜʳ وتʴقȘʽ الʨʱازن الʺʴاسʰي 

 لʺʜʽان الʺʙفʨعات. 

العʺʨم   القʨلعلى   ʧȞʺǽ   Ǽقلة    أنهʱʶʺال العʺلॽات  على   ʜʽ ʛؗʱال  ʖʳǽ  ʛشʕم ʲʺǼاǼة    لʺعʛفةلأنها 

  ʧع ʛʰعǽ ʘʽعات، حʨفʙʺان الʜʽʺل ȑادʸʱلال الإقʱازن والإخʨʱعات حالة  الʨفʙم ȑاوʶخلال ت ʧازن مʨʱال

بʻʽʺا   الʺʱʶقلة  العʺلॽات  مʙفʨعات  ومقʨʰضات   ȑاوʶت عʙم  خلال   ʧم عʻها   ʛʽʰعʱال  ʦʱی الإخʱلال  حالة 

  ومقʨʰضات العʺلॽات الʺʱʶقلة. 

  الʠʸلʔ الʰاني: الإخʯلال في مʚʻان الʗʸفʦعات 
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مʶألة   الإخʱلال   ʛʰʱعǽ  ʛاضʴال  ʗقʨال الʺʙفʨعات  في   ʧȄازʨʺل ملازمة   ʛʲالأك الʴالة   ʨوه مألʨفة 

ॽامʻول الʙة للॼʶʻالǼ رأیʻا  ةالʙولॽة خاصة  ؗʺا  هʨ حالة اللاتʨازن    مʧ قʰل.  الإخʱلال  مʙفʨعات بʧʽ  فإن 

هي   الأولى  الʨʸرة   ،ʧʽرتʨص شȞل  على  وʨȞȄن  الʺʙفʨعات،  مʜʽان  في  الʺʱʶقلة  العʺلॽات  ومقʨʰضات 

مʙفʨعات العʺلॽات الʺʱʶقلة أكʛʰ مʧ مقʨʰضاتها، بʻʽʺا الʨʸرة الʲانॽة هي الفائʠ  حالة العʜʳ أیʧ تʨؔن  

ʙیʙʴل في تʲʺʱال یȞالإش ʧؔعاتها. ولʨفʙم ʧم ʛʰقلة أكʱʶʺات الॽضات العʺلʨʰن مقʨؔت ʧي    أیʱد الʨʻʰال

 ʧʺؔت ʘʽة، حॽʹȄʨات تعॽفها على أنها عʺلॽʻʸت ʦʱي یʱد الʨʻʰقلة والʱʶات مॽفها على أنها عʺلॽʻʸت ʦʱی

إذا ؗان هʻاك تʙفȘ رأس مالي قʛʽʸ  على سʽʰل الʺʲال  ،  الʸعȃʨة في تʙʴیʙ الغʛض مʧ وراء العʺلॽة

الأجل إسʳʱاǼة لأسعار الفائʙة الʺʴلॽة الʺʛتفعة هʻا ʖʳǽ تॽʻʸفها في فʯة العʺلॽات الʺʱʶقلة، في حʧʽ إذا  

العʺلॽة    ʅॽʻʸت  ʦʱی الʨاردات  تʺȄʨل  هʙفه   Șفʙʱال هʚا  الʺʨازنة.في  كان  عʺلॽات  في    فʯة  الإشȞال  هʚا 

ʸة تȃʨاس إ صعॽʁل ʦॽʂة مفاʙإلى ع Ȑد أدʨʻʰال ʅॽʻعاتʨفʙʺان الʜʽلال مʱخ )Pilbeam 1998:40(.  

1-  ʤأه ʤॻʀاس مفاॻɾ :عاتʦفʗʸان الʚʻلال مʯإخ  

الʱارȏ:  .أ الʴʲاب   ʗʻلع    رصʶال تʳارة  في  الʺʲʺʱلة   ȑارʳال الʶʴاب  بʨʻد  وضع   ʦت الʺفهʨم  هʚا  في 

والʙʵمات والȄʨʴʱلات مʧ جانʖ واحʨʻʰؗ ʙد فʨق الȌʵ بʻʽʺا بʨʻد العʺلॽات الʛأسʺالॽة تʦ تॽʻʸفها ʨʻʰؗد  

 Ȍʵال ʗʴإذا ؗان   ،ت ʜʳن في حالة عʨȞǽ ʘʽح ،ȑارʳاب الʶʴال ʙʽلال على أساس رصʱاس الإخॽʀ ʦʱȄو

  .ʖجʨم ʙʽصʛإذا ؗان ال ʠن في حالة فائʨȞȄا، وॼسال ʙʽصʛا الʚه  Ȑʛ1969(ی(  Kindleberger    اʚأن ه

  ʧأی ȑارʳʱال ʖهʚʺة الʛʱفي ف ʛهʣ مʨا  الʺفهʺʻʽمات بʙʵلع والʶارة الʳت ʧألف مʱالʺعاملات ت ʖأغل ʗؗان

ʛʽؗان صغ لأن حʳʺها  رؤوس الأمʨال  ات  ʛؗاهل حʳت  ʦت    ʗقʨال ʥذل الʙول في  سॽاسة   ʗان وؗ أنʚاك. 

تʱʶهʙف تʴقȘʽ فائʠ في الʶʴاب الʳارȑ مʧ أجل زȄادة حʦʳ مʜʵون الʚهʖ الȑʚ ؗان ǽعʛʰʱ مॽʁاسا  

  للʛʲوة والʛفاॽʂة الʺادǽة للʷعʨب. 

الأساسي:  . ب  ʗʻصʙاق    الʢن إتʶاع  و معاملات  مع  الأمʨال  رؤوس  ات  ʛؗرؤوس  ح أسʨاق  نʨʷء  ʙȃاǽة 

لǽ ʦعʙ ؗاॽɾا الإعʱʺاد فقȌ على رصʙʽ الʶʴاب الʳارȑ وحʙه ؗʺॽʁاس للإخʱلال والʨʱازن ، الأمʨال الʙولॽة  

مʛة   أول  إلॽه  أشار   ȑʚال الأساسي   ʙʽصʛال مفهʨم  ʣهʨر  إلى   Ȑأد ما   ʨة  وهʻس  ʜ ʛؗʽ1945ن 

)Kindleberger 1969:876(.   ة  وʻة سǽة إلى غاॽȞȄʛة الأمʙʴʱʺات الǽلاʨل الʰق ʧم مʨا الʺفهʚام هʙʵʱإس ʦت
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سʻة    1955 غاǽة  إلى  الʺʙʴʱة  الأساسي   مفهʨمȄعʙʺʱ  و .  )Thirlwall 1986:8(  1970والʺʺلؔة   ʙʽصʛال  

ال وضع  و   عʺلॽات على  العʺلॽات  الʳارȄة  بʻʽʺا   ،Ȍʵال فʨق  الʺʱʶقʛة  الأجل  Ȅʨʡلة  الʛأسʺالॽة  العʺلॽات 

ومعʛضة   مʱʶقʛة   ʛʽغ Ǽإعॼʱارها   Ȍʵال  ʗʴت وضعها   ʦʱی الʛسʺॽة  والإحॽʱاʡات  الأجل  قʛʽʸة  الʛأسʺالॽة 

أسعار    ʛʽتغ حالة  في  سȄʛعة  ȄʛʢǼقة   ʛʽغʱی  ȑʚال  ʧʽعاملʱʺال سلʨك   ʧع ناتʳة  ومفاجʯة  دورȄة  لʱغʛʽات 

الʛʸف.الفائʙة   الأساسي  و   وأسعار   ʙʽصʛال  ʦإس علॽه   Șلʡة    أॽالأساس الʨʻʰد   ʦʹمع  ʧʺʹʱی لأنه 

الʻقǽʙة   الॽʶاسات  فʽها   ʦȞʴʱوت تʙیʛها  أن   ʖʳǽ الʱي  هي  الʨʻʰد  وهʚه   ، الʺʙفʨعات  مʜʽان  في  والʺʱʶقʛة 

الȄʨʢل    Ȑʙʺال على  الʺʙفʨعات  مʜʽان  مʶار  تʙʴد  لأنها  تʅॽʻʸ  وda costa n.d.:147(  .  ʦʱȄ(والʺالॽة 

  :ʺʨالي الʺعاملات بʻاء على هʚا الʺفهʨم وفقا للʙʳول ال

  ): معاملات الʙصʗʻ الأساسي2-1الʗʱول (

  الʶلع والʙʵمات  -1

2- ʙواح ʖجان ʧلات مȄʨʴʱة الॽʺسʛاصة والʵال  

  رؤوس الأمʨال Ȅʨʡلة الأجل  -3

  الʛصʙʽ الأساسي -4

  الʶهʨ والأخʢاء  -5

  رؤوس الأمʨال قʛʽʸة الأجل  -6

  الʱغʛʽات في الإحॽʱاʡات الʛسʺॽة  -7
  . مʧ إنʳاز الʢالʖ  الʗʶʸر:

ؗان   إذا   ʘʽʴǼ الأساسي،   ʙʽصʛال خلال   ʧم الʙولة  مʙفʨعات  مʜʽان  إخʱلال  ॽʀاس   ʦʱی ʙʽصʛال

مʨجʨȞǽ ʖن مʜʽان مʙفʨعات الʙولة في حالة فائʠ بʻʽʺا إذا ؗان هʚا الʛصʙʽ سالʖ فإن مʜʽان مʙفʨعات 

.ʜʳولة في حالة عʙال    ʘʽʴǼ ،الأساسي ʙʽصʛمعاملات ال ʙیʙʴقادات في تʱنȂات وȃʨقى صعॼت ʥومع ذل

  ʧا مʹǽات، أǼاʛفاف أو الإضʳالǼ لعʶارة الʳت ʛل تأثʲة مʛقʱʶم Ȍʵق الʨالʺعاملات ف ʠعǼ نʨؔلا ت ʙق

الʸعʖ أحॽانا الʜʽʽʺʱ بʧʽ رؤوس الأمʨال Ȅʨʡلة الأجل وقʛʽʸة الأجل، ؗʺا أن معاملات رؤوس الأمʨال  
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قʛʽʸة الأجل في الʺʴافȎ الʺالॽة أو   الʛأسʺالॽة  مʲل الʺعاملات  غʛʽ مʱʶقلة  دائʺا   ʗʶॽة الأجل لʛʽʸق

  هي معاملات تʦʱ لʚاتها Ǽغʠ الʛʤʻ عʧ حالة مʜʽان الʺʙفʨعات. الʱي القʛوض قʛʽʸة الأجل 

یȐʛ أصʴاب هʚا الʺفهʨم أن مʜʽان مʙفʨعات الʙولة ʖʳǽ أن ǽعʝȞ قʙرة الʶلʢات    رصʗʻ الʦʻʴلة:  . ج 

الʺʱاحة ، أȑ الهʙف مʧ هʚا  الʻقǽʙة في الʴفاȍ على الॽʁʺة الʵارجॽة لعʺلة الʰلʙ مʧ خلال الʺʨارد الʶائلة  

ʙلʰلة الʨʽʶة لॽɾاʸة الॽɻضʨات في الʛʽغʱهار الʣإ ʨم هʨالʺفه  )Cooper 1966:386(  .  رؤوس ʦॽʶتق ʦʱی

الأجل   قʛʽʸة  لهʚاالأمʨال  قʧʽʺʶ،    وفقا  إلى  الأجلالʺفهʨم  قʛʽʸة  الأمʨال  لʛؤوس   ʧʽʺॽʁʺال   مʢالॼات 

و الʱي    الʵاصة  Ȍʵال فʨق  ʨʻʰؗد  تॽʻʸفها   ʦʱی  ʧʽʺॽʁʺال على  الأجل  الʺʢالॼات  قʛʽʸة  الأمʨال  لʛؤوس 

رؤوس الأمʨال قʛʽʸة الأجل  ل ॼʸح  ǽ   وعلॽه،  تʗʴ الȌʵ یʦʱ تॽʻʸفها    الʵاصة والʛسʺॽة ة  ʛؗʴ  دور في

یʨضح تʅॽʻʸ الʺعاملات وفقا لʺفهʨم    ʺʨاليالʙʳول ال  العʜʳ أو الفائʠ في مʜʽان الʺʙفʨعات.ॽʀاس  

  رصʙʽ الʨʽʶلة:

  الʦʻʴلة): معاملات رصʗʻ 3-1الʗʱول (

  الʶلع والʙʵمات  -1

  الȄʨʴʱلات مʧ جانʖ واحʙ الʵاصة والʛسʺॽة -2

  الʵاصة والʛسʺॽة رؤوس الأمʨال Ȅʨʡلة الأجل -3

  (مʢالॼات الʺʧʽʺॽʁ) رؤوس الأمʨال قʛʽʸة الأجل الʵاصة  -4

  الʶهʨ والأخʢاء  -5

  رصʙʽ الʨʽʶلة  -6

  الʺʵ (ʧʽʺॽʁاصة (مʢالॼات على رؤوس الأمʨال قʛʽʸة الأجل ال  -7

8-  (ʧʽʺॽʁʺات على الॼالʢم) ةॽʺسʛة الأجل الʛʽʸال قʨرؤوس الأم  

  الʱغʛʽات في الإحॽʱاʡات الʛسʺॽة: الʚهʖ، حقʨق الʖʴʶ الʵاصة ... إلخ  -9
  . مʧ إنʳاز الʢالʖ  الʗʶʸر:

ʜʽ  رصʗʻ الȂʦʴʯات الʙسॻʸة:  .د ʛؗʱال ʦʱمفي    یʨة  مفهॽʺسʛات الȄʨʶʱال ʙʽرص    ʖʳǽ يʱات الॽعلى العʺل

والʛأسʺالي  ȑارʳال الʶʴاب  في  إخʱلال   ȑأ تʺȄʨل  أجل   ʧم الʻقǽʙة  الʶلʢات  بها  تقʨم   Pilbeam(  أن 
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وفقا لهʚا الʺفهʨم فإن الʨʻʰد الʺʱʶقلة تʲʺʱل في جʺॽع معاملات الʶʴاب الʳارȑ والʛأسʺالي  .  )1998:41

، بʻʽʺا الʨʻʰد  الأخʢاءʻʲʱاء رؤوس الأمʨال قʛʽʸة الأجل الʵاصة Ǽالʶلʢات الʻقǽʙة) وحʶاب الʶهʨ و Ǽإس(

الʻقǽʙة   الʶلʢات  علʽها   ʙʺʱتع الʱي  الʨʻʰد   ʥتل هي   Ȍʵال  ʗʴقلة.  تʱʶʺال الʨʻʰد  إخʱلال  وتȄʨʶة  لȄʨʺʱل 

  تʅॽʻʸ الʺعاملات وفقا لʺفهʨم رصʙʽ الȄʨʶʱات الʛسʺॽة مʨضح في الʙʳول الʱالي:

  ): معاملات رصʗʻ الȂʦʴʯات الʙسॻʸة4-1الʗʱول (

  الʶلع والʙʵمات  -1

  الȄʨʴʱلات مʧ جانʖ واحʙ الʵاصة والʛسʺॽة -2

  رؤوس الأمʨال Ȅʨʡلة الأجل الʵاصة والʛسʺॽة -3

  رؤوس الأمʨال قʛʽʸة الأجل الʵاصة  -4

  (Ǽإسʻʲʱاء الʵاصة Ǽالʶلʢات الʻقǽʙة)  ʛسʺॽة رؤوس الأمʨال قʛʽʸة الأجل ال -5

  الʶهʨ والأخʢاء  -6

7-  ʙʽةرصॽʺسʛات الȄʨʶʱال  

  الʵاصة Ǽالʶلʢات الʻقǽʙةرؤوس الأمʨال قʛʽʸة الأجل  -8

  حقʨق الʖʴʶ الʵاصة ... إلخ تʸॽʸʵات  : الʚهʖ، الʙولॽةالʱغʛʽات في الإحॽʱاʡات  -9
  . مʧ إنʳاز الʢالʖ  الʗʶʸر:

  الإخʯلال في مʚʻان الʗʸفʦعات: أنʦاع -2

كʺا تʛʢقʻا ساǼقا فإن الإخʱلال في مʜʽان الʺʙفʨعات یʚʵʱ صʨرتʧʽ إما العʜʳ أو الفائʠ، وهʚا 

ʶʴǼ ʦأو دائ ʗقʕن مʨȞǽ ʙلال قʱها:الإخʻأ عʷʻي یʱاب الॼره والأسʙʸم ʖ    لالʱإخ ʨه ʗقʕʺلال الʱالإخ

ʛعاب   ʘʽاوف، حʵʺال ʧم ʛʽʲؔال ʛʽʲث    لایʙʴǽ ȑʚة الأجل ؗالʛʽʸة قǽادʸʱات الإقʛʽغʱال ʠعॼب Ȍॼتʛی

حʙوث إضʛʢاǼات عʺالॽة عॽʻفة في Ǽعʠ القʢاعات الهامة  في مʨازʧȄ مʙفʨعات الʰلʙان الʺʱقʙمة نʳॽʱة  

أو نʳॽʱة الʛʴوب والʜʻاعات الʱي تʖʰʶʱ في زȄادة الʢلʖ على الʶلع والʺʨاد الأولॽة الʵام وأنʷʱار مʨجة  

الʧȄʜʵʱ. أما الإخʱلال الʙائʦ أو ما ʶǽʺى Ǽالإخʱلال الأساسي فهʨ یʛʽʲ الʛʽʲؔ مʧ القلȘ وʙȄعʨ إلى إتʵاذ  

ʙلʰلل  ȑادʸʱالإق  ȋاʷʻال في  الأساسॽة  الʚʳور   ʠعǼ على  لإحʨʱائه  لʺعالʱʳه  صارمة  وأغلʖ   إجʛاءات 
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الإخʱلال   هʚا   ʧم تعاني  الʻامॽة  الʙول  مʙفʨعات   ʧȄازʨإلى  و   ،م الإخʱلال  لهʚا  الʛئॽʶॽة  الأسॼاب  تعʨد 

 ʧه مॽف علʛعʱال ʧȞʺȄول وʙال ʧʽة بǽادʸʱل العلاقات الإقȞॽʂ ات فيʛʽوث تغʙوح ʙلʰة للǽادʸʱة الإقॽʻʰال

الʻʶة   خلال   ʙلʰلل الأجل  قʛʽʸة  الʨʸʵم  او  الأصʨل  في   ʛʺʱʶم نقʸان  أو  زȄادة  وجʨد  (عقʰي  خلال 

الʺʙفʨعات و   . )2017:35 مʜʽان  في  الإخʱلال  أنʨاع   ʛʸح  ʧȞʺǽ العʺʨم  إلॽه   لعʨاملوا  على    الʺʕدǽة 

  كالʱالي: 

(العارض):  .أ العʦʵائي  الʸعȃʨة    الإخʯلال   ʧم  ، ʡارئة  إسʻʲʱائॽة  ʛʣوف   ʧع الʻاشئ  الإخʱلال   ʨوه

مॼʶقا   بها   ʕʰʻʱال  ʖʽʸت الʱي  الʜراॽɺة  والآفات  الʸॽɿانات   ، الʜلازل  مʲل  الʺʱʵلفة  الʨؔارث  ʙʴؗوث 

الॽʶاسॽة والʜʻاعات  للʛʴوب  الʺʸاحॼة  الʨؔارث  أو   ، مʧ )1998:233(شقʛʽ    الʺʴاصʽل  الʨʻع  هʚا   .

الإخʱلال یʱلاشى بʱلاشي الʢارȏ الʺʖʰʶ له وȃالʱالي لا ʱʴǽاج إلى تغʛʽʽات أساسॽة هي Ȟॽʂل الإقʸʱاد  

  أو الॽʶاسة الإقʸʱادǽة. 

مʕقʱة تʖʽʸ مʜʽان مʙفʨعات دولة ما خلال فʛʱة قʛʽʸة نॽʰʶا أقل  وهʨ تقلॼات    الإخʯلال الʦʸسʸي:  . ب

مʧ سʻة في العادة، وʧȞʺȄ تʺʜʽʽ هʚا الإخʱلال في الʰلʙان الʻامॽة الʱي تعʙʺʱ على مʴاصʽل زراॽɺة معʻʽة 

Ǽ هاʛیʙʸاجها وتʱإن ʦʳإرتفاع ح Ȍॼتʛمǽ اليʱالȃة وʻʶال ʧة مʻʽة معʛʱثفʙʴ    عاتʨفʙʺان الʜʽفي م ʠفائ

  في تلʥ الفʛʱة، وʙʴȄث العʜʳ في فʛʱة أخȐʛ لإنʵفاض صادرات هʚه الʺʴاصʽل. 

الʗورȏ:  . ج  بها الإقʸʱادǽات الʛأسʺالॽة  هʚا الإخʱلال  یʱʻج    الإخʯلال   ʛʺي تʱال الإقʸʱادǽة  عʧ الʱقلॼات 

، حʘʽ تʨؔن هʚه الإقʸʱادǽات تارة في فʛʱة رخاء وȃالʱالي تʴقȘʽ  الʳʱارȄةأو ما ǽعʛف Ǽالʙورة  الʺʱقʙمة  

فائʠ في مʨازʧȄ مʙفʨعاتها وتارة أخȐʛ في فʛʱة ʶؗاد مʺا یʖʰʶʱ في عʜʳ مʨازʧȄ مʙفʨعاتها. وʱʵȄلف  

على مʜʽان مʙفʨعات الʙول الأخȐʛ حʖʶ حʦʳ الʛʷاكة  ما  تأثʛʽ الʙورة الʳʱارȄة الʶائʙة في إقʸʱاد دولة  

الʺعॽʻة   الʙولة  إقʸʱاد  بها   ʛʺǽ الʱي  الʳʱارȄة  الʙورة  نʨع   ʖʶوح الʺعॽʻة  الʙولة  مع  الʙول   ʥلʱل الʳʱارȄة 

  (رخاء أو ʶؗاد). 

،  مȐʨʱʶ الأسعار داخلॽا مقارنة Ǽالأسعار الʵارجॽةʤǽهʛ هʚا الإخʱلال نʳॽʱة إرتفاع    الإخʯلال الʹقȏʗ:  .د

الإرتفاع   هʚا   ȑدʕی  ʘʽا حॽʰʶن رخʸॽة  أسعارها   ʗʴॼأص الʱي  الʨاردات  على   ʖلʢال زȄادة  مقارنة    إلى 

الʺʴلي Ǽ  ʰʶǼالʺʨʱʻج  الʸادرات  على  الأجʰʻي   ʖلʢال إنʵفاض  أسعارها    ʖوȂلى  Ǽالʙول  إرتفاع  مقارنة 
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  وʧȞʺȄ معالʳة هʚا الإخʱلال .  ، وهʚا ؗله مʧ شأنه أن یʕدȑ إلى إخʱلال في مʜʽان الʺʙفʨعاتالʺʻافʶة

ॼح جʺاح إرتفاع الأسعار  إتॼاع  خلال  عॽʀ ȘȄʛʡ ʧام الʙولة بʠॽɿʵʱ الॽʁʺة الʵارجॽة لعʺلʱها أو مʧ    وؗ

وتقلʟॽ الʨʱسع في خلȘ الإئʱʺان  ʱؗقلʟॽ الʻفقات العامة  مʻاسॼة  الʙولة لॽʶاسات مالॽة و نقǽʙة إنؔʺاشॽة  

ʙقʻوال   ʧʽ2010:219(أم(.     

یʛʽتȌॼ هʚا الإخʱلال Ǽالॽʺʻʱة الإقʸʱادǽة  وʤȄهʛ خلال إنʱقال إقʸʱاد الʙولة مʧ    الإخʯلال الإتʱاهي:  .ه

الʺʜʽان الʳʱارȑ ، حʘʽ تʸاحʖ عʺلॽة الॽʺʻʱة  رصʙʽ  مʛحلة الʵʱلف إلى مʛحلة الʨʺʻ وهʝʺǽ ʨ غالॼا  

تفʨق   وॼʶʻȃة  والʨسॽʢॽة  الʛأسʺالॽة  والʶلع  الʵام  الʺʨاد   ʧم الʨاردات  معʙلات  في  معʙلات زȄادة  زȄادة 

أن    الʸادرات الʙولة  هʚه  تʴاول  ؗʺا   ، الʺʙفʨعات  مʜʽان  ومʻه   ȑارʳʱال الʺʜʽان  إخʱلال  في   ʖʰʶʱی مʺا 

الآ واردات  بȄʜادة  للإنʱاج  الȄʛʶعة  الʨʢʱرات   ʖاكʨت  ʦʱی الʱي  الإنʱاج  ومʱʶلʜمات  الفॽʻة  والʳʱهʜʽات  لات 

تʺȄʨلها عادة مʧ خلال القʛوض Ȅʨʡلة الأجل ، وهʨ مʧ شأنه أن یʕثʛ على رصʙʽ رؤوس الأمʨال Ȅʨʡلة  

  الأجل. 

الهȜॻلي:  . و هʚا   الإخʯلال  یॼقى   ʘʽح  ،ʅॽʣʨʱوال والʙخل  وॽʂاكله  الإنʱاج  بॽʻʰة  الإخʱلال  هʚا   Ȍॼتʛی

الإقʸʱاد.   قʢاعات  جʺॽع  في   ȑʨʽʻب  ʛʽʽتغ إحʙاث  غاǽة  إلى  الʙولة  مʙفʨعات  لʺʜʽان  ملازما  الإخʱلال 

  : )2016:127(عʜازʧȞʺǽ  ȑ إرجاع هʚا الʨʻع مʧ الإخʱلالات إلى العʨامل الʱالॽة

   لʨʴت إلى   ȑدʕی مʺا  الʙخل  أو  الأذواق   ʛʽغʱل نʳॽʱة  الʶلع  على  الʵارجي   ʖلʢال Ȟॽʂل   ʛʽتغ

  Ȑʨʱʶم ʛلع وتأثʶض على الʛوالع ʖلʢال ʛʽالي تغʱالȃو Ȑʛاج سلع أخʱاج لإنʱامل الإنʨع ʠعǼ

 ʕʽثʛ في الأخʛʽ على مʜʽان الʺʙفʨعات. سالأسعار، وهʚا مʧ شأنه 

 ،ةॼʶʱȞʺفقات الʻل الȞॽʂ ʖʽʸي تʱات الʛʽغʱال  Ȟʺة الॽʰʶʻا الǽاʜʺلاف الʱإلى إخ ȑدʕي تʱوالʱ ةॼʶ 

 . بʧʽ الʙول

   خلʙات الȄʨʱʶث لإرتفاع مʙʴǽ ȑʚل الʲلم  Ȍفʻة للʳʱʻʺول الʙ  ʙʻع ʛول، الأمʛʱʰإرتفاع أسعار ال

مʜʽان  في  إخʱلال  حʙوث  وȃالʱالي  الʨاردات  على  الʵارجي  ʡلʰها  زȄادة  إلى  بها   ȑدʕی  ȑʚال

 الʺʙفʨعات. 
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   وثʙح ȑʚال ʙالعائ ʛʽه تغॼʴʸǽ ȑʚال ʛارج، الأمʵول في الʙلؔها الʱʺي تʱل الʨفي الأص ʛʽتغ

  تʸʴل علॽه الʙولة مʧ الʵارج، وȃالʱالي حʙوث إخʱلال في مʜʽان الʺʙفʨعات. 

  الʠʸلʔ الʰالʖ: العʦامل الإقʶʯادǻة الʓʸثʙة على مʚʻان الʗʸفʦعات

الإقʸʱادȑ الȑʚ بلغʱه الʙولة خلال مʛاحل الʨʺʻ الإقʸʱادȑ تʨجʙ علاقة دالة بʧʽ مȐʨʱʶ الʨʢʱر  

  ʛأثʱی أǽʹا  بʙوره  الʺʙفʨعات  مʜʽان  أن   ʙʳن  ʘʽح مʙفʨعاتها،  مʜʽان  على  الʺʕثʛة  الإقʸʱادǽة  والعʨامل 

  Ǽالʺʱغʛʽات الʺʕثʛة في الʨʺʻ الإقʸʱادȑ والʱي نʛؗʚ مʻها مایلي: 

الʗʸفʦعات:  .أ مʚʻان  على  الʙʶف   ʙوسع العʸلة  على   ʔلʠوال العʙض   ʙالعʺلة    أث على   ʖلʢال ǽقابل 

الأجॽʰʻة عʛض الʺʨاʧʽʻʡ للعʺلة الʺʴلॽة والʙʺʱʶǽ ȑʚ مʙʸره الʛئʶॽي مʧ مʱʵلف الʺعاملات الإقʸʱادǽة  

  Ȍॼتʛی  ʛʴال الʛʸف  سʨق  في  الʨʱازن  فإن  وȃالʱالي   ، الʺʙفʨعات  لʺʜʽان   ʧیʙʺال  ʖانʳال في   ʙʽتق الʱي 

Ǽالʨʱازن في مʜʽان الʺʙفʨعات والǽ ȑʚعʛف Ǽالʨʱازن الʨʶقي ، حʘʽ أن الʱغʛʽات في سعʛ الʛʸف تعʺل 

وȄقابل    ، الʵارجॽة  Ǽالأرصʙة   ȍفاʱللإح اللʨʳء  دون  تلقائॽا  الʺʙفʨعات  مʜʽان  في  الإخʱلال  تॽʴʸح  على 

العʜʳ في مʜʽان الʺʙفʨعات فائʹا في العʺلة الॽʻʡʨة في سʨق الʛʸف مʺا یʕدȑ إلى إنʵفاض الॽʁʺة  

  ʟها أرخʱʺॽʀ حॼʸʱمات ، لʙʵلع والʶة والॽل الʺالʨة للأصॽʶافʻة تʜʽوره مʙي بʢعǽ ما ʨة لها وهॽارجʵال

 ʛʱفȄو الʨاردات  وتقل  الʸادرات  فʳʷʱع  أن نॽʰʶا  الʺʴلॽة    ض  للعʺلة  الʵارجॽة  الॽʁʺة  إنʵفاض  إسʛʺʱار 

ȑدʕفاء یʱإلى إخ   ʠفي حالة الفائ ʝȞوالع ،ʜʳد العʨʰ2017:180(ع(.  

یʕدȑ إرتفاع الʙخل في الʙولة إلى زȄادة الʢلʖ على الʨاردات والعʝȞ    أثʙ معʗل نʦʸ الʹاتج الʲʸلي:  . ب

  . )2007:70(بʞȄʛ  یʕدȑ إنʵفاض الʙخل إلى إنʵفاض الʢلʖ على الʨاردات 

ة رؤوس الأمʨال ،    أثʙ سعʙ الفائʗة على مʚʻان الʗʸفʦعات:  . ج  ʛؗة على حʙات في أسعار الفائʛʽغʱال ʛثʕت

والعʝȞ فإن إنʵفاض   رؤوس الأمʨال نʨʴ الʙاخل ،   Șفʙإلى ت حʘʽ تʕدȑ زȄادة أسعار الفائʙة الʺʴلॽة 

 ʛʲح أكॼʸة تॽارجʵة الॽالʺال ʜاكʛʺلأن ال ʥال ، وذلʨوج رؤوس الأمʛإلى خ ȑدʕة یॽلʴʺة الʙأسعار الفائ

 ʧȄʛʺʲʱʶʺة للॼʶʻالǼ ةॽلجاذبʽون ، و (جلʙʺ2021:269ح(.  

یʕدȑ الʦʵʹʱ إلى إرتفاع الأسعار الʺʴلॽة الʱي تॼʸح أعلى نॽʰʶا Ǽالʺقارنة مع الأسعار   أثʙ الʤʳʷʯ:  .د

العالʺॽة ، هʚا الإرتفاع یʕدȑ إلى إنʵفاض الʸادرات وزȄادة الʨاردات نʛʤا لأن أسعار الʶلع الʺʨʱʶردة 
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تॼʸح أكʛʲ جاذبॽة Ǽالॼʶʻة للʺʧʽʺॽʁ مقارنة مع أسعار الʶلع الʺʳʱʻة مʴلॽا ، أȑ أن الʺʨجات الॽʺʵʹʱة  

تʕدȑ إلى إنʵفاض ॽʀʺة الʸادرات وزȄادة ॽʀʺة الʨاردات بʻʽʺا الʺʨجات الإنؔʺاشॽة تʶاهʦ في زȄادة ॽʀʺة 

  .)2007:69(بʞȄʛ الʸادرات وانʵفاض ॽʀʺة الʨاردات 

ʶǽاهʦ الȄʨʺʱل الʵارجي في زȄادة الإسʲʱʺار الإجʺالي  أثʙ الʗʸیʦنॻة الʳارجॻة على مʚʻان الʗʸفʦعات:    .ه

مʜʽان   وضॽɻة   ʧʽʶʴت ومʻه   ،ȑادʸʱالإق  ʨʺʻال معʙلات  إرتفاع  إلى   ȑدʕی بʙوره   ȑʚوال الʻامॽة،  للʰلʙان 

  ȋاʶوالأق  ʙائʨالف  ʛیʙʸت  ʦʳح  ʧم  ʛʰأك الȄʨʺʱل  هʚا  إنॽʶاب   ʦʳح ʨȞǽن  أن   ȋʛʷǼ  ʧؔل الʺʙفʨعات، 

وȞॽʂلي   ʛʺʱʶم  ʜʳع  ʧم تعاني  الʻامॽة  الʙول   ʖأغل أن  إلى  والॽʰانات   ʛȄقارʱال  ʛʽʷوت للʵارج.  والأرȃاح 

  ʗʴॼأص  ʘʽح  ، حʛجة  مȄʨʱʶات  إلى  الʵارجॽة  الʺʙیʨنॽة  وصʨل   ʖʰʶǼ مʙفʨعاتها  مʜʽان   Ȑʨʱʶم على 

مʙفʨعات خʙمات الʙیʧ الʵارجي ( الفʨائʙ والأقʶاȋ)  تʺʲل أحʙ أهʦ العʨامل  الʺॼʰʶة للعʜʳ في الʶʴاب  

  .)2010:50(عʜازȑ الʳارȑ والʶʴاب الʺالي والʛأسʺالي  

الʗʸفʦعات:  . و مʚʻان  على  العامة  الʹفقات   ʙاقات    أثʢال زȄادة  إلى  العام  الإنفاق   Ȑʨʱʶم زȄادة   ȑدʕت

  ȑادʸʱالإق ʨʺʻل الʙفي إرتفاع مع ʦهʶǽ ما  ʨوه ، ʙلʰة للॽاجʱعات ،  الإنʨفʙʺان الʜʽم ʧʽʶʴالي تʱالȃو

ولʧؔ مع ذلʖʳǽ ʥ أن لا یʙȄʜ الإنفاق العام Ǽʺعʙلات أسʛع مʧ إرتفاع معʙلات الʨʺʻ الإقʸʱادȑ لأن  

  ʜʳإلى ع ȑدʕما ی ʨض الؔلي وهʛالؔلي والع ʖلʢال ʧʽة بʨʳع الفॽسʨاد إلى تʸʱفي دفع الإق ʖʰʶʱی ʥذل

  . )2020الʷاهʙ ، و مʨʸʻرȑ ( مʛʺʱʶ في مʜʽان الʺʙفʨعات

تعʙ الʸادرات أحʙ أهʦ مʸادر الʙخل مʧ الʻقʙ الأجʰʻي وتلعʖ    أثʙ الʶادرات على مʚʻان الʗʸفʦعات:  .ز

  Șخلال خل ʧالة مʢॼال ʧم ʙʴادرات في الʸال ʦاهʶوت .ʙلʰة للǽادʸʱة الإقॽʺʻʱلة الʳفي دفع ع ʦدور مه

على   الʵارجॽة  الʙʸمات   ʛʽتأث وتقلʽل  العالʺي  الإقʸʱاد  في  الإنʙماج  على   ʙلʰال ومʶاعʙة  العʺل  فʛص 

مʜʽان  على   Ȍالʹغ  ʅॽɿʵت في   ʦمه دور  الʸادرات   ʦʳح في  الȄʜادة   ʖوتلع  ، الʺʴلي  الإقʸʱاد 

لا   أن   ȋʛʷǼ  ،  ȑارʳʱال الʺʜʽان  وضॽɻة   ʦودع  ʧʽʶʴت في   ʛʽʰؗ ȞʷǼل  مʶاهʺʱها  خلال   ʧم الʺʙفʨعات 

 . )Rashidin, Ullah, and Jehangir 2017(تʨؔن هʚه الȄʜادة أقل مʧ زȄادة حʦʳ الʨاردات 

  الʗراسة مʲل في الʗول  الاقʶʯادȏ الʳارجي تʲلʻل الʦضعالʖʲॺʸ الʙاǺع: 
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ʘʴॼʺا الʚفي ه ʦʱʽعات في    سʨفʙان مʜʽأداء م ʦॽʽة  تقʛʱراسة خلال الفʙال ʙʽول قʙى    2010الʱح

تقǼ ʦǽʙعʠ ، إضافة إلى  ، مʧ خلال عʛض وتʴلʽل الʨʻʰد الأساسॽة لʺʜʽان مʙفʨعات هʚه الʙول2019

  الʺʕشʛات الاقʸʱادǽة الʺʛʵʱʶجة مʧ هʚه الʨʻʰد. 

  الʠʸلʔ الأول: أداء مʚʻان الʗʸفʦعات في مʦʸʱعة الʗول قʗʻ الʗراسة

یلي ॽɾʺا  بʨʻد  نʱʶعʛض   ʦلأه تʴلʽلي  الأردن،   إʡار   ،ʛʸم  ،ʛائʜʳال  ʧم ؗل  مʙفʨعات   ʧȄازʨم

  :2019-2010الʺغʛب وتʨنʝ خلال الفʛʱة 

1-  ȏʙائʚʱعات الʦفʗʸان الʚʻم:    

) الʙʳول  الفʛʱة  5-1یʨضح  خلال   ȑʛائʜʳال الʺʙفʨعات  مʜʽان  بʨʻد   ʦأه مقʙʽة   2010-2019) 

Ǽار دولارॽي  ʺلȞȄʛة   أمʙحʨؗ  اسॽʀ) لȞʷضح الʨ2-1، ؗʺا ی  ȑʛائʜʳعات الʨفʙʺان الʜʽة مʙر أرصʨʢت (

 خلال هʚه الفʛʱة. 

(مقʗر ʸǺلॻار  2019-2010): الʦʹʮد الʙئॻʴॻة لʚʻʸان الʗʸفʦعات الʚʱائȏʙ خلال الفʙʯة 5-1الʗʱول (

  دولار أمȜȂʙي).

  2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 

 ȏارʱاب الʴʲال ʗʻ16.95- 16.91- 22.07- 26.20- 27.04- 9.26- 1.19 12.09 17.67 12.22 رص 

 35.31 41.12 34.57 29.32 34.45 60.03 64.82 71.44 72.78 57.10الʶادرات (الʴلع)

 44.32 48.28 48.81 49.32 52.26 59.46 54.87 51.51 46.80 38.80الʦاردات (الʴلع)

 9.01- 7.16- 14.24- 20.00- 17.81- 0.58 9.95 19.93 25.98 18.30 الʚʻʸان الʱʯارȏ (الʴلع) 

 6.70- 8.54- 8.16- 7.45- 7.57- 8.25- 7.02- 7.12- 8.98- 8.36-  مʚʻان الʗʳمات 

 1.25- 1.20- 0.34 1.25 1.65- 1.59- 1.74- 0.71- 0.67 2.28 العʦامل والȂʦʲʯلات الʱارȂة دخل 

 0.05 0.78 0.34 0.09- 0.15- 3.75 0.28- 2.34 2.60 4.29 العʸلॻات الʙأسʸالॻة والʸالॻة

 0.000 0.000 0.001 0.001 0.000 0.003- 0.000 0.009- 0.001- 0.004 العʸلॻات الʙأسʸالॻة 

 1.35 0.62 1.24 1.59 0.64- 1.52 1.96 1.54 2.04 2.08 الإسʸʰʯارات الॺʸاشʙة

 Ȏʙارات أخʸʰʯ1.30- 0.16 0.90- 1.68- 0.49 2.23 2.25- 0.80 0.56 2.21 إس 

ʦهʴاء والʠافي ،الأخʶ0.08- 0.28 0.02- 0.02 0.16- 0.35- 0.80- 2.39- 0.08- 1.30- ال 

 16.98- 15.84- 21.75- 26.27- 27.35- 5.87- 0.11 12.04 20.19 15.21 الʙصʗʻ الإجʸالي
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ȑʜ الʜʳائȑʛ وقاعʙة بॽانات صʙʻوق الʻقʙ الʙولي.   Ǽالإعʱʺاد   مʧ إنʳاز الʢالʖ   الʗʶʸر: ʛؗʺال ʥʻʰة للȄʨʻʶال ʛȄقارʱعلى ال  

  

ȑʜ الʜʳائȑʛ وقاعʙة بॽانات صʙʻوق الʻقʙ الʙولي.   Ǽالإعʱʺاد   مʧ إنʳاز الʢالʖ   الʗʶʸر: ʛؗʺال ʥʻʰة للȄʨʻʶال ʛȄقارʱعلى ال  

) 5- 1نلاحȎ مʧ خلال الʙʳول (  ʜʽʺ2010-2019ان الʺʙفʨعات الʜʳائȑʛ خلال الفʛʱة  في قʛاءة ل

، حǼ ʘʽعʙ أن سʳل فائʠ في رصʙʽه  في أداء مʜʽان الʺʙفʨعات الʜʳائȑʛ   ملȍʨʴ تʨʴل  )  2-1والȞʷل (

إنʱقل هʚا الفائʠ إلى عʜʳ   2013و  2012،  2011  ،2010الإجʺالي ورصʙʽ الʶʴاب الʳارȑ سʨʻات  

رصʙʽ تʽʳʶل أعلى فائʠ في    2011وعʛفʗ سʻة    .2019إلى غاǽة سʻة    ʛʺʱʶلॽ  2014بʙاǽة مʧ سʻة  

الʱي تعʛʰʱ   الʛʱʰول  مʙاخʽل  وȂسʱقʛار  ارتفاعملॽار دولار تقॼȄʛا ʖʶǼ    17.67الʶʴاب الʳارȑ وصل إلى  

دولار    113إلى    2011خلال سʻة    سعʛ بʛمʽل الʛʰنʗ  وصل، حʘʽ  الʛئʶॽي للʸادرات الʜʳائȄʛة  الهȞॽل

ʛائʜʳصادرات ال ʧز مʜمʺا ع ȑʨʻس Ȍسʨʱʺؗ يȞȄʛلع  أمʶخلال    لل ʗي وصلʱالʥة إلى  تلʻʶ72.78  ال 

الفʛʱة   خلال  الʜʳائȄʛة  للʸادرات  مʳʶلة  ॽʀʺة  أعلى  ʲʺǼاǼة  وهي  تقॼȄʛا  دولار    ،   2019- 2010ملॽار 

 حʨالي   وصل إلى   الʻʶة  تلǼʥالॼʶʻة للʛصʙʽ الإجʺالي لʺʜʽان الʺʙفʨعات سʳل أǽʹا أعلى فائʠ خلال  

أمȞȄʛي  20.19 دولار  إلى   ،ملॽار   ʠالفائ لهʚا  الʛئʶॽي   ʖʰʶال مȐʨʱʶ   وȄعʨد  على  الʺʳʶل   ʠالفائ

ʙʽرص    ،ʛʰأك بʙرجة   ȑارʳال لالʶʴاب  الॽɿʢفة  الʺʶاهʺة  أقل  الأجॽʰʻة    تʙفʸ Șافي  وʙȃرجة  الإسʲʱʺارات 

   .ملॽار دولار أمȞȄʛي 2.04 تʙفȘ بـصافي سʳلʗ  الʺॼاشʛة إلى الʙاخل الʱي 
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2019

رصيد الحساب الجاري دخل العوامل والتحويلات الجارية الأخطاء والسهو الصافي
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سʻة    ʗفʛع ساǼقا  ذʛؗنا  الإجʺالي    2014كʺا   ʙʽصʛوال  ȑارʳال الʶʴاب   ʙʽرص في  تʨʴل  نقʢة 

 ȑʛائʜʳعات الʨفʙʺان الʜʽʺلʘʽة    ، حʻة سǽإلى غا ʛʺʱʶم ʜʳإلى حالة ع ʠحالة فائ ʧقلا مʱ2019إن  ،

الʱي    الʶلع  واردات  ॽʀʺةإنʵفاض أسعار الʺʛʴوقات وȂرتفاع    عʙة أسॼاب مʧ بʻʽها   الʨʴʱل إلىهʚا  وȄعʨد  

، أǽʹا العʜʳ الʺʛʺʱʶ ملॽار دولار تقॼȄʛا   59.46وصلʗ إلى    أیʧ   2014سʳلʗ أعلى مȄʨʱʶاتها سʻة  

الفʛʱة   خلال  الʙʵمات  مʜʽان   ʙʽصʛ2019-2010ل    ȑʚل الʨʴʱال هʚا  في  بʙوره   ʦة و .  ساهʻس  ʗفʛع

الإجʺالي  2015  ʙʽصʛوال  ȑارʳال الʶʴاب   ʙʽرص  Ȑʨʱʶم على   ʜʳع أعلى  إلى    ،تʽʳʶل  وصل   ʘʽح

الʨʱالي  27.35و   27.04 على  أمȞȄʛي  دولار  (مʧ    ملॽار  الʛʱʰول  أسعار  إنʵفاض   ʖʰʶǼ113    دولار

سʻة   سʻة    53.07إلى    2011امȞȄʛي للʛʰمʽل  إلى   Ȑأد  هʚا الإنʵفاض)  2015دولار امȞȄʛي للʛʰمʽل 

مقارنة ʻʶǼة   %52.67بॼʶʻة  أȑ تʛاجعʗ  ملॽار دولار أمȞȄʛي    34.45  حʨالي  إلى  الʶلع  تʛاجع صادرات

بॼʶʻة  2011 واردات  ॽʀʺة  إرتفاع  الʺقابل  في  ʻʶǼة    %  11.67،  ॽʀʺة    2011مقارنة   ʗوصل  ʘʽح

هʨ العʜʳ  العʜʳ    مʧ أسॼاب تفاقʦ  ، أǽʹا   2015ملॽار دولار أمȞȄʛي سʻة    52.26  حʨالي  الʨاردات إلى

  تʽʳʶل إلى    إضافة  ،ملॽار دولار    7.56الʺʳʶل على مȐʨʱʶ رصʙʽ مʜʽان الʙʵمات والȑʚ قʙر ʨʴǼالي  

  Șفʙةصافي تॽأسʺالʛة والॽات الʺالॽارج   العʺلʵالي   للʨʴǼ  150    ةʳॽʱي نȞȄʛن دولار أمʨʽلات  ارتفاع  ملȄʨʴت

وهʚا   الʰلاد  خارج   ʦالهʨلأم  ʧʽʺॽʁم  ʛʽالغ  ʧȄʛʺʲʱʶʺوره  الʙب  ʅॽɿʡ ȞʷǼل   ʨول  ʦساه عʜʳ  ما   ʦتفاق في 

    خلال تلʥ الʻʶة. الʛصʙʽ الإجʺالي

العʜʳ على مȐʨʱʶ رصʙʽ الʶʴاب الʳارȑ والʛصʙʽ الإجʺالي  اسǼ2016 -2019    ʛʺʱالॼʶʻة للفʛʱة  

، حʘʽ تʛاجع العʜʳ على مȐʨʱʶ رصʙʽ  2015مع تʽʳʶل إنʵفاض شॼه تʙرʳȄي في العʜʳ مقارنة ʻʶǼة  

إلى    ȑارʳال سʻة    16.95الʶʴاب  دولار  بॼʶʻة  2019ملॽار  تʛاجع   ȑأ ʻʶǼة    %  37.29،  مقارنة 

  2015مقارنة ʻʶǼة    %  15.19، والعامل الʛئʶॽي لهʚا الʛʱاجع هʨ إنʵفاض ॽʀʺة الʨاردات بॼʶʻة  2015

Ǽا  الإسʛʽʱاد  تؔلفة   ʠخف ʨʸʵǼص  الʙولة  إتʚʵتها  الʱي   ʛʽابʙʱال  ʖʰʶǼ الʳʱارة  لإوهʚا  تʙهʨر  إلى  ضافة 

ʨؗفʙʽ  تʙابʛʽ  العالʺॽة نʳॽʱة   لʸادراتفي تلʥ الʻʶة.     19أزمة  فʛغʦ تʽʳʶل Ǽعʠ    الʶلع  أما Ǽالॼʶʻة 

  Ȑʙعʱت  ʦل الإجʺالॽة  ʱʺॽʀها  أنها  إلا  الʛʱʰول  أسعار  في   ʧʶʴʱة    35.31الʻس دولار  وهʚا    2019ملॽار 

قʢاع  خارج  الʸادرات  تʨʻع  وقلة  ضعف  واسʛʺʱار  الʺʛʴوقات   ʧم الʺʙʸرة  الؔʺॽات  إنʵفاض   ʖʰʶǼ
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  Ȑʙعʱت  ʦل الʱي  لʻʶة    2.07الʺʛʴوقات   ȑʛائʜʳال  ȑʜ ʛؗʺال  ʥʻʰلل  ȑʨʻʶال  ʛȄʛقʱال  ʖʶح دولار  ملॽار 

2019.    

القʨل    ʧȞʺǽ  ʛʽالأخ الʨض   إنهفي   ʦرغɻ  في  ʗلʳس الʱي   ȑʛائʜʳال الʺʙفʨعات  لʺʜʽان  الʺʴȄʛة  ॽة 

الʺʛʴوقات   2013-2010الفʛʱة   أسعار  إسʱقʛار  وعʙم  تʚبʚب   ʖʰʶǼ تʙم   ʦل أنها  أجل    وعلॽه ،  إلا   ʧم

 Ȍفʻال أسعار  صʙمات   ʖʻʳات  تʢلʶال على   ʖʳǽ  ةȄʛائʜʳادرات    الʸال تȄʨʻع  على   ȑʙج ȞʷǼل  العʺل 

تʠॽɿʵ تؔلفة الʨاردات  والعʺل على    الʱي تॼقى ضʽʯلة جʙاوالʛفع مʧ قʙرة الʸادرات خارج الʺʛʴوقات  

ʛصʙʽ حʶاب الʺعاملات الʛأسʺالॽة الʺالॽة  ب  ʖʳǽ الإهʱʺام  . مʧ ناحॽة أخȐʛ خاصة في قʢاع الʙʵمات 

أجل    ʧم تʻʽʶʴه  على  الإسʲʱʺار    عʜʳتʅॽɿʵ  والعʺل   Șفʙت تॽʳʷع  خلال   ʧم وهʚا   ȑارʳال الʶʴاب 

  . ، إضافة إلى تʧʽʶʴ جʨدة الʙʵمات الʺالॽة خلȘ وتʛȄʨʢ بʯʽة إسʲʱʺارȄة مʻاسॼةو   الأجʰʻي الʺॼاشʛ للʙاخل

2-  ȏʙʶʸعات الʦفʗʸان الʚʻم :  

تʦ الإسʱعانة Ǽالʙʳول   2019- 2010الʺʙفʨعات الʺȑʛʸ خلال الفʛʱة  مʧ أجل تʴلʽل أداء مʜʽان  

  .)3-1) والȞʷل (1-6(

(مقʗر ʸǺلॻار  2019-2010): الʦʹʮد الʙئॻʴॻة لʚʻʸان الʗʸفʦعات الȏʙʶʸ خلال الفʙʯة 6-1الʗʱول (

  دولار أمȜȂʙي).

  2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 

الʱارȏ رصʗʻ الʴʲاب   -4.50 -5.48 -6.97 -3.53 -5.95 -17.24 -20.49 -7.94 -7.70 -10.22 

 28.47 28.05 23.34 20.02 19.03 25.27 26.53 26.83 27.91 25.02 الʶادرات (الʴلع)

 57.76 57.64 52.40 51.07 50.42 56.45 48.92 52.35 47.31 45.14 الʦاردات (الʴلع)

 ȏارʱʯان الʚʻʸال (لعʴال)  -20.12 -19.40 -25.52 -22.38 -31.18 -31.39 -31.05 -29.06 -29.59 -29.29 

 3.86 4.88 1.72 3.63- 1.02 4.35 1.85 5.32 5.07 9.09 مʚʻان الʗʳمات 

 15.21 17.01 19.41 14.18 13.13 20.88 17.00 13.23 8.84 6.53 دخل العʦامل والȂʦʲʯلات الʱارȂة 

الʙأسʸالॻة والʸالॻةالعʸلॻات   6.43 -11.40 3.34 5.75 1.11 21.34 32.41 23.66 14.54 12.83 

 0.17- 0.13- 0.16- 0.10- 0.15- 0.14- 0.08- 0.12- 0.05- 0.04- العʸلॻات الʙأسʸالॻة 

 8.61 7.82 7.21 7.90 6.74 4.36 3.89 2.59 1.11- 5.21 الإسʸʰʯارات الॺʸاشʙة
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 Ȏʙارات أخʸʰʯ4.39 6.86 16.61 24.61 14.74 3.11- 1.95 0.87 10.24- 1.26 إس 

 4.64- 3.61- 6.91- 7.23- 4.77- 1.64 1.32- 2.16- 2.86- 2.15- الأخʠاء والʴهʦ، الʶافي

 2.03- 3.24 8.81 4.69 0.67- 3.21- 0.90 5.79- 19.74- 0.22- الʙصʗʻ الإجʸالي

ȑʜ الʺȑʛʸ وقاعʙة بॽانات صʙʻوق الʻقʙ الʙولي.  Ǽالإعʱʺاد   مʧ إنʳاز الʢالʖ   الʗʶʸر: ʛؗʺال ʥʻʰة للȄʨʻʶال ʛȄقارʱعلى ال  

  

ȑʜ الʺȑʛʸ وقاعʙة بॽانات صʙʻوق الʻقʙ الʙولي.Ǽالإعʱʺاد    مʧ إنʳاز الʢالʖ   الʗʶʸر: ʛؗʺال ʥʻʰة للȄʨʻʶال ʛȄقارʱعلى ال  
) الȞʷل  خلال   ʧ6-1م  (  Ȏنلاح  ʜʳع  ʧم ǽعاني   ȑʛʸʺال الʺʙفʨعات  مʜʽان  على أن   ʛʺʱʶم

سʻة  خلال هʚه الفʛʱة  تʦ تʽʳʶل أعلى عʜʳ  . و 2019-2010مȐʨʱʶ رصʙʽ الʶʴاب الʳارȑ خلال الفʛʱة  

بـ  2016 قʙرت  دولار  ॽʁǼ  20.49ʺة  ا  أولا  ǽعʨدوهʚا    ،ملॽار  الʺȄʛʸة  للإنʵفاض  الʱي  للʶلع  ʸادرات 

ملॽار دولار Ǽالॼʶʻة لॽʁʺة    51.07ملॽار دولار مقابل    20.02سʳلʗ أدنى مȐʨʱʶ لها حʘʽ لʦ تʳʱاوز  

تلʥ  خلال  ملॽار دولار    31.05وهʨ ما ساهʦ في عʜʳ في رصʙʽ الʺʜʽان الʳʱارȑ قʙر ʨʴǼالي  الʨاردات  

الʺȑʛʸ وهʨ العʜʳ    على مȐʨʱʶ رصʙʽ مʜʽان الʙʵمات  عʜʳ  أما الʖʰʶ الʲاني یʲʺʱل في تʽʳʶل   ، الʻʶة

Ǽالॼʶʻة    ملॽار دولار أمȞȄʛي.  ʨʴǼ  3.63الي   ، ʘʽʴǼ قʙر هʚا الع2019ʜʳ-2010الʨحʙʽ خلال الفʛʱة  

ملॽار   ʨʴ  3.53اليوقʙر Ǽ  2013سʻة  فقʙ تʦ تʽʳʶله  الʶʴاب الʳارȑ  رصʙʽ  دنى عʜʳ على مȐʨʱʶ  لأ

  ʅॽɿʵا راجع إلى تʚدولار وه  ʧاب ؗل مʶʴال ʙʽرص ʜʳع ʧة مȄارʳلات الȄʨʴʱامل والʨدخل الع ʙʽرص

  ȑارʳبـ  ال  ʠفائ سʳل   ʘʽح الʻʶة   ʥتل أمȞȄʛي  17في  دولار  أقل    ملॽار  مʜʽان  أǽʹا  وʙȃرجة   ʙʽرص

فإنه    لʛصʙʽ الإجʺالي Ǽالॼʶʻة ل  .ملॽار دولار أمȞȄʛي  1.85الʙʵمات الȑʚ بʙوره سʳل فائʠ قʙر ʨʴǼالي  
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رصيد الحساب الجاري العمليات الرأسمالية والمالية الرصيد الإجمالي
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 2016  في الفʛʱةثʦ    2013سʳل فائʠ خلال سʻة    رغʦ العʜʳ الʺʛʺʱʶ لʛصʙʽ الʶʴاب الʳارȑ إلا أنه

خلال    لعʜʳ رصʙʽ الʶʴاب الʳارȑ وهʚا راجع إلى تغॽʢة حʶاب العʺلॽات الʛأسʺالॽة والʺالॽة    2018  -

رغʦ أن عʜʳ رصʙʽ الʶʴاب    2016) أنه في سʻة  3-1، حʘʽ نلاحȎ مʧ خلال الʙʳول (  هʚه الʨʻʶات

  ȑارʳرت  الʙة قʺॽʁǼ اتهȄʨʱʶاليوصل إلى أعلى مʨʴǼ  20.49  ار دولارॽلا إ  مل  ʙʽصʛالإجʺالي  أن ال    Șحق

تغॽʢة هʚا العʜʳ    ملॽار دولار وهʚا نʛʤا لʺʶاهʺة حʶاب العʺلॽات الʛأسʺالॽة والʺالॽة في  4.69فائʠ بـ  

  ʘʽالإجʺالي، ح ʙʽصʛفي ال ʠفائ Șʽقʴاخلوتʙة للॽة والʺالॽأسʺالʛات الॽالعʺل Șفʙبلغ صافي ت    ʥفي تل

حʨالي الʺॼاشʛ    23.41  الʻʶة  الأجʰʻي  للإسʲʱʺار  للʙاخل   Șفʙت صافي  تʽʳʶل  مع  أمȞȄʛي  دولار  ملॽار 

  ʨʴي  7.90نȞȄʛأم دولار  لʻʶة    .ملॽار  الʶʴاب    Ǽ2019الॼʶʻة   ʙʽرص  Ȑʨʱʶم على   ʜʳع تʽʳʶل   ʦت

بـ   قʙر   ȑʛʸʺال  ȑارʳة    10.22الॼʶʻب إرتفع   ȑأ أمȞȄʛي  دولار  ʻʶǼة    %32.78ملॽار  ، 2018مقارنة 

ملॽار دولار أمȞȄʛي وهي   ʨʴ  57.76اليبـ  تالʨاردات الʱي بلغʗ مॽʀ Ȑʨʱʶاسي قʙر وهʚا لإرتفاع ॽʀʺة    

مقارنة   ॽʀʺة  الʱي  أعلى  سʻة  قʰلها Ǽالʨʻʶات   ʜʳع سʳل  أǽʹا  الإجʺالي   ʙʽصʛلل Ǽالॼʶʻة  قʙر   2019. 

فائʨʴ  2.03    ʠاليبـ تʽʳʶل  مقابل  أمȞȄʛي  دولار  بـ  2018سʻة  ملॽار  دولار   ʨʴ  3.24اليقʙر  ملॽار 

والʺالॽة للʙاخلقʙر عʙم  ʖʶǼ  وهʚا  أمȞȄʛي   رصʙʽ   ة صافي تʙفȘ العʺلॽات الʛأسʺالॽة   ʜʳع على تغॽʢة 

 ȑارʳاب الʶʴة ، الॼʶʻب ʗʹفʵإن ʘʽة  %11.79حʻʶǼ 2018مقارنة.  

القʨل    ʧȞʺǽ العʺʨم  مȐʨʱʶ  أن  Ǽ على  على   ʛʺʱʶم  ʜʳع  ʧم ǽعاني   ȑʛʸʺال الʺʙفʨعات  مʜʽان 

 ȑارʳاب الʶʴال ʙʽرص  ، ȑارʳʱان الʜʽʺال ʜʳع ʛʽʰؗ لȞʷǼ هॽɾ ʦاهʶǽ   وॽʢتغ ʦʱأنه ی ʦرغ  ʧم ʜʳا العʚة ه

وʙȄʜȄ مʧ مʵاʛʡ ارتفاع  الفʛʱات إلا أنه غʛʽ ؗاف    Ǽعʠ  حʶاب العʺلॽات الʛأسʺالॽة والʺالॽة في  خلال

  ȑقادʱا في إعʚة، لॽʻʡʨادة الॽʶال ʧار ورهʛاعة القʻص ʟʵǽ اʺॽɾ ة خاصةॽʰʻال الأجʨرؤوس الأم Șفʙت

زȄادة حȞʷǼ    ʦʳل أساسي على تʅॽɿʵ عʜʳ الʺʜʽان الʳʱارȑ مʧ خلال   على الʶلʢات الʺȄʛʸة العʺل

  .   رصʙʽ الʶʴاب الʳارȑ  وهʨ ما ʶǽاهʦ في تʧʽʶʴ وتقلʟॽ تؔلفة الʨاردات الʶلع صادرات

  مʚʻان الʗʸفʦعات الأردني -3
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) نلاحȎ أن هʻاك أوجه تʷاǼه بʧʽ أداء مʜʽان الʺʙفʨعات  4-1) والȞʷل (7-1مʧ خلال الʙʳول (

الفʛʱة   خلال   ȑʛʸʺال الʺʙفʨعات  مʜʽان  وأداء  الفʛ   )2019-2010(الأردني   ʦة    في   ات ق و رغʨوق ॽʰʡعة 

ʧیʙلʰاد الʸʱإق.  

(مقʗر ʸǺلॻار  2019-2010خلال الفʙʯة ): الʦʹʮد الʙئॻʴॻة لʚʻʸان الʗʸفʦعات الأردني 7-1الʗʱول (

  دولار أمȜȂʙي).

  2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 

 ȏارʱاب الʴʲال ʗʻ0.77- 2.96- 4.39- 3.85- 3.47- 2.61- 3.50- 4.71- 2.96- 1.88- رص 

 8.32 7.75 7.51 7.55 7.83 8.39 7.91 7.89 8.01 7.03الʶادرات (الʴلع)

 17.05 18.05 18.21 17.14 18.17 20.35 19.56 18.43 16.83 13.82الʦاردات (الʴلع)

 8.74- 10.30- 10.69- 9.59- 10.33- 11.97- 11.65- 10.54- 8.82- 6.79- الʚʻʸان الʱʯارȏ (الʴلع) 

 2.94 2.48 1.96 1.30 1.68 2.51 1.70 1.88 1.26 1.30  مʚʻان الʗʳمات 

 5.02 4.86 4.34 4.44 5.19 6.85 6.44 3.96 4.60 3.61 والȂʦʲʯلات الʱارȂة دخل العʦامل 

 1.92 3.53 3.65 2.60 3.02 3.50 7.34 1.74 1.59 2.58 العʸلॻات الʙأسʸالॻة والʸالॻة

 0.03 0.03 0.04 0.07 0.11 0.08 0.06 0.00 0.00 0.00 العʸلॻات الʙأسʸالॻة 

 0.69 0.96 2.02 1.55 1.60 2.10 1.93 1.54 1.46 1.66 الإسʸʰʯارات الॺʸاشʙة

 Ȏʙارات أخʸʰʯ1.20 2.54 1.59 0.98 1.31 1.32 5.34 0.20 0.13 0.92 إس 

ʦهʴاء والʠافي ،الأخʶ0.33- 1.03- 1.02 0.34 0.68 1.09 0.75 0.69- 0.28- 0.76 ال 

 0.82 0.46- 0.28 0.91- 0.23 1.99 4.58 3.65- 1.65- 1.46 الʙصʗʻ الإجʸالي

ȑʜ الأردني وقاعʙة بॽانات صʙʻوق الʻقʙ الʙولي.   مʧ إنʳاز الʢالʖ   الʗʶʸر: ʛؗʺال ʥʻʰة للȄʨʻʶال ʛȄقارʱاد على الʺʱالإعǼ  
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ȑʜ الأردني وقاعʙة بॽانات صʙʻوق الʻقʙ الʙولي.   مʧ إنʳاز الʢالʖ   الʗʶʸر: ʛؗʺال ʥʻʰة للȄʨʻʶال ʛȄقارʱاد على الʺʱالإعǼ  

 ʧʽقǼاʶل الȞʷول والʙʳخلال ال ʧعاني  مǽ عات الأردنيʨفʙʺان الʜʽأن م Ȏنلاح    ʨوره  هʙب ʜʳع ʧم

  ،ȑارʳʱال الʺʜʽان   ʙʽرص  ʜʳع  ʛʰأك بʙرجة  ॽɾه   ʦاهʶǽ  ȑارʳال الʶʴاب   ʙʽرص  Ȑʨʱʶم على   ʛʺʱʶأما  م

الإجʺالي  ل   Ǽالॼʶʻة  ʙʽصʛل  ʠفائ سʳل   ʙة  فقॽالʺال العʺلॽات  حʶاب  تغॽʢة   ʖʰʶǼ فʛʱات  عʙة  في 

  .ȑارʳال الʶʴاب   ʙʽرص  ʜʳلع عʜʳ  و والʛأسʺالॽة  أعلى  تʽʳʶل   ʦت  ȑارʳال الʶʴاب   ʙʽرص  Ȑʨʱʶم على 

  رتفاع الإ  ʖملॽار دولار أمȞȄʛي وهʚا ʰʶǼ  4.71، حʘʽ قʙر هʚا العʨʴǼ ʜʳالي  2012الأردني خلال سʻة  

ʛʽʰؔفي    ال  ȑارʳʱان الʜʽʺال ʜʳالي  عʨʴǼ رʙق ȑʚار دولار و   10.54الॽا  ملʹǽأ ʙʽرص ʧرة ؗل مʙم قʙع

  ʠقهʺا لفائॽʁʴت ʦا الإرتفاع رغʚة هॽʢة على تغȄارʳلات الȄʨʴʱامل والʨدخل الع ʙʽمات ورصʙʵان الʜʽم

الʨʱالي.  1.88و  ʨʴǼ3.96الي  قʙر   على  دولار  حقȘ    ملॽار  بʙوره   ʨه أǽʹا  الإجʺالي   ʙʽصʛلل Ǽالॼʶʻة 

ملॽار دولار نʳॽʱة عʙم القʙرة على تغॽʢة عʜʳ الʶʴاب الʳارȑ    3.65قʙر ʨʴǼالي    2012عʜʳ سʻة  

ملॽار   1.74مʧ قʰل حʶاب العʺلॽات الʺالॽة والʛأسʺالॽة رغʦ تॽʁʴقه لʸافي تʙفȘ للʙاخل قʙر ʨʴǼالي  

أنه ؗان هʻاك تʧʶʴ نʰʶي في أداء مʜʽان الʺʙفʨعات الأردني ایʧ تʦ    2019ونلاحȎ في سʻة  دولار.  

ملॽار دولار أمȞȄʛي ، وȄعʨد هʚا   0.77تʽʳʶل أدنى ॽʀʺة لعʜʳ رصʙʽ الʶʴاب الʳارȑ قʙرت ʨʴǼالي  

  ȑارʳʱان الʜʽʺال ʙʽرص Ȑʨʱʶعلى م ʜʳفاض العʵل في إنʲʺʱاب تॼة أسʙإلى ع ʧʶʴʱة  الॼʶʻ15.21ب%  

ʻʶǼة   العʨامل    2018مقارنة  دخل   ʙʽورص الʙʵمات  مʜʽان   ʙʽرص  Ȑʨʱʶم على   ʠالفائ ارتفاع  وأǽʹا 
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، ورغʦ أن صافي تʙفȘ    2018على الʨʱالي مقارنة ʻʶǼة    %16و   %18.66والȄʨʴʱلات الʳارȄة بॼʶʻة  

بॼʶʻة    ʠفʵإن للʙاخل  والʛأسʺالॽة  الʺالॽة  ʻʶǼة    %45.78العʺلॽات  الʛصʙʽ    2018مقارنة  أن  إلى 

 ʠفائ Șالي الإجʺالي حقʨʴǼ رʙقا.  0.82قǼها ساʛؗذ ʦي تʱد الʨʻʰال ʧʶʴة تʳॽʱي نȞȄʛار دولار أمॽمل  

ʧȞʺǽ القʨل Ǽأنه ǽعاني أǽʹا    )2019-2010(خلال الفʛʱة  في قʛاءتʻا لʺʜʽان الʺʙفʨعات الأردني  

  ʛʺʱʶم ʜʳع ʧمʙʽرص Ȑʨʱʶعلى م   ȑارʳاب الʶʴمات ودخل  الʙʵان الʜʽم ȑʙʽرص Șʽقʴت ʦرغ ʘʽح ،

  ʙʽصʛل ʦفاقʱʺال ʜʳالع Ȍح ضغॼؗ عʢʱʶت ʦات إلا أنها لʛʱلة الفʽʡ ʠائʨة لفȄارʳلات الȄʨʴʱامل والʨالع

  ʟॽتقل الأردنॽة  الʶلʢات  على   ʖʳǽ  ȑقادʱإع في  وعلॽه   ،ȑارʳال الʶʴاب   ʙʽرص على   ȑارʳʱال الʺʜʽان 

 Ȍا الʹغʚه ʅॽɿʵت ʙʸادرات قʸاردات والʨال ʧʽة بʛʽʰؔة الʨʳالف .  

  مʚʻان الʗʸفʦعات الʸغȁʙي -4

) 8-1تʦ الإسʱعانة Ǽالʙʳول (  )2019-2010(لʱقʦॽʽ أداء مʜʽان الʺʙفʨعات الʺغȃʛي خلال الفʛʱة  

) عʜʳ  5-1والȞʷل   ʧم بʙوره   ʨه ǽعاني  الʺغȃʛي  الʺʙفʨعات  مʜʽان  أن  خلالهʺا   ʧم  Ȏنلاح  ʘʽح  ،(

  ȑارʳاب الʶʴال ʙʽرص Ȑʨʱʶعلى م ʛʺʱʶه مॽɾ ʖʰʶل أساسي  تȞʷǼ  ،ȑارʳʱان الʜʽʺال ʙʽرص ʜʳع    ʘʽح

رغʦ تʴقȘʽ فʨائʨʡ ʠال الفʛʱات على مȐʨʱʶ رصȑʙʽ مʜʽان الʙʵمات ودخل العʨامل والȄʨʴʱلات الʳارȄة  

  ،ȑارʳʱال الʺʜʽان   ʙʽرص  Ȑʨʱʶم على   ʛʽʰؔال  ʜʳالع تغॽʢة  تʢʱʶع   ʦل أنها  الʛصʙʽ إلا   Ȑʨʱʶم على  أما 

الإجʺالي تʦ تʽʳʶل فʨائʠ في Ǽعʠ الفʛʱات نʳॽʱة تغॽʢة الʶʴاب الʺالي والʛأسʺالي للعʜʳ الʺʳʶل  

  .ȑارʳاب الʶʴال ʙʽرص Ȑʨʱʶعلى م  

(مقʗر ʸǺلॻار  2019-2010): الʦʹʮد الʙئॻʴॻة لʚʻʸان الʗʸفʦعات الʸغȁʙي خلال الفʙʯة 8-1الʗʱول (

  دولار أمȜȂʙي).

  2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 

 ȏارʱاب الʴʲال ʗʻ4.41- 6.21- 3.68- 4.18- 2.16- 6.60- 8.69- 9.84- 8.34- 4.21- رص 

 24.69 24.62 21.51 19.05 18.62 19.98 18.26 16.99 15.95 12.31الʶادرات (الʴلع)

 44.47 44.87 39.57 36.68 33.31 41.03 39.85 38.88 37.33 29.63الʦاردات (الʴلع)

 19.77- 20.25- 18.06- 17.63- 14.69- 21.06- 21.59- 21.88- 21.39- 17.32- الʚʻʸان الʱʯارȏ (الʴلع) 

 9.72 8.12 7.51 6.89 6.76 7.36 6.78 7.21 7.32 7.36  مʚʻان الʗʳمات 
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 5.64 5.93 6.87 6.56 5.77 7.09 6.12 4.83 5.73 5.74 دخل العʦامل والȂʦʲʯلات الʱارȂة 

 5.27 3.89 2.07 6.37 5.79 9.18 3.06 1.88 2.29 1.36 العʸلॻات الʙأسʸالॻة والʸالॻة

 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 العʸلॻات الʙأسʸالॻة 

 0.83 2.76 1.67 1.57 2.60 3.09 2.92 2.48 2.27 0.66 الإسʸʰʯارات الॺʸاشʙة

 Ȏʙارات أخʸʰʯ4.44 1.13 0.40 4.80 3.19 6.09 0.14 0.60- 0.02 0.70 إس 

ʦهʴاء والʠافي ،الأخʶ1.08 1.27 0.84 0.58 0.68 1.45 0.38 0.41- 0.37- 0.17- ال 

 1.94 1.04- 0.77- 2.77 4.31 4.04 5.26- 8.37- 6.41- 3.01- الʙصʗʻ الإجʸالي

ȑʜ الʺغȃʛي وقاعʙة بॽانات صʙʻوق الʻقʙ الʙولي.   مʧ إنʳاز الʢالʖ   الʗʶʸر: ʛؗʺال ʥʻʰة للȄʨʻʶال ʛȄقارʱاد على الʺʱالإعǼ  

ʙʳخلال ال ʧو م  Ȏنلاح Șابʶة (ل الʛʱي خلال الفȃʛعات الʺغʨفʙʺان الʜʽʺء أداء لʨ2010أن أس -

، حʘʽ تʦ تʽʳʶل أعلى عʜʳ على مȐʨʱʶ رصʙʽ الʶʴاب الʳارȑ  2012سʻة    في) تʦ تʽʳʶله  2019

ملॽار دولار ، وقʙرت ॽʀʺة الʸادرات الʺغॽȃʛة للʶلع    9.84الʺغȃʛي خلال تلʥ الʻʶة والȑʚ قʙر ʨʴǼالي  

سʻة   حʨالي    16.99حʨالي    2012في   ʗبلغ الʶلع   لʨاردات  إجʺالॽة  ॽʀʺة  مقابل  أمȞȄʛي  دولار  ملॽار 

ملॽار دولار ،  21.88ملॽار دولار مʺا إنʛʳ عʻه عʜʳ في الʺʜʽان الʳʱارȑ الʺغȃʛي قʙر ʨʴǼالي  38.88

بॼʶʻة   تغʱʽʢه   ʦت  ʜʳالع رصȑʙʽ  %55.02هʚا  خلال   ʧم  Ȍامل    فقʨالع ودخل  الʙʵمات  مʜʽان 

ملॽار دولار على الʨʱالي وȃالʱالي    4.83و  7.21والȄʨʴʱلات الʳارȄة الʚان سʳلا فاض في تلʥ الʻʶة بـ  

أما   الʺغȃʛي،   ȑارʳال الʶʴاب   ʙʽرص  Ȑʨʱʶم على   ʛʽʰؔال  ʜʳالع تʽʳʶل  في   ʦساه الʱغॽʢة  هʚه  ضعف 

ملॽار دولار أمȞȄʛي مع   8.37الʛصʙʽ الإجʺالي هʨ بʙوره سʳل أعلى عʜʳ في تلʥ الʻʶة قʙر ʨʴǼالي  

  . ملॽار دولار 1.88صافي تʙفȘ العʺلॽات الʛأسʺالॽة والʺالॽة للʙاخل بلغ حʨالي 
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ȑʜ الʺغȃʛي وقاعʙة بॽانات صʙʻوق الʻقʙ الʙولي.   مʧ إنʳاز الʢالʖ   الʗʶʸر: ʛؗʺال ʥʻʰة للȄʨʻʶال ʛȄقارʱاد على الʺʱالإعǼ  

أدنى عʜʳ ، أیʧ تʦ تʽʳʶل  2015لأحʧʶ أداء لʺʜʽان الʺʙفʨعات الʺغȃʛي تʦ تʽʳʶله سʻة    Ǽالॼʶʻة 

نʳॽʱة إنʵفاض عʜʳ رصʙʽ وهʚا  ملॽار دولار    2.16على مȐʨʱʶ الʶʴاب الʳارȑ الʺغȃʛي  قʙر ʨʴǼالي  

ʨʴǼالي   قʙرت  والʱي  الʻʶة   ʥتل في  له  ॽʀʺة  ادنى  أǽʹا  سʳل   ȑʚال  ȑارʳʱال ،    14.69الʺʜʽان  ملॽار 

مʜʽان الʙʵمات ودخل العʨامل والȄʨʴʱلات الʳارȄة لعʜʳ رصʙʽ الʺʜʽان الʳʱارʱ    ȑغॽʢة رصȑʙʽإضافة ل

قʙر    2015، أما Ǽالॼʶʻة للʛصʙʽ الإجʺالي فقʙ حقȘ أǽʹا أعلى فائʠ له خلال سʻة  %85.29بॼʶʻة  

صافي تʙفȘ العʺلॽات الʛأسʺالॽة والʺالॽة    ملॽار دولار نʳॽʱة تʧʶʴ الʨʻʰد الʶاǼقة وتʴقȘʽ    4.31بـʨʴالي  

حʨالي   بلغ  دولار.  5.79للʙاخل  لʻʶة    ملॽار  مʜʽان    Ǽ2019الॼʶʻة  أداء  في  نʰʶي   ʧʶʴت شهʙت   ʙفق

بـʻʶة   مقارنة  الʺغȃʛي  بॼʶʻة  2018الʺʙفʨعات   ȑارʳʱال الʺʜʽان   ʙʽرص  ʜʳع  ʠفʵإن  ʘʽح  ،2.38% 

بॼʶʻة   الʙʵمات  مʜʽان   ʙʽرص في   ʠالفائ دخل    %19.71وȂرتفع   ʙʽرص  ʠفائ في  تʛاجع  تʽʳʶل  مع 

، لʧؔ هʚا الʛʱاجع لʻʺǽ ʦع مʧ تʧʶʴ رصʙʽ الʶʴاب الʳارȑ  %4.79العʨامل والȄʨʴʱلات الʳارȄة بॼʶʻة  

عʜʳه بॼʶʻة    ʠفʵإن ȑʚة    %28.98الʻʶǼ ل  2018مقارنةʳس  ʙالإجʺالي فق ʙʽصʛص الʨʸʵǼ . أما 

ملॽار دولار سʻة   1.04مقابل تʽʳʶله لعʨʴǼ ʜʳالي    2019ملॽار دولار سʻة    1.94فائʠ قʙر ʨʴǼالي  

2018    ʧʶʴʱة لʳॽʱا نʚوه  ʜʳة  عॽأسʺالʛة والॽات الʺالॽالعʺل Șفʙرتفاع صافي تȂو ȑارʳاب الʶʴال ʙʽرص

  .2018مقارنة ʻʶǼة  %35.28للʙاخل بॼʶʻة  
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الفʛʱة   خلال  الʺغȃʛي  الʺʙفʨعات  مʜʽان  أداء  Ǽإن  القʨل   ʧȞʺǽ العʺʨم  ǽعاني    2019-2010على 

  ȑʙʽرص Ȑʨʱʶققة على مʴʺال ʠائʨالف ʦرغ ،ȑارʳاب الʶʴال ʙʽرص Ȑʨʱʶعلى م ʛʺʱʶم ʜʳع ʧوره مʙب

 تغॽʢة العʜʳ الʛʽʰؔ على مȐʨʱʶ مʜʽان الʙʵمات ودخل العʨامل والȄʨʴʱلات الʳارȄة إلا أنها لʦ تʢʱʶع  

ال الʶلʢات  على   ʖʳǽ  ȑقادʱإع في  وعلॽه   ،ȑارʳʱال الʺʜʽان   ʙʽةرصॽȃʛرتها   ʺغʙق  ʧم الʛفع  على  العʺل 

لʺʜʽان الإجʺالي    Ǽأن تʧʶʴ الʛصʙʽمʧ ناحॽة أخʧȞʺǽ Ȑʛ القʨل أǽʹا    .الʙʸʱیȄʛة لʱقلʟॽ فʨʳة الʨاردات

الʺغȃʛي رصʙʽ الʶʴاب الʳارʘʽʴǼ ،ȑ أن صافي تʙفȘ العʺلॽات  هʨ الآخʛ مʛتȌॼ    الʺʙفʨعات   ʧʶʴʱب

 .ȑارʳاب الʶʴال ʙʽرص ʜʳع ʦة تفاقॽʢتغ ʧها مʻȞʺات تȄʨʱʶل إلى مʸت ʦاخل لʙة للॽة والʺالॽأسʺالʛال  

  مʚʻان الʗʸفʦعات الʦʯنʴي -5

تʦ الإعʱʺاد على الʙʳول    )2019-2010(في قʛاءة لأداء مʜʽان الʺʙفʨعات الʨʱنʶي خلال الفʛʱة  

والȞʷل (1-9( ǽعاني  1-6)  الʨʱنʶي  الʺʙفʨعات  مʜʽان  أن  خلالهʺا   ʧم  Ȏنلاح  ʘʽح بʙوره  )،   ʨه ʧم

 ȑارʳال الʶʴاب   ʙʽرص  Ȑʨʱʶم على   ʛʺʱʶم  ʜʳفي  ع  ʠائʨف سʳل  الإجʺالي   ʙʽصʛال فإن  Ǽالʺقابل   ،

الʛأسʺالॽة   العʺلॽات   Șفʙت صافي  خلال   ʧم  ȑارʳال الʶʴاب   ʙʽرص  ʜʳع تغॽʢة  نʳॽʱة  الفʛʱات   ʠعǼ

  والʺالॽة للʙاخل.  

(مقʗر ʸǺلॻار  2019-2010): الʦʹʮد الʙئॻʴॻة لʚʻʸان الʗʸفʦعات الʦʯنʴي خلال الفʙʯة 9-1الʗʱول (

  دولار أمȜȂʙي).

  2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 

 ȏارʱاب الʴʲال ʗʻ3.39- 4.62- 4.22- 3.78- 3.92- 4.46- 3.88- 3.72- 3.39- 2.10- رص 

 15.00 15.56 14.31 13.65 14.16 16.84 17.15 17.07 17.88 16.49الʶادرات (الʴلع)

 20.50 21.61 19.68 18.46 19.18 23.53 22.98 23.10 22.62 21.01الʦاردات (الʴلع)

 5.50- 6.04- 5.37- 4.81- 5.02- 6.68- 5.84- 6.03- 4.75- 4.51- الʚʻʸان الʱʯارȏ (الʴلع) 

 1.13 0.64 0.22 0.24 0.22 1.33 1.53 1.88 1.44 2.40  مʚʻان الʗʳمات 

 0.98 0.79 0.92 0.79 0.88 0.89 0.43 0.43 0.08- 0.01 دخل العʦامل والȂʦʲʯلات الʱارȂة 

 4.77 4.26 3.67 2.68 3.85 4.12 2.93 5.01 1.62 1.84 العʸلॻات الʙأسʸالॻة والʸالॻة

 0.14 0.13 0.18 0.09 0.22 0.30 0.11 0.45 0.18 0.08 العʸلॻات الʙأسʸالॻة 
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 0.81 0.99 0.81 0.62 0.97 1.02 1.06 1.55 0.43 1.33 الإسʸʰʯارات الॺʸاشʙة

 Ȏʙارات أخʸʰʯ3.82 3.15 2.67 1.96 2.65 2.80 1.76 3.01 1.00 0.42 إس 

ʦهʴاء والʠافي ،الأخʶ0.53 0.74 0.53 0.28 0.16 0.21 0.10 0.07 0.09 0.10 ال 

 1.91 0.38 0.03- 0.83- 0.08 0.13- 0.85- 1.37 1.68- 0.17- الʙصʗʻ الإجʸالي

ȑʜ الʨʱنʶي وقاعʙة بॽانات صʙʻوق الʻقʙ الʙولي.   مʧ إنʳاز الʢالʖ   الʗʶʸر: ʛؗʺال ʥʻʰة للȄʨʻʶال ʛȄقارʱاد على الʺʱالإعǼ  

تʦ تʽʳʶل مॽʀ Ȑʨʱʶاسي   2018) نلاحȎ أنه في سʻة  6-1) والȞʷل (9-1مʧ خلال الʙʳول (

حʨالي   بلغ   ȑارʳال الʶʴاب   ʙʽرص  ʜʳ4.62لع    ʙʽرص تʙهʨر  إلى   ʥذل  ȐʜعȄو  ، دولار  الʺʜʽان  ملॽار 

عʨʴǼ ʜʳالي   ȑʜ الʨʱنʶي لʻʶة    6.04الʳʱارȑ الȑʚ بʙوره سʳل  ʛؗʺال ʥʻʰال ʛȄʛتق ʖʶار دولار وحॽمل

على خلॽɿة ارتفاع الأسعار   2018 عʜʳ مʜʽان الʢاقة  Ǽالأساس إلى تʨسع  هʚا الʙʱهʨر راجع إلى  فإن 

العالʺॽة للʢاقة وتʹاؤل الإنʱاج الʺʴلي للʻفȌ الʵام ، إضافة إلى ذلʥ عʙم قʙرة رصȑʙʽ مʜʽان الʙʵمات  

 0.64ودخل العʨامل والȄʨʴʱلات الʳارȄة على تغॽʢة ذلʥ الʙʱهʨر رغʦ تʳʶلʽهʺا لفʨائʠ قʙرا ʨʴǼالي  

ورغʦ هʚا الʺȐʨʱʶ الॽʁاسي في    Ǽالʺقابل.  فقȌ   %23.62ملॽار دولار على الʨʱالي ونॼʶة تغॽʢة    0.79و

  2018عʜʳ الʶʴاب الʳارȑ إلا أن الʛصʙʽ الإجʺالي لʺʜʽان الʺʙفʨعات الʨʱنʶي حقȘ فائʠ في سʻة  

ملॽار دولار نʳॽʱة تॽɺʙʺه مʧ خلال صافي تʙفȘ العʺلॽات الʛأسʺالॽة والʺالॽة للʙاخل    0.38قʙر ʨʴǼالي  

  ملॽار دولار.  4.26الȑʚ قʙر ʨʴǼالي 

  

ȑʜ الʨʱنʶي وقاعʙة بॽانات صʙʻوق الʻقʙ الʙولي.   مʧ إنʳاز الʢالʖ   الʗʶʸر: ʛؗʺال ʥʻʰة للȄʨʻʶال ʛȄقارʱاد على الʺʱالإعǼ  

‐6.00

‐4.00

‐2.00

0.00

2.00

4.00

6.00

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

-2010تʦʠر أرصʗة مʚʻان الʗʸفʦعات الʦʯنʴي خلال الفʙʯة ): 6-1(الȜʵل 
2019

رصيد الحساب الجاري العمليات الرأسمالية والمالية الرصيد الإجمالي
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سʻة    اȃالॼʶʻة لأدنى ॽʀʺة لعʜʳ رصʙʽ الʶʴاب الʳارȑ الʨʱنʶي فقʙ تʦ تʽʳʶله مʧ ناحॽة أخȐʛ، و 

ʨʴǼالي    2010 قʙرت  قʙر    ॽʁǼ2.10ʺة   ȑارʳʱال الʺʜʽان   Ȑʨʱʶم على   ʜʳع مع  أمȞȄʛي  دولار  ملॽار 

وȄعʨد    ʨʴǼ4.51الي   الʻʶة،   ʥتل خلال  دولار  الʧʶʴʱملॽار  الʙʵمات  إلى    هʚا  مʜʽان   ʙʽرص تʽʳʶل 

ʨʴǼالي   قʙر  مʛتفع   ʠدولار  2.40لفائ الʳارȄة    ملॽار  والȄʨʴʱلات  العʨامل  دخل   ʙʽرص ضʽʯلة  وʙȃرجة 

ʨʴǼالي   قʙر   ʅॽɿʡ  ʠفائ بʙوره  سʳل   ȑʚدولار،   0.01ال الʺʜʽان    الʅॽɿʵʱ  وȃالʱالي  ملॽار   ʜʳع  ʧم

  ȑارʳʱة  و الॽʢتغ الʛصॼʶʻȃ53.36%  . ʙʽة  أن  إلا  ساǼقا  الʺʨؗʚرة  الʨʻʰد   ʧʶʴت  ʦرغ  Ȑʛأخ جهة   ʧم

عʙم القʙرة على تغॽʢة عʜʳ رصʙʽ   0.17الإجʺالي سʳل بʙوره عʜʳ قʙر ʨʴǼالي   دولار نʳॽʱة  ملॽار 

قʙر   للʙاخل   Șفʙت صافي  سʳل   ȑʚال والʺالॽة  الʛأسʺالॽة  العʺلॽات  حʶاب  خلال   ʧم  ȑارʳال الʶʴاب 

  فإنها عʛفʗ تॽɾ)2010-2019(   ʧʶʴʺا ʟʵǽ آخʛ سʻة مʧ الفʛʱة  و   ملॽار دولار فقʨʴǼ1.84  .Ȍالي  

، حʘʽ رغǼ ʦقاء عʜʳ رصʙʽ الʶʴاب  في أداء مʜʽان الʺʙفʨعات الʨʱنʶي مقارنة Ǽالʻʶة الʱي قʰلها  نʰʶي

إلا أنه إنʵفʠ بॼʶʻة   2019ملॽار دولار سʻة    3.39الʳارȑ في مȄʨʱʶات مʛتفعة والȑʚ قʙر ʨʴǼالي  

ʻʶǼة    26.56% إلى  ،  2018مقارنة   ʛʰأك بʙرجة   ȍʨʴالʺل الʨʢʱر  هʚا  لفائʠ وȄعʨد   ʛʰʱالʺع  ʧʶʴʱال  

نʳॽʱة ارتفاع مʙاخʽل الॽʶاحة ،    2018  مقارنة ʻʶǼة  %76.48الȑʚ إرتفع بॼʶʻة  رصʙʽ مʜʽان الʙʵمات  

أقل   بॼʶʻة  ا إنʵف  إلىوʙȃرجة   ȑارʳʱال الʺʜʽان   ʙʽرص  ʜʳع دخل   وتʧʶʴ  %9.04ض   ʙʽرص  ʠفائ

، وفي نفʝ الॽʶاق إرتفعʗ نॼʶة تغॽʢة  2018مقارنة ʻʶǼة    %24.31العʨامل والȄʨʴʱلات الʳارȄة بॼʶʻة  

  ʧم ȑارʳʱان الʜʽʺال ʙʽرص ʜʳة لعȄارʳلات الȄʨʴʱامل والʨمات ودخل العʙʵان الʜʽم ȑʙʽ23.62رص%  

فقʙ    لʺʜʽان الʺʙفʨعات الʨʱنʶي  أما ʨʸʵǼص الʛصʙʽ الإجʺالي.  2019سʻة    %38.33إلى    2018سʻة  

ʨʴǼالي   قʙر   ʠفائ سʻة    1.91سʳل  دولار  تʽʳʶله    2019ملॽار  ملॽار   ʨʴǼ0.38الي    لفائʠ مقابل 

رصʙʽ الʶʴاب الʳارȑ وȂرتفاع صافي تʙفȘ العʺلॽات الʺالॽة  عʜʳ  وهʚا نʳॽʱة لʧʶʴʱ    2018دولار سʻة  

  .2018مقارنة ʻʶǼة  %11.86والʛأسʺالॽة للʙاخل بॼʶʻة 

ʨزایʧ مʧ خلال ما تʛʢقʻا إلॽه ساǼقا فإن أداء مʜʽان الʺʙفʨعات الʨʱنʶي لا ʱʵǽلف ʛʽʲؗا عʧ أداء م

  ʙʽرص  Ȑʨʱʶم على   ʛʺʱʶوم  ʧمʜم  ʜʳع  ʧم ǽعاني  بʙوره  أنه   ʘʽح ساǼقا،  الʺʨؗʚرة  الʙول  مʙفʨعات 

  ʜʳع أساسي  ȞʷǼل  ॽɾه   ʖʰʶʱی  ȑارʳال الʳʱارȑ رصʙʽ  الʶʴاب  الʱغॽʢة    الʺʜʽان  إلى  الʨصʨل  وعʙم 



 الفʶل الأول: مʚʻان الʗʸفʦعات وȀخʯلالاته 
 

48 
 

  ȑʙʽخلال رص ʧم ʜʳا العʚة لهॽɾةالؔاȄارʳلات الȄʨʴʱامل والʨمات ودخل العʙʵان الʜʽم.    ʙقʱأع ʥاء ذلʻب

  ،ȑارʳʱان الʜʽʺال ʙʽرص ʜʳع ʟॽتقل ʙʸة قȄʛیʙʸʱرة الʙالق ʧفع مʛة الॽʶنʨʱات الʢلʶعلى ال ʖʳǽ أنه

إضافة إلى ذلʥ العʺل أكʛʲ على تʛȄʨʢ القʢاع الॽʶاحي مʧ أجل زȄادة فائʠ رصʙʽ مʜʽان الʙʵمات  

 ȑارʳʱان الʜʽʺال ʙʽرص ʜʳة لعॽɾة الؔاॽʢغʱغ الʨالي بلʱالȃو .  

 ʔلʠʸةالॻارجʳة الǻادʶʯة الاقॻɹضʦات الʙشʓم ʞعǺ ضʙاني: عʰال  

الʵارجॽة   الʺالॽة  والʨضॽɻة  الʵارجॽة  الʳʱارة  أداء   ʝȞتع الʱي  الʺʕشʛات   ʦأه یلي  ॽɾʺا  سʻʱʻاول 

  .2019للʰلʙان قʙʽ الʙراسة خلال سʻة 

  مʓشʙات الʱʯارة الʳارجॻة:  -1

) الʙʳول   ʧم ؗل  یʨضʴها  مʕشʛات  أرȃع  على  الإعʱʺاد   ʦ10-1ت) والȞʷل  نʱʶعʛضها  1-7)   (

  ॽɾʺایلي: 

  2019أهʤ مʓشʙات الʱʯارة الʳارجॻة في الʮلʗان قʗʻ الʗراسة لʴʹة   :)10-1الʗʱول (

 ʙشʓʸال   ʙائʚʱال ʙʶب  الأردن  مʙغʸال  ʛنʦت  

ʙیʗʶʯرة على الʗ45.76 %34.17 %35.94 %17.46 %22.44  الق% 

 %81.43 %81.42 %73.62 %67.92 %71.05 نॺʴة تغॻʠة الʦاردات 

 %56.19 %41.96 %48.81 %25.71 %31.59 تॻɹॺة الʦاردات 

 ȏادʶʯاح الاقʯ101.95 %76.13 %84.75 %43.17 %54.03 درجة الإنف% 

  Ǽالإعʱʺاد على قʨاعʙ بॽانات الʥʻʰ الʙولي.   مʧ إنʳاز الʢالʖ   الʗʶʸر:
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  الʙولي. على قʨاعʙ بॽانات الǼ  ʥʻʰالإعʱʺاد    مʧ إنʳاز الʢالʖ الʺʙʸر:  

الʗʶʯیʙ  .أ على  الʺʴلي    :القʗرة  الʻاتج  في  وȃالʱالي   ȑارʳʱال الʺʜʽان  في  إʳǽابॽة  مʶاهʺة  للʸادرات 

أȑ قʙرات    الإجʺالي للʙولة، ʝॽʁǽ هʚا الʺʕشʛ مȐʙ مʶاهʺة الʸادرات في الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي للʙولة

) الʙʳول  خلال   ʧم  Ȏنلاح إقʸʱادها.   ʦʳʴǼ مقارنة   ʛیʙʸʱال على  (10-1الʙولة  والȞʷل  أن 1-7)   (

، حʘʽ بلغʗ أعلى قʙرة تʙʸیȄʛة 2019خلال سʻة  هʻاك تॼایʧ في القʙرة الʙʸʱیȄʛة بʧʽ الʝʺʵ الʙول  

على   %34.17و  %35.94ثʦ تلʽها الأردن والʺغʛب بॼʶʻة قʙرت بـ    %45.76في تʨنʝ بॼʶʻة قʙرت بـ  

على    %22.44و   %17.46الʨʱالي، في حʧʽ بلغʗ أدناها في ؗل مʧ الʜʳائʛ ومʛʸ بॼʶʻة قʙرت بـ  

ماسȘʰ  .  الʨʱالي  خلال   ʧل  مʨالق  ʧȞʺǽإن    ʧم لؔل   ȑادʸʱالاق  ȋاʷʻال في   ʦمه دور   ʖتلع الʸادرات 

وتʶاهȞʷǼ ʦل مʛضي في الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي لهʚه الʙول. أما Ǽالॼʶʻة للقʙرة  تʨنʝ، الأردن والʺغʛب  

  ʘʴॼهʺا الʽعل  ʖʴǽ وعلॽه  إقʸʱادهʺا،   ʦʳʴǼ مقارنة  ومʛʸ تعʛʰʱ ضॽɻفة   ʛائʜʳال ʧم الʙʸʱیȄʛة لؔل 

ʙʸʱرات الʙق ʧفع مʛة للॽاق خارجʨوأس ʛیʙʸات تʨʻق ʧة  یعॼʶʻالǼ ادرات خاصةʸع الȄʨʻإضافة إلى ت ،ʛ

 .ʛائʜʳلل  

قʙرة الʙولة على تغॽʢة وارداتها مʧ خلال الʸادرات  ʝॽʁǽ هʚا الʺʕشʛ مȐʙ    نॺʴة تغॻʠة الʦاردات:  . ب

مʧ خلال الʙʳول   بʻʽهʺا.   ʖاسʻʱال ȐʙʺǼ بل  إنʵفاض الʨاردات  Ǽإرتفاع الʸادرات أو   ʗʶॽة لʛʰلأن الع

) نلاحȎ أن نʖʶ تغॽʢة الʨاردات مʱقارȃة نʨعا ما بʧʽ الʙول الʝʺʵ في سʻة  7-1) والȞʷل (1-10(
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القدرة على التصدير نسبة تغطية الواردات تبعية الواردات درجة الإنفتاح الاقتصادي

2019مʓشʙات الʱʯارة الʳارجॻة لʴʹة ): 7-1(الȜʵل 

الجزائر مصر  الأردن المغرب تونس
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، حʘʽ تʦ تʽʳʶل أعلى نॼʶة تغॽʢة  ولا تʨجʙ أȑ دولة إسʢʱاعʗ تغॽʢة واردتها بॼʶʻة مʯة Ǽالʺʯة  2019

بـ   قʙرت  بॼʶʻة  والʺغʛب   ʝنʨت لʱلʽها    %81.42و  %81.43في  الʨʱالي  مʧ  على  الʜʳائʛ  الأردنؗل   ،

ʛʸرت    ومʙة قॼʶʻه    %67.92و  %71.05،  %73.62بـ  بʻا عʻʺما تؔل ʙ ʕؗت ʖʶʻه الʚالي، هʨʱعلى ال

 .ȑارʳʱانها الʜʽم Ȑʨʱʶعلى م ʜʳع ʧول مʙه الʚمعاناة ه ʧقا عǼسا  

ʝॽʁǽ هʚا الʺʕشʛ حʦʳ إعʱʺاد الʙولة على الʵارج في مʨاجهة الʢلʖ الʺʴلي    تॻɹॺة الʦاردات:مʓشʙ    . ج 

سʨاء لʱلॽʰة مʢʱلॼات الإسʱهلاك أو الʧȄʨؔʱ الʛأسʺالي الʺʴلي. مʧ خلال الʙʳول والȞʷل الʶاǼقʧʽ یʱʹح 

  %56.19بʨʴʻ    2019أن تʨنʝ سʳلʗ أعلى نॼʶة لʺʕشʛ الʨاردات إلى الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي سʻة  

على الʨʱالي، أما Ǽالॼʶʻة للʜʳائʛ ومʛʸ    %41.96و   %48.81لʱلʽها الأردن ثʦ الʺغʛب بॼʶʻة قʙرت بـ  

في مʛʸ.    %25.71في الʜʳائʛ و  %31.59فقʙ سʳلʦॽʀ ʗ أقل نʨعا ما Ǽالॼʶʻة لهʚا الʺʕشʛ قʙرت بـ  

ن ؗل مʧ تʨنʝ، الأردن والʺغʛب یʨاجهʨن  إفي الأخʛʽ ومʧ خلال الʖʶʻ الʺʸʴʱل علʽها ʧȞʺǽ القʨل  

  ʝنʨت ʟالأخȃلي وʴʺال ʖلʢال ʙأجل س ʧارج مʵعلى ال ʛʽʰؗ لȞʷǼ ونʙʺʱعȄة وǽادʸʱة الإقॽɻॼʱال ʛʢخ

أیʧ فاقʗ وارداتها نʸف ناتʳها الʺʴلي الإجʺالي، Ǽالʺقابل مʛʸ والʜʳائʛ أǽʹا یʨاجهʨن خʛʢ الॽɻॼʱة  

  الاقʸʱادǽة ولʧؔ بʙرجة أقل عʧ الʰلʙان الʺʨؗʚرة ساǼقا. 

الإقʶʯادȏ:  .د الإنفʯاح   ʙشʓم    ʦالعال على  للʙولة   ȑادʸʱالاق الإنفʱاح   Ȑʙم إلى   ʛشʕʺال هʚا   ʛʽʷǽ

الʸادرات   مʨʺʳع  نॼʶة  خلال   ʧم ॽʀاسه   ʦʱȄو الʵارجॽة،  Ǽالʳʱارة  الʙولة  إقʸʱاد   ʛتأث ودرجة  الʵارجي 

ومʧ خلال مʛʵجات الʙʳول والȞʷل الʶاǼقʧʽ جاءت تʨنʝ في    والʨاردات إلى الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي.

سʻة   في   ȑادʸʱالاق الإنفʱاح  درجة   ʘʽح  ʧم الأولى  بـ    2019الʺʛتॼة  قʙرت  لʱلʽها    %101.95بॼʶʻة 

بـ   قʙرت  بॼʶʻة  والʺغʛب  إعʱʺاد    %76.13و  %84.75الأردن  إلى   ʛʽʷت  ʖʶʻال هʚه  الʨʱالي،  على 

الʵارجॽةإقʸʱادǽات   الʳʱارة  على   ʛʽʰؗ ȞʷǼل  الʙول  أكʛʲ    هʚه  ماʳǽعلها   ʨا وهǼ تʨʶد تأثʛا  الʱي  لʱقلॼات 

  ʛʸوم ʛائʜʳة للॼʶʻالǼ .اد العالʺيʸʱه  الاقʱʺॽʀ رتʙق ʘʽح ،ȍʨʴل ملȞʷǼ ʛشʕʺال ʥدرجة ذل ʗʹفʵإن

مقارنة Ǽالʙول    الʳʱارة العالʺॽةزمات  Ǽأ   تأثʛاعلى الʨʱالي وȃالʱالي هʚه الʙول أقل    %43.17و  %54.03بـ  

  الʶاǼقة. 

  : والॻɹॺʯة الʸالॻة نʔʴ الʗʴاد -2
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- 1الȞʷل (   )،8- 1(مʧ أجل الʴʱلʽل تʦ الإعʱʺاد على أرȃع مʕشʛات یʨضʴها ؗل مʧ الʙʳول  

  ) نʱʶعʛضها ॽɾʺایلي: 9-1) والȞʷل (11

  2019في الʮلʗان قʗʻ الʗراسة لʴʹة  والॻɹॺʯة الʸالॻة أهʤ مʓشʙات نʔʴ الʗʴاد :)11-1الʗʱول (

ʙشʓʸال  ʙائʚʱال ʙʶب  الأردن  مʙغʸال  ʛنʦت  

 %93.97 %42.66 %74.41 %37.77 %3.20  نॺʴة الʗیʥ الʳارجي إلى الʹاتج الʲʸلي الإجʸالي 

 ʥ 1152.46% 35.54% 42.72% 46.06% 19.27% الʳارجينॺʴة الإحॻʯاʟي الإجʹʮي للʗی

 %16.74 %9.44 %20.67 %17.02 %0.51 عʔء خʗمة الʗیʥ الʳارجي 

 4 6 8 6 14الإحॻʯاʟي الأجʹʮي (عʗد الأشهʙ) نॺʴة تغॻʠة الʦاردات مʥ خلال 

  على قʨاعʙ بॽانات الʥʻʰ الʙولي. Ǽالإعʱʺاد    مʧ إنʳاز الʢالʖ   الʗʶʸر:

  

  على قʨاعʙ بॽانات الʥʻʰ الʙولي. Ǽالإعʱʺاد    مʧ إنʳاز الʢالʖ   الʗʶʸر:
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نسبة الدين الخارجي إلى الناتج المحلي 
الإجمالي 

نسبة الإحتياطي الإجنبي للديون عبء خدمة الدين الخارجي 

2019مʓشʙات نʔʴ الʗʴاد لʴʹة ): 8-1(الȜʵل 

الجزائر مصر  الأردن المغرب تونس



 الفʶل الأول: مʚʻان الʗʸفʦعات وȀخʯلالاته 
 

52 
 

  
  على قʨاعʙ بॽانات الʥʻʰ الʙولي. Ǽالإعʱʺاد    مʧ إنʳاز الʢالʖ   الʗʶʸر:

الإجʸالي: نॺʴة    .أ الʲʸلي  الʹاتج  إلى  الʳارجي   ʥیʗة    الॽالʺال الʨضॽɻة  على  قȄʨة  دلالة   ʛشʕʺال لهʚا 

إرتف  ʘʽح الʺالॽة،  وتॼعʱʽها  للʙولة  الʺʕشʛ    اعالʵارجॽة  هʚا  الʺʜʱایʙ  نॼʶة  الإعʱʺاد  على  دلʽل  ʲʺǼاǼة   ʨه

ا  على  الإنʱاج  للʙولة  الإسʲʱʺار،  تʺȄʨل  في  الʵارجي   ʦهلاكلعالʱوالإس.  ) الʙʳول  خلال   ʧ11-1م (

) نلاحȎ أن جʺॽع الʙول Ǽإسʻʲʱاء الʜʳائʛ تعاني مʧ الॽɻॼʱة الʺالॽة للʵارج، حʘʽ في سʻة  8-1والȞʷل (

2019    ʗخارجي بلغ ʧة دیॼʶʻة الأولى بॼتʛʺفي ال ʝنʨلي الإجʺالي   %93.97جاءت تʴʺاتج الʻال ʧم  

، أما Ǽالॼʶʻة للʜʳائʛ سʳلʗ نॼʶة  %37.77ثʦ مʛʸ بـ    %42.66و  %74.41لʱلʽها الأردن والʺغʛب بـ  

. Ǽالإسʻʱاد إلى الʖʶʻ الʺʨؗʚرة  مʧ الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي  %3.20لا تʱعȐʙ    2019دیʧ خارجي سʻة  

أن القʨل  نॽʢʱʶع  الʵارجॽة  ساǼقا  الʺالॽة  تʨنʝ  ل  الʨضॽɻة   ʧم الʙیʧ   الأردنو ؔل  تʻامي  ʣل  في  حʛجة 

الʙول   لهʚه  الإجʺالي  الʺʴلي  الʻاتج   ʧم حʳʺه  إقʛʱب   ʧأی ل،  الʵارجي  Ǽالॼʶʻة  ومʛʸ  أما    اه̋ لʺغʛب 

  عʙم القʙرة على الإلʜʱام یʨاجهان مʵاʛʡ ارتفاع الʙیʧ الʵارجي الʺʲʺʱلة في الॽɻॼʱة الʺالॽة و بʙورهʺا  أǽʹا  

Ǽ  مةʙاء خॼɺأʧیʙا الʚه  ʧؔرجة أقل  ولʙوالأردن  ب ʝنʨʱالʺقا   مقارنة بǼ ،  ةॽارجʵة الॽة الʺالॽɻضʨبل فإن ال

ل  نʛʤا  الʶاǼقة  Ǽالʙول  مقارنة  مʴȄʛة   ʛائʜʳةللʺॽʁفʹة    لʵʻʺاتج  الʻال إلى  الʵارجي   ʧیʙال نॼʶة   ʛشʕʺل

  . الʺʴلي الإجʺالي
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الجزائر مصر  الأردن المغرب تونس

عʗد (نॺʴة تغॻʠة الʦاردات مʥ خلال الإحॻʯاʟي الأجʹʮي ): 9-1(الȜʵل 
ʙالأشه( 
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للʗیʦن:  . ب الإجʹʮي  الإحॻʯاʟي  الʱي    نॺʴة  للʙولة  الʵارجॽة  الʨʽʶلة  وفʛة   Ȑʙم على   ʛشʕʺال هʚا   ʛʰعǽ

مʜʽان   ʥذل في  Ǽʺا  الاقʸʱادǽة  الإخʱلالات  ومʨاجهة  الʛʸف  أسعار  إسʱقʛار  على   ȍفاʴال  ʧم تʺʻȞها 

وȃفارق ʛʽʰؗ حʘʽ بلغʗ  في الʜʳائʛ    2019الʺʙفʨعات. وتʦ تʽʳʶل أكॽʀ ʛʰʺة لهʚا الʺʕشʛ خلال سʻة  

ʰʶهنʱ  1152.46%    ة ومعॽارجʵلة الʨʽʶة الʛوف ʘʽح ʧة مʴȄʛة مॽɻفي وض ʛائʜʳة تʹع الॼʶوهي ن

  ، مʙʺʳة  الأمʨال  هʚا  ʨؗن  الإسʲʱʺار  فʛص  علʽها  تفʨت   ʥة  ذلॼتʛʺال في  الʺغʛب  جاءت   ʛائʜʳال  ʙعǼ

  %42.75، لʱلʽها ؗل مʧ الأردن ومʛʸ بॼʶʻة قʙرت بـ    %46.06الʲانॽة ॽʁǼʺة لهʚا الʺʕشʛ قʙرت بـ  

وهي مʕشʛ   %19.27على الʨʱالي ، أما تʨنʝ جاءت في الʺʛتॼة الأخʛʽة بॼʶʻة لا تʱعȐʙ    %35.54و

  ʛʽʢخ  ʛʰعǽعʧ  ةॽة الʺالॽɻضʨة    الॽارجʵلة الʨʽʶها على الʛفʨم تʙوع ʝنʨها تʷॽɻي تʱجة الʛʴة الॽارجʵال

  الؔاॽɾة لʺʨاجهة الإخʱلالات الاقʸʱادǽة. 

الʳارجي:  . ج   ʥیʗال خʗمة  مʧ   عʔء  الʵارجي   ʧیʙال خʙمة  مʙفʨعات  تʜʻʱʶفه  ما   ʛشʕʺال هʚا  یʨضح 

  ʘʽادرات، حʸإجʺالي ال  ʛʰʱعǽ  ادʸʱلها الاقʺʴʱي یʱة الॽارجʵن الʨیʙء الʖاس عॽʁالʺهʺة ل ʝॽالʺقای ʧم

في الأردن    2019الʺʙیʧ وقʙرة الʙولة على دفع إلʜʱامʱها. وتʦ تʽʳʶل أعلى ॽʀʺة لهʚا الʺʕشʛ خلال سʻة  

الʵارجي  ʧیʙال خʙمة  مʙفʨعات  تʜʻʱʶف   ʧه   أیʱʰʶ20.67  مان%    ʛʸم لʱلʽها  الأردنॽة  الʸادرات   ʧم

، أما في الʜʳائʛ لʦ  %9.44و  %16.74ثʦ تʨنʝ والʺغʛب بـॼʶʻة قʙرت بـ    %17.02بॼʶʻة قʙرت بـ  

  ʜادرات حاجʸارجي إلى إجʺالي الʵال ʧیʙمة الʙعات خʨفʙة مॼʶن Ȑʙعʱ0.51ت%  Șʰاء على ماسʻب .

الأردن، مʛʸ، تʨنʝ والʺغʛب نʳॽʱة نʺʨ مʙفʨعات خʙمة  ؗل مʧ  یʱʹح ذلʥ العʖء الʛʽʰؔ الȑʚ تʴʱʺله  

وتʺȄʨل   دیʨنها  إلʜʱامات  دفع   ʧʽب الʺʨاءمة  في  صعȃʨات  تʨاجه  الʙول   ʥتل ʳǽعل  مʺا  الʵارجي،   ʧیʙال

  وارداتها. 

هامʞ الأمان هʚا الʺʕشǽ    ʛعʝȞ  نॺʴة تغॻʠة الʦاردات مʥ خلال الإحॻʯاʟي الأجʹʮي (عʗد الأشهʙ):  .د

-1مʧ خلال الʙʳول (للʙولة مʧ أجل الʨفاء Ǽإلʜʱاماتها نʨʴ الʵارج وتلॽʰة الʢلʖ الʙاخلي مʧ الʨاردات.  

والȞʷل (11 سʻة  1-9)  خلال   ʛشʕʺال لهʚا  معʙل  أعلى  أن   Ȏنلاح بـ    2019)   ʛائʜʳال في    14سʳل 

أشهʛ مʧ الʨاردات، أما تʨنʝ جاءت    6أشهʛ ثʦ مʛʸ والʺغʛب بـ    8شهʛ مʧ الʨاردات لʱلʽها الأردن بـ  

  ʗة بلغॽʢغʱة بʛʽة الأخॼتʛʺ4في ال   ʙج قʛفي وضع ح ʝنʨفإن ت ʥاء على ذلʻب .Ȍاردات فقʨال ʧم ʛأشه
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Ǽإلʜʱاماتها   الʨفاء  Ǽعʙم  مʛʸ یهʙد  للأردن،  Ǽالॼʶʻة  أما  الʨاردات،   ʧم الʙاخلي   ʖلʢال تلॽʰة  في   ʖبʚوت

والʺغʛب فإن هʚا الʺʕشʛ في الʺȄʨʱʶات العادǽة والؔاॽɾة للʨفاء Ǽإلʜʱاماتها، في حǼ ʧʽالॼʶʻة للʜʳائʛ فإن 

ॽʀʺة هʚا الʺʕشʛ تفʨق ʛʽʲȞǼ الʺȄʨʱʶات العادǽة وتعʛʰ عʧ إفʛاȋ في الاقʸʱاد الʜʳائȑʛ الȑʚ قǽ ʙفʨت 

  . في إسʲʱʺارات مʴȃʛة  الإحॽʱاʡات إسʱغلال تلʥفʛص 

  بʻاء على الʺʘʴॼ الʶابʧȞʺǽ Ș إسʵʱلاص الʻقاȋ الʱالॽة: 

  انʜʽم أن  رأیʻا   ʘʽح مأمʨل،   ʨماه إلى  یʛقى  لا  الʙراسة   ʙʽق الʙول  مʙفʨعات   ʧȄازʨم أداء  إن 

 Ȑʨʱʶعلى م ʟالأخȃو ȑارʳاب الʶʴال Ȑʨʱʶعلى م ʧمʜم ʜʳع ʧول تعاني مʙه الʚعات هʨفʙم

 ʧʶʴت نʳॽʱة  الفʛʱات   ʠعǼ في   ʠائʨف  ʗحقق الʱي   ʛائʜʳال Ǽإسʻʲʱاء   ȑارʳʱال الʺʜʽان   ʙʽرص

 ȑارʳʱان الʜʽʺال ʙʽرص ʜʳع ʟॽاول تقلʴول تʙع الॽʺا أن جʻرأی ʥوقات، ومع ذلʛʴʺل الʽاخʙم

 ʙʽعاني رصǽ يʱال ʛائʜʳاء الʻʲʱإسǼ ماتʙʵان الʜʽم ʙʽرص Ȑʨʱʶعلى م ʠائʨف Șʽقʴخلال ت ʧم

مʜʽان خʙماتها مʧ عʜʳ مʜمʧ، وȃالʱالي ʖʳǽ علʽها العʺل على تʧʽʶʴ هʚا الʛصʙʽ. مʧ ناجॽة  

مقارنة   ȑʛائʜʳال الʺʙفʨعات  لʺʜʽان  والʛأسʺالي  الʺالي  الʶʴاب  في  واضح  ضعف  لاحʻʤا   Ȑʛأخ

 ʛائʜʳات في الʢلʶقا على الǼنا ساʛؗا ؗʺا ذʚل ،Ȑʛول الأخʙعات الʨفʙان مʜʽادها ومʸʱإق ʦʳʴǼ

 ʛȄʨʢوت Șاخل وخلʙلل ʛاشॼʺي الʰʻار الأجʺʲʱالإس Șفʙع تॽʳʷخلال ت ʧم ʖانʳا الʚام بهʺʱالاه

  بʯʽة إسʲʱʺارȄة مʻاسॼة، إضافة إلى تʧʽʶʴ جʨدة الʙʵمات الʺالॽة. 

   ةॽة والʺالǽادʸʱة الاقॽɻॼʱال ʧول تعاني مʙع الॽʺة فإن جॽارجʵة الǽادʸʱة الاقॽɻضʨال ʟʵǽ اʺॽɾ

ولʧؔ بʙرجات مʱفاوتة، حʘʽ تأتي تʨنʝ والأردن في الʺقʙمة أیʧ تعاني إقʸʱادǽات هʚه الʙول  

 ʦʳح ارتفاع  مع  الʛʽʰؔة   ȑارʳʱال الإنفʱاح  درجة  في  مʤاهʛها  تʲʺʱل  للʵارج  شʙیʙة  تॽɻॼة   ʧم

الʨاردات مقارنة ʦʳʴǼ الاقʸʱاد، إضافة إلى إॼɺاء الʺʙیʨنॽة الʵارجॽة الʺʛتفعة الʱي وضعʗ هʚه 

الʙول في وضॽɻة مالॽة خارجॽة حʛجة، Ǽالॼʶʻة للʺغʛب ومʛʸ هي بʙورها  تعاني مʧ الॽɻॼʱة  

 ʧʽقة ، في حǼاʶول الʙالǼ رجة أقل مقارنةʙب ʧؔة ولॽارجʵة الॽنʨیʙʺاء الॼɺرتفاع إȂة وǽادʸʱالاق

الʜʳائʛ رغʦ الʨضॽɻة الʺالॽة الʵارجॽة الʺʴȄʛة نʨعا ما  إلا أنها تʨاجه خʛʢ الॽɻॼʱة الإقʸʱادǽة  
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على  اساسي  ȞʷǼل   ʙʺʱتع الʱي  صادراتها  تʨʻع  وعʙم  واردتها   ʦʳح ارتفاع  نʳॽʱة  الʙول  كॽʁॼة 

  الʺʛʴوقات.   
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  خلاصة: 

  على ضʨء ما ذʛؗ في هʚا الفʸل ʧȞʺǽ إسʵʱلاص الʻقاȋ الʱالॽة: 

   لʲʺʱی  ʙلʰل الʺʙفʨعات  في  مʜʽان  یʦʱ  ما  رسʺي  إحʸائي  حʶابي  جʺॽع  ॽɾه  سʳل   ʙʽʽتق

الʺعاملات الإقʸʱادǽة الʱي تʺʗ بʧʽ الʺʧʽʺॽʁ في هʚه الʙولة والʺʧʽʺॽʁ خارجها خلال فʛʱة  

في   تʨؔن  أن  علʽها   Șاتف مʙʴدة،  سʻة،زمॽʻة  الʳʶل  ʨفȄ  ʛ و   العادة  ॽʀʺة  هʚا  بॽانات  قاعʙة 

الʨȞʴمات    ʙاعʶت الاقʸʱادǽة    علىومفʙʽة  الʨضॽɻة   ʦॽʽة  تقॽʁǼ مع  وعلاقاتها   ʙلʰلل الʙولॽة 

  بلʙان العالʦ، ومʧ ثʦ وضع الॽʶاسات الاقʸʱادǽة الʵارجॽة الʺلائʺة. 

  ʦʱی بل  الʺʙفʨعات  مʜʽان  في  مʻفʛدة  ʨʸǼرة  الاقʸʱادǽة  الʺعاملات  جʺॽع   ʙʽʽتق  ʦʱی لا 

ॽʵتلʸ  فها فيॽʻʸت ʦʱد یʨʻʰه الʚورها هʙȃافها، وʙها وأهʱعॽʰʡ اء علىʻقلة بʱʶد مʨʻب ʧʺها ض

رئॽʶॽة  Ȑʛوأخ فॽɺʛة  ووضॽɻة  و .  حʶاǼات  الʺʙفʨعات  مʜʽان  دلʽل   ʧم الʶادسة  الॼʢعة  في 

مʜʽان    ʦॽʶتق  ʦت الʙولي   ʙقʻال صʙʻوق  ʛʡف   ʧم الʺقʙمة  الʙولي  إلى  الإسʲʱʺار  الʺʙفʨعات 

الʺالي   الʶʴاب  الʛأسʺالي،  الʶʴاب   ،ȑارʳال الʶʴاب  في  تʲʺʱل  رئॽʶॽة  حʶاǼات  أرȃع 

  Șوف والʛأسʺالي   ȑارʳال الʶʴاب  في  الʺعاملات   ʙʽʽتق  ʦʱȄو والʢʵأ،   ʨهʶال صافي  وحʶاب 

مʢʸلʴا   إسʙʵʱام   ʦʱی فإنه  الʺالي  للʶʴاب  Ǽالॼʶʻة  أما   ʧیʙوم  ʧدائ الʺʜدوج   ʙʽالق نʤام 

  صافي إقʻʱاء الأصʨل الʺالॽة وصافي تʴʺل الʨʸʵم الʺالॽة. 

   ةॽɻضʨفة الʛأجل مع ʧاد الؔلي مʸʱل الإقʽلʴʱعات ؗأداة لʨفʙʺان الʜʽاد على مʺʱالإع ʧȞʺǽ

الʖʶʻ الʺʛʵʱʶجة مʧ أرصʙة حʶاǼات   الإقʸʱادǽة لʰلʙ ما، وهʚا مʧ خلال إسʱغلال مʱʵلف

  عʺلॽة الʴʱلʽل. في مʜʽان الʺʙفʨعات 

   ȑاوʶت في  وʲʺʱȄل   Șقʴʱال  ʦودائ حʱʺي   ʛأم  ʨوه مʴاسʰي  الأول  الʨʱازن   ʧم نʨعان   ʙجʨی

 ʦʱهȄو  ȑادʸʱإق والʲاني  الʺʙفʨعات،  مʜʽان  إجʺالي  في   ʧیʙʺال  ʖانʳوال  ʧائʙال  ʖانʳال

الʺʙفʨعات  مʜʽان  حʶاǼات  داخل  هǼ    ʨالʨʱازن  الإخʱلال  ʨȞǽن   ʘʽح  ،Șقʴʱی ما  نادرا   ʨوه

  ʖʶح وʱʵȄلف   ʠفائ أو   ʜʳع  ʧʽرتʨص على  الإخʱلال  هʚا  شȞل  وʨȞȄن  الʶائʙة  الʸفة 

  شʙته ونʨعه.  
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  ول    تعانيʙراسة  الʙل الʴم  ʧاكلمʷلالات    مʱخȂعلى  و  Ȑʨʱʶعات  مʨفʙʺان الʜʽات مǼاʶح

الاقʸʱادǽة   الॽɻॼʱة   ʧم أǽʹا  تعاني  الʙول  هʚه  أن  ؗʺا   ،ȑارʳال الʶʴاب  في   ʟالأخȃو

  ولʧؔ بʙرجات مʱفاوتة.  للʵارج والʺالॽة 
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:ʗʻهʸت  

إسʱقʛار   على   ȍفاʴال  ʙعǽ و الʺʙفʨعات  الʱي مʜʽان  الأساسॽة  الإهʙاف   ʧʽب  ʧم الʵارجي  الʨʱازن 

لʷعȃʨها  والʛفاॽʂة  مʙʱʶام   ȑادʸʱإق  ʨʺن  Șʽقʴت أجل   ʧم الʙول  إلʽها  لأنتʢʺح   ،  ʨʺن  Șʽقʴت  ʧȞʺǽ لا  ه 

ʣل في  ؗاف   ȑادʸʱعات    إقʨفʙʺال مʜʽان  حʶاǼات   Ȑʨʱʶم على  وȂخʱلالات  مʷاكل  مʧ    لʺا وجʨد  لها 

والآلॽات الʺʻاسॼة مʧ    الʺقارȃاتإقʸʱاد الʙولة، وعلॽه تʘʴॼ الʙول دائʺا عʧ  إنعȞاس سلʰي وخʛʽʢ على  

   أجل تॽʴʸح هʚه الʺʷاكل والإخʱلالات.  

الفʸل   هʚا  في  سʴʻاول  ساǼقا   ʛؗذ ما  ضʨء  الألॽات  على   ʦلأه الȄʛʤʻة  والأفؔار   ʦॽʂالʺفا  ʦǽʙتق

 ʦʱʽس ʘʽعات، حʨفʙʺان الʜʽلالات مʱح إخॽʴʸأجل ت ʧة مǽادʸʱات الاقॽها الأدبʱحʛʱي إقʱات الȃوالʺقار

  ʛʡح ذلʥ مʧ خلال الʺॼاحʘ الʱالॽة: 

 .عاتʨفʙʺان الʜʽʺازن لʨʱات إعادة الȄʛʤالأول: ن ʘʴॼʺال  

  وناتʛʺة الȃاني: مقارʲال ʘʴॼʺال(Elasticity Approach).  

  عابॽʱة الإسȃمقار :ʘالʲال ʘʴॼʺال(Absorption Approach).    

  ةǽʙقʻة الȃع: الʺقارǼاʛال ʘʴॼʺال(Monetary Approach).  
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  لʚʻʸان الʗʸفʦعاتإعادة الʦʯازن نȂʙʢات الʖʲॺʸ الأول: 

 لإعادة الʦʯازن الʠʸلʔ الأول: الʦʶʯر الؒلاسȜॻي  

،  مʧ دون تʙخل حʨȞمي    یȐʛ الؔلاسʨʽȞॽن أن عʺلॽة إعادة الʨʱازن لʺʜʽان الʺʙفʨعات تʦʱ تلقائॽا 

الʱي تʕثȞʷǼ ʛل مॼاشʛ على حʦʳ الʶلع الʺॼʱادلة    الʙاخل والʵارج  أسعارالʱغʛʽات في  آلॽة  وهʚا مʧ خلال  

حʶاǼات  ،  وȂتʳاهها    ʧم غʛʽه  دون   ȑارʳʱال الʺʜʽان  تʨازن  بʴʱلʽل  أساسي  ȞʷǼل  الȄʛʤʻة  هʚه   ʦʱته  ȑأ

الʺʙفʨعات ()2005:261(هʨشॽار    مʜʽان  هʨʽم   ʙʽدف  ȑادʸʱالإق الفʽلʨʶف  إسʙʵʱم   .1711-1766 (

  ʠحʙة لॽه الآلʚهʽȄارʳʱهج الʻقاد مʱإعʧ   Ȑʛی ȑʚخلال    ال ʧا مʱفائʹا ثاب Șقʴǽ أن ʧȞʺǽ ʙبل ȑأن أǼ

الʸادرات    ʜȄʜوتع الʳʱارة  بʧʽ  و   .)Thirlwall 1986:72(حʺاǽة  الʙʳد  والؔلاسʨʽȞॽن  الؔلاسʨʽȞॽن   ʜʽʺȄ

  ʛة سعȄʛل حʣ ازن فيʨʱإعادة ال ʧʽȃو ،ʖهʚة الʙام قاعʤف أو نʛʸال ʛات سعॼل ثʣ ازن فيʨʱإعادة ال

  الʛʸف. 

1- :(ʔهʘة الʗام قاعʢن) فʙʶال ʙات سعॺل ثʡ ازن فيʦʯإعادة ال  

  : )2017:119(إبʛاʦॽʂ الʺȑʛʸ تȘʽʰʢ هʚه الآلॽة ǽقʨم على ثلاث فʛضॽات أساسॽة تʲʺʱل في 

 فʛʸات أسعار الॼث 

 ʙلʰاد الʸʱاج في إقʱالإن ʛاصʻام الؔامل لعʙʵʱالإس 

  (هاʙیʙʴخل في تʙʱم الʙها وعʱ ʛؗة حȄʛر (حʨونة الأسعار والأجʛم  

 ʖʶالأسعار ح Ȑʨʱʶʺل ʧʽضʛʱفاض الʺفʵوالإن الإرتفاع  تʨʴʺʱر الفʛؔة الʛئॽʶॽة لهʚه الآلॽة حʨل 

 ʖهʚال ʦاكʛإلى ت ʠالفائ ȑدʕی ʘʽح ، ʠأو فائ ʜʳعات إن ؗان عʨفʙʺان الʜʽبها م ʛʺǽ يʱة الॽɻضʨال

الʺʴلॽة ، وهʨ ما یʦʳʻ عʻه إنʵفاض  وȃالʱالي إرتفاع مȐʨʱʶ الأسعار  وتʨسع الʺعʛوض الʻقȑʙ الʺʴلي  

ومʧ ثʦ إعادة الʨʱازن لʺʜʽان الʺʙفʨعات ، بʻʽʺا العʜʳ یʕدȑ  في حʦʳ الʸادرات وزȄادة في حʦʳ الʨاردات  

الأسعار    Ȑʨʱʶم إنʵفاض  إلى   ȑدʕی مʺا   ȑʙقʻال الʺعʛوض   ʟوتقل  ʖهʚال خʶارة  وȃالʱالي  إلى  الʺʴلॽة 

للȄʛʤʻات  تعʛʰʱ هʚه الȄʛʤʻة مقʙمة ؗلاسॽȞॽة  ʜʽان الʺʙفʨعات.  وتʧʽʶʴ وضॽɻة مزȄادة حʦʳ الʸادرات  
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وȋ العلاقة بʧʽ العʛض والʢلʖ على الʻقʨد ʴʱلʽل مʜʽان الʺʙفʨعات وفقا لʛʷ الʻقǽʙة الʙʳیʙة الʱي تقʨم ب 

)Thirlwall 1986:72(.  

  إعادة الʦʯازن في ʡل حȂʙة سعʙ الʙʶف: -2

وȂنهॽار مॽɻار الʚهʤʻؗ ʖام للʺʙفʨعات الʙولॽة، جاءت آلॽة الʱغʛʽات في أسعار   Ǽ1931عʙ سʻة  

الʛʸف ʙʰؗیل للأسعار الʺʛنة في نʤام قاعʙة الʚهʖ. یȐʛ الؔلاسʨʽȞॽن الʙʳد أن إعادة الʨʱازن لʺʜʽان 

وفقا لقانʨن العʛض    سعʛ الʛʸف  ʙʴʱدʘʽʴǼ  یالʺʙفʨعات یʦʱ عȘȃʛʡ ʧ الʱغʛʽات في أسعار الʛʸف ،  

  ʖلʢعات  والʨفʙʺان الʜʽم مʨʸل وخʨلة في أصʳʶʺات الॽالعʺل ʛʰادل العʺلات عॼعلى ت Șʰʢʻی ȑʚال

یʱغʛʽ سعʛ الʛʸف Ǽإتʳاهʧʽ حʖʶ وضॽɻة مʜʽان الʺʙفʨعات فائʠ أو عʜʳ،  .  )2015:153(حاجي  

أولا: في حالة عʜʳ مʜʽان الʺʙفʨعات ʨȞǽن الʢلʖ على العʺلات الأجॽʰʻة أكʛʰ مʧ العʛض ، وȃالʱالي  

مʺا یʕدȑ إلى  تʛتفع أسعار العʺلات الأجॽʰʻة مقارنة Ǽالعʺلة الʺʴلॽة ( إنʵفاض ॽʀʺة العʺلة الʺʴلॽة) ،  

الʸادرات    ʦʳح زȄادة  على  ʳʷǽع  وهʚا   ، الʺʴلॽة  Ǽالʺʳʱʻات  مقارنة  الأجॽʰʻة  الʺʳʱʻات  أسعار  إرتفاع 

حالة   في  ثانॽا:  وضعʱʽه،   ʧʽʶʴوت الʺʙفʨعات  لʺʜʽان  الʨʱازن  إعادة   ʦث  ʧوم الʨاردات   ʦʳح وȂنؔʺاش 

الأجॽʰʻة   الʺʳʱʻات  أسعار  فॼʸʱح  الإجॽʰʻة  Ǽالعʺلات  مقارنة  الʺʴلॽة  العʺلة  صʛف   ʛسع یʛتفع   ʠالفائ

الأجॽʰʻة   الʺʳʱʻات  على   ʖلʢال زȄادة  إلى   ȑدʕی ما   ʨوه الʺʴلॽة  Ǽالʺʳʱʻات  مقارنة  وȂنʵفاض  مʵʻفʹة 

وȂنʵفاض حʦʳ الʸادرات ) وȄعʨد الʨʱازن تلقائॽا   الʢلʖ على الʺʳʱʻات الʺʴلॽة ( زȄادة حʦʳ الʨاردات 

  لʺʜʽان الʺʙفʨعات. 

 الʠʸلʔ الʰاني: الʦʶʯر الȏʚʹʻؒ لإعادة الʦʯازن 

خʹع الفʛؔ الإقʸʱادȑ إلى تʨʢر آخʛ مʧ خلال الȄʛʤʻة العامة للʅॽʣʨʱ والفائʙة والʻقʨد الʱي  

  ) ʜʻʽؗ اردʻʽن مʨونة  و )  1946-1883أتى بها جʛل الؔامل ومʽغʷʱي للȞॽاض الؔلاسʛʱبها الإف ʠدح

Nyahoho 2002:52(  .  ʜ(الأسعار   تفʛʽʶهالʨȄʜʻʽؔن  رؗ على   ʦفي  الʺʙفʨعات  مʜʽان  تʨازن  إعادة    لآلॽة 

ȑأن أ ʘʽʴǼ ،(الإنفاق Ȑʨʱʶم) خلʙات الʛʽوتغ ȑارʳʱان الʜʽʺال ʧʽلال    العلاقة بʱإخ  ȑارʳʱان الʜʽʺفي ال

الإخʱلال   ʥذل تॽʴʸح  إعادة  إلى   ȑدʕت الʙخل  في  تغʛʽات   ʙلʨلأسعار ی الؔامل  الॼʲات  إفʛʱاض  مع   ،

الؔلاسȞॽي الʨʸʱر  في  ؗʺا  الؔامل  الʷʱغʽل  حالة  وجʨد  وعʙم  والفائʙة  الأساسॽة  و   .الʛʸف  الفʛؔة   ʙʺʱتع



: آلॻات تॻʲʶح مʚʻان الʗʸفʦعاتلʰانيالفʶل ا
 

62 
 

Ǽالʛʶʱب   ماǽعʛف  على  الآلॽة  والʹʛائʖ  (injection)والʴقLeakage(    ʧ(لهʚه  الʨاردات   ʛʰʱتع  ʘʽʴǼ  ،

ؗان ʜʻʽؗ  و والإدخار تȃʛʶات مʧ الʙخل، بʻʽʺا تعʙ الʸادرات والإسʲʱʺارات والإنفاق العʺʨمي حقʻا للʙخل.  

والإسʲʱʺار  الʨȞʴمي  الإنفاق  في  الʱغʛʽات  آثار  لʺعʛفة  الʺʹاعف  Ǽالʴʱلʽل  ǽعʛف  ما  إسʙʵʱام  في  رائʙا 

. ولʧؔ لǽ ʦʺʹي وقʗ  رغʦ أن أعʺاله إقʛʸʱت تقॼȄʛا فقȌ على الإقʸʱاد الʺغلȘ،  على الʅॽʣʨʱ والإنʱاج

Ȅʨʡل حʱى تʦ تȘʽʰʢ أفؔار ʜʻʽؗ على تʴلʽل الإقʸʱادات الʺفʨʱحة خاصة مʧ قʰل فʜʱȄʛ ماتʷلʨب سʻة  

نعʙʺʱ    وشʛح أكʛʲ للʴʱلʽل الʺʹاعف ،    العلاقة بʧʽ تغʛʽات الʙخل ومʜʽان الʺʙفʨعات  لʨʱضॽح  و   .1943

 : )Pilbeam 1998:48( ؗالʱالي قʛʱحةالʺو  ȌॽʶǼ  مفʨʱحإقʸʱاد على علاقة الʨʱازن في 

𝑌 ൌ 𝐶 ൅ 𝐼 ൅ 𝐺 ൅ ሺ𝑋 െ𝑀ሻ )2-1 (  

:ʘʽح Y وI اليʨʱار على الʺʲʱي والإسʻʡʨخل الʙلان الʲʺǽ .  

هي مʱغʛʽات مʱʶقلة یX    ʦʱومʱغʛʽ الʸادرات    ȄGفʛʱض الʴʱلʽل الȑʜʻʽؔ أن مʱغʛʽ الإنقاق العʺʨمي  و 

یʨؔʱن مʧ جʜء مʱʶقل وجʜء آخʛ یʙʴʱد   Cالإسʱهلاك الʺʴلي  ، بʻʽʺا  تʙʴیʙها ȞʷǼل مʱʶقل عʧ الʙخل

 ȐʨʱʶʺǼ الʙخل القʨمي، وʷȄار إلॽه Ǽالعلاقة الʱالॽة: 

𝐶 ൌ 𝐶௔ ൅ 𝑐𝑌  )2-2 (  

  ʘʽح𝐶௔    اʺʻʽب الʙخل،   ʧع مʱʶقل  إسʱهلاك   ʨه𝑐    لʲʺȄو للإسʱهلاك   ȑʙʴال الʺʽل   ʨه ʧم جʜء 

الإسʱهلاك  أن  العلاقة  هʚه  في  ǽفʛʱض   ʘʽʴǼ الإسʱهلاك  على  إنفاقها   ʦʱی الʱي  الʙخل  في  الȄʜادة 

 ʧارة عॼɺ ادةȄز ȑخل وأʙة في الॽʢدخل  في دالة خ ʧʽؔهلʱʶʺادة الȄإلى ز ȑدʕهلاكفي تʱإسʦه .  

في   خॽʢة  دالة   ʧع ॼɺارة  أنها   ȑʜʻؔال الʴʱلʽل  ǽفʛʱض  الʨاردات  على  للإنفاق  مǼ ʧالॼʶʻة  تʨؔʱن  الʙخل 

 جʜء مʱʶقل عʧ الʙخل وجʜء یʙʴʱد مʧ خلال الʙخل ؗʺا هʨ مʨضح أدناه: 

𝑀 ൌ 𝑀௔ ൅𝑚𝑌   )2-3 (  

ॼɺارة عʧ جʜء مʧ الȄʜادة ه𝑚    ʨالإنفاق على الʨاردات الʺʱʶقل عʧ الʙخل، في ح𝑀௔    ʧʽوʲʺȄل  

في الʙخل یʦʱ إنفاقها على الʨاردات وȄعʛف Ǽالʺʽل الȑʙʴ للإسʛʽʱاد. وȄفʛʱض في هʚه العلاقة أن 

في الʙخل لان زȄادة الʙخل تʕدȑ إلى زȄادة الإنفاق    مʜʱایʙةالإنفاق على الʨاردات هʨ دالة خॽʢة  
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 ʢॽسʨلع الʶال ʧاردات مʨال ʧم ʙȄʜʺعادة ال ʖلʢʱلي تʴʺاج الʱادة الإنȄاردات، ؗʺا أن زʨة  على ال

  ʲʺǽل الʙخل الॽʁʴقي.  Yمع إفʛʱاض أن الأسعار الʺʴلॽة ثابʱة أȑ أن الʙخل  

 نʸʴʱل على مایلي: ) 1-2) في الʺعادلة (3-2) و (2-2الʺعادلات ( مʧ خلال دمج

𝑌 ൌ 𝐶௔ ൅ 𝑐𝑌 ൅ 𝐼 ൅ 𝐺 ൅ 𝑋 െ𝑀௔ െ𝑚𝑌   )2-4 (  

 ومʻه تॼʸح العلاقة ؗالʱالي: 

ሺ1 െ 𝑐 ൅𝑚ሻ𝑌 ൌ 𝐶௔ ൅ 𝐼 ൅ 𝐺 ൅ 𝑋 െ𝑀௔    )2-5 (  

ሺ1  لʙیʻا  െ 𝑐ሻ    للإدخار ȑʙʴل الʽʺال ʧارة عॼɺ هي𝑠    خلʙادة في الȄʜال ʧقي مॼʱء مʜج ȑاض أن أʛʱإفǼ

 كالʱالي:   )5-2(یʦʱ إدخاره، وȃالʱالي تॼʸح الʺعادلة 

𝑌 ൌ
1

𝑠 ൅ 𝑚
ሺ𝐶௔ ൅ 𝐼 ൅ 𝐺 ൅ 𝑋 െ𝑀௔ ሻ   )2-6 (  

  ʸل على مایلي: ɹ على الȞʷل الʱفاضلي لʧȞʺǽ )2-6( ʱʻ أǽʹا ʱؗاǼة الʺعادلة 

𝑑𝑌 ൌ
1

𝑠 ൅ 𝑚
ሺ𝑑𝐶௔ ൅ 𝑑𝐼 ൅ 𝑑𝐺 ൅ 𝑑𝑋 െ 𝑑𝑀௔ ሻ   )2-7 (  

  ʻʻȞʺǽا الʨʸʴل على Ǽعʠ الʺʹاعفات الʢॽʶॼة في الإقʸʱاد الʺفʨʱح.  ) 7-2(مʧ خلال الʺعادلة 

  مʷاʃɸ الإنفاق العʦʸمي:  -1

في   معʻʽة  زȄادة   ʧع الʻاتج  القʨمي  الʙخل  في  الȄʜادة  مقʙار  العʺʨمي  الإنفاق  مʹاعف  یʨضح 

  : ) على الʨʴʻ الʱالي7-2وʧȞʺȄ إشʱقاقه مʧ الʺعادلة (الإنفاق العʺʨمي، 

𝑑𝑌/𝑑𝐺 ൌ 1/ሺ𝑠 ൅ 𝑚ሻ ൐ 0  )2-8 (  

إلى أن الȄʜادة في الإنفاق العʺʨمي لها تأثʛʽ تʨسعي على الʙخل القʨمي، وȄعʙʺʱ   )8-2(تʛʽʷ الʺعادلة  

ʘʽʴǼ إذا ؗان مʨʺʳع الʺʽل الȑʙʴ    حʦʳ هʚا الʱأثʛʽ على الʺʽل الȑʙʴ للإدخار والʺʽل الȑʙʴ للإسʛʽʱاد، 

  ʛʰادة أكȄإلى ز ȑدʕʱمي سʨʺادة في الإنفاق العȄز ȑفإن أ ʙاحʨال ʧاد أقل مʛʽʱللإس ȑʙʴل الʽʺللإدخار وال

  . في الʙخل القʨمي

  مʷاʃɸ الʱʯارة الʳارجॻة:  -2
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ʛʽʷǽ مʹاعف الʳʱارة الʵارجॽة إلى مقʙار الȄʜادة في الʙخل القʨمي الʺʛʱتॼة عʧ زȄادة معʻʽة في  

 Ȍॽʶॼال الʨʺʻذج  وفي  ساǼقا  الʸادرات،  علॽه  إعʙʺʱنا   ȑʚادة   الȄز  ʧع الʻاتʳة  الȄʜادة  لʺقʙار  مʢاǼقة  هي 

ماʨȞǽن الإنفاق العʺʨمي مʴʻازا إلى الإنʱاج الʺʴلي أكॽ  ʛʲة العʺلॽة غالॼا  حالإنفاق العʺʨمي. لʧؔ مʧ الʻا 

في حالة مʹاعف الإنفاق العʺʨمي أصغʛ مm   ʧمʧ الإنفاق الإسʱهلاكي الʵاص وȃالʱالي تʨؔن ॽʀʺة  

  ي حالة مʹاعف الʳʱارة الʵارجॽة. وتʸاغ ॼɺارة مʹاعف الʳʱارة الʵارجॽة ؗʺا یلي: ʱʺॽʀها ف

𝑑𝑌/𝑑𝑋 ൌ 1/ሺ𝑠 ൅ 𝑚ሻ )2-9 (  

- 2الȞʷل ( ʧȞʺȄ تʨضॽح أثʛ زȄادة الإنفاق العʺʨمي والʸادرات على الʙخل القʨمي مʧ خلال  و 

1(  ،  ʘʽفي  ح ʧقʴات والȃʛʶʱات الॽعʺل ȑدʨʺر العʨʴʺل الʲʺǽ اʺʻʽمي بʨخل القʙر الأفقي الʨʴʺل الʲʺǽ

القʨمي،   ونفقات  و الʙخل  الإدخار  (زȄادة  القʨمي  الʙخل   ʧم الȃʛʶʱات   ʦʳح تʜداد  أن  الʺفʛʱض   ʧم

 .(ʧقʴة الॽعʺل) ادراتʸمي والʨʺادة الإنفاق العȄز ʧة عʳاتʻخل الʙادة الȄز ʖʰʶǼ (ارداتʨال 

) الȞʷل  خلال   ʧم  Ȏع 1-2نلاحʨʺʳم أن   ȑأ  ،ʙاحʨال  ʧم أقل  مʽل  له  الॽʰاني  الʽʲʺʱل  هʚا  أن   (

الʺʽل الȑʙʴ للإسʛʽʱاد والʺʽل الȑʙʴ للإدخار أقل مʧ الʨاحʙ، أما Ǽالॼʶʻة للʴقʧ هي ॼɺارة عʧ خȌ أفقي  

في    ʧقʴال  Ȑاوʶʱی عʙʻما  للʙخل  الʨʱازني   Ȑʨʱʶʺال وʙʴʱȄد  الʙخل.   ʧع ومʱʶقلة  الʺʷʻأ  خارجॽة  لأنها 

 ʧم مʙʰئॽا   ʘʽح والʨاردات)،  (الإدخار  الȃʛʶʱات   ʦʳح مع  والʸادرات)  الإسʲʱʺارات  (مʨʺʳع  الإقʸʱاد 

  ʨه للʙخل  الʨʱازني   Ȑʨʱʶʺال ʨȞǽن  الȞʷل  هʚا  الȞʷلY1خلال  خلال   ʧوم أن  2-1(  .   Ȏنلاح أǽʹا   (

  ʧمي مʨʺارات أو الإنفاق العʺʲʱادرات أو الإسʸادة في الȄʜال(G+I+X)1  إلى  (G+I+X)2    (ʧقʴة الॽعʺل)

  ʧخل مʙادة في الȄإلى ز ȑدʕتY1    إلىY2  ة خلالॽادة الأولȄʜال ʧم ʛʰخل أكʙادة في الȄʜن الʨؔت ʘʽʴǼ ،

مʨʺʳع الʺʽل الȑʙʴ للإسʛʽʱاد والʺʽل الȑʙʴ للإدخار أقل مʧ الʨاحʙ،  عʺلॽة الʴقʧ لأنه ؗʺا قلʻا ساǼقا  

وʧȞʺȄ القʨل مʧ خلال ذلʥ أنه ؗلʺا ؗان الʺʽل الȑʙʴ للإدخار والإسʛʽʱاد أقل ؗلʺا قلʗ الȃʛʶʱات وزادت  

  الȄʜادة في الʙخل. 
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  ): تʻʰʸل بॻاني لʷʸاʃɸ الإنفاق العʦʸمي والʱʯارة الʳارجॻةȜʵ2-1ل (ال

  . مʧ إنʳاز الʢالʖالʗʶʸر:  

3-  :ȏارʱاب الʴʲاعفات الʷم  

  ʅॽؗ قاǼا ساʻما رأیʙعǼ  ʛق الآن إلى أثʛʢʱمي، نʨʺادرات والإنفاق العʸادة الȄʜخل بʙال ʛأثʱادة یȄز

  ʖʽتʛخلال إعادة ت ʧم .ȑارʳاب الʶʴص الʨʸʵالȃعات وʨفʙʺان الʜʽمي على مʨʺادرات والإنفاق العʸال

  ) نʸʴʱل على مایلي: 4-2الʺعادلة (

𝑌 െ 𝑐𝑌 ൅𝑚𝑌 െ 𝐶௔ ൅𝑀௔ െ 𝐼 െ 𝐺 െ 𝑋 ൌ 0 

ሺ1نʹع  െ 𝑐 ൅𝑚ሻ𝑌 ൌ ሺ𝑠 ൅ 𝑚ሻ𝑌  ل علىʸʴʱʻة لॽالʱالʺعادلة ال :  

ሺ𝑠 ൅ 𝑚ሻ𝑌 െ 𝐶௔ ൅𝑀௔ െ 𝐼 െ 𝐺 െ 𝑋 ൌ 0 

𝑚/ሺ𝑠نʹʛب ʛʡفي الʺعادلة في الॼɻارة   ൅ 𝑚ሻ  :ل علىʸʴʱʻل  

𝑚𝑌 െ
𝑚

𝑠 ൅𝑚
ሺ𝐶௔ െ 𝑀௔ ൅ 𝐼 ൅ 𝐺 ൅ 𝑋ሻ ൌ 0 

𝑋نʹʅॽ لʛʢفي الʺعادلة الॼɻارة   ൅𝑀௔  :ح الʺعادلةॼʸʱل  

𝑋 ൅𝑀௔ ൌ 𝑋 ൅𝑀௔ ൅𝑚𝑌 െ
𝑚

𝑠 ൅𝑚
ሺ𝐶௔ െ 𝑀௔ ൅ 𝐼 ൅ 𝐺 ൅ 𝑋ሻ 

الȘسرȋات اݍݰقن /  

+

(S+M)2 

(S+M)1 

0

-

Y1 Y2 
 الدخل

(G+I+X)1 

(G+I+X)2 

S+M 
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𝑀لʙیʻا   ൌ 𝑀௔ ൅𝑚𝑌  :ʙʳن ʠȄʨعʱالǼ  

𝐶𝐴 ൌ 𝑋 െ𝑀 ൌ 𝑋 െ𝑀௔ െ
𝑚

𝑠 ൅𝑚
ሺ𝐶௔ െ 𝑀௔ ൅ 𝐼 ൅ 𝐺 ൅ 𝑋ሻ )2-10 (  

  ) على الȞʷل الʱفاضلي لॼʸʱح على الʨʴʻ الʱالي: ʱؗ ʧȞʺǽ2-10اǼة الʺعادلة (

𝑑𝐶𝐴 ൌ 𝑑𝑋 െ 𝑑𝑀௔ െ
𝑚

𝑠 ൅𝑚
ሺ𝑑𝐶௔ െ 𝑑𝑀௔ ൅ 𝑑𝐼 ൅ 𝑑𝐺 ൅ 𝑑𝑋ሻ )2-11 (  

) ʻʻȞʺǽا إشʱقاق أثʛ زȄادة الإنفاق العʺʨمي على رصʙʽ الʶʴاب الʳارȑ، والʱي  11-2مʧ خلال الʺعادلة (

  ؗʺا یلي:   صॽغʱهʙقʙم ت

𝑑𝐶𝐴
𝑑𝐺

ൌ െ
𝑚

𝑠 ൅𝑚
൏ 0     )2-12 (  

) إلى أن العلاقة بʧʽ الإنفاق العʺʨمي ورصʙʽ الʶʴاب الʳارȑ هي علاقة عॽʶȞة،  12-2تʛʽʷ الॼɻارة (

أȑ أن الȄʜادة في الإنفاق العʺʨمي تʕدȑ إلى تʙهʨر رصʙʽ الʶʴاب الʳارȑ وهʚا راجع إلى أن الأعʨان 

  جʜء مʧ زȄادة الʙخل الʻاتʳة عʧ زȄادة الإنفاق العʺʨمي على الʨاردات. الإقʸʱادیʧʽ یʻفقʨن 

- Ǽ2الॼʶʻة لأثʛ زȄادة الʸادرات على رصʙʽ الʶʴاب الʳارʧȞʺǽ ȑ إشʱقاقه أǽʹا مʧ خلال الʺعادلة (

  ) لʸʴʱʻل على الॼɻارة الʱالॽة: 11

𝑑𝐶𝐴
𝑑𝑋

ൌ 1 െ
𝑚

𝑠 ൅𝑚
ൌ

𝑠
𝑠 ൅ 𝑚

  ൐ 0 )2-13 (  

𝑠/ሺ𝑠) إلى أن الॼɻارة  13-2تʛʽʷ الʺعادلة ( ൅ 𝑚ሻ    في ǽعʻي أن الȄʜادة  وهʚا   ،ʙاحʨال ʧم وأقل  مʨجॼة 

  ʥذل ʛʽʶد تفʨعȄادة. وȄʜال ʥتل ʧرجة أقل مʙب ȑارʳاب الʶʴال ʙʽرص ʧʶʴإلى ت ȑدʕادرات تʸأن  إلى  ال

  . الȄʜادة في الʸادرات یʨجه للإنفاق على الʨارداتخل الʻاتʳة عʙ ʧ جʜء مʧ الȄʜادة في ال

تʨازن مʜʽان الʺʙفʨعات جʜء أساسي في تʨازن الإقʸʱاد الؔلي    إن وتلʸॽʵا لʺا سʧȞʺǽ ،Șʰ القʨل  

  ʧقʴال عʺلॽات   ʧع الʻاتʳة  الʙخل  في  الʱغʛʽات  أن   ʘʽح الʨȄʜʻʽؔن،   ʙʻإلىع آلॽا   ȑدʕازن   تʨت إعادة 

 .ʜʳأو ع ʠاء ؗان في حالة فائʨس ȑارʳاب الʶʴال  

   (Elasticity Approach)الʖʲॺʸ الʰاني: مقارȁة الʙʸونات  
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تʴلʽلا لʺا ʙʴǽث لʛصʙʽ الʶʴاب الʳارȑ عʙʻما تقʨم الʙولة بॽʀ ʠॽɿʵʱʺة   مقارȃة الʺʛوناتتقʙم  

ǽعʛʰʱ ؗل مʧ ألفʙȄʛ مارشال وأǼا لʛʽنʛ أول مʧ إبʛؔʱ هʚا الʴʱلʽل لʦʱʽ تʛȄʨʢه ॽɾʺا Ǽعʙ مʧ  حʘʽ  ،  عʺلʱها 

  ʧم ؗل  أن    . Fritz)1955(  و Robinson )1937(قʰل  مʹʺʨنها  رئॽʶॽة  فʛؔة  على  الʺقارȃة  هʚه   ʜؔتʛت

 ̋ ال العʺلة  ॽʀʺة   ʠॽɿʵأسعار  ت في  معʻʽة  تغʛʽات  إلى   ȑدʕی والʨارداتʴلॽة  تॼʸح الʸادرات   ʘʽح  ،

مʜʽة   ʴʻʺǽها  مʺا   ʧʽʺॽʁم  ʛʽالغ  ʛʤن وجهة   ʧم مʵʻفʹة  الʸادرات  الأسʨاق  أسعار  في   ʛʰأك تʻافॽʶة 

ʧʽها، في حʽعل ʖلʢداد الʜȄة وॽارجʵأن  ال    ʧʽʺॽʁʺال ʛʤوجه ن ʧتفعة مʛح مॼʸاردات تʨمʺا أسعار ال

إنʵفاض   إلى   ȑدʕها یʽعل  ʖلʢأن  ال  ȑأ  .ȑارʳال الʶʴاب   ʙʽرص في   ʜʳللع تقلʽل  عʻه   ʦʳʻمای وهʚا   ،

الإنفاق    ʧم الإنقاق  تȄʨʴل  إلى   ȑدʕت العʺلة  ॽʀʺة   ʠॽɿʵت إلسॽاسة  الʺʨʱʶردة  الأجॽʰʻة  الʶلع  ى على 

  الإنفاق على الʶلع الʺʴلॽة. 

الʺقارȃة  و  هʚه  ʜت  رؗ الʺʙفʨعات  مʜʽان  إخʱلال  لॽʴʸʱح  ؗأداة  العʺلة  ॽʀʺة   ʠॽɿʵت أهʺॽة  لإبʛاز 

لʢلʖ  الʺʛونة الʶعȄʛة ل  على الʸادرات وللʢلʛʺ  ʖونة الʶعȄʛة  ال على الʴʱلʽل الʜʳئي الǽ ȑʚعʙʺʱ على  

ʚلʥ الʺʛونة الʱامة    وتؔالʅॽ الإنʱاج (الأسعار الʺʴلॽة)  مع إفʛʱاض ثॼات مȐʨʱʶ الʙخلالʨاردات  على   وؗ

والʨاردات   الʸادرات  عʛض  مʛونة   ȑأ والʨاردات  الʸادرات  أجل  ،  نهائॽة  لالعʛض   ʧم  ʘʽح  Șʽقʴت

 ȋʛʷǼ فʛعǽما Șقʴʱأن ی ʙلاب ȑارʳاب الʶʴال ʙʽصʛح لॽʴʸه تʛعلى اث ʦʱة العʺلة یʺॽʁناجح ل ʠॽɿʵت

الʢلʖ الʺʴلي على  على الʸادرات و   الʢلʖ الأجʰʻي مʛونة  ولʛʽنʛ الȑʚ یʟʻ على أن مʨʺʳع    مارشال

 ʙاحʨال ʧم ʛʰاردات أكʨال)Thirlwall 1986:72(.   

  لʙʻنʙإشʯقاق شȉʙ مارشال لʠʸلʔ الأول: ا

ساǼقا فإن مقارȃة الʺʛونات تعʙʺʱ على فʛؔة أساسॽة تʲʺʱل في تॽʀ ʠॽɿʵʺة العʺلة ، وهʚا   ذʛؗكʺا  

ʱالʵ  ʙʽرص في   ʜʳالع تقلʽل  على  ǽعʺل  إما   ،  ȑارʳال الʶʴاب   ʙʽرص على  مॼاشʛان  تأثʛʽان  له   ʠॽɿ

سʨءا    ʛʲأك وʳȄعله   ʜʳالع هʚا  زȄادة  في   ʦاهʶǽ أو   ȑارʳال هʚه   .)Pilbeam 1998:58(الʶʴاب  لʙراسة 

  ȋوʛʷال ومعʛفة  تفʽʸلي  ȞʷǼل  نʢʻلȘ الʱأثʛʽات  فʽها،   ʦȞʴʱت رصʙʽ الॼɻارة    مʧأولا    الʱي  تʙʴد  الʱي 

 ȑارʳاب الʶʴال (CA) ة وهي مॽلʴʺلالة العʺلة الʙة ؗʺایلي: بʴضʨ 

𝐶𝐴 ൌ 𝑋 െ 𝑆𝑀    )2-14 (  
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   :ʘʽح𝑋      لʲʺةتʺॽʀ  ادراتʸة  الॽلʴʺالعʺلة الǼ  ،𝑆    ،فʛʸال ʛل سعʲʺǽ𝑀    لʲʺةتʺॽʀ  ارداتʨال  

  . Ǽالعʺلة الأجॽʰʻة

 ) على الȞʷل الʱفاضلي نʸʴʱل على: 14-2عʱؗ ʙʻاǼة الʺعادلة (

𝑑𝐶𝐴 ൌ 𝑑𝑋 െ 𝑆𝑑𝑀 െ𝑀𝑑𝑆   )2-15 (  

 لॼʸʱح الʺعادلة على الȞʷل:  𝑑𝑆) على الʱغʛʽ في سعʛ الʛʸف 15-2نقʨم Ǽقʶʺة الʺعادلة (

𝑑𝐶𝐴
𝑑𝑆

ൌ
𝑑𝑋
𝑑𝑆

െ 𝑆
𝑑𝑀
𝑑𝑆

െ𝑀
𝑑𝑆
𝑑𝑆

  )2-16 (  

على  للʢلʖ    الʶعȄʛةʺʛونة  الو   ሺ𝜂௫ሻ  على الʸادرات للʢلʖ    الʶعȄʛةالʺʛونة  نقʨم الآن بʱعॼɺ ʅȄʛارتي  

تʺʲل   ሺ𝜂௠ሻالʨاردات    ʘʽح ॽʀʺة  للʢلʖ    الʶعȄʛةʺʛونة  ال ،  في  الʴاصل   ʛʽغʱال مقʙار  الʸادرات  على 

  واحʙة وتʖʱؔ على الȞʷل:الʸادرات نʳॽʱة لʱغʛʽ سعʛ الʛʸف بʨحʙة 

𝜂௫ ൌ
𝑑𝑋/𝑋
𝑑𝑆/𝑆

                    

 ومʻه: 

𝑑𝑋 ൌ 𝜂௫
𝑑𝑆
𝑆

 𝑋 )2-17 (  

نʳॽʱة لʱغʛʽ   على الʨاردات فهي مقʙار الʱغʛʽ الʴاصل في ॽʀʺة الʨارداتللʢلʛʺ  ʖونة الʶعȄʛة  للǼالॼʶʻة  

  سعʛ الʛʸف بʨحʙة واحʙة وتʖʱؔ على الȞʷل:

𝜂௠ ൌ െ
𝑑𝑀/𝑀
𝑑𝑆/𝑆

                    

 ومʻه: 

𝑑𝑀 ൌ െ𝜂௠
𝑑𝑆
𝑆

 𝑀  )2-18 (  

) ʧʽارتॼɻال ʠȄʨعʱ16-2) في الʺعادلة ( 18-2) و(17-2ب:ʙʳن ( 

𝑑𝐶𝐴
𝑑𝑆

ൌ
𝜂௫𝑋
𝑆

൅ ሺ𝜂௠𝑀ሻ െ𝑀 )2-19 (  

 نǼM  :ʙʳالقʶʺة على  
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𝑑𝐶𝐴
𝑑𝑆

1
𝑀
ൌ
𝜂௫𝑋
𝑆𝑀

൅ 𝜂௠ െ 1 )2-20 (  

  ȑازن أʨʱم ȑارʳاب الʶʴال ʙʽاض أن رصʛʱإفǼ𝑋 െ 𝑆𝑀 ൌ 𝑋/𝑆𝑀وȃالʱالي    0 ൌ ، ʱؗ ʧȞʺǽاǼة الॼɻارة   1

 ) على الȞʷل: 2-20(

𝑑𝐶𝐴
𝑑𝑆

ൌ 𝑀ሺ𝜂௫ ൅ 𝜂௠ െ 1ሻ )2-21 (  

) ȋʛʷǼ مارشال لʛʽنʛ ، حʘʽ تʛʽʷ إلى أنه إنʢلاقا مʧ وضॽɻة الʨʱازن لʛصʙʽ 21-2تعʛف الʺعادلة (

  :)2017:60(عقʰي الʶʴاب الʳارȑ سʕʽدȑ تॽʀ ʠॽɿʵʺة العʺلة إلى ثلاث حالات 

 في حالة ȑارʳاب الʶʴال ʙʽرص ʧʽʶʴة العʺلة إلى تʺॽʀ ʠॽɿʵت ȑدʕی : 

 𝜂௫ ൅ 𝜂௠ ൐ 1. 

   ʛʽʽتغ ȑة العʺلة إلى أʺॽʀ ʠॽɿʵت ȑدʕفيلا ی ȑارʳاب الʶʴال ʙʽحالة:    في رص  𝜂௫ ൅

𝜂௠ ൌ 1. 

 في حالة ȑارʳاب الʶʴال ʙʽر رصʨهʙة العʺلة إلى تʺॽʀ ʠॽɿʵت ȑدʕی : 

 𝜂௫ ൅ 𝜂௠ ൏ 1. 

ʛفʨم تʙي    في حالة عʱة الॽضʛة تالفॽاردات لانهائʨادرات والʸض للʛونة العʛعلى أن م ʟʻ    ʧȞʺǽ

ʛنʛʽمارشال ل ȋʛʷا لʙʽتعق ʛʲغة أكॽقاق صʱا   إشॽئʙʰم ȑارʳاب الʶʴال ʙʽازن رصʨاض تʛʱمع إف   ʘʽح ،  

في شȋʛ مارشال لʛʽنʛ لʸʴʱʽل على    بʙمج مʛونʱي العʛض للʸادرات والʨاردات   Robinson )1937(قام  

  ʙیʙج  ȋʛاب  شʶʴال  ʙʽرص وضॽɻة   ʧʽʶʴت إلى   ȑدʕی العʺلة  لॽʁʺة  ناجح   ʠॽɿʵت  Șقʴʱی خلاله   ʧم

 ȑارʳال : 
𝜖௫ሺ𝜂௫ െ 1ሻ
𝜂௫ ൅ 𝜖௫

൅
𝜂௠ሺ𝜖௠ ൅ 1ሻ
𝜂௠ ൅ 𝜖௠

൐ 1  )2-22 (  

  ʘʽح𝜖௫    ادرات وʸض للʛونة العʛل مʲʺت𝜖௠ ارداتʨض للʛونة العʛم .  

حʱى لʨ أن مʨʺʳع الʺʛونة  في هʚه الʴالة ʧȞʺǽ أن یʧʶʴʱ رصʙʽ الʶʴاب الʳارǼ ȑعʙ تʠॽɿʵ العʺلة  

ʙواح  ʧم والʨاردات أقل  الʸادرات  على   ʖلʢة للȄʛعʶو   ال لانهائॽة   ʗʶॽض لʛونة العʛم لها  ॼʸȄح  لأن 

  ȑدʕʱادرات سʸعلى ال ʖلʢادة في الȄʜال ʘʽʴǼ ، ادراتʸاردات والʨعلى ال ʖلʢات الॽʻʴʻعلى م ʛʽتأث
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وȃالʺقابل أǽʹا  ،  إلى إرتفاع الʶعʛ الʺʴلي للʸادرات نʨعا ما وȃالʱالي إرتفاع ॽʀʺة عائʙات الʸادرات  

إنʵفاض أسعار العʺلات الأجॽʰʻة وȃالʱالي    سʨȞॽن له تأثʛʽ على  إنʵفاض الʢلʖ على الʨاردات الأجॽʰʻة  

    .)Pilbeam 1998:62(  داتإنʵفاض نفقات الʨار 

  :J (J Curve)الʠʸلʔ الʰاني: أثʙ مʹʲʹى 

 إلى تʧʶʴ فʨرȑ في وضॽɻة مʜʽان الʺʙفʨعات   تॽʀ ʠॽɿʵʺة العʺلةیʕدȑ    في معʦʤ الأحॽان لا

ʛنʛʽمارشال ل ȋʛش ʛفʨت ʦرغ،  ʘʽح   ǽ  اجʱʴ  اتʛʽغʱمع ال ʅॽؔʱل للʨʡأ ʗن إلى وقʨʳʱʻʺن والʨؔهلʱʶʺال

وهʨ ما یʕدȑ إلى    )الʢلʖ على الʸادرات والʨاردات غʛʽ مʛن في الʙʰاǽةʨȞǽن  أȑ  (  في الأسعار الॽʰʶʻة

ʛʽʸالق الأجل  في  الʺʙفʨعات  مʜʽان  وضॽɻة  الأجل    تʙهʨر  في   ʧʶʴʱل یʳʱه   ʦل ثȄʨʢه الʚه وتعʛف   ،

تعॽɿॽؗ ʝȞة تأثʛʽ تʠॽɿʵ    (J)إلى أن ʣاهʛة مʻʴʻى    ʛʽʷǽ)1973(  Magee  .  (J)الʤاهʛة بـʤاهʛة مʻʴʻى  

، حǽ ʘʽأخʚ مʻʴʻى رصʙʽ مʜʽان الʺʙفʨعات شȞل حʛف   ʜمॽʀʧʺة العʺلة على مʜʽان الʺʙفʨعات ʛʺǼور ال

(J)  ) لȞʷضح في الʨم ʨ2-2كʺا ه.(  

 (J)ثʙ مʹʲʹى الʻʰʸʯل الॻʮاني لأ ): 2-2الȜʵل (

  

  

  

  

   

  

.Balance of payments theory and the United Kingdom experience.  Thirlwall, A. P. (1986)الʗʶʸر:  

p89 Springer.  

الʱفʛʽʶ الȑʚ قʙمه  بʻʽها  كان مʧ    في الأجل القJʛʽʸ مʻʴʻى  وقʙ قʙمʗ تفʛʽʶات عʙیʙة لʤاهʛة  

  ʧكل مJunz      وRhomberg      ةʻأشارا إلى أن    1973س ʘʽادرات والإنؔʺاش في  ، حʸسع في الʨʱال

 فائض م؈قان المدفوعات
 المقيم؈ن

  ܿݨز م؈قان المدفوعات

  الزمن
A 

D 

B 

C 
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قʙ تʸل إلى خʺʶة فʛʱات    (Lags)  تأخʛʽ الʨاردات Ǽعʙ تॽʀ ʠॽɿʵʺة العʺلة الʺʴلॽة ʱʴǽاج عʙة فʛʱات  

 ʛʽاذ    تأخʵإتǼ مʜي تلʱة الʛʱالف ، ʙیʙʳضع الʨم إدراك الʜي تلʱة الʛʱل في الفʲʺʱات تʛʱالف ʥعلى الأقل. تل

عʺلॽة   في  الʺʻقʹي   ʧمʜال  ، والإسʛʽʱاد   ʛیʙʸʱال عقʨد  إبʛام  وȂعادة  الॽʁॽʁʴة  الʺʱغʛʽات   ʛʽʽغʱب القʛار 

  ʖلʢال أو   ʧʴʷاجو الʱللإن اللازمة  والفʛʱة  الʵام  والʺʨاد  الʺʜʵون  لإحلال  الʺʢلʨب   ʧمʜال  )Bahmani-

(Oskooee* and Ratha 2004:1377  .  ʧʽمفي حʙق  )1998:64(  Pilbeam    حॽضʨʱات مهʺة لʛʽʶثلاثة تف

  تʲʺʱل في:  الأجل القʛʽʸ في الإسʳʱاǼة الʯʽʢॼة لʦʳʴ الʸادرات والʨاردات 

 :ʥʻؒهلʯʴʸال إسʱʯاǺة   ʙتأخ وॽʁȃة    فʙʯة   ʠॽɿʵʱالǼ الʺعʻي   ʙلʰال في  الʺʱʶهلʨؔن  ʱʶǽغʛق 

العالʦ مʙة زمॽʻة للʅॽؔʱ مع تغʛʽات الأسعار والʨضع الʻʱافʶي الʙʳیʙ، حʘʽ رغʦ الʱغʛʽ في  

الʶلع   ʧم  ʦإنفاقه تȄʨʴل  أجل   ʧم الʙʰاǽة  في  ʚʴǼر  یʱعاملʨن  الʺʱʶهلʨؔن  أن  إلا   ʛعʶال

عʙة أسॼاب أخʨʺؗ Ȑʛثॽʀʨة وسʺعة مʳʱʻات مقارنة  الأجॽʰʻة نʨʴ الʶلع الʺʴلॽة أو العʝȞ ل 

 Ȑʛات أخʳʱʻʺǼ. 

 :ʥʻʱʯʹʸال إسʱʯاǺة   ʙتأخ الʨضع   فʙʯة   ʧʶʴǽ الʺʴلॽة  العʺلة  ॽʀʺة   ʠॽɿʵت أن   ʧم  ʦغʛالǼ

الإنʱاجॽة   القاعʙة  لʨʱسॽع   ʗقʨال  ʠعǼ ʱʴǽاجʨن  الʺʨʳʱʻن  أن  إلا  للʸادرات  الʻʱافʶي 

  ʠॽɿʵʱل الʰق ʗمʙي قʱاد الʛʽʱات الإسॼلʢǼ ʧʽʳʱʻʺال ȋاॼإرت ʥالإضافة إلى ذلǼ ،ʦادراتهʸل

.ʛʽʸالق Ȑʙʺدها على الʨإلغاء عق ʧȞʺǽ ولا 

 :ؕاملة  ʙʻالغ في    الʸʹافʴة  جʙیʙة   ʟʸح  Șخل عʺلॽة  فإن  ؗاملة   ʛʽالغ الʺʻافʶة  ʣل  في 

وʱʶȄغʛق   مȞلف  الʵارجॽة  هʨامȄʨʡ  ʞلوقʗ  الأسʨاق  ؗاملة   ʛʽالغ الʺʻافʶة  تʺʻح   ʥلʚؗ  ،

  ʛʢʵǼ  ʗʶأح إذا  مʳʱʻاتها  أسعار   ʠॽɿʵʱب لها  تʶʺح  الأجॽʰʻة  ات  ʛؗʷلل عادǽة   ʛʽغ رȃح 

الॽʀʨʶة حʸʸها  والʨاردات   فقʙان  الʸادرات   ʦʳح إسʳʱاǼة  في  تॼاʡئ  إلى   ȑدʕی ما   ʨوه

  .   لॽʀ ʠॽɿʵʱʺة العʺلة الʺʴلॽة

أن الهʙف مʧ تॽʀ ʠॽɿʵʺة العʺلة الʺʴلॽة هʨ  تʧʽʶʴ الʶʴاب الʳارȑ مʧ خلال زȄادة   ǽفʛʱض

أسعارها   إرتفاع   ʖʰʶǼ الʨاردات   ʠॽɿʵوت أسعارها  إنʵفاض   ʖʰʶǼ مع ،  الʸادرات   ʧؔل  ʱال  ʛفي  أخ

إلʽها   أشʛنا  الʱي  الإʢǼاء  فʛʱات   ʖʰʶǼ الʛʸف  أسعار  في  لʱغʛʽات  والʨاردات  الʸادرات   ʦʳح إسʳʱاǼة 
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(أȑ أن   Exchange Rate Pass Thoughوجʨد ما ǽعʛف Ǽأثʛ الʛȄʛʺʱ لʶعʛ الʛʸف    ، وفي ʣلساǼقا  

الʺʴل Ǽالعʺلة  الʨاردات  Ǽالعʺلة  ॽأسعار  الʸادرات  واسعار  الʺʴلॽة  العʺلة   ʠॽɿʵت نॼʶة   ʝفʻب إرتفع  ة 

(ʠॽɿʵʱة الॼʶن ʝفʻب ʗʹفʵة إنॽʰʻاردات  ، فإنالأجʨة الʺॽʀ  تفعʛادرات  تʸة الʺॽʀ و   ʠفʵʻالي    تʱالȃو

ʧȞʺǽ القʨل أن هʚا الॼʱاʡئ في الإسʳʱاǼة  Ǽالإضافة إلى ذلʥ  في الأجل القʙʱ    ،ʛʽʸهʨر الʶʴاب الʳارȑ ی

ʙعǼ Șقʴʱی ʦل ʛنʛʽمارشال ل ȋʛا إلى أن شॽʻʺض ʛʽʷǽ  (Georgopoulos 2008:319).  و  ʗقʨور الʛمع م

، حॼʸǽ ʘʽح ǼإمȞان   یʦʱ تعʙیل الؔʺॽات ǼإسʳʱاǼة حʦʳ الʸادرات والʨاردات لʱغʛʽات في سعʛ الʛʸف

إرتفع   الʱي  الʺʨʱʶردة  والʙʵمات  للʶلع  بʙائل  إʳǽاد  الʺعʻي   ʙلʰال في  والعائلات  الأعʺال  قʢاع   ʧم كل 

سعʛها وȃالʱالي یʙʰأ حʦʳ الʨاردات في الإنʵفاض ، وȃالʺقابل أǽʹا ॼʸǽح قʢاع الأعʺال والعائلات في  

الʰلʙان الأجॽʰʻة قادرʧȄ على تȄʨʴل إنفاقهʺا إلى الʶلع والʙʵمات الʺʨʱʶردة مʧ الʰلʙ الʺعʻي الʺʵʻفʹة  

اسعارها نʳॽʱة تॽʀ ʠॽɿʵʺة العʺلة الʺʴلॽة وȃالʱالي تʛتفع ؗʺॽة صادرات الʰلʙ الʺعʻي ، هʚا الإنʵفاض  

ʛنʛʽمارشال ل ȋʛش Șقʴʱإلى أن ی ʛʺʱʶǽ ادراتʸاردات والʨة الॽʺؗ ة    والإرتفاع فيॽɻأ وضʙʰت ʦث ʧوم

  ).2-2الʶʴاب الʳارȑ في الʧʶʴʱ على الʺȐʙ الȄʨʢل ؗʺا هʨ مʨضح في الȞʷل (

ॻɾ ʞॻɽʳʯة لॻʮلʴالآثار ال :ʖالʰال ʔلʠʸمال ʤॻʻلة وتقʸة العʸوناتʙʸة الȁقار  

  الآثار الʴلॻʮة لʸॻɾ ʞॻɽʳʯة العʸلة: -1

العʺلة   ॽʀʺة   ʠॽɿʵت على  الʺʙفʨعات  مʜʽان  إخʱلال  معالʳة  أجل   ʧم الʺʛونات  مقارȃة   ʜؔتʛت

هʚه الʺʴلॽة   للإسعار،  العام   Ȑʨʱʶʺال على   ʛثʕت بʙورها  الʱي  الʛʸف   ʛسع في  تغʛʽات  إحʙاث  وȃالʱالي 

  الʱأثʛʽات قʙ یʛʳʻ عʻها جʺلة مʧ الآثار الʶلॽʰة نʛؗʚ مʻها: 

   لعʶال ʥا في ذلʺǼ ارداتʨإلى إرتفاع أسعار ال ȑدʕة یॽلʴʺة العʺلة الʺॽʀ ʠॽɿʵة  تȄورʛʹال

، هʚا الإرتفاع یʙفع العامل الإجʱʺاعي إلى الʺʢالॼة بʛفع الأجʨر  الʺʨʱʶردة واسعة الإسʱهلاك 

سॽاسة   أهʙاف  على  سلॼا   ʝȞعʻی ما   ʨوه الʶلع  هʚه   ʦدع إلى  الʨȞʴمة  إضʛʢار  أو 

 .ʠॽɿʵʱال 

   ȑدʕام والآلات یʵاد الʨʺؗ اجʱعʺلة في الإنʱʶʺة الॽʢॽسʨلع الʶال ʧاردات مʨإرتفاع أسعار ال

 إلى إرتفاع تؔالʅॽ الإنʱاج وȃالʱالي یʻعʝȞ سلॼا على مȐʨʱʶ الأسعار الʺʴلॽة والʵارجॽة. 



: آلॻات تॻʲʶح مʚʻان الʗʸفʦعاتلʰانيالفʶل ا
 

73 
 

  اليʱالȃة وॽلʴʺلع الʶارجي على الʵال ʖلʢادة الȄإلى ز ȑدʕة یॽة العʺلʺॽʁاجح لʻال ʠॽɿʵʱال

زȄادة الإنʱاج مʧ خلال الʨʱسع في القاعʙة الإنʱاجॽة ومʧ ثʦ إرتفاع الʺʙاخʽل، هʚا الإرتفاع  

ǽعʛف   ما   ʨوه  ʧʽؔهلʱʶʺال ʛʡف   ʧم الإنفاق  في  زȄادة  الʙخل ʸǽاحॼه   ʛأثǼ   ʧع الʻاشئ 

 تॽʀ ʠॽɿʵʺة العʺلة. 

   Șʽعǽ ما  وهʚا  العʺلة   ʠॽɿʵت نॼʶة   ʝفʻب الأقل  على  تʨؔن  الʨاردات  أسعار  إرتفاع  نॼʶة 

 تʙʽʶʳ الʺʷارȄع والȌʢʵ الإسʲʱʺارȄة. 

   ʙعʺلقǽ    ابȃأر ʙعȃو  ʠॽɿʵʱل الʰالأسعار ق ʧʽق بʛالف ʧم على الإسʱفادة  الأمʨال  رؤوس 

خلال    ʧم وهʚا   ʠॽɿʵʱال  ʠॽɿʵʱال عʺلॽة  إجʛاء  قʰل   ʦالهʨأم  ʖȄʛقعات  تهʨʱل إسʻʱادا 

 ʨأمǼ داʙʳدة مʨالع ʦث ʧوم ʠॽɿʵʱة االʱل ثابʨاء أصʛʷل ʠॽɿʵʱال ʙعǼ ʦؗالعقارات. له 

   ȑدʕʽة سॽن خارجʨدی ʧولة تعاني مʙة لॽʰʻاه العʺلات الأجʳة إتॽلʴʺة العʺلة الʺॽʀ ʠॽɿʵت

 إلى زȄادة عʖء هʚا الʙیʧ الʨʱʶǽ ȑʚجʖ تʙʶیʙه Ǽالعʺلة الأجॽʰʻة. 

  تقʤॻʻ مقارȁة الʙʸونات: -2

ʣهʨرها    ʙعǼ الʺʛونات  مقارȃة  إكʱʶʱها  الʱي  الأهʺॽة   ʧم  ʦغʛالǼ انʜʽم إخʱلال  لॽʴʸʱح  ؗآلॽة 

الʺʨؗʚرة ساǼقا والʺʛʳʻة عʧ إلا أن الآثار الʶلॽʰة  ،  خاصة في ʣل تʨفʛ شȋʛ مارشال لʛʽنʛالʺʙفʨعات  

العʺلة    ʠॽɿʵل  تʴم الʺقارȃة  هʚه  الإجعل   ʧم أن   Mannur  )1999:349(  رأȐحʘʽ    ،نʱقادات جʺلة 

  Șقʴʱلا ی  ʙق  ʠॽɿʵʱالǼ يʻالʺع ʙلʰلل  ʛیʙʸʱاع الʢق في  نهائॽة  لا  عʛض  هʚه الʺقارȃة لʺʛونة  إفʛʱاض 

في الʙول الʻامॽة ، لأن تʴقȘ هʚا الإفʛʱاض مʛتǼ Ȍॼالقʙرة الʙʸʱیȄʛة للʰلʙ الʺعʻي الʱي  ȞʷǼل دائʦ خاصة  

الʻامॽة   الʙول   ʦʤمع أن   ʧʽح في   ، صادراتها  على   ʙایʜʱʺال  ʖلʢال تلॽʰة  وتॽʢʱʶع  ʛʽʰؗة  تʨؔن  أن   ʖʳǽ

لى أن معʦʤ صادرات هʚه الʙول تʲʺʱل في مʨاد خام  تʺʱلʥ قاعʙة تʙʸیȄʛة ضॽɻفة غʛʽ مʻافʶة، إضافة إ

فلʝॽ مʧ الʺʨʱقع دائʺا أن ʨȞǽن تأثʛʽ  تʠॽɿʵ العʺلة فعالا    ، وعلॽهʛها عالʺॽا ولʝॽ مʴلॽایʙʴʱد سع

مʧ العʜʳ في حʶابها  وȂضافة على ذلȞʷǼ،    ʥل ملʺʨس  مʧ الʺʱʴʺل أن تʨؔن هʻاك عʙة دول تعاني 

  ʛʽاك تأثʻن هʨȞǽ ʧي فلʶافʻل تȞʷǼ ةॽلʴʺة عʺلاتها الʺॽʀ ʠॽɿʵول إلى تʙه الʚأت هʳفإذا ل ،ȑارʳال

في  ʚؗلʥ  الʺلاحʤة  قʨʸر  المʧ أوجه  و ملʺʨس لهʚه الʺقارȃة مʧ أجل تʧʽʶʴ الʺʜʽان الʳʱارȑ لأȑ دولة.  
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الʺʛونات و   هʨ  تʴلʽل  ʜʽالإعʱʺاد  ʛؗʱعلى  ال  Ȍفق   ȑارʳʱال الʺʙفʨعات    الʺʜʽان  مʜʽان   ʧʽʶʴت أجل   ʧم

تʙفقات رؤوس الأمʨال    الʨʻʰدوȂهʺاله لॽʁॼة    ʟʵǽ اʺॽɾ خاصة(Ardalan 2003:38).   الإ  أما ʦقادت  أهʱن

الʺʛونا لʺقارȃة  فيت  الʺʨجهة  الʙخل    تʲʺʱل  لʱأثʛʽات  وȂهʺالها  للʨʱازن  الʜʳئي  الʴʱلʽل  على  إعʱʺادها 

حʘʽ تʺʲل هʚه الʛؤȄة نقʢة بʙاǽة لʤهʨر ما ǽعʛف Ǽʺقارȃة  والʻفقات الʻاتʳة عʧ تغʛʽات سعʛ الʛʸف،  

  .)Thirlwall 1986:103(الإسॽʱعاب لʺʜʽان الʺʙفʨعات الʱي تʦ تʛȄʨʢها مʧ أجل معالʳة هʚا القʨʸر 

   (Absorption Approach)الʖʲॺʸ الʰالʖ: مقارȁة الإسॻʯعاب 

نقʢة الʙʰاǽة لʤهʨر وتʨʢر مقارȃة الإسॽʱعاب على یʙ مفȑʛؔ الʺʙرسة الȄʜʻʽؔة  كʺا ذʛؗنا ساǼقا فإن  

  ʥذل ʨاهȃه مقارǼ تʜʽʺت ȑʚر الʨʸوناتلقʛʺاد  ة الʺʱإع ʟʵǽ اʺॽɾ ة    خاصةȃه الʺقارʚل  هʽلʴʱعلى ال

وȂهʺالها   والʨاردات  للآثار الʱي تʙʴثها الʜʳئي للʨʱازن  الʸادرات   ʦʳح الʙخل القʨمي   على  الʱغʛʽات في 

  ʧالإنفاق وم ʦة  ،  ثȃه الʺقارʚاب هʴأص ʛʤوجهة ن ʖʶح ʘʽخل  حʙال ʛʽدمج تأث ʖʳǽ  ات  فيʛʽل تأثʽلʴت

الʺʴلॽة العʺلة  ॽʀʺة   ʠॽɿʵلا  تʨʺش  ʛʲأك تʴلʽل  على  الʨʸʴل  أجل   ʧلوت.  مȞʷ    1952(إسهامات (  

Alexander   ،عابॽʱة الإسȃوز مقارʛȃو حʘʽ قʙم تقॽʽʺا هاما لʱأثʛʽ الʙخل الʻاتج   الʛʳʴ الأساس لʰʱلʨر 

عȘȄʛʡ ʧ  عʙم تʨازن الʶʴاب الʳارȑ    إمȞانॽة الʱعʛʽʰ عʧعʧ تॽʀ ʠॽɿʵʺة العʺلة الʺʴلॽة مʧ خلال  

لʨʱضॽح آلॽة عʺل هʚه الʺقارȃة ʧȞʺǽ الإنʢلاق  و   سॽʱعاب).ʻاتج الʺʴلي والإنفاق الʺʴلي (الاالفʛق بʧʽ ال

 :)Pilbeam 1998:66( على الȞʷل الʱالي ʖʱؔمʧ خلال معادلة الʙخل القʨمي الʱي ت

𝑌 ൌ 𝐶 ൅ 𝐼 ൅ 𝐺 ൅ 𝑋 െ𝑀 )2-23 (  

  :ʘʽح𝑌    :  ،ميʨخل القʙال𝐶    ،اصʵهلاك الʱالإنفاق على الإس :𝐼   اصʵال ȑارʺʲʱالإنفاق الإس :، 

𝐺   مي: الإنفاق الʨȞʴ  ،𝑋    ،ادراتʸال :𝑀   .ارداتʨال :  

ʅȄʛتع ʧȞʺǽ  عابॽʱالاس  𝐴   )ليʴʺاص والإنفاق  الإنفاق الʵهلاك الʱع الإنفاق على الإسʨʺʳعلى أنه م (

𝐴أȑ    الʨȞʴميالإسʲʱʺارȑ الʵاص والإنفاق   ൌ 𝐶 ൅ 𝐼 ൅ 𝐺   ) ة الʺعادلةǼاʱؗ إعادة ʧȞʺǽ اليʱالȃ23-2و  (

  على الȞʷل: 

𝐶𝐴 ൌ 𝑋 െ𝑀 ൌ 𝑌 െ 𝐴 )2-24 (  
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  ʛʽʷت) (الʙخل)  24-2الʺعادلة  الʺʴلي  الإنʱاج   ʧʽب الفʛق  ʲʺǽل   ȑارʳال الʶʴاب  أن  إلى    والاسॽʱعاب) 

بʻʽʺا إذا  لاسॽʱعاب  ل)، حʴǽ ʘʽقȘ الʶʴاب الʳارȑ فائʠ في حالة تʳاوز الʻاتج الʺʴلي  الإنفاق الʺʴلي(

) ʱؗ ʧȞʺȄ)2-24اǼة الʺعادلة  و   .لʻاتج الʺʴلي ʨȞǽن الʶʴاب الʳارȑ في حالة عʜʳا الاسॽʱعاب  تʳاوز  

  على الȞʷل الʱفاضلي ؗʺا یلي: 

𝑑𝐶𝐴 ൌ 𝑑𝑌 െ 𝑑𝐴 )2-25 (  

) الʺعادلة  خلال   ʧل  25-2مʨالق  ʧȞʺǽ الʳارȑ    إن)  الʶʴاب  على  الʺʴلॽة  العʺلة  ॽʀʺة   ʠॽɿʵت  ʛʽتأث

ʵʱال هʚا   ʛʽتأث  ȐʙʺǼ  ȌॼتʛعابمॽʱالاسǼ مقارنة  القʨمي  الʙخل  على   ʠॽɿ  ةʺॽʀ  ʠॽɿʵت  Ȑأد إذا   ʘʽح  ،

Ǽ مي مقارنةʨخل القʙادة الȄة إلى زॽلʴʺعاب  العʺلة الॽʱالاس Ȑإذا أد ʧʽفي ح ،ȑارʳاب الʶʴال ʧʶʴʱʽس

مقارنة Ǽالʙخل القʨمي سʙʱʽهʨر الʶʴاب الʳارȑ. وعلॽه  الاسॽʱعاب  تॽʀ ʠॽɿʵʺة العʺلة الʺʴلॽة إلى زȄادة  

ʺʜʽان الʺʙفʨعات یʛتʜؔ على فهॽɿॽؗ ʦة تأثʛʽ تॽʀ ʠॽɿʵʺة العʺلة الʺʴلॽة  مقارȃة الاسॽʱعاب لفإن تʴلʽل  

و  القʨمي  الʙخل  تقʦॽʶ  و   .الاسॽʱعابعلى   ʧȞʺȄ  على الʺʴلॽة  العʺلة  ॽʀʺة   ʠॽɿʵت  ʛʽعاب  تأثॽʱإلى  الاس

  :ʧʽʺʶقʛʽتغ ʧناتج ع ʛاشॼم ʛʽغ ʛʽمي  تأثʨخل القʙال  ʠॽɿʵʱة الʳॽʱن  𝑑𝑌  ،  ʘʽʴǼ  خلʙادة الȄز ȑدʕت

زȄادة   إلى  للاسॽʱعاب  الاسॽʱعاب  القʨمي   ȑʙʴال الʺʽل  خلال   ʧم تʙʴیʙها   ʦʱی الأخʛʽة    تأثʛʽ و   ،  𝑎هʚه 

. وʱؗ ʧȞʺȄاǼة معادلة الʱغʛȄ𝑑𝐴𝐷  ʛʽمʜ له Ǽالʛمʜ  و على الاسॽʱعاب    العʺلة الʺʴلॽةॽʀ ʠॽɿʵʱʺة  لॼاشʛ  م

  : الʨʴʻ الʱاليعلى   𝑑𝐴الاسॽʱعاب  مʨʺʳع  في 

𝑑𝐴 ൌ 𝑎𝑑𝑌 െ 𝑑𝐴𝐷 )2-26 (  

  ) نʸʴʱل على الȞʷل الʺʨالي: 25-2) في الʺعادلة ( 26-2بʱعʠȄʨ الʺعادلة (

𝑑𝐶𝐴 ൌ ሺ1 െ 𝑎ሻ𝑑𝑌 െ 𝑑𝐴𝐷 )2-27 (  

تॽʀ ʠॽɿʵʺة العʺلة الʺʴلॽة  تأثʛʽ    عʙʻ تʴلʽلʖʳ فʸʴها  ) عʧ ثلاث عʨامل 27ǽ-2تʷؔف الʺعادلة (و 

 ،ȑارʳاب الʶʴاؤلات ؗʺایليعلى الʶل تȞازها على شʛإب ʧȞʺǽ :  

  عاب  هلॽʱللاس ȑʙʴل الʽʺة الʺॽʀ𝑎  أو أقل ʙاحʨال ʧم  ʛʰ؟ أك 

   لهل ʛاشॼʺال ʛʽأثʱة  الॽلʴʺة العʺلة الʺॽʀ ʠॽɿʵʱ  ميʨخل القʙإلى ز على ال ȑدʕادتهیȄ    أو

 ؟ خفʹه
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   لهل  ʛاشॼʺال  ʛʽأثʱة  الॽلʴʺال العʺلة  ॽʀʺة   ʠॽɿʵʱ  عابॽʱالاس ز على  إلى   ȑدʕادته  یȄ أو

 ؟ خفʹه

ॽʁʺة العʺلة الʺʴلॽة یʕدȑ إلى تʧʽʶʴ  ) إلى أنه مʧ أجل تʠॽɿʵ ناجح ل27-2وتʛʽʷ أǽʹا الʺعادلة (

في   الʺʲʺʱل   ȋʛʷال  Șقʴʱی أن   ʖʳǽ  ȑارʳال ሺ1الʶʴاب  െ 𝑎ሻ𝑑𝑌 ൐ 𝑑𝐴𝐷  أن  ȑأ الʙخل   ،  في   ʛʽغʱال

  ʛʰأك ʨȞǽن  أن   ʖʳǽ الإسॽʱعاب  على  إنفاقه   ʦʱی لا   ȑʚعاب  الॽʱالاس في   ʛʽغʱال  ʧم  ʛʽأثʱال  ʧع الʻاتج 

ʠॽɿʵʱل ʛاشॼʺال .  

  ʸॻɾ ʞॻɽʳʯة العʸلة الʲʸلॻة على الʗخل القʦمي الॺʸاشʙ لʙ ثالأ الʠʸلʔ الأول: 

إلى    هʚه الآثار إما   تʕدȑ، حʘʽ  إن تॽʀ ʠॽɿʵʺة العʺلة الʺʴلॽة یʨلʙ عʙة آثار مॼاشʛة على الʙخل

ʜʳالع ʧم ʙȄʜأو إلى م ȑارʳاب الʶʴال ʧʽʶʴعاب  ، تॽʱللإس ȑʙʴل الʽʺة الʺॽʀ ʖʶا حʚوه  𝑎.   ʧȄʛأث ʦوأه

  :)ʧȞʺǽ )Pilbeam 1998:67 تʨʻالهʺا Ǽالʱفʽʸل هʺا 

  الغʙʻ ؕامل للʦʸارد: أثʙ الإسʗʳʯام  -1

  ʠॽɿʵاد فإن تʸʱالإق إسʱغلال یʕدȑ إلى    ॽʀʺة العʺلة الʺʴلॽة إذا ؗانʗ هʻاك مʨارد عاʡلة في 

ل الʺʨارد   ʥو تل الʸادرات  اللʚیȄʜ  ʧادة  الʺʴلي  علʽهالإنʱاج  و   ʺا إرتفع   ʖلʢالي  الʱالȃ  ميʨالق الʙخل  زȄادة 

ضʺʻي لʴʱقȘ شȋʛ مارشال لʛʽنʛ).عʛʰ مʹاعف الʳʱارة الʵارجॽة (مع   ʧʶʴʱ ی  ومع ذلʥ لا  إفʛʱاض 

الʺʽل الȑʙʴ للاسॽʱعاب أقل مʧ   إلا إذا ؗانॽʀ ʗʺةرصʙʽ الʶʴاب الʳارȑ في ʣل هʚه الȄʜادة في الʙخل  

ʙاحʨال  ȑخل    (أʙالǼ  Ȍॼتʛʺال الاسॽʱعاب  زȄادة   ʧم  ʛʰأك تʨؔن  الʙخل  ॽʀʺة 𝑎𝑑𝑌زȄادة   ʗؗان إذا  بʻʽʺا   ،(

 ɦفإن ال ʙاحʨال ʧم ʛʰعاب أكॽʱللاس ȑʙʴل الʽʺالʵدʕی ʠॽɿ .ȑارʳاب الʶʴال ʙʽر رصʨهʙإلى ت ȑ  

  أثʙ شʙوȉ الॺʯادل: -2

الʸادرات إلى أسعار الʨاردات،  شʛوȋ الॼʱادل ؗʺا تʛʢقʱا إلॽه ساǼقا في نॼʶة أسعار  عʙل  یʲʺʱل م

  وʧȞʺȄ الʱعʛʽʰ علॽه Ǽالعلاقة الʱالॽة: 

𝑇𝑂𝑇 ൌ
𝑃௑
𝑆𝑃തതതതெ
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  :ʘʽح𝑃௑   ،ةॽلʴʺال Ǽالعʺلة  الʸادرات  الॼɻʸة،    𝑃തெ  أسعار  Ǽالعʺلة  الʨاردات  سع𝑆    ʛأسعار 

  الʛʸف. 

الʺʴلॽة  ʠॽɿتʕȄʵدȑ  و  العʺلة  الʺʴلॽة  إلى    ॽʀʺة  Ǽالعʺلة  الʨاردات  أسعار  أسعار  إرتفاع   ʛʽتغ عʙم  مع 

عʻه إنʵفاض في الʙخل    ،شʛوȋ الॼʱادلعʙل  مفي  تʙهʨر  وȃالʱالي  الʸادرات    ʖتʛʱی بʙوره  هʚا الʙʱهʨر 

في هʚه و   ، القʨمي لأنه ʖʳǽ إعʢاء وحʙات أكʛʰ مʧ الʸادرات للʨʸʴل على وحʙة واحʙة مʧ الʨاردات

   :ǽأخʚ إتʳاهʧʽ القʨمي على رصʙʽ الʶʴاب الʳارȑ  تأثʛʽ إنʵفاض الʙخلالʴالة فإن 

   ʙاحʨال ʧم ʛʰعاب أكॽʱللاس ȑʙʴل الʽʺفاض  في حالة الʵقابله إنǽ خلʙفاض الʵان إن ȑأ)

 .ʧʶʴʱʱس ȑارʳاب الʶʴة الॽɻخل) فإن وضʙالǼ Ȍॼتʛʺعاب الॽʱفي الاس ʛʰأك  

   ȑʙʴال الʺʽل  حالة  إنʵفاض  في  ǽقابله  الʙخل  إنʵفاض  ان   ȑأ)  ʙاحʨال  ʧم أقل  للاسॽʱعاب 

 أقل في الاسॽʱعاب الʺʛتǼ Ȍॼالʙخل) فإن وضॽɻة الʶʴاب الʳارȑ سʙʱʱهʨر.

الإعॼʱار وجʨد هʚیʧ الأثʧȄʛ معا فإنʻا أمام حالʧȞʺǽ ʧʽʱ مʧ خلالهʺا تʧʶʴ الʶʴاب  عʧʽ عʙʻ الاخʚ في و 

 :ȑارʳال  

  ؗامل ʛʽام الغʙʵʱالإس ʛن أثʨȞǽ أن ʙلاب ʙاحʨال ʧم ʛʰعاب أكॽʱللاس ȑʙʴل الʽʺفي حالة ال

خلال    ʧم  ȑارʳال الʶʴاب   ʧʶʴʱی حʱى  الॼʱادل   ȋوʛش  ʛأث  ʧم أقل  الʙخل  على  للʺʨارد 

 .ʠॽɿʵʱال 

   ؗامل ʛʽام الغʙʵʱالإس ʛن أثʨȞǽ أن ʙلاب ʙاحʨال ʧعاب أقل مॽʱللاس ȑʙʴل الʽʺفي حالة ال

خلال    ʧم  ȑارʳال الʶʴاب   ʧʶʴʱی حʱى  الॼʱادل   ȋوʛش  ʛأث  ʧم  ʛʰأك الʙخل  على  للʺʨارد 

 .ʠॽɿʵʱال  

  ʖجʨʱی وعلॽه  مʺʻȞة،   ʛʽغ الʙخل  زȄادة  فإن  الؔامل   ʅॽʣʨʱال حالة  في  الاقʸʱاد  ؗان  إذا   ʥذل ومع 

مʧ أجل تʠॽɿʵ ناجح للعʺلة الʺʴلॽة ʻʻȞʺǽا مʧ ت𝐴𝐷   ʧʽʶʴتʠॽɿʵ الاسॽʱعاب الغʛʽ مʛتǼ Ȍॼالʙخل  

  ʥذل على  بʻاء   .ȑارʳال على  الʶʴاب   ʠॽɿʵʱلل  ʛاشॼʺال  ʛʽأثʱال ॽɿॽؗة  تʨضॽح  إلى  یلي  ॽɾʺا  سʛʢʱʻق 

  الاسॽʱعاب. 

  الʠʸلʔ الʰاني: الأثʙ الॺʸاشʙ لʸॻɾ ʞॻɽʳʯة العʸلة الʲʸلॻة على الاسॻʯعاب 
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إذا ؗان الأثʛ الʺॼاشʛ للʠॽɿʵʱ على الʙخل غʛʽ ؗافي لʧʽʶʴʱ الʶʴاب الʳارȑ أو ؗان في حالة  

  ʅॽʣʨاد في حالة تʸʱة، فإنالاقʻȞʺم ʛʽخل غʙادة الȄالي زʱالȃؗامل و  ȑارʳاب الʶʴال ʧʽʶʴت ʧȞʺǽ ه

خلال    ʧفاضمʵعاب    الانॽʱللاس  ʛاشॼʺالʖتʛʱʺة.    الॽلʴʺال العʺلة  ॽʀʺة   ʠॽɿʵت  ʧع ʛالأث وʲʺʱȄل 

الأساسي الʺॼاشʛ لॽʀ ʠॽɿʵʱʺة العʺلة على الاسॽʱعاب هʨ تأثʛʽ إرتفاع الأسعار الʙاخلॽة الʙʴǽ ȑʚث  

  :)2001:96(ملاك  مʨʺʳعة مʨʻʱعة مʧ الآلॽات تʲʺʱل فيمʧ خلال 

 :ةǻʗالʹق الأرصʗة   ʙإلى    أث  ʠॽɿʵʱال  ʧع الʻاتج  للإسعار  العام   Ȑʨʱʶʺال إرتفاع   ȑدʕی

Ǽال  الʵاصة  الʻقǽʙة  للأرصʙة  الॽʁॽʁʴة  الॽʁʺة  یʱʺ ʧȞʺʱعاملʧʽ  إنʵفاض  وحʱى   ،ʧʽادیʸʱالاق

ا الʻهائي    لʺʱعاملʧʽهʕلاء   ʦإنفاقه  ʟॽتقل على  ǽقʙمʨن  الॽʁॽʁʴة   ʦتهʙأرص  ʧȄʨؔت إعادة   ʧم

وȃالʱالي   الفائʙة  أسعار  إرتفاع  إلى   ȑدʕی مʺا  الʺالॽة   ʦأوراقه بॽع  الاسʲʱʺار   ॼؗحوعلى 

  وانʵفاض الاسॽʱعاب. 

   ʙخل:إعادة  أثʗع الȂزʦیل    تʙإلى تع ȑدʕة یॽلʴʺة العʺلة الʺॽʀ ʠॽɿʵا أن تʹǽقع أʨʱʺال ʧم

ذات   الʳʺاعات  ولʸالح  والهʷة  الʲابʱة  الأجʨر  أصʴاب  حʶاب  على   ʥوذل الʙخل،  تʨزȄع 

للإدخار الأعلى  الǽʙʴة  نفʶها    الʜʻعات   ʧع الʙفاع  وتॽʢʱʶع  Ǽالʺʛونة  مʙاخʽلها  تʺʱاز  الʱي 

  في مʨاجهة إرتفاع الأسعار، وهʚا مایʛʱتʖ عʻه نʨʷء مʽل Ǽإتʳاه تʠॽɿʵ الاسॽʱعاب. 

 :ȏʗالʹق ʤهʦال ʙأث   Ȑʨʱʶʺإرتفاع ال ȑدʕی ʘʽح ،ʛʽʸالق Ȑʙʺدا خاصة على الʨجʨن مʨȞȄو

الإنفاق الॽʁʴقي رغʦ إسʛʺʱار الʻاس في إنفاق نفʝ الʺʰلغ مʧ  العام للإسعار إلى إنʵفاض  

  حʘʽ عʙد الʨحʙات الʻقǽʙة. 

  بʥʻ الʯغʙʻات في الʗخل والʯغʙʻات في الاسॻʯعاب  فاعل: الʯلʖالʠʸلʔ الʰا 

  ʛʽتأث ʥلʚ تʛʢقʻا ساǼقا إلى الʱأثʛʽ الʺॼاشʛ لॽʀ ʠॽɿʵʱʺة العʺلة على الʙخل وعلى الاسॽʱعاب وؗ

. لʧؔ مع ذلʥ تʦ إهʺال تأثʛʽ تغʛʽات    𝑎تغʛʽات الʙخل على الاسॽʱعاب عʛʰ الʺʽل الȑʙʴ للاسॽʱعاب  

) الʺعادلة  في  الʙخل  على  الأصلي  و   ،)27-2الاسॽʱعاب  ألʙʻʶؔر  تʴلʽل  في  قʨʸر   ʛʰʱعǽ  ȑʚال

)Thirlwall 1986:108(  في الʙخل  على  الاسॽʱعاب  تغʛʽات   ʛʽتأث دمج  مʴاولة   ʦʱʽس  ʥذل على  بʻاء   .

) مʧ  25-2الʺعادلة  شʛوȋ أجل  )  في   ʛʲأك تʠॽɿʵ    الʱفʽʸل  نʳॽʱة  الʺʙفʨعات  مʜʽان  وضॽɻة   ʧʶʴت
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الؔلي    ʛʽʽغʱال  ʅȄʛتع  ʧȞʺǽ الʙʰاǽة  في  الʺʴلॽة.  العʺلة  الʙخل  ॽʀʺة  الʺॼاشʛ  في   ʛالأث مʨʺʳع  أنه  على 

ؗʺا هʨ مʨضح في   𝑑𝑌𝐼مॼاشʛ الʻاتج عʧ تغʛʽات الاسॽʱعاب    والأثʛ الغ𝑑𝑌𝐷  ʛʽللʠॽɿʵʱ على الʙخل  

 الॽʸغة الʺʨالॽة: 

𝑑𝑌 ൌ 𝑑𝑌𝐼 ൅ 𝑑𝑌𝐷 )2-28 (  

𝑑𝑌𝐼  :لʙیʻا  ൌ 𝛽𝑑𝐴      ،  ʘʽح𝛽   لʲʺة    تॼʶةنॽلʴʺلع الʶالǼ Ȍॼتʛʺعاب الॽʱفي الاس ʛʽغʱال  ሺ0 ൏ 𝛽 ൏ 1ሻ  ،

 ) نʸʴʱل على: Ǽ2-28الʱعʠȄʨ في الʺعادلة (

𝑑𝑌 ൌ 𝑑𝑌𝐷 ൅ 𝛽𝑑𝐴 )2-29 (  

الاسॽʱعاب   على   ʠॽɿʵʱلل  ʛاشॼʺال  ʛʽأثʱال مʨʺʳع  في  یʲʺʱل  الؔلي  الاسॽʱعاب  في   ʛʽغʱال فإن  Ǽالʺقابل 

𝑑𝐴𝐷   ʛاشॼم ʛʽالغ ʛʽأثʱوال𝑑𝐴𝐼   :خلʙات الʛʽتغ ʧاتج عʻال 

𝑑𝐴 ൌ 𝑑𝐴𝐼 ൅ 𝑑𝐴𝐷 )2-30(  

  :ʘʽʴǼ𝑑𝐴𝐼 ൌ 𝑎𝑑𝑌   ، ሺ𝑎 ൐ 0ሻ  ،Ǽ في الʺعادلة ʠȄʨعʱل على:  )30-2(الʸʴʱن  

𝑑𝐴 ൌ 𝑑𝐴𝐷 ൅ 𝑎𝑑𝑌 )2-31 (  

  ) لʸʴʱʻل على مایلي:31-2) و(ʧȞʺǽ2-29 حل نʤام الʺعادلات ( 

𝑑𝑌 ൌ
𝑑𝑌𝐷 ൅ 𝛽𝑑𝐴𝐷

1 െ 𝛽𝑎
 )2-32 (  

  :و

𝑑𝐴 ൌ
𝑑𝐴𝐷 ൅ 𝑎𝑑𝑌𝐷

1 െ 𝛽𝑎
 )2-33 (  

  الȞʷل: وȃالʱالي ॼʸǽح الʱغʛʽ في رصʙʽ الʶʴاب الʳارȑ الʻاتج عʧ تॽʀ ʠॽɿʵʺة العʺلة الʺʴلॽة على 

𝑑𝐶𝐴 ൌ 𝑑𝑌 െ 𝑑𝐴 ൌ
ሺ1 െ 𝑎ሻ𝑑𝑌𝐷 െ ሺ1 െ 𝛽ሻ𝑑𝐴𝐷

1 െ 𝛽𝑎
 )2-34 (  

  تʴقȘ الȋʛʷ الʱالي: وفقȌ وʧʶʴʱȄ الʶʴاب الʳارȑ إذا 

ሺ1 െ 𝑎ሻ𝑑𝑌𝐷
1 െ 𝛽𝑎

൐
ሺ1 െ 𝛽ሻ𝑑𝐴𝐷

1 െ 𝛽𝑎
  )2-35 (  
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 ʤخل  لاحʙعاب على الॽʱات الاسʛʽتغ ʛʽار تأثॼʱفي الإع ʚأخǽ لا ȑʚال Ȍॽʶॼذج الʨʺʻخلال ال ʧقا مǼا ساʻ

𝑎  یʴʱقȘ الȋʛʷ  نʳॽʱة تॽʀ ʠॽɿʵʺة العʺلة فإنه یʨʱجʖ أن    مॼاشʛة  عʙʻ زȄادة الʙخل  أنه ൏ مʧ أجل   1

 ȑارʳاب الʶʴال ʙʽرص ʧʶʴʱذج    ،أن یʨʺʻا    )34-2(في الʹǽة  أʺॽʀ نʨؔأن ت ʖʳǽ𝑎    ʙواح ʧأقل م

ʧʶʴʱال Șقʴʱى یʱح،   ʧؔل ʦʳا حʚه ʧʶʴʱة   الʺॽʀ على ʙʺʱعǽ 𝛽𝑎    ʗإذا ؗان ʘʽ0، ح ൏ 𝛽𝑎 ൏ فʨȞॽʶن  1

  ʦʳالح  ʧʶʴʱ  في Ȍॽʶॼال الʨʺʻذج  في  علॽه   ʨه مʺا   ʛʰأك  ȑارʳال الʶʴاب   ʙʽرص،   Ȑأد إذا   ʧʽح في 

الاسॽʱعاب   إنʵفاض  إلى  العʺلة  ॽʀʺة   ʠॽɿʵا تॼم ȑارʳال الʶʴاب   ʙʽرص  ʧʶʴʱʽس تʨؔن   ȋʛʷǼ  شʛة  أن 

ሺ1مقʙار هʚا الʧʶʴʱ مʛتǼ Ȍॼالॽʁʺة  ʨȞȄن  أقل مʧ الʨاحʙ. و   ॽʀ  𝛽𝑎ʺة െ 𝛽ሻ/ሺ1 െ 𝛽𝑎ሻ    ʗإذا ؗان ʘʽح ،

ǽ ȑارʳاب الʶʴال ʙʽعاب على رصॽʱفاض الاسʵإن  ʛʽفإن تأث ʙاحʨال ʧة أقل مʺॽʁه الʚه  ʨن أقل مʺا هʨȞ

 Ȍॽʶॼذج الʨʺʻه في الॽعل)Thirlwall 1986:110(.  

  مقارȁة الاسॻʯعاب تقʤॻʻ الʠʸلʔ الʙاǺع: 

أن  ʦعاب  رغॽʱالاس تغʛʽات    مقارȃة  إدماج  خلال   ʧم الʺʛونات  مقارȃة  في  القʨʸر   ʠعǼ  ʗʳعال

العʺلة  ʠॽɿʵت تأثʛʽات  تʴلʽل  في  الإجʺالي  والإنفاق  أن    الʙخل  إلا   ،)1955:265(  Machlup     وجه

مȞʺلا لها إذا   رأȐ أنها ʧȞʺǽ أن تʨؔن بل    لʺقارȃة الʺʛونات  ʙʰؗیل  إنʱقادات ʛʽʰؗة إلى مʧ قʙم هʚه الʺقارȃة

 .ʖانʨʳال ʠعǼ ةʳمعال ʦت إنقاداتو  تʜؔرتȂ   بʨة: على ماكلॽالʱال ȋقاʻال  

   ʛعاب لأثॽʱة الاسȃإهʺال مقار ʙʽالي على رصʱالȃعاب وॽʱخل والاسʙة على الॽʰʶʻالأسعار ال

الʺʲال   سʽʰل  على   .ȑارʳال الʰلʙ   أسعار  إنʵفاضإلى  الʠॽɿʵʱ  یʕدȑ  الʶʴاب  صادرات 

إلى   الإنʱاج   ʛاصʻع تȄʨʴل  إلى   ȑدʕی مʺا  علʽها  الأجʰʻي   ʖلʢال زȄادة  وȃالʱالي  الʺعʻي 

أسعار   إرتفاع  إلى   ȑدʕی  ʠॽɿʵʱال أن  ؗʺا   ، الأرȃاح   Șʽقʴت أجل   ʧم  ȑʛیʙʸʱال القʢاع 

على هʚه الʺʱʶهلʡ  ʧʽؔلʖ  مʺا یʙفع إلى زȄادة    الʶلع الʺʴلॽة أسعار  Ǽ   مقارنةالʶلع الʺʨʱʶردة  

  ʖ لʧؔ هʚه الȄʜادة في الʢلʖ على الʶلع الʺʴلॽة ǽقابلها تقلʟ في العʛض ʰʶǼالأخʛʽة ،  

  ȑʛیʙʸʱال القʢاع  إلى   ʧʽʳʱʻʺال وهʚا إتʳاه   ، الॽʰʶʻة  الأسعار  في   ʛʽتغ في   ʖʰʶʱی مʺا 

 الʱغʛʽ بʙوره قʙ یʕدȑ إلى الʱقلʽل مʧ الॽʁʺة الॽʁॽʁʴة للاسॽʱعاب. 
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  لȞʷǼ  ʙʺʱعǽ ولا   ʧمʜال  ʛʰع مʱʶقʛا   ʝॽل للاسॽʱعاب   ȑʙʴال الʺʽل  أن  أǽʹا  ماكلʨب   ʛʰʱإع

أن   Ȑرأ وعلॽه  الʻقǽʙة،  والॽʶاسة  الʺالॽة  للॽʶاسة  تاǼع  ولʻؔه  الʶعȄʛة  الʺʛونة  على   ʛʽʰك

 Ȍونات فقʛʺة الȃقارʺǼ ةॽل الؔلʨʽʺعانة الʱؗافي إس ʛʽعات.  غʨفʙʺان الʜʽلال مʱة إخʳلʺعال 

الʱي الʺهʺة  الإنʱقادات   ʧوم الॽʶاق،   ʝنف الاسॽʱعاب  في  لʺقارȃة   ʗوجه  ʠاقʻʱال  ʨفي    هʳها معالʱ  

حʘʽ رغʦ إدراك أصʴاب هʚه الʺقارȃة للʴاجة إلى إعادة بʻاء  ʱأثʛʽات الأرصʙة الʻقǽʙة على الاسॽʱعاب،  ل

 ʠॽɿʵʱال  ʙعǼ الأسعار  إرتفاع  مʨاجهة  أجل   ʧم حॽʁॽʁة  أن   ،أرصʙة  في  تʦ    هإلا  الإنʵفاض  تʳاهل 

ȑʙقʻوض الʛالأولي الʺع ʜʳه العॼʰس ȑʚال.   

 (Monetary Approach): الʸقارȁة الʹقǻʗة ʙاǺعالʖʲॺʸ ال

Ǽإسʦ الʺقارȃة   والʺعʛوفة  تʴلʽل مʜʽان الʺʙفʨعات  مقارȃات   ʦأه ʙق إلى أحʛʢʱʻس ʘʴॼʺال هʚا  في 

مʛʡ ʧف مʨʺʳعة مʧ الॼاحǼ ʧʽʲʺا في ذلʥ  لهʚه الʺقارȃة  تʦ وضع وȃلʨرة الأساس الȑʛʤʻ    ، حʘʽالʻقǽʙة

Frenkel (1971)  ،Mundell (1971)  ،Johnson (1972)  وDornbusch (1973).   ة وǽʙقʻال الʺقارȃة   ʜ ʛؗت 

الʶʴاب الʳارȑ وحʶاب رأس الʺال في تʴلʽلها    أȑ تأخʚ في عʧʽ الإعॼʱارعلى مʜʽان الʺʙفʨعات Ȟؗل،  

ʜ فقȌ على الʶʴاب الʳارȑ وتهʺل تأثʛʽات حʶاب   ʛؗي تʱقة الǼاʶات الȃالʺقار ʝȞعات عʨفʙʺان الʜʽʺل

هʛة نقǽʙة  وʲʺʱȄل الإفʛʱاض الأساسي لهʚه الʺقارȃة في أن مʜʽان الʺʙفʨعات هॼɺ ʨارة عʣ ʧا   رأس الʺال. 

  ʙȑ العʛض الʻقو الʻقȑʙ  عʙم الʨʱازن بʧʽ أرصʙة الʢلʖ    ناتج عʧوأن عʙم تʨازن مʜʽان الʺʙفʨعات  ʱʴǼة  

أن الʨʳهʛ الأساسي للʺقارȃة الʻقǽʙة یʲʺʱل في   Thirlwall )1986:75(  ورأȐ  . الʨʶق الʻقȑʙ)عʙم تʨازن  (

الʺال)  رأس  حʶاب  إلى  إضافة   ȑارʳال (الʶʴاب  إجʺالي  ȞʷǼل  الʺʙفʨعات  لʺʜʽان  وȂعॼʱار   ،رؤʱȄها 

  ، ʙلʰد داخل الʨقʻض الʛد وعʨقʻعلى ال ʖلʢة الʙأرص ʧʽازن بʨʱم الʙاتج لعʻؗ ةॽولʙة الǽʙقʻات ال ʛؗʴʱال

حʘʽ زȄادة الʢلʖ على الʻقʨد یʕدȑ إلى تʙفȘ الإحॽʱاʡات الʙولॽة وȃالʱالي فائʠ في مʜʽان الʺʙفʨعات ، 

 وزȄادة العʛض الʻقȑʙ تʕدȑ إلى خʶارة الإحॽʱاʡات الʙولॽة وȃالʱالي عʜʳ في مʜʽان الʺʙفʨعات. 

  الʠʸلʔ الأول: الإʟار الʹȏʙʢ للʸقارȁة الʹقǻʗة
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مʧ خلال الʱقʦǽʙ الʶابȘ لʺقارʱȃي الʺʛونات والإسॽʱعاب تʦ ملاحʤة قʨʸر لهʚیʧ الʺقارʧʽʱȃ في  

ʜ مقارȃة الʺʛونات على الʴʱلʽل الʜʳئي الʺʻʰي على مʛونة الʸادرات   ʛؗال تʲʺل الʽʰاحي ، على سʨة نʙع

هʚه  و  ʳǽعل  مʺا  مʲلا،  الʺال  رأس  ʶʴؗاب   Ȑʛالأخ الʶʴاǼات  إهʺال  مع   ȑارʳʱال الʺʜʽان  في  الʨاردات 

، مʧ الʺقارȃة في مʨقف ضعف وغʛʽ قادرة على الʱفʛʽʶ الʙقȘʽ للʨʤاهʛ الʺʕثʛة على مʜʽان الʺʙفʨعات

  )  Ȍʶॼʺاه الʻعʺǼ والإنفاق  على الʙخل   ʙʺʱل الؔلي الʺعʽلʴʱعلى ال مقارȃة الإسॽʱعاب  ʜت  جهة اخȐʛ رؗ

ʜʽها على الʺʜʽان الʳʱارȑ وȂهʺالها   ʛؗونات في تʛʺة الȃمقار ʧا عʛʽʲؗ لفʱʵا ماجعلها لا تʚوه ، ( ȑʜʻʽؔال

  ʛʽʶة في تفॽʁॽʁʴال ʛاهʨʤا الʙʺʱإع ʧʽʱȃا أن ؗلا الʺقارʹǽأ Ȏعات. ؗʺا یلاحʨفʙʺان الʜʽات مǼاʶة حॽʁॼل

إخʱلال مʜʽان الʺʙفʨعات وتʳاهلا الʨʤاهʛ الʻقǽʙة في تفʛʽʶ الإخʱلال. مʧ هʚا الʺʢʻلʣ Șهʛت الʺقارȃة  

الʻقǽʙة لʺعالʳة قʨʸر الʺقارȃات الʶاǼقة لا سॽʺا ॽɾʺا ʟʵǽ الʨʤاهʛ الʻقǽʙة الʱي إعʛʰʱتها هʚه الʺقارȃة  

هي الʺفʛʶ الأساسي لإخʱلال مʜʽان الʺʙفʨعات، ʘʽʴǼ تʛʤʻ هʚه الʺقارȃة إلى مʜʽان الʺʙفʨعات على أنه  

الʺال. رأس  وحʶاب   ȑارʳال الʶʴاب   ʧم ؗل  تقابل  الʱي  الʻقǽʙة  الإحॽʱاʡات  صافي  في   ʛʽغʱم    الʨوتق

  :)2015:178(حاجي الʺقارȃة الʻقǽʙة على جʺلة مʧ الإفʛʱاضات أهʺها  

   الأسعار على   ʛʽأثʱال ॽɼاب  مع  الʵارجي،   ʦالعال على  ومفʨʱح   ʛʽصغ إقʸʱاد  إفʛʱاض 

 الʙولॽة. ؗʺا تفʛʱض وجʨد ʢǼالة Ȟॽʂلॽة في هʚا الإقʸʱاد وȂنʵفاض مʛونة العʛض الؔلي. 

   ʛʰʱعǽ  ʛʽالأخ هʚا   ʘʽʴǼ  ،ȑʙقʻال العʛض  على  الʻقǽʙة  للʶلʢات  ؗاملة  رقاǼة  مʱغʛʽ وجʨد 

 خارجي یʨؔʱن مʧ مʨȞنʧʽ الʺʴلي والأجʰʻي. 

 ةॽالʺال والأصʨل  والʙʵمات  للʶلع  الʙولॽة  الأسʨاق  ؗفاءة  سʨف  تفʛʱض  الʺʛاجʴة  وعʺلॽة   ،

ʚلʥ إنʢلاقا   تعʺل على إلغاء الإخʱلافات بʧʽ أسعار الʶلع والʙʵمات في الأجل الȄʨʢل، وؗ

أسʨاق   في  الفائʙة  أسعار   ȑاوʶت إلى  العʺلॽة  هʚه   ȑدʕʱس  ʙحʨʺال  ʛعʶال Ǽقانʨن  ʶǽʺى  مʺا 

  Ȍفق ʛهʤǽ ةʙة وأسعار الفائॽʰʶʻلاف الأسعار الʱض أن إخʛʱتف ʧʽة، في حॽولʙرأس الʺال ال

 .ʛʽʸفي الأجل الق 
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   ضʛدات دالة العʙʴم ʧقلة عʱʶʺات الʛʽغʱʺال ʧل مʽد قلʙة في عʛقʱʶدالة م ȑʙقʻال ʖلʢال

الʺʙʴدة  الॽʁॽʁʴة  الॽʁʺة  ذات  الʻقǽʙة  الأرصʙة   ʧم معʻʽا  حʳʺا  ʢǽلʨʰن  والأفʛاد   ،ȑʙقʻال

.ʦʳʴا الʚعلى ه ȍفاʴل إلى الȄʨʢن في الأجل الʨلʽʺȄو 

یʛʤʻ إلى مʜʽان الʺʙفʨعات مʧ وجهة نʛʤ الʺقارȃة الʻقǽʙة ʤؗاهʛة نقǽʙة ولʗʶॽ  كʺا تʛʢقʻا ساǼقا  

 ʧʽب ʅॽʽؔʱغي الॼʻا یʚل Șفʙلال تʱإخ ʝॽول ʙʽلال رصʱإخ ʨان هʜʽʺا الʚلال في هʱإخ ȑأ ʘʽʴǼ ، ةॽʁॽʁح

  ، والʺʛغȃʨة  الفعلॽة  الʻقǽʙة  فإن  الأرصʙة  الʺʙفʨعات  لʺʜʽان  إجʺالي   ʛʽʶتف تقʙم  الʺقارȃة  هʚه  ان  وȃʺا 

وهʨ ماʳǽعل الʨʶق الʻقǽʙة سʨقا مʻاسॼا لʴʱلʽل مʷاكل   الإخʱلال ॽɾه یʱعلǼ Șالعʛض والʢلʖ على الʻقʨد

مʜʽان الʺʙفʨعات ، وʧȞʺȄ إبʛاز علاقة الʨʶق الʻقǽʙة ʨʶǼق الʶلॽɻة مʧ خلال الإخʱلال الʵǽ ȑʚلقه عʙم 

، ʘʽʴǼ أن الفائʠ في  تʨازن بʧʽ الʢلʖ على الʻقʨد وعʛض الʻقʨد في الʨʶق الʺʴلॽة للʶلع الʳʱارȄة  

الʢلʖ على الʻقʨد ǽعʻي أن للأفʛاد رॼɼة في الإحʱفاǼ ȍالʻقʨد وȃالʱالي تقلʽل الإنفاق وهʨ ما یʕدȑ إلى  

Ǽالॼʶʻة   أما   ، الʶلع  هʚه  عʛض  في   ʠفائ  ʙلʨی  ʦث  ʧوم الʳʱارȄة  الʶلع  على   ʖلʢال  Ȑʨʱʶم إنʵفاض 

  ʟاقʻي تʻعǽ ʨفه ȑʙقʻوض الʛفي الʺع ʠالإنفاق  للفائ Ȑʨʱʶادة مȄالي زʱالȃد وʨقʻالǼ ȍفاʱة في الإحॼɼʛال

  ʧʽعلاقة ب ʙجʨا فإنه تॽادلها دولॼت ʦʱة یȄارʳʱلع الʶا أن الʺȃة. وȄارʳʱلع الʶعلى ال ʖلʢادة الȄز ʦث ʧوم

الإخʱلالات الʻقǽʙة ومʜʽان الʺʙفʨعات، لأن معالʳة الإخʱلال ʧʺȞǽ في وجʨد فائʠ أو عʜʳ في مʜʽان 

الʻقǽʙة الʙولॽة، وهʚه الʸلة جاءت مʧ العلاقة  أȑ على أساس زȄادة أو نقʸان الإحॽʱاʡات  ،  فʨعاتʙالʺ

 .ȑʙقʻوض الʛار الʺعʙة ومقॽولʙة الǽʙقʻات الʡاॽʱالإح ʧʽب  

  لʸقارȁة الʹقǻʗةالʹʦʸذج الأسʛ الʹȂʙʢة : ʰاني الʠʸلʔ ال

تʦ تʛȄʨʢ نʺʨذجʧʽ مʱʵلفʧʽ للʺقارȃة الʻقǽʙة، أحʙهʺا مʧ قʰل صʙʻوق الʻقʙ الʙولي والآخʛ مʧ قʰل  

مʙرسة شȞॽاغॽʁǼ ʨادة هارȑ جʨنʨʶن. وتʦ تقʦǽʙ نʺʨذج صʙʻوق الʻقʙ الʙولي ʛȄʨʢʱؗ لʨʺʻذج الʺʹاعف  

نʺʨذج   ǽفʛʱض  بʻʽʺا  مفʨʱح  إقʸʱاد  في   ʜʻʽؔرسة  لʙم  ʨاغȞॽعات شʨفʙʺال لʺʜʽان   ʗʴॼال  ȑʙقʻال  الʢاǼع 

(Polak and Plessner 2002:5).  

  :(Reserve Flow Equation)معادلة تʗفȖ الإحॻʯاʟات  -1
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ʧȞʺǽ صॽاغة نʺʨذج الʺقارȃة الʻقǽʙة لʺʜʽان   ʱؗ  )1976(  Frenkel and JohnsonاǼات   Ǽالإسʻʱاد إلى

ȑʙقʻق الʨʶازن الʨت ȋʛد وشʨقʻعلى ال ʖلʢدالة ال ، ȑʙقʻض الʛدات العʙʴخلال م ʧعات مʨفʙʺا    الʺؗ ،

 : هʨ مʨضح ॽɾʺا یلي

𝑀ௗ ൌ 𝐹ሺ𝑌,𝑃, 𝐼ሻ,  )2-36 (  

𝑀௦ ൌ ሺ𝑅 ൅ 𝐷𝐶ሻ, )2-37 (  

𝑀ௗ ൌ 𝑀௦ ൌ 𝑀, )2-38 (  

 :ʘʽح𝑀ௗ  على ʖلʢل الʲʺد: تʨقʻال ،𝑀௦دʨقʻض الʛل عʲʺت :  ،𝑅ةॽولʙة الǽʙقʻات الʡاॽʱل الإحʲʺت :  ،

𝑌قيॽʁʴال الʙخل   Ȑʨʱʶم تʺʲل   :  ،𝑃الأسعار  Ȑʨʱʶم تʺʲل   :  ،𝐼ةʙالفائ معʙل  تʺʲل   :،  𝐷𝐶 لʲʺت  :

  . : تʺʲل تʨازن الʨʶق الʻق𝑀ȑʙ،  الإئʱʺان الʺʴلي

والإئʱʺان و  الʙولॽة  الʻقǽʙة  الإحॽʱاʡات  خلال   ʧم تʙʴیʙه   ʦʱی  ȑʙقʻال الʺعʛوض  أن  الʨʺʻذج  Ȅفʛʱض 

أن  .الʺʴلي ǽفʛʱض  دالة  ؗʺا   ʧع ॼɺارة   ʨه الʻقʨد  على   ʖلʢة  الʛقʱʶخلال  م  ʧم تʙʴیʙها   ʦʱی    Ȑʨʱʶم

، حʘʽ تʛʽʷ الȄʛʤʻة الʻقǽʙة إلى وجʨد علاقة ʛʡدǽة بʧʽ  الʙخل الॽʁʴقي، مȐʨʱʶ الأسعار ومعʙل الفائʙة

والʙخل   Ǽالʻقʨد   ȍفاʱالإحሺሺ𝑀ௗ/𝑌ሻ ൐ 0ሻ  Ȑʨʱʶوم Ǽالʻقʨد   ȍفاʱالإح  ʧʽب أǽʹا  ʛʡدǽة  علاقة  وجʨد   ،

ሺሺ𝑀ௗ/𝑃ሻ  الأسعار ൐ 0ሻ  ةʙل الفائʙد ومعʨقʻالǼ ȍفاʱالإح ʧʽة بॽʶȞعلاقة ع ʙجʨت ʧʽفي ح ،ሺሺ𝑀ௗ/𝐼ሻ ൏

0ሻ.  ) 38-2الʺعادلة  () ʧʽʱخلال دمج الʺعادل ʧم .ȑʙقʻق الʨʶازن في الʨʱال ȋʛل شʲʺ2) و(36-2ت -

  ما یلي: ) مع الʱعʛʽʰ عʧ الʺʱغʛʽات بʖʶʻ الʱغʛʽ نʸʴʱل على ما 37

𝛥𝑅 ൌ 𝛥ሾ𝐹ሺ𝑌,𝑃, 𝐼ሻሿ െ 𝛥𝐷𝐶 )2-39 (  

ʛʽ  حʘʽ تʷ  ،(Reserve Flow Equation)  الإحॽʱاʡات  ʶǽʺى Ǽʺعادلة تʙفǼ (Șʺا  39-2تعʛف الʺعادلة (

  مع  الʱغʛʽ في الإحॽʱاʡات الʙولॽة هʨ الفʛق بʧʽ نʺʨ الʢلʖ على الʻقʨد ونʺʨ الإئʱʺان الʺʴلي  إلى أن

ȑʙقʻق الʨʶازن الʨت  ʗقʨال ʝة  في نفȃالأساسي للʺقار ʛهʨʳلي الʴʺان الʺʱفي الإئ ʛʽغʱمعلʺة ال ʛʰʱوتع .

 Dhliwayo(  لإفʛʱاضات الʺقارȃة الʻقǽʙةالʻقǽʙة، حʘʽ تعʛف Ǽʺعلʺة الʱعʙیل وتʨؔن إشارتها سالॼة وفقا  

(1996:8.  

  : نʦʸذج بʦلاك -2
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بʨلاك جاك   ȑʙʻلʨاله  ȑادʸʱالإق قʰل   ʧم الʨʺʻذج  هʚا   ʛȄʨʢت  ʦ1997,  1957(    ت(  Polak  ا ʛیʙʺل

ل  ȘابʶالǼ الأʴǼاث   ʦʶوليقʙال  ʙقʻال الفʛʱة    ʙʻʸوق  الʺʕسʝ  )1979- 1958(خلال  الأب   ʙعǽ  ȑʚوال  ،

ॽʸǼاغة نʺʨذج Ȟॽʂلي لإقʸʱاد    إنʢلاقا مʧ تʨازن الʨʶق الʻقȑʙ قام بʨلاكلʛʰامج صʙʻوق الʻقʙ الʙولي.  

 :)Nyahoho 2002:43(صغʛʽ مفʨʱح Ǽالإعʱʺاد على الʺعادلات الʱالॽة 

𝑀௧ ൌ 𝑚𝑌௧, )2-40 (  

𝑌௧ ൌ ሺ1/𝑘ሻ𝑀𝑆௧, )2-41 (  

𝑀𝑆௧ ൌ ∆𝑅௧ ൅ ∆𝐷𝐶௧ ൅ 𝑀𝑆௧ିଵ, )2-42 (  

∆𝑅௧ ൌ 𝑋௧ ൅ 𝐾௧ െ 𝑀௧, )2-43 (  

:ʘʽح  𝑀௧:  ارداتʨال    ʧمʜفي ال𝑡  ،𝑋௧:  ادراتʸال    ʧمʜفي ال𝑡  ،𝑚:  ادʛʽʱللإس ȑʙʴل الʽʺال  ،𝑘 : 

  الʱغʛʽ في الإحॽʱاʡات الʙولॽة :    𝑡  ،∆𝑅௧في الʜمʧ    الʱؔلة الʻقǽʙة  :𝑀𝑆௧،  مقلʨب سʛعة تʙاول الʻقʨد

  ʧمʜال الأمʨال  صافي    :𝑡  ،𝐾௧في  رؤوس  مʛʸفيتʙفقات   ʛʽالغ الʜمʧ    للʳهاز   : 𝑡  ،∆𝐷𝐶௧في 

  .𝑡في الʜمʧ    الʱغʛʽ في الإئʱʺان الʺʴلي

) تʺʲل الȄʛʤʻة الؔʺॽة للʻقʨد، بʻʽʺا تʺʲل  41-2الʨاردات بʙلالة الʙخل والʺعادلة (تʺʲل  )  40- 2الʺعادلة (

) الʻقȑʙ 42- 2الʺعادلة  الʨʶق  تʨازن  عʛض    )  في   ʛʽغʱال  ȑاوʶǽ الʻقʨد  على   ʖلʢال في   ʛʽغʱال  ʘʽʴǼ

تʺʲل الʺعادلة    ʧʽلي)، في حʴʺان الʺʱفي الإئ ʛʽغʱوال عʧ الʱغʛʽ في الإحॽʱاʡات الʙولॽة  الʻقʨد (ॼɺارة 

)2-43  ʘʽʴǼ الʺʙفʨعات  مʜʽان  مʙʴدات   ( ʙʽصʛب عʻه   ʛʽʰعʱال  ʧȞʺǽ الʙولॽة  الإحॽʱاʡات  في   ʛʽغʱال

نا  صافي  قʟ الʨاردات)  الʶʴاب الʳارȑ (الʸادرات   ʟالناقʨفي.    رؤوس الأمʛʸم  ʛʽهاز الغʳفي  لل

و  الʺʴلي  الإئʱʺان  الʸادرات،   ʧم ؗل   ʛʰʱتع الʨʺʻذج  مʛʸفي  صافي  هʚا   ʛʽالغ للʳهاز  الأمʨال  رؤوس 

بʻʽʺا خارجॽة  الʻقǽʙة  مʱغʛʽات  معʛفة    ،الʱؔلة  داخلॽة  مʱغʛʽات  هي  الʙولॽة  والإحॽʱاʡات  الʙخل  الʨاردات، 

مʧ  ، وهʚا  ʨʺʻذج لنقʨم Ǽإشʱقاق الȞʷل الʺʜʱʵل ل  حل هʚا الʨʺʻذجمʧ أجل  بʙالة في الʺʱغʛʽات الʱفȄʛʽʶة.  

  ) نʸʴʱل على مایلي: 42-2) في الʺعادلة (43-2خلال تعʠȄʨ الʺعادلة (

𝑀𝑆௧ ൌ 𝑋௧ ൅ 𝐾௧ െ 𝑀௧ ൅ ∆𝐷𝐶௧ ൅ 𝑀𝑆௧ିଵ, )2-44 (  
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 ʦض (ثʨل على: 44-2) في (40-2نعʸʴʱʻل (  

𝑀𝑆௧ ൌ 𝑋௧ ൅ 𝐾௧ െ 𝑚𝑌௧ ൅ ∆𝐷𝐶௧ ൅𝑀𝑆௧ିଵ, )2-45 (  

 ʦض (ثʨل على45-2) في (41-2نعʸʴʱʻلة   ) لʜʱʵʺغة الॽʸخل ؗʺا یليالʙل :  

𝑘𝑌௧ ൌ 𝑋௧ ൅ 𝐾௧ െ 𝑚𝑌௧ ൅ ∆𝐷𝐶௧ ൅ 𝑘𝑌௧ିଵ, 

𝑌௧ ൌ ሺ1/ሺ𝑘 ൅ 𝑚ሻሻሺ𝑋௧ ൅ 𝐾௧ ൅ ∆𝐷𝐶௧ ൅ 𝑘𝑌௧ିଵሻ, 
)2-46 (  

ما    ) لʸʴʱʻل على45-2) في (41-2مʧ خلال تعʠȄʨ (لʱؔلة الʻقǽʙة  ʧȞʺǽ إشʱقاق الॽʸغة الʺʜʱʵلة ل

  : یلي

𝑀𝑆௧ ൌ 𝑋௧ ൅ 𝐾௧ െ ሺ𝑚/𝑘ሻ𝑀𝑆௧ ൅ ∆𝐷𝐶௧ ൅ 𝑀𝑆௧ିଵ, 

𝑀𝑆௧ ൌ ሺ𝑘/ሺ𝑘 ൅ 𝑚ሻሻሺ𝑋௧ ൅ 𝐾௧ ൅ ∆𝐷𝐶௧ ൅ 𝑀𝑆௧ିଵሻ, 
)2-47 (  

الॽʸغة   إشʱقاق  أǽʹا   ʧȞʺǽل الʺعادلة  الʺʜʱʵلة   ʠȄʨتع خلال   ʧم الʺعادلة (45-2(لʨاردات  في   (2 -

  ) ؗʺا یلي: 40

𝑀௧ ൌ ሺ𝑚/ሺ𝑘 ൅ 𝑚ሻሻሺ𝑋௧ ൅ 𝐾௧ ൅ ∆𝐷𝐶௧ ൅ 𝑘𝑌௧ିଵሻ, 

𝑀௧ ൌ ሺ𝑚/ሺ𝑘 ൅ 𝑚ሻሻሺ𝑋௧ ൅ 𝐾௧ ൅ ∆𝐷𝐶௧ሻ ൅ ሺ𝑘/ሺ𝑘 ൅ 𝑚ሻሻ𝑀௧ିଵ, 
)2-48 (  

  ) على الȞʷل الʱالي: ʱؗ2-43اǼة الʺعادلة () ʧȞʺǽ إعادة 48-2مʧ خلال الʺعادلة (

∆𝑅௧ ൌ 𝑋௧ ൅ 𝐾௧ െ 𝑀௧, 

∆𝑅௧ ൌ 𝑋௧ ൅ 𝐾௧ െ ሾሺ𝑚/ሺ𝑘 ൅ 𝑚ሻሻሺ𝑋௧ ൅ 𝐾௧ ൅ ∆𝐷𝐶௧ሻ ൅ ሺ𝑘/ሺ𝑘 ൅ 𝑚ሻሻ𝑀௧ିଵሿ, 

∆𝑅௧ ൌ ሺ𝑘/ሺ𝑘 ൅ 𝑚ሻሻሺ𝑋௧ ൅ 𝐾௧ െ 𝑀௧ିଵሻ െ ሺ𝑚/ሺ𝑘 ൅ 𝑚ሻሻ∆𝐷𝐶௧, )2-49 (  

 نʹع:  

𝛼଴ ൌ ሺ𝑘/ሺ𝑘 ൅ 𝑚ሻሻሺ𝑋௧ ൅ 𝐾௧ െ 𝑀௧ିଵሻ 
𝛼ଵ ൌ ሺ𝑚/ሺ𝑘 ൅ 𝑚ሻሻ 

  لʸʴʱʻل على:

∆𝑅௧ ൌ 𝛼଴ െ 𝛼ଵ∆𝐷𝐶௧, )2-50 (  
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علاقة عॽʶȞة بʧʽ الإئʱʺان الʺʴلي  تʛʽʷ إلى وجʨد  ) هي أساس نʺʨذج بʨلاك ، حʘʽ  50-2الʺعادلة (

وȄقاس    .وȃالʱالي أȑ سॽاسة نقǽʙة تʨسॽɻة تʕدȑ إلى خʶارة في الإحॽʱاʡات الʙولॽة  والإحॽʱاʡات الʙولॽة

     أثʛ الʨʱسع أو الإنؔʺاش في الإئʱʺان الʺʴلي على مʜʽان الʺʙفʨعات مʧ خلال الʺʹاعف الʱالي:

𝛿∆𝑅௧/𝛿∆𝐷𝐶௧ ൌ െሺ𝑚/ሺ𝑘 ൅ 𝑚ሻሻ, )2-51 (  

ضʛورة وضع قʨʽد على عʺلॽة إنʷاء الإئʱʺان الʺʴلي  ومʧ هʚا الʺʢʻلȘ یȐʛ صʙʻوق الʻقʙ الʙولي إلى  

الʺʴلي   الإئʱʺان  في  الʨʱسع   ʧȞʺǽ بʻʽʺا  الإسʱهلاك  لأغʛاض  الʺʨجه  الʺʴلي  للإئʱʺان  Ǽالॼʶʻة  خاصة 

  ʦʵʹʱال معʙلات   ʠॽɿʵوت الإنʱاج  زȄادة   ʦث  ʧوم الإسʲʱʺار  تॽʳʷع  أجل   ʧم إنʱاجॽة  لأغʛاض  الʺʨجه 

    ومعʙلات الʢॼالة ومعالʳة الإخʱلال في مʜʽان الʺʙفʨعات.

  آلॻة تॻʲʶح الإخʯلال مʥ خلال الʸقارȁة الʹقǻʗة  -3

مʧ خلال ما سȘʰ فإن تʨازن مʜʽان الʺʙفʨعات وفȘ الʺقارȃة الʻقǽʙة هʨ تؔافʕ الʢلʖ على الʻقʨد 

الʢلʖ على الʻقʨد فهʚا   الʱغʛʽ في  حʦʳ الإئʱʺان الʺʴلي أكʛʰ مʧالʱغʛʽ في  مع عʛض الʻقʨد، فإذا ؗان  

وȃالʱالي عʜʳ في    ،ʨȞǽن سالǽ ʖعʻي وجʨد فائʠ في الʺعʛوض الʻقȑʙ والʱغʛʽ في الإحॽʱاʡات الأجॽʰʻة  

في   ʛʽغʱال  ʧم أقل  الʺʴلي  الإئʱʺان   ʦʳح في   ʛʽغʱال فʽها  ʨȞǽن  الʱي  الʴالة  في  أما  الʺʙفʨعات.  مʜʽان 

مʜʽان  في   ʠفائ وȃالʱالي   ʖجʨم ʨȞǽن  الأجॽʰʻة  الإحॽʱاʡات  في   ʛʽغʱال فإن  الʻقʨد  على   ʖلʢال

أدوات   إسʙʵʱام  ॽɿॽؗة  نعʛض  الʻقǽʙة  الʺقارȃة  خلال   ʧم الإخʱلال  تॽʴʸح  آلॽة  ولʨʱضॽح  الʺʙفʨعات. 

  الॽʶاسة الʻقǽʙة مʛʡ ʧف الʶلʢات الʻقǽʙة لʺعالʳة هʚا الإخʱلال ؗʺا یلي: 

 :ʞالفائ الʺعʛوض    حالة  بȄʜادة  الʻقǽʙة  الʶلʢات  الॽʶاسة  تقʨم  أدوات  خلال   ʧم  ȑʙقʻال

الʻقǽʙة لȐʙ  الʻقǽʙة لॼʸॽح عʛض الʻقʨد أكʛʰ مʧ الʢلʖ على الʻقʨد وȃالʱالي تʜداد الأرصʙة  

الأفʛاد وهʨ ما یʙفع الʺʧʽʺॽʁ في هʚا الʰلʙ إلى إنفاق هʚه الȄʜادة على شʛاء الʶلع والʙʵمات  

  الأجॽʰʻة وȃالʱالي زȄادة الʨاردات ومʧ ثʦ تॽʴʸح الفائʠ في مʜʽان الʺʙفʨعات. 

 :ʚʱحالة الع    ʠفʵʻʱلي لʴʺان الʺʱالإئ ʦʳح ʟॽقلʱة بǽʙقʻات الʢلʶم الʨالة تقʴه الʚفي ه

ॽɾه   الʺʛغʨب   Ȑʨʱʶʺال  ʧع الأفʛاد   Ȑʙل الʻقǽʙة  الʨʶق    وهʨالأرصʙة  إخʱلال  إلى   ȑدʕی ما 

ʧʽʺॽʁʺف الʛʡ ʧد مʨقʻعلى ال ʖلʢفي ال ʠد فائʨوج ʖʰʶǼ ȑʙقʻفاض في  الʵا الإنʚه ،
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والʙʵمات   الʶلع  وॽȃع  Ǽالʵارج  الʻقǽʙة   ʦتهʙأرص  ʖʴس إلى   ʧʽʺॽʁʺال یʙفع  الʻقǽʙة  الأرصʙة 

الʺʴلॽة والأصʨل الʺالॽة إلى غʛʽ الʺʧʽʺॽʁ مع تقلʽل نفقاتهʦ على الʶلع والʙʵمات الأجॽʰʻة  

الʵارج   ʧم الأمʨال  رؤوس   Șفʙوت والʙʵمات  الʶلع   ʧم الʸادرات  زȄادة  إلى   ȑدʕی مʺا   ،

  وȂنʵفاض في الʨاردات وȃالʱالي تلاشي العʜʳ في مʜʽان الʺʙفʨعات. 

  الʠʸلʔ الʰالʖ: تقʤॻʻ الʸقارȁة الʹقǻʗة لʚʻʸان الʗʸفʦعات

  ʧȄازʨم إخʱلالات  معالʳة  في  واسع  ȞʷǼل  علʽها  والإॼʀال  الʻقǽʙة  الʺقارȃة  حʙاثة   ʧم  ʦغʛال على 

قʨʸر في هʚه الʺقارȃة،  ʲʺǼاǼة  الʺʙفʨعات إلا أنها تعʛضʗ لʳʺلة مʧ الإنʱقادات الʱي یȐʛ أصʴابها أنها  

  وʧȞʺȄ حʛʸ أهʦ هʚه الإنʱقادات ؗʺا یلي: 

   دʙة لعʛقʱʶد هي دالة مʨقʻعلى ال ʖلʢة على أن دالة الǽʙقʻة الȃه الʺقارʱمʙق ȑʚاض الʛʱالإف

الأثʛ الʧȞʺǽ ȑʚ أن تॼʰʶه Ǽعʠ الʺʱغʛʽات  معʧʽ مʧ الʺʱغʛʽات الإقʸʱادǽة الʺʴلॽة یهʺل  

  ʛأثʱی الʱي  الʸغʛʽة  الʰلʙان  في  خاصة   ، الʻقʨد  على   ʖلʢال على  الʵارجॽة  الإقʸʱادǽة 

  . )2012:39(شʖʽʻ   إقʸʱادها بʱقلॼات الأسعار الʙولॽة

  ʦوت  ،  ʗثاب صʛف   ʛسع نʤام  ʣل  في  الʺʙفʨعات  لʺʜʽان  تʴلʽلا  الʻقǽʙة  الʺقارȃة   ʗمʙق

  ʛل سعʣ عʺلاتها في ʗʰʲت ʗة ؗانॽامʻول الʙة الॽʰا إلى أن غالʚه ʦاضهʛʱاد في إفʻʱالإس

الʺقارȃة   هʚه   Șʽʰʢت أن  ǽعʻي  لا  وهʚا   ، العالʺॽة  الॽʁادǽة  العʺلات   Ȑʙإح مع   ʗثاب صʛف 

  ȑʙقʻال العʛض  زȄادة  خلال   ʧم  ʥذل إثॼات   ʧȞʺȄو  ʗثاب صʛف   ʛسع نʤام  إنʱهاج   ȋʛʱʷǽ

 ʥلʚح بॼʸȄو ʗف ثابʛص ʛام سعʤʻب ʥʶʺʱافى مع الʻʱا یʚة فهǽʙقʻة الȃالʺقار Șʽʰʢت ʙʻع

 ȑʙʳم ʛʽغ ʛʽأثʱا الʚي هʰ2017:88(عق( .  

  انʜʽم على  الʨȞʴمॽة  الʺʨازنة   ʛʽأثʱل وȂهʺالها  الʻقʨد  دور  على  الʻقǽʙة  الʺقارȃة   ʜʽ ʛؗت

الإخʱلال  الʺ لأن  مʜʽان ʙفʨعات  ʤǽهʛه  خارجॽا  إخʱلالا   ʝȞعǽ الʺʨازنة  في  الʺʲʺʱل  الʺʴلي 

ʜʽ على أدوات الॽʶاسة الʻقǽʙة وأدوات الॽʶاسة الʺالॽة معا في   ʛؗʱال ʖʳǽ هॽعات، وعلʨفʙʺال

  تʴلʽل مʜʽان الʺʙفʨعات. 
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   الʲʺل الʽʰلا على سʲة ، مǽʙقʻة الȃاب الʺقارʴلات أصʽلʴفي ت ʗʴॼال ȑʙقʻع الǼاʢإضفاء ال

الʶلع   إلى  الʺʨʱʶردة  الʶلع   ʧم  ʖلʢال تȄʨʴل  إلى   ȑدʕی سʨف  ॽة  ʛؗʺج تعȄʛفة  فʛض   ʙʻع

على   ʛʽأثʱال وȃالʱالي  الʺʨʱʶردة  Ǽالʶلع  مقارنة  الأخʛʽة  هʚه  أسعار  إنʵفاض   ʖʰʶǼ الʺʴلॽة 

ॽة   ʛؗʺʳال الʱعȄʛفة  فʛض   ʛʽتأث یʨʢȃʛن  الʻقǽʙة  الʺقارȃة  أصʴاب  بʻʽʺا   ،  ȑارʳʱال الʺʜʽان 

ʡلʖ مʴلي على الʻقʨد ʖʰʶǼ إٍرتفاع أسعار الʶلع الʺʨʱʶردة  ʙʽلʨخلال ت ʧد مʨقʻالǼ    ʨوه

  ʨʴن الأجॽʰʻة  العʺلة  تʙفقات  وزȄادة  وȃالʱالي  الʺʴلॽة  العʺلة  على   ʖلʢال زȄادة  إلى   ȑدʕمای

  .الʙاخل وتʧʶʴ وضॽɻة مʜʽان الʺʙفʨعات 

رغʦ هʚه الإنʱقادات الʺʨجهة إلى الʺقارȃة الʻقǽʙة إلا أنها تعʙ مʧ أصʨب الʺقارȃات والأكʛʲ شʨʽعا 

في معالʳة إخʱلالات مʨازʧȄ الʺʙفʨعات مʧ خلال ما أثʱʱʰه الʙراسات والʳʱارب الॽʁॽʰʢʱة    اʖʶǼ فعالʱʽه

الʶاǼقة ، Ǽالإضافة إلى ذلʥ فإن الʺقارȃة الʻقǽʙة تʨʱائʦ مع خʸائʟ إقʸʱادǽات الʙول الʻامॽة ؗʺا نʛʰزه  

  : )2012:117(لعʜازȑ  في الʻقاȋ الʱالॽة

   ميʨالق الʙخل  حʶاǼات  حʨل  اॽɾة  وؗ تفʽʸلॽة  بॽانات  قاعʙة   ʥتʺل لا  الʻامॽة  الʙول   ʦʤمع

الʻقǽʙة   الʺقارȃة   Șʽʰʢت  ʧȞʺǽ بʻʽʺا  الʱقلǽʙʽة،  الʺقاراǼات   Șʽʰʢت في  صعȃʨة  تʨاجه  وȃالʱالي 

ʛفʨت ʖʰʶǼ ل أسهلȞʷǼ  .ةȄʜ ʛؗʺك الʨʻʰال Ȑʨʱʶة على مॽة والʺالǽʙقʻانات الॽʰال 

   ʦʤقها معॽʰʢت  ʦت الʻقǽʙة  الʺقارȃة  نʳاعة   ʗʱʰأث الʱي  الʶاǼقة  الॽʁॽʰʢʱة  والʙراسات  الʳʱارب 

 على إقʸʱادǽات صغʛʽة الʦʳʴ تʱلائʛʣ ʦوفها مع الʰلʙان الʻامॽة. 

   اʚعاب لॽʱة الإسȃي مقارʻʰة تȃʨصع ʧم ʙȄʜة یॽامʻول الʙرة في الʨʢʱة مॽاكل مالॽʂ ʛفʨم تʙع

 فإن تȘʽʰʢ الʺقارȃة الʻقǽʙة في هʚه الʙول هʨ الأكʛʲ واقॽɻة. 

   اʺǼ  وضʛفي الʺع ȋاʛتفع للعʺلة والإفʛʺال ʦॽʽقʱتي الʛاهʣ ʧة تعاني مॽامʻان الʙلʰال ʦʤأن مع

.ʛاهʨʤه الʚه ʟॽʵʷأجل ت ʧم ʖʶالأن ʛʰʱة تعȃه الʺقارʚفإن ه ȑʙقʻال    
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  خلاصة: 

 ȋقاʻلاص الʵʱإس ʧȞʺǽ ،لʸا الفʚه في هॽق إلʛʢʱال ʦاء على ما تʻة: بॽالʱال  

 مʙن   قʨʽȞॽات  الؔلاسॽل آلʨهامة ح Ȑن رؤʨȄʜʻʽؔازن    والʨعاتمإعادة تʨفʙʺان الʜʽ  Ȑرأ ʘʽح ،

مʧ خلال آلॽة الʱغʛʽات في أسعار الʙاخل    تʦʱ تلقائॽا أن عʺلॽة إعاة الʨʱازن    الؔلاسʨʽȞॽن  

  الʹʨءسلǼ ،    Ȍالʺقابلوالʵارج  الʱي تʕثȞʷǼ ʛل مॼاشʛ على حʦʳ الʶلع الʺॼʱادلة وȂتʳاهها 

الʨȞʴمي   الʨȄʜʻʽؔن  الʙʱخل  أهʺॽة  الʨʱازن   على  إدارة  ʜوا في  ورؗ إعادة    ،  لآلॽة   ʦهʛʽʶتف في 

  تʨازن مʜʽان الʺʙفʨعات على العلاقة بʧʽ الʺʜʽان الʳʱارȑ وتغʛʽات الʙخل (مȐʨʱʶ الإنفاق)، 

حʘʽ أن الʱغʛʽات في الʙخل الʻاتʳة عʧ عʺلॽات الʴقʧ تʕدȑ آلॽا إلى إعادة تʨازن الʶʴاب  

.ʜʳأو ع ʠاء ؗان في حالة فائʨس ȑارʳال  

 ʙʺʱونات  تعʛʺة الȃن   مقارʨʺʹل مʲʺʱی ʘʽئي، حʜʳل الʽلʴʱعلى ال   ʛؔة  ال  تها فॽʶॽئʛأن   في

الʺʴلॽة   العʺلة  ॽʀʺة   ʠॽɿʵثتʙʴǽ  ارداتʨوال الʸادرات  أسعار  في  معʻʽة  هʚه تغʛʽات   ،

  الʱغʛʽات تʕدȑ إلى تॽʴʸح مʜʽان الʺʙفʨعات. 

   في القʨʸر   ʠعǼ معالʳة  خلال   ʧم الʺʛونات  لʺقارȃة  مȞʺلة  الإسॽʱعاب  مقارȃة   ʛʰʱتع

تأثʛʽات   تʴلʽل  في  الإجʺالي  والإنفاق  الʙخل  تغʛʽات  إدماج   ȘȄʛʡ  ʧع الʺʛونات  مقارȃة 

  تʠॽɿʵ العʺلة. 

 ع والإسॽʱعاب  الʺʛونات  مقارʱȃي  ʜت  فقȌ لرؗ  ȑارʳال الʶʴاب  لʺʜʽان    ى  تʴلʽلها  في 

  هʚا الʴʱلʽل. في  الʺʙفʨعات، ؗʺا تʦ تʳاهل الʨʤاهʛ الʻقǽʙة 

   عات ماʨفʙʺان الʜʽلال مʱض أن إخʛʱل، وتفȞؗ عاتʨفʙʺان الʜʽة على مǽʙقʻة الȃالʺقار ʜ ʛؗت

 .ȑʙقʻق الʨʶلال الʱإخ ʧة عʳة ناتʱʴǼ ةǽʙة نقʛاهʣ إلا ʨه  

 تʛʽʷ  ةǽʙقʻة الȃأن    إلى  الʺقارʖد تلعʨقʻض الʛع ʥا في ذلʺǼ ةǽʙقʻامل الʨفي   الع ʦدور مه

  تفʛʽʶ إخʱلال مʜʽان الʺʙفʨعات. 
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:ʗʻهʸت  

  ʖانʳال إلى  الʛʢʱق   ʦت أن   ʙعǼ  حةʛʱالʺق الʺقارȃات   ʦوأه الʺʙفʨعات  ʜʽʺǼان  الʺʸʱل   ȑʛʤʻال

إخʱلالاته، الʻقǽʙة، ثʦ    لॽʴʸʱح  الʺقارȃة  لʨʺʻذج  الȄʛʤʻة   ʝالأس على  الفʸل    الʱعʛف  هʚا  في  سʴʻاول 

الʨصʨل إلى الهʙف الأساسي الʺʲʺʱل في إخॼʱار فعالॽة الʺقارȃة الʻقǽʙة  الإجاǼة عʧ الإشȞالॽة الʺʛʢوحة و 

مʢʻقة    ʧم دول  لʺʨʺʳعة  عʻʽة  على  ॽʀاسॽة  دراسة   ȘȄʛʡ  ʧع الʺʙفʨعات  مʜʽان  إخʱلالات  معالʳة  في 

الʺʻʽا (الʜʳائʛ، مʛʸ، الأردن، الʺغʛب وتʨنʝ)، وهʚا Ǽإسʙʵʱام أدوات الʽʳل الʲاني مʧ مʻهॽʳة الॼانل  

ولʧؔ قʰل عʛض الʱʻائج ومʻاقʱʷها سʦʱʽ أولا الʱعʱʺǼ ʅȄʛغʛʽات    ).2019-1980وॽȃانات سȄʨʻة للفʛʱة (

  ʖاسʻʺال الॽʁاسي  الʨʺʻذج  بʻاء   ʦث الʙراسة،  فʛʱة  خلال  علʽها  ʛʡأت  الʱي  الʱغʛʽات   ʦأه وȂبʛاز  الʙراسة 

  ʦʱʽي سʱة الॽʳهʻʺالǼ ʅȄʛعʱال ʦʱʽقة، ؗʺا سǼاʶة الॽʰȄʛʳʱراسات الʙة والǽʙقʻة الȃذج الʺقارʨʺاد إلى نʻʱالإسǼ

  تॽʰʢقها ʨؗنها مʻهॽʳة حʙیʲة نʨعا ما. 

  على ضʨء ما سȘʰ، سʦʱʽ تقʦॽʶ هʚا الفʸل إلى عʙة مॼاحʘ على الʨʴʻ الʱالي: 

  ذجʨʺʻال ʙیʙʴراسة وتʙانات الॽض بʛالأول: ع ʘʴॼʺال 

  :انيʲال ʘʴॼʺمة الʙʵʱʶʺة الॽʳهʻʺال 

  .هاʱʷاقʻائج ومʱʻض الʛع :ʘالʲال ʘʴॼʺال  
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  عʙض بॻانات الʗراسة وتʗʲیʗ الʹʦʸذج الʖʲॺʸ الأول: 

ساǼقا فإن  ʛؗذ یʲʺʱلالهʙف الʺʨʷʻد    كʺا  هʚه الʙراسة   ʧة في    مǽʙقʻة الȃالʺقار فعالॽة  في إخॼʱار 

(الʜʳائʛ، مʛʸ،    الʺʻʽا مʨʺʳعة مʧ دول مʢʻقة  عʻʽة تʲʺʱل في  معالʳة إخʱلالات مʜʽان الʺʙفʨعات في  

(ʝنʨوت الʺغʛب  الفʛʱة    الأردن،  أخȐʛ  و ،  )2019- 1980( خلال  إلى  ॽʸȃغة  الȑʚ  نهʙف  الʙور  معʛفة 

في   الʺʙفʨعات  مʜʽان   ʙیʙʴت في  الʺʴلي  الإئʱʺان   ʟالأخȃو الʻقǽʙة  الʺʱغʛʽات  الʻقȑʙ  تلॼɻه  الʻهج  إʡار 

  ʥذل على  بʻاء  الʺʙفʨعات.  في  لʺʜʽان  الʺʙʵʱʶمة  للʺʱغʛʽات  Ǽعʛض   ʘʴॼʺال هʚا  في  الʙراسة سʻقʨم 

  Ǽالإسʻʱاد على الأدبॽات الʶاǼقة، Ǽالإضافة إلى صॽاغة الʨʺʻذج الॽʁاسي الʺʻاسʖ للʙراسة. 

   ʗʲʸدة للʹʦʸذج والإʟار الʚمʹي للʗراسةال الʯʸغʙʻاتالʠʸلʔ الأول: عʙض 

    :الإʟار الʚمʹي وعʻʹة الʗراسة -1

  مʛʸ،   ، تʲʺʱل في ؗل مʧ الʜʳائʛالʱي  مʧ مʢʻقة الʺʻʽا ؗعʻʽة للʙراسة و   تʦ إخॽʱار مʨʺʳعة بلʙان

إقʸʱادǽات هʚه الʙول هي إقʸʱادǽات مفʨʱحة    الإخॽʱار تʦ على أساس أن، هʚا  الʺغʛب وتʨنʝ  الأردن،

مع یʱʺاشى  وهʨ ما  ؗʺا أن إخʱلاف إقʸʱادǽات  الʺقارȃة الʻقǽʙة لʺʜʽان الʺʙفʨعات  إفʛʱاضات  وصغʛʽة   ،

  ʦفه ʴʺǼاولة  لʻا  ʶǽʺح  الʙول  بʧʽ  هʚه  مʱʵلفة.  العلاقة  إقʸʱادǽة  بʯʽات  في  الʙراسة  ناحॽة  مʱغʛʽات   ʧم

ʨؗن هʚه الفʛʱة   زمʻي للʙراسة  ؗإʡار  2019إلى    1980لفʛʱة الʺʺʙʱة مʧ  بॽانات سȄʨʻة لأخȐʛ تʦ إخॽʱار  

Ȅʨʡلة نॽʰʶا وهʨ ماʶǽʺح Ǽالʨʸʴل على نʱائج إحʸائॽة أكʛʲ مʨثॽʀʨة ودقة، ؗʺا أن هʚه الفʛʱة شهʙت 

وتʦ تॽʺʳع الॽʰانات    .عʙة تقلॼات إقʸʱادǽة وȃالʱالي ʻʺǽح لʻا رؤȄة واضʴة لʶلʨك الʺʱغʛʽات مʴل الʙراسة

مʧ عʙة مʸادر ؗقاعʙة    ) 6) و(5)، (4)، (3)، (2، ( )1حȘ رقʦ (والʺʨضʴة في الʺلا الʵاصة Ǽالʙراسة  

بॽانات مʕشʛات الॽʺʻʱة العالʺॽة مʧ الʥʻʰ الʙولي، قاعʙة بॽانات الإحʸائॽات الʺالॽة الʙولॽة مʧ صʙʻوق  

ʚلʥ الʱقارʛȄ  الʻقʙ الʙولي Ȅʜة الʵاصة بهʚه العʻʽة مʧ الʙول.وؗ ʛؗʺك الʨʻʰة للॽʺسʛال    

  :عʙض الʯʸغʙʻات الʗʲʸدة للʹʦʸذج  -2

  ʙیʙʴت ʦات  تʡاॽʱل في الإحʲʺʺة الॽʰʻل الأجʨة  صافي الأصॽʺسʛال  ʧؗل م ʧʽع، في حǼتا ʛʽغʱʺؗ

الʺʴلي،   الإئʱʺان  الإجʺالي،  الʺʴلي  الʛسʺي الʻاتج  الʛʸف   ʛسع  ،ʥهلʱʶʺال لأسعار  الॽʁاسي   ʦقʛال
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الʦʸʵ  ومعʙل   مʱʶقلة إعادة  الفʛʱة  ؗʺʱغʛʽات  خلال  سȄʨʻة  زمॽʻة  سلاسل   ʧع ॼɺارة  هي  والॽʰانات   ،

  وعʛض وصفي لها خلال فʛʱة الʙراسة:  هʚه الʺʱغʛʽاتلح ʨॽضॽɾʺا یلي الʺʙȄʜ مʧ الʱو  .)1980-2019(

  :الʙسॻʸة الإحॻʯاʟات  .أ

ʷǽʺل إجʺالي الاحॽʱاॽʡات حॽازات الʚهʖ الʻقȑʙ، وحقʨق الʖʴʶ الʵاصة، واحॽʱاॽʡات الʰلʙان و 

الأعʹاء في صʙʻوق الʻقʙ الʙولي الʱي في حʨزته، وحॽازات الʻقʙ الأجʰʻي الʱي تʗʴ سʛʢॽة الʶلʢات  

(الʨحʙة ملʨʽن   ) نʱʶعʛض تʨʢر هʚا الʺʱغ1ʛʽ-3) والȞʷل (1-3خلال الʙʳول (ॽɾʺا یلي ومʧ   .الʻقǽʙة

  :)2019-1980(في الʙول قʙʽ الʙراسة خلال الفʛʱة  دولار)

(الʦحʗة ملʦʻن  2019-1980خلال الفʙʯة  الʙسॻʸة): عʙض وصفي للإحॻʯاʟات 1-3الʗʱول (

  دولار). 

  الإنʙʲاف الॻɹʸارȏ   أعلى ʸॻɾة   أدنى ʸॻɾة  الʦʯʸسȊ الʴʲابي الʗولة

ʙائʚʱ69171.48 201390.34 2702.68 57017.54  ال 

ʙʶ12178.77 44578.19 1486.23 16103.20 م 

 5573.30 16564.22 414.47 5855.85 الأردن

 9720.47 26423.27 265.60 10864.69 الʸغʙب

 ʛنʦ3303.19 11293.69 293.83 3734.67 ت 

  . )1الʺلȘʴ (على  على Ǽالإعʱʺاد    مʧ إنʳاز الʢالʖ   الʗʶʸر:

  الʛسʺॽةلإحʢॽʱات  الʜʳائʛ تأتي في الʺʛتॼة الأولى مʧ حʘʽ ا) نلاحȎ أن  1-3مʧ خلال الʙʳول (

بـ   ʱʺॽʀه  قʙرت   ȌسʨʱʺǼ57017.54    ةʛʱالف خلال  دولار  ॽʀʺة  2019-1980ملʨʽن  أدنى  تʽʳʶل   ʦوت  ،

سʻة    ʛائʜʳفي ال  ʛʽغʱʺا الʚبـ    1990له الاقʸʱادǽة  دولار    لʨʽن م   ॽʁǼ2702.68ʺة قʙرت  نʳॽʱة الأزمة 

الʵارجॽة  الʺʙیʨنॽة   ʦʳح وȂرتفاع   Ȍفʻال أسعار  إنʵفاض   ʖʰʶǼ الʲʺانʻʽات   ʛأواخ  ʛائʜʳال  ʗȃʛض   ، الʱي 

سʻة  و   ʧم الإحॽʱاʡات    ʙȃ2000اǽة  تʙرॽʳȄا    الʛسʺॽةبʙأت  Ǽالإرتفاع   ʛائʜʳال نʳॽʱة  في  مʛʺʱʶة  وʸȃفة 

ʱʺॽʀها    ʗبلغ مȄʨʱʶات ॽʀاسॽة  إلى   ʗوصل  ʘʽح ،Ȍفʻة   201390.34ارتفاع أسعار الʻس دولار  ملʨʽن 

أیʧ بلغʱʺॽʀ ʗها في تلʥ    2019، لʱعʛف Ǽعʙ ذلʥ تʙهʨر مʛʺʱʶ وȂنʵفاض مʨʶʴس إلى غاǽة    2013
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بॼʶʻة    71825.88الʻʶة    ʗتآكل  ȑأ دولار  ʻʶǼة    %64.33ملʨʽن  إلى    2013مقارنة   ʥذل وȄعʨد   ،

بʻاء على    وتʺȄʨل العʜʳ الʺʛʺʱʶ للʺʜʽان الʳʱارȑ.    2014  الʙʸمة الʱي تعʛضʗ إلʽها أسعار الʻفȌ سʻة

Șʰل  ما سʨالق ʧȞʺǽ  ات    إنʡاॽʱة  الإحॽʺسʛراسة  الʙة الʛʱات خلال فॼقلʱال ʧم ʛʽʲؔل ʗضʛتع ʛائʜʳفي ال

ʙه الإنʛʴاف الʺॽɻارȑ الȑʚ قʙرت ʱʺॽʀه بـ   ʕؗما ی ʨوه Ȍفʻأسعار الǼ هاʡاॼة إرتʳॽʱن   69171.48نʨʽمل

 .Ȍسʨʱʺة الʺॽʀ ʧدولار وهي أعلى م 

بـ    ʱʺॽʀه  قʙرت  إحॽʱاʡات   ȌسʨʱʺǼ  ʛʸم تأتي  الʲانॽة  الʺʛتॼة  ،   16130.20في  دولار  ملʨʽن 

في   إنʵفاض  الʲʺانʻʽات  فʛʱة   ʗفʛات  وعʡاॽʱة  الإحॽʺسʛال  ʧا  أیʚله ॽʀʺة  أدنى  تʽʳʶل   ʦة تʻس  ʛʽغʱʺال

دولار  1486.23بـ    1984 الʨاحʙ    ملʨʽن  القʛن   ʧم الأول   ʙالعق غاǽة  وȂلى  الʶʱعʻʽات  بʙاǽة  ومع   ،

  ʗلʳس  ʧȄʛʷةوالعॽʺسʛال نʳॽʱ  الإحॽʱاʡات   ȍʨʴمل ʛʡحʱها    ة ارتفاع  الʱي   ȑادʸʱالاق الإصلاح  بʛامج 

  2010ملʨʽن دولار سʻة    37012.10الʨȞʴمة الʺȄʛʸة في الʶʱعʻʽات، حʘʽ وصلॽʀ ʗʺة الإحॽʱاʡات  

Ǽعʙها   لʳʶʱل  الʛسʺॽة  ،  (الإحॽʱاʡات  الفʛʱة  في  مʨʶʴس  إنʵفاض   ʛʸم نʳॽʱة 2015- 2011في   (

شهʙها  الʱي  الॽʶاسॽة  خلال  الإضʛʢاǼات   ʙلʰال   ʙʽرص  ʜʳلع  ʙایʜʱʺال الإرتفاع   ʖʰʶت  ʘʽح الفʛʱة،   ʥتل

مقارنة ʻʶǼة    %59.67) بॼʶʻة  2014- 2011الʺʜʽان الʳʱارȑ في تآكل الإحॽʱاʡات الʺȄʛʸة في الفʛʱة (

(و   ،2010 للفʛʱة  أعلى  ȃ2016-2019الॼʶʻة   ʗبلغ  ʧأی  ȍʨʴمل  ʧʶʴت الʺȄʛʸة  الإحॽʱاʡات   ʗفʛع  (

ملʨʽن دولار، هʚا الʧʶʴʱ راجع إلى إسʱقʛار الأوضاع    ॽʁǼ44578.19ʺة قʙرت بـ    2019مȄʨʱʶاتها سʻة  

ʛʡأت   تغʛʽات   ʧم ساǼقا   ʛؗذ ما   ʦورغ الॼɻʸة.  العʺلة  مʨارد   ʧʶʴوت  ʛʸم في  والإقʸʱادǽة  الॽʶاسॽة 

) إلا أن هʚا الʺʱغʛʽ یʸʱف Ǽالإسʱقʛار نʨعا ما  2019- 1980على الإحॽʱاʡات الʺȄʛʸة خلال الفʛʱة ( 

ملʨʽن    12178.77في مʛʸ مقارنة Ǽالʜʳائʛ وهʨ ما تʛʽʷ إلॽه ॽʀʺة الإنʛʴاف الʺॽɻارȑ الʱي قʙرت بـ  

  دولار وهي أقل مॽʀ ʧʺة الʺʨʱسȌ الʶʴابي. 
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  .)1الʺلȘʴ (على Ǽالإعʱʺاد    مʧ إنʳاز الʢالʖ   الʗʶʸر:

  10864.69بـ الʛسʺॽة تأتي في الʺʛتॼة الʲالʲة الʺغʛب ، حʘʽ قʙر الʺʨʱسȌ الʶʴابي للإحॽʱاʡات  

الفʛʱة   خلال  دولار  إنʵفاض  ،)2019-1980(ملʨʽن  الʲʺانʻʽات  فʛʱة  مȐʨʱʶ   حاد  وشهʙت  على 

إلى    ʗوصل الʱي  الʵارجॽة  الʺʙیʨنॽة   ʦʳح ارتفاع  نʳॽʱة  الʺغॽȃʛة  الʻاتج   %68الإحॽʱاʡات   ʦʳح  ʧم

ʚلʥ تʙاॽɺات صʙمة ارتفاع الʻفȌ سʻة   هʚا ما أدȐ إلى إنʵفاض  و   1979الʺʴلي الإجʺالي الʺغȃʛي وؗ

مع نهاǽة  ،    1984ملʨʽن دولار سʻة    ॽʁǼ265.60ʺة قʙرت بـ    هاأدنى مȄʨʱʶات  الإحॽʱاʡات الʺغॽȃʛة إلى 

الʺغॽȃʛة   الإحॽʱاʡات  شهʙت  الʶʱعʻʽات   ʙوعق ا  تʧʶʴالʲʺانʻʽات  بʛامج  نʳॽʱة  الهȞॽلي    لॽʴʸʱح تʙرʳȄي 

وفي العقʙ الأول مʧ القʛن الʨاحʙ والعʧȄʛʷ عʛفʗ الإحॽʱاʡات الʺغॽȃʛة    وȂعادة جʙولة دیʨنها الʵارجॽة ،

  ʧʶʴت  ʙج،ȍʨʴمل    ʧم  ʗإرتفع  ʘʽة    5019.07حʻس دولار  ملʨʽن    23718.26إلى    2000ملʨʽن 

وهʚا راجع إلى ȞʷǼل ʛʽʰؗ إلى تॽʀʨع    %372.56أȑ إرتفعʗ بॼʶʻة ॽʀاسॽة قʙرت بـ     2010دولار سʻة  

وȃالʱالي   صادرتها   ʦʳح رفع   ʧم مʱʻȞها  أنʚاك  دول  عʙة  مع   ʛʴال للॼʱادل  إتفاॽʀات  عʙة  على  الʺغʛب 

الأجॽʰʻة إحॽʱاʡاتها  وȂرتفاع  الॼɻʸة  العʺلة  مʨارد   ʧʶʴة  و   ،تʛʱللف هي    )ȃ)2011-2019الॼʶʻة   ʗفʛع

 ʧم ʗإرتفع ʘʽات، حʛʱالف ʠعǼ فاض فيʵل إنʽʳʶة مع تॽȃʛات  الʺغʡاॽʱي في الإحʳȄرʙا ارتفاع تʹǽأ

سʻة    20170.97 دولار  سʻة    26423.27إلى    2011ملʨʽن  دولار  مȐʨʱʶ   2019ملʨʽن  أعلى  وهي 

وȃالإسʻʱاد لॽʁʺة الإنʛʴاف الʺॽɻارȑ    ،مʧ ناحॽة أخȐʛ و .  2019-1980للإحॽʱاʡات الʺغॽȃʛة خلال الفʛʱة  
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ة تʦʠر الإحॻʯاʟات الʙسॻʸة في الʗول مʲل الʗراسة خلال الفʙʯ ) 1-3(الȜʵل 
1980-2019

ʛائʜʳال ʛʸب الأردن مʛالʺغ ʝنʨت 
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الإحॽʱاʡات الʺغॽȃʛة لʦ تʱعʛض لʱقلॼات ʛʽʲؗة خلال    إن  ملʨʽن دولار ʧȞʺǽ القʨل  9720.47الʺقʙرة بـ  

 ). 2019-1980(الفʛʱة 

ملʨʽن دولار خلال    5855.85في الʺʛتॼة الʛاǼعة تأتي الأردن الʱي بلغ مʨʱسȌ إحॽʱاʱʡها الأجॽʰʻة  

، وعʛفʗ فʛʱت الʲʺانʻʽات إنʵفاض تʙرʳȄي ومʨʶʴس للإحॽʱاʡات الأردنॽة أیʧ )2019-1980(الفʛʱة  

تʺȄʨل  وهʚا لعʙة عʨامل أبʛزها    1988ملʨʽن دولار سʻة    414.47بلغʗ أدنى مȄʨʱʶاتها ॽʁǼʺة قʙرت بـ   

  ،ȑارʳʱان الʜʽʺفي ال ʛʺʱʶʺال ʜʳالع ʧیʙمة الʙʵل ʛʺʱʶʺات والإرتفاع الʻʽانʺʲة الǽاʙاد العالʺي بʶؔأزمة ال

ملʨʽن   1946.91ارتفاع نʰʶي مʧ  شهʙت الإحॽʱاʡات الأردنॽة    1993الʵارجي الأردني، بʙاǽة مʧ سʻة  

عʛفʗ الإحॽʱاʡات    2015، في بʙاǽة الألॽɿة وȂلى غاǽة    1999ملʧʽ دولار سʻة    2771.1دولار إلى  

  ʧم ʗإرتفع ʘʽح ،ȍʨʴمل ʧʶʴة تॽة    3442.66الأردنʻن دولار سʨʽل إلى    2000ملʸʱ16564.22ل  

، وȄعʨد هʚا الʧʶʴʱ إلى ارتفاع  2019-1980وهي أعلى ॽʀʺة خلال الفʛʱة    2015سʻة    ملʨʽن دولار  

تʙاॽɺات   مع   ʧامʜʱالǼ الأردنॽة  للʨȞʴمة  الʺقʙمة  الأجॽʰʻة  الʺʻح   Șفʙت وزȄادة  الʵارجॽة  الʺʶاعʙات   ʦʳح

عʛفʗ إنʵفاض نʰʶي للإحॽʱاʡات    )2019-2016(الॽȃʛع العȃʛي وأزمة اللʨʳء الʨʶرǼ ، ȑالॼʶʻة لللفʛʱة  

. مʧ  2019ملʨʽن دولار سʻة    15398.11، أیʧ تʦ تʽʳʶل ॽʀʺة قʙرت بـ    2015الأردنॽة مقارنة ʻʶǼة  

  Ȑʛأخ (ناحॽة  الʙʳول  خلال   ʧم  Ȏأ1-3نلاح بـ  )  قʙرت  الʱي   ȑارॽɻʺال الإنʛʴاف  ॽʀʺة    5573.30ن 

  Ȍسʨʱʺال ॽʀʺة   ʧم قلʽلا  تقʛʱب  دولار  الفʛʱة  ملʨʽن  وجʨد  )2019-1980(خلال  إلى   ʛʽʷǽ ما   ʨوه  ،

الفʛʱة، هʚه  خلال  الأردنॽة  الإحॽʱاʡات  في  ما  نʨعا  إلى  ǽعʨد    وقʙ  تقلॼات  الإحॽʱاʡات  هʚا   ʦʳح  ȋاॼإرت

 ʦʳʴǼ ةॽةالأردنॽارجʵات الʙاعʶʺال ʛʽʰؗ لȞʷǼ .  

ملʨʽن دولار، وعʛفʗ تʨنʝ    3734.67في الʺʛتॼة الأخʛʽة تأتي تʨنʨʱʺǼ ʝسȌ إحॽʱاʡات قʙر بـ  

بʙورها في فʛʱة الʲʺانʻʽات تعʛʲ في أداءها الإقʸʱادȑ وȂرتفاع في حʦʳ الʺʙیʨنॽة الʵارجॽة نʳॽʱة تʙاॽɺات  

أدنى    ʗبلغ الʨʱنॽʶة  للإحॽʱاʡات  مʵʻفʹة  مȄʨʱʶات  تʽʳʶل  في   ʖʰʶت ما  هʚا  العالʺي،  الʶؔاد  أزمة 

الإحॽʱاʡات  في فʛʱة الʶʱعॽʻʽات شهʙت  ملʨʽن دولار،    ॽʁǼ293.83ʺة قʙرت ب    1986مȄʨʱʶاتها سʻة  

  ʗبلغ ʘʽي، حʽʰʶة ارتفاع نॽʶنʨʱة    2323.89الʻن دولار سʨʽامج    ،1999ملʛمة بʜمع ح ʧامʜʱالǼ اʚوه

الʨʱنॽʶة الʶلʢات  أʡلقʱها  الʱي   ȑادʸʱالاق نهاǽة    الإصلاح  في  الʙولي   ʙقʻال صʙʻوق  مع  Ǽالʱعاون 
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الاقʸʱاد الʲʺانʻʽات،    Șحق  ʧأی والعʛʷون   ʙاحʨال القʛن   ʧم الأول   ʙالعق في  ثʺارها   ʗأت الأخʛʽة  هʚه 

  ʗي بلغʱة الॽʶنʨʱة الॽولʙة الॽʰʻات الأجʡاॽʱاسي للإحॽʀ في إرتفاع  ʗʺة ساهॽعال ʨʺلات نʙي معʶنʨʱال

سʻة    11293.69 دولار  للفʛʱة  ،  2009ملʨʽن  Ǽالॼʶʻة  الإحॽʱاʡات    )2019-2010(أما   ʗلʳس  ʙفق

  ʧس مʨʶʴفاض مʵة إنॽʶنʨʱة    9759.53الʻن دولار سʨʽة   5658.98إلى    2010ملʻن دولار سʨʽمل

  وȂتʶاع عʜʳ رصʙʽ الʶʴاب الʳارȑ نʳॽʱة ، وهʚا راجع ȞʷǼل أساسي إلى تʙهʨر قʢاع الʙʵمات2018

الفʛʱة  ʥتل في   ʝنʨت شهʙته   ȑʚال الॽʶاسي  الاسʱقʛار  الإنʛʴاف  .  عʙم  ॽʀʺة  على  وʻȃاء   Ȑʛأخ جهة   ʧم

  إن ملʨʽن دولار وهي أقل مॽʀ ʧʺة الʺʨʱسȌ الʶʴابي، نॽʢʱʶع القʨل    3303.19الʺॽɻارȑ الʱي قʙرت بـ  

    .)2019-1980(الإحॽʱاʡات الʨʱنॽʶة لʦ تʱعʛض لʱقلॼات ʛʽʲؗة خلال الفʛʱة 

  : الॻɿʲقي الʹاتج الʲʸلي الإجʸالي   . ب

الʺʹافة مʧ جانʖ جʺॽع الʺʧʽʳʱʻ هॼɺ ʨارة عʧ مʨʺʳع إجʺالي الॽʁʺة    الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي 

  ʛʽغ  ʦدع إعانات  أǽة  مʻه  ومʨʸʵماً  الʺʳʱʻات  على   ʖائʛض أǽة  إلॽه  مʹافاً  الاقʸʱاد  في   ʧʽʺॽʁʺال

مʨʺʷلة في ॽʀʺة الʺʳʱʻات. وتʺʲل الॽʁʺة الʺʹافة مʨʺʳع ॽʀʺة الʺʨاد والʙʵمات الʱي تʴققها القʢاعات  

وॽʀ ʦʱȄاس   ، الإقʸʱادǽة خلال سʻة Ǽعʛʡ ʙح ॽʀʺة الʺʨاد والʙʵمات الʨسʢॽة الʱي أسʱعʺلʗ في إنʱاجها 

خلال   ʧم الॽʁʴقي  الʺʴلي  معʻʽة    الʻاتج  سʻة  خلال  للأسعار  العام   Ȑʨʱʶʺلل وفقا  الʺʴلي  الʻاج  تعʙیل 

أجل  ʧم وهʚا  الأساس  ʻʶǼة  الأسعار  تʶʺى   ʛʽتأث  ʙʽʽʴام    .تʙʵʱإس  ʦت الʙراسة  هʚه  الʺʴلي  في  الʻاتج 

نʱʶعʛض الاقʸʱادʕʺؗ ،ȑشʛ للʨʺʻ  الʨحʙة ملʨʽن دولار)  و  2010سʻة الأساس Ǽالأسعار الʲابʱة (الॽʁʴقي 

- 1980خلال الفʛʱة  ومعʙلات الʨʺʻ الاقʸʱادʻ  ȑاتج الʺʴلي الإجʺالي الॽʁʴقي  ل  ॽɾʺا یلي عʛض وصفي

  في الʙول قʙʽ الʙراسة:  2019

الإقʶʯادȏ خلال الفʙʯة ): عʙض وصفي للʹاتج الʲʸلي الॻɿʲقي ومعʗلات الʹʦʸ 2-3الʗʱول (

  (الʦحʗة ملʦʻن دولار). 1980-2019

الإنʙʲاف الॻɹʸارȏ لʸعʗلات الʹʦʸأعلى معʗل نʦʸ أدنى معʗل نʦʸ مʦʯسȊ معʗل الʹʦʸ مʦʯسȊ الʹاتج الʲʸلي الʗولة

ʙائʚʱ2.2 %7.2 %2.1- %2.8 124534.46ال% 

ʙʶ1.9 %9.9 %1.1 %4.9 143661.26 م% 
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 %4.5 %17.2 %10.7- %3.9 17990.64الأردن

 %3.8 %12.4 %5.4- %4.1 66489.97الʸغʙب

 ʛنʦ2.4 %7.9 %1.9- %3.6 30100.25 ت% 

  .)2الʺلȘʴ (على Ǽالإعʱʺاد    مʧ إنʳاز الʢالʖ   الʗʶʸر:

 
  .)2الʺلȘʴ (على Ǽالإعʱʺاد    مʧ إنʳاز الʢالʖ   الʗʶʸر:

 :ʙʶول (  مʙʳال ʛʽʷǽ3-2) لȞʷإلى ان  2-3) وال (  ʛʸل مʱʴاتج    تʻال ʦʳح ʘʽح ʧة الأول مॼتʛʺال

ʱʺॽʀه    ʗبلغ حʶابي   ȌسʨʱʺǼ الॽʁʴقي  الإجʺالي  معʙل   143661.26الʺʴلي   Ȍسʨʱوم دولار  ملʨʽن 

  ȑادʸʱإق ʨʺن  ȑʨʻبـ  س مʛʸ )2019-1980(خلال الفʛʱة    %4.9قʙر  معʙلات الʨʺʻ في   ʦʶʱوت  .

وهʨ ما تʛʽʷ إلॽه ॽʀʺة الإنʛʴاف الʺॽɻارȑ  مʴل الʙراسة  بॼعʠ الاسʱقʛار نʨعا ما مقارنة بॽʁॼة الʙول  

، ورغʦ هʚا إلا أن معʙلات الʨʺʻ في مʛʸ لʦ تʧؔ في مʻأȐ  %1.9الʺʵʻفʹة الʱي لʦ تʱعʱʺॽʀ Ȑʙها  

  تعʛضʗ لعʙة تʨʴلات نʨضʴها ؗʺا یلي: و عʧ الʙʸمات 

 ةʛʱت فʙة  شهǽاʙب  ʛʸة في مॽعال ʨʺلات نʙل معʽʳʶات تʻʽانʺʲإلى    ال ʗة   %9.9وصلʻس

وهʨ أعلى معʙل نʺʨ تʦ تʽʳʶله في مʛʸ خلال فʛʱة الʙراسة، وȄعʨد هʚا الإرتفاع    1982

ȞʷǼل أساسي إلى الإصلاحات الʱي Ǽاشʛتها مʛʸ مʸʱʻف الॼʶعʻʽات ॽɾʺا ʶǽʺى ॽʶǼاسة 

  ،ʦॽأمʱال ʙانة ضʸʴة، الॽʰȄʛة (إعفاءات ضॽʰʻارات الأجʺʲʱع الإسॽʳʷض تʛغǼ حʨʱاب الʺفॼال

 ȑʛʸʺاد الʸʱالاق ʘیʙʴوت ȑادʸʱالاق ʨʺʻلة الʳدفع ع ʦث ʧود) ومʙاح دون حȃوج الأرʛخ .  

 ا الʶʱعʻʽات    :ʷǼقʧʽ  )2010-1990(لفʛʱة  تʺʜʽت  بʙاǽة  في  في   ȑادʸʱالاق الʨضع  عʛف 

ʛʽʰؗ تʙهʨر   ʛʸه    مʻع  ʛʳف إنʵلا إنʙمع الإقʸʱا   ض   ʨʺأدن  دن إلى   ȑʛʸʺاته    ىالȄʨʱʶم
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 2019-1980تʦʠر معʗلات الʹʦʸ في مʙʶ خلال الفʙʯة ) 2-3(الȜʵل 
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بـ   الʙراسة  فʛʱة  الʶؔاد  1991سʻة    %1.1خلال  أزمة  تʙاॽɺات  إلى  Ǽالأساس  راجع  وهʚا   ،

قʻاة   ورسʨم   Ȍفʻال عائʙات  في  حاد   ȋʨʰه إلى  أدت  الʱي   Ȍفʻال أسعار  وȂنهॽار  العالʺي 

 ʝȄʨʶفاض الʵاك في إنʚج أنॽلʵب الʛح ʗʰʰʶات    ، ؗʺا تʙعائ ʧʽلات العاملȄʨʴه    ،تʚؗل ه

hh العʨامل   ʶتʗ    ʗي وصلʱة الॽارجʵة الॽنʨیʙʺال ʦʳازنة وحʨʺال ʜʳفي ارتفاع ع ʙعǼ اʺॽɾ لى  إ

. %24، إضافة إلى نॼʶة تʹʦʵ وصلʗ حʨالي  مʧ الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي  %151حʨالي  

ʗلʳس الʶʱعʻʽات  مʸʱʻف   ʧم وʙȃاǽة  الʲاني   Șʷال الʨʺʻ    في  تʙرʳȄي معʙلات   ʧʶʴت 

ʟالأخȃعا ما وʨي نʰʶار نʛقʱسȂون   في  وʛʷوالع ʙاحʨن الʛالق ʧالأول م ʙالعق  ʘʽح ،  ʗوصل

الʨʱالي،  2008و   ʱ  2007يسʻ  %7.2و  %7.1  إلى وȂسʱقʛار   على   ʧʶʴت نʳॽʱة  وهʚا 

إضافة إلى الاسʱقʛار الॽʶاسي الʱي شهʙته مʛʸ في تلʥ    الʺʕشʛات الاقʸʱادǽة الأساسॽة،

  . الفʛʱة

   ة  فيǽاʙةبʛʱم   2019- 2011  الفʙع وحالة  العȃʛي  Ǽالॽȃʛع  ماʶǽʺى  أزمة   ʛʸم  ʗفʛع

تॼاʡأ  في   ʗʰʰʶت سॽاسي  الاقʸʱادȑ،    إسʱقʛار   ʨʺʻال  ʦل  ʘʽیح  Ȑʙعʱ  ʨʺʻال حاجʜ  معʙل 

، لʱعʨد Ǽعʙ ذلʥ معʙلات الʨʺʻ لʴʱقȘ مȄʨʱʶات مقʨʰلة على  2015إلى غاǽة سʻة    2.9%

    .2019سʻة  %5.6العʺʨم أیʧ وصلʗ حʨالي  

 

  .)2الʺلȘʴ (على Ǽالإعʱʺاد    مʧ إنʳاز الʢالʖ   الʗʶʸر:

 :ʙائʚʱال  ) الʙʳول  خلال   ʧ2-3م) والȞʷل   (3-3  (  ʛائʜʳال الʲانॽة  تأتي  الʺʛتॼة  ناتج في   ȌسʨʱʺǼ

بـ   إجʺالي قʙر  ذلʥ فإن    124534.46مʴلي   ʦرغ ʧؔدولار، ل في الʳالملʨʽن   ȑادʸʱالاق ʨʺʻ  ʛائʜ
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 %2.8وهʨ ما أشار إلॽه مʨʱسȌ معʙل الʨʺʻ الʺقʙر بـ    الʙراسة،سار بʨتʛʽة مॼʱاʯʡة جʙا خلال فʛʱة  

الʙراسة   ʙʽق الʙول  بॽʁॼة  مقارنة  الأضعف   ʛʰʱعǽ  ȑʚأت  والʛʡ الʱي  الʱغʛʽات  أبʛز  نʨضح  یلي  وॽɾʺا   ،

  على معʙلات الʨʺʻ في الʜʳائʛ خلال فʛʱة الʙراسة: 

   ىʱح ʗتفعة وصلʛم ʨʺلات نʙمع ʛائʜʳال ʗلʳات سʻʽانʺʲة الǽاʙة    %6.4في بʻ1982س ،

  Ȍفʻاد لأسعار الʴفاض الʴاد العالʺي والإنʶؔمع أزمة ال ʧامʜʱالȃة وʛʱه الفʚة هǽفي نها ʧؔل

سʱʻي   سالॼة   ʦॽʀ  ʗلʳس الʱي   ȑʛائʜʳال الاقʸʱاد   ʨʺن معʙلات  تʙهʨرت    1987العالʺॽة 

    .1988و

   ةʛʱف ʗʺʶات  إتʻʽعʶʱة الǽاʙد فعلي فيبʨ ʛؗاد  بʸʱالاق   ȑʛائʜʳي  الʻضع الأمʨر الʨهʙت ʖʰʶǼ 

 ȑʛائʜʳاد الʸʱبها الاق ʛي مʱة الॽقالʱة الإنʛʱاك    والفʚالإضافة لأنǼ  ،قةǼاʶات الأزمات الॽɺاʙʱ

- لʺعʙلات الʨʺʻ خلال فʛʱة الʙراسة قʙرت بـ    ॽʀʺةتʦ تʽʳʶل أدنى    1993حʘʽ خلال سʻة  

اع ملȍʨʴ مع إسʱقʛار نʰʶي  فسʳلʗ معʙلات الʨʺʻ إرت  1995، لʧؔ إبʙʱاء مʧ سʻة  2.1%

    .تʴقǼ Șʽعʠ الʱقʙم في الإصلاح الهȞॽلينʳॽʱة 

  إرتفاع أسعارǼ بʙاǽة إنفʛاج الأزمة الأمॽʻة وʡȂلاق بʛامج الإنعاش الاقʸʱادȑ الʺʙعʺة  مع 

  ʛʺʱإس الألॽɿة  بʙاǽة  في   Ȍفʻرتفاعاال  ʨʺʻال فʛʱة  لʽ  معʙلات  خلال  معʙل  أعلى  تʽʳʶل   ʦʱ

  %7.2قʙرت بـ   ॼʶʻةب 2003سʻة  الʙراسة 

    ةʛʱ2016-2006(خلال الف(    ʧʽي بʰʶار نʛقʱإس ʛائʜʳفي ال ʨʺʻلات الʙمع ʗفʛ1.6ع%  

Ȅʨʡلا%3.8و یʙم   ʦل الاسʱقʛار  هʚا   ʧؔل سʻة    ،  في   ʘʽح مʙʳدا،  الإنʵفاض  إلى  لʱعʨد 

2019    ʨʺʻال معʙل  یʳʱاوز   ʦمة  %0.8لʙص تʙاॽɺات  إلى  رئʶॽي  ȞʷǼل  راجع  وهʚا   ،

  .  2014إنʵفاض أسعار الʻفȌ سʻة  
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  .)2الʺلȘʴ (على Ǽالإعʱʺاد    مʧ إنʳاز الʢالʖ   الʗʶʸر:

 :بʙغʸول (  الʙʳضح الʨل (2-3یȞʷب  4-3) والʛلي  ) أن الʺغʴناتج م ȌسʨʱʺǼ ةʲالʲة الॼتʛʺل الʱʴت

بـ   قʙر  ومʨʱسȌ    66489.97إجʺالي  دولار  نʺʨ  ملʨʽن  وʦʶʱȄ   %4.1معʙل  الʙراسة،  فʛʱة  خلال 

حǽ ʘʽعʛʰʱ القʢاع الʜراعي والقʢاع الʙʵماتي أهʦ   ،الاقʸʱاد الʺغȃʛي Ǽأنه غʛʽ رȄعي ومʨʻʱع نʨعا ما 

  ȑادʸʱالاق ʨʺʻد الʨي تقʱاعات الʢيالقȃʛلات الʺغʙأت على معʛʡ يʱات الʛʽغʱال ʦا یلي أهʺॽɾ زʛʰون ،

 ʨʺʻب: الʛفي الʺغ  

   ةʛʱت فʙات أزمة  شهॽɺاʙة تʳॽʱب نʛفي الʺغ ʨʺʻلات الʙب في معʚبʚات تʻʽعʶʱات والʻʽانʺʲال

الʶؔاد العالʺي ثʦ الفʛʱة الإنʱقالॽة الʱي مʛ بها الاقʸʱاد الʺغȃʛي مʧ خلال بʛامج الॽʴʸʱح 

ʨد ل  1995سʻة    عʛفʗو .  الهȞॽلي ، وهʚا %5.4  إنؔʺʞ بॼʶʻة   أیʧلاقʸʱاد الʺغȃʛي  أكʛʰ رؗ

والʺʛʺʱʶة  الʙʷیʙة  الʳفاف  مʨجات  نʳॽʱة  الʜراعي  القʢاع  تʙهʨر  إلى  أساسي  ȞʷǼل  راجع 

  الʱي ضʗȃʛ الʺغʛب آنʚاك. 

 فʛة عʛʱة الفǽة نهاǽلى غاȂة وॽɿة الألǽاʙفي بʗ    ارʛقʱب إسʛفي الʺغ ȑادʸʱالاق ʨʺʻلات الʙمع

الʜراعي   القʢاع   ʛʲتع  ʖʰʶǼ الفʛʱات   ʠعǼ في   ȍʨʴمل إنʵفاض  مع  الʷيء   ʠعǼ نʰʶي 

 ʦȞʴʱت ȑʚة. الॽʺاق العالʨاخ والأسʻʺلفة ؗالʱʵامل مʨه عॽɾ  
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  .)2الʺلȘʴ (على Ǽالإعʱʺاد    مʧ إنʳاز الʢالʖ   الʗʶʸر:

 :ʛنʦر بـ    تʙلي إجʺالي قʴناتج م ȌسʨʱʺǼ عةǼاʛة الॼتʛʺفي ال ʝنʨن دولار   30100.25تأتي تʨʽمل

  ʨʺل نʙمع Ȍسʨʱ3.6مع م%  ʺʱعȄراسة، وʙة الʛʱخلال فʙ    اعʢل أساسي على قȞʷǼ يʶنʨʱاد الʸʱالاق

الʙʵمات وقʢاع الʜراعة وʙȃرجة أقل القʢاع الʻʸاعي. شهʙ الʨʺʻ الاقʸʱادȑ في تʨنʝ عʙة تʨʴلات  

  خلال فʛʱة الʙراسة نʛʰزها ؗʺایلي: 

   ب فيʚبʚات تʻʽانʺʲة الʛʱت فʙل إنؔʺاش  شهʽʳʶرتفاع مع تȂفاض وʴإن ʧʽب ʨʺʻمعادلات ال

   %0.5بॼʶʻة قʙرت بـ    1986و  1982في حʦʳ الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي الʨʱنʶي سʱʻي  

على الʨʱالي، وȄعʨد هʚا الʚʱبʚب إلى تʙاॽɺات الأزمة العالʺॽة أنʚاك الʱي تʗʰʰʶ    %1.4و

دفع الʶلʢات الʨʱنॽʶة  هʚا الʙʱهʨر   ،ʝنʨت الاقʸʱادǽة الأساسॽة في  الʺʕشʛات  تʙهʨر  في 

للإنʱقال مʧ إقʸʱاد    1986  إلى الʱعʽʳل في تʻʰي بʛنامج الॽʴʸʱح الهȞॽلي بʙاǽة مʧ سʻة

  رȄعي إلى إقʸʱاد مʨʻʱع له مʻاعة ضʙ الأزمات. 

   ةʛʱة للفॼʶʻالǼ)1990-2010(  قʱإس ʨʺʻلات الʙمع ʗفʛفاض  عʵل إنʽʳʶعا ما مع تʨار نʛ

سʻة    ʗفʛوع الفʛʱات،   ʠعǼ على   ȍʨʴلي    1990ملʴʺال لʻاتج   ʨʺن معʙل  اعلى  تʽʳʶل 

، وȄعʨد هʚا الاسʱقʛار الʰʶʻي إلى الʱʻائج  %7.9الإجʺالي في تʨنʝ خلال فʛʱة الʙراسة بـ  

الȑʚ أصॼح ʶǽاهʦ   الإʳǽابॽة الʺʴققة مʧ بʛنامج الॽʴʸʱح الهȞॽلي وȂنʱعاش قʢاع الॽʶاحة

  ʛʰأك الإجʺاليفي  ȞʷǼل  الʺʴلي  وقعʱها  الʻاتج  الʱي   ʛʴال الॼʱادل  إتقاॽʀات  إلى  إضافة   ،

  . صادرتها حʦʳ مʧ تʨنʝ في بʙاǽة الألॽɿة مʺا عʜز 
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   ةʛʱت الفʙي    )2019-2011(شهʶنʨʱاد الʸʱد في الاقʨ مع تʽʳʶل معʙلات نʺʨ ضॽɻفة  رؗ

الفʛʱة   هʚه  خلال   ʨʺʻال معʙل   Ȍسʨʱم  Ȑʙعʱی  ʦل  ʘʽح أدنى    %1.8ومʚʱبǼʚة،  تʽʳʶل  مع 

ʨد ȞʷǼل أساسي إلى  2011سʻة    %1.9-معʙل نʺʨ خلال فʛʱة الʙراسة بـ   ʛؗا الʚد هʨعȄو ،

سʻة    ʛأواخ في   ʝنʨت شهʙتها   ȑʚال الॽʶاسي  الاسʱقʛار  عʙم  وحالة  العȃʛي  الॽȃʛع  أزمة 

إقʸʱادǽة  2010 وأزمة  الأساسॽة  الاقʸʱادǽة  الʺʕشʛات  تʙهʨر  في   ʗʰʰʶت العʨامل  هʚه   ،

  حادة تعاني مʻها تʨنʝ إلى حʙ الآن.   

 

  .)2الʺلȘʴ (على Ǽالإعʱʺاد    مʧ إنʳاز الʢالʖ   الʗʶʸر:

 :ول (  الأردنʙʳال ʛʽʷǽ3 -2) لȞʷاتج  تأتي  الأردن    ) إلى أن6-3) والʻال ʘʽح ʧة مʛʽة الأخॼتʛʺفي ال

هʚا لॽʰʢعة  ، و %3.9ملʨʽن دولار ومʨʱسȌ معʙل نʺʨ    17990.64الʺʴلي الإجʺالي ʨʱʺǼسȌ قʙر بـ  

الأردني   یʜʽʺʱ  الاقʸʱاد   ȑʚةالॽɻॽʰʢال للʺʨارد  الʙراسة  Ǽإفʱقاره  مʴل  الʙول  بॽʁॼة  Ȃعʱʺاده و   مقارنة 

فاءة الʺʨارد الȄʛʷॼة والʺʶاعʙات الʵارجॽة.  ونلاحȎ    الʛئʶॽي في تعʜȄʜ الʨʺʻ على قʢاع الʙʵمات وؗ

هي الأعلى   %4.5) أن ॽʀʺة الإنʛʴاف الʺॽɻارȑ لʺعʙلات الʨʺʻ الʺقʙرة بـ  2-3مʧ خلال الʙʳول (

بʧʽ الʙول ومʛتفعة مقارنة ॽʁǼʺة الʺʨʱسȌ، مʺا ʛʽʷǽ إلى تعʛض الʨʺʻ الاقʸʱادȑ في الأردن لʱقلॼات  

  ॽɾʺا یلي:  أهʺها  كʛʽʰة نʛʰز

   ةʛʱف نʺʨ   )1990- 1980( شهʙت  معʙلات  تʽʳʶل  مع  الأردن  في   ʛʽʰؗ  ȑادʸʱإق ʨد  رؗ

مʚʱبǼʚة جʙا وسالॼة على عʙة فʛʱات، وʧȞʺȄ إبʛاز هʚا الʚʱبʚب في الفʛق الʨاضح بʧʽ معʙل  

سʻة    ʨʺʻة  1989و  1981الʻس الʙراسة  فʛʱة  خلال   ʨʺن معʙل  أعلى  تʽʳʶل   ʦت  ʘʽح  ،
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، وȄعʨد هʚا الʚʱبʚب إلى  1989سʻة    %10.7-ثʦ أدنى معʙل نʺʨ بـ    %17.2بـ    1981

الأزمة الʺالॽة والإقʸʱادǽة الʴادة الʱي واجهʱا الأردن آنʚاك مʺʲلة Ǽأزمة سعʛ صʛف الʙیʻار  

في   Ȟॽʂلي  تॽʴʸح  بʛنامج   ʚʽفʻت إلى  الأردن  دفع  ما   ʨوه الʵارجॽة  الʺʙیʨنॽة   ʦʳح  ʦوتفاق

  نهاǽة هʚه الفʛʱة.

 ةॼʶʻالǼ   ةلʛʱ1999-1991(  لف(    ʗفʛع  ʨʺʻلات الʙفي مع ʖبʚʱال ʠعǼ اʹǽأ  ʗإلا أنها ؗان

  ʘʽقة، حǼاʶة الʛʱالف ʧم ʧʶاد الأردني  أحʸʱالاق ʨʺة في نʛفʡ لʽʳʶت ʦة  تǽاʙʰفي ال  ʗبلغ

ل  1992سʻة    14.3% جʙیॼʱ  ʙاʡأ  للॽعʨد   ʧة  مʻس  ʧم الॽʶاسات    ساهʺʗو ،  1996بʙاǽة 

الهȞॽلي الॽʴʸʱح  بʛنامج  إʡار  في  الأردن  إعʙʺʱتها  الʱي  الʨʺʻ   الاقʸʱادǽة   ʜʽفʴت في 

 ȑادʸʱالاق .ʨʺʻلات الʙار معʛقʱة على إسʤافʴʺة للॽɾؗا ʧؔت ʦها لʻؔة لǽاʙʰفي ال 

   ةʛʱة للفॼʶʻالǼ)2000-2009(  ʨʺʻلات الʙي في معʰʶار نʛقʱسȂو ʛʽʰؗ ʧʶʴت ʗفʛع ʙمع   فق  

 Ȍسʨʱة  %6.5  بلغ  مǽادʸʱالاق الإصلاحات  إلى   ʛʽʰؔال  ʧʶʴʱال هʚا  وȄعʨد  الʱي  الʻاجʴة  ، 

  ʙقʻال صʙʻوق  إلʜʱامات   ʧم  ʟلʵʱوال الʚاتي  Ǽالإصلاح  ʶǽʺى  ॽɾʺا  آنʚاك  الأردن  نفʚتها 

  . الʙولي 

   ةʛʱالف الأردني  )2019-2010(شهʙت  الاقʸʱاد   ʨʺن معʙلات  في  لʦ    تॼاʡأ   Ȍسʨʱم مع 

  Ȑʙعʱي  %1.8یʱة الʛقʱʶم ʛʽة الغॽاسॽʶي إلى الأوضاع الʶॽل رئȞʷǼ أʡاॼʱا الʚد هʨعȄو ،

  ʛʳي إنʱة الȄرʨʶالأزمة ال ʟالأخȃاك وʚقة آنʢʻʺتها الʙها شهʻاد    عʸʱة على الاقʛʽʰؗ اءॼɺأ

  .تʨافʙ عʙد ʛʽʰؗ مʧ اللاجʧʽʯ إلى الأردنالأردني نʳॽʱة 

القʨل    ʧȞʺǽ  Șʰماس على  لا   إنبʻاء  أنها  إلا  تفاوتها   ʦرغ الʙراسة  مʴل  الʙول  في   ʨʺʻال معʙلات 

، ؗʺا أنها مʛتʢॼة ȞʷǼل Ǽ ʛʽʰؗالʱغʛʽات الʵارجॽة.  تʛقى إلى الʺعʙلات الʺʢلȃʨة مʧ أجل تॽʺʻة مʙʱʶامة

ومʧ ناحॽة أخȐʛ، رغʦ ارتفاع حʦʳ الʻاتج الʺʴلي في الʜʳائʛ مقارنة بॽʁॼة الʙول Ǽإسʻʲʱاء مʛʸ إلا أن  

معʙلات نʺʨه تॼقى ضॽɻفة جʙا ولا تʛتقي إلى ماهʨ مأمʨل نʛʤا للقʙرات الॽɻॽʰʢة الʛʽʰؔة الʱي تʜʽʺʱ بها 

ʛʽʲة   الʜʳائʛ، إضافة لʜʱایʙ الʺʶʱارع للʦʳʴ الȞʶاني، ؗʺا أن معʙلات الʨʺʻ في الʜʳائʛ غʛʽ مǽʙʱʶʺة وؗ

 .Ȍفʻات أسعار الॼقلʱها بʡاॼة إرتʳॽʱمات نʙʸضة للʛالع  
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  الإئʸʯان الʲʸلي: صافي   . ج 

هʨ مʨʺʳع صافي الائʱʺان الʺقʙم مʧ الʳهاز الʺʛʸفي إلى مʕسʶات القʢاع العام غʛʽ الʺالॽة،  

 Ȑʛالأخ والʶʴاǼات  الʵاص،  القʢاع  مʕسʶات  إلى  الʺʨجه  أهʦ ،  والائʱʺان   ʧم الʺʴلي  الإئʱʺان   ʛʰʱعȄو

الʻامॽة الʙول  إقʸʱادǽات  في   ʟالأخȃو الȄʨʺʱل  الʙراسة.  ؗ   مʸادر  مʴل  مایلي  الʙول  في  ونʱʶعʛض 

 :)2019- 1980( تʨʢر صافي الإئʱʺان الʺʴلي في الʙول مʴل الʙراسة خلال الفʛʱة 

(الʦحʗة ملʦʻن  2019-1980): عʙض وصفي لʶافي الإئʸʯان الʲʸلي خلال الفʙʯة 3-3الʗʱول (

  دولار). 

  الॻɹʸارȏ الإنʙʲاف    أعلى ʸॻɾة   أدنى ʸॻɾة  الʦʯʸسȊ الʴʲابي الʗولة

ʙائʚʱ36211.36 140990.23 21714.13- 33183.99  ال 

ʙʶ81419.53 323223.58 19618.02 108029.06 م 

 14921.88 50249.45 2238.06 15636.54 الأردن

 44624.63 134374.63 6442.19 48386.17 الʸغʙب

 ʛنʦ11887.81 37522.80 3884.77 17218.76 ت 

  .)3الʺلȘʴ (على Ǽالإعʱʺاد    الʢالʖ مʧ إنʳاز    الʗʶʸر:

  .)3الʺلȘʴ (على Ǽالإعʱʺاد    مʧ إنʳاز الʢالʖ   الʗʶʸر:

-100000.00

0.00
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ʙʯة تʦʠر صافي الإئʸʯان الʲʸلي في الʗول مʲل الʗراسة خلال الف) 7-3(الȜʵل 
1980-2019

ʛائʜʳال ʛʸب الأردن مʛالʺغ ʝنʨت 
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) أن صافي الإئʱʺان الʺʴلي في ؗل 7-3) والȞʷل (3-3على العʺʨم نلاحȎ مʧ خلال الʙʳول ( 

في   إنʵفاض  تʽʳʶل   ʦرغ الʙراسة  فʛʱة  خلال   ȑʙاعʸت إتʳاه   ʚأخ  ʝنʨوت الʺغʛب  الأردن،   ،ʛʸم  ʧم

حʘʽ تʜایʙ الإئʱʺان الʺʴلي في مǼ  ،  ʛʸعʠ الفʛʱات وتفاوت في حʦʳ الإئʱʺان حʖʶ حʦʳ ؗل إقʸʱاد

  ʧة إلى    19618.02مʻن دولار سʨʽابي    323223.58ملʶح Ȍسʨʱن دولار مع مʨʽ108029.06مل  

  ʧم  ʙایʜت للأردن  Ǽالॼʶʻة  دولار،  سʻة    2238.06ملʨʽن  دولار  سʻة   50249.45إلى    1980ملʨʽن 

حʶابي    2019  Ȍسʨʱم أما    15636.54مع  دولار،  للإئʱʺان  ملʨʽن   ȑʙاعʸʱال الإتʳاه  فإن  الʺغʛب 

 2019ملʨʽن دولار سʻة  134374.63ملʨʽن دولار لʰʽلغ    ॽʁǼ6442.19ʺة    1984الʺʴلي بʙأ في سʻة  

م حʶابي  مع   Ȍسʨʱرʙدولار  48386.17بـ    ق لʨʱنʝ    ،ملʨʽن  بـ Ǽالॼʶʻة  قʙر  حʶابي   Ȍسʨʱم  ʗلʳس

دولار   17218.76 سʻة    وʙȃأ  ملʨʽن  الʺʴلي  للإئʱʺان   Ȑʙاعʸʱال ملʨʽن    3884.7بـ    1980الʺʻʴʻى 

إلى   لʸॽل  سʻة    37522.80دولار  دولار  إلى  2014ملʨʽن   ʅॽɿʡ تʛاجع   ʥذل  ʙعǼ لʳʶॽل   ،

دولار  33124.52 ʱʵǽلف  2019سʻة    ملʨʽن   ʛائʜʳال في  الʺʴلي  الإئʱʺان  تغʛʽات   Ȍʺن فإن  Ǽالʺقابل   .

الإنʛʴاف   ॽʀʺة  إلॽه   ʛʽʷمات وهʚا  الʱقلॼات  ʛʲة  وؗ Ǽالʚʱبʚب   ʜʽʺʱی  ʘʽح الʙراسة،  مʴل  الʙول  Ǽاقي   ʧع

بـ   الʺقʙرة   ȑارॽɻʺبـ   36211.36ال الʺقʙرة  الʶʴابي   Ȍسʨʱʺال ॽʀʺة   ʧم  ʛʰأك وهي  دولار  ملʨʽن 

بʙرجة أولى إلى تʽʳʶل ʦॽʀ سالॼة للإئʱʺان الʺʴلي خلال  هʚا الʚʱبʚب  Ȅعʨد  و ملʨʽن دولار،    33183.99

نʳॽʱة    )2012-2008(الفʛʱة    ʧیʙم بʙل  الʺʛʸفي  للʤʻام  صافي   ʧدائ إلى  الʙولة  تʨʴل   ʖʰʶǼ  ʦاكʛʱال

، ؗʺا أن ضعف الʤʻام الʺʛʸفي  صʙʻوق ضȌॼ الإیʛادات جʛاء إرتفاع أسعار الʻفȌ   الʺʨʱاصل للʺʨارد في

 له دور في هʚا الʚʱبʚب.  مʴل الʙراسة في الʜʳائʛ مقارنة بॽʁॼة الʙول

  الʙقʤ الॻɿاسي لأسعار الʯʴʸهلʥʻؒ:    .د

ǽعʝȞ هʚا الʺʕشʛ الʺȐʨʱʶ العام للأسعار وॽʀ ʦʱȄاسه مʧ خلال معʙل الʱغʛʽ في أسعار مʨʺʳعة 

الʺقارنة، وقʙ تʦ  معʻʽة مʧ الʶلع والʙʵمات بʧʽ فʛʱتʧʽ زمʧʽʱʽʻ تʙعى الأولى Ǽفʛʱة الأساس والʲانॽة Ǽفʛʱة  

ʨʢʱر مȐʨʱʶ الأسعار  وصفي أعʺȘ لمʧ أجل تʴلʽل    ؗفʛʱة أساس لॽʁاس هʚا الʺʕشʛ.  2010إعʱʺاد سʻة  

 تʦ إسʙʵʱام مʕشʛ الʦʵʹʱ الȑʚ تʦ حʶاǼه Ǽالإعʱʺاد   2019-1980في الʙول مʴل الʙراسة خلال الفʛʱة  
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  ʛʽغʱعلى مʧʽؔهلʱʶʺاسي لأسعار الॽʁال ʦقʛة الأساس    الʻضحو   ،)2010(سʨأت    نʛʡ يʱات الʛʽغʱال ʦأه

  : على هʚا الʺʕشʛ ؗʺایلي

  .2019-1980): عʙض وصفي لʓʸشʙ الʤʳʶʯ خلال الفʙʯة 4-3الʗʱول (

  الإنʙʲاف الॻɹʸارȏ   أعلى ʸॻɾة   أدنى ʸॻɾة  الʦʯʸسȊ الʴʲابي الʗولة

ʙائʚʱ8.34 %31.65 %0.40 %8.85  ال% 

ʙʶ6.31 %29.56 %2.33 %11.75 م% 

 %4.96 %25.73 %0.90- %4.49 الأردن

 %3.33 %12.52 %0.20 %3.63 الʸغʙب

 ʛنʦ2.50 %13.66 %2.02 %5.25 ت% 

  .)4الʺلȘʴ (على Ǽالإعʱʺاد    مʧ إنʳاز الʢالʖ   الʗʶʸر:

 
  .)4الʺلȘʴ (على Ǽالإعʱʺاد    مʧ إنʳاز الʢالʖ   الʗʶʸر:

 :ʙائʚʱو   الʙʳال  ʛʽʷǽ ) (4-3ل  والȞʷل  أن  3-8)  إلى  العʺʨم  على  مȄʨʱʶات  )   ʧم  ʗعان  ʛائʜʳال

  ʦʵʹʱل الʙمع Ȍسʨʱبلغ م ʘʽʴǼ ،راسةʙة الʛʱتفعة خلال فʛم ʦʵʹ8.85ت%    Ȍسʨʱثاني أعلى م ʨوه

بʧʽ الʙول مʴل الʙراسة Ǽعʙ مʛʸ، وʧȞʺȄ تلʟॽʵ أهʦ تʨʢرات معʙلات الʦʵʹʱ في الʜʳائʛ على 

  فʛʱتʧʽ ؗʺا یلي: 

   ةʛʱل  )1996-1980(الفʽʳʶت الفʛʱة  هʚه  شهʙت  إلى  :   ʗوصل مʛتفعة   ʦʵʹت معʙلات 

سʻة   ॽʀاسي   Ȑʨʱʶراسة    %31.65بـ    1992مʙال فʛʱة  خلال  تʽʳʶله   ʦت معʙل  أعلى   ʨوه

صʙمة إنʵفاض أسعار    وȄعʨد هʚا الإرتفاع إلى جʺلة مʧ العʨامل تʲʺʱل أهʺها في: كȞل،  
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وتʙاعʱʽها الʱي أثʛت سلॼا على الʨʺʻ الاقʸʱادȑ وأجʛʰت الʶلʢات آنʚاك   1986الʻفȌ سʻة  

  وȃالʱالي إنʛʳ عʻها  عʜʳ الʺʨازنة  على الॽʁام Ǽعʺلॽات إصʙار نقȑʙ مʛؔʱرة مʧ أجل تʺȄʨل

وتفاقʦ  في  ارتفاع   للأسعار  العام   Ȑʨʱʶʺلالʦʵʹʱفي  ،ل یʲʺʱل  الʲاني  العامل  الॽʴʸʱح   أما 

الهȞॽلي في بʙاǽة الʶʱعʻʽات الȑʚ حʦʱ على الʜʳائʛ الإنʱقال مʧ إقʸʱاد مȌʢʵ إلى إقʸʱاد  

تʛȄʛʴ الأسعار، إضافة إلى  ،  ʛȄʛʴʱ الʳʱارة الʵارجॽةجʺلة مʧ الإجʛاءات ؗمʧ خلال    الʨʶق 

  الʦʵʹʱمعʙلات  على    سلʰيله أثʛ    ؗانما  وهʨ  الʠॽɿʵʱ الʺʛʺʱʶ لॽʁʺة العʺلة الॽʻʡʨة،  

    وȂرتفاعها إلى مȄʨʱʶات ॽʀاسॽة.

   ةʛʱة:  )2019-1997(الفʛʱالف هʚه  بʙاǽة  مʧ   في   ȍʨʴمل إنʵفاض   ʦʵʹʱال معʙل  عʛف 

مع    نʨعا ما   ، لʳʶॽل Ǽعʙها إسʱقʛار نʰʶي 1997سʻة    %5.76إلى    1996سʻة    18.65%

الʚʱبʚب  ʠعǼ   ل ॽʀʺة  أقل  تʽʳʶل   ʧالأی  ʛشʕʺ  ةʻس  ʦʵʸʱ2000    ا   ،%0.4بـʚه وȄعʨد 

مȄʨʱʶات   في   ʦȞʴʱال في  الهȞॽلي  الإصلاح  بʛامج  نʳاح  إلى  الاسʱقʛار   ʦث الإنʵفاض 

  ،ʦʵʹʱإلىال نʳॽʱة  إضافة  الʙولة  مʨازنة  خلال    إسʱقʛار   Ȍفʻال لأسعار   ʛʺʱʶʺال الإرتفاع 

  . 2014-2000الفʛʱة 

 
  .)4الʺلȘʴ (على Ǽالإعʱʺاد    مʧ إنʳاز الʢالʖ   الʗʶʸر:

 :ʙʶم    ʛʽʷǽ )  ʦرق (4-3الʙʳول  والȞʷل  مȄʨʱʶات  3-9)  في  تقلॼات  عʙة  شهʙت   ʛʸم أن  إلى   (

الʦʵʹʱ خلال فʛʱة الʙراسة بʧʽ الإرتفاع والإنʵفاض، وعلى رغʦ مʧ هʚه الʱقلॼات إلا أن الإتʳاه العام  

  %11.75لفʛʱة الʙراسة حʨالي  ، حʘʽ بلغ مʨʱسȌ معʙل الʦʵʹʱ في مʛʸ  ا لهʚا الʺʕشʣ ʛل مʛتفع 

23.86%

2.33%

18.29%
29.56%

0.00%
10.00%
20.00%
30.00%
40.00%

2019-1980تʦʠر مʓشʙ الʤʳʷʯ في مʙʶ خلال الفʙʯة ) 9-3(الȜʵل 

ʛʸم 



الفʶل الʰالʖ: إخॺʯار تʮȂʙʱي للʸقارȁة الʹقǻʗة لʚʻʸان الʗʸفʦعات في الʗول مʲل الʗراسة 
 

110 
 

  ʨراسةوهʙل الʴول مʙال ʧʽب Ȍسʨʱة    .أعلى مʛʱت الفʙ1995-1980(وشه(    ʦʵʹʱلات الʙارتفاع مع

سʻة   مع مʨʱسȌ لʱلʥ الفʛʱة بلغ حʨالي    %23.86بـ    1986في مȞʷǼ ʛʸل ملȍʨʴ بلغʗ أقʸاها 

مʛتفعة ،  15.93% مȄʨʱʶات  في  الʲʺانʻʽات  في  الʺʨازنة   ʜʳع Ǽقاء  إلى  الإرتفاع  عʨامل   ʦأه وتعʨد 

نʳॽʱة تقلʟ تʙفقات الʺʨارد الʵارجॽة في مʖʰʶǼ ʛʸ إنʵفاض أسعار الʻفȌ وتʛاجع الإعانات العॽȃʛة  

إتفاॽʀة    ʙعǼ  ʖة ؗامॽɻسʨت نقǽʙة  سॽاسات  إتॼاع  إلى  الʺȄʛʸة  الʨȞʴمة  دفع   ʜʳالع هʚا   ،ʙʽفǽاك  دʚآن 

- 1996(Ǽالॼʶʻة للفʛʱة  .  )2023:1097الʶقا  ȑ، و الؔلاو (  ʺॽة شʙیʙةʵضغȋʨ تʹ  بʙورها الʱي ولʙت  

أیʧ تʦ تʽʳʶل أدنى ॽʀʺة لʺعʙل عʛفʗ إنʵفاض في معʙلات الʦʵʹʱ مع Ǽعʠ الاسʱقʛار    )2007

ʱال ́  ʨʴʻراسة بʙة الʛʱخلال ف ʦʵ2.33%    ةʻا راجع إلى  2001سʚنامج   ، وهʛʰة لॽاسة الإنؔʺاشॽʶال

  ʠॽɿʵي أدت إلى تʱات الʻʽعʶʱة الǽاʙب ʛʸها مʱعॼي إتʱال ȑادʸʱالاق ʗʽʰʲʱلال ʛʺʱʶازنةمʨʺال ʜʳع  

 ʧامʜʱالǼ Ȑʛة أخʛم ʦʵʹʱل الʙعان ما إرتفع معʛس ʧؔة، ولॽʺʵʹʱال ȋʨالʹغ ʧم ʅॽɿʵʱالي الʱالȃو

سʻة   العالʺॽة  الأزمة  نʨʴ    2008مع  الʻʶة  %18.29لʸॽل   ʥتل عʙم   في  حالة  تʙاॽɺات  ومع    ،

وʛȃامج الʗʽʰʲʱ والإصلاح الهȞॽلي الʱي ॼʡقʱها    2011الاسʱقʛار الॽʶاسي الʱي شهʙتها مʛʸ مʚʻ سʻة  

مʛتفعة   مȄʨʱʶات  في   ʦʵʹʱال معʙلات   ʗقǼأ  ʙعǼ ॽɾʺا   ʛʸة  مʻس أقʸاها   ʗبلغ بʨʴʻ   2017حʱى 

  وهʨ أعلى معʙل خلال فʛʱة الʙراسة.  29.56%

 
  .)4الʺلȘʴ (على Ǽالإعʱʺاد    مʧ إنʳاز الʢالʖ   الʗʶʸر:

 :ول (  الأردنʙʳخلال ال ʧل (4-3مȞʷ10-3) وال ʗفʛفي الأردن ع ʦʵʹʱلات الʙأن مع Ȏنلاح (

بـ   الʺقʙرة   ȑارॽɻʺال الإنʛʴاف  ॽʀʺة  إلॽه   ʛʽʷمات  ʨوه الʙراسة  فʛʱة  خلال  حادة  وهي   %4.96تقلॼات 
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بـ   الʺقʙرة   Ȍسʨʱʺال ॽʀʺة   ʧم  ʛʰات   .%4.49أكʻʽانʺʲال خلال  الأردن  في   ʦʵʹʱال وʙȃاǽة    وعʛف 

أیʧ تʦ تʽʳʶل معʙل   1987شقʧʽ یʲʺʱل الȘʷ الأول في إنʵفاض تʙرʳȄي إلى غاǽة سʻة    الʶʱعʻʽات

  ʨʴʻب ʦʵʹʱلل ʖفاض  %0.20-سالʵنȂة وॽائʚاردات الغʨار أسعار الʛقʱفاض إلى إسʵا الإنʚد هʨعȄو ،

ارتفاع مفاجئ وحاد  وأسعار الʢاقة في تلʥ الفʛʱة، أما Ǽالॼʶʻة للȘʷ الʲاني یʲʺʱل في    أسعار العقارات

  ʧات مʻʽانʺʲة الǽفي نها ʦʵʹʱلات الʙة    %6.61لʺعʻي   %16.18و  %25.73إلى    1988سʱʻس

على الʨʱالي، وȄعʨد هʚا الإرتفاع الʴاد إلى الأزمة الʺالॽة الʱي أʡاحʶǼ ʗعʛ صʛف    1990و  1989

الʙولار مقابل  الأردني    أیʧ  الʙیʻار  الʙیʻار   ʛʶة    %50خʻس الʙولار  مقابل  ʱʺॽʀه   ʧمقارنة    1989م

إلى  ʻʶǼ1987ة   إضافة  ح،   ʛʽج  تأثॽلʵال عʙد  ʛب  وعʨدة   ʧʽالعامل تȄʨʴلات  مʧ ؗ وȂنʵفاض   ʛʽʰ

إلى والʱعʛض  الʺʨازنة   ʜʳع  ʦتفاق إلى  أدت  العʨامل  هʚا  ؗل  الʵارج،  في  الأردنॽة  ضغȋʨ    العʺالة 

سʳل معʙل الʦʵʹʱ إنʵفاض ملȍʨʴ لʱʶॽقʛ    1992بʙاǽة مʧ سʻة    .شʙیʙة في تلʥ الفʛʱة  تʹॽʺʵة

سʻة   غاǽة  إلى  نॽʰʶا  بǼ2008    ʨʴʻعʙها  قʙر  ملʺʨس  إرتفاع  سʳل   ʧد    %14.00أیʨعȄو هʚا  ، 

الاسʱقʛار الʰʶʻي إلى نʳاح الʶلʢات الأردنॽة في وضع سॽاسة نقǽʙة أسهʺʗ في ضȌॼ نʺʨ الʨʽʶلة  

في    ʛشʕʺال لهʚا  الʺلʺʨس  الإرتفاع  أما  الإجʺالي،  الʺʴلي  الʻاتج   ʨʺن معʙل  مع   ʖاسʻʱی Ǽʺا  الʺʴلॽة 

مʨجة  و ॽɾعʨد إلى تʙاॽɺات غʜو العʛاق، إضافة إلى عʨامل أخȐʛ ؗإرتفاع أسعار الʢاقة    2008سʻة  

ʙي شهʱع الॽʁʸة  ها الأردنتالʻʶال ʥة  في تلॽɺراʜل الʽاصʴʺاج الʱعلى إن ʛمʺا أث  )ʙي خالʻو ب ، ʨأب

على و   .)2023:9لʽلى   ارتفاع  تʽʳʶل  مع   ʦʵʹʱال لʺعʙلات  نʰʶي  إسʱقʛار  الʺॽʁॼʱة  الفʛʱة  شهʙت 

نʳॽʱة تأثʛ الأردن    )Ǽ)2010-2013عʠ الفʛʱات، حʘʽ تʦ تʽʳʶل معʙلات مʛتفعة نॽʰʶا في الفʛʱة  

إلى أدنى مȄʨʱʶاته خلال فʛʱة الʙراسة أیʧ سʳل   Ǽ2015أزمة الॽȃʛع العȃʛي لʵʻʽفʠ هʚا الʺʕشʛ سʻة  

  ʨʴʻب ʖل سالʙفاض    %0.90-معʵة إنʳॽʱةنॽʺل  الأسعار العال Ȍفʻة    لʛʱة فǽة. ومع نهاॽائʚاد الغʨʺوال

   .)2019-2017(الʙراسة عاد مʕشʛ الʦʵʹʱ لʳʶॽل معʙلات مʨجॼة خلال الفʛʱة 
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  .)4الʺلȘʴ (على Ǽالإعʱʺاد    مʧ إنʳاز الʢالʖ   الʗʶʸر:

 :بʙغʸال  ) الʙʳول   ʛʽʷǽ3-4) والȞʷل  الʙول  3-11)   ʧʽب  ʦʵʹʱال لʺعʙلات   Ȍسʨʱم أقل  أن  إلى   (

، في  %3.63  بॽʁǼʨʴʻʺة قʙرت  ) تʦ تʽʳʶله في الʺغʛب  2019- 1980مʴل الʙراسة خلال الفʛʱة ( 

  ʨʴن  ȑارॽɻʺال الإنʛʴاف  ॽʀʺة   ʗبلغ  ʧʽإلى    %3.33ح  ʛʽʷǽ مʺا   Ȍسʨʱʺال  ʧم قلʽلا  تقʛʱب  وهي 

  تعʛض هʚا الʺʕشʛ لʺʨʺʳعة مʧ الʱقلॼات نʛʰزها ॽɾʺا یلي: 

   ةʻس ʗوصل ʦʵʹʱة للॽات عالȄʨʱʶل مʽʳʶب تʛف الʺغʛات عʻʽانʺʲة الǽاʙإلى   1981في ب

، وȄعʨد هʚا الإرتفاع وهي أعلى ॽʀʺة تʦ تʽʳʶلها لهʚا الʺʕشʛ خلال فʛʱة الʙراسة  12.51%

ارتفاع عʜʳ الʺʨازنة إلى مȄʨʱʶات  إلى تفاقʦ أزمة الʺʙیʨنॽة في الʺغʛب آنʚاك، إضافة إلى  

ॽʀاسॽة مع تʙهʨر الʺʕشʛات الاقʸʱادǽة الأساسॽة، هʚه العʨامل دفعʗ الʺغʛب إلى الʛʷوع  

سʻة   الهȞॽلي   ʦȄʨقʱال بʛنامج   Șʽʰʢت الʙولي،  1983في   ʙقʻال صʙʻوق  مع  حǼ    ʘʽالإتفاق 

مʧ   إسʱهʙف هʚا الʛʰنامج عʙة إصلاحات إقʸʱادǽة ومالॽة أبʛزها تقلʟॽ الʻفقات العʺʨمॽة

الʤʻام   إصلاح  إلى  إضافة  الأسعار،  في  إسʱقʛار   Șʽقʴت  ʦث  ʧوم  ʖلʢال  ʠॽɿʵت أجل 

الॽʻʡʨة،    الʹʰȄʛي،  العʺلة  ॽʀʺة   ʠॽɿʵت الʵارجॽة،  الʳʱارة   ʛȄʛʴت  ، الʨʵصʸة  عʺلॽة 

الإصلاحات  على إثʛ هʚه  و   .)ȃ2020:114ارودȑ  ، و وجȑʙ(وتॽʳʷع الإسʲʱʺارات الأجॽʰʻة  

قʙرت    أیʧ تʦ تʽʳʶل ॽʀʺة  1987إنʵفاض مʨʶʴس في معʙل الʦʵʹʱ سʻة  الʺغʛب    شهʙت

  ʨʴʻ2.63ب%    ،  ʛشʕʺا الʚفʹة لهʵʻلات مʙل معʽʳʶها تʙعǼ اصلʨʱʽي  خلال  لʱʻ1988س  
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   ،داʙʳتفعة مʛات مȄʨʱʶل مʽʳʶب تʛفي الʺغ ʦʵʹʱلات الʙات عاودت معʻʽعʶʱة الǽاʙفي ب

  ʧʽب  ʗواحʛت  ʘʽ8و  %5.13ح%  ) الفʛʱة  هʚا 1995-1990خلال  عʨامل  وأبʛز   ،(

هʨ أزمة الʳفاف الʺʛʺʱʶة الʱي ضʗȃʛ الʺغʛب آنʚاك مʺا ساهʦ في تقلʖ وارتفاع  الإرتفاع  

سʻة    ʧم بʙاǽة   ʧؔول الغʚائॽة،  الʺʨاد  Ǽعʙها   1996أسعار   ʦʶتȂو  ʦʵʹʱال معʙل   ʠفʵإن

سʻة   غاǽة  إلى  ما  نʨعا  بǼ2019  ʧʽالإسʱقʛار   ʛشʕʺال هʚا   ʦॽʀ  ʗاوحʛت  ʘʽح  ،0.2%  

(  %3.77و الفʛʱة  إلى    )،2019-1996خلال  الʰʶʻي  الاسʱقʛار   ʦث الإنʴفاض  هʚا  وȄعʨد 

) الفʛʱة  خلال   ʟالأخǼ صارمة  تقॽɿʷة  سॽاسة  الʙولة  أبʛز  2009-1997إتॼاع  ان  وؗ  ،(

الʨȞʴمॽة   الʻفقات   ʠॽɿʵت خلال   ʧم الʺʨازنة   ʜʳع  ʦتفاق وقف   ʨه الॽʶاسة  هʚه  اهʙاف 

  وȂعادة تأهʽل الʺʕسʶات الإنʱاجॽة. 

 

  .)4الʺلȘʴ (على Ǽالإعʱʺاد    مʧ إنʳاز الʢالʖ   الʗʶʸر:

 :ʛنʦول (   تʙʳخلال ال ʧل (4-3مȞʷ12-3) والʝنʨفي ت ʦʵʹʱلات الʙأن مع Ȏأنها    ) نلاح ʦرغ

حʙود    ʗʴت تʜʻل   ʦأنها  %2.02ل إلا  ॽʀʺة  ما  ؗأدنى  نʨعا  الاسʱقʛار   ʠعॼب فʛʱة    تʸʱف  خلال 

قʙر  الʙراسة  ʘʽح  ،  ʨʴʻب  Ȍسʨʱʺبـ    %5.25ال قʙر   ȑارॽɻم إنʛʴاف  أهʦ ،  %2.5مع  إبʛاز   ʧȞʺȄو

  الʱغʛʽات الʱي ʛʡأت على هʚا الʺʕشʛ ؗʺا یلي: 

   ʘʽح  ،ʝنʨت في  مʛتفعة   ʦʵʹت معʙلات  تʽʳʶل  الʶʱعʻʽات  وʙȃاǽة  الʲʺانʻʽات  فʛʱة   ʗفʛع

) الفʛʱة  خلال   ʛشʕʺال هʚا  بʧʽ  1995-1981تʛاوح  هʚه  %13.66و  3.98%)   ʘʽح  ،

سʻة    ʗان وؗ الʙراسة  فʛʱة  خلال   ʛشʕʺال لهʚا  تʽʳʶلها   ʦت ॽʀʺة  أعلى  هي  ، 1981الأخʛʽة 
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اسॽة في تʨنʝ نʳॽʱة تفاقʦ أزمة  ʙهʨر الʺʕشʛات الاقʸʱادǽة الأس إلى توȄعʨد هʚا الإرتفاع  

الإنʱقالॽة  الʺʙیʨنॽة وȂتʶاع عʜʳ الʺʨازنة في تلʥ الفʛʱة، فʹلا عʧ تʜامʧ هʚه الفʛʱة مع الفʛʱة  

  الʱي مʛ بها الاقʸʱاد الʨʱنʶي في إʡار بʛنامج الॽʴʸʱح الهȞॽلي. 

   ةʻس  ʧم إسʱقʛار    1996بʙاǽة  مع  مʨʶʴس  إنʵفاض   ʝنʨت في   ʦʵʹʱال معʙلات  شهʙت 

 %2.02، حʘʽ تʛاوحʦॽʀ ʗ هʚا الʺʕشʛ خلال هʚه الفʛʱة بʧʽ  2011نʰʶي إلى غاǽة سʻة  

ان للإصلاحات الاقʸʱادǽة والʺالॽة الʱي نفʚتها تʨنǼ ʝالʱعاون مع صʙʻوق    %4.29و ، وؗ

  ʛولي أثʙال ʙقʻة الʻس ʧة مǽاʙب ʧؔة، ولʛʱه الفʚخلال ه ʦʵʹʱلات الʙار معʛقʱابي على إسʳǽإ

2012  ) الفʛʱة  خلال   ʗاوحʛت  ʘʽح مʙʳدا،  للإرتفاع    ʦʵʹʱال معʙلات  -2012عاودت 

2019  ʧʽأصاب  %7.25و  %3.56) ب ȑʚال ȑادʸʱد الاقʨ ʛؗالأساس إلى الǼ ا راجعʚوه ،

  تʨنʝ خلال هʚه الفʛʱة على إثʛ تʙاॽɺات أزمة الॽȃʛع العȃʛي وحالة عʙم الاسʱقʛار الॽʶاسي. 

  : سعʙ الʙʶف الʙسʸي   .ه

إل الʛسʺي  الʛʸف   ʛسع  ʛʽʷǽ  د ىʙʴʺال  ʛعʶال أو  الʻقǽʙة  الʶلʢات  تʙʴده   ȑʚال الʛʸف   ʛسع

  ȑʨʻس  Ȍسʨʱʺؗ حʶاǼه   ʦʱȄو قانʨناً.  بها  الʺʨʺʶح  الʛʸف  (وحʙات  ʨʶǼق  الʷهȄʛة  للʺʨʱسʢات  اسʻʱاداً 

الأمȞȄʛي).  الʙولار  مقابل  الʺʴلॽة  الاقʸʱادǽة    العʺلة  العلاقات   Ȍȃر في  وصل  حلقة  الʛʸف   ʛسع  ʙعȄو

ȞʷǼل    ʛʽتأث له  ؗʺا  للʙولة،  الʵارجॽة  الʺعاملات  جʺॽع  تʨجॽه  في  الأساسॽة   ʜائ ʛؗال  ʙأح وʲʺȄل  الʙولॽة 

 ) Șʴاد على الʺلʺʱالإعǼ ،عاتʨفʙʺان الʜʽها مʽا فʺǼ ةॽة الؔلǽادʸʱات الاقʛشʕʺعلى ال ʛاشॼز 5مʛʰʻس (

) الفʛʱة  خلال  الʙراسة  مʴل  الʙول  في  الʛʸف   ʛسع على  ʛʡأت  الʱي  الʨʢʱرات   ʦأه یلي  - ॽɾ1980ʺا 

2019:(  
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  .)5الʺلȘʴ (على Ǽالإعʱʺاد    مʧ إنʳاز الʢالʖ   الʗʶʸر:

   :ʙائʚʱف في الʙʶال ʙسʺي في  سعʛف الʛʸال ʛف سعʛلات  عʨʴة تʙراسة عʙة الʛʱخلال ف ʛائʜʳال

  :)Ǽ3-13الإعʱʺاد على الȞʷل ( نلʸʵها ॽɾʺا یلي

 ) سʻة  ):  1994-1980الفʛʱة  لʶعʛ    1974قʰل   ʗابʲال  Ȍȃʛال خॽار  تॼʱع   ʛائʜʳال  ʗؗان

تʵلʗ الʜʳائʛ    1974وʙȃاǽة مʧ سʻة  ،  1964صʛف الʙیʻار إلى الفʛنʥ الفʛنʶي مʚʻ سʻة  

اء   ʛؗʷال  ʦلأه العʺلات   ʧم سلة  مقابل   ʗثاب  Ȍȃر نʤام  إلى   ʗلʨʴوت الॽʵار  هʚا   ʧع

تʙاॽɺات    الʳʱارʨʴʱʶǽ ʧʽȄذ فʽها الʙولار الأمȞȄʛي على أعلى نॼʶة، هʚا الʨʴʱل جاء نʳॽʱة 

مقابل الفʛنʥ الفʛنʶي  الʱي تʗʰʰʶ في إنʵفاض ॽʀʺة الʙولار    1973الʙʸمة الʻفॽʢة سʻة  

Ǽالʙیʻار الʜʳائȑʛ إمʺا أدȐ إلى   مʧ الʺʛʴوقات مقʨمة   ʛائʜʳادت الʛفاض إیʵأزمة  ،  ن ʧؔل

وتفاقʦ الʺʙیʨنॽة الʵارجॽة فʛض على الʜʳائʛ    1986الإنʵفاض الʴاد لأسعار الʛʱʰول سʻة  

الʙخʨل في إصلاحات إقʸʱادǽة شاملة Ǽالʱعاون مع الʺʕسʶات الʺالॽة الʙولॽة، هʚه الأخʛʽة  

ʗ على الʜʳائʛ لإعادة الʛʤʻ في سॽاسة تʗʽʰʲ سعʛ صʛف الʙیʻار مʧ خلال إجʛاء  ʢضغ

قامʗ الʶلʢات بʠॽɿʵʱ تʙرʳȄي لॽʁʺة العʺلة    ʙȃ  1987اǽة مʧ سʻةو تعʙیلات على ʱʺॽʀه،  

، حʘʽ  1987مقارنة ʻʶǼة    1991سʻة    %281وصل إلى نॼʶة تʠॽɿʵ تقʙر بـ    الʺʴلॽة

الإسʺي   الʛʸف   ʛسع سʻة    4.85كان  دولار  إلى    1987لؔل  دولار    18.47لʸॽل  لؔل 

سʻة   سʻة     35.06ثʦ    1991أمȞȄʛي  دولار  هʚا  1994لؔل   ʧم الهʙف  ؗان   ʙولق  ،

 ȑادʸʱاح الاقʱادة الإنفȄة وزॽاخلʙة الॽʰʶʻح للأسعار الॽʴʸاء تʛإج ʨه ʠॽɿʵʱال    ʗʽغʛم)

2015:486(.  
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 ) ةʛʱ2019-1994الف  ʧة مǽاʙ1): ب    ʛȃʨʱها على    1994أكʽلʵة تȄʛائʜʳات الʢلʶال ʗʻأعل

نʤام سعʛ الʛʸف الʲابʗ والʨʴʱل نʨʴ الʤʻام الʺʛن مʧ خلال تʻʰي سॽاسة الʱعʦȄʨ الʺʨجه  

  ʨʺن  Șʽقʴʱل الأساسॽة  الʙعامة  ووضع  الʵارجॽة  الʻʱافॽʶة  القʙرة  حʺاǽة  أجل   ʧم للʙیʻار، 

) الفʛʱة  خلال  الʛʸف   ʛسع  ʙوشه الʺʛʴوقات.  قʢاع  خارج  مʙʱʶام   ȑادʸʱ1995إق -

2002  ،ʛʺʱʶي ومʳȄرʙفاض تʵة  ) إنʻس ʧة مǽاʙل بʳʶॽة    2003لʺॽʀ في ʅॽɿʡ ارتفاع

وهʚا نʳॽʱة ارتفاع مʙاخʽل الʺʛʴوقات وتʛاكʦ    2008الʙیʻار الʜʳائȑʛ إسʛʺʱ إلى غاǽة سʻة  

) عʛف سعʛ الʛʸف الإسʺي إسʱقʛار  2014-2009الإحॽʱاʡات الأجॽʰʻة، وخلال الفʛʱة (

غاǽة   إلى   ȍʨʴمل تʛاجع   ȑʛائʜʳال الʙیʻار  ॽʀʺة  Ǽعʙها  لʛʱʱاجع   ،ʅॽɿʡ إنʵفاض  مع  نʰʶي 

 . %32.5نॼʶة  2019إلى غاǽة  2014نهاǽة الفʛʱة، حʘʽ فقʙ مʱʺॽʀ ʧه مʚʻ سʻة 

 
  .)5الʺلȘʴ (على Ǽالإعʱʺاد    مʧ إنʳاز الʢالʖ   الʗʶʸر:

   :ʙʶف في مʙʶال ʙل (سعȞʷضح الʨمقابل  14-3ی ȑʛʸʺه الॽʻʳف الإسʺي للʛʸال ʛر سعʨʢت (

)، ولʛصʙ أبʛز الʨʴʱلات الʱي ʛʡأت على سعʛ الʛʸف الإسʺي 2019-1980(الʙولار خلال الفʛʱة  

 ʛʱة إلى فʛʽه الأخʚه ʦॽʶتق ʧȞʺǽ ،راسةʙة الʛʱخلال ف ʛʸفي مʧʽʱʽئʜج ʧʽالي:  تʱال ʨʴʻعلى ال  

 ) ةʛʱ2002-1980الف  ʗف ثابʛص ʛسع  ʙʺʱتع ؗانʗ الʶلʢات الʺȄʛʸة  الʲʺانʻʽات  ): في 

  1986ومع تʙاॽɺات صʙمة الʻفȌ سʻة  أیʧ ؗانʗ الʙولة هي مʧ تقʨم بʙʴʱیʙ سعʛ الʛʸف،  

  ،ȑادʸʱالاق  ʨʺʻال معʙلات  تॼاʡئ  في  تʲʺʱل  حادة  إقʸʱادǽة  أزمة  في   ʛʸم  ʗأدخل الʱي 

  ʛʸعلى م ʗضʛامل فʨه العʚة، ؗل هॽارجʵة الॽنʨیʙʺال ʦʳح ʦازنة، وتفاقʨʺال ʜʳاع عʶإت
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فʛض    ʛʽالأخ هʚا  الʙولي،   ʙقʻال صʙʻوق  مع  Ǽالʱعاون   ȑادʸʱالاق الإصلاح  بʛنامج   Șʽʰʢت

  ʦȄʨتع إلى   ʗابʲال الʛʸف   ʛسع  ʧم الʛʸف   ʛسع سॽاسة  تعʙیل  الʺȄʛʸة  الʨȞʴمة  على 

 ʥذل ʧع ʛʳنȂف وʛʸال ʛفي سع ʦȞʴʱی ȑʛʸʺال ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰأ الʙه بॽف، وعلʛʸال ʛسع

جॽʻه مȑʛʸ لؔل دولار أمȞȄʛي سʻة    0.70مʧ  في ॽʀʺة العʺلة الʺʴلॽة  تʙرʳȄي  ʵ  ʠॽɿت

   .2002جॽʻه مȑʛʸ لؔل دولار سʻة  4.5إلى  1987

 ) جانفي  2019-2003الفʛʱة  في  الॽʻʳه    2003):   ʦȄʨتع  ʧع الʺȄʛʸة  الʶلʢات   ʗʻأعل

 ، 2002مقارنة ʻʶǼة    %23.13الʺȑʛʸ مʺا تʖʰʶ في إنʵفاض ॽʀʺة الॽʻʳه بॼʶʻة حʨالي  

  6.20أیʧ وصل سعʛ الʛʸف في تلʥ الʻʶة إلى    2004وȂسʛʺʱ الإنʵفاض إلى غاǽة سʻة  

ȑʜ الʙʱخل للʴفاȍ على إسʱقʛار أسعار الʛʸف   ʛؗʺال ʥʻʰاولة الʴم ʙعȃه لؔل دولار، وॽʻج

مʧ خلال Ǽعʠ أدوات الॽʶاسة الʻقǽʙة، سʳلǼ ʗعʙ ذلॽʀ ʥʺة الॽʻʳه الʺȑʛʸ مقابل الʙولار  

  ʅॽɿʡ ي مع ارتفاعʰʶار نʛقʱة  إلى  إسʻة سǽة    2008غاʻس ʧة مǽاʙب ʧؔ2009، ول   ʗفʛع

الʙولار مقابل  تʙرʳȄي  تʛاجع   ȑʛʸʺال الॽʻʳه  سʻة    ॽʀʺة  ॽʀاسॽة  مȄʨʱʶات  إلى  وصل   ʧأی

، وهʚا  2009مʱʺॽʀ ʧه مقارنة بـ    %69جॽʻه مȑʛʸ لؔل دولار أȑ فقʙ    17.78بـ    2017

الʺالॽة   الأزمة  في  والʺʲʺʱلة   ʛʸم لها   ʗضʛتع الʱي  الأزمات  تʨالي  إلى  راجع  ʨȞǽن   ʙق

سعʛ صʛف الʙولار، فʹلا عʧ أزمة الॽȃʛع   الʱي تʛتʖ عʻها ارتفاع    2008العالʺॽة لʻʶة  

سʻة    ʧم بʙاǽة   ʛʸم واجهʱها  الʱي   ȑادʸʱوالإق الॽʶاسي  الاسʱقʛار  عʙم  وحالة  العȃʛي 

إسʱقʛارا في سعʛ الʛʸف الʺȑʛʸ،    2019و  2018، ولʧؔ مع ذلʥ عʛفʗ سʱʻي   2011

  .  )2022:217عʙʰ رȃه ( وقǽ ʙعʨد ذلʥ إلى زȄادة تʙفقات الʻقʙ الأجʰʻي
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  .)5الʺلȘʴ (على Ǽالإعʱʺاد    مʧ إنʳاز الʢالʖ   الʗʶʸر:

   :ف في الأردنʙʶال ʙة  سعǽاʙȃات وʻʽانʺʲات في الʛʽة تغʙف الإسʺي في الأردن عʛʸال ʛف سعʛع

الȞʷل   إلى  Ǽالإسʻʱاد  مʛات،  عʙة  الʛʸف   ʛسع نʤام  Ǽإسʙʰʱال  الأردنॽة  الʶلʢات  ॽʀام  نʳॽʱة  الʶʱعʻʽات 

  الʱغʛʽات ؗʺا یلي: نلʟʵ أبʛز هʚه ) 3-15(

 ةॽʻʡʨه الʱر عʺلʨهʣ ةǽاʙالأردن في ب ʙʺʱل في  إعʲʺʱف یʛص ʛام سعʤعلى ن    ʗʽʰʲʱام الʤن

عȘȄʛʡ ʧ رȌȃ الʙیʻار الأردني Ǽعʺلة واحʙة ، حʘʽ رȌȃ الʙیʻار الأردني Ǽالॽʻʳه الأسʛʱلʻʽي 

سʻة   غاǽة  سʻة    1967إلى  غاǽة  إلى  الأمȞȄʛي  Ǽالʙولار  الإسʛʱلʻʽي  الॽʻʳه  إسʙʰʱال   ʦت  ʦث

نʳॽʱة    1975 واحʙة  Ǽعʺلة   ȋاॼالإرت  ʥف  ʦت  ʧض  أیʛتع  ʖʰʶǼ هʜات  لعʙة  الأردني  الʙیʻار 

في    صʙمات الʠॽɿʵʱ الȑʚ تعʛض لها ؗل مʧ الॽʻʳه الإسʛʱلʻʽي والʙولار الأمȞȄʛي آنʚاك،

قامʗ الʶلʢات الأردنॽة بȌȃʛ الʙیʻار الأردني بʨحʙة حقʨق الʖʴʶ الʵاصة في    1975سʻة  

الأردني،  الʙیʻار  ॽʀʺة  في  الاسʱقʛار   Șʽقʴوت الʛئॽʶॽة  العʺلات  تقلॼات   ȑفادʱل مʻها    مʴاولة 

حʘʽ أصॼح سعʛ صʛف الʙیʻار یʙʴʱد على أساس مʛجح لأسعار صʛف مʨʺʳع العʺلات  

الॽʻʳه   الأمȞȄʛي،  الʙولار  في  تʲʺʱل   ʗؗان الʱي  الʵاصة   ʖʴʶال حقʨق  لʶلة  الʺʨȞنة 

  الإسʛʱلʻʽي، الʺارك الألʺاني، الفʛنʥ الفʛنʶي، والʧʽ الॽاǼاني.  

 ʺأت الʙات بʻʽانʺʲف الʸʱʻفي م ʕ  ار الأردنيʻیʙإلى أن ال ʛʽʷة تǽادʸʱات الاقʛما  شʨؗان مق

Ǽأكʛʲ مʺا ʖʳǽ نʳॽʱة تʛاجع الأداء الاقʸʱادȑ والʛʱاجع الʙʷیʙ للإحॽʱاʡات الأجॽʰʻة، ؗل  

ت قاسॽة  صʛف  أسعار  لأزمة  مʺهʙة   ʗؗان الʨʰادر  سʻة عʛ هʚه  الأردني  الاقʸʱاد  لها  ض 
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واجهʱها    1988 عالॽة  ومʙیʨنॽة   ʦلهʨأص  ʧم ʛʽʰؗة  لॼʶʻة   ʧʽʽالأردن خʶارة  في   ʗʰʰʶت

الأردني    ȑʜ ʛؗʺال  ʥʻʰال لʳأ  الʨضع  هʚا  وأمام  الأردنॽة،  تعʦȄʨ تȘʽʰʢ    إلىالʨȞʴمة  سॽاسة 

) الفʛʱة  في  بـ   )1989-1988الʙیʻار  الأردني  الʙیʻار  ॽʀʺة  في  خʶارة  عʻها   ʛʳإن مʺا 

مقابل الʙولار الأمȞȄʛي في تلʥ الفʛʱة، وهʚا ما أزم الʨضع الإقʸʱادȑ في الأردن    34.88%

خʛوج رؤوس الأمʨال Ǽالأخʟ عʧ  تʜایʙ  أكʛʲ، حʘʽ إرتفع الʦʵʹʱ إلى مȄʨʱʶات ॽʀاسॽة و 

  ȘȄʛʡ مȞاتʖ الʛʸف. 

   ةʻس مʸʱʻف   ʧم الʛʸف    1989بʙاǽة   ʛسع نʤام  إسʙʰʱال  الأردنॽة  الʨȞʴمة  عاودت 

مع إعʢاء    Ǽإعʱʺاد سॽاسة جʙیʙة تقʨم على رȌȃ الʙیʻار ʶǼلة مʧ العʺلات الأجॽʰʻة الʛئॽʶॽة 

هʚه  وȂسʛʺʱت  الʵارجي،   ʦالعال مع  الʺعاملات   ʦʳح أساس  على  عʺلة  لؔل  تʛجʴॽي  وزن 

الʙولار الأمȞȄʛي مع   ملǼ ʦʱʽعʙها تʗʽʰʲ الʙیʻار الأردني أما  1995الॽʶاسة إلى غاǽة سʻة  

العالʺॽة   الأسʨاق  في  أسعارها  تʨʢرات   ʖʶʴǼ مʱقلॼة  الʛئॽʶॽة  العʺلات  ॽʁǼة  أسعار  تʛك 

إسʱقʛار   على  الʷفاॽɾة   ʧم  ʙȄʜم إضفاء   ʨه الॽʶاسة  هʚه   ʧم الهʙف  ان  وؗ الʙولار،  مقابل 

  ʗʽʰʲت  ʦت  ʘʽح الʙراسة،  فʛʱة  نهاǽة  غاǽة  إلى  الॽʶاسة  هʚه   ʗʽقȃو الʙیʻار،  صʛف   ʛسع

 . 1996دولار بʙاǽة مʧ سʻة   0.71الʙیʻار الأردني في حʙود  

 
  .)5الʺلȘʴ (على   Ǽالإعʱʺاد   مʧ إنʳاز الʢالʖ   الʗʶʸر:
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   :بʙغʸف في الʙʶال ʙل (سعȞʷضح الʨي مقابل  16-3یȃʛالʺغ ʦرهʙف الإسʺي للʛʸال ʛر سعʨʢت (

) الفʛʱة  خلال  الأمȞȄʛي  تغʛʽات 2019- 1980الʙولار  عʙة  أن  الȞʷل  هʚا  خلال   ʧم  Ȏنلاح  ʘʽح  ،(

  ʛʡأت على هʚا الʺʱغʛʽ نلʸʵها على الʨʴʻ الʱالي:  

   ةʻس رودز  بʨʱȄʛن  نʤام  إنهॽار   ʙعǼ1973  اسةॽس  ʛʽʽغʱب الʺغॽȃʛة  الʶلʢات   ʗقام نʤام  ، 

  ʥنʛالف في  تʲʺʱل  واحʙة  Ǽعʺلة  عʺلʱها   Ȍȃر  ȘȄʛʡ  ʧع  ʗʽʰʲʱال نʤام   ʧم الʛʸف   ʛسع

اء الʳʱارʧʽȄ للʺغʛب. في  ʛؗʷال ʦل أهʲʺة تॽʰʻثʺاني عʺلات أج ʧلة مʶǼ هاʢȃي إلى رʶنʛالف

نهاǽة الॼʶعʻʽات وʙȃاǽة الʲʺانʻʽات شهʙ الاقʸʱاد الʺغȃʛي ارتفاع في الأسعار الأساسॽة للʶلع  

 والʙʵمات مʺا ولʙ ضغȋʨ تʹॽʺʵة وȂنʵفاض الॽʁʺة الॽʁॽʁʴة للʙرهʦ الʺغȃʛي، هʚه العʨامل 

ʽفʻات إلى تʢلʶال ʗدفعʚ    ،ةॽʻʡʨة العʺلة الʺॽʁي لʳȄرʙت ʠॽɿʵلي مع تȞॽاله ʦȄʨقʱنامج الʛب

نॼʶة   الʙولار  مقابل  ʱʺॽʀه   ʧم الʺغȃʛي   ʦرهʙال  ʙفق  ʘʽ60.9ح%  ) الفʛʱة  - 1980خلال 

1985(.  

   ةʻلة سلة    1990في سȞॽʂ ة مع إعادةॽلʴʺللعʺلة ال ʛآخ ʠॽɿʵʱة بॽȃʛات الʺغʢلʶال ʗقام

سʻة  و العʺلات   الʨʽرو  عʺلة  ʣهʨر  مع  الأوروॽȃة.  العʺلات  حʸة   ʜȄʜ1999تع  ʗمʙأق  ،

العʺلات  سلة  Ȟॽʂلة  إعادة  على  الʺغॽȃʛة  أخȐʛ   الʶلʢات  عʺلʧʽʱ   مʛة  في  ʱʰʽها  ʛؗت  ʛʸʴǼ

مع أوزان تʛجॽʴॽة   والʙولار الأمȞȄʛي  هʚا الʱغʛʽʽ   %20و  %80هʺا الʨʽرو  الʨʱالي،  على 

إن  عʻه   ʦʳن ɻ  في بॼʶʻة  فاض  الأمȞȄʛي  الʙولار  مقابل  الʺغȃʛي   ʦرهʙال بॽʀ6.01%    ʧʽʺة 

  . 2001و  2000سʱʻي 

   ةʻة    2015في سǽʙقʻات الʢلʶال ʗقامǼ  ʖاسʻʱʱولار لʙرو والʨʽة للॽʴॽجʛʱاجعة الأوزان الʛʺ

  ʧʽادلة بॼʱʺارة الʳʱال ʦʳه الأوزان إلى  مع حʚه ʛʽʽتغ ʦت ʘʽح ،ʧʽʽʶॽئʛائه ال ʛؗب وشʛالʺغ

إتʚʵ نʛʤا للإنʙماج الʺʜʱایʙ للʺغʛب في الإقʸʱاد العالʺي،  للʨʽرو. و   %60للʙولار و  40%

قʛارا بʙʰأ الʨʴʱل الʙʱرʳȄي مʧ نʤام سعʛ صʛف ثابʗ إلى نʤام سعʛ    2016سʻة    الʺغʛب

الʵارجॽة الʙʸمات  إمʸʱاص  على  الʺغȃʛي  الإقʸʱاد  قʙرة   ʜȄʜتع أجل   ʧم مʛن    صʛف 

 . )ʡ)2022:36لʴة    وتعʜȄʜ تʻافॽʶة الʺʳʱʻات الʺغॽȃʛة في الʵارج
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  .)5الʺلȘʴ (على Ǽالإعʱʺاد    مʧ إنʳاز الʢالʖ   الʗʶʸر:

   :ʛنʦف في تʙʶال ʙل (سعȞʷخلال ال ʧ17-3م  ʛما أن سعʨʺع Ȏار  ) نلاحʻیʙف الإسʺي للʛʸال

الʙراسة،  فʛʱة  خلال   ȑʙاعʸت إتʳاه   ʚأخ الأمȞȄʛي  الʙولار  مقابل  الʙیʻار  حʘʽ    الʨʱنʶي  ॽʀʺة   ʗʹفʵإن

أهʦ الʱغʛʽات الʱي ʛʡأت على  ʧȞʺȄ إبʛاز  و   ،1980مقارنة ʻʶǼة    2019سʻة    %92.03الʨʱنʶي بॼʶʻة  

ʛʽغʱʺا الʚا یلي هʺؗ :  

   لاتʨʴʱال مع  تʱʺاشى  الʛʸف   ʛسع لأنʤʺة  مʱʵلفة  سॽاسات   ʝنʨت  ʗʻʰت الإسʱقلال   ʚʻم

  ʗؗان الॼʶعʻʽات  مʸʱʻف  في  واجهʱها،  الʱي  تʗʽʰʲ  تʨنʝ  الاقʸʱادǽة  نʤام  سعʛ  تʻʰʱى 

Ǽعʺلʧʽʱ رئʧʽʱʽʶॽ تʲʺʱل في الفʛنʥ الفʛنʶي والʺارك    الʙیʻار الʨʱنʶيرȌȃ    الʛʸف مʧ خلال

بʧʽʺʹʱ  الألʺاني  العʺلات  سلة  تʨسॽع  الʲʺانʻʽات  وʙȃاǽة  الॼʶعʻʽات  نهاǽة  في  لاحقا   ʦʱʽل  ،

 Ȑʛة الأخॽȃالعʺلات الأورو ʧم ومʨʺʳعة  مʧ أجل تعʜȄʜ القʙرة الʻʱافॽʶة    الʙولار الأمȞȄʛي 

  للʸادرات الʨʱنॽʶة.  

 ات  دفع اʻʽانʺʲفي ال ʝنʨأصاب ت ȑʚال ȑادʸʱد الاقʨ ʛؗقي  لॽʁʴف الʛʸال ʛإلى إرتفاع سع

ومʺارسة ضغʛʽʰؗ ȋʨة على الʙیʻار الʨʱنʶي، هʚه العʨامل دفعʗ إلى تʠॽɿʵ تʙرʳȄي لॽʁʺة  

). 1985-1980خلال الفʛʱة (  %34.9الʙیʻار الʨʱنʶي مقابل الʙولار الأمȞȄʛي بلغ حʨالي  

قامʗ تʨنʙȄʜʺǼ ʝ مʧ الإجʛاءات الʛامॽة لʱعʜȄʜ مʛونة سعʛ الʛʸف مʧ   1992ي عام  ف

دورȄة  تعʙیلات  إجʛاء   ȘȄʛʡ  ʧع  ʥوذل الفعال،  الॽʁʴقي  الʛʸف   ʛسع إسʱهʙاف  أجل 

مع   إتفاॽʀاتها   ʖجʨʺǼ  ȑارʳال الʶʴاب   ʛȄʛʴت لأغʛاض  الʛʸف   ʛسع  ʛȄʛʴʱب والʶʺاح 

 ʛʽغ  ʗقʨال  ʥذل في  الʛʸف   ʛسع على  القʨʽد  جʺॽع  إزالة  أن   ʦرغ الʙولي،   ʙقʻال صʙʻوق 
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آنʚاك.   الأجʰʻي   ʙقʻال  ʧم  ʝنʨت إحॽʱاʡات  لʺʙʴودǽة  نʛʤا  بʙأت  و مʛʰرة  الألॽɿة  بʙاǽة  في 

أكʛʲ مʛونة یʲʺʱل في نʤام  تʨنʝ في الإنʱقال الʙʱرʳȄي مʧ نʤام الȌȃʛ الʜاحف إلى نʤام  

في   إقʸʱادها  إنʙماج  زȄادة  إلى  الʛامॽة   ʝنʨت إسʛʱاتॽʳॽة  سॽاق  في  وهʚا  الʺʙار،   ʦȄʨعʱال

  . )ʡ)2022:23لʴة  الاقʸʱاد العالʺي

 ) ةʛʱت الفʙولار 2019-2011شهʙي مقابل الʶنʨʱار الʻیʙة الʺॽʀ في ʛʺʱʶوم ʛʽʰؗ رʨهʙت (

مʱʺॽʀ ʧه خلال هʚه الفʛʱة نʳॽʱة حالة عʙم الاسʱقʛار   %78.26الأمȞȄʛي، حʘʽ فقʙ نॼʶة  

أسعار   في  ارتفاع  عʻه   ʛʳإن  ʛʽʰؗ  ȑادʸʱإق ʨد  رؗ في   ʗʰʰʶت الʱي   ȑادʸʱوالإق الॽʶاسي 

  الʺʨاد الأساسॽة وتʨلʙ ضغȋʨ تʹॽʺʵة شʙیʙة.  

  معʗل إعادة الʤʶʳ:    . و

ȑʜ مʙ ʧئیʦʱ إسʙʵʱامه ؗʺʕشʛ لʺعʙل الفا  ʛؗʺال ʥʻʰقاضاه الʱی ȑʚة الʙالفائ ʛسع ʧارة عॼɺ ʨة وه

وأذونات خʻȄʜة   ؗʺॽʰالات   ʧم ما لʙیها   ʦʸإعادة خ مقابل  الʳʱارȄة  ما الʨʻʰك  مقابل  مʧ    وهʚا  ǽقʙمه لها 

وغالॼا ما یʦʱ إسʙʵʱام هʚا الʺʱغʛʽ ؗأداة مʧ أدوات الॽʶاسॽة    قʛوض أو سلف مʹʺʨنة ʲʺǼل هʚه الأوراق. 

  ʦʸʵل إعادة الʙأت على معʛʡ يʱات الʛʽغʱال ʦاز أهʛإب ʧȞʺȄلة، وʨʽʶال ʦʳفي ح ʦȞʴʱض الʛغǼ ةǽʙقʻال

  ) على الʨʴʻ الʱالي: 2019-1980في الʙول مʴل الʙراسة حلال الفʛʱة (

 
  .)6الʺلȘʴ (على Ǽالإعʱʺاد    مʧ إنʳاز الʢالʖ   الʗʶʸر:
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   :ʙائʚʱفي ال ʤʶʳل إعادة الʗمع  ʧم Ȏات نلاحʻʽانʺʲة الʛʱل (في فȞʷل إعادة  18-3خلال الʙأن مع (

،  1989سʻة    %6.34لʦʱʽ رفعه تʙرॽʳȄا إلى    1985إلى غاǽة سʻة    %2.75الʣ ʦʸʵل ثابʱا في حʙود  

  ʥʻʰال ʧʽاخل بʙʱال ʖʰʶǼ اȄل إدارʙا الʺعʚاد هʺʱإع ʦʱȄة وʴة واضǽʙاسة نقॽد سʨم وجʙة عʛʱه الفʚه ʗفʛوع

ȑʜ والʻȄʜʵة مʧ جهة وضعف الʨساʡة الʺالॽة مʧ جهة أخȐʛ، لʚلʥ ت ʛؗʺال ʙقʻض والʛن العʨار قانʙإص ʦ

الʱي Ǽاشʛتها الʶلʢات آنʚاك مʧ أجل الإنʱقال إلى إقʸʱاد   ʚʳرȄةال صلاحات  الإ   في إʡار  1990سʻة  

) الفʛʱة   ʗفʛع بʛفع)  1997-1990الʨʶق.  الʻقǽʙة  الʶلʢات  الʦʸʵم  ॽʀام  مʛتفعة   عʙل  مȄʨʱʶات    إلى 

ؗأقʸى حʙ له خلال فʛʱة الʙراسة، وȄعʨد هʚا الإجʛاء إلى مʴاولة ॼؗح    1994سʻة    %14.06  وصل إلى

بʙاǽة مʧ   الʹغȋʨ الॽʺʵʹʱة الʙʷیʙة الʱي تعʛض لها الاقʸʱاد الʜʳائȑʛ آنʚاك.  حʦʳ الʨʽʶلة ومʨاجهة

تلاشي    1998سʻة   مع   ʧامʜʱالǼ  ʦʸʵال إعادة  لʺعʙل  تʙرʳȄي   ʠॽɿʵت على  الʻقǽʙة  الʶلʢات   ʗعʺل

أیʧ  2016، وȂسʱقʛت هʚه الॼʶʻة إلى غاǽة 2004سʻة  %4الʹغȋʨ الॽʺʵʹʱة، لʸॽل هʚا الʺعʙل إلى 

مʙʳدا إلى   إلى غاǽة نهاǽة فʛʱة الʙراسة، وȄعʨد هʚا   %3.75ثʦ تʱʶقʛ في حʙود    %3.5تʦ تॽɿʵʹها 

قʰل   ʧم اللازم  الȄʨʺʱل   ʛʽفʨت  ʖلʢʱت الʱي   ʛائʜʳال أʡلقʱها  الʱي  الʺʱʵلفة  الȄʨʺʻʱة  الʛʰامج  إلى  الاسʱقʛار 

    إنʳازها.  حʱى یʦʱالʨʻʰك  

 

  .)6الʺلȘʴ (على Ǽالإعʱʺاد    مʧ إنʳاز الʢالʖ   الʗʶʸر:

   :ʙʶفي م ʤʶʳل إعادة الʗل (معȞʷال ʛʽʷǽ مʨʺ19-3على الع  ʦʸʵل إعادة الʙمع ʦॽʀ إلى أن (

  ʙا قʚراسة، وهʙل الʴول مʙة الॽʁॼراسة مقارنة بʙة الʛʱتفعة خلال فʛات مȄʨʱʶفي م ʗʽقǼدʨعǽ    اولةʴإلى م

رغʦ أن    معʙلات الʦʵʹʱ الʺʛتفعة الʱي تʦ تʽʳʶلها في مʨʡ ʛʸال هʚه الفʛʱة   الʶلʢات الʻقǽʙة الʦȞʴʱ في
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مʧ أॼɺاء الʙیʧ العام  ʙȄʜی  ʙق (  .هʚا الإجʛاء  معʙل إعادة الʦʸʵ  1990-1980في الفʛʱة   ʦॽʀ ʗفʛع  (

  ʧي مʳȄرʙة    %11ارتفاع تʻة    %14إلى    1980سʻة إلى    1990سʛاشॼها مʙعǼ ʜقفʱة   %20.01لʻس

وجاء هʚا Ǽالʜʱامʧ مع تȘʽʰʢ مʛʸ لʛʰنامج الإصلاح الاقʸʱادȑ ومʨجات الʦʵʹʱ الʙʷیʙة الʱي   ،1991

  %10واجهʱها مʛʸ آنʚاك، لॽعʛف Ǽعʙها معʙل إعادة الʦʸʵ إنʵفاض تʙرʳȄي، حʘʽ إسʱقʛ في حʙود  

(  %9و الفʛʱة  سʻة  2007-2002خلال  العالʺॽة  الʺالॽة  الأزمة  نʳॽʱة   ʧؔول في    2008)،   ʗʰʰʶت الʱي 

حʙود   إلى  مʙʳدا   ʦʸʵال إعادة  معʙل  رفع   ʦت للأسعار  العام   Ȑʨʱʶʺال الʻʶة.    %11.5ارتفاع   ʥتل في 

) الفʛʱة  حʙود  2015-2009خلال  في  مʱʶقʛة  مȄʨʱʶات  على   ʦʸʵال إعادة  معʙل   Ȏحاف  (8.5% 

  2016سʻة    %15.26، لʧؔ هʚا الاسʱقʛار لʦ یʙم Ȅʨʡلا، حʘʽ إرتفع معʙل إعادة الʦʸʵ إلى  %9.75و

  ʦة    %19.56ثʻ2017س    ʙʻع ʛقʱʶॽة    %12.76لʻات  2019سʛشʕʺر الʨهʙا الإرتفاع إلى تʚد هʨعȄو ،

ال  ʛʸم في  الʛئॽʶॽة  وصلȑʚ    ʗ الاقʸʱادǽة  شʙیʙة  تʹॽʺʵة  مʨجات   ʙʽلʨت في  بʙوره   ʖʰʶإلى  ت

مʺا دفع الʶلʢات الʻقǽʙة في مʛʸ إلى العʺل على ॼؗح هʚه الʺʨجات مʧ خلال    2017سʻة    29.56%

 .ʦʸʵل إعادة الʙها رفع معʽا فʺǼ اءات اللازمةʛاذ الإجʴإت    

 

  .)6الʺلȘʴ (على Ǽالإعʱʺاد    مʧ إنʳاز الʢالʖ   الʗʶʸر:

   :الأردن الʤʶʳ في  إعادة  ʨʡل  معʗل  على  معʙل إعادة الʦʸʵ في الأردن  عʙة عʛف  فʛʱة الʙراسة 

أن معʙل إعادة الʦʸʵ ؗان مʱʶقʛ   نلاحȎ   )، حʘʽ مʧ خلال هʚا الȞʷل20-3تغʛʽات یʨضʴها الȞʷل (

  ʧʽة (  %6.5و  %5.75بʛʱرفعه إلى  1987-1980خلال الف ʦʱʽة    %7.5)، لʻ1988س    ʦ8.5ث%   

أجل  1989سʻة    ʧم وهʚا  الأردني،  الʙیʻار  صʛف   ʛسع أزمة  فʽها   ʗʰʰʶت الʱي   ʦʵʹʱال مʨجة  . ॼؗح 
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شॽة في فʛʱة الʶʱعʻʽات، حʣ ʘʽل معʙل إعادة الʦʸʵ ثابʱا  ا وȂسʛʺʱت الأردن في إعʱʺاد سॽاسة نقǽʙة إنؔʺ

سʻة    إلى  %8.5عʙʻ حʙود   ʅॽɿʡ إلى  Ǽعʙها  لʳʶॽل    1996غاǽة  ثʦ    1997سʻة    %7.75إنʵفاض 

سʻة    1999و  1998سʱʻي    %8و  9%  ʧم بʙاǽة  الʨʱالي.  معو   2000على   ʧامʜʱالȃ   لاتʙمع إسʱقʛار 

الاقʸʱادǽة   الʛʰامج  تʺȄʨل  أجل   ʧم تʨسॽɻة  نقǽʙة  سॽاسة  الأردن  في  الʻقǽʙة  الʶلʢات  إعʙʺʱت   ʦʵʹʱال

إلى    ʦʸʵال إعادة  معʙل   ʠفʵإن  ʘʽح العام،   ʧیʙال أॼɺاء   ʠة    %6.5وخفʻإلى    2000س وصل   ʦث

) عاود معʙل إعادة الʦʸʵ الإرتفاع مʙʳدا نʳॽʱة تʻʰي  2008-2005الفʛʱة (خلال  .  2003سʻة    2.5%

  الʶلʢات الʻقǽʙة في الأردن سॽاسة إنؔʺاشॽة مʧ اجل إسʱهʙاف ارتفاع معʙلات الʦʵʹʱ في تلʥ الفʛʱة، 

- 2009خلال الفʛʱة (  %5.75و  %3.75ولʧؔ سʛعان ما إسʱقʛت ʦॽʀ معʙل إعادة الʦʸʵ في حʙود  

2019.(  

 

  .)6الʺلȘʴ (على Ǽالإعʱʺاد    مʧ إنʳاز الʢالʖ   الʗʶʸر:

   :بʙغʸفي ال ʤʶʳل إعادة الʗل (معȞʷخلال ال ʧي  21-3مʱرات الʨʢʱال ʦॽʶتق ʧȞʺǽ (  هاʙل  شهʙمع

الʙراسة فʛʱة  خلال  الʺغʛب  في   ʦʸʵال الفʛʱة    إعادة  في  الأولى  الʺʛحلة  وتʲʺʱل   .ʧʽʱʽئʜج  ʧʽʱحلʛم إلى 

)1980-2001  ،(  ʧم ʦʸʵل إعادة الʙمع ʦॽʁي لʳȄرʙإرتفاع تǼ ةʛʱه الفʚة هǽاʙب ʗʺʶإت ʘʽة   %6حʻس

هʚا الʺʱغʛʽ ثابʗ  و   ،1986سʻة    %8.5لʸʱل إلى    1980 Ǽعʙها  سʻة    عʣʙʻل  هʚه الॽʁʺة إلى غاǽة 

بʙأ في الإن  1994  ʧأیʵ  ل إلى  فاضʸॽي لʳȄرʙʱة    %4.25الʻ2001سʙوق الإرتفاع إلى    هʚا  ǽعʨد  ، 

ارتفاع   ॼح  وؗ الʺفʡʛة  الʨʽʶلة  إمʸʱاص  أجل   ʧم إنؔʺاشॽة  نقǽʙة  لॽʶاسة  الʺغʛب  في  الʶلʢات   Șʽʰʢت

بها    ʛم الʱي  الإنʱقالॽة  الفʛʱة   ʦث الʛئॽʶॽة  الاقʸʱادǽة  الʺʕشʛات  تʙهʨر   ʧع الʻاتج   ʦʵʹʱال معʙلات 
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) الʱي إتǼ ʗʺʶإسʱقʛار نʰʶي  2019- 2002. تʲʺʱل الʺʛحلة الʲانॽة في الفʛʱة (الاقʸʱاد الʺغȃʛي آنʚاك

  ʧʽب ʛʽغʱʺا الʚه ʦॽʀ ʗاوحʛت ʘʽقة، حǼاʶة الʛʱالفǼ مقارنة ʦʸʵل إعادة الʙفʹة لʺعʵʻم ʦॽʀ 2.25مع%  

  على ʨʡل هʚه الفʛʱة، وʧȞʺȄ أن ǽعʨد هʚا إلى إسʱقʛار معʙلات الʦʵʹʱ في الʺغʛب آنʚاك   %3.25و

مʵʻفʹة  مȄʨʱʶات   ʙʻورها  ،  عʙب تʱʴاج  الʱي  والإسʲʱʺارȄة  الȄʨʺʻʱة  الʛʰامج   ʧم  ʙیʙالع إʡلاق   ʧع فʹلا 

   إلى الȄʨʺʱل اللازم.

 

  .)6الʺلȘʴ (على Ǽالإعʱʺاد    مʧ إنʳاز الʢالʖ   الʗʶʸر:

   :ʛنʦفي ت ʤʶʳل إعادة الʗل (معȞʷضح الʨخلال  22-3ی ʝنʨفي ت ʦʸʵل إعادة الʙر معʨʢت (

)، ومʧ خلاله نلاحȎ أن هʚا الʺʱغʣ ʛʽل في مȄʨʱʶات عالॽة في نهاǽة الʲʺانʻʽات  2019-1980الفʛʱة (

إلى   وصل   ʧأی الʶʱعʻʽات  (   %10.37وʙȃاǽة  الفʛʱة  ʨʡل  إلى  1992- 1990على  هʚا  ǽعʨد   ʙوق  ،(

وما صاحʰها مʧ تʛȄʛʴ للأسعار، هʚه الأخʛʽة ولʙت  الإصلاحات الاقʸʱادǽة الʱي ॼʡقʱها تʨنʝ آنʚاك  

مʨجات تʹॽʺʵة أجʛʰت الʶلʢات الʻقǽʙة على تʻفʚʽ سॽاسة إنؔʺاشॽة مʧ أجل إمʸʱاص هʚه الʺʨجات.  

سʻة    ʧم إلى    1994إبʙʱاء  وصل  تʙرʳȄي  إنʴفاض   ʝنʨت في   ʦʸʵال إعادة  معʙل  سʻة   %3.5عʛف 

في    ، وهʚا راجع للإسʱقʛار الاقʸʱادȑ والʨʺʻ الʺʜʱایʙ للقʢاع الʵاص الȑʚ ؗان ʴǼاجة إلى الȄʨʺʱل2011

أزمة الॽȃʛع العȃʛي وحالة عʙم الإسʱقʛار  مع تʙاॽɺات  ʗ  تʜامʻالʱي  )  2019-2012في الفʛʱة (.  تلʥ الفʛʱة 

  ȑادʸʱاسي والإقॽʶال  ʝنʨالعام للأسعار،  في ت Ȑʨʱʶʺرتفاع في الȂو ȑادʸʱد إقʨ وما تʨلʙ عʻها مʧ رؗ

  . 2019سʻة  %7.75قامʗ الʶلʢات الʻقǽʙة Ǽالʛفع الʙʱرʳȄي في نʖʶ معʙل إعادة الʦʸʵ لʸॽل إلى 

%10.37

%3.50

%7.75

0.00
2.00
4.00
6.00
8.00

10.00
12.00

 2019-1980تʦʠر معʗل إعادة الʤʶʳ في تʦنʛ خلال الفʙʯة ) 22-3(الȜʵل 

ʝنʨت 
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تʦ تȄʨʴل بॽانات الʺʱغʛʽات إلى الȞʷل اللʨغارʱȄʺي الॽʰʢعي مʧ أجل مʴاولة الʨʸʴل على الȞʷل 

ɻॽʰʡ  ʛʽالغ الʨʱزȄعات  مع  والʱعامل  الʺʱغʛʽات   ʧʽب للعلاقات  Ǽعॽ  ʠالʢʵي  ʣهʨر   ȑتفاد  ʙʸق وهʚا  ة 

مʧ خلال تفʛʽʶها عʧ    لʱʻائجالʺʷاكل الॽʁاسॽة في الʨʺʻذج، ؗʺا أن هʚا الȄʨʴʱل ʶǽهل لʻا عʺلॽة تفʛʽʶ ا

 ʛʽغʱال  ȘȄʛʡ  ،ةȄʨʯʺال ʖʶʻات في ال  ʥذل مع   ʧؔقىولॼل في    یʲʺʱی  ʛال آخȞة ت إشॽانȞم إمʙعʴ  ʦॽʀ لȄʨ

على ʦॽʀ سالॼة وعلॽه تʦ إعʱʺاد الȄʨʴʱل    الॽʰʢعي لإحʨʱائه   إلى الȞʷل اللʨغارʱȄʺيمʱغʛʽ الإئʱʺان الʺʴلي  

 :ʛʽغʱʺا الʚالي على هʱال  

𝑦 ൌ lnሺ𝑥 ൅ ඥ𝑥ଶ ൅ 1ሻ )3-1 (  

الʺʴافʤة     ॽʢʱʶǽع  وȂضافة إلى ذلʥ  ،حʘʽ أن هʚا الȄʨʴʱل له نفʝ مʜاǽا الȄʨʴʱل اللʨغارتʺي الॽʰʢعي

 ʛʽغʱʺعلى إشارة ال𝑥 (Busse and Hefeker 2007:405) .  

 الʠʸلʔ الʰاني: الॻʶاغة الȂʙاضॻة للʹʦʸذج والʦʯقعات الॺʴʸقة لإشارة الʸعلʸات  

الأدبॽات   إلى  وȃالإسʻʱاد  الʙراسة   ʧم  ʨجʛʺال الهʙف  إلى  الʺʱعلقة  والʙراسات  للʨصʨل  الʶاǼقة 

  Ǽالʺقارȃة الʻقǽʙة لʺʜʽان الʺʙفʨعات تʦ صॽاغة الȞʷل الȄʛاضي للʨʺʻذج ؗالʱالي: 

𝑅 ൌ 𝑓ሺ𝐺𝐷𝑃,𝐷𝐶,𝐶𝑃,𝐸𝑋, 𝐼𝑁𝑇ሻ, )3-2 (  

  ) رمʨز الʺʱغʛʽات الʱي تʦ إسʙʵʱامها في الʨʺʻذج: ʲʺǽ3-5ل الʙʳول (

  رمʦز الʯʸغʙʻات الʯي تʤ إسʗʳʯامها في الʹʦʸذج :)5-3الʗʱول (

 ʤقʙال  ʙʻغʯʸال   ʚمʙال  
 R  الإحॽʱاʡات الʛسʺॽة   01

  GDP  الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي   02

  DC  الإئʱʺان الʺʴلي  03

04  ʧʽؔهلʱʶʺاسي لأسعار الॽʁال ʦقʛال  CP  

  EX  سعʛ الʛʸف الʛسʺي  05

06   ʦʸʵل إعادة الʙمع  INT  

  . الʢالʖمʧ إنʳاز    الʗʶʸر:
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یʦʱ الʨʸʴل على الȞʷل الʢʵي الॽʁاسي للʨʺʻذج مʧ خلال إدراج الʺʱغʛʽات على الȞʷل اللʨغارʱȄʺي مع 

ʗابʲال ʛإضافة معامل الأث  𝛽଴  ائيʨʷأ العʢʵال ʙوح  𝜖௧ ) ل على مایلي: 2-3إلى الʺعادلةʸʴʱʻل (  

𝐿𝑅௧ ൌ 𝛽଴ ൅ 𝛽ଵ𝐿𝐺𝐷𝑃௧ ൅ 𝛽ଶ𝐿𝐷𝐶௧ ൅ 𝛽ଷ𝐿𝐶𝑃௧ ൅ 𝛽ସ𝐿𝐸𝑋௧ ൅

𝛽ହ𝐿𝐼𝑁𝑇௧ ൅ 𝜖௧,  )3-3 (  

  ʖʽتʛʱالǼ الʨʺʻذج  معلʺات  إشارة  تʨؔن  أن  الʺʨʱقع   ʧم الʺʙفʨعات،  لʺʜʽان  الʻقǽʙة  الʺقارȃة  إلى  Ǽالإسʻʱاد 

  كʺایلي: 

 𝛽ଵ    : ادةȄإلى ز ȑدʕلي الإجʺالي تʴʺاتج الʻادة الȄة لأن زॼجʨها مʱʺॽʀ نʨؔقع ان تʨʱʺال ʧم

  الإحॽʱاʡات الʙولॽة. الʢلʖ على الʻقʨد وȃالʱالي زȄادة 

 𝛽ଶ    :  انʜʽʺل الʻقǽʙة  الʺقارȃة   ʛهʨج تʺʲل  لأنها  الʨʺʻذج  في  الأساسॽة  الʺعلʺة   ʛʰʱتع

، ومʧ الʺفʛʱض أن تʨؔن ʱʺॽʀها سالॼة ، حʘʽ عʙʻما یʛتفع الʺعʛوض الʻقȑʙ   الʺʙفʨعات

إلى   الʻاس  یʙفع  ما   ʨوه الʙخل  مقابل  الʻفقات  إرتفاع  إلى   ȑدʕی الʻقʨد  على   ʖلʢال  ʧع

 ʧم ʙȄʜʺاد الʛʽʱارج أو إسʵار في الʺʲʱخلال الإس ʧم ʙائʜال ȑʙقʻوض الʛالʺع ʧم ʟلʵʱال

الʶلع والʙʵمات وهʚا بʙوره یʕدȑ  إلى خʶائʛ في الإحॽʱاʡات الʙولॽة ومʧ ثʦ تʙهʨر في  

  .(Zecher 1974:1525)مʜʽان الʺʙفʨعات 

 𝛽ଷ    :  قللǽ ةॽلʴʺالأسعار ال Ȑʨʱʶأن إرتفاع م ʘʽة، حॼجʨن إشارتها مʨؔض أن تʛʱالʺف ʧم

خلال    ʧم الʻقʨد  على   ʖلʢال إرتفاع  إلى   ȑدʕمای  ʨوه للأمʨال  الॽʁॽʁʴة  الॽʁʺة   ʧإدخار  م

الʻاس للأمʨال مʧ أجل إسʱعادة أمʨالهʦ الॽʁॽʁʴة الفعلॽة، هʚا الإرتفاع في الʢلʖ على الʻقʨد 

  ʧʽʶʴوت الʙولॽة  الإحॽʱاʡات  زȄادة  إلى  الʺʢاف  نهاǽة  في   ȑدʕی  ȑʙقʻال Ǽالʺعʛوض  مقارنة 

  .(Al-Basheer and Malawi 2016:204) مʜʽان الʺʙفʨعات

 𝛽ସ    :ةॼسال تʨؔن إشارتها  الʺفʛʱض أن   ʧلأنه  ،  مʙʻإن  عʵة    فاضʺॽʀةॽلʴʺال   فإن   ،العʺلة 

اسʲʱʺاراتهʦ  الأفʛاد  ʛʽʽتغ إلى  خلال  ʽʺǽلʨن   ʧادة  مȄردة   زʨʱʶʺال الʶلع   ʧم  ʦوناتهʜʵم

الأجॽʰʻة، Ǽالأصʨل  الʺʴلॽة  الأصʨل  مʧ    وȂسʙʰʱال  الإسʱفادةوهʚا  إرتفاع    أجل   ʧم  ʙالعائ

الأجॽʰʻة   Ǽالأصʨل   ȍفاʱالاح  ʧم Ǽالأ  وتʖʻʳالʺʨʱقع   ȍفاʱلالاحʨص   ॽلʴʺح    ةالॼʸǽ  ȑʚال

 .(Blejer 1978:768)یʵʻفʠ الʢلʖ على الʻقʨد  ونʳॽʱة لʚلʥ ،أكʛʲ تؔلفة 
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 𝛽ହ    إلى ȑدʕة تʙادة في أسعار الفائȄʜة لأن الॼن إشارتها سالʨؔا أن تʹǽض أʛʱالʺف ʧم :

الʻقʨد على   ʖلʢال تقلʽل  وȃالʱالي  Ǽالʺال   ȍفاʱالاح تؔلفة  زȄادة    زȄادة  إلى   ȑدʕی مʺا   ،

وȃالʱالي  الʻقȑʙ  ʺعʛوض ال  ،ʖلʢالǼ ال  مقارنة  الإحॽʱاʡات  في   ʛائʶان  خʜʽم وتʙهʨر  ʛسʺॽة 

  .(Chaudhary and Shabbir 2004:70) الʺʙفʨعات

  : الʸʹهॻʱة الʗʳʯʴʸمة الʖʲॺʸ الʰاني

  ʷاهʙات إلى تॽʺʳع الʺأو الʶلاسل الʜمॽʻة الʺقॽɻʢة    "  (Panel Data)  بॽانات الॼانلʛʽʷǽ مʢʸلح "

ات ʛؗʷال أو  الʰلʙان  أو   ʛالأس  ʧم مʨʺʳعة  زمॽʻة....،    حʨل  فʛʱات  عʙة   ʛʰع دمج  إلخ،   ȑأ بॽانات  ، 

یʲʺʱلان   أكʛʲ شʨʽعا   إلى نʨعʧʽ  في العادة  بॽانات الॼانلتʻقT  .    ʦʶمع الفʛʱات الʜمॽʻة    N  اʡع الفʛدǽةالʺق

الॼانلفي   الॼانلو   (Micro Panel Data)الʺʛȞॽو    بॽانات  حʘʽ  (Macro Panel Data)الʺاكʛو    ॽȃانات   ،

ʙʻʱإس    ʦॽʶقʱا الʚإلى  ه  ʦʳانات  حॽةبǽدʛع الفʡة.    الʺقاॽʻمʜات الʛʱل الفʨʡو  ʦʱȄف وʛعǽ ل على ماʨʸʴال

الॼانل ب ال  الʺʛȞॽو   ॽʰانات  مʙار  على   ʦهʱعǼاʱوم الأفʛاد  أو   ʛالأس  ʧم لعʙد  مʶح  إجʛاء   ȘȄʛʡ  ʧعʧمʜ  ،

ʘʽاد    حʛالأف ʧم ʛʽʰؗ دʙجʺعها لع ʦʱیN    ةʛʽʸة قॽʻة زمʛʱف Ȑʙعلى م (ات أو الآلافʯʺعادة في ال)T 

یʳʱاوز   ما  ونادراً  الأقل  على   ʧʽعام  ʧʽب تʧʺʹʱ    20أو    10(تʛʱاوح  Ǽالʺقابل،  الॼانل عامًا).    بॽانات 

ا معʙʱلاً  الʺاكʛو في العادة   ً̋ ʳح ʦیهʙن لʨȞǽ ʙوق .ʧمʜال Ȑʙان على مʙلʰال ʧدًا مʙعN  )عةॼل   سʲان مʙبل

دولة في مʤʻʺة الʱعاون والॽʺʻʱة في العالʦ أو الاتʴاد الأوروȃي، أو    20إلى مʨʺʳعة أكʛʰ مʲل    G7دول  

). وغالॼًا ما یʦʱ مʛاقʱʰها سȄʨʻاً  200أو    100مȄʜج مʧ الʙول الʺʱقʙمة والʻامॽة، الʧȞʺǽ ȑʚ أن ʸǽل إلى  

  Ȑʙم الॼانل  ʻفʛدتو .  (Baltagi 2008:1)  عامًا   60إلى    20على  Ǽالॽʰانات  Ǽ  بॽانات  مقارنة  مʜاǽا  عʙة 

  :(Hsiao 2007:3)  الʺقॽɻʢة أو بॽانات الʶلاسل الʜمॽʻة ، وتʲʺʱل هʚه الʺʜاǽا في 

   فإن الʜمॽʻة  الʶلاسل  بॽانات  أو  الʺقॽɻʢة  Ǽالॽʰانات  الॼانلمقارنة  عʙد   بॽانات  على   ȑʨʱʴت

د  ʧم  ʛʰة  ر أكȄʛʴال مقʙرات  جات  ؗفاءة   ʧم ǽعʜز  ما  وهʚا  العʻʽة،  في   ʧایॼʱال  ʧم  ʙȄʜوم

الʨʺʻذج والʨʸʴل على نʱائج أكʛʲ دقة، مʺا یॽʱح للॼاحʧʽʲ فهʦ العلاقة بʧʽ الʺʱغʛʽات ȞʷǼل  

  أفʹل. 
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   ʛفʨانلتॼانات الॽب    ȋقاʱعلى إل ʛʰرة أكʙق  ʦانات  وفهॽʰالǼ ة مقارنةॽانʶات الإن ʨؗلʶات الʙʽتعق

الʜمॽʻة الʶلاسل  بॽانات  أو  تʶʺح  الʺقॽɻʢة  الॼانل.  ॽة    بॽانات  ʨؗسل فʛضॽات  وȂخॼʱار  بʻʰاء 

أكʛʲ تعقʙʽا مʺا ʧȞʺǽ الॼاحʧʽʲ مʧ الʱفȘȄʛ بʧʽ العʙیʙ مʧ الإحʱʺالات الʱي لا ʧȞʺǽ تʺʜʽʽها 

الʺʲال ʧȞʺǽ إسʙʵʱام   سʽʰل  وعلى  الॽʰانات الʺقॽɻʢة العʛضॽة،  في تقʦॽʽ    بॽانات الॼانل في 

عʛʰ  مʧ خلال مʛاॼʀة الʱأثʛʽات  الإجʱʺاॽɺة ʛʰؗامج العلاج مʧ الإدمان، وهʚا  فعالॽة الʛʰامج  

على   ʛثʕت الʱي   Ȑʛالأخ العʨامل   ʧع العلاج   ʛʽتأث وعʜل  الأفʛاد  على   (ʙعȃو (قʰل   ʧمʜال

الʦȞʴʱ في تأثʛʽ الʺʱغʛʽات الʺʚʴوفة والʷؔف   ॽʰانات الॼانلʧȞʺǽ لإضافة إلى ذلʥ    الʳॽʱʻة.

  عʧ العلاقات الʙیʻامॽȞॽة الʱي ʸǽعʖ تقʙیʛها في بॽانات الʶلاسل الʜمॽʻة.

 ل ʧȞʺǽانلॼانات الॽʰ  ت ʙʽلʨقعاتتʨ    ʧلاً مʙانات بॽʰخلال دمج ال ʧاد مʛائج الأفʱʻدقة ل ʛʲأك

ʙʽلʨقعات   تʨإضافة    ت خلال   ʧم وأǽʹا   .ʙواح Ǽفʛد  الʺʱعلقة  الॽʰانات  Ǽاسʙʵʱام  الأفʛاد  نʱائج 

مʷاهʙات حʨل الفʛد الʺعʧʽ إلى الॽʰانات الʵاصة Ǽالأفʛاد الآخʧȞʺǽ ،ʧȄʛ للॼاحʧʽʲ الʨʸʴل  

  على وصف أكʛʲ دقة لʶلʨك الفʛد الʺعʻي. 

أن   القʨل   ʧȞʺǽ عام  الॼانلȞʷǼل  ات    بॽانات  ʨؗلʶال  ʙʽعقʱل أفʹل   ʦلفه  ʧʽʲاحॼلل ॽʀʺة  أداة   ʛفʨت

ʧȞʺǽ ةॽا والأفʹلǽاʜʺه الʚفʹل هȃاد، وʛائج الأفʱʻدقة ل ʛʲقعات أكʨت ʙʽلʨة وتॽانʶانلل  الإنॼانات الॽʰ   أن

الॽʰʢة   والعلʨم  الإجʱʺاع   ʦعل ؗالإقʸʱاد،  الʺʳالات   ʧم مʨʻʱعة  مʨʺʳعة  في   ʧʽʲاحॼلل قȄʨة  أداة  تʨؔن 

  إلخ. ، .....

مʻهॽʳة  و   ʙل  تعʽلʴانلتॼال العلʨم    بॽانات  مʳال  في  الؔʺي  للʴʱلʽل  شʨʽعًا   ʛʲالأك الأدوات   ʙأح

Ǽʺعالʳة   الʱقॽʻة  هʚه  تʶʺح  والأعʺال.  Ǽالاقʸʱاد  الʺʱعلقة  الʺʨاضॽع  في  خاص  وȞʷȃل  الاجʱʺاॽɺة، 

الʱأثʛʽات الفʛدǽة وعʙد مʧ الفʛʱات ȞʷǼل مʜʱامʧ وȃالʱالي، یʦʱ الʱعامل مع الإرتॼاȋ الʢʵي بʧʽ الʺʱغʛʽات  

الʨʺʻذج   في  مʻهॽʳة  و   .)Endogeneity(الʺʱʶقلة  حʨل  الʙراسات  الॼانلتʴلʽل  ʙȃأت  القʛن    بॽانات  في 

الʱاسع عʛʷ مʧ أجل الإجاǼة على أسʯلة جʙیʙة لʦ یʧȞʺʱ تʴلʽل الॽʰانات الʺقॽɻʢة أو بॽانات الʶلاسل  

مॼاشʛة.    وحʙها  الʜمॽʻة علʽها  الإجاǼة   ʧعلى  و م الʺʻهॽʳة  هʚه  حʨل  الأولى  الأعʺال  في   ʜʽ ʛؗʱال  ʦت

الانʙʴارات الॽʢʵة والʻʺاذج الʶاكʻة، حʘʽ تʦ تʙʴیʙ الʱأثʛʽات الʲابʱة والعʨʷائॽة مع افʛʱاض تأثʛʽ زمʻي 
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  بॽانات الॼانل تʨʢر وتʨʻع  مʛور الʨقʗ وخاصة مع  ومع    ثابʗ دون إیلاء اهʱʺام ؗاف Ǽالعلاقات الʙاخلॽة. 

  ʦॽʶتق  ʦانلتॼال هʺا  مʨʺʳعʧʽʱ  إلى    بॽانات  شʨʽعا   ʛʲانلأكॼال و   بॽانات  الॼانل الʺʛȞॽو  الʺاكʛو،    ॽȃانات 

ل مʻهʺا، على  ʚه الॽʰانات ʖʰʶǼ إخʱلاف خʸائʘʽʴǼؗ ʟ تʱʵلف الʺʻهॽʳات الʺʙʵʱʶمة في تʴلʽل ه

، في  Tعلى مȐʙ فʛʱة زمॽʻة قʛʽʸة    NالʺʛȞॽو ʨȞǽن عʙد ʛʽʰؗ مʧ الأفʛاد    بॽانات الॼانلفي  سʽʰل الʺʲال  

  ȑʨʱʴت ʧʽانل حॼانات الॽاد    بʛالأف ʧا مʛʽʰؗ لاً أوʙʱا مع ً̋ ʳو حʛالʺاكN    لةȄʨʡ ةॽʻة زمʛʱمع فT  .  جهة ʧم

  Ȑʛل    إنفأخʽلʴانلتॼانات الॽو    بʛاجالʺاكʱʴǽ  ل   إلىʲة مॽʻمʜلاسل الʶار الʛقʱم اسʙاكل عʷعامل مع مʱال

الʜمॽʻة  جʚور الʶلاسل  ʨʡل   ʖʰʶǼ الʺʛʱʷك  والʱؔامل  الهȞॽلॽة  الʱغʛʽات  العلاقات    الʨحʙة،  وʣهʨر 

قʛʽʸ لؔل    TالʺʛȞॽو لا تʤهʛ هʚه الʺʷاكل، خاصة وأن    بॽانات الॼانل، بʻʽʺا Ǽالॼʶʻة لʴʱلʽل  الʙیʻامॽȞॽة 

  ʧʽعʱی الʛʽʰؔة،  اللʨحات  في  ا،  ً́ ǽأ  Cross-sectionel)  الفʛدǽةالʺقاʡع    تॽɻॼة مع    الʱعاملفʛد. 

dependence)  ʘʽʴǼ في  ،  مȞʷلة  عادةً  هʚه  تʺʲل  الॼانللا  مʧ   الʺʛȞॽو  بॽانات  عʻʽات   ʚأخ  ʦʱی  ʘʽح

   .ȞʷǼل عʨʷائي وȃالʱالي مʧ غʛʽ الʺʱʴʺل أن تʨؔن مʛتʢॼة بॼعʹها الॼعʠ  الأفʛاد

أن هʻاك إسʱقلالॽة بʧʽ الʺقاʡع    بॽانات الॼانلتفʛʱض الʺʻهॽʳات الؔلاسॽȞॽة الʺʙʵʱʶمة في تʴلʽل  و 

ʳǽادل  .  (Cross-sectionel independence)  الفʛدǽة الʺقابل  الʺقاʡع  تॽɻॼة  Ǽأن    Pesaran  )2004(في 

 Ho, Deyos and  )2006(ؗʺا ʛʽʷǽ    الʺاكʛو.   بॽانات الॼانلʖʳǽ أن ǽأخǼ ʚعʧʽ الإعॼʱار في تʴلʽل    فʛدǽةال

Sarafidis  ع الʡة الʺقاॽɻॼة تॼʀاʛم مʙةإلى أن عǽدʛف    ʛʽة وغʜʽʴʱات مʛیʙل على تقʨʸʴإلى ال ȑدʕی ʙق

تʴلʽل   في  الॼانلمʶʱقة  هʻاك    .بॽانات   Ȑʛأخ جهة   ʧلة  مȞʷمʙق في    مهʺة   ʛهʤل  تʽلʴانلتॼال   بॽانات 

الإنʙʴار    الʺاكʛو معلʺات   ʝانʳت عʙم  مع  الʱعامل  في  تفʛʱض (Slope heterogeneity)وتʲʺʱل   ʘʽح  ،  

في  مʻهॽʳات   عʙة الॼانلتʴلʽل    مʙʵʱʶمة  مʳʱانʶةفʛضॽة  الʺʛȞॽو    بॽانات  الإنʙʴار  معلʺات  دون    أن 

 ʝانʳʱال إخॼʱار  إلى  ل  رجʨع  الʜمʻي   ʙعॼال زȄادة  مع  الفʛضॽة  هʚه   Ȍقʶت  ʙق  ʧʽح في  الॼانل،  ،    ॽʰانات 

    .(Baltagi 2008:269)وȃالʱالي قʙ تʙʴث تʜʽʴات شʙیʙة في الʱقʙیʛ عʙʻما لا یʦʱ الʱعامل مع هʚه القʹॽة 

تʴلʽل   فإن   Șʰس لʺا  الॼانل وفقا  إلى   بॽانات  الʺʨجهة  الؔلاسॽȞॽة  الʺʻهॽʳات  Ǽإسʙʵʱام  الʺاكʛو 

وهʨ الʢʵأ الȑʚ وقعॽɾ ʗه  الʺʛȞॽو قʙ یʕدȑ إلى تقʙیʛات مʜʽʴʱة ونʱائج غʛʽ دॽʀقة،   بॽانات الॼانلالʱعامل 

تʴلʽل   في  الʺʻهॽʳات   ʥتل Ǽإسʙʵʱامها  الʶاǼقة  الʙراسات   ʧم  ʙیʙانلالعॼال الʨʻʶات    بॽانات  في  الʺاكʛو. 
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تʴلʽل   أجل   ʧم حʙیʲة  وتقॽʻات  مʻهॽʳات   ʛȄʨʢت  ʦت ساǼقا  ذʛؗها   ʦت الʱي  القʹاǽا  مع  وللʱعامل  الأخʛʽة، 

الॼانل  بʻا   بॽانات  الʵاصة  الʙراسة  عʻʽة  على  تॽʰʢقها   ʦʱʽس تقʦǽʙ  ،  الʺاكʛو   ʦʱʽس  ʥذل قʰل   ʧؔول ʠعǼ

  عʻها. عامة قʙʸ أخʚ نʛʤة  تلʥ الʱقॽʻات الʛʷوحات حʨل

  (Cross-sectionel dependence) الفʙدǻة الʸقاʟع تॻɹॺة  الʠʸلʔ الأول:

ال الʺقاʡع  تॽɻॼة   ʛʽʷة تǽدʛفي    ف الʨحʙات  أو  الʺʷاهʙات   ʧʽب الʺॼʱادل   ȌǼاʛʱال الॼانلإلى  .  بॽانات 

مʱʵلفة   مʱغʛʽات  أو  نفʶه   ʛʽغʱʺال  ʦॽʁǼ  ʛأثʱت أن   ʧȞʺǽ معʻʽة  لʨحʙة   ʙواح  ʛʽغʱم  ʦॽʀ فإن   ،ʛآخ Ǽʺعʻى 

الǽ ȑʚفʛʱض   فʛدǽةॽة الʺقاʡع السʱقلالإ وهʚا ʵǽالف افʛʱاض  ،  بॽانات الॼانلخاصة Ǽالʨحʙات الأخȐʛ في  

 تقʙیʛ إلى    فʛدǽةال  الʺقاʡع  ʧȞʺǽ أن تʕدȑ تॽɻॼة،    Baltagi  )2008:11(  في الʺʻهॽʳات الؔلاسॽȞॽة. ووفقًا لـ

تʦ إقʛʱاح عʙة إخॼʱارات    معلʺات مʜʽʴʱة ونʱائج خاʯʡة في الʻʺاذج الإحʸائॽة. وللʱعامل مع هʚه الʺȞʷلة 

ال الʺقاʡع  تॽɻॼة   ʧع للʷؔف  الإخॼʱارات    .فʛدǽةتॽʸॽʵʷة  هʚه   ʧم  ʠعॼال على  الإʡلاع  قʰل   ʧؔل

  لʧȞॽ نʺʨذج الॼانل الغʛʽ  .فʛدǽة نʱʶعʛض أولا خʨʢات بʻاء فʛضॽات إخॼʱار الʷؔف عʧ تॽɻॼة الʺقاʡع ال

  مʳʱانʝ الʺقʛʱح ؗʺایلي: 

𝑦௜௧ ൌ 𝑥́௜௧𝛽௜ ൅ 𝜇௜௧ , , 𝑖 ൌ 1, … . . ,𝑁; 𝑡 ൌ 1, … . . ,𝑇, )3-4 (  

   ʛʽʷت ʘʽح𝑖 ع الʡات الʺقاʙة إلى وحǽدʛف ،𝑡  إلى ʛʽʷة تॽʻمʜات الʛʱالف،  𝑦௜௧ ،عǼاʱال ʛʽغʱʺل الʲʺǽ  𝑥௜௧ 

ʙعॼقلة ذو الʱʶʺارات الʙʴل شعاع الإنʲʺǽ  𝑘 ൈ الʱي تʱغʛʽ مع ؗل وحʙة   𝛽௜مع معلʺات الإنʙʴار    1

𝑖   و ،𝜇௜௧   بـ Ȍॼتʛم ʛʽن غʨȞǽ ض أنʛʱالʺف ʧم ȑʚأ الʢʵال ʙل حʲʺت𝑥௜௧  .  

ʧȞॽل  𝑈௧ ൌ ሺ𝑢ଵ௧ , … ,𝑢ே௧ሻ ́  ةॽʻمʜة الʛʱأ في الفʢʵال ʙل شعاع حʲʺǽ  𝑡   ضʛʱالʺف ʧم ʗقʨور الʛمع م ،

𝑁أǽʹا أن تʨؔن الأشعة   ൈ ,𝑈ଵ,𝑈ଶالʺʲʺʱلة في    1 … ,𝑈௧    عيॽʰʢع الȄزʨʱع الॼʱت𝑁ሺ0, Σ௨ሻ   ض أنʛʱفʻل .

𝜎௜௝    ʛʸʻالع ʨهሺ𝑖, 𝑗ሻ    اءʢك للأخʛʱʷʺال ʧایॼʱوال ʧایॼʱفة الʨفʸم ʧمΣ௨    ʙعॼذات ال𝑁 ൈ 𝑁    لʨإن. نق 

مʸفʨفة غΣ௨   ʛʽإذا ؗانʗ مʸفʨفة الॼʱایʧ والॼʱایʧ الʺʛʱʷك للأخʢاء    فʛدǽةالʺقاʡع ال في  هʻاك تॽɻॼة  

ȑأ 𝜎௜௝،  قȄʛʢة  ് 𝑖لؔل    0 ് 𝑗    .  Șʰماس على  إلى  بʻاء   ʛʽʷت الʱي  الʸفȄʛة  الفʛضॽة  ʱؗاǼة   ʧȞʺǽ

  ؗʺا یلي:  فʛدǽةإسʱقلالॽة الʺقاʡع ال 

𝐻଴: 𝜎௜௝ ൌ 0 ;∀ ሺ𝑖, 𝑗ሻ , 𝑖 ് 𝑗   ⇔    𝐻଴: 𝜌௜௝ ൌ 0 ;∀ ሺ𝑖, 𝑗ሻ , 𝑖 ് 𝑗, )3-5 (  
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  :ʘʽح𝜌௜௝ ൌ
ఙ೔ೕ

ටఙ೔మఙೕమ
  تʺʲل الإرتॼاȋ الʜوجي بʧʽ الأخʢاء في الʨʺʻذج.  .

یʦʱ إخॼʱار الفʛضॽة الʸفȄʛة ضʙ الفʛضॽة الʙʰیلة الʱي تʛʽʷ إلى وجʨد معامل إرتॼاȋ واحʙ على الأقل لا  

:ʛفʸال ȑاوʶǽ  

𝐻ଵ: 𝜌௜௝ ് 0 ;∃ሺ𝑖, 𝑗ሻ , 𝑖 ് 𝑗, )3-6(  

لـإخॺʯار    -1 لاغʙونج   ʃɸاʷقان  مȁو  ʙʮ(the Breusch-Pagan Lagrange Multiplier testوش 

BPLM test):  

مʧ إجل إخॼʱار تॽɻॼة الʺقاʡع    إحʸائॽة مʹاعف لاغʛونج  Breusch and Pagan’s  )1980(إقʛʱح  

غT   ʛʽ  مʙʴود وصغʛʽ و   N  حʦʳ   الغʛʽ مʳʱانʶة الʱي تʢʱلʖ أن ʨȞǽن   بॽانات الॼانلفي نʺاذج    فʛدǽةال

  . وتعʢى الॽʸغة الȄʛاضॽة لهʚه الإحʸائॽة ؗʺا یلي: مʙʴود (یʕول إلى مالانهاǽة) 

𝐿𝑀஻௉ ൌ 𝑇෍ ෍ 𝜌ො௜௝
ଶ

ே

௝ୀ௜ାଵ

.

ேିଵ

௜ୀଵ

 )3-7 (  

  :ʘʽح𝜌ො௜௝  لʲʺر  تʙمق   ʧʽوجي بʜال ȋاॼذج. الإرتʨʺʻاقي في الʨʰال  

ʗʴع   تॽȃʛت ȑع ؗاȄزʨقارب مع تʱة تॽائʸه الإحʚة هȄʛفʸة الॽضʛالفχଶ  ةȄʛمع درجة ح  

  𝑁ሺ𝑁 െ 1ሻ/2    ع مع درجةॽȃʛت ȑع ؗاȄزʨʱولة لʙʳʺة الʺॽʁة مع الॽائʸه الإحʚة هʺॽʀ مقارنة ʦʱی ȑأ ،

 ʠم رفʙأو ع ʠأن رفʷǼ ارʛاذ القʵإت ʦʱی ʦث ʧرة، ومʨؗʚʺة الȄʛʴة. الȄʛفʸة الॽضʛالف  

   :lmCDإخॺʯار  -2

الʴالة الʱي ʨȞǽن في  كʺا تʛʢقʻا ساǼقا فإن إخॼʱار مʹاعف لاغʛونج لـʛʰوش وȃقان غʛʽ صالح  

  ʦʳها حʽفN    حʛʱة إقॽʹه القʚعامل مع هʱولل ، ʛʽʰ2004( ك(  Pesaran    ةॽائʸإحlmCD     هاʱغॽفة صʛالʺع

  كʺا یلي: 

𝐶𝐷௟௠ ൌ ඨ
1

𝑁ሺ𝑁 െ 1ሻ
෍ ෍ ሺ𝑇𝜌ො௜௝

ଶ െ 1ሻ

ே

௝ୀ௜ାଵ

.

ேିଵ

௜ୀଵ

 )3-8 (  
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الॽʁاسي   الॽʰʢعي  الʨʱزȄع  مع  الإحʸائॽة  هʚه  تʱقارب  الʸفȄʛة  الفʛضॽة   ʗʴت𝑁ሺ0,1ሻ    ʘʽʴǼT   ʛʽغ

و مʙʴود.    Nمʙʴود   ʛʽة  غॽائʸإح  ʖȄʛتق ॼʸǽح   ʙق الʺʙʴودة  العʻʽات  في   ʧؔولlmCD   عȄزʨʱال إلى 

  ʛʽاسي في الʺقارنة غॽʁعي الॽʰʢع الȄزʨʱجة للʛʴال ʦॽʁام الʙʵʱالي إسʱالȃو ʖاسʻم ʛʽاسي غॽʁعي الॽʰʢال

  صالح. 

  :𝐿𝑀௔ௗ௝لʷʸاʃɸ لاغʙونج  الإخॺʯار الʸعʗل -3

خاصة في    لʨȞॽن أكʛʲ قʨة    lmCD  خॼʱارتعʙیل لإ  Pesaran, Ullah, and Yamagata  )2008(قʙم  

  ؗʺا یلي:  هʚا الإخॼʱار  إحʸائॽةالعʻʽات الʺʙʴودة، وʱؗ ʧȞʺȄاǼة صॽغة 

𝐿𝑀௔ௗ௝ ൌ ඨ
2

𝑁ሺ𝑁 െ 1ሻ
෍ ෍

ሺ𝑇 െ 𝑘ሻ𝜌ො௜௝
ଶ െ 𝜇்௜௝

𝜎்௜௝

ே

௝ୀ௜ାଵ

.

ேିଵ

௜ୀଵ

 )3-9 (  

  ʧم ؗل  تʺʲل   ʘʽح𝜇்௜௝  و  𝜎்௜௝    لـ  ȑارॽɻʺال والإنʛʴاف   Ȍسʨʱʺالሺ𝑇 െ 𝑘ሻ𝜌ො௜௝
ଶ  ،اليʨʱال   T  على 

    في الʨʺʻذج.  ʲʺǽiل عʙد الإنʙʴارت الʺʱʶقلة في الʨحʙة   𝑘، و ʲʺǽiل عʙد الʺʷاهʙات للʨحʙة 

  .𝑁ሺ0,1ሻمع الʨʱزȄع الॽʰʢعي الॽʁاسي    𝐿𝑀௔ௗ௝تʗʴ الفʛضॽة الʸفȄʛة یʱقارب تʨزȄع إحʸائॽة  

    (Slope homogeneity)تʱانʛ معلʸات الإنʗʲار  الʠʸلʔ الʰاني:

في   الإنʙʴار  معلʺات  أن  إفʛʱاض  مع  الʺʷاهʙات  تॽʺʳع   ʦʱی الॽʰȄʛʳʱة  الʙراسات   ʧم  ʙیʙالع في 

 ʧم ʛʽʲؗ رفʹها في ʦʱȄار وॼʱة هي قابلة للإخॽضʛه الفʚأن ه ʧم ʦة، على رغʶانʳʱن مʨؔانل تॼانات الॽب

  ʥا في ذلʺǼ ʧʽʲاحॼال ʧعة مʨʺʳان. مॽ1992(الأح(  Robertson and Symons    و)1995(  Pesaran and 

Smith   انلॼانات الॽʰي لʻمʜال ʙعॼادة الȄة مع زʶانʳʱم ʛʽات غʙوح ʛʰانات عॽʰع الॽʺʳة تॽانȞفي إم ʨؔȞش  

ʥاك حاجة لى ذلʻه ʗذج إذا ؗانʨʺʻة في الʶانʳʱم ʛʽات الغʛیʙقʱدمج ال ʖʳǽ هॽوعل ، ʥاء على ذلʻب .

الإخॼʱارات   ʦǽʙتق إلى  Ǽالإضافة  الإنʙʴار،  معلʺات   ʝانʳت إخॼʱار  فʛضॽات  بʻاء  خʨʢات  شʛح   ʦʱʽس  

ʵʱʶʺراسة.الʙمة في الʙ    لȞʷة على الʶانʳʱم ʛʽار الغʙʴمع معلʺات الإن ʗابʲال ʛʽأثʱانل لॼذج الʨʺن ʧȞॽل

  : الʱالي

𝑦௜௧ ൌ 𝛼௜ ൅ 𝛽ሖ௜𝑥௜௧ ൅ 𝜇௜௧ , , 𝑖 ൌ 1, … . . ,𝑁; 𝑡 ൌ 1, … . . ,𝑇, )3-10 (  

 :ʘʽح  
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- 𝛼௜  هي   ʛʽغʱت لا  الʺعلʺة  هʚه   ʘʽʴǼ الʲابʱة،  الʱأثʛʽات  مʢʸلح   ʧع  ʛʰتع والʱي  القʢع  معلʺة 

  .Ȑʛة إلى أخॽɻʢعة مقʨʺʳم ʧم Ȍفق ʛʽغʱن الʨȞǽ نʺاȂو ʧمʜال ʛʰع 

- 𝑥௜௧   ʙعॼقلة ذو الʱʶʺارت الʙʴشعاع الإن ʨه𝑘 ൈ 1. 

- 𝛽௜   ʙعॼار ذو الʙʴشعاع معلʺات الإن ʨه𝑘 ൈ 1. 

  ، لॼʸॽح شȞل الʨʺʻذج ؗالʱالي:  𝑖یʦʱ تॽʺʳع مʷاهʙات الʶلاسل الʜمॽʻة لـلʨحʙات  

𝑌௜ ൌ 𝛼௜𝜏் ൅ 𝑋௜𝛽௜ ൅ 𝜇௜ , , 𝑖 ൌ 1, … . . ,𝑁, )3-11 (  

   :ʘʽح𝑌௜ ൌ ሺ𝑦௜ଵ, … … ,𝑦௜்ሻ     ،𝜏் شعاع   ʨة للȄاوʶه مʛاصʻع عॽʺاج ʙعǼ وذو ʙح𝑇 ൈ 1    ، 𝑋௜ ൌ

ሺ𝑥௜ଵ, … … , 𝑥௜்ሻ    ،𝜇௜ ൌ ሺ𝜇௜ଵ, … … , 𝜇௜்ሻ  .  

  یʦʱ صॽاغة الفʛضॽة الʸفȄʛة للإخॼʱار على الʨʴʻ الʱالي: 

𝐻଴: 𝛽௜ ൌ 𝛽௝  ;∀ ሺ𝑖, 𝑗ሻ )3-12 (  

  : ضʙ الفʛضॽة الʙʰیلة

𝐻ଵ: 𝛽௜ ് 𝛽௝  ;∃ ሺ𝑖, 𝑗ሻ , 𝑖 ് 𝑗. )3-13 (  

،    𝑖حʘʽ تʛʽʷ الفʛضॽة الʸفȄʛة إلى أن جʺॽع معلʺات الʺʱغʛʽات الʺʱʶقلة هي نفʶها في جʺॽع الʨحʙات  

  إلى وجʨد إخʱلاف بʧʽ الʺعلʺات في وحʙتʧʽ على الأقل. في حʧʽ تʛʽʷ الفʛضॽة الʙʰیلة 

  :’Swamyإخॺʯار  -1

الʺقʙرات الفʛدǽة    تʗʱʷإخॼʱارا لʳʱانʝ معلʺات الإنʙʴار ǽعʙʺʱ على مSwamy    Ȑʙ  )1970(إقʛʱح  

  إحʸائॽة هʚا الإخॼʱار ʱؗ ʧȞʺǽاǼة صॽغʱها ؗالʱالي: .  لʺعلʺات الإنʙʴار عʧ الʺقʙر الॽʺʳʱعي 

𝑆መ ൌ෍ሺ𝛽መ௜,௢௟௦ െ 𝛽መௐிாሻሖ
𝑋ሖ௜𝑀ఛ𝑋௜
𝜎ොଶ௜

ሺ𝛽መ௜,௢௟௦ െ 𝛽መௐிாሻ.

ே

௜ୀଵ

 )3-14 (  

ʘʽح :  

-  𝛽መ௜,௢௟௦     ةʙلؔل وح Ȑʛغʸعات الȃʛʺقة الȄʛʢǼ ارʙʴرات معلʺات الإنʙإلى مق ʛʽʷت𝑖.   

- 𝛽መௐிா ൌ ሺ∑ ௑ሖ ೔ெഓ௬೔
ఙෝమ೔

ሻିଵ ∑ ௑ሖ ೔ெഓ௬೔
ఙෝమ೔

ே
௜ୀଵ

ே
௜ୀଵ    جحʛʺال  ʗابʲال  ʛʽأثʱلل الॽʺʳʱعي  الʺقʙر  إلى   ʛʽʷت

.(weighted fixed effect pooled estimator) 
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- 𝜎ොଶ௜ ൌ
ሺ௬೔ି௑೔ఉ෡೔ሻሖெഓሺ௬೔ି௑೔ఉ෡೔ሻ

்ି௞ିଵ
  

- 𝑀ఛ ൌ 𝐼் െ
ఛ೅ఛ́೅
்

  ʘʽح ، 𝐼்   ةʙحʨفة الʨفʸة  ذات هي مॼتʛال 𝑇. 

𝑘ሺ𝑁مع درجة حȄʛة     χଶتʗʴ الفʛضॽة الʸفȄʛة إحʸائॽة هʚا الإخॼʱار تʱقارب مع تʨزȄع ؗاȑ تॽȃʛع   െ

1ሻ    في حالة𝑁  ود وʙʴم𝑇   ةǽول إلى مالانهاʕی(Pesaran and Yamagata 2008:54).  

  :Pesaran and Yamagataإخॺʯار  -2

لʨȞॽن أكʛʲ قʨة ودقة وʱȄʺاشى مع   ’Swamyإخॼʱار بPesaran and Yamagata    ʛȄʨʢʱ  )2008(قام  

الʺʙʴودة.  العʻʽات  في  خاصة  الॼانل  بॽانات   ʟائʸة    خॽائʸالإح إسʙʰʱال   ʦت الإخॼʱار  هʚا   𝑆ሚبـ    𝑆መفي 

  على الʨʴʻ الʱالي: 

𝑆ሚ ൌ෍ሺ𝛽መ௜,௢௟௦ െ 𝛽෨ௐிாሻሖ
𝑋ሖ௜𝑀ఛ𝑋௜
𝜎෤ଶ௜

ሺ𝛽መ௜,௢௟௦ െ 𝛽෨ௐிாሻ.

ே

௜ୀଵ

 )3-15 (  

  :ʘʽح  

- 𝜎෤ଶ௜ ൌ
ሺ௬೔ି௑೔ఉ෡ಷಶሻሖெഓሺ௬೔ି௑೔ఉ෡ಷಶሻ

்ିଵ
 

- 𝛽෨ௐிா ൌ ሺ∑ ௑ሖ ೔ெഓ௑೔
ఙ෥మ೔

ሻିଵ ∑ ௑ሖ ೔ெഓ௬೔
ఙ෥మ೔

ே
௜ୀଵ

ே
௜ୀଵ  

  وتعʢى صॽغ إحʸائॽات هʚا الإخॼʱار ؗʺا یلي: 

∆෨ൌ √𝑁ሺ
𝑁ିଵ𝑆ሚ െ 𝑘

√2𝑘
ሻ )3-16 (  

∆෨௔ௗ௝ൌ ඨ
𝑁ሺ𝑇 ൅ 1ሻ

2𝑘ሺ𝑇 െ 𝑘 െ 1ሻ
ሺ𝑁ିଵ𝑆ሚ െ 𝑘ሻ )3-17 (  

الʸفȄʛة   الفʛضॽة   ʗʴأن  ت الʺفʛʱض   ʧالم الॽʰʢعي  الʨʱزȄع  مع  الإحʸائॽات  هʚه    ʺॽɻارȑ تʱقارب 

𝑁ሺ0,1ሻ.  امʙʵʱإسǼ    ʨؗارول مʨنʱي  مʱʵلف الʨʱلॽفات  تʳارب  مع  ومʶʱقة  نʱائج قȄʨة  هʚا الإخॼʱار   ʛهʣا

 ʧم𝑁 و 𝑇 انل  جنʺاذ فيॼةالॽȞॽامʻیʙانل الॼونʺاذج ال  (Pesaran and Yamagata 2008:75).  

 :ʖالʰال ʔلʠʸم الʗع ʥف عʵؒةالȂارʙقʯانل  الإسॺاذج الʸفي ن  
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 ʦʱی  ʧای ....إلخ،  الʺʻاخ   ،ʨʺʻال تقارب  الʛʷائॽة،  القʨة  تعادل  حʨل  والʙراسات  الأʴǼاث   ʙایʜت مع 

الॽʁاسॽة   ʜʽ الʺʻاهج  ʛؗل تʨʴت Ȅʨʡلة،  فʛʱات زمॽʻة   ʛʰع مʧ الʙول  مʨʺʳعة  على   ȑʨʱʴت عʻʽة  إسʙʵʱام 

هʚا الʨʢʱر أدʛʽʰؗ    Ȑة.  𝑇لॽʰانات الॼانل إلى دراسة بॽانات الʺاكʛو Ǽانل أیʧ تʨؔن عʙد الفʛʱات الʜمॽʻة  

الʻʺاذج   في  الإنʙʴار  معلʺات   ʝانʳت فʛضॽة   ʠرف في  تʲʺʱل  الأولى   ،ʧʽʱʽأساس  ʧʽتʛؔف ʣهʨر  إلى 

Ǽالॼʶʻة  ،  الॽɻॽʺʳʱة أما  الॽʰانات.   ʧم الʨʻع  هʚا  في  مʳʱانʶة   ʛʽالغ الإنʙʴارات  إسʙʵʱام  لʸالح  وتʳادل 

للفʛؔة الʲانॽة  فهي تʛʽʷ إلى تȘʽʰʢ مʻهॽʳات تʴلʽل الʶلاسل الʜمॽʻة على بॽانات الʺاكʛو Ǽانل للʱعامل  

لʱعامل مع  اومʧ أجل    . (Baltagi 2008:337)مع عʙم الإسʱقʛارȄة ، الإنʙʴارات الʜائفة والʱؔامل الʺʛʱʷك  

تʦ إقʛʱاح عʙة إخॼʱارات لʚʳر الʨحʙة في بॽانات الॼانل، حʘʽ تʦ تقʦॽʶ هʚه الإخॼʱارات    ،عʙم الإسʱقʛارȄة

إلى مʨʺʳعʧʽʱ، تʲʺʱل الʺʨʺʳعة الأولى في إخॼʱارات الʽʳل الأول لʚʳر الʨحʙة في بॽانات الॼانل الʱي  

، أما الʺʨʺʳعة الʲانॽة تʲʺʱل في إخॼʱارات الʽʳل الʲاني لʚʳر الʨحʙة في  فʛدǽةتفʛʱض إسʱقلالॽة الʺقاʡع ال 

  وعʙم تʳانʝ الإنʙʴارات. فʛدǽةبॽانات الॼانل، هʚه الأخʛʽة تأخʚ في عʧʽ الإعॼʱار تॽɻॼة الʺقاʡع ال

  : إخॺʯارات الʻʱل الأول لʘʱر الʦحʗة في نʸاذج الॺانل -1

نʱʶعʛض ॽɾʺا ǽأتي Ǽعʹا مʧ إخॼʱارات الʽʳل الأول الأكʛʲ شʨʽعا مʧ أجل الʷؔف عʧ خʨاص 

إسʱقلالॽة   فʛضॽة  على  تقʨم  والʱي  لا،  أم  الʨحʙة  جʚر  وجʨد  وȂخॼʱار  الॼانل  نʺاذج  في  الʜمॽʻة  الʶلاسل 

  الʺقاʡع الفʛدǽة. 

   :Levin, Lin, and Chu (LLC)إخॺʯار   .أ

ʙعǽ  ʧفॽل    ʧʽي قاما  ولʱخلال الإعʺال ال ʧانل مॼانات الॽة في بʙحʨر الʚʳار  لॼʱر إخʨʡ ʧأول م

سʻة    مʛʱʷكآخʛ  كʺʕلف    شʨ، هʚه الأعʺال تʦ نʛʷها ॽɾʺا Ǽعʙ مع    1993و    1992بها خلال سʱʻي  

2002  ʗان مأخʨذة مॼاشʛة مʧ إخॼʱار  جʚر الʨحʙة في الʶلاسل الʜمॽʻة  هʚا الإخॼʱار  نقʢة إنʢلاق  . وؗ

إقʛʱح  .  Dickey and Fuller  ) 1979(لـ   الإخॼʱار  هʚا  الʨʺʻذج    Levin, Lin, and Chu  )2002(لإجʛاء 

  الʱالي: 

∆𝑦௜௧ ൌ 𝜌𝑦௜,௧ିଵ ൅෍𝜃௜,௅∆𝑦௜,௧ି௅

௣೔

௅ୀଵ

൅ 𝛼௠௜𝑑௠௧ ൅ 𝜀௜௧ ,      𝑚 ൌ 1,2,3 )3-18 (  
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  ʘʽح𝑑௠௧      ȑدة أʙʴʺة الȄʛʰʳات الʛʽغʱʺإلى شعاع ال ʛʽʷت𝑑ଵ௧ ൌ أȑ نʺʨذج   (مʨʺʳعة خالॽة   ∅

ॼة إتʳاه عامبʙون   ʛؗأو م ʗثاب ȑدʛف ʛو  أث (𝑑ଶ௧ ൌ ሼ1ሽ    على ȑʨʱʴǽ ذجʨʺن)ʗثاب ȑدʛف ʛو  )  أث

𝑑ଷ௧ ൌ ሼ1, 𝑡ሽ    على ȑʨʱʴǽ ذجʨʺن)  ʗثاب ȑدʛف ʛاه عام  وأثʳة إتॼ ʛؗم  (  ،𝛼௠௜   إلى شعاع ʛʽʷت

𝑚  نʺʨذج مʙʵʱʶم  لالʺعلʺات الʺʨافȘ لؔ ൌ مʨزعة ȞʷǼل مʱʶقل   𝜀௜௧حʙود الʢʵأ  ، ؗʺا أن    1,2,3

  .ARMAبʧʽ الʨحʙات الʺقॽɻʢة وتॼʱع سॽاق عʨʷائي مʱʶقʛ مʧ الʨʻع 

إضافة إلى إفʛʱاضه لإسʱقلالॽة حʙود الʢʵأ بʧʽ الʨحʙات الʺقॽɻʢة ʙʳǽر الإشارة إلى أن هʚا الإخॼʱار  

ሺ𝜌௜أǽʹا ǽفʛʱض تʳانʝ جʚر الإنʙʴار الʚاتي   ൌ 𝜌௝ ൌ 𝜌,∀𝑖, 𝑗ሻ   ةʙحʨر الʚاك جʻن هʨȞǽ ماʙʻع ȑأ ،

ʛʽغʱʺة الॽ ʛؗفي ح𝑦  عʨʺʳʺة لʙحʨر الʚة جॽضʛل فʰة  ، فإنه إما أن نقʙحʨر الʚج ʠفʛانل أو نॼات الʙوح

ر. وʦʱȄ إخॼʱار الفʛضॽة الʸفȄʛة الʱي تʛʽʷ إلى  لʺʨʺʳع وحʙات الॼانل، وهʻا تؔʺʧ مʙʴودǽة هʚا الإخॼʱا 

  أن الʶلاسل الʜمॽʻة الفʛدǽة تȑʨʱʴ على جʚر الʨحʙة: 

  الʜمॽʻة الفʛدǽة: ضʙ الفʛضॽة الʙʰیلة الʱي تʛʽʷ إلى إسʱقʛار الʶلاسل 

ʛʽأخʱال درجة  أن  ،    𝑝௜  وȃʺا  لإ ثلا  Levin, Lin, and Chu  )2002(إقʛʱح  مʳهʨلة  مʛاحل  هʚا  ث  جʛاء 

  :(Baltagi 2008:341)الإخॼʱار 

 :حلة الأولىʙʸي الȞǽار دʙʴاء إنʛإج ʦʱز   یʜالʺع ʛلʨف  (ADF)  ةॽɻʢة مقʙلؔل وح𝑖 :  

∆𝑦௜௧ ൌ 𝜌௜𝑦௜,௧ିଵ ൅෍𝜃௜,௅∆𝑦௜,௧ି௅

௣೔

௅ୀଵ

൅ 𝛼௠௜𝑑௠௧ ൅ 𝜀௜௧ ,      𝑚 ൌ 1,2,3 )3-21 (  

 ʛʽأخʱأن درجة ال ʘʽʴǼ𝑝௜  .Ȑʛة إلى أخॽɻʢة مقʙوح ʧم ʛʽغʱت  

  ʛʽأخʱرجة الʙة لʺॽʀ ار أعلىॽʱإخ ʦʱلى یʲʺال ʛʽأخʱدرجة ال ʙیʙʴʱل𝑝௠௔௫    ارॼʱة الإخॽائʸام إحʙʵʱسȂو𝑡 

Ǽعʙ تʙʴیʙ   الॽʁʺة الأصغʛ مʧ الॽʁʺة العʤʺى معȄʨʻة أم لا.  إذا ؗانॽɾ ʗʺا  لʙʴʱی𝜃෠௜௞    ʙللʺعلʺة الʺقʙرة  

  ) ، یʦʱ إجʛاء إنʙʴارʧȄ ثانʧʽȄʨ لʨʱلʙʽ الʨʰاقي: 21-3( درجة الʱأخʛʽ الʺʲلى للʨʺʻذج

𝐻଴: 𝜌௜ ൌ 𝜌 ൌ 0 )3-19 (  

𝐻଴: 𝜌௜ ൌ 𝜌 ൏ 0 )3-20 (  
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𝑒̂௜௧ ൌ ∆𝑦௜௧ െ෍𝜋ො௜,௅∆𝑦௜,௧ି௅

௣೔

௅ୀଵ

൅ 𝛼ො௠௜𝑑௠௧, )3-22 (  

𝜐ො௜,௧ିଵ ൌ 𝑦௜,௧ିଵ െ෍𝜋ො௜,௅∆𝑦௜,௧ି௅

௣೔

௅ୀଵ

൅ 𝛼ො௠௜𝑑௠௧, )3-23 (  

ʚة    ولأخʙحʨال ʛʰع ʧایॼʱال ʝانʳم تʙع𝑖   ها علىʱʺʶخلال ق ʧاقي مʨʰة الʛمعای ʦʱار ، یॼʱالإع ʧʽفي ع

  كالʱالي:  𝜎ොఌ೔೟الإنʛʴاف الʺॽɻارȑ لʙʴ الʢʵأ  

𝑒̃௜௧ ൌ
𝑒̂௜௧
𝜎ොఌ೔೟

,                𝜐෤௜,௧ିଵ ൌ
𝜐ො௜,௧ିଵ
𝜎ොఌ೔೟

 )3-24 (  

  حʘʽ یʦʱ الʨʸʴل على الإنʛʴاف الʺॽɻارȑ لʙʴ الʢʵأ مʧ خلال الॽʸغة الʱالॽة: 

𝜎ොଶఌ೔೟ ൌ
1

𝑇 െ 𝑝௜ െ 1
෍ ሺ

்

௧ୀ௣೔ାଶ

𝑒̂௜௧ െ 𝜌ො௜𝜐ො௜,௧ିଵሻଶ )3-25 (  

 :ةॻانʰال الإنʛʴاف    الʙʸحلة  إلى  الأجل  Ȅʨʡل   ȑارॽɻʺال الإنʛʴاف  نॼʶة   ʛیʙتق الʺʛحلة  هʚه  في   ʦʱی

Ȅʨʡل    ʧایॼʱال فإن  الʨحʙة  لʚʳر  العʙم  لفʛضॽة  وفقا   ʘʽح  ، الʺقॽɻʢة  للʨحʙات  الأجل   ʛʽʸق  ȑارॽɻʺال

  ) ʧȞʺǽ تقʙیʛه وفقا للॽʸغة الʱالॽة: 18-3الأجل الʵاص Ǽالʨʺʻذج (

𝜎ොଶ௬೔ ൌ
1

𝑇 െ 1
෍∆𝑦௜௧ଶ
்

௧ୀଶ

൅ 2෍𝑤௄ഥ௅

௄ഥ

௅ୀଵ

൥
1

𝑇 െ 1
෍ ∆𝑦௜௧∆𝑦௜,௧ି௅

்

௧ୀଶା௅

൩ )3-26 (  

   :ʘʽح𝑤௄ഥ௅ ൌ 1 െ ሺ𝐿/ሺ𝐾ഥ ൅ 1ሻሻ  

  ʧȞʺǽ الآن تقʙیʛ نॼʶة الإنʛʴاف الʺॽɻارȄʨʡ ȑل الأجل إلى الإنʛʴاف الʺॽɻارȑ للʨʰاقي ؗʺا یلي:  

𝑆መ௜ ൌ
𝜎ො௬೔
𝜎ොఌ೔

 )3-27 (  

  مʨʱسȌ هʚه الॼʶʻة ǽعʢى تقʙیʛه ؗʺایلي: 

𝑆መே ൌ
1
𝑁
෍𝑆መ௜

ே

௜ୀଵ

 )3-28 (  

 :ةʰالʰال الإنʙʴار    الʙʸحلة   ʛیʙتق  ʦʱی ʥذل ولʧؔ قʰل  إحʸائॽة الإخॼʱار،  هʚه الʺʛحلة یʦʱ حʶاب  في 

  : 𝑁𝑇෨الॽʺʳʱعي الʺʨالي بʻاءا على عʙد مʷاهʙات  
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𝑒̃௜௧ ൌ 𝜌𝜐෤௜,௧ିଵ ൅ 𝜀௜̃௧ )3-29 (  

  ʘʽح𝑇෨ ൌ 𝑇 െ 𝑃ത െ 𝑃തو   1 ൌ ଵ

ே
∑ 𝑝௜
ே
௜ୀଵ   اراتʙʴلإن ʛʽأخʱدرجة ال Ȍسʨʱل مʲʺǽADF   .ةǽدʛالف  

𝐻଴: 𝜌خॼʱار الفʛضॽة  مʧ أجل إ  ൌ   یʦʱ إسʙʵʱام الإحʸائॽة الʱالॽة: ،   0

𝑡ఘ ൌ
𝜌ො
𝜎ොఘෝ

 )3-30 (  

 :ʘʽح  

- 𝜌ො ൌ ∑ ∑ 𝑒̃௜௧𝜐෤௜,௧ିଵ்
௧ୀଶା௣೔

ே
௜ୀଵ ∑ ∑ 𝜐෤ଶ௜,௧ିଵ்

௧ୀଶା௣೔
ே
௜ୀଵൗ  

- 𝜎ොఘෝ ൌ 𝜎ොఌ෤ ൣ∑ ∑ 𝜐෤ଶ௜,௧ିଵ்
௧ୀଶା௣೔

ே
௜ୀଵ ൧

ିଵ/ଶ 
- 𝜎ොఌ෤

ଶ ൌ ଵ

ே ෨்
∑ ∑ ሺ𝑒̃௜௧ െ 𝜌ො𝜐෤௜,௧ିଵሻଶ்

௧ୀଶା௣೔
ே
௜ୀଵ  

ॼة إتʳاه عامأو    أثʛ فʛدȑ ثابʗ في حالة نʺʨذج بʙون   ʛؗار   مॼʱة الإخॽائʸات أن إحॼإث ʦت ،𝑡ఘ    قاربʱت

مع الʨʱزȄع الॽʰʢعي الॽʁاسي تʗʴ فʛضॽة العʙم لʚʳر الʨحʙة، أما في حالة الʨʺʻذجʧʽ الآخʧȄʛ أیʧ تʨؔن 

  ʛʽغ الȄʛʰʳة  ॼة  ʛؗʺه الʚه تعʙیل   ʦت  ʥلʚول مالانهاǽة،  إلى   ʙاعॼʱت الإخॼʱار  إحʸائॽة  فإن  معʙومة، 

وتع الॽʁاسي،  الॽʰʢعي  الʨʱزȄع  مع  تʱقارب  أن  أجل   ʧم الʺʴʴʸة  ʢ الإحʸائॽة  الإحʸائॽة  صॽغة  ى 

  كʺایلي: 

𝑡∗ఘ ൌ
𝑡ఘ െ 𝑁𝑇෨𝑆መே𝜎ොఌ෤

ିଶ𝜎ොఘෝ𝜇∗௠ ෨்

𝜎∗௠ ෨்
 )3-31 (  

  ʘʽح𝜇∗௠ ෨்    و𝜎∗௠ ෨்    لانʲʺلف  تʱʵالي، وتʨʱل على الʙالʺع ȑارॽɻʺاف الʛʴل والإنʙالʺع Ȍسʨʱʺال

  ॽʀʺهʺا حʖʶ الʨʺʻذج الʺʙʵʱʶم (مع قاʡع أو مع قاʡع وȂتʳاه زمʻي). 

   :Im,Pesaran and Shin (IPS) إخॺʯار  . ب

عʛʰ جʺॽع   𝑦௜,௧ିଵمعلʺة  تؔʺʧ في إفʛʱاضه لʳʱانLLC    ʝكʺا تʦ ذʛؗه ساǼقا فإن مʙʴودǽة إخॼʱار  

إخॼʱارا غʛʽ مقǼ ʙʽفʛضॽة تʳانIm, Pesaran, and Shin    ʝ  )2003(الʨحʙات الʺقॽɻʢة. وفقا لʚك إقʛʱح  

وʦʱȄ بʻاء    بل ʻȞʺǽه الʱعامل مع عʙم تʳانʝ هʚه الʺعلʺة.   عʛʰ الʨحʙات الʺقॽɻʢة  معلʺة الإنʙʴار الʚاتي

𝑚) و  18-3هʚا الإخॼʱار إنʢلاقا مʧ الʨʺʻذج ( ൌ ॼة إتʳاه    1 ʛؗون مʙȃو ʗثاب ȑدʛف ʛد أثʨمع وج ȑأ ،

  عام ؗʺایلي: 
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∆𝑦௜௧ ൌ 𝜌௜𝑦௜,௧ିଵ ൅ 𝛼௜ ൅෍𝜃௜,௅∆𝑦௜,௧ି௅

௣೔

௅ୀଵ

൅ 𝜀௜௧ )3-32 (  

  وʦʱȄ بʻاء فʛضॽات هʚا الإخॼʱار ؗʺایلي: 

𝐻଴: 𝜌௜ ൌ 0, 𝑖 ൌ 1, … … ,𝑁 )3-33 (  

  : ضʙ الفʛضॽة الʙʰیلة

𝐻ଵ : ൜
𝜌௜ ൏ 0,   𝑖 ൌ 1, … … ,𝑁ଵ

𝜌௜ ൌ 0,   𝑖 ൌ 𝑁ଵ ൅ 1, … … ,𝑁 )3-34 (  

  𝜌௜تʶʺح لـ    لأنها ،    LLCتعʙ الفʛضॽة الʙʰیلة لهʚا الإخॼʱار أكʛʲ عʺʨمॽة مʧ الفʛضॽة الʙʰیلة لإخॼʱار  

أصغʛ مʧ الʸفʛ أȑ مʱʶقʛة Ǽالॼʶʻة للʨحʙات    Ǽ𝜌௜أن تʨؔن مʱʵلفة لॼعʠ الʨحʙات الʺقॽɻʢة ، حʘʽ أن  

  ʧإلى    1م𝑁ଵ    ʧات مʙحʨة للॼʶʻالǼ ةʛقʱʶم ʛʽغ ȑأ ʛفʸة للȄاوʶوم ، 𝑁ଵ ൅ وȄفʛʱض هʚه .  𝑁إلى    1

 ʧʽب ذاتي   ȋاॼإرت بʨجʨد  ʶǽʺح  بʻʽʺا  الأول،  الʽʳل  إخॼʱارات   ʛائʶؗ الفʛدǽة  الʺقاʡع  إسʱقلالॽة  الإخॼʱار 

ؗل   أجل   ʧم مʱʵلفة   ʖتʛب الॼانل.الأخʢاء  بॽانات  في  مʨʱسȌ  لإ  فʛد  إسʙʵʱام   ʦت الإخॼʱار  هʚا  جʛاء 

  الʺعʛفة صॽغʱه ؗʺایلي:   ADFالإحʸائॽات الفʛدǽة لـ 

𝑡̅ ൌ
1
𝑁
෍𝑡௜்ሺ௣೔,ఏ೔ሻ

ே

௜ୀଵ

 )3-35 (  

  ʘʽح𝑡௜்ሺ௣೔,ఏ೔ሻ    ةॽائʸل إحʲʺتt-student    مʙة العॽضʛار فॼʱإخǼ اصةʵة الǽدʛالف𝐻଴: 𝜌௜ ൌ في    0

  ).32- 3الʨʺʻذج (

  لهʚا الإخॼʱار على الʨʴʻ الʱالي: ئॽة الʺʨحʙة ʧȞʺǽ بʻاء الإحʸا 

𝑊௧̅ ൌ
√𝑁ൣ𝑡̅ െ 𝑁ିଵ ∑ 𝐸൫𝑡௜்ሺ௣೔,ఏ೔ሻห𝜌௜ ൌ 0൯ே

௜ୀଵ ൧

ට𝑁ିଵ ∑ 𝑉𝑎𝑟൫𝑡௜்ሺ௣೔,ఏ೔ሻห𝜌௜ ൌ 0൯ே
௜ୀଵ

 )3-36 (  

  ʘʽح𝑊௧̅  عȄزʨʱقارب مع الʱعي التॽʰʢال ȑارॽɻʺ  .ةʙحʨر الʚʳم لʙة العॽضʛف ʗʴت  

  : إخॺʯار الʻʱل الʰاني لʘʱر الʦحʗة في نʸاذج الॺانل -2

مʧ الʽʳل الʲاني یʱعامل مع وجʨد تॽɻॼة بʧʽ الʺقاʡع  لʚʳر الʨحʙة  إخॼʱارا    Pesaran  )2007(إقʛʱح  

في نʺاذج الॼانل. وȄقʨم مʙʰأ هʚا الإخॼʱار على تʦॽɺʙ إنʙʴارات  وعʙم تʳانʝ معلʺات الإنʙʴار  الفʛدǽة  
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ʛʽأخʱلل الفʛدǽة  الʺقاʡع   Ȍسʨʱم Ǽإدراج  الʺعʜز   ʛلʨف للفʛوقات    دȞǽي  الفʛدǽة  الʺقاʡع   Ȍسʨʱوم الأول 

الفʛدǽة الʺقاʡع  تॽɻॼة   ȋقاʱإل أجل   ʧم الʺعʜز    الأولى   ʛلʨف دȞǽي  إنʙʴار  صॽغة  تعʢى   ʘʽح  ،

  :(Barbieri 2009:124) على الʨʴʻ الʱالي The cross-sectional ADF (CADF)الʺقʢعي

Δ𝑦௜௧ ൌ 𝑎௜ ൅ 𝑏௜𝑦௜,௧ିଵ ൅ 𝑐௜𝑦ത௧ିଵ ൅ 𝑑௜Δ𝑦ത௧ ൅ 𝜖௜௧, )3-37 (  

ʘʽح  𝑦ത௧ିଵ ൌ
ଵ

ே
∑ே
௜ୀଵ 𝑦௜,௧ିଵ      وΔ𝑦ത௧ ൌ

ଵ

ே
∑ே
௜ୀଵ Δ𝑦௜,௧    الʺعادلة في  تʹʺʻʽهʺا   ʦʱ37-3(ی (

ة الغʛʽ مʛصʨدة.  ʛؗʱʷʺامل الʨالع ʧع ʛʽʰعʱلل  

ʶاب  مʧ خلال ح  (CIPS)بʛʶॽان    Ǽعʙ تʨلʙʽ الإنʙʴارات الʺʨؗʚرة ساǼقا یʦʱ الʨʸʴل على إحʸائॽة إخॼʱار

  في بॽانات الॼانل على الʨʴʻ الʱالي:  )iCADF(لؔل مقʢع فʛدt   ȑمʨʱسȌ إحʸائॽة 

𝐶𝐼𝑃𝑆 ൌ
1
𝑁
෍

ே

௜ୀଵ

𝐶𝐴𝐷𝐹௜ )3-38 (  

یʦʱ رفʠ فʛضॽة العʙم الʱي تʛʽʷ إلى وجʨد جʚر الʨحʙة إذا ؗانʗ هʚه الإحʸائॽة أكʛʰ مʧ الʦॽʁ الʛʴجة  

 ʧʽفات بॽلʨʱلف الʱʵʺان لʛʶॽف بʛʡ ʧحة مʛʱالʺقN   وT.  

 الʯؒامل الʙʯʵʸك في نʸاذج الॺانل الʠʸلʔ الʙاǺع: 

یʛتȌॼ مفهʨم الʱؔامل الʺʛʱʷك Ǽʺفهʨم إسʱقʛارȄة الʶلاسل الʜمॽʻة وʛȃزت هʚه العلاقة نʳॽʱة الʨʵʱف 

وʛʽʷȄ هʚا مʧ الʨʸʴل على إنʙʴارات زائفة في الʻʺاذج الॽʁاسॽة ʖʶǼ عʙم إسʱقʛار الʶلاسل الʜمॽʻة ،  

مʱʶقʛة  تʨؔن   ʧʽح في  مʻفʛدة  مʱʶقʛة  تʨؔن  لا  أن  الʜمॽʻة  الʶلاسل  لॽʰانات   ʧȞʺǽ أنه  إلى  الʺفهʨم 

  Șعلʱا یʺॽɾ كʛʱʷʺؔامل الʱم الʨة ومفهǽادʸʱة الإقȄʛʤʻال ʧʽب Ȍȃʛال ʦʱا یʻه ʧوم ʧمʜور الʛʺǼ عةʨʺʳʺك

Ǽفʛؔة العلاقة الʨʱازنॽة في الأجل الȄʨʢل فالʱؔامل الʺʛʱʷك یʟʻ على وجʨد علاقة تʨازنॽة بʧʽ الʺʱغʛʽات  

أȑ لا تॼʱاعʙ عǼ ʧعʹها في الأجل الȄʨʢل ȞʷǼل ʛʽʰؗ على الʛغʦ مʧ    الإقʸʱادǽة في الأجل الȄʨʢل

  ʛʽʸازن في الأجل القʨʱال ʧها عʙاعॼة تॽانȞإم(Al-Satury 2020:279).    اʺॽɾ ضʛعʱʶʻس ʥء ذلʨعلى ض

  یلي أهʦ إخॼʱارات الʱؔامل الʺʛʱʷك لॽʰانات الॼانل مʧ الʽʳل الأول والʽʳل الʲاني. 

  : إخॺʯار الʻʱل الأول للʯؒامل الʙʯʵʸك في نʸاذج الॺانل -1

  :  Kaoإخॺʯار .أ
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إخॼʱارا لفʛضॽة العʙم الʱي تʟʻ على عʙم وجʨد تؔامل   Kao, Chiang, and Chen  )1999(إقʛʱح  

مʳʱهات    ʝانʳت الإخॼʱار  هʚا  وȄفʛʱض  الॼانل،  بॽانات  في  الʺʱغʛʽات   ʧʽب بʧʽ مʛʱʷك  الʺʛʱʷك  الʱؔامل 

الإنʙʴار معلʺات   ʝانʳت عʙم  الإعॼʱار   ʧʽعǼ  ʚأخǽ لا  أنه   ȑأ على    ؗʺا،    الأفʛاد  الإخॼʱار  هʚا   ʙʺʱعǽ

الʜمॽʻةلʺʻهॽʳة    مʺاثلة  مʻهॽʳة الʶلاسل  في  الʺʙʵʱʶمة   ʛʳانʛغ ا  انʳل  أجل   ʧؔامل  مʱال  ʧع لʷؔف 

خلال  الʺʛʱʷك    ʧاقي  مʨʰلل الʨحʙة  جʚر  الॼانل    .إخॼʱار  إنʙʴار  نʺʨذج  إقʛʱاح   ʦت الإخॼʱار  هʚا  لإجʛاء 

  :(Baltagi 2008:358) يكʺایل 𝑖لॽʺʳع الʨحʙات  

𝑦௜௧ ൌ 𝑥́௜௧𝛽 ൅ 𝑧́௜௧𝛾 ൅ 𝑒௜௧ , , 𝑖 ൌ 1, … . . ,𝑁; 𝑡 ൌ 1, … . . ,𝑇, )3-39 (  

  ʘʽح𝑦௜௧ و 𝑥௜௧  رجةʙال ʧؔاملة مʱات مʛʽغʱمI(1).  

ǽعʙʺʱ   یʲʺʱلان في إخॼʱارنʨعʧʽ مʧ إخॼʱارات الʱؔامل الʺʛʱʷك    Kao, Chiang, and Chen  )1999(وقʙم  

 DFإخॼʱار   إنʷاءیADF  .  ʦʱدȞǽي فʨلʛ الʺعʜز  وȂخॼʱار ǽعʙʺʱ على إنʙʴار    DFدȞǽي فʨلʛ على إنʙʴار  

  لʱالي: كا )  39- 3(مʧ خلال تقʙیʛ الʨʺʻذج  ةالʺʨلʙالʨʰاقي   إنʙʴار  Ǽالإعʱʺاد على

𝑒̂௜௧ ൌ 𝜌𝑒̂௜௧ିଵ ൅ 𝜐௜௧ , )3-40 (  

  یʦʱ صॽاغة فʛضॽة العʙم الʱي تʟʻ على عʙم وجʨد الʱؔامل الʺʛʱʷك ؗʺایلي: 

𝐻଴: 𝜌 ൌ 0 )3-41 (  

  ȄʛʢǼقة الʺȃʛعات الʸغȐʛ العادǽة على الȞʷل الʱالي:   𝜌تعʢى صॽغة مقʙر  

𝜌ො ൌ
∑ ∑ 𝑒̂௜௧𝑒̂௜௧ିଵ்

௧ୀଶ
ே
௜ୀଵ

∑ ∑ 𝑒̂ଶ௜௧்
௧ୀଶ

ே
௜ୀଵ

 )3-42 (  

 على الȞʷل الʱالي:   tفي حʧʽ تعʢى صॽغة إحʸائॽة 

𝑡ఘ ൌ
ሺ𝜌ො െ 1ሻට∑ ∑ 𝑒̂ଶ௜௧ିଵ்

௧ୀଶ
ே
௜ୀଵ

𝑆௘
 

)3-43 (  

  :ʘʽʴǼ𝑆௘ ൌ
ଵ

ே்
∑ ∑ ሺ𝑒̂௜௧ െ 𝜌ො𝑒̂௜௧ିଵሻଶ்

௧ୀଶ
ே
௜ୀଵ    

  مʨضʴة صॽغها ؗʺا یلي:   DFأرȃع إحʸائॽات للإخॼʱار  KaoوȂقʛʱح 

𝐷𝐹ఘ ൌ
√𝑁𝑇ሺ𝜌ො െ 1ሻ ൅ 3√𝑁

√10.2
,   



الفʶل الʰالʖ: إخॺʯار تʮȂʙʱي للʸقارȁة الʹقǻʗة لʚʻʸان الʗʸفʦعات في الʗول مʲل الʗراسة 
 

144 
 

𝐷𝐹௧ ൌ √1.25𝑡ఘ ൅ √1.875𝑁, 

𝐷𝐹ఘ∗ ൌ
√𝑁𝑇ሺ𝜌ො െ 1ሻ ൅

3√𝑁𝜎జଶ

𝜎଴జ
ଶ

ඨ3 ൅
36𝜎జସ

5𝜎଴జ
ସ

, 

𝐷𝐹௧∗ ൌ
𝑡ఘ ൅

√6𝑁𝜎ఔ
2𝜎଴జ

ඨ
𝜎଴జ
ଶ

2𝜎జଶ
൅

3𝜎జଶ

10𝜎଴జ
ଶ

, 

  :ʘʽح𝜎జଶ ൌ Σ෠௬௬ െ Σ෠௬௫Σ෠௫௫ିଵ   ،𝜎଴జ
ଶ ൌ Ω෡௬௬ െ Ω෡௬௫Ω෡௫௫ିଵ  

  یʦʱ إنʷاءه Ǽالإعʱʺاد على إنʙʴار الʨʰاقي الʱالي:   ǼADFالॼʶʻة لإخॼʱار دȞǽي فʨلʛ الʺعʜز

𝑒̂௜௧ ൌ 𝜌𝑒̂௜௧ିଵ ൅෍𝜗௝Δ𝑒̂௜௧ି௝

௣

௝ୀଵ

൅ 𝜇௜௧ , )3-44 (  

الإخॼʱار تʸاغ على الʨʴʻ ن إحʸائॽة هʚا  Ǽ ʟʻعʙم وجʨد الʱؔامل الʺʛʱʷك فإ مع فʛضॽة العʙم الʱي ت

  الʱالي: 

𝐴𝐷𝐹 ൌ
𝑡஺஽ி ൅

√6𝑁𝜎ఔ
2𝜎଴జ

ඨ
𝜎଴జ
ଶ

2𝜎జଶ
൅

3𝜎జଶ

10𝜎଴జ
ଶ

,   

  ʘʽʴǼ𝑡஺஽ி  ةॽائʸهي إحt    للʺعلʺة𝜌   ارʙʴ44-3(في الإن .(  

بʻاءا    𝑁ሺ0,1ሻتʱقارب مع الʨʱزȄع الॽʰʢعي الʺॽɻارADF    ȑو  DFإحʸائॽات إخॼʱار   اتمع العلʦ أن تʨزȄع

Ȅʜة.  ʛؗʺة الǽهاʻة الȄʛʤعلى ن  

   :Pedroniإخॺʯار . ب

الʱؔامل الʺʛʱʷك  ॽɼابلفʛضॽة العʙم الʱي تʟʻ على   عʙة إخॼʱارات  Pedroni )2004,  2001(إقʛʱح 

ʦʱȄ هʚا الإخॼʱار على  و بʧʽ الʺʱغʛʽات في بॽانات الॼانل مع الأخʚ في عʧʽ الإعॼʱار عʙم تʳانʝ الأفʛاد.  

، ʘʽʴǼ في الʺʛحلة الأولى یʦʱ   انʳل غʛانʛʳ  مʺاثلة لʺʻهॽʳة  Ǽالإعʱʺاد أǽʹا على مʻهॽʳة   عʙة مʛاحل
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) الإنʙʴارات   ʧم الʨʰاقي  على  الʱالي  ) 44-3(و)  40-3(،  )  39-3الʨʸʴل  الإنʙʴار  إلى  إضافة   ،  

(Neal 2014:686):  

Δ𝑦௜௧ ൌ ෍ 𝛽௠௜Δ𝑥௠௜௧

ெ

௠ୀଵ

൅ 𝜂௜௧ , , 𝑖 ൌ 1, … . . ,𝑁; 𝑡 ൌ 1, … . . ,𝑇, )3-45 (  

  ʘʽح𝑚 ൌ 1,2, … . ,𝑀  .ذجʨʺʻقلة في الʱʶʺات الʛʽغʱʺد الʙل عʲʺت  

  حʶاب الʺقʙرات الʱالॽة:  مʧ أجلإسʙʵʱام الʨʰاقي الʺʨلʙة مʧ الإنʙʴارات الʶاǼقة یʦʱ  الʲانॽة  في الʺʛحلة

𝑆መ௜
∗ଶ ൌ

1
𝑇
෍𝜇̂௜௧

ଶ
்

௧ୀଵ

,              𝑆መே,்
∗ ଶ

ൌ
1
𝑁
෍𝑆መ௜

∗ଶ
ே

௜ୀଵ

  

𝐿෠ଵଵ௜
ିଶ ൌ

1
𝑇
෍𝜂̂௜௧

ଶ

்

௧ୀଵ

൅
2
𝑇
෍ሺ1 െ

𝑗
𝑝௜ ൅ 1

ሻ

௣೔

௝ୀଵ

෍ 𝜂̂௜௧𝜂̂௜௧ି௝

்

௧ୀ௝ାଵ

  

𝜆መ௜ ൌ
1
𝑇
෍ሺ1 െ

𝑗
𝑝௜ ൅ 1

ሻ

௣೔

௝ୀଵ

෍ 𝜐ො௜௧𝜐ො௜௧ି௝

்

௧ୀ௝ାଵ

  

𝑆መ௜
ଶ ൌ

1
𝑇
෍𝜐ො௜௧

ଶ
்

௧ୀଵ

,         𝜎ො௜
ଶ ൌ 𝑆መ௜

ଶ ൅ 2𝜆መ௜ ,        ,         𝜎ොே்
ଶ ൌ

1
𝑁
෍𝐿෠ଵଵ௜

ିଶ 𝜎ො௜
ଶ

ே

௜ୀଵ

 

في   الأولى  تʲʺʱل   ʧʽʱʯف إلى  تقॽʶʺها   ʦت إحʸائॽات  سॼع  الإخॼʱار  هʚا  إقʛʱح  الأخʛʽة  الʺʛحلة  في 

  ʦॽʽقʱل الʺʨʺʳعة  إحʸائॽات  هي  والʲانॽة   ʧمʜال  ʛʰع الʺʛʱʷك  الʱؔامل   ʦॽʽتق أجل   ʧم الॼانل  إحʸائॽات 

  الʱؔامل الʺʛʱʷك عʛʰ الأفʛاد، وتعʢى صॽغ إحʸائॽات هʚا الإخॼʱار ؗالآتي: 

𝑝𝑎𝑛𝑒𝑙 𝜈: 𝑇ଶ𝑁
ଷ
ଶሺ෍෍𝐿෠ଵଵ௜

ିଶ 𝑒̂ଶ௜௧ିଵ

்

௧ୀଵ

ே

௜ୀଵ

ሻିଵ  

𝑝𝑎𝑛𝑒𝑙 𝜌: 𝑇√𝑁ሺ෍෍𝐿෠ଵଵ௜
ିଶ 𝑒̂ଶ௜௧ିଵ

்

௧ୀଵ

ே

௜ୀଵ

ሻିଵ෍෍𝐿෠ଵଵ௜
ିଶ ሺ𝑒̂௜௧ିଵΔ𝑒̂௜௧ െ 𝜆መ௜ሻ

்

௧ୀଵ

ே

௜ୀଵ

  

𝑝𝑎𝑛𝑒𝑙 𝑡: ሺ𝜎ොே்
ଶ ෍෍𝐿෠ଵଵ௜

ିଶ 𝑒̂ଶ௜௧ିଵ

்

௧ୀଵ

ே

௜ୀଵ

ሻିଵ/ଶ෍෍𝐿෠ଵଵ௜
ିଶ ሺ𝑒̂௜௧ିଵΔ𝑒̂௜௧ െ 𝜆መ௜ሻ

்

௧ୀଵ

ே

௜ୀଵ

  

𝑝𝑎𝑛𝑒𝑙 𝐴𝐷𝐹: ሺ𝑆መே,்
∗ ଶ

෍෍𝐿෠ଵଵ௜
ିଶ 𝑒̂∗ଶ௜௧ିଵ

்

௧ୀଵ

ே

௜ୀଵ

ሻିଵ/ଶ෍෍𝐿෠ଵଵ௜
ିଶ 𝑒̂∗௜௧ିଵΔ𝑒̂∗௜௧

்

௧ୀଵ

ே

௜ୀଵ
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𝑔𝑟𝑜𝑢𝑝 𝜌: 𝑇
1

√𝑁
෍ሺ෍𝐿෠ଵଵ௜

ିଶ 𝑒̂ଶ௜௧ିଵ

்

௧ୀଵ

ሻିଵ
ே

௜ୀଵ

෍ሺ𝑒̂௜௧ିଵΔ𝑒̂௜௧ െ 𝜆መ௜ሻ

்

௧ୀଵ

 

𝑔𝑟𝑜𝑢𝑝 𝑡: 
1

√𝑁
෍ሺ𝜎ො௜

ଶ෍𝑒̂ଶ௜௧ିଵ

்

௧ୀଵ

ሻିଵ/ଶ

ே

௜ୀଵ

෍ሺ𝑒̂௜௧ିଵΔ𝑒̂௜௧ െ 𝜆መ௜ሻ

்

௧ୀଵ

 

𝑔𝑟𝑜𝑢𝑝 𝐴𝐷𝐹: 
1

√𝑁
෍ሺ෍𝑆መ௜

∗ଶ𝑒̂∗ଶ௜௧ିଵ

்

௧ୀଵ

ሻିଵ/ଶ

ே

௜ୀଵ

෍𝑒̂௜௧ିଵΔ𝑒̂௜௧

்

௧ୀଵ

 

 ʗʰ2004,  2001(  وأث(  Pedroni  ع  أنهȄزʨقارب تʱة یȄʛفʸة الॽضʛالف ʗʴع   تȄزʨʱات مع الॽائʸه الإحʚه

  ȑارॽɻʺعي الॽʰʢال𝑁ሺ0,1ሻ.  

  :إخॺʯار الʻʱل الʰاني للʯؒامل الʙʯʵʸك في نʸاذج الॺانل -2

 ʛʤة    انॽɻॼت الإعॼʱار   ʧʽع في   ʚتأخ لا  الأول  الʽʳل   ʧم للॼانل  الʺʛʱʷك  الʱؔامل  إخॼʱارات  لأن 

ʨʡر    ، الفʛدǽة  مʨثॽʀʨة    Westerlund  )2007(الʺقاʡع  نʱائج  وȄعʢي  قʨة   ʛʲأك الʲاني  الʽʳل   ʧم إخॼʱارا 

حʱى في وجʨد تॽɻॼة بʧʽ الʺقاʡع الفʛدǽة. وتقʨم الفʛؔة الأساسॽة لهʚا الإخॼʱار على فʟʴ عʙم وجʨد  

الॼانل Ȟؗل مʶاوȄا  ʚؗلʥ  تॽʴʸح الʢʵأ للʶلاسل الفʛدǽة أو  تؔامل مʛʱʷك مʧ خلال تʙʴیʙ ما إذا ؗان  

یلي ؗʺا  الإخॼʱار  لهʚا  الʢʵأ  تॽʴʸح  نʺʨذج  صॽغة   ʖʱؔوت  .ʛفʸلل  )Persyn and Westerlund 

(2008:233:  

Δy୧,୲ ൌ δ୧
ᇱd୲ ൅ α୧ሺy୧,୲ିଵ െ β୧

ᇱx୧,୲ିଵሻ ൅ ∑୮౟୨ୀଵ α୧୨Δy୧,୲ି୨ ൅

∑୮౟୨ୀି୯౟ γ୧୨Δx୧,୲ି୨ ൅ ϵ୧୲, 
)3-46 (  

  ʘʽحd୲    لʲʺةتȄʛʰʳة الॼ ʛؗʺن   الʨȞǽ الة الأولىʴذج ثلاث حالات: الʨʺʻخلالها ال ʧم ʚأخǽ يʱال

  ȑأ زمʻي  ومʳʱه   ʗثاب بʙون  d୲الʨʺʻذج  ൌ 0    ȑأ  Ȍفق  ʗثاب مع  الʨʺʻذج  ʨȞǽن  الʲانॽة  الʴالة   ،

d୲ ൌ 1  ȑي أʻه زمʳʱوم ʗذج مع ثابʨʺʻن الʨȞǽ ةʲالʲالة الʴوال ،d୲ ൌ ሺ1, 𝑡ሻᇱ  .  

  الآتي: ك) 46-3(وʧȞʺȄ إعادة ʱؗاǼة الʺعادلة 

Δy୧,୲ ൌ δ୧
ᇱd୲ ൅ α୧y୧,୲ିଵ ൅ 𝜆ሖ௜x୧,୲ିଵ ൅ ∑୮౟୨ୀଵ α୧୨Δy୧,୲ି୨ ൅

∑୮౟୨ୀି୯౟ γ୧୨Δx୧,୲ି୨ ൅ ϵ୧୲, 
)3-47 (  
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ʘʽح  𝜆ሖ௜ ൌ െ𝛼௜𝛽௜
ᇱ      و𝛼௜   ازنʨʱال ʨʴیل نʙعʱعة الʛل سʲʺǽ ȑʚأ الʢʵح الॽʴʸمعامل ت ʨذا و ،  هȂ

  ʗكان𝛼௜ ൏ مʱؔاملة في حʧʽ إذا ؗانx୧,୲    ʗو    y୧,୲وȃالʱالي الʺʱغʛʽات  فإنه یʨجʙ تॽʴʸح الʢʵأ    0

𝛼௜ ൌ    فإنه لا یʨجʙ تॽʴʸح الʢʵأ وȃالʱالي ॽɼاب الʱؔامل الʺʛʱʷك. 0

یʦʱ صॽاغة فʛضॽة العʙم لهʚا الإخॼʱار الʱي تʟʻ على عʙم وجʨد الʱؔامل الʺʛʱʷك   ما سȘʰ وʻȃاء على  

  كʺایلي: 

𝐻଴: 𝛼௜ ൌ 0      ;∀ 𝑖 )3-48 (  

  ʝانʳت عʙم  أو   ʝانʳʱل وفقا  صॽاغʱها   ʦʱی الʱي  الʙʰیلة  الفʛضॽة   ʙض الفʛضॽة  هʚه  إخॼʱار   ʦʱȄو𝛼௜   ،

الʙʰیلة   فʛضʱʽه   ʦॽʺʸت  ʦت  ȑʚال الʺʨʺʳعة   Ȍسʨʱم إخॼʱار  في  الأول  یʲʺʱل   ʧȄارॼʱإخ إقʛʱاح   ʦت وȃالʱالي 

  كالʱالي: 

𝐻ଵ
௚: 𝛼௜ ൏ 0      ;∃ 𝑖 )3-49 (  

وʦʱȄ صॽاغة فʛضʱʽه  مʶʱاوȄة في جʺॽع الأفʛاد،    𝛼௜بʻʽʺا الʲاني یʲʺʱل في إخॼʱار الॼانل الǽ ȑʚفʛʱض أن  

  الʙʰیلة ؗʺایلي:

𝐻ଵ
௉: 𝛼௜ ൌ 𝛼 ൏ 0      ;∀ 𝑖 )3-50 (  

  مʦʯسȊ الʦʸʱʸعة:إخॺʯار حʴاب إحʶائॻات  .أ

الʺʛحلة الأولى یʦʱ تقʙیʛ یʦʱ حʶاب إحʸائॽات مʨʱسȌ الʺʨʺʳعة على ثلاث مʛاحل، حʘʽ في  

مʧ خلال في الʺʛحلة الʲانॽة      μො௜௧یʦʱ حʶاب    γො୧୨  و  Ǽ ، (ϵො୧୲عʙ الʨʸʴل على الʺقʙرات  47-3الʨʺʻذج (

 الॽʸغة الʱالॽة:

μො௜௧ ൌ ෍

୮౟

୨ୀି୯౟

γො୧୨Δx୧,୲ି୨ ൅ ϵො୧୲ )3-51 (  

𝛼ො௜ሺ1ሻومʧ ثʦ یʦʱ الʨʸʴل على الʺقʙر   ൌ 𝜔ఓ೔/𝜔௬೔    ʘʽح ،𝜔ఓ೔    و𝜔௬೔    لȄʨʡ ʧایॼʱرات الʙلان مقʲʺت

في الʺʛحلة الأخʛʽة یʦʱ حʶاب إحʸائॽات إخॼʱار مʨʱسȌ الʺʨʺʳعة أما    .Δy୧୲و    𝜇̂௜الأجل Ǽالإعʱʺاد على  

  على الʨʴʻ الʺʨالي: 
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𝐺ఛ ൌ
1
𝑁
෍

αෝ୧
𝑆𝐸ሺ𝛼ො௜ሻ

ே

௜ୀଵ

 ,         𝐺ఈ ൌ
1
𝑁
෍

𝑇αෝ୧
𝛼ො௜ሺ1ሻ

ே

௜ୀଵ

  

  ʘʽح𝑆𝐸ሺ𝛼ො௜ሻ  لـ ȑارॽɻʺأ الʢʵل الʲʺǽ𝛼ො௜.  

  حʴاب إحʶائॻات إخॺʯار الॺانل:  . ب

ॼانل على ثلاث مʛاحل أǽʹا، حʘʽ أن الʺʛحلة الأولى هي نفʶها یʦʱ حʶاب إحʸائॽات إخॼʱار ال

في الʺʛحلة الʲانॽة یʦʱ إسʙʵʱام الʺقʙرات  إحʸائॽات إخॼʱار مʨʱسȌ الʺʨʺʳعة ـ أما  الʺعʙʺʱة في حʶاب  

Δyො୧୲  وyො୧,୲ିଵ  كʛʱʷʺأ الʢʵح الॽʴʸمعامل ت ʛیʙأجل تق ʧم𝛼ො  :اليʱال ʨʴʻعلى ال ȑارॽɻʺافه الʛʴنȂو  

𝛼ො ൌ ሺ෍

୒

୧ୀଵ

෍ yො௜,௧ିଵ
ଶ

்

௧ୀଶ

ሻିଵ෍෍
1

𝛼ො௜ሺ1ሻ

்

௧ୀଶ

ே

௜ୀଵ

yො୧,୲ିଵΔyො୧୲ )3-52 (  

𝑆𝐸ሺ𝛼ොሻ ൌ ሺ൫𝑆መே
ଶ൯

ିଵ
෍

୒

୧ୀଵ

෍ yො௜,௧ିଵ
ଶ

்

௧ୀଶ

ሻିଵ/ଶ )3-53 (  

  ʘʽح𝑆መே
ଶ ൌ 1/𝑁∑ 𝜎ො௜/𝛼ො௜ሺ1ሻ

ே
௜ୀଵ    مع  ،𝜎ො௜   ارʙʴالإنǼ الʵاص   ȑارॽɻʺال الʢʵأ  إلى   ʛʽʷت الʱي 

  ). 47-3الʺقʙر في الʺعادلة (

  ؗʺایلي:  یʦʱ حʶاب إحʸائॽات إخॼʱار الॼانل في الʺʛحلة الʲالʲة 

𝑃ఛ ൌ
αෝ

𝑆𝐸ሺαෝሻ
 ,         𝑃ఈ ൌ 𝑇𝛼ො  

Ȅم إوʙʵʱʶ  ارॼʱما  خ ʧف عʷؔعة للʨʺʳʺال Ȍسʨʱدمʛع فʢفي مق ʛهʤǽ كʛʱʷʺؔامل الʱإذا ؗان ال ȑ

ǽ بʻʽʺا   ، لا  أم  الأقل  على   ʙإواح Ȟؗل    خॼʱار ʙʵʱʶم  الॼانل  في  الʺʛʱʷك  الʱؔامل   ʧع للʷؔف  الॼانل 

حȋʛʱʷǽ ʘʽ    وȄعʙʺʱ هʚا الإخॼʱار على الʙیʻامॽȞॽات الهȞॽلॽة ،  . )2022:193مʴلʨس  و   ،Ǽقاȋ  ،(عʻȄʨي

  . I(1) (Hicham 2020:64)لة مʧ الʙرجة ما الفʛق الأول أȑ مʱؔت مʱʶقʛة عʙʻ أن تʨؔن جʺॽع الʺʱغʛʽا

 :ʛامʳال ʔلʠʸلالȂʦʠالعلاقة في الأجل ال ʙیʗتق  ʙʱانʙة جॻʮʮوس  

  تقʗیʙ العلاقة في الأجل الȂʦʠل:  -1
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 ʦʱʽانل ، سॼار في الʙʴمعلʺات الإن ʝانʳم تʙة وعǽدʛع الفʡة الʺقاॽɻॼي تʱلȞʷاوز مʳأجل ت ʧم

ة    مقʙرتقʙیʛ العلاقة في الأجل الȄʨʢل مʧ خلال إسʙʵʱام   ʛؗʱʷʺة الʢॼتʛʺالأثار ال(CCE)   ʧح مʛʱالʺق

ʚلʛʡ)Pesaran 2006(    ʥف    Eberhardt(  الʺقʛʱح مʛʡ ʧف  (AMG)الʺعʜز    عةمʨʱسȌ الʺʨʺʳ   مقʙر، وؗ

and Bond 2009(  و)Eberhardt and Teal 2011( .  

ة  .أ ʙؕʯʵʸة الʠॺتʙʸعة للأثار الʦʸʱʸال Ȋسʦʯر مʗمق(CCEMG):  

الʱاǼع    ʛʽغʱʺلل الفʛدǽة  الʺقاʡع  مʨʱسʢات   ʧʽʺʹت على  الʺقارȃة  لهʚه  الأساسॽة  الفʛؔة  تقʨم 

والʺʱغʛʽات الʺʱʶقلة في إنʙʴارات الॼانل مʧ أجل الʵʱلʟ مʧ الأخʢاء الʱي قʙ تʛʳʻ عʧ تॽɻॼة الʺقاʡع  

ة  الفʛدǽة.   ʛؗʱʷʺال الʺʛتʢॼة  للأثار  الʺʨʺʳعة   Ȍسʨʱم مقʙر  على  الʨʸʴل   ʦʱی(CCEMG)    خلال  ʧم

  تقʙیʛات الʨʺʻذج الʱالي: 

𝑦௜௧ ൌ 𝛼௜ ൅ 𝛽௜𝑥௜௧ ൅ 𝛾௜𝑦ത௜௧ ൅ 𝛿௜𝑥̅௜௧ ൅ 𝜑௜𝑓௧ ൅ 𝜖௜௧, )3-54 (  

 :ʘʽح  

-  𝛽௜ .دʛل فȞǼ اصةʵار الʙʴإلى معلʺة الإن ʛʽʷت : 

- 𝑓௧ .دةʨصʛم ʛʽة الغ ʛؗʱʷʺإلى عامل الأثار ال ʛʽʷت :  

مʧ أجل   ة  ʛؗʱʷʺة الʢॼتʛʺة للأثار الǽدʛرات الفʙابي للʺقʶʴال Ȍسʨʱʺاب الʶح ʦʱقة، یǼاʶال Ǽعʙ الʨʢʵة 

  كʺا هʨ مʨضح ॽɾʺا یلي:   CCEMGالʨʸʴل على الʺقʙر 

𝛽መ஼஼ாெீ ൌ
ଵ

ே
∑ே
௜ୀଵ 𝛽መ௜, )3-55 (  

  ʘʽح𝛽መ௜  لʲʺال ت ʛیʙقʱةǽدʛذج (  في ات الفʨʺʻ54-3ال.(  

  :(AMG)مقʗر مʦʯسȊ الʦʸʱʸعة الʸعʚز  . ب

الʺʛʱʷك الʙیʻامȞॽي   ʛʽأثʱال Ǽʺعلʺة  ǽعʛف  ما  إضافة  الʺقارȃة  هʚه  في   ʦʱة   یǽدʛالف الإنʙʴارات    إلى 

  ʧʽʱحلʛم على  العʺلॽة   ʦʱت  ʘʽح الفʛدǽة،  الʺقاʡع  تॽɻॼة  مع  أجل  للʱعامل   ʧي  مȞॽامʻیʙال  ʛʽأثʱال  ʦॽʽتق

.Ȏملاح ʛʽك الغʛʱʷʺا  الʚاء على هʻȃو  ʧح ؗل مʛʱا إقʚه  )Eberhardt and Bond 2009(    و)Eberhardt 

and Teal 2011(   :ةॽالʱارات الʙʴالإن  
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𝛥𝑦௜௧ ൌ `𝛽𝛥𝑥௜௧ ൅ ∑்
௧ୀଶ 𝜃௧𝛥𝐷௧ ൅ 𝜖௜௧, )3-56 (  

𝑦௜௧ ൌ 𝛼௜ ൅ `𝛽௜𝑥௜௧ ൅ 𝜑௜𝑡 ൅ 𝑑௜𝜇ሶመ௧ ൅ 𝜖௜௧, )3-57 (  

، حʘʽ تʦ إدراج مʱغʛʽات  T-2) إنʙʴار في الفʛوقات الأولى مع فʛʱة زمॽʻة  56-3تʺʲل الʺعادلة (

-3(لʺʛاॼʀة الʱأثʛʽات الʙیʻامॽȞॽة. یʦʱ في هʚه الʺʛحلة تقʙی𝐷௧    ʛ  (period dummy)صʨرȄة للفʛʱة  

  .ȄʛʢǼ (𝜃௧قة الʺȃʛعات الʸغȐʛ العادǽة مʧ أجل إسʛʵʱاج معاملات الʺʱغʛʽات الʨʸرȄة للفʛʱة  56

معاملات   تقʙیʛات   ʠȄʨتع  ʦʱی الʲانॽة  الʺʛحلة  (في  الʺعادلة  في  للفʛʱة  الʨʸرȄة  ) 43-3الʺʱغʛʽات 

ȑ :𝜇ሶመ௧أ ൌ 𝜃௧  ،    ةǽدʛارات الفʙʴي في الإنʻمʜه الʳʱʺضافة الȂوN  اراتʙʴه الإنʚمعلʺات ه ʛیʙها تقʙعǼ ʦʱʽل ،

β௜ أجل ا ʧة:. مॽالʱغة الॽʸم الʙʵʱʶز نʜعة الʺعʨʺʳʺال Ȍسʨʱر مʙل على مقʨʸʴل  

𝛽መ஺ெீ ൌ
ଵ

ே
∑ே
௜ୀଵ 𝛽መ௜, )3-58 (  

أكʛʲ قʨة ومʨثॽʀʨة في ʣل  ǽعॽʢان نʱائج    AMGومقʙر   CCEMGكʺا ذʛؗنا ساǼقا فإن ؗل مʧ مقʙر

تॽɻॼة الʺقاʡع الفʛدǽة وعʙم تʳانʝ  معلʺات الانʙʴار ، إلا أن هʻاك فʛق أساسي في الʱعامل مع مȞʷلة  

على تقʖȄʛ الʨʱلॽفة الॽʢʵة للʱأثʛʽ الʺʛʱʷك الغǽ ʛʽعCCEMG    ʙʺʱتॽɻॼة الʺقاʡع الفʛدǽة ، حʘʽ أن مقʙر

إنʙʴارات   في  الʺʱʶقلة  والʺʱغʛʽات  الʱاǼع   ʛʽغʱʺلل الفʛدǽة  الʺقاʡع  مʨʱسʢات   ʧʽʺʹت خلال   ʧم مʛصʨد 

مقʙر    ʧʽح في   ، الʺȞʷلة  هʚه  مع  الʱعامل  أجل   ʧم AMG    ȘȄʛʡالॼانل   ʧع الʺȞʷلة  هʚه  مع  یʱعامل 

  .(Ghilous and Ziat 2021:141)  إضافة معامل الʱأثʛʽ الʙیʻامȞॽي الʺʛʱʷك

2- ʙʱانʙة جॻʮʮار سॺʯإخ :  

و  الʜمॽʻة  الʶلاسل  بॽانات  في   ʦمه  ʙج الॽʰʰʶة  إخॼʱار   ʙعǽ  ʥلʚؗفʛمع أجل   ʧم ॽʰʡعة الॼانل  ة 

العلاقة بʧʽ الʺʱغʛʽات، وعلॽه تʦ تʛȄʨʢ عʙة مقارȃات في أدبॽات الإقʸʱاد الॽʁاسي مʧ أجل إخॼʱار سॽʰʰة  

الॼانل.   نʺاذج  في   ʛʳانʛال  و جʲʺال سʽʰل  الʺقارȃات  على  هʚه  أبʛز   ʧم  ʙجʨلـ  ت الʺعʺʺة  العʜوم  مقارȃة 

)1988( Holtz-Eakin, Newey, and Rosen   ةॽʻة زمʛʱمع ف ʝانʳʱʺانل الॼة في حالة الʴي هي صالʱالT 

قʰل    ʧم  Ȑʛأخ مقارȃات   ʛȄʨʢت  ʦت أǽʹا   ،   )2012(و    Emirmahmutoglu and Kose  )2011(قʛʽʸة 

Dumitrescu and Hurlin    اتʛʱوالف  ʛʽʰؔال  ʦʳʴال ذات  مʳʱانʶة   ʛʽالغ الॼانل  لʻʺاذج  مʻاسॼة  هي  الʱي 

الʜمॽʻة الȄʨʢلة. في هʚه الʙراسة سʦʱʽ إسʙʵʱام مقارȃة جʙیʙة لإخॼʱار الفʛضॽة الʸفȄʛة لعʙم وجʨد سॽʰʰة  
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قʰل    ʧم حʙیʲا  تʛȄʨʢها   ʦت الʺقارȃة  هʚه   ،  ʛʳانʛ2021(ج(  Juodis, Karavias, and Sarafidis   نʨؔʱل

Ǽأنها تعʢي نʱائج أكʛʲ دقة  . وتʺʱاز هʚه الʺقارȃة  صالʴة في نʺاذج الॼانل الʺʳʱانʶة والغʛʽ مʳʱانʶة  

كʛʽʰ أو معʙʱل أو حʱى قʛʽʸ، ؗʺا    Tوقʨة مقارنة Ǽالʺقارȃات الʶاǼقة عʙʻما ʨȞǽن عʙد الفʛʱات الʜمॽʻة  

ثॼات   عʙم  الفʛدǽة،  الʺقاʡع  تॽɻॼة  مȞʷلة  مع  تʱعامل  معلʺات  أنها   ʝانʳت وعʙم  الفʛدǽة  الʺقاʡع   ʧایॼت

 .Xiao et al(لإجʛاء هʚا الإخॼʱار یʦʱ إقʛʱاح نʺʨذج الॼانل الʙیʻامȞॽي الʢʵي الʱالي    ، الإنʙʴار في الॼانل

(2023:3:  

𝑦௜,௧ ൌ ∅଴,௜ ൅ ∑ ∅௣,௜𝑦௜,௧ି௣
௉
௣ୀଵ ൅ ∑ 𝛽௣,௜𝑥௜,௧ି௣

௉
௣ୀଵ ൅ 𝜖௜,௧,, )3-59 (  

أجل  ʧم  𝑡 ൌ 1 … …𝑇    و𝑖 ൌ 1 … …𝑁    ʘʽح  ،∅଴,௜    ،ةʱابʲال الفʛدǽة  الآثار   Ȍقʱتل∅௣,௜   لʲʺت

الʚاتي،   للإنʙʴار  مʳʱانʶة   ʛʽالغ جʛانʛʳ  تʺʲل  𝛽௣,௜الʺعلʺات  سॽʰʰة  حʧʽ    ،معاملات  ح𝜖௜,௧   ʙفي 

  .𝑡واللʤʴة   𝑖الʢʵأ العʨʷائي للفʛد  

  كالʱالي:   ʖʰʶ  𝑦௜,௧ فيʱلای ʧȞʺǽ 𝑥௜,௧ صॽاغة فʛضॽة العʙم الʱي تʛʽʷ إلى أن

𝐻଴: 𝛽௣,௜ ൌ 0, ∀ ሺ𝑖,𝑝ሻ )3-60 (  

  والʱي یʦʱ إخॼʱارها ضʙ الفʛضॽة الʙʰیلة الʱالॽة: 

𝐻ଵ: 𝛽௣,௜ ് 0, ∃ ሺ𝑖, 𝑝ሻ )3-61 (  

  الʖʲॺʸ الʰالʖ: عʙض الʹʯائج ومʹاقʯʵها

في هʚا الʺʘʴॼ سʦʱʽ تȘʽʰʢ خʨʢات الʺʻهॽʳة الॽʁاسॽة الʺʨؗʚرة ساǼقا ʨؗنها تفي Ǽالغʛض لإخॼʱار  

خʸائʟ بॽانات الʙراسة الʱي هي ॼɺارة    ؗفاءتها وقʨتها في الʱعامل مع فʛضॽات الʙراسة، Ǽالإضافة إلى  

  ʧانات  عॽانل  بǼ وʛة دول  تماكʶʺعلى خ ȑʨʱʴ(N=5)    ةॽʻة زمʙاهʷن مʨعȃوأر(T=40).   ʥل ذلʰق ʧؔل

 ʟائʸاف خʷؔʱأجل إس ʧذج مʨʺʻات الʛʽغʱʺض وصفي لʛع ʦʱʽانات. سॽʰال  

  الʠʸلʔ الأول: عʙض وصفي لʯʸغʙʻات الʗراسة 

) الʙʳول  Ǽعʱʶǽ3-6  ʠعʛض  الॽʁʺة  )   ،Ȍسʨʱʺال في  تʲʺʱل  للʺʱغʛʽات  الʨصॽɿة  الإحʸائॽات 

ʺॽɻارȑ. مʧ خلال الʙʳول نلاحȎ أن ʦॽʀ الإنʛʴاف الʺॽɻارȑ لؔل مʧ  الʙنॽا، الॽʁʺة العʤʺى والإنʛʴاف ال
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الإحॽʱاʡات الʙولॽة، الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي، الإئʱʺان الʺʴلي، الʛقʦ الॽʁاسي لأسعار الʺʱʶهلʥ ومعʙل 

تʨجʙ إخʱلافات ʛʽʰؗة ʛʺǼور   لا  إنهإعادة الʦʸʵ أقل مʦॽʀ ʧ الʺʨʱسȌ لهʚه الʺʱغʛʽات وȃالʱالي ʧȞʺǽ القʨل  

الॽʰانات   في   ʗقʨال  Ȏنلاح الʛʸف   ʛسع  ʛʽغʱʺل Ǽالॼʶʻة  بʻʽʺا  تʨزȄع،  ȞǼل  الإنʛʴاف  أن  الʵاصة  ॽʀʺة 

  ʨوه Ȍسʨʱʺة الʺॽʀ ʧم ʛʰأك ȑارॽɻʺإلى  ما  ال ʛʽʷǽ ها وʢسʨʱم ʧع ʛʽغʱʺا الʚه ʦॽʀ ʗʱʷات  تॼد تقلʨوج

  .في نʢاق بॽانات سعʛ الʛʸف

  إحʶاء وصفي للʯʸغʙʻات :)6-3الʗʱول (

  الإنʙʲاف الॻɹʸارȏ   أعلى ʸॻɾة  أدنى ʸॻɾة  الʦʯʸسȊ   عʗد الʵʸاهʗات   الʯʸغʙʻات
LNFA 200  8.713 5.582 12.213 1.502 

LGDP 200 10.869 8.948 12.619 0.931 

LDC 200 10.195 –10.679 13.379 3.703 

LCP 200 4.014 1.391 5.665 0.823 

LEX 200 1.508 –1.211 4.782 1.513 

LINT 200 1.864 0.811 2.996 0.505 

  . STATA 15على مʛʵجات بʛنامج  Ǽالإعʱʺاد    مʧ إنʳاز الʢالʖ الʗʶʸر:  

) الʙʳول  إʲʺǽ3-7ل  مʸفʨفة   ( ȋاॼن   رتʨسʛʽلؔل    ب الإحʱʺالॽة  الॽʁʺة  مع  الʙراسة  مʱغʛʽات   ʧʽب

إرتॼاȋ ، نلاحȎ مʧ خلال هʚا الʙʳول وجʨد عʙة إرتॼاʡات ذات دلالة إحʸائॽة بʧʽ الʺʱغʛʽات الʺʱʶقلة  

 ȑاوʶة تʛʽʰؗ ȋاॼة الإرتʺॽʀ ʗؗان ʧف أیʛʸال ʛلي الإجʺالي وسعʴʺاتج الʻال ʧʽذج خاصة بʨʺʻ0.722لل  

  Multicollinearity)وذات دلالة إحʸائॽة ، بʻاء على هʚه الʱʻائج قʙ نʱعʛض إلى مȞʷلة الʱعʙد الʢʵي

Problem)   ارات زائفةʙʴل على إنʸʴʱذج ونʨʺʻة    في الǽدʙعʱة العلاقة الʨق ʦॽʽار وتقॼʱإخǼ مʨقʻس ʥلʚل ،

  ʧایॼʱال ʦʵʹعامل ت ʦॽʀ امʙʵʱإسǼ ةॽʢʵال(variance inflation factor VIF)    اʚة هʺॽʀ ʗإذا ؗان ʘʽح ،

  ʧم ʛʰها    5العامل أكʱʳمعال ʖʳȄذج وʨʺʻي في الʢد خʙلة تعȞʷاك مʻل انه هʨالق ʧȞʺǽ)James et al. 

  الʱالي: وتعʢى صॽغة عامل تʹʦʵ الॼʱایʧ على الȞʷل  .)2013:101

𝑉𝐼𝐹ሺ𝛽መ௝ሻ ൌ
1

1 െ 𝑅ଶ௝
 )3-62 (  

  ʘʽح𝑅ଶ௝  قلʱʶʺال ʛʽغʱʺار الʙʴإنǼ اصʵال ʙیʙʴʱمعامل ال ʨه  𝑋௝    قلةʱʶʺات الʛʽغʱʺة الॽʁǼ على

  الʱي یʻʺʹʱها الʨʺʻذج. 
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 بʥʻ الʯʸغʙʻات بʙʻسʦن  إرتॺاȉمʶفʦفة  :)7-3الʗʱول (

  LNFA  LGDP  LDC  LCP  LEX  LINT  الʯʸغʙʻات

LNFA 1.000           

LGDP 
0.761 

(0.000) 
1.000         

LDC 
- 0.168 

(0.018) 

0.053 

(0.454) 
1.000       

LCP 
0.526 

(0.000) 

0.203 

(0.004) 

- 0.043 

(0.546) 
1.000     

LEX 
0.583 

(0.000) 

0.722 

(0.000) 

- 0.202 

(0.004) 

0.368 

(0.000) 
1.000   

LINT 
- 0.3453 

(0.000) 

- 0.022 

(0.753) 

0.1384 

(0.051) 

- 0.272 

0.000) 

- 0.2028 

(0.004) 
1.000  

  value)-(pالॽʁʺة الʱي بʧʽ قʨسʧʽ تʺʲل الॽʁʺة الإحʱʺالॽة    ملاحʢة:
  . STATA 15على مʛʵجات بʛنامج  Ǽالإعʱʺاد    مʧ إنʳاز الʢالʖ الʗʶʸر:  

) الʱʻائج الʺʱعلقة ʦॽʁǼ عامل تʹʦʵ الॼʱایʧ لؔل الʺʱغʛʽات الʺʱʶقلة ، حʘʽ  8-3یʨضح الʙʳول (

  ʦॽʀ عॽʺأن ج Ȏائج نلاحʱʻه الʚخلال ه ʧمVIF    ʧلا    5أقل م ʙي قʢʵد الʙعʱل أن الʨالق ʧȞʺǽ اليʱالȃو ،

  ǽعʛʰʱ مȞʷلة في نʺʨذج الʙراسة. 

  الʹʯائج الʳاصة Ǻعامل تʤʳʷ الॺʯایʥ  :)8-3الʗʱول (

  VIF  1/VIFعامل تʤʳʷ الॺʯایʥ   الʯʸغʙʻات

LGDP 2.36 0.42 

LDC 1.15 0.87 

LCPI 1.23 0.82 

LEX 2.74 0.36 

LINT 1.13 0.88 

 Ȋسʦʯʸ1.72  ال   

  . STATA 15على مʛʵجات بʛنامج  Ǽالإعʱʺاد    مʧ إنʳاز الʢالʖ الʗʶʸر:  

  وȀخॺʯار تʱانʛ الʸعلʸات تॻɹॺة الʸقاʟع الفʙدǻة: إخॺʯار ʰاني الʠʸلʔ ال

  : تॻɹॺة الʸقاʟع الفʙدǻةنʯائج إخॺʯار  -1
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 ʧȞʺȄانل ، وॼانات الॽل بʽلʴفي ت ʛهʤت ʙي قʱائعة الʷلات الȞʷʺال ʧة مǽدʛع الفʡة الʺقاॽɻॼت ʛʰʱتع

  ، الʺʚʴوفة  ة  ʛؗʱʷʺال الʱأثʛʽات   ، الʺȞانॽة  الʱأثʛʽات  مʲل  عʨامل  عʙة   ʧع تʱʻج  الʷʱاȞǼات  أن  تفاعل  أو 

  .(Chudik and Pesaran 2013:2) الإقʸʱادǽة والإجʱʺاॽɺة

 نʯائج إخॺʯار تॻɹॺة الʸقاʟع الفʙدǻة  :)9-3الʗʱول (

  الʯʸغʙʻات
  adjLMإخॺʯار  lmCDإخॺʯار  LMإخॺʯار

  value-p  الإحʶائॻة  value-p  الإحʶائॻة  value-p  الإحʶائॻة

LNFA 84.19  0.000  6.555  0.000 57.98  0.000 

LGDP 36.68  0.000 3.022  0.002 20.59  0.000 

LDC 70.3  0.000 1.273  0.203  47.04  0.000 

LCPI 225  0.000 14.85  0.000 168.8  0.000 

LEX 86.86  0.000 5.622  0.000 60.08  0.000 

LINT 122.8  0.000 10.73  0.000 88.34  0.000 

  0.002  3.125  0.052  1.942  0.103  15.9 الʹʦʸذج 

  . STATA 15على مʛʵجات بʛنامج  Ǽالإعʱʺاد    مʧ إنʳاز الʢالʖ الʗʶʸر:  

نʱائج    ʛʽʷارتॼʱإخadjLM  ) الʙʳول  في  الʱي  9-3الʺʨضʴة  العʙم  فʛضॽة   ʠرف  ʧȞʺǽ أنه  إلى   (

Ǽالॼʶʻة لॽʺʳع الʺʱغʛʽات وأǽʹا الʨʺʻذج    %1تʛʽʷ إلى إسʱقلالॽة الʺقاʡع الفʛدǽة عʙʻ مȐʨʱʶ الʺعȄʨʻة  

أنه ʧȞʺǽ رفʠ   إلى  lmCDو  LMكȞل، مʧ جهة أخȐʛ ومʧ خلال نفʝ الʙʳول تʛʽʷ معʦʤ نʱائج إخॼʱار

معȄʨʻة    Ȑʨʱʶم  ʙʻع الفʛدǽة  الʺقاʡع  إسʱقلالॽة  إلى   ʛʽʷت الʱي  العʙم  هʚه   %5فʛضॽة  إعॼʱار   ʧȞʺȄو  ،

الʱʻائج ʙؗلʽل لʨجʨد تॽɻॼة بʧʽ الʺقاʡع الفʛدǽة في بॽانات الॼانل وجʖ الʱعامل معها ، وأن أȑ صʙمات  

 .Ȑʛان الأخʙلʰقل إلى الʱʻأن ت ʧȞʺǽ راسةʙة الʻʽان عʙبل ʧم ʙفي بل 

  نʯائج إخॺʯار تʱانʛ الʸعلʸات: -2

  أخȐʛ مهʺة  ʶألةǼعʙ الʷؔف عʧ وجʨد تॽɻॼة بʧ الʺقاʡع الفʛدǽة في بॽانات الʙراسة، نʱʻقل إلى م

ي إخॼʱار تʳانʝ معلʺات الإنʙʴار الȑʚ یʦʱ عʛض نʱائʳه مʧ خلال الʙʳول  وه في تʴلʽل بॽانات الॼانل  

 Pesaran and  )2008(تʛʽʷ الʦॽʁ الإحʱʺالॽة لإحʸائॽة دلʱا ودلʱا الʺʴʴʸة الʵاصة Ǽإخॼʱار  ).  3-6(

Yamagata    على ʟʻي تʱم الʙة العॽضʛف ʠرف ʧȞʺǽ قلة هي  إلى أنهʱʶʺات الʛʽغʱʺع معلʺات الॽʺأن ج
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، أʧȞʺǽ ȑ أن ʨȞǽن هʻاك إخʱلاف بʧʽ الʺعلʺات في    %1معȄʨʻة  عʙʻ مʙ  𝑖    Ȑʨʱʶولنفʶها في جʺॽع ال

  دولʧʽʱ على الأقل.  

  نʯائج إخॺʯار تʱانʛ الʸعلʸات :)10-3الʗʱول (

  value-pالʸॻɿة الإحʸʯالॻة   الإحʶائॻة  الإخॺʯار
Δ  12.571  0.000 

Δadj
  13.841  0.000 

 .  STATA 15على مʛʵجات بʛنامج  Ǽالإعʱʺاد    إنʳاز الʢالʖ مʧ  الʗʶʸر:  

بʻاء على ماسȘʰ ووفقا للʱʻائج الʺʸʴʱل علʽها فإن إمȞانॽة وجʨد تॽɻॼة بʧʽ الʺقاʡع الفʛدǽة وعʙم 

 ʦقة في حالة تʨثʨم ʛʽات غʛیʙإلى تق ȑدʕȄلة وȞʷن مʨȞǽ ʙراسة قʙة الʻʽار في عʙʴمعلʺات الإن ʝانʳت

سʦʱʽ إسʙʵʱام    ، وȂضافة لʱقॽʻات الʽʳل الأول، الʱقॽʻات الؔلاسॽȞॽة في تʴلʽل بॽانات الॼانل، وعلॽهإسʙʵʱام  

  . ح نʱائج أكʛʲ دقة في ʣل وجʨدها وتʺʻ تقॽʻات الʽʳل الʲاني الʱي ʻȞʺǽها الʱعامل مع هʚȞا مȞʷلات

  : إخॺʯارت جʘر الʦحʗة للॺانللʖالʠʸلʔ الʰا 

 الأول لʘʱر الʦحʗة في الॺانل: نʯائج إخॺʯارات الʻʱل  -1

) نʱائج إخॼʱارات جʚر الʨحʙة للॼانل مʧ الʽʳل الأول ، حʘʽ تʛʽʷ 11- 3نʱʶعʛض في الʙʳول (

الʺȐʨʱʶ لا ʧȞʺǽ رفʠ فʛضॽة العʙم الʱي تʟʻ   عʙʻما تʨؔن الʺʱغʛʽات في أنه  إلى     LLCنʱائج إخॼʱار  

Ǽإسʻʲʱاء الʛقʦ الॽʁاسي للأسعار   Ǽالॼʶʻة لॽʺʳع الʺʱغʛʽات    %1على وجʨد جʚر الʨحʙة عʙʻ مȐʨʱʶ معȄʨʻة  

الॼʶʻة لʱلʥ الʺʱغʛʽات  Ǽعʙ إجʛاء الفʛق الأول Ǽ  %1، بʻʽʺا ʧȞʺǽ رفʠ فʛضॽة العʙم عʙʻ مȐʨʱʶ معȄʨʻة  

الʺʱغʛʽات Ǽإسʻʲʱاء الʛقʦ الॽʁاسي للأسعار تʨؔن غʛʽ مʱʶقʛة في    جʺॽعأن    ॽʸǼغة أخʧȞʺǽ Ȑʛ القʨل،  

، في حʧʽ الʛقʦ    %1معȄʨʻة  عʙʻ مI(1)    ȐʨʱʶالʺȐʨʱʶ وتʱʶقʛ في الفʛق الأول أȑ مʱؔاملة مʧ الʙرجة  

 Ȑʨʱʶʺال في   ʛقʱʶم للأسعار  الʙرجة    الॽʁاسي   ʧم م  I(0)ومʱؔامل   Ȑʨʱʶم  ʙʻة  عȄʨʻة    .%1عॼʶʻالǼ أما 

فقʙ أʣهʛت أǽʹا أن جʺॽع الʺʱغʛʽات تʨؔن غʛʽ مʱʶقʛة في الʺȐʨʱʶ وتʱʶقʛ في الفʛق    IPSلʱʻائج إخॼʱار  

وجʨد  الʛقʦ الॽʁاسي للأسعار مع  ، Ǽإسʻʲʱاء    %1معȄʨʻة  عʙʻ مI(1)    Ȑʨʱʶالأول أȑ مʱؔاملة مʧ الʙرجة  

 ʗرجة  فإنه ثابʙال ʧؔامل مʱم ȑأ Ȑʨʱʶʺفي ال  ʛقʱʶǽI(0) م Ȑʨʱʶم ʙʻة عȄʨʻ1ع%.   
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 نʯائج إخॺʯارات جʘر الʦحʗة للʻʱل الأول :)11-3الʗʱول (

الʯʸغʙʻات 

  IPSإخॺʯار   LLCإخॺʯار  

 Ȏʦʯʴʸال ʗʹق الأول   عʙالف   Ȏʦʯʴʸال ʗʹق الأول   عʙالف  

ʕثاب  
ʕثاب  

 ومʱʯه زمʹي 
ʕثاب  

ʕثاب  

 ومʱʯه زمʹي 
ʕثاب  

ʕثاب  

 ومʱʯه زمʹي 
ʕثاب  

ʕثاب  

 ومʱʯه زمʹي 
LNFA -0.68 0.19  -4.57*** -3.69***  2.67  -1.08  -6.82*** -6.83***  

LGDP -1.77**  -0.10  -3.19*** -1.94**  1.53  -0.77  -7.32*** -7.42***  

LDC -0.55  -0.02  -5.71*** -4.74***  1.88  -0.93  -6.59*** -6.59***  

LCPI -2.81*** -2.17***  -  -  -4.73*** -0.89  -  -3.52***  

LEX 0.01  0.59  -4.56*** -4.26***  0.78  1.01  -4.93*** -5.24***  

LINT 0.47  -0.52  -4.10*** -3.11***  0.99  -1.32*  -6.44*** -6.61***  

  على الʨʱالي.  %1و   %5،    %10تʛʽʷ إلى رفʠ فʛضॽة العʙم عʙʻ مȐʨʱʶ معȄʨʻة    (*)، (**)، (***)  ملاحʢة:
  . STATA 15على مʛʵجات بʛنامج  Ǽالإعʱʺاد    مʧ إنʳاز الʢالʖ الʗʶʸر:  

  نʯائج إخॺʯار الʻʱل الʰاني لʘʱر الʦحʗة في الॺانل:  -2

فإن إخॼʱارات    ،بॽانات الॼانلفي ʣل الʷؔف ساǼقا عʧ أدلة لʨجʨد تॽɻॼة بʧʽ الʺقاʡع الفʛدǽة في  

جʚر الʨحʙة للॼانل مʧ الʽʳل الأول قʙ تʨؔن أقل مʨثॽʀʨة وتقʙم نʱائج مʜʽʴʱة ، وعلॽه لʱفادȑ هʚا الإشȞال  

الʲاني   للʽʳل  الʨحʙة  جʚر  إخॼʱار  إسʙʵʱام   ʦتCIPS    فʛʡ  ʧم أجل    Pesaran  )2007(الʺقʛʱح   ʧم

  الʨʸʴل على نʱائج أكʛʲ قʨة ومʨثॽʀʨة في ʣل وجʨد تॽɻॼة بʧʽ الʺقاʡع الفʛدǽة. 

إخॼʱار  و  نʱائج   ʛʽʷتCIPS   ) الʙʳول  في  في  12-3الʺʨضʴة  الʺʱغʛʽات  تʨؔن  عʙʻما  أنه  إلى   (

Ǽالॼʶʻة   %1العʙم الʱي تʟʻ على وجʨد جʚر الʨحʙة عʙʻ مȐʨʱʶ معȄʨʻة الʺȐʨʱʶ لا ʧȞʺǽ رفʠ فʛضॽة 

Ǽعʙ إجʛاء الفʛق الأول    ʧȞʺǽ1% رفʠ فʛضॽة العʙم عʙʻ مȐʨʱʶ معȄʨʻة  لॽʺʳع الʺʱغʛʽات، في حʧʽ أنه  

وهʚا في ؗلا الʨʺʻذجʧʽ مع وجʨد ثابʗ أو مع وجʨد ثابʗ ومʳʱه زمʻي، وعلॽه    Ǽالॼʶʻة لॽʺʳع الʺʱغʛʽات

  . ʧȞʺǽI(1) القʨل Ǽأن بॽانات الॼانل الʵاصة Ǽالʙراسة تȑʨʱʴ فقȌ على مʱغʛʽات مʱؔاملة مʧ الʙرجة 

  CIPSنʯائج إخॺʯار جʘر الʦحʗة للʻʱل الʰاني   :)12-3الʗʱول (

  الʯʸغʙʻات 
 Ȏʦʯʴʸال ʗʹق الأول   عʙالف  

  درجة الʯؒامل 
ʕه زمʹي  ثابʱʯوم ʕثاب  ʕه زمʹي  ثابʱʯوم ʕثاب  

LNFA -2.50** –2.45 -5.28***  −5.33*** I(1) 
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LGDP -2.17  –2.05 -4.29***  −4.40*** I(1) 

LDC -0.44  –2.69 -3.87***  −3.53*** I(1) 

LCPI -1.01  –1.89 -3.36***  −3.38*** I(1) 

LEX -1.60  –1.75 -3.65***  −3.84*** I(1) 

LINT -1.86  –2.57 -5.13***  −5.24*** I(1) 

  على الʨʱالي.  %1و   %5،    %10معȄʨʻة  مȐʨʱʶ  رفʠ فʛضॽة العʙم عʙʻ  ، (**)، (***) تʛʽʷ إلى  (*)  ملاحʢة:
  . STATA 15على مʛʵجات بʛنامج  Ǽالإعʱʺاد    مʧ إنʳاز الʢالʖ الʗʶʸر:  

  : إخॺʯار الʯؒامل الʙʯʵʸكʙاǺعالʠʸلʔ ال

 نʯائج إخॺʯارات الʻʱل الأول للʯؒامل الʙʯʵʸك في الॺانل:  -1

إخॼʱار نʱائج  نʱائج  خلال   ʧمKao  ) الʙʳول  في  الʺʨضʴة  الʺʛʱʷك  أنه  13- 3للʱؔامل   Ȏنلاح  (

الʺعȄʨʻة    Ȑʨʱʶم  ʙʻع الʺʛʱʷك  الʱؔامل  وجʨد  عʙم  على   ʟʻت الʱي  العʙم  فʛضॽة   ʠرف  ʧȞʺǽ5%   في

ʛʡف    ʧم الʺقʛʱحة  الإخॼʱارات  (Kaoجʺॽع  الʙʳول  إخॼʱار  3-14.  نʱائج  ǽعʛض   (Pedroni    ؔاملʱلل

وجʨد حʘʽ    الʺʛʱʷك، عʙم  على   ʟʻت الʱي  العʙم  فʛضॽة   ʠرف  ʧȞʺǽ أنه   Ȏنلاح الʙʳول  خلال   ʧم

الʺعȄʨʻة    Ȑʨʱʶم  ʙʻع الʺʛʱʷك  لإخॼʱارات    %10الʱؔامل    .  group tو    Ǽpanel t    ،panel ADFالॼʶʻة 

ʧȞʺǽ القʨل Ǽأن إخॼʱارات الʽʳل الأول للʱؔامل الʺʛʱʷك في بॽانات  علʽها  وʻȃاء على الʱʻائج الʺʸʴʱل  

  الॼانل أسفʛت عʧ أدلة تʛʽʷ إلى وجʨد تؔامل مʛʱʷك بʧʽ مʱغʛʽات الʙراسة. 

  للʯؒامل الʙʯʵʸك  Kaoنʯائج إخॺʯار  :)13-3الʗʱول (

  الʸॻɿة الإحʸʯالॻة  الإخॺʯار إحʶائॻة  الإخॺʯار
𝑫𝑭𝝆 -1.862** 0.031 

𝑫𝑭𝒕 -2.852*** 0.002 

𝑫𝑭𝝆∗  -1.740** 0.041 

𝑫𝑭𝒕∗ -2.463*** 0.007 

𝑨𝑫𝑭 -2.529*** 0.006 

 .على الʨʱالي  %1و   %5**) تʛʽʷ إلى رفʠ فʛضॽة العʙم عʙʻ مȐʨʱʶ معȄʨʻة  **) (*(  ملاحʢة:
  . STATA 15على مʛʵجات بʛنامج  Ǽالإعʱʺاد    مʧ إنʳاز الʢالʖ الʗʶʸر:  

  للʯؒامل الʙʯʵʸك   Pedroniنʯائج إخॺʯار  :)14-3الʗʱول (

  الʸॻɿة الإحʸʯالॻة  إحʶائॻة الإخॺʯار  الإخॺʯار
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𝒑𝒂𝒏𝒆𝒍 𝝂 0.600 0.274 

𝒑𝒂𝒏𝒆𝒍 𝝆 -0.203 0.420 

𝒑𝒂𝒏𝒆𝒍 𝒕 -1.807** 0.035 

𝒑𝒂𝒏𝒆𝒍 𝑨𝑫𝑭 -1.295* 0.098 

𝒈𝒓𝒐𝒖𝒑 𝝆 0.529 0.298 

𝒈𝒓𝒐𝒖𝒑 𝒕 -1.690** 0.045 

𝒈𝒓𝒐𝒖𝒑 𝑨𝑫𝑭 -1.022 0.153 

  على الʨʱالي.  %5و   %10(*) (**) تʛʽʷ إلى رفʠ فʛضॽة العʙم عʙʻ مȐʨʱʶ معȄʨʻة    ملاحʢة:
  . STATA 15على مʛʵجات بʛنامج  Ǽالإعʱʺاد    مʧ إنʳاز الʢالʖ الʗʶʸر:  

  إخॺʯار الʻʱل الʰاني للʯؒامل الʙʯʵʸك في الॺانل: نʯائج  -2

رغʦ الʨʸʴل على أدلة تʛʽʷ إلى وجʨد الʱؔامل الʺʛʱʷك مʧ خلال إخॼʱارات الʽʳل الأول الʶاǼقة  

.  تॽɻॼة بʧʽ الʺقاʡع الفʛدǽة في بॽانات الʙراسةي ʣل وجʨد  فخاصة  إلا أنه ʧȞʺǽ أن تʨؔن غʛʽ ؗاॽɾة  

ʛʡف    ʧم الʺقʛʱح  الʺʛʱʷك  للʱؔامل  الʲاني  الʽʳل  Ǽإخॼʱار  الإسʱعانة   ʦʱʽس  ʥذل على    )2007(بʻاء 

Westerlund  ) ولʙʳه في الʳائʱة نʴضʨʺار إلى  و   ).15-3والॼʱائج الإخʱن ʛʽʷة  تॽضʛف ʠرف ʧȞʺǽ أنه

  Ȑʨʱʶم ʙʻك عʛʱʷʺؔامل الʱد الʨم وجʙعلى ع ʟʻي تʱم الʙة  العȄʨʻارات    %10الʺعॼʱة لإخॼʶʻالǼaG   و

aP  .  ʧʽك بʛʱʷد تؔامل مʨص وجʨʸʵǼ قاǼه ساॽا إلʻصلʨي تʱز الأدلة الʜائج تعʱʻه الʚالي هʱالȃات وʛʽغʱم  

 الʙراسة. 

  Westerlund )2007( نʯائج إخॺʯار الʯؒامل الʙʯʵʸك لـ  :)15-3الʗʱول (

 Z-value P-value  Robust P- value  الإحʶائॻة  خॺʯارالإ

tG  −2.340 −0.312 0.378 0.158 

aG  −7.112* 1.343 0.910 0.083 

tP  −4.307 −0.082 0.467 0.225 

aP  −6.556* 0.415 0.661 0.055 

  . %10(*) تʛʽʷ إلى رفʠ فʛضॽة العʙم عʙʻ مȐʨʱʶ معȄʨʻة    ملاحʢة:
 . STATA 15على مʛʵجات بʛنامج  Ǽالإعʱʺاد    مʧ إنʳاز الʢالʖ الʗʶʸر:  

  وȀخॺʯار عʗم وجʦد سॻʮʮة جʙانʙʱ  الʹʸاذج : تقʗیʳ ʙامʛالʠʸلʔ ال
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1-  ʙیʗائج تقʯانل:  اتنॺال  

إسʙʵʱام   ʦʱʽس الʙراسة،  مʱغʛʽات   ʧʽب الʺʛʱʷك  الʱؔامل  وجʨد  إلى   ʛʽʷت أدلة  على  الʨʸʴل   ʙعǼ

الȄʨʢل.    AMGو  CCEMGمقʙرات   الأجل  معلʺات   ʛیʙقʱام  و لʙʵʱإس  ʦت أǽʹا  الʱʻائج  مقارنة  أجل   ʧم

حPesaran and Smith    ،  ʘʽ   (1995)الʺقʛʱح مʛʡ ʧف  (Mean Group MG)مقʙر مʨʱسȌ الʺʨʺʳعة  

الإنʙʴار   معلʺات   ʝانʳت عʙم  حالة  في   ʦملائ  ʛʽالأخ الʺقاʡع  و هʚا  تॽɻॼة  الإعॼʱار   ʧʽعǼ  ʚأخǽ لا   ʧؔل

 Ǽالॼʶʻة للʻʺاذج الʲلاث. نʱائج تقʙیʛات العلاقة في الأجل الȄʨʢل یʨضح  )16-3الʙʳول (  الفʛدǽة.

  ) نʯائج تقʗیʙات العلاقة في الأجل الȂʦʠل. 16-3الʗʱول (

 AMG مقʗر CCEMG مقʗر MG مقʗر  الʯʸغʙʻات

LGDP  
2.247*** 

(4.30)  

2.040*** 

(2.75)  

1.193*** 

(4.28)  

LDC  
-0.894* 

(-1.73) 

-0.679** 

(-2.16)  

-0.719* 

(-1.89)  

LCPI  
0.914 

(1.34)  

2.287*** 

(2.81)  

1.781*** 

(2.83)  

LEX  
-1.093 

(-1.28)  

-0.810 

(-1.40)  

-0.957** 

(-2.17)  

LINT  
-0.563** 

(-2.09)  

-0.054 

(-0.18)  

-0.458*** 

(-3.16)  

C  
-10.92** 

(-2.05)  

-7.545 

(-0.94)  

-2.562 

(-0.58)  

على الʨʱالي، في    %1و  %5،  %10(*)، (**)، (***) تʛʽʷ إلى رفʠ فʛضॽة العʙم عʙʻ مȐʨʱʶ معȄʨʻة    ملاحʢة:
  ʧʽإلى ح ʛʽʷت ʧʽسʨق ʧʽي بʱال ʦॽʁة  الॽائʸإحt.  

  . STATA 15على مʛʵجات بʛنامج  Ǽالإعʱʺاد    مʧ إنʳاز الʢالʖ الʗʶʸر:  

) إلى وجʨد علاقة  16-3الʺʨضʴة في الʙʳول (  MGتʛʽʷ تقʙیʛات    :MGمقʗر مʦʯسȊ الʦʸʱʸعة   .أ

 ʧعات مʨفʙʺان الʜʽجهة وم ʧة مʙالفائ ʛلي وسعʴʺان الʺʱالإئ ʧؗل م ʧʽة بॽائʸة ذات دلالة إحॽʶȞع

وسعʛ الفائʙة بـ   إلى خʶارة في    %1جهة أخȐʛ في الأجل الȄʨʢل، حʘʽ تʕدȑ زȄادة الإئʱʺان الʺʴلي 

على الʨʱالي، وهʨ ما   %5و  %10عʙʻ مȐʨʱʶ معȄʨʻة    0.563%و    %0.894بـ    الإحॽʱاʡات الʛسʺॽة
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ʺا  MGتقʙیʛات  یʨʱافȘ مع الإفʛʱاضات الʺॼʶقة للʺقارȃة الʻقǽʙة لʺʜʽان الʺʙفʨعات. مʧ خلال   وؗ ، أǽʹا 

عʙʻ   %2.247بـ    الإحॽʱاʡات الʛسʺॽةإلى تʧʶʴ    %1كان مʨʱقعا أدت زȄادة الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي بـ  

معȄʨʻة    Ȑʨʱʶفإن  %1م الʛʸف   ʛوسع الأسعار   Ȑʨʱʶم في  الʺʲʺʱلة  الʺʱغʛʽات   ʧم لؔل  Ǽالॼʶʻة  أما   .

 ʧʽȃها وʻʽة بॽائʸد علاقة ذات دلالة إحʨم وجʙائج أشارت إلى عʱʻةالॽʺسʛات الʡاॽʱالإح .  

تʛʽʷ الʱʻائج إلى أن ؗل مǼ  CCEMG    ʧالॼʶʻة لʱقʙیʛات الأجل الȄʨʢل الʵاصة بـ  :CCEMGمقʗر   . ب

الʺʴلي   على  الʻاتج  إحʸائॽة  دلالة  ذو   ʛʽتأث  ʦله الأسعار   Ȑʨʱʶوم الʺʴلي  الإئʱʺان  الإجʺالي، 

ال للʺقارȃة    ʛسʺॽةالإحॽʱاʡات  الʺॼʶقة  الإفʛʱاضات  مع  مʨʱافقة  الʺʱغʛʽات  هʚه  معلʺات  إشارة  أن  ؗʺا 

لا یʨجʙ تأثʛʽ ذو دلالة إحʸائॽة لؔل مʧ سعʛ الʻقǽʙة، لʧؔ مʧ جهة أخȐʛ أشارت الʱʻائج أǽʹا إلى أنه  

على   الفائʙة   ʛوسع الʛسʺॽة  الʛʸف  خلال  الإحॽʱاʡات   ʧم  Ȏنلاح  ʛʲأك للʨʱضॽح  الȄʨʢل.  الأجل  في 

الإحॽʱاʡات  تʕدȑ إلى إرتفاع مȐʨʱʶ    %1نʱائج الʙʳول إلى أن زȄادة الʻاتج الʺʴلي ومȐʨʱʶ الأسعار بـ  

معȄʨʻة    2.287%و  %2.04بـ   الʛسʺॽة  Ȑʨʱʶم  ʙʻع الʨʱالي  تʕدȑ  %1على  Ǽالʺقابل  الإئʱʺان  ،  زȄادة 

  . %5عʙʻ مȐʨʱʶ معȄʨʻة  %0.679بـ   الإحॽʱاʡات الʛسʺॽةإلى خʶارة في  %1الʺʴلي بـ 

Ǽʺقʙر    :AMGمقʗر   . ج  الʵاصة  الʱʻائج  أن   ȎنلاحAMG    ةǽʙقʻال الʺقارȃة  مقʛʱحات  مع  ʙʷǼة   Șافʨʱت

(معلʺة الإئʱʺان الʺʴلي) أیʧ ؗانʗ إشارتها  لʺʜʽان الʺʙفʨعات Ǽʺا في ذلʥ الʺعلʺة الأساسॽة في الʨʺʻذج  

الأجل   في  إحʸائॽة  دلالة  ذات  إʳǽابॽة  علاقة  وجʨد  إلى  الʺقʙر  بهʚا  الʵاصة  الʱʻائج  وأʣهʛت  سالॼة. 

مʧ جهة   الإحॽʱاʡات الʛسʺॽة الȄʨʢل بʧʽ ؗل مʧ الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي ومȐʨʱʶ الأسعار مʧ جهة و 

بـ   الإحॽʱاʡات الʛسʺॽةتʕدȑ إلى تʧʽʶʴ    %1أخȐʛ، حʘʽ أن زȄادة الʻاتج الʺʴلي ومȐʨʱʶ الأسعار بـ  

ʺا ؗان مʨʱقعا أشارت الʱʻائج  %1على الʨʱالي عʙʻ مȐʨʱʶ معȄʨʻة    %1.781و   1.193% . Ǽالʺقابل وؗ

سعʛ  إلى   الʺʴلي،  الإئʱʺان   ʧم ؗل   ʧʽب الȄʨʢل  الأجل  في  إحʸائॽة  دلالة  ذات  عॽʶȞة  علاقة  وجʨد 

  ʧة مʙالفائ ʛف وسعʛʸة جهة و الॽʺسʛات الʡاॽʱالإح    ʧادة ؗل مȄز ȑدʕت ʘʽح ،Ȑʛجهة أخ ʧان مʺʱالإئ

 ʛلي، سعʴʺال  ʛف وسعʛʸة بـ    الʙارة في    %1الفائʶة إلى خॽʺسʛات الʡاॽʱ0.957،%0.719بـ    الإح%  

  على الʨʱالي.   %1و %5،%10عʙʻ مȐʨʱʶ معȄʨʻة   %0.458و
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AMG   ʧȞʺǽو  MG،  CCEMG  لؔل مʧ  علʽها   الʺʸʴʱل  تقʙیʛات الأجل الȄʨʢل  مʧ خلال نʱائج

Ǽأن على    القʨل  وهام  سلʰي   ʛʽلي تأثʴʺان الʺʱةللإئॽʺسʛات الʡاॽʱراسةفي    الإحʙة الʻʽه  ،  عʚه وȃالʱالي 

أدلة ʲʺǼاǼة  الʺʙفʨعات    الʱʻائج  لʺʜʽان  الʻقǽʙة  للʺقارȃة  الأساسॽة  الفʛضॽة   ʦعʙأن  ت في  فائʠ  الʺʲʺʱلة 

نʱائج   جائʗمʧ ناحॽة أخȐʛ أǽʹا،    . یلعʖ دور مهʦ في إخʱلال مʜʽان مʙفʨعات الʙولة  ȑʙض الʻق و عʛ الʺ

أن إخʱلال مʜʽان    مʶʱقة تʺاما مع ما تॼʻأت Ǽه الʺقارȃة الʻقǽʙة، وأشارت هʚه الʱʻائج إلى  AMGتقʙیʛات  

  . الʺʙفʨعات هʣ ʨاهʛة نقǽʙة ʱʴǼة، وʧȞʺȄ معالʳة هʚا الإخʱلال عȘȄʛʡ ʧ العʨامل الʻقǽʙة 

  :سॻʮʮة جʙانʙʱعʗم وجʦد إخॺʯار نʯائج  -2

Ǽإسʙʵʱام   قʺʻا   ، للॼانل  الȄʨʢل  الأجل  معلʺات   ʛیʙتق  ʙعǼ لـ  ʛʳانʛج سॽʰʰة  وجʨد  عʙم  إخॼʱار 

)2021(  Juodis, Karavias, and Sarafidis   ʦراسة. تʙل الʴات مʛʽغʱʺال ʧʽة بॽʰʰʶالعلاقة ال ʦॽʽأجل تق ʧم

)، الʱي تʛʽʷ إلى وجʨد علاقة 17-3(مʧ خلال الʙʳول  عʙم وجʨد سॽʰʰة جʛانʛʳ  عʛض نʱائج إخॼʱار  

الإتʳاهʧʽسॽʰʰة   ومعʙل    في  الʙولॽة  الإحॽʱاʡات   ʧʽب وأǽʹا  الʛʸف   ʛوسع الʙولॽة  الإحॽʱاʡات   ʧʽب

الفائʙة، في حʧʽ تʨجʙ علاقة سॽʰʰة في إتʳاه واحʙ مʧ الإحॽʱاʡات الʙولॽة نʨʴ الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي  

وأǽʹا مʧ الʺȐʨʱʶ العام للأسعار نʨʴ الإحॽʱاʡات الʙولॽة. ؗʺا أكʙت نʱائج هʚا الإخॼʱار ما تʨصلʻا إلॽه  

بʧʽ   في الإتʳاهʧʽیʛ معلʺات الأجل الȄʨʢل، حʘʽ أشارت إلى وجʨد علاقة سॽʰʰة  ʙساǼقا مʧ خلال تق

وȃالʱالي  الʙراسة،  عʻʽة  في  الʺʴلي  والإئʱʺان  الʙولॽة  القʨل    الإحॽʱاʡات   ʧȞʺǽان    إنʺʱالإئ في  الʨʱسع 

دعʦ آخʛ للفʛضॽة الʺʲʺʱلة في أن   وهʚا ʲʺǼاǼة  الʺʴلي یȞʷǼ ʖʰʶʱل مॼاشʛ في عʜʳ مʜʽان الʺʙفʨعات،

  یلعʖ دور مهʦ في إخʱلال مʜʽان مʙفʨعات الʙولة.  ȑʙض الʻقو عʛ فائʠ الʺ

 . JKSسॻʮʮة جʙانʙʱعʗم وجʦد نʯائج   :)17-3الʗʱول (

 HPJ Wald P-valueإخॺʯار  فʙضॻة العʗم

  0.129  2.309  الʹاتج الʲʸلي الإجʸالي لا یʔʮʴʯ في الإحॻʯاʟات الʗولॻة

  0.097 *2.762  الإحॻʯاʟات الʗولॻة لا یʔʮʴʯ في الʹاتج الʲʸلي الإجʸالي 

  0.000  ***979.081  الإئʸʯان الʲʸلي لا یʔʮʴʯ في الإحॻʯاʟات الʗولॻة 
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  0.000  ***67.502  الإحॻʯاʟات الʗولॻة لا یʔʮʴʯ في الإئʸʯان الʲʸلي 

  0.000  ***41.606  الȎʦʯʴʸ العام للأسعار لا یʔʮʴʯ في الإحॻʯاʟات الʗولॻة

  0.331  2.209  الإحॻʯاʟات الʗولॻة لا یʔʮʴʯ في الȎʦʯʴʸ العام للأسعار

  0.000  ***31.282  سعʙ الʙʶف لا یʔʮʴʯ في الإحॻʯاʟات الʗولॻة 

  0.001  ***11.242  الإحॻʯاʟات الʗولॻة لا یʔʮʴʯ في سعʙ الʙʶف

  0.000  ***18.201  معʗل الفائʗة لا یʔʮʴʯ في الإحॻʯاʟات الʗولॻة 

  0.000  ***101.197  الإحॻʯاʟات الʗولॻة لا یʔʮʴʯ في معʗل الفائʗة 

  .على الʨʱالي  %1و   %5،  %10(*)، (**)، (***) تʛʽʷ إلى رفʠ فʛضॽة العʙم عʙʻ مȐʨʱʶ معȄʨʻة    ملاحʢة:
  . STATA 15على مʛʵجات بʛنامج  Ǽالإعʱʺاد    مʧ إنʳاز الʢالʖ الʗʶʸر:  

 الفʙدǻة: تقʗیʙ الإنʗʲارات  نʯائج -3

الʺقارȃة    ʦعʙت أدلة  على  والʨʸʴل  Ȟؗل  للॼانل  الȄʨʢل  الأجل  تقʙیʛات  نʱائج  على  الʨʸʴل   ʙعǼ

 CCEمقʙرات  الʻقǽʙة لʺʜʽان الʺʙفʨعات، سʦʱʽ في هʚه الʺʛحلة تقʙیʛ الʱʻائج الفʛدǽة لؔل دولة Ǽإسʙʵʱام  

الʺʻهॽʳة  AMGو هʚه  ساǼقا  ذʛؗنا  ʺا  وؗ وقʨة  ʺʻحت،  دقة   ʛʲأك عʙم  تقʙیʛات  حالة  معلʺات    في   ʝانʳت

Ǽالॼʶʻة لؔل دولة مAMG   ʧو  CCE  ات یʦʱ عʛض الʱʻائج الفʛدǽة لʺقʙر   الإنʙʴار وتॽɻॼة الʺقاʡع الفʛدǽة.

  جاءت الʱʻائج ؗʺا یلي: حʘʽ )، 18-3خلال الʙʳول (

 .Ǻالʹॺʴة لؒل دولة الʯقʗیʙات الفʙدǻةنʯائج  :)18-3الʗʱول (

 الʗول    

ʙʻغʯʸر   الʗقʸال  ʙائʚʱال  ʙʶب  الأردن  مʙغʸال   ʛنʦت  

LGDP  

CCE  
1.562 

(0.73)  

1.221 

(0.49)  

2.130** 

(2.30)  

3.826*** 

(3.89)  

-2.07 

(-1.35)  

AMG  
1.071* 

(1.95)  

0.962 

(0.93) 

1.756*** 

(2.73)  

1.786*** 

(3.15)  

0.374 

(0.41)  

LDC  

CCE  
0.077 

(0.43)  

-1.435** 

(-2.55)  

-0.698 

(-1.19)  

-0.365 

(-0.81)  

-0.972** 

(-2.37)  

AMG  
0.016** - 

(-2.22)  

-1.474*** 

(-4.60)  

-0.882*** 

(-3.93)  

-1.330*** 

(-5.05)  

0.148 

(0.50)  

LCPI  CCE  0.093 1.111 3.294*** 4.056*** 2.754* 
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(0.10)  (1.64)  (4.22)  (2.75)  (1.85)  

AMG  
1.105** 

(2.24)  

1.563*** 

(5.39)  

2.310*** 

(3.25)  

3.723*** 

(5.65)  

0.572 

(1.21)  

LEX  

CCE  
0.504 

(0.92)  

-1.899*** 

(-2.70)  

-1.832** 

(-2.38)  

-1.257* 

(-1.73)  

0.125 

(0.50)  

AMG  
-0.534 

(-1.59)  

-0.618** 

(-2.03)  

-2.055*** 

(-3.41)  

-1.601*** 

(-2.63)  

-0.093 

(-0.57)  

LINT  

CCE  
0.677 

(0.14)  

0.548 

(0.167)  

-0.222 

(-1.13)  

-0.023 

(-0.05)  

-0.782** 

(-2.22)  

AMG  
-0.929*** 

(-7.02)  

-0.209 

(-0.78)  

-0.302** 

(-2.10)  

-0.579*** 

(-2.74)  

-0.381 

(-1.40)  

على الʨʱالي، في    %1و  %5،  %10(*)، (**)، (***) تʛʽʷ إلى رفʠ فʛضॽة العʙم عʙʻ مȐʨʱʶ معȄʨʻة    ملاحʢة:
  ʧʽإلى ح ʛʽʷت ʧʽسʨق ʧʽي بʱال ʦॽʁة  الॽائʸإحt.  

  . STATA 15على مʛʵجات بʛنامج  Ǽالإعʱʺاد    مʧ إنʳاز الʢالʖ الʗʶʸر:  

، ) 18-3الʺʨضʴة في الʙʳول (  ǼالʜʳائǼ ʛالॼʶʻة للʱʻائج الفʛدǽة الʵاصة    الإنʗʲار الʳاص Ǻالʚʱائʙ: .أ

إلى أن معلʺات ؗل مʧ الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي، الإئʱʺاني الʺʴلي،    ʱʻAMGائج الʵاصة Ǽʺقʙر  ʛʽʷ الت

مȐʨʱʶ الأسعار وسعʛ الفائʙة ؗانʗ معȄʨʻة وذات دلالة إحʸائॽة ؗʺا أن إشارتها مʨʱافقة مع ما تॼʻأت Ǽه  

بـ   الأسعار   Ȑʨʱʶوم الإجʺالي  الʺʴلي  الʻاتج  زȄادة  أن   ʘʽح الʻقǽʙة،  زȄادة    %1الʺقارȃة  إلى  أدت 

عʙʻ مȐʨʱʶ    %1.105و  %1.071وتʧʶʴ مʜʽان الʺʙفʨعات في الأجل الȄʨʢل بـ    الإحॽʱاʡات الʛسʺॽة

بـ  %5و  %10الʺعȄʨʻة   الفائʙة   ʛوسع الʺʴلي  الإئʱʺان   ʨʺن أن   ʧʽح في  في   1%،  خʶارة  إلى   Ȑأد  

عʙʻ مȐʨʱʶ الʺعȄʨʻة    %0.929و  %0.016وتʙهʨر مʜʽان الʺʙفʨعات الʜʳائȑʛ بـ  الإحॽʱاʡات الأجॽʰʻة  

الʨʱالي.    %1و  5% الأجل  على  في  إحʸائॽة  دلالة  ذات  علاقة  وجʨد  عʙم  الʱʻائج  أʣهʛت  Ǽالʺقابل 

مʧ جهة أخȐʛ أشارت  في الʜʳائʛ خلال فʛʱة الʙراسة.    الإحॽʱاʡات الʛسʺॽةالȄʨʢل بʧʽ سعʛ الʛʸف و 

مقʙر   على    CCEنʱائج  الʺʱغʛʽات  وॽʁȃة  الʺʴلي  للإئʱʺان  إحʸائॽا   ȑʨʻمع  ʛʽتأث وجʨد  عʙم  إلى 

   .الإحॽʱاʡات الʛسʺॽة

ʙʶʸǺ: . ب الʳاص  مʛʸ،    الإنʗʲار  بʙولة  الʵاصة  الʱʻائج   ʟʵǽ Ǽʺقʙر ॽɾʺا  الʵاصة  الʱʻائج   ʛʽʷت

AMG    ʛسع الʺʴلي،  الإئʱʺان   ʧʽب الȄʨʢل  الأجل  في  إحʸائॽة  دلالة  ذات  علاقة  وجʨد  الʛʸف  إلى 

 %1مʧ جهة أخȐʛ، حʘʽ أن زȄادة مȐʨʱʶ الأسعار بـ  الإحॽʱاʡات الʛسʺॽة  ومȐʨʱʶ الأسعار مʧ جهة و 

  ʧʽʶʴإلى ت Ȑةأدॽʺسʛات الʡاॽʱبـ    الإح ʛʸة    %1.563في مȄʨʻالʺع Ȑʨʱʶم ʙʻ1ع%  Ȑʛجهة أخ ʧم ،
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  %1.474أدت إلى خʶارة في الإحॽʱاʡات الأجॽʰʻة بـ    %1فإن زȄادة الإئʱʺان الʺʴلي وسعʛ الʛʸف بـ  

مʧ جانʖ آخʛ أشارت الʱʻائج إلى عʙم وجʨد على الʨʱالي.    %5و  %1عʙʻ مȐʨʱʶ الʺعȄʨʻة    %0.618و

  الإحॽʱاʡات الʛسʺॽة أثʛ معȑʨʻ إحʸائॽا في الأجل الȄʨʢل للʻاتج الʺʴلي الإجʺالي وسعʛ الفائʙة على  

.ʛʸر    في مʙائج مقʱأشارت ن Ȑʛجهة أخ ʧمCCE  إلى    Ȍف فقʛʸال ʛلي وسعʴʺان الʺʱالإئ ȑʛʽغʱأن م

على   إحʸائॽا   ȑʨʻمع  ʛʽتأث لهʺا   ʧةمॽʺسʛال أن    الإحॽʱاʡات   ʘʽح  ،ʛʸم الʺʴلي  في  الإئʱʺان  زȄادة 

عʙʻ مȐʨʱʶ    %1.899و  %1.435أدت إلى خʶارة في الإحॽʱاʡات الأجॽʰʻة بـ    %1وسعʛ الʛʸف بـ  

  على الʨʱالي.   %1و %5الʺعȄʨʻة 

الʵاصة Ǽالأردن إلى أن جʺॽع الʺʱغʛʽات لها أثAMG    ʛمقʙر  أشارت نʱائج    الʳاص Ǻالأردن:الإنʗʲار   . ج 

على   الȄʨʢل  الأجل  في  إحʸائॽا   ȑʨʻةمعॽʺسʛال الʺʱغʛʽات  الإحॽʱاʡات  هʚه  معلʺات  إشارة  أن  ؗʺا   ،

الʱʻائج   خلال   ʧم  Ȏنلاح  ʛʲأك وللʱفʽʸل  الʺʙفʨعات.  لʺʜʽان  الʻقǽʙة  الʺقارȃة  Ǽه  تॼʻأت  ما  مع  مʨʱافقة 

بـ   الأسعار   Ȑʨʱʶوم الإجʺالي  الʺʴلي  الʻاتج   ʧم ؗل  زȄادة  أن  علʽها  زȄادة    %1الʺʸʴʱل  إلى  أدت 

الʛسʺॽة الʺعȄʨʻة    %2.310و  %1.756بـ    الإحॽʱاʡات   Ȑʨʱʶم  ʙʻع الʨʱالي  أدت  %1على  Ǽالʺقابل   ،

وتʙهʨر    الإحॽʱاʡات الʛسʺॽةإلى خʶارة في    %1زȄادة الإئʱʺان الʺʴلي، سعʛ الʛʸف وسعʛ الفائʙة بـ  

  %1على الʨʱالي عʙʻ مȐʨʱʶ الʺعȄʨʻة    %0.302و   %2.055،  %0.882مʜʽان الʺʙفʨعات الأردني بـ  

، أʣهʛت الʱʻائج أن معلʺات الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي، مȐʨʱʶ الأسعار وسعǼCCE ʛالॼʶʻة لʺقʙر    .%5و

للإئʱʺان   إحʸائॽا   ȑʨʻمع  ʛʽتأث  ʙجʨی لا   ʧʽح في  إحʸائॽة،  دلالة  وذات  معȄʨʻة   ʗؗان  ʧم  Ȍفق صʛف 

  في الأردن. الإحॽʱاʡات الʛسʺॽةالʺʴلي وسعʛ الفائʙة على 

الʺغʛب إفʛʱاضات الʺقارȃة  في    ǼAMGʺقʙر  دعʺʗ أǽʹا الʱʻائج الʵاصة    الإنʗʲار الʳاص Ǻالʸغʙب:  .د

على   الȄʨʢل  الأجل  في  إحʸائॽا   ȑʨʻمع  ʛأث لها  الʺʱغʛʽات  جʺॽع  أن  إلى  أشارت   ʘʽح الʻقǽʙة، 

إضافة إلى أن إشارة معلʺات هʚه الʺʱغʛʽات مʨʱافقة مع ما تॼʻأت Ǽه الʺقارȃة الʻقǽʙة  ،  الإحॽʱاʡات الʛسʺॽة

بـ   الأسعار   Ȑʨʱʶوم الإجʺالي  الʺʴلي  الʻاتج   ʧم ؗل  زȄادة  وأدت  الʺʙفʨعات.  تʧʽʶʴ   %1لʺʜʽان  إلى 

، في %1على الʨʱالي عʙʻ مȐʨʱʶ الʺعȄʨʻة    %3.723و   %1.786في الʺغʛب بـ    الإحॽʱاʡات الʛسʺॽة

Ȑأد ʧʽة بـ  ارتفاع    حʙالفائ ʛف وسعʛʸال ʛلي، سعʴʺان الʺʱالإئ ʧارة في    %1ؗل مʶات  إلى خʡاॽʱالإح
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بـ    الʛسʺॽة الʺغȃʛي  الʺʙفʨعات  مʜʽان  عʙʻ   %0.579و   %1.601،  %1.330وتʙهʨر  الʨʱالي  على 

عʙم وجʨد تأثʛʽ معȑʨʻ إحʸائॽا  إلى    ʱʻCCEائج الʵاصة Ǽʺقʙر  Ǽالʺقابل أشارت ال  .%1مȐʨʱʶ الʺعȄʨʻة  

معلʺات الʻاتج الʺʴلي    في الʺغʛب، في حʧʽ أن  الإحॽʱاʡات الʛسʺॽة للإئʱʺان الʺʴلي وسعʛ الفائʙة على  

  الإجʺالي، مȐʨʱʶ الأسعار وسعʛ صʛف ؗانʗ معȄʨʻة وذات دلالة إحʸائॽة. 

عʙم وجʨد تأثʛʽ معȑʨʻ إلى تʨنʝ  في   ǼAMGʺقʙر  الʱʻائج الʵاصة شارتأ  الإنʗʲار الʳاص بʦʯنʛ:  .ه

على   الʺʱغʛʽات  وॽʁȃة  الʺʴلي  للإئʱʺان  الʛسʺॽةإحʸائॽا  الǼالʺقابل    .الإحॽʱاʡات  الʵاصة  أشارت  ʱʻائج 

إلى وجʨد علاقة معȄʨʻة ذات دلالة إحʸائॽة بʧʽ الإئʱʺان الʺʴلي، مȐʨʱʶ الأسعار وسعǼCCE   ʛʺقʙر  

أدت زȄادة ؗل مʧ الإئʱʺان الʺʴلي وسعʛ  حʘʽ  مʧ جهة أخȐʛ،    الإحॽʱاʡات الʛسʺॽة الفائʙة مʧ جهة و 

بـ   في    %1الفائʙة  خʶارة  الʛسʺॽةإلى  مȐʨʱʶ    %0.782و  %0.972بـ    الإحॽʱاʡات   ʙʻع الʨʱالي  على 

بـ  %5معȄʨʻة   الأسعار   Ȑʨʱʶم ارتفاع   Ȑأد ؗʺا  زȄادة    1%،  الʛسʺॽةإلى  بـ   الإحॽʱاʡات   ʝنʨت في 

  .%10عʙʻ مȐʨʱʶ معȄʨʻة  2.754%

  ، CCE  مقʙرو   AMGنʱائج مقʙر  بʧʽ    والʱفاوت  الإخʱلافات  Ǽعʠورغʦ وجʨد    ما سȘʰ   على ضʨء

أنه   العʺʨمإلا  القʨل    على   ʧȞʺǽة    إنǽʙقʻال للʺقارȃة  الأساسॽة  الفʛضॽة   ʦعʙت أدلة   ʗمʙق الفʛدǽة  الʱʻائج 

للإئʱʺان  في الأجل الȄʨʢل  سلʰي وهام    إلى وجʨد تأثʛʽ  هʚه الʱʻائجأغلʖ  لʺʜʽان الʺʙفʨعات، حʘʽ أشارت  

وعلॽه فإن فائʠ    .في ؗل مʧ الʜʳائʛ، مʛʸ، الأردن، الʺغʛب وتʨنʝ  الإحॽʱاʡات الʛسʺॽةالʺʴلي على  

قʙمʗ الʱʻائج مʧ جهة أخȐʛ    .الʺعʛوض الʻقȑʙ یلعʖ دور مهʦ في إخʱلال مʜʽان مʙفʨعات هʚه الʙول

إلى    ʛʽʷت أدلة  أǽʹا  ʱʴǼة،  الفʛدǽة  نقǽʙة  ʣاهʛة   ʨه والأردن  الʺغʛب  في  الʺʙفʨعات  مʜʽان  إخʱلال  أن 

ʘʽح  ʖائج  أشارت أغلʱʻه الʚلإلى    هȄʨʢهام في الأجل ال ʛʽد تأثʨة    وجȃه الʺقارǼ أتॼʻمع ما ت Șافʨʱی

على    الʻقǽʙة  الفائʙة  ومعʙل  الʛʸف   ʛسع الأسعار،   Ȑʨʱʶم  ،ȑادʸʱالإق  ʨʺʻال  ʧم الإحॽʱاʡات  لؔل 

هام  الʛسʺॽة  ʛʽغ  ʛʽتأث وجʨد  إلى  أشارت   ʙفق  ʝنʨوت  ʛʸم  ،ʛائʜʳالǼ الʵاصة  للʱʻائج  Ǽالॼʶʻة  أما   .

  ʠعॼل إن  هʚه  إحʸائॽا  القʨل   ʧȞʺǽ وȃالʱالي  لʝॽ  الʺʱغʛʽات،  الʙول  هʚه  في  الʺʙفʨعات  مʜʽان  إخʱلال 

    ʤǼاهʛة نقǽʙة ʱʴǼة. 
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  خلاصة: 

  في هʚا الفʸل ʧȞʺǽ إسʵʱلاص الʻقاȋ الʱالॽة:  تʦ الʛʢʱق إلॽهعلى ضʨء ما 

 راسةʙال مʱغʛʽات  لʨʢʱر  الʴʱلʽلي   ʖانʳال خلال   ʧراسة   مʙال فʛʱة  إن ،  خلال  القʨل   ʧȞʺǽ

إقʸʱادǽات الʙول مʴل الʙراسة تǼ ʦʶʱالهʷاشة في مʨاجهة الʙʸمات والأزمات الاقʸʱادǽة  

  ʛʽوالغ الʺʚʱبǼʚة   ȑادʸʱالاق  ʨʺʻال معʙلات  أبʛزته  ما  وهʚا  الʻامॽة،  الʙول   ʧم كغʛʽها 

هʚه   إقʸʱادǽات  واجهʱها  الʱي  الॽʺʵʹʱة  الʺʨجات  فʛʱات مʙʱʶامة،  على  الʱقلॼات  ،  الʙول 

ʚلʥ   على مȐʨʱʶ الإحॽʱاʡات الʛسʺॽة     .عʙم إسʱقʛار أنʤʺة سعʛ الʛʸفوؗ

   معلʺات ʝانʳم تʙل عʣ قة فيʙة والʨالقǼ انلॼانات الॽل بʽلʴمة في تʙʵʱʶʺة الॽʳهʻʺال ʦʶʱت

  الإنʙʴار ووجʨد تॽɻॼة بʧʽ الʺقاʡع الفʛدǽة.  

 ال ʦاسي، تॽʁال ʖانʳخلال ال ʧل علىمʨʸʴ    لȄʨʢد علاقة في الأجل الʨإلى وج ʛʽʷأدلة ت

  . بʧʽ مʱغʛʽات الʙراسة

 ال  ʦلتʨʸʴ   اʹǽعلاقة    على  أ وجʨد  إلى   ʛʽʷت الأجل  أدلة  في  إحʸائॽا  معȄʨʻة  سلॽʰة 

الȄʨʢل بʧʽ الإئʱʺان الʺʴلي ومʜʽان الʺʙفʨعات في نʺʨذج الॼانل Ȟؗل لعʻʽة الʙراسة أو في  

ʙ صʴة الفʛضॽة الأوهʨ  الإنʙʴارات الفʛدǽة لؔل دولة، ʕؗلىو ما ی .  

   تʙائج  أكʱد  نʨوج جʛانʛʳعʙم  یلॼɻه    سॽʰʰة   ȑʚال  ʦالʺه الʙور  فيعلى  الإئʱʺان    الʨʱسع 

وجʨد  إلى  أشارت   ʘʽح الʺʙفʨعات،  مʜʽان  إخʱلال  في   (ȑʙقʻال الʺعʛوض   ʠفائ) الʺʴلي 

  علاقة سॽʰʰة في الإتʳاهʧʽ بʧʽ الإئʱʺان الʺʴلي ومʜʽان الʺʙفʨعات. 

   ʗجائ ʛیʙتق والأردن  معلʺات    اتنʱائج  للʺغʛب  الفʛدǽة  والإنʙʴارات  Ȟؗل  الॼانل  Ǽʺا نʺʨذج 

  . تॼʻأت Ǽه الʺقارȃة الʻقǽʙة لʺʜʽان الʺʙفʨعات  یʨʱافȘ مع ما 

   ةॼʶʻالǼ وتʨنʝ  الفʛدǽة    لʱʻائجأما   ʛʸم  ،ʛائʜʳالǼ مʶʱقة  الʵاصة   ʧؔت  ʦتامل مع   ȞʷǼل 

معلʺات  Ǽعʠ  عʙم معȄʨʻة  أشارت إلى    الʺقارȃة الʻقǽʙة لʺʜʽان الʺʙفʨعات، حʘʽمقʛʱحات  

الʨʺʻذج. 
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  الʳلاصة العامة 

فعالॽة   إخॼʱار  في  الʙراسة  لهʚه  الأساسي  الهʙف  مʜʽان تʺʲل  إخʱلال  معالʳة  في  الʻقǽʙة  الʺقارȃة 

وهʚا مʧ ،  (الʜʳائʛ، مʛʸ، الأردن، الʺغʛب وتʨنʝ)   دول مʧ مʢʻقة الʺʻʽا عʻʽة تʧʺʹʱ  في    الʺʙفʨعات

ʟالأخȃو الʺقارȃة  هʚه  فʛضॽات   ʧم  Șقʴʱال فائʠ   خلال  أن  إلى   ʛʽʷت الʱي  الأساسॽة  الفʛضॽة 

 الʺعʛوض الʻقȑʙ یلعʖ دور مهʦ في إخʱلال مʜʽان الʺʙفʨعات. 

أجل    ʧالأساسيم الهʙف  إلى  الʘʴॼ،   الʨصʨل  وȂثʛاء  الʺفاʦॽʂ   أولا  تʦ  وتʨضॽح  مʱʵلف   ʦǽʙتق

في الʙول مʴل الʙراسة، ؗʺا تʦ  وȂبʛاز مȞʷلة إخʱلال مʜʽان الʺʙفʨعات    مʜʽان الʺʙفʨعات  والأفؔار حʨل 

الʺقارȃة    تʨضॽح  ʥذل في  Ǽʺا  الʺȞʷلة  هʚه  لʺعالʳة  الاقʸʱادǽة  الأدبॽات  في  الʺقʛʱحة  الآلॽات  مʱʵلف 

الʱي تʻاولʗ    الأدبॽات والʙراسات الॽʰȄʛʳʱة  ، وهʚا Ǽالإسʻʱاد إلى لǼ ʦʱʽعʙ ذلʥ بʻاء نʺʨذج الʙراسة  الʻقǽʙة. 

الʺʙفʨعات لʺʜʽان  الʻقǽʙة  حالʺقارȃة  مʺʲل  ̔ ،  تاǼع   ʛʽغʱʺؗ الʛسʺॽة  الإحॽʱاʡات  إقʛʱاح   ʦت  ʘان لʜʽʺ

الإجʺالي الʺʴلي  الʻاتج   ʧم ل  وؗ سعʛ  الॽʁʴقي  الʺʙفʨعات  للأسعار،  العام   Ȑʨʱʶʺال الʺʴلي،  الإئʱʺان   ،

ومʧ أجل الإجاǼة على فʛضॽات الʙراسة وتʴقȘʽ الهʙف   الʛʸف ومعʙل إعادة الʱʺؗ ʦʸʵغʛʽات مʱʶقلة.

أدوات   Ǽإسʙʵʱام  وهʚا  الʺʱʶقلة،  والʺʱغʛʽات  الʱاǼع   ʛʽغʱʺال  ʧʽب العلاقة   ʦॽʽوتق إخॼʱار   ʦت ساǼقا،  الʺʨؗʚر 

   .)2019- 1980الʽʳل الأول والʲاني مʧ مʻهॽʳة الॼانل وॽȃانات سȄʨʻة للفʛʱة (

الإشȞالॽة    ʧع الإجاǼة  خلالها   ʧم حاولʻا  والʱي  الʙراسة  هʚه  وأهʙاف  تʢلعات  مʱʵلف  إنهاء   ʙعǼ

  ʧȞʺǽ إخॼʱار فʛضॽات الʙراسة، وتقʦǽʙ جʺلة مʧ الʱʻائج والʨʱصॽات على الʨʴʻ الʱالي:  الʺʛʢوحة ساǼقا، 

  إخॺʯار فʙضॻات الʗراسة 

  مʧ خلال نʱائج الʙراسة، ʧȞʺǽ الʦȞʴ على الفʛضॽات الʺقʙمة مॼʶقا على الʨʴʻ الʱالي: 

   يʱال الأولى  مʜʽان  "    مفادها:الفʛضॽة   ʜʳع  ʦتفاق إلى   ȑدʕی الʺʴلي  الإئʱʺان  في  الʨʱسع 

 وفي ؗل   ʺʨʺʳعةهي مʴققة في الʙول مʴل الʙراسة ؗ  ،"  الʺʙفʨعات

 راسة أنʙخلال ال ʧم ʧʽʰت ʘʽا، حʙة  هدولة على حॽائʸة ذات دلالة إحॽʰعلاقة سل ʙجʨفي    ت

في الॼانل Ȟؗل أو في الإنʙʴارات  الإحॽʱاʡات الʛسʺॽة  و الإئʱʺان الʺʴلي    بʧʽ  الأجل الȄʨʢل 

 . الفʛدǽة لؔل دولة 
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   يʱة الॽانʲة الॽضʛلات  مفادها:الفʙادة معȄز ȑدʕت "    ȑادʸʱالاق ʨʺʻة  الॽɻوض ʧʽʶʴإلى ت

" هي مʴققة في الʙول مʴل الʙراسة ؗʺʨʺʳعة   ،مʜʽان الʺʙفʨعات في الʙول مʴل الʙراسة 

وفي ؗل مʧ الʜʳائʛ، الأردن والʺغʛب، حʘʽ أشارت نʱائج الॼانل والإنʙʴارات الفʛدǽة لهʚه 

الإجʺالي   الʺʴلي  الʻاتج   ʧʽب إحʸائॽة  دلالة  ذات  إʳǽابॽة  علاقة  وجʨد  إلى  الʙول 

الʛسʺॽة الȄʨʢل   والإحॽʱاʡات  الأجل  مʧ  في  ؗل  في  مʴققة   ʛʽغ الفʛضॽة  هʚه  Ǽالʺقابل   .

الʺʴلي   الʻاتج   ʧʽب العلاقة  أن  إلى  الʙول  لهʚه  الفʛدǽة  الʱʻائج  أشارت   ʧأی  ʛʸوم  ʝنʨت

 .  في الأجل الȄʨʢل الإجʺالي والإحॽʱاʡات الʛسʺॽة غʛʽ معȄʨʻة إحʸائॽا 

   يʱال الʲالʲة  إرتفاع    مفادها:الفʛضॽة   ȑدʕی للأسعار  "  العام   Ȑʨʱʶʺة  الॽɻوض  ʧʽʶʴت إلى 

" هي مʴققة في الʙول مʴل الʙراسة ؗʺʨʺʳعة   ،مʜʽان الʺʙفʨعات في الʙول مʴل الʙراسة 

وفي ؗل دولة على حʙا، حʘʽ تʧʽʰ مʧ خلال الʙراسة أنه تʨجʙ علاقة إʳǽابॽة ذات دلالة  

الȄʨʢل  إحʸائॽة  الأجل  الॼانل    في  في  الʛسʺॽة  والإحॽʱاʡات  للأسعار  العام   Ȑʨʱʶʺال  ʧʽب

 كȞل أو في الإنʙʴارات الفʛدǽة لؔل دولة. 

   يʱال الʛاǼعة  الʛʸف    إنʵفاضیʕدȑ  "    مفادها:الفʛضॽة   ʛة  سعॽɻوض تʙهʨر  مʜʽان إلى 

هي مʴققة في الʙول مʴل الʙراسة ؗʺʨʺʳعة وفي ؗل    ،"  في الʙول مʴل الʙراسةالʺʙفʨعات  

  ʧمʛʸول إلى  مʙه الʚة لهǽدʛارات الفʙʴانل والإنॼائج الʱأشارت ن ʘʽب، حʛالأردن والʺغ ،

في الأجل    والإحॽʱاʡات الʛسʺॽة  سعʛ الʛʸفذات دلالة إحʸائॽة بʧʽ    سلॽʰةوجʨد علاقة  

أیʧ أشارت الʱʻائج   تʨنʝ و   الʜʳائǼ . ʛالʺقابل هʚه الفʛضॽة غʛʽ مʴققة في ؗل مʧ  الȄʨʢل

  ʧʽب العلاقة  أن  إلى  الʙول  لهʚه  الʛʸفالفʛدǽة   ʛة   سعȄʨʻمع  ʛʽغ الʛسʺॽة  والإحॽʱاʡات 

 . في الأجل الȄʨʢل   إحʸائॽا 

   إرتفاع  ȑدʕی  " مفادها:  الʱي  الʵامʶة  الفائʙة  الفʛضॽة  مʜʽان  معʙل  وضॽɻة  تʙهʨر  إلى 

"، هي مʴققة في الʙول مʴل الʙراسة ؗʺʨʺʳعة وفي ؗل    في الʙول مʴل الʙراسةالʺʙفʨعات  

لهʚه  الفʛدǽة  والإنʙʴارات  الॼانل  نʱائج  أشارت   ʘʽح  ،ʝنʨوت الʺغʛب  الأردن،   ،ʛائʜʳال  ʧم

علاقة   وجʨد  إلى  والإحॽʱاʡات    سلॽʰةالʙول   ʦʸʵال إعادة  معʙل   ʧʽب إحʸائॽة  دلالة  ذات 
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. Ǽالʺقابل هʚه الفʛضॽة غʛʽ مʴققة في مʛʸ أیʧ أشارت الʱʻائج في الأجل الȄʨʢل  الʛسʺॽة

الʙول لهʚه  معʙل    ةالفʛدǽة   ʧʽب العلاقة  أن  الʦʸʵإلى  غʛʽ   إعادة  الʛسʺॽة  والإحॽʱاʡات 

 . في الأجل الȄʨʢل معȄʨʻة إحʸائॽا 

  :نʯائج الʗراسة  

  مʧ خلال هʚه الʙراسة تʦ الʨʱصل إلى جʺلة مʧ الʱʻائج، ʧȞʺǽ حʛʸها على الʨʴʻ الʱالي: 

 اʙعات أداة مهʺة جʨفʙʺان الʜʽم ʛʰʱعǽ   خلالها ʧم ʧȞʺǽ    ةॽولʙة الǽادʸʱة الاقॽɻضʨال ʦॽʽتق

ʙلʰما  ل ʦان العالʙة بلॽʁǼ وعلاقاته مع . 

  هʚتعاني ه ʘʽل، حʨمأم ʨقى إلى ماهʛراسة لا یʙل الʴول مʙعات في الʨفʙʺان الʜʽأداء م

 .ȑارʳاب الʶʴال Ȑʨʱʶعلى م ʧمʜم ʜʳع ʧول مʙال 

   في تʲʺʱل  الʺʙفʨعات  مʜʽان  إخʱلال  لʺعالʳة  مقارȃات  ثلاث  الاقʸʱادǽة  الأدبॽات   ʗحʛʱإق

 مقارȃة الʺʛونات، مقارȃة الإسॽʱعاب والʺقارȃة الʻقǽʙة. 

   عاتʨفʙʺال لʺʜʽان  تʴلʽلها  في  والإسॽʱعاب  الʺʛونات  مقارʱȃي  ʜت  الʳارȑ  رؗ الʶʴاب  على 

ʜت الʺقارȃة الʻقǽʙة في تʴلʽلها على إجʺالي   فقȌ، ؗʺا تʳاهلʗ الʨʤاهʛ الʻقǽʙة. Ǽالʺقابل رؗ

ʣاهʛة نقǽʙة ناتʳة عʧ  إلا  هʨ  ما  مʜʽان الʺʙفʨعات Ȟؗل، ورأت أن إخʱلال مʜʽان الʺʙفʨعات  

 .ȑʙقʻق الʨʶلال الʱإخ 

 راسةʙال مʴل  الʙول  إقʸʱادǽات   ʦʶʱة  تॽامʻال الʙول   ʧم للʵارج    ؗغʛʽها  الاقʸʱادǽة  Ǽالॽɻॼʱة 

عʻه  ʛʳإن مʺا  الاقʸʱادǽة  الأزمات  مʨاجهة  في  غʛʽ    والهʷاشة   ȑادʸʱإق  ʨʺن معʙلات 

 .ʛʸفالأنʤʺة سعʛ و  الأسعار في عʙم إسʱقʛار ،مʙʱʶامة

   إلى الʙراسة  هʚه  خلال   ʧم الʨʱصل   ʦادة أن  تȄز إلى   ȑدʕت الإجʺالي  الʺʴلي  الʻاتج  زȄادة 

  وتʧʽʶʴ وضॽɻة مʜʽان الʺʙفʨعات في  وȃالʱالي زȄادة الإحॽʱاʡات الʙولॽةالʢلʖ على الʻقʨد  

مʧ الʜʳائʛ، الأردن والʺغʛب، في حʧʽ لʦ نʙʳ أȑ أدلة تʛʽʷ إلى ذلʥ  وفي ؗل  Ȟل  العʻʽة ؗ

ʝنʨوت ʛʸفي م.    
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 هॽراسة مع ما أشار إلʙه الʚه ʗ(2016)إتفق   Al-Basheer and Malawi  " أنǼ  Ȑʨʱʶإرتفاع م

ǽقلل مʧ الॽʁʺة الॽʁॽʁʴة للأمʨال وهʨ مایʕدȑ إلى إرتفاع الʢلʖ على الʻقʨد    الأسعار الʺʴلॽة

مʧ خلال إدخار الʻاس للأمʨال مʧ أجل إسʱعادة أمʨالهʦ الॽʁॽʁʴة الفعلॽة، هʚا الإرتفاع في  

نهاǽة الʺʢاف إلى زȄادة الإحॽʱاʡات  الʢلʖ على الʻقʨد مقارنة Ǽالʺعʛوض الʻقȑʙ یʕدȑ في  

 ". الʙولॽة وتʧʽʶʴ مʜʽان الʺʙفʨعات

 ال نʱائج   ʗʺلدعȞؗ والʺغʛب  عʻʽة  الأردن   ،ʛʸʺل الفʛدǽة  إلॽه    والʱʻائج  أشار   (1978)ما 

Blejer  إنǼه  "ʙʻإن  عʵة    فاضʺॽʀ ةॽلʴʺاد  فإن  العʺلة الʛالأف  ʦاراتهʺʲʱاس ʛʽʽن إلى تغʨلʽʺǽ    ʧم

الأجॽʰʻة،  زȄادة  خلال Ǽالأصʨل  الʺʴلॽة  الأصʨل  وȂسʙʰʱال  الʺʨʱʶردة  الʶلع   ʧم  ʦوناتهʜʵم  

الإسʱفادة أجل   ʧم إرتفاع    وهʚا   ʧة  مॽʰʻالأج Ǽالأصʨل   ȍفاʱالاح  ʧم الʺʨʱقع   ʙالعائ  ʖʻʳوت

Ǽالأ   ȍفاʱلالاحʨص  ॽلʴʺتؔلفة،   ة ال  ʛʲأك ॼʸǽح   ȑʚال   ʥلʚل على    ونʳॽʱة   ʖلʢال  ʠفʵʻی

 الʵاصة Ǽالʜʳائʛ وتʨنʝ.  الفʛدǽة في حʧʽ لʦ نʙʳ أȑ أدلة تʛʽʷ إلى ذلʥ في الʱʻائج"،  الʻقʨد

   ائجʱن  ʗʺلدعȞؗ إلॽه   العʻʽة  أشار  ما   ʝنʨوت الʺغʛب  الأردن،   ،ʛائʜʳلل الفʛدǽة    والʱʻائج 

)2004(  Chaudhary and Shabbir  " تؔلفة  Ǽأن  زȄادة  إلى   ȑدʕت الفائʙة  أسعار  في  الȄʜادة 

  ȑʙقʻال الʺعʛوض  زȄادة  إلى   ȑدʕی مʺا  الʻقʨد،  على   ʖلʢال تقلʽل  وȃالʱالي  Ǽالʺال   ȍفاʱالاح

الʙولॽة الإحॽʱاʡات  في   ʛائʶوخ  ʧʽح في  الʱʻائج "،  في   ʥذل إلى   ʛʽʷت أدلة   ȑأ  ʙʳن  ʦل

 y ʺǼ اصةʵالʛ. 

   إلى الʙراسة  هʚه  في  الʨʱصل   ʦلال    أنتʱإخ في   ʦمه دور   ʖیلع  ȑʙقʻال الʺعʛوض   ʠفائ

، وهʚه الʱʻائج تʙعʦ ما  Ǽالʙول مʴل الʙراسة وȞʷǼ ʖʰʶʱȄل مॼاشʛ في عʜʳه ʺʙفʨعاتالمʜʽان 

ʧه ؗل مॽصل إلʨت  Aghevli and Khan (1977)،  (1988)  Buzakuk  ،(1996)  Dhliwayo ،

(2005)  Fleermuys،  (2010)  Adamu and  Itsede ،  (2010)  Umer et al.  ،(2013) 

Danjuma  ،(2014) El-Khadrawi  ،(2016)  Al-Basheer and Malawi،  (2019)  Senyefia 

et al.   (2023)و  Khan،    ʧه ؗل مॽصل إلʨائج مع ما تʱʻه الʚعارض هʱت ʧʽفي ح Bilquees 

(1989) ،(1990) Watson  (2019)و Fontana . 
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   ةʨقǼ الʻقǽʙة  الʺقارȃة  مقʛʱحات  الʙراسة  هʚه  نʱائج   ʗʺل  دعȞؗ والعʻʽة  والʺغʛب  الأردن  في 

ʝنʨوت ʛʸم ،ʛائʜʳرجة أقل في الʙȃاد وʺʱالإع ʧȞʺǽ فاوت إلا أنهʱا الʚه ʦرغ ʥومع ذل ،

 .  هʚه الʙول مʜʽان الʺʙفʨعات فيعلى هʚه الʺقارȃة في معالʳة إخʱلالات 

  الʦʯصॻات والʸقʙʯحات:

 ʦʱی الʨʱصॽات   ʧم جʺلة   ʦǽʙوتق إقʛʱاح   ʧȞʺǽ الʙراسة،  هʚه  في  إلॽه  الʨʱصل   ʦت ما  ضʨء  على 

 حʛʸها على الʨʴʻ الʱالي: 

 ʖʳǽ  في الʻقǽʙة  الʶلʢات  في   على   ȋʛالʺف الʨʱسع  مع  ʚʴǼر  الʱعامل  الʙراسة  مʴل  الʙول 

الʺʴلي لإدار الʻقǽʙة  الॽʶاسات  ال وضع  و   الإئʱʺان  إنʷاءهومʛاॼʀ  ةʺʻاسॼة  أجل ة   ʧم وهʚا   ، 

  لʴفاȍ على اسʱقʛار مʜʽان الʺʙفʨعات في الʰلاد. ا

 ॽس إتॼاع  الʙراسة  مʴل  الʙول  حʨȞمات  مʧ    حʚرة  مالॽة   اسةعلى  الʺʜʽانॽة   ʜʳع تʺȄʨل  في 

 ʥʻʰال  ʧم الإقʛʱاض  إلى  اللʨʳء  بʙل  فعال  ȞʷǼل   ʖائʛʹال وتʽʸʴل  الʻفقات   ʙʽشʛت خلال 

ȑʜ وȂنʷاء الʺʙȄʜ مʧ الإئʱʺان الʺʴلي، وȃالʱالي تʙهʨر وضॽɻة مʜʽان الʺʙفʨعات.  ʛؗʺال  

 ولʙه الʚمات هʨȞعلى ح   Ȑʨʱʶفي م ʦȞʴʱة مع الॽɾة ؗاǽادʸʱإق ʨʺلات نʙمع Șʽقʴاولة تʴم

على   الʨʱسॽɻة  الʻقǽʙة  للॽʶاسات  الʶلॽʰة  الآثار   ʠȄʨتع أجل   ʧم الفائʙة  وأسعار  الأسعار 

  وضॽɻة مʜʽان الʺʙفʨعات. 

 العʺلة ॽʀʺة   ʠॽɿʵت  Șافʛی أن   ʖʳǽ  ʥلʚ وؗ إنؔʺاشॽة  نقǽʙة  سॽاسة  تʳارȄة    الʺʴلॽة  سॽاسة 

الʶلॽʰة   الآثار   ʠȄʨتع أجل   ʧم وهʚا  وتʻافॽʶة،  مʨʻʱعة  تʙʸیȄʛة  قاعʙة   ʧʺʹʱت قȄʨة 

 على ʡلʖ الʻقʨد وȃالʱالي على وضॽɻة مʜʽان الʺʙفʨعات.  ॽʀʺة العʺلة لʠॽɿʵʱالʺʱʴʺلة 

   ʖاقʨها إلى عʽالغ فॼʺة الॽة الإنؔʺاشǽʙقʻاسة الॽʶلي والʴʺان الʺʱالإئ ʟॽتقل ȑدʕأن ی ʧȞʺǽ

هʚه  إسʱعʺال  عʙم  الॽʶاسات  صانعي  على  لʚا  الʢॼالة،  معʙلات  ارتفاع  مʲل  مʨʺʴدة   ʛʽغ

  الآلॽة ȞʷǼل مفȋʛ وȂعॼʱارها الآلॽة الʨحʙʽة لʴʱقȘʽ الاسʱقʛار في مʜʽان الʺʙفʨعات.  

   عات فيʨفʙʺان الʜʽار في مʛقʱالاس Șʽقʴة في تॽفعال ʛʲة أكǽʙقʻة الȃن الʺقارʨؔأجل أن ت ʧم

      الإسॽʱعاب والʺʛونات.   ʱيȘʽʶʻʱ مع مقارȃالʺʜج و ال ʧȞʺǽ أن یʦʱالʙول مʴل الʙراسة، 
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 آفاق الʗراسة:  

مʧ خلال دراسة هʚا الʺʨضʨع، تʰلʨرت جʨانʖ مهʺة وفʨʳات علʺॽة تʙʱʶعي مʧ الॼاحʧʽʲ الʛʢʱق  
لʙراسات  إلʽها ومعالʱʳها مʱʶقʰلا، وعلॽه ʧȞʺǽ تقǼ ʦǽʙعʠ الʺʨاضॽع الʱي ʧȞʺǽ أن تʨؔن إشȞالॽات 

  أخȐʛ ؗʺایلي: 

  ولʙال ʧعة مʨʺʳونات في مʛʺعاب والॽʱي الإسʱȃار مقارॼʱة. إخॽامʻال  

  .ةॽامʻول الʙال ʧعة مʨʺʳلاك في مʨذج بʨʺار نॼʱإخ 

 جʜʺال فعالॽة  تʴقȘʽ    والȘʽʶʻʱ   إخॼʱار  في  الʺالॽة  والॽʶاسة  الʻقǽʙة  الॽʶاسة  أدوات   ʧʽب

 .ʛائʜʳالǼ عاتʨفʙʺان الʜʽار في مʛقʱالاس  
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) Ȗʲلʸة 1الॻʸسʙات الʟاॻʯالإح ʙʻغʯانات مॻراسة ): بʗل الʲول مʗة في الʙʯ2019-1980خلال الف 
  . (الʦحʗة ملʦʻن دولار) 

  تʦنʛ  الʸغʙب  الأردن  مʙʶ  الʚʱائʙ  الʴʹة 
1980 7065.65 2479.97 1744.111 813.22 699.94 
1981 5913.54 1682.44 1510.204 509.28 610.33 
1982 4974.10 1809.85 1377.465 539.15 691.59 
1983 4011.82 1699.35 1240.166 375.40 638.42 
1984 3184.34 1486.23 842.1853 265.60 464.05 
1985 4642.46 1587.63 769.6993 345.16 293.83 
1986 3842.97 1779.34 853.2052 486.38 378.42 
1987 4341.61 2555.49 909.5957 752.20 615.85 
1988 3190.71 2261.99 414.4697 836.31 975.55 
1989 3087.14 2494.89 770.4693 770.47 1036.91 
1990 2702.68 3619.17 1139.107 2337.88 866.97 
1991 3459.92 6185.73 1104.336 3347.60 866.10 
1992 3317.61 11626.01 1029.676 3819.98 923.34 
1993 3655.55 13849.44 1946.912 3928.45 938.23 
1994 4812.64 14414.65 1996.199 4619.31 1543.80 
1995 4163.03 17119.96 2280.158 3873.83 1689.18 
1996 6298.08 18288.00 2054.936 4052.14 1978.31 
1997 9662.42 19380.06 2435.725 4196.47 2040.60 
1998 8450.66 18826.12 1988.229 4637.82 1912.18 
1999 6148.72 15184.04 2771.101 5895.83 2323.89 
2000 13561.64 13780.37 3442.661 5019.07 1870.57 
2001 19633.65 13602.37 3174.799 8673.26 2048.78 
2002 25159.74 14072.81 4117.494 10373.40 2366.10 
2003 35454.30 14603.26 5366.871 14143.35 3035.10 
2004 45706.67 15336.63 5447.977 16647.25 4031.93 
2005 59159.94 21850.95 5458.883 16547.66 4550.54 
2006 81470.77 26003.86 6981.366 20785.28 6911.90 
2007 114921.02 32208.97 7926.76 24710.90 8030.48 
2008 148152.90 34337.74 8919.541 22719.98 9036.26 
2009 155127.04 34891.55 12136.83 23576.36 11293.69 
2010 170416.30 37012.10 13629.62 23718.26 9759.53 
2011 191376.83 18638.79 12100.48 20170.97 7785.36 
2012 200586.26 15677.78 8830.796 17137.08 8716.73 
2013 201390.34 16531.13 13821.77 18788.49 7547.71 
2014 186278.89 14928.09 16042.55 20272.08 7495.06 
2015 150542.38 15851.18 16564.22 22742.70 7562.82 
2016 120813.06 23647.20 15537.32 25084.37 6136.44 
2017 104820.06 36388.20 15584 26186.53 6142.58 
2018 87378.13 41856.41 14574.08 24465.02 5658.98 
2019 71825.88 44578.19 15398.11 26423.27 7918.84 

  بॽانات الʥʻʰ الʙولي. ʨاعǼ  ʙالإعʱʺاد على ق  مʧ إنʳاز الʢالʖ   الʗʶʸر:
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) Ȗʲلʸانات 2الॻب :( ʙʻغʯراسة خلال مʗل الʲول مʗقي في الॻɿʲلي الʲʸة الʹاتج الʙʯ1980الف-
  ). 2010(الʦحʗة ملʦʻن دولار وسʹة الأساس  2019

  تʦنʛ  الʸغʙب  الأردن  مʙʶ الʚʱائʙ   الʴʹة 
1980 70037.77 46809.74 7690.42 27214.63 12920.88 
1981 72138.90 50249.58 9011.53 26740.16 13633.35 
1982 76755.79 55227.89 9644.68 29135.38 13566.04 
1983 80900.61 58041.42 9430.59 29539.36 14201.19 
1984 85431.04 63698 9835.32 31435.31 15017.59 
1985 88591.99 67387.08 9569.08 33323.84 15865.87 
1986 88946.36 70584.27 10095.83 36413.33 15636.3 
1987 88323.73 73289.6 10330.38 36294.98 16684.14 
1988 87440.49 77292.18 10481.43 40605.1 16696.18 
1989 91287.88 81095.62 9356.85 41760.8 16987.81 
1990 92018.18 85691.33 9331.04 43185.6 18338.31 
1991 90913.96 86655.71 9481.13 46301.91 19054.34 
1992 92550.41 90531.7 10841.65 45330.62 20541.67 
1993 90606.85 93157.83 11328.11 44994.9 20991.5 
1994 89791.40 96859.15 11891.29 49758.96 21658.69 
1995 93203.46 101355.8 12628.65 47069.27 22168.04 
1996 97024.80 106412.2 12892.22 52893.09 23752.18 
1997 98092.08 112256.7 13318.75 52067.59 25044.52 
1998 103094.78 118515.6 13719.94 55836.53 26242.59 
1999 106393.81 125689.8 14184.98 56440.3 27831.49 
2000 110436.78 133696.3 14787.23 57519.94 29142.31 
2001 113749.88 138422.8 15566.51 61730.38 30248.61 
2002 120119.87 141731.4 16466.85 63657.26 30648.66 
2003 128768.50 146257.5 17152.14 67451.97 32089.89 
2004 134305.55 152242.5 18621.60 70687.65 34090.95 
2005 142229.58 159050.4 20138.63 73014.44 35279.54 
2006 144647.48 169935.5 21768.45 78545.01 37129.67 
2007 149565.49 181980.2 23548.27 81318.9 39620.93 
2008 153155.07 195003.3 25251.36 86135.65 41299.98 
2009 155605.55 204116.9 26519.91 89791.04 42556.92 
2010 161207.35 214623.3 27133.80 93217.21 44050.93 
2011 165882.36 218410.5 27876.51 98107.1 43206.39 
2012 171522.36 223272.7 28553.73 101060.1 44933.65 
2013 176324.99 228152.3 29298.96 105643.6 46225.72 
2014 183025.34 234805 30290.46 108463.7 47599.27 
2015 189797.27 245070.7 31046.67 113384.1 48167.87 
2016 195870.79 255723.1 31665.80 114585.8 48726.42 
2017 198417.11 266415.4 32326.70 119454.5 49660.47 
2018 200798.11 280573.1 32951.93 123215.5 50983.65 
2019 202404.50 296166.4 33596.29 126273.6 51515.43 

  بॽانات الʥʻʰ الʙولي.   ʨاعǼ ʙالإعʱʺاد على ق  مʧ إنʳاز الʢالʖ   الʗʶʸر:
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) Ȗʲلʸانات 3الॻلي ): بʲʸان الʸʯالإئ ʙʻغʯة  مʙʯراسة خلال الفʗل الʲول مʗ2019-1980في ال 
  (الʦحʗة ملʦʻن دولار). 

  تʦنʛ  الʸغʙب  الأردن  مʙʶ الʚʱائʙ  الʴʹة 
1980 26084.77 19618.02 2238.06 7929.37 3884.77 
1981 26025.48 24648.67 2675.30 7141.79 4130.55 
1982 32039.39 30311.16 3296.89 7258.63 4336.13 
1983 38172.19 36062.50 3747.02 7357.48 4568.82 
1984 44423.11 43566.63 4130.03 6442.19 4624.51 
1985 49232.27 51643.98 4417.64 6453.44 5002.71 
1986 59451.12 60780.74 5241.08 7920.75 5694.00 
1987 63559.26 71481.29 6476.04 9240.45 5933.94 
1988 58707.30 85952.51 7045.99 10235.65 5981.52 
1989 50422.04 87321.43 4839.57 10914.48 6707.38 
1990 48666.44 61874.75 4422.26 11090.66 7701.67 
1991 27259.10 33015.82 4052.29 12494.27 7915.79 
1992 26617.15 32539.30 4737.84 14131.74 9204.52 
1993 29480.79 34514.90 4713.37 14079.48 8514.58 
1994 20091.53 38870.47 5174.13 15806.42 8968.19 
1995 18810.86 45273.15 5576.97 19521.83 10305.54 
1996 17989.41 51499.12 5455.41 20272.20 10009.50 
1997 18592.31 59749.36 5493.06 27554.33 10138.06 
1998 19942.11 71035.62 6299.37 29444.48 10644.46 
1999 22286.82 80029.11 6467.39 29780.04 11611.64 
2000 15489.86 87190.81 6661.46 30040.55 12809.33 
2001 19854.21 85436.77 7567.10 26415.60 13291.22 
2002 21457.00 85519.05 7999.35 28582.48 14068.25 
2003 21197.36 74630.79 8559.83 33962.37 16360.01 
2004 18476.37 82031.78 10351.40 38547.75 18850.56 
2005 7572.58 91341.08 13815.25 43195.07 19628.50 
2006 4269.39 100163.87 16423.03 50992.43 21057.49 
2007 -4907.82 111211.04 19560.66 68016.57 24019.42 
2008 -21714.13 128079.13 24383.25 86977.77 28263.83 
2009 -12285.08 141191.50 24918.89 90845.87 28448.48 
2010 -10682.64 148995.87 26405.10 94623.99 31169.11 
2011 -9029.10 172427.27 30764.27 110257.51 36412.82 
2012 -4414.32 202025.33 35344.87 110722.87 32019.71 
2013 6300.08 219979.65 37578.23 119890.02 35062.81 
2014 38491.31 261993.55 37711.21 122998.16 37522.80 
2015 66342.69 302711.19 39229.89 107754.09 34327.34 
2016 87083.73 323223.58 41481.05 112162.02 35641.84 
2017 113806.94 193277.46 43394.94 119410.30 35504.91 
2018 131207.39 229296.88 46562.85 130607.04 35289.30 
2019 140990.23 260647.24 50249.45 134374.63 33124.52 

  بॽانات الʥʻʰ الʙولي.   ʨاعǼ ʙالإعʱʺاد على ق  مʧ إنʳاز الʢالʖ   الʗʶʸر:
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) Ȗʲلʸة 4الʙʯراسة خلال الفʗل الʲول مʗفي ال ʥʻؒهلʯʴʸاسي لأسعار الॻɿال ʤقʙال ʙʻغʯانات مॻب :(
  ). 2010(سʹة الأساس  1980-2019

  تʦنʛ  الʸغʙب  الأردن  مʙʶ الʚʱائʙ  الʴʹة 
1980 6.15 4.02 23.59 28.22 21.37 
1981 7.06 4.43 25.41 31.75 23.29 
1982 7.52 5.09 27.30 35.09 26.47 
1983 7.97 5.91 28.67 37.26 28.85 
1984 8.62 6.92 29.78 41.89 31.41 
1985 9.52 7.75 30.66 45.15 33.68 
1986 10.70 9.60 30.66 49.11 35.77 
1987 11.50 11.50 30.60 50.40 38.71 
1988 12.17 13.52 32.62 51.62 41.51 
1989 13.30 16.40 41.02 53.30 44.70 
1990 15.52 19.14 47.66 56.88 47.66 
1991 19.53 22.92 51.57 61.44 51.57 
1992 25.71 26.05 53.62 64.97 54.54 
1993 31.00 29.20 55.37 68.37 56.71 
1994 40.00 31.60 57.34 71.88 59.38 
1995 51.94 36.56 58.67 76.25 63.12 
1996 61.62 39.17 62.49 78.57 65.50 
1997 65.17 41.02 64.39 79.36 67.83 
1998 68.37 42.61 66.42 81.53 69.97 
1999 70.18 43.90 66.82 82.11 71.88 
2000 70.46 45.06 67.22 83.68 74.00 
2001 73.41 46.11 68.44 84.18 75.49 
2002 74.44 47.37 69.69 86.49 77.48 
2003 77.63 49.50 70.81 87.53 79.60 
2004 80.72 55.09 73.19 88.85 82.52 
2005 81.86 57.74 75.79 89.75 84.18 
2006 83.68 62.18 80.48 92.67 86.92 
2007 86.83 67.97 84.27 94.54 89.48 
2008 91.01 80.40 96.06 98.10 93.32 
2009 96.25 89.84 95.39 98.99 96.74 
2010 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 
2011 104.48 110.06 104.17 100.89 103.23 
2012 113.86 117.92 108.85 102.21 107.99 
2013 117.57 129.02 114.09 104.17 113.75 
2014 120.90 142.02 117.45 104.58 118.99 
2015 126.72 156.80 116.40 106.17 124.34 
2016 134.83 178.39 115.47 107.99 128.77 
2017 142.45 231.13 119.34 108.74 135.64 
2018 148.41 264.28 124.71 110.83 145.47 
2019 151.41 288.59 125.59 111.05 155.40 

  بॽانات الʥʻʰ الʙولي وصʙʻوق الʻقʙ الʙولي.  ʨاعǼ ʙالإعʱʺاد على ق  مʧ إنʳاز الʢالʖ   الʗʶʸر:
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) Ȗʲلʸراسة خلال  5الʗل الʲول مʗي في الȜȂʙولار الأمʗي مقابل الʸف الإسʙʶال ʙسع ʙʻغʯانات مॻب :(
  .2019-1980الفʙʯة 

  تʦنʛ  الʸغʙب  الأردن  مʙʶ الʚʱائʙ  الʴʹة 
1980 3.84 0.70 0.30 3.94 1.50 
1981 4.31 0.70 0.33 5.17 1.64 
1982 4.59 0.70 0.35 6.03 1.81 
1983 4.79 0.70 0.36 7.11 1.97 
1984 4.98 0.70 0.38 8.81 2.17 
1985 5.03 0.70 0.39 10.06 2.30 
1986 4.70 0.70 0.35 9.11 2.21 
1987 4.85 0.70 0.34 8.36 2.29 
1988 5.91 0.70 0.37 8.21 2.36 
1989 7.61 0.87 0.57 8.49 2.58 
1990 8.95 1.55 0.66 8.24 2.41 
1991 18.47 3.14 0.68 8.71 2.52 
1992 21.85 3.32 0.68 8.54 2.42 
1993 23.34 3.35 0.69 9.30 2.73 
1994 35.06 3.38 0.70 9.20 2.75 
1995 47.66 3.39 0.70 8.54 2.58 
1996 54.76 3.39 0.71 8.71 2.65 
1997 57.69 3.39 0.71 9.53 3.02 
1998 58.73 3.39 0.71 9.60 3.12 
1999 66.55 3.39 0.71 9.81 3.27 
2000 75.26 3.47 0.71 10.62 3.94 
2001 77.25 3.97 0.71 11.30 4.22 
2002 79.68 4.50 0.71 11.02 4.15 
2003 77.40 5.85 0.71 9.57 3.63 
2004 72.10 6.20 0.71 8.86 3.47 
2005 73.26 5.78 0.71 8.86 3.66 
2006 72.68 5.73 0.71 8.79 3.78 
2007 69.27 5.64 0.71 8.19 3.60 
2008 64.59 5.43 0.71 7.75 3.43 
2009 72.68 5.55 0.71 8.06 3.86 
2010 74.37 5.62 0.71 8.41 4.18 
2011 72.97 5.94 0.71 8.09 4.09 
2012 77.56 6.06 0.71 8.63 4.77 
2013 79.36 6.87 0.71 8.41 5.08 
2014 80.56 7.08 0.71 8.41 5.46 
2015 100.69 7.69 0.71 9.77 7.11 
2016 109.40 10.02 0.71 9.81 8.57 
2017 110.94 17.78 0.71 9.69 11.23 
2018 116.63 17.76 0.71 9.38 14.11 
2019 119.34 16.78 0.71 9.62 18.80 

  .بॽانات الʥʻʰ الʙولي  ʨاعǼ ʙالإعʱʺاد على ق  مʧ إنʳاز الʢالʖ   الʗʶʸر:

) Ȗʲلʸة 6الʙʯراسة خلال الفʗل الʲول مʗفي ال ʤʶʳل إعادة الʗمع ʙʻغʯانات مॻ2019-1980): ب.  
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  تʦنʛ  الʸغʙب  الأردن  مʙʶ الʚʱائʙ  الʴʹة 
1980 2.75 11.00 6.00 6.00 6.00 
1981 2.75 12.00 6.50 6.00 7.75 
1982 2.75 13.00 6.50 7.00 7.88 
1983 2.75 13.00 6.25 7.00 7.75 
1984 2.75 13.00 6.25 7.00 8.50 
1985 2.75 13.00 6.25 8.00 9.37 
1986 3.32 13.00 5.75 8.50 10.00 
1987 5.00 13.00 5.75 8.50 10.00 
1988 5.00 13.00 7.00 8.50 8.63 
1989 6.34 14.00 8.50 8.50 10.31 
1990 9.15 14.00 8.50 8.50 10.37 
1991 10.75 20.01 8.50 8.50 10.37 
1992 11.50 18.39 8.50 8.50 10.37 
1993 11.50 16.49 8.50 8.50 9.87 
1994 14.06 14.00 8.50 7.00 7.88 
1995 14.00 13.50 8.50 7.00 7.88 
1996 13.00 13.00 8.50 6.50 7.88 
1997 11.00 12.26 7.75 6.50 6.88 
1998 9.50 12.00 9.00 6.00 6.88 
1999 8.50 12.00 8.00 5.00 5.88 
2000 6.00 12.00 6.50 5.00 5.88 
2001 6.00 11.00 5.00 4.25 5.88 
2002 5.50 10.00 4.50 3.25 5.88 
2003 4.50 10.00 2.50 3.25 5.00 
2004 4.00 10.00 3.75 3.25 5.00 
2005 4.00 10.00 6.50 3.25 5.00 
2006 4.00 9.00 7.50 3.25 5.25 
2007 4.00 9.00 7.00 3.25 5.25 
2008 4.00 11.50 6.25 3.50 5.25 
2009 4.00 8.50 4.75 3.25 4.50 
2010 4.00 8.50 4.25 3.25 4.50 
2011 4.00 9.50 4.50 3.25 3.50 
2012 4.00 9.50 5.00 3.00 3.75 
2013 4.00 8.75 4.50 3.00 4.00 
2014 4.00 9.75 4.25 2.62 4.75 
2015 4.00 9.75 3.75 2.50 4.25 
2016 3.50 15.26 3.75 2.25 4.25 
2017 3.75 19.26 5.00 2.25 5.00 
2018 3.75 17.25 5.75 2.25 6.75 
2019 3.75 12.76 5.00 2.25 7.75 

Ȅʜة  مʧ إنʳاز الʢالʖ   الʗʶʸر: ʛؗʺك الʨʻʰة للȄʨʻʶال ʛȄقارʱاد على الʺʱالإعǼ.   


