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0,1969 | 0,7932 | 0,1255 | 0,6306 | 0,1887 | 0,7737 | 2020
0,2077 | 0,8096 | 0,1488 | 0,6726 | 0,2138 | 0,8124 | 2021
0,1181 | 0,6690 | 0,0992 | 0,5986 | 0,1539 | 0,7444 | a3 ya
0,2077 | 0,8170 | 0,1544 | 0,7322 | 0,2138 | 0,8423 | 4.3 Jsf
0,1664 | 0,7545 | 0,1284 | 0,6583 | 0,1908 | 0,7978 | Lugl
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02277 | 0.6861 | 02082 | 0,7796 | 0,1846 | 0,7326 | 2010
0,3222 | 0,7783 | 0,2603 | 0,8203 | 0,2190 | 0,7782 | 2011
0,3618 | 0,7803 | 0,2693 | 0,8222 | 0,2297 | 0,7799 | 2012
0,3943 | 0,8342 | 0,3221 | 0,8816 | 0,2709 | 0,8433 | 2013
03764 | 08116 | 0,3048 | 0,8871 | 0,2687 | 0,8497 | 2014
0,3879 | 0,8274 | 02193 | 0,7585 | 0,2708 | 0,8589 | 2015
0,5016 | 0,9049 | 0,2848 | 0,8093 | 0,3296 | 0,8903 | 2016
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- - - - - - 2021
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0,5761 | 0,9155 | 0,3372 | 0,8871 | 0,4156 | 0,9567 | a3 Jsf
0,4324 | 0,8406 | 0,2902 | 0,8308 | 0,3018 | 0,8607 | Lewgdl
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0,2158 | 0,6996 | 0,2983 | 0,9407 | 0,1880 | 0,6702 | 2010
0,2916 | 0,8079 | 0,2471 | 0,8858 | 0,2038 | 0,6979 | 2011
0,3001 | 0,8190 | 0,2198 | 0,8431 | 0,2024 | 0,7007 | 2012
0,3770 | 0,8915 | 0,2460 | 0,8782 | 0,2159 | 0,6910 | 2013
0,3624 | 0,8850 | 0,3281 | 0,9545 | 0,2054 | 0,7240 | 2014
0,3650 | 0,8942 | 0,2729 | 0,9574 | 0,2017 | 0,7179 | 2015
0,3139 | 0,8363 | 0,2200 | 0,8885 | 0,1726 | 0,6819 | 2016
0,3444 | 0,8813 | 0,1978 | 0,8611 | 0,1902 | 0,7109 | 2017
0,3481 | 0,8600 | 0,1415 | 0,7548 | 0,1977 | 0,7142 | 2018
0,3333 | 0,8200 | 0,1589 | 0,7934 | 02119 | 0,7246 | 2019
0,3706 | 0,9092 | 0,1523 | 0,8127 | 0,2162 | 0,7567 | 2020
0,3049 | 0,8351 | 0,1643 | 0,8406 | 0,2124 | 0,7530 | 2021
0,2158 | 0,6996 | 0,1415 | 0,7548 | 0,1726 | 0,6702 | iud s
0,3770 | 0,9092 | 0,3281 | 0,9574 | 0,2162 | 0,7567 | ied Jei
0,3273 | 0,8449 | 0,2206 | 0,8676 | 0,2015 | 0,7119 | laugl
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0,1562 | 0,7455 | 0,1800 | 0,7615 | 0,1741 | 0,7345 | 2010
0,1868 | 0,7885 | 0,1908 | 0,7831 | 0,1894 | 0,7560 | 2011
0,1857 | 0,7883 | 0,1945 | 0,7840 | 0,1804 | 0,7526 | 2012
0,1764 | 0,7832 | 0,1980 | 0,7958 | 0,1724 | 0,7453 | 2013
0,1815 | 0,7911 | 0,1860 | 0,7796 | 0,1763 | 0,7531 | 2014
0,1871 | 0,7842 | 0,1792 | 0,7815 | 0,2043 | 0,7726 | 2015
0,1786 | 0,7766 | 0,1710 | 0,7666 | 0,1711 | 0,7571 | 2016
0,1634 | 0,7550 | 0,1692 | 0,7612 | 0,1654 | 0,7490 | 2017
0,1715 | 0,7514 | 0,1686 | 0,7553 | 0,1641 | 0,7295 | 2018
0,1570 | 0,7420 | 0,1585 | 0,7408 | 0,1577 | 0,7333 | 2019
0,1685 | 0,7768 | 0,1582 | 0,7578 | 0,1593 | 0,7487 | 2020
- - - - - - 2021
0,1562 | 0,7420 | 0,1582 | 0,7408 | 0,1577 | 0,7295 | iu3 s
0,1871 | 0,7911 | 0,1980 | 0,7958 | 0,2043 | 0,7726 | ied Jsi
0,1739 | 0,7711 | 0,1776 | 0,7697 | 0,1740 | 0,7483 | laugdl
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7140,355 | 29920,100 | 0,016 | 35577,645 | 0,129 | 259,768 | 362,946 | DIB

2654338 | 19227,201 | 0,008 | 24581,236 | 0,108 | 519,499 | 344978 | ADI | 5 _
830,100 | 8093,102 | 0,011 | 10667,245 | 0,226 | 52591 | 135675 | EB | 9 3
964,953 | 3253,731 | 0,019 | 6347,427 | 0,039 | 244,437 | 87,489 siB_| %
1298547 | 7278801 | 0,014 | 8156950 | 0,109 | 266,495 | 180,758 | RAK |
12888,697 | 56040,729 | 0,002 | 78504,915 | 0,083 | 2151,864 | 750,932 | ALR | _
3416,569 | 17711,196 | 0,006 | 19380,370 | 0,099 | 473,250 | 194,585 | ALI \'73 2
4546,404 | 10618558 | 0,011 | 14873213 | 0,145 | 196,801 | 206852 | ALJ | 3 3
857,974 | 10488228 | 0,004 | 12462,614 | 0,163 | 263,257 | 220,107 | ALB | ¥
7390,358 | 32058,021 | 0,018 | 48546,325 | 0,138 | 1610,294 | 540,059 | KFH

644,860 | 8150,709 | 0,014 | 10163,213 | 0,072 | 168,848 | 64939 | AHL | _
366,402 | 4282,015 | 0,014 | 5213,480 | 0,120 | 90,230 52,307 KIB \23\
944,239 | 8529,580 | 0,011 | 10146,192 | 0,156 | 132,286 | 90,624 | BOB

714,329 | 3801,325 | 0,017 | 4677,760 | 0,216 | 42,230 41872 | WAR
6413,587 | 21608,010 | 0,044 | 7154,380 | 0,094 | 213,776 | 142,074 | QIB

3324,491 | 9733316 | 0,013 | 3752,874 | 0,049 | 315037 | 88242 | DUK | |
1624260 | 6807599 | 0,010 | 3255704 | 0068 | 102650 | 39.833 | QuB | >
4496,319 | 17055804 | 0,020 | 5550,449 | 0,153 | 90,254 79,144 | RAY

543,480 | 1664575 |0,104 | 599,306 | 0,116 | 37,961 30,515 BIS | _
1061,939 | 333,324 | 0,079 | 340,742 | 0,129 | 64,003 33518 | ALB | &
399,168 | 1866321 | 0,230 | 989,373 | 0,146 | 60,747 29797 | ALsA |
255,577 634,443 | 0,059 | 111,611 |0,110 | 12,713 16,286 ALL |y
155,149 329,416 | 0,035 | 299,563 | 0,218 | 13,528 25030 | NIz | 2
62932,095 | 279486,113 | %722 | 311352587 | 2886 | 7387519 | 3758562 g
155,149 329,416 | 9002 | 197697 | 0039 | 45913 16,286 dod gl
12888,697 | 56040,729 | 9230 | 78504915 | 0226 | 5151864 | 750,932 Ao el
2736,178 | 12151,570 | 9033 | 13537069 | 9125 | 330979 | 163,416 L gl
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0,405 0,435 0,709 2012
0,358 0,407 0,718 2013
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Sz | VRS;g | CRS;r | Sg | VRSyp | CRSpp | i
0,847 | 0,721 | 0,603 | 0,786 | 0,755 | 0,603 | 2010
0,839 | 0,625 | 0,515 | 0,733 | 0,684 | 0,515 | 2011
0,846 | 0,685 | 0,559 | 0,774 | 0,729 | 0,559 | 2012
0,869 | 0,724 | 0,623 | 0,805 | 0,765 | 0,623 | 2013
0,847 | 0,642 | 0,526 | 0,785 | 0,690 | 0,526 | 2014
0,885 | 0,786 | 0,689 | 0,826 | 0,823 | 0,689 | 2015
0,853 | 0,714 | 0,627 | 0,823 | 0,751 | 0,627 | 2016
0,797 | 0,736 | 0,575 | 0,750 | 0,769 | 0,575 | 2017
o, 771 | 0,796 | 0,613 | 0,756 | 0,810 | 0,613 | 2018
0,843 | 0,745 | 0,621 | 0,782 | 0,790 | 0,621 | 2019
0,911 | 0,804 | 0,732 | 0,841 | 0,859 | 0,732 | 2020
0,921 | 0,775 | 0,715 | 0,844 | 0,837 | 0,715 | 2021
0,852 | 0,729 | 0,617 | 0,792 | 0,772 | 0,617 | L.
DEAP 2.1 s iz, Bl shasl e pbeah

154




Uplewll S)lali 0 3Liol 5 il e ofpeid] (o S polid covvvinvinivieviiivieniisinisssiiiinanes : @I pead

J 3 laSN O i go Jawgre :(62) o) Sy 3 3 laST) O i ga Jowgre 1(61) @)‘}g»«-‘* !
Ld) gs’:"l‘ A;rjﬂ\ 309 dudads Syl | Ld! can &Slr.\l\ 45.’}'-“ 329 LA lad O ylall
1 1
0,9 0,9
0,8 n\/\‘ 0,8 N Mv
0,7 W 0[7 W
0,6 0,6
0,5 0,5
0,4 0,4
0,3 0,3
0,2 0,2
0,1 0,1
0 0
ST IR TR T S WS S o ™ © O W@ o
B S S S B S R
«=@==CRSte ==@==VRSte SE «=@==CRSte ==@==\/RSte SE

(33) 3 Jpb) Slams o B3l Il sl e jaald

A adis ol e 1 b b b (62-61) o3 JKaVg (33) o3y Jstdl IS e
3 S 2ad) 3o LiSY awgze 915 () argdl) Sl il) s e Wil e S d il
i Lagzs " wle ol b 3 ) 5. LSO 90735 %051 o anlll 2wyl O laad
oo o lall Gl ala ) aa ) Lleald (%039 i) madad Ojlal sl Y sy J061
Y068 o oy "M Wl pw b @ w3 S ket B 8ol Bowgte o AT Ol
Slbaald 5L Y Ly Badid Sjlall claew f D077 W Lowgzs anh ) 31 %086
(ol 6 5yl3 ud Lgwl, ey 10 2l Liges o &y 3l odd %023 dsy als 1)
Jsdl Je %0165 %14 il e 20215 2020 el & 3L s 5 LS o
G Abpall Bleall o i 5y bl e S s e g B Al B g8l gl
Sl @)l Opin) (pila (3 Wgde daom 5.7 (s 332 Lgdar (Ul PSP J= Lall
o celit) el @ sl e 20165 %014 il g cie ai aubdl Slsi
Gi2 il OjLall 0) Jsill (S ) amgdl ol n Wl L 2dedll Ll me Leblss
o 3ol b e dal o oSl adEs Liis OST13| ol a3 5o ST Ol gt
oMl i e dladldly ol i) et Lgbas OISTI) el Bramem 8eliST i 524

155

PERITNY




Uplewll S)lali 0 3Liol 5 il e ofpeid] (o S polid covvvinvinivieviiivieniisinisssiiiinanes : @I cjeadl

o Jod g PGS A b G At o i OBylael] Dl 3l a2
szl 3l Ca IS alls b 3 anhall e mudadl Olall 5oUS ol b Jawgie skt 00T (34)
3:USS Lo (Ap) daeasdl 5Ll «(T) 28 3l a5 ¢ e 2021-2010
(Cp) I

Al o IS W B (3 L) Bjlall 3L e Jawgae yolai :(34) By Joud!

(Cp) AdSH seis (Ap) dramasud) 5 (Tg) iwid) 50 anad!
0,463 0,605 0,712 2010
0,461 0,663 0,646 2011
0,384 0,561 0,044 2012
0,457 0,620 0,716 2013
0,333 0,548 0,585 2014
0,523 0,682 0,766 2015
0,434 0,598 0,718 2016
0,456 0,647 0,682 2017
0,497 0,673 0,733 2018
0,483 0,706 0,681 2019
0,517 0,627 0,800 2020
0,585 0,784 0,740 2021
0,466 0,643 0,702 Lawgd
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duadline 0,710 0,959 0,681 duadliso 0,738 0,923 0,681 DIB

duadlin 0,864 0,442 0,382 Sulie 0,952 0,401 0,382 ADI
duadlie 0,852 0,265 0,226 Suljie 0,671 0,337 0,226 EIB
a8l 0,867 1 0,867 | drdlus 0,867 1 0,867 SIB
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adloe 0,265 0,206 0,055 8ol e 0,735 0,075 0,055 AHL
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0,749 0,812 0,923 DIB
0,280 0,723 0,387 ADI
0,592 0,592 1 EIB
1 1 1 SIB
0,589 0,862 0,683 RAK
1 1 1 ALR
0,275 0,507 0,543 ALI
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1 1 1 ALB
0,993 0,993 1 KFH
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0,003 0,009 0,328 QIIB
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- 1 1 1 1 1 1 BOS
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sulke | 0,410 1 0,410 0,410 1 0,410 | CBK
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e aed dsd e 0,2529 (00,2101 20yl odgadly 20 @) (gl S5 Langn il @
(o Ogladl Ll Jgs (3 Ul ablugll (Rhms dudlie) sdipn S5 dgag &3 gnd il
Loae 385 sy Jo Jy @y 0,7760 <36 Lol s gl 1ib & 2 Jof cal o>
sl a3l ST 0,006 e il i a5l 10 2a ol Wl ((demy ] 3hnds 2ndlis)
(Andipe Bdlin) addiis 1S5 39ms (o
J2 laall 010 Jls- adladl e sadly (2g 8 (@logh o 85l paadl lawsie 1ls @
B % b byl ks cly (e e S Gy Y088,33 1 el cil e i)
A igendl ool odb dad 33Y Bl Ll casdleyl eMlsedly e i) je% Lus %56,15,
Aagdas 3 0555 35 g M) Bliall Slpw cwas o S
6,0001 3 o 4,3079 dle= 2l 2 Ojlall wmd iall 0zl Lovge 4y @
(Al Je aad oly Lel52,3853,

G pall o (it ey b Bols Leed Jam gl s (gilall SN a2 L U
id Wl (Jall) ablill o o) sda oltalin & b5 serp s @y (S 5L
Al 5 I WBlalie 3 Wade cald cud cde A3 Olpal
dpuagll Cilpsigllg ullSill Aclad Gu bLll Jalai Ll
Bsivan oLl i Bkl Slpailly IS 8 UST YA ol s S e cllas] s
SN ISPRERE PN AN

180

PERITNY



Uplewll S)lali 0 3Liol 5 il e ofpeid] (o S polid covvvinvinivieviiivieniisinisssiiiinanes : @I cjeadl

Ayl Ol pize ou L3y Bgdeas (46) 0By Jgud!

CE HHI,| HHIl; (HHI;;| MS; |MS,;;| SZE | GDP
CE 1.0000
HHI, | -0.0994 | 1.0000
HHI; | -0.0072 | 0.9147 | 1.0000
HHI;/f | 0.2116 | -0.1792 | -0.0315 | 10000
MS,; | 0.1618 | 0.1394 | 0.1452 | 0.0044 | 1.0000
MSy/r | 0.1033 | 0.1929 | 0.1988 | -0.0280 | 0.9507 | 1-0000
SZE | 0.1779 | -0.2446 | -0.1495 | 0.0904 | 0.3788 | 0.3531 | 1.0000
GDP | 0.2235 | -0.5162 | -0.3685 | 0.6800 | -0.08188 | -0.1607 | 0-4876 | 1.0000

Eviews 10 bz e slaxsVU LIl slast e yiaall

Bl Sladlly ) il s OBV Bghae mos Uy ((40) o3y Jaldl I e
th b A i) s xed
2o o s S e (1S CF Gl 5.8 Bglize LS oty B3 B3Me 399 @
23 e a3l dadt MSy @15 e adsd) dadl HHI p S oMsadly 25
«GDP (oY) J& wldly SZE Spall e (MS) ) 2sdaY) <5sadly 5
sVl pe Syl S7 e IS5 CE S 3 US oy Walite LGy oty 2K BN 3929 @
HHIy 20550 o 353 573 HHI
(Hsiao Test) amhégll Ayigil Juullonll Cilily Guilai jlial ;L

H$120 J bt jlas) golas o5 cande o Gabail) atal) oSl gookes 15180 e sl
I ) e Jgadd @ aoldl rall ola b 3d b slasaals 1986

(Hsiao Test) jbndl jlas oo :(47) @By Jgd!
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Al G yleal Ay OB jlaall
Sl 44l F-Stat P-Value F-Stat P-Value
H& 5.36532 0.0034 4.43565 0.0235
Hg 1.375478 0.1645 2.04643 0.0576
Hg 6.62063 0.0015 7.43745 0.0001
Eviews 10 otz s sty Il st o < pal)



Uplewll S)lali 0 3Liol 5 il e ofpeid] (o S polid covvvinvinivieviiivieniisinisssiiiinanes : @I cjeadl

(Fisher) 2. ala1 acd of IS bl jlast Lo 1(47) o3y o) IO e
S aadadly aalY Slal 3 (0.0235, 0.0034) 4 suse g P-value (ols
ol jabi ainy oAbl s o SO il dsd pae T 0,05 e Ty il
il aed) OF Lads e ldall old jlast gmg Ll Lt W) (L) 4 ateg (Byhel)
J s asey il 2ol L ey 0,05 0 18T 29 0.0576,450.1645 (sobs o
Sobd ed) AoVl aed) OF LaSl G il Gl el gmg VT s VI LU Las Y
Ahall ap il ads amg 0,05 6 81 25 0.0015, 0.0001

porp Begy s G Ao ) YY) O ol coldall o wilE Sus il 2% Ge L9
W Z3sadl gn BST B 2358 OF it aneg Z3sad) Sledas L4 )
Gilpeighl Arehadgll Avigjll Jaullll Aylydiwl Awlys :lsil)

Badsern) dall LSl Byl anal e ST (g ciabadll Bl LSl Ly aldsaal 3
«Levin, Lin and Chu (LLC) asla>Y whlas Y alasunl susg)l )l aul)u @y ccsjmd\ &

rohlas Y ede pils eos LU Jgdly <Im, Pesaran and Shin (IPS)

Bl yl) O pize JShaw gyl izl dslyld TIPS (LLC Sitylest mils :(48) 08y Jgud!

Im, Pesaran and Shin (IPS) Levin, Lin and Chu (LLC) )L,;,'-‘ﬂ\ ¢y

Bkl Bylall | el Bylall | L) CBylalt | Al Bylall pEag

Tags| O0Gep| 1353 0893 | 13535 0395 1355 035

6.17494 | 0.5436 | 6.5521 | 0.73180 | 7.8489 | 0.7865 | 6.0702 | 0.60589 | T'rend
(0.0000) | (0.2452) | (0.0000) | (0.2435) | (0.0000) | (0.2943) | (0.0000) | (0.3004)

7.03484 | 0.9675 | 7.6316 | 1.49467 | 5.65357 | 0.65612 | 6.67489 | 0.65974 | D)rift CE
(0.0000) | (0-8546) | (0.0000) | (0.0675) | (0.0000) | (0.2867) | (0.0000) | (0.2661)

8.45267 | 0.56703 | 9.8563 | 3.39690
(0.0000) | (0.2234) | (0.0000) | (0.0003)

9.52853 | 1.57341 | 731807 | 0.58179 |6 .47217 | 0.87680 | 5.89135 | 2.99655 | Trend
(0-0000) | (0-0604) | (0.0000) | (0.2245) | (0.0000) | (0-1574) | (0.0000) | (0.0014)

9.3672 | 0.94731 | 6.38632 | 0.72911 | 8.84695 | 0.93687 | 6.30478 | 1.38512 | Drift HHI,
(0.0000) | (0-0906) | (0.0000) | (0.3691) | (0.0000) | (0.0968) | (0.0000) | (0.0579)

5.73912 | 1.5357 | 7.94691 | 3.59464
(0.0000) | (0.0746) | (0.0000) | (0.0002)

6.30478 | 0.94731 | 7.8871 0.16065 | 6.38632 | 0.56703 | 7.90767 | 0.05822 Trend
(0.0000) | (0.0906) | (0.0000) | (0.5638) | (0.0000) | (0.2234) | (0.0000) | (0.4768)
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15357 | 79138 | 128721 | 630478 | 0.94731 [ 7.54677 | 12981 | Dyrife | HHIy
(0.0000) | (0.0746) | (0-0000) | (0.0990) | (0-0000) | (0.0906) | (0-0000) | (0.1094)

7.8489 | 1.38512 | 10.0230 | 3.16148

(0.0000) | (0.0579) | (0.0000) | (0.0008)
7.8489 | 0.94731 | 5.7667 | 0.42002 | 9.3672 | 1.5357 | 4.88875 | 0.1917 | Trend
(0.0000) | (0.0906) | (0.0000) | (0-3340) | (0.0000) | (0.0746) | (0-0000) | (0.4211)
630478 | 1.38512 | 7.0032 | 0.03146 | 8.84695 | 0.94731 | 6.01300 | 055369 | T)pift HHIl/f
(0.0000) | (0-0579) | (0-0000) | (0.4875) | (0.0000) | (0.0906) | (0.0000) | (0.2899)

9.36722 | 0.93687 | 9.50210 | 1.33498

(0.0000) | (0-0968) | (0.0000) | (0-0909)
573912 | 0.93687 | 7.94691 | 15357 | 7.8489 | 0.56703 | 8.84695 | 0.94731 | Trend
(0.0000) | (0.0968) | (0.0000) | (0-0746) | (0.0000) | (0.2234) | (0.0000) | (0.0906)
8.84695 | 0.9675 | 93672 | 0.60589 | 6.30478 | 0.72911 | 7.94691 | 0.42902 | T)pifg MS,
(0.0000) | (0.8546) | (0.0000) | (0.3004) | (0.0000) | (0.3691) | (0.0000) | (0.3340)

9.50210 | 1.5357 | 8.84695 | 0.93687

(0.0000) | (0.0746) | (0.0000) | (0-0968)
6.84695 | 0.56703 | 7.94691 | 0.94731 | 7.8489 | 0.42902 | 6.30478 | 0.72911 | Trend
(0.0000) | (0.2234) | (0.0000) | (0.0906) | (0.0000) | (0.3340) | (0.0000) | (0.3691)
5.54695 | 0.42902 | 9.50210 | 0.60589 | 8.84695 | 0.93687 | 8.84695 | 0.9675 | T)rift MS, /f
(0.0000) | (0.3340) | (0.0000) | (0-3004) | (0.0000) | (0.0968) | (0-0000) | (0.8546)

6.30478 | 0.72911 | 5.73912 | 0.87680

(0.0000) | (0.3691) | (0.0000) | (0.1574)
9.05695 | 0.93687 | 8.84695 | 0.56703 | 6.85095 | 0.87680 | 8.84695 | 0.94731 | Trepd
(0.0000) | (0.0968) | (0.0000) | (0.2234) | (0.0000) | (0.1574) | (0.0000) | (0.0906)
630478 | 0.65612 | 7.8489 | 0.60589 | 5.73912 | 0.42902 | 9.50210 [  0.9675 | Drif SZE
(0.0000) | (0-2867) | (0.0000) | (0.3004) | (0.0000) | (0.3340) | (0.0000) | (0.8546)

8.84695 | 0.87680 | 5.93595 | 0.72911

(0.0000) | (0.1574) | (0.0000) | (0.3691)
573912 | 0.87680 | 8.50210 | 0.94731 | 6.30478 | 0.42902 | 7.8489 | 0.56703 | Trend
(0.0000) | (0.1574) | (0.0000) | (0.0906) | (0.0000) | (0.3340) | (0.0000) | (0.2234)
9.20210 | 0.72911 | 8.84695 | 0.9675 8.78210 | 0.60589 | 9.50210 | 0.93687 | Drift GDP
(0.0000) | (0.3691) | (0.0000) | (0.8546) | (0.0000) | (0.3004) | (0.0000) | (0.0968)

6.30478 | 0.56703 | 7.8489 | 0.42902

(0.0000) | (0.2234) | (0.0000) | (0-3340)

(P-Value o3 1 cosd o eailly LV aslas] Ju2 LY o)) Eviews 10 ooz e slaaeVU (Il slasl e 2yl

e of 35 (IPS) 5 (LLC) ol V) godas day (48) 19l (3 o sl) il et

L s 8 (GDP,SZE, MSf, MSy, HHI;, HHIy, HHI;, CE) 2, ol
S a1 el OF G colpa) IS Gt o sdgll o OLE U it (0 gz
o DYl Gjlall 2358 claw Lt VI IS (8 Bt o g8 atag 0.05 o 18T ol

I i 8t lad) 8707 by o (1) JoY) gz s gy hina) jLasY Bl e i)
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06wy 0.05 o BT 6T <0.000 g5bus £35¢ I (P-Value) Jloat 2o 0F e szl

LLC, IPS )LV 3873 LoV amyall o s 35

udljigll Jol&ill Gilslle Awilyy :Laugly

Gyl s e Aoy 3t b Sl Jaey deag LN B aaVl jlasl sl de
Sy Ly o 1ay (U1 A a5l 850e) el sl e 8550l it 4t Lagé OS” (sl
Ll ) Cug s Pedroni jlas) slasacul wlpad) oda o ool oK) 2
) oaY asde b Lady (gaall Sl susy)

gadadly Ldl ) Bjlaaal] el oSSl SBYe et wils (49) W3y Jgud

Pedroni juial

i Oyl Ayl Olalf
Lley) il Ll Ly il LilaY <15,k o1
i A iada (Com.AR)
0.8535 -1.352945 | -1.231673 | 0.8452 -1.715374 -1.645132 Panel v-Statistic
0.0000 -8.863865 | -8.753893 | 0.0000 -6.697898 -6.627618 Panel rho-Statistic
0.0000 -7.851896 | -7.749421 0.0000 -9.498521 -9.423832 Panel PP-Statistic
0.0000 -9.528849 | -9.417233 0.0000 -6.396596 -6.252206 Panel ADF-Statistic
FAPEEA Lty LIt iSla>Y! 13,4l o
(Indiv.AR)
0.0000 -7.635781 0.0000 -5.942065 Group rho-Statistic
0.0000 -9.745176 0.0000 -10.403672 Group PP-Statistic
0.0000 -5.856195 0.0000 -7.187162 Group ADF-Statistic
Kao juial
0.0000 -8.539613 0.0000 -6.858471 ADF

Eviews 10 w2z e slasVl Cal) slash o : yiaall

(ADF,PP,rho) <hlasV SO sl aed) of :(49) 03) Joadt I e o3

B gy pde o jas g Baall Lol @b e Ja ey 0,05 Al ad e
W3 Rl ) Gl S B sy T ALl Sbap s e WSS
Jdl xi. (ADF,PP,1rho) L=\ of LY a0 igr oy cndididly adlay) Oylal)
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JU\-’- e 23 J.@_h_gj c(].) &)i)“ 3..9—).1.“ S doladl Al obsj.e Y u,»\ju JA&S B S99
il s dll 2 Je Joy sy 0,05 e BT s g 3l a2

usT o kao les e e Olpadl Gu i J»LQ e dgmg e ST sl
g 0,05 56 2 a1 @) OF LS cdiall 2ol 28y 29 Bl LYl s il
Syl Ll e WS e ety e oSS @De sy ol Al o) Js8 on
il
Apllulll Gjlngll & 2iliill Adiéligg Jildl 23lgi padi :Cullill Calbgll

2B e (@l BN (3 2l Sl iy oldall el dsls e ST as
Z3ldl ods (ry dlolilly (aslax Y dm Wl o Lo do st & it Ojlad) ) 23l
T35y (e Pt 7o o alolill) LM s suadl 223) bVl e deset 3
(alpall Sy ) Slpsh 23gadl p ALOLL ol e Olevga Lzl () oS
AwlLolll Gjlngll & Jilldl 23ggi padi : gl

izl Gl Ol bl ag b (3l SNl . eyl Oylell g U C.Sj.c' JERE

ZB mon b Jeadly cadlsiall SIS ad by BV Ah b ((arendl SV £3440)
T
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Gl Bylall Slpad SN 3Ll pus (50) @By Jgd-!

Al O\l 23g il gl 1Sl 308 ozl SN m3gd gy
(FEM) (REM) (PRM)
Prob. B Prob. B Prob. B

0.0009 | -3.18619

0.0001 | -3.56762

0.000 -3.88524 C -\

0.9420 | 0.000921

0.0499 | 2.054687

0.0000 | 0.041987 HHI,

0.9243 | 0.006887

0.0394 | 2.013369

0.0148 | 0.143616 |  HHI,

0.0865 | 0.070073

0.8616 | 0.087077

0.7370 | 0.013430 HHIf

0.790 0248503

0.015 2983019

0.000 1932826 MS,

0.000 -.621931

0.000 -.151080

0.049 | -.0236746 MSf

0.013 123768

0.437 .1055278

0.017 1822658 SZE

0.033 148413

0.000 1652787

0.041 | 1724415 GDP

0.620783 0. 78734 0.582712 R? ool Julan
0.0000 | 5.963568 | 0.0000 | 6.745218 | 0.0000 | 5.742791 | F & islasl
0.946413 1.001862 1.633792 dw i

Eviews 10 ez e slas¥U LIl slast e jiaall

N (50) 3 Jodd! ol 2 Vs e

Y L) g3y 3gadl s W2 S ((PRM) ezl (a1 2346 .1
dslad) 3 WS e 55 5l ladl dbgll oldall aa OF gl tlodall dygins @
Iy O 25c alag L) adal) lis L (0,05 (o BT W aflez=Y) aedl) 00 a3y

Yl Ojlaall IS 5:UST Lo opit ade bl (cdlly DY oMsedy oL
o ST0.7370 ajle=y) lagd) dgla~l Vs W e JWby %5 L Ay s

(0,05

a9 Prob.= 0,0 o s Jl=b F = 5,74 5 o afla) 0i 14 gl @

O 6F g3l (3 e gize Y1 Jo 3y g pdal) B2 3 b3 aieg (0,05 a0 i
A=) a U e dle Jside Csju\

23 a %058.27 of (T R? = 0,5827 4 sasdl ulas ala| a5 iz3ged) 339> @
2ol 3 Al Sl Sl alanly 4 (Sl o IS SeST3

186

PERITNY




Uplewll S)lali 0 3Liol 5 il e ofpeid] (o S polid covvvinvinivieviiivieniisinisssiiiinanes : @I cjeadl

Y LU 3y 23sad) Ma WU Ko (REM) dd1gaalt o ) 238 .2
dslasy) 5L e 355 sl Sladl dbs M Sldall a0 gy 1 ledall dygins @
Il ymg O a5c dlag L) audal) lus L (0,05 (o BT W adlez=¥) aedl) 00 ell3y
3. lS” e gt pae Lebl MWl (Cpall ey B SVgadly (2a Al ol

D05 By s die o) Ogladl e Jas @ B Ojland] SIS
w29 Prob. = 0,0 o s Jlasb F = 6,74 5 o ilax) ui 14 &gl @
O T ol 3 e pize B e sgmgy By ptall B0 285 asey (0,05 e i

adlaYl as Ul e dla Jode w350l

2l 0 %7873 0f (TR? = 0,7873 & aod) Jolas alax) 455 1z3ged) 39> @
23l (8 Bl 5l Sl Aty 4 (Sl o LIS 50 ST

35V LU 3y 23sadl Va2 Ko (FEM) &l Ot pgldl 2348 .3

P Jlpay Ol ase i IS abs M oldall aa OF gl ledabl digins @
G e Bl Al Blo) @Sl csadly 2l Wil (sl
e J1by (0,05 n ST b o3 ool (MSy, HHI, HHIy, HHI )
J2 ey Gladd IS 5l e 5 Y ol ods 0B dnld) ol 2548
o Bl o3 oV il Sl bl e (3 il AV W ey anl)
0,05

29 Prob. = 0,0 o s Jlesb F = 5,96 5 o wlas) jui 14 dygall @
O st gogedl & ke e Y1 o 35y 85 pal) 202 235 winy (0,05 (e o
Alas W as Ul s dla Jgie 2300

2l 0 %062.07 of (TR? = 0,6207 = ad) Jolas alax) 455 1z3g0d) 839> @
23l (8 Bl 5l Sl Aty 4 (Sl o IS 5eST
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CLuligl a3ggill jLyial : Lyl
psh By Al ods DLy [ 20 3Ll ods G s 300l Ll ol e

Sy (Rl il 235fs ( mmemd) R 2308 G alolill) LML LY sl 08 Ll
Al Sy 2l St Z3sadl p ALOLM T e Olevsa
) 6Yly avemdl) 230l o 15N o5 :Lagrange Multiplier (LM) jLes .1
W) ol A8 e s asles) ] ol

H , : commun_effect

H, :fixed__effect

(Rf—Rfy

m-1

Fe = (1_R22) ( ) 0 F(tr:b—l),(T -m—k)
e -ni

A gn 2l i) Ol 2308 TH g (o ga el JUENY 2354 tH gt

Gl Oylall 350 LM jlest mils 1(51) o8y Jgutd!

Test Statistic Prob.
Breusch-Pagan LM 10.43549 0.0262
Pesaran scaled LM 2.393079 0.0153

Bias-corrected scaled LM 2.461448 0.0163
Pesaran CD -2.645356 0.0100

Eviews 10 clbr 2 e slasVu CIall slasl o paal
i anld) Ol 2358y el S 308 p AUl s (ST) 3 Jaudl el
o B 29 0,0262 (550 Breusch-Pagan J aleY1 awdll 0 aeamdl 5l 2356 b,
oo il [aaldl Sl 2308 OF (oF bl 204 oy Baall Bod) ) oy 0,05

oY

ezl I e Jlgdal) Z3sadly il Sl 2308 o Aol 2 :Hausman jles1 2
Sl 2358 2l b, Bpaal 0,8 st 1978 sle il (Hausman) jLas
Baro 0555y Al UL 2l Sl 2508 e s ) p, Al o,d)) s (dlglal)

AW el e Sl
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H, :random _effect
H, :fixed__ effect

Wl B30 Hausman aste~! sy

-1

H :(IBLSDV _:BGLS )’[Var((ﬂLSDV _IBGLS ))] (ﬂLSDV _ﬂGLS)
K amn 2 g Hausman aslas) aw o
DY) w5 g LM Jeidly
Gyl Qjlall =350 Hausman Lt mits :(52) o8y Jgud!

Chi.Sq Statistic Prob.

Hausman Test 3.610635 0.3064

Eviews 10 ooz o slaasVl el slast o 2 kel
o X% = 3,61 0 sl my i 0f 44 1(52) 3 Jpdl oz s ol

ST s Prob. = 0,3064 o5 s a> 5l Lo 095 & iy e aguasd) 23l o (ST
1 @ s 2350l 5a BSlgiall S 2308 OF (6T taaal) 2 dll S5 arey 05 s
Al Yl Ojlaall dslasy) 5L e Gl [Kon olpans
Aspllulll Gjlngll 23gpil Avwbidll Awlyall ailii ol c LG

Slpize J ks @y oYl 350l olael (REM) adlpsall Sl 2358 I35 (e
ghne) (S8 (48) 13) Jadk) e Bty 2l Cliaal] Bslagi 5 USU e God) [Sn
W) C,LJ\

sVl o (Jlbpmg OWpa 586) oS s o bl Y5 ©I3 B3 b BDe 3929 @

ot amdd) Ogladl 2 Jes @ 2y Clad) IS (3 Sl sl sl

3 eyl Ojlall s:lis” ooty Yol 5 (HHI ) a0l JsoV) 555 ad @l LS

rall Gsdl (3 2l coaddl WIS 5T pen 6 (902,05 a LeaSs S

38" iyl LdST 23 0l JsoW (3 KW 3yl Bl adl LST Ll g 3l
¢iMy O)lall
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gl o (Jlhipng O 350) 2SI B (L) NS O3 Bab e 35y @
Ed 1S5 A ool LS cut Yl Clad) IS ¢ WSl sl Bl
G LS WS @ Y Silall sl ool ol (HHIG) 232N
Adlie) jlall ) wlsgll 55 wii) LS (ol el Ogladl 2 Jgs 3 %02,01
B 3 SN Bpal) Gandl o2 LS JUby cslagy) 8:US) cunds)) Ll (Ruaisens
¢iaMaY Oylall 5.US cards)) LdST 43 .00

MNysadl (i o (Jdpmg Ol pa a5s) S ds n Adla>] AN O Be uxg Y @
Oolad) ks Jg> & Yl el e 0L Jsdl) (K6 o (IS 55y adLy)
o Y eVl Llly 3Vl a5 e Byl el fe il ol
L @bl plhdll s il sus oo 0 &1 drg ¥ (ol (S 3 WSl selis”
e g Y QWL ey Glaed) 2slasyl s USdly 2adleYl SBpedl mie a2
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UAE DIB 2012 0,357 0,0729 0,073846 0,07839013 0,0571378 0,0502072 4,993926 3,846E+11
UAE DIB 2013 0,501 0,0629 0,076581 0,08204763 0,0618482 0,0476265 5,054186 4,002E+11
UAE DIB 2014 0,139 0,0643 0,076696 0,0668017 0,0649725 0,0536913 5,093027 4,141E+11
UAE DIB 2015 0,2 10,0681 0,080942 0,06906447 0,074736 0,0654677 5,175794 3,703E+11
UAE DIB 2016 0,451 0,1077 0,116828 0,09615434 0,0782962 0,0730417 5,242965 3,693E+11
UAE DIB 2017 0,199 0,1097 0,115562 0,10016609 0,0904616 0,0843888 5,316677 3,905E+11
UAE DIB 2018 0,908 0,1157 0,13998 0,09311405 0,0886431 0,0874025 5,349631 4,27E+11
UAE DIB 2019 0,288 0,1455 0,149384 0,13108711 0,0879243 0,085795 5,365105 4,18E+11
UAE DIB 2020 0,376 0,1584 0,174891 0,14128214 0,1092441 0,1105616 5,461733 3,495E+11
UAE DIB 2021 0,33 0,1600 0,177748 0,1391073 0,1030772 0,1040639 5,445731 4,15E+11
UAE ADI 2010 1 0,0675 0,066425 0,0727156 0,0538463 0,0464972 4,87655 2,898E+11
UAE ADI 2011 1 00705 0,0689 0,07534103 0,0515769 0,0455942 4,871194 3,507E+11
UAE ADI 2012 0,029 0,0729 0,073846 0,07839013 0,0525143 0,0465806 4,934921 3,846E+11
UAE ADI 2013 0,044 0,0629 0,076581 0,08204763 0,0590814 0,0524485 5,013513 4,002E+11
UAE ADI 2014 0,046 0,0643 0,076696 0,0668017 0,0596471 0,0529799 5,048845 4,141E+11
UAE ADI 2015 0,457 0,0681 0,080942 0,06906447 0,0645061 0,0527968 5,07327 3,703E+11
UAE ADI 2016 0,125 0,1077 0,116828 0,09615434 0,0632206 0,049689 5,08739 3,693E+11
UAE ADI 2017 0,266 0,1097 0,115562 0,10016609 0,061465 0,0484365 5,090884 3,905E+11
UAE ADI 2018 0,052 0,1157 0,13998 0,09311405 0,0571775 0,0475101 5,097583 4,27E+11
UAE ADI 2019 0,23 0,1455 0,149384 0,13108711 0,0542269 0,0461103 5,100326 4,18E+11
UAE ADI 2020 0,809 0,1584 0,174891 0,14128214 0,0537274 0,0468855 5,106586 3,495E+11
UAE ADI 2021 1 0,1600 0,177748 0,1391073 0,0548879 0,0491931 5,136303 4,15E+11
UAE EIB 2010 0,001 0,0675 0,066425 0,0727156 0,0230782 0,0141818 4,515165 2,898E+11
UAE EIB 2011 0,074 0,0705 0,0689 0,07534103 0,0160093 0,0121093 4,356794 3,507E+11
UAE EIB 2012 1 0,0729 0,073846 0,07839013 0,0219842 0,0180379 4,571287 3,846E+11
UAE EIB 2013 1 0,0629 0,076581 0,08204763 0,0226026 0,0184177 4,599544 4,002E+11
UAE EIB 2014 1 0,0643 0,076696 0,0668017 0,0221253 0,0189419 4,632591 4,141E+11
UAE EIB 2015 1 0,0681 0,080942 0,06906447 0,0267064 0,0230171 4,725929 3,703E+11
UAE EIB 2016 0,803 0,1077 0,116828 0,09615434 0,0263154 0,0230893 4,772528 3,693E+11
UAE EIB 2017 0,059 0,1097 0,115562 0,10016609 0,0257053 0,0214148 4,79156 3,905E+11
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UAE 2018 0,134 0,1157 0,13998 0,09311405 0,0236957 0,0218429 4,76626 4,27E+11
UAE EIB | 5019 0,841 0,1455 0,149384 0,13108711 0,0242367 0,021317 4,811411 4,18E+11
UAE EIB | 2020 0,11 0,1584 0,174891 0,14128214 0,024869 0,0229393 4,848628 3,495E+11
UAE EIB | 5021 0,042 0,1600 0,177748 0,1391073  0,02367 0,0237536 4,812274 4,15E+11
UAE SIB | 2010 0,008 0,0675 0,066425 0,0727156 0,0098877 0,0020539 4,221862 2,898E+11
UAE SIB | 7011 0 00705 0,0689 0,07534103 0,0097213 0,0022135 4,248786 3,507E+11
UAE SIB | 3012 0,002 0,0729 0,073846 0,07839013 0,0097136 0,0025283 4,262836 3,846E+11
UAE SIB | 5013 0,198 0,0629 0,076581 0,08204763  0,00931 0,0033648 4,337098 4,002E+11
UAE SIB | 5014 0,011 0,0643 0,076696 0,0668017 0,0102666 0,0039708 4,415189 4,141F+11
UAE SIB | 5015 0,003 0,0681 0,080942 0,06906447 0,0115201 0,0038622 4,47542 3,703E+11
UAE SIB | 5016 0,003 0,1077 0,116828 0,09615434 0,0117268 0,0035031 4,525553 3,693E+11
UAE SIB | 5017 0,051 0,1097 0,115562 0,10016609 0,0137176 0,0049965 4,583069 3,905E+11
UAE SIB | 5018 0,001 0,1157 0,13998 0,09311405 0,015056 0,0145675 4,650749 4,27E+11
UAE SIB | 5019 0,003 0,1455 0,149384 0,13108711 0,0146059 0,0142939 4,666429 4,18E+11
UAE SIB | 2020 0,064 0,1584 0,174891 0,14128214 0,0178293 0,0164523 4,729171 3,495E+11
UAE SIB | 5021 0,247 0,1600 0,177748 0,1391073 0,0192758 0,01617 4,740021 4,15E+11
UAE RAK | 2010 0,008 0,0675 0,066425 0,0727156 0,0155965 0,0159039 4,330007 2,898E+11
UAE RAK | 2011 1 00705 0,0689 0,07534103 0,0170984 0,0171508 4,389211 3,507E+11
UAE RAK | 2012 0,032 0,0729 0,073846 0,07839013 0,0177425 0,0184546 4,435369 3,846E+11
UAE RAK | 2013 0,03 0,0629 0,076581 0,08204763 0,0180467 0,0186522 4,478953 4,002E+11
UAE RAK | 2014 0,041 0,0643 0,076696 0,0668017 0,0173443 0,0183356 4,541955 4,141E+11
UAE RAK | 2015 0,035 0,0681 0,080942 0,06906447 0,0189047 0,0187193 4,608024 3,703E+11
UAE RAK | 2016 0,074 0,1077 0,116828 0,09615434 0,0188088 0,0182502 4,628493 3,693E+11
UAE RAK | 2017 0,058 0,1097 0,115562 0,10016609 0,0197762 0,0203989 4,686074 3,905E+11
UAE RAK | 2018 0,011 0,1157 0,13998 0,09311405 0,0194418 0,0198434 4,721607 4,27E+11
UAE RAK | 2019 0,39 0,1455 0,149384 0,13108711 0,0196932 0,0196422 4,756785 4,18E+11
UAE RAK | 2020 0,013 0,1584 0,174891 0,14128214 0,0195991 0,0168867 4,722409 3,495E+11
UAE RAK | 2021 0,004 0,1600 0,177748 0,1391073 0,0188518 0,0179953 4,750537 4,15E+11
KSA ALR | 5010 0,165 0,0868 0,108811 0,68947935 0,1456522 0,1213515 4,693 5,282E+11
KSA ALR | 5011 0,167 0,0862 0,104803 0,68055797 0,1610434 0,1757169 4,768908 6,766E+11
KSA ALR |3012 0,226 0,09 0,108038 0,69003439 0,1756253 0,1960293 4,852178 7,418E+11
KSA ALR | 5013 0,225 0,0876 0,101027 0,66443617 0,1651872 0,1855411 4,872002 7,539E+11
KSA ALR | 5014 0,226 0,0862 0,097296 0,65293689 0,1625289 0,151715 4,913189 7,666E+11
KSA ALR | 5015 0,211 0,0852 0,09189 0,64003094 0,1572838 0,1401634 4,924209 6,695E+11
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KSA 2016 0,567 0,0806 0,089164 0,62688794 0,1672982 0,1374146 4,956156 6,66E+11
KSA ALR 2017 0,286 0,0771 0,08699 0,62006994 0,1671987 0,1375815 4,960487 7,15E+11
KSA ALR 2018 0,288 0,0786 0,090695 0,63040707 0,175624 0,1283827 4,986183 8,466E+11
KSA ALR 2019 0,231 0,0837 0,098417 0,66515725 0,1739474 0,1252651 5,009474 8,386E+11
KSA ALR 2020 0,401 0,0883 0,110251 0,68479791 0,1969296 0,1383861 5,096055 7,343E+11
KSA ALR 2021 0,379 0,1342 0,159149 0,77605374 0,2433278 0,178282 5,220001 8,686E+11
KSA ALl 2010 0,005 0,0868 0,108811 0,68947935 0,0084438 0,0157185 3,849089 5,282E+11
KSA ALI 2011 0,074 0,0862 0,104803 0,68055797 0,016107 0,0247792 3,990696 6,766E+11
KSA ALI 2012 1 0,09 0,108038 0,69003439 0,025554 0,0343068 4,157555 7,418E+11
KSA ALI 2013 0,615 0,0876 0,101027 0,66443617 0,0305016 0,0368184 4,224435 7,539E+11
KSA ALI 2014 0,037 0,0862 0,097296 0,65293689 0,0377181 0,0395141 4,332789 7,666E+11
KSA ALI | 5015 0,073 0,0852 0,09189 0,64003094 0,0408418 0,0377182 4,373089 6,695E+11
KSA ALI 2016 0,112 0,0806 0,089164 0,62688794 0,049474 0,0429428 4,445115 6,66E+11
KSA ALI 2017 0,498 0,0771 0,08699 0,62006994 0,0545364 0,0465777 4,485762 7,15E+11
KSA ALI 2018 0,065 0,0786 0,090695 0,63040707 0,0538557 0,0464705 4,509757 8,466E+11
KSA ALI 2019 0,332 0,0837 0,098417 0,66515725 0,0568285 0,0475616 4,54509 8,386E+11
KSA ALI 2020 0,503 0,0883 0,110251 0,68479791 0,0614798 0,0487404 4,620604 7,343E+11
KSA ALI 2021 0,134 0,1342 0,159149 0,77605374 0,0575259 0,0497138 4,664284 8,686E+11
KSA ALJ 2010 0,004 0,0868 0,108811 0,68947935 0,0277656 0,0188546 3,943799 5,282E+11
KSA ALJ 2011 0,006 0,0862 0,104803 0,68055797 0,0282327 0,0228652 4,014975 6,766E+11
KSA ALJ 2012 0,11 0,09 0,108038 0,69003439 0,0322664 0,0275816 4,13075 7,418E+11
KSA ALJ 2013 0,688 0,0876 0,101027 0,66443617 0,0342962 0,0286809 4,203025 7,539E+11
KSA ALJ 2014 0,267 0,0862 0,097296 0,65293689 0,0346344 0,0303847 4,248219 7,666E+11
KSA ALJ | 2015 0,185 0,0852 0,09189 0,64003094 0,0309538 0,0279126 4,226202 6,695E+11
KSA ALJ 2016 0,379 0,0806 0,089164 0,62688794 0,0316698 0,0257117 4,246685 6,66E+11
KSA ALJ 2017 0,529 0,0771 0,08699 0,62006994 0,0307866 0,0234412 4,259386 7,15E+11
KSA ALJ 2018 1 0,0786 0,090695 0,63040707 0,0309553 0,0226549 4,288387 8,466E+11
KSA ALJ 2019 0,504 0,0837 0,098417 0,66515725 0,0349095 0,0249143 4,362284 8,386E+11
KSA ALJ 2020 0,9 0,0883 0,110251 0,68479791 0,0349996 0,0236528 4,389252 7,343E+11
KSA ALJ 2021 0,117 0,1342 0,159149 0,77605374 0,0372378 0,0245808 4,437153 8,686E+11
KSA ALB 2010 1 0,0868 0,108811 0,68947935 0,0171929 0,0123885 3,749671 5,282E+11
KSA ALB 2011 0,018 0,0862 0,104803 0,68055797 0,0208746 0,0135183 3,86795 6,766E+11
KSA ALB 2012 0,001 0,09 0,108038 0,69003439 0,0188335 0,016842 3,898933 7,418E+11
KSA ALB 2013 1 0,0876 0,101027 0,66443617 0,0207619 0,0191908 3,98523 7,539E+11
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KSA 2014 0,006 0,0862 0,097296 0,65293689 0,0233081 0,0208892 4,080471 7,666E+11
KSA ALB | 2015 10,0852 0,09189 0,64003094 0,0262838 0,0228394 4,134488 6,695E+11
KSA ALB | 5016 10,0806 0,089164 0,62688794 0,0246932 0,0220959 4,155413 6,66E+11
KSA ALB | 2017 0,954 0,0771 0,08699 0,62006994 0,0292586 0,0255959 4,225815 7,15E+11
KSA ALB | 5018 10,0786 0,090695 0,63040707 0,034165 0,0280233 4,292136 8,466E+11
KSA ALB | 3019 0,102 0,0837 0,098417 0,66515725 0,0371928 0,029782 4,359924 8 386E+11
KSA ALB | 5020 0,092 0,0883 0,110251 0,68479791 0,0368263 0,0307335 4,406203 7,343E+11
KSA ALB | 5021 10,1342 0,159149 0,77605374 0,0385423 0,0326513 4,469795 8 686E+11
KFH | 5010 0,12 |0,1539| 0,11810,09920428 0,2441043 0,1972423 4,61314 1,154E+11
KFH | 5011 0,315 |0,1572| 0,1307|0,09982624 0,2690742 0,1997631 4,643587 1,541E+11
KFH | 5012 0,177 |0,1842| 0,1638(0,11710304 0,2677326 0,2007504 4,681963 1,74E+11
KFH | 5013 0,189 (0,1996| 0,1714|0,13002236 0,2677432 0,2171571 4,722446 1,742E+11
KFH | 3014 0,222 |0,2009| 0,1621|0,15388235 0,262934 0,2564626 4,749619 1,627E+11
KFH | 5015 0,589 (0,2119| 0,1917|0,15435266 0,2783419 0,2403548 4,782345 1,146E+11
KFH | 2016 0,425 |0,1841| 0,1422|0,13665395 0,2259954 0,2217458 4,732015 1,094E+11
KFH | 5017 0,127 (0,1940| 0,1629|0,13674647 0,2483985 0,2268826 4,754047 1,207E+11
KFH | 7018 0,48 |0,1978| 0,1614|0,11724267 0,2444377 0,1664952 4,764242 1,382E+11
KFH | 2019 0,183 |0,2032| 0,1883(0,12190946 0,2711218 0,1640251 4,802145 1,362E+11
KFH | 5020 0,596 |0,1887| 0,1969 |0,12552542 0,2867744 0,1783752 4,847033 1,059E+11
KFH | 5021 0,579 |0,2138| 0,2077|0,14875486 0,2897128 0,1849976 4,852769 1,368E+11
AHL | 5010 0,002 |0,1539| 0,11810,09920428 0,0410887 0,0444553 3,904462 1,154E+11
AHL | 5011 0,007 |0,1572| 0,1307|0,09982624 0,0508605 0,0440102 3,934147 1,541E+11
AHL | 3012 0,002 |0,1842| 0,1638|0,11710304 0,0512023 0,0442568 3,934986 1,74E+11
AHL | 3013 0,005 |0,1996| 0,1714|0,13002236 0,0554622 0,0520504 4,014918 1,742E+11
AHL | 5014 0,218 |0,2009| 0,16210,15388235 0,0592917 0,0560902 4,070479 1,627E+11
AHL | 5015 0,022 |0,2119| 0,1917|0,15435266 0,0683251 0,0569038 4,106091 1,146E+11
AHL | 5016 0,009 |0,1841| 0,1422|0,13665395 0,0551205 0,0542888 4,081828 1,094E+11
AHL | 5017 0,069 |0,1940| 0,1629 |0,13674647 0,0519702 0,0499447 4,07869 1,207E+11
AHL | 5018 0,023 |0,1978| 0,1614|0,11724267 0,0503079 0,0507246 4,10713 1,382E+11
AHL | 5019 0,047 |0,2032| 0,1883|0,12190946 0,0539527 0,0530337 4,153177 1,362E+11
AHL | 5020 0,01 |0,1887| 0,1969 |0,12552542 0,0563206 0,0516774 4,155029 1,059E+11
AHL | 5021 0,047 |0,2138| 0,2077|0,14875486 0,0567839 0,0549329 4,17479 1,368E+11
KIB | 7010 0,003 |0,1539| 0,1181]0,09920428 0,0219943 0,0197246 3,572161 1,154E+11
KIB | 7011 0,039 |0,1572| 0,1307|0,09982624 0,0210401 0,0188376 3,563133 1,541E+11
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2012 0,007 |0,1842| 0,1638(0,11710304 0,022369 0,0200228 3,611283 1,74E+11
KIB | 2013 0,008 |0,1996| 0,1714|0,13002236 0,0248896 0,0238208 3,691635 1,742E+11
KIB | 2014 0,005 |0,2009| 0,1621|0,15388235 0,0238917 0,0242564 3,73533 1,627E+11
KIB | 2015 0,016 |0,2119| 0,1917|0,15435266 0,0261436 0,0249015 3,767412 1,146E+11
KIB | 2016 0,003 |0,1841| 0,1422|0,13665395 0,0248814 0,0254478 3,780787 1,094E+11
KIB | 017 0,016 [0,1940| 0,1629|0,13674647 0,0257725 0,0243744 3,796952 1,207E+11
KIB | 2018 0,082 |0,1978| 0,1614|0,11724267 0,0273592 0,0290921 3,850726 1,382E+11
KIB | 2019 0,076 |0,2032| 0,1883|0,12190946 0,0293989 0,0327753 3,943916 1,362E+11
KIB | 2020 0,159 |0,1887| 0,1969|0,12552542 0,0307943 0,0329452 3,961953 1,059E+11
KIB | 7021 0,02 |0,2138| 0,2077|0,14875486 0,0376431 0,0373184 4,010795 1,368E+11
BOB | 2010 0,007 [0,1539| 0,1181|0,09920428 0,0300309 0,0227682 3,633889 1,154E+11
BOB | 2011 0,018 [0,1572| 0,1307|0,09982624 0,0364274 0,0280235 3,705382 1,541E+11
BOB | 3012 0,005 |0,1842| 0,1638|0,11710304 0,0398196 0,0325255 3,78978 1,74E+11
BOB | 2013 0,023 [0,1996| 0,1714|0,13002236 0,043919 0,0359504 3,855386 1,742E+11
BOB | 5014 0,008 [0,2000| 0,1621|0,15388235 0,050551 0,0408192 3,937317 1,627E+11
BOB | 2015 0,037 [0,2119| 0,1917|0,15435266 0,0616048 0,0461074 4,010492 1,146E+11
BOB | 2016 0,068 [0,1841| 0,1422|0,13665395 0,0651455 0,0504912 4,056352 1,094E+11
BOB | 3017 0,176 [0,1940| 0,1629|0,13674647 0,0728002 0,0537557 4,113382 1,207E+11
BOB | 2018 0,021 [0,1978| 0,1614|0,11724267 0,0772082 0,0591013 4,152515 1,382E+11
BOB | 2019 0,102 [0,2032| 0,1883|0,12190946 0,0869666 0,0655073 4,238869 1,362E+11
BOB | 2020 0,16 [0,1887| 0,1969|0,12552542 0,095628 0,080051 4,323241 1,059E+11
BOB | 3021 0,021 [0,2138| 0,2077|0,14875486 0,1025931 0,090615 4,380947 1,368E+11
WAR 2010 1 [0,1539| 0,1181|0,09920428 0,002229 0,0021231 2,863825 1,154E+11
WAR 2011 1 [01572| 0,1307|0,09982624 0,002229 0,0021231 2,863825 1,541E+11
WAR 7012 1 [01842| 0,1638|0,11710304 0,002229 0,0021231 2,863825 1,74E+11
WAR | 2013 0,427 [0,1996| 0,1714|0,13002236 0,0065425  0,0053 3,122539 1,742E+11
WAR | 2014 0,004 [0,2009| 0,1621|0,15388235 0,0083628 0,0087775 3,288922 1,627E+11
WAR | 2015 0,028 [0,2119| 0,1917|0,15435266 0,0111314 0,0115448 3,404469 1,146E+11
WAR | 2016 0,009 [0,1841| 0,1422|0,13665395 0,0166011 0,0057753 3,566457 1,094E+11
WAR | 2017 0,211 [0,1940| 0,1629|0,13674647 0,0216093 0,0236065 3,763267 1,207E+11
WAR | 018 0,009 [0,1978| 0,1614|0,11724267 0,0218531 0,0291304 3,855878 1,382E+11
WAR | 2019 0,02 [0,2032| 0,1883|0,12190946 0,0341249 0,0397385 4,011986 1,362E+11
WAR | 2020 0,021 [0,1887| 0,1969|0,12552542 0,0440619 0,0414484 4,055534 1,059E+11
WAR | 2021 0,017 [0,2138| 0,2077|0,14875486 0,0417932 0,0406557 4,068456 1,368E+11
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QIB
QIB
QIB
QIB
QIB
QIB
QIB
QIB
QIB
QIB
QIB

QIB
DUK

DUK
DUK
DUK
DUK
DUK
DUK
DUK
DUK
DUK
DUK
DUK
QIIB
QIIB
QIIB
QIIB
QIIB
QIIB
QIIB
QIIB
QIIB
QIIB

2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019

0,005
0,243
0,191
0,041
0,594
0,433
0,865
0,081
0,397
0,148
0,052
0,088
0,01

0,013
0,015
0,009
0,342
0,049
0,057
0,061
0,068
0,066
0,25

0,073
0,002
0,21

0,084
0,049
0,32

0,114
0,004
0,301
0,07

0,021

0,1846

0,219
0,2297
0,2709
0,2687
0,2708
0,3296
0,3646
0,3733

0,393
0,4156
0,2963
0,1846

0,219
0,2297
0,2709
0,2687
0,2708
0,3296
0,3646
0,3733

0,393
0,4156
0,2963
0,1846

0,219
0,2297
0,2709
0,2687
0,2708
0,3296
0,3646
0,3733

0,393

0,227669
0,322171
0,361762
0,394329

0,37642
0,387898
0,501595
0,520647
0,539296
0,796109
0,748666

0,45531
0,227669
0,322171
0,361762
0,394329

0,37642
0,387898
0,501595
0,520647
0,539296
0,796109
0,748666

0,45531
0,227669
0,322171
0,361762
0,394329

0,37642
0,387898
0,501595
0,520647
0,539296
0,796109

0,20824324
0,26034916

0,269268
0,32210464
0,30481393
0,21930204
0,28475467
0,33123885
0,33718195
0,33309615

0,321447
0,28728426
0,20824324
0,26034916

0,269268
0,32210464
0,30481393
0,21930204
0,28475467
0,33123885
0,33718195
0,33309615

0,321447
0,28728426
0,20824324
0,26034916

0,269268
0,32210464
0,30481393
0,21930204
0,28475467
0,33123885
0,33718195
0,33309615

0,0283611
0,0247612
0,0198266
0,0227392
0,0251631
0,0218246
0,0193302
0,0201682
0,0180495
0,0193302
0,0202292
0,0202292
0,0017077
0,0030141
0,0017077
0,0030141
0,0027099
0,0026893
0,002188
0,0020335
0,003294
0,0069594
0,0085205
0,0085205
0,0092131
0,0108688
0,0123115
0,0103409
0,010341
0,0101265
0,0085544
0,0083764
0,0080898
0,00829

0,0933342
0,0733365
0,0848111
0,0819255
0,0917881
0,0987028
0,0965159
0,0972642
0,0930039
0,0936722
0,0902874
0,0902874
0,0301433
0,0336241
0,0301433
0,0336241
0,0342206
0,0322487
0,0292766
0,0300255
0,0254215
0,0427577
0,0443784
0,0443784
0,0291838
0,0262387
0,0288523
0,0330574

0,033588
0,0282659
0,0267743
0,0308058
0,0254699
0,0304769

4,14634
4,199899
4,295828
4,319848
4,414116
4,535272
4,576977
4,608539
4,616714
4,644926
4,672801
4,718977
3,833794
3,833794
3,833794

3,95805
4,013399
4,086518

4,09459
4,118332

4,07837
4,318591
4,367358
4,475618
3,690932
3,799792
3,887107
3,968193
4,015666
4,039248
4,060273
4,099927
4,132586
4,185952

1,251E+11
1,678E+11
1,868E+11
1,987E+11
2,062E+11
1,617E+11
1,517E+11
1,611E+11
1,833E+11
1,764E+11
1,444E+11
1,797E+11
1,251E+11
1,678E+11
1,868E+11
1,987E+11
2,062E+11
1,617E+11
1,517E+11
1,611E+11
1,833E+11
1,764E+11
1,444E+11
1,797E+11
1,251E+11
1,678E+11
1,868E+11
1,987E+11
2,062E+11
1,617E+11
1,517E+11
1,611E+11
1,833E+11
1,764E+11
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o

QIIB
QIIB
RAY
RAY
RAY
RAY
RAY
RAY
RAY
RAY
RAY
RAY
RAY
RAY
BIS
BIS
BIS
BIS
BIS
BIS
BIS
BIS
BIS
BIS
BIS
BIS
ALB
ALB
ALB
ALB
ALB
ALB
ALB
ALB

2020
2021
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017

0,008
0,022
0,006
0,013
0,019
0,028
0,118
0,015
0,138

0,154
0,406
0,07
0,024
0,003
0,01
0,012
0,013
0,006
0,039
0,005
0,018
0,005
0,021
0,246
0,641
0,003
0,002
0,051
0,006
0,021
0,585
0,003
0,004

0,4156
0,2963
0,1846

0,219
0,2297
0,2709
0,2687
0,2708
0,3296
0,3646
0,3733

0,393
0,4156
0,2963

0,188
0,2038
0,2024
0,2159
0,2054
0,2017
0,1726
0,1902
0,1977
0,2119
0,2162
0,2124

0,188
0,2038
0,2024
0,2159
0,2054
0,2017
0,1726
0,1902

0,748666

0,45531
0,227669
0,322171
0,361762
0,394329

0,37642
0,387898
0,501595
0,520647
0,539296
0,796109
0,748666

0,45531
0,215839
0,291636
0,300141
0,376978

0,36235
0,364959
0,313922
0,344372
0,348132

0,33328
0,370602
0,304937
0,215839
0,291636
0,300141
0,376978

0,36235
0,364959
0,313922
0,344372

0,321447
0,28728426
0,20824324
0,26034916

0,269268
0,32210464
0,30481393
0,21930204
0,28475467
0,33123885
0,33718195
0,33309615

0,321447
0,28728426
0,29834602
0,24705325
0,21983082
0,24599522
0,32806414
0,27287104
0,22002656

0,1978035
0,14153392
0,15893505
0,15229573
0,16434512
0,29834602
0,24705325
0,21983082
0,24599522
0,32806414
0,27287104
0,22002656

0,1978035

0,0092752
0,0092752
0,0041982

0,011472
0,0054637
0,0064087
0,0081159
0,0095082
0,0144871

0,008044
0,0085079

0,009713
0,0098639
0,0098639
0,0064101
0,0064101
0,0061592
0,0072734
0,0088559
0,0089049
0,0083666
0,0085524
0,0076082
0,0103234
0,0111627
0,0133526
0,0033947
0,0036966
0,0034579
0,0043807
0,0051869
0,0055722
0,0070396
0,0072725

0,0307199
0,0307199
0,0796996
0,0861473
0,0840874
0,0720205
0,0890588
0,0708022
0,0664946
0,0683386

0,065664

0,061626
0,0651974
0,0651974
0,0608656
0,0608656
0,0605696
0,0609666
0,0717073
0,0756732
0,0816362
0,0834821
0,0783418
0,0775141

0,075242
0,0794816
0,0116834
0,0112566
0,0116734
0,0106395
0,0181735
0,0203742
0,0281498
0,0239615

4,218921
4,222296
3,971485
4,173864
4,221145
4,254496
4,334965
4,352173
4,392931
4,443986
4,419451
4,458291
4,514561
4,671998
3,348718
3,348718
3,345424
2,385324
3,366992
3,414486
3,434336
3,514309
3,532097
3,512507
3,508234
3,546945
3,133891
3,207771

3,15606
3,217175
3,268307
3,272909
3,382199
3,365814

1,444E+11
1,797E+11
1,251E+11
1,678E+11
1,868E+11
1,987E+11
2,062E+11
1,617E+11
1,517E+11
1,611E+11
1,833E+11
1,764E+11
1,444E+11
1,797E+11
2,571E+10
2,878E+10
3,075E+10
3,254E+10
3,339E+10
3,105E+10
3,223E+10
3,547E+10

3,78E+10
3,865E+10
3,462E+10

3,93E+10
2,571E+10
2,878E+10
3,075E+10
3,254E+10
3,339E+10
3,105E+10
3,223E+10
3,547E+10
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o

ALB
ALB
ALB
ALB
ALSA
ALSA
ALSA
ALSA
ALSA
ALSA
ALSA
ALSA
ALSA
ALSA
ALSA
ALSA
ALI
ALl
ALl
ALI
ALl
ALI
ALl
ALI
ALI
ALl
ALI
ALl
NIZ
NIZ
NIZ
NIZ
NIZ
NIZ

2018
2019
2020
2021
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2010
2011
2012
2013
2014
2015

0,003
0,03
0,005
0,043
0,001
0,004
0,004
0,01
0,002
0,002
0,002
0,016
0,494
0,305
0,22
0,002
0,041
0,403
0,43
0,664

0,068

0,388

0,15
0,001
0,011
0,012
0,025
0,013
0,033

0,1977
0,2119
0,2162
0,2124

0,188
0,2038
0,2024
0,2159
0,2054
0,2017
0,1726
0,1902
0,1977
0,2119
0,2162
0,2124
0,1741
0,1894
0,1804
0,1724
0,1763
0,2043
0,1711
0,1654
0,1641
0,1577
0,1593
0,1734
0,1741
0,1894
0,1804
0,1724
0,1763
0,2043

0,348132
0,33328
0,370602
0,304937
0,215839
0,291636
0,300141
0,376978
0,36235
0,364959
0,313922
0,344372
0,348132
0,33328
0,370602
0,304937
0,156198
0,186755
0,185677
0,176439
0,181535
0,187148
0,178645
0,163443
0,1715
0,157032
0,168499
0,173304
0,156198
0,186755
0,185677
0,176439
0,181535
0,187148

0,14153392
0,15893505
0,15229573
0,16434512
0,29834602
0,24705325
0,21983082
0,24599522
0,32806414
0,27287104
0,22002656
0,1978035
0,14153392
0,15893505
0,15229573
0,16434512
0,1799549
0,19080692
0,19449182
0,19803814
0,18603682
0,17923322
0,17095042
0,16922866
0,16861855
0,158485
0,15820329
0,17704642
0,1799549
0,19080692
0,19449182
0,19803814
0,18603682
0,17923322

0,0064649
0,0059309

0,008565
0,0071236
0,0043256
0,0050157
0,0059322
0,0048428
0,0146059
0,0141455
0,0176601
0,0184398

0,015547
0,0164463
0,0215261
0,0258091

3,09E-05
0,0006211
0,0013231

3,09E-05
0,0006211
0,0013231

0,001064
0,0012658
0,0015903
0,0012282
0,0035229
0,0035229
2,554E-05
0,0010721
2,554E-05
0,0010721
0,0027098
0,0036568

0,0222169
0,0203018
0,0243414
0,0272731
0,0350146
0,042095
0,0478237
0,0545954
0,0859887
0,085429
0,0827617
0,0846999
0,0867443
0,11007
0,1232799
0,1249624
0,0002533
0,0028889
0,0086117
0,0002533
0,0028889
0,0086117
0,0110708
0,0136401
0,0147356
0,0134796
0,0130377
0,0130377
0,0010821
0,00285
0,0037696
0,0010821
0,00285
0,0037696

3,343206
3,346446
3,424793
3,458112
3,357659

3,39051
3,401056
3,461611
3,716094
3,644111
3,650525
3,626077
3,657974
3,734121

3,77925
3,853757
2,420308
2,420308
2,420308
2,413743

2,49277
2,817627
2,996634
3,170053
3,249274
3,271601
3,352328
3,402343
2,586308
2,586308
2,586308
2,707221
2,818274
2,954167

3,78E+10
3,865E+10
3,462E+10

3,93E+10
2,571E+10
2,878E+10
3,075E+10
3,254E+10
3,339E+10
3,105E+10
3,223E+10
3,547E+10

3,78E+10
3,865E+10
3,462E+10

3,93E+10
6,499E+10

7,75E+10
8,741E+10
8,994E+10

9,27E+10
7,871E+10
7,513E+10
8,086E+10
9,151E+10
8,806E+10
7,591E+10
8,819E+10
6,499E+10

7,75E+10
8,741E+10
8,994E+10

9,27E+10
7,871E+10




o

NIZ

2016 0,055 0,1711 0,178645 0,17095042 0,0033842 0,0045594 3,127619 7,513E+10

NIZ | 3017 0,048 0,1654 0,163443 0,16922866 0,0031669 0,0079477 3,25798 8,086E+10

NIZ | 2018 0,008 0,1641 0,1715 0,16861855 0,0032607 0,007274 3,355573 9,151E+10

NIZ | 3019 0,086 0,1577 0,157032  0,158485 0,0063085 0,0081709 3,429646 8,806E+10

NIZ | 2020 0,056 0,1593 0,168499 0,15820329 0,0012488 0,0078387 3,496414 7,591E+10

NIZ | 2021 0,551 0,1734 0,173304 0,17704642 0,0012488 0,0078387 3,562595 8 819E+10

uat | ENB | 2010 0,114 0,0675 0,066425 0,0727156 0,1905221 0,1902681 5456485 2,898E+11
uat | ENB | 2011 0,164 0,0705 0,0689 0,07534103 0,180718 0,1896735 5454255 3,507E+11
uat | ENB | 2012 0,144 0,0729 0,073846 0,07839013 0,1831893 0,198491 5488968 3,846E+11
uat | ENB | 2013 0,156 0,0629 0,076581 0,08204763 0,1874566 0,2024498 5534104 4,002E+11
uat | ENB | 2014 0,08 0,0643 0,076696 0,0668017 0,1817059 0,1785005 5,559932 4,141E+11
uat | ENB | 2015 0,192 0,0681 0,080942 0,06906447 0,1951834 0,1822093 5,609125 3,703E+11
uat | ENB | 2016 0,098 0,1077 0,116828 0,09615434 0,1988179 0,1844957 5651282 3,693E+11
uat | ENB | 2017 0,15 0,1097 0,115562 0,10016609 0,2006935 0,1924637 5,672442 3,905E+11
uae | ENB | 5018 0,112 0,1157 0,13998 0,09311405 0,2226252 0,1679131 5,699268 4,27E+11
uat | ENB | 2019 0,282 0,1455 0,149384 0,13108711 0,2063156 0,2188112 5,834624 4,18E+11
uat | ENB | 2020 0,371 0,1584 0,174891 0,14128214 0,2462589 0,2493207 5,84391 3,495E+11
uat | ENB | 2021 0,508 0,1600 0,177748 0,1391073 0,2285848 0,2353804 5837233 4,15E+11
uae | ADC | 2010 0,198 0,0675 0,066425 0,0727156 0,1011187 0,1190457 5,251081 2,898E+11
uat | ADC | 2011 0,065 0,0705 0,0689 0,07534103 0,1027274 0,1164843 526417 3,507E+11
uat | ADC | 2012 0,255 0,0729 0,073846 0,07839013 0,0935237 0,1120877 5,257188 3,846E+11
uat | ADC | 2013 0,159 0,0629 0,076581 0,08204763 0,0902978 0,1118225 5262789 4,002E+11
uat | ADC | 2014 0,236 0,0643 0,076696 0,0668017 0,0886591 0,1020047 5,309672 4,141E+11
uat | ADC | 2015 0,231 0,0681 0,080942 0,06906447 0,0975308 0,1034865 5,358443 3,703E+11
uat | ADC | 2016 0,887 0,1077 0,116828 0,09615434 0,0994512 0,100672 5412106 3,693E+11
uat | ADC | 2017 0,182 0,1097 0,115562 0,10016609 0,0756474 0,1033432 5423251 3,905E+11
uat | ADC | 2018 0,588 0,1157 0,13998 0,09311405 0,1006002 0,1004986 5446895 4,27E+11
uat | ADC | 2019 0,485 0,1455 0,149384 0,13108711 0,1401571 0,1421361 5,607599 4,18E+11
uat | ADC | 2020 0,949 0,1584 0,174891 0,14128214 0,1333663 0,1343315 5614007 3,495E+11
uat | ADC | 2021 0,759 0,1600 0,177748 0,1391073 0,1327253 0,1361663 5643727 4,15E+11
uate | BOS 2010 10,0675 0,066425 0,0727156 0,0136979 0,0117394 4,31424 2,898E+11
uat | BOS | 2011 0,177 00705 0,0689 0,07534103 0,0139667 0,0112412 4,32086 3,507E+11
uat | BOS | 2012 0,301 0,0729 0,073846 0,07839013 0,0141088 0,0113223 4,358557 3,846E+11
uat | BOS | 2013 0,011 0,0629 0,076581 0,08204763 0,0143738 0,0111567 4,397462 4,002E+11
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o

BOS

UAE 2014 1 0,0643 0,076696 0,0668017 0,0125244 0,0102178 4,398884 4,141E+11
uat | BOS 2015 10,0681 0,080942 0,06906447 0,0132453 0,0101257 4,440703 3,703E+11
uaE | BOS | 2016 0,118 0,1077 0,116828 0,09615434 0,0126276 0,0108482 4,432921 3,693E+11
uat | BOS 2017 10,1097 0,115562 0,10016609 0,0132947 0,011061 4,484459 3,905E+11
UAE | BOS | 2018 1 10,1157 0,13998 0,09311405 0,0114574 0,0104475 4,464244 4,27E+11
uae | BOS | 2019 10,1455 0,149384 0,13108711 0,0114044 0,0100829 4,50157 4,18E+11
uat | BOS | 2020 0,081 0,1584 0,174891 0,14128214 0,0125584 0,0115342 4,55803 3,495E+11
UAE | BOS | 2021 0,059 0,1600 0,177748 0,1391073 0,0118966 0,0118807 4,525849 4,15E+11
uat | FGB | 2010 0,127 0,0675 0,066425 0,0727156 0,1173119 0,1326806 5,325161 2,898E+11
uat | FGB | 2011 0,244 00705 0,0689 0,07534103 0,1419247 0,1489469 5407676 3,507E+11
uat | FGB | 2012 0,144 0,0729 0,073846 0,07839013 0,162959 0,1497583 5,477988 3,846E+11
uat | FGB | 2013 0,115 0,0629 0,076581 0,08204763 0,165139 0,1561297 5,511966 4,002E+11
uat | FGB | 2014 0,001 0,0643 0,076696 0,0668017 0,1711002 0,1409865 5,575302 4,141E+11
uat | FGB | 2015 0,145 0,0681 0,080942 0,06906447 0,1588846 0,1386623 5,609129 3,703E+11
uat | FGB | 2016 0,061 0,1077 0,116828 0,09615434 0,2425882 0,2124714 5,812325 3,693E+11
uat | FGB | 2017 0,11 0,1097 0,115562 0,10016609 0,2432967 0,2091556 5,824756 3,905E+11
uat | FGB | 2018 0,003 0,1157 0,13998 0,09311405 0,2649414 0,213144 5871507 4,27E+11
uae | FGB | 2019 0,11 0,1455 0,149384 0,13108711 0,2776267 0,2318948 5,914855 4,18E+11
uat | FGB | 2020 0,236 0,1584 0,174891 0,14128214 0,2869401 0,2173378 5,963344 3,495E+11
uae | FGB | 2021 0,225 0,1600 0,177748 0,1391073 0,3076912 0,2286258 6,000149 4,15E+11
UAE | MAS | 5010 0,043 0,0675 0,066425 0,0727156 0,0498553 0,0407979 4,937641 2,898E+11
uat | MAS | 5011 0,088 0,0705 0,0689 0,07534103 0,0433477 0,0359335 4,907962 3,507E+11
UAE | MAS | 5012 0,075 0,0729 0,073846 0,07839013 0,041486 0,0384642 4,892009 3,846E+11
UAE | MAS | 5013 0,165 0,0629 0,076581 0,08204763 0,0468061 0,0437343 4,961584 4,002E+11
UAE | MAS | 5014 0,047 0,0643 0,076696 0,0668017 0,0481869 0,0421232 5,024651 4,141E+11
UAE | MAS | 5015 0,299 0,0681 0,080942 0,06906447 0,0500376 0,0405156 5,061291 3,703E+11
uaE | MAS | 5016 0,236 0,1077 0,116828 0,09615434 0,0492902 0,0387507 5,089246 3,693E+11
UAE | MAS 5017 10,1097 0,115562 0,10016609 0,0467493 0,0397048 5,097564 3,905E+11
UAE | MAS | 5018 0,658 0,1157 0,13998 0,09311405 0,047391 0,0418296 5,154001 4,27E+11
UAE | MAS | 5019 0,386 0,1455 0,149384 0,13108711 0,0486464 0,0432445 5202573 4,18E+11
UAE | MAS 5020 10,1584 0,174891 0,14128214 0,0468226 0,0402095 5,200093 3,495E+11
uaE | MAS | 5021 0,684 0,1600 0,177748 0,1391073 0,0508177 0,0454214 5248105 4,15E+11
KSA | SNB | 5010 10,0868 0,108811 0,68947935 0,2333059 0,1269432 4,877023 5,282E+11
KSA | SNB | 5017 10,0862 0,104803 0,68055797 0,2175505 0,1330762 4,905054 6,766E+11
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KSA | SNB | 5015 1 0,09 0,108038 0,69003439 0,2175613 0,1512215 4,964423 7,418E+11
KSA | SNB | 5013 10,0876 0,101027 0,66443617 0,2149838 0,1542343 5,002874 7,539E+11
KSA | SNB | 5014 10,0862 0,097296 0,65293689 0,2114115 0,1626052 5,063412 7,666E+11
KSA | SNB | 5015 10,0852 0,09189 0,64003094 0,2014511 0,167709 5,07762 6,695E+11
KSA | SNB | 5016 10,0806 0,089164 0,62688794 0,1937037 0,1548808 5,071112 6,66E+11
KSA | SNB | 5017 1 00771 0,08699 0,62006994 0,1891724  0,14683 5,072297 7,15E+11
KSA | SNB | 5018 10,0786 0,090695 0,63040707 0,1904383 0,1468314 5,080353 8,466E+11
KSA | SNB | 5019 10,0837 0,098417 0,66515725 0,196767 0,1416234 5,130279 8,386E+11
KSA | SNB | 5020 10,0883 0,110251 0,68479791 0,2143192 0,1519713 5,202793 7,343E+11
KSA | SNB | 5021 10,1342 0,159149 0,77605374 0,2789058 0,1952379 5,386062 8,686E+11
KSA | SAB | 5010 0,116 0,0868 0,108811 0,68947935 0,0961292 0,0748447 4,523248 5282E+11
KSA | SAB | 5011 0,406 0,0862 0,104803 0,68055797 0,0956626 0,0832019 4,566988 6,766E+11
KSA | SAB | 3012 0,149 0,09 0,108038 0,69003439 0,0955362 0,0886565 4,619982 7,418E+11
KSA | SAB | 5013 0,406 0,0876 0,101027 0,66443617 0,099118 0,0869694 4,673759 7,539E+11
KSA | SAB | 5014 0,436 0,0862 0,097296 0,65293689 0,0925822 0,0848826 4,698299 7,666E+11
KSA | SAB | 5015 0,344 0,0852 0,09189 0,64003094 0,0926231 0,083627 4,698626 6,695E+11
KSA | SAB | 5016 0,475 0,0806 0,089164 0,62688794 0,0863146 0,073879 4,694688 6,66E+11
KSA | SAB | 3017 0,388 0,0771 0,08699 0,62006994 0,0858719 0,0689312 4,698313 7,15E+11
KSA | SAB | 5018 0,45 0,0786 0,090695 0,63040707 0,0779836 0,0611152 4,66728 8,466E+11
KSA | SAB | 3019 0,382 0,0837 0,098417 0,66515725 0,1069982 0,077601 4,849064 8,386E+11
KSA | SAB | 5020 0,253 0,0883 0,110251 0,68479791 0,0973297 0,067171 4,866664 7,343E+11
KSA | SAB | 3021 0,763 0,1342 0,159149 0,77605374 0,0887454 0,0659679 4,860246 8,686E+11
KsA | ANB | 5010 0,248 0,0868 0,108811 0,68947935 0,0854938 0,0667346 4,489633 5,282E+11
KsA | ANB | 5011 0,704 0,0862 0,104803 0,68055797 0,0796087 0,0714615 4,495358 6,766E+11
KsA | ANB | 5012 0,86 0,09 0,108038 0,69003439 0,0853243 0,0796433 4,56062 7,418E+11
KsA | ANB | 5013 0,439 0,0876 0,101027 0,66443617 0,0758732 0,0724966 4,564721 7,539E+11
KsA | ANB | 5014 0,098 0,0862 0,097296 0,65293689 0,0822753 0,076413 4,641655 7,666E+11
KsA | ANB | 5015 0,18 0,0852 0,09189 0,64003094 0,0845521 0,0767728 4,656569 6,695E+11
KSA | ANB | 5016 0,197 0,0806 0,089164 0,62688794 0,0834103 0,0705484 4,655516 6,66E+11
KsA | ANB | 5017 0,197 0,0771 0,08699 0,62006994 0,0833054 0,06748 4,659819 7,15E+11
KSA | ANB | 50918 0,6 0,0786 0,090695 0,63040707 0,0848847 0,0670493 4,67633 8,466E+11
KsA | ANB | 5019 0,603 0,0837 0,098417 0,66515725 0,0791373 0,0596202 4,688545 8,386E+11
KSA | ANB | 5020 0,17 0,0883 0,110251 0,68479791 0,0717207 0,0496902 4,681271 7,343E+11
KSA | ANB | 5021 0,099 0,1342 0,159149 0,77605374 0,0644889 0,0538094 4,709479 8,686E+11
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KsA | RIA | 5010 0,129 0,0868 0,108811 0,68947935 0,1288983 0,1068862 4,664486 5,282E+11
KsA | RIA | 5011 0,796 0,0862 0,104803 0,68055797 0,1266928 0,110829 4,682453 6,766E+11
KsA | RIA 15012 0,134 0,09 0,108038 0,69003439 0,1159873 0,1083738 4,704212 7,418E+11
KsA | RIA | 5013 0,146 0,0876 0,101027 0,66443617 0,1092739 0,1075208 4,737321 7,539E+11
KSA | RIA | 5014 0,165 0,0862 0,097296 0,65293689 0,1041391 0,0983417 4,756653 7,666E+11
KsA | RIA | 5015 0,492 0,0852 0,09189 0,64003094 0,1041208 0,0964617 4,773964 6,695E+11
KsA | RIA | 5016 0,829 0,0806 0,089164 0,62688794 0,0961612 0,0872815 4,762742 6,66E+11
KsA | RIA | 5017 0,353 0,0771 0,08699 0,62006994 0,0945216 0,0817926 4,760066 7,15E+11
KsA | RIA | 5018 0,353 0,0786 0,090695 0,63040707 0,1014764 0,0836604 4,786583 8,466E+11
KsA | RIA | 5019 0,275 0,0837 0,098417 0,66515725 0,1083074 0,0872862 4,849582 8,386E+11
KsA | RIA | 5020 0,62 0,0883 0,110251 0,68479791 0,1044987 0,083873 4,91653 7,343E+11
KsA | RIA | 5021 0,236 0,1342 0,159149 0,77605374 0,1005859 0,0855484 4,93791 8,686E+11
KSA | AWA | 5010 0,002 0,0868 0,108811 0,68947935 0,0422436 0,0353203 4,156492 5,282E+11
KSA | AWA | 5011 0,54 0,0862 0,104803 0,68055797 0,0407965 0,037029 4,185081 6,766E+11
KSA | AWA | 5012 0,054 0,09 0,108038 0,69003439 0,042768 0,04177 4,26077 7,418E+11
KSA | AWA | 5013 0,144 0,0876 0,101027 0,66443617 0,0441343 0,0439722 4,330669 7,539E+11
KSA | AWA | 5014 0,304 0,0862 0,097296 0,65293689 0,0487528 0,0479941 4,410108 7,666E+11
KSA | AWA | 5015 0,176 0,0852 0,09189 0,64003094 0,0553551 0,0507691 4,458751 6,695E+11
KSA | AWA | 5016 0,079 0,0806 0,089164 0,62688794 0,0523871 0,0444277 4,446193 6,66E+11
KSA  |AWA 5017 10,0771 0,08699 0,62006994 0,0479296 0,0374916 4,424479 7,15E+11
KSA | AWA | 5018 0,043 0,0786 0,090695 0,63040707 0,0385851 0,0320002 4,339008 8,466E+11
KSA | AWA | 5019 0,462 0,0837 0,098417 0,66515725 0,0344373 0,0279882 4,326029 8,386E+11
KSA | AWA | 5020 0,253 0,0883 0,110251 0,68479791 0,0973297 0,067171 4,866664 7,343E+11
KSA | AWA | 5021 0,763 0,1342 0,159149 0,77605374 0,0887454 0,0659679 4,860246 8,686E+11
kuwair | NBK | 3010 0,17 |0,1539| 0,11810,09920428 0,2059806 0,2225978 4,648943 1,154E+11
kuwair | NBK | 2011 0,17 |0,1572| 0,1307|0,09982624 0,2059806 0,2225978 4,648943 1,541F+11
kuwair | NBK | 3012 0,272 |0,1842| 0,1638(0,11710304 0,2710128 0,252534 4,731833 1,74E+11
kuwair | NBK | 2013 0,14 |0,1996| 0,1714|0,13002236 0,2776554 0,2600261 4,784064 1,742E+11
kuwair | NBK | 5014 0,296 |0,2000| 0,16210,15388235 0,2720762 0,2692925 4,852688 1,627E+11
kuwair | NBK | 2015 0,329 |0,2119| 0,1917|0,15435266 0,3096812 0,2876886 4,887416 1,146E+11
kuwair | NBK | 2016 0,441 |0,1841| 0,1422|0,13665395 0,2788926 0,2730736 4,899059 1,094E+11
kuwair | NBK | 3017 0,436 |0,1940| 0,1629|0,13674647 0,295155 0,2709968 4,930099 1,207E+11
kuwair | NBK | 2018 0,503 |0,1978| 0,1614|0,11724267 0,2985638 0,2808679 4,952741 1,382E+11
kuwair | NBK | 3019 0,171 |0,2032| 0,1883|0,12190946 0,3186925 0,2907969 4,980982 1,362E+11
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NBK

KUWAIT 2020 0,535 |0,1887| 0,1969 |0,12552542 0,320229 0,2905169 4,987558 1,059E+11
kuwair | NBK | 5021 0,481 |0,2138| 0,2077|0,14875486 0,3337914 0,3241663 5,036425 1,368E+11
kuwair | BUR | 2010 0,076 |0,1539| 0,1181|0,09920428 0,081851 0,058974 4,13233 1,154E+11
kuwair | BUR | 2011 0,037 |0,1572| 0,1307|0,09982624 0,0846977 0,0612752 4,172728 1,541E+11
kuwarr | BUR [ 3012 0,025 [0,1842| 0,1638|0,11710304 0,1084626 0,0864308 4,290736 1,74E+11
kuwair | BUR | 2013 0,06 |0,1996| 0,1714|0,13002236 0,1229565 0,0961509 4,369142 1,742E+11
kuwair | BUR | 2014 0,023 |0,2009| 0,16210,15388235 0,1137704 0,0991915 4,403929 1,627E+11
Kuwarm | BUR [ 3015 0,219 [0,2119| 0,1917|0,15435266 0,0994934 0,0851677 4,348632 1,146E+11
kuwair | BUR 2016 0,1 |0,1841| 0,1422|0,13665395 0,0826686 0,0847436 4,376015 1,094E+11
Kuwarr | BUR [ 5017 0,042 [0,1940| 0,1629|0,13674647 0,0889862 0,0823601 4,384671 1,207E+11
kuwair | BUR | 2018 0,29 |0,1978| 0,1614|0,11724267 0,0781753 0,0772261 4,378589 1,382E+11
kuwair | BUR | 2019 0,22 |0,2032| 0,1883|0,12190946 0,0798406 0,0752672 4,364643 1,362E+11
kuwarr | BUR [ 5020 0,076 [0,1887| 0,1969|0,12552542 0,0765997 0,0721143 4,366178 1,059E+11
kuwair | BUR | 2021 0,07 |0,2138| 0,2077|0,14875486 0,0759888 0,0703265 4,364269 1,368E+11
Kuwarr | €BK [ 2010 0,174 [0,1539| 0,1181|0,09920428 0,0725245 0,0648434 4,073568 1,154E+11
kuwaiT | CBK | 2011 0,024 |0,1572| 0,1307|0,09982624 0,0682836 0,0587903 4,084424 1,541F+11
kuwarr | €BK [ 2012 0,012 [0,1842| 0,1638|0,11710304 0,0643426 0,054492 4,078988 1,74E+11
kuwAaiT | CBK | 2013 0,031 |0,1996| 0,1714|0,13002236 0,0697037 0,0563312 4,108882 1,742E+11
kuwaiT | CBK | 2014 0,046 |0,2000| 0,1621|0,15388235  0,06172 0,0524547 3,897062 1,627E+11
kuwaiT | CBK | 2015 0,016 |0,2119| 0,1917|0,15435266 0,0653857 0,0487755 4,120644 1,146E+11
kuwAaIT | CBK | 2016 0,236 |0,1841| 0,1422|0,13665395 0,0491428 0,0451489 4,130002 1,094E+11
kuwarr | €BK [ 2017 0,083 [0,1940| 0,1629|0,13674647 0,0472135 0,0417919 4,157466 1,207E+11
kuwaiT | CBK | 2018 0,214 |0,1978| 0,1614|0,11724267 0,047556 0,0408178 4,164617 1,382E+11
kuwAaiT | CBK | 2019 0,016 |0,2032| 0,1883|0,12190946 0,0490711 0,0398208 4,202364 1,362E+11
kuwAaIT | CBK | 2020 0,027 |0,1887| 0,1969 | 0,12552542 0,0443505 0,0378252 4,156889 1,059E+11
kuwaiT | CBK | 2021 0,339 |0,2138| 0,2077|0,14875486 0,0387019 0,0374434 4,146961 1,368E+11
kuwaiT | ABK | 3010 0,004 |0,1539| 0,11810,09920428 0,0645295 0,0553843 3,984237 1,154E+11
kuwair | ABK | 2011 0,084 |0,1572| 0,1307|0,09982624 0,0636814 0,0562159 4,00307 1,541F+11
kuwair | ABK | 3012 0,062 |0,1842| 0,1638|0,11710304 0,0524103 0,0508844 3,957501 1,74E+11
kuwair | ABK | 2013 0,015 |0,1996| 0,1714|0,13002236 0,0516015 0,0532293 4,018766 1,742E+11
kuwair | ABK | 2014 0,008 |0,2009| 0,16210,15388235 0,0468363 0,0547756 4,058497 1,627E+11
kuwair | ABK | 3015 0,204 |0,2119| 0,1917|0,15435266 0,0641046 0,0646912 4,153941 1,146E+11
kuwair | ABK | 2016 0,117 |0,1841| 0,1422|0,13665395 0,0641463 0,0607755 4,14648 1,094E+11
kuwair | ABK | 3017 0,136 |0,1940| 0,1629|0,13674647  0,06296 0,0574609 4,154206 1,207E+11

246

pa sy




o

ABK

KUWAIT 2018 0,017 |0,1978| 0,1614|0,11724267 0,064625 0,0548205 4,172409 1,382E+11
kuwAIT | ABK | 2019 0,027 [0,2032| 0,1883|0,12190946 0,0664123 0,0564935 4,203243 1,362E+11
kUWAIT | ABK [ 2020 0,032 |0,1887| 0,1969|0,12552542 0,0652571 0,051734 4,200452 1,059E+11
kuwAT | ABK | 2021 0,356 |0,2138| 0,2077|0,14875486 0,0714534 0,0556701 4,264851 1,368E+11
QaTAR | QNB | 2010 0,314 0,1846 0,227669 0,20824324 0,4550706 0,4187732 4,780413 1,251E+11
aaTAR | QNB | 2011 0,404 0,219 0,322171 0,26034916 0,5503741 0,4805779 4,911306 1,678E+11
aAaTAR | QNB | 2012 0,315 02297 0361762  0,269268 0,5895223 0,4913929 4,995857 1,868E+11
QaTAR | QNB | 2013 0,383 0,2709 0,394329 0,32210464 0,6118692 0,5399985 5078244 1,987E+11
aATAR | QNB | 2014 0,313 02687 0,37642 0,30481393  0,59949 0,5200319 5,118319 2,062E+11
QAaTAR | QNB | 2015 0,424 0,2708 0,387898 0,21930204 0,6076464 0,4394026 5162636 1,617E+11
aATAR | QNB | 2016 0,376 0,3296 0501595 0,28475467 0,6968657 0,5116461 5,288512 1,517E+11
aAaTAR | QNB | 2017 0,387 03646 0520647 0,33123885 0,7113781 0,5538581 5,340426 1,611E+11
QATAR | QNB | 2018 0,342 0,3733 0,539296 0,33718195 0,7263771 0,5615406 5,366971 1,833E+11
aATAR | QNB | 2019 0,315 0,393 0,796109 0,33309615 0,8833203 0,5588713 5406657 1,764E+11
QATAR | QNB | 2020 0,428 0,4156 0,748666  0,321447 0,8580803 0,5488219 5442094 1,444E+11
aATAR | QNB | 2021 0,401 02963 0,45531 0,28728426 0,8580803 0,5488219 5469999 1,797E+11
aAaTAR | €BQ | 2010 0,55 0,1846 0,227669 0,20824324 0,1044758 0,1033589 4286507 1,251E+11
aATAR | €BQ | 2011 0,55 0,219 0322171 0,26034916 0,1044758 0,1033589 4286507 1,678E+11
aATAR | CBQ | 2012 0,412 02297 0361762  0,269268 0,0903485 0,0955403 4,334659 1,868E+11
QATAR | ©BQ | 2013 0,327 02709 0394329 0,32210464 0,1156488 0,116203 4,484872 1,987E+11
aATAR | CBQ | 2014 0,23 02687 0,37642 0,30481393 0,1024187 0,1115658 4,494518 2,062E+11
aAaTAR | ©BQ | 2015 0,385 0,2708 0,387898 0,21930204 0,1073058 0,0866845 4522753 1,617E+11
aATAR | CBQ | 2016 0,406 03296 0501595 0,28475467 0,0975463 0,0764864 4546576 1,517E+11
QATAR | €BQ | 2017 0,411 03646 0520647 0,33123885 0,0943202 0,0844759 4572654 1,611E+11
aaTAR | €BQ | 2018 0,56 0,3733 0539296 0,33718195 0,0840229 0,0770187 4561465 1,833E+11
QATAR | CBQ | 2019 0,629 0,393 0,796109 0,33309615 0,0984593 0,0724728 4,600263 1,764E+11
aATAR | ©BQ | 2020 0,538 04156 0748666 0,321447 0,0881378 0,0733219 4617771 1,444E+11
QATAR | ©BQ | 2021 0,585 0,2963 045531 0,28728426 0,0881378 0,0733219 4,650068 1,797E+11
aataR | POH | 2010 0,274 0,1846 0,227669 0,20824324 0,0940332 0,0844151 4,105578 1,251E+11
aataR | POH | 2011 0,346 0,219 0322171 0,26034916 0,0871776 0,0768853 4,153539 1,678E+11
aataR | POH | 2012 0,356 0,2297 0,361762  0,269268 0,0751008 0,0664038 4,173401 1,868E+11
aataR | POH | 2013 0,293 02709 0394329 0,32210464 0,0775415 0,0714451 4,257243 1,987E+11
aatAR | POH | 2014 0,151 0,2687 0,37642 0,30481393 0,0764408 0,0746813 4,309412 2,062E+11
aataR | POH | 2015 0,237 02708 0,387898 0,21930204 0,0811342 0,0629129 4,351951 1,617E+11
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QATAR

QATAR

QATAR

QATAR

QATAR

QATAR

BAHRAIN
BAHRAIN
BAHRAIN
BAHRAIN
BAHRAIN
BAHRAIN
BAHRAIN
BAHRAIN
BAHRAIN
BAHRAIN
BAHRAIN
BAHRAIN
BAHRAIN
BAHRAIN
BAHRAIN
BAHRAIN
BAHRAIN
BAHRAIN
BAHRAIN
BAHRAIN
BAHRAIN
BAHRAIN
BAHRAIN
BAHRAIN
BAHRAIN
BAHRAIN
BAHRAIN
BAHRAIN

DOH

DOH

DOH

DOH

DOH

DOH

AHU

AHU

AHU

AHU

AHU

AHU

AHU

AHU

AHU

AHU

AHU

AHU

NBB

NBB

NBB

NBB

NBB

NBB

NBB

NBB

NBB

NBB

NBB

NBB

BBK

BBK

BBK

BBK

2016
2017
2018
2019
2020
2021
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2010
2011
2012
2013

0,33
0,455
0,548
0,698
0,668
0,724
0,018
0,054
0,458
0,397
0,382
0,409
0,534
0,557
0,752
0,838
0,928
0,914
0,817
0,817

0,427
0,836

1

0,91
0,924
1
0,05
0,191
0,646

0,3296
0,3646
0,3733

0,393
0,4156
0,2963

0,188
0,2038
0,2024
0,2159
0,2054
0,2017
0,1726
0,1902
0,1977
0,2119
0,2162
0,2124

0,188
0,2038
0,2024
0,2159
0,2054
0,2017
0,1726
0,1902
0,1977
0,2119
0,2162
0,2124

0,188
0,2038
0,2024
0,2159

0,501595
0,520647
0,539296
0,796109
0,748666

0,45531
0,215839
0,291636
0,300141
0,376978

0,36235
0,364959
0,313922
0,344372
0,348132

0,33328
0,370602
0,304937
0,215839
0,291636
0,300141
0,376978

0,36235
0,364959
0,313922
0,344372
0,348132

0,33328
0,370602
0,304937
0,215839
0,291636
0,300141
0,376978

0,28475467
0,33123885
0,33718195
0,33309615
0,321447
0,28728426
0,29834602
0,24705325
0,21983082
0,24599522
0,32806414
0,27287104
0,22002656
0,1978035
0,14153392
0,15893505
0,15229573
0,16434512
0,29834602
0,24705325
0,21983082
0,24599522
0,32806414
0,27287104
0,22002656
0,1978035
0,14153392
0,15893505
0,15229573
0,16434512
0,29834602
0,24705325
0,21983082
0,24599522

0,0766464
0,0722507

0,064914
0,0754465
0,0639479
0,0639479
0,4251297
0,4964945
0,5041849
0,5747488
0,5633972
0,5628912
0,5208981
0,5432662
0,5550296
0,5509563
0,5659577
0,5120506
0,1435365
0,1435365
0,1468834

0,143058
0,1388649
0,1416668
0,1319002

0,140641
0,1352322
0,1189766
0,1824134
0,1702398

0,120171
0,1563968
0,1558532

0,161553

0,0581887
0,0566865
0,0544123
0,0541711
0,0496279
0,0496279
0,4691595
0,4137337
0,3862183
0,4171131
0,4859653
0,4373553
0,3769538
0,3517556
0,2785276
0,3095494
0,2560692
0,2691478
0,1508395
0,1508395
0,1296961
0,1198508
0,1097423
0,1340505
0,1279881
0,1410318
0,1250118
0,1246559

0,208675
0,2196712
0,2248381
0,2182855
0,2188364
0,2257214

4,387364
4,402153
4,414234
4,465625
4,446473
4,436129
4,002332
4,032027
4,055056
4,093692
4,104113
4,110819

4,07564
4,101469
4,130105
4,184874
4,182616
4,202136
HifHiH ]
3,803034
3,848874
3,864093
3,862388
3,901961
3,898675
3,916459

3,92942
3,929285
4,064508
4,081516
3,813547
3,866585
3,917301
3,934173

1,517E+11
1,611E+11
1,833E+11
1,764E+11
1,444E+11
1,797E+11
2,571E+10
2,878E+10
3,075E+10
3,254E+10
3,339E+10
3,105E+10
3,223E+10
3,547E+10

3,78E+10
3,865E+10
3,462E+10

3,93E+10
2,571E+10
2,878E+10
3,075E+10
3,254E+10
3,339E+10
3,105E+10
3,223E+10
3,547E+10

3,78E+10
3,865E+10
3,462E+10

3,93E+10
2,571E+10
2,878E+10
3,075E+10
3,254E+10
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o

BBK

BAHRAIN 2014 0,016 0,2054 0,36235 0,32806414 0,1592435 0,2594657 3,969066 3,339E+10
BAHRAIN | BBK | 2015 0,067 0,2017 0,364959 0,27287104 0,1666252 0,2249384 3,986751 3,105E+10
BAHRAIN | BBK [ 2016 0,019 0,1726 0,313922 0,22002656 0,1575031 0,2191745 3,993383 3,223E+10
BAHRAIN | BBK | 2017 0,121 0,1902 0,344372 0,1978035 0,1704142 0,2000955 4,000427 3,547E+10
BAHRAIN | BBK | 2018 0,455 0,1977 0,348132 0,14153392 0,1465849 0,1861889 3,978971 3,78E+10
BAHRAIN | BBK | 2019 0,506 0,2119 0,33328 0,15893505 0,1232663 0,1716137 4,012031 3,865E+10
BAHRAIN | BBK | 2020 0,935 0,2162 0,370602 0,15229573 0,1281856 0,1493979 4,000116 3,462E+10
BAHRAIN | BBK [ 2021 0,708 0,2124 0,304937 0,16434512 0,1136429 0,1473644 3,989867 3,93E+10
omMaN | PHO | 2010 0,055 0,1741 0,156198 0,1799549 0,1188199 0,1176521 3,70736 6,499E+10
omaN  [PHO | 2011 0,047 0,1894 0,186755 0,19080692 0,1208369 0,1195104 3,746164 7,75E+10
omMaN | PHO | 2012 0,051 0,1804 0,185677 0,19449182 0,1153445 0,1167985 3,830844 8,741E+10
ovMan | PHO | 2013 0,042 0,1724 0,176439 0,19803814 0,1289334 0,1218259 3,919326 8,994E+10
omaN [PHO | 2014 0,184 0,1763 0,181535 0,18603682 0,138146 0,125625 3,970438 9,27E+10
omMan | PHO | 2015 0,122 0,2043 0,187148 0,17923322 0,133542 0,1358066 4,011795 7,871E+10
omaN | PHO | 2016 0,203 0,1711 0,178645 0,17095042 0,1412681 0,135044 4,043026 7,513E+10
oMAN | PHO | 2017 0,147 0,1654 0,163443 0,16922866 0,1422542 0,1379886 4,039615 8,086E+10
ovMAaN |DPHO | 2018 0,046 0,1641 0,1715 0,16861855 0,1257565 0,1260633 4,051044 9,151E+10
omMaN | PHO | 3019 0,417 0,1577 0,157032  0,158485 0,1244098 0,1185948 4,044079 8,806E+10
oMaN | PHO | 2020 0,087 0,1593 0,168499 0,15820329 0,118405 0,1224125 4,044079 7,591E+10
oMAN |DPHO | 2021 0,241 0,1734 0,173304 0,17704642 0,118405 0,1224125 4,044079 8819E+10
oMAN | NBO | 2010 0,032 0,1741 0,156198 0,1799549 0,1243424 0,1254773 3,250777 6,499E+10
oMAN | NBO | 3011 0,079 0,1894 0,186755 0,19080692 0,1255873 0,1317693 3,342447 7,75E+10
oMAN | NBO | 2012 0,059 0,1804 0,185677 0,19449182 0,1314063 0,131759 3,398783 8,741E+10
oMAN | NBO | 2013 0,05 0,1724 0,176439 0,19803814 0,1364922 0,130757 3,456173 8,994E+10
oMAN | NBO | 3014 0,08 0,1763 0,181535 0,18603682 0,1196284 0,127409 3,467969 9,27E+10
oMAN | NBO | 2015 0,266 0,2043 0,187148 0,17923322 0,1143912 0,1244558 3,507998 7,871E+10
oMAN | NBO | 2016 0,076 0,1711 0,178645 0,17095042 0,1159547 0,1190937 3,542428 7,513E+10
oMAN | NBO | 2017 0,136 0,1654 0,163443 0,16922866 0,1126246 0,1112534 3,534696 8,086E+10
oMAN | NBO | 3018 0,068 0,1641 0,1715 0,16861855 0,1040852 0,1106737 3,547346 9,151E+10
oMAN | NBO | 3019 0,083 0,1577 0,157032  0,158485 0,1056186 0,1070511 3,555984 8,806E+10
oMAN | NBO | 2020 0,045 0,1593 0,168499 0,15820329 0,1032198 0,1068506 3,554547 7,591E+10
oMAN | NBO | 2021 0,247 0,1734 0,173304 0,17704642 0,1032198 0,1068506 3,605097 8,819E+10
oMAN | SOH | 2010 0,153 0,1741 0,156198 0,1799549 0,0937699 0,0831109 3,094216 6,499E+10
oMAN | SOH | 3011 0,12 0,1894 0,186755 0,19080692 0,0919587 0,0804092 3,150259 7,75E+10
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pa sy




o

SOH

OMAN 2012 0,156 0,1804 0,185677 0,19449182 0,0931456 0,0789818 3,246488 8,741E+10
oMAN | SOH | 2013 0,224 0,1724 0,176439 0,19803814 0,0866012 0,0808161 3,269777 8,994E+10
omaN | SOH | 2014 0,162 0,1763 0,181535 0,18603682 0,0852383 0,0782706 3,311424 9,27E+10
oMAN | SOH | 2015 0,216 0,2043 0,187148 0,17923322 0,0744607 0,0809035 3,338248 7,871E+10
omaN | SOH | 5016 0,164 0,1711 0,178645 0,17095042 0,0740224 0,0853225 3,395741 7,513E+10
oMAN | SOH | 2017 0,276 0,1654 0,163443 0,16922866 0,0751746 0,087982 3,447483 8,086E+10
oMAN | SOH | 2018 0,182 0,1641 0,1715 0,16861855 0,0771754 0,088703 3,436678 9,151E+10
omaN | SOH | 5019 0,218 0,1577 0,157032  0,158485 0,0875028 0,0937764 3,539024 8,806E+10
oMAN | SOH | 2020 0,354 0,1593 0,168499 0,15820329 0,0911458 0,0926291 3,551949 7,591E+10
omaN | SOH | 2021 0,502 0,1734 0,173304 0,17704642 0,0911458 0,0926291 3,610692 8,819E+10
oMAN | OAB | 2010 0,023 0,1741 0,156198 0,1799549 0,0731935 0,0615747 3,394365 6,499E+10
oMAN | OAB | 2011 0,065 0,1894 0,186755 0,19080692 0,0723485 0,0663086 3,462118 7,75E+10
oMaN | OAB | 2012 0,042 0,1804 0,185677 0,19449182 0,0727608 0,0652821 3,551824 8,741E+10
oMAN | OAB | 2013 0,057 0,1724 0,176439 0,19803814 0,0729246 0,0689413 3,578241 8,994E+10
omaN | OAB | 2014 0,05 0,1763 0,181535 0,18603682 0,0817191 0,0701941 3,674111 9,27E+10
oMAN | OAB | 2015 0,198 0,2043 0,187148 0,17923322 0,0824814 0,0756118 3,71223 7,871E+10
oMAN | OAB | 2016 0,082 0,1711 0,178645 0,17095042 0,0801602 0,0720634 3,730098 7,513E+10
oMAN | OAB | 2017 0,174 0,1654 0,163443 0,16922866 0,0809858 0,0702505 3,745184 8,086E+10
oMAN | OAB | 2018 0,112 0,1641 0,1715 0,16861855 0,0804358 0,0731442 3,782109 9,151E+10
oMAN | OAB | 3019 0,66 0,1577 0,157032  0,158485 0,0844747 0,0776732 3,812414 8,806E+10
oMAN | OAB | 2020 0,113 0,1593 0,168499 0,15820329 0,1140183 0,0991659 3,933801 7,591E+10
oMAN | OAB | 2021 0,12 0,1734 0,173304 0,17704642 0,1140183 0,0991659 3,950983 8819E+10
oMAN | MUS | 2010 0,105 0,1741 0,156198 0,1799549 0,3353637 0,3737238 4,182213 6,499E+10
oMAN | MUS | 2011 0,112 0,1894 0,186755 0,19080692 0,377744 0,3850955 4,273992 7,75E+10
oMAN | MUS | 3012 0,135 0,1804 0,185677 0,19449182 0,3756794 0,3911389 4,313351 8,741E+10
oMAN | MUS | 2013 0,13 0,1724 0,176439 0,19803814 0,3582837 0,3934654 4,343699 8,994E+10
oMAN | MUS | 3014 0,124 0,1763 0,181535 0,18603682 0,366328 0,3781119 4,403011 9,27E+10
oMAN | MUS | 2015 0,365 0,2043 0,187148 0,17923322 0,3793167 0,3647437 4,513428 7,871E+10
oMAN | MUS | 3016 0,197 0,1711 0,178645 0,17095042 0,3651542 0,3550453 4,449203 7,513E+10
oMAN | MUS | 5017 0,136 0,1654 0,163443 0,16922866 0,343966 0,3537436 4,462218 8,086E+10
oMAN | MUS | 2018 0,165 0,1641 0,1715 0,16861855 0,3639035 0,3567347 4,504456 9,151E+10
oMAN | MUS | 3019 0,211 0,1577 0,157032  0,158485 0,3400092 0,3437051 4,504547 8,806E+10
oMAN | MUS | 2020 0,349 0,1593 0,168499 0,15820329 0,350024 0,3367304 4,510274 7,591E+10
oMAN | MUS | 5021 0,332 0,1734 0,173304 0,17704642 0,350024 0,3367304 4,531333 8,819E+10
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Résumé :

Cette étude vise a déterminer et mesurer l'impact de la structure du marché sur I'efficacité des banques islamiques
dans les pays du Conseil de coopération du Golfe au cours de la période (2010-2021). L'efficacité économique a été
estimée en utilisant la méthode d'analyse enveloppement des données (DEA), exprimée par |'efficacité des cofits (CE).
De plus, les taux de concentration et les parts de marché des banques ont été mesurés en tant que variables explicatives
de la structure du marché.

Afin d'atteindre cet objectif, les modeles de panel data ont été adoptées pour mesurer la relation entre la variable
dépendante "'efficacité des cofits" et les variables explicatives associées. Cette étude a conduit a plusieurs résultats
significatifs, parmi lesquels : le marché bancaire dominant dans les pays du Conseil de coopération du Golfe est un
marché caractérisé par le monopole d'une minorité (Oligopole), et les banques conventionnelles se sont avérées étre
plus efficaces économiquement que les banques islamiques, L'étude a révélé l'existence d'une relation positive
statistiquement significative entre HHI,, HHI 4, MSq et 1'efficacité des colits dans les banques islamiques. De plus, il existe
une relation négative statistiquement significative entre MS¢ et 'efficacité des colits. Cependant, les banques
conventionnelles ont montré des résultats similaires avec des impacts variables, a I'exception de HHIg, qui n'a pas été
trouvé comme ayant un effet significatif sur I'efficacité des colts dans les banques conventionnelles.

Mots-clés : structure du marché, L'efficacité économique, L'efficacité des coiits, ratios de concentration, HH Indice, CRs.
Abstract:

This study aims to identify and measure the impact of market structure on the economic efficiency of Islamic banks
in the Gulf Cooperation Council (GCC) countries during the period (2010-2021). Economic efficiency was estimated
using the Data Envelopment Analysis (DEA) method, expressed as cost efficiency (CE). Additionally, measures of
concentration ratios and market share for banks were used as explanatory variables for market structure.

To achieve this objective, the "panel data models" were employed to measure the relationship between the
dependent variable, "cost efficiency,” and the explanatory variables. Through this study, several significant results were
obtained, including: the prevailing banking market in the Gulf Cooperation Council countries is characterized by the
monopoly of a minority (Oligopoly). Additionally, Conventional banks proven to be more economically efficient
compared to Islamic banks. And it was found that there is a statistically significant positive relationship between all of
HHI,, HHIg, MSq4 and cost efficiency in Islamic banks. Additionally, there is a statistically significant negative relationship
between the market share of various Islamic financing modes (Murabaha, [jarah, Salam, Istisnaa) MS¢and cost
efficiency. However, conventional banks showed similar results with varying impacts, except for HHIy, which was found
to have no significant effect on cost efficiency in conventional banks.

Keywords: Market Structure, Economic Efficiency, Cost Efficiency, Concentration ratios, HH Index, CRs.



