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Maximum dependent lags : 4 (Automatic selection)
Model selection method: Akaike info criterion (AIC)
Dynamic regressors (4 lags, automatic): EVA
Fixed regressors : C
Number of models evalulated : 20
Selected Model : ARDL (4, 4)

Variable Coefficient Std. Error | t-Statistic | Prob.*

DCP (-1) -1.040052| 0.508515 | -2.045274 | 0.0962

DCP (-2) 0.178045 | 0.345317 | 0.515600 | 0.6281

DCP (-3) 2.690745| 0.735985 | 3.655976 | 0.0147

DCP (-4) -0.785240| 0.517890 | -1.516230 | 0.1899

EVA -6.07E-12| 1.25E-10 | -0.048462 | 0.9632

EVA (-1) -1.82E-10| 1.29E-10 | -1.416391 | 0.2158

EVA (-2) -4.38E-10| 1.48E-10 | -2.961325 | 0.0315

EVA (-3) 4.60E-10 | 1.74E-10 | 2.637302 | 0.0461

EVA (-4) -5.64E-10| 1.81E-10 | -3.118711 | 0.0263

C 0.233117 | 0.490832 | 0.474942 | 0.6548
R-squared 0.937013 | Mean dependent var |0.996667
Adjusted R-squared| 0.823635 | S.D. dependent var |0.254605
S.E. of regression | 0.106924 | Akaike info criterion |1.398684
Sum squared resid | 0.057163 Schwarz criterion  [0.926651
Log likelihood | 20.49013 | Hannan-Quinn criter. |1.403712
F-statistic 8.264539 | Durbin-Watson stat |1.458425

Prob (F-statistic) | 0.015800 |

*Note: p-values and any subsequent tests do not account for model
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Breusch-Godfrey corrélation LM test jles1.1.2

G Byl dSen e 23sedl s ) 18 03y Joudl Olbaes P o jLas Yl e piy
JULs (0.05) msialt (sgedd o ST 29 (0.0567) =ik Prob chi-square (2) e oY |
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Breusch-Godfrey corrélation LM test jles! gt 118 Jgud!

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:
F-statistic 1.401433| Prob. F(2,3) 0.3717
Obs*R-squared 7.245212| Prob. Chi-Square(2) 0.0567
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Heteroskedasticity Test: ARCH lz>1.2.2
bl G cande el O3] Ui e b Sled) b Cadl LY s ey
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Heteroskedasticity Test : ARCH
F-statistic 0.832500| Prob. F(1,12) 0.3795
Obs*R-squared 0.908241| Prob. Chi-Square(1) 0.3406
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Series: Residuals
Sample 2006 2020

3 Observations 15
Mean 2.97e-16
Median -0.016577

2 | Maximum 0.097465
Minimum -0.093837
Std. Dev. 0.063899
Skewness 0.228102

1 Kurtosis 1.657364
Jarque-Bera  1.256745

0 Probability 0.533459

-0.10 -0.05 0.00 0.05 0.10
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ARDL Error Correction Regression
Dependent Variable : D(DCP)
Selected Model : ARDL (4, 4)

Case 2: Restricted Constant and No Trend
Sample : 2002 2020
Included observations : 15
ECM Regression
Case 2: Restricted Constant and No Trend

Variable Coefficient| Std. Error | t-Statistic | Prob.
D (DCP (-1)) -2.083550 | 0.394794 | -5.277557 | 0.0033
D (DCP (-2)) -1.905505 | 0.467530 | -4.075688 | 0.0096
D (DCP (-3)) 0.785240 | 0.297033 | 2.643612 | 0.0458
D(EVA) -6.07E-12 | 7.34E-11 | -0.082706 | 0.9373
D (EVA (-1)) 5.42E-10 | 1.42E-10 | 3.811241 | 0.0125
D (EVA (-2)) 1.04E-10 | 9.58E-11 | 1.087423 | 0.3265
D (EVA (-3)) 5.64E-10 | 1.22E-10 | 4.619507 | 0.0057
CointEq (-1)* -0.043499 | 0.008374 | -5.194240 | 0.0035
R-squared 0.892397 | Mean dependent var |0.038000
Adjusted R-squared | 0.784793 | S.D. dependent var |0.194797
S.E. of regression | 0.090367 | Akaike info criterion |1.665351
Sum squared resid | 0.057163 Schwarz criterion  |1.287724
Log likelihood 20.49013 | Hannan-Quinn criter. |1.669373
Durbin-Watson stat | 1.458425
* P-value incompatible with t-Bounds distribution.
Null Hypothesis: No levels
F-Bounds Test relationship
Test Statistic Value Signif. 1(0) I(1)
F-statistic 6.423840 10% 3.02 3.51
K 1 5% 3.62 4.16
2.5% 4.18 4.79
1% 4.94 5.58
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Levels Equation
Case 2: Restricted Constant and No Trend

Variable Coefficient| Std. Error | t-Statistic | Prob.
EVA 1.68E-08 | 1.86E-07 | 0.090353 | 0.9315
C 5.359178 | 71.28394 | 0.075181 | 0.9430

EC = DCP - (0.0000*EVA +5.3592)
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Included observations : 16 after adjustments
Maximum dependent lags : 4 (Automatic selection)
Model selection method: Akaike info criterion (AIC)
Dynamic regressors (4 lags, automatic): EVA
Fixed regressors : C
Number of models evalulated : 20
Selected Model : ARDL (3, 2)

Note: final equation sample is larger than selection sample

Variable Coefficient| Std. Error | t-Statistic | Prob.*
ROI (-1) 0.247697 | 0.249699 | 0.991983 | 0.3471
ROI (-2) -0.499935| 0.226366 | -2.208524 | 0.0546
ROI (-3) -0.243472| 0.119247 | -2.041746 | 0.0716
EVA 5.84E-11 | 9.67E-12 | 6.046227 | 0.0002
EVA (-1) -2.60E-11| 1.98E-11 | -1.312241 | 0.2219
EVA (-2) 3.83E-11 | 1.70E-11 | 2.246887 | 0.0513
C 0.073784 | 0.017409 | 4.238314 | 0.0022

R-squared 0.911458 | Mean dependent var |0.065000
Adjusted R-squared | 0.852429 | S.D. dependent var |0.041150

S.E. of regression | 0.015808 | Akaike info criterion |5.156992

Sum squared resid | 0.002249 Schwarz criterion  |4.818984

Log likelihood | 48.25593 | Hannan-Quinn criter. |5.139683

F-statistic 15.44104 | Durbin-Watson stat |1.840206

Prob (F-statistic) | 0.000281

*Note: p-values and any subsequent tests do not account for model
selection.
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Breusch-Godfrey corrélation LM test yte1.1.2
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Breusch-Godfrey corrélation LM test jues! gt 123 Jgud!

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:
F-statistic 0.698547 Prob. F(2,7) 0.5289
Obs*R-squared | 2.662052 | Prob. Chi-Square(2) | 0.2642
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Heteroskedasticity Test: ARCH ;ls1.2.2
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Heteroskedasticity Test : ARCH
F-statistic 0.021932 Prob. F(1,13) 0.8845
Obs*R-squared | 0.025264 | Prob. Chi-Square(1) | 0.8737
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Series: Residuals
Sample 2005 2020
4 Observations 16
Mean 1.30e-17
3 Median 0.000171
Maximum 0.024903
Minimum -0.025739
2 Std. Dev. 0.012245
Skewness -0.000451
1] Kurtosis 3.115357
Jarque-Bera 0.008872
0 : Probability 0.995574
-0.03 -0.02 -0.01 0.00 0.01 0.02
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ARDL Error Correction Regression
Dependent Variable : D(ROI)
Selected Model : ARDL (3, 2)
Case 2: Restricted Constant and No Trend
Sample : 2002 2020
Included observations : 16
ECM Regression
Case 2: Restricted Constant and No Trend
Variable Coefficient| Std. Error | t-Statistic | Prob.
D (ROI (-1)) 0.743407 | 0.233540 | 3.183214 | 0.0111
D (ROI (-2)) 0.243472 | 0.103819 | 2.345150 | 0.0437
D(EVA) 5.84E-11 | 8.43E-12 | 6.929940 | 0.0001
D (EVA (-1)) -3.83E-11| 1.51E-11 | -2.530636 | 0.0322
CointEq (-1)* -1.495710| 0.309400 | -4.834220 | 0.0009

R-squared 0.915769 | Mean dependent var 0.002500
Adjusted R-squared | 0.885139 | S.D. dependent var |0.042190
S.E. of regression | 0.014299 | Akaike info criterion

5.406992

Sum squared resid | 0.002249 Schwarz criterion 5 165558
Log likelihood 48.25593 | Hannan-Quinn criter. 5394628

Durbin-Watson stat | 1.840206
* P-value incompatible with t-Bounds distribution.
E-Bounds Test Null Hypothesis: No levels

relationship
Test Statistic Value Signif. 1(0) I(1)
F-statistic 6.373551 10% 3.02 3.51
K 1 5% 3.62 4.16
2.5% 4.18 4.79
1% 4.94 5.58
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Levels Equation
Case 2: Restricted Constant and No Trend

Variable Coefficient| Std. Error | t-Statistic | Prob.

EVA 4, 73E-11 | 5.11E-12 | 9.252166 | 0.0000

C 0.049331 | 0.003635 | 13.57162 | 0.0000
EC = ROI - (0.0000*EVA + 0.0493)
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Included observations : 18 after adjustments

Maximum dependent lags : 4 (Automatic selection)

Model selection method: Akaike info criterion (AIC)

Dynamic regressors (4 lags, automatic): EVA

Fixed regressors : C

Number of models evalulated : 20

Selected Model : ARDL (1, 0)

Note: final equation sample is larger than selection sample

Variable Coefficient| Std. Error | t-Statistic | Prob.*

ROA (-1) -0.080994 | 0.149478 | -0.541842 | 0.5959

EVA 3.80E-11 | 6.00E-12 | 6.345118 | 0.0000

C 0.040399 | 0.007622 | 5.300526 | 0.0001
R-squared 0.762210 | Mean dependent var |0.049722
Adjusted R-squared | 0.730504 | S.D. dependent var |0.027890
S.E. of regression | 0.014479 | Akaike info criterion 5 481279
Sum squared resid | 0.003144 Schwarz criterion 5332884
Log likelihood | 52.33151 | Hannan-Quinn criter. 5 460818
F-statistic 24.04041 | Durbin-Watson stat |1.634241

Prob (F-statistic) | 0.000021

*Note: p-values and any subsequent tests do not account for model
selection.
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Breusch-Godfrey corrélation LM test jles1.1.2
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Breusch-Godfrey corrélation LM test jles! gt 128 i

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:
F-statistic 2.352310 Prob. F(2,13) 0.1343
Obs*R-squared | 4.783111 | Prob. Chi-Square(2) | 0.0915
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Heteroskedasticity Test : ARCH
F-statistic 0.376311 Prob. F(1,15) 0.5488
Obs*R-squared | 0.416048 | Prob. Chi-Square(1) | 0.5189
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Series: Residuals
5 Sample 2003 2020
Observations 18
4 Mean -8.24e-18
Median -0.004771
3| Maximum 0.034632
Minimum -0.015998
) Std. Dev. 0.013600
b Skewness 1.093741
Kurtosis 3.475170
1]
Jarque-Bera  3.758149
0 Probability 0.152731
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ARDL Error Correction Regression
Dependent Variable : D(ROA)
Selected Model : ARDL (1, 0)

Case 2: Restricted Constant and No Trend
Sample : 2002 2020
Included observations : 18
ECM Regression
Case 2: Restricted Constant and No Trend

Variable Coefficient| Std. Error | t-Statistic | Prob.
CointEq (-1)* -1.080994 | 0.127574 | -8.473457 | 0.0000
R-squared 0.808412 | Mean dependent var 0.000833

Adjusted R-squared | 0.808412 | S.D. dependentvar |0.031072
S.E. of regression | 0.013600 | Akaike info criterion

5.703502

Sum squared resid | 0.003144 Schwarz criterion 5 654037
Log likelihood 52.33151 | Hannan-Quinn criter. 5 696681

Durbin-Watson stat | 1.634241
* P-value incompatible with t-Bounds distribution.
E-Bounds Test Null Hypothesis: No levels

relationship
Test Statistic Value Signif. 1(0) I(1)
F-statistic 21.11749 10% 3.02 3.51
K 1 5% 3.62 4.16
2.5% 4.18 4.79
1% 4.94 5.58
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Levels Equation
Case 2: Restricted Constant and No Trend

Variable Coefficient| Std. Error| t-Statistic| Prob.
EVA 3.52E-11| 5.37E-12| 6.548655 0.0000
C 0.037372| 0.003707| 10.08252| 0.0000

EC = ROA - (0.0000*EVA + 0.0374)
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Included observations : 18 after adjustments
Maximum dependent lags : 4 (Automatic selection)
Model selection method: Akaike info criterion (AIC)
Dynamic regressors (4 lags, automatic): EVA
Fixed regressors : C
Number of models evalulated : 20
Selected Model : ARDL (1, 0)

Note: final equation sample is larger than selection sample

Variable Coefficient| Std. Error | t-Statistic | Prob.*
DPA (-1) 0.679770 | 0.192241 | 3.536029 | 0.0030
EVA 1.61E-09 | 2.79E-09 | 0.577300 | 0.5723
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C 9.672506 | 6.590643 | 1.467612 | 0.1629
R-squared 0.454619 | Mean dependent var |31.86111
Adjusted R-squared | 0.381902 | S.D. dependent var |9.606685
S.E. of regression | 7.552700 | Akaike info criterion |7.032699
Sum squared resid | 855.6490 Schwarz criterion  |7.181094
Log likelihood |-60.29429| Hannan-Quinn criter. |7.053161
F-statistic 6.251866 | Durbin-Watson stat |2.354691
Prob (F-statistic) | 0.010599
*Note: p-values and any subsequent tests do not account for model

selection.
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Breusch-Godfrey corrélation LM test jlws1.1.2
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Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:
F-statistic 0.975322 Prob. F(2,13) 0.4030
Obs*R-squared | 2.348500 | Prob. Chi-Square(2) | 0.3091
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Heteroskedasticity Test: ARCH ,las1.2.2
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Heteroskedasticity Test : ARCH
F-statistic 0.783436 Prob. F(1,15) 0.3901
Obs*R-squared | 0.843822 | Prob. Chi-Square(1) | 0.3583
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Series: Residuals
7 Sample 2003 2020
Observations 18
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E-Bounds Test Null Hypoth_esis: No levels
relationship
Test Statistic Value Signif. 1(0) I(1)
F-statistic 1.167832 10% 3.02 3.51
K 1 5% 3.62 4.16
2.5% 4.18 4.79
1% 4.94 5.58
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Included observations : 15 after adjustments
Maximum dependent lags : 4 (Automatic selection)
Model selection method: Akaike info criterion (AIC)
Dynamic regressors (4 lags, automatic): EVA
Fixed regressors : C
Number of models evalulated : 20
Selected Model : ARDL (4, 1)

Variable Coefficient| Std. Error | t-Statistic | Prob.*

RPA (-1) 0.580918 | 0.421518 | 1.378159 | 0.2055

RPA (-2) -0.242210| 0.269913 | -0.897363 | 0.3957

RPA (-3) -0.007009 | 0.195962 | -0.035765 | 0.9723

RPA (-4) 0.477519 | 0.204167 | 2.338862 | 0.0475

EVA 1.21E-07 | 4.25E-08 | 2.852756 | 0.0214

EVA (-1) -7.53E-08 | 5.94E-08 | -1.268029 | 0.2404

C 14.85432 | 34.41522 | 0.431621 | 0.6774
R-squared 0.739054 | Mean dependent var |110.5495
Adjusted R-squared | 0.543344 | S.D. dependent var |63.85893
S.E. of regression | 43.15351 | Akaike info criterion |10.67213
Sum squared resid | 14897.80 Schwarz criterion  |11.00255
Log likelihood |-73.04097| Hannan-Quinn criter. |10.66861
F-statistic 3.776278 | Durbin-Watson stat  |1.907657

Prob (F-statistic) | 0.043669
*Note: p-values and any subsequent tests do not account for model
selection.
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Breusch-Godfrey corrélation LM test ;te1.1.2
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Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:
F-statistic 1.028767 Prob. F(2,6) 0.4129
Obs*R-squared | 3.830328 | Prob. Chi-Square(2) | 0.1473
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Heteroskedasticity Test : ARCH
F-statistic 0.104303 Prob. F(1,12) 0.7523
Obs*R-squared | 0.120638 | Prob. Chi-Square(1) | 0.7283

Eviews10 o=z e ol daU) slas] e gl

222



A3ladY) Sluesgeld LI st fui) Jo Bl 3LaBY) dogdl) 3T ol 3 1l )1 fuadl)

Slod andall aygdl jLas1.3.2

<3155 (0.216884) il jlas¥1 14 adleY) 2 OF (41 3, JSKadh Iols e oS,
e e e g ¢ andall msdl a5 300l Sl OF (ol pial) Bz L5 ey ((0.03) o 55T
2dly (Bl 2L e el ) LY g 8 ) ) Bl 300l BoliSy 835
Ll 4slesy) aaall il

Slodl andal) el Lt il 141 (sl

6
Series: Residuals
5 Sample 2006 2020
I Observations 15
4 — Mean 1.42e-15
Median -2.117935
3 Maximum 82.27338
Minimum -47.66378
) Std. Dev. 32.62098
T Skewness 1.019784
Kurtosis 3.854995
1]
Jarque-Bera  3.056783
0 Probability 0.216884
-50 -25 0 25 50 75 100

Eviewsl0 w2 Je ol L) slae] o 1yl
ARDL g35f 4yl i) ylw1.4.3

ool Ll e WS wlpadl e Redsad) el bl sl e e WS s

2l e LaLzel (COSUM of Squares) 3lsd) b colab oSTRl 6 gosl Jlasly Slsll oS3

Beas Sladall as Jo Y alsh ldall aloens) ey UL 3 WG ) 0L ol lasY)

51 ol e b gl L) 3y L 13] 83l oldaddd JSCA il i 3 (Y
s oy B JaY ((0.05) prndl tisg 2 A 55t

223



A3ladY) Sluesgeld LI st fui) Jo Bl 3LaBY) dogdl) 3T ol 3 1l )1 fuadl)

CUSUM iila>y Udg #3s0ll KBl dnwdl jlas! il 142 K20

T
2013

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

5% Significance ]

Eviews10 o=z e oly a=U) slas] e 0 ydealll

CUSUMSQ aslua>y Wby rigedd JSCAI jlpal jlast mils 143 Sl

2013

T T T
2014 2015 2016 2018 2019 2020

l —— CUSUM of Squares

5% Significance l

Eviews10 o=z e oly a=U) slas] o0 1 ydealll

sl pe WUSa it pasind) ARDL 350d 8,il oMalall OF culSKadl o 0 e
L (3 Wkl moeas  3gadl (3 plomadly Al Olpite G lixe] sgg JSH L AL 12
Lo dor 2 gl 315 3sadd) 1 ST L Y1 sl L) Sl w3y o ¢ liglally paid

il JoSll 39ud1 jlas1.4

(The sadl jlasl ad by el LS jlatl o oais (ARDL) z3sf 5 ¢ OF da
25 & (F) tlax] Clus man g Qlas¥l s 55 moy 39 (3, Jsadly (Bound Test)

224



A3ladY) Sluesgeld LI st fui) Jo Bl 3LaBY) dogdl) 3T ol 3 1l )1 fuadl)

OB G5 Carss cbgrad) S wie Llly Wl s9adl e aol ag (1.546874) iz, cols Ul
e ST 8 by obadd IS0 Al 10,8 ah pdall (o3 s desls 36 gl oda
w8 oLEs (e paneS i e Blall LolasYl il n Y1 dsb 45ls BMe sgy pde
Jﬁ&] S99 (ﬁu\& o Ntgty A g cgsja—i FWES e Csb M(Sﬁﬁ;\ CLJ)@\ o V.@.wj\ u.:,,a_:) C\.’;)w\

o) 3 skl Yl sl N1 @Al 3 o) anal (SE Y S

393 dngaa pldsuinl Siad) Lol L) il 139 Jgud
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EVA DCP ROI ROA DPA RPA
Mean| 3.26E+08 1.038421 0.063158 0.048158 31.44737 92.37632
Median 2.48E+08 1.030000 0.050000 0.040000 35.00000 76.21500
Maximum| 1.49E+09 1.400000 0.160000 0.120000 45.00000 252.5000
Minimum| -8.04E+08 | 0.690000 0.010000 0.005000 11.00000 23.05500
Std. Dev,| 6.56E+08 | 0.247684 0.039589 0.027949 9.508614 66.92711
Skewness| 0.144730 0.151556 0.813360 0.814904 | -0.463120 1.070786
Kurtosis| 2.165900 1.685802 2.949483 3.333037 2.092476 3.315018
Jarque-Bera) 0.617112 1.440036 2.096945 2.190692 1.331204 3.709406
Probability 0.734507 0.486744 0.350473 0.334424 0.513964 0.156499
Sum| 6.20E+09 19.73000 1.200000 0.915000 597.5000 1755.150
Sum Sq. Dev.| 7.75E+18 1.104253 0.028211 0.014061 1627.447 80626.29

Observations 19 19 19 19 19 19

Eviewsl0 o=z de ol @=L slae] o 1yl

EVA gl 06l (ADF) awghl Jgb— o3 sl 102 3l

cbwb ol£Y!

Null Hypothesis: EVA has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=3)

t-Statistic Prob.*
IAugmented Dickey-Fuller test statistic -1.946109 0.5898
Test critical values: 1% level -4.571559
5% level -3.690814
10% level -3.286909
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
\Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations
and may not be accurate for a sample size of 18
Eviews10 o=z : il
c’a\ﬂ\
Null Hypothesis: EVA has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=3)
t-Statistic Prob.*
IAugmented Dickey-Fuller test statistic -1.263461 0.6225
Test critical values: 1% level -3.857386
5% level -3.040391
10% level -2.660551

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
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arning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations
and may not be accurate for a sample size of 18

Eviews10 > 2 : jkal

LJ)-U.

Null Hypothesis: EVA has a unit root
Exogenous: None
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=3)

t-Statistic Prob.*
IAugmented Dickey-Fuller test statistic -1.261371 0.1828
Test critical values: 1% level -2.699769
5% level -1.961409
10% level -1.606610
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
\Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations
and may not be accurate for a sample size of 18
Eviews10 <> 2 : jhall
ety olgY!
Null Hypothesis: D(EVA) has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=3)
t-Statistic Prob.*
IAugmented Dickey-Fuller test statistic -6.624434 0.0003
Test critical values: 1% level -4.616209
5% level -3.710482
10% level -3.297799
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
\Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations
and may not be accurate for a sample size of 17
Eviews10 wl> =yl
bl
Null Hypothesis: D(EVA) has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: O (Automatic - based on SIC, maxlag=3)
t-Statistic Prob.*
IAugmented Dickey-Fuller test statistic -5.896210 0.0002
Test critical values: 1% level -3.886751
5% level -3.052169
10% level -2.666593

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
\Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations
and may not be accurate for a sample size of 17
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Null Hypothesis: D(EVA) has a unit root
Exogenous: None
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=3)

t-Statistic Prob.*

IAugmented Dickey-Fuller test statistic -6.008999 0.0000
Test critical values: 1% level -2.708094
5% level -1.962813
10% level -1.606129

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
\Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations
and may not be accurate for a sample size of 17

Eviews10 w2yl

.DICP il 08l (ADF) awghl Jgp— o3 sl :03 3l
cbwb ol£Y)

Null Hypothesis: DCP has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 3 (Automatic - based on SIC, maxlag=3)

t-Statistic Prob.*

IAugmented Dickey-Fuller test statistic -2.152916 0.4787
Test critical values: 1% level -4.728363
5% level -3.759743
10% level -3.324976

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
\Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations
and may not be accurate for a sample size of 15

Eviews10 >z : jkal

cw.s\

Null Hypothesis: DCP has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=3)

t-Statistic Prob.*

IAugmented Dickey-Fuller test statistic -0.669536 0.8291
Test critical values: 1% level -3.886751
5% level -3.052169
10% level -2.666593

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
\Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations
and may not be accurate for a sample size of 17

Eviews10 wlx 2 : jhall
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Null Hypothesis: DCP has a unit root
Exogenous: None
Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=3)

t-Statistic Prob.*
IAugmented Dickey-Fuller test statistic -0.712810 0.3928
Test critical values: 1% level -2.708094
5% level -1.962813
10% level -1.606129
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
\Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations
and may not be accurate for a sample size of 17
Eviews10 w2yl
cbwb ol£Y)
Null Hypothesis: D(DCP) has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=3)
t-Statistic Prob.*
\IAugmented Dickey-Fuller test statistic -6.934383 0.0002
Test critical values: 1% level -4.616209
5% level -3.710482
10% level -3.297799
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
\Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations
and may not be accurate for a sample size of 17
Eviews10 >z : jhell
bl
Null Hypothesis: D(DCP) has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=3)
t-Statistic Prob.*
IAugmented Dickey-Fuller test statistic -7.076545 0.0000
Test critical values: 1% level -3.886751
5% level -3.052169
10% level -2.666593

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
\Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations
and may not be accurate for a sample size of 17

Eviews10 o>z : yiall
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Null Hypothesis: D(DCP) has a unit root
Exogenous: None

256

&

S




Lag Length: O (Automatic - based on SIC, maxlag=3)

t-Statistic Prob.*

IAugmented Dickey-Fuller test statistic -7.207582 0.0000
Test critical values: 1% level -2.708094
5% level -1.962813
10% level -1.606129

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
\Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations
and may not be accurate for a sample size of 17

Eviews10 o>z : jlell

ROyl 06l (ADF) awghl Jsp— o3 sl :04 3L

cbwb ol£Y!

Null Hypothesis: ROI has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=3)

t-Statistic Prob.*
\IAugmented Dickey-Fuller test statistic -3.107467 0.1340
Test critical values: 1% level -4.571559
5% level -3.690814
10% level -3.286909
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
\Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations
and may not be accurate for a sample size of 18
Eviews10 o>z : yall
it
Null Hypothesis: ROI has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: O (Automatic - based on SIC, maxlag=3)
t-Statistic Prob.*
IAugmented Dickey-Fuller test statistic -2.681723 0.0963
Test critical values: 1% level -3.857386
5% level -3.040391
10% level -2.660551
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
\Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations
and may not be accurate for a sample size of 18
Eviews10 o>z : yiall
Lo 9oy
Null Hypothesis: ROI has a unit root
Exogenous: None
Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=3)
t-Statistic Prob.*
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IAugmented Dickey-Fuller test statistic -0.912139 0.3069
Test critical values: 1% level -2.708094
5% level -1.962813
10% level -1.606129
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
\Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations
and may not be accurate for a sample size of 17
Eviews10 o>z : yhall
c[aw‘j ol£Y)
Null Hypothesis: D(ROI) has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=3)
t-Statistic Prob.*
IAugmented Dickey-Fuller test statistic -7.365112 0.0001
Test critical values: 1% level -4.616209
5% level -3.710482
10% level -3.297799
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
\Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations
and may not be accurate for a sample size of 17
Eviews10 o>z : yall
it
Null Hypothesis: D(ROI) has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: O (Automatic - based on SIC, maxlag=3)
t-Statistic Prob.*
IAugmented Dickey-Fuller test statistic -7.370143 0.0000
Test critical values: 1% level -3.886751
5% level -3.052169
10% level -2.666593
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
\Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations
and may not be accurate for a sample size of 17
Eviews10 o>z : yall
\.«.53.—\.3
Null Hypothesis: D(ROI) has a unit root
Exogenous: None
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=3)
t-Statistic Prob.*
IAugmented Dickey-Fuller test statistic -7.541950 0.0000
Test critical values: 1% level -2.708094
5% level -1.962813
10% level -1.606129
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*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
\Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations
and may not be accurate for a sample size of 17

Eviews10 w2 : yheall

ROA el 06Kl (ADF) awghl Jgp— 3 sl :05 oell
cbwb ol£Y!

Null Hypothesis: ROA has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=3)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.055335 0.1456
Test critical values: 1% level -4.571559
5% level -3.690814
10% level -3.286909

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations
and may not be accurate for a sample size of 18

Eviews10 wl> 2 : yall

cws\

Null Hypothesis: ROA has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=3)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.582387 0.1146
Test critical values: 1% level -3.857386
5% level -3.040391
10% level -2.660551

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations
and may not be accurate for a sample size of 18

Eviews10 o>z : yall

.

Lot 9ol

Null Hypothesis: ROA has a unit root
Exogenous: None
Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=3)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -0.944884 0.2935
Test critical values: 1% level -2.708094
5% level -1.962813
10% level -1.606129

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations
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and may not be accurate for a sample size of 17

Eviews10 o>z : yall
cbwb ol£Y!

Null Hypothesis: D(ROA) has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=3)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -7.236856 0.0001
Test critical values: 1% level -4.616209
5% level -3.710482
10% level -3.297799

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations
and may not be accurate for a sample size of 17

Eviews10 wl> 2 : yall

cw.n

Null Hypothesis: D(ROA) has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=3)

t-Statistic Prob.*
\IAugmented Dickey-Fuller test statistic -7.234222 0.0000
Test critical values: 1% level -3.886751
5% level -3.052169
10% level -2.666593
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
\Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations
and may not be accurate for a sample size of 17
Eviews10 >z : yall
\.«.53.\.3
Null Hypothesis: D(ROA) has a unit root
Exogenous: None
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=3)
t-Statistic Prob.*
IAugmented Dickey-Fuller test statistic -7.380893 0.0000
Test critical values: 1% level -2.708094
5% level -1.962813
10% level -1.606129

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

and may not be accurate for a sample size of 17

\Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations

Eviews10 o>z : yhall
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Null Hypothesis: DPA has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=3)

t-Statistic Prob.*

IAugmented Dickey-Fuller test statistic -1.701610 0.7081
Test critical values: 1% level -4.571559
5% level -3.690814
10% level -3.286909

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
\Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations
and may not be accurate for a sample size of 18

Eviews10 o>z : yaall

cw.n

Null Hypothesis: DPA has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=3)

t-Statistic Prob.*

IAugmented Dickey-Fuller test statistic -1.818531 0.3602
Test critical values: 1% level -3.857386
5% level -3.040391
10% level -2.660551

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
\Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations
land may not be accurate for a sample size of 18

Eviews10 o>z : yall

\.ng.—\.g

Null Hypothesis: DPA has a unit root
Exogenous: None
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=3)

t-Statistic Prob.*

IAugmented Dickey-Fuller test statistic -0.456752 0.5027
Test critical values: 1% level -2.699769
5% level -1.961409
10% level -1.606610

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
\Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations
and may not be accurate for a sample size of 18

Eviews10 o>z : yhall
cb\ﬂ\) ol£Y)
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Null Hypothesis: D(DPA) has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=3)

t-Statistic Prob.*
IAugmented Dickey-Fuller test statistic -5.188316 0.0036
Test critical values: 1% level -4.616209
5% level -3.710482
10% level -3.297799
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
\Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations
and may not be accurate for a sample size of 17
Eviews10 <>z : yall
et
Null Hypothesis: D(DPA) has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=3)
t-Statistic Prob.*
\IAugmented Dickey-Fuller test statistic -5.066083 0.0010
Test critical values: 1% level -3.886751
5% level -3.052169
10% level -2.666593
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
\Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations
and may not be accurate for a sample size of 17
Eviews10 >z : yall
Lot 9ol
Null Hypothesis: D(DPA) has a unit root
Exogenous: None
Lag Length: O (Automatic - based on SIC, maxlag=3)
t-Statistic Prob.*
IAugmented Dickey-Fuller test statistic -5.231832 0.0000
Test critical values: 1% level -2.708094
5% level -1.962813
10% level -1.606129

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
\Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations
and may not be accurate for a sample size of 17

Eviews10 o=z : il
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Null Hypothesis: RPA has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
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Lag Length: O (Automatic - based on SIC, maxlag=3)

t-Statistic Prob.*
IAugmented Dickey-Fuller test statistic -2.471132 0.3360
Test critical values: 1% level -4.571559
5% level -3.690814
10% level -3.286909
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
\Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations
and may not be accurate for a sample size of 18
Eviews10 <=2 : yhall
it
Null Hypothesis: RPA has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: O (Automatic - based on SIC, maxlag=3)
t-Statistic Prob.*
\IAugmented Dickey-Fuller test statistic -2.648525 0.1021
Test critical values: 1% level -3.857386
5% level -3.040391
10% level -2.660551
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
\Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations
and may not be accurate for a sample size of 18
Eviews10 o>z : yhall
Lot 9ol
Null Hypothesis: RPA has a unit root
Exogenous: None
Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=3)
t-Statistic Prob.*
IAugmented Dickey-Fuller test statistic -0.638651 0.4256
Test critical values: 1% level -2.708094
5% level -1.962813
10% level -1.606129
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
\Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations
and may not be accurate for a sample size of 17
Eviews10 o>z : yall
cbw‘j ol£Y)
Null Hypothesis: D(RPA) has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=3)
t-Statistic Prob.*
IAugmented Dickey-Fuller test statistic -7.225313 0.0001
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Test critical values: 1% level -4.616209
5% level -3.710482
10% level -3.297799

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
\Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations
and may not be accurate for a sample size of 17

Eviews10 o>z : yall

cw}\

Null Hypothesis: D(RPA) has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=3)

t-Statistic Prob.*

IAugmented Dickey-Fuller test statistic -7.014146 0.0000
Test critical values: 1% level -3.886751
5% level -3.052169
10% level -2.666593

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
\Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations
and may not be accurate for a sample size of 17

Eviews10 o>z : yall

\n.@ju\.g

Null Hypothesis: D(RPA) has a unit root
Exogenous: None
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=3)

t-Statistic Prob.*

IAugmented Dickey-Fuller test statistic -7.234902 0.0000
Test critical values: 1% level -2.708094
5% level -1.962813
10% level -1.606129

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
\Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations
and may not be accurate for a sample size of 17

Eviews10 cils aa @ jaaall
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Direction des Finances et Comptabilité
DATE DE CLOTURE : 31/12/2020

Chiffre daffaires

Variation stocks produits finis et en cours
Production immobilisée

Subvention dexplottation

Achats consommés

Services extérieurs e! autres consommations

Charges de personnel
|!mpdts, taxes ef versements assimilés

Autres produits opérationnels

Autres charges opérationnelles

Dotations aux amortissements provisions et pertes de valeur
Reprises sur pertes de valeurs el provisions

Produits financiers
Charges financiéres

Impdis exigibles sur résultats ord

|impbts différés ( variation ) sur résultat ordinaires
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES

Eléments extraordinaires (produits) ( 4 préciser )
Eléments extraordinaires (charges) ( & préciser )

Résultat minoritaires

part dans le Résutat dans Stes mises en équivalence

266

9 809 929 760,98
264 531 468,40
0,00

0,00

-4 245 356 684,04
-910 765 524,13

-3 609 366 024,60|
-201 768 850,04

205 038 628,28
-109 057 603,07
-1 088 338 701,62
214 605 132,80

129016 705,12
-164 762 522,08

-88 374 651,00}

-19 0689 142,98
10623 121 685,58
-10 388 751 418,7

-592 334,84
-43 841 600,71

8 392 750 935,10,
1 085 935 007,08
0,00
0,00

-4 577 720 592 68,
-1 113 622 480,89

-3 514 951 683,35
-154 310 399,06

687 941 345 58
-75628 723,04
-1 399 508 839,03
664 533 494 03

152 968 301,58
-343 123 008,91

77 823 533,00
557992273
11984 129 083,37
-11 262 578 272,69

19738 411,44
52 226 781,06
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Bilan consolidé des filiales du Groupe et Participation Minoritaires au 31/12/2019
« APRES RETRAITEMENTS »

ACTIFS NON COURANTS
Ecarnt d'acquisition (ou goodwill)

P
Immobilisations corporelles
Terrains

Bausments

Autres immobilisations corporelles
Immobilisations en concession

immobilisations en cours

Titres mis en équivalences - entreprises
as es

Autres participations et créances
rattachées

Autres titres immobiksés

Préts et autres actifs financiers non
courants

Impdts différés actit

TOTAL ACTIFS NON COURANTS
ACTIFS COURANTS

Stocks et encours

Cré ot

Clients
Autres débiteurs
Impots

Autres actif courant

D et
Placements et autres actifs financiers
courans

Trésorerie

TOTAL ACTIFS COURANTS

TOTAL GENERAL ACTIF

Bilan consolidé des

PASSIF
CAPITAUX PROPRES
Capital émis
Dotation de I'état
Autres fonds propres
Primes et réserves -(réserves consolidées)
Ecarts de réévaluation
Ecarn d'équivalence
Résultat Net
Autres capitaux propres -report & nouveau
Intéréts minoritaires
TOTAL 1
BASSIFS NON COURANTS
Emprunts et dettes financiéres
Impdts (différés et provisionnés)
Autres dettes non courantes
Provisions et produits comptabilisés davance
TOTAL PASSIFS NON COURANTS
PA 1F R
Fourmisseurs et comptes rattachés
Impots
Autres dettes
Trésorerie passif
TOTAL PASSIF COURANT Il

TOTAL GENERAL PASSIF

MONTANTS

BRUTS

141 648 564.00
465 669 052.05

3 805721 423.42
13 199 283 086.61
20 621 201 809.67

3 580 260 802.88

2960993 718.84
102 167 575.00
2 500 000 000.00
107 512 187.56
329 960 563.53

47 814 418 7E

L

7 449 789 735.69

5 073 699 027.73
1 436 B66 591.79
222 336 344.63

18 559 989.19
2 000 587 077.07
16 201 838 766.10

64 016 257 549.76

31219
AMORTS OU

PROVISIONS

291 611 807.29

5 707 118 136.67
14 989 073 6841.21

53 407 519.13

21 041 211 10430

562 259 114.50

1 896 165 287.33
7 500.00

MONTANTS

NETS

141 648 564.00
174 057 24476

3 805 721 423.42
7 492 164 949.94
5632 128 168.486

3 S80 260 802.98

2960993 718.84
48 760 055.87

2 S00 000 000.00
107 512 187.56
329 960 563.53

26 773 207 679.36

6 887 530 621.19

3177 533 740.40
1 436 859 091.79

222 336 34463

18 559 989.19

82 435 666.36 1918 151 410.71

2 540 867 568.19 13 660 971 197.91

23 582078 672.49 40434178 877.27

ales du Groupe et Participation Minoritaires au 3
« APRES RETRAITEMENTS »

311272019

2 500 000 000.00

411 677 000.00

14 047 153 641.65

2 686 777 59257

1 90S 284 336.88

793 514 004.08

-1 178 074 23534

609 971 657.90

21776 278 416.42

10 403 266 267.81

21 011 203.32

593 645 268.24

1446 788 017.73

12464 7107571

1 556 885 668.31

116 625 268.50

3 708 972 235.69

810 706 531.25

6 193 189 703.75

40 434178 87727

267

— ACTIF —

3mnans

115 414 200.00
139 733 986.51

2 391 687 791.42
2312989 28809
3 976 090 139.77

10 759 890 495.72

1433217 45823
223 859 928.10
3 000 000 000.00
152 869 240.73
324 860 044.51

24 830 612 573.08

6 288 271 950.21

3681013 22561

1391 490814 .49
228 705 651.05

18 559 989.19

3 135689 75829

14 743 731 388.84

39 574 343 961.92

311272018

2 500 000 000.00

411 677 000.00

13 461 406 696.77

1272 192 408.65

1 016 986 928.55

1174 214 39098

-866 679 031.92

B26 612 003.56

19 796 410 396.58

10 923 905 958.66

19 887 217.01

593 645 268.24

1 433 885 167.65

12 971 323 611

2249615 538.04

201 334 2a6.61

373475385630

620 906 312.83

6 806 609 953.78

39 574 343 961.92

&

S
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Bilan consolidé des filiales du Groupe et Participation Minoritaires au 31/12/2019 — TCR —
« APRES RETRAITEMENTS »

TABLEAU DES COMPTES DE RESULTAT IV 2272019 IV 1272018

Chiffre d'affaires 9 392 7S50 935.10 10 317 S77 775 .54
Variation stocks produits finis ot en cours 1 085 93S 007.08 272 122 098.95
Production immobilisée
Subvention d'exploitation
1 - PRODUCTION DE L'EXERCICE 10 478 68S 942.18 10 S89 699 874.49
Services extériaurs et autres CoONSOMMations -1 113 922 480.89 -1 067 499 186 54
1l - CONSOMMATIONS DE L'"EXERCICE -5 691 652 073.57 -5 691 641 429.11
M- VALEUR AJOUTTEE D'EXPLOITATION (I - ) 4 787 033 868.61 4 898 058 445.38
e

pOts., taxes et S assimieés -154 310 399.06 -169 982 S82 04

IV - EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION 1 117 771 786.20 1 398 313 652 41

Autres produits opérationnels 687 941 345.57 1159 167 515.64
Autres charges opérationnelles -75 628 723.04 -188 852 963 .84
D aux . provisions et pertes de valeur -1 399 508 839.03 -1 454 793 798.08

Reprises sur pertes de valeurs et provisions 664 533 494.03 380 039 383 32
V - RESULTAT OPERATIONNEL 995 270 118.85 1 293 874 389.45
Charges financiéres -343 123 098 91 -254 951 764 57
Vi - RESULTAT FINANCIER ~190 154 797.33 -54 938 599.92
Vil - RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOT ( V « V1) B80S 954 266.41 1 238 935 789.53
IMmpo6ts exigibles sur résultats ordinaires -77 823 533.00 -127 206 062.00

< ) surr 5 57992273 -21 232 781.46
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES 11 984 129 083.37 12 328 920 S38.10
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES -11 262 578 272 69 -11 195 958 02911
Vill - RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES 721 550 810.68 1 132 962 508.99

Eiléments extraordinaires (produits) ( & préciser )
Eléments extraordinaires (charges) ( & préciser )
IX - RESULTAT EXTRAORDINAIRE

X - RESULTAT NET DE LEXERCICE 721 550 810.68 1 132 962 508.99
Résultat minoritaires 44 778 352 30
part dans les R 1t nets des mises en équivalence 52 226 781.96 3 526 47031
RESULTAT NET DE LEXERCICE 793 S14 004.08 1174 214 3950.98

2018 &I it itz 112 gl

2.1. Actif du Bilan (Consolidé Groupe)

3v/12/2078

AMORTS OU 3177272077
PROVISIONS SCRITSEES M

ACTIF NON COURANT

TOTAL ACTIF NON COURANT 45 104 428 321,40 20273 815 748.32 24 830 612 573,08 33 959 354 465.81
ACTIF COURANT

TOTAL ACTIF COURANT 17 402 972 100.86 2 659 240 712,02 14 743 731 388.84 14 359 590 124,42
TOTAL GENERAL ACTIF 62 SO7 400 422,26 22 933 056 460.34 39 574 343 961,92 48 318 944 590.23
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2.2. Passif du Bilan (Consolidé Groupe)

PASSIF 31/12/2018 31/12/2017

CAPITAUX PROPRES

Capital émas 2 SO0 000 000.00 2 SO0 000 000,00
Dotation de 'état 0.00 0,00
Autres fonds propres 411 677 000,00 8 721 856 492.20
Primes et réserves -(réserves consolidées) 13 461 406 696.77 12 991 033 164.36
Ecarts de réévaluation 1272 192 408,65 1 585 712 860.28
Ecart d’équivalence 1 016 986 928.55 955 727 S24 a1
Reésulitat Net 1 174 214 390,98 1 376 295 647.88
Autres capitaux Propres -report 4 nouveau -866 679 031.92 -1 080 714 611,43
Intéréts minoritaires 826 612 003.56 881 619 980.04
TOTAL1 19 796 410 396,58 27 931 S31 057.74
PASSIF NON COURANT

Emprunts et dettes financiéres 10 923 905 958.66 10 894 562 658.08
Impots (différés et provisionnés) 19887 217,01 17 S09 995,00
Autres dettes Nnon courantes 593 64S 268.24 1 059 992 788.80
Prowisions et produits comptabilisés d'avance 1 433 88S 167.65 1 346 632 170,47
TOTAL PASSIF NON COURANT I 12 971 323 611.56 13 318 697 612.35
PASSIF COURANT

Fournisseurs et comptes rattacheés 2 249 615 S38.04 1 436 731 269,94
Impdts 201 334 246,61 726 697 526.43
Autres dettes 3 734 753 856.30 4 107 579 876.69
Trésorene passif 620 906 312,83 797 707 247.08
TOTAL PASSIF COURANT It 6 BO6 609 953,78 7 068 715 920.14

TOTAL GENERAL PASSIF 39 574 343 961.92 48 318 944 590,23

2018 L1 dl i) Sl 13 oull

Ewvol
AL DES COMPTES DE RESULTAT 20M8720107

Chiftre d attares 10 317 577 775,54 10 265 897 771,06 C.S0%
aton stocks produsts finis et en cours 272 122 098,95 -558 329 961,16 52.76%

Producton immobiinsse 0,00 /

Subventon d exploitation 0.00 ’ 4

I - PRODUCTION DE L'"EXERCICE 10 S89 699 §74.49% 9 707 567 809,90 B86.61% 9.09%

Achats Comsommes 2 674 142 24257 3755 793 245,73 109, 23.12%
SErvces ExIANSUrs S AUlres COnSOMmmMations 1067 499 186,54 1002621 754,72 100,13% 6.A4A7T%
H - CONSOMMATIONS DE L'EXERCICE -5 691 641 429,11 -4 758 415 000.45  107.69% 19.61%
I - VALEUR AJOUTTEE D'EXPLOITATION (1 -11) 4 598 0SS 245,38 4 949 152 809,45  70,56% -1.03%
Charges de personned -3 329 762 210,93 -2 8646 108 087,05 104 8B2% 16.18%
ImpOs,. taxesd f versements assamiles -169 982 S82.04 167 S24 872,66 94 . 54a%

IV - EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION 1398 313 652,41 1915519849.74  39.00%

Autres produits opdrationnels 1 159 167 515 64 120 B76 666 92 JA18 7 1%

Autres charges operationnelies -188 BS2 963,84 58 405 988.66 319 38%

e o AUX AMOMEBSEMENtS PIOVINOM €1 POMES 1 454793 798,08  -868 249 692.56 89, 39%

Reprises sur pertes de valeurs et prowsions 380 039 983,32 844 60 559 38% 257%
V - RESULTAT OPERATIONNEL 1293 874 389.45 1480 241 680,05  65.27% -12.59%
Produits financers 200 013 164 .65 IG3sS71 6110 87 199 85% 22.28%
Charges financres 254 951 Tea 57 164 Ba0 374,12 194 88% 54.67"%
VI - RESULTAT FINANCIER -S54 938 599,92 -1268762.25 178.72%  4230,09%
T O T T AE AN 1238935 789,53 1478972917.80  63.48% -16.23%
Impots exngibles sur résultats ordinasres -277 583 318,00 1180.37% S3.17%
Mmpdts diffénds (vanation) sur résuftat ordinaire FO32 819.0 571 .46 201 91%
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINARES 2 362 516 933 30 99 34% 18.98%
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINARES " -9 168 160 152.51 106.98% 22 13%
VIll - RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES 1 132 962 S08.99 1 194 356 780,79  S8,26% s.1a%
EMments extracrdinasres (produsts) ( 3 précmser 0,00 0,00 /
EMments extraordinases (Charges) ( & précesss 0,00

IX - RESULTAT EXTRAORDINAIRE 0.00 ’ ’
X - RESULTAT NET DE L'EXERCICE 1132 962 508,99 1 194 356 780,79  S8.26% 5. 14%
Resultats minoritaires 44 778 352.30 85 189 898,58 ’ -a7.44%
e Hrromdl St SOk Wy - -3 526 470.31 96 748 968,51 ¢ -103.84%
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 1174214 390,98 1376 295 647.88  60.38% -14,68%
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Bilan consolidé des fillales du Groupe et Parucipation Minoritares &

Montants Montants N0

hruts nets

provislona

115 4%4 200 00 115404200 00 115 414 200 00

21 70 68T 198 0657 a7 2 13 643 8050 95 16 579 626.76

000 000 000 000

Temains 10 383 X368 837.77 000 10 383 338 837.77 | 10283 3% K777
Bluments 7529 640 404 S 750 342 500 47 1 7668 300 004 14 1002 900 27548
Autrus snmobdaaton cogcmies 15 48 M 88307 14080 777 801 S8 1341 504105229 1200 35 290 %6
IrmoReisations en CoNCRLson 200 023 2000 1661 T2 82 270 361 45T 277 770 251 00
Immobdisations en cours 1B SNIKIrN oo WS 1285753 M2 Iram
Immobdisations linancieres 000 000 000 0.00
Thres mas en - Wl 1 480 08 452 99 000 1 466 608 492 03 1388 010 621 5%
Autres PATCOAIONS of CréATOes rANachies 69 598 17500 &0 980 880 06 630 537 204 54 632 578 1200
Autren Mres mmobilads 4 (00 G00 000 00 000 4000 000 000.00| 3000 DOO 000 00
Préts of autres acsts Tnancers non courants 15T 594 68873 000 15T 814 646 T2 154 332 640 .23

296 251 741 %6 206 261 741 16 291 018 5 1y
MO ITANT S 2 DAL AMN N TH N
oo

& ot ancoses 5512 35257 34 629 240 245 58 A3 N5010TS | ST2E MY TTONZ
= -t 000 000 Qo0 00
Chents 5077 251 STT.00 1 585 108 200 48 312081 T 57 3640 A DIT A5
Auttes debiders 1357990 300 0 Tsa 1m7en 072 1255 089 400 50
Impdes 181 290 ™ % 11 900 467 80 168 292 263 58 173 199 T2 0
Autrmn ot cowant 000 000 000 o
Disponiiings et sasmmilés aoo 000 000 000
Placemarts at autii scsly lnanoery cowants 18 500 902 10 000 10 550 000 19 18 555 a0 19

T rdscrwtm . 4 738 802 706 s 8 131 000 el
TOTAL ACTIFS COURANTS 14972 ¢ad 080 52 M0 T ST YT

TOTAL GENENAL ACTWF 7104 M2 Y00 S A2 AL M T

Bitan consolidéd des flllales du Groupe ot Parnticipation Minortaires au JIN22017 -~ Passll -

CAPITAUX PROPRES

Caphtal éma 2 506 000 000 00 2 500 000 000 00
Deotatn do et e L
Autran londs propres L RAAR L LRral R U
Promas wt thaervms -(rdamrves consobases | 17 991 000 18406 MM e
Ecams de rétvahaton | m 15 TIZ M0 0
Ecan tequivionce 98 2T W24 1837 081 207 84
Resutar Net | 306 298 642 88 1 500 161 €05 08
AUNOS COPIMLX PIOEres 000N & Nouveay 1080 P14 n1143 1700 190 K31 00
I rdes mins iabes 1 @10 380 04 1018 175 59 9

TOTAL 1 7o
PASSIFS NON COURANTS v
Emprunts et cetes fnarcoses 10 194 W0 AsA 08 RATA2N 6N
Imodts (Otierds mt provisicnnan) 17 500 W00 17 500 995 00
Autros deties 20N CoUANes 1 055 92 Te8 50 11061 801 552 44
Provesicrs et procats comy 1 M6 08T 0%
TOTAL PASSIFS NON COURANTS U

31 097,74 27 464 000 Y9727

1 344 80 17047

13 300 087 81208

S0

Foumisseurs e compmes ratachas 1408 13 20054 430584 01990
Imgdn T28 447 22042 L RS T LE
Autrey Osties 4107 s Areen IN2WT ATt

Trdsarode
TOTAL PASSIF COURANT It
TOTAL GENERAL PASSIF

Fa? 07 247 08 810 M3 4464 41

Toss

159201

CRUE L S
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Tableau des comptes du résultat consolidé des filiales du Groupe et Participations Minoritaires au 31/12/2017 - TCR

TABLEAU DES COMPTES DE RESULTAT 311272017 31/12/2016
Chiffre datfaires 10 265 897 771.06 1022341148428
Variation stocks produits finis et en cours -558 3290 961.16 265 663 623.51
Production immobilisée 0.00 0.00
Subvention d'exploita 0.00 0.00
| - PRODUCTION DE L'EXERCICE 9 707 567 809.90 10 489 075 107.79
Sevne by N ) M7
Services extérieurs et autres consommations -1 002 621 754.72 -928 780 089.72
It - CONSOMMATIONS DE L'EXERCICE -4 758 415 000.45 -4 592 557 563.96
1l - VALEUR AJOUTTEE D'EXPLOITATION (1-11) 4 949 152 809.45 5 896 517 543.83
e I N W
Impdts. taxes et versements assimilés -167 524 872 66 -173 817 524.53
IV - EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION 1915519 8490.74 2 699 225 850.88
Autres produits opérationnels 120 876 666.93 72651701.08
Autres charges opérationnelles -58 405 988.66 -89 258 043.60
-868 249 692.56 1209 102 638.36

370 500 844.60 719 627 105.07

1 480 241 680.05 2093 143 975.07

- -164 840 374.12 177 710 456.40
-1 268 762.25 5560 738.84

1478 972 917.80 2098704 713.91

-628 653 272.00
-96 986 328.41

11 464 625 109.18
-9 897 587 338.86
1 567 037 770.32

V - RESULTAT OPERATIONNEL

Produits financiers

Charges financiéres

Vi - RESULTAT FINANCIER

Vil - RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOT (V + VI)
Impdts sur ré

Impdts différés ( ) sur résultat

TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES
Vill - RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES

1 194 356 780.79

P L R I S E—
Eléments extraordinaires (charges) ( & préciser )

0.00
1 194 356 780.79

IX - RESULTAT EXTRAORDINAIRE
X - RESULTAT NET DE LEXERCICE
Résultat_minoritaires

part dans le Résultat dans Stes mises en éq
RESULTAT NET DE LEXERCICE

1376 295 647.88

2016 W) it dgize 116 5ol

1. Actif Bilan consolidé

271

31/12/2016
ACTIF MONTANTS AMORTS OU MONTANTS 31/12/2015
BRUTS PROVISIONS NETS

JACTIF NON COURANT
Ecart 0" acquisition (ou goodwill) 115 414 200,00 0,004 115 414 200,000 87 341 040,004
immobilisations incorporelles 212104 001,73 195 224 374,97 16 879 626, 76{ 21 588 150,02

bilsath corporelles 0,00 0,004 0,004 0,004
[Terrains 10 383 338 837,77 0,001 10383 338 837,77 4514 492 953,87
|Batiments 7329947 475,94 5637047 200461 1692 900 275,48 1 649 608 532,26
JAutres immaobilisations corporelles 15 098 D07 460,68 13 798 654 165.7" 1299 353 290,89 1 189 497 235 41
immobSsations én concession 280 023 210,00 2252 958/ 277770 251, 278 103 581 68
immobilisations en cours 11189299 772,01 0/ 11189299 772,01 S 363985 192,51
immaobilisations financiéres 0,00 0, 0,00/ 0,00
:::.:I: o Easiubiences - entreprises 1388 910 621,59] 000l 1388910 621,59 1465 132 799,40}
JAutres participations et créances rattachées 6591 518 175,00 58 540 0549 532 578 120,03 S84 859 076,01
|Autres titres iImmobdisés 3 000 000 000,00 0, 3 000 000 000,004 0,004
Prits et autres actifs financlers non courants: 154 332 649,23 0, 154 332 649,23 140 479 615,204
Impdets différés actif 291 018 838,11 0, 291 018 838,11 472 097 555,36
ITOTAL ACTIF NON COURANT 50 133515 242 19692 118 m,d 30 441 796 482,93 15 767 186 133,72
Elochnmwun 6 IS8 574 088,97, 629232 31865 5729 341 770,32 4965900 019,13
leré ot empl P
JChents 5547 718023 80) 1906 769 106,35 3 640 948 517,45 3822 680 037,51
JAutres débiteurs 1 255 466 985,99 37757941 1255 089 406,58 1 139 842 768 95
impbts 185 798 351.6) 11 998 649,03 173 799 702,600 179 420 574,16
JAutres actif courant 0,00 0,004 0,00/ 40 666 666.67|

sponibilités et assimilé

:‘;:’:\"" ad ottt d e 18559 989,19 o0dl 18559 989,19 3018 559 989,15
[Trésorerie 5214275 956,41 83275568071 5131000 388,34 5 987 644 631,35
[TOTAL ACTIF COURANT 18580393 395,99 2631653 221,51) 15948 740 174,48 19 154 714 686,96
[TOTAL GENERAL ACTIF 68714308 638,05 2232377198064 4639053665741 34 92190082068 |

0.00
1 567 037 770.32

1 509 161 605.06

&




UM : DA

PASSIF

31/12/2016

31/12/2015

CAPITAUX PROPRES

Capital émis

Dotations de I'état

Autres fonds propres

Primes et réserves -(réserves consolidées)
Ecarts de réévaluation

Ecart d'équivalence

Résultat Net

Autres capitaux propres -report 3 nouveau

Intéréts minoritaires

2 500 000 000,00
0,00

8 721 856 492,20
12 861 813 853,88
1585712 860,28
1037081 287,61
1 509 161 605,06
-1 766 796 831,10
1015 179929,35

2 S00 000 000,00
2586 812 201,59

12251 816 341,17
145 245 635,13
1025 006 852,16
1143 817 990,89
-166 052 299,51
979 287 855,72

TOTALI

27 464 009 197,27

20 465 934 577,15

PASSIF NON COURANT
Emprunts et dettes financiéres
Impodts (différés et provisionnés)
Autres dettes non courantes

Provisions et produits comptabilisés d'avance

8 973 229 626,56

17 509 995,00
1061 401 552,48
1345087 321,65

4 821 513 005,59

285 333 000,95
1061 401 552,48
1605 571934,62

TOTAL PASSIF NON COURANT 11

11 397 228 495,69

7773819 493,64

PASSIF COURANT
Fournisseurs et comptes rattachés
Impots

Autres dettes

Trésorerie passif

2 430 054 019,90
776 153 641,37
3512927 858,77
810 163 444,41

1931770 182,61
402 507 323,51
3 619 036 497,36
728 832 746,41

TOTAL PASSIF COURANT 11l

7 529 298 964,45

6 682 146 749,89

TOTAL GENERAL PASSIF

46 390 536 657,41

34 921 900 820,68

2016 LW i) et Sl 117 ol

TABLEAU DES COMPTES DE RESULTAT 31/12/2016 31/12/2015 R/O ;;:‘k;;::s
Chiffre d"affaires 1022341148428 9984043 757,71 86,31% 2,40%
Variation stocks produits finis et en cours 265 663 623,51 -11 893 123,70 458,59% | -2333,76%
Production immobilisée 0,00 0,00
Subvention d'exploitation 0,00 0,00
| - PRODUCTION DE L'EXERCICE 10 489 075 107,79 9972 150 634,01 88,13% 5,18%
Achats consommés -3 663777 474,24 -3470 479 457,80 94,99% 5.57%
Services extérieurs et autres consommations -928 780 089,72 -996 298 147,20 105,49% -6,78%
1l - CONSOMMATIONS DE L'EXERCICE -4 592 557 563,96 | -4 466 777 605,00 96,94% 2,82%
11l - VALEUR AJOUTTEE D'EXPLOITATION (1-11) 5896517 543,83 5505 373 029,01 82,30% 7,10%
Charges de personnel -3 023 474 168,42 -3 056 024 245,03 95,38% -1,07%
Impodts, taxes et versements assimilés -173817 524,53 -166 639 675,94 124,52% 4,31%
IV - EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION 2 699 225 850,88 2 282 709 108,04 70,01% 18,25%
Autres produits opérationnels 72 651 701,08 202 735 842,16 59,17% -64,16%
Autres charges opérationnelies -99 258 043,60 -143 865 838,16 54,72% -31,01%
Dotations aux amortissements provisions et pertes de valeur -1299102638,36| -1328939 749,35 125,64% -2,25%
Reprises sur pertes de valeurs et provisions 719 627 105,07 421 168 878,85 | 1195,39% 70,86%
V - RESULTAT OPERATIONNEL 2093 143 975,07 1433 808 241,54 74,14% 45,98%
Produits financiers 183 271 195,24 142 454 921,27 225,48% 28,65%
Charges financiéres -177 710 456,40 -132 453 560,20 118,08% 34,17%
VI - RESULTAT FINANCIER 5560 738,84 10 001 361,07 -8,03% -44,.40%
Vil - RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOT (V + VI) 2098 704 713,91 1443 809 602,61 76,21% 45,36%
Impdts exigibles sur résultats ordinaires -628 653 272,00 -328 709 218,00 117,17% 91,25%
Impdts différés (variation) sur résultat ordinaires -96 986 328,41 15 393 711,92 -730,04%
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES 11464 625109,18| 10738 510 276,29 94,23% 6,76%
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES -9 897 587 338,86 -9 638 803 603,60 99,.48% 2,68%
VIl - RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES 1567037 770,32 1099 706 672,69 70,67% 42,50%
Eléments extraordinaires (produits) ( & préciser )
Eléments extraordinaires (charges) ( a préciser )
IX - RESULTAT EXTRAORDINAIRE 0,00 0,00
X - RESULTAT NET DE LEXERCICE 1567037 770,32 1099 706 672,69 70,67% 42,50%
Résultats minoritaires 4 426 500,76 18 117 370,96 78,32% -75,57%
Part dans le Résultat des Sociétés mises en équivalence -62 302 666,02 25993 947,24 -339,68%
RESULTAT NET DE LEXERCICE 1 509 161 605,06 1143 817 990,89 67,88% 31,94%
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GROUPE INDUSTRIEL SAIDAL SPA
Direction des Finances et Comptabilité
DATE DE CLOTURE : 31/12/2015

Ecart d'acquisition (ou godwill) B7 341 040,00 0,00

bili i P 212 279 501, 73| 190 601 351,71
Immobilisations corporelles 0,00] 0,00
Terrans 4 514 492 953 87 0,00|
Batiments 7 022 975 679.20| 5 373 367 14694
A i P 14 957 580 225 86| 13 768 091 800 45
I 1S @n cof 280 023 210.00) 191922632
Immobilisations en cours 5 363 985 192,51 0,00
U ili fi e 0,00| 0,00|
Titres mis en éq P 1 465 132 790,40 0,00
A parscpat h 641 518 175.00 56 659 098,99
Autres titres immobilisés 0.00| 0.00)
Préts et autres actifs financiers non courants 140 479 615,20 0.00)
|Impots différés actif 472 097 555,36/ 0.00
ACTIFS COURANTS 0.00 0,00
Stocks et encours 5 450 251 412.40| 484 351 303 33|
Cré ot emp ilé 0,00 0,00
Clients 5 536 082 569.71 1 713 402 532 20|
Autres débiteurs 1139 842 768,85 0.00)
Impots 524 768 402.40| 345347 828.24
Autres actif courant 40 666 666 67 0.00]
Disponibilités et ilé 0,00 0,00
Placements et autres actifs financiers courants 3018 559 989,19 0.00|
Trésororie 6 070 920 199 42 83 275 568 07

GROUPE INDUSTRIEL SAIDAL SPA
Direction des Finances et Comptabilité

DATE DE CLOTURE

: 31/12/2015

87 341 040,00
21 588 150,02

0.00|

4 514 492 953,87
1 649 608 532.26)
1189 ‘972354"
278 103 983, 68
5 363 985 192.51
0.00

1 465 132 799 40
584 859 076,01
0,00

140 479 615,20
472 097 555,38

4 965 900 019,13
0.00)

3 822 680 037 .51
1139 B42 768,95
179 420 574,16
40 666 666,67
0.00|

3018 559 989,19
5 887 644 631,35

58 268 550,00|
12 030 521,60
0.004

4514 492 953,87
1762 997 822.76|
1 604 049 468,87
86 261 341,26

2 502 907 388,68
0.00]

1848 201 841,31
49 030 988,72
0.00]

103 321 31861
463 577 177,79

5 606 916 340,97
0,004

3 448 794 401,79
1036 790 150,80
256 042 010,23
18 765 412,47
0,00

3018 559 989,19
5 108 576 727.01

CAPITAUX PROPRE.

Capital émis

Résultat Net

PASSIFS NON
Emprunts et dettes financieres
Impots (différés et provisionnés)

Autres dettes non courantes

Provisions et produits comptabilisés d'avance

PASSIF

Impots
Autres dettes

Capital non appelé
Dotation de I'état
Primes et réserves -(réserves consolidées)
Ecarts de réévaluation
Ecart d'équivalence

Trésorerie passif

Autres capitaux propres -report a nouveau
Intéréts minoritaires

RANT.

RANT
Fournisseurs et comptes rattachés

273

1931770 182,61

402 507 323,51
3 619 036 497,36
728 832 746,41

2 500 000 000,00,

0,00

2 586 812 201,59,
12 251 816 341,17
145 245 635,13
1025 006 852,16
1143 817 990,89
-166 052 299,51
979 287 855,72

0.00

4 821 513 005,59

285 333 000,95
1 061 401 552,48
1 605 571 934,62

0,00

11 282 665 927,33

2 500 000 000,00
0,00
0,00}

218 627 945,68
778 627 191,02
1477 751 553,22
371 301 688,91
961 690 080,29

3 383 163 695,36

267 823 005,95
3 456 705 764,33
1 381 034 485,26

1 460 434 895,94

363 939 782,75
3 055 762 788,63
628 175 601,26

&
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GROUPE INDUSTRIEL SAIDAL SPA
Direction des Finances et Comptabilité
DATE DE CLOTURE : 31/12/2015

Chiffre d'affaires

Variation stocks produits finis et en cours
Production immobilisée

Subvention d'exploitation

Achats consommés
Services extérieurs et autres consommations

Charges de personnel
Impéts, taxes et versements assimilés

Autres produits opérationnels

Autres charges opérationnelles

Dotations aux amortissements provisions et pertes de valeur
Reprises sur pertes de valeurs et provisions

Produits financiers
Charges financiéres

Impdts exigibles sur résultats ordinaires

Impots différés ( variation ) sur résultat ordinaires
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES

9984 043 757,71

-3 470 479 457,80 -3 017 970 352,54
-996 298 147,20 -815 279 475,31
-3 056 024 245,03 -3 222 199 202,24
-166 639 675,94 -205 064 473,74

85 434 154,80
-204 467 978,10

202 735 842,16
-143 865 838,16
-1 328 939 749,35
421 168 878,85

142 454 921,27
-132 453 560,20

106 709 251,37
=157 011 457,30

-328 709 218,00
15393 711,92
10 738 510 276,29

-309 812 391,00
-90 261 226,37

Eléments extraordinaires (produits) ( a préciser )
Eléments extraordinaires (charges) ( & préciser )

Résultat minoritaires

14 686 721,26

part dans le Résutat dans Stes mises en équivalence

274

114 182 050,29
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Ecart d"acquisition (ou goodwill)

Terrains

Batiments

Autres immobilisations corporelies
immobilisations en concession
Immobilisations en cours

Titres mis en équivalences - entreprises
assocides

Autres participations et créances
rattachées

Autres titres immobilisés

préts et autres actifs financiers non
courants

Impots différés actif

58 268 550,00
198 535 044,63

4 525 499 753,87
7053924 525,64
15034 995 143,67
11014 278,00
470 133 457,73

1776 264 616,78

129 167 575,00

109 092 099.30
357 881 232,62

31/12/2013
MONTANTS AMORTS OU MONTANTS
BRUTS PROVISIONS NETS

31/12/2012

185023 704,17

S5 144 639 355,17
1303182003420
667 498,62

5388644521

S8 268 550,00
13 511 340,46

4 525 499 753,87
1909 285 170,47
2003 175 109,47
10 346 779,38
470 133 457,73

1776 264 616,78

75 281 129,79

109 092 099,30

357 881 232,62

20550 643,13

4583 697 150.84
2218566 774,15
2 841 007 825,61

10 680 512,00
1203 233977.48

0,00

159 137 625,18

30 169 720.32
387 701 216,20

TOTAL ACTIFS NON COURANTS

29724776 277,24

18 416 037 037,37

11 308 739 239,87

11 454 745 aaa 9

ACTIFS COURANTS
Stocks et encours
Cr et
Clients

Autres débiteurs

Impdts

Autres actif courant

Disponibilités et assimilés
Placements et autres actifs financiers
courants

Trésorerie

6969 082 810,68

S 529 998 546,61
1 865 186 534,90
460 376 148,07
12 S00 000,00

2018 559 989,19
S 495 438 158,83

1434727 755.37

1699037 690.24

344 477 438,32

82065 171,53

5 534 355 055,31

3 830 960 856,37
1 86S 186 534,90
115 898 709.75
12 500 000,00

2 018 559 989,19
S 413 372 987.30

617S 385 227.05

4694 957 948,14
353 436 040.24
170 458 536,03

18 642 816,89
7153519 481.26

TOTAL ACTIFS COURANTS

22351 142 188,28

3 560 308 055.46

18 790 834 132,82

18 566 200 049,61

TOTAL GENERAL ACTIF

52 075 918 465,52

21976 345 092,83

30 099 573 372,69

30 021 145 494,52

DESIGNATIONS

31/12/2013

31/12/2012

CAPITAUX PROPRES

Capital émis

Capital non appelé

Primes et réserves -(réserves consolidées)
Ecarts de réévaluation

Ecart d'équivalence

Résultat Net

Autres capitaux propres -report 3 nouveau

Intéréts minoritaires

2 500 000 000,00

9421 690 281,30
435055 761,63
556 004 893,04

2 658 147 326,76
319 161 089,57
858 376 750,19

2 500 000 000,00

8767 303 972,03
645 898 091,73
0,00

1965 160 951,44
28874 721,33
839 268 275,80

TOTAL | 16 748 436 102,49 14 746 506 012,33
PASSIFS NON COURANTS

Emprunts et dettes financiéres 2911046 961,36 1851741 010,35
Impots (différés et provisionnés) 252 388 287,15 359 962 619,95
Autres dettes non courantes 493 645 268,24

Provisions et produits comptabilisés d'avance 1351 120 085,82 4 129 700 666,41
TOTAL PASSIFS NON COURANTS I 5 008 200 602,57 6 341 404 296,71

PASSIFS COURANTS

Fournisseurs et comptes rattachés
Impots

Autres dettes

1227 878 706,58
564 464 142,35
5818577 282,18

3 250392942,41
551 586 033,66
3662 731 669,91

Trésorerie passif 732 016 536,52 1468 524 539,53
TOTAL PASSIF COURANT 11l 8 342 936 667,63 8 933 235 185,51
TOTAL GENERAL PASSIF 30099573 372,69 30021 145 494,55

276

&

S




2013 Qb el ikt Clue 122 3l

DESIGNATIONS

31/12/2013

31/12/2012

Chiffre d'affaires
Variation stocks produits finis et en cours
Production immobilisée

Subvention d'exploitation

11 461 847 581,90
782 030 567,10

13 895054 472,57
229 626 444,54

379 032,26

1 - PRODUCTION DE L'EXERCICE

12 243 878 145,00

14 125 059 949,37

Achats consommés
Services extérieurs et autres consommations

-3 556 475 260,95
-740 255 739,42

-5 246 886 845,95
-914 334 046,84

11 - CONSOMMATIONS DE L'EXERCICE

-4 296 731 000,37

-6 161 220 892,79

1l - VALEUR AJOUTTEE D'EXPLOITATION (1-11)

7 947 147 148,63

7 963 839 056,58

Charges de personnel

Impdts, taxes et versements assimilés

-3 848 442 866,21
-211 018 083,50

-3 809 104 894,13
-228 139 765,88

IV - EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION

3 887 686 198,92

3 926 594 396,57

Autres produits opérationnels

Autres charges opérationnelles

Dotations aux amorts,provisions et pertes de valeur
Reprises sur pertes de valeurs et provisions

123 256 224,16
-135 200 827,62
-1431 299 339,58
501 957 026,14

372976 278,55
-207 496 681,94
-2 144 929 104,62
575024 462,14

V - RESULTAT OPERATIONNEL

2 946 399 282,02

2 522 169 350,70

Produits financiers

Charges financiéres

73 629 153,44
-221 326 017,88

100 796 850,14
-225 135 653,69

VI - RESULTAT FINANCIER

-147 696 864,44

-124 338 803,55

Vil - RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOT (V + V1)

2798702 417,58

2 397 830 547,15

Impdts exigibles sur résultats ordinaires

Impots différés ( variation ) sur résultat ordinaires
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES

-10 658 880 340,81

-500 440 495,49
-4 662 574,50
12 952 479 688,40

-489 506 617,86
105 369 639,88

15 264 646 326,18
-13 267 975 918,88

VIl - RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES

2 293 599 347,59

1996 670 407,30

Eléments extraordinaires (produits) ( a préciser ) 0,00 0,00
Eléments extraordinaires (charges) ( a préciser ) -21 476,75 -3 985 277,20
IX - RESULTAT EXTRAORDINAIRE -21 476,75 -3 985 277,20

X - RESULTAT DE L'EXERCICE

2 293577 870,84

1992 685 130,10

RESULTAT MINORITAIRES

70792 332,18

27 524 178,66

Part dans le résultat dans stes mises en équivalence

293 777 123,74

0,00

X - RESULTAT NET DE L'EXERCICE

2 658 147 326,76

1965 160 951,44

2012 A0 dandt dtpe 123 gl

N* 31/12/2012
DE DESIGNATIONS MONTANTS AMORTS OU MONTANTS 31122011
COMPTES BRUTS PROVISIONS NETS
ACTIFS NON COURANTS
|Ecan d'acquisition (ou godwill)
Immobilisations incorporelles 197 288 659,28 176 738 016,15 20 550 643,13 28549 179,29
Immobilisations corp
Terrains 4583 697 150,84 4 583 697 150,84] 4 574 051 920,08
|Batiments 7 397 747 023,53 5179180 249,38] 2218566 774,15] 2 207 555 194,66,
Autres immobilisations corporelles 15623 113611,00] 12782 105 785,39 2841007 82561 3154 758 633,07
Immobilisations en concession 11 014 278,00 333 766,00 10 680 512,00
Immobilisations en cour: 1203 233 977.48 1203233 977,48 629 850 609.89
I bilisations fi léres
Titres mis en équival - entreprist ié
Autres participations et créances rattachées 184 936 125,00 25 798 499,82| 159 137 625,18 355 434 398.22
Autres titres immobilisés
Préts et autres actifs financiers non courants 30 169 720,32 30 169 720,32, 22578 706,97
Impdts différés actif 387 701 216.20) 387 701 216.20 188 252 038.52
TOTAL ACTIFS NON COURANTS 29 618 901 761,66] 18 164 156 316,74] 11 454 745 444,93] 11 161 030 680,69

|Stocks et encours
Créances et emplois assimilés

7 584 873 527,50|

1409 488 300.45|

6 175 385 227,05

6 250 258 341,88

Clients 6 348 332 441,30 1653374 49316] 4694957 948,14] 3858 127 846,70
Autres débiteurs 353 452 we.aal 16 366,61 353 436 040,24 54 920 016,67
Impdts 516 413 807,36 345 955 271,32 170 458 536,04 115 389 530,12
Autres actif courant

Disponibilités et assimilés

Placements et autres actifs financiers courants 18 642 816,89 18 642 816,89 18 636 212,26
Trésorerie 7 275 589 341,58 122 069 860,32] 7153519 481.26] 5 819 608 239.40
TOTAL ACTIFS COURANTS 22 097 304 341,48 3 530 904 291,86] 18 sgaoo 049.63] 16 1109401!&
TOTAL GENERAL ACTIF 51716206 103,15] 21 695 060 608,59 30 021 145 494,54 27 277 970 867,73/
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N°
DE DESIGNATIONS 31/12/2012 31/12/2011
COMPTES
CAPITAUX PROPRES
Capital émis 2 500 000 000.00 2 500 000 000,00
Capital non appelé
Primes et réserves -(réserves consolidées) 8 767 303 972,03 7 452913 713,45
Ecarts de réévaluation 645 898 091,73 900 905 964,74
Ecart d'équivalence 0,00
Résultat Net 1965 160 951,44 2 060 480 315,80
Autres capitaux propres -report a nouveau 2887472133 116 850 810,38
Intéréts minoritaires 839 268 275,80 764 331 738,25
14 746 506 012,32 13 795 482 542,61
Emprunts et dettes financieres 185174101035 1 595 341 088,53
Impots (différés et provisionnés) 359 962 619,95 264 218 542,42
Autres dettes non courantes 0.00
Provisions et produits comptabilisés d'avance 4 129 700 666,41 3 882 241 343,10
OTAL PASSIFS NON COURANTS I 6 341 404 296,71 5 741 800 974,06
Fournisseurs et comptes rattachés 3250 392 942,41 3 168 135 431,44
Impots 551 586 033,66 473 910 601,06
Autres dettes 3662731 669,91 2943 656 219,19
[Trésorerie passif 1 468 524 539,53 1 154 985 099.37
[ TOTAL PASSIF COURANT 1lI 8 933 235 185,51 7 740 687 351,05
[ TOTAL GENERAL PASSIF 30 021 145 494,54 27 277 970 867,73
2012 YU ddd k) Clu 124 3l
N
DE DESIGNATIONS 31/12/2012 311272011
COMPTES

Chiffre d'affaires

Variation stocks produits finis et en cours
Production immobilisée

Subvention d'exploitation

13 895 054 472,57
229 626 444,54

13 504 270 700,95
-814 751 265,22

|I - PRODUCTION DE L'EXERCICE 14 124 680 917,11 12 689 519 435,74
Achats consommeés -5 246 886 845,95 -4 699 658 292,69
Services extérieurs el autres consommations <914 334 046,84 -905 122 461,07
Il - CONSOMMATIONS DE L'EXERCICE -6 161 220 892,79 -5 604 780 753,76

Jill - VALEUR AJOUTTEE D'EXPLOITATION (1-11) 7 963 460 024,32 7 084 738 681,98

-3 809 104 894,13 -3 342 926 582,67

Charges de personnel
Impbts, taxes et versements assimilés

-228 139 765,88

-282 932 101,17

IV - EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION 3 926 215 364,31 3 458 879 998,13
Autres produits opérationnels 372 976 278,55 250 864 778,47
Autres charges opérationnelles -207 496 681,94 -327 946 833,72
Dotations aux amortissements, provisions et pertes de valeur -2 144 929 104,62 -1 488 030 462,38
Reprises sur peres de valeurs et provisions 575 024 462,41 730 292 504,92

|V - RESULTAT OPERATIONNEL 2 521 790 318,71 2 624 059 985,42

|Produits financiers 100 796 850,14 102 440 136,94
Charges financiéres -225 135 653,69 -201 298 040,78
VI - RESULTAT FINANCIER -124 338 803,55 -98 857 903,84

VIl - RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOT ( V + Vi)

2 397 451 515,15

2 525 202 081,58)

Impéts exigibles sur résultats ordinaires -489 506 617,86 -431 623 267,03
Impdts différés ( variation ) sur résultat ordinaires 105 369 639,88 3128 993,10
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES 15 264 646 326,18 13776 767 416,26
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES -13 267 975 918,89] -11 679 016 474,41
VIIl - RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES 1996 670 407,30 2 097 750 941,85
Eléments extraordinaires (produits) ( a préciser ) 0,00
IEIémems extraordinaires (charges) ( a préciser ) -3 985 277,20 -90,06}
JIX - RESULTAT EXTRAORDINAIRE -3 985 277,20 -90,06
|X - RESULTAT DE L'EXERCICE 1992 685 130,10 2 097 750 851,79
JRésultat minoritaires 27 524 178,66 37 270 535,99
|XI - RESULTAT NET DE L'EXERCICE 1965 160 951,44 2 060 480 315,80
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w 31122011
DE DESIGNATIONS MONTANTS AMORTS OU MONTANTS 311220100
COMPTES NETS
ACTIFS NON COURANTS
Ecart d'acquisition (ou godwaiil) 0,00
Immobilisations incorporelles 28 549 179,29 31977 1565
Immaobilisations corporelles 0,00
Terrains 457405192008] 7208 256 149 96|
Batiments 2207555 194,66] 2673 469 320,28
Autres immobilisations corporelies 3154 758 633,07 2 586 484 827,73
ations en concession 0,00
I bilisations en cours 629 850 609,89 413 652 826,73
Immaobilisations financiéres 0,00
Titres mis en équivalences - entreprises associées 0,00
Autres participations et créances rattachées 355 434 398 22 76 120 418,26
Autres titres immobilisés 0,00 104 583,33
Préts et autres actifs financiers non courants 22578 706,97 35036 204,18
Impots différés actif X 188 252 038,52/ 187 722 18564
TOTAL ACTIFS NON COURANTS 16 970 196 813,16] 11 161 030 680,69 13 212 823 631,77
ACTIFS COURANTS
Stocks et encours 6 896 256 090,37| 645 997 748 48| 6250 258 341,88] 6 660 644 54536
Créances et emplois assimilés 0,00 0,00 0.00) 0,00
Chents 5554 570 051,04 1 696 442 204,33 3858 127 846,70] 4412510 499,62
Autres débiteurs 8364097131 28 720 954,64 54 920 016,67 290 044 345,23
Impots 461 641 047,23 346 251 517,11 115 389 530,12, 234 772 686,01
Autres actif courant 0,00 0, 0,00| 170 718 068,32,
Disponibilités et assimilés 0 0 0,00 0,00}
Placements et autres actifs financiers courants 18 636 212,26, 0,00 18 636 212,26 18 559 989,19|
Trésorerie 5 943 752 064,18 124 143 824,78 5819 608 239,40] 3251 114 19722
TOTAL ACTIFS COURANTS 18 958 496 436,39 2841556 249,35] 16 116 940 187,04] 15038 364 330,95
TOTAL GENERAL ACTIF 4708972393023 19811 mocz.sol 27217 970 H'I.'ISI 28 261 187 m:l
N°
DE DESIGNATIONS 31122011 3112/2010
COMPTES
CAPITAUX PROPRES
Capital émis 2 500 000 000.00+ 2 500 000 000.00|
Capital non appelé 0,00 0.00
Primes et réserves -(réserves consolidées) 7452 913 713,45 7245 587 393,91
Ecarts de réevaluation 900 905 964,74 375 839 601,41
Ecart d'équivalence 0,00 0.00
Résultat Net 2 060 480 315,80 1102 191 923,00
Autres capitaux propres -report @ nouveau 116 850 810.38! -163 180 692,73
Intéréts minoritaires 764 331 738,25 725 087 222,50
TOTAL | 13 795 482 542,61] 11 785 525 448,08|
PASSIFS NON COURANTS
Emprunts et dettes financieres 1 595 341 088,53 1622 583 790,66
Impots (différes et provisionnés) 264 218 542 42 219000 183,14
Autres deties non courantes 0,00 0,00
Provisions et produits comptabilisés d'avance 3882 241 343,10 6 778 920 707 67
TOTAL PASSIFS NON COURANTS I 5741800 974,06] 8 620 504 681,46
PASSIFS COURANTS
Fournisseurs et comptes rattachés 3168 135 431 44 3 456 110 747,87
Impéts 47391060106| 298511 166,93
Autres dettes 2943 656 219,19 3005 203 307,17
Trésorerie passif 1 154 985 099,37 1085332 611,22
TOTAL PASSIF COURANT il 7740 687 351,05] 7 845 157 833,19)
TOTAL GENERAL PASSIF 27 277 970 867.13] 28 251 187 962,68
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N
DE DESIGNATIONS 3mnzon 31122010
COMPTES
Chiffre d'aflares 13 504 270 700,95 12 510 199 865,70
Variation stocks produils finis et en cours -814 751 265,22 -938 730 875,65
Production immobilisée 0,00 0,00
|Subvenhoﬂ o explodation 0,00 0,00
|1 - PRODUCTION DE L'EXERCICE 12 689 519 435.741 11 571 468 9”.06'
Achats consommes -4 699 658 202,69] -4 972 752 469 23]
Services exténeurs el autres consommations -905 122 461,07 -914 339 948 94
Il - CONSOMMATIONS DE L EXERCICE -5 604 780 753,76) -5 887 092 418,17
|11 - VALEUR AJOUTTEE D'EXPLOITATION (I -11) 7 084 738 681,98] S 684 376 571,88)
Charges de personnel -3 342 926 58267 -3 439 806 440,86
Impats, taxes et versements assimilés -282 932 101,17 -308 873 342,92
IV - EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION 3 458 879 998,13 1935 696 788,10
Autres produits opérationnels 250 864 778,47 586 740 850,00
Autres charges opérationnelles -327 946 833,72 -327 275 482,25
Dotations aux amortissements provisions el pertes de valeur -1 488 030 462 38| -1962 904 99888#
Reprises sur pertes de valeurs ef provisions 730 282 504,92 1417 710 036,21
V - RESULTAT OPERATIONNEL 2624 059 m_cz{ 1 649 S67 193,17
Produits flinanciers 102 440 136,94 131 245824 38
Charges financiéres -201 298 040,78 -261 601 048,77
VI - RESULTAT FINANCIER 98 857 903,84 130 355 224,38)
Vil - RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOT ( V + V1) 2 525 202 081,58] 1519 611 968,80|
|'mpdts exigibles sur résultats ordinaires -431 623 267,03 -410 899 297 .47
Impdis différés ( varation ) sur résultat ordinares 3 128 993,10 0,00
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES 13776 767 416,26 13 707 165 700,65
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES -11 679 016 474,41] -12 598 453 029,33
Vil - RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES 2097 750 941,85 1108 712 671,32
Ele s extraord (produits) (a p ) 0,00 0,00
IE" di {charges) }i préciser ) -50,06) 0,00
JIX - RESULTAT EXTRAORDINAIRE -90,06) |
[X-RESULTAT DE L EXERCICE 2 097 750 851 .nI 1108 712 671 _sz‘
|Reésultat  minoritanes = 37 270 535,99 6 520 748,33
X - RESULTAT NET DE L'EXERCICE 2 060 480 315,80] 1 102 191 923,00|
2010 G0 &ndt dgtiee 127 3ol
31122010
DESIGNATIONS MONTANTS AMORTS OU MONTANTS 311272009
BRUTS PROVISIONS NETS
ACTIFS NON COURANTS
Ecart d'acquisition (ou goodwill)
Immobilisations incorporelles 183 932 041,61 151 954 925,96 3197711565 37 284 640,71

Immobilisations corporelles
Terrains

Batiments

Autres ir bilisati corporell
Immobilisations en concession
Immobilisations en cours
Immobilisati et leres
Titres mis en équivalences
entreprises associées

Autres participations et créances

7 208 256 149,96
7 323 221 848 .82
14 206 128 771,69

413 652 826,73

4 647 102 396,41
11 622 204 076,10

7 208 256 149,96
2676 119 45241
2583 834 68559

413 65282673

2 750 188 480,92
1550814 289,16
2476 366 616,27

1454 638 573,71

rattachées 114 898 125,00 38 777 706,78 76 120 418,22 12575 884,73
Autres titres immobilisés 104 583,33 104 583.33 334 666,67
Préts et autres actifs financiers non
courants 35 038 204,18 35 036 204,18 28 073 796,63
Impéts différés actif 187 722 185,64 187 722 185,64 187 722 185,64
TOTAL ACTIFS NON COURANTS 29672952 736,96 | 16460 129 105,25 | 13212823 631,71 | 8497 999 134,44
Stocks et encours 7 196 284 806,15 535 640 260,79 | 6660 644 54536 | 7 693 391 067,65
Cré et emploi i e
Clients 5 988 206 332,35 1575695832,73| 441251049962 | 426983128108
Autres débiteurs 304 789 906,44 14 745 561,20 290 044 34524 217 184 420,22
Impbts 445 364 47217 210 591 786,15 234 772 686,02 27227677932
Autres actif courant 170 718 068,32 170 718 068,32
Disponibilités et assimilé
Placements et autres actifs financiers

courants 18 559 889,19 18 559 989,19 18 559 989,19
Trésorerie 3 370 089 732.41 118975 535,19 | 3251 114 197.22| 2207 44143224
TOTAL ACTIFS COURANTS 17 494 013 307,03 2 455 648 976,06 | 15 038 364 330,97 | 14 678 684 969,70
TOTAL GENERAL ACTIF 47 166 966 043,99 | 18 915 778 081,31 | 28 251 187 962,68 | 23 176 684 104,14
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DESIGNATIONS

31122010

31/12/2009

CAPITAUX PROPRES

Capital émis

Capital non appelé

Primes et réserves -(réserves consolidées)
Ecars de réévaluation

Ecarnt d'équivalence

Résultat Net

Autres capilaux propres -report a8 nouveau
Intéréts minoritaires

2 500 000 000,00

7 245 587 393,87
375 839 601,41

1 102 191 923,00
-163 180 692,73
725 087 222,50

2 500 000 000,00

4991039 758,17
457 264 505,16

287181355105
-280 371 061.06
721 558 023.18

TOTAL |

11 785 525 448,05

11 261 304 776,50

P FS NON URANTS

Emprunts et dettes financiéres

Impots (différés et provisionneés)

Autres dettes non courantes

Provisions et produits comptabilisés d'avance

1 622 608 040,67
219 000 183,14

6 778 896 457 .66

1678 218 688.27
219 000 183.14

1221 63003247

TOTAL PASSIFS NON COURANTS 11 862050468147 | 3118 848 903,88 |
PASSIFS COURANTS

Fournisseurs et comptes rattachés 3 456 110 747.86 5015796 912,70
Impots 298 511 166,93 686 363 758,09
Autres dettes 3 005 203 307.15 2059 056 189.45
Trésorerie passil 108533261122 1035 313 563.52

TOTAL PASSIF COURANT I

7 845 157 833,16

8 796 530 423,76

TOTAL GENERAL PASSIF

28 251 187 962,68

23 176 684 104,14

2010 LI ddd ikt Sl 228 3ol

DESIGNATIONS

317122010

3171272009

Chitfre d'affaires
Variation stocks produits finis et en cours
Production immobilisée

| Subvention d'exploitation

12 510 199 865,69
-938 730 875,65

12 038 305 678,28
2 198 210 641,66

1 - PRODUCTION DE L'EXERCICE

11 571 468 990,04

14 236 516 319,94

Achats consommés
Services extérieurs o1 autres consommations

-4 972 752 469,23
-914 365 387.55

-5 202 503 548,03
-943 734 235.02

Il - CONSOMMATIONS DE L'EXERCICE

-5 887 117 856,78

-6 146 237 783,05

i - VALEUR AJOUTTEE D'EXPLOITATION (1-11)

5 684 351 133,26

8 090 278 536,89

Charges de personnel
Impdts, taxes et versements assimilés

-3 439 806 440,86
-308 873 342 92

-3 078 975 081,59
-315 548 872,83

IV - EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION

1935671 349,48

4 695 754 582,47

Autres produits opérationnels

Autres charges opérationnelles

Dotations aux amortissements provisions et pertes de valeur
Reprises sur pertes de valeurs et provisions

586 740 850,00
-327 275 48225
-1 962 879 560,27
1417 71003621

377 945 963,06
-318 957 687.57
-3 322 709 630,78
1 488 948 522,19

V - RESULTAT OPERATIONNEL

1649 967 193,17

2 921 981 749,37

Produits financiers
| Charges financiéres

131 245 824,40
-261 601 048,77

1 007 180 732,66
-433 506 361,60

Vi - RESULTAT FINANCIER

-130 355 224,37

573 684 371,06

Vil - RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOT ( V + V1)

1519 611 968,80

3 495 666 120,43

Impéts exigibles sur résultats ordinaires

Impéts différés ( vanation ) sur résultat ordinaires

TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES

-410 899 297.47

13 707 165 700,65
-12 598 453 029.32

-622 213 829,58

17 111 801 537,85
-14 238 149 247 .00

Vill - RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES 1108 712 671,33 2 873 452 290,85
Eléments extraordinaires (produits) ( a préciser )

Eléments extraordinaires (charges) ( a préciser )

IX - RESULTAT EXTRAORDINAIRE

X - RESULTAT DE L'EXERCICE 1108 712 671,33 2 873 452 290,85
Résultats minoritaires -6 520 748,33 -1 638 739,80

X1- RESULTAT NET DE L'EXERCICE

1102 191 923,00

2 871 813 551,05
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2009 31 xedl Agitzpe 129 ol

N MONTANTS
DE DESIGNATION Mc;r::';rfs AMORTS MO";‘;‘,:TS
CPTES OU PROVS
INVESTISSEMENTS
20 Frais préliminaires 713 367 361 20& 738 352 156583
21 Valeurs incorporelies 101 946 48 95 475 587 2470893
22 Terrains 1 B64 446 778 1 B64 446778
24 Equipements de production 19 357 204 466 15 460 555 B32 3 B96 648 635
25 Equipements sociaux 39 366 461 25 664 697 13 701 765
28 investissements en Cours 1 406 926 O 1 406 926 O1
MY .o RN U e I S N N M
30 Aarchandises 30428130 83515 30344614
E2) Matiéres et fournitures 2614000327 3:'?-_135 44 2 284 864 886
33 Produits semi finis 187 134 19 44152154 142 982 565
34 Produits et travaux en cours Ry 55 715482 55715482
35 Produits finis 5526 D4B 549 239590222 5286458728
36 Déchets et rebuts )
37 Stocks 2 I'exténeur 523372634 94181 5
CREANCES
42 Créances dinvestissement 167 411164 25652707 141 758 457
43 Créances de stocks 390 577 920 14 141 006 376436914
EE Créances sur ass et stesapp 49 24541 4924543
45 Avances pour compte 365442013 195 783 538 169 658 476
46 Avances d'exploitation 156 495 950 604 555 155891 395
47 Créances sur clients 5910304 863 1562817818 4347 487 045
48 Disponibilités 2273653209 113251 368 2 160 401 841
40 Com débiteurs du passif 5546418 5546418
TOTAL ACTIF 41738638739 18472211358 232664273
O DESIGNATION MONTANTS MONTANTS
CPTES
EONDS PROPRES 9789 871 730
10 Capu; social ) S o 7_77-_— 2 500 000 000 T
12 Primes d'apport 357 445
13 Réserves 4823196125
14 Subventions reqgues 15(;66-2‘23 =
15 Ecart Mré&aluahclg ) o 45‘;2;54;;)5' o
16 7 Intéréts mlniontalres—“ 7 o - 778”838 2-2‘ - )
18 R.I,;\ 7 T 7 - . o 7741\70;05 o
19 7 ) Pu-)vmons pour perte e!r charges 1168093 495 o i

9789871 730

RETTES 10601 555 286
52 Dettes dinvestissement 2509 161 829
53 Dettes de stocks 3157062139
54 o Détention pour compte 74 078 658
55 Dettes sur ass et stes app 1 946 288 091
56 Dettes d'exploitation ) — 1 436 680 604
57 Avances commerciales o 202 492 832
58 o 7De:re;7ﬁ;an4c1—er;s o o 1250217 206
2 Congmscidneasdatecd 25 573927

TOTAL It 10 601 555 286 10 601 555 286

RESULTAT [ BENEFICE ) 2 875 000 365 2 875 000 365

TOTAL PASSIF 23 266 427 381 23 266427 381
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N-DE DESIGNATION MONTANTS MONTANTS
CPTES
70 Ventes marchandises 333 684 BD6
60 Marchande consommees 312 048 354
80 MARGE BRUTE 21636 452
71 Production vendue 11 566 147 307
72 Production stockée 2214173 042
73 PEPEM
74 Prestations fournies - - ) 39\ 1 ‘.73 741
; 75 - ) T";nrsfier( de c;\a'g;es 3 de produ 55242 022
61 Matiéres et fourt consommees 4 B61 435728
62 Services 789 318 773

81 VALEUR AJOUTEE 8 497 558 062
7

7 Produits divers 62 13!- 5,"1

78 - Tra;\slen de char‘gesr 6‘e:piottA!r|on 43 941199
63 Frais de personnel 3099 42.0 7%:
64 Impots et taxes 313988 561
65 Frais financiers 299 073 00
66 Frais divers 128113624
68 Dotations aux amortissements 1170510055
83 RESULTAT D'EXPLOITATION 3 592 528 907
79 Procuits hors exploitation 2532766 253
69 Charges hors exploitation 2 608 095 3
B4 RESULTAT HORS EXPLOITATION 75 329 069
Résultat brut de Vexercice 31517199838
Quote part résultat consolidé 1 638 740
Impdts sur le bénéfice 640 560 733

2008 a1 dandt itz 131 gl

T~ MONTANTS
DE DESIGNATIONS MONTANTS AMORTS MONTANTS
COMPTES BRUTS OuU PROVS NETS
20 Frais préliminaires 541 252 965 499,03 288 523 011,85
21 Valeurs incorpovalles a9 87 154 78472 2651 011,51
22 Terrains B17 S 817 594 733.02
24 Equipements de production 18 638 14 601 584 086,56 4 037 041 83620
25 Equipements sociaux as 24 557 348,94 14 434 704 68
28 Investissements en cours 505 5085 707 226 .64

TOTAL 20 642 214 243 24 14 976 261 719,264

o

665 952 523 ony

30 Marchandises 17 067 385,62 249 112,90 16 818 27272
31 Matiéres et fournitures 2 286 852 532.085 221 602 891,935 2 065 249 640.15)
33 Produsts semi finis 159 257 587,91 38 409 511,46 120 B48 076.45|
34 Produnts et travaux en cours 457 .39 67 363 457 39
3s Produsts finis 3 570 139 636,41 222 D44 966 .24 3 348 094 670.17]
36 Déchets et rebuts 0.00
37 Stocks a Fextérieur 583 032 468,51 94 174,81 S82 938 203,70
TOTAL I 6 683 743 067,92 482 400 657 34 6 201 342 410.58

4z ICréances d'investissament 158 818 497 .32 12 880 706,78 145 B37 790 .54
43 |ICréances de stocks 71 221 024 64 4 532 473,19 66 688 551 45
a4 Créances sur ass et stes app 90 168 085,42 90 168 085 42
a5 Avances pour compte 361 186 010,92 144 203 868,50 216 982 142 42
46 Avances o exploftaton 129 532 775,39 604 555,00 128 928 220 3%
47 ICrédances sur choents 5 625 640 563,39 837 188 214,56 4 788 461 348 83
48 jDisponibilites 1 451 510 421 48 113 249 004,56 1 338 261 416,92
40 Comptes débiteurs du passif 31 579 259,75 31 579 25978
TOTAL 7 919 665 638,34 1 112 758 822 59 6 806 206 815,75
JRESULTAT ( PERTE) 0.0

TOTAL ACTIF 35 245 622 945,50 16 571 421 199,19 18 674 201 75031
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N°
DE DESIGNATIONS MONTANTS MONTANTS
COMPTES
FONDS PROPRES 7 257 107 387,77
10 Capital social 2 500 000 000,00
12 Primes d'apport -384 494,76
13 Réserves 3942 774 959,34
14 Subventions regues 21 647 667,55
16 Difference de consolidation -59 569 651,82
15 Ecart de réévaluation 538 689 408,91
18 R.LA 79 470 723,87
19 Provisions pour perte et charges 234 478 774,68
TOTAL | 7 257 107 387.77 7 257 107 387,77
DETTES 10 088 493 252,76)
52 Dettes d'investissement 2 550 734 408,62
53 Dettes de stocks 2 167 475 318,42
54 Détention pour compte 87 098 815.24
55 Dettes sur ass et stes app 1 595 143 233 99
56 Dettes d'exploitation 1562 411 163.08
57 Avances commerciales 268 489 693,25
58 Dettes financiéres 1 829 761 718,03,
50 Comptes créditeurs de l'actf 20 378 902.13
TOTAL 1l 10 088 493 252,76 10 088 493 252,76}
RESULTAT ( BENEFICE ) 1 328 601 109,78 1 328 601 109,78}
TOTAL PASSIF 18 674 201 750,31 18 674 201 750,31
- - £ -
2008 &l i) iladt Sl 132 oell
. § 3
N-
DE DESIGNATIONS DEBIT CREDIT
COMPTES
70 Ventes marchandises 305 799 515,72
60 JMarchandises consommées 292 559 166.58
80 IMARGE BRUTE 13 240 349,14
71 Production vendue 10 915 950 151,79
72 Production stockée 331 300 843,36
73 P.E.P.EM
74 Prestations fournies 188 006 053,78]
75 Transfert de charges de production 61 614 316,48
61 [Matiéres et fourt consommeées 4 301 190 521 41
62 Services 716 794 629,72
81 VALEUR AJOUTEE 6 502 126 563,42
77 Produits divers 18 289 967,92
78 Transfert de charges d'exploitation 54 439 362,57
63 Frais de personnel 3 061 841 789,81
64 Impots et taxes 275 634 072,69
65 Frais financiers 273 387 343,07
66 Frais divers 93 488 859,46
68 Dotations aux amortissements 761 734 123,02
83 RESULTAT D'EXPLOITATION 2 108 769 705,86
79 Produits hors exploitation 1 082 309 548,83
69 Charges hors exploitation 1 383 472 445,11
84 RESULTAT HORS EXPLOITATION 301 162 896,28

Résultat brut de l'exercice

1 807 606 809,58|

Quote part resultat consolidé

5 869 108,18

rMarge sur stocks

16 453 114,65|

Impéts sur le béenéfice

456 683 476,97

RESULTAT NET DE L'EXERCICE

1 328 601 109,78

284

&




2007 a0 dandt itz 133 sl

N MONTANTS RETRAITEMENTS MONTANTS APRES RETRAITEMENTS
DE DESIGNATIONS MONTANTS AMORTS MONTANTS MONTANTS AMORTS MONTANTS
COMPTES BRUTS OU PROVS NETS DEBIT CREDIT BRUTS OU PROVS NETS
2 Fras préminaires 355 537 81029 152 849 091,69 202 688 727 68 355537 819.29 152 540 091 69 202 688 777 &8
21 [Valeurs incorporelies 97 532 996,34 4 724 545 56§ 2808 450,79 975129%)4 04 724 545 54 2808 450,78
2 Terraing 377 111 615,44 377 111 615,44 377 11 61545 7 111 81544
24 de 1761237263072 13 630 425 480,58 3081 947 14404 7612372630721 13630 425 489,54 3081 M7 1Y
25 qQuipements  sociaux 33615 M0.2 22 639 302.40 10976 037,563 33615 340.299 22 639 302.4% 10 976 03782
28 nvostissoments on cours 20 392 05540 20 302 055.40§ 20 392 055.408 20 362 055,408
SSEMENTS 18 406 562 46042 1 900 638 429.2) 4 595 924 031,19 18 496 562 460. 13 900 638 429.2) 4 505 924 001,19
X Marchandises 564 183 248.14 2285 050.00 861 808 198.14 864 183 248.14
n Matidres et fourndures 1772107 377,73 170 499 892.1 1601 607 485 624 1772107 317,72 170 409 892.10) 1 601 607 485,62
1 [Produits semi finis 110613 477,14 6902 673,62 103 710 803.54 110 613477,144 6902 673,64 103 710 80354
35 [Produits finis 1948 244 081,35 60 346 28674 1 878 897 794 61 785 340 21334 2733 584 204 59 71631 2674 2681 952 957 .95
3% [Déchets et rebuts 0,00
37 tocks & fextériour 169 451 90599 160 451 905,08 160 451 905, 169 451 005 o8f
&ocxs 4 864 60009038 249 033 902, 4615 566 187,09 478575705555 249033 90246 4536 723 153,00)
42 [Créances dinvestissement 3805 683 541,34 16 728 614,07 3788 954 027 24 2577 500 000,008 1228183541 3 16 728 614,00 1211 454 927 24
4 [Créances de stocks 12003 727,79 12003 727.79 12000 727,794 12003 727.7%
44 [Créances sur ass ol stes app 7 965 369 652,04 7 985 369 652.04 7903 681 667 8" 81 687 98423 81 687 984.2%
45 JAvances pour compte 563 541 197,42 96 187 602,494 467 351 504 .93 203 540 27577 360 000 921,708 96 187 602.4% 263813 3192
46 JAvances dexploitation 99176 028,74 604 555,00 98571 47174 99 176 028,74 604 555 00) 9857147274
47 [Créances sur clents 10 335 132 761,04 6830552460 0651 107 23643 6250048 231640 4076 084 529 41 65303552460 3302 149 004.7H
48 Oisponibités 874 983 644,18 76 806 881 04 798 084 762.24 874983 64418 76 806 881.94 798 086 T62.24
40 o5 débiteurs du passil 24 182 420 444 24 182 420 46§ 24 182 420 46§ 24 182 420 464
Euuuces 23700 072 97200 874353 178.03] 22825 71 79404 675630279782 w74 353 1710 5 a1 040 610,600
E&ULTAT { PERTE) [
roTAL ACTIF arost assnry 1502402550082 32037 210013, 3003862231379 15024 025 500,84 15014 506 803,97
N° RETRAITEMENTS MONTANTS
DE DESIGNATIONS MONTANTS DEBIT CREDIT APRES
COMPTES RETRAITEMENTS
10 Capital social 5 077 500 000,00 2 577 500 000,00 2 500 000 000,004
13 Réserves 2683513404,14 282 000 000,004 2 965513 404,14
14 Subventions regues 27 699 328,7 27 699 328,7
15 Ecart de réévaluation 620 193 156,27 620 193 156,2
18 R.LA 5 887 289,03 5 887 289,0:
19 Provisions pour perte et charges 24 041 845,53 24 041 8455
|FONDS PROPRES 8 438 835 023,73 6 143 335 023,73]
52 Dettes d'investissement 2 679 493 907,01 67 407 543,47 2612086 363,
53 Dettes de stocks 2740 747 236,16 1 868 983 895,26 871 763 340,
54 Détention pour compte 69 780 544,96 69 780 544,
55 Dettes sur ass et stes app 13037 312 068,3 11 580 907 932,9; 1 456 404 135,
56 Dettes d'exploitation 983 424 579,45 51 180 868,8 932243 710,5
57 Avances commerciales 226 327 716,79 14 982 553, 211 345 163,7
58 Dettes financiéres 2 621 853 855,36 782 807 381,59 1 839 046 473,77
50 Comptes créditeurs de I'actif 6 442 276,44 6 442 276,44)
|DETTES 22 365 382 184,54] 7 999 112 009,37}
|RESULTAT ( BENEFICE ) 1 232 992 805,67 360 843 034,80 872 149 770,87
TOTAL PASSIF 32037 210 013,94 15 014 596 803,97
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2007 Il il ikt Clu- :34 3l

N* MONTANTS RETRAITE M-ENTS MONTANTS APRES RETRAITEMENTS
DE DESIGNATIONS DEBIT CREDIT DEBIT CREDIT DEBIT CREDIT
COMPTES
70 Ventes marchandises 7 285 354 402,69 6694 559 378,32 580 795 024,37]
60 [Marchandises consommées 6 733 110 489,62 6 184 227 564,02} 548 882 925.60)
80 PARGE BRUTE 552 243 913,07] 41912 098.77]
n Production vendue 6 869 686 753,75 274 965 849,74} 7 144 652 603 49
72 Production stockée 265 293 160,39 147 182 286,14 412475 448 49
73 P.EP.EM 113619,88 11361988
74 Prestations fournies 341 785 879,82 54 837 221.24 286 948 658,54
75 Transfert de charges de production 111 421 551,24 111421 551,24
61 Matiéres et fourt consommées 2626 987 701,84 28 306 324,81 2598 681 377,03
62 Services — 601 950 726,71 74 724 487 85| 527 226 238.84)
81 t/ALEUR AJOUTEE 4 911 606 44956 4 871 616 362.56)
i Produits divers 313 218 442,51 282 000 000.00 31218 44251
78 Transfert de charges d'exploitation 5717321348 5717321348
63 Frais de personnel 2 453 605 930,57 2 453 605 930,57}
64 Impdts et taxes 218 060 562,764 218 060 562,78
65 Frais financiers 205 807 857,31 205 807 857,31
66 Frais divers B6 053 843,26 86 053 843,26
68 Dotations aux amortissements 584 486 230.47] 584 486 230.47]
83 1733 983 681,18 1411993 594,18
79 Produits hors exploitation 564 705 156,95 564 705 156,95
[Charges hors exploitation 774 086 458 22 39 990 087,00 734 096 371,22
84 [RESULTAT HORS EXPLOITATION 209 381 301,27] 169 391 214,27]
Résultat brut de I'exercice 1524 602 379,91 1242602 379,91
Marge sur stocks P.F 78 843 034,804
Impdts sur le bénéfice 291 609 574,24 291 609 574.24
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 1232 992 805,67 872 149 770,87]
~ Lol st 035 i
IDAL_SPA
DPSF

DATE DECLOTURE : 31/12/2006

BILAN (ACTIF) RETRAITE

w MONTANTS RETRATEMENTS MONTANTS APRES RETRATEMENTS
DE DESIGNATIONS MONTANTS AMORTS MONTANTS MONTANTS AMORTS MONTANTS
COMPTES BRUTS PROVISIONS NETS DEBIT CREDIT BRUTS PROVISIONS NETS
20 Fras prébmnaires 229 73 38534 IO BT A 152 019 5375 — 226 739 38534 77 710 847.47] 152018 8378
21 Valours incorporelies 96 856 724 54 93243 881,94 3612842 68 96 856 72454 93243 581 94 3612 842,66
22 Terrains 360 832 211 454 360 832 211 44 360 832 211,48 360 832 211 44
24 Equpements de production 171635280725 13002 481 054.64) 4181 047 017,94 1716352807250 13002 481 054.60) 4161 047 017,93
25 [Equipements  sociaux 32 454 764,284 21499 36479 10 855 399.50 32 454 764,28 21499 364,74 10955 399,50
28 Investissements en_cours 78 085 935 67 78 055 935 5 78 085 35,6 78 055 935 67}
13 194 544 1. 17 961 467 083, 13 154 944 148,
709 606 614 59
172300 114,14 1803 200 738.5 172 309 11414
6719 76029 75 494 048, 6719 760.29
2 320 200.49 700 606 614,594 cisooemzagd 2361 145 753 32320 20049
711 358 09284 [EIEK 711 350 v ed
£2 083 0865 3 125 384 448 54 1977 S0 00000 1229 947 518, szoesoee sy 1147 884 4as 6
43 Créances de stocks €3 365 2695, 63365 2695 63365 269.5,
4 Créances swr associés et stes app 7816 668 919,44 7 731 960 93521 B4 657 964.2: 84 687 98424
45 Avances pour compte 48361 600,04 503 963 659,19 177 563 599,69 374 761 749, 48361 690,04 326 400 059,564
46 Avances dexploftaton 604 555.0cf £ 880 418.5% 84 484 071 604 555.0cf 83880 418,59
47 [Créances sur clients 8859 233 588, 687 712 124 59 8171 521 45400 5307 737 6834 3481 495 9251 687 712 124.59) 2773783 80064
48 Desponibé aés 819031 1551 742 134 27324 a9 on 76 896 521 .94 742134 27324
40 débiteurs du passd 51 138 941.21| & 000 455.4 47 138 48574
— . — I T T
RESULTAT [ PERTE) =
TOTAL ACTIF QW eTTAe 14301 940 56001 29 696 293 41748 mesanat et add 14301 940 56001 14343 001 071 43

286

&

S




SAIDAL SPA
D.P.S.F
DATE DE CLOTURE : 31/12/2006
BILAN (PASSIF) RETRAITE
N° RETRAITEMENTS MONTANTS
DE DESIGNATIONS MONTANTS DEBIT CREDIT APRES
COMPTES RETRAITEMENTS
10 Capital social 4 477 500 000,00§ 1 977 500 000,00} 2 500 000 000,
13 Réserves 2079 810 634, 560 000 000,00) 2639810634,
14 Subventions regues 33620 084,5 33620 084,
15 Ecart de réévaluation 701 696 903,6. 701 696 903,6:
18 R.LA 30198483 30198483
19 Provisions pour perte et charges 28 591 3825 28 591 382,
FONDS PROPRES 7 324 238 853,10] 5 906 738 853,10}
52 Dettes d'investissement 2774 4187568 62 105 328,864 27123134279
53 Dettes de stocks 27491332737 1 797 499 664,21 951 633 609.4!
54 Détention pour compte 50 662 563,3: 50 662 563,
55 Dettes sur associés et stes app 11878 818 111, 10 613 180 330,854 1 265 637 780,
56 Dettes d'exploitation 902 791 2451 41 596 988,81 861 194 256,
57 Avances commerciales 175 124 920, 19 607 842,07] 155 517 077.9:
58 Dettes financiéres 26148045185 758 790 959, 1856 013 558,72
50 Comptes créditeurs de l'actif 54 307 650,7: 18 501 539,1 35 806 111,60}
IDEITES 21 200 061 039,55] 7 888 778 385,77
|RESULTAT ( BENEFICE ) 1171 993 524,80] 624 509 692,24 547 483 832,56]
TOTAL PASSIF 29 696 293 417, 14 343 001 071,
. . .
2006 LIl @L’;J\ Gl 36 é’dl\
SAIDAL SPA
D.P.S.F
DATE DE CLOTURE : 31/12/2006
BILAN (TCR) RETRAITE
N MONTANTS RETRAITEMENTS MONTANTS APRES RETRAITEMENTS
DE DESIGNATIONS DEBIT CREDIT DEBIT CREDIT DEBIT CREDIT
COMPTES
70 Ventes marchandises 6 469 288 543 64 5 939 281 559 47} 530 006 984,17
60 Marchandises consommées 5 971 565 028 664 5 464 773 144 83 506 791 833 83
80 MARGE BRUTE 497 723 514,99 23 215 100,34}
n P vendue 5958 186 830,708 454 555 789,78} 6412 742 620 .48
72 Production stockée 522 934 918,11 34 184 752.88) 488 750 165,23
73 PEPEM 798 081,37] 798 081,37
74 P fournies 353 759 565.54 74 148 026,71 279611 538,84/
75 Transfert de charges de production 104 122 239,29 104 122 23929
61 M et fourt cor 2591 048 910,194 27057291,08] 2563991 619,15
62 Services 558 513 541,63 92 702 229,65} 465&13"91
81 VALEUR AJOUTEE 4 287 962 698,19 4279 w36 81442]
7 Produits divers 578 226 988,51 560 000 000,004 18 226 988 51
78 Transfert de charges d'exploitation 48 687 103.48§ 48 687 103,48
63 Frais de personnel 2122 146 018 699 2122146 018
64 Impdts et taxes 175 465 035,284 175 465 035
65 Frais financiers 223700 807,38 223700 807
66 Frais divers 68 183 350,67 68 183 3506
68 Dot_aux_amortissements 537 190 191.38 537 190 191
83 IR_ESI.II."AT D'EXPLOITATION 1788 191 386,77} 1219 665 503,01
79 Produits hors exploitation 406 799 987,76 718 880,28 406 081 107,48)
69 Charges hors exploitation 795 313 979,54 9 244 764,04 786 069 215,50
84 |RESUL‘|’AT HORS EXPLOITATION 388 513 991,784 379 988 108,02}
Résultat brut de lexercice 1309 677 394,99 839 677 394,99
Marge sur stocks P.F 64 509 692,24
Impdts sur le bénéfice 227 683 870,19 227 683 870,19
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 1171 993 524,804 547 483 832,56
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SAIDAL SPA

DATE DE CLOTURE :

2005 A0 dandt dtge 137 sl

31/12/2005

BILAN (ACTIF) RETRAITE

N* MONTANTS RETRAITEMENTS MONTANTS APRE_S RETRAITEMENTS
DE I DESIGNATIONS MONTANTS AMORTS MONTANTS MONTANTS AMORTS MONTANTS
COMPTES BRUTS PROVS NETS DEBIT CREDIT BRUTS PROVS NETS
20 Frais préiminaires 75 394 752.26§ 53 250 858.20 22 143 894,064 75 394 752.2¢4 53 250 858 20) 22 143 894,06}
21 Valeurs incorporelles 94511 459 44} 90 891 187,31 362027214 B4 511 450,44 90 891 187 31| 3620 2m2.1%
22 Terrains 360 832 211.45) 360 832 211,45 360 832 211,45 0,004 360 832 211 454
24 Equipements de produf 15821 761 92628 12 479 464 834 40) 3342 297 091,84 15821 761 92628 12 479 464 834 40) 3342 297 091 84
25 Equipements sociaux 31939 748,73 20 224 979.31| 11 714 769,424 31 939 748,74 20 224 97931 11 714 769 42
28 Investissements en_coy 1234 755 418, 1 234 755 418, 0.00 1 234 755 418,
INVESTISSEMENTS 17619 195 517.02] 12 643 831 859.22] 17 619 ussw,g jzec e esezl 4975 mmg
30 [Marchandises 727 670 595, 727 670 595.94 0,004 0,00 0,00}
3 Matiéres et fournitures 1749 971 44221 151 283 814,76 1748 971 44221 151 283 614,76 1598 687 827 45§
33 Produits semi finis 52810 376.7 1715 245,404 52810 376,79 1715 245 40) 51095 131,39
35  |Produits finis 1228 151 184,04 39 855 975,57} 727 670 595,94 66151 872360 1889 669 90763 39 855 975.57 1 849 813 532,054
36 Déchets et rebuts 0,004 0.00 0,004
37 |Stocks & lextérieur 258 653 980.2 258 653 980,24 0,00 258 653 960,28
4 017 257 579, 3 951 105 706,84 nuum;;l 3 758 250 871,11
42  [Créances d 3198 040 511,72 37 597 497,59 1977500000000 1220 540 511.73 37 597 497 5 1182 543 014,13
43  [Créances de stocks 50 991 648, 2 500 000,004 48 491 648,04 0,00 48 491 648,05}
44 Créances sur ass et s 6910 018 550 44] 6910018 559, 6 807 364 536.57] 102 653 622.87] 0.00 102 653 622 87|
45 Avances pour compte 492 534 696, 402 534 696, 138 11491511 354 419 781,74 354 419 781 74
46 Avances dexploitaton 155 B35 818,84 155 835 818,04 604 555 155 231 263 84§
47 |Créances sur clients 8312 224 975.7 4 904 502 995,371 3317 631 980.37) 629 198 545 2688 433 &34 5]
48 Disponibilités 1097 525 765.7" 1 097 525 765,74 76 896 881 94| 1020 628 883 81
40 |JComptes débiteurs du 102 618 408 21 8 582 795,23 19 035 613.04 0.00 19 035 613,08/
CREANCES 70310 790 3847 CETRETEZEET, ML ECE) S 571 837 262,01
—[Resourar cPerrer | —
TOTAL ACTIF 41956 243 430891 13580 984 175,33 28 375 259 305.5¢) 27886 43596625 13580 984 175,33 14 305 451 790,92
SAIDAL SPA
DATE DE CLOTURE 31/12/2005
BILAN (PASSIF) RETRAITE
N°® RETRAITEMENTS MONTANTS
DE DESIGNATIONS MONTANTS DEBIT CREDIT APRES
COMPTES RETRAITEMENTS
10 Capital social 4 477 500 000,00§ 1 977 500 000,00 2 500 000 000,00]
13 Réserves 1918 853 944,04 480 251 331,02 2 399 105 275,06
14 Subventions regues 44 792 164,06 44 792 164,06
15 Ecart de réévaluation 783 200 651,16 783 200 651,16
18 R.LA -19 748 668,9 19 748 668,98] 0,00
19 Provisions pour perte et p 44 893 326, 44 893 326,36
FONDS PROPRES 7 249 491 416,64] 5771 991 416,64
52 Dettes d'investissement 3129 536 783,98 42 573 644,18 3086 963 139,81
53 Dettes de stocks 2780 008 648,97 1743 262 152,83 1 036 746 496,1
54 Détention pour compte 68 207 066,66 68 207 066,66
55 Dettes sur ass et stes 10 394 135 970,48 9 255 572 433,34 1138 563 537,1
56 Dettes d'exploitation 940 143 510,42 73691913,84 866 451 596,58
57 JAvances commerciales 102 636 984,85 21543 081,06 81093 903,79
58 Dettes financiéres 2 675 436 189,76 889 512 417,03 17859237727
50 Comptes créditeurs de 38 955 660,70f 38 955 660,7
DETTES 20 129 060 815,82 8 102 905 173.54]
RESULTAT ( BENEFICE 996 707 073,10) 566 151 872,36 430 555 200.74]
TOTAL PASSIF 28 375 259 305,56' 14 305 451 790,92
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2005 b il ikt Slu- :38 3l

SAIDAL SPA
DATE DECLOTURE : 31/12/2005

BILAN (TCR) RETRAITE

N°® MONTANTS RETRAITEMENTS MONTANTS APRES RETRAITEMENTS
DE DESIGNATIONS DEBIT CREDIT DEBIT CREDIT DEBIT CREDIT
COMPTES
70 Ventes marchandises 6088 417 043,60} 6030 393 087,184 58 023 956,42
60 JMarchandises consomn] 5 609 001 184,81 5 564 012 718,70 44 988 466,11
80 JMARGE BRUTE 479 415 858,79 13 035 490,31
71 Production vendue 6206 862 010,2 331 388 346,164 6 538 250 356,3
72 Production stockée 219 309 671,04 93 866 312,77 125 443 358,27 0.00]
73 P.E.P.EM 8 845 079,15 8845 079,1
74 Prestations fournies 196 177 718,61 71 609 350,13 124 568 368 4
75 Transfert de charges de production 73 182 350, 73 182 350,8
61 Matiéres et fourt consd 2550610 120,44 23612 153,97 2 526 997 966,47
62  JServices 484 708 851,554 86 905 999,964 397 802 851,59]
81 |VALEUR AJOUTEE 3709 854 374,61 3707 637 468,86)
77 Produits divers 553 581 123,79) 500 000 000,004 53581 123,79}
78 Transfert de charges d'exploitation 50 170 780,11 50 170 780,11
63 Frais de personnel 1995 047 609,77| 1 995 047 609,77]
64 Impdts et taxes 199 615 681,11 199 615 681,11
65 Frais financiers 255 011 835,70f 255011 8357
66 Frais divers 56 741 913,74 56 741 913,74
68 Dot aux amortissemen 440 018 601,96} 440 018 601
83 RESULTAT D'EXPLOITATION 1367 170 636,2: 864 953 730,
79 Produits hors exploitation 518416 sztﬁ 518 416 621,
69 [Charges hors exploitati 657 986 793,81 2 216 905,754 655 769 ssaoel
84 JRESULTAT HORS EX 139 570 172,45} 137 353 266,70]
Résultat brut de I'exercice 1227 600 463,784 727 600 463,7
Marge sur stocks P.F | 66 151 872,3
Impéts sur le bénéfice 230 893 390,684 230 893 390,684
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 996 707 073.11 430 555 200,74

2004 I ) dgize 139 gl

SAIDAL SPA
DATE DE CLOTURE : 31/12/2004

BILAN (ACTIF) RETRAITE

N MONTANTS RETRAITEMENTS MONTANTS APRES RETRAITEMENTS
DE DESIGNATIONS MONTANTS AMORTS MONTANTS MONTANTS AMORTS MONTANTS
COMPTES BRUTS PROVS NETS DEBIT CREDIT BRUTS PROVS NETS

20 ';l:us préiminares 59 472 068 8y 46 564 088 6 12 907 982.29) 50 472 068 58 46 564 086 67] 12907 082.21|
21 Valeurs incorporelies 04 036 836,94 87 898 455 54 €138 381,39 4 036 53694 87 898 455 554 138 381,30
2 Totraing 359 829 780,04 350 829 780.004 350 29 780,00 0.00) 359 829 780,00
2 Equipements de production 15560200 0438 1216032303200 3398877 011,74 15550 20004388 12160 323002000 3308 877 011,74
2 Equipements s0Caux 36 067 2032 24 289 36094 11777 921244 36 087 290.22 24 260 36996} 11777 923 2}
28 Investssements en cours 541 679 692.74 541 679 69274} 541 679 692.74 0,00 541 679 602.74)

[INVESTISSEMENTS 16 650 208 715,61] 12319074 944270 4331 210 771.34) 16650 208 115.61] 12319074 944.27] 4331 210 T71.34)
30 Marchandises e-'bwvl:ﬁ 605 640 171,19 560 243 821 9 36 396 3024 0,004 36 306 3402
3 [Matibres et foumnitures 1021 401 726,14 164 346 20259 1 757 055 S2A 1921 401 726,14 164 346 20238 1 757 055 523,79
n Produits semi firvs 57 003 967 44 57 003 967 484 57 000 967 48 0,00 57 003 067 484
35 Produits finis 1480 302 467,64 26205870200 1454006 558 48] 569 243 821,964 st7apa6] 1007 706 85128 26205879200 1971 500 972,08
36 Déchets et robuts 0,004 0,004 0,004 0,000
37 Stocks A [extériour 140 751 685 44 140 751 685 42 140 751 645 42 0,004 140 751 685 42

4705 10001700 190 64z 08150 4 014 457 936.33] C15) 3505Tas4 190 64z onvse| 362 708 497,90

a2 Créances dinvestissement 3216 565 586,04 CECTIET G 1977 500 000.00f 1 239 065 586,04 7 a5l 1171876 174.44)
43 Créances de stocks 4133024 94 41330 41139 02494 0,000 4113302494
44 Créances sur ass et stes app 6 355 044 761 54 6355 044 761 6274 3331387 80 711 622.87] 0,00 80711 622.87]
45 Avances pour compte 363 14 518,00 263 184 0100 \LE SRLCR4 M8 221 62232 0,00 2 2.3
46 Avances dexploitaton 132 300 83214 132 300 832.0 132 300 832,194 0,004 132 300 £32,19§
a7 Créances sur clients 042 661 511,14 5192167229 4D M4 TR 702053 w036 291312961070 s1oner2e] 23092878
48 [Disponibiliés 611 541 17279 76 504 421 94 534 046 6017 611541 17371 76 504 481,94 534 046 691,77}
40 (Comples déblteurs du passil 6 758 940,00 6 758 049, § 758 049,004 0,004 6 758 049,00§

EREARCES 372062 419|663 000 1648|4700 861 sonaaf

—{ResorTa (PeRTE]
TOTAL ACTIF 415245763902 13172717 4230 28351 858 74700 wireasaizon] 13172717 642300 13003 781 0747
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SAIDAL SPA
DATE DE CLOTURE : 31/12/2004
BILAN (PASSIF) RETRAITE
N° RETRAITEMENTS MONTANTS
DE DESIGNATIONS MONTANTS DEBIT CREDIT APRES
COMPTES RETRAITEMENTS
10 Capital social 4 477 500 000,00} 1 977 500 000,00 2 500 000 000,00
13 Réserves 1 684 427 699, 407 839 530,35 2092 267 229,97|
14 Subventions regues 60 801 231,7 60 801 231,70}
15 Ecart de réévaluation 874 877 161,81 874 877 161,81
18 R.I.A -342 160 469, 342 160 469,65 0,00
19 Provisions pour perte et charges 137 117 075, 137 117 075,464
|FONDS PROPRES 6 892 562 698,94] 5 665 062 698,94]
52 Dettes d'investissement 2600 456 107, 5306 711,45 2595 149 395,
53 Dettes de stocks 2681 552 814, 2007 513 873,73 674 038 941,
54 Détention pour compte 60 286 934,71 60 286 934,71
55 Dettes sur ass et stes app 11 774 163 897.7. 10 680 618 847,31 1 093 545 050,44
56 Dettes d'exploitation 823 624 901,7: 1211 850,55 8224130511
57 Avances commerciales 66 499 201,61 66 499 201,61
58 Dettes financiéres 2174 978 242, 624 176 951,74) 1 550 801 290,66
50 Comptes créditeurs de I'actif 19 753 053,7 19 753 053,7'
DETTES 20 201 315 153,89 6 882 486 919,11)
RESULTAT ( BENEFICE ) 1 257 980 895,09] 801 749 438,36] 456 231 456,73]
TOTAL PASSIF 28 351 858 7479 13003 781 074,
2004 230 el i) Sl 40 el
BILAN (TCR) RETRAITE
N* MONTANTS RETRAITEMENTS MONTANTS APRES RETRAITEMENTS
DE DESIGNATIONS DEBIT CREDIT DEBIT CREDIT DEBIT CREDIT
COMPTES
70 [Ventes marchandises 5707 329 134,26 5 652 083 187,20) 55 245 947,06
60 Marchandises consommées 5 236 932 384.79) 5 192 554 924 49 44 377 460.29)
80 |!ARGE BRUTE 470 39 749,48 10 868 486,77
4] Production vendue 5 893 970 077,87 516 972 740 88) 641094281875
72 Production  stockée 704 964 665,364 104 526 499,59 0,00 600 438 165,77
73 PEPEM 0,004 0,00
74 Prestations foumies 155 562 464 44/ 43129 671,87 112 432 792.57]
75 [Transfert de charges de production 41 519 040,50) 41519 040.50
61 M. et fount ¢ 2869215 882.79 3942021287] 2829 795 669.92)
62 |Services 418 164 718,65 50 791 48042 367 37323824
81 ALEUR AJOUTEE 3979032 396,29 3 979 032 396,20
77 Produits divers 764 769 855,524 750 000 000,00 14 769 855,52
7. ransfert de charges d'exploitation 109 800 470,33 109 800 47033
63 Frais de personnel 1801 487 320.7¢§ 1 801 487 320, 76|
64 impdts et taxes 194 302 572,84 194 302 572.88)
65 Frais financiers 370 887 B12.48 379 887 812.48)
66 Frais divers 30 557 606.50) 30 557 606.50)
68 Dot aux amortissaments 385 913 421,45 385 913 421 45|
83 RESULTAT D'EXPLOITATION 2 061 453 987,98 1 311 453 987,98
79 Produits hors exploitation 567 400 536,89 567 400 536,89
69 arges hors exploitation 1 096 389 621.73 1 096 389 621.73)
84 RESULTAT HORS EXPLOITATION 528 989 084,84 528 989 084,84
Résultat brut de lexercice 1532 464 90314 782 464 903,14
Marge sur stocks P.F -51 749 438.3¢
Impdts sur le bénéfice 274 484 008, 274 484 008 05|
RESULTAT NET DE LEXERCICE 1 257 980 895,09 456 231 456,73
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2003 a0 dandt dgtpe 141 gl

SAIDAL SPA
DATE DECLOTURE : 31/1272003
BILAN (ACTIF) RETRAITE
N MONTANTS RETRAITEMENTS WONTANTS APRES RETRAITEMENTS ]
DESIGNATIONS ™ WONTANTS AMORTS WONTANTS TONTANTS AMORTS WONTANTS |
BRUTS PROVS NETS DEBIT CREDIT BRUTS PROVS NETS
Frais prébminaires 59300 73,73 35 028 573,94 24 200 8501 S0 309 TIATY 35028 872,94 24250 85519
2 (Valeurs incorporelies 93618 854 44 B2 639 781 508 109 07299 03618 85444 &2 630 781 508 10 979 072,94
n Torraing 342 037 618,064 342 937 616,564 342 907 610004 0,004 342 907 61804
2 Equ-pnmﬁﬂlp de producton 15267 913 584,74 11 786 708 889,144 2 501 207 609 58 15267 1358074 11 786 705 880 18 3 501 207 699,54
Equipements  sociaux 34 424 780,48 22707 91049 10 626 87059 34424 T80 90l 23 797 11049 10 620 87059
Investissements en cours 61603 917,04 61 603 917 .00 61 680 917,00 0.008 61 660 917,08
l!lTlmal‘ "lﬂﬂl‘;‘n 3951 7!‘0]&; 15 579 898 49201 11 928 172 4550 39 ﬂlﬂla
30 Marchand ses 644 030 044, X1 644 029 04430 626 946 944 27) 17 082 100,00 0.00
n Matibres ot foumitures 1767 177 894, 69 102 245 331 04 1064 932 480 29 1767 177 M40 102 45 301 04
n Produits semi fivs 7363040914 2 508 214088 71922 22430 73630 43919 2508 1408
» Produits finis 759 845 250 54 31133 111,99 728 712 138 88 626 546 044 2/ 55 230 a7 99 1331 581 23 1 31133 111,90
38 Déchots ot rebuts 0,00 0,00) 0,004
37 Stocks & lextériour 33 047 5472 2 33 047 547 X
STOCKS 3 277 740 006, nnmné 135 886 6501
“ Créances dinvestissement 2467 283 588 140 505 4462195 2 1 400 000 000,008 1 067 283 588 58 140 565 452 1%
4 Créances de stocks 114 706 848, 114 708 8461 114 706 846,14 0.0
“ Créances sur ass of stes app VAT A2 D447 52200 0234 125 a0 00 L RARE ~S ¥ 0.00§
&% Avances pour comple 72 533 466 4! T2 533 468, 272 533 466 49 000
40 Avances dexploitation 177 800 377 2 177800 377 2 177 800 377 24 000
47 (Créances sur clients 5001 755 628, 54 208 971 801 32 sy 3290 871 208,81 2687 B 2109 208 971 801 30
48 Disponitiités 1007 017 908, 64 60 262 277 0 1067 017 sos.00f 00 252 217 %
40 Comptos débitours du pass! 36 900 962 36 060 062 90f 0,00
6‘%!5 19 462 9806 390, 409 789 531 41 l!)l'-Y-.lls.ll GMDI.AI
Iu!§UL'A { PtRYEP
TOTAL ACTIF 38 620 624 900,97 12473 048 044 8 26 148 776 336,39 24 637 386 902,33 12473 M8 00 0 12 163 538 250,708
SAIDAL SPA
DATE DE CLOTURE : 31/12/2003
BILAN (PASSIF) RETRAITE
N° RETRAITEMENTS MONTANTS
DE DESIGNATIONS MONTANTS DEBIT CREDIT APRES
COMPTES RETRAITEMENTS
10 Capital social 3900 000 000,00 1400 000 000,00 2 500 000 000,00
13 Réserves 1643 422 136,36 165 668 850,464 1 809 090 986,8:
14 Subventions regues 83 498 925,02 83 498 925,02
15 Ecart de réévaluation 966 557 107,18 966 557 107,18
18 R.LA -159 331 149,54 159 331 149,54 0,00
19 Provisions pour perte et charges 96 358 146,2 96 358 146,23
|FONDS PROPRES 6 530 505 165,25| 5 455 505 165,25|
52 Dettes d'investissement 2186 899 9484 16 667 539,69 2 170 232 408,78]
53 Dettes de stocks 2482 442 265,24 1 665 266 301,54} 817 175 963,70
54 Détention pour compte 36 605 329,74 36 605 329,74
55 Dettes sur ass et stes app 10 878 894 003,91 9 905 680 582,47 973213 421,44
56 Dettes d'exploitation 875962 571,9: 100 739 637,43} 775 222 934,50)
57 Avances commerciales 75 529 155,28 75 529 155,2
58 Dettes financiéres 2207 4405411 839 653 144,57 1 367 787 396,62
50 Comptes créditeurs de l'actif 9 975 586,39 9 975 586, 3!
IDETrEs 18 753 749 402,15] 6 225 742 196,45]
RESULTAT ( BENEFICE ) 862 521 768,95] 862 521 768,95)
TOTAL PASSIF 26 146 776 336,35 12543769 130,65'
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SAIDAL SPA
DATE DE CLOTURE : 31/12/2003
BILAN (TCR) RETRAITE

N°® MONTANTS RETRAITEMENTS MONTANTS APRES RETRAITEMENTS
DE DESIGNATIONS DEBIT CREDIT DEBIT CREDIT DEBIT CREDIT
COMPTES
70 Ventes marchandises 5212597 87567] 5 167 265 965,564 45331 910,11
60 Marchandises consommées 4 795 877 686,17 4 761 244 960,15 34 632 726.02]
80 MARGE BRUTE 416 720 189,50) 10 699 184,09
71 [Froduction vendue 5770 572 211,53 187 757 439,29 5 958 329 650,82
72 Production  stockée 118 773 335,58 151 380 235,66 270 153 571,24
73 P.E.P.EM 0,00]
74 Prestations fournies 179 432 904 48| 53 582 750.79 125 850 153,69
75 Transfert de charges de production 35 572 199,87] 35 572 199,87
61 { et fourt : 2 822 306 876,05 71845424850 2750 461 451,20)
62 Services 445 353 695,59 134 374 822,03} 310 978 873,56}
81 VALEUR AJOUTEE 3253 410269.32f 3339 164 434.95]
7 Emdulls divers 335 537 213,45 325 000 000,004 10 537 213,45
78 Transfert de charges d'exploitation 29 025 629,39) 29 025 629,39
63 Frais de personnel 1 498 086 234,95 1 498 086 234,95/
64 Impdts et taxes 193 206 693,44 193 206 693,44
65 Frais financiers 267 953 160,40) 267 953 160,40)
66 Frais divers 36 666 649,58 36 666 649,58]
68 Dot aux amortissements 350 412 693,38 350 412 693,38
83 |RESULTAT D'EXPLOITATION 1271 647 680.41 1032 401 846,04
79 Produits hors exploitation 551 024 629,63 85 754 165,63 465 270 464,00
69 Charges hors exploitation 656 328 558,50) 656 328 558,50)
84 RESULTAT HORS E_XPLOlTAﬂON 105 303 928,87] 191 058 094,50f
Résultat brut de l'exercice 1166 343 751,54 841 343 751,54
Marge sur stocks P.F -55 230 871,95
Impdts _sur_le bénéfice 303 821 982,59 303 821 982,59}
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 862 521 768,95) 482 290 897,00}

2002 a0 Gt dlse 143 sl

BILAN (ACTIF) RETRAITE

N MONTANTS RETRATEMENTS MONTANTS APRES RETRATEME!
DE DESIGNATIONS MONTANTS AMORTS MONTANTS MONTANTS AMORTS
COMPTES BRUTS PROVS NETS DEBIT CREDIT BRUTS PROVS
20 Frais préliminaires 60 554 857,39 26 525 160,35) 34 029 697.04 60 554 857,39 26 525 160,35
21 \Valeurs incorporelles 92 773 587,94 77 513 412,51 15 260 175,43 92 773 587,94 77 513 41251
22 Terrains 215 867 418,88 215 667 418,86 215 667 418,86 0.00)
24 Equipements de production 14 989 808 639,17 11 500 564 927 51| 3489 243 711,68 14 989 808 639,17] 11 500 564 9275
25 Equipements  sociaux 39 423 503,98 28 635 560,97 10 787 934,01 39 423 503,98 28 635 569,97
39 675 907,01, 39 675 90701 39 675 907.01 0,00}
15 437 903 914.35] 11 633 239 070,34} 3 804 664 844,01 15 437 903 914,350 11 633 239 070,34
471915 533,13 369 709,56 471 545 823,57 469 699 823,57] 2215 709,54)
31 Matiéres et fournitures 1839 812 422,70) 145801 16408] 1694 011 258,62] 1839 812 422.70) 145 801 164,08
33 Produits semi finis 53098 911,87} 3160 910,78 49 938 001,09 53098 911,87| 3160 910,78}
34 Produits et travaux en cours 2770 288,14 2770 286,14 277028614
35 Produits finis 682 357 117.71 33 108 915,51 849 248 202 20} 469 899 823.57) 50 288 70081, 1101 768 240.47] 33 478 625,07|
36 Déchets et rebuts 143381710} 1433 817,10} 0,00 1433817.10) 1433817,10)
37 Stocks & I'extérieur 94 333 929, 19] S4 333 920,19 94 333 929,19 0,004
STOCKS 314572_2017.“ 183 874 517,0)) 2 961 847 500,81 3 095 433 3170 183 874 5170
42 Créances dinvestissement 2449 314 060,91, 119870692,19) 2329 443 368.72) 1400 000 000,00] 1 049 314 060,91 119 870 692,194
43 Créances de stocks 04 704 225,41 94 704 225,41 94 704 225,41 0,004
a4 Créances sur ass et stes app 10 523 499 193,81 9874 185,68] 10 513 625 008,16 987418565 10 376 329 501 54 147 169 692.27]
45 Avances pour compte 284 058 770,34 284 058 770,34 60 365 234,61 223693 535.79 0,00]
46 Avances d'exploitation 156 713 453 45 156 713 453 45) 22 349.90) 156 735 803,35 0,00]
47 Créances sur clients 4777 183 519.9¢) 165334 687 44] 4611 848 832 52) 2245818 60540] 2531364 914,56 165 334 687 44§
48 Disponibilités 480 005 004,40 40 000 000,00} 440 005 004,40} 29 000 000,00) 509 005 004,40 40 000 000,00)
40 Comptes débiteurs du passit 43 934 599,79) 43 934 599,79 43 934 599.79) 0,00}
CREANCES 003 412 828.0 335 079 565.28] 18 474 333 262 755 921 B36Az] 325305 3793
[ [RESULTAT (PERTE)
TOTAL ACTIF 37303038 760,26] 12 152 193 152,65{ 25 240 84S 607 61 23280259 067,804 12 142 318 967,00)
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BILAN (PASSIF) RETRAITE

&

N° RETRAITEMENTS MONTANTS
DE DESIGNATIONS MONTANTS DEBIT CREDIT APRES
COMPTES RETRAITEMENTS
10 Capital social 3 900 000 000,00 1400 000 000,008 2 500 000 000,00§
13 Réserves 1432618 098,91 211 249 283 484 1643 867 382,3
14 Subventions regues 104 089 178,0: 104 089 178,0:
15 Ecart de réévaluation 1 060 796 239.2: 1 060 796 239,2
18 R.LA 31397459 3139 745,97|
19 Provisions pour perte et charges 85 006 391,92 85 006 391,92
FONDS PROPRES 6 585 649 654,06] 5 396 898 937,54]
52 Dettes d'investissement 1 853 941 668,34, 6 351 350,384 1 847 590 317,
53 Dettes de stocks 2561317 477 94| 1816 019 044,24 745 298 4337
54 Détention pour compte 30 684 1425 30 684 1425
55 Dettes sur ass et stes app 11 599 061 461,8! 10 679 702 991,39 919 358 470 4
56 Dettes d'exploitation 720 129 200,61 89 906 766,24 630 222 434 37|
57 Avances commerciales 13059 124,2 13059 124,2
58 Dettes financiéres 1 340 696 823,21 1 340 696 823,2
50 Comptes créditeurs de l'actif 97 303 018,4 61 510 839,404 35 792 179,
|DETTES 18 216 192 917,28] 5 562 701 925,63]
IRESULTAT ( BENEFICE ) 439 003 036,27| 261 537 984,294 9 874 185,65 187 339 237.63'
TOTAL PASSIF 25 240 845 807.61| 11 146 940 100,
- it £ . -
2002 LW dd) et Sl 144 gl
.. 8 g
SAIDAL SPA
DATE DE CLOTURE : 31/12/2002
BILAN (TCR) RETRAITE
N* MONTANTS RETRAITEMENTS MONTANTS APRES RETRAITEMENTS
DE DESIGNATIONS DEBIT CREDIT DEBIT CREDIT DEBIT CREDIT
COMPTES
70 Ventes marchandises 4 569 539 155,054 4 553 791 608 96§ 15 747 547,09
60 [Marchandises consommeées 4 317 940 743.55§ 4308 463 061.05) 9 477 682.50)
80 IMARGE BRUTE 251 598 412.50) 6 269 864,59}
7 Production vendue 5 484 303 491 43 192 363 435,98 5 676 666 927 .41
72 Production  stockée 122 974 388,11 20 10744 122974 388 11
73 P.EPEM 91 220.00§ 91 220,004
74 Prestations fournies 198 546 871.58§ 70 153 301,85 128 393 569.73
75 [Transfert de charges de production 72 286 818.85§ 72 286 818 85
61 et fourt 2682 026 698.789) 54 450 784,14 2827 575 91464
62 |Semca 444 617 696,59 148 704 762 .48 295912 934,41
81 ALEUR AJOUTE_E 2 757 208 030,58 2 B37 225 055,98
7 Produits divers 226 053 270,29 211 249 283 48 14 B03 986 81,
78 [Transtert de charges d'exploitation 59001 904 64 58 001 904 .64
63 Frais de personne! 1429 416 244,18 1429416 24418
64 impdts et taxes 181 945 398.28) 181 945 30828
85 Frais financiers 283 680 504,004 283 680 504,004
66 Frais divers 75 963 004,99 29 034 961,23 46 928 043,70)
68 Dot aux amortissements 402 666 656 .82 402 666 656.82
83 RESULTAT D'EXPLOITATION €68 591 397.30) 566 394 100.45)
79 Produits hors exploitation 1 300 956 346.65) 109 051 986,63 1 191 904 360,02
69 harges hors exploitation 1358 670 039,69 9 874 185,654 1348 795 854.04
57 713 693,04 156 891 454,02
Résultat brut de l'exercice 610 877 704,254 4089 502 606,43}
IMarge sur stocks P.F 50 288 700,81
impéts sur le bénéfice 171 874 667 .99 171 874 667,99
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 439 003 036,27 187 339 237,63
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Abstract:

This study aimed to address the role of the economic value-added approach in
supporting the financial strategy of economic institutions, by studying the case of
Saidal Firm during the period 2002 to 2020, using the Autoregressive Distributed
Lag Model (ARDL), using the Eviews10 software.

The study concluded that there is a statistically significant relationship between
the economic value added and each of the financing decision expressed in financial
independence and the investment decision expressed in return on investment and
return on assets for Saidal Corporation, and an insignificant statistical relationship
between the economic value added and the profits distribution decision expressed
by both Share of dividends and share of retained earnings, moreover, the economic
value added improves both the financing decision and the investment decision, while
it don’t affect the the profits distribution decision.
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