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  لخص:م
آليات إدارتها وفق اضافة إلى تحديد  الإسلامية على الأداء المالي للبنوك  وأثرىا لسوقا مخاطر بيانتإلى الدراسة  تهدف ىذه     

المخاطر التي على والتعرف  الإسلامية  بالبنوكىذه الدراسة التعريف تناولت حيث معايير بازل ومجلس الخدمات المالية الإسلامية، 
ولت الدراسة آليات وأساليب إدارة مخاطر السوق وذلك بتطبيق معايير بازل ومعايير ا، كما تنعامة والمخاطر السوقية خاصة تهددىا

وأهميتو بالنسبة للبنوك الإسلامية  من خلال  الوقوف على أىم  لأداء المالي مجلس الخدمات المالية الإسلامية بالإضافة إلى التعريف با
  .مؤشراتو

معدل التضخم و معدل و  المرابحةأسعار و جارة أسعار الإو أسعار الفائدة و والمتمثلة في أسعار الصرف  لتحديد أثر المخاطر السوقية    
ومعدل  (ROA)مؤشرين أساسين وهما معدل العائد على الأصول أين تم الاعتماد على  ،المالي على الأداء الناتج المحلي الاجمالي

 السعودية ) مكونة من عشرة مصارف إسلامية لخمس دول عربيةعينة وذلك بالتطبيق على ( ROE)ة العائد على حقوق الملكي
 ( 8002-8002) بين وذلك باستخدام البيانات المالية السنوية للفترة مامصرفين من كل دولة  الأردن(و  والبحريين وقطر والكويت

  (Data Panel)للبيانات المقطعية الخطي المتعددوالاعتماد على أسلوب الانحدار   (Eviews) استخدام برنامجو 
بعد و اختبار الاستقرارية حيث تبين أن جل متغيرات الدراسة مستقرة عند المستوى  بإجراء ةالباحث تقبل الشروع في التحليل قام

 .تطبيق اختبار ىوسمان تبين أن أفضل نموذج للتحليل ىو نموذج التأثير الثابت
 أن: خير أظهرت نتائج الدراسة في الأ

أسعار السلع الممثلة بسعر المرابحة وسعر الإجارة تؤثر على الأداء المالي للبنوك وكذا قية الممثلة بالتضخم المخاطر السو  -
 ؛الإسلامية 

بمعدل  قياسهاعند تؤثر على الأداء المالي  ( PIB)الناتج المحلي الإجمالي  وأما المخاطر السوقية الممثلة بأسعار الصرف و -
   ؛عدل العائد على الأصولعند قياسها بم ولا تؤثر العائد على حقوق الملكية

 ؛ وأن المخاطر السوقية الممثلة بأسعار الفائدة لا تؤثر على الأداء المالي لبنوك الدراسة  -
من الأساليب والطرق لقياس وإدارة مخاطر السوق حسب مقررات بازل ومعايير مجلس جملة تعتمد بنوك الدراسة على  -

 ؛الخدمات المالية الإسلامية 
 ، أهمها:مجموعة من الاستنتاجات والتوصيات لغرض تجاوز مخاطر السوق وتحسين الأداء لمالي للبنوك الإسلاميةكما تم التوصل إلى 

مي وعدم تركي  معمم تدويلاتها في صيغة المرابحة فق،، فرمم تدي  المخاطر ضرورة تفعيل كافة أساليب التمويل الإسلا -
بالتمويل المرابحة إلا أن العائد الذي يمكن للبنك تحقيقو عند التمويل بصيغ المشاركة يكون أكبر مما يع ز من أدائها المالي 

 ؛والمحافمة على مرك ىا المالي
 مستوى الأداء المالي لبنوك الدراسة؛ ضرورة تخفيض تكلفة الإجارة لرفع -
 يتوافق مع طبيعة عمل المصارف الإسلامية؛ العمل على تطوير وبناء نماذج إحصائية لإدارة مخاطر السوق بما  -

البنوك الإسلامية، المخاطر السوقية، الأداء المالي، إدارة المخاطر، معايير بازل، مجلس الخدمات المالية  : الكلمات المفتاحية
 (Data Panel)الإسلامية، بيانات البانل 

 

 
 



Abstract 

 

This study aims to identify the market risks and their impact on the financial performance of 

Islamic banks, in addition to identifying their management mechanisms in accordance with the 

Basel and Islamic Financial Services Council standards, where this study dealt with the Islamic 

banks’ definition and identify the risks that threaten them in general and market risks in 

particular, the study also addressed mechanisms and methods of risk management The market 

by implementing Basel and Islamic Financial Services Council standards in addition to defining 

financial performance and its importance for Islamic banks by identifying the most important 

indicators. 

To determine the impact of the market risks represented by exchange rates, interest rates, Ijara 

prices, Murabaha prices, inflation rate and gross domestic product rate on financial 

performance, where two main indicators were adopted, namely the rate of return on assets ROA 

and the rate of return on equity ROE, using a sample of ten Islamic banks operating in  five 

Arab countries which are: Saudi Arabia, Kuwait, Qatar, Bahrain and Jordan) by taking two 

banks from each country using the annual financial data for the period between (2008-2018) 

moreover, the (Eviews) software is used to analyze the data, the multiple linear regression 

method for panel data is used.  

Before starting the analysis, the researcher performed the stationarity test, where it was found 

that most of the study variables are stationary (absence of the unit root) at level, and after 

applying the Haussmann test, it was found that the best model of analysis is the fixed effect 

model. 

Finally, the results of the study showed that: 

- Market risks represented by inflation, as well as the prices of commodities represented in the 

Murabahah and Ijara  prices and affect the financial performance of Islamic banks; 

- Market risks represented by exchange rates and gross domestic product (GDP) affect financial 

performance when this later is measured by the rate of return on equity and do not affect it 

when it is measured by the rate of return on assets; 

- The market risks represented by interest rates do not affect the financial performance of the 

studied banks; 

 The Islamic banks use the methods of market risk management presented by  Basel committee 

and the standards of the Islamic Financial Services Council. 

A set of conclusions and recommendations were also reached for the purpose of overcoming 

market risks and improving the performance of Islamic banks as follows:  

_Islamic banks should use all the islamic modes of and do not concentrate most of its financing 

in the Murabaha, despite the low risk in Murabaha financing, the return that the bank can 

achieve when financing the participation forms is greater than the profit generated by 

muraabaha contratcs hence  it enhances its financial performance and maintains its financial 

position;  

- The need to reduce the cost of Ijarah in order to raise the level of financial performance of the 

Islamic banks. 

 -The need to develop some statistical models for managing market risks in line with the nature 

of  Islamic banks’ work.   

 Key words: Islamic banks; market risks; financial performance; risk management; Basel 

standards; Islamic Financial Services Council; panel data . 
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 :العامة  المقدمة  

بنوعيها سواء  صار يلعب الجهاز الدصرفي دورا كبنًا في تنشيط العجلة الاقتصادية لأي دولة، فوجود الد      
تقليدية أو إسلامية لتمويل الدشاريع الاقتصادية ضرورة حتمية، حيث تلعب الدصار  دور الوساطة الدالية ، 

التقليدية يقوم على  صار تربط بنٌ أصحاب الفوائض وأصحاب العجز في الدوارد الدالية، إلا أن نشاط الدإذ 
التمويلات  للمستثمرين،  عند منح الأموال من الدودعنٌ أووالقاعدة الاقراضية سواء عند قبول أساس الفائدة 
التقليدية فهي ترتكز على قواعد نظام  صار تل  عن نشاط الدصار  اإسسلامية يخالد نشاط في حنٌ أن

الدشاركة الدستمدة من ضوابط الدعاملات الدالية اإسسلامية، ولا تتعامل بالفائدة أخذا وعطاءا  بحيث تقبل 
الخراج " و"حاب الفائض وتدنحها لأصحاب العجز بالاستناد على مبدأ "الغنم بالغرمالأموال من أص

  .بالضمان"، باإسضافة إلى صيغ متنوعة أساسها الشريعة اإسسلامية

لاشك أن الصناعة الدصرفية شهدت تطورات عديدة نتاجا للمبتكرات الدالية والتقدم التكنولوجي وتحرير      
ومن خلال الطبيعة الدميزة للعمل اطر التي تهدد وجودىا واستمرارىا لشا أدى إلى ارتفاع الدخ ،سوق الأموال

تنفرد بها نتيجة  اإسسلامية تتعرض لنوعنٌ رئيسنٌ من الدخاطر، لساطر صار الدصرفي اإسسلامي فنجد أن الد
اطر تشترك فيها مع نظنًتها لسمتمثلة في لساطر صيغ التمويل اإسسلامي و  ،النهج الذي اتبعتو لأداء نشاطها

التقليدية متمثلة في لساطر الائتمان ولساطر التشغيل ولساطر السوق حيث تعتبر ىذه الأخنًة أحد أىم 
نظرا لطبيعة نشاط ىذا  ،اإسسلامية بشكل خاص صار بشكل عام والد صار الدخاطر التي تتعرض لذا الد

 لة بالدتغنًات الاقتصادية الكلية و الجزئية.النوع من الدؤسسات الدالية الذي ينشط في بيئة حاف

تعتبر عملية تقييم الأداء الدالي من الضمانات الأساسية واللازمة لنمو واستمرار الدصار  اإسسلامية وذات    
أهمية قصوى في قياس مدى لصاحها في وظيفتها الدالية فنجدىا تسعى للحصول على صورة كاملة عن أدائها 

لكن أداء ىذه الدصار  يتأثر بجملة من الدتغنًات ، الاعتماد على مؤشرات ومقاييس لتقييموالدالي من خلال 
ول دون تحقيقها لدستويات أداء الداخلية والخارجية كالدخاطر الدختلفة التي قد تهدد سلامة الدصار  وتح

 ا بالأسواق المحلية أو الأجنبية.لها تضمن مكانتهتجع
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 صار على الد لزاماكان لذلك   وسلامتها الدصرفية صار على مسنًة الدىذه الدخاطر بلا شك قد تؤثر 
، لذذا ن أساليب وتقنيات إسدارة الدخاطراإسسلامية خاصة البحث ع صار والدؤسسات الدالية العامة والد

طر بإصدار الكثنً من الوثائق اإسرشادية الخاصة بإدارة الدخا م4002قامت لجنة بازل للرقابة الدصرفية في عام 
وإضافة نوع جديد من الدخاطر وىي الدخاطر السوقية، إلا أن معظم ىذه الدعاينً  والأساليب لا  الدصرفية

بإعداد وتبني اإسسلامية الجهات  فقد قامت بعضلذا  اإسسلامية صار تتوافق ولا تتناسب مع طبيعة عمل الد
من بينها لرلس الخدمات الدالية اإسسلامية  ،وموارده معاينً إسلامية مناسبة لذيكلة موجودات البنك اإسسلامي

وذلك بما يلائم مؤسسات الخدمات معاينً متعددة من بينها تلك التي تهتم بإدارة الدخاطر  بإعدادالذي قام 
 .الدالية اإسسلامية

 إشكالية البحث

ىا وأرباحها وبالتالي من لساطر السوق والتي يدكن أن تؤثر على عوائد ةاإسسلامي صار نظرا لدا تواجهو الد     
الدخاطر التي يتحملها البنك لتحقيق تلك ظهرت لرموعة من الدؤشرات لقياس العوائد المحققة و على أدائها، 

باإسضافة إلى مدى مساهمة السبل التي  العوائد لتحديد الخطط الدستقبلية والحكم على الوضعية الدالية للبنك،
 من آثارىا. ة لساطر السوق للتخفي  يعتمدىا في إدار 

 من خلال ما سبق، فإن اإسشكالية تتمحور حول التساؤل الرئيسي التالي4     

الإسلامية ؟ وماىي آليات إدارتيا وفق    مصارفما أثر المخاطر السوقية على الأداء المالي لل
 .؟معايير مجلس الخدمات المالية الإسلامية ولجنة بازل

 ويتفرع عن ذلك التساؤل لرموعة من التساؤلات الفرعية وىي4    

 اإسسلامية؟ مصار ىل تؤثر أسعار الفائدة على الأداء الدالي لل -
 اإسسلامية؟ مصار ىل يؤثر التضخم على الأداء الدالي لل -
 اإسسلامية؟ مصار ىل تؤثر أسعار الصر  على الأداء الدالي لل -
 اإسسلامية؟ مصار الأداء الدالي للىل يؤثر النمو الاقتصادي على  -
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ىل تؤثر أسعار السلع الدتمثلة في صيغة التمويل بالدرابحة وصيغة التمويل باإسجارة على الأداء الدالي  -
 اإسسلامية؟ مصار لل
 اإسسلامية في إدارتها لدخاطر السوق؟ صار التي تعتمدىا الدالدناسبة ماىي الطرق والآليات  -

 فرضيات البحث

 مفادىا4 فرضيات رئيسيةعن التساؤل الرئيسي والأسئلة الفرعية فقد تم بناء وصياغة  اإسجابةبغرض    

 الفرضية الرئيسية الأولى:

 H01:  بمعدل العائد على الأصول  مقاسالا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لدخاطر السوق على الأداء الدالي
  اإسسلامية؛ مصار لل

 4ة من الفرضيات الفرعية متمثلة فيلرموع عن ىذه الفرضية فقد تم تقسيمها إلى وللإجابة

H01-1 مصار للمعدل العائد على الأصول الفائدة على لأسعار 4 لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية 
  ؛اإسسلامية

H01-2 ؛اإسسلامية مصار للمعدل العائد على الأصول 4 لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية  للتضخم على  

H01-3 مصار للمعدل العائد على الأصول 4 لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لأسعار الصر  على 
 ؛اإسسلامية

H01-4 مصار للمعدل العائد على الأصول 4 لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية للنمو الاقتصادي على 
  ؛اإسسلامية

H01-5 ؛اإسسلامية مصار للمعدل العائد على الأصول 4 لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لسعر الدرابحة على  

H01-6 مصار للمعدل العائد على الأصول 4 لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لسعر اإسجارة على 
  .اإسسلامية
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 الثانية:   الفرضية الرئيسية

H02 : لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لدخاطر السوق على الأداء الدالي مقاسا بمعدل العائد على حقوق
 الدلكية للمصار  اإسسلامية؛ 

 4وللإجابة عن ىذه الفرضية فقد تم تقسيمها إلى لرموعة من الفرضيات الفرعية متمثلة في

H02-1  4 لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لأسعار الفائدة على معدل العائد على حقوق الدلكية للمصار
 اإسسلامية؛ 

H02-2  4 لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية  للتضخم على معدل العائد على حقوق الدلكية للمصار
 اإسسلامية؛ 

H02-3عائد على حقوق الدلكية للمصار  4 لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لأسعار الصر  على معدل ال
 اإسسلامية؛

H02-4  4 لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية للنمو الاقتصادي على معدل العائد على حقوق الدلكية للمصار
 اإسسلامية؛ 

H02-5  4 لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لسعر الدرابحة على معدل العائد على حقوق الدلكية للمصار
 اإسسلامية؛ 

H02-6  4 لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لسعر اإسجارة على معدل العائد على حقوق الدلكية للمصار
 اإسسلامية. 

 الفرضية الرئيسية الثالثة:

H03:  دارة لساطر السوق.الاسلامية على إجراءات مناسبة إس لا تعتمد الدصار 

 



 عامةالمقدمة  ال...................................................................................................................

 

 
 ه‌

 ىمية البحثأ

 ؛في ىذا المجال الديدانيةيعتبر ىذا الدوضوع مهما نتيجة لقلة الدراسات  -
لزل الدراسة وذلك من خلال  مصار الدساهمة في القاء الضوء على حقيقة الأداء الدالي الفعلي لل -

ل ومعدل العائد على حقوق تقييمو باستخدام الدؤشرات الدالية الدتمثلة في معدل العائد على الأصو 
  الدلكية؛

الكش  على مواطن القوة ن يساعد الدوضوع الدسؤولنٌ والددراء في الدصار  الاسلامية على أيدكن  -
 ؛ة ومدى تعرضها للمخاطر السوقيةاإسسلامي صار والضع  في أداء الد

 ليو؛ن أجل مواصلة الدراسة لشا انتهت إفتح أفاق جديدة للباحثنٌ م -
 ئرية بمثل ىذا النوع من الدراسات.سيساىم البحث في ىذا الدوضوع في إثراء الدكتبة الجزا -

 أىداف البحث

 ؛الاسلامية والدخاطر السوقية بصفة خاصة صار التعر  على الدخاطر العامة التي تواجو الد -
الاسلامية باعتبار عملية القياس لذذ النوع من الدخاطر من  صار قياس وتحليل لساطر السوق في الد -

 ؛العمليات الدعقدة والتي تتطلب التحديث الدستمر
 ؛الاسلامية صار نواع ومصادر الدخاطر السوقية في الدالتعر  على أ -
 ؛الاسلامية  صار اطر السوق في الدالتعر  على الطبيعة الدميزة لدخ -
 ؛الاسلامية صار ء الدالي  في الداقياس أثر لساطر السوق على الأد -
 صار التعر  على الطرق والوسائل الدشروعة التي يدكن استخدامها للتعامل مع لساطر السوق في الد -

 ؛الاسلامية
 لدخاطر السوق؛ ارة الدصرفية الاسلامية  في إدارتهادالتعر  على مدى قدرة  اإس -
اإسسلامية بما يساىم  مصار أىم الدؤشرات الدستخدمة في قياس وتقييم الأداء الدالي لل الوقو  على -

 .لعملائها صار جودة الخدمات التي تقدمها الدفي تحسنٌ مستوى 
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 سباب اختيار الموضوعأ

 تم اختيار الدوضوع للأسباب التالية4    
 ؛التي تتعرض لذا للبحث في لرال الصنًفة الاسلامية والدخاطرلديل الشخصي   - 
 سلامية  والدخاطر التي تتعرض لذا؛اإس صار شهدىا الدتعر  على التطورات الحديثة التي تالالرغبة في  -
تنامي دور الدصار  الاسلامية وانتشارىا عبر أقطار العالم لشا يستدعي تسليط الضوء عليها وعلى  -

   ؛الدخاطر الدرتبطة بها
 الجزائرية بصفة عامة والعربية بصفة خاصة بمرجع باللغة العربية. لزاولة تزويد الدكتبة -

 منيج البحث

تم تقسيم البحث إلى جزئنٌ 4جزء نظري والآخر تطبيقي، ىدا  الدراسة أشكالية البحث وتحقيق إلدعالجة    
 4بالاعتماد على

من خلال الاعتماد على ، وذلك ولسب لدثل ىذه الدراسة في الجزء الأالدنا :المنيج الوصفي والتحليلي 
بشكل مباشر أو غنً مباشر  لرموعة من الدراجع والدوريات العربية والأجنبية والدراسات ذات الصلة بالدوضوع

 .لتغطية الجانب النظري من البحث
ىذا الدنهج في الجزء التطبيقي من خلال إجراء دراسة تطبيقية على عينة تم استخدام   4منيج المسح بالعينة

اإسسلامية في لرموعة من الدول وذلك لقياس الآثار الدترتبة من لساطر السوق على الأداء الدالي  صار من الد
  .بالاعتماد على النماذج القياسية والتقارير السنوية لعينة الدراسة
   عينة البحث

 ،الأردن) 4دول وىي( 00)خمسة  موزعة بنٌإسلامية  مصار ( 00) ةحث من عشر بعينة التتكون    
ناتها في التقارير السنوية اساسا لتوافر بيأوتم اختيار ىذه العينة  (،البحرين، الكويت، قطر، السعودية

 .4002-4002لزل الدراسة وصندوق النقد الدولي، والبنك الدولي، للفترة الدمتدة  مصار لل
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 الدراسات السابقة

دراسنننة أكاديدينننة تناولنننت موضنننوع إدارة والاسنننتطلاع الضنننمني لم تصننناد  الباحثنننة أي منننن خنننلال البحنننث    
وإنمنننا ينننتم تناولذنننا في سنننياق  لسننناطر السنننوق وأثرىنننا علنننى الأداء الدنننالي في الدصنننار  اإسسنننلامية بشنننكل موسنننع، و

ه قريبنة أطروحنات دكتنوراو  بعنض الأبحناث ، ومنع ذلنك يدكنن اإسشنارة إلىبإدارة الدخاطر والأداء الدنالي الدواضيع الخاصة 
 دراسة4من طبيعة موضوع ال

إدارة المخاطر، قضايا في الصناعة المالية "( 2003)طارق الله خان، حبيب أحمد، دراسة  -1
  السعودية. البنك الإسلامي للتنمية، رضا سعد الله، عثمان بابكر أحمد، ترجمة ،"الإسلامية

 الدتعلقة بالدخاطرلقد تناولت ىذه الدراسة موضوع الدخاطر حيث وضحت بصورة شاملة لرمل الدفاىيم    
للمخاطر  مبدئي باستبيانوطرق إدارتها ومعاينًىا وفق ما ىو قائم في الصناعة الدالية، فهذه الدراسة قامت 

ركزت على أىم  الدتعلقة بها صناعة الخدمات الدالية اإسسلامية ومن ثم حللت النتائج التي تحصلت عليها ثم
كما تناولت لساطر   الشرعية الدتعلقة بالدخاطر وكيفية التعامل معها،الدسائل ذات الصبغة الرقابية والقضايا 

وطرق قياسها  السوق في الدصار  اإسسلامية وكيفية إدارتها حسب معاير لرلس الخدمات الدالية اإسسلامية
 الدراسة إلى جملة من النتائج أهمها4 توصلتوفي الأخنً ، وفق ماجاءت بو لجنة بازل

الدخاطر لا تتعارض مع مبادئ التمويل اإسسلامي ومتاحة إسدارة لساطر ارة ىناك طرق تقليدية إسد -
الدؤسسات الدالية اإسسلامية مثل4 تحليل الفجوة، نظم التقييم الداخلي، العائد الدعدل على رأس الدال، تقارير 

 الدخاطر؛
الدصار  اإسسلامية وفرت بيئة جيدة نسبيا إسدارة الدخاطر، وفي نفس الوقت فهي بحاجة غلى رفع  إن -

  .مستوى قياسها ومتابعة الدخاطر والسيطرة عليها

"  -دراسة قياسية -الإسلامية  مصارفالمخاطر بال " إدارة(2014) ،طهراوي أسماءدراسة  -2
 .، الجزائرتلمسان جامعةتخصص مالية ومؤسسة، فرع بنوك،  في العلوم الاقتصادية، أطروحة دكتوراه،
رأس الدال،  اإسسلامية من خلال نسبة كفاية صار تناولت الباحثة اختبار كفاءة إدارة الدخاطر في الد   

  من خلال استخدام 0331-4000إسلامية خلال الفترة  مصار  ( اإسسلامية صار وذلك لعينة من الد
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 panel data. اإسحصائيأسلوب التحليل 
 لذا كفاءة عالية في إدارة لساطرىا، وذلك من)عينة الدراسة( اإسسلامية  صار وتوصلت الباحثة إلى أن الد   

خصوصا فيما  خلال حرصها على تحسنٌ أدائها الدالي باتباع السياسات الدالية وتنفيذ أوامر السلطات الرقابية
 .يتعلق بمعيار كفاية رأس الدال

دراسة ، أثير المخاطر المالية على الأداء المالي للمؤسسة"ت(،2014)، دراسة عبد الباقي بضياف -3
 جامعة في العلوم التجارية، ماجستيررسالة ، "2009،2012- قياسية على السوق المالي السعودي

 .الجزائر ورقلة،
 للشركات الددرجة في (النظامية وغنً النظامية )د  ىذه الدراسة لاختبار العلاقة بنٌ الدخاطر الداليةته     
ما مدى تأثنً  حيث طرُحت إشكالية البحث كما يلي4 السعودية للأوراق الدالية و أدائها الدالي السوق

الشركات الددرجة في السوق السعودية للأوراق الدالية على أدائها الدالي للفترة  الدخاطر الدالية التي قد تتعرض لذا
 .4004 الى2009من الدمتدة 
 :توصلت الدراسة إلىحيث    
 وجود علاقة عكسية وذات دلالة إحصائية قوية، بنٌ الدخاطر التي تتعرض لذا الشركات الددرجة في سوق -

 السعودية للأوراق الدالية من جهة، وأدائها الدالي من جهة ثانية، وأظهرت الدراسة أن الدتغنًات الدستقلة الدتمثلة 
 تؤثر سلبا في الأداء الدالي كمتغنً تابع والدمثل  (معامل بيتا والضرا  الدردودية )الدخاطر الداليةمؤشرات  في
 .)الاقتصادية الدضافة والقيمة السوقية الدضافة القيمةب)
 أكثر تفسنًا من الدخاطر النظامية ) التشغيلية(كما توصلت الدراسة إلى أن الدخاطر غنً النظامية -

 .على الأداء الدالي للتغنًات التي تطرأ )السوقية(
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دراسة حجم المخاطر على عوائد الاسهم بين سوق الاوراق المالية "(،2017ليلى مقدم،)دراسة   -4
، المجلة "السوداني وسوق الاوراق المالية الاردني بالاعتماد على مقاربة القيمة المعرضة للمخاطر

  .07العدد  الجزائر، ورقلة،الجزائرية للتنمية الاقتصادية، جامعة 
كل من السوق السوداني والسوق   سهم فييح حجم الدخاطر على عوائد  الألى توضتهد  ىذه الدراسة إ  
ول سوق اسلامي والثاني سوق يغلب عليو لدقارنة بنٌ السوقنٌ على اعتبار أن السوق  الأ، لدراسة اردنيالأ

د الاسهم لكلا السوقنٌ على اعتبار ان على عوائ  الدعروفة الربوي، وعليو يدكن ملاحظة  حجم لساطر السوق
ت الربوية، واعتدت الدراسة على قياس  لساطر السوقنٌ باستخدام  عدلاالدالسوق  الاسلامي خال من 

 ،القيمة الدعرضة للخطر الدتمثل في الدالية الدخاطر الدقترح من طر  لجنة بازل  لقياس النموذج الكمي
 ىم  النتائج التالية4إلى أ وتوصلت الدراسة 

 الدخاطر الدرتبطة بعوائد الاسهم بالسوق الاسلامي أقل منها في السوق الربوي؛ -
 ؛عدم تأثر السوق الاسلامي بمخاطر تقلبات أسعار الفائدة، نظرا لكونو خال من الدعاملات الربوية -
ىم الدقاييس والتي تعتبر من أالقيمة الدعرضة للخطر داة الدستعملة في ىذه الدراسة الدمثلة في فعالية الأ -

 ؛الكمية للمخاطر الدالية
 )القيمة الدعرضة للخطر باستخدام لعوائد الاسهم  في كل من السوقنٌمكانية الدقارنة بنٌ حجم الدخاطر واإ -

var.) 
دارة إاستخدام تقنيات الهندسة المالية في  "(،2014)محمد عبد الحميد عبد الحي،دراسة  -5

 .جامعة حلب، سورية في العلوم المالي والمصرفية، طروحة دكتوراه، أ"المخاطر الاسلامية
رة الدخاطر بالدصار  الاسلامية ركزت الدراسة على امكانية تطبيق التقنيات الدستخدمة في قياس إدا  
-4000لدمتدة اجريت الدراسة على مصر  سورية الدولي الاسلامي ومصر  دبي الاسلامي  في الفترة وأ

 لى النتائج التالية4، وتوصل الباحث إ4004

تعتبر التقنيات التي تم اختيارىا في الدراسة والدتمثلة في 4 القيمة الدعرضة للخطر، العائد على رأس الدال  -
ة الدعدل بالخطر، واختبارات الضغط، ومؤشر الاستقرار والسلامة الدالية  من أىم التقنيات الفعالة في لرال إدار 
الدخاطر الدصرفية لأنها تغطي كامل منحنى اإسحصائي لتوزيع الخسائر في الدصار  اإسسلامية والذي ينقسم 
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إلى ثلاثة مناطق، ىي4 الدخاطر الدتوقعة، وغنً الدتوقعة، والكارثية، كما قام الباحث بتقدنً آلية تفصيلية 
باقتراح وىندسة ، كما قام صار  إسلامية لكيفية تطبيق ىذه التقنيات الدعدلة على بيانات مالية فعلية لد

نموذج كمي لقياس حجم الدخاطر القصوى التي يدكن أن تتعرض لذا الدصار  اإسسلامية في ظل أوضاع  
بالاستناد إلى معيار والدتمثلة في )لساطر الائتمان، لساطر التشغيل، لساطر السوق( كارثية معقولة الحدوث 

 .(IFSB)لرلس الخدمات الدالية اإسسلامية
يدكن للمصار  اإسسلامية تطبيق تقنيات الذندسة الدالية الدستخدمة في إدارة الدخاطر في الدصار  - 

 التقليدية، لكن بعد إجراء لرموعة من التعديلات الجوىرية أو الشكلية حسب التقنية لزل الدراسة
الإسلامي وعلاقتها (، "مخاطر صيغ التمويل 2008دراسة موسى عمر مبارك أبو محيميد، )-6

"، أطروحة دكتوراه غير منشورة،  2بمعايير كفاية رأس المال للمصارف الإسلامية من خلال معيار بازل 
 كلية العلوم المالية والمصرفية، الأكاديمية العربية للعلوم المالية والمصرفية، الأردن.

فاية رأس الدال وعلاقتها بمعدل كتهد  ىذه الدراسة لتبيان خطر كل صيغة من صيغ التمويل اإسسلامي،  
 ، وتوصل الباحث إلى عدة نتائج أهمها44حسب بازل 

أن الدخاطر التي ذكرتها لجنة بازل والدتمثلة في الدخاطر الائتمانية والدخاطر السوقية والدخاطر التشغيلية  -
 لتقليدية.موجودة لدى الدصار  اإسسلامية، لكن طبيعتها تختل  عن تلك التي لصدىا في الدصار  ا

إن وظيفة رأس الدال الوقائي في الدصار  اإسسلامية تختل  عن وظيفتو في الدصار  التجارية، وخاصة أنو  -
يتحمل خسائر الاستثمارات الدمولة من الحسابات الدشتركة، إلا في حالة التعدي أو التقصنً من قبل  لا

 .الدصر 
الخدمات الدالية اإسسلامية إلى ضرورة بيان مصدر يحتاج تطبيق معيار كفاية رأس الدال الصادر عن لرلس  -

 تدويل كل صيغة من صيغ التمويل، وذلك إسيجاد علاقة منطقية ما بنٌ مكونات معادلة كفاية رأس الدال. 
من خلال التحليل لصيغ التمويل اإسسلامي و لساطرىا تبنٌ أن كل صيغ التمويل لذا علاقة بجميع أو  -

 ة كفاية رأس الدال وىي لساطر اإسئتمان، لساطر السوق، لساطر التشغيل.بعض الدخاطر الدكونة لدعادل
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(، "أثر سعر المرابحة على 2016دراسة هناء محمد الحنيطي، ساري سليمان ملاحيم، ) -7
"، المجلة الأردنية 2013إلى 2000الأداء المالي في المصارف الإسلامية العاملة في الأردن من 

 .4، العدد 12في إدارة الأعمال، المجلد 
الدراسة إلى تبيان أثر سعر الدرابحة على الأداء الدالي لشثلا بمعدل العائد على الأصول ومعدل  ىدفت   

العائد على حقوق الدلكية للمصار  اإسسلامية العاملة في الأردن، وقد شملت عينة الدراسة البنك 
لتقارير الدالية اإسسلامي الأردني والبنك العربي اإسسلامي الدولي، بحيث اعتمدت الدراسة على جمع ا

السنوية والبيانات الدالية الصادرة عن مصار  الدراسة، كما اعتمدت على الأسلوب القياسي من خلال 
الاعتماد على تحليل الالضدار الخطي البسيط والدتعدد لاختبار فرضية الدراسة، ومن أىم النتائج التي 

 توصلت إليها نذكر4
ة على العائد على الأصول في الدصار  اإسسلامية العاملة في وجود أثر ذو دلالة إحصائية لسعر الدرابح -

 الأردن؛
وجود أثر ذو دلالة إحصائية لسعر الدرابحة على العائد على حقوق الدلكية في الدصار  اإسسلامية  -

 بالأردن؛
 عدم وجود أثر معنوي  لنصيب السهم العادي من الأرباح في الدصار  اإسسلامية العاملة في الأردن -

(،" المخاطر السوقية وأثرها 2016راسة حمزة محمود الزبيدي، أنعام عباس حميدي، )د -8
إلى 2006دراسة حالة مصرف الرافدين للفترة من – 2على كفاية رأس المال وفق اتفاقية بازل 

 .107"، مجلة الإدارة والاقتصاد، العدد -م2011
، 4على كفاية رأس الدال وفق اتفاقية بازل تهد  ىذه الدراسة إلى دراسة الدخاطر السوقية وأثرىا    

بحيث تناول البحث جانبنٌ أساسينٌ هما الدخاطر السوقية وأنواعها الدتمثلة في )أسعار الفائدة، أسعار 
كما   الصر  الأجنبي، الذىب، حوالات الخزينة، الدخاطر السعرية، خطر البضائع(، وكفاية رأس الدال،

(، مدخل (varاطر السوق وفق بازل والدتمثلة في القيمة الدعرضة للخطر تناولت الدراسة أساليب إدارة لس
استندت فرضية الدراسة، على أنو " لا يوجد أثر بدلالة معنوية بحيث  السيناريوىات، اختبارات الضغط،

في مصر  الرافدين، بحيث  4للمخاطر السوقية على كفاية رأس الدال وفق ما تحدده اتفاقية بازل 
حث أسلوب التحليل اإسحصائي للإجابة على الفرضية الدطروحة، وكانت أىم النتائج التي استخدم البا

 توصل إليها كما يلي4
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الدخاطر السوقية، في حنٌ باحتساب لساطره الائتمانية، وأهمل  0قام مصر  الرافدين بتطبيق معاينً بازل  -
انب الخاصة بانضباط السوق والدراجعة وأهمل الجو  4طبق الحد الأدنى لكفاية رأس الدال في اتفاقية بازل 

 ة؛اإسشرافي
 كما أثبتت الدراسة أنو يوجد أثر لكافة أنواع لساطر السوق ماعدا حوالات الخزينة على كفاية رأس الدال -
 أما أىم توصيات الدراسة فكانت كما يلي4 
من طريقة ض 4ضرورة احتساب الدخاطر السوقية بالأساليب الحديثة حسب ماحددتو اتفاقية بازل  -

 .4(، مع تطبيق الدرتكزات الثلاثة الأساسية لبازل jpMمورجن)
ضرورة رفع نسبة كفاية رأس الدال لدصر  الرافدين ليكون لو قدرة على مواجهة الدخاطر السوقية والعمل  -

 على تنويع الاستثمارات لغرض تحقيق الأرباح.
بالمؤسسات المالية الإسلامية من الحلول (، "إدارة المخاطر 2009عبدالكريم أحمد قندوز،)-9

 الجزئية إلى التأصيل، بحث مقدم إلى مؤتمر المصارف الإسلامية بين الواقع والمأمول، السعودية.
تهد  ىذه الدراسة إلى لفت الانتباه إلى أوجو القصور في موضوعات الاقتصاد اإسسلامي وىو     

العمل على إيجاد وتطوير مناىج للتحوط وإدارة الدخاطر، موضوع الدخاطر في نظرية التمويل اإسسلامي، و 
ومن ثم تطوير أدوات ومنتجات مالية تنقل تلك الدبادئ من حيث التنظنً إلى حيز التطبيق والدمارسة، 
على لضو يلبي احتياجات الدؤسسة الدالية الاقتصادية، وتحقق الكفاءة الاقتصادية من دون تفريط في 

 ما تشتد الحاجة إليو في الجانب التطبيقي. الدصداقية الشرعية وىو
كما حاولت ىذه الدراسة وضع أسس نظرية إسدارة الدخاطر بالدؤسسات الدالية اإسسلامية علما أن      

الكثنً من عقود التمويل اإسسلامية تعتبر في طبيعتها وسائل فعالة للحد من الدخاطر )كالبيع الحال، وبيع 
 ما يدكن لذذه العقود أن تشكل طرق كفأة إسدارة الدخاطر.العربون، وبيع السلم...(، ك

من خلال ىذه الدراسة نرى أنها ركزت على الدخاطر بصفة عامة من بينها لساطر السوق التي لا تقل    
 أهمية عن الدخاطر الأخرى، وعلى كيفية تخفيفها وإدارتها، كما ركزت على الدسائل الرقابية الدتعلقة بها.

لقياس كفاية رأس المال المصرفية وعلاقتها بإدارة  3(،" اتفاقية بازل 2017م، )زايدي مري -10
"، أطروحة دكتوراه الطور -دراسة حالة مصرف أبو ظبي الإسلامي-مخاطر صيغ التمويل الإسلامي

الثالث في العلوم الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة محمد 
 ة، الجزائر.خيضر، بسكر 

لكفاية رأس الدال، كما تناولت معيار لرلس  3تناولت ىذه الدراسة اتفاقية بازل وركزت على بازل    
( الدنبثق منها، وذلك لتبيان العلاقة مابنٌ لساطر صيغ التمويل (IFSBالخدمات الدالية اإسسلامية 
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الدال الصادر عن لرلس الخدمات  اإسسلامي والاستثمار في مصر  أبو ظبي اإسسلامي ومعيار كفاية رأس
، بحيث تطرقت إلى موضوع الدخاطر بما فيها لساطر السوق في 3الدالية اإسسلامية حسب مقررات بازل 

الدصار  اإسسلامية وكيفية إدارتها وفق الدعاينً الصادرة عن الذيئات الرقابية ، كما ركزت ىذه الدراسة 
ي وبالدعاينً الرقابية للجنة بازل خاصة الدعيار الجديد لكفاية على الدخاطر الخاصة بصيغ التمويل اإسسلام

 رأس الدال الدصرفية، وتوصلت الدراسة إلى عدة نتائج أهمها4
 ىناك لساطر تنفرد بها الدصار  اإسسلامية، لشا يتطلب وجود أساليب ملائمة إسدارة لساطرىا؛ -
علاقة بالدخاطر التي تدخل ضمن مكونات معظم صيغ التمويل والاستثمار التي يتعامل بها الدصر  لذا  -

 ، وأوصت الدراسة34معادلة كفاية راس الدال الصادرة عن لرلس الخدمات الدالية اإسسلامية حسب بازل 
على أن لايقتصر القطاع الدصرفي اإسسلامي على صيغ لزددة وىي الصيغ القائمة على الدداينات وإعطاء  -

يق وىي الصيغ القائمة على الدشاركات لدا لذا دور في تخفي  الحق لبقية صيغ التمويل الأخرى بالتطب
 الدخاطر وإدارة الأزمات الدالية؛

إعادة تقييم مستوى الدخاطر السوقية بصفة دورية بناء على تحديث الدعلومات والبيانات عن السوق لأنها  -
د الدصار  على تعد من أكثر الدخاطر التي تتعرض لذا الدصار  اإسسلامية عموما، خصوصا )لاعتما

 صيغتي الدرابحة واإسجارة (.
العمل على تطوير أدوات وأنظمة قياس الدخاطر وفقا لطرق التقييم الداخلي، للإستفادة من  مزايا ىذا  -

 الدنهج.
(، دور المؤشرات المالية في تقويم الأداء المالي 2016رضوان العمار، زينب مهنا، ) -11

ة، بحث في مجلة تشرين للبحوث والدراسات العلمية، للمصارف الإسلامية العاملة في سوري
 .06، العدد38سلسلة العلوم الاقتصادية والقانونية، المجلد

تهد  ىذه الدراسة إلى تقونً الأداء الدالي للمصار  اإسسلامية في سورية باستخدام الدؤشرات الدالية    
الأداء الدالي للمصار  الددروسة، حيث (، وإلى دراسة العوامل الدؤثرة في 4000-4003خلال الفترة )

قاما الباحثان بدراسة العلاقة بنٌ تقييم الأداء الدالي كمتغنً تابع مقاسا4 بمعدل العائد على الأصول، 
ومعدل العائد على حقوق الدلكية، ومعدل العائد على الودائع، وربحية السهم، وبنٌ الدتغنًات الدستقلة 

خرات، توظي  الأموال، السيولة والدخاطر، الربحية، والأزمة في سورية، الآتية 4 القدرة على جذب الدد
من خلال تقدير   (Panel Data )بحيث تم استخدام أساليب تحليل بيانات السلاسل الزمنية الدقطعية

وخلصت  (fixed effects)ونموذج الآثار الثابتة   (pooled model)نموذج الالضدار المجمع 
 تائج متمثلة في4الدراسة إلى أىم الن
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 وجود علاقة إيجابية ذات دلالة إحصائية بنٌ توظي  الأموال وتقييم الأداء الدالي لعينة الدراسة؛ -
وجود علاقة سلبية ذات دلالة إحصائية بنٌ كل من القدرة على جذب الددخرات، والسيولة والدخاطر  -

 والأزمة في سورية وبنٌ تقييم الأداء الدالي لعينة الدراسة 
 أىم توصيات الدراسة ىي4 ومن

على الدصار  اإسسلامية التركيز على التوظيفات قصنًة الأجل، لاسيما في ظل الأزمة بسبب الدخاطر  -
الكبنًة التي تنطوي عليها التوظيفات طويلة الأجل، وفي حال تطبيق الصيغ التشاركية لابد من أخذ الحيطة 

 ذ الضمانات الكفاية منهم.وأخد الكثنًة على طالبي التمويل والحذر ووضع القيو 
ضرورة تحقيق الدوازنة بنٌ العائد والدخاطرة في القرارات الاستثمارية والتمويلية، والمحافظة على مستوى مقبول  -

 من السيولة في ظل الظرو  التي تدر بها البلاد والعمل على تفعيل إدارة الدخاطر.
لا تعتمد الدصار  اإسسلامية في عمليات التمويل والاستثمار على الودائع الاستثمارية فقط بل كذلك  أن -

 يم أرباحها.ائع الجارية بهد  تعظعلى مواردىا الذاتية )رأسمالذا( والود
 ما تمتاز بو ىذه الدراسة عن الدراسات السابقة

وق وأثرىا على الأداء الدالي  في حنٌ لصد الدراسات استخدام الطريقة القياسية في قياس وتحليل لساطر الس -
  ؛السابقة استخدمت طريقة التحليل

الاسلامية وآليات إدارتها متكامل من كل  مصار يعد موضوع أثر لساطر السوق  على الأداء الدالي لل -
طرق  إلى جوانبو، وذلك من خلال التطرق لدفهوم الدخاطر السوقية ومكوناتها وطرق قياسها باإسضافة 

ومعاينً لرلس الخدمات الدالية الاسلامية، باإسضافة  4وأساليب إدارتها حسب  ما جاءت بو مقررات بازل 
الاسلامية  صار أي مدى تؤثر عليو إدارة لساطر  السوق في الدوإلى الى التعر  على مؤشرات الأداء الدالي 

 ؛انب أخرىفي حنٌ ركزت الدراسات السابقة على جوانب معينة وأهملت جو 
 مصار  00حيث تضمن البحث عينة تتكون من  ،تختل  عينة ىذه الدراسة على الدراسات السابقة -

 ؛4002-4002من دول لستلفة للفترة الدراسية حديثة نسبيا 
الأداء الدالي حيث اعتمدت الدراسة على مؤشرين لأهميتهم معدل العائد على الأصول  اختلا  مؤشر-

لقياس الأداء  قة فاعتمدت على مؤشرات أخرىومعدل العائد على حقوق الدلكية، أما في الدراسات الساب
 ؛الدالي
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اطر السوقية الصادرة الاسلامية للمعاينً الخاصة بإدارة الدخ صار الدكز ىذه الدراسة على مدى تطبيق ستر  -
عن لرلس الخدمات الدالية الاسلامية، باإسضافة الى اإسرشادات الدختلفة بالعناصر الرئيسية في إجراءات الرقابة 

 ؛4001اإسشرافية لدؤسسات الخدمات الدالية الاسلامية الصادرة  في 
 كما تم استخدام نموذج البانل بهد  قياس وتحليل النتائج.  -

 ىيكل البحث:
سباب اختيار ىدا  وأهمية وأفيها الاشكالية وفرضيات البحث وأطرحت  في مقدمة طروحةتم تقدنً الأ    

ربع فصول حيث وأ ،ىم النتائج والتوصياتتضمنت أوخاتدة  ،ةالسابق والدراساتالدوضوع وىيكل البحث 
 التطبيقي، وبيناىا كالآتي4الفصل الرابع كان الفصل ولى عبارة عن فصول نظرية في حنٌ الفصول الثلاثة الأ

ثلاث مباحث، تطرقنا في سلامية دارة الدخاطر في الدصار  اإسوالدعنون بطبيعة إ ولالفصل الأمن يتض   -
في لدخاطر  طبيعة االدبحث الثاني فيتمثل في  أما ،عموميات حول الدصار  اإسسلامية إلى ولالدبحث الأ

 حول إدارة الدخاطر في الدصار  اإسسلامية.فكان ما الدبحث الثالث أالدصار  الاسلامية، 
 تطبيقات الدصار  اإسسلامية لدعاينً لرلس الخدمات الدالية اإسسلامية ومعاينً :الفصل الثانيتضمن  -

التعر  على الطبيعة الدميزة الدبحث الأول تم  بحيثمباحث  أربعةولنا فيو فتنا ،بازل إسدارة لساطر السوق
واقع تطبيق الدصار  اإسسلامية لدعاينً تناولنا وفي الدبحث الثاني  ،اإسسلاميةلدخاطر السوق في الدصار  

إسدارة لساطر السوق في وفي الدبحث الثالث خُصص ، بازل ومعاينً لرلس الخدمات الدالية اإسسلامية 
 لرلسمعاينً دارة لساطر السوق وفق فكان حول إ الرابعأما الدبحث  ، 4الدصار  اإسسلامية وفق بازل 
 الخدمات الدالية الاسلامية.

 سلامية فكان في ثلاث مباحث،  اإس4 والدعنون بتقييم الأداء الدالي للمصار الفصل الثالثخصص  -
 فتم داء الدالي في الدصار  الاسلامية، أما في الدبحث الثانيلى ماىية تقييم الأالدبحث الأول إتطرقنا في 

في حنٌ الدبحث الثالث ، سلامية والعوامل الدؤثرة فيوالدصار  اإسالتطرق إلى لرلات تقييم الأداء الدالي في 
 سلامية ونماذجو.داء الدالي للمصار  اإسات تقييم كفاءة الأتناول معاينً ومؤشر 

دراسة قياسية لأثر لساطر السوق على الأداء الدالي  ويتمثل فيوىو الفصل التطبيقي  الفصل الرابععالج  -
منهجية الاقتصاد القياسي الدتبع ول الدبحث الأ تناولنا في، بحيث نماذج البانلللبنوك اإسسلامية باستخدام 



 عامةالمقدمة  ال...................................................................................................................

 

 
 ع‌

، أما الدبحث الثالث فقد تم فيو عرض  فخصص لنتائج الدراسة ومناقشتها ما الدبحث الثاني، أفي التحليل
 .جهود مصار  الدراسة في تطبيق الدعاينً الرقابية إسدارة لساطر السوق

أىم النتائج التي توصلت إليها الدراسة باإسضافة إلى بعض التوصيات وآفاق  الدراسة خاتمةتضمنت   -
 الدراسة.

 صعوبات الدراسة

 الصعوبات أهمها4 نواجهت الباحثة لرموعة م

في الدصار  الاسلامية فمعظم الدراسات تناولت الدخاطر  قلة الدراسات التي تناولت لساطر السوق -
 ؛الأخرى

 ؛الاسلامية خاصة في الجانب التطبيقي صار موضوع إدارة لساطر السوق في الدندرة الدراجع التي تناولت  -
وكذلك النسب الدئوية الدالية للمؤشرات الكلية لدول عينة  مصار صعوبة الحصول على البيانات الدالية لل -

 .مصار الدراسة وىذا ما جعلنا لضصر عدد الدصار  اإسسلامية في عشرة 



 
 
 الأولالفصل  
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 تمهيد:
 تعتبر الدصارؼ الإسلبمية أحد أىم الدؤسسات الدالية، حيث تلعب دكرا اقتصاديا كاجتماعيا متميزا

 كفقا لأحكاـ الشريعة الإسلبمية، كتتميز الاستثماريةمن خلبؿ لشارستها للؤعماؿ الدصرفية كالخدمات 
يكتنف ا، كما ا كأسس عملهالدصارؼ الإسلبمية عن غتَىا من الدصارؼ التقليدية في خصائصها كمبادئه

كلساطر أخرل بزص  تشمل لساطر الائتماف كالسوؽ كالسيولة كالتشغيل كغتَىا، عدة لساطر العمل الدصرفي
فإف الدصارؼ بسيل إلذ خلط جزء صغتَ من رأسمالذا بأكبر مقدار لشكن من أمواؿ كعادة  طبيعة عملها،

فإذا كانت  يستخدمها مع الحرص الدائم عليها، ، فالدصرؼ مؤبسن على أمواؿ الناس فعليو أفالدودعتُ
الأصوؿ أكبر من مسالعة رأس الداؿ فإف خسارة بسيطة في الأصوؿ قد تكوف كافية للقضاء على رأسماؿ 
الدصرؼ، كبالتالر انهياره، كنتيجة لتأثتَ العدكل، فإف انهيار مصرؼ ما من الدمكن أف يصبح مصدر عدـ 

الدالر كالدصرفي ككل، كبالتالر لغب على الدصارؼ تطبيق مبدأ الحيطة استقرار عاـ كخطتَ على النظاـ 
كالحذر الذم يعد الأساس الذم بتٍ عليو مبدأ إدارة الدخاطر للتقليل من النتائج السلبية للمخاطر ككضع 

إدارة الدخاطر في الدؤسسات الدالية الإسلبمية لػظى ألعية  نظم لتحديدىا كالتحكم بها، فقد أصبح موضوع 
 كبتَة كمتزايدة بالنسبة لصانعي السياسات كالدهتمتُ بالاستقرار الدالر

 :معنونة كالآتي ثة مباحثلنتناكؿ فيو ثلبكمن ىذا الدنطلق خصصنا فصلب كاملب        
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 المبحث الأول: عموميات حول المصارف الإسلامية  
  المبحث الثاني: طبيعة المخاطر في المصارف الإسلامية  

 المبحث الثالث: إدارة المخاطر في المصارف الإسلامية  
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 المبحث الأول: عموميات حول المصارف الإسلامية  
في  قويان  حضورا متميزان، ك سجلت كبتَان ك لظوان  الإسلبمية خلبؿ السنوات الداضية لصاحػػان  البنوؾ حققت
مؤسسة مالية إسلبمية في بصيع 500أكثر من  في العالد انتشر الدصػػرفي ك الدالر، حيث القطاع أكساط

 ضلرتمع يرف لطلبات العصر ضركرة اقتصادية لكأصبحت الدصارؼ الإسلبمية في ظل متإذ  ،ألضاء العالد
، لتميز بو من اختلبؼ في طبيعة العمالتقليدية رغم ما ت ؾمنافسا قويا للبنو  با، كبذلك تعدبالر ل التعام

التعرؼ  كسنحاكؿ في الدطالب الآتية  ،التي تقوـ عليها، ككذا الأىداؼ التي ترمي إلذ برقيقها كالأسس
 كما يلي:الدصرفية   على ىذا النوع الدتميز من الدؤسسات

  الإسلامية  المصارف  : مفهومالمطلب الأول
تتعدد تعاريف البنوؾ الإسلبمية لدرجة أنو من الصعب كضع تعريف لزدد للبنك، باعتباره مؤسسة        

، التعريفمن مؤسسات الائتماف مهما كاف نوعو، كفي أغلب الأحياف لد تأت القوانتُ الدنظمة للبنوؾ بهذا 
التي كضعها الفقو الإسلبمي  ذكر العمليات التي بذعل من مؤسسة ما بنكا، كحتى التعاريف ىكاقتصرت عل

 على النحو الآتي: تدكر كلها حوؿ الأعماؿ التي تقوـ بها البنوؾ ليس إلا كسنورد بعضا من ىذه التعاريف
عرؼ" الابراد الدكلر للبنوؾ الإسلبمية"، في الفقرة الأكلذ من الدادة الخامسة في الحديث عن شركط 

الإسلبمية في ذلك النظاـ تلك البنوؾ كالدؤسسات التي ينص العضوية في الابراد كالآتي:" يقصد بالبنوؾ 
قانوف إنشائها كنظامها الأساسي صراحة على الالتزاـ بدبادئ الشريعة، كعلى عدـ التعامل بالفائدة أخذا 

الدقدمة للبنوؾ الإسلبمية، سواء في القوانتُ  اريفسارت على ىذا الدنهج أغلب التعكقد ، 1كعطاءا"
في التي تبناىا الفقو، كركزت تعاريف أخرل على الدكر التنموم لذذه  البنوؾ، فعرؼ البنك الدنظمة لذا أك 

الإسلبمي على أنو مؤسسة مالية تقوـ بالدعاملبت الدصرفية كغتَىا في ضوء أحكاـ الشريعة الإسلبمية 
حقيق الحياة بهدؼ ا﵀افظة على القيم كالأخلبؽ الإسلبمية، كبرقيق أقصى عاد اقتصادم ، كاجتماعي لت

 .الطيبة الكرلؽة للؤمة الإسلبمية
صيغ التمويل التي يعمل بها:" على أنو مؤسسة ىناؾ تعريف آخر للبنك الإسلبمي كالذم ركز على   

مالية تقوـ بجمع الددخرات، كبرريكها في قنوات الدشاركة للبستثمار بأسلوب لزرر من سعر الفائدة، عن 
كالاستثمار الدباشر كتقدلص كافة الخدمات الدصرفية في إطار  ة، كالدتاجرة،طريق أساليب الدشاركة، كالدضارب

  2.من الصيغ الدصرفية، نظتَ أجر بدا قد يضمن القسط كالتنمية كالاستقرار"
                                                           

ـ، 1977-ق،1397، القاىرة، مصر الجديدة، "تحاد الدولي للبنوك الإسلاميةمطابع الا"اتفاقية إنشاء الابراد الدكلر للبنوؾ الإسلبمية،  1
 .10ص: 

، (ـ1998، دار النشر  للجامعات ، القاىرة، )3"، ط فقو الاقتصاد النقدي، المصرفية الإسلامية الأزمة والمخرجيوسف كماؿ لزمد، " 2
  .82ص: 
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البنك الذم يلتزـ بتطبيق أحكاـ الشريعة الإسلبمية في  ذلكأنو "ىناؾ من عرؼ البنك الإسلبمي     
الدالية القائم على مبدأ الدشاركة في  لاستثمارية، من خلبؿ تطبيق مفهوـ الوساطةبصيع معاملبتو الدصرفية كا

 1".الربح أك الخسارة، كمن خلبؿ إطار الوكالة بنوعيها العامة كالخاصة
 :2على انطلبقان من التعاريف السَّابقة يتَّضح أف مفهوـ البنك الإسلبمي يرتكز بصورة أساسية     

الدصرفية لؼتلف عن غتَه من النظم وـ أساسا بتطبيق مصرفي جديد أفّ الدصرؼ الإسلبمي يق -
 .القائمة على انو يلتزـ بالأحكاـ التي كردت في الشريعة الإسلبمية في لراؿ الداؿ كالدعاملبت

أفَّ الدصرؼ الإسلبمي يعمل على إقامة لرتمع إسلبمي عملي كبذلك فاف تعميق الركح الدينية   -
 .ن كظيفتولدل الأفراد يعتبر جزءا م

أف الدصرؼ الإسلبمي يعمل على إقامة لرتمع إسلبمي عملي كبذلك فاف تعميق الركح الدينية   -
 .لدل الأفراد يعتبر جزءا من كظيفتو

 .3الالتزاـ بقواعد الشريعة الإسلبمية في كافَّة الأنشطة التي يقوـ بها -
 عدـ التعامل بالفائدة كالابتعاد عن الحالات الدشكوؾ فيها. -
 حسن اختيار الأفراد القائمتُ على إدارة الأمواؿ. -
اتية كالخارجية. -  خضوع الدعاملبت الدصرفية للرَّقابة الإسلبمية الذَّ
الصَّراحة كالصدؽ كالشفافية في الدعاملبت حتى يتبتَُّ للعملبء كيفية برقيق الربح كمعدَّؿ العائد  -

 على الأمواؿ الدستثمرة.
 ت الاستثمار الدختلفة كفقان لأحكاـ الشريعة الإسلبمية.برقيق التوازف في لرالا -
 أداء الزكاة الدفركضة شرعان على كافة أمواؿ كمعاملبت كنتائج أعماؿ الدصرؼ الإسلبمي. -

 بناء على ما سبق لؽكن صياغة تعريف خاص بالبنوؾ الإسلبمية كالدتمثل في :
ا طبقا لدبادئ تباشر أعمالذربوية ماعية غتَ البنك الإسلبمي ىو مؤسسة مالية كمصرفية كتنموية كاجت

حشد الددخرات في صورة كدائع من أفراد المجتمع كتوظيفها توظيفا فعالا  الشريعة الإسلبمية تعمل على
                                                           

 . 87ص: (،2012دار النفائس، ، ،الأردف )،"مية الاستممارةةتقييم أعمال البنوك الإسلا"لزي الدين يعقوب أبو الذوؿ، 1
، رسالة دكتوراه غتَ منشورة، كلية التًبية، جامعة الأزىر، العلاقة بين الكفاةة المهنية لدى البنوك وبعض السمات الشخصيةلزمد،  لأنصارما2

 . 33ـ، ص 1983
 أنظر كلب من:3 
(، ص: إيتًاؾ للنشر كالتوزيع،، القاىرة، مصر ، )1"، ط تجدةد السيولة في البنوك الإسلاميةدور البنك المركزي في إعادة " ،رايس، حدة -

215-216.  
(، 2008،دار الدستَة، عماف الأردف )، 1"،ط –أحكامها ومبادئها وتطبيقاتها المصرفية  –" البنوك الإسلامية ،العجلولش، لزمد لزمود -

  111:.ص
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كاعتماد ارؼ عليها في البنوؾ التقليدية، كفق صيغ كأدكات بسويلية لستلفة بالكامل عن تلك الأدكات الدتع
بالغرـ  كفقا للمنظور الإسلبمي العاـ للحياة، أما باقي الأعماؿ الدصرفية فتتمثل أعمالذا على قاعدة الغنم 

في خدمات مصرفية يؤديها الدصرؼ كلػصل في مقابلها على أجر أك ما يعبر عنو مصرفيا بالعمولة، إضافة 
وازف بتُ إلذ ىذا فهو لؽتنع عن بسويل السلع كالخدمات ا﵀رمة كيعمل على استهداؼ التنمية كبرقيق الت

 .العائد الاجتماعي كالعائد الاقتصادم
 المصارف الإسلامية  وتطور   المطلب الثاني: نشأة  

عندما أنشأت في ماليزيا صناديق الادخار تعمل 1940لقد بدأ العمل من أجل إنشاء بنوؾ إسلبمية في عاـ 
تقنيات بسويلية تراعي  بدأ التفكتَ الدنهجي الدنظم يظهر في باكستاف بوضع1950بدكف فائدة، كفي عاـ 

أنشئ بنك الادخار ا﵀لي بدصر الذم  تأسس بناءا على نبذ التعامل 1963كفي عاـ  1التعاليم الإسلبمية
بالفائدة ، كىي أكؿ لزاكلة لتنفيذ فكرة الدصارؼ الإسلبمية كبرويلها إلذ كاقع عملي ك انتهت ىذه التجربة 

إلذ دمج بنك الادخار ا﵀لي بالبنوؾ التجارية،  1967ز عاـ بإحالة صاحب الفكرة كمؤسسها أبضد عبد العزي
ككاف شعاره لرتمع الكفاية 1971كبدأت بوادر الدصارؼ الإسلبمية بتأسيس بنك ناصر الاجتماعي عاـ،
توالذ بعد ذلك تأسيس بنك 1975كالعدؿ ثم. بنك دبي الإسلبمي كالبنك الإسلبمي للتنمية بالسعودية  سنة 

كمصرؼ 1978كالبنك الإسلبمي الأردلش للتمويل كالاستثمار عاـ  1977صرم عاـ ،فيصل الإسلبمي الد
، ثم جاء البنك العربي الإسلبمي الدكلر كالذم تأسس عاـ 1982فيصل الإسلبمي البحريتٍ عاـ 

ىذا بخلبؼ في باقي الدكؿ العربية كالإسلبمية كالدكؿ الأجنبية،  كىكذا انتشرت الدصارؼ الإسلبمية1997
 من الدصارؼ الإسلبمية حديثة النشأة، ككذلك الفركع التابعة للبنوؾ غتَ الإسلبمية كالتي ترغب في  الكثتَ

عدد الدصارؼ  بلغ ،كقد 2كسب شرلػة تسويقية كالحفاظ على عملبئها من الانتقاؿ إلذ الدصارؼ الإسلبمية
العديد من الدؤسسات  كمن ناحية أخرل تم إنشاء، العالد على مستول2015مصرؼ بحلوؿ 800الإسلبمية 

كمقره الرئيسي مكة  1977الداعمة للصتَفة الإسلبمية، فتم إنشاء الابراد الدكلر للبنوؾ الإسلبمية سنة 
تم إنشاء الدعهد  1981الدكرمة كلو أمانو في القاىرة كمكاتب فرعية في بعض البلداف الإسلبمية، كفي سنة 

تم إنشاء الذيئة العليا للفتول كالرقابة، كفي سنة  1983عاـ  الدكلر للبنوؾ كالاقتصاد الإسلبمي بقبرص، كفي
تم إنشاء ىيئة ا﵀اسبة  1991تم تأسيس المجلس العاـ للبنوؾ الإسلبمية في البحرين، كفي سنة  1987

تم إنشاء لرلس الخدمات الدالية  2003كالدراجعة للمؤسسات الدالية الإسلبمية في البحرين، كفي سنة 

                                                           
  .88، مرجع سابق، ص"تقييم أعمال البنوك الإسلامية الاستممارةة" لزي الدين يعقوب أبو الذوؿ ، 1
 .  38، ص:(2008، دار الدستَة ،عماف، الأردف ، )2ط،"المصارف الإسلامية "،لزمد حستُ الوادم، حستُ لزمد سمحاف 2
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مؤسسة فيها  2000 بلغ حوالر 2018كفي   1اليزيا، كالعديد من الذيئات الداعمة الأخرل،الإسلبمية في م
، كشركات التكافل كالدؤسسات الدالية بنوؾ إسلبمية ، كنوافذ للخدمات البنكية الإسلبمية في البنوؾ التقليدية

مية في العالد فقد بلغ أصوؿ الصتَفة الإسلب، أما حجم الإسلبمية الأخرل مثل شركات التمويل كالاستثمار
 2ترليوف دكلار أمريكي. 1.76 ، 2018سنة 
 كن القوؿ عموما بأف التقدـ الكبتَ في عالد الدصارؼ كالدؤسسات الدالية الإسلبمية يرجع إلذ عدةلؽ     

 :عوامل ألعها
 ؛تبلور فكرة إنشاء الدصارؼ الإسلبمية -
 ؛سلبميةالنجاحات العملية لتجارب الكثتَ من الدصارؼ الإ  -
 ؛ا﵀اكلات الجادة من قبل بصيع الباحثتُ لإلغاد بدائل للمؤسسات الدصرفية الربوية -
 نضوج فكرة تكوين كإنشاء الدصارؼ كالدؤسسات الدالية الإسلبمية، كتفعيلها على الدستول العربي  -

 ؛كالإسلبمي
 3؛تواجو الدصارؼ الربوية كفاءة كلصاح الدصارؼ الإسلبمية باعتبارىا الحل الأمثل للمشاكل التي  -
 ؛حرية الكلمة كجرأة التفكتَ بعد التخلُّص من استعمار الحكاـ الدسيطرين -
كثرة الدؤبسرات الدينية كالسياسية كالاقتصادية على مستول العالد الإسلبمي كقياـ الابرادات الدكلية -

 . 4بهذا المجاؿ  الخاصة
 لضاء العالد، حتى أف البنوؾ التقليدية العالدية عملت علىكالآف انتشرت الدصارؼ الإسلبمية في بصيع أ  

 فتح فركع لذا أك مصارؼ إسلبمية مثل سيتي بنك كغتَىا، لشا يؤكد صلبحية النظاـ الاقتصادم الإسلبمي
 .الخالر من الفائدة للتطبيق، كامكانية تفوقو على الأنظمة الاقتصادية السائدة

 
 

                                                           
 أنظر كلب من : 1

الحديث للنشر  عالد الكتب، لأردف)ا ،1ط  ،"لإسلاميةأصول المصرفية والأسواق المالية ا "لصاح عبد العليم، عبد الوىاب أبو الفتوح،  -
 . 37- 36، ص ص: (2014 ،كالتوزيع

، دار اليازكرم العلمية للنشر كالتوزيع،الطبعة العربية  ،الأردف)، ، "الصناعة المصرفية الإسلامية مداخل وتطبيقات "صادؽ راشد الشمرم، -
 . 95-94، ص ص: (2014

2
 Islamic Finance Development Indicator, IFDI 2019, ICD REFINITIV 2019, available at: 

https://www.zawya.com/islamic-finance-development-indicator/# , visited on 22/5 /2020 . . 
   .88، ص:(2010دار كائل للنشر كالتوزيع،  ،عماف، الأردف)، إدارة المصارف الإسلامية "حربي لزمد عريقات، سعيد بصعة عقل، 3
كما قدمو من مسالعات كبتَة 1965ختَ مثاؿ على ذلك، مؤبسرات لرمع البحوث الإسلبمية بالأزىر الشريف، خاصة الدؤبسر الثالش الذم عقد عاـ  4

 صرفية . في برديد موقف الشريعة الإسلبمية من الأعماؿ الد

https://www.zawya.com/islamic-finance-development-indicator/
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 سلامية وتطورىانشأة المصارف الإ :1-1رقمالجدول 

 البلد الحدث السنة
العشرينيات 

 كالثلبثينيات من
 القرف العشرين

بدأت أقدـ لزاكلة للببذاه لضو العمل الدصرفي الإسلبمي باختيار الػسيد عبد الربضن 
الدهدم لصيغة الدشاركة الدتناقصة للحصوؿ على التمويػل بدلان من الاعتماد على التمويل 

 الدصرفي الربوم.

 ودافالس

الأربعينات 
كالخمسينات من 

 القرف العشرين

رُصدت عدد من التجارب الدماثلة لتجربة الدهدم في عدد من الػدكؿ الإسلبمية إلا أف 
 ىذه التجارب لد تعمر طويلب.

 ماليزيا كباكستاف

أكؿ لزاكلة حقيقية لإنشاء مصرؼ إسلبمي كذلك بإنشاء مصارؼ أطُلق عليها اسم  1963
 دخار ا﵀لية.مصارؼ الا

 مصر

بست عدة لزاكلات لإنشاء مصارؼ إسلبمية منها قياـ لرموعػة مػن الاقتصاديتُ بإعداد  1967
مشركع أَسموه النظاـ الأساسي لبيت التمويل الكويتي كالذدؼ منو ىو الإعداد كالدراسة 

 كالدعوة لإقامة مصارؼ إسلبمية.
 

 الكويت

ك ىو أكؿ مصرؼ نص قانوف إنػشائو على حرمة  إنشاء مصرؼ ناصر الاجتماعي 1971
 التعامل بالفائدة أخذان كعطاءن.

 مصر

إقرار مؤبسر كزراء خارجية الدكؿ الإسلبمية بضركرة إنػشاء مػصرؼ إسلبمي دكلر للدكؿ  1972
 الإسلبمية برت اسم الدصرؼ الإسلبمي للتنمية.

 السعودية

 السعودية للتنمية من قبػل كزراء ماليػة الدكؿ الإسلبمية. توقيع اتفاقية تأسيس الدصرؼ الإسلبمي 1974
إنشاء أكؿ مصرؼ إسلبمي متكامل يعمل كفقػان لأحكػاـ الػشريعة الإسلبمية كبسثل في  1975

مصرؼ دبي الإسلبمي الذم بدأ بتقدلص الخػدمات الدصرفية كالاستثمارية للؤفراد طبقان 
 لأحكاـ الشريعة الإسلبمية.

لعربية الإمارات ا
 الدتحدة

مباشرة الدصرؼ الإسلبمي للتنمية أعمالو / الإعلبف عن لصاح بذربة بيت التمويل الكويتي  1977
 / إنشاء مصرؼ فيصل الإسلبمي الدصرم ك السودالش.

 السعودية/الكويت
 السوداف/ مصر

 الأردف إنشاء الدصرؼ الإسلبمي الأردلش للتمويل كالاستثمار. 1979
 قبرص عهد الدكلر للبنوؾ كالاقتصاد الإسلبميالد 1981
  إنشاء الدصرؼ الإسلبمي الدكلر 1982
 .إنشاء الذيئة العليا للفتول كالرقابة الشرعية 1983

بنك قطر الإسلبمي، البنك الإسلبمي لغرب السوداف، البنك الإسلبمي السودالش، بنك 
لتمويل الإسلبمي لندف، بنغلبديش الإسلبمي ا﵀دكد، بنك قبرص الإسلبمي، بنك ا

 بيت التمويل الأردلش للبستثمار كالتنمية

لرموعة من 
 الدكؿ 
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 السوداف بداية السوداف للعمل الدصرفي الإسلبمي 1984
 البحرين إنشاء لرموعة بنوؾ دلة البركة الإسلبمية 1985
 السوداف برويل نظامها إلذ نظاـ إسلبمي 1989
 البحرين اجعة للمؤسسات الدالية الإسلبميةتأسيس ىيئة ا﵀اسبة كالدر  1991
 الأردف تأسيس البنك العربي الإسلبمي الدكلر 1997
 بريطانيا إنشاء البنك الإسلبمي البريطالش 2002
 ماليزيا إنشاء لرلس الخدمات الدالية الإسلبمية 2003
في البنوؾ مؤسسة تشمل : بنوؾ إسلبمية، كنوافذ للخدمات البنكية الإسلبمية  2000 2018

التقليدية، كشركات التكافل كالدؤسسات الدالية الإسلبمية الأخرل مثل شركات التمويل 
 .كالاستثمار

 ترليوف دكلار . 1.76حجم أصوؿ الصتَفة الإسلبمية في العالد  -

بلد  60أكثر من 
 في العالد  

 من إعداد الباحثة بالاعتماد على ماسبق: المصدر
 لأسس التي تحكم عمل المصارف الإسلامية: الضوابط واالمطلب الثالث

تتفرع الضوابط كالأسس التي تعمل بها البنوؾ الإسلبمية عن قاعدة أساسية عامة ىي" الالتزاـ بأحكاـ 
الشريعة الإسلبمية"، كىذا يعتٍ أف خاصيتها الأكلذ ىي عدـ استخداـ الفائدة في كل أعمالذا، ىذا 

كالحراـ، فلب تستثمر أموالذا كلا تشارؾ إلا في التوظيفات التي لػلها بالإضافة إلذ الالتزاـ بقاعدة الحلبؿ 
الإسلبـ، كما أنها تعطي كل جهدىا للمشركعات النافعة، لزاكلة منها في تنمية التجارة كالصناعة كالزراعة 

سواءا كانوا  أصحاب كدائع أك مستثمرين، بحثا منها عن برقيق  ل تنتفع بو ىي كالدتعاملوف معها،بشك
كفيما يلي نتعرض باختصار إلذ أىم الضوابط كالأسس التي بركم عمل البنوؾ الإسلبمية،  1،الصالح العاـ

 .كبسيزىا عن غتَىا
 أولا: الالتزام بقاعدة الحلال والحرام 

كالحراـ ىو ما حرمو بنص صريح كبناءا على ىذا فحرية  الحلبؿ ىو أصل ما خلق ا﵁ من أشياء كمنافع 
تشتمل على ما نهى عنو الشرع بنص صريح كالأصل في العقود عدـ التحرلص  للناس ما لد التعاقد مضمونة

 ﴿كقد فصل لكم ما حرـ عليكم ﴾ كليس في الشرع ما يدؿ على بررلص العقود إلذ بنص في لقولو تعالذ
 كىو ما يشمل طرؽ الكسب ككل"275الآية  :"سورة البقرة﵁ البيع كحرـ الربا﴾ حل اأقولو تعالذ ﴿ك 

" سورة عقود البيع كالإلغار كالشراكة كلضوىا كلقولو تعالذ ﴿كلػل لذم الطيبات كلػرـ عليهم الخبائث﴾
 .لإنفاؽ الداؿ كاكتسابو بشرط الالتزاـ بالطيبات كالابتعاد عن الخبائث كذلك "157الأعراؼ: الآية 

 
                                                           

، ص: (2013،دار النفائس للنشر كالتوزيع  ، الأردف،عماف، )1"، طإدارة المخاطر في المصارف الإسلاميةعبد الناصر برالش أبو شهد، " 1
115 . 
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 (ثانيا: عدم التعامل بالربا ) الفائدة
العمليات الدالية كالاقتصادية ككل ما يتعلق بالحصوؿ على الداؿ  عامة بركم ئفقد كضع الإسلبـ مباد

كإنفاقو في أكجو لستلفة، كذلك حفاظا على بقائو في إطاره الصحيح كلأداء كظيفتو الأساسية، كمن ىنا 
فإف الدؤسسات الدالية الإسلبمية قد تبنت الدنهج الشرعي الإسلبمي في معاملبتها فلب تتعامل بالربا، أك 

دة أخذا كلا عطاء، كنعتٍ بالربا ىنا الزيادة بلب مقابل في أم عقد من عقود الدعاملبت بتُ صنفتُ من الفائ
 .1النوع  نفسو من الأصناؼ الربوية، أك ىو زيادة ماؿ بلب مقابل في معاكضة ماؿ بداؿ

  ثالما: الالتزام بقاعدة الغنم بالغرم
تشريع الإسلبمي، كىي بسثل إحدل القواعد الفقهية بسثل قاعدة الغنم بالغرـ قاعدة أساسية في ال    

الدشهورة في التعاملبت الدالية الإسلبمية، فهذه القاعدة تؤسس لرابط مباشر كقوم بتُ الربح ) الغنم( 
( النابصة عن الدخوؿ في أم عملية استثمارية ) إنتاجية، بذارية... الخ(  2.ا﵀قق، كالخسارة )الغرـ

قهية الغنم بالغرـ على أف العائد لا لػل إلا نتيجتو برمل الدخاطرة، تعتٍ أف لكل تعتمد القاعدة الف     
شريك يريد الحصوؿ على الأرباح أك العوائد من خلبؿ تقليب أموالو لابد أف يتوقع إمكانية برمل الخسائر 

غنم كيرمي ) ماعدا صيغة الدضاربة إلا إذا ثبت تعمد كتقصتَ الدضارب(، كلا يصح لو أف يضمن لنفسو ال
بالغرـ على عاتق غتَه، فالغنم أك الربح ىو ناتج عن العملية الاستثمارية للبنك الإسلبمي فليس لو قيمة 

، كىي قاعدة بذسد العلبقة الدختلفة لدقدـ التمويل ) البنك 3لزددة سلفا أك معلومة كلا برقيقو مؤكد
) الحاصلتُ على التمويل( في درجة كاحدة الإسلبمي ( مع عملبئو من الددخرين الدودعتُ كطالب التمويل 

 .من الدخاطرة كاحتماؿ برقق الارباح عن تلك العلبقة التي تربط البنك التقليدم 
 رابعا: الالتزام بقاعدة الخراج بالضمان 

أم أف الذم يضمن أصل شيء جاز لو أف لػصل على ما تولد عنو من عائد، فمثلب يقوـ البنك         
أمواؿ الدودعتُ لديو في شكل كدائع أمانو برت الطلب، كيكوف الخراج )أم ما خرج الإسلبمي بضماف 

                                                           
، 6، ج 5لرلد  كتاب المساقاة والمزارعة، باب الربا"،أخرجو مسلم من صحيح مسلم بشرح النوكم من حديث عبادة بن الصامت، " 1
 .14، ص:(1981كت، دار الفكر ، بتَ )
 .21، ص: (1999عماف، مؤسسة الوراؽ، )، 2"، ط " المعاملات المالية في الإسلاملزمود بضودة ، مصطفى حسن،  2
د ، العد17، المجلد الاقتصاد الإسلاميبحث في لرلة : جامعة الدلك عبد العزيز ،  ىل الفائدة حراـ بجميع أشكالذا"،رفيق يونس الدصرم ،" 3

 .  90، ص: 2004الأكؿ 
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من الداؿ( الدتولد عن ىذا الداؿ جائز الانتفاع لدن ضمن )كىو البنك( لأنو يكوف ملزما باستكماؿ 
 1.النقصاف الذم لػتمل حدكثو كبرمل الخسارة في حالة كقوعها، أم أف الخراج غنم كالضماف غرـ

 بالأخلاق الإسلامية في المعاملات الالتزام خامسا:
الاقتصادم بالقيم الخلقية التي دعا إليها الإسلبـ  نشاطبضركرة ارتباط ال يتفق اغلب الدفكرين في الإسلبـ 

 اد كالتصدير كمن ىنا فقد التزمتكالاستتَ  ملها الدتاجرة في السلع كالبضائعع فقد يكوف موضوع
 :الإسلبـ كضماف الدصلحة العامة كىذه إشارة إلذ بعضها التعامل الدالر في بأخلبقيات

 ؛عدـ التعامل بالاحتكار -
 ؛عدـ التعامل بالغش كالتًكيج الدزيف في الدعاملبت -
 ؛عدـ التعامل بالرشوة -
 .عدـ الخوض في الدنافسة غتَ مشركعة -

 رالإسلامية في التموةل والاستمما الالتزام بالأولوةاتسادسا: 
الربح بغية الاستمرار كالتوسع لكن ذلك لا يعتبر ىدفو الأسمى فالداؿ في البنك  دكما لتحقيق البنك يسعى 

الوظيفة  يبقى كسيلة لتسختَ غايات أسمى كلها في الإعمار كالتنمية كاقتصار الالضراؼ على الإسلبمي
عات من ضركريات للمشرك  التنموية فالعمل في البنوؾ الإسلبمية يكوف من خلبؿ إعطاء أكلويات إسلبمية

الشريعة لاختيار الدشركعات التي تعود  أك حاجيات ككماليات كالتي بردد بواسطة متخصصتُ في علم
 .بالنفع الأكبر

 الإسلامية    واستخدامات المصارفالرابع: مصادر    المطلب
 الدصرؼ موارد عنكثتَا  بزتلف لا فهي خارجية كموارد داخلية موارد من الإسلبمية الدصارؼ موارد تتكوف

 تضعها التي الشركط بعض في إلا نفسها الإسلبمية الدصارؼ بتُ تَاكث بزتلف لا أنها كما التقليدم،
 :إلذ تنقسم الدوارد فهذه الإدارة لرالس

 المصارف الإسلامية  الأموال في أولا: مصادر
 (الذاتية) الداخلية الموارد -1

 كتنقسم الإسلبمي الدصرؼ لؽتلكها كالتي الديزانيةب تمويلال ىيكل في للبستثمار الدتاحة الدالية الدوارد تعتٍ 
 :إلذ

                                                           
، عماف، الأردف، 1"، طدراسة مصرفية تحليلية مع ملحق بالفتاوى الشرعية–أساسيات العمل المصرفي الإسلامي لزمود حسن صواف، " 1

 .95-94ص:  ص ،(2001دار كائل للنشر، 
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 نشاطو، بداية عند الدصرؼ تصرؼ برت الدسالعوف يضعها التي الأمواؿ بو كيقصد :المالرأس  -1-1
 تأسيس يتم كمنو للمصرؼ، الأخرل الدوارد منو تتدفق الذم الدصدر كلؽثل الددفوع الداؿرأس  ىو أك

 إلذ بالإضافة الدصرفي النشاط لشارسة من ليتمكن كبذهيزه كإعداده لو الاعتبارم الكياف كإلغاد الدصرؼ
 لعملبء التمويلية الاحتياجات لتغطية الدصرفية السوؽ في الددفوع الداؿ و رأسب يقوـ الذم التمويلي الدكر

 تملةا﵀ الخسائر بتحملو بضائي بدكر قيامو ذلك إلذ كيضاؼ متوسطة، أـ قصتَة كانت سواء الدصرؼ
 1.الدصرؼ لو يتعرض قد الذم العجز أك بالدسالعتُ تتعلق التي
 الاعتبار بعتُ الدصارؼ تأخذىا التي جدا الدهمة التدابتَ أحد الاحتياطات تعدالاحتياطات:  -1-2

 م رأسلدع تؤخذ الاحتياطات كىذه كنشاطاتها، أدائها علىيؤثر  قد مستقبلب، طارئ أم لدواجهة كذلك
 للمودعتُ بالنسبة الضماف عوامل من عاملب أيضا كتعد الدتوقعة، غتَ الخسائر من برفظوك  الدصرؼ ماؿ
 احتياطي شكل في الدصرؼ أرباح من خصمها يتم التي الدبالغ عن عبارة فهي الجارية، الحسابات في

 ر،االإصد علبكة احتياطي كمنها احتياطات رأسمالية كأيضا ،2قانولش احتياطي شكل في أك خاص اختيارم
 كتعويضو كاملب الداؿرأس  على الحفاظ كجوب في مشركعيتها الإسلبمية الدصارؼ في الاحتياطات كبذد 

 قرر كلذذا الداؿ،رأس  سلبمة بعد إلا ربح لا أنو الإسلبمي الفقو في أيضا كمعركؼ الخسارة، حالة في
كتنقسم الاحتياطات  3،وب حقيل قد الذم فراالخس من لو جابر كأنو الداؿ ة لرأسكقاي الربح أف الفقهاء

 :إلذ
 داخل لتبقى القانوف فرضهاي الأرباح من نةيمع نسبة عن عبارة كىو :القانوني الاحتياطي -1-2-1

 نايمع جزء فإف الإسلبمي البنك بها وجدي التي الدكلة لقانوف تبعا الأشكاؿ، من شكل بأم توزع كلا البنك،
رأس  حكم أخذي الشركة، لدائتٍ ضماف كىو القانولش؛ اطيالاحتي حساب إلذ لزوؿ السنوية الأرباح من

  .4أرباح هايف برقق لا التي السنوات في الدسالعتُ على توزيعو أك ويف التصرؼ للشركة وزلغ فلب الداؿ،
 أف كنلؽك  الداؿ،رأس  تعزيز قصد الدؤسسوف ضعوي حساب عن عبارة كىو: العام الاحتياطي-1-2-2

 ا﵀ولة الأرباح نسبة كبزتلف ،إليو بروؿ التي الأرباح نسبة تُبيك  للبنك، يالتأسيس القانوف ويعل ينص
 .5بها وجدي التي للدكلة كالاقتصادية القانونية الأكضاع حسب لآخر بنك من العاـ الاحتياطي لحساب

                                                           
 .117 ، ص:(2001 كائل، دار ،الأردف )،تحليلية" مصرفية دراسة الأساسي المصرفي العمل أساسيات صواف،" حسن لزمود  1
   .100ص: ،(2004الحلبي،  منشورات ،لبناف،) 1ط ،الإسلامية" المصارف" فرحات، يوسف رلؽوف  2
تطبيقية  تحليلية دراسة – الإسلامية والمصارف التقليدةة المصارف لدى المطلوبات الموجودات إدارة عثماف،" شيخ فهد لزمد عمر 3

  .40 ص: 2009سوريا، كالدصرفية، الدالية العلوـ فلسفة في  منشورةغتَ دكتوراه أطركحة مقارنة"،
 .414ص: ،( 1997 الدعارؼ، منشأة، الإسكندرية ) الأكؿ، الجزء ،التجاري" القانون في والقضاء الفقو مدونة رضواف،" مصطفى  4
 .53 ص(، 1990 للكتاب، يةالوطن الدؤسسة ،الجزائر ) الأكلذ، الطبعة ،الإسلامية" البنوك" جلبؿ، بو أ لزمد  5
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  .1طارئة نفقات لدواجهة العادية العامة الجمعية تقرره الذم كىو: الاختياري الاحتياطي -1-2-3
 بها  تتمتع التي للمركنة كزيادة كقوعها كاحتماؿ الخسائر أخطار من للتقليل: أخرى احتياطات-1-2-4

 ىذا مثل تستعمل بدأت البنوؾ بعض أف كالدلبحظ آخر، احتياطي حساب نيتكو  كنلؽ ،الإسلبمية البنوؾ
 .الخسائر من كللتقليل المجهوؿ الدستقبل لدواجهة الحساب

  ا﵀ققة خلبؿ الأرباحىي تلك الدبالغ التي يتم اقتطاعها من  :(موزعة غيرال) المحتجزة الأرباح -1-3
 الأرباح من نسبة احتجاز تمي ثيح كترحيلها إلذ الدكرات القادمة,توزيعها، يتم لد كالتي الداضية السنوات

 ودعتُالد أرباح من بينص ستيكل الدسالعتُ أرباح من بينص فهي للبنك، العامة الجمعية بدوافقة كلها أك
 من موردا كتعتبر البنك اتيكعمل أنشطة لستلف في كتوظيفها استخدامها إعادة بهدؼ احتجازىا تمي

  .الاسلبمي الدصرؼ موارد
  على للتوزيع كالدعد للبنك ا﵀قق الربح من خصمها تمي مبالغ الدخصصات بسثل :المخصصات -1-4

 الدخصصات تكوين فكرةكترتبط  في قيمة  النقص بذديد أك عجز أك نقص مواجهة أجل من ،الدسالعتُ
 يتوقع ما لدواجهة فقط يتم لا الدخصصات كتكوين الحقيقة من كقريبة عادلة صورة في الدالر الدركز بإظهار

 بالالتزامات للوفاء الدصرؼ أخطار لدواجهة أيضا لؽتد بل الدصرؼ كاستثمارات توظيف نسبة في تدىور من
 أنواع كبعض الضماف خطابات مثل الآخرين ابذاه عملبئو عن نيابة ا﵀تملة كغتَ قابلة للتحديد

  .الاعتمادات
 الموارد )المصادر( الخارجية -2

 الدالية الدصادرطو، كتعد نشا لتغطية خارجية موارد إلذ بحاجة الإسلبمي فالبنك الذاتية الدوارد إلذ إضافة
إذ  لو، الدالكتُ الدشركع أصحاب غتَ من ينالآخر  أمواؿ على فيها الاعتماد يتم التيالخارجية ىي تلك 

 منها، الاستثمارية كبخاصة كنشاطها عملها لشارسة في أساسي بشكل الإسلبمية الدصارؼتعتمد عليها 
. موجوداتها كفي مواردىا في الأكبر النسبة بسثل لأنها الدصارؼ عمل في كبتَة ألعية الخارجية الدصادر كبرتل

 :يلي بدا الإسلبمية الدصارؼ في جيةالخار  الدصادر ىيكل كيتمثل
 الودائع الجارةة -2-1

 لغرض البنوؾ في هاعلي ةيربو  فائدة ةيأ دكف الدودعوف ودعهاي ثيح الحسابات شكل تأخذ كىي    
 لعملبئها، البنوؾ تقدمها التي كالدصرفية التجارية معاملبت تسهيل لغرض أك الذلبؾ، أك السرقة من بضايتها
 مثلها العملبء من الجارية الودائع الإسلبمية البنوؾ كتقبل، الاستثمار ىدفها ليس باتالحسا فهذه لذلك

 لػق كلا الودائع، تلك على أرباح أم بإعطاء الإسلبمية البنوؾ تقوـ كلا التقليدية، البنوؾ مثل ذلك في
                                                           

 .87ص: (،  1993 للنشر، النهضة دار ،القاىرة) الأكلذ، الطبعة ،التجارةة" الشركات القليوبي،" سميحة  1
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 تودع التي الأمواؿ تعتبرك  ، البنوؾ تلك بذنيها التي الأرباح من نسبة بأية الدطالبة الجارية الودائع لأصحاب
 بدوجب هافي كالتصرؼ سحبها كنلؽك  باستخدامها، للبنك يؤذف الطلب برت كدائع الحسابات ىذه في

 لا الأجل ةتَ قص ةيالجار  الحسابات عةيلطبكنظرا  الدفع، أكامر بدوجب أك البنك على مسحوبة شيكات
 جهة كمن جهة، من ىذا( ستثمارالا) الأجل طويل توظيف أك استخدامات في هايعل الاعتماد كنلؽ

 لخطر التعرض البنك يتجنب حتى بحذر يكوف أف بلغ الأجل ةتَ قصالأغراض  في استخدامها فإف أخرل
  .1الأمواؿ ىذه أصحاب لضوبالالتزامات  الوفاء على القدرة عدـ

 الودائع الاستممارةة -2-2
 لبؿ بغرض برقيق الربح من خ بهاا أصحاالأمواؿ التي يضعه نهاؼ الحسابات الاستثمارية على أتعر     

 .2كة كسواء بصورة مباشرة أك غتَ مباشرةتً قياـ البنك بتوظيفها كاستثمارىا، سواء بصورة منفردة أك مش
 لآخر، بنك من كشركطها تهايتسم بزتلف كقد( الأجل كطويلة متوسطة) لأجل كدائع كذلك تسمىك     
 ،استثمارية عمليات بسويل في بها الدشاركة بقصد الإسلبمي كالبن في أصحابها ضعهاي التي الأمواؿ كىي
 لزددا عائدا الأختَ ىذا ددلػ لا هايكف، 3الإسلبمي البنك أمواؿ مصادر من مصدر كأكبر أىم ىذا كبعد
 التي للتوظيفات الأعماؿ كنتائج كمدتو الاستثمارم، النشاط لطبيعة كفقا العائد تحدديك  هايعل سلفا

 كقد البنك، من متهايق الدودع ضمني كبهذا كمسحوباتو، إيداعاتو ويف ديقيك  الأعماؿ ىذه إليها كجهت
 البنوؾ في الاستثمارية الحسابات بتُ الفرؽ تلخيص لؽكنك 4،أرباحو في الودائع ىذه البنك شرؾي

 :5لعا نوعتُ إلذ الإسلبمية
 في أموالو باستثمار لبميالإس البنك بتفويض فيها الدودع يقوـ: العامة الاستممار حسابات -2-2-1
 بهامشركع من مشاريعو الاستثمارية؛ حيث يشارؾ في نتائج بصيع الاستثمارات الدتعددة التي يقوـ  أم

شهران، أك أكثر كقابلة للتمديد كما لا يسمح  12ك 3البنك، تكوف آجاؿ ىذه الودائع لستلفة بتُ 
 الددة ا﵀ددة. نهايةبالسحب منها إلا في 

                                                           
-579 :، ص (1998مكتبة كمطبعة الإشعاع الفنية،  )الطبعة الأكلذ، إدارة المصارف التقليدةة والمصارف الإسلامية"،لزمد سويلم، " 1

 .-بتصرؼ
دار أبي الفداء العالدية للنشر ، الإمارات العربية الدتحدة )"، مصادر واستخدامات الأموال في البنوك الإسلاميةالحليم عمار غربي، "عبد   2

 .278 :ص ،( 2013كالتوزيع كالتًبصة،
 .579، مرجع سابق ، ص إدارة المصارف التقليدةة والمصارف الإسلامية"لزمد سويلم، "  3
 .66 :، ص( 2006لإسكندرية مؤسسة شباب الجامعة،  )ا، الطبعة الأكلذ، "إدارة البنوك التجارةة والإسلامية" م،أبضد لزمد الدصر   4
الدعهد العالدي للفكر الإسلبمي، الطبعة الأكلذ، ) القاىرة، "،  المضاربة وتطبيقاتها العملية في البنوك الإسلاميةلزمد عبد الدنعم أبو زيد، " 5

 .71،ص:(1996
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يقوـ الدودع فيها باختيار) بزصيص(  :المحددة( أو) ت الاستممار المخصصةحسابا -2-2-2
مشركع معتُ من الدشاريع التي يقوـ بها البنك الإسلبمي) لػدده البنك بعد عمل الدراسات اللبزمة( 
لاستثمار أموالو؛ حيث يتحدد ربح الدودع على أساس الأرباح الفعلية للمشركع الذم اختاره فقط بالنسبة 

 . مفتوحا يتًكو أكتفق عليها بينو كبتُ البنك، كللمودع حرية برديد أجل الوديعة الد
 صنادةق التكافل الاجتماعي  -3
 الخيرةة الأموال ومصادر الزكاة صندوق -3-1

 خاصة مصادر كىي الإسلبمية، للبنوؾ بالنسبة الذامة الدصادر من الختَية كالأمواؿ الزكاة صندكؽ يعتبر
 1 أتي:ي ما خلبؿ من الأمواؿ ىذه بذميع البنك كيستطيع التقليدية، للبنوؾ متوفرة كغتَ يةالإسلبم بالبنوؾ

 .الدسالعتُ حقوؽ على الشرعية الزكاة -
 .الاستثمار حسابات مالكي من الدقدمة الزكاة -
 .الأفراد من الدقدمة الزكاة -
 .كالتبرعات الدنح -

 حيث للبنك، الاجتماعي الدكر لإبراز الإسلبمية بنوؾال في الأمواؿ مصادر من كمصدر الزكاة كتستخدـ
 :مثل لستلفة لرالات عدة في الاجتماعية الخدمات من مزيد تقدلص من بسكنها

 .للطلبة الدعم تقدلص -
 .للمساجد التبرع -
 .للؤفراد الأمواؿ دفع -
 .كالأحاديث الكرلص القراف حفظ مثل الإسلبمية الأنشطة بعض -
 .الدسجلة الختَية الجمعيات -
 .الشعبية الدناطق في الطبية العيادات  -
 :تموةلو ومصادر الحسن القرض صندوق -3-2

 القركض كبزضع الضركرية، الحاجات لأصحاب فائدة دكف قركض تقدلص مهمتو الحسنة القركض صندكؽ
 الأسباب جدية من التأكد يتم بعدما الأمر في للفصل تشكل التي القرض لجنة لتقدير الدمنوحة الحسنة

                                                           
دراسة مقارنة للبنوك الوطنية العاملة -تقييم الأداء المالي للبنوك الإسلامية والتقليدةة باستخدام المؤشرات الماليةصبحي بشناؽ، " زاىر 1

 .50، ص: 2013بالجامعة الإسلبمية غزة، غتَ منشورة أطركحة ماجستتَ ، -في فلسطين"
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 برديد مع الصندكؽ، ميزانية حدكد كفي احتياجان، للؤكثر الأكلوية إعطاء مع القرض لأجلها الدطلوب
 1 .للقرض حد أقصى
 :يلي فيما الحسن القرض صندكؽ أمواؿ مصادر كتتمثل

 . كالذبات كالصدقات التبرعات أمواؿ -
 . الزكاة أمواؿ من جزء -
 .الاجتماعية دماتالخ لدواجهة الدخصصة البنك أرباح من جزء -
 الجارية الحسابات توظيف من جزء -
 تموةلو ومصادر المضاربة وقف صندوق -3-3

 كدعم الحرفتُ بسويل مهمتو كتكوف ،الإسلبمية البنوؾ في"  الدضاربة كقف صندكؽ" إنشاء البعض يقتًح
 :يلي فيما الدضاربة كقف صندكؽ أمواؿ مصادر كتتمثل الدنتجة؛ الأسر

 ؛البنك واؿأم من جزء كقف -
 ؛الوقف صندكؽ إدارة بدهاـ كأجهزة خبرة من لديو بدا البنك كقياـ الأفراد أكقاؼ قبوؿ -
 :2يلي فيما الدضاربة كقف صندكؽ ألعية تكمنك 
 ؛الدفقود الدكر ىذا لأداء الوقف مؤسسة إحياء-
 ؛الدتنوعة امصارفه باحتياجات الزكاة أمواؿ تفي لا التي الحالات في خاصة الزكاة صندكؽ تدعيم-
  .الزكاة كأمواؿ الوقفية الأمواؿ استثمار لراؿ في التكامل من نوع لػصل أف لؽكن -
 الإسلامية التموةل صكوك -4

 قابلة صكوؾ إلذ السائلة غتَ للدخل الددرة الأصوؿ من لرموعة برويل" الإسلبمية بالصكوؾ يقصد
 ىيئة أما 3،"التداكؿ ضوابط مراعاة مع اليةالد الأسواؽ في بيعها ثم كمن الأصوؿ ذهبه مضمونة للتداكؿ
 في شائعة حصصا بسثل القيمة متساكية كثائق" انهبأ عرفتها الإسلبمية الدالية للمؤسسات كالدراجعة ا﵀اسبة
 خاص، استثمارم نشاط أك معتُ مشركع موجودات ملكية في أك خدمات أك منافع أك أعياف ملكية
فتعتبر  ،4جلوأ من أصدرت فيما استخدامهاأ كبد الاكتتاب باب كقفل الصكوؾ قيمة برصيل بعد كذلك

                                                           
 .359ص: ،(1989منشأة الدعارؼ ، ،دريةالإسكن ،)2ط  "،"نظم محاسبية في الإسلاملزمد كماؿ عطية،  1
 .25،ص: 1994 مام /أفريل ، 156 العدد ،الإسلامي الاقتصاد لرلة :بحث في،"الاقتصادم النمو في الوقف دكر"،كامل صالح1 2
بحوث ،الدعهد الإسلبمي لل1ط  "،تحليل قضاةا في الصناعة المالية الإسلامية -إدارة المخاطرطارؽ ا﵁ خاف، أبضد حبيب ،"  3

 .55، ص:  2003كالتدريب، البنك الإسلبمي للتنمية، جدة، 
 .288، ص:  2007، البحرين،  17"، معيار رقم "المعاةير الشرعية ،ىيئة ا﵀اسبة كالدراجعة للمؤسسات الدالية الإسلبمية 4
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 في الراغبتُ الدتعاملتُ من لكثتَ الشرعي الإطار توفر انهكو  الدشركعات بسويل مصادر أىمالصكوؾ أحد 
 .كالدهنية الاجتماعية متهكإمكانا يتناسب حتى ربوم غتَ بسويل على الحصوؿ

 الإسلامية  في المصارف : استخدامات الأموالثانيا
بدفرده  يقصد بالدوجودات الشيء القادر على توليد تدفقات الغابية أك منافع اقتصادية أخرل في الدستقبل

 ت الددرجة في الديزانية العموميةكفيما يلي توزيع لدختلف الدوجودا، أك بالاشتًاؾ مع موجودات أخرل
 للبنك الإسلبمي:

 نقد وأرصدة لدى البنوك المركزةة  -1
لتسوية  لنقد في الخزينة، كحسابات جارية لدل البنك الدركزم لدواجهة ما يتًتب على البنك الدودعكىي ا

الدكلة،  التزاماتو الدالية ككذلك مبالغ الاحتياطات النقدية التي يطلبها البنك الدركزم من البنوؾ العاملة في
 لبنك الإسلبمي لا يتقاضى أية فوائدحيث يكوف إيداعها إلزامي لديو كفقا لأحكاـ الشريعة الإسلبمية، كا

 .على الأرصدة كالحسابات الجارية
 أرصدة وحسابات لدى المؤسسات المصرفية -2

 كىذه الدبالغ تودعها البنوؾ الإسلبمية كتكوف مودعة أصلب في حسابات جارية كفق كدائع جارية لدل
غراض تسوية الدعاملبت الدالية بنوؾ كمؤسسات مصرفية خارجية كغالبا ما تكوف بالعملبت الأجنبية، لأ

عن الحوالات كالاعتمادات ككسائل بسويل التجارة الخارجية كلا يتقاضى البنك الإسلبمي أية فوائد  النابذة
 .عليها

 حسابات استممار لدى البنوك ومؤسسات مصرفية -3
 لبمية كيعهد إليهاكغالبا ما تكوف حسابات استثمار مطلقة )لدل بنوؾ مراسلة( تتعامل كفق الشريعة الإس

 .استثمار ىذه الأمواؿ لديها مقابل نسبة من الأرباح تقدـ للبنك الدراسل كمضارب
 محفظة الأوراق المالية -4

 تتكوف لزفظة الأكراؽ من :
على  كىي استثمارات مالية يتم اقتناؤىا أك إنشاؤىا بغرض الحصوؿ :موجودات مالية متأخرة -4-1

ة الأجل في الأسعار أك ىامش الربح كغالبا ما تتكوف من أسهم الشركات قصتَ  التغتَاتخلبؿ  أرباح من
 .الأسواؽ الدالية الددرجة في

ىي الاستثمارات التي لا لػتفظ بها لغرض الدتاجرة كلا ىي ما  :موجودات مالية متاحة للبيع  -4-2
لدشاركة في الصناديق قبل البنك كتتكوف من: أسهم شركات، لزفظة البنوؾ الإسلبمية، ا تم إنشاؤىا من

 .الاستثمارية
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التي يكوف للبنك توجو  الاستثماراتىي  :موجودات مالية محتفظ بها حتى تارةخ الاستحقاق -4-3
 .للبحتفاظ بها حتى تاريخ الاستحقاؽ كقدرة الغابية

 التموةلات -5
 البيع الدؤجل بالتقسيط،يتمثل ىذا البند في صيغ التمويل الإسلبمي كالبيوع الدؤجلة مثل: بيع الدرابحة، ك 

 .كالدضاربة كالدشاركة كالاستصناع كالإجارة الدنتهية بالتمليك كالسلم كغتَىا
 الاستممار في الأصول المابتة وتأجيرىا -6

 إيراد ىو اقتناء عقارات أك أراضي أك جزء منها بغرض بيعها أك ليقاـ أبنية عليها لتأجتَىا للحصوؿ على
 .نتهيا بالتملك أك الاحتفاظ بها لغرض توقع زيادة في قيمتها الدستقبليةم تأجتَادكرم أك تأجتَىا 

 القروض الحسنة -7
 ىي قركض يقدمها البنك الإسلبمي لغايات اجتماعية مبررة كالتعليم كالعلبج كالزكاج...إلخ، كلا تتقاضى

 .البنوؾ الإسلبمية أية فوائد عليها
 الموجودات غير الملموسة -8

 الاختًاع كالعلبمة كبراءاتالتي يصعب التحقق من كجودىا الدادم مثل الشهرة تتألف من الأصوؿ 
 .التجارية كحقوؽ النشر كتسجل ىذه الأصوؿ أيضا بسعر التكلفة

 موجودات أخرى -9
 يتألف ىذا البند من موجودات أخرل متنوعة مثل مصركفات مدفوعة مقدما، شيكات برت التصفية،

 .البطاقات البنكية إلغارات مدفوعة مقدما، حسابات
 الإسلامية والبنوك التقليدةة البنوك ميزانية بين الاختلاف أوجوثالما: 

 كىذا التقليدية البنوؾ مع مقارنة كمتنوعة عديدة الإسلبمية البنوؾ أمواؿ مصادرمن خلبؿ ما سبق لصد أف 
 بصفة الشعبية الأكساط في ادالأفر  لدل الدالية كالفوائض الددخرات كبذميع تعبئة على قدرة أكثر لغعلها ما

 الاقتصاد خدمة على تهاقدر  من يزيد كبالتالر خاصة، بصفة الاقتصادية البيئة في كالدشركعات عامة،
 البنوؾ في بنظتَه الإسلبمية البنوؾ في الأصوؿ جانب مقارنة حيث من أما، فيو تعمل الذم تمعالمجك 

 ينعكس بينهما فيما الدصرفي النشاط أداء أساليب اختلبؼفهو لستلف بساما فمن الواضح أف  التقليدية،
 تلخيص كلؽكن. لردية غتَ الدقارنة تصبح بحيث منهما؛ كل في الاستخدامات ىيكل على بصراحة

 على النحو الآتي: البنوؾ ميزانيتي في الاختلبؼ
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 البنوك التقليدةة: ةوضح الاختلاف بين مصادر واستخدامات الأموال في البنوك الإسلامية و  2-1جدول  رقم 

 بناء على لرموعة من الدراجع الباحثةمن إعداد المصدر: 

 

 استخدامات الأموال مصادر الأموال
 :الخارجية الدصادر -1

 من مصدر أىم( الجارية الحسابات) الطلب برت الودائع تعتبر
 النسبية ألعيتها تقل بينما التقليدية، البنوؾ في الخارجية الدصادر

 الودائعل برت حيث ، الإسلبمية البنوؾ في الودائع ىيكل في
 .الأكلذ لدكانةا بالدشاركة

 حسابات في الدتغتَ العائد أسلوب الإسلبمية البنوؾ تتبع -
 مثل ثابتة بفائدة القرض أسلوب كليس كالاستثمار، الادخار

 .التقليدية البنوؾ
 شكل في تكوف التي) الدكملة الخارجية الدصادر بعض تقوـ -

 الأجنبية أك ا﵀لية الأخرل البنوؾ أك الدركزم البنك من قركض
 تقوـ بينما التقليدية البنوؾ في الثابت الفائدة سعر أساس على(

 الإسلبمية البنوؾ في كالدضاربة الدشاركة أساس على
 :الاجتماعية كالحسابات الدخصصات -2
 برصيلها في الدشكوؾ الديوف لسصص لؽثل الذم الوقت في -

 لساطر لسصص أف لصد التقليدية، بالبنوؾ الدخصصات أىم
 مع لذلك، الدقابل لؽثل الدشاركة ببنوؾ مارالاستث عمليات

 من كل طبيعة في الجوىرم الاختلبؼ الاعتبار في الأخذ
 .تكوينهما كمصادر الدخصصتُ

 البنوؾ خصوـ في الاجتماعي التكافل صناديق ظهور -
 . الإسلبمية

 :الدلكية حقوؽ -3
 حيث من التقليدية البنوؾ مع الإسلبمي البنك يتشابو -

 كاحتياطيات ماؿ رأس من الدلكية لحقوؽ مطيةالن الدكونات
 البنوؾ نشاط طبيعة أماـ الدتعتُ من كاف كإف لزتجزة، كأرباح

 فيها الددفوع الداؿ لرأس النسبية الألعية تزداد أف الإسلبمية
 الداؿ رأس لؽثل لا الذم الوقت في الدصادر، بإبصالر بالدقارنة

 في لؽثَّل ما اكغالب التقليدم البنك مصادر في تذكر ألعية
 .ثابتة أصوؿ شكل

 :النقدية -1
 عنصر في الإسلبمية كالبنوؾ التقليدية البنوؾ تتشابو -

 لدل أك كبالفركع بالخزينة نقدية كانت سواء بأنواعها النقدية
 .أجنبية عملبت أك ذىب أك الدراسلتُ

 :التوظيفات-2
 كطويل كمتوسط قصر التمويل الإسلبمية البنوؾ تقدـ -

 الأغراض، متعددة بنوكان  لغعلها بدا الأنشطة لستلف في الأجل
 القركض من عامة بصفة التقليدية البنوؾ قركض تعتبر بينما

 .(ثابتة فائدة على الحصوؿ كيقابلها) الأجل قصتَة
 حساب: في الإسلبمي للبنك الرئيسة الاستخدامات تتمثل -

 حساب+  الدشاركة حساب+  الدضاربة حساب+  الدرابحة
 حساب+  بالتأجتَ البيع حساب+  التقسيطب البيع

 الاستخداـ القركض بسثل بينما ،...الدباشر الاستثمار
 السحب+  التسبيقات+  التقليدم البنك لأصوؿ الأساسي

 .الخزينة سندات+  التجارية الأكراؽ خصم +الدكشوؼ على
 الإسلبمية البنوؾ في( فائدة دكف) الحسنة القركض ظهور -
 الإسلبمية البنوؾ في(... مرابحة) لسلعيا الدخزكف ظهور -
 :الثابتة الأصوؿ -3
 من قليلة نسبة التقليدم البنك في الثابتة الأصوؿ ثلبس -

 كالدعدات بزصو التي الدبالش تشمل حيث أصولو لرموع
 .لنشاطو اللبزمة كالأثاث

 الأصوؿ لاقتناء التقليدية البنوؾ فيو تقيد الذم الوقت في -
 على كحفاظا أموالذا بذميد من خوفا بيعها دةإعا لغرض الثابتة

 فإنو بددين، دائن علبقة بعملبئهاتها علبقا لأف نظرا السيولة
 كالدضاربة الدشاركة عمليات طبيعة كأماـ الدشاركة لبنوؾ بالنسبة
 كالدوجودات الثابتة الأصوؿ اقتناء أنشطتها بتُ من يدخل

 الاستثمارك  التوظيف أكجو من كوجو بأنواعها كالدنقولات
 .الغتَ مع بالاشتًاؾ أك بدفردىا سواء
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 المبحث الثاني: طبيعة المخاطر في المصارف الإسلامية  
يواجو الدصرؼ الإسلبمي لرموعة من الدخاطر النابعة من طبيعة الدمارسة الدصرفية، إسلبمية كانت أـ 

الدصرفي رد بو كىذا لاختلبؼ منهجية العمل تنفما تشتًكو مع نظتَتها التقليدية كمنو  ما تقليدية كمنها
، كسنحاكؿ في ىذا الدبحث التعرؼ على ماىية الدخاطر بدفاىيمو كأسلوب التعامل للمصارؼ الإسلبمية

 عتًض عمل الدصارؼ الإسلبمية كما يلي:الدخاطر التي تكل نوع من ىذه الدختلفة كما نتناكؿ  
 المطلب الأول: المخاطر في الأدبيات المالية  

اختلفت آراء الكتاب حوؿ مفهوـ الخطر فكل يعرؼ مفهوـ الخطر حسب زاكية اختصاصو،          
فمفهوـ الخطر عند الاقتصاديتُ ليس ىو مفهوـ الخطر عند الدتخصصتُ في التأمتُ كليس ىو مفهوـ 

عضهم يستعمل الخطر كلغعلو في الوقائع الدادية كبعضهم الخطر عند الدتخصصتُ في القانوف كغتَىم، فب
يعبر بو عن الخسائر الدالية، في حتُ يستخدمو آخركف للدلالة على حالات معنوية، كإف كاف بشة قدر 

  لتي لذا علبقة بالخطر أك الدخاطرانطلبقا من ىذا نستعرض الدصطلحات العلمية ا ،مشتًؾ بتُ الجميع
 كالتالر:

 ة واصطلاحالغ أولا: الخطر
 :لغة  -1
 الضراؼ حدكث على يدؿ كالذم "Re-scass"اللبتيتٍ الدصطلح من مستوحاة ىي خطر كلمة إف

  1.الدتوقعة النتيجة عن معاكس
 :اصطلاحا -2
 الأخذ مع معتُ حادث كقوع نتيجة قياسها لؽكن التي الدتوقعة كغتَ ا﵀تملة الخسائر أنو على الخطر عرؼيُ 

  .2الخسارة لوقوع الدساعدة العوامل بصيع الاعتبار بعتُ
 المعنى الاقتصادي للمخاطر ثانيا:

 بالمفهوم الاقتصاديالمخاطرة   -1
تعرؼ كلمة لساطرة بأنها إمكانية حدكث شيء خطتَ أك غتَ مرغوب فيو، كعي في نفس الوقت تعتٍ  

راؼ عن الطريق الذم الحالة التي تتضمن احتماؿ الالض :"الشيء الذم لؽكن أف يسبب الخطر نفسو، كىي

                                                           
ماجيستتَ  رسالة ،سعيدة ومشتقاتو نتالاسم مؤسسة حالة دراسة - الاقتصادةة المؤسسة في المخاطر إدارة ومكانة دور لطيفة، عبدلر1

  .02ص: ، 2012/2011تلمساف، جامعة غتَ منشورة ،
 .22: ص ،( 2007  الحامد، دار ،الأردف) ،التأمين" و الخطر إدارة ،"موسى نورم كشقتَم سلبـ عزمي أسامة  2
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، كما تعرؼ بأنها احتمالية تعرض الدؤسسة إلذ خسائر غتَ متوقعة 1يوصل إلذ نتيجة متوقعة أك مأمولة"
كغتَ لسطط لذا ك/ أك تذبذب العائد الدتوقع على استثمار معتُ، كما ينظر إليها بأنها عدـ التأكد من 

 .2ظامو أك من بصيع ىذه الأمور لرتمعةحتمية حصوؿ العائد أك من حجمو أك من زمنو أك من انت
يظهر لشا سبق أف مفهوـ الدخاطرة في المجاؿ الاقتصادم يدكر حوؿ فكرة الاحتمالية كعدـ التأكد من 

  .حصوؿ العائد الدخطط لو
 المخاطرة بالمفهوم المالي  -2

ج الدطلوبة كاحتماؿ أف يشتَ مفهوـ الدخاطرة في الدراسات الدالية إلذ كضع عدـ التيقن بحدكث النتائ     
يكوف الدآؿ ىو إلذ أمر غتَ لزبب إلذ النفس، فهي تشتَ إلذ الوضع الذم فيو احتمالاف كلبلعا قابل 

 .3للوقوع ، كلا ريب أف الحالات التي تواجو فيها احتمالا كاحدا ىي حالات انعداـ الخطر
تلف النتائج الدرغوب برقيقها عن ما عرؼ كذلك بأنها توقع الضراؼ قد لػدث في الدستقبل، بحيث بزتُ      

قد يقع فعلب، أك عدـ التأكد من الناتج الدالر في الدستقبل نتيجة لقرار يتخذه الدستثمر في الحاضر على 
  4أساس نتائج دراسة سلوؾ الظاىرة الطبيعية في الداضي.

لية للبستثمار كلكن في يتضح من الدفهوـ الدالر بأف الخطر ىو نفسو عدـ التأكد من النتائج الدستقب  
 حقيقة الأمر يوجد فرؽ بتُ الدصطلحتُ في النقاط الآتية: 

فالدخاطر لصدىا قابلة للقياس، بخلبؼ عدـ التأكد فهو لا يقبل القياس، يقوؿ إمكانية القياس :  - أ
ن "جوف داكنز": "الدخاطرة ىي إمكانية الخسارة أك عدـ الدكسب كالتي لؽكن قياسها، كبزتلف الدخاطرة ع

 .5عدـ التأكد كالذم لا لؽكن قياسو"
فالدخاطرة لؽكن تسجيل نتائجها كالتنبؤ بالتغتَ الذم تسبب إمكانية تسجيل النتائج والتنبؤ بها:  -ب

يقوؿ ثورف  في حدكثها، كعدـ التأكد لا لؽكن تسجيل نتائجو كلا التنبؤ بالتغتَ الذم تسبب في حدكثو
ا كاحدا، كالدوقف ينطوم على لساطرة عندما تكوف بصيع النتائج ىيل: "الدخاطرة كعدـ التأكد ليسا شيئ

                                                           
، ، 2009/2010، جامعة الشلف 7، عدد لباحثلة الربحث في: ،  "استًاتيجيات إدارة الدخاطر في الدعاملبت الداليةبلعزكز بن علي،"  1

 . 331ص:
"، الأكادلؽية للدراسات الاجتماعية كالإنسانية، إدارة المخاطر بالصناعة المالية الإسلامية: مدخل الهندسة الماليةعبد الكرلص أبضد قندكز،" 2

 .13، ص:2012، 8العدد 
 )دراسة فقهية اقتصادية(، من موقع لزمد علي قرم : الإسلامي المخاطر الائتمانية في العمل المصرفيلزمد علي قرم،  3

www.elgari.com.2002 :2019مام  8، بتاريخ. 
ه في علوـ ، أطركحة دكتورا دور المبتكرات المالية في مواجهة المخاطر المالية وتحقيق استقرار المؤسسة الاقتصادةة"الوردم خدكمة، " 4

 .9، ص: 2015التسيتَ غتَ منشورة، جامعة الحاج لخضر، باتنة، 
 .332، 331، مرجع سابق، ص: استراتيجيات إدارة المخاطر في المعاملات المالية"بلعزكز بن علي ، " 5

http://www.elgari.com.2002/
http://www.elgari.com.2002/
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الدمكنة تم تسجيلها، كالتغتَ الذم تسبب في حدكثها من الدمكن التنبؤ بو، كمهما كاف الأمر، فعندما 
 .1"تكوف النتيجة الدطلوبة كالتغتَ الذم أحدثها لد يتم مقابلتهما فإننا نكوف بصدد عدـ التأكد

عدـ التأكد إلظا يوجد في الدواقف التي  bob ritchieأف عدـ التأكد ىو ما ذكره فيمكننا أف نقوؿ 
 .2يفتقر فيها صانع القرار للمعرفة الكاملة كالدعلومات، أك الفهم الدتعلق بالقرار الدقتًح كنتائجو الدمكنة

 المخاطرة من وجهة نظر التأمين  -3
قديا )عقد التأمتُ( على أنها خطر بدوجب التعويض، ىو احتماؿ التعرض لواقعة معينة تم توصيفها ع     

أك ىو حادث مستقبل لزتمل الوقوع لا يتوقف على إرادة أم من الطرفتُ الذين تم بينها العقد، كىذا ىو 
معتٌ الخطر في التأمتُ كالتشريعات الناظمة لو، كالذم عليو الفتول إف كجود الغرر في الدعاكضات يبطلها، 

  .3المجامع الفقهية بصدد التأمتُ التجارم كبذلك جاءت قرارات
 المخاطرة والمصطلحات ذات الصلة ثالما: 
ارتبط مصطلح الدخاطرة ارتباطا كثيقا بدصطلحات عديدة في لراؿ الاقتصاد كالدالية، كالتأكد، عدـ       

كمصطلح  التأكد كالعائد، إلا أف أىم الدصطلحات التي ترتبط بالدخاطرة تكمن في حالة عدـ التأكد
 .العائد

 عدم التأكد وعلاقتو بالمخاطرة -1
كثتَا من الأحياف ما يتم الخلط بتُ مفهومي الدخاطرة كعدـ التأكد، بل يستخدماف كمتًادفتُ،      

كىذا غتَ صحيح بساما، إذ أف ىناؾ فرؽ جوىرم بينهما، كالذم يتضح من خلبؿ تعريف كلب منهما على 
 حدل، كما يلي: 

رة ىي الحالة التي لؽكن معها كضع توزيع احتمالر بشأف التدفقات النقدية الدستقبلية، كىنا الدخاط       
لغب أف تتوافر معلومات تارلؼية كافية تساعد في كضع ىذه الاحتمالات، كالتي تسمى بالاحتمالات 

 .4الدوضوعية
ية للبعتماد عليها في كضع أما عدـ التأكد، فإنو يصف موقفا لا يتوافر فيو لدتخذ القرار معلومات تارلؼ

توزيع احتمالر للتدفقات النقدية الدستقبلية، كمن ثم عليو أف يضع توقعات للصور التي لؽكن أف يكوف 

                                                           
لتنمية، الدعهد الإسلبمي للبحوث ، مكتبة الدلك فهد الوطنية،  البنك الإسلبمي لالتحوط في التموةل الإسلاميسامي بن ابراىيم السويلم،  1

 .62، ص: 2007كالتدريب، جدة، 
 .250،251، ص: (2011 ،منشأة الدعارؼ  ، الاسكندرية )أساسيات الاستممار في الأوراق المالية"،منتَ ابراىيم ىندم، " 2

المصارف مؤبسر  :بحث مقدـ إلذ لذ التأصيل"،عبد الكرلص أبضد قندكز،" إدارة الدخاطر بالدؤسسات الدالية الإسلبمية من الحلوؿ الجزئية إ 3
 .18، ص: 2009يونيو،  2-مام  21"، دائرة الشؤكف الإسلبمية كالعمل الختَم بدبي، الإسلامية بين الواقع والمأمول

 .364ص: (، 2004مؤسسة شباب الجامعة، ، الإسكندرية)"،  أساسيات الاستممار والتموةلعبد الغفار حنفي كرسمية قرياقص، " 4.
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، معتمدا في ذلك على الخبرات الشخصية، كيطلق عليو بالتوزيع الاحتمالر 1عليها التوزيع الاحتمالر
 الشخصي.

 المخاطرة والعائد -2
علبقة كثيقة بتُ العائد كالدخاطرة، كليس فقط في المجاؿ الدالر كالاقتصادم، كإلظا في   من الدعركؼ أنو توجد

كافة المجالات كالقطاعات، فتتمثل الدخاطرة في حدكث أحداث غتَ متوقعة مستقبلية تؤثر بصورة سلبية 
بعض  على قدرة الدشركع كعلى برقيق عائد ملبئم على استثمارات الدشركع، لشا قد يسبب خسارة في

الأمور الدالية للمنشأة، أما العائد فهو عبارة عن الكسب الذم لػققو الدستثمر نتيجة لاستثمار أموالو 
خلبؿ فتًة زمنية معينة من جراء عملية استثمارية، فهو يرغب بالحصوؿ على مبلغ إضافي يضحي بو حاليا 

كالدخاطرة علبقة طردية حيث يزداد  ككانت العلبقة بتُ العائد، بدنفعة استهلبكية للحصوؿ عليو مستقبلب
العائد الدرغوب كلما زادت الدخاطرة الدتوقعة لذلك الدشركع، فكل عملية بسويل أك استثمار إلا كلذا 
كجهاف، كجو لؽثل العوائد الدالية التي سوؼ تتحقق، كالوجو الآخر لؽثل الدخاطر التي تواجهها، كمن 

ر الاستثمار الذم تلبئم عوائده لساطره، بدعتٌ برديد حجم العائد القرارات الدهمة في ىذا المجاؿ ىو اختيا
كما أف الدخاطرة كالابتكار في الاقتصاد الوضعي ،   الدراد الحصوؿ عليو نظتَ الدخاطر التي يتحملها الدستثمر

تعتبراف سببا لاستحقاؽ الربح، أك بالأحرل لعا لزركا الربح كالدافعاف لوجوده كعلى ىذا الأساس كجدت 
نظريات اقتصادية بركم العلبقة بتُ الربح كالدخاطرة، كفقد كضع فرانك من جامعة شيكاغو نظرية مفادىا 
أف الربح ينشأ بسبب الشك كعدـ اليقتُ، كأف الربح ىو مكافأة لتحمل الدخاطرة فكلما زادت الدخاطر 

 .2زادت الأرباح
 المصرفية  رابعا: المخاطر

احتمالية تعرض البنك إلذ خسارة غتَ متوقعة كغتَ لسطط لذا أك تذبذب  البنكية بأنها طرتعرؼ الدخا     
أك ىي احتمالية مستقبلية قد تعرض البنك إلذ خسائر غتَ متوقعة كغتَ ، العائد الدتوقع على استثمار معتُ

                                                           
 .43، ص: ( 2004منشأة الدعارؼ،، الاسكندرية ، )2، ط ، "الفكر الحدةث في الاستممار"منتَ ابراىيم ىندم 1
، المجلة الإسكندنافية  علم الاقتصاد، استحقاق الربح بالمخاطرة في الاقتصاد الإسلامي"أبو نصر لزمد شخار، نقلب عن أكدين كنارلؽاف :"  2

  http://e.su.no/index/php. متوفر على الدوقع 68، ص: 2010الأكؿ، العدد الأكؿ، كانوف الثالش/ يناير  )لرلة  إلكتًكنية (، المجلد
 .2016أكتوبر  5يوـ 
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لسطط لذا، بدا قد يؤثر على برقيق أىداؼ البنك كعلى تنفيذىا بنجاح، كقد تؤدم في حالة عدـ التمكن 
 .1السيطرة عليها  كعلى آثارىا إلذ القضاء على الدصرؼ كإفلبسو من

كلؽكن تعريف الدخاطر بالنسبة للعمل البنكي على أنها لرمل الخسائر الدتوقعة التي يتعرض لذا البنك بصورة  
مباشرة كتعثر عمليات التمويل، أك بصورة غتَ مباشرة عن طريق عوامل داخلية مثل ضعف نظم الدراجعة 

 لؽكن التي العوامل بتُ من لعلك  2،سمعة الدصرؼ كعدـ مواكبتو للمستجدات()لية، أك خارجية  مثل الداخ
 3 :التالية العوامل إلذ الدصرفي القطاع في الدخاطر زيادة إلذ تؤدم أف

 الأطراؼ أحد تصيب أف لؽكن التي الدخاطر عن بدعزؿ أحد يعد فلم كالدصرفي، الدالر كالتحرير الدالية العولدة -
 العالدي؛ كالدالر الاقتصادم النظاـ ضمن

على  ساعد ما ىذا البنوؾ فيو تعمل الذم ا﵀يط تعقيد إلذ أدل لشا الدالر كالابتكار الذندسة مفهوـ بركز -
 كاليقتُ؛ التأكد عدـ حالات زيادة

 ربحال كبرقيق الدضاربة لغرض تستخدـ عندما خاصة أنواعها بكل الدالية للمشتقات الدفرط الاستعماؿ -
 الدخاطر؛ من للتحوط كليس

 النقدية؛ الكتلة لإدارة الدستعملة كالأدكات النقدية السياسة نوع -
 الداؿ أسواؽ بها إلذ  تقوـ كانت التي التقليدية الأعماؿ من كبرولذا الديزانية خارج الأعماؿ في البنوؾ توسع -

 .كالتضخم الأخرل وؽالس لساطر إلذ إضافة السيولة، أزمات إلذ تعرضها زيادة إلذ أدل لشا
 مفهوم المخاطرة  في الاقتصاد الإسلاميخامسا: 

إذا انطلقنا من نقطة أف الخطر ىو احتماؿ كقوع الخسارة، فمن الواضح حينئذ أف الخطر غتَ مرغوب في 
الشريعة الإسلبمية، لأف تعريض الداؿ للتلف كالضياع ينافي مقاصد الشريعة في حفظ الداؿ كتنميتو، كليس 

نصوص الشرعية الأمر بالتعرض للمخاطر، كإلظا فيها اشتًاط الضماف في الربح، كالضماف ىنا يعتٍ في ال
برمل مسؤكلية الداؿ كىذه الدسؤكلية تابعة للملكية كليست مستقلة عنها، فاشتًاط الضماف اشتًاط لتحمل 

ماف"، فالدسؤكلية ىي الدسؤكلية الناشئة عن الدلكية كىو مدلوؿ الحديث النبوم الشريف:" الخراج بالض

                                                           
، جامعة قسنطينة خطر السيولة في البنوك الإسلامية، دراسة حالة بعض البنوك الإسلامية البحرةنية"بوعتًكس عبد الحق، بوىرين فتيحة، "1
أكتوبر  2تاريخ زيارة الدوقع:  www.redoreg.com/textecomplet.pgp?idart=114-ى الرابط التالر: بحث متوفر عل  2

2016 :22:05. 
مخاطر، )الفترة من تحدةات إدارة المؤبسر  :" بحث مقدـ إلذ، عبد الباسط لزمد الدصطفى جلبؿ، "ابذاىات الدخاطر الدصرفية في السوداف 2

 . 2، ص: 2013مركز برين باكر، مارس  (،2212، ةونيو  2212دةسمبر 
، ص: (2013ع، كالتوزي للنشر الوراؽ دار ،الأردف عماف،) ،1 ط ،المخاطر" دارةإ ،"حبار الرزاؽ عبد قندكز، الكرلص عبد بلعزكز، علي بن 3

34.   

http://www.redoreg.com/texte-
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الدقصودة لأنها برقق التوازف بتُ الحقوؽ كالواجبات كتوجو الحوافز لتحقيق القيمة الدضافة في النشاط 
الاقتصادم، كليس الدقصود التعرض للمخاطرة ، فالدخاطرة ىنا تابعة للنشاط الحقيقي الدنتج لأنها تابعة 

أما الضماف الدستقل عن الدلكية فلب بذوز الدعاكضة  للملكية كليست مستقلة بحيث تصبح ىدفا في ذاتها،
الفقهاء، فالدخاطرة الدقبولة ىي التي تتبع النشاط الاقتصادم الذم يولد الثركة  بإبصاععليو لأنو غرر 

 1.بخلبؼ الدخاطرة الدقبولة كتلك الدمنوعة في الاقتصاد الإسلبمي
وؿ التشريع الدالر الإسلبمي تقيم تلبزما منطقيا أف أص: فيقصد إذف بالدخاطرة في الاقتصاد الإسلبمي   

، كبتُ الاستثمار كنتائجو،  أساسو العدؿ بتُ العمل كالجزاء، كبتُ الحقوؽ كالالتزامات كبتُ الدغالز كالدغارـ
كأف استحقاؽ الربح في أم عملية استثمارية إلظا منشأه الدخاطر القرينة بالداؿ أك العمل، إذ يكوف الدستثمر 

 2.ظم مستعدا إلذ برمل نتائج الاستثمار ربحا أك خسارةأك الدن
على ىذا الأساس لؽكن اقتًاح تعريف للمخاطرة من كجو نظر البنوؾ الإسلبمية، على أنها إضافة    

لاحتماؿ تذبذب العوائد، كتعرض البنك لخسائر غتَ متوقعة، قياـ البنك بتمويل أك الاستثمار في 
 .لضوابط كالدعايتَ الشرعيةمشركعات برتمل عدـ احتًامها ل

 الأساس الفكري للمخاطرة في الاقتصاد الإسلامي سادسا:
كردت للمخاطرة معاف عديدة، ارتبطت بها أحكاـ شرعية لستلفة، بل كاف من الصعب جدا لدل       

لأف ىناؾ الفقهاء القدامى إلغاد تعريف دقيق ككاضح لدعتٌ الدخاطرة في فقو الدعاملبت الدالية كالتجارية،  ك 
خلطا خطتَا في معالش الدخاطرة ينسحب  على حكم النشاط الذم يرتبط بها، كاف لزاما بررير معالش 
الدخاطرة بوضوح يرفع اللبس كالتشويش كفيما يلي نورد أىم الدعالش كالدصطلحات التي عبر من خلبلذا 

 ىي كالآتي: الفقهاء عن الدخاطرة
 الضمان -1

لحنابلة أف الربح يستحق بالداؿ أك بالعمل أك بالضماف، لشا يفهم منو أف ذكر فقهاء الحنفية كا     
الدخاطرة ) الضماف( لذا دكر مستقل في الكسب كدكر الداؿ أك العمل، كما ذكر فقهاء الدالكية كالشافعية 

ر الجزئي كالحنابلة بأف الضماف ىو " التزاـ بتعويض الغتَ عما لحقو من تلف الداؿ أك ضياع الدنافع، أك الضر 
أك الكلي الحادث بالنفس الإنسانية، كالضماف بدعتٌ الكفالة أم شغل ذمة أخرل بالحق، أك ضم ذمة 

 .الضامن إلذ ذمة الدضموف عنو في التزاـ الحق
                                                           

 (:2002("، من موقع لزمد علي قرم )المصرفي الإسلامي،)دراسة فقهية اقتصادةة المخاطر الائتمانية في العمللزمد علي قرم، "  1
www.elgari.com :2218جوان  13، تارةخ زةارة الموقع في. 

الدعهد العالدي للفكر  ،لأردفا) ،"، دراسة تأصيلية تطبيقيةنظرةة المخاطرة في الاقتصاد الإسلاميعدناف عبد ا﵁ لزمد عويضة، " 2
 .45، ص: (2010الإسلبمي،

http://www.elgari.com/
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من ىذا الدفهوـ يفهم أف الضماف لػمل معتٌ برمل تبعة الدلك ربحا أك خسارة، أك برمل نتائج التصرؼ  
جلى ىناؾ علبقة كثيقة بتُ الضماف بدعتٌ برمل التبعة، كبتُ القبض الشرعي، الدالر غنما كغرما، كتت

فالقبض الشرعي الذم لػوؿ التصرؼ في الدلك كىو القبض الناقل للضماف كيفما كاف من البائع إلذ 
 الدشتًم

 الغرر -2
سو أك مالو الغرر في اللغة ىو من اسم مصدر من التغرير، كىو الخطر كالخديعة، كتعريض الدرء نف    

 .1للتهلكة
  .2"في الاصطلبح الفقهي " ما يكوف مستور العاقبة    

فالغرر مبناه على الجهالة، كىذه الجهالة إما أف تكوف في الدبيع أك في الثمن، كبيع الغرر ثابت الحرمة في 
 .3السنة، فيما ركاه أبو ىريرة، أف الرسوؿ صلى ا﵁ عليو كسلم نهى عن بيع الغرر

عت الأمة على حرمة بيع الغرر، كقد ضربوا ببيع الغرر أمثلة عديدة : كبيع الطتَ في الذواء قد أبصف  
كالسمك في الداء، كبيع الثمار قبل ظهورىا، بيع الحمل دكف أمو، أك ما في بطوف الحيوانات... الخ، 

  .لدلبمسة... الخكتسمى بيوع الحظر كمنها: بيع حبل الحبلة، كبيع البعتَ الشاردة، بيع الحصاة، بيع ا
 تكمن العلبقة بتُ الغرر كالدخاطرة فنجد أف الدخاطرة أعم من الغرر، فالدخاطرة نوعاف:     

 .لساطرة بسبب الجهل بالدبيع أك بالثمن، فهذه مقامرة كغرر -
لساطرة بسبب عدـ برقق العاقد من كونو رابحا في الصفقة التي دخل بها، أم أنو يعلم الدبيع كالثمن  -
نو لا يدرم ىل الثمن مناسب أـ لا؟، كىل ستَبح في السلعة بعد ذلك أـ لا؟، فهذه الدخاطرة ليست لك

 من الغرر، بل كلا بزلو منها أم بذارة.
 المجازفة  -3

كرد تعريف للمخاطرة بدعتٌ المجازفة في حديث ابن تيمية فقاؿ: "المجاىدة في سبيل ا﵁ فيها لساطرة، فقد 
ك سائر ،الأمور من الجهالة كالدزارعة كالدساقاة كالتجارة ، كالسفر كغتَلعا، بل إف يغلب كقد يغلب، ككذل

                                                           
"، البنك الإسلبمي للتنمية، الدعهد الإسلبمي للبحوث الغرر في العقود وآثاره في التطبيقات المعاصرةالصديق لزمد الأمتُ الضرير، " 1

 . 10، ص:ق 1414، 1993، 1 ، جدة، الدملكة العربية السعودية، ط4كالتدريب ، سلسلة لزاضرات العلماء البارزين رقم 
بتَكت، ، )الطبعة الأكلذ، "، دراسة كبرقيق خليل لزي الدين الديسالمبسوط للسرخسيشمس الدين أبو بكر لزمد بن أبي سهل السرخسي، " 2

 .194ص:  ،(2000، دار الفكر للطباعة كالنشر كالتوزيع  ،لبناف
 .195ص:  الدرجع نفسو، 3
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الدخاطرة بريط بالبشر في حياتهم اليومية، كالبشر لا يعلموف بالغيب، كلا يتصرفوف بناءا على اليقتُ، أك 
 .1التأكد بل بناءا على الظن كعدـ التأكد"

ترسي العقد بتُ الدتعاملتُ على الاحتماؿ المجرد، كما ىو حاؿ  فالمجازفة أك الدقامرة ىي تلك التي      
  .لعب الديسر كالرىاف على الخيل أك الرىاف

 اختلاف المخاطر عند الفقهاء عن المخاطر في الدراسات المالية: سابعا
قدية على الخطر في الدفهوـ الدالر ىو تلك القول التي تؤدم إلذ الضراؼ الدسار بحيث لا توصل العلبقة التعا

الذدؼ الدتوخى أك النتيجة الدأمولة، كىذه القول ليس لذا علبقة مباشرة بصيغة العقد، كإلظا متصلة 
أما الخطر في الدفهوـ الفقهي فهو متعلق  بالظركؼ ا﵀يطة بالعقد، مثل: تغتَ الدناخ الاقتصادم... الخ
فالعقود في الشريعة الإسلبمية لغب أف تكوف بالعقد، كيشتَ إلذ عدـ التيقن الذم تولده العلبقة التعاقدية، 

كاضحة في بياف الحقوؽ كالالتزامات الدتولدة منها، فإذا شابها الغموض أك عدـ الوضوح انقلبت إلذ عقود 
خطرة غرر، بصرؼ النظر عن الظركؼ الخارجية ا﵀يطة بالدتعاقدين فإف ىذه لا تدخل في مفهوـ الخطر 

ف الخطر في لغة الفقهاء لؼتلف عن الخطر في مفهوـ الدراسات الدالية فهو يتضح لشا سبق أ2بدعناه الفقهي
عند الفقهاء كصف أنواع من العقود تتضمن صيغتو حقوقا كالتزامات احتمالية لطرفيو، أما في مفهوـ 
الدراسات الدالية فهو متعلق بالقول التي بركم الوصوؿ إلذ الغرض النهائي من العقد، أك الحالة التي 

 .ن احتماؿ الالضراؼ عن الطريق الذم يوصل إلذ النتيجة الدأمولةتتضم
 المطلب الثاني: أنواع المخاطر في المصارف الإسلامية  

إلذ لساطر مالية كلساطر غتَ  بشقيها التقليدم كالإسلبمي الدصارؼ الإسلبمية التي تواجوتنقسم الدخاطر 
 كما يأتي : في ىذا الدطلب توضيحها  ، كسنحاكؿ  مالية كلساطر بزتص بها جراء طبيعة عملها

 المخاطر المالية أولا: 
 :أقساـ ىي إلذ ثلبثة تصنفالخسائر ا﵀تملة في الأسواؽ ، ك  تلك بُسثل الدخاطر الدالية

  مخاطر الائتمان -1
بزتلف لساطر الائتماف في البنوؾ الإسلبمية بحسب صيغ نشاطها، ففي تلك التي تعتمد على اقتساـ الربح 

ة يتمثل الخطر في عدـ قدرتها على برصيل العائد. أما في الصيغ تقوـ على أساس عائد ثابت، كالخسار 

                                                           
دار الكتب العلمية، ، دكف سنة  ،بتَكت، لبناف) مختصر الفتاوى المصرةة لابن تيمية"،د بن علي الحنبلي البعلي، "بدر الدين أبي عبد ا﵁ لزم 1

 .535، ص: (النشر
في العلوـ الاقتصادية، جامعة أبي بكر  غتَ منشورة "، أطركحة دكتوراهالبنوك الإسلامية، دراسة قياسيةإدارة المخاطر في طهراكم أسماء، " 2

 .27، ص: 2014، 2013 الجزائر، ، تلمساف،بلقايد
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 .1فيتمثل الخطر فيها في عدـ تسديد العميل التزاماتو الدتعهد بها
تنشأ عندما يكوف على أحد أطراؼ  تكوف لساطر الائتماف في صورة لساطر تسوية أك مدفوعاتبحيث  

)مثلب في  أصولا ثلبّ  في حالة عقد السْ  لدّ  أك الإستصناع ( أك عليو أف يسلم)م الصفقة أف يدفع نقودا
صيغ  أصوؿ أك نقود،( لشا يعرضو لخسارة لزتملة. كفي حالة بيع الدرابحة قبل أف يتسلم ما يقابلها من

يك بسداد لساطر الائتماف في صورة عدـ قياـ الشر  الدشاركة في الأرباح )مثل الدضاربة كالدشاركة.( كتأتي
الدعلومات عندما لا يكوف لدل  كقد تنشأ ىذه الدشكلة نتيجة تباين ،الدصرؼ عند حلوؿ أجلو نصيب

الدشاركة/  الأرباح الحقيقية لدنشآت الأعماؿ التي جاء بسويلها على أساس الدصارؼ الدعلومات الكافية عن
لائتمانية في صورة لساطر الطرؼ الآخر تنشأ الدخاطر ا الدضاربة. كبدا أف عقود الدرابحة ىي عقود متاجرة،

عوامل خارجية عامة كليست خاصة  الدستفيد من التمويل كالذم تعثر أداؤه في بذارتو ربدا بسبب كىو
 2.)بو

 مخاطر السيولة  -2
بردث لساطر السيولة عند عجز البنك الإسلبمي بالوفاء بالتزاماتو لشا يعرضو لخسائر لزتملة، فالبنوؾ 

دـ الأمواؿ قركضا لآجاؿ لزددة بل تقوـ بتمويل مشاريع حقيقية يصعب في معظم الإسلبمية لا تق
الأحياف انضباط مواعيد تصفيتها كبرصيل نتائجها مهما كانت تنبؤات دراسات الجدكل كبرامج التنفيذ 

،كإف كاف من الناحية  3،كيتًتب على ذلك صعوبة إلغاد السيولة اللبزمة في الوقت الدناسب لرد الودائع
العملية تشكو البنوؾ الإسلبمية من زيادة السيولة لديها أكثر من قدرتها الاستيعابية، إلا أف ذلك لا يصح 
أف يدفعها إلذ الدخاطرة غتَ ا﵀سوبة في استثمارات طويلة الأجل، إذ أف أم ظرؼ طارئ عاـ )سياسي أك 

 .4تَ حالة البنك الإسلبمياقتصادم( أك خاص )كعدـ توزيع أرباح لرزية على الدودعتُ( كفيل بتغي
 
 
 

                                                           
1 - Mohamed Ali Elgari ," Credit Risk in Islamic Banking and Finance. ISLAMIC 
ECONOMIC STUDIES, Vol. 10, No. 2,Muharram 1424H (March 2003), PP. 1-25. 

 . 64طارؽ ا﵁ خاف، أبضد حبيب، إدارة الدخاطر مرجع سابق، ص:  2
الدؤبسر العلمي الدكلر السنوم  :بحث مقدـ إلذ ،" لساطر الاستثمار في البنوؾ الإسلبمية كسبل التقليل منها"،خدلغة، غالب عوض الرفاعي خالدم 3

 . 28، ص: 2007أفريل  18-16، جامعة الزيتونة، الأردف، أياـ إدارة المخاطر واقتصاد المعرفةالسابع: 
حالة بنك الفلاحة والتنمية الرةفية وبنك  –دراسة مقارنة بين البنوك التقليدةة والبنوك الإسلامية –ة إدارة المخاطر البنكيخضراكم نعيمة، "4

"، رسالة ماجستتَ غتَ منشورة في العلوـ الاقتصادية، بجامعة لزمد خيضر، )بسكرة، الجزائر(، كلية العلوـ الاقتصادية كالتجارية، -البركة الجزائري
 .69، ص: 2009-2008كعلوـ التسيتَ، سنة 
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 مخاطر السوق -3
كالتقلبات في أسعار ، كىي عبارة عن الخسائر الدتعلقة بالايرادات نتيجة للتقلبات في أسعار الصرؼ

بشيء من كسنتعرض إليها أسعار السلع  الفائدة ، كالتقلبات في أسعار الاكراؽ الدالية كالتقلبات في
 التفصيل في الفصل الثالش.

 لمخاطر الغير مالية )مخاطر الأعمال(ثانيا: ا
كالدخاطر  ،كمخاطر التشغيل  ،الدصارؼ نتيجةن للؤعماؿ التي بسارسػها الدخاطر الغتَ مالية بردث

  من الدخاطر لذذا النوعكنقدـ فيما يلي شرحان لستصران ـ، عدـ الالتزا كالدخاطر الػسياسية كلسػاطر ،القانونية
 كالآتي:

 التشغيل مخاطر  -1
 أنواعان لستلفة من الأخطاءنشطتو الدختلفة التي ينتج عنها لخطر الناجم عند لشارسة البنك الإسلبمي لأىو ا

كمنها الفنية التي بردث  .،منها البشرية التي تكوف بسبب عدـ الكفاءة كالتدريب على أساليب العمل
ء الدتعلِّقة بالعمليات التي أك أجهزة الاتصالات الدختلفة، كمنها الأخطا نتيجة لإعطاب أجهزة الحاسوب،

كمنها لساطر السمعة كالتزكير، السرقة كالسطو،  1،كعدـ الدقة عند تنفيذ العمليات بردث في الدواصفات،
كمنها أخطار أخلبقيات الدهنة مثل إفشاء السر الدهتٍ، كيعد الافتقار إلذ الرقابة  الجرائم الالكتًكنية،

يات الأمور في البنوؾ الإسلبمية من أىم أنواع لساطر التشغيل التي الداخلية كضعف سيطرة الإدارة على لرر 
تؤدم لخسائر مالية كبتَة نتيجة الخطأ أك التأختَ في تنفيذ القرارات في الوقت الدناسب أك لشارسة العمل 

 2.الدصرفي بدكف التزامات بالقواعد ا﵀ددة
 المخاطر القانونية   -2

 ية كمنها ماىو مشتًؾ بينها كبتُ الدصارؼ التقليدية كمنها ما بزتصتتنوع أشكاؿ كمصادر الدخاطر القانون
 بو الدصارؼ الإسلبمية، كمن أمثلة الدخاطر الدشتًكة بتُ الدصارؼ التقليدية كالإسلبمية تعرض ىذه
 الدصارؼ لتغتَات غتَ متوقعة في القوانتُ كلوائحها كعدـ اليقتُ فيما يتعلق بتفستَات العقود كعدـ توفر

 ات القانونية الجيدة، كمن أمثلة الدخاطر القانونية التي بزتص بها الدصارؼ الإسلبمية أف ىناؾ بعضالخبر 

                                                           
الدلتقى الوطتٍ الثالش  :"، بحث مقدـ إلذ "إدارة الدخاطر في البنوؾ الإسلبمية: الامكانات كالتحدياتمسعودم عبد الذادم، مسعودم ختَة،  1

الجزائر،  ، بجامعة الأغواط، الدروس المستفادة من الأزمة المالية العالمية–الأساليب الحدةمة لقياس وإدارة المخاطر المصرفية حوؿ: 
 .9، ص: 2015نوفمبر 

مركز ،  13،ـ  الاقتصاد الإسلامي -جامعة الدلك عبد العزيز لرلةبحث في: ، "حوار حوؿ الوساطة كالدصارؼ الإسلبميةلزمد، "كماؿ يوسف  2
 .12، ص: ق1421، جدة النشر العلمي، جامعة الدلك عبد العزيز،
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الأكجو التشغيلية في أنشطة ىذه الدصارؼ قد تكوف غتَ مشمولة بالقانوف على لضو كاؼ كذلك لأف كثتَ 
 .1من ىذه الدصارؼ تعمل في بيئة قانونية تطورت للتعامل مع الدصارؼ التقليدية

  مخاطر عدم الالتزام -3
 ،الدعايتَ الدكلية لتعليمات البنػك الدركػزم، أكالإسلبمي تنشأ لساطر عدـ الالتزاـ عند بذاىل البنك 

الدركزم، باعتباره بنك الحكومة،  كتطلب من البنػك ،فعادةن ما تصدر الدكلة سياسات مالية كنقدية
كلػدث في بعض الأحياف، كنتيجة لتقديرات  ،ملةالعا متابعة تنفيذ ىذه السياسات من قِبػل الدػصارؼ

لشا يدفع البنك الدركزم  ،كعدـ التزاـ بتلك السياسات ،بعض الدصارؼ خاطئة حدكث بذاكزات مػن
أيان كاف نوعها لذا لساطرىا، حيػث يعػرؼ البنػك  ،كبالطبع فإف تلك العقوبة، تلك الدصارؼ إلذ معاقبة

الدعلومات إلذ  كقد تتسرب تلػك ،ملتزـ بأنظمة كلوائح الحكومة الأكساط الدصرفية بأنو بنك غتَ في
 ،استقطاب موارد مالية جديدة فتؤثِّر سلبان على قدرة البنػك في ،قطاع كبتَ من الدودعتُ كالجمهور

، كما أف لزفظتو  تهمالدودعوف على كدائعهم كاستثمارا كلؼػشى ،باعتباره بنكان لسالفان للقوانتُ كالأنظمػة
 .2الجزاءات ية ستتأثر من جراء ىػذهالدال

 : مخاطر مرتبطة بصيغ التموةل الإسلاميلماثا
 كتتمثل في : 

 مخاطر الصيغ ذات الهامش المعلوم -1
كالدقصود بالدرابحة ىنا الدرابحة للؤمر بالشراء كالتي لؽكن تلخيص ىذه  :مخاطر التموةل بالمرابحة -1-1

الدصرؼ طالبان منو شراء سلعة معينة  إلذف يتقدـ العميل ، أتالرالصورة من صور بيع الدرابحة على النحو ال
ساس الوعد من قبل العميل بشراء تلك السلعة مرابحة، بنسبة ربح يتفق أبالدواصفات التي برددىا على 

يقوـ الدصرؼ بعد ذلك بشراء تلك السلعة كلؽلكها كمن ثم يقوـ بعرضها على العميل الذم  ،عليها مسبقان 
لو الحق في رفضها كالعدكؿ  أفكعلى العميل الالتزاـ بشرائها بناء على كعد مسبق منو، كما  ،امر بشرائهأ

شيوعان لدل بصيع الدصارؼ  الإسلبميصيغ الاستثمار  أكثركيعد بيع الدرابحة للؤمر بالشراء من  ،3عنها
قابلية للتطبيق كما  الصيغ أسهلمن  –الدرابحة  – إنهاىذه الدصارؼ  لاعتقادالدعاصرة كذلك  الإسلبمية

                                                           
في الإقتصاد الإسلبمي كدكرىا في إبتكار كتطوير منتجات إدارة الدخاطر بالصناعة الدالية الإسلبمية،  مراجعة لنظرية الدخاطرةعبد الكرلص أبضد قندكر، 1

 لتحوط وإدارة المخاطر في المصارف والمؤسسات المالية الإسلامية،فعاليات ملتقى الخرطوـ للمنتجات الدالية الإسلبمية حوؿ امداخلة ضمن 
 .28،، ص:2012أفريل  5،6لرابعة، يومي جامعة الدلك فيصل السعودية، النسخة ا

 . 15مرجع سابق ، ص: "، إدارة المخاطر في المصارف الإسلامية" فضل عبد الكرلص لزمد،   2
 ،الدغرب ، الدركز الثقافي العربي ،الدار البيضاء)"، البنوك الإسلامية، التجربة بين القانون والفقو والتطبيقعائشة الشرقاكم الدالقي، "  3

  .60، ص: (2000
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 أف الأخرل، إلاالصيغ الاستثمار الطفاضان في درجة الدخاطر من الصيغ  أكثرمن  إنهايعتقد البعض الآخر 
 :1كما يلي ىذه الصيغة لا بزلو من الدخاطر التي لؽكن تلخيصها 

 الدصرؼ للخطر في حالة عجز العميل عن السداد كعدـ الحصوؿ على ضمانات كافية أمواؿتعرض  -
التنفيذ على ىذه الضمانات  أف إذالقضاء ككجود رىن عقارم على سبيل الدثاؿ،  إلذحتى مع اللجوء 

الدصرؼ يفقد عائد على ىذه  أف، كىذا يعتٍ الأحيافمدة طويلة تصل لأكثر من سنة في بعض  إلذلػتاج 
 رؼ.القانونية اللبزمة حتى يتم برصيل حقوؽ الدص الإجراءاتطيلة فتًة ابزاذ  الأمواؿ

البنك طواؿ مدة الدرابحة، ففي بيوع الدرابحة للؤمر بالشراء يتم برديد نسبة الدرابحة كتضاؼ  أرباحثبات  -
كيتم توزيع الدبلغ على مدة التسديد الدتفق عليها مسبقان ، ككما ىو معركؼ قيمة  ،رأس الداؿ )التمويل( إلذ

تأخر على العكس  لشا ىو مطبق في البنوؾ  ـأ بالتسديدثابتة  لا تتغتَ سواء تقدـ العميل  الكمبيالات
 إذادعت الحاجة لذلك، كما انو لؽكن احتساب فائدة تأختَ  إذاالتقليدية حيث لؽكن تغيتَ سعر الفائدة 

 ما حصل .
فمن الناحية الشرعية  ،غتَ ذلك آك ةسواء ىلبؾ السلعة الدشتًا :بنك الدسؤكلية بذاه البضاعةلبرمل ا -

فإذا ما  ،عنها للعميل التنازؿلسلعة التي سيشتًيها للعميل كحيازتها، كمن ثم لغب على البنك بسلك ا
فتبقى ملكيتها للمصرؼ الذم  ،للعميل ةحدث موانع بروؿ دكف برويل ملكية السلعة الدشتًا أفحصل 

 .2ىذه العملية أثناء في حالة تلفها أكقد لا يستطيع بيعها ثانية كيتحمل خسارة قيمة ىذه البضاعة 
"عقد على الدنافع بعوض"  أنهاعلى  الإجارةعرؼ بعض الفقهاء  :بالإجارةمخاطر التموةل  -1-2

ذلك مستلزمات للتنمية الاقتصادية كيقوـ  إلذكمعدات كعقارات كما  أجهزةحيث يقوـ الدصرؼ بشراء 
كؿ ملكية تأجتَ تشغيلي حيث في التأجتَ التمويلي تؤ  أكبتأجتَىا لددة لزدكدة سواء كاف تأجتَ بسويلي 

التي لذا دكر كبتَ في  الإسلبميةمن العقود  الإجارةالدستأجر في نهاية مدة العقد للمستأجرة.  كيعتبر عقد 
التنمية الاقتصادية كبشكل خاص في التنمية الصناعية، كتقوـ البنوؾ التقليدية كمؤسسات متخصصة بهذه 

في بداية  أكركبافي التنمية الاقتصادية ، كتنبهت في الوقت الحاضر كذلك لدا لذا لشيزات كدكر كبتَ  الأعماؿ
 احتياجاتالخمسينات لذذه الصيغة الاستثمارية كذلك على اثر ظهور الثورة الصناعية كما رافقها من 

فائدة كبتَة  الأجهزةلآلات كمعدات كخاصة الرافعات كالبواخر التي كجد عملية الاستئجار لدثل ىذه 
 :3نوجزىا كما يلي أفمن الدخاطر التي لؽكن  ىذه الصيغة لا بزلوك  )الدؤجر كالدستأجر(. للطرفتُ

                                                           
  . 62"، مرجع سابق، ص: البنوك الإسلامية، التجربة بين القانون والفقو والتطبيقعائشة الشرقاكم الدالقي، " 1
، إدارة الدؤبسر العلمي الدكلر السنوم السابع بحث في : ، "إدارة الدخاطر في الدصارؼ الإسلبمية  ،"غالب عوض الرفاعي ك فيصل صادؽ عارضة   2

 . 16ص:، 2007افريل ،16 – 18، جامعة الزيتونة ، الأردف ، أياـ  قتصاد المعرفةالمخاطر و ا
 .17-15:، ص ص نفسورجع الد 3
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بضلة تسويقية  إلذكالدعدات من قبل الدصرؼ لػتاج  الأجهزةشراء ىذه  أف: كتتمثل في مخاطر تسوةقية -أ
 الأخذلذلك لا بد من  ،منظمة من قبل الدصرؼ لجذب انتباه العملبء للتعاكف مع الدصرؼ في ىذا الشأف

تعرض  كإلالاحتياجات السوؽ كالطلب على ىذه الدعدات،  الأجهزةعتبار عند شراء مثل ىذه بعتُ الا
 لساطر كبتَة تتمثل في بذميد رأس الداؿ كقد يتسبب بخسائر كبتَة كذلك . إلذالدصرؼ 

بانتظاـ تعطيل رأس الداؿ عامل للمصرؼ  الأجرةكيعتٍ عدـ دفع  :الأجرةمخاطر عدم انتظام دفع  -ب
 السائلة لديو. الأمواؿاستثمار  إعادةمن حيث  أكحيث تشغيل رأس الداؿ سواء من 

كخاصة في العصر الحالر الذم يشهد تسارعان متزايدان في  التكنولوجية: الأساليبمخاطر التغير في  -ج
من التقدـ التكنولوجي الدتسارع في  الأياـكخاصة ما نشاىده كنلمسو ىذه  ،كالعلمي التكنولوجيالتقدـ 

الذم  الأمر ،الحاسوب الذم تطالعنا الصحف اليومية كل يوـ بشيء جديد في ىذا الدضمار زةأجه
 .1يتم اختبار مواد التأجتَ بعناية فائقة كبحرص شديد خوفان من تعريض الدصرؼ لدخاطر كبتَة أفيستوجب 

و كبناء عقد الاستصناع عبارة عن عقد يقوـ الدصرؼ بدوجب مخاطر التموةل بعقد الاستصناع: -1-3
يتم بيعها لطالب الصنعة  أفسلعة اك ما شابهها بتكلفة معينة على  استصناعبعلى تكليف من عميلو 

التكلفة الحقيقية مضاؼ اليها ربح الدصرؼ بحيث تسدد قيمة ىذا  أمبسعر لستلف عن سعر التصنيع، 
الدخاطر  أىمكاف  ،ددةربح الدصرؼ بدوجب مدة لزددة متفق عليها كبدواعيد لز إلذ بالإضافةالدستصنع 

 :التي يشتمل عليها عقد الاستصناع ىي
الدستصنع كبدواصفات  باستصناعيقوـ الدصرؼ  إفعناصر العقد   أىملساطر اختلبؼ الدواصفات: من  -أ

 أفلد يكن بنفس الدواصفات الواردة، حيث  إذالزددة بدقة دقيقة جدان لأف الدستصنع يصبح عدلص الفائدة 
 يرفض الدستصنع اذا لد يكن بنفس الدواصفات. أفالعقد  أحكاـحسب  رؼمن حق عميل الدص

في عقد الاستصناع، تاريخ  ألعيةنصنع في الوقت ا﵀دد: يلي الدواصفات تلساطر عدـ تسليم الدس -ب
لد يتم تسليم الدصنع في الوقت ا﵀دد من حق العميل فسخ  فإذاعن سابقة ،  ألعيةالتسديد الذم لا يقل 

من الخطورة بدكاف كيشكل عبء كبتَان على الدصرؼ في حالة  الأمركىذا  ،دـ قبوؿ الدستصنعالعقد كع
 تأخر موعد التسليم عن الوقت الدقرر كالدتفق عليو مسبقان. إذارفض الدستثمر استلبـ الدستصنع 

 ةكإعادعدـ انتظاـ التسديد يعطل عملية دكراف رأس الداؿ  إفلساطر عدـ انتظاـ التسديد حيث  -ج
عدـ الانتظاـ في  إف إلاكبالتالر برقيق عائد لرز من ىذه العملية  ،استثمار رأس الداؿ بالشكل الدناسب

  .2التسديد يعطل كل ىذه الخطط الدرسومة كسياسات الاستثمار الدخطط لذا مسبقان 
                                                           

 
1
 .17ص:  ، مرجع سابق،غالب عوض الرفاعي، فيصل صادؽ عارضو 

 18الدرجع نفسو، ص:  2
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م في ىي الدخاطر التي يتعرض لذا الدصرؼ نتيجة استخدامو صيغة السل مخاطر التموةل بالسلم: -1-4
كتنشأ   لعميل كىي صيغة نادرة التطبيق كذلك لارتفاع الدخاطر أك لصعوبات تطبيقية بسويل مشركع

  : الدخاطر في صيغة السلم من عدة مصادر نوجزىا فيما يلي
يعتبر النشاط الزراعي بطبيعتو ذك لساطر كوارثيو بسبب العوامل الطبيعية، فقد لا يكوف  :لكوارثا -أ

حصاد العميل ذك التصنيف التمويلي الجيد كافيان لدا باعو سلمان للمصرؼ، كتتفاكت لساطر العميل في عدـ 
 . 1تسليم نوع غتَ متفق عليو تسلم الدسلم فيو في حينو أك عدـ تسليمو تامػان ، أك

كقت إبراـ  كذلك بأف يتغتَ سعر السوؽ كقت تسليم الدسلم فيو عن السعر الػسائد :تذبذب أسعار -ب
 لأف ،تتم تداكلذا أك استبدالذا صيغة الػسلم لا حيث إف ،العقد ، كعادة تقع ىذه الدخاطر على الدصرؼ

زين كىي تكلفة إضافية كىذه السلعة برتاج بز ،الاتفاؽ ينتهي بتسليم السلعة العينية كبرويػل ملكيتهػا
 .كما أف أسعار السوؽ عنػ التعاقد  ،كاستثنائية

لشاطلة العميل كتعمده في إضاعة  كىذا بدكره يرجع إلذ :تعذر تسليم المسلم فيو عند حلول الأجل  -ج
الطفاض حجم ا﵀صوؿ لأسباب خارج عػن إرادة كسيطرة  في حالة السلعة الزراعيةك ، حقوؽ الدصرؼ

كن لظركؼ كل ،تكوف السلعة لزل العقد لشا يغلب كجودىا في الأسواؽ عند حلوؿ الأجػل أف ، أكالعميل
عدـ رغبة الدصرؼ بأف تؤكؿ إليو سلعة لا لؽكن كربدا ل، اقتصادية عامة أدت إلذ اختفاء السلعة من الأسواؽ

يف بززينها في بالإضافة إلذ تكال ،كالتػي تتقلب حسب ظركؼ العرض كالطلب ،التنبؤ بأسعارىا مػستقبلبن 
  .2الدستودعات كتعرض تلك الدستودعات إلذ لساطر أخرل كالحريق كالتلف كالسرقة

 مخاطر الصيغ التشاركية   -2
 مخاطر التموةل بالمشاركة: -2-1

 أموالا تضاؼ إلذ أمواؿ الدصرؼ الإسلبميالعقد الذم يتم بدقتضاه تقدلص  على أنها تعرؼ الدشاركة
 في رأس الداؿ، كيتحمل كلب الطرفتُ أية خسارة كل بقدر نسبة مشاركتو فيالعميل في صورة مشاركة 

 رأس الداؿ كالأرباح توزع على الطرفتُ بنسبة مشاركة كل منهما في رأس الداؿ بعد أف يتم دفع النسبة
 .3الإداريةلأم من الطرفتُ مقابل الخدمات  -إف كجد-الدتفق عليها من الربح 

 
                                                           

، البنك الإسلبمي للتنمية، الدعهد 3ة مناسبات رقم كرقالرقابة والإشراف على المصارف الإسلامية"، لزمد عمر شابرا، طارؽ ا﵁ خاف،"  1
 . 76ـ، ص: 2000الإسلبمي للبحوث كالتدريب، جدة، 

2
"، أطركحة دكتوراه في الاقتصاد الإسلبمي، كلية مخاطر صيغ التموةل التجارةة الإسلامية في البنوك السعودةةعادؿ بن عبد الربضاف بن أبضد بوقرم، "   

 .144، ص: 2005لبمية، جامعة أـ القرل، الشريعة كالدراسات الإس
  . 66:. ص(، 2006مؤسسة شباب الجامعة، الطبعة الأكلذ، )الإسكندرية، إدارة البنوك التجارةة والإسلامية"، أبضد لزمد الدصرم، "3
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صيغ الدشاركة، بسبب حقيقة عدـ كجود مطلب الضماف، مع إحتمالات الخطر  تزيد الدخاطر الدتوقعة في
الأخلبقي، كالإنتقاء الخاطئ للزبائن، كضعف كفاءة ىذه الدصارؼ في لراؿ تقييم الدشركعات، ثم إف التًتيبات 

نظم ا﵀اسبة كالدراجعة، لا تشجع التوسع في استخداـ ىذه الصيغة من قبل الدصرفية مثل الدعاملة الضريبية ، ك 
 الدصارؼ الإسلبمية.

بعقود الدشاركة الدائمة من قبل الدصرؼ، حيث يبيع ىذا الأختَ إلذ ىذه الدخاطر، فإف التعامل بالإضافة   
ة على شكل أقساط، كفي الأختَ تصبح كامل ملكية الدشركع م يدفع بشن ىذه الحصللشريك، الذحصتو 

، كفي حاؿ تعرض الدشركع للفشل، فإف الدصرؼ يتعرض لدخاطر للشريك على أساس سعر لزدد مسبقا
 .1التشغيل

لدخاطر الائتماف، فالدخاطر التشغيلية  ذا يعرض الدصرؼوقعة ، فهالشريك في تقدلص التدفقات الدت تعثركعند   
إلذ تعرض الدصرؼ لدخاطر يؤدم التدفقات النقدية الدتوقعة، كىذا الأختَ  ذبذبئر كتم خساكالائتمانية تؤد

 .سلبمي عاجز عن تقدلص الأمواؿ للبستثمارات الدخطط لذا السيولة ، لشا لغعل الدصرؼ الإ
أف سعر حق الدلكية ثابت في عقود الدشاركة الدتناقصة، كإف عدـ الدساكاة بتُ سعر السوؽ الفعلي لذذا كما   

 كالسعر الثابت يؤدم إلذ خسارة لزتملة في الربح، كفي ىذه الحالة يتعرض الدصرؼ لدخاطر السوؽ. الحق
لو بالعقد، كعدـ التزامو بشركط الدشاركة، أك سوء إدارتو إخلبأف ىناؾ لساطر تتعلق بالشريك، من حيث كما 

 .2للمشركع، أك تعديو أك تقصتَه في أداء الدشركع بصورة سليمة
 مخاطر التموةل بالمضاربة  -2-2  

ده كخبرتو ، أحدلعا بدالو )أم رب الداؿ( كالآخر بجهعقد بتُ طرفتُ أك مشاركة بتُ اثنتُالدضاربة ىي 
كعند الخسارة يتحمل رب  ،3، على أف يكوف الربح على ما تم اشتًاطو في العقد كبراعتو )أم الدضارب(

الداؿ ) الدصرؼ( الخسارة الدالية في حتُ يتحمل الدضارب ) عميل الدصرؼ( خسارة جهده كعملو بشرط 
شتًط عليو رب الداؿ، كإذا ثبت العكس يكوف ملزما بضماف الخسارة ا ماألا يكوف قد قصر أك خالف 

 4.أم ردىا

                                                           
دار الفكر للنشر كالتوزيع، عماف،  لصيرفة والتموةل الإسلامي"،لية في أعمال اإدارة المخاطر الماعبادم،" فوزاف العبتَ   1

  85،86، ص ص: 2014
  .86نفسو، ص: الدرجع   2

 .263-261ص ص:(، 1999، دار عياشي للطباعة ،مصر) لقرار الاستمماري في البنوك الإسلامية"،مصطفى كماؿ السيد طايل، "ا  3
  .135، ص: (2001عماف، دار كائل للنشر، ) أساسيات العمل المصرفي الإسلامي"،لزمود حسن صواف،"   4
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 خاؿ من الغش، معتُ معلوـ قدره كصفتو إلذ من ،الدضاربة ىي عقد يقتضي دفع نقد مضركب   
الدضاربة نضاـ بسويلي إسلبمي يقوـ من خلبلو البنك الجمع بتُ الداؿ .يضارب فيو بجزء معلوـ من ربحو

التي لا يستطيع أصحابها استثمارىا، كما أنها الوسيلة التي تقوـ على  قصد استثمار الأمواؿكالعمل 
بتُ طرفتُ أحدلعا  اشتًاؾكلشا سبق يتضح أف الدضاربة ىي  لؽلكوف الداؿ الاستفادة من الخبرات في من لا

قيق التعاكف الربح بينهما حسب الاتفاؽ، بهدؼ بر يقسمحيث  يدفع الداؿ كالعمل يكوف على الآخر،
، كلكن التمويل بالدضاربة يكتنفو العديد من الدخاطر التي لؽكن 1بتُ الطرفتُ بشكل تنظيم يعود بالنفع

 تلخيصها على النحو التالر :
فإف عملية الدضاربة  الإشارةكما سبق   :الدضاربة الدشتًكة أكسواء في الدضاربة العادية  الأرباحنسبة توزيع  -

 الأحياف،على ىذه العناصر بشكل غتَ متساكٍ في غالب  الأرباحيتم توزيع  عبارة عن جهد كرأسماؿ
يات الدضاربة فيتم برديد نسبة كذلك من خلبؿ تقدير الجهد الذم سيبذؿ في كل عملية من عمل

فأم خطأ في تقدير ىذا  ،متًكؾ لحسابات متعددة أكرباح للمضارب حسب الجهد الذم يبذلو الأ
مر الذم يستدعي اجراء الأ لساطر،لذ إس الداؿ أكبالتالر يعرض ر  ،س الداؿالجهد يكوف على حساب رأ

رباح حتى لا يظلم  نفس الوقت لتحديد نسب توزيع الأدراسة جدكل اقتصادية دقيقة جدان كفنية في
 . 2طراؼ العملية كتعريض مصلحة الدصرؼ للمخاطرأحد أ

فإذا ما تعرضت بضاعة عملية الدضاربة للتلف نتيجة تعرض البضاعة للتلف في ظركؼ استثنائية ،  -
سر جهده ، خحق بالدصرؼ لوحده كالدضارب يكوف لظركؼ استثنائية كغتَ متوقعة فإف الخسارة ستل
 .3كبالتالر تعرضت مصالح الدصرؼ لدخاطر عديدة

لأف عدـ تصفية ىذه العمليات يعرض رأسماؿ الدصرؼ لدخاطر  كصفية العملية: لشاطلة الدضارب في ت -
تصرؼ  عديدة منها لساطر تعطيل رأس الداؿ عن العمل، فالأصل في عملية الدضاربة كضع مالان برت

ك شرط من أالداؿ ضمن ىذه العملية دكف قيد  الدضارب ليتجر فيو، كلو مطلق الحرية للتصرؼ في ىذا
فإنو  ،الدصرؼ في حالة الدضاربة الدطلقة، فإذا ما قاـ الدضارب بالدماطلة في تصفية عمليات الدضاربة

 .4عاـ بذلك يعطل رأسماؿ الدصرؼ من العمل كيعود بدخاطر عديدة على الدصرؼ بشكل
 
 

                                                           
 .112، ص:( 2013عماف، الأردف دار النفائس للنشر كالتوزيع،) والتجارةة"،التموةل ووظائفو في البنوك الإسلامية  قتيبة عبد الربضاف العالش،" 1
  .15:عوض الرفاعي، فيصل صادؽ عارضة، مرجع سابق، صغالب  2
  15نفسو، ص:  الدرجع  3

  15نفسو، ص: الدرجع   4
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 الصيغ الزراعيةالتموةل بمخاطر  -3
ىي الدخاطر التي تواجو الدصرؼ عند بسويلو لصيغة الدزارعة كالدساقاة كالتي تتػسم بارتفاع درجة الدخاطر 

كلا سيما إذا   ،الطبيعية متمثلة في صعوبة التنبؤ بالكميات الدتوقع الحصوؿ عليها مػن كراء العملية الزراعية
 ،غتَ منتظمة للرم كما فػي حالػة الأمطار التي تتذبذب معدلاتها من فتًة إلذ أخرل كاف يعتمد على طرؽ

كمن الطبيعي أف تتجنب  ،كىذه الدخاطر تنشأ نتيجػة ظػركؼ تقػع خارج سيطرة كل من الدصرؼ كالدزارع
الدخاطر على الرغم من أف التمويل الإسلبمي أساسو برمل  ،الدصارؼ تقدلص التمويػل إلذ النشاط الزراعي

التي تنجم من لشارسة نشاط إنتاجي كليس بالضركرة أف تكوف لساطر اقتصادية كلكن قػد تكػوف لسػاطر 
 : تنشأ الدخاطر في صيغة الدزارعة كالدساقاة من عدة مصادر نوجزىا فيما يلي، ك 1طبيعية

أحداث يصعب  مثل الفيضانات كالرياح كالحشرات كالأكبئة كىي :أحداث غير عادةة ولكنها متكررة -
 ،يقوـ بدراسة الجدكل كبرديد أبعادىا كلغب على الدػصرؼ أف ،التنبؤ بها كبرديد أكقاتها كحجم أضرارىا

اللبزمة لدواجهتها حاؿ  كالاستًاتيجيةحتى يضع لذا الخطط  كذلػك ،كمدل تأثتَىا على ربحية الدػشركع
 .2كقوعها

بها، كعلى مدير  كىي أخطار لؽكن التنبػؤ ،ئقمثل الآفات كالحرا :أحداث غير عادةة وغير متكررة -
لساطر أخرل ترتبط بشكل التنظيم  توجدو الدشركع أف يتخذ الاحتياطيات للتخفيف من أثارىا عند كقوعها

 .3في إدارة كتنفيذ الدشركع ، كمدل كفائو بتعهداتو لضو الدصرؼ الداخلي للمشركع ، ككفاءة كخبرة العامػل
 اصة في المصارف الإسلامية : مخاطر ذات طبيعة خرابعا

 خاطر فقدان المقة في العمل المصرفي الإسلاميم -1
كمضامتُ القاعدتتُ الأساسيتتُ  تنشأ ىذه الدخاطر من افتقاد الفهم السليم لرسالة الدصارؼ الإسلبمية،

كىذا  ،، سواء تعلق الأمر بالعاملتُ في الدصرؼ أك الدتعاملتُ معو"ج بالضمافا الخر "ك "الغنم بالغرـ"كلعا 
يؤدم إلذ اىتزاز الثقة في مكانة الدصرؼ الإسلبمي، كبالتالر عدـ التعامل معو بسبب تشابو الأسلوب 

 .4 في صيغة الدضاربة زيادة الذوامش كما ىو الحاؿ العائد أككالطفاض 
 (التجارةة المنقولة(  مخاطر الإزاحة التجارةة  -2

                                                           
في الاقتصاد غتَ منشورة "، أطركحة دكتوراه ، "مخاطر صيغ التموةل التجارةة الإسلامية في البنوك السعودةةاف بن أبضد بوقرمعادؿ بن عبد الربض1

 . 146، ص: 2005الإسلبمي ، جامعة أـ القرل، الدملكة العربية السعودية، 
2
 416، ص: نفسهالمرجع   

3
 .416نفسه، المرجع   
العدد  ،الاقتصاد الإسلامي: عبد العزيز جامعة ، بحث في لرلة:2بازؿ ، كاقع تطبيق البنوؾ الإسلبمية لدتطلبات اتفاقيةرقية بوحيضر، مولود لعرابة 4

 .12:. ص2010الثالش، ،
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الإسلبمية، أك مع غتَىا من  مػن الدػصارؼ تهامثيلب تعمل الدصارؼ الإسلبمية في بيئة تنافسية سواء مػع
فالبنك الذم يكوف في مقدركه دفع عوائد  .العاملة ا شأف بصيػع الدؤسػسات الداليػةنهالدصارؼ التقليدية، شأ

لذلك فإف  ،استقطاب أمواؿ الدستثمرين كالدودعتُ على حد سواء مرتفعة لعملبئو، ىو الذم يتمكن من
 عادة على اختيار الدشركعات ذات الربحية العالية، حتى تتمكن من تقدلص عوائػد لرزيػة معظم البنوؾ برػرص

نفسو  الإسلبمي لغد الدصرؼ، كتنشأ ىذه الدخاطر نتيجة لضغوط بذارية حيث يرضى عنها الدستثمركف
عوائد عالية لأصحاب حسابات الاستثمار لإقناعهم  مضطران برت ىذه الضغوط لػدفع معػدلات

كإذا كاف معدؿ العائد الدطلوب  من سحبها كاستثمارىا في مكاف آخر مرار في استثمار أموالذم بدلان بالاست
بدوجب الشركط العادية التي تضمنها عقد الاستثمار، فاف  أعلى من معدؿ العائد الذم سػيدفعو الدػصرؼ

، الػذم 1اربللتخلي عن جزء من حصتو في الربح، كجزء من حصة الدػض الدصرؼ قد يتعرض لػضغوط
جزء من  كربدا يكوف امتناع الدصرؼ عن التخلي عن .الأحواؿ العادية من حق مسالعي الدصرؼ يكػوف في

 حصتو في الربح سببان في حدكث سحوبات كبتَة من قبل الدستثمرين، لشا قػد
 .يعرض الدصرؼ للمخاطرة

 مخاطر السعر المرجعي -3
أنها لا  اطالدلالفائدة  السوؽ الناشئة عن التغتَات في سعر قد يبدك أف البنوؾ الإسلبمية لا تتعرض لدخاطر

تتعامل بسعر الفائدة، كلكن التغتَات في سعر الفائدة بردث بعض الدخاطر في إيرادات الدؤسسات الدالية 
دكاتها الدالية الدختلفة. ففي الدرابحة مثلب يتحدد أسعار لأ الإسلبمية، لأنها تستخدـ سعرا مرجعيا لتحديد

الدخاطرة إلذ السعر الدرجعي، كىو في العادة مؤشر حر، كطبيعة الأصوؿ ذات  الربح بإضافة ىامش ىامش
الدرجعي لن  الثابت تقتضي أف يتحدد ىامش الربح مرة كاحدة طواؿ فتًة العقد. إف تغتَ السعر الدخل

البنوؾ الإسلبمية ف إىذا ف يكوف بالإمكاف تغيتَ ىامش الربح في ىذه العقود ذات الدخل الثابت. كلأجل
 .2الدصرفية تواجو الدخاطر الناشئة من برركات سعر الفائدة في السوؽ

 مخاطر السحب -4
 ،الحقيقية للودائع يقود نظاـ العائد الدتغتَ على كدائع الادخار كالاستثمار إلذ حالة عدـ التأكد من القيمة

العائد الدنخفض ربدا يكوف العامل  فا﵀افظة على قيمة الأصوؿ بدعتٌ بزفيض لساطر الخسارة جراء معدؿ

                                                           

 .10ص: .ـ1999، مارس بيان الغرض من كفابة رأس المال ،ىيئة ا﵀اسبة كالدراجعة للمؤسسات الدالية  1  
 أسس و قواعد النظرةة المالية الإسلامية ،ملتقىبحث في: ،  "نيةدارة الدخاطر في البنوؾ الإسلبمية ،دراسة ميدا، "إالأخضر لقليطي، غربي بضزة  2

  .10ص: 2010،جامعة غرداية ،
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كدائعهم، كمن كجهة نظر البنك، فاف ذلك يؤدم إلذ  الدهم في قرارات العملبء الخاصة بسحبهم أرصدة
 .1معدؿ العائد الدنخفض مقارنة بالدؤسسات الدالية الأخرل لساطر السحب التي يكوف كرائها

 مخاطر الأنشطة المصرفية الإلكترونية -5
يا الحديثة، كما أف تقدلص الخدمات الدصرفية وجالتطور الدستمر، كاستخداـ التكنولتتميز الدصارؼ ب

الإلكتًكنية أصبحت من الأصوؿ التنافسية بتُ الدصارؼ نظرا لتقدـ الأنشطة الدصرفية الإلكتًكنية 
د تسببت بتُ الدصارؼ كالعملبء كالتي ق الاتصاؿكالأنشطة النقدية الإلكتًكنية، كمن الدتوقع زيادة قنوات 

في ظهور بعض الدخاطر للمصارؼ لذلك فقد أقرت بازؿ أنو رغم الفوائد العائدة من ىذه الأنشطة 
الإلكتًكنية فإنها برمل الكثتَ من الدخاطر لذا لغب أف يكوف ىناؾ توازف بتُ الدخاطر كالفوائد، عن طريق 

قابة الدخاطر التي تلبزـ الأنشطة التًكيز على السلطات الرقابية في الدصرؼ، حيث تقوـ بتقييم كادارة ر 
الإلكتًكنية عن طريق أماف الدعلومات كبذهيز إمكانية متابعة العمل اليومي الدصرفي في الحالات الطارئة 

 .بدختلف أنواعها
 مخاطر رأس المال -6

 يرجع كجود ىذه الدخاطر إلذ عدـ كفاية رأس الداؿ لامتصاص الخسائر التي لؽكن أف بردث، ك بالتالر
البنوؾ الدركزية دائما بكفاية رأس الداؿ بالنسبة  تمتهلذذا  ىذه الخسائر على الدودعتُ ك الدائنتُ، ك تأثتَ

 .2حيث يعتبر ضماف لحقوؽ الدودعتُ ك الدائنتُ للمصارؼ،
  مخاطر وتحدةات أخرى تواجو البنوك الإسلاميةخامسا: 

ىناؾ لرموعة من برديات تواجو ىذه الأختَة بالإضافة إلذ الدخاطر التي تتعرض لذا الدصارؼ الإسلبمية ، 
 : 3نذكر

تقدـ  ىذه الدخاطر في الدصارؼ التقليدية التي أتنش : مخاطر الدخل الحلال والدخل الحرام -1
حتى بسنع الخلط بتُ  خدمات إسلبمية، أك بستلك فركعا إسلبمية، فإذا لد يكن لذذه الدصارؼ رقابة صارمة

ىذا الخلط عند بداية إنشاء أ ينش الأخر الناشئ من عمليات الفائدة ، قد الداؿ الناشئ من حلبؿ كالداؿ
 . رقابية شرعية الفرع الإسلبمي إذا لد يتم التحرم في البداية من ىيئة

 تستخدـ البنوؾ التقليدية : تحدي عدم جواز استخدام تغطية المخاطر بالمشتقات المالية -2
للتغطية ضد الدخاطر  يارات الدالية كالعقود الدستقبلية كالدقايضات،لية مثل عقود الخاالعديد من الدشتقات الد

                                                           
  .11، ص: ، مرجع سابق "دارة الدخاطر في البنوؾ الإسلبمية ،دراسة ميدانية، "إالأخضر لقليطي، غربي بضزة 1

 .285: ، ص(1996دار الصفاء للنشر ك التوزيع،  ،الأردف عماف،) ، الطبعة الثانية، ،"إدارة البنوك"بضد جودة، أزياد سليم رمضاف، لزفوظ  2
   . 7" إدارة الدخاطر في الدصارؼ الإسلبمية"، مرجع سابق ، ص: ،مفتاح صالح   3
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كبهذا لا لؽكن للمصارؼ الإسلبمية أف  يتعرض لذا البنك في الدستقبل بسبب تغتَات أسعار الفائدة، التي
 .شرعية لاستخدامها في التغطية ضد الدخاطر تستخدمها كىذا ما لغبرىا على البحث عن بدائل

الدالية من  يتم استخداـ أمواؿ الاستثمار جنبا إلذ جنب مع الدوارد :انتقال المخاطر تحدةات منع -3
الجارية ىي أمواؿ أخذىا  الحسابات الجارية، فالودائع الاستثمارية ىي أمواؿ للمضارب، أما الحسابات

ة، في على الدصارؼ الإسلبمي تبرديا البنك على سبيل القرض الحسن، كىذا يعتبر ظاىرة فريدة تفرض
أصحاب الاستثمار فيجب عليهم الدشاركة في لساطر  حتُ بذب الحماية لأصحاب الودائع الجارية، أما

الغالب التمييز بتُ الأصوؿ الدختلفة، كىذا لؼلق للبنك مشاكل  العمل، كلكن في الواقع لا يتم في
ة لا لؽكن فصل الضماف لأصحاب الودائع الجارية، كفي حالة حدكث أزم السحب في حالة عدـ كجود

 الجارية عن كدائع الاستثمار. كتعتبر لساطر سحب الودائع التحدم الأىم في الدصارؼ لساطر الودائع
للوديعة كالعائد  الإسلبمية، كىي أكثر خطورة فيها مقارنة بالدصارؼ التقليدية، كذلك أف القيمة الاسمية

لغب منع انتقاؿ لساطر  ر، كلذلكغتَ مضمونتُ لأصحاب الودائع حسب شركط عقد كديعة الاستثما
 .1رأس الداؿ إلذ الودائع الجارية كدائع الاستثمار إلذ الودائع الجارية، كما لغب منع انتقاؿ لساطر

 أسباب ارتف اع المخاطر في المصارف الإسلامية وآثارها العامة  المطلب الثالث:  
 أولا: أسباب ارتفاع المخاطر في المصارف الإسلامية

 :2ب مستول الدخاطر في الدصارؼ الإسلبمية إلذ لرموعة من العوامل ألعهاتعود أسبا -
افتقار الدصارؼ الإسلبمية إلذ بعض الدتطلبات الأساسية، كالدوارد الدالية الدناسبة، كالخبرات الاستثمارية 

 الدناسبة، كالأجهزة الدعاكنة كالنظم؛
 اتها بحاجة للعائد السريع كلعاملفي بداي حداثة النظاـ الدصرفي الإسلبمي، إذا كانت ىذه الدصارؼ -

 السيولة، لتستطيع أف تثبت أقدامها في السوؽ الدصرفية، كىو مالا برققو الاستثمارات طويلة الأجل؛
مؤثرات البيئة ا﵀يطة، إذ تعمل بعض مكونات البيئة ا﵀يطة على إلغاد معوقات ترفع من درجة الدخاطر 

ات، كالإجراءات، التي توضع لتخدـ الصتَفة التقليدية، بالإضافة إلذ الخاصة بالدصارؼ، منها التشريع
إخضاع الدصارؼ الإسلبمية إلذ السياسات النقدية التي تقرىا الدصارؼ الدركزية، كالتي لا تتناسب مع 
طبيعة العمل الدصرفي الإسلبمي، كما تواجو الدصارؼ الإسلبمية على أنها مؤسسات ختَية لا تهدؼ إلذ 

 لربح، أك أنها مصرؼ مثلها مثل الدصارؼ التقليدية تتعامل بالربا برت مسميات لستلفة؛برقيق ا

                                                           
 . 8مفتاح صالح ، "إدارة الدخاطر في الدصارؼ الإسلبمية"، مرجع سابق ، ص:  1
2
حالة بنك البركة الجزائرم –خاطر في الجزائر بتُ الدصارؼ الإسلبمية كمصارؼ تقليدية خاصة دراسة مقارنة لإدارة الدالجوزم بصيلة، حدك علي، "  

 .81 ص: ، 2016 -7، العدد للعولمة والسياسات الاقتصادةةالمجلة الجزائرية مقاؿ في :"، كبنك الشركة الدصرفية العربية كبنك الخليج الجزائرم
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مؤثرات البنية الذاتية للمصارؼ الإسلبمية، حيث استخدمت الدصارؼ منهج ا﵀اكاة للمصارؼ  -
قدمها التقليدية في بعض المجالات سواء فيما لؼص استقطاب الدوارد أك توظيفها، كالخدمات الدالية التي ت

 مثلب؛
غياب سوؽ مالية إسلبمية نشطة، حيث تساىم الأسواؽ الدالية في تطوير كتفعيل عمل الدصارؼ  -

 .1الإسلبمية 
 ثانيا: الآثار العامة للمخاطر على المصارف الإسلامية 

فهي بلب  ،الإسلبمينتيجة لذذه الدخاطر سواء كاف منها لساطر عامة اك خاصة بصيغة من صيغ الاستثمار 
، الإسلبميكعلى طبيعة كىيكل العمل الدصرفي  الإسلبميةكما زالت تؤثر على مستَة الدصارؼ  أثرتك ش

على النحو  الإسلبميالآثار التي ترتبت على ىذه الدخاطر في العمل الدصرفي  أىمكتلخيص  إبرازكلؽكن 
 التالر:

 الاعتماد على صيغة استممارةة معينة  -1
تعتمد في معظم استثماراتها على مبدأ الدرابحة للؤمر بالشراء، فقد كصلت  الإسلبميةالدصارؼ إف 

صيغة  أم% من استثماراتها في قطاع الدرابحة ، كلد برظى 90ما يزيد عن  إلذاستثمارات بعض الدصارؼ 
بالقليل القليل من الفرص كتعتمد عليها الدصارؼ  إلا، من صيغ الاستثمار ، خاصة الدشاركة كالدضاربة

سهولة لعلى صيغة الدرابحة للؤمر بالشراء  الإسلبميةكيعود اعتماد معظم الدصارؼ  اعتمادان مبدئيان.
 برديد مقدار الربح سلفان.ك  قها،تطبي اجراءات

على ىذه الصيغة كالطفاض نسبة اعتمادىا  الإسلبميةد الدصارؼ اارتفاع نسبة اعتم إلذ أدت العواملكىذه 
كمن ىذا الدنطلق كصف بعض الدراقبتُ كالدتتبعتُ للعمل الدصرفي  الأخرلعلى الصيغ الاستثمارية 

، فبدلان من  الإسلبميفي العمل الدصرفي  أساسيلضراؼ با الإسلبميةىذا التوجو لدل الدصارؼ  الإسلبمي
الدتنوعة كالقائمة على قاعدة الغنم بالغرـ  الإسلبميةالاستثمارية  الأساليباف تتوجو استثماراتها لضو 
الحقيقية ،  الإسلبميةمن ربح اك خسارة كالتي تعكس الطبيعة الاستثمارية  أعمالوكمشاركة العميل في نتائج 

 . 2التي تتميز بارتفاع عامل الضماف كالطفاض درجة الدخاطر الأساليبد على ثم الاعتما
 الأجلالاستممارات قصيرة  الاعتماد على  -1

التشغيلية ، ؼ الدصارؼ الإسلبمية من تعرضها للمخاطر خاصة لساطر السيولة كالدخاطر بزو إف 
جعلها توظف أموالذا في الاستثمارات قصتَة الأجل، كلد برظ الدشركعات الاستثمارية طويلة الأجل 

                                                           

 .81ص:  رجع سابق،مالجوزم بصيلة، حدك علي، 1  
2
  .19فيصل صادؽ عارضو، مرجع سابق، ص: عوض الرفاعي، غالب  
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بالرغم من أف الدصرؼ الإسلبمي ىو مصرؼ تنموم، كأف ستثمارات، إلا بنسبة ىامشية من بصلة الا
 .1بزدـ ىذه الغاية صتَة الأجل لاالاستثمارات ق

 على الضمانات التقليدةة  الاعتماد -3
للؤمر بالشراء كاعتمادىا على الضمانات توجهها لضو صيغة الدرابحة  الإسلبميةتبرر معظم الدصارؼ 

 برزىا :أكالتي من  الأخرلمستول الدخاطر لصيغ الاستثمار  لارتفاعالتقليدية 
 كالعملية للعملبء الدستثمركف. الأخلبقيةالكفاءة  -
 الدلبئمة . كإمكانياتهاخبرات الدوارد البشرية  -
 نظم كقوانتُ العمل الدتاحة. -

لذا اخذ الضمانات العينية كالشخصية، كغتَىا من  أتيحورة في الدرابحة، حيث لذلك كجدت ضالتها الدنش
الضمانات لشا يكفل لذا استًداد قيمة التمويل كالارباح الدتفق عليها مسبقان، كبالتالر بذنب الدخاطر التي قد 

ات العينية كنتيجة لذذا التوجو كالاعتماد الكلي على الضمان ،تتعرض لذا في حالة عدـ توفر الضمانات
اف ىذه الدؤسسات الضرفت الضرافان اساسيان عن  الإسلبميكالشخصية ، يرل بعض الدراقبتُ للعمل الدصرفي 

 الأمواؿرؤكس  كأصحاب، كبرولت الذ مؤسسات تقوـ على بسويل الاغنياء الإسلبميالعمل الدصرفي 
العمل حسب النموذج النظرم  ، كابتعدت عن بسويل الفقراء القادرين علىلضمافالقادرين على تقدلص ا

  .2للعمل الدصرفي الاسلبمي، كبذلك تكوف قد فقدت السمات الاجتماعية الاساسية الدميزة لذا
 المبحث الثالث: إدارة المخاطر في المصارف الإسلامية  

في ظل التطورات الدتسارعة التي يشهدىا العصر الحديث في المجاؿ الدالر كالدصرفي، بفعل عوامل 
ثورة الالكتًكنيات كانتشار آليات العولدة كتزايد حدة الدنافسة كالأحداث كالتقلبات الراىنة في عديدة ك

 أمراالأسواؽ الدكلية، أصبحت قدرة البنوؾ التجارية كالبنوؾ الإسلبمية على إدارة الدخاطر بشكل  كقائي 
إف إدارة الدخاطر  ،الدالر كالدصرفي ككل حاسما لدواكبة الدنافسة كتعزيز القوة الدالية لذا كبرقيق استقرار النظاـ

تتمثل الدرحلة الأكلذ في برديد ك تعريف الدخاطر، كىنا تبرز ألعية  ،ىي عملية منطقية تتضمن عدة مراحل
إلا أف العامل  ،كظائف لستلفة تعد الدفتاحية من خلبؿ الدكر الأساسي الذم تلعبو في عملية إدارة الدخاطر

كعليو فإف ، مؤمنة بثقافة كنظاـ فعاؿ للرقابة الداخلية ركرة كجود بيئة ملبئمةالرئيسي يبقى يتمثل في ض

                                                           
1
 المصرفيةدور المؤسسات لإسلبمية، بحث مقدـ في مؤبسر ا الدصرفية زيد لزمد عبد الدنعم، الدخاطر التي تواجو استثمارات الدؤسساتأبو   

  .31، ص: 9/2002-7أبو ظبي الإسلبمي،  ، جامعة الشارقة، بنكالإسلامية في الاستممار والتنمية

2
 .21فيصل صادؽ عارضو، مرجع سابق، ص: عوض الرفاعي، غالب   
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كإجراءاتها، كالأسس التي تقوـ عليها، كالأساليب ىذا الدبحث يتناكؿ كل من تعريف عملية إدارة الدخاطر، 
 التي تعتمدىا الدصارؼ الإسلبمية في إدارة لساطرىا.

 هدافها وأهميتهاأ،  المطلب الأول: مفهوم إدارة المخاطر
لد تعد الدصارؼ تهتم باكتشاؼ الدخاطر بقدر ما تهتم بإدارتها، لأف مستقبل الدصارؼ كلصاحها أصبح 

بددل قدرة الدصرؼ على احتواء الدخاطر التي يتعرض لذا، خاصة بعد أزمة الائتماف في سنة  مرىونا
تحديد الدلبءة الدصرفية كبرقيق إدارة الدخاطر في البنوؾ من ا﵀اكر الأساسية ل إذ أصبحت، 2008

لذلك سنحاكؿ من خلبؿ ىذا الدطلب برديد مفهوـ عملية إدارة  ،الدالر كالدصرفي ككل استقرار النظاـ
 .الدخاطر كعرض أىم التعاريف كالرؤل التي تناكلت ىذا الدصطلح

 إدارة المخاطر  تعرةفأولا: 
الدخاطر، كبرديدىا، كقياسها، كمراقبتها،  خلبلذا رصدتلك العملية التي يتم من "تعرؼ إدارة الدخاطر بأنها 

كامل لذا كالاطمئناف بأنها ضمن الحدكد الدقبولة، كالإطار الدوافق  كالرقابة عليو، ك ذلك بهدؼ ضماف فهم
كمتكاملة  لذذا لغب أف تكوف عملية إدارة الدخاطر شاملة، 1،"رلرلس إدارة الدصرؼ للمخاط عليو من قبل

ككعي بهذه الإدارة، كما تعتمد على  ات كالأقساـ التابعة للبنك حتى يكوف ىناؾ إدراؾتغطي كل الإدار 
للمخاطر التي تنطوم عليها أنشطة البنك، كالحد من الدخاطر  التعريف الدقيق لية:العناصر الرئيسية التا

خلبؿ من على قياس دقيق كصحيح للمخاطر كتقييم للئجراءات كالطرؽ كالأدكات،  بشكل فعاؿ، بناء
 كالدتابعة، كبنية تنظيمية كبشرية كفنية مناسبة.  قبةإطار سليم للمرا

عرفت إدارة الدخاطر بأنها" منهج أك مدخل علمي للتعامل مع الدخاطر البحتة عن طريق توقع الخسائر    
 العارضة ا﵀تملة كتصميم كتنفيذ إجراءات من شأنها أف تقلل إمكانية حدكث الخسارة أك الأثر الدالر

 .2"للخسائر التي تقع إلذ الحد الأدلس
إف مصطلح "إدارة الدخاطر" يتضمن كافة الأنشطة التي براكؿ تغيتَ ف التعريفتُ السابقتُمن خلبؿ    

شكل العلبقة بتُ العائد الدتوقع كدرجة الدخاطرة الدرتبطة بتحقيق ىذا العائد، كذلك بهدؼ تعظيم قيمة 
تعبر إدارة الدخاطر عن الأسلوب أك الطريقة الدنتظمة لتعريف كما  الأصل الذم يتولد عنو ىذا العائد

فإذا كاف التحليل ىو برليل أك معرفة ماذا لؽكن أف  ،كبرليل الدخاطر ا﵀تملة كتطبيق الاستجابة الدناسبة لذا

                                                           
التموبل الإسلامي وعلاقتها بمعيار كفاةة رأس المال للمصارف الإسلامية من خلال معيار  مخاطر صيغموسى عمر مبارؾ أبو لزيميد ، "  1

 .19، ص:2008بزصص الدصارؼ الاسلبمية، كلية العلوـ الدالية الدصرفية، الأردف،  غتَ منشورة، "،أطركحة دكتوراه2بازل
  . 51، ص: (2003الإسكندرية، مصر الدار الجامعية، )، إدارة المخاطر )أفراد، إدارات، شركات، بنوك("،"طارؽ عبد ا﵁ بضاد2
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تعتبر يكوف خطأ مقارنة مع التوقعات، فإف الإدارة ىي معرفة ما لغب عملو. كبالتالر، فإف إدارة الدخاطر 
 .1إدارة للرقابة كالتحكم في الدخاطر الدختلفة بحثا عن برقيق العلبقة الدثلى للعائد كالدخاطرة

منهج أك مدخل علمي للتعامل مع الدخاطر عن طريق  "في حتُ عرفها)طارؽ عبد العاؿ بضاد( بأنها    
أك  كانية حدكث الخسائرتوقع الخسائر العارضة ا﵀تملة كتصميم تنفيذ إجراءات من شأنها أف تقلل إم

 2."الأثر الدالر للخسائر التي تقع إلذ الحد الأدلس
 ثانيا: أىداف إدارة المخاطر 

الذدؼ الرئيسي لإدارة الدخاطر ىو قياس الدخاطرة من أجل مراقبتها كالتحكم فيها كليس إلغائها نهائيا 
، تنمية الدزايا التنافسية، قياس كفاية يةالاستًاتيجكتتمثل ىذه الأدكار التي بزدـ عدة كظائف منها : تنفيذ 

السهر على عدـ حدكث أخطاء كبتَة، كبذنب حدكث الدفاجآت، كعدـ تفويت رأس الداؿ كالقدرة على 
الفرص البديلة كتسريع عملية التغتَ، كالتي تتحقق من خلبؿ تعظيم العائد كابقاء الدخاطر في حدىا 

لدخاطر كأنواعها ككيفية الحد منها كا﵀افظة على مستول الدخاطر الدرغوب، كتعريف العاملتُ كالدتعاملتُ با
ضمن الإطار العاـ الدوافق عليو من قبل الإدارة لعليا. بالإضافة إلذ العمل على برقيق التناسب بتُ برقيق 
 ، رأس الداؿ كالدوارد مع مستول الدخاطرة كالوصوؿ إلذ قرارات برمل الدخاطر بشكل كاضح كمفهوـ

كالوفاء بالالتزامات، الدساعدة في ابزاذ القرار، رفع تقارير عن الدخاطرة  على الاستمرارية كالنمو كا﵀افظة
 .كالتحكم فيها، إدارة ا﵀افظ الدالية الدخاطر

 أىمية إدارة المخاطر ثالما:
مراقبتها  ألعية إدارة الدخاطر بالبنوؾ مستوحاة من الذدؼ الرئيسي لذا الدتمثل في قياس الدخاطر من أجل إف

 :3كالتحكم فيها. كتتجلى لنا ىذه الألعية فيما يلي
تزكد إدارة الدخاطر البنوؾ بنظرة أفضل للمستقبل، فبدكف إدارة الدخاطر لا : الاستراتيجيةأداة لتنفيذ  -1

لؽكن رؤية النتائج ا﵀تملة أك التقلبات ا﵀تملة للربحية، كلن يكوف بالإمكاف السيطرة على حالات عدـ 
كتنبع ألعية إدارة الدخاطر من حقيقة مفادىا أنو بدكنها ستكوف عملية ، تأكد ا﵀يطة بالدكاسب الدتوقعةال

مقصورة على القواعد الإرشادية التجارية دكف النظر لتأثتَىا على مفاضلة لساطر العائد  الاستًاتيجيةتنفيذ 
 ؛الخاصة بالبنك

                                                           

  
1 Joël Bessis, "Risk Management in Banking" , 2nd Edition, wiley-Sons, 2002,pp:30 – 
35.  

  .55-50، ص.ص.(2007الإسكندرية الدار الجامعية،  )"،إدارة المخاطرطارؽ عبد العاؿ بضاد، " 2
 . 56، ص:2007"، مرجع سابق ،ة المخاطرإدار طارؽ عبد العاؿ بضاد ،"  3
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ر مدخل ضركرم لدعرفة الأسعار الواجب تقاضيها من التعرؼ على الدخاط: تنمية الميزة التنافسية -2
العملبء. كىي الأداة الوحيدة التي تسمح بالتمايز السعر م بتُ العملبء ذكم الدخاطر الدتباينة. فإذا لد يقم 
البنك بالتسعتَ تظهر تأثتَات معاكسة، بحيث يتقاضى أسعار ا مبالغا فيها من العملبء ذكم الدخاطر 

ذكم الدخاطر الدرتفعة، كىذا ما لػبط العملبء ذكم الدخاطر الدنخفضة كيدعم ذكم الدنخفضة كالعكس ل
 ؛الدخاطر العالية، لشا يؤدم بالدنافستُ لاجتذاب ىذا الصنف من العملبء من خلبؿ تقدلص أسعار أقل

إف الخسائر ىي نتيجة لكل : قياس مدى كفاةة رأس المال والقدرة على الوفاء بالالتزامات -3
لدتاح الذم لػدد اكلساطر القدرة على الوفاء ىي النتيجة النهائية لكل الدخاطر الدقتًنة برأس الداؿ  ،الدخاطر

  ؛الخسائر القصول التي تتجاكزىا حالات العجز عن الدفع
كمعرفة  .إف البنوؾ التي تتحكم في لساطرىا لديها القدرة على ابزاذ قرارات سليمة :رأداة لاتخـاذ القـرا -4

 ؛عنصر أساسي في عملية ابزاذ القرار الدخاطر
إف العلم بالدخاطر يسمح للبنوؾ بتسعتَىا، كبدكف العلم : المساىمة في اتخاذ قرارات التسعير -5

بالدخاطر لا تكوف الذوامش قابلة للمقارنة من معاملة لأخرل كمن عميل لآخر أك عبر كحدات الأعماؿ.. 
ا على العملبء يسمح بابزاذ عدة إجراءات قادرة على التوفيق كما أف القدرة على تسعتَ الدخاطر كبرميله

 ؛بتُ رأس الداؿ الدتاح كالدخاطر
بدكف قياس الدخاطر يصبح من غتَ الدمكن مقارنة الدكاسب  ا:فع التقارةر عن المخاطر ومراقبتهر  -6

الدخاطر، كالحل عبر الدنتجات أك العملبء أك كحدات الأعماؿ، كمن السهل زيادة الذوامش عن طريق برمل 
البسيط ىو إقراض العملبء ذكم الدخاطرة العالية الذين تكوف معدلات عجزىم عن السداد فوؽ الدتوسط 
في الدستقبل. كلكن ىذه السياسة تقود إلذ زيادة فورية في الذوامش، ثم في مرحلة ثانية إلذ حالات عجز عن 

 ؛السداد
، ن طريق توفتَ معلومات كاضحة كمباشرة عن الدخاطرإف مراقبة الدخاطر لؽكن أف تشجع على برملها ع 

كمع الدخاطر غتَ الدعلومة يسود الحذر كلػوؿ دكف ابزاذ قرار بتحمل الدخاطرة رغم أف ربحيتها لؽكن أف 
كاذا لد يستطع موظفو الائتماف أف يبينوا أف الذوامش كالرسوـ الدتوقعة تغطي  ،تكوف متماشية مع لساطرىا

 إف إدارة الائتماف سوؼ برجم عن الإقداـ على تلك الدخاطر.الدخاطر، ف بالفعل
 المطلب الثاني: إجراءات إدارة المخاطر في البنوك الإسلامية  

  1:يلي فيما  الإسلبمية البنوؾ في الدخاطر إدارة إجراءاتتتمثل 
                                                           

 حلب، جامعة دكتوراه غتَ منشورة، أطركحة "،الإسلامية المصارف في المخاطر إدارة في المالية الهندسة تقنيات استخدام الحي،" عبد لزمد 1 
 . 29 :ص ، 2014 سورية،
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 برديد من اطر،الدخ إدارة عناصر كافة كتنفيذ لإدارة سليمة إجراءات اتباع الإسلبمية البنوؾ على لغب -
 البنوؾ من تتطلب الإجراءات ىذه إف. فيها كالتحكم عنها كالإبلبغ كمراقبتها كبزفيفها كقياسها الدخاطر

 القرارات لابزاذ فعالة إدارة معلومات كأنظمة كإجراءات كسقوؼ ملبئمة، سياسات تطبيق الإسلبمية
 ىذه أنشطة كطبيعة كنطاؽ مدل مع كيتماشى يتناسب بدا الدخاطر عن الداخلية التقارير كإعداد

 إجراءات يتضمن كشامل كاؼ رقابة نظاـ كجود من التأكد الإسلبمية البنوؾ على لغب ،الدؤسسات
 كالسياسات الشرعية، للمبادئ مطابقة الرقابة إجراءات تكوف أف لغب كما كالدطابقة، للمراجعة مناسبة

 تأخذ أف لغب كما أيضا، يةالإشراف السلطات ضهاتفر  التي كتلك الإسلبمية للبنوؾ الداخلية كالإجراءات
  ؛الدخاطر إدارة إجراءات سلبمة الاعتبار بعتُ الإجراءات تلك

 من ىو الرقابية للسلطات تقدـ التي الدخاطر عن الإبلبغ تقارير توقيت كدقة نوعية جودة من التأكد إف -
 لغب كما التقارير، لإعداد معتمد نظاـ لديها يكوف أف لغب الأختَة كىذه الإسلبمية، البنوؾ مسؤكليات

 التي الدستجدة الدشاكل لتحديد اللبزمة كالطوعية الإضافية الدعلومات لتقدلص الاستعداد دائمة تكوف أف
 لا كأف سرية التقرير في الواردة تعلوماالد تبقى أف يلزـ بحيث انعداـ الثقة، لساطر نشوء إلذ تؤدم أف لػتمل

 ور؛للجمه عنها الإفصاح يتم
 عن إفصاحات تقدـ أف الإسلبمية البنوؾ على لابد الاستثمار، حسابات بأصحاب يتعلق فيما أما -

 كالعوائد ـ الغرض لذذا كتستخدـ  ا﵀تملة الدخاطر تقييم من يتمكنوا حتى منتظمة بصورة لذؤلاء الدعلومات
 لدعايتَا كالتدقيق كالدراجعة الدالية يرالتقار  الإعداد لاستثمار قرارا ابزاذ عند مصالحهم بضاية كلأجل عليها،
 بها. الدعموؿ الدكلية

 المطلب الثالث: أسس إدارة المخاطر في المصارف الإسلامية  
 :1إدارة الدخاطر فيما يلي أسستتمثل أىم 

 لس الإدارة لكل بنك، الذم يعتبربشكل أساسي على عاتق لرتقع مسؤولية إدارة المخاطر  -
أعماؿ البنك، كىو ما يستوجب فهم الدخاطر التي يواجهها البنك،  مسؤكؿ أماـ الدسالعتُ عن

 .بأسلوب فعاؿ ككفء كالتأكد من أنها تدار
إدارة الدخاطر، كتشجيع القائمتُ على الإدارة على قبوؿ  استراتيجيةعلى مجلس الإدارة إقرار  -

تي يصعب عليهم كأخذ الدخاطر بعقلبنية، في إطار ىذه السياسات، كالعمل على بذنب الدخاطر ال
 .تقييمها

                                                           

دار اليازكرم العلمية للنشر  ،عماف)، اء المالي للمصارف التجارةةاستراتيجية إدارة المخاطر المصرفية وأثرىا في الأدصادؽ راشد الشمرم،   1 
 .  49ص:  (،2013كالتوزيع، 
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تسمى" لجنة إدارة الدخاطر" تشمل في عضويتها بعض أن تكون لدى كل بنك لجنة مستقلة  -
إلذ  استناداالتنفيذيتُ بالبنك، حيث تقوـ ىذه الأختَة بوضع سياسات إدارة الدخاطر  الدسؤكلتُ

أسلوب  الاعتبارعتُ  العامة للبنك التي يضعها لرلس الإدارة، مع الأخذ في الدخاطر استًاتيجية
 .على نوع كاحد من الدخاطر الحيطة كالحذر، كعدـ التًكيز

، كتقع على عاتقها الدسؤكلية اليومية إنشاء إدارة متخصصة تتولى تطبيق سياسات إدارة المخاطر -
 .كقياس الدخاطر، من أجل التأكد من أف أنشطة البنك تتم كفق السياسات كالحدكد الدعتمدة لدراقبة

 .لكل نوع من الدخاطر الرئيسية التي يواجهها كل بنكيين مسؤول مخاطر ةتم تع -
لقياس كمراقبة الدخاطر لدل كل بنك، كذلك لتحديد مستول ضرورة وجود منهجية ونظام محدد  -

 .كل نوع من الدخاطر
 كذلك كمبدأ أساسي لقياس الدخاطر كل بنك كخاصة الإستثمارية منها،لابد من تقييم أصول  -

 .كالربحية
لإدارة الدخاطر، توفر بشكل دكرم، كفي الوقت الدناسب أنظمة معلومات حدةمة  استخدامضرورة  -

  .معلومات مالية كتفصيلية كشاملة كدقيقة عن الدخاطر التي يواجهها البنك
بحيث تكوف ىذه الإدارة مستقلة عن الإدارات  ،إدارة مستقلة لإدارة المخاطرضرورة وجود  -

لى مصادر الدخاطر كتوقع حدكثها للبحتياط كبرديد حجم تأثتَىا الأخرل للتعرؼ الدبكر ع
كما لغب أف ،  كالتخطيط الدسبق للسيطرة عليها كبوجود إدارة مدربة في ىذا المجاؿ سيقوم من فعاليتها

الدخاطر بالبنوؾ يستوجب  تتوفر لديو الدعلومات بشكل دائم كنشتَ في ىذا الصدد أف حسن إدارة
 :لأساسية التاليةالالتزاـ بالدبادئ ا

  أك الإدارة أف يكوف لكل بنك لجنة مستقلة تسمى لجنة إدارة الدخاطر تهتم بإعداد السياسة العامة 
الدخاطر بشكل  الدتخصصة لإدارة الدخاطر فتتولذ تنفيذ تلك السياسات كما تقوـ بدراقبة كقياس

 .دكرم
  المجاؿ البنكي يو خبرة كافية فيتعيتُ مسؤكؿ الدخاطر لكل نوع من الدخاطر الرئيسية تكوف لد. 
 للبئتماف كالسيولة كضع نظاـ لزدد لقياس كمراقبة الدخاطر في كل بنك كبرديد الأسقف الاحتًازية. 
  تقييم أصوؿ كل بنك كخاصة الاستثمارية كمبدأ أساسي لقياس الدخاطر كالربحية. 
 ئمة لذااستخداـ أنظمة معلومات حديثة لإدارة الدخاطر ككضع ضوابط أماف ملب. 
  مباشرة كتقوـ بالدراجعة  ضركرة كجود كحدة مراجع داخلية مستقلة بالبنوؾ تتبع لرلس الإدارة بالبنك

 .لجميع أعماؿ البنك بدا فيها إدارة الدخاطر
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ىذا لعدـ قدرة الدصارؼ الإسلبمية ك ، بناء العلاقة الشرعية مع المصارف المركزةةضرورة  -
ختَ التقليدية للمصرؼ الدركزم باعتبار ىذا الأختَ لا يفرؽ بتُ بالاستفادة من كظيفة الدقرض الأ

 كلذذا لغب أفالتقليدية لشا يعرضها لعجز في السيولة لبمية كغتَىا من الدصارؼ لدصارؼ الإسعمل ا
تتمكن  تعمل الدصارؼ الإسلبمية جاىدة لإلغاد لسرج لذذه الوضعية كإلغاد بديل شرعي حتى

 .1تها لتوفتَ السيولة عند الحاجةالدصارؼ الدركزية من مساعد
فعالة كحازمة في بصيع قطاعات البنك، مثل الفصل بتُ الوظائف لابد من وضع ضوابط تشغيلية  -

 .كالدهمات
لجميع الأنظمة الدعلوماتية الرئيسية لكل بنك، من أجل الحفاظ على صحة وضع ضوابط أمان  -

 .كسرية الدعلومات كسلبمة
راءات كقائية ضد الأزمات، يتم الدوافقة عليها من قبل الدسؤكلتُ ، معززة بإجوضع خطط للطوارئ -

 .2بشكل دكرم للبختبارذكم العلبقة، على أف بزضع ىذه الخطط 
قد لا يولر بعض القائمتُ على .توظيف الكفاءات المؤىلة والمؤمنة برسالة المصرف الإسلامي -

يف عاملتُ قد لػملوف مؤىلبت كلكنها كتكتفي بتوظ الدصارؼ الإسلبمية إلذ ىذا العنصر ألعية كبتَة
 لإلصاحو ما يضعف الاكتشاؼ الدبكركليست متحمسة  غتَ مؤمنة برسالة الدصرؼ الإسلبمي

بوسائل شرعية لشا لؼلق انسجاما بتُ العاملتُ بالدصرؼ كرسالتو  للمخاطر كالتحوط ضدىا أيضا
ع كما أف التوظيف لغب أف لؼضع عن البنوؾ التقليدية في جذب أصحاب الودائ كلؼلق تقاليد متميزة

ا﵀افظة  الكفاءة كلؽر بدراحل الاكتساب للكفاءات ثم تقويتها بالتدريب كالتكوين كأختَا لغب لدعايتَ
 .عليها بالتحفيز

 المطلب الرابع: أساليب إدارة المخاطر في المصارف الإسلامية  
 على يبقى كلذذاتها منتجا كتعدد كتوسعها لتطورىا تبعا الإسلبميةبالدصارؼ  الدخاطر إدارة أدكات تتعدد
 تظهر التي كالدخاطر تناسبت رساتاكلش جديدة كسائل لإلغاد كاليقظة الدستمر العمل الدخاطر إدارة عاتق
  الدخاطر إدارة عملية في استخدامها لؽكن التي كالطرؽ الوسائل أىم يلي كفيما الدصرفي، العمل أثناء

 موةل في المصارف الإسلاميةأولا: الوعد الملزم في صيغ الت
الوعد ملزـ شرعا، كالإخلبؼ بو إثم، كلكن السؤاؿ حوؿ مدل إلزاميتو قانونا، بالإضافة إلذ أنو لا لغوز 

الفقهاء في إلغاد صيغة  اجتهدبيع ما لا لؽلك، كبالتالر لا لغوز إلزاـ العميل بالشراء، كعليو فقد  للبنك
                                                           

  .9مرجع سابق، ص:"إدارة الدخاطر في الدصارؼ الإسلبمية"، مفتاح صالح،   1
 .  50جع سابق، ص:، مر استراتيجية إدارة المخاطر المصرفية وأثرىا في الأداء المالي للمصارف التجارةةصادؽ راشد الشمرم،  2
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، ع في الدنهى منو، كقد أصدر المجمع الفقهي لدنظمة الدؤبسر الإسلبمي، برقق الغرض منو كلا تق للوعد الدلزـ
بالتعويض عن الضرر الذم  التزاـالإلزاـ بالوعد في البيع الآجل، ليس إلزاما بالشراء كلكنو  قرار مفاده أف

عدـ الوفاء بالوعد، كىذا يعتٍ تعويض الدصرؼ عن الخسارة، إف حدثت، عن بيع  لحق بالدوعود نتيجة
  .1ثالث بأقل من بشن شرائها سلعة الدوعودة إلذ طرؼال

 الاستممارثانيا: التصكيك وصنادةق 
تعتبر الصكوؾ الإسلبمية، ىي البديل الإسلبمي للسندات في النظاـ التقليدم الإسلبمي، كالخصائص 

 :يلي لذذه الصكوؾ، ما الدميزة
 الصكوؾ تصدر بفئات متساكية؛ -
" ك" الخراج بالضماف"؛الربح كبرمل الخسا استحقاؽ -  رة كفق مبادئ" الغنم كالغرـ
 للتداكؿ؛ الاستثماريةقابلية الصكوؾ  -
 ضبط الإصدار كالتداكؿ بضوابط شرعية؛ -
 .على أساس صيغ التمويل الإسلبمية الاستثماريةصدكر الصكوؾ  -
 
 

 ثالما: التأمين التعاوني
 يتعرضوف الدؤمنتُ من عدد اجتماع على يقوـ تبرع عقد كىو الخطر، لتخفيف كسيلة التكافلي التأمتُ يعتبر

 تعويض معاملبتها على في التكافلي التأمتُ شركة تتولذ معتُ، قسط بدفع يلتزموف ، الدخاطر لنفس
 خسارة أك ربح اقتساـ يتم النهاية الأقساط توظيف خلبؿ من دقو الع ىذه إدارة الحالة ىذه كفي الدتضررين
 يعتبر التأمتُإذ  ،الإدارة في جهدىا نظتَ أجر على برصل الشركة أف حتُ في الدؤمنتُ، بتُ ما النشاط

 :التجارم ا﵀رـ للؤدلة التالية بديلب للتأمتُالتعاكلش 
 في برمل كالاشتًاؾالتأمتُ التعاكلش من عقود التبرع، التي يقصد بها التعاكف على تقليل الأخطار،  -

 ق إسهاـ أشخاص بدبالغ نقدية، لتعويض من يصيبو الضرر،الدسؤكلية عند نزكؿ الحوادث، كذلك عن طري
 فجماعة التأمتُ التعاكلش لا يستهدفوف بذارة كلا ربحا من أمواؿ غتَىم، كالظا يستهدفوف توزيع الأخطار

 .بينهم، كالتعاكف على برمل الضرر
وف ما بصع من الأقساط خلو التأمتُ التعاكلش من الربا بنوعيو، فليست عقود الدسالعتُ ربوية، كلا يستغل -
 .معاملبت ربوية في

                                                           

 .489ص:(، 2007دار الفكر الجامعي، ، الإسكندرية )، الربح والخسارة في معاملات المصارف الإسلامية" عادؿ عبد الفضيل عيد،"  1 
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لساطرة  جهل الدسالعتُ في التأمتُ التعاكلش بتحديد ما يعود عليهم من نفع، لأنهم متبرعوف، فلب لا يؤثر -
 .مالية بذارية معاكضاتكلا غرر كلا مغامرة، بخلبؼ التأمتُ التجارم فإنو عقد 

ا أف برقق فوائد بصة، حيث تكوف تكلفة الخطر معلومة، الدصارؼ الإسلبمية، لذفإف انطلبقا لشا سبق،     
 الإضافة إلذ أنهالدقابلة الأخطار، كبالتالر توفر السيولة النقدية، ب احتياطات اللجوء إلذ ضطرة إلذ م كغتَ

،  كالتمويل، كتتوسع فيهما بسبب السيطرة على الخطر من خلبؿ التأمتُ التعاكلش الاستثمار ستتشجع على
متُ أالت أداة مهمة بيد الدصرؼ الإسلبمي لإدارة الدخاطر كىي برويل للمخاطر أك بعضها لشركةكما يعتبر 

.في العمليات التي يدخل فيها الدصرؼ الإسلبمي شريكا في بسويلها
1
. 

 والرىونات الضمانات رابعا:
 التزاماتو ذبتنفي التزامو عدـ كلساطر الآخر الطرؼ لساطر كإدارة لتغطية الدصارؼ الإسلبمية  تعتمد

 الحصوؿ يكوف أف كلغب الدتعاملتُ، من رىونات أك الضمانات على الحصوؿ على البنك مع التعاقدية
 تقرره لدا كطبقا الإسلبمية الشريعة أحكاـ مع متطابق الحاجة عند كاستخدامها الضمانات ىذه على

 الإسلبمية البنوؾ لذا تتعرض لتيا الدخاطر بصيع تغطي لا الضمانات ىذه الواقع، في لكن ،الشرعية الذيئات
 عدـ فيها يكوف التي الحالات تغطية على الغالب في تقتصر كإلظا التقليدية، للبنوؾ بالنسبة الحاؿ ىو كما
 الرىن قيمة في ا﵀تملة الخسارة الاعتبار بعتُ بالأخذ عادة البنوؾ تقوـ الرىونات لراؿ كفي، العميل التزاـ

 :لذذا كانت الدعالجة الدصرفية فيما يليك  ،2الدختلفة الدخاطر بسبب
 العميل الدناسب، من خلبؿ مركزه الدالر في تاريخ التعامل الدصرفي كالتجارم، سمعتو في الوفاء اختيار -

العميل على أسس كقواعد موضوعية كتنظيمية  اختيار، كحسن القضاء كالأداء، كمن ثم فحسن بالتزاماتو
 .الضماف الأمثل ىي
 فعو ضمانا للجدية؛العربوف كد -
 درجة الضماف؛ -
 ضماف طرؼ ثالث؛ -
 رىن البضاعة؛ -
 .صاحب الداؿ على الدضارب أف تكوف بصيع مصاريف الدضارب كادارتو كنفقاتو عليو اشتًاط -

 والبدائل لمشتقاتخامسا: ا

                                                           
 متوفر على الرابط التالر:،مقاؿ "إدارة الدخاطر في الدصارؼ الإسلبمية  "لزمد سهيل الدركبي ، 1

www. Kantakji.com/fiqh/banks/210133.doc   :17/12/2019، تاريخ زيارة الدوقع. 
 .490ص: ، "، مرجع سابقالربح والخسارة في معاملات المصارف الإسلامية عادؿ عبد الفضيل عيد،" 2
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 شرعية لالإسلبمية بدائ البنوؾ أكجدت كلذلك شرعا، مقبوؿ غتَ الحالر بشكلها بالدشتقات التعامل إف
 :كمنها1"الإسلبمية الدالية الدشتقات "بػػػػػػػػ تسميتها على أصطلح

 ) السلم كالاستصناع على أيضا ذلك كينطبق مرابحة، كيبيع مرابحة البنك يشتًم كأف :الخطوتين عقود -
 .الدوازم الاستصناع الدوازم، السلم

 طويل الثابت السعر عقود لساطر دمتفا أجل من العقود ىذه كتستخدـ :المتغير العائد معدل عقود -
 .الدتغتَة الإجارة كعقود الأجل

 ىذا من خلبؿ لؽكن إذ :العقد عن بالتراجع المتعاقدةن من لكل الخيار شرط مع التورةد بيع عقود -
 عند موجودين غتَ البدؿ كالسلعة يكوف العقود ىذه مثل كفي الخيار، مع كأقصى أدلس سعر برديد العقد

 .التعاقد
 البيوع كىذه مالر، كجزاء العربوف كترؾ العقد فسخ خيار مع الثمن من جزء سداد بو كيقصد: العربون يعب -

 . 2الدغطاة الأصوؿ ناديقبص الدالية الإسلبمية الأسواؽ في معركفة أصبحت كقد الخيارات لعقود بديل ىي
 في الداؿ من مبلغ على الحصوؿ خلبؿ من الصرؼ أسعار تقلبات من يتحوط أف للبنك لؽكن :التحصين -

 من استثمارم حساب في الدبلغ ذا عمل بشراء يقوـ الدقابل كفي معينة، لددة الدشاركة بنظاـ استثمارية كديعة
 سيشارؾ الددة انقضاء كعند الددة، بنفس كلػتفظ الحاضر، بالسعر أخرل أجنبية لعملة الأجنبية العملة
ة الدد لنفس الصرؼ سعر لساطرة يغطي أف للبنك لؽكن ذا ماريةالاستث الوديعة عائدات لديو الدودعتُ البنك

 . الأجنبية بالعملة
 التعاقدةة للمخاطر معالجات سادسا:

 بشركط الالتزاـ في كالفشل مظالد حدكث إلذ يودم قد كثتَا العقد في اليقتُ عدـ أك الغرر يكوف عندما
 الأدكات ىي الدتعاقدة الأطراؼ بتُ البداية في التعاقدية كالاتفاقات الأخر، للطرؼ الإعسار أك العقد

 بالالتزامات الوفاء عدـ إلذ الأسعار في الكبتَ ارتفاع يؤدم قد ذلك كمثاؿ الدخاطر من للحد الدناسبة
 نسبة عن التغاضي على الطرفتُ باتفاؽ تقضي مادة العقد بتضمتُ الدخاطرة ىذه تدنية كلؽكن التعاقدية

 من الدتضرر الآخر الطرؼ بتعويض الدستفيد الطرؼ يقوـ ذلك عن ادز  كما السعر تقلبات من لزددة
 بالدواصفات الالتزاـ كخاصة كبتَة لساطر لؼلق قد العقد تنفيذ فإف الاستصناع عقد في أما .السعر تقلبات
 عدة لديها الدرابحة أما ،العقد فسخ الجزاء ببند يسمى ما الفقهاء أجاز فقد ذلك في كللتحكم النوعية

                                                           
 .380 :ص ، 2013 (،كالتوزيع للنشر الوراؽ ،الأردف عماف، )،1 ط "،المخاطر إدارة كآخركف،" بلعزكز علي بن1

 .179 ص: ، مرجع سابق الإسلامية("، المالية الصناعة في قضاةا تحليل المخاطر) إدارة بضد،"أ حبيب ﵁، طارؽ خاف  2
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 دفع أصبح فقد الأقساط لدفع الآخر للطرؼ الدلزمة غتَ الطبيعة عن لتغلبكا لساطرىا على للتغلب أدكات
 1 .للعقد ملبزمة صفة كىو جدية ىامش عن عبارة مقدما كبتَ قسط

 كيفتًض للبنك كليس فقط للمتعامل ملزما العقد كيكوف بشرائها أمر التي السلعة أخذ الدتعامل يرفض قد -
 لزل الدرابحات عقود لتصفية سوؽ إنشاء ىو البديل كالاقتًاح العقد في ىي كما التزاماتو ذسينف البنك أف

 .عليها الدختلف القضايا
 بذلك يقوـ البنك فإف الطرفتُ بتُ العقد لزل ىو ما بحيازة البنك يقوـ أف أيضا الدرابحة عقد شركط من -

 السلعة شراء في البنك عن ككيلب العميل بجعل ذلك الإسلبمية البنوؾ بذاكزت كقد الوقت لبعض شكلب
 قائمة كتبقى السلعة ملكية لساطرة في البنك مسؤكلية تبقى ذلك من الرغم كعلى العقد بنود في كىذا

 الداؿ. رأس من باحتياطي ذلك مواجهة كيتعتُ
ز الددين عند عج ء أنوالدرابحة للآمر بالشرا إدارة لسطر عدـ السداد أك الدماطلة في الدفع في عقود -

 .لؽكنو أف يدخل مع ىذا الددين في شركة بقيمة الدين )الدشتًم( عن الدفع، كعلم الدصرؼ بهذا،
النسبة لصالح الدصرؼ تبعا ن للزمن الذم  اللجوء إلذ إعادة الاتفاؽ على نسبة الربح، بحيث تزيد ىذه -

 .2يتأجل إليو الدفع
 لتصكيكا: سابعا

 إلذ كليهما أك منافع أك أصوؿ ملكية تقسيم عملية ":بأنو الإسلبمي التوريق أك التصكيك تعريف لؽكن 
 عملية "أنو على تعريفو لؽكن كما "،الوحدات ىذه عن تعبر أكراؽ كإصدار متساكية، قيمة ذات كحدات
 الدضاربة ماؿ رأس أك القائمة، الدشركعات موجودات أك منافعها، أك الدؤجرة الأعياف ملكية تقسيم

 تكلفة أك الدصنعة الأعياف أك السلم أك الدرابحة بضاعة راء ش بشن أك الاستثمار، في لوكالةا أك كالدشاركة
 كرقة أك سند أك صك منها كل لؽثل أجزاء إلذ برصيلها، تكاليف أك الأرض، زراعة نفقات أك تصنيعها،

 أف يتبتُ ابقة،الس التعريفات خلبؿ من، 3للبيع الأجزاء ىذه بسثل التي الصكوؾ عرض لغرض كذلك مالية،
 في فهي التوريق، لزل الأصوؿ كنوعية النقاط من كثتَ في التقليدم نظتَه عن لؼتلف الإسلبمي التوريق
 الدتعلقة الضوابط بعض إلذ إضافة الديوف، على القائم التقليدم التوريق خلبؼ على حقيقية أصوؿ العادة

 .العملية عن الناشئة الصكوؾ بتداكؿ

                                                           
 .158 ص: ،مرجع سابق إدارة المخاطر)تحليل قضاةا في الصناعة المالية الإسلامية(،خاف طارؽ اا﵁، حبيب أبضد،  1

  19"، مرجع سابق، ص: .ية: مدخل الهندسة المالية إدارة المخاطر بالصناعة المالية الإسلامعبد الكرلص أبضد قندكز، "   2
 كالدراسات الشريعة كلية ،غتَ منشورة ستتَماج رسالة "،إسلامية مالية سوق تطوةر في ودوره الإسلامي التصكيك عامر،" بتٍ لزمد علي زاىرة  3

 .80: ص ، 2008 الأردف، التَموؾ، جامعة الإسلبمية،
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 إلذ ميزانيتو من الإسلبمي البنك بحوزة التي الأصوؿ لتحويل الإسلبمي التوريق ـيستخد أف لؽكنكما    
 أك الدضاربة عقد أساس على مشاريع الإسلبمي البنك أصوؿ ضمن من يكوف كأف الديزانية، خارج بنود

 ىذه إلذ تستند مالية أكراقا يصدر بأف كذلك الدشاريع، ىذه بتصكيك يقوـ أف البنك لذذا فيمكن الدشاركة
 أنشأت أخرل منشأة ميزانية إلذ ميزانيتو من انتقلت بذلك فهو للمستثمرين، ببيعها يقوـ ثم كمن الأصوؿ

 أك للصكوؾ مصدرة كانت سواء الإسلبمية للبنوؾ كبتَة فوائد التصكيك لػقق أف كلؽكن لذذا الغرض،
 .1السندات لتداكؿ منظمة سوؽ ظل في كخاصة فيها مستثمرة
 الدولية الرقابة بمعاةير الالتزامثامنا: 
 الدصداقية اكتساب أجل كمن لساطرىا، لإدارة الدكلية الرقابة بدعايتَ الالتزاـ الإسلبمية البنوؾ على لغب

 الدشاكل بعض إلذ ايعرضه عملها طبيعة في التقليدية البنوؾ عن بسيزىا كلكن الدنافسة، على كالقدرة
 الدكلية الذيئات من العديد دفع ىذا ما الإسلبمية، الدبادئ مع الدطبقة الدعايتَ كل بساشي بعدـ الخاصة
 إلغاد في التفكتIFSBَ  لرلس الخدمات الدالية الإسلبمية مثل الإسلبمية الأعماؿ على بالرقابة الدعنية
 .الإسلبمي الدصرفي العمل طبيعة تلبئم معايتَ
 ي كالتالر:بها ى الالتزاـ الإسلبمية البنوؾ على لغب التي الدعايتَ أىم كمن

 استثناء دكف  البنك مع الدتعاملتُ لكافة الضركرية الدعلومات عن كالإفصاح الشفافية بقواعد الالتزاـ -
 يعتمد التي القاعدة تشكل أف لابد الدعلومات كىذه ،الدخاطر كأنواع كالتكاليف كالخسائر، الأرباح،: مثل

 لكفاية الأدلس بالحد الالتزاـ لذلك فعليو بنك؛لل الحقيقية الوضعية تعكس و تعاملهم في العملبء عليها
 .لشكنة خسائر أية تغطية من لؽكنها كالذم الداؿ، رأس

 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
 .390: ص سابق، مرجع "،لمخاطرا إدارة" كآخركف، بلعزكز علي بن1
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  خلاصة:
تضمن ىذا الفصل مفهوـ الدخاطر كالدصطلحات الدتعلقة بو كإدارة الدخاطر في الدصارؼ الإسلبمية، كلقد 

 : توصلنا إلذ لرموعة من النتائج متمثلة في
الدصارؼ الإسلبمية ىي عبارة عن كحدات مالية كغتَىا من الدؤسسات الدالية الأخرل، تعمل في إطار   -

الشريعة الإسلبمية، ىدفها الأساسي إقامة حكم ا﵁ في الداؿ كجعلو كتسختَه لخدمة أفراد المجتمع، كما 
الدعايتَ الشرعية بطريقة عادلة تساىم ىذه الدصارؼ بفاعلية في برقيق تنمية اقتصادية كاجتماعية كفق 

كما تتنوع أساليب التمويل للمصرؼ الإسلبمي  ،الأساسية للمجتمع الاحتياجاتكمتوازنة تركز على توفتَ 
 ؛كالتي لؽكن أف يستخدمها كبديل عن أسلوب الإقراض بالفائدة الذم بسارسو البنوؾ التقليدية

كلساطر  لساطر تشتًؾ فيها مع البنوؾ التقليديةىي تتعرض الدصارؼ الإسلبمية لمجموعة من الدخاطر، ك  -
 ؛تنفرد بها نظرا للتقيد بالدبادئ الشرعية لشا جعلها أكثر عرضة للمخاطر مقارنة بالبنوؾ التقليدية 

في مراحلها بتُ الدصارؼ تبتُ أنو لا توجد فركقات جوىرية من خلبؿ تناكلنا لدوضوع إدارة الدخاطر  -
  ؛قليديةالإسلبمية كالدصارؼ الت
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تعتبر عملية إدارة الدخاطر في الدصارؼ الإسلبمية عملية ضركرية كىامة كىي متكاملة كلكي تكوف فعالة  -
  .لابد من توافر متطلبات كأدكات مناسبة لطبيعة عملها كخصوصيتها الدميزة عن نظتَتها التقليدية

 
 



 
 

 الثانيالفصل  
 

تطبيق ات المصارف الإسلامية  
لمعايير مجلس الخدمات المالية  

ومعايير بازل لإدارة  الإسلامية  
 مخاطر السوق
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  تمهيد:
بداية  أحرزت البنوك الإسلبمية بقاحا في بؾال ترسيخ الأدوات والقيم الإسلبمية في التعامل ابؼصرفي، منذ

 عملها ويستدل على ذلك بنموذج حجم ابؼعاملبت الإسلبمي، إلا أن ىذا النجاح لد يكتمل بعد ولد يأخذ
من أىم  السوقي  تعتر  بـاطر دوات بحوابؼخاطر التي تتعرض بؽا تلك الأمداه ابؼأمول بسبب ابؼعوقات 

كما بقد أن البنوك الإسلبمية تواجهها برديات كثتَة فيما بىص إدارة  التي تعتًض البنوك الإسلبمية ابؼخاطر
بـاطر السوق لكونها لا تتعامل بأدوات ابؼداينة ولا تتعامل بالفائدة إذ بقد أن معظم التقنيات ابؼخصصة 

خصوصيتها ولذلك يتبع البنك الإسلبمي حلولا بديلة لإدارة اطر لا يتناسب مع لإدارة ىذا النوع من ابؼخ
قررات بعنة بازل إلا أنها تواجو بد وقد سعت ىذه البنوك إلذ الالتزام ،بـاطر السوق كحلول مؤقتة أو دائمة

ا زادىا دية وذلك ملاختلبف طبيعة نشاطها عن البنوك التقلي العديد من ابؼشاكل في تطبيق نصوصها نظرا
وسائل تساعدىا على النمو والاستمرار وحتى التفوق على نظتَاتها في المجال  كر  لاستحداثدافعا وبرديا أ

، فنجد بعض ابؽيئات الرقابية ابؼهتمة في ىذا ابعانب كمجلس ابػدمات ابؼالية الإسلبمية اجتهدت ابؼصرفي
 دارة ىذه النوع من ابؼخاطر مبـاطر السوق في وضع معايتَ خاصة بإدارة ابؼخاطر وابتكار أساليب وطرق لإ

 الآتية:الأربعة وبكاول توضيح ىذا من خلبل تناول ابؼباح   ،بابؼوازاة مع ابؼعايتَ التي أقرتها بعنة بازل
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 المبحث الأول: الطبيعة المميزة لمخاطر السوق في المصارف الإسلامية  
المبحث الثاني: واقع تطبيق المصارف الإسلامية لمعايير بازل ومعايير مجلس الخدمات  

 المالية الإسلامية  
 2رة مخاطر السوق في المصارف الإسلامية وفق معايير بازل  المبحث الثالث: إدا
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 في المصارف الإسلامية وطرق التخفيف منهاالطبيعة المميزة لمخاطر السوق    المبحث الأول:
الأسواق  ق بعد أن ازداد توجو ابؼصارف بكو عمليات التداول والاسـتثمار فـي أدواتنشأت بـاطر السو 

إلا أن ىذه ابؼخاطر بؽا طبيعة خاصة في ابؼصارف  ،ابؼالية ،بفا أدى الذ ارتفاع مستوى ابؼخاطر التي تواجهها
اول في ىذا فنح كما اجتهد بصهور الفقهاء في إبهاد وسائل للتخفيف من  ىذه ابؼخاطر   الإسلبمية،

من ، ثم وسائل أو طرق التخفيف منها، وكذلك مصادرىاابؼبح  التعرف على بـاطر السوق وتبيان أنواعها 
 خلبل ابؼطالب التالية: 

 المطلب الأول: تعريف مخاطر السوق
أسعار الصرف وأسعار الفائدة وتقلب أسعار السوق   في تتمثل بـاطر السوق في ابؼصارف التقليدية

ك بابؼخاطر التجارية أو بـاطر تقلبات الأسعار، وىي بـاطر مالية نابذة عن تقلب قوى وتسمى كذل
العرض والطلب وتقلب الأسعار في السوق، وتتأثر بها كل ابؼؤسسات ابؼالية ولا بيكن التخلص منها 
بالتنويع، وىي من ابؼخاطر الذي بورص ابؼصرف على تفاديها، لذلك سعت ابؼصارف إلذ أن تكون ىذه 

 1.ابؼخاطر في حدىا  الأدنى ابؼمكن ضمن إطار الضوابط
تعتر  الأدوات والأصول التي يتم تداوبؽا في السوق مصدرا بؽذا النوع من ابؼخاطر التي تأتي إما كما       

لأسباب متعلقة بابؼتغتَات الاقتصادية الكلية أو ابعزئية، فمخاطر السوق العامة تكون نتيجة التغتَ العام 
ار والسياسات على مستوى الاقتصاد ككل، أما بـاطر السوق ابػاصة فتنشأ عندما يكون في الأسع

أن الأدوات ابؼالية ، فنجد ت ابؼتداولة نتيجة ظروف خاصة بهاىنالك تغتَ في أسعار الأصول والأدوا
ء الإسلبمية التي تقوم على موجودات مثل ابؼرابحة، والسلم والاستصناع التي تقوم على بيع أو شرا
ابؼوجودات، والإجارة التي تقوم على تأجتَ ىذه ابؼوجودات، في حالة ىذه الأدوات القائمة على 
موجودات، يكون إبصالر عائد البنك الإسلبمي ىو الفرق بتُ تكلفة ابؼوجود على ابؼؤسسة وابؼبلغ الذي 

ى التعرض بؼخاطر بيكن استًداده من بيع أو تأجتَ ىذا ابؼوجود، ومن ثم فقد تنطوي ىذه الأدوات عل
 .2السوق مالأسعار  فيما يتعلق بابؼوجود

                                                           
"، أطروحة دكتوراه في الاقتصاد مخاطر صيغ التمويل التجارية الإسلبمية في المصارف السعودية عادل بن عبد الربضان بن أبضد بوقري،" 1

 .121، ص:2005العربية السعودية، جامعة أم القرى،  الإسلبمي غتَ منشورة، ابؼملكة
، مسودة مشروع معيار كفاية رأس المال للمؤسسات )عدا مؤسسات التأمين( التي تقدم خدمات مالية إسلبميةبؾلس ابػدمات ابؼالية الإسلبمية،  2

  .2005مارس  15 ، 2رقم م
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بـاطر السوق ىي بـاطر الابكرافات السلبية لقيمة مراقبة برركات السوق لمحفظة التداول أثناء الفتًة    
ابؼطلوبة لتصفية ابؼعاملبت، وتوجد بـاطر السوق فيما يتصل بأي فتًة من الزمن، فمكاسب المحفظة 

اح وابػسار الناشئة عن ابؼعاملبت، وأي ىبوط في القيمة للسوق ينتج عنو خسارة سوقية السوقية ىي الأرب
 للفتًة الناظرة ابؼساوية للفرق بتُ قيم مراقبة برركات السوق في البداية والنهاية.

وقد تكون فتًة التصفية قصتَة إلا أن الابكرافات بيكن أن تكون كبتَة في الأسواق غتَ ابؼستقرة،        
، وفيما يلي نرى كيف بيكن أن 1تكون سوق، كأسعار الفائدة، وأسعار الصرف، وتغتَ قيمة النقود...الخو 

 .بسثل ىذه ابؼؤشرات كمخاطر للسوق على عمل البنوك الإسلبمية
 الإسلاميةالمصارف  المطلب الثاني: مكونات مخاطر السوق في  

 ابؼخاطر وىي كالتالر:  في ابؼصارف الإسلبمية إلذ بؾموعة من تتكون بـاطر السوق
 (مخاطر معدل هامش الربح )أو السعر المرجعي أولا:

تستخدم ابؼؤسسات ابؼالية الإسلبمية سعرا مرجعيا لتحديد أسعار أدواتها ابؼالية ابؼختلفة، ففي عقد ابؼرابحة 
 (Libor)بورمثلب يتحدد ىامش الربح بإضافة ىامش ابؼخاطرة إلذ السعر ابؼرجعي وىو في العادة مؤشر اللي

وطبيعة الأصول ذات الدخل الثابت تقتضي أن يتحدد ىامش الربح مرة واحدة طوال فتًة العقد، وعلى 
ذلك فإن تغتَ السعر ابؼرجعي فلن يكون بالإمكان تغيتَ ىامش الربح في الدخول ذات الدخل الثابت، 

 2.ر الفائدة في السوق ابؼصرفيةولأجل ىذا فإن ابؼصارف الإسلبمية تواجو ابؼخاطر الناشئة من برركات سع
تعتمد في تسعتَ خدماتها  فالأثر الأول بؼخاطر سعر الفائدة على ابؼصارف الإسلبمية يظهر في أنها   

وكذا في دراسة ابعدوى  البيوع ابؼؤجلة على سعر الفائدة كمؤشر بغساب الربحية بؽذه العمليات، خاصة في
 ابؼضاربات وابؼشاركات. للدخول في

حي  بذر ىا ابؼنافسة مع ابؼصارف  ،الأثر الثاني فيظهر في برديد معدل العائد لأصحاب الاستثمار أما   
  3.التقليدية على أن لا يقل ىذا العائد عن سعر الفائدة التي تدفعها ىذه ابؼصارف

ة طابؼا ولتوضيح أكثر فإن البنوك الإسلبمية لا تتعرض بؼخاطر السوق الناشئة عن التغتَات في سعر الفائد
أنها لا تتعامل بسعر الفائدة، ولكن في ابغقيقة أن التغتَات في سعر الفائدة بردث بعض ابؼخاطر في 

                                                           
 .159مرجع سابق، ص : "إدارة المخاطر في المصارف الإسلبميةعبد الناصر براني،"  1
 ، تربصة عثمان بابكر أبضد، 5ورقة مناسبات مرقم " إدارة المخاطر، تحليل قضايا في الصناعة المالية الإسلبمية"، طارق الله خان، حبيب أبضد،2

 .65، ص: 2003فهرسة مكتبة ابؼلك فهد الوطنية أثناء النشر، جدة، ابؼملكة العربية السعودية، 
"، أطروحة دكتوراه في العلوم الاقتصادية غتَ منشورة، جامعة أبي بكر -دراسة قياسية -إدارة المخاطر في المصارف الإسلبميةطهراوي أبظاء،" 3

 . 37، ص:2013بلقايد،م تلمسان، ابعزائر ، سنة 
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إيرادات ابؼؤسسات ابؼالية الإسلبمية، فهذه الأختَة تستعمل سعرا مرجعيا لتحديد تكاليف استثماراتها 
بالإضافة إلذ ىامش ابؼخاطرة إلذ ابؼختلفة، ففي عقد ابؼرابحة أو الاستصناع مثلب يتحدد ىامش الربح 

وكما ىو معلوم أن طبيعة الأصول ذات الدخل الثابت تقتضي أن يتحدد ىامش الربح  ،السعر ابؼرجعي
مرة واحدة طول فتًة العقد، وعلى ذلك فإن تغتَ السعر ابؼرجعي فلن يكون بالإمكان تغتَ ىامش الربح 

البنوك الإسلبمية تواجو ابؼخاطر الناشئة من برركات  في ىذه العقود ذات الدخل الثابت، ولأجل ذلك فإن
  .1سعر الفائدة في السوق ابؼصرفية

بـاطر سعر الفائدة من بـاطر السوق العامة م أي ابؼنتظمة ، لأنها تؤثر على كافة  وتعد        
تؤثر على الاستثمارات عرضة لتغيتَ أسعار الفائدة. إذا فرضنا بقاء العوامل الأخرى م التي بيكن أن 

، بقد أن ارتفاع أسعار الفائدة يقابلها ارتفاع في أسعار السلع لابلفاض نسبة 2الاستثمارات  ثابتة
الاستثمارات فيها، وبدا أن معاملبت  كس تنخفض أسعار ىذه السلع لزيادةالاستثمارات، وإذا حدث الع

ريد مرتبطة بآجال وىذا ما يعرضها البنوك الإسلبمية عادة ما تكون استثمارات مباشرة أو عقود بسويل وتو 
بؽذا النوع من بـاطر السوق، فعند دراسة البنك الإسلبمي جدوى مشروع أو استثمار ما ليتم بسويلو على 
أساس ابؼشاركة، أو إبقازه لوحده فإن الدراسة تتم على أساس أسعار السوق فيما بىتص بابؼواد الأولية التي 

ذه ابؼواد يكون على دفعات بحسب ما تتطلبو مراحل الإبقاز، لأنو لو بوتاجها ابؼشروع، وبدا أن شراء ى
اشتًى البنك ىذه ابؼواد دفعة واحدة بسعر السوق ابغالر، والذي بست بو الدراسة، بيكن أن يعرضو ذلك 
بؼخاطر تلف أو ىلبك ىذه ابؼواد أو تعرضها للسرقة، كما أن التخزين يؤدي إلذ زيادة التكاليف وىو ما 

لبنك يشتًي بحسب حاجة ابؼشروع، وىذا ما يعرضو بؼخاطر تغتَ أسعار ىذه السلع نتيجة لتغتَ بهعل ا
  .أسعار الفائدة في السوق بفا يؤدي إلذ ابلفاض إيرادات ابؼشروع أو خسارتو

وحول مدى تأثر صيغ التمويل الإسلبمية بدخاطر سعر الفائدة تبتُ أن ارتفاع حدة بـاطر ىامش الربحية 
ابؼرتبة الأولذ عقود الاستصناع، والسلم ويتبع ذلك في ابؼرتبة الثانية صيغ ابؼشاركة في الربح، مثل تأتي في 

صيغة ابؼشاركة، وابؼشاركة ابؼتناقصة، وابؼرتبة الثالثة ابؼضاربة، ثم تليها الإجارة في ابؼرتبة الرابعة، أما ابؼرابحة 
العائدممعدل سعر الفائدة  بكو الارتفاع في صيغ فهي أقل الصيغ بـاطرة بالنسبة للعائد، وتتجو بـاطر 

الأدوات ابؼالية طويلة الأجل ذات العائد الثابت، وقد يعود الاىتمام ابؼتزايد بؼخاطر العائد في الاستصناع، 
إلا أن ىذه الأدوات طويلة الأجل بطبيعتها، وينطبق ذلك بصفة خاصة على التمويل للمشروعات 

                                                           
 . 65: "، مرجع سابق ص دارة المخاطر تحليل قضايا في الصناعة المالية الإسلبميةطارق الله خان، أبضد حبيب، "إ 1
 .247، ص:  1999منشأة ابؼعارف،  ،الاسكندرية م،الفكر الحديث في مجال الاستثمار"منتَ إبراىيم ابؽندي، " 2
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ورة على عائد بؿدد بحي  إن التغتَات في سعر الفائدة تؤدي إلذ بـاطر ترتبط العقارية، فالعقود ىنا مقص
بهذه العقود، وأقل الصيغ بـاطرة بالنسبة للعائد ىي ابؼرابحة حي  إن ىذه الصيغة قصتَة الأجل بطبيعتها، 

ن عائد وتأتي بعدىا الإجارة، كما يرى ابؼصرفيون الإسلبميون، أما عقود الإبهار ذات الأجل الطويل فإ
 . 1قيمة الإبهار يقبل التعديل وفق متغتَات السوق

 مخاطر أسعار الصرف: ثانيا
تتعرض ابؼصارف الإسلبمية بؼخاطر أسعار الصرف من خلبل بيع أو شراء ابؼوجودات، والإجارة       

 .2التي تقوم على تأجتَ ىذه ابؼوجودات
لدولر وبـاطر الصرف الأجنبي تكون في بـاطر إن بـاطرة الصرف الأجنبي بؾال كلبسيكي للتمويل ا      

السوق، وبالنسبة بؼعاملبت السوق تكون أسعار الصرف بؾموعة فرعية من ابؼؤشرات السوقية التي تتم 
  .3دراسة تبايناتها مع ابؼؤشرات الوقتية الأخرى

 ارجية فقدمعاملبتها في التجارة ابػخلبل من كما تتعرض البنوك الإسلبمية بؼخاطر سعر الصرف     
بعملة أخرى، ومن خلبل  الاستثماراتتكون ابؼؤسسة تتعامل بعملة معينة كالدولار مثلب وتدخل في 

سلع وبضائع من دول أخرى، وىنا يتفق البنك مع العميل على  استتَادأو عقد التوريد يتم  ابؼرابحة صيغتي
ك بؽذه السلعة ابؼتفق عليها فيكون البن شراءإضافة إلذ ىامش الربح مبالعملة الوطنية  أما  سعر معتُ
ابؼصنعة أو ابؼصدرة، وىنا قد تتغتَ أسعار الصرف، كأن ترتفع قيمة العملة الأجنبية مقارنة  بعملة الدولة
وعليو فإن خطر الصرف يدور حول الضرر الذي يلحق ، 4للبنك بفا يسبب للبنك خسارة بالعملة الوطنية

ت الاقتصادية الدولية مع ابػارج من جراء التقلبات في أسعار صرف بالنتائج ابؼالية للمؤسسة ذات العملب
العملبت، ومن ىنا بيكن للبنوك الإسلبمية أن تتعرض بؼخاطر الصرف من خلبل معاملبتها في التجارة 

وتتعلق ىذه ابؼخاطر بأسباب أو ظروف عامة كابلفاض في غالبية الأسهم  في بلد معتُ أو  ،ابػارجية
مرتبطة معينة مقابل معظم العملبت الأخرى أو ارتفاع سعر سلعة معينة أو سلع  ارتفاع صرف عملة

وبيكن أن تتعرض ابؼصارف الإسلبمية إلذ تقلبات في أسعار الصرف النابصة ، ببعضها نتيجة لظروف عامة

                                                           
 .79، مرجع سابق، ص: إدارة المخاطر تحليل قضايا في الصناعة المالية الإسلبمية"طارق الله خان، أبضد حبيب،" 1
الأزمة المالية والاقتصادية الدولية ابؼلتقى العلمي الدولر حول :  :مقدمة في ركة"، مداخلةعمارة،" إدارة ابؼخاطر في مصارف ابؼشانوال بن  2

 .6، ص:2009أكتوبر  21، 20، جامعة سطيف، ابعزائر، أيام والحوكمة العالمية
 .206، مرجع سابق، ص: إدارة المخاطر ) أفراد إدارات شركات بنوك("طارق عبد العال بضاد،"  3

 .166 .:"،مرجع سابق، ص إدارة المخاطر في المصارف الإسلبمية راني أبو الشهد، "عبد الناصر ب 4
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ذمم عن التغتَات العامة في أسعار العملبت الفورية في عمليات الاستتَاد والتصدير، وبفا ينتج عنها من 
 مدينة ودائنة بالعملة الأجنبية.

كما أن أىم شروط الصرف شرعا القبض الفوري وبرديد سعر الصرف على أساس السعر ابغاضر       
وبالتالر لا بهوز شرعا التعامل بنظام الصرف الآجل لذلك يرى البعض أنو لا توجد بـاطر لسعر الصرف 

ود بـاطر للصرف الأجنبي يتعلق بابؼعاملبت والعمليات في ابؼصارف الإسلبمية، ولكن ىذا لا بينع من وج
بالعملبت الأجنبية، وىذه من ابؼخاطر التي لا بيكن التخلص منها بالأساليب السائدة لذلك مثل: 
مقايضة الودائع، أو العمليات الآجلة وابؼستقبليات، وتثبيت سعر صرف الصفقات مدة الأجل وأساليب 

 .1عابؼوازنة سعر الصرف لا بذوز شر 
 مخاطر تغير قيمة العملة ) بالتضخم أو الانكماش( ثالثا:
إن مواجهة الارتفاع والابلفاض في قيمة الأوراق النقدية تؤدي حتما إلذ زعزعة الثقة بالأوراق        

المحمولة، فتكون النتيجة حتمية في ظهور النزاعات وابػصومات في دور القضاء والإفتاء طلبا بغقهم خارج 
لعقود ابؼر مة، وعلى ضوء التضخم وآثاره على القيمة النقدية لكل من الدائن وابؼدين مسواء كان دائرة ا

الدين ىنا لقرض حسن أو الدين الناشئ عن ابؼعاملبت ابؼالية الآجلة التي يتم فيها تسليم أحد العوضتُ 
 ويؤجل الثاني  وينتهي الأمر إلذ ابؼخاطر التالية:

ضا طويل الأجل، فإنهم بىسرون عند ىبوط قيمة النقود وارتفاع الأبشان، لأنهم الدائنون الذين أقرضوا قر 
 يتقاضون من ابؼدين ابؼبالغ الابظية ابؼتفق عليها في عقد القرض، والتي لا ترتفع بارتفاع الأسعار.

إلا  أما ابؼدينون الذين اقتًضوا قبل ارتفاع الأسعار فإن سداد الدين يكون في صابغهم لأنهم لا يسددون
ابؼبالغ الثابتة بدوجب عقد ثابت قبل ارتفاع الأبشان، وىذه قد قلت قيمتها ابغقيقية مع ثبات قيمتها 
الابظية، أما أثر الانكماش على القيمة النقدية لكل من الدائن وابؼدين، فإنو في حالة ارتفاع قيمة النقود 

دون القيمة الابظية لديونهم وقد ارتفعت قيمتها وىبوط الأبشان فإن الدائنتُ بدبالغ ثابتة يربحون، لأنهم يستً 
لكن العبء يقع على عاتق ابؼدينتُ الذين بهب أن يردوا الديون بقيمتها الابظية مع ارتفاع قيمتها 
ابغقيقية، وبالتالر فإن تغتَ قيمة النقود بالارتفاع أو الابلفاض سيتسبب في بـاطر تقع إما على الدائن أم 

ر في ابغقيقة ليست جديدة في ابؼعاملبت ،فنجد أنو كل ما بزتلف قيمتو بالارتفاع أو ابؼدين، وىذه ابؼخاط

                                                           
 36:، ص سلسلة أبحاث ودراسات، "إدارة المخاطر في المصارف الإسلبمية ،"بؿمد عبد ابغليم عمر1
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الابلفاض  فلب بهوز أن بهعل رأس ابؼال في ابؼضاربة، لأنو عند نهاية ابؼضاربة إذا أراد رد رأس ابؼال، وقد 
 أس ابؼال ربحا.ارتفعت قيمتو يستغرق رأس ابؼال بصيع الربح أو جزءا منو وإذا ابلفض يصتَ جزء من ر 

إن ىذه ابؼخاطر تؤدي إلذ اختلبل ابؼركز التعاقدي للمتعاملتُ ويلحق الضرر بأحد الطرفتُ، وبؼا       
كانت الكثتَ من ابؼعاملبت التي تتم اليوم وخاصة في عمل البنوك الإسلبمية، واستثماراتها ىي معاملبت 

الأجل، كعقود الإجارة والاستصناع والسلم وبيع  مؤجلة أو بفتدة الزمن يتم تنفيذىا في فتًة زمنية طويلة
 .التقسيط والتعهدات وابؼقاولات فاىتزاز قيمة النقود لو أثر عليها

وبيكن أن يؤثر تغتَ قيمة النقود على عقود الإجارة، أو العقود ابؼمتدة والتي تستمر لفتًات، ففي        
ة الأصل مقابل دفع أقساط، وكذلك في بيع الإجارة يتم برديد مدة معينة يستغل فيها ابؼؤجر منفع

التقسيط وابؼرابحة، والسلم، والاستصناع عندما يدفع الثمن منجما خلبل مدة معينة وفي ىذه ابؼدة قد 
تتغتَ قيمة النقود بالابلفاض بدرجة كبتَة، ويلحق الضرر بابؼؤجر أو البائع، حي  تصبح الأجرة أو 

و بشن ابؼثل، وكذلك ابغال في عقود ابؼقاولات والتوريد فقد يتعهد الأقساط قليلة لا تتناسب مع إبهار أ
شخص أو بنك بإنشاء بناية م كما في عقد الاستصناع  بسعر مائة دينار للمتً فإن تنفيذ الالتزام يصبح 

  .مرىقا
كما بيكن أن يتسبب تغتَ قيمة النقود في بـاطر من نوع آخر وابؼتمثلة في توجيو الاستثمار بكو     

ابؼضاربة بدلا من الانتاج إذ من الآثار السلبية لتغيتَ قيمة النقود إضعاف التوجو بكو الإنتاج، فعند ارتفاع 
قيمة النقود يصبح قدر أقل من النقود يستبدل بو قدر أكثر من الإنتاج، وىذا يقلل أرباح ابؼنتجتُ 

 واندفاعهم بكو الاستثمار فمثلب: 
ى بها متً واحد من القماش فأصبح يشتًي بها متًان، فإن نسبة ربح إذا كانت الوحدة النقدية يشتً    

ابؼنتج تقل، وبؼا لد يكن ىذا من مصلحتو، لأنو يتحمل ارتفاع أجور ابؼال وبشن ابؼواد ابػام فإنو بورص 
 على إبقاء الانتاج في ابغدود الدنيا التي تكفل بقاء السعر مرتفعا، وىذا يعتٍ نقصا في الإنتاج.

إذا ابلفضت قيمة النقود فإنها لا تعود قادرة على شراء قدر أقل من الإنتاج، وىذا يعتٍ بؿاولة  أما    
أصحاب الدخل المحدود تقليل إقبابؽم على الاستهلبك لتكيف اوضاعهم مع ابلفاض قيمة دخوبؽم، وىذا 

ر بدل من التوجو بكو يؤدي في النهاية إلذ تقليل الإنتاج أيضا، وىذا ما يشجع على ابؼضاربة على الأسعا
النشاط الإنتاجي، وبقد أن الاستثمار في أغلبو يتوجو إلذ العقارات وابؼتاجرة بها وبالذىب وابؼضاربة في 
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يدفع ابؼستَة الاقتصادية إلذ  أسواق العملبت، وفي ىذه التوجيهات إعاقة للتنمية والنشاط الإنتاجي الذي
 1مام بكو الازدىار والنمو...الخ.الأ

 مخاطر أسعار السلع رابعا:
وتنشأ نتيجة  ،تنتج ىذه ابؼخاطر أساس عن تقلب أسعار السلع ابؼرتبطة بأنشطة ابؼصارف الإسلبمية 

احتفاظ البنك الإسلبمي بالسلع كمخزون بقصد البيع مثلب دخولو في عقد استصناع أو عقد سلم، أو 
بعقود إجارة تشغيلية، وبالتالر فان نتيجة ملكية سلع وأصول كأن بيتلك معدات أو آلات بغرض إبهارىا 

 .ابلفاض سعرىا بشكل لد يسبق توقعو أو دراسة احتمالية سيؤدي إلذ خسارة بؿققة
 مخاطر أسعار الأوراق المالية خامسا:

وتنشأ ىذه ابؼخاطر نتيجة لتقلبات أسعار الأوراق ابؼالية في أسواق رأس ابؼال سواء كانت ىذه التقلبات 
و عوامل مصطنعة وغتَ أخلبقية، كالإشاعات والاحتكار وابؼقامرة وعمليات الإحراج بفعل عوامل حقيقة أ

  .2والبيع والشراء الصوري وبكو ذلك، وىو ما يؤثر على القيمة السوقية للصكوك الإسلبمية
 : أنواع مخاطر السوق في البنوك الإسلبمية1-1شكل رقم

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  الباحثةر: من إعداد المصد
                                                           

 .165-162"، مرجع سابق، ص:  إدارة المخاطر في المصارف الإسلبميةناصر براني أبو شهد، " 1
 بح  متوفر على الرابط التالر: "،إدارة مخاطر الصكوك الإسلبمية" مد دوابو،أشرف بؿ 2

www.kantakji.com/media/1993/f226.doc  ، :14ص: 2016/ 12/ 5تاريخ زيارة ابؼوقع. 
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 المطلب الثالث: مخاطر السوق في صيغ التمويل الإسلامي  
 صيغ التمويل الإسلبمي إلذ بـاطر السوق متمثلة في:كل نوع من أنواع تتعرض  

 مخاطر السوق في صيغ الهامش للمعلوم أولا:
 :مخاطر السوق في التمويل بالمرابحة  -1
ة على استلبم السلعة بؿل العقد في الوقت تتمثل في إحجام العميل الطالب للسلعة وفق صيغة ابؼرابح    

 -مالتسبيق  بعد دفعو بؼقدم ابؼرابحة -الذي قام البنك فيو بشراء السلعة، إما تنكيلب من العميل لتغيتَ رأيو
أو إما لعدم توفر ابؼواصفات ابؼطلوبة في السلعة بؿل التعاقد ، ففي كلتا ابغالتتُ فإن ابؼصرف الإسلبمي 

ين، وما قد يصيب السلعة من تلف، أو ما بودث من تغتَ في الأسعار، إلذ أن بهد يتحمل تكلفة التخز 
مشتًيا آخر بؽذه السلعة، وعليو فسيتحمل البنك تكاليف الشراء مضافا بؽا تكاليف التخزين، إضافة 

 . 1للخسارة في الأسعار السوقية بفا ينجم عن ذلك ما يسمى بدخاطر السوق
 بالسلم مخاطر السوق في التمويل  -2

تتعرض ابؼصارف الإسلبمية إلذ تقلبات في أسعار السلع ابؼشتًاة وابؼدفوعة قيمتها بالكامل بعد        
إبرام عقد السلم وخلبل فتًة حيازة السلعة إلذ أن يتم بيعها، وفي حالة عقد السلم ابؼوازي، توجد أيضا 

عرضة بؼخاطر أسعار السلع نتيجة  بـاطر عدم تسليم السلع موضوع العقد، ولذلك تكون تلك ابؼصارف
 .2ابغاجة إلذ شراء موجود بفاثل في السوق الفورية من أجل الوفاء بعقد السلم ابؼوازي

 مخاطر السوق في التمويل بالاستصناع  -3
عند إبرام عقد الاستصناع فيتم الاتفاق على سعر بيع ابؼوجود أو برديده عند تاريخ التعاقد ويعتر       

ملزما، ولا بيكن رفع السعر أو خفضو بسبب ارتفاع أو ابلفاض أسعار السلع، ولكن بيكن ىذا العقد 
تغتَ السعر بشرط أن يكون ىناك اتفاق بتُ الأطراف ابؼتعاقدة وبالتًاضي، ونتيجة لتبديل أو تعديل العقد 

ش ربح أو حدوث ظروف طارئة غتَ متوقعة اعتمادا على القرار التجاري للبنك، فقد ينتج عنو ىام
 3؛منخفض

                                                           
دار  ،عمان، الأردن م"، -دراسة علمية–خاذ القرارات الاستثمارية في المصارف الإسلبمية تحليل الربحية التجارية لاتالغالر بن إبراىيم، " 1

 .102، ص: 2016 ،صفاء للنشر والتوزيع
، مسودة مشروع معيار كفاية رأس المال للمؤسسات )عدا مؤسسات التأمين( التي تقدم خدمات مالية إسلبميةبؾلس ابػدمات ابؼالية الإسلبمية،  2

  2005مارس  15 ، 2رقم م
 نفسو.بؾلس ابػدمات ابؼالية الإسلبمية، معيار كفاية رأس ابؼال للمؤسسات...ابؼرجع 3
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كما بقد أن البنك الإسلبمي عندما ير م عقد استصناع موازي لشراء موجود مكتمل من طرف آخر - 
 1 ؛غتَ ابؼشتًي النهائي، تنخفض بـاطر الأسعار ابؼتعلقة بابؼواد ابؼستخدمة

ة تغتَ أسعار كما بقد في الاستصناع أن ابؼدة ما بتُ التعاقد والابقاز بيكن أن يتعرض ابؼصرف لاحتمالي  -
 ابؼواد ابػام.

وكذلك عندما يقوم البائع في عقد الاستصناع ابؼوازي بتسليم ابؼوجود كاملب حسب مواصفات العمل  -
لا يعفى البنك الإسلبمي من التزاماتو بتسليم ابؼوجود موضوع عقد الاستصناع بفا يعرضها بػسارة بؿتملة 

  .2ان آخرفي ابغصول على ابؼوجود موضوع الاستصناع من مك
 مخاطر السوق في الصيغ التشاركيةثانيا: 

 مخاطر السوق في التمويل بالمشاركة  -1
من ابؼخاطر المحيطة ببيئة ابؼشاركة، بـاطر الأعمال العادية ابؼتمثلة في ابؼنافسة في السوق، وتغتَ        

 حالة تصفية ابؼشاركة ، وابلفاض أسعار السلع أو ابػدمات موضوع ابؼشاركة، أو في3أذواق ابؼستهلكتُ
عينا وحصول ابؼصرف على نصيبو في ابؼشاركة في شكل سلع أو معدات قد تنخفض قيمتها السوقية عند 

 .4بعوء ابؼصرف لبيعها وبرصيل قيمتها ، ويضاف إلذ ذلك تلف البضاعة عند التخزين
 مخاطر السوق في التمويل بالمضاربة  -2
خاطر السوقية من خلبل الظروف المحيطة بالسلعة ابؼنتجة من منافسة تواجو صيغة التمويل بابؼضاربة ابؼ  

قوية من بعض ابؼنتجات أو ابؼشروعات ابؼشابهة، أو ظهور سلع بديلة، وتدني مستويات الأسعار واتسام 
 5الأوضاع الاقتصادية بالكساد.

 أساليب التخفيف من مخاطر السوق في المصارف الإسلبميةالمطلب الخامس: 
ص بـاطر السوق ابؼتعلقة بتغتَ أسعار ابؼوجودات التي بستلكها ابؼؤسسة ابؼصرفية عن طريق أساليب فيما بى

التمويل الإسلبمي، بقد أن الفقو الإسلبمي طور ىذه العقود بحي  استطاعت أن بزفف من بـاطر تغتَ 

                                                           
  ...مرجع سابق.بؾلس ابػدمات ابؼالية الإسلبمية، معيار كفاية رأس ابؼال للمؤسسات1
 . مرجع سابقبؾلس ابػدمات ابؼالية الإسلبمية، معيار كفاية رأس ابؼال للمؤسسات ... 2
 .15:"، مرجع سابق، صإدارة المخاطر في المصارف الإسلبمية عبد الكرنً بؿمد،"فضل  3
 ميةقرشي مصطفى،" التحوط وإدارة ابؼخاطر في ابؼؤسسات ابؼالية الإسلبمية، ابؼبادئ الإرشادية لإدارة ابؼخاطر في ابؼؤسسات ابؼالية الإسلببدر الدين  4

التحوط وإدارة المخاطر في المؤسسات المالية ابؼالية الإسلبمية النسخة الرابعة بعنوان"  ملتقى ابػرطوم للمنتجات :"، مداخلة مقدمة إلذ
 .8، ص: 2012أفريل  5،6أيام  الإسلبمية"،

 .98مرجع سابق، ص:  "،-دراسة علمية-، تحليل الربحية التجارية لاتخاذ القرارات الاستثمارية في المصارف الإسلبميةبن إبراىيم غالرال5
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دت ابؼرابحة للآمر بالشراء، الأسعار الكامنة في العقود الأصلية كابؼرابحة والسلم والاستصناع والإجارة، فوُج
والسلم ابؼوازي، والاستصناع ابؼوازي، والإجارة ابؼنتهية بالتمليك، أما فيما بىص بـاطر السوق ابؼتعلقة 
بتغتَ أسعار السلع وأسعار الأسهم وأسعار الصرف وأسعار الفائدة، ىناك أسلوبتُ رئيسيتُ للتعامل مع 

ة وىي طريقة موائمة الأصول وابػصوم وطريقة الاحتماء، وأما بـاطر ىذا ابػطر في ابؼعاملبت ابؼالية ابؼعاصر 
 السوق ابؼتعلقة بخطر ىلبك ابؼوجود، فمن أىم أساليب مواجهتها ىو التأمتُ التعاوني.

 وسنتعرض بؽذه الطرق والأساليب كما يلي:
 موائمة الأصول والخصوم: -1

طريقة بؼعابعة ابؼخاطر التي تواجهها ابؼؤسسة، بيكن استخدام أسلوب ابؼوائمة بتُ الأصول وابػصوم ك   
وبيكن عن طريق ذلك معابعة بـاطر أسعار السلع، وأسعار الأسهم ، ولكنها تستخدم بصفة خاصة 

 .1معابعة بـاطر الصرف الأجنبي وبـاطر سعر الفائدة
 البداية تكون ويقصد بابؼوائمة بتُ الأصول وابػصوم ىو ابؼقارنة بتُ القيمة السوقية لكل منهما، في  

القيمة السوقية للؤصول وابػصوم في ابؼؤسسة متساوية، ولكن بؼا كان كل واحد منهما يتأثر بسعر الفائدة 
بطريقة بـتلفة، احتاج الأمر إلذ ابؼوائمة ابؼستمرة بينهما، ويكون ىدف معابعة ابػطر ضمن ىذه الطريقة 

 .  2صوم أقل تأثرا  بتغيتَات سعر الفائدةىو التأكد بأن الفرق بتُ القيمة السوقية للؤصول وابػ
 : الاحتماء -2

يدخل في ىذا الاحتماء أربع عقود متمثلة في ابػيارات مابػيارات ابؼالية  والتغطية وابؼستقبليات 
 وابؼقابلبت.

  :الخيارات -2-1
دد في تاريخ عقد ابػيار ابؼالر ىو عقد يلتزم من خلبلو طرف بشراء مأو بيع  أصل من الاصول بثمن بؿ  

بؿدد مأو خلبل فتًة بؿددة  مقابل رسم، ويكون الطرف الآخر مدافع الرسم  بابػيار إن شاء باع 
ماشتًى  وإن شاء لد يفعل، على ذلك فهو حق شراء أو حق بيع يشتًيو الإنسان مقابل رسم ويلتزم 

 الطرف الآخر لرغبة دافع الرسم.
 لعاقد في تنفيذ ختَ الأمرين لو: إما إمضاء العقد أو فسخو أما ابػيار في الفقو الإسلبمي ىو " حق ا  

                                                           
 " بح  منشور على ابؼوقع :إدارة مخاطر الاستثمار في البنوك الإسلبميدبهة، عبد ابغفيظ بالغربي، غالب عوض الرفاعي،" خالدي خ1

https://ebook.univeyes.com/40248/pdf  23ص: ، 2019جوان 12، تاريخ زيارة ابؼوقع في. 
  2 24ابؼرجع نفسو، ص:  
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وبزتلف ابػيارات في الفقو الإسلبمي عن تلك ابػيارات في ابؼعاملبت ابؼالية ابؼعاصرة، إذ بقد أن ابػيارات 
ابؼقررة للعاقد في الفقو الإسلبمي ىي جزء من عقد البيع ولذلك لا تثمن بصفة مستقلة عن العقد، وقد 

فقهاء بأن بيع العربون يشبو نوعا من ابػيارات ابؼالية  وىو أن يشتًي الرجل السلعة ويدفع للبائع أوجد ال
مبلغا من ابؼال على أنو إن أتم البيع حُسب ذلك ابؼبلغ من الثمن، وإن لد يتم كان ذلك ابؼبلغ للبائع، 

دة ابػيار، إلا أنو بىتلف حي  يكون مبلغ العربون ىو مقابل إعطاء ابؼشتًي حق خيار الأمرين لو في م
 .1عنو في أن الثمن ابؼدفوع ىو بشن السلعة وليس بشن ابػيار ولا بشن مستقل للخيار

 التغطية: – 2-2
يقصد بالتغطية ىو أن بهري بيع آجل في ابؼستقبل بسعر يتحدد اليوم فيلتزم الطرفان بالبيع والشراء بثمن 

بض الثمن وتسلم ابؼبيع لا برصل إلا عند التاريخ ابؼتفق عليو بؿدد إلا أنو عقد غتَ ناجز إذ أن آثاره من ق
ابؼؤجل، وبيكن من خلبل ىذا العقد الاحتماء من تغتَ الأسعار، وعقود بيع الآجل عقود مباشرة برصل 
 بالتفاوض بتُ الطرفتُ، وبيكن أن تقع على أي أصل من الأصول أو السلع أو النقود وابؼعادن الثمينة.

 .2لفقهاء أن  البيع الآجل الذي يتأجل فيو البدلان لا بهوز شرعا ويعتر  بصهور ا
 :المستقبليات -2-2-1

يشبو عقد ابؼستقبليات عقود البيع الآجل إلا أنو بىتلف عنو في بعض الأمور، فهو عقد بمطي بودد فيو 
ي  لا يلتزم نوع السلعة وكميتها وتاريخ تسليمها ويتًك السعر لكي يتحدد بفعل قوى العرض والطلب، بح

ابؼشتًي دفع الثمن كاملب بل يلتزم في كل يوم بدفع الفرق بتُ بشن شرائو للسلعة التي ىي بؿل العقد 
وسعرىا الذي يسدد في ذلك اليوم فإذا ابلفض السعر كان لو أن يستًد جزءا بفا دفع سابقا فإذا حل 

لوصف، إلا أن بإمكانو دائما الأجل كان للمشتًي أن يقبض السلعة التي اشتًاىا بحسب الكميات وا
 3ابػروج من ذلك والاكتفاء بقبض الفرق بتُ سعر الشراء وسعر البيع قبل حلول الأجل وذلك بالبيع.

 وبالتالر فإن فعالية ابؼستقبليات واضحة في ابغماية من خطر التقلب في الأسعار.
ها ىو سلعة موصوفة في الذمة وكيف الفقو الإسلبمي ابؼستقبليات على أنها تشبو السلم حي  أن موضوع

 وليست معينة ، وىو عقد يقُدم فيو دفع الثمن ويتأجل قبض ابؼبيع وىو جائز شرعا.
                                                           

ابؼلتقى السنوي  :، ورقة عمل مقدمة إلذ"لتمويل الإسلبمي وانعكاسات ذلك على صورة بـاطرهالاداعات في عمليات وصيغ ا "بؿمد علي قري،1 
، ص: 2004سبتمر   27-27بؼنظم من طرف الأكادبيية العربية للعلوم ابؼالية وابؼصرفي، : إدارة المخاطر في المصارف الإسلبمية االإسلبمي السابع

12. 
 . 25، مرجع سابق، ص: إدارة مخاطر الاستثمار في البنوك الإسلبميةلب عوض الرفاعي،" خالدي خدبهة، عبد ابغفيظ بالغربي، غا 2
 . 14، مرجع سابق، ص:  إدارة المخاطر في المصارف الإسلبميةمفتاح صالح ،  3
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 :عقود المقابلة أو المقايضة -2-3
بيكن لعقود ابؼقايضة الاحتماء من خطر تغتَ سعر الصرف الأجنبي أو تغتَ أسعار الفائدة دون ابغاجة 

ادر تلك ابؼخاطر، ويتم من خلبل ابؼقايضة تبادل التدفقات النقدية إلذ تغتَ سياسة ابؼنشأة بذاه مص
كما بيكن لبنكتُ بـتلفتُ الاتفاق على تبادل مبلغتُ بعملتتُ بـتلفتتُ وبؼدة   ،ابؼستقبلية بتُ مؤسستتُ

ويعامل ابؼبلغان كقرض حسن من ابعانبتُ، ويستخدم كل طرف  ،بؿددة يستًد بعدىا كل من ابؼبلغان
اقتًضو بغسابو وعلى مسؤوليتو خلبل مدة القرض، وتدعى ىذه العملية أيضا بعملية القروض  ابؼبلغ الذي

 .1ابؼتبادلة بعملبت بـتلفة
 التأمين: -2-4

نظرا لطبيعة شركات التأمتُ التجاري لا تتفق مع أحكام الشريعة الإسلبمية وىذا بؼا يشتمل عليو التأمتُ 
فأوجد علماء الفقو البديل ابؼتمثل  ،قساط التأمتُ بالربا المحرمالتجاري من غرر وجهالة وكذلك استثمار أ

في التأمتُ الإسلبمي التي تعتمد على التأمتُ التعاوني الذي يعتر  من عقود التر ع والتي يقصد بها التعاون 
على تفتيت الاخطار والاشتًاك في برمل ابؼسؤولية عند نزول الكوارث وذلك عن طريق إسهام أشخاص 

نقدية بزصص لتعويض من يصيبو الضرر، وىدفو ليس الربح وإبما توزيع الأخطار بينهم والتعاون  بدبالغ
على برمل الضرر، وفي ىذا الإطار بهوز للبنوك الإسلبمية التأمتُ لدى شركات التأمتُ الإسلبمي ويشمل 

 ىذا التأمتُ  ما يلي: 
 .تأمتُ ابؼمتلكات ابػاصة بالبنوك الإسلبمية -
 .عتأمتُ البضائ -
  .تأمتُ السيارات ابػاصة بالنوك الإسلبمية والسيارات ابؼمولة من البنوك الإسلبمية -
  .تأمتُ التكافل للعملبء ابؼدينتُ لصالح البنوك الإسلبمية -
 2.التأمتُ الصحي للعاملتُ في البنوك الإسلبمية  -
 
 
 
 

                                                           
  . 14، مرجع سابق، ص:  "إدارة المخاطر في المصارف الإسلبمية"مفتاح صالح ، 1
 .27مرجع سابق، ص:  ،"إدارة مخاطر الاستثمار في البنوك الإسلبمية، غالب عوض الرفاعي،" خالدي خدبهة، عبد ابغفيظ بالغربي 2
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لس الخدمات  المبحث الثاني: واقع تطبيق المصارف الإسلامية لمعايير بازل ومعايير مج

  المالية الإسلامية  
ـــــة لإن اخـــــتلبف بــــــاطر الصـــــتَفة الإســـــلبمية عـــــن بــــــاطر الصـــــتَفة التقليديـــــة جعـــــ  تطبيـــــق ابؼعـــــايتَ الدولي

، كمـــــا الربـــــوي برـــــديا كبـــــتَا أمـــــام ابؼصـــــارف الإســـــلبمية ظـــــامابؼصـــــممة والقائمـــــة علـــــى أســـــس وبــــــاطر الن
 ابؼصـــــرفي الإســـــلبمي، لـــــذا لار خصوصـــــية العمـــــتأخـــــذ بعـــــتُ الاعتبـــــ ابؼخـــــاطر الدوليـــــة لا دارةمعـــــايتَ إأن 

الإســـــــلبمية لوضـــــــع معـــــــايتَ بزـــــــدم طبيعتهـــــــا ابؼتميـــــــزة مـــــــن خـــــــلبل مؤسســـــــاتها ابؼاليـــــــة  ســـــــعت ابؼصـــــــارف
 :مــــــــــــن خــــــــــــلبل العناصــــــــــــر التاليــــــــــــة ابؼبحــــــــــــ  وىــــــــــــذا مــــــــــــا ســــــــــــنتطرق إليــــــــــــو في ىــــــــــــذا، الإســــــــــــلبمية

 1المطلب الأول: تطبيق المصارف الإسلامية لاتف اقية بازل  
في بؾال البنوك اىتمامًا متزايدًا بحجم رأس ابؼال، باعتباره خطَّ الدفاع الأوَّل في حالة أولذ ابػر اء 

تعرُّض البنك بػسائر بسبب توظيف أموالو في عمليَّات لا بزلو من بـاطر، مثل القروض والتوظيفات 
تجارية الأولذ الأخرى، وذلك مقابل التزام ىام، وىو ضمان أموال ابؼودعتُ، خاصة وأن مشكلة البنوك ال

تواجو البنوك العديد من و  ىي صغر رأبظابؽا مقارنة بابؼؤسسة الاقتصادية الأخرى التجارية أو الصناعية.
ابؼخاطر لدى بفارستها للؤنشطة ابؼصرفية، ويتزايد مستوى ىذه ابؼخاطر مع، تزايد حجمها، انتشارىا ودرجة 

ة، انفتاح الأسواق على بعضها البعض واشتداد حدة التعقيد والتطور في أنشطتها، تنامي العوبؼة ابؼصرفي
ابؼنافسة؛ ما أدى إلذ الاىتمام بالأساليب والطرق التي بسكنها من بذاوزىا والتغلب على آثارىا السلبية. من 
أىم ما تم التوصل إليو في ىذا ابعانب ىو وضع معايتَ دولية للرقابة البنكية، بغماية البنوك من خطر 

والبنوك مطالبة بتطبيقها لكونها تشكل صمام أمان بؽا  ،2 وبازل 1 بذسد في اتفاقية بازل الإفلبس، وىو ما
لذلك حاول ىؤلاء ابػر اء  ،2ضد ابػسائر التي قد تلحق بها؛ لأنها تدعم رأس مابؽا خاصة في اتفاقية بازل

مع تطور إدارة  وضع معايتَ بـتلفة لقياس كفاية رأس ابؼال منذ وقت مبكِّر، وبأشكال بـتلفة تطورت
البنوك، حتى توُجت ىذه الأفكار بدا يسمى باتفاقيات أو مقررات بازل، وىي بؾموعة قواعد وضعتها بعنة 
من أولئك ابػر اء العابؼيتُ بؼواجهة بـاطر بنكية بـتلفة بالاعتماد غالباً على قياس حجم رأس ابؼال، وقد 

 تلف دول العالد.جرى تطبيق ىذه القواعد على الأنظمة ابؼصرفية في بـ
وبدا أن البنوك الإسلبمية تشكل حالياً جزءاً ىاماً من السوق ابؼصرفية العابؼية، وبدا أنها متميزة في 
طبيعة عملها عن البنوك التقليدية الأخرى، فقد حاولت تطويع ىذه القواعد بدا يتلبءم مع خصوصيتها 

فما ىي اتفاقيات  ابؼنافسة على ابؼستوى العابؼي.وطريقة عملها ابؼتميزة، لكي تكون بؽا ابؼصداقية وقدرة 
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وكيف  في البنوك الإسلبمية وما موقع ىذه الاتفاقيات؟،  ماىو معيار كفاية رأس ابؼال لكل اتفاقيةبازل ؟، 
   ابؼطالب القادمة. في؟، ذلك ما سنحاول الإجابة عنو  يتم تطبيقها

  1اتفاقية بازل  أولا:
ةر العش الصناعية الدول بؾموعة من 1974 عام نهاية مع ابؼصرفية للرقابة بازل بعنة تأسست   

G10 برت 
 الديون أزمة تفاقمت أن بعد ذلك حدث وقد ،بسويسرا بازل بددينة الدولية التسويات بنكإشراف 
 وتعثر العابؼية البنوك منحتها التي برصيلها في ابؼشكوك ونيالد ونسبة حجموتزايد  النامية للدول ابػارجية

 بسبب والأوروبية الأمريكية للبنوك اليابانية البنوك جانب من القوية ابؼنافسة ذلك إلذ ويضاف البنوك ضبع
 الأمريكية البنوك تلك فإن العوبؼة ظل في أنو الاعتبار في الأخذ مع البنوك، تلك أموالرؤوس  نقص

 1.العالد أبكاء في فروعها انتشاروالأوروبية يزداد  
 ابؼمارسات على ابؼصرفية والرقابةوالإشراف  التنظيمات بعنة مسمى برت بازل بعنة تشكلت وقد   

 ابؼصرفية جاءت لإبهاد الصيغة التي تعمل على ضمان حسن ستَ العملبازل نجد أن نشأة بعنة ، فالعملية
 بعنة ىيفلجنة بازل  ،2وحداتو من جهة أخرىرار ابؼصرفي الدولر، فتزيد من كفاءتو من جهة وتؤيد استق

 الصناعية، للدول ابؼركزية البنوك بؿافظي من بقرار أنشأت دولية اتفاقية أية إلذ تستند لا استشارية فنية
 على الرقابة جوانب بـتلف لدراسة الفنيتُ من لالعم فرق من عدد يساعدىا سنويا مرات أربع بذتمع
 قرارات تتضمن كما.لزاميةإ او قانونية صفة بأي اللجنة ىذه وتوصيات قرارات تتمتع لا لذلك ،كالبنو 

 ابعيدة ابؼمارسات بماذج إلذ الإشارة مع كالبنو  على للرقابة ابؼناسبة ابؼعايتَ و ابؼبادئ وضع جنةلال وتوصيات
 3.ابؼمارسات ىذه من والاستفادة وابؼعايتَ ابؼبادئ تلك إتباع على الدول برفيز بغرض الدول بـتلف في

 1مرتكزات مقررات لجنة بازل  ثانيا:
 : 4على العديد من ابعوانب أبنها م1988ابؼنشورة في  1ركزت مقررات بعنة بازل 

                                                           
 .أبؼانيا، بلجيكا، كندا، الولايات ابؼتحدة الأمريكية، فرنسا، إيطاليا، اليابان، ىولندا، السويد، ابؼملكة ابؼتحدة 
  ،2015، ابعامعية الدار ،الإسكندريةم الأولذ، الطبعة ،مستحدثات"ال إلى الأساسيات من البنوك اقتصاديات ابغميد،" عبد ابؼطلب عبد 1
 .354 : ص

دراسة حالة مصرف أبو –لقياس كفاية رأس المال المصرفية وعلبقتها بإدارة مخاطر صيغ التمويل الإسلبمية 3اتفاقية بازل زايدي مرنً، " 2
 .142، ص: 2017-2016ابعزائر، -كرةبس-أطروحة دكتوراه غتَ منشورة، جامعة بؿمد خيضر -ظبي الإسلبمي"

  النقد ومؤسسات ابؼركزية ابؼصارف بؿافظي لمجلس والعشرين الثامن السنوي الاجتماع إلذ مقدمة دراسة ،1 بازل لاتفاقية الأساسية الملبمح 3
 .12:ص ، 2004 سبتمر  القاىرة، العربي، النقد صندوق العربية،

 .81، ص:   2001الدار ابعامعية، ،الإسكندرية م، تصاديات البنوك"العولمة واقعبد ابؼطلب عبد ابغميد،"  4
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في  التًكيز على ابؼخاطر الائتمانية: حي  تهدف الاتفاقية إلذ حساب ابغدود الدنيا لرأس ابؼال أخذا -
  ابؼال رأس معيار كفاية لالاعتبار ابؼخاطر الائتمانية أساسا، مع مراعاة بـاطر الدول إلذ حد ما، ولد يشم

 الأوراق ابؼالية. مار فيثبـاطر سعر الفائدة، بـاطر سعر الصرف، بـاطر الاستثل مواجهة ابؼخاطر الأخرى م
على  تعميق الاىتمام بنوعية الأصول وكفاية ابؼخصصات الواجب تكوينها: حي  تم تركيز الاىتمام -

وغتَىا  في برصيلها كالديون ابؼشكو نوعية الأصول ومستوى ابؼخصصات التي بهب تكوينها للؤصول أو 
 من ابؼخصصات.

العالد من  تقسيم دول العالد إلذ بؾموعتتُ من حي  أوزان ابؼخاطر الائتمانية: صنفت اتفاقية بازل دول -
ابؼخاطر ابؼتدنية،  حي  أوزان ابؼخاطر الائتمانية إلذ بؾموعتتُ، المجموعة الأولذ: وىي بؾموعة الدول ذات

خاصة مع صندوق  والدول التي عقدت ترتيبات اقراضية ( G-10 معضاء في بعنة بازل وتضم الدول الأ
 ،اليونان و تركيا ،الدابمارك ،ايسلندا، فنلندا نيوزلند، ،الر تغال، لنمسا ،النرويج، استًاليا :الدولر و ىيالنقد 

لة من ىذه المجموعة و ذلك باستبعاد أي دو  1994و قد قامت اللجنة بتعديل ذلك ابؼفهوم خلبل جويلية 
انية فهي بؾموعة الدول لثأما المجموعة ا،سنوات إذا ما قامت بإعادة جدولة دينها العام ابػارجي 5بؼدة 

 المجموعة الأولذ.عدا التي أشتَ إليها في دول العالد ل كل  مرتفعة ابؼخاطر، وتشم
 كون منتت س ابؼالرأ سبة كفاية ت نوفقا لاتفاقية بازل أصبح رأس ابؼال ابؼصرفي: كفاية وضع مكونات   -

 .ابؼساند ابؼالرأس  + أساسي ابؼالرأس  = الكفاية بؼعيار ابؼصرفي ابؼالرأس  شربوتتُ كالآتي:
وبيثل الشربوة الأولذ من   ( Core Capital) مالنواة الصلبة  رأس ابؼال الأساسي : الأولذ تسمىالشربوة 

 حقوق ابؼسابنتُ + الاحتياطيات ابؼعلنةوابؼمثل في م، لأرباحرأس ابؼال ابؼدفوع والاحتياطات ابؼعلنة وا

                                                           
 .إن كفاية رأس ابؼال ىي احد العوامل التي تؤخذ في ابغسبان في بؾال تقدير قوة ابؼصارف 
 : بهب احتًام الشروط الآتية في رأس ابؼال 
 ألاَّ يزيد رأس ابؼال التكميلي على رأس ابؼال الأساسي. -
 % من رأس ابؼال الأساسي. 22سبة القروض ابؼساندة عن ألاَّ تزيد ن -
من الأصول والالتزامات العرضيَّة مرجَّحة ابػطر، لأنها لا ترقى  0202% مرحليِّا، ثمَّ بردَّد ب  0ألاَّ تزيد ابؼخصَّصات العامَّة كحدٍّ أقصى عن  -

 إلذ حقوق ابؼلكيَّة.
 % لاحتمال خضوع ىذا الفرق للضريبة عند بيع الأصولم. 22ارات معيَّنة  خصم بنسبة بزضع احتياطيَّات إعادة التقييم للؤصول لاعتب -
القروض ابؼساندة يتم سدادىا  في حالة إفلبس البنكم بعد حقوق ابؼودعتُ وقبم ابؼسابنتُ، ولا يقم أجلها عن بطس سنوات، على أن بُىصم  -
 ك لتخفي الاعتماد عليها كلما اقتًب أجلها.سنوات الأختَة، وذل % من قيمتها سنو يِّا خلبل ابػمس 02
السلطات الرقابية، وأن  ن طرفن يكون موافقا عليها ومعتمدة ميُشتًا لقبول أية احتياطيات سرية ضمن قاعدة رأس ابؼال ابؼساند أو التكميلي أ -

 بها.الدول لا تسمح  ضتكون من خلبل حساب الأرباح وابػسائر، وأن لا يكون بؽا صفة ابؼخصص، وبع
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(Disclosed Reserves)   والاحتياطيات العامَّة والقانونيَّة + الأرباح غتَ ابؼوزَّعة أو المحتجزة، وبوذف منها
  وابؼؤسسات ابؼالية التابعة أو كمارات في رؤوس أموال البنو ثالشهرة، والاست ثلمن القيم ابؼعنوية م لك

 Supplementary)،( م الأموال التكميليةرأس ابؼال ابؼساند: انية تسمىثالما الشربوة ، أابؼتبادلة معها

Capital)
 + احتياطات إعادة تقييم تكون من الاحتياطات غتَ ابؼعلنةيو  وبيثل الشربوة الثانية 1 
متوسِّط وطويل الأجل  + الإقراض+ احتياطيات أو بـصصات بؼواجهة بـاطر عامة  الأصول
+ الأدوات الرأبظالية الأخرى التي بذمع بتُ   القروض ابؼساندةمابؼسابنتُ أو من غتَىم  من

مقررات وبهذا فإن معيار كوك للملبءة ابؼصرفية حسب  ،خصائص حقوق ابؼسابنتُ والقروض من الغتَ
 :2بالصيغة التالية ابؼال الذي بوسبرأس ىو معدل كفاية  1بازل

 
أوزان  وضع أوزان ترجيحية بـتلفة لدرجة بـاطر الأصول: تقوم مقررات بعنة بازل أساسا على برديد -

، 10في كل بنك، مصنفة في بؾموعات لكل منها نسبة ترجيحية معينة م صفر،%  بؼخاطر الأصول
د أدنى %  ، وفقا بؼلبءة ابؼقتًض وجودة الضمانات ابؼقدمة منو، مع وضع ح %100 ،  %50  ، 20

%، و التي تعكس العلبقة ما بتُ رأس ابؼال التنظيمي 8لنسبة كفاية رأس ابؼال ابؼعياري ابؼستهدفة بنسبة 

                                                           
عالد الكتب،   ،الأردن )استراتيجية مواجهتها"، -تحديات العولمة–المصارف الإسلبمية مقررات لجنة بازل أبضد سليمان خصاونة،"  1

  .115 :، ص  2008
 شرط أن وىي الاحتياطات التي لا تظهر عند نشر بيانات ابغسابات ابػتامية للمصرف، وبالتحديد من خلبل حساب الأرباح وابػسائر، ب

 .تكون مقبولة من السلطة الرقابية
 ادة التقييم يتم التعرف عليها عندما يتم تقييم ابؼباني والاستثمارات في الأوراق بقيمتها ابغالية بدلا من قيمتها الدفتًية، على أن تتم عملية إع

 وفقا لأسس معقولة.
 ابؼنتظمة الائتمانيةصول بذاتها مثل بـصص ابؼخاطر العامة للتسهيلبت تعتر  في حكم الاحتياطات لإنهاء ىبوط بؿدود في قيمة أ. 
  من قيمتها سنويا 20ىي قروض تطرح في شكل سندات بؿددة الأجل بحي  لا تزيد آجابؽا عن بطس سنوات وبىصم %. 

في غتَ منشورة أطروحة دكتوراه لعمومية الجزائرية"، إدارة المخاطر المصرفية وفق اتفاقيات بازل" دراسة واقع البنوك التجارية ابقار حياة، " 2
 .98:، ص 2013 ابعزائر، جامعة فرحات عباس، سطيف،العلوم الاقتصادية، 

  تستهدف أوزان ابؼخاطر وضع أسس موحدة للمقارنة بتُ البنوك، وتشجيعها على توظيف جانب اكر  من مواردىا في أصول تتوفر بؽا سيولة
 ة.عالية او بـاطر متدني

رأس المال) الشريحة الأولى + الشريحة الثانية (         
 8 %    ≤                             معدل كفاية رأس المال=                                                        

مخاطرها بأوزان الأصول المرجحة 
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من جهة والأصول والالتزامات العرضية ابؼرجحة بابؼخاطر من جهة أخرى. إن الأساس في برديد الأصول 
 : 1يلي ت أساسية كماوالالتزامات العرضية ابؼرجحة بأوزان ابؼخاطر يتمثل في أربع خطوا

 100النقدية و  تبويب الأصول في بؾموعات حسب درجة ابؼخاطرة التي تتعرض بؽا ما بتُ الصفر للؤصول -
 وابؼلتزمتُ بو؛ لنوعية الأص للقروض، مع مراعاة أن أوزان ابؼخاطر بـتلفة لكم بند من البنود باختلبف

والاعتمادات ابؼستندية  الناشئة عن الكفالات والتعهداتالالتزامات ل  تشمتيالبنود خارج ابؼيزانية وال لبروي -
 ؛لبدعاملبت بروي ابؼيزانية من خلبل ترجيحهال إلذ بنود ذات طبيعة بفاثلة للبنود داخ

ابػطوتتُ السابقتتُ  برديد قيمة الأصول والالتزامات العرضية ابؼرجحة بأوزان ابؼخاطرة السابق برديدىا في -
أوزان ابؼخاطرة برويل مضروبة في  لتزامات العرضية بعد ترجيحها بدعاملبتوذلك بضرب قيمة الأصول والا

 ؛الناظرة بؽا
والالتزامات  على قيمة الأصول لبودد معدل كفاية رأس ابؼال وذلك بقسمة رأس ابؼال بدفهومو الشام -

بؽا أوزان  ائتمانية اعلي يكون يتًتب عن ذلك أن الأصول ذات بـاطر مالعرضية ابؼرجحة بأوزان بـاطرىا 
ولإتاحة قدر من ابؼرونة في بؾال التطبيق بالنسبة للدول  . بـاطرة اعلي، ومن ثم متطلبات رأس مال أكر 

أوزان ابؼخاطرة، كما تركت  ضللسلطات الرقابية المحلية، في برديد بع ابؼختلفة، فقد تركت بعنة بازل ابغرية
بـاطر سعر الصرف الأجنبي، ثل ابؼخاطر الائتمانية، م بـاطر أخرى غتَ للسلطات الرقابية المحلية حرية شمول

 بـاطر تقلبات أسعار الفائدة.
، بحي  تستطيع 1ترتيبات ابؼرحلة الانتقالية: تم منح البنوك مهلة مدتها أربع سنوات لتطبيق معيار بازل  -

  1992.2عامالبنوك برقيقها وتوفتَ رؤوس أموال كافية لتغطية الأصول ابؼرجحة بابؼخاطر في نهاية ال
  1ثالثا: أهداف اتفاقية  بازل 

 ىي:  1 إن أبرز الأىداف التي جاءت من أجلها بعنة بازل
الديون  النظام ابؼصرفي العابؼي، وبالأخص بعد تفاقم أزمةاستقرار ابؼسابنة في تقوية وتعميق وابغفاظ على  -

 لابزاذفيما بعد  اضطرارىان منفردة بؽا و ابػارجية في الدول النامية بسبب توسع ابؼصارف الدولية في منح ديو 
 مثل إسقاط الديون أو توريقها.إجراءات 

                                                           
، خاصة بأبحاث بفقه المعاملبت والعمل المصرفي الإسلبميحولية الر كة، بؾلة متخصصة  ،1شاىد، البنوك الإسلبمية وبرديات بازل بظتَ ال  1

 .253، 251، ص: 2006، 8ندوات الر كة العدد 
المؤتمر الدولي الأول للمالية إلذ  :قدمبح  م"، في الواقع وسلبمة التطبيق -"كفاية رأس ابؼال في ابؼصارف الإسلبمية حستُ سعيد،  2

.14ص:  ،بابعامعة الأردنية8/8/2014و 7يومي   الإسلبمية،   
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البنكي  ابؼالبرأس جيوب ابؼنافسة غتَ العادلة بتُ ابؼصارف نتيجة تباين ابؼتطلبات الرقابية ابؼتعلقة  إزالة  -
بعتُ  ختلفة مع الأخذابؼال في الدول ابؼرأس والعمل على توفتَ التناسق والعدالة في تطبيق نسب كفاية 

 بـاطر الدول إلذ حد ما.مراعاة ابؼخاطر الائتمانية أساسا، إضافة إلذ  الاعتبار
 برستُ الأساليب الفنية للرقابة على أعمال ابؼصارف وتسهيل عملية تداول ابؼعلومات حول تلك -

ظهور  فاءتو خاصة بعدالأساليب بتُ السلطات النقدية ابؼختلفة، وذلك لضمان ستَ العمل ابؼصرفي ورفع ك
على  ابؼصرفية ابؼقلقة وبالتالر تهدف ىذه ابؼعايتَ إلذ تقوية مبدأ الرقابة المجمعةزات العديد من التجاو 

 الوحدات ابؼصرفية العابؼية العاملة في الداخل وابػارج.
 .1ط ابؼصرفيابؼصرفية العابؼية النابذة عن عوبؼة النشاابؼتغتَات العمل على إبهاد آليات للتكيف مع  -
 برقيق حدود دنيا لكفاية رأس مال ابؼصارف. -
 برستُ الأساليب الفنية للرقابة على أعمال ابؼصارف. -
لة في ثوابؼتم السلطات النقدية، لتسهيم عملية تبادل ابؼعلومات ابؼتعلقة بإجراءات وأساليب الرقابة من قب -
 .2ابؼركزية كالبنو 
العادلة  م ابؼصرفي الدولر واستقراره، وإزالة مصدر مهم للمنافسة غتَاظىذه الأىداف على تقوية الن لتعم

 بتُ ابؼصارف، والناشئة عن فروقات في متطلبات الرقابة الوطنية بشان رأس ابؼال ابؼصرفي.
 1رابعا: جوانب الضعف لاتفاقية بازل 

 الضعف أبنها:  طنقاض ظهرت فيو بع 1بعد تطبيق معيار بازل 
 وفقا لدرجة بـاطرتها؛ كالبنو عدم التمييز بتُ  -
 بنقم الأصول ذات ابؼخاطر ابؼنخفضة إلذ خارج ابؼيزانية من خلبل التوريق، كقيام العديد من البنو  -

 ؛3الأمر الذي أدى إلذ ارتفاع درجة بـاطرة ابعزء ابؼتبقي من أصول ابؼصرف
ها كمخاطر السوق ركزت على بـاطر الائتمان فقط، رغم وجود بـاطر أخرى لا تقل خطورة من -

 ؛وابؼخاطر التشغيلية التي زادت حدتها وأبنيتها مع التطورات التكنولوجية الراىنة
 ابػطر مرتبط بالعميل وليس بالدولة، كما أنها أعطت الأولوية للدول الصناعية على باقي الدول؛ -

                                                           
 .198، ص:  2008الشركة العربية ابؼتحدة، ،  ،مصر)إدارة مخاطر الائتمان"، زياد رمضان، بؿفوظ جودة، " 1
 .81ص: ، مرجع سابق، العولمة واقتصاديات البنوك"عبد ابؼطلب عبد ابغميد،"  2

3 Jean-Marc Figuet" ,quelques implications stratégiques des accords de Ball 2 ",article 
publié sous un livre titre : management de la banque, risques, relation, organisation, 
coordination par Éric Lamarque, Pearson éducation, France, 2005 ; p : 42. 
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 ؛1لد تواكب تطورات إدارة ابؼخاطر والابتكارات ابؼالية -
قامت  1وجهت لبازل التيط الضعف والانتقادات اتزايد بـاطر ابؼصارف وكذلك  نقنتيجة لظاىرة و      

البنوك ابؼركزية لمجموعة الدول  بؿافظووافق حي  ، 1على اتفاقية بازل  جوىرياللجنة بإجراء تعديل 
التالية لأسلوب حساب معيار كفاية رأس ابؼال  على التعديلبت 1995الصناعية الكر ى خلبل ديسمر  

 : 2وفقا بؼا يأتي ف تغطية بـاطر السوق إلذ جانب ابؼخاطر الائتمانيةبهد
 فقط. ابؼال تتمثل في قروض مساندة لأجل سنتتُ تستخدم لتغطية بـاطر السوقلرأس إضافة شربوة ثالثة  -
 ابؼال بـاطر السوق التالية:رأس أن يغطي  -
ولا يشمل ذلك ابؼيزانية لعمليات خارج مات البنك وااز والتبـاطر تقلبات أسعار العائد: ابؼرتبطة بأصول  -

 تلك ابؼتعلقة بالاستثمار طويل الأجل.
 ابؼعادن النفيسة.ومراكز العملبت ابؼفتوحة م حاضرة وآجلة   مراكز اطر تقلبات أسعار الصرف: لكافة بـ -
ل في بـاطر تقلبات أسعار عقود السلع والأسهم: وبصفة عامة فإن جانبا ىاما من ابؼخاطر يرتبط بالتعام -

وفقا  ابؼال ابؼتطلب لتغطيتها وفقا لطرق إحصائية قياسية أورأس عقود ابؼشتقات ابؼالية، ويتم احتساب 
وقد تضمنت ابؼبادئ الأساسية للرقابة الفعالة الصادرة عن بعنة  ابؼخاطر. وإدارةلأساليب متطورة لقياس 

مال إضافي بؼواجهة ىذه رأس  الرقابية من البنوك أن برافظ على أن تطلب السلطة 1995بازل عام 
 فيها. ابؼخاطر أو أن تضع حدود للتعامل

 وانعكاساتها على المصارف الإسلبمية  1خامسا: تطبيق اتفاقية بازل 
كما سبق الذكر، فإن البنوك الإسلبمية ذات طبيعة خاصة تتميز عن نظتَتها التقليدية، وىذا ما يشكل     

ات بازل بدختلف إصداراتها خصوصا فيما يتعلق بدعيار كفاية رأس ابؼال، برديا بؽا في تطبيق واعتماد اتفاقي
إذ قامت بعض ابؽيئات الدولية ابؼشرفة وابؼراقبة وابؼنسّقة بتُ أعمال البنوك الإسلبمية بدحاولات لوضع صيغ 

، وىذا ما لتطبيق اتفاقيات بازل ، في الإشراف والرقابة على البنوك الإسلبمية بدا يتلبءم مع طبيعة عملها
 : كالآتي  في ىذا العنصر وضيحوسنحاول ت

 المالية الإسلبمية عن هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسساتإطار معيار كفاية رأس المال الصادر  -1
(AAOIFI )1 ضمن معيار بازل 

                                                           
"، بح  مقدم لمجلة جامعة ابؼلك عبد العزيز: الاقتصاد 2واقع تطبيق البنوك الإسلبمية لمتطلبات اتفاقية بازل رقية بوحيضر، مولود لعرابة، " 1

 .18، ص:2010، 2العدد  23الإسلبمي، م 
 .39، ص:   2005منشأة ابؼعارف، ،الإسكندرية)قياس وإدارة المخاطر بالبنوك"، بظتَ ابػطيب، " 2
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ية بزتلف ابؼصارف الإسلبمية عن ابؼصارف التقليدية في طبيعة أنشطتها واستخداماتها للموارد، وفي البن
ابؽيكلية لتلك الاستخدامات ينشأ عنو عدم ملبئمة منهجية حساب نسبة كفاية رأس ابؼال كما أقرتها بعنة 

 بازل وبيكن توضيح ىذا من خلبل النقاط الآتية:
فابؼوارد ابؼالية التي يتلقاىا ابؼصرف الإسلبمي من ابؼودعتُ على أساس ابؼضاربة بصفتو مضارباً، يتحمَّل  -

ابؼال  أي خسارة لاحقة بها ما لد يَـثْبُت تعدي ابؼضارب أو تقصتَه، ولا يغرم ابؼصرف ابؼودع مصاحب 
وبؽذا ينبغي أنْ يكون معدل الكفاية ، مابؼضارب  شرعاً أي جزء من ابػسارة باتفاق فقهاء ابؼذاىب الأربعة

بهب عليو دفع الفائدة، في ابؼصارف الإسلبمية أقل من معدلو في ابؼصارف التقليدية؛ لأنَّ ابؼصرف التقليدي 
ولا بيلك خياراً في عدم إعطائها، بينما بإمكان ابؼصرف الإسلبمي برميل ابػسارة أو بعضها على أرباح 

أو على رأس مال أصحاب ابغسابات الاستثمارية في حال عدم كفاية الأرباح  -إنْ وُجِدَت–الاستثمار 
الذاتية و/أو أموال ابغسابات ابعارية و/أو الأرصدة  أمَّا إذا كان ابؼصرف يستخدم أموالو ،1لتعويض الضرر

غتَ ابؼشغلة من ابغسابات الاستثمارية في الصيغ التمويلية الأقل خطراً مثل عقود ابؼداينات؛ كابؼرابحة للآمر 
   بالتمليك، فإنَّ حاجتو إلذ رأس مال كبتَ أقل نسبياً بفا لوبالشراء، والسلم، والاستصناع، والإجارة ابؼنتهية

 ؛2كانت الصيغ ابؼستخدمة في ابؼصرف مضاربة ومشاركة لانطوائهما على نسبة بـاطر مرتفعة
 إن طبيعة ابؼوارد ابؼالية واستخداماتها في ابؼصارف الإسلبمية بـتلفة عن التي بقدىا في ابؼصارف التقليدية  -

من أموال  % 82إلذ  55بة نس ثلأىم مورد للمصارف الإسلبمية   بس تعتر   مارثحسابات الاستفنجد مثلب 
على  التقليدية، فهي لا تعتر  التزاما ماليا كمارية في البنو ثابؼصرفم، وىي بزتلف في طبيعتها عن الودائع الاست
ابؼال، كما  سأحقوق ملكية يتم حسابها ضمن مكونات ر ثل ابؼصرف وغتَ مضمونة في حالة ابػسارة، ولا بس

لبنية الشرعية بؽذا النوع من الودائع كما أنها لا يدُرج ضمن بند ابؼطلوبات بازل  لد يأخذ بالاعتبار امعيار أن 
بابؼعتٌ ابؼتعارف عليو في ابؼصارف التقليدية، ويتم إدراجها في فقرة مستقلة بتُ ابؼوجودات وابؼطلوبات تعرف بـ 

ابات محقوق أصحاب حسابات الاستثمار ، والسبب في ذلك أنو ليس للمصرف أنْ يستخدم ىذه ابغس
استخداماً ذاتياً يعود بابؼنفعة ابؼالية عليو وحده؛ لأنها ليست بفلوكة لو، وإبما ىي بؿفوظة لديو بغرض 
استثمارىا في الأوجو ابؼدرة للدخل، كما أنو في حال تعثر الاستثمارات وظهور ابػسارات، لا يغرم رأس مال 

                                                           
للبقتصاد ورقة عمل مقدمة للمؤبسر العابؼي الثال   حسن، "قياس ملبءة البنوك الإسلبمية في إطار ابؼعيار ابعديد لكفاية رأس ابؼال"،ماىر الشيخ 1

 .22، جامعة أم القرى، مكة، ص:الإسلبمي
 . 23، ص: بؼرجع نفسوا  2
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أساسياً من مبادئ الاستثمار بابؼضاربة وىو عدم  ابؼصرف منها شيئا؛ً لأنو إذا غَرَّمناه إياىا خالفنا مبدأً 
 ؛   تضمتُ ابؼصرف مابؼضارب  ابػسارة 

فلب والثانية  مكونات النسبة بقد بان البسط يتكون من ثلبثة شرائح، فبالنسبة للشربوة الأولذكما أن  -
أدوات الدين  تكون منفهي تالثالثة التقليدية وابؼصارف الإسلبمية، أما الشربوة  كيوجد اختلبف في البنو 

 ابؼصارف الإسلبمية؛ل ورأس ابؼال ابؽجتُ ذات طبيعة ربوية، وىذا لا يتوافق مع طبيعة عم
من ثلبثة أنواع من ابؼخاطر ىي: ابؼخاطر الائتمانية بقد أن ابؼقام يتكون النسبة مكونات  وإذا نظرنا إلذ -

أنواع أخرى من ابؼخاطر تتعرض بؽا ابؼصارف  كالتشغيلية، غتَ أننا بقد ىنا وابؼخاطر السوقية وابؼخاطر
ابؼخاطر مالتقليدية  كفي البنو  ثيلمار ابؼشتًكة، ولا يوجد بؽا مثبغسابات الاست1؛الإسلبمية نابذة عن إدارتها

بؽذا بهب على ابؼصارف الإسلبمية الأخذ بعتُ الاعتبار ابؼخاطر  ، التجارية ابؼنقولة الاستئمانية وابؼخاطر
وضمها إلذ مقام النسبة، كون ابػسائر التي قد  كمار ابؼشتً ثحسابات الاست وظيف أموابؽا فيالنابصة من ت

 . 2تتسبب في ابؼساس بأموال ابؼودعتُ وبالتالر إعسار ابؼصرف تنشا عن ىذه ابؼخاطر قد
الطبيعة  أدخلت ىيئة المحاسبة وابؼراجعة تعديلبت على مكونات رأس ابؼال بحي  حذفت العناصر ذات  -

، ستثمارالا الربوية وأضافت عناصر جديدة لرأس ابؼال ابؼساند ىي احتياطي معدل الأرباح واحتياطي بـاطر
ابؼصرف ابؼخاطر  مع لتتحم كمار ابؼشتً ثن حسابات الاستأوتأتي ىذه الاحتياطات من مفهوم ابؽيئة ب

الإسلبمي لنوعتُ من  ابؼصرف التجارية العادية التي يتعرض بؽا رأس ابؼال، إلا أنها وفي نفس الوقت تعرض
  . ابؼخاطر الاستئمانية وابؼخاطر التجارية ابؼنقولةمابؼخاطر 

ومن ىذا ابؼنطلق تتحدَّد إشكالية ابؼعيار الصادر عن بعنة بازل في برديد رأس ابؼال الذي يتحمل ابؼخاطر 
عيار لا يفرق بتُ وديعة مبسط النسبة ، وفي برديد ابؼوجودات ابؼرجحة بابؼخاطر ممقام النسبة ؛ كون ابؼ

استثمارية مقدمة على أساس ابؼشاركة في الربح وبرمل ابػسارة مابؼضاربة  ووديعة جارية مقدمة على أساس 
ونلخص فيما يأتي أىم ما توصلت إليو بعنة كفاية رأس ابؼال ابؼنبثقة عن ىيئة المحاسبة ، القرض بفائدة

، فوضحت اللجنة بأن نسبة  1999مارس  لبيان الصادر عنها فيا وابؼراجعة للمؤسسات ابؼالية الإسلبمية في
 كفاية رأس ابؼال للبنوك الإسلبمية برسب على الشكل الآتي: 

                                                           
لمال للمصارف الإسلبمية في إطار مقررات لجنة بازل ، دراسة تطبيقية تطوير نموذج لاحتساب كفاية رأس اتهاني بؿمود بؿمد الزعابي، " 1

، 2008  -غزة–" رسالة ماجستتَ غتَ منشورة بابعامعة الإسلبمية على البنك الإسلبمي العربي والبنك الإسلبمي الفلسطيني بقطاع غزة،
 .84ص:

 .22، مرجع سابق، ص:ديد لكفاية رأس المالقياس ملبءة البنوك الإسلبمية في إطار المعيار الجماىر الشيخ حسن،  2
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لابد أن  على الأقل، غتَ أن ىذا ابغد% 8 بناء بؼا أقرتو بعنة بازل فإن نسبة كفاية رأس مال ابؼصارف ىي  

فيها ابؼصارف الإسلبمية، ويرجع ذلك إلذ أسباب تتعلق بنظام يكون أكر  من ذلك في البيئة التي تعمل 
 :1ا راجع لأسباب نوجزىا فيما يأتيوأسلوب العمل ابؼصرفي الإسلبمي، وىذ

في  غياب الضمانات الاحتياطية، والضمانات الأخرى في عمليات ابؼشاركة بفا يؤدي إلذ زيادة واضحة -
مارية في ثالاست بسبب عدم وجود رقابة على ابؼشاريع عناصر ابؼخاطرة في عمليات ابؼصارف الإسلبمية،

 معاملبت ابؼضاربة؛
ر ارتفاعا في ابؼصارف الإسلبمية ثنسبة الأصول ابؼقتًنة بابؼخاطرة إلذ إبصالر الأصول عادة ما تكون أك -

 ؛مقارنة بابؼصارف التقليدية
 بح صاف لأصحابابؼودعتُ للخطر، ولكنها تسمح بتحقيق نسبة ر أموال تعرض عقود ابؼضاربة  -

 ابؼصارف، وىذا بىلق حافزا قويا للئقدام على ابؼخاطر؛
بالنسبة بغجم البنك وآثاره لكفاية رأس ابؼال، تعتر  بصيع ابؼصارف الإسلبمية صغتَة ابغجم نسبيا ،وىي  -

ولتستطيع بفارسة  قة فيها،ثالبػلق بذلك لا تستطيع تنويع أصوبؽا؛ ولذلك فهي بحاجة لرأس مال أكر  
 طها بأمان وفاعلية.نشا

 

                                                           
أبحاث  ، بؾلة جامعة ابؼلك عبد العزيز،النظام المصرفي الإسلبمي قضايا مطروحة بشأن الاحتراز والمراقبةاريكو لوقا وفاراىباخش، ميتًا،  1

 .46-45، ص ص: 2001سنة  ،21،العدد13مج الاقتصاد الإسلبمي، جدة، 

 
      رأس ابؼال ابؼدفوع+ الاحتياطات+ احتياطي بـاطر الاستثمار+ احتياطي إعادة التقونً 

 %8 ≤نسبة كفاية رأس ابؼال=                                                                                                         
الأصول ابػطرة ابؼرجحةم ابؼمولة من رأبظال ابؼصرف + ابؼطلوباتم باستثناء حسابات الاستثمار ابؼشتًك  

من حسابات الاستثمار ابؼشتًك 50%+ 
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والمراجعة للمؤسسات المالية تقييم إطار معيار كفاية رأس المال حسب هيئة المحاسبة  -2
 :الإسلبمية

اتبعت ىيئة المحاسبة وابؼراجعة للمؤسسات ابؼالية من خلبل معادلة لكفاية رأس ابؼال للبنوك الإسلبمية 
 1بؼال الصادرة عن بعنة بازل وفق ما يعرف ببازلحساب كفاية رأس ا الإسلبمية تقريبا نفس أسس وطريقة

  :1، وذلك من حي 
احتياطي ، والثانية: والاحتياطياتتقسيم رأس ابؼال التنظيمي إلذ شربوتتُ مالأولذ: رأس ابؼال ابؼدفوع  -

 ؛معدل الأرباح واحتياطي بـاطر الاستثمار واحتياطي اعادة تقونً الأصول 
 ؛، سوقية ائتمانيةطر مترجيح ابؼوجودات بأوزان بـا -
 وضع حد أدنى لنسبة كفاية رأس ابؼال.  -
ما  الاعتباربعتُ  وقد أخذ ابؼعيار الإسلبمي الصادر عن ىيئة المحاسبة وابؼراجعة للمؤسسات ابؼالية الإسلبمية  
 :أتيي
من حسابات  فصل ابؼوجودات ابؼمولة من أموال البنك الذاتية والأموال ابؼضمونة عن ابؼوجودات ابؼمولة -

 الاستثمار؛
ابؼال التنظيمي  ضمن الشربوة الثانية لرأس الاستثماربـاطر  واحتياطيمعدل الأرباح  احتياطيإدخال  -

 ؛غتَ موجودين في البنوك التقليدية  الاحتياطيانموىذان 
 عةعيار كفاية رأس ابؼال الصادر عن ىيئة المحاسبة وابؼراجبؼالعديد من الانتقادات وجهت كما    

للمؤسسات ابؼالية الإسلبمية كونو لا يصلح لقياس ملبءة البنوك الإسلبمية، وذلك لعدم الانسجام بتُ 
ومقامها ، بالإضافة إلذ صعوبة برديد ابعزء من بسط ابؼعادلة الذي يتم  العناصر الواردة فيمبسط ابؼعادلة

 ابػسائر. استخدامو في مواجهة
  2تف اقية بازل  مية لاتطبيق المصارف الإسلا الثاني:  المطلب

، ومنها عدم التمييز في  ابؼخاطر، والتحيز بذاه دول 1بازل اتفاقيةبسبب الانتقادات التي وُجهت إلذ     
%(، 155بـاطرم ، ومنح تسهيلبت القطاع ابػاص وزن   OECDوالتنمية  م الاقتصاديمنظمة التعاون 

( Mitigationاية مالاعتًاف  بأدوات بزفيف مبفا أدى إلذ تدني نوعية الأصول لدى البنوك، وعدم كف

 . الائتمانيةابؼخاطر 
                                                           

، بيان عن الغرض من نسبة كفاية رأس المال للمصارف الإسلبمية وكيفية   AAOIFIمؤسسات ابؼالية الإسلبمية مىيئة المحاسبة وابؼراجعة لل1
 .  13-7، ص: 199البحرين، ابؼنامة، مارس  ،1حسابها ضمن  معيار بازل 
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بنشر اقتًاحات أولية لإطار جديد لقياس ابؼلبءة ابؼصرفية  1999قامت بعنة بازل في منتصف عام     
تم  الاتفاقية، وبعد مناقشات طويلة بؼقتًحات ىذه 1988عام  1بازل  اتفاقيةمكفاية رأس ابؼال  بول بؿل 

، بحي  تصبح جاىزة للتطبيق خلبل فتًة انتقالية 2بازل  باتفاقيةوعرفت  2554عليها عام  والاتفاق إجازتها
2556بستد إلذ نهاية العام 

1 
 2أولا: الدعائم الثلبثة لمقررات بازل 

 2وفيما يلي سيتم شرح الدعائم الثلبثة لاتفاقية بازل 
 Capitl Requirement Minimum المالالمتطلبات الدنيا لكفاية رأس  الدعامة الأولى:

إدخال بعض التعديلبت على أساليب قياس بـاطر  تقوم ىذه الدعامة على ثلبثة عناصر أساسية ىي:
مباشر للتعامل مع بـاطر التشغيل، بالإضافة إلذ   واستحداث أسلوب جديد ،1زالائتمان مقارنة باتفاق بازل

  ،2قية بازل السابقة. وبذدر الإشارة إلذ أن اتفاقية بازلاتفا كل من بـاطر السوق وبـاطر الائتمان ابؼتضمنة
–كإحدى أساليب إدارة ابؼخاطر، والتي لد يتم معابعتها  تقدم أسلوبا خاصا بؼعابعة عملية" التوريق"

 في الاتفاقية. -بشكل متكامل
ابؼال إلذ رأس  لنسبة، % 8 حي   بقي الإطار ابعديد بؼقررات بعنة بازل على معدل ابؼلبءة الإبصالر عند

ابؼال، يتكون من رأس الأصول ابؼرجحة بابؼخاطر، وبدوجب ذلك فإن ابؼقام في نسبة ابغد الأدنى لمجموع 
 ىي: ابؼخاطر الائتمانية، وبـاطر السوق، وابؼخاطر التشغيلية.أجزاء ثلبثة 

بفا  التشغيلية، ثلبث طرق بديلة لقياس كل من بـاطر الائتمان وابؼخاطر  2وفي ىذا الصدد تقدم بازل 
والبنية  يسمح للبنوك وابعهات الرقابية باختيار أفضل الأساليب التي تلبئم درجة تطور العمليات ابؼصرفية

ابؼال، يتكون من ثلبثة رأس ابؼؤسسية للؤسواق ابؼالية، وبدوجب ذلك فإن ابؼقام في نسبة ابغد الأدنى لمجموع 
 ق، وابؼخاطر التشغيلية.ىي: ابؼخاطر الائتمانية، وبـاطر السو  زاءأج

بفا  ثلبث طرق بديلة لقياس كل من بـاطر الائتمان وابؼخاطر التشغيلية، 2وفي ىذا الصدد تقدم بازل 
 يسمح للبنوك وابعهات الرقابية باختيار أفضل الأساليب التي تلبئم درجة تطور العمليات ابؼصرفية

 .2والبنية ابؼؤسسية للؤسواق ابؼالية

                                                           
 .15 مرجع سابق، ص: في الواقع وسلبمة التطبيق"، -كفاية رأس المال في المصارف الإسلبميةحستُ سعيد، " 1
 .يقصد بالتوريق برويل الديون التي لدى البنوك إلذ أوراق مالية قابلة للتداول 
مصر، ،الابراىيمية ، )الطبعة الأولذانعكاسات المتغيرات المعاصرة على القطاع المصرفي ودور البنوك المركزية"، أبضد شعبان بؿمد علي، " 2

 .252،253: ص ص ،   2007 ،الدار ابعامعية
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 :1يعطى بالعلبقة التالية 2حسب بازل كفاية رأس ابؼال وعليو يصبح معدل  
 

 
 بالنسبة لأساليب احتساب ابؼتطلبات بذاه ابؼخاطر الائتمانية، فهناك تغيتَ كبتَ في أساليب احتسابأما 

منهج التصنيف ،ابؼنهج ابؼوحدلاحتساب ابغد الأدنى، وبنا:  نهجتُىذه ابؼتطلبات. حي  يوجد م
 التقييم الداخلي الأساسي وابؼتقدم. كما تمأسلوب فرعيتُ بنا: أسلوبتُ الأختَ إلذ  ويتفرع ىذا الداخلي

لاحتساب ابغد الأدنى طرق حي  توجد ثلبثة  إضافة متطلبات جديدة لاحتساب ابؼخاطر التشغيلية،
 طريقةو  ةابؼعياريلطريقة وا ابؼؤشر الأساسيطريقة ابؼال بذاه ابؼخاطر التشغيلية وىي: رأس  لكفاية
 2 .ةابؼتقدم القياس

 يلي:  لوحظ ما 1مع بازل  2وبدقارنة نسبة كفاية رأس ابؼال حسب بازل 

                                                           
1 The New Basel Accord , BIS , International Convergence of capital management and 
capital standards , June 2004,page 5 – 6 ,  

  درجات يعتمد  ابؼنهج ابؼوحد على التقييم ابػارجي للبئتمان، وىو بيثل الطريقة ابؼعيارية أو القياسية، وتعتمد ىذه الطريقة على التصنيفات و
 Exportو fitch ibcaو standard&poorsو  mody'sارة الائتمانية التي تضعها وكالات ومؤسسات التصنيف ابػارجية مثلابعد

credit agencies  
  ابؼال وفق ىذه ابؼنهجية عر  معدلات رياضية قدمتها اللجنة، تستخدم ابؼتغتَات الأربعة فيما بعد كأساس لعملية الاحتساب،  رأسيتم احتساب
 .يو فإن بعنة بازل أوجدت أسلوبان لاحتساب بـاطر الائتمان وبنا: الأسلوب الأساسي، والأسلوب ابؼتقدم وعل
  ابؼال بناءا على مؤشر واحد وىو  رأسويتم بدوجبو احتساب متطلبات 1تعتر  ىذه الطريقة من أبسط الطرق الثلبثة ابؼطروحة من قبل بعنة بازل

ية القياس بضرب قيمة متوسط الدخل الإبصالر للسنوات الثلبثة ابؼاضية في نسبة ثابتة ألفا، بحي  يتم حذف السنة عمل الدخل الإبصالر، بحي  تتم
 .التي برقق نابذا إبصاليا سالبا أو معدوما، ولا يتطلب ىذا ابؼنهج شروطا أو معايتَ معينة، بهب أن بوققها ابؼصرف حتي يستطيع استخدامو

 ابؼال لتغطية ابػطر التشغيلي  رأسري الدخل الإبصالر كمؤشر من أجل كل خط نشاط، وفي ىذه ابغالة متطلبات يستخدم ابؼنهج ابؼعيا
 لكل خط تشغيل، والتي بدورىا تساوي بؾموع حاصل ضرب متوسط الدخل الإبصالر لثلبث سنوات ابؼال ابؼوافقة رأسبرسب بجمع متطلبات 
 .أختَة في ابؼعامل بيتا

  الطريقة للمصارف التي تتوفر فيها بعض ابؼعايتَ الصارمة بحساب ابؼتطلبات الرأبظالية الكافية لتغطية بـاطر التشغيل بنفسها، تستخدم ىذه
ويشتًط  % من ابغالات. 99خاصة بها لتقدير ابػسائر التشغيلية القصوى التي بيكن أن تلحق بابؼصرف في  على بماذج داخلية وبالاعتماد
هج أن يكون لدى ابؼصرف وظيفة مستقلة لإدارة بـاطر التشغيل، نظام معلومات جيد، رقابة داخلية كافية، نظام داخلي لإدارة ىذا ابؼن لاستخدام

 ابؼخاطر موثقا بشكل جيد...إلخ
، 252ص:ص مرجع سابق، انعكاسات المتغيرات المعاصرة على القطاع المصرفي ودور البنوك المركزية"، أبضد شعبان بؿمد علي، " 2

253. 

 (R.C)رأ  المال الت  يم  

 %8 ≤  معدل كفاية رأس ابؼال=                                                                               
بؼوجودات ابؼرجحة بابؼخاطر م ابؼخاطر الائتمانية+ بـاطر السوق  + بـاطر التشغيل ا
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 لد بودث أي تغيتَ على أساليب قياس بـاطر السوق؛ -
 ؛%8 أبقت بعنة بازل على ابغد الأدنى لنسبة كفاية رأس ابؼال بدا نسبتو -
 ؛بؼاللا يوجد أي تغيتَ جوىري في بسط نسبة كفاية رأس ا -
 استحدثت اللجنة نوع جديد من ابؼخاطر وىي ابؼخاطر التشغيلية؛ -

 :1تم تغيتَ أساليب قياس بـاطر الائتمان، حي  طرحت اللجنة ثلبثة أساليب ىي
 الأسلوب ابؼعياري أو النمطي. -
 أسلوب التقييم الداخلي الأساسي. -
 .أسلوب التقييم الداخلي ابؼتقدم -

 .Supervisory Reviewاقية الإشر الدعامة الثانية :المراجعة 
 البنوك بالوفاء بدتطلبات رأس ابؼال أحد الركائز التزامتعد ابؼراقبة ابؼستمرة من قبل ابعهات الإشرافية على 

الثلبثة التي يقوم عليها إطار بعنة بازل الثانية لكفاية رأس ابؼال، نظرا لأبنية دور الرقابة في التأكد من كفاية 
التي تنتهجها  الاستًاتيجيةع حجم ابؼخاطر الإبصالية التي تواجهها البنوك و مع ابؼال و تناسبو م رأس

للتعامل مع تلك ابؼخاطر، ىذا فضلب عن أن الرقابة تتيح للجهات الإشرافية إمكانية التدخل في الوقت 
وتهدف بعنة  ابؼناسب في حالة عدم تغطية رأس ابؼال أو عدم كفايتو بؼواجهة ابؼخاطر التي تتعرض بؽا البنوك،

بازل من خلبل ىذه الدعامة ليس فقط لضمان و السماح للبنوك بابغصول على رأبظال كافي يغطي بؾموع 
 أفضل تقنيات ابؼراقبة و تسيتَ ابؼخاطر استعمالابؼخاطر التي تتعرض بؽا، بل لتشجيعها كذلك في إعداد و 
 ابعوانب التي لد بسس من طرف الدعامة الأولذ،و تعالج الدعامة الثانية للجنة بازل الثانية بعض الأخطار و 

 ىذه الدعامة إلذ تكييف العمل ابؼصرفي فيما بىص تطبيق ابؼناىج ابؼتقدمة و ابؼعقدة للدعامة الأولذ، و منها
، و منو يتوجب على 2منهج التقييم الداخلي بػطر القرض و منهج القياس ابؼتقدم للمخاطر التشغيلية

اء على ما سبق، فإنو يستوجب بن البنوك. اعتمادتوافر ىذه العناصر عند منحها الرقابية ضمان  السلطات
البنوك و لا سيما النظر فيما إذا   السلطات الرقابية ابغكم على مدى جودة الإجراءات ابؼتبعة من قبلعلى 

إلذ نقل لا يهدف  كما كانت معاملة الأنواع ابؼختلفة من ابؼخاطر مناسبة أم لا، و التدخل عند اللزوم،

                                                           
رسالة ماجستتَ في العلوم التجارية دراسة حالة بنك البركة الجزائري، –إدارة المخاطر الائتمانية في المصارف الإسلبمية زرارقي ىاجر، " 1

 .90 :ص، 2011،2012، ابعزائر، 1غتَ منشورة ، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيتَ، جامعة سطيف 
إصلبح النظام مداخلة مقدمة إلذ ابؼلتقى الثاني حول:  وتسيتَ ابؼخاطر ابؼصرفية في البنوك ابعزائرية"، 2، "بازل ابيي بؿمدطيبة عبد العزيز، مر  2

 .18، ص:2008مارس  12-11بجامعة قاصدي مرباح، ورقلة، ابعزائر، يومي  المصرفي الجزائري" في ظل التطورات العالمية الراهنة،
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ىم الأكفأ  مسئولية برديد مدى ملبءمة رأس ابؼال أو كفايتو إلذ السلطات الرقابية، إذ يبقى مديري البنوك
والأفضل في مسألة تقييم وتقدير ابؼخاطر التي تواجهها البنوك التي يقومون بإدارتها، وأنو يتوجب عليهم في 

 1.النهاية إدارة تلك ابؼخاطر والتعامل معها
 Market Disciplineالثالثة: انضباط السوق الدعامة 
برفيزىا  السوقية تعتٌ برفيز ابؼصارف على بفارسة أعمابؽا بشكل آمن وسليم وفعال، وأيضا الانضباطية

جراء قوية لتعزيز إمكانياتها على مواجهة أي خسائر بؿتملة مستقبلب من رأبظالية للحفاظ على قواعد 
 ر أساسيا لتقوية أمان وسلبمة القطاععناصالسوقية الفعالة  ضباطيةالانتعرضها للمخاطر، وبذلك تشكل 

 استًاتيجيات ابؼال ونوعية وبنية ابؼخاطر، وأيضا رأس وىذا يعتٍ زيادة إفصاح ابؼصارف عن ىيكل  ،ابؼصرفي
 ابؼال ابؼطلوب، وكذا التفاصيل الكميةرأس ابؼصارف للتعامل مع ابؼخاطر وأنظمتها الداخلية لتقدير حجم 

تهدف ىذه الدعامة إلذ توفتَ بؾموعة من متطلبات  كما،2ابؼالية للمصارف وأدائها ابؼالرابؼراكز والنوعية عن 
ابؼعلومات ابػاصة بابؼخاطر الائتمانية وحجم رؤوس أموال  الإفصاح التي تسمح للمتعاملتُ في السوق بتقييم
، إلذ جانب تلبقي راررة ابؼخاطر ودعم الاستقعلى إدا راقبتُالبنوك. وبهذا تساعد ىذه الدعامة البنوك وابؼ

برليلها أو استخدامها في التعرف على ابغجم الفعلي للمخاطر التي  السوق بابؼعلومات التي يصعبإغراق 
البنوك بإتباع متطلبات الإفصاح وذلك لإلزام للعديد من الطرق القانونية ابؼراقبون وقد يلجأ  ،تواجو البنوك
البنوك بدثل ىذه إلزام ويعتمد مدى  ،ر ابؼعلومات في تقارير تكون متاحة للجمهوربنشإلزامها  من خلبل
 .3للمراقبتُعلى السلطة القانونية   ابؼتطلبات

 في الشكل ابؼوالر: 2 وبيكن تلخيص الدعائم الرئيسية السابقة لاتفاقية بازل
 2 : الدعائم الثلبثة لمقررات بازل2-2الشكل رقم 

                                                           
 .19مرجع سابق، ص:وتسيير المخاطر المصرفية في البنوك الجزائرية"،  2بازل بؿمد ،"طيبة عبد العزيز، مرابيي  1
القاىرة، مصر، م ،، الطبعة الأولذ"2و بازل  1الأزمات المالية و المصرفية مقررات لجنة بازل و الإشراف علي البنوك بازل أبضد غنيم، " 2

 .57 :، ص  2004دار ابؼستَة للنشر والتوزيع، 
ومتطلبات برقيق الاستقرار ابؼالر وابؼصرفي العابؼي ما بعد الأزمة ابؼالية  3و 2بازل  بؼقرراتإدارة ابؼخاطر ابؼصرفية وفقا د القادر،" بريش عب 3

 .36: ، ص 2013، فيفري  29ئر، العدد جامعة بؿمد خيضر، بسكرة، ابعزا مجلة العلوم الإنسانية،: مقال منشور فيالعابؼية"، 
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 لباحثةامن إعداد المصدر: 

 2بازل اتفاقية أهداف ثانيا: 
 ابغاصلة للسوق راتابؼال مرىون بدرجة بساشيو مع التطو رأس لاشك أن بقاح الإطار ابعديد لكفاية 

الأىداف  ابؼال بحي  يركز علىرأس إلذ وضع إطار جديد وشامل لكفاية  بازل ابؼصرفية لذا تسعى بعنة
 التالية:

، الائتمانيةالإطار العام لرأس ابؼال بصورة أكثر حساسية بؼخاطر ابػسائر إلذ تطوير  2بازل  اتفاقيةتهدف  -
 العالية والعكس صحيح.  الائتمانيةوالتي تتطلب تكوين مستويات عالية من رأس ابؼال لذوي ابؼخاطر 

 طرتطوير ابغوار والتفاىم بتُ مسئولر البنك والسلطات الرقابية الوطنية فيما يتعلق بقياس وإدارة ابؼخا -
  والعلبقة بتُ حجم رأس ابؼال وابؼخاطر؛

 زيادة درجة الشفافية والإفصاح بالنسبة للمخاطر التي يتعرض بؽا البنك من خلبل انضباط السوق؛ -
 ؛1المحافظة على إدارة جيدة للبئتمان، وضمان تفعيل الرقابة على بـاطر الائتمان  -
 ؛الاستمرار في تعزيز أمان وسلبمة النظام ابؼالر  -
 ؛الاستمرار في دعم ابؼساواة التنافسية -
 ؛تكوين وسيلة شاملة للتعامل مع ابؼخاطر  -
قبل  التًكيز على ابؼصارف النشطة عابؼيا، كما أن مبادئو الأساسية بهب أن تكون مناسبة للتطبيق من  -

 ؛2ابؼصارف على اختلبف درجات تطورىا

                                                           
 .257مرجع سابق، ص: ، 1"لبنوك الإسلبمية وتحديات بازل ا"بظتَ شاىد،  1
،   2006دار ابعامعة،  ،مصرم، "انعكاسات المتغيرات المعاصرة على القطاع المصرفي ودور البنوك المركزية"أبضد شعبان بؿمد علي،   2
 .247،248 :ص ص

 
 
 

 

 

2الدعائم الثلبثة لمقررات بازل   

 الدعامة الثالثة
 انضباط السوق

 الدعامة الثانية
 ابؼراجعة الإشرافية

 الدعامة الأولذ
ابؼالرأس ابؼتطلبات الدنيا لكفاية   
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 ابؼالر العابؼي؛  الرفع من معدلات الأمان وسلبمة ومتانة النظام -
 بماذج جديدة أكثر ملبئمة للتطبيق في ابؼصارف على كافة  وإبهادإدراج العديد من ابؼخاطر،  -

 مستوياتها؛
ىو تدعيم صلببة النظام ابؼصرفي الدولر، وذلك من خلبل ضمان  2بازل  لاتفاقيةيعتر  ابؽدف الرئيسي  -

لتوازن في ابؼنافسة بتُ ابؼصارف العابؼية الكبتَة، كما أن قياس متطلبات رأس ابؼال لا بسثل مصدرا لعدم ا
ابؼال ابغساسة رأس  يعتر  كذلك من أىم أىدافها أنها تشجع على إدارة ابؼخاطر من خلبل متطلبات

  للمخاطر التي تواجهها؛
 .1إلذ إنشاء طريقة أكثر شمولية في معابعة ابؼخاطر الاتفاقيةدف ىذه ته -

 2بازل  واتفاقية 1بازل  اتفاقيةن أوجه الاختلبف بيثالثا: 
 : 2في النقاط الرئيسية الثلبث التالية 2وبازل  1بتُ بازل  الاختلبفاتبيكن حصر 

 ابؼال وىي كما يلي: رأس متطلبات كفاية  باحتسابالاختلبف ابػاص  -
 ؛جذرياتغيتَ تغتَ منهجية ترجيح الأصول بدخاطر الائتمان  -
 ؛طالبة ابؼصارف بالاحتفاظ برأس مال بؼواجهتهاإضافة ابؼخاطر التشغيلية وم -

 ابؼال وىذه الطرق ىي: ابؼدخلرأس إضافة طرق جديدة لقياس ابؼخاطر الائتمانية وبرديد متطلبات 
 ؛ابؼعياري، وابؼدخل الأساسي وابؼتقدم ابؼستند للتصنيف الداخلي للمخاطر

والعوائد  برقيق الأرباح الاعتباري يأخذ في ابؼال الاقتصادي والذرأس برقيق  2بازل  اتفاقيدعم تطبيق  -
 ؛ابؼال ابؼعدلة بابؼخاطر رأسعلى 
ابؼخاطر، تها ابؼال وأساليب إدار رأس كفاية مراقبة  إضافة بنود تتعلق بدور ىيئات الرقابة على ابؼصارف في  -

 ديةاقتصام ابؼال عند ظهور ظروف جديدةرأس بحي  أصبح من مهمات ىذه ابؽيئات رفع نسب كفاية 
إضافة متطلبات تتعلق ، جعة أساليب إدارة وقياس ىذه ابؼخاطراخاصة بالقطاع ابؼصرفي أو بدصرف بؿدد  ومر 

ابؼعلومات للسوق حول مدى كفاية  بالشفافية والإفصاح في السوق وىي متطلبات تتعلق بإتاحة مزيد من
 .وقياسهاإدارتها  ابؼال وحجم ابؼخاطر التي يتعرض بؽا ابؼصرف وأساليبو فيرأس 

                                                           

 الإسلبمية، ملتقي الخدمات المالية و إدارة المصارف :مقدمة إلذ مداخلة، 2شاشي، "معايتَ بازل للرقابة ابؼصرفية إتفاقية بازل "عبد القادر   1 
 .12، ص: 2010أفريل  20، 13جامعة سطيف، 

. دراسة تطبيقية على المصارف 2الإدارة الحديثة لمخاطر الإئتمان في المصارف وفقا للمعايير الدولية بازل متَفت علي أبو كمال، " 2
 .42،43،  ص ،ص 2007في إدارة الأعمال، ابعامعة الإسلبمية، غزة، فلسطتُ،غتَ منشورة ستتَ ، رسالة ماجالعاملة في فلسطين"
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 المصارف الإسلبمية وانعكاساتها على 2تطبيق مقررات بازل  رابعا: 
، و  2558بشكل ربظي مع بداية سنة 2ىناك العديد من البنوك الإسلبمية شرعت في تطبيق اتفاقية بازل

 كما يلي:من خلبل ىذا العنصر سنبتُ ابعهود ابؼبذولة، وما ىي بفيزات تطبيقها بؽذه الاتفاقية،  
( ضمن معيار IFSB)يار كفاية رأس المال الصادر عن مجلس الخدمات المالية الإسلبمية مع -1

 2بازل
وىو خاص بحساب كفاية رأس ابؼال  رأس ابؼالكفاية معيار  قام المجلس بإصدار  2005في ديسمر   -

أس ابؼال ويتكون ىيكل معيار كفاية ر  للمؤسسات التي تقدم خدمات مالية إسلبمية عدا مؤسسات التأمتُ، 
بؼؤسسات ابػدمات ابؼالية الإسلبمية من سبعة أقسام تبتُ متطلبات ابغد الأدنى لكفاية رأس ابؼال لكل من 
بـاطر الائتمان وبـاطر السوق لكل أداة من الأدوات ابؼالية ابؼتوافقة مع أحكام الشريعة الإسلبمية، ولقد 

 م 2007عام  نصت وثيقة ىذا ابؼعيار على البدء بتطبيقو اعتباراً من
 ابؼؤسسات ابؼالية فيعادلتان بغساب كفاية رأس ابؼال وضع بؾلس ابػدمات ابؼالية الإسلبمية م

 :1يلي الإسلبمية كما
 المعادلة القياسية: -

 
 إبصالر ابؼوجودات ابؼرجحة حسب أوزان بـاطرىا ابؼوجودات التي يتم بسويلها من لبحي  يشم

 أما بـاطر الائتمان وبـاطر السوق فهي ،الأرباح ابؼطلقة وابؼقيدةركة في مار ابؼشاثخلبل حسابات الاست
 .وخارج قائمة ابؼركز ابؼالرل داخ

 :معادلة تقدير السلطة الرقابية -

                                                           
 :ابؼنشور على ابؼوقع الالكتًوني التالر ،كفاية رأس المال للمؤسسات )عدا مؤسسات التامين( التي تقدم خدمات مالية إسلبمية معيار  1

http://www.ifsb.org/standard/ifsb2_arabic.pdf ، 2020جانفي  13تاريخ زيارة ابؼوقع في. 
 

http://www.ifsb.org/standard/ifsb2_arabic.pdf
http://www.ifsb.org/standard/ifsb2_arabic.pdf
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 2كيفية تطبيق البنوك الإسلبمية لكفاية رأس المال حسب معيار بازل    -2

ة، ىو عدم وجود اتفاق موحد لتطبيقها، رغم ما بييز البنوك الإسلبمية في التعامل مع اتفاقيات الرقابة الدولي
لبلورة   مت عدة بؿاولات، إذ قُدبؿاولة بؾلس ابػدمات ابؼالية الإسلبمية تطويع الاتفاقية مع خصائصها

بؾلس ابػدمات  ةسوف نقتصر على ذكر بؿاول ، ولكن2كيفية تطبيق البنوك الإسلبمية لاتفاقية بازل 
ومن خلبل ىذا ابؼعيار يتم حساب كفاية رأس ابؼال الإبصالية  بـتلف منشوراتو، ابؼالية الإسلبمية، والتي قدمها في

 : بعد قياس أنواع ابؼخاطر الثلبثة بالطرق الآتية
 بـاطر الائتمان : الطريقة ابؼعيارية. -        
 بـاطر السوق : الطريقة ابؼعيارية. -        
 . بـاطر التشغيل : طريقة ابؼؤشر الأساسي -        

                                                                                                                                                                                     
   ح بناء عندما تكون الأموال بـتلطة يتم حساب إبصالر ابؼوجودات ابؼرجحة حسب أوزان بـاطرىا وابؼمولة من حسابات الاستثمار ابؼشاركة في الأربا

ابؼوجودات ذات العلبقة. وتشمل أرصدة حسابات الاستثمار ابؼشاركة في الأرباح ، احتياطي معدل الأرباح واحتياطي بـاطر مع  على حصتها بالتناسب
 .الاستثمار أو الاحتياطات ابؼماثلة

ا السلطات الإشرافية، إلذ نسبة من ابؼوجودات التي يتم بسويلها بواسطة حصة حسابات الاستثمار ابؼشاركة في الأرباح والتي برددى يشتَ الرمز -
 .بحسب تقدير السلطات الإشرافية وفقا لكل حالة تتفاوت وبالتالر فان قيمة

واسطة النسبة ذات العلبقة ابؼوجودة ابؼرجحة حسب أوزان بـاطرىا ابؼمولة بواسطة حصة حسابات الاستثمار ابؼشاركة من احتياطي معدل الأرباح وب -
ابؼخاطر التجارية ابؼنقولة في حتُ يغطي بـصص  ا من البسط، حي  أن احتياطي معدل الأرباح يؤدي إلذ خفضيتم طرحه احتياطي بـاطر الاستثمار

 . الاستثمارات ابؼمولة من حسابات الاستثمار بـاطر الاستثمار ابػسائر ابؼستقبلية في
   سنتعرض بؽا بشيء من التفصيل في الفصل ابؼوالر 
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 :1و برسب كما يلي  

 
صيغة أخرى أقرىا المجلس بالنسبة للبنوك الإسلبمية التي تنشط في دول تفرض سلطاتها الرقابية  و توجد

كما توجد بؿاولات أخرى بغسابها من قبل   ،2إجبارية ضمان وبضاية أصحاب الودائع مهما كان نوعها
استخدم  ،3املة حسابات الاستثمار ابؼشتًكبعض الدارستُ، و كان ابػلبف بينهم يدور حول كيفية مع

، فقط تم 2بؾلس ابػدمات ابؼالية نفس التصنيف والأوزان ابؼوجودة في النسخة الأصلية من اتفاقية بازل 
 وسنأخذ نظرة بـتصرة عن مكونات ابؼعادلة أعلبه: ،تعديلها لتتماشى مع خصائص نشاط البنوك الإسلبمية

 :4ابػاصة بالبنوك الإسلبمية، فقط تم إضافة ما يلي 1ف في بازل رأس ابؼال بقي لو نفس التعري -
 احتياطي معدل الأرباح: وىو مبالغ بؿتجزة من إبصالر دخل أموال ابؼضاربة؛  -
 مقتطعة من دخل أصحاب حسابات الاستثمار.احتياطي بـاطر الاستثمار: يتكون من مبالغ  -

التقليدية،   سلبمية أنها أقل من تلك ابؼوجودة في ابؼصارفابؼال في ابؼصارف الإرأس وابؼلبحظ على مكونات 
ابؼصرف  كما أن الأرباح في ابؼصرف التقليدي ملك خاص بؽا بينما في ابؼصارف الإسلبمية، فيشارك فيها

 .الاحتياطاتوابؼودع بفا يطرح إشكالية مدى برمل ابؼودع بؽذه 

                                                           
معدا ابؼؤسسات التأمينية  التي تقتصر على تقدنً خدمات مالية إسلبمية، بؾلس ابػدمات ابؼالية الإسلبمية،  كفاية رأس ابؼال للمؤسسات  معيار 1

 .2020جانفي  13، تاريخ زيارة ابؼوقع في 88، ص.2005ديسمر  
بؾلس ابػدمات ابؼالية الإسلبمية، كفاية رأس ابؼال للمؤسسات معدا ابؼؤسسات التأمينية  التي تقتصر على تقدنً خدمات مالية إسلبمية،   معيار 2

 .2020جانفي  13تاريخ زيارة ابؼوقع في   ،89، ص.نفس ابؼرجع،2005ديسمر  
 .23 -16مرجع سابق، ص ص. ، قياس ملبءة البنوك الإسلبمية في إطار المعيار الجديد لكفاية رأس المال ماىر الشيخ حسن،3
أزمة النظام المالي ، بح  مقدم إلذ ابؼلتقى الدولر حول : "2بتُ ضغط ابؼخاطر ومتطلبات بازل  لعرابة،" البنوك الإسلبمية رقية بوحيضر، مولود 4

 .10ص: مرجع سابق،  والمصرفي الدولي وبديل البنوك الإسلبمية،
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سلبمية، فإنها غتَ قادرة على التقييم الداخلي بؼخاطر بـاطر الائتمان: نظرا لمحدودية إمكانيات البنوك الإ -
الائتمان. و تسعتُ بأطراف خارجية معينة من سلطاتها الإشرافية بؽا القدرة على برديدىا. أما بالنسبة 

 .2555للؤوزان فتستخدم ما جاء في منشورات بؾلس ابػدمات ابؼالية الإسلبمية سنة 
 ا بالنسبة لكل مكوناتها، بتقنيات بسيطة وأخرى معقدة.بـاطر السوق: تم توضيح كيفية حسابه - 

 بـاطر التشغيل: حي  عرفت ابؼخاطر التشغيلية المحتملة بدا فيها بـاطر عدم الالتزام بالشريعة الإسلبمية. -
بزتار  لتقييم ابؼخاطر بيكن للمصارف الإسلبمية أن 2لبثة التي اقتًحتها بعنة بازل ثإن طرق القياس ال  -

إلا إن ، ىي التي تناسب طبيعة ابؼخاطر فيها من بينها، بالرغم من أن طريقة التصنيف الداخلي واحدة
ر، ثاحتمال التع ابؼعلومات لقياس ظممتقدمة في إدارة ابؼخاطر وكفاءة عالية لن ظمىذه الطريقة برتاج إلذ ن

فتًة الاستحقاق،  ر، وبرديدثعر، وحجم الأصول ابؼعرضة للمخاطر عند التثوابػسائر ابؼتوقعة في حالة التع
تعتر  امتداد للطريقة  الذي لا يتوفر لدى ابؼصارف الإسلبمية ، أما فيما بىص الطريقة ابؼعيارية والتي يءالش

 للمصارف الإسلبمية؛ لفهي الأسه 2ابؼتبعة في بازل 
 تتعرض بؽاإن الاختلبف في طبيعة أصول وخصوم ابؼصارف الإسلبمية واختلبف نوع ابؼخاطر التي   -

الوارد  م الشرائحظاما خاصا بؼعابعة أوزان ابؼخاطر التي تتعرض بؽا ىذه الأصول بخلبف نظاوتنوعها، وضع ن
ل من مراح صيغة على حدا، وفي أي مرحلةل بالطريقة ابؼعيارية، بحي  يتم وضع أوزان للصيغ الإسلبمية لك

 1.التنفيذ
 : 2كالآتي  لمعيار هيالانتقادات الذي يمكن أن توُجه لهذا اأهم  -3
من إبصالر ابؼوجودات حسب أوزان بـاطرىا  % 155مدى استعداد أصحاب حسابات الاستثمار لتحمل بـاطر  -

 ؛ابؼمولة من حساباتهم مبـاطر الائتمان + بـاطر السوق 
لأساسية لاتفاق بعُد أصحاب حسابات الاستثمار عن مراقبة أعمال البنك، وقد رأينا أن الرقابة ىي إحدى الأركان ا -

، وىذا مطلب قدنً، أي بسثيل أصحاب حسابات الاستثمار مثل بسثيل ابؼسابنتُ في مراقبة إدارة البنك، مادامت 2بازل 
 2بازلأموابؽم تقُبل على سبيل ابؼشاركة في الأرباح وابػسائر، وىو ما بهعل من مبدأ الشفافية والإفصاح موىو ركن آخر ل

 ؛من طرف البنوك الإسلبميةأكثر إبغاحاً في التطبيق 
                                                           

 سنقوم بشرحها في الفصل ابؼوالر.  
بفقه المعاملبت بؾلة متخصصة بح  منشور في: ، الر كة الرقابة على ابؼصارف الإسلبمية ومتطلبات مقررات بازل، حوليةصابر بؿمد ابغسن،  1

 .233، ص:2006، 8، خاصة بأبحاث ندوات الر كة، العدد والعمل المصرفي الإسلبمي
، 2006، 6، العدد العلوم الاقتصادية وعلوم التسييربؾلة  بح  منشور في: "،، "إتفاقيات بازل وتطبيقاتها في البنوك الإسلبميةسليمان ناصر 2

 .18-17ص: 
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لإدارة ابؼؤسسات التي تقتصر على تقدنً خدمات مالية إسلبمية عدا مؤسسات التأمتُ  ابؼبادئ الإرشادية -
، وفيها يتناول الطريقة 2556أصدر المجلس ىذه ابؼبادئ في ديسمر   :الإسلبمية/التكافل وصناديق الاستثمار الإسلبمية

ابػدمات ابؼالية الإسلبمية، مع التًكيز على حقوق أصحاب حسابات الاستثمار وكذا العامة لضوابط إدارة مؤسسات 
 شفافية إعداد التقارير ابؼالية ابؼتعلقة بحساباتهم.

معيار الافصاحات لتعزيز الشفافية وانضباط السوق للمؤسسات التي تقتصر على تقدنً خدمات مالية إسلبمية عدا  -
، وىو  يتعرض للمبادئ العامة 2557افل : أصدر المجلس ىذا ابؼعيار في ديسمر  مؤسسات التأمتُ الإسلبمية/التك

للئفصاح، وكذا ىيكل رأس ابؼال بدا في ذلك حقوق ملكية أصحاب حسابات الاستثمار، كما يتناول ىذا ابؼعيار 
ف منها، وىي نفس ابؼخاطر بـتلف أنواع ابؼخاطر التي تتعرض بؽا البنوك وابؼؤسسات ابؼالية الإسلبمية وإدارتها والتخفي

، إلا أن ابؼعيار لد يتعرض بؼخاطر 2555الواردة في "ابؼبادئ الإرشادية لإدارة ابؼخاطر للمؤسسات" الصادرة في ديسمر  
 الاستثمار في رؤوس الأموال، بينما أضاف نوعتُ من ابؼخاطر وىي :

سابنتُ أي مؤسسة ابػدمات ابؼالية الإسلبمية من أجل ابؼخاطر التجارية ابؼنقولة : وىي ابؼخاطر التي بُرول إلذ ابؼ -أ
بعض أو كل ابؼخاطر التي يكونون معرضتُ بؽا بدوجب عقود ابؼضاربة،  ملية أصحاب حسابات الاستثمار من بربضا

أو ىي ابؼخاطر التي تنشأ عند برقيق ابؼصرف بؼعدل عائد يقل عن ابؼعدل السائد في السوق، لذلك فإن البنك أو 
قد تتنازل عن جزء أو كل نصيبها من الأرباح لصالح أصحاب الودائع من أجل المحافظة على معدل أرباح  ابؼؤسسة

 ؛بومي البنك من بـاطر سحب ابؼودعتُ لودائعهم إلذ حي  العائد الأعلى
 ابؼخاطر ابػاصة بالعقود : وىي مزيج متفاوت من بـاطر الائتمان وبـاطر السوق، والذي يتفاوت حسب طبيعة -ب

 ومرحلة عقد التمويل الإسلبمي.
 على المصارف الإسلبمية 2بازل  انعكاسات -4

 :1على ابؼصارف الإسلبمية كما يلي 2تتمثل انعكاسات اتفاقية بازل 
تعطي مرونة أكر  للمصارف الإسلبمية بالرغم من أن بعض ابؼصارف التقليدية أظهرت  2بعنة بازل  -

بيكن أن يسمح  2بازل اتفاقوالتي دخلت حيز التنفيذ، إلا أن  ،2ابػوف من تطبيق مقررات بعنة بازل 
وذلك لوجود قائمة مقتًحة لإدارة ابؼخاطر، بدلا من  1بازل اتفاقيةللمصارف الإسلبمية بدرونة أكر  من 

 ؛حجم واحد يلبءم بصيع ابؼخاطر، وىذا يعطي حساسية أكر  بؼختلف أنواع ابؼخاطر

                                                           
، الأردن عالد الكتب)، "إستراتيجية مواجهتها -تحديات العولمة–المصارف الإسلبمية مقررات لجنة بازل "أبضد سليمان خصاونة،  1

 .144،145ص:ص   ،2008
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ابعديدة فيكون ىناك  الاتفاقيةولكن حسب %،  155ىو  1ازل إن وزن خطر الإقراض مثلب حسب ب -
علما أن أوزان ابؼخاطر، سيتم تقديرىا حسب تقديرات %،  155،  155، %55%،%25أربعة أوزان ىي 

ابؼخاطر ابػارجية ابؼقدرة بواسطة وكالات التقدير الدولية، وىذا بيكن أن بوسن من دور أ رس ابؼال 
ت التقدير الرئيسية للمصارف الإسلبمية، وابؼؤسسات ابؼالية في العالد العربي للمصارف الإسلبمية، فوكالا

 ؛وباكستان وماليزيا وىي وكالات بؿلية
 ، والسعي بكو ابغصول على تقديرات أعلى، من أىم بظات برنامج2بدتطلبات بعنة بازل  الالتزامإن  -

إلذ ىذا  انضمتنقد الدولر والبنك الدولر، وقد تقييم القطاع ابؼصرفي، والتي يتم تطويرىا بواسطة صندوق ال
الر نامج بعض الدول الإسلبمية مثل الأردن ولبنان، وىناك دول إسلبمية أخري مثل اليمن التي تسعي 

ويعمل صندوق النقد الدولر على مساعدة الدول ابؼنظمة للر نامج، من أجل تقييم نقاط ؛ إليو للبنضمام
مل على تطويره، كما يشجع على إبهاد مؤسسات بؿلية قوية لد ا رقبة قطاعها ابؼالر، والع الضعف في
ويشجع كذلك على الشفافية في إعداد التقارير ابؼالية، كما يشجع على تطوير منظومة من  القطاع ابؼالر،

 القوانتُ ابؼتطورة، التي بستاز بالشفافية.
 على البنوك الإسلبمية 2بازل آثار اتفاقيةخامسا: 

 الإبهابيةلآثار ا، وفي نفس الوقت فهي برمل بؽا العديد من الفرص، فمن  عبئا كبتَا 2بازل  يةاتفاقتشكل  
 من طرف ابؼصارف الإسلبمية ما يلي: الاتفاقيةو السلبية التي بودثها تطبيق 

  السلبيةالآثار  -1
 : 1إلذ تعتر  اتفاقية بازل بردي كبتَ للبنوك الإسلبمية وذلك راجع

 أموابؽا وبؿدودية نشاطها؛صغر حجم رؤوس  -
 ابلفاض ربحية البنك نتيجة احتجاز نسب أكر  منها، بفا يضر بدصلحة ابؼودعتُ ابؼستثمرين؛ -
وقوع أغلبها في الدول النامية ذات ابؼخاطر ابؼرتفعة، بفا بوول دون انتقال رؤوس الأموال ابػارجية إليها،   -

 كما يصعب عليها ابغصول على التمويل ابػارجي؛ 
 أغلب البنوك الإسلبمية تفتقر للئمكانيات ابؼادية والبشرية اللبزمة لتحديد بـاطرىا؛  -
 تزيد من السيولة غتَ ابؼوظفة على مستوى البنوك الإسلبمية، بفا يؤثر سلبا على استخداماتها؛ -

                                                           
 .33-32مرجع سابق، ص ص: "، 2واقع تطبيق البنوك الإسلبمية لمتطلبات اتفاقية بازل "رقية بوحيضر، مولود لعرابة،  1
. 
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ف طريقة عدم إلزامية الصيغة ابؼعدة من قبل بؾلس ابػدمات ابؼالية الإسلبمية، ما يؤدي إلذ اختلب -
 حسابها من بنك إلذ آخر بالشكل الذي يؤثر على مصداقية النسب المحسوبة؛

تعزز دور السلطات الرقابية على البنوك الإسلبمية، بفا قد بىلق بؽا مشاكل مع بنوكها ابؼركزية، خاصة في  -
 ظل عدم وضوح ىذه العلبقة في أغلب الدول التي توجد بها.

 الايجابية الآثار -2
 ىم ابهابيات ىذه الاتفاقية على البنوك الإسلبمية في:تتمثل أ 
 ابؼخاطر بها؛ ةو برستُ ابعوانب الفنية، وتعزيز ثقافة إدار ندفعها إلذ بذل جهود إضافية للبلتزام بها، و م -
 تؤمن بؽا بضاية أفضل من ابػسائر  أو أية  تأثتَات سلبية لنقص السيولة؛ -
 ؛طر ابؼتنوعة التي تواجهها وتعزز من قدرتها التنافسيةتعطيها حرية أكر  في برديد ابؼخا -
 تشيع ثقافة الإفصاح ونشر ابؼعلومات والتي تهم ابؼتعاملون معها. -

 3تف اقية بازل  تطبيق المصارف الإسلامية لاالمطلب الثالث: 
 ـرفية لإعـداد قواعـداجتمعـوا القـائمتُ علـى بعنـة بـازل لرقابـة ابؼص2008 عقب حدوث الأزمة ابؼالية العابؼيـة

 3.جديدة لتنتشل النظام ابؼصرفي من ىذه الأزمة التي عصفت بو برت مسمى مقررات بازل
في الـدول ابؼتقدمـة جعـل ىـذه الاتفاقيـة علـى المحـك،  2 إن حـدوث الأزمـة بعـد فـتًة قصـتَة مـن تطبيـق بـازل

جــل بدراجعــة عميقــة وشــاملة للؤنظمــة والتشــريعات وىــو مــا عكونها جاءت لتعزز صلببة النظام ابؼصرفي 
 وابؼصرفية.  ابؼاليــة
 3سبب ظهور بازل  أولا:
وتطوير  للمصارف،لرأس ابؼال القانوني صلبة  ة في مضمونها قاعد تقد شكل 2ن اتفاقية بازل أ رغم  

-2557أن الأزمة ابؼالية العابؼية  ىذه الاتفاقية، إلاما جاءت بو ابنية  غمبفارسات الوظيفة ابؼصرفية. ور 
 للرقابة بازل للجنة الرقابية ابعهةمعها اجتماع  تية استدعقالثغرات في ىذه الاتفا ضبع م، أظهرت2559
وذلك من خلبل إصدار وثيقتتُ،  2بازل  اتفاقيةعلى  صلبحاتوالإ للقيام ببعض التعديلبت ،البنكية

عزيز مرونة البنوك والقطاعات ابؼصرفية في بـتلف دول العالد الأولذ "الإطار الدولر للعمل الإشرافي لت
  سبتمر  "والثانية" إطار العمل الدولر لقياس بـاطر السيولة، معايتَىا وكيفية قياسها والرقابة عليها " في م

2515
وذلك بعد اجتماعها في مقر اللجنة في بنك  ،3بازل باتفاقيةوالتي اصطلح على تسميتها ، 1

                                                           
1  Caruana Jaime, "Bâle III : vers un système financier plus sûr", Article présenté à l’occasion de la 
3e Conférence bancaire internationale, Santander, Madrid, le 15 septembre 2010, p 2, 3 et 4. 
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لدولية في مدينة بازل السويسرية ، وتم ابؼصادقة عليها من زعماء بؾموعة العشرين في اجتماعهم التسويات ا
البنوك بتحصتُ « 3بازل »وتلزم قواعد اتفاقية  ،2515نوفمر   12في سيئول العاصمة الكورية ابعنوبية في 

طرابات ابؼالية التي من ابؼمكن أنفسها جيداً ضد الأزمات ابؼاليـة في ابؼستقبل، وبالتغلب بدفـردىا على الاض
 الإصلبحات و تهدف1،أن تتعرض بؽا من دون مساعدة أو تدخل البنك ابؼركزي أو ابغكومة قدر ما أمكن

 البنكي ابؼال للقطاع رأس جودة تعزيز وإلذ ابؼال رأس متطلبات زيادة إلذ 3 بازل اتفاقية بدوجب ابؼقتًحة
بازل  نظام إلذ الانتقال حي  أن الدورية، الاقتصادية لتقلباتا فتًات خلبل ابػسائر برمل لو يتستٌ حتى
مراحل، إذ  على سنوات بشاني فتًة خلبل أموابؽا سو رؤ  بزيادة للبنوك يسمح سوف أنو إذ عملياً  يبدو ابعديد
 ذي برأبظال وكذلك ابؼال رأس من عالية بنسب الاحتفاظ البنوك من يتطلب سوف ابؼقتًحة ابؼعايتَ تبتٍ أن
 نسبة مع ابؼخاطر بأوزان ابؼرجحة ابؼال رأس متطلبات واستكمال ابؼخاطر، تغطية وتعزيز 2،ة جيدةنوعي

 الرافعة  Financial Leverageم إضافية، ىوامش طرح طريق عن والاقتصادية الدورية التعليمات وبزفيض
 .ابؼتبادل والتأثتَ اميةالنظ ابؼخاطر ومعابعة ابؼال رأس على وابغفاظ الدورية التقلبات بؼواجهة ابؼالية
 3 بازل اتفاقية في الواردة الإصلبحاتثانيا: 

 البنكية للرقابة بازل بعنة أصدرت 2559 سبتمر  في G20بناء على توجيهات الدول العشرين 
 التي و" الصد دعائم" ثلبثة بازل بدعايتَ بظيت 2515 سبتمر  12 بتاريخ البنكي القطاع مست إصلبحات

 عر  2513 سنة مطلع خلبل التنفيذ حيز تدخل التي و البنكي الإصلبح لعمليات بالنسبة زاوية حجر بسثل
 كما يأتي:  3،  وتتمثل أىم التعديلبت التي جاءت بها اتفاقية بازل 2519 غاية إلذ بستد مراحل

 في 3بازل اتفاقية بها جاءت التي التعديلبت ىذه أىم وتتمثل: المالبرأس  المتعلقة التعديلبت-1
 :التالية عناصرال
 : 3يلي فيما التعديلبت ىذه إبصال وبيكن: التنظيمي المالرأس  مكوناتتعديل  -1-1
 بابعودة، اتصافوو  تعريفو إعادة على ركز كما ابؼالرأس  وكمية نوعية وبرستُ تعزيز على ابعديد ابؼعيار ركز
 .العادية للؤسهم الأساسي ابؼالبرأس  ابؼالرأس  من ابعزء ىذا وبظي

                                                           
 .14، ص:2011مارس 30دبي،الاقتصادي"،  نظرة مستقبلية للمشهدأبضد بضيد الطاير، حلقة نقاشية برت عنوان " 1
ابؼؤبسر العابؼي التاسع للبقتصاد  :مقدمة إلذ على النظام ابؼصرفي الإسلبمي"، مداخلة 3تأثتَ مقررات بعنة بازل ، "مفتاح صالح، رحال فاطمة 2

 . 8نبول، تركيا، ص:، اسط2013سبتمر  10-09، أيام النمو والعدالة والاستقرار من منظور إسلبميوالتمويل الإسلبمي: 
المؤتمر الدولي الأول  :بح  مقدم إلذ كفاية رأس ابؼال في ابؼصارف الإسلبمية في الواقع وسلبمة التطبيق"،حستُ سعيد،، علي أبو العز،"   3

 .32-30، ص: 2014، ابعامعة الأردنية، الأردن، للمالية الإسلبمية
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  . الثانية الشربوة+  الأولذ الشربوةم من الاتفاقية ىذه وفق التنظيمي ابؼالرأس  تكونوي
 وتتكون بابؼخاطر، ابؼرجحة ابؼوجودات من% 6 الأدنى وحده الأساسي ابؼال رأس :الأولى الشريحة -أ

 :1يلي بفا الشربوة
 ؛بابؼخاطر ابؼرجحة ابؼوجودات نم%  4.5 الأدنى وحده ، ابعودة عالرمالعادية للؤسهم الأساسي ابؼالرأس  -
 . الإضافي الأساسي ابؼالرأس  -
 .التصفية حال في ابػسائر لامتصاص ويهدف ابؼساند ابؼال رأس :الثانية الشريحة -ب
 الإصدار  خصمم علبوة+  العادية الأسهم قيمة  = مالجودة عالي) العادية للؤسهم الأساسي المالرأس  -
 الأرباح+  ابؼعلنةالاحتياطيات +  التوزيعات منها مطروحا الفتًة  خسائرم أرباح افيه بدا المحتجزة الأرباح+ 
  .ابؼسيطرين غتَ حقوق+  الشامل الدخل خلبل من  ابػسائرم
 تدربهيا، بابؼخاطر ابؼرجحة ابؼوجودات إلذ  ابعودة عالرم العادية للؤسهم الأساسي ابؼالرأس  نسبة رفع يتم
 العام في % 4.5 عن تقل لا أن وعلى ، 2514 العام في %4 وإلذ ، 2513 العام في % 3.5 إلذ %2 من

 ابؼالرأس  وجودة وكمية نوعية وبرستُ لتعزيز ابعديد معيارىا في بازل بعنة إليو ىدفت ما وىذا ، 2515
 .انتقالية زمنية فتًة خلبل العادية للؤسهم الأساسي

 ابؼالرأس  برتالإدراج  معايتَ وتستوفي رفابؼص من مصدرة أدوات= الإضافي الأساسي المالرأس  -
 الأدوات+ الإضافي الأساسي ابؼالرأس  أدوات إصدار عن  ابػصمم الإصدار علبوة+  الإضافي الأساسي
 التعديلبت + الإضافي الأساسي ابؼالرأس  برتالإدراج  معايتَ وتستوفي التابعة الشركات من ابؼصدرة
 .الإضافي الأساسي ابؼال رأس احتساب عند تطبق التي التنظيمية

 مندرجة مغتَ ابؼساند رأس ابؼال صفات وبرمل ابؼصرف من ابؼصدرة الأدوات = المساند رأس المال -
ضمن الشربوة الأولذ + علبوة الإصدار مابػصم  النابذة عن إصدار الأدوات ابؼدرجة ضمن الشربوة 

ابؼخاطر ابؼصرفية  احتياطيط الشربوة الثانية+ الثانية+ الأدوات ابؼصدرة من الشركات التابعة وتستوفي شرو 
 ابؼال ابؼساند. العامة+ التعديلبت التنظيمية على رأس

 في كان كما ابؼالرأس  من سنتتُ لأجل مساندةم قروض  الثالثة الشربوة المساند المالرأس  إلغاء -ج
 2.بازل

                                                           
1Dhafer saidane , L’impact de la règlementation de bale3 sur les métiers des salaries 
des banques ,1 ère partie : bale3, explication du dispositif, les études de l’observatoire, 
septembre, 2012, p.p:19,20. 
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 :1يلي كما 3 بازل لاتفاقية وفقا ابعديدة ابؼال رأس كفاية معادلة وتكون

                                          
 منالاستثمارات  ىذه طرح يتم: التأمين وشركات المالية والشركات البنوك فيالاستثمارات  معالجة -د

 2518 العام نهاية وحتى 2514 العام مناعتبارا  سنوات بطس فتًة خلبل تدربهيا ابعودة عالر ابؼالرأس 

 كان كما الإضافي ابؼالرأس  من%  55 و الأساسي ابؼالرأس  من%  55 طرح من بدلا%،  25 وبنسبة
 .2بازل في بو معمولا

 :يلي فيما وتتمثل :الهوامش -ه
لتغطية ابػسائر ابؼستقبلية في حال : للؤسهم العادية الأساسي الماللرأس ( Buffer)هامش  إضافة -

 2.5 وبنسبة( Capital Conservative Buffer) بروطي بضاية بهامشحدوثها اصطلح على تسميتو 

 من سنوياً %  52625 وبنسبة 2516 العام من بدءاً  سنوات أربع خلبل تدربهياً  ابؽامش ىذا بناء ويتم%، 
 ابعودة عالر الأساسي ابؼال رأس لنسبة الأدنى ابغد ستَفع الذي الأمر بابؼخاطر، ابؼرجحة ابؼوجودات
 عن النسبة ابلفاض حال وفي ، 2519 عام بحلول %7 إلذ%  4,5 من بابؼخاطر ابؼرجحة للموجودات

 تفرض أن ابؼالية للسلطات بيكن أي المحتجزة، الأرباح نسبة زيادة بهب البنك، مال رأس زيادة وعدم 7%
 ابؼعايتَ في الصرامة ورغم بؼوظفيهم، ابؼالية ابؼكافآت منح أو ابؼسابنتُ على للؤرباح البنوك توزيع على قيوداً 

 .  2019 عام إلذ تصل قد والتي ابؼعايتَ ىذه لتطبيق الزمنية ابؼدة أن إلا ابعديدة
 ابؼؤسسات بتُ الكبتَالتًابط  نتيجة تنشأ التي: العالمي النظام مخاطر لمواجهة خاص هامش ضافةإ -

 اطربابؼخما يعرف  عنو ينشأ بفا والاقتصادي ابؼالر القطاع إلذ الصدمات تنتقل حي  الكبتَة، العابؼية ابؼالية
 الاحتفاظ عليها بوتم وىذا الدولر، النشاط ذات ابغجم كبتَة ابؼصارف على ابؽامش ىذا ويطبق ابؼنتظمة

                                                           
1 Abdelilah EL ATTAR , Mohammed Amine ATMANI, " L’impact des accords de Bâle 
III sur les Banques Islamique, Dossiers de Recherches en Economie et Gestion", 
Dossier Spécial, Université M. Premier Oujda, Maroc, 2013,p:20 
. 
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 ىذا مقدار لتحديد بازل بعنة قِبل من تبذل ابعهود ومازالت الأدنى، ابغد متطلبات من أكر  أموال برؤوس
 .للتطبيق الزمنية وابؼدة ابؽامش
 تقلبات بـاطر من البنوك بضايةبهدف 1:الجودة عالي الأساسي المال رأس (Buffer) هامش إضافة -

 الاقتصادية الدورة حركة على ابؼتًتبة السلبية الآثار بؼواجهة الاحتياطي من كنوع والاقتصادية ابؼالية الدورات
 من أدنى حد توافر مع ، ابؼسابنتُ حقوقم الأساسي ابؼال رأس من%  2.5 و صفر بتُ تتًاوح بنسبة
 والاستثمار الائتمان منح في دورىا بأداء تأثرىا عدم لضمان وذلك البنوك لدى ابؼستقرة لتمويلا مصادر
 ؛العملبء بذاه تهابالتزاما الوفاء على البنوك قدرة لضمان السيولة من بؿددة نسب توافر مع جنب، إلذ جنباً 

 الأموالم أي% 6 إلذ% 4 من   الأولذ الفئةم ابغالر الإبصالر ابؼال رأس من الأول ابؼستوى معدل رفع -
 تدربهياً  العمل يبدأ أن ابؼفتًض ومن ابؼال، رأس كفاية معدل في الثالثة الشربوة احتساب وعدم  ابػاصة
 بشكل وتنفيذىا 2515 عام في بها العمل بداية إلذ وصولا 2513 عام يناير من اعتباراً  الإجراءاتبهذه 
 ؛2519عام في ائينه
 نسبة زيادة ىي ابؼقتًح للئصلبح المحورية النقطة إن: ابؼال رأس وجودة الابؼ رأس من أعلى متطلبات -

 ابؼال رأس جودة على أيضاً  ابؼقتًحة الإصلبحات وتركز%  15.5 إلذ حالياً %  8 من ابؼال رأس كفاية
 ؛البنك مال رأس إبصالر في ابؼسابنتُ حقوق من ابؼكون ابؼال رأس من أكر  قدرا تتطلب أنها إذ
 بشروط قرض عن عبارة ابؼساند ابؼال رأس كان حي  ،2 بازل في كان كماس ابؼال ابؼساند  إلغاء رأ  -

 ؛والدين ابؼال رأس بتُ مشتًكة صفات وبومل ابؼال رأس لتدعيم معينة
 دول قادة طرف من ابؼوافقة على ابغصول تستوجب زالت لا السيولة بخصوص جديدة مقاييس اعتماد  -

 من أساسي بشكل مكونة للسيولة، أكر  أدوات تقدنً البنوك على سيتعتُ حي  العشرين، بؾموعة
 . السندات مثل السيولة عالية أصول

 : 2السيولة بدتطلبات الوفاء في نسبتتُ اعتماد ابعديدة الاتفاقية اقتًحت وقد -
 ذات الأصول بنسبة وبرسب :Liquidity Coverage Ratio القصير للمدى السيولة تغطية نسبة -

 عن تقل لا أن وبهب لديو، النقدية التدفقات من يوماً  35 حجم إلذتفعة التي بوتفظ بها البنك ابؼر  السيولة
 .ذاتياً  السيولة من احتياجاتو واجهةبؼ وذلك %، 155

                                                           
 .10مرجع سابق، ص: على النظام المصرفي الإسلبمي"،  3"تأثير مقررات لجنة بازل مفتاح صالح، رحال فاطمة،  1

2 Sabira Rizwa, "Implications of Basel III On Islamic Banks, international conference 
on excellence in business", university of sharjah, united arab emirates,2012, p:7. 
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 برقيق ىو النسبة ىذه من ابؽدف :Net Stable Funding Ratioالمستقر التمويل صافي نسبة -

 الأجل طويلة الأموال مصادر قيمة وتقيس  سنةم الطويل الأجل في التمويلية للسيولة ابؼستويات أعلى
 خارج الالتزامات عن نابذة بسويلية مطالبات وجود واحتمال الأصول في بالتوظيفات مقارنة للمصرف ابؼتاحة
 سيولة موارد توفتَ منها وابؽدف والطويل،وتستخدم لقياس السيولة البنيوية في ابؼدى ابؼتوسط  .ابؼيزانية
 استخدامات إلذ  ابؼلكية وحقوق ابؼطلوباتم  البنك لدى التمويل مصادر بنسبة وبرسب للبنك، ةمستقر 
%155 عن تقل لا أن وبهب ،   الأصولم  ابؼصادر ىذه

1
. 

 
 بعتُ ابؼخاطر اخذ بدون ابؼيزانية وخارج داخل الأصول بسثل و : Leverage Ratio المالية الرافعة -

 %3 عن تقل لا أن بهب النسبة وىذه ، الأولذ شربوةال من ابؼال رأس إلذ الاعتبار

 
 وانعكاساتها على المصارف الإسلبمية  3مقررات بازل تطبيق ثالثا: 
إلذ  ابؼصرفيون ابػر اء سعى 2558 لسنة العابؼية ابؼالية الأزمة بعد وخاصة ابعديدة العابؼية للتطورات نظرا
للبنوك  ابؼقررات ىذه ملبئمة ومدى الإسلبمي، ابؼصرفي لعملا مع 3 بازل بعنة اتفاقية تطويع مقررات بؿاولة

                                                           
1   Basel Committee on Banking Supervision. Instructions for Basel III monitoring, Bank for 
International Settlements Basel, Switzerland, 2012, P:82. 
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 سعيا بها بالتقيد ملزمة نفسها وجدت بل ابؼعايتَ، تلك تطبيق إلذ الأختَة ىذه سعت لذلك الإسلبمية،
  :1أبنها الاتفاقية ىذه برققها قد مزايا لاكتساب عدة

 باعتبار الاتفاقية، ىذه تطبيق خلبل نم ابؼخاطر ضد أكر  حصانة بؽا لتكون الإسلبمية البنوك تسعى -
 التي البنوك برصن لد والتي السابقة، الاتفاقيات في وجدت التي والثغرات الضعف نقاط جاءت لتفادي أنها

 ولأن جهة، من ابؼختلفة الإسلبمية البنوك عمل لطبيعة نظرا نسبيا يبقى ابؽدف كان ىذا وإن بها، التزمت
 التقليدية؛ بالبنوك مقارنة منها تضررا أقل كانت الإسلبمية أن البنوك تأثبت الأختَة العابؼية الأزمة
 لنسبتتُ وضعها بعد خاصة لسيولتها، أفضل إدارة على الإسلبمية البنوك الاتفاقية ىذه تساعد سوف -

 بسبب أفلست البنوك من العديد أن اعتبار على والطويل، وابؼتوسط القصتَ، ابؼدى على لقياس السيولة
 قبل مسواء تعاني الإسلبمية البنوك كانت وإن وحتى الأختَة، الأزمة أثناء السيولة في متطلبات ادح نقص
 ىذه من تستفيد أن من مانع فلب العكس، وليس السيولة في فائض من تعاني أصلب بعدىا  أو الأزمة
 مستقبلب؛ اتالأزم ضد بؿصنا عاملب بؽا تكون قد التي بؾال السيولة  في مخاصة ابعديدة التدابتَ
 وإدارة للحوكمة جيدة مبادئ الإسلبمية البنوك طرف من بها الالتزام حال في ابعديدة الاتفاقية بؿاور بسثل -

 تكوين إلذ يدعو مثلب، منها الرابع فالمحور البنوك، ىذه في بـتلفة العمل طبيعة كانت وإن ابؼخاطر حتى
 ىذا كل ابؼال، لرأس العازلة بابؼنطقة يعرف ما وتكوين الركود، سنتُ بؼواجهة أوقات الرخاء أثناء مؤونات
 ذلك النطاق؛ ضمن يدخل أن بيكن
 البنوك كل صالح في سيكون 2519 سنة إلذ 3 بازل لاتفاقية الكامل للتطبيق النهائي الأجل تأختَ إن -

 لتأقلم ةالإسلبمي للبنوك ميزة أيضا ىذا يكون وسوف الاتفاقية، ىذه مع التأقلم في صعوبة التي بذد
 التقليدية؛ البنوك عن ابؼختلف عملها طبيعة مع خاصة مريح أجل في ىذه الاتفاقية مع أوضاعها

أن  بيكن مقتًحات كانت وعندما صدورىا قبل 3 بازل تدابتَ أن على" بورز أند ستاندر" وكالة أكدت -
 بماذج في أساسية غتَاتت فتيل أيضا تشعل وأن الإسلبمية، للبنوك العمومية ابؼيزانيات وضع من تقوي
 ؛2وتسعتَ منتجاتها أعمابؽا
 ابؼستوى على أكر  مصداقية يكسبها سوف 3 بازل اتفاقية بتطبيق الإسلبمية البنوك التزام فإن وأختَا -

 على خر اء طرف من وضعت ابؼخاطر، لإدارة عابؼية معايتَ عن عبارة ىي بازل اتفاقيات لكون الدولر، نظرا

                                                           
، الأردن، مارس  10، العدد مجلة الدراسات المالية والمصرفيةبح  في:  ، ابؼزايا والتحديات، IIIالبنوك الإسلبمية واتفاقية بازل ناصر سليمان،  1

 .30، ص: 2012
 .3،ص:    2012بؼكتبة العصرية، ا مصر، ،ابؼنصورة، م" دارة المخاطر في البنوك الاسلبمية، " بؿمد بؿمود ابؼكاوي  2 
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 طرف من سواء التمحيص، وعمليات ابؼشاورات من للعديد وخضعت والتخصص، ر ةابػ عالر من مستوى
 ذات البح  ومراكز ابؼركزية البنوك في آخرين خر اء طرف من أو ابؼتخصصة، النقدية وابؼالية ابؼؤسسات
 .ابؼصرفي بالعمل الصلة
 3 بازل اتفاقية من المصارف الإسلبمية موقع رابعا:
 البنوك أظهرت ،والعابؼية المحلية البنوك بـتلف على السلبية ظلببؽا إلقاء في يةابؼال الأزمة تستمر بينما

 لافت، بكو على وسيولتها بأصوبؽا احتفاظها مع طفيفا الأزمة ذهبه تأثرىا وبدا ملموسا صمودا الإسلبمية
 الديون وتضخمات الوبنية ابؼعاملبت عن يبتعد عادل مصرفي نظام ذلك في ساعدىا ما أن مصرفيون وقال

 الإسلبمية ابؼصارف تستعدو ؛ الدراسة يستحق ابغالر ابؼالر للنظام كبديل تر ز جعلها الذي الأمر وابؼقامرة،
 وتأثرىا الدولر ابؼستوى على مصداقية كسبت أن بعد ثقة بكل الدولية ابؼصرفية الأسواق إلذ للدخول
 بازل في ابؼتمثلة ابعديدة ابؼعايتَ أن نرى إنناف ابؼستجد الوضع ىذا وأمام ابؼالية، الأزمة بانعكاسات الطفيف

 :1التالية للبعتبارات ذلك و الإسلبمية للبنوك ضرورية غتَ 3
 ابؼال رأس كفاية من مرتفعة نسباً  سجلت العربية البلدان في منها ابؼوجودة وخاصة الإسلبمية البنوك -

 لاتفاقية الأدنى ابغد إبصالر و اىهابذ ابؼتشددة ابؼركزية البنوك سياسات بسبب%  18 إلذ أحياناً  تصل
 .ابؼفروضة النسبة من أكر  الإسلبمية البنوك بها برتفظ التي النسبة أن ،يعتٍ ابؼائة في 15.5 ىو بازل

 الرىن مسألة عليها ومثال بالتوريق وابؼسماة الديون بيع عملية العابؼية ابؼالية الأزمة أسباب من كان -
 القروض مع تتعامل لا الإسلبمية البنوك بينما الدولية البنوك من العديد ارانهي إلذ أدت والتي العقاري
 .وابػسارة بالربح ابؼستثمر مع شريك وىي

 بنسبة وتعرف القصتَ للمدى الأولذ السيولة نسبة بدتطلبات للوفاء نسبتتُ ابزاذ 3 بازل معايتَ اعتمدت -
 سيولة موارد توفتَ لغرض والطويل، ابؼتوسط بؼدىا في البنيوية السيولة لقياس الثانية بينما السيولة تغطية
  .مرتفعا سيولة فائض بستلك أنهاب الإسلبمية البنوك عن ابؼعروف بينما ثابتة

 ابؼليارات ابغكومات ضخت أن بعد البنوك أموال رؤوس ىشاشة مدى الأختَة العابؼية الأزمة أثبتت لقد -
 لامتصاص أموابؽا رؤوس استخدام من كالبنو  ىذه بسكن لعدم وذلك الكر ى، البنوك بعض إلذ

 ابتدعت أن بعد الفعلية، النقدية ابؼسابنات إلذ منها الديون إلذ أقرب ىي تركيبتها أن بسبب ابػسائر،
 ىذا عن بعيدة الإسلبمية والبنوك ،ابػاصة أموابؽا ضمن وأدخلتها ابؼالية الأدوات من أنواعاً  البنوك تلك

                                                           

 متوفر على الرابط التالر: 2015، أفريل تعزيز أعمال البنوك الإسلبمية، انهيمك 3 ، بازلستاندرد آند بورز  1 
market-http://www.albayan.ae/economy/capital 18/12/2018 خ زيارة ابؼوقع:، بدون صفحة، تاري. 

http://www.albayan.ae/economy/capital-market
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 أو ابؼسابنتُ من فعلية مسابنات على وإبما أموابؽا، رؤوس دعم في نالدي أدوات على تعتمد لا لأنها
 ابؼشكل وىو وابػسارة، الربح في تشارك وإبما الديون بصفة تتصف لا أموال وكلها الاستثمار، ودائع
 . البنوك لدى الأموال رؤوس تركيبة بتنقية تعابعو أن 3 بازل حاولت الذي

 تستقطب الشريعة بؼبادئ وفقا الفائدة مدفوعات بغرمة ظرافن للمتاعب، مصدرا تصبح قد الودائع  -
 النوع ىذا ويعتر  الربح تقاسم بنظام استثمار حسابات طريق عن الغالب في الودائع الإسلبمية البنوك
 بدوجب مطالبة الإسلبمية البنوك تكون أن ابؼتوقع ومن ،التقليدية الودائع من استقرارا أقل عام بوجو
 في التي ابعودة عالية السائلة الأصول حجم زيادة طريق عن التقلب ذلك أثر ويضبتع 3 بازل قواعد
 التقليدية الأسواق من وتطورا عمقا وأقل بكثتَ أصغر الإسلبمية ابؼالية الأوراق أسواق أن غتَ، تهاحوز 
 بدوره طيضغ ما وىو الشريعة مع ابؼتوافقة ابعودة عالية السائلة الأصول من ابؼعروض نقص إلذ يؤدي بفا
 . 1جهتتُ من الإسلبمية البنوك على

 المطلب الرابع: محاولات تطويع اتف اقيات بازل مع أعمال المصارف الإسلامية
حاولت لذا  ابؼصرفي الإسلبمي لالعم إن معايتَ إدارة ابؼخاطر الدولية لا تأخذ بعتُ الاعتبار خصوصية

العمل ابؼصرفي الإسلبمي بجانب معايتَ بازل ابؼصارف الإسلبمية إبهاد معايتَ خاصة ومناسبة لطبيعة 
بؾلس ابػدمات ابؼالية الإسلبمية أوجد معايتَ مناسبة  لضمان الستَ ابغسن لإدارة ابؼخاطر إذ بقد أن

 :وىذا ما سنتطرق إليو في ىذا ابؼطلب من خلبل العناصر التالية، لإدارة بـاطر ىذه ابؼصارف
  محاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلاميةأولا: معايير كف اية رأس المال لهيئة ال

 لمحة عن هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلبمية -1
أخلبقيات  دولية غتَ ىادفة للربح، تتولذ إصدار وإعداد معايتَ المحاسبة ابؼالية وابؼراجعة وضبطمنظمة ىي    
، وجو العموم مية خاصة والصناعة ابؼالية ابؼصرفية علىوابؼعايتَ الشرعية للمؤسسات ابؼالية الإسلب لالعم

البداية  بدوجب  تأسست ىيئة المحاسبة ابؼالية للمصارف وابؼؤسسات ابؼالية الإسلبميةمكما كانت تسمى في
 في ابعزائر، وتم  1990 فيفري 26بتاريخ اتفاقية التأسيس ابؼوقعة من عدد من ابؼؤسسات ابؼالية الإسلبمية 

  .في البحرين 1991مارس  27يئة فيابؽل تسجي 
الاعتبارية حول  ابؽيئة بدعم عدد كبتَ من ابؼؤسسات ذات الصفة ظىة، بردولية مستقل نظمةوبصفتها م   

الإسلبمية وغتَىا من  من أربعتُ بلد ، ومنها ابؼصارف ابؼركزية وابؼؤسسات ابؼالية ثرعضو من أك155 العالد
                                                           

 
1
 .مرجع سابق، تعزيز أعمال البنوك الإسلبمية انهيمك 3 ، بازلستاندرد آند بورز 
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الدعم الكبتَ لتطبيق ابؼعايتَ  لية ابؼصرفية الدولية، كما حصلت ابؽيئة علىف العاملة في الصناعة ابؼاالأطرا
ابؼالر العابؼي والأردن ولبنان  الصادرة عنها، حي  تعتمد ىذه ابؼعايتَ اليوم في بفلكة البحرين ومركز دبي

 ة العربيةوالباكستان وابؼملك ايكما أن ابعهات ابؼختصة في استًاليا واندونيس،  وقطر والسودان وسوريا
 وتقدم ابؽيئة عدة، وإصداراتها السعودية وجنوب إفريقيا أصدرت أدلة إرشادية مستمدة من معايتَ ابؽيئة

 .وبرنامج إدارة الالتزام ابؼدقق الشرعي ابؼعتمد،CSAA وCIPA ثل:م برامج مهنية تدريبية
 بؾلس الأمناء ، ابؽيئة الشرعية،للهيئة من: ابعمعية العمومية، ىيئة الوصايا م ل التنظيمي يتكون ابؽيك   

 1.ىيئة ابؼعايتَ المحاسبية، الأمتُ العام
المجالات،   سعت ابؽيئة منذ البداية لتلبية احتياجات ابؼصارف الإسلبمية للمعايتَ الشرعية من بـتلفكما   

الشرعية،  يتَكما سابنت بتحستُ مصداقية الصتَفة الإسلبمية، ولقد ناقشت ابؽيئة ابؼعايتَ التالية : ابؼعا
 2012 سنة وابؼعايتَ المحاسبية، ومعايتَ ابؼراجعة، ومعايتَ الضبط، ومعايتَ الاخلبقية، ليصم عدد ابؼعايتَ في

كانت ىيئة المحاسبة وابؼراجعة للمؤسسات ابؼالية الإسلبمية الرائدة في وضع معيار  ، حي  معيار85 حوالر
بؾهودات مقدرة للتعريف  1999في عام ابؽيئة تة، حي  بذلالية الإسلبميابؼال في ابؼؤسسات ابؼ كفاية رأس
 ابػاصة بؼوارد ابؼصارف الإسلبمية بغرض وضع معيار يستوعب ىذه الطبيعة في إطار مقررات بعنة بالطبيعة
، إلا أن بزصص ابؽيئة في إصدار معايتَ المحاسبة وابؼراجعة أكثر من غتَىا جعل من ابؼعيار الذي وضعتو بازل

ق عن ىذه ابػطوة إنشاء مؤسسات رقابية إسلبمية ثانب، وبالتالر 2س ابؼال لا يلقى القبول الكبتَلكفاية رأ
الإسلبمية الذي يعكف على إعداد معايتَ الرقابة ابؼصرفية على  بـتلفة، منها بؾلس ابػدمات ابؼالية
س الإطار الذي خصوصية الصتَفة الإسلبمية وطبيعة بـاطرىا في نف ابؼصارف الإسلبمية التي تستوعب

 .وضعتو بعنة بازل
 ثانيا: معايير مجلس الخدمات المالية الإسلامية

 بدا الرقابية و الإشرافية للهيئاتت خدما تقدم دولية ىيئة IFSBالإسلبمية  ابؼالية ابػدمات بؾلس يعتر 
 والابؼبوربك م 2002 نوفمر  3 في ربظيا تأسس، الإسلبمية ابؼالية ابػدمات صناعة في الاستقرار يضمن
سعى بؾلس ابػدمات ابؼالية الإسلبمية لوضع معايتَ وقد  ،م 2003 مارس في عمليا نشاطو وبدأ بداليزيا

وطبيعة بـاطرىا ، ومقررات بعنة بازل الدولية، على أن تلقى ىذه  بذمع بتُ خصوصية الصتَفة الإسلبمية
                                                           

زمة النظام المالي والمصرفي الدولي أ :مقدمة للملتقى الدولر حولبح   ورقة "تفاقيات بازل وتطبيقاتـها في البنوك الإسلبمية،"إ سليمان ناصر،1
  .14ص:  ، كلية الآداب والعلوم الانسانية، جامعة الامتَ عبد القادر للعلوم الإسلبمية، قسنطينة، ابعزائر،ميةوبديل البنوك الإسلب

 .15، ص: ابؼرجع نفسو 2
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 معايتَ بذلك قدم وقد ،معيار حتى سنة 15نو انبثق عالعابؼية، ولقد  ابؼعايتَ القبول العام من طرف ابؽيئات
 التي ابؼؤسسات بإدارة يتعلق ما لكل وضوابط إرشادات وكذا الإسلبمية البنوك طرف من للتطبيق صابغة
 1 :في فتتمثل ؛ 2 لبازل ابؼوافقة والإرشادات والضوابط ابؼعايتَ أىم أما إسلبمية، مالية خدمات تقدم

 رأس كفاية بحساب خاص وىو 2005 ديسمر  في ابؼعيار ىذاالمجلس   أصدر : المال رأس كفاية معيار -
 وينقسم ابؼعيار إلذ سبعة، التأمتُ مؤسسات عدا إسلبمية مالية خدمات تقدم التي للمؤسسات ابؼال

 أداةل بـاطر الائتمان وبـاطر السوق لكمن  لابغد الأدنى كفاية رأس ابؼال لك أقسام، تبتُ متطلبات
 ل ىذا ابؼعيار بيان بـاطر التشغيلية ابؼتوافقة مع أحكام الشريعة الإسلبمية، كما ورد فيمن الأدوات ابؼا

 .2007، ويوصى ابؼعيار أن يتم تطبيقو في عامكابؼشتً  الاستثماروكيفية معابعة حسابات 
 ابؼؤسسات ابؼالية فيعادلتان بغساب كفاية رأس ابؼال بؾلس ابػدمات ابؼالية الإسلبمية م وضع
 :2يلي مية كماالإسلب

 عدا إسلبمية مالية خدمات تقديم على تقتصر التي مؤسساتلل المخاطر لإدارة الإرشادية المبادئ -
 ديسمر  في ابؼبادئ ىذه رتأصد : الإسلبمية الاستثمار وصناديق التكافل/الإسلبمية التأمين مؤسسات
دارة ابؼخاطر في مؤسسات إرشادات لوضع وتنفيذ إجراءات فعالة لإ وىي برتوي على بؾموعة، م 2005

بطسة عشر مبدأ إرشاديا بردد التطبيق العملي لإدارة ابؼخاطر التي تواجو  ابػدمات ابؼالية الإسلبمية، تضم
لبمية، مع الأخذ بعتُ الاعتبار أن ىذه ابؼمارسات بيكن أن تتغتَ تبعا لتغتَ الإس أىداف ابؼؤسسات ابؼالية
 .دسة ابؼالية ذلكالتقنية وابؽن الأسواق، وكلما أتاحت

بهدف تغطية  ابؼبادئ العامة التي جاءت بها بعنة بازل الدولية، لجاءت ىذه ابؼبادئ الإرشادية لتكمولقد 
ابؼعمول بها  وفي ابغالات التي تكون فيها ابؼبادئ الدولية، صة بابؼؤسسات ابؼالية الإسلبميةابعوانب ابػا

ابؼبادئ الإرشادية  ن ىذهإأو توسعتها. وفي ىذا الصدد ف ادئمطابقة للشريعة، يتم الإبقاء على تلك ابؼب
قسم، وأما في  لمن ك"لفقرة "اعتبارات التشغيتعتر  تلك ابؼبادئ مبادئ عامة، وقد جرى تلخيصها برت 

                                                           
 دانالسو  أكادبيية ومالية، مصرفية دراسات مجلة بح  في: ،الإسلبمية" البنوك في التطبيق وآفاق 2 بازل مقرراتعبد المجيد، " بؿمود لمجيدا عبد 1

 .85ص: م، 2008 يوليو ،ه 1429 الثانية ، بصادى 12العدد .وابؼالية، البنكية للعلوم
 ابؼنشور على ابؼوقع الالكتًوني التالر: ،مين( التي تقدم خدمات مالية إسلبميةأالمال للمؤسسات )عدا مؤسسات الت كفاية رأس معيارأنظر:  2

http://www.ifsb.org/standard/ifsb2_arabic.pdf :15/01/2020، تاريخ زيارة ابؼوقع. 
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الإرشادية على وسيلة بديلة  ابغالات التي تكون فيها تلك ابؼبادئ غتَ مطابقة للشريعة، تنص ىذه ابؼبادئ
 .1مطابقة للشريعة

 مالية خدمات تقديم على تقتصر التي للمؤسسات السوق وانضباط الشفافية لتعزيز الإفصاح معيار  -
 وىو ،م 2007 ديسمر  في ابؼعيار ىذا أصدر : التكافل/الإسلبمية التأمين مؤسسات عدا إسلبمية
 اباتحس أصحاب ملكية حقوق ذلك في بدا ابؼال رأس ىيكل وكذا للئفصاح، العامة للمبادئ يتعرض

 الإسلبمية ابؼالية وابؼؤسسات البنوك بؽا تتعرض التي ابؼخاطر أنواع بـتلف ابؼعيار ىذا يتناول كما الاستثمار،
 "للمؤسساتر ابؼخاط لإدارة الإرشادية ابؼبادئ" في الواردة ابؼخاطر نفس وىي منها، والتخفيف ارتهوإدا

 .2م 2005 ديسمر  في الصادرة
مؤسسات  المؤسسات التي تقتصر على تقديم خدمات مالية إسلبمية عداالمبادئ الإرشادية لإدارة  -

  ديسمر  أصدر المجلس ىذه ابؼبادئ في: التامين الإسلبمية/التكافل وصناديق الاستثمار الإسلبمية
ابؼؤسسات التي  وىو بوتوي على سبعة مبادئ ارشادية للمتطلبات الاحتًازية في بؾال ضوابط إدارة2006

 :3لية إسلبمية، وتنقسم ىذه ابؼبادئ إلذ أربعة أقسام ىيتقدم خدمات ما
 الطريقة العامة لضوابط إدارة مؤسسات ابػدمات ابؼالية الإسلبمية؛ 
 مار؛ثحقوق أصحاب حسابات الاست 
 لشريعة الإسلبمية ومبادئها؛ا الالتزام بإحكام 
 مارثشفافية إعداد التقارير ابؼالية ابؼتعلقة بحسابات الاست. 

                                                           
 المبادئ الإرشادية لإدارة المخاطر للمؤسسات ) عدا المؤسسات التأمينية( التي تقتصر على تقديم أنظر إلذ معيار للمزيد من ابؼعلومات 1

تاريخ زيارة ابؼوقع:  ، www.ifsb.org/standard/ifsb1_arabi .pdfلتالر: ابؼوقع الالكتًوني اابؼنشور على  خدمات مالية إسلبمية،
15/01/2020. 

 الافصاحات لتعزيز الشفافية وانضباط السوق للمؤسسات التي تقتصر على تقديم خدمات مالية إسلبمية عدا مؤسسات أنظر: معيار2
تاريخ زيارة ابؼوقع: ،  www.ifsb.org/standard/ifsb_arabic.pdfوني التالر: على ابؼوقع الالكتً  التأمين الإسلبمية/التكافل

15/01/2020. 
 المبادئ الإرشادية لإدارة المؤسسات التي تقتصر على تقديم خدمات مالية إسلبمية عدا مؤسسات التأمين أنظر: معيار3

 تاريخ،  www.ifsb.org/standard/ifsb3_arabic.pdfعلى ابؼوقع الالكتًوني التالر:  سلبمية/التكافل وصناديق الاستثمار الإسلبميةالإ
 .15/01/2020زيارة ابؼوقع: 
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بهب  ذه ابؼبادئ إلذ تسهيم قيام مؤسسات ابػدمات ابؼالية الإسلبمية بتحديد النواحي التيتهدف ى    
ابؼصالح  فيها تطبيق إجراءات مناسبة لضوابط إدارة مؤسسات ابػدمات ابؼالية الإسلبمية، وبسكتُ أصحاب

 اتمؤسس بضوابط إدارة ابؼؤسسات، كما تهدف إلذ مساعدة لمن ابغصول على معرفة ودراية أفض
السلطات  ابػدمات ابؼالية الإسلبمية على تعزيز اطر ضوابط إدارة ابؼؤسسات التي تتبعها، ومساعدة

 .الإشرافية في تقييم نوعية تلك الأطر
 الإرشادات المتعلقة بالعناصر الرئيسية في إجراءات الرقابة الإشرافية للمؤسسات التي تقتصر -

 ت التامين الإسلبمية/التكافل وصناديق الاستثمارعلى تقديم خدمات مالية إسلبمية عدا مؤسسا
 يهدف لتحديد الإرشادات ابؼتعلقة بالعناصر 2007، أصدر المجلس ىذا ابؼعيار في ديسمر  :الإسلبمية

الإسلبمية،  الرئيسية في إجراءات الرقابة الإشرافية للسلطات التي تشرف على مؤسسات ابػدمات ابؼالية
 .تقييم ابؼخاطر لتنفيذ عملية الرقابة وىو يتبع أسلوبا قائما على

حسابات  مع أصحاب ل، التعامالنظامي يتناول نطاق إجراءات الرقابة الإشرافية متطلبات رأس ابؼال   
ط للشفافية وانضبا ، كفاية رأس ابؼال، إدارة ابؼخاطر وضوابط إدارة ابؼؤسسات، كما تعرض ابؼعيارالاستثمار

 الداخلية على السوق، والتعاون في الإشراف بتُ السلطة الإشرافية للدولة الأصلية وابؼضيفة، والرقابة
 .العقارية الاستثماراتعمليات النوافذ الإسلبمية، وفي الأختَ 

 الإرشادات المتعلقة بمعيار كفاية رأس المال، الاعتراف بالتصنيفات للؤدوات المالية المتفقة مع-
 أصدر المجلس ىذا ابؼعيار :عة الإسلبمية الصادرة من مؤسسات تصنيف ائتماني خارجيةأحكام الشري
 وىو يبتُ معايتَ الاعتًاف بوكالات التصنيف لغرض حساب أوزان بـاطر ابؼوجودات م2008، في مارس

 كذاابؼالية ابؼتفقة مع أحكام الشريعة الإسلبمية، وإجراءات التصنيف والرقابة الداخلية والشفافية، و 
 1.التصنيف ف ابؼالية لوكالاتالظرو الكفاءة التحليلية، ودقة التصنيفات، وفي الأختَ تناول ابؼعيار ابؼوارد و 

 
 
 

                                                           

ة رأس المال، الاعتراف بالتصنيفات للؤدوات المالية المتفقة مع أحكام الشريعة الإسلبمية الإرشادات المتعلقة بمعيار كفاي معيارأنظر:   1 
 :متوفر على ابؼوقع الالكتًوني التالر الصادرة من مؤسسات تصنيف ائتماني خارجية،

.ifsb.org/standard/ar_standardeng_IFSB_Guidance_Note_CAS.pdfhttp://www ، :تاريخ زيارة ابؼوقع
15/01/2020. 
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 2 الإسلامية وفق معايير بازل  لمصارفإدارة مخاطر السوق في ا  الثالث: المبحث  
رف ر السوقية  في ابؼصابعدما تناولنا أنواع ابؼخاطر التي يتعرض بؽا العمل ابؼصرفي بصفة عامة وابؼخاط

ىذه الأختَة أن تتوخى أقصى درجات ابغذر في تعرضها بؼثل ىذه  الإسلبمية بصفة خاصة فوجب على
ابؼخاطر ووضع نظم لتحديدىا والتحكم بها وإدارتها وفي ىذا ابؼبح  نتعرض إلذ ابؼعايتَ ابػاصة بإدارة 

رف على تقليص ىذه ابؼخاطر التي تتعرض بؽا بفا يساعد ىذه ابؼصا ،ىذه ابؼخاطر في ابؼصارف الإسلبمية
 إلذ أقصى درجة بفكنة وسنتناول ىذه ابؼعايتَ من خلبل :

لمق ابلة مخاطر   2وفق بازل    المطلب الأول: مبادئ متطلبات الحد الأدنى لكف اية رأس المال
 السوق

الائتمان  علق بدخاطريغطي ىذا ابؼعيار حساب ابؼتطلبات الشاملة للحد الأدنى لكفاية رأس ابؼال فيما يت
 .السوق وبـاطر التشغيل لدى مؤسسات ابػدمات ابؼالية الإسلبمية وبـاطر
ابؼال يرتكز  إن حساب متطلبات ابغد الأدنى لكفاية رأس ابؼال في معادلة حساب نسبة كفاية رأس  -

 .على تعريف رأس ابؼال النظامي مابؼؤىل ، وابؼوجودات ابؼرجحة بأوزان بـاطرىا
لس ابػدمات ابؼالية الإسلبمية يطلب من مؤسسات ابػدمات ابؼالية الإسلبمية التي تستخدم إن بؾ  -

 ؛التجاري أبظاء منتجات بـتلفة أو عناوين عقود بـتلفة كجزء من بسيزىا السوقي أو تعبتَىا
بؼعاملة ملبئمة  أن تستخدم جوىر الشريعة الإسلبمية التي بركم عقود ىذه الأدوات لتشكيل أساس -

  ؛للتوصل إلذ برديد متطلبات ابغد الأدنى لكفاية رأس ابؼال
% 8بهب أن لا يقل ابغد الأدنى ابؼطلوب لكفاية رأس ابؼال بؼؤسسات ابػدمات ابؼالية الإسلبمية عن  -

 .  لرأس ابؼال1من المحور م  %155على نسبة  (2لإبصالر رأس ابؼال، ويقتصر سقف المحور م
س ابؼال، بوسب رأس ابؼال النظامي باعتباره بسطاً للكسر وإبصالر عند حساب نسبة كفاية رأ  -

 ابؼوجودات بعد ترجيحها بحسب أوزان بـاطرىا باعتبارىا مقاما للكسر.
ويتحدد إبصالر ابؼوجودات ابؼرجحة بأوزان بـاطرىا بضرب متطلبات رأس ابؼال لكل من بـاطر السوق   -

التحويل إلذ ما يعادل ابؼوجودات ابؼرجحة بأوزان بـاطرىا، وذلك بغرض  5,121وبـاطر الائتمان بالرقم 
 ؛بؼخاطر الائتمان بهاثم يضاف الرقم الناتج إلذ بؾموع ابؼوجودات ابؼرجحة بأوزان بـاطرىا التي تم حسا

                                                           
  % التي بسثل نسبة ابغد الأدنى لكفاية رأس ابؼال.8ىو مقلوب نسبة  12.5لرقم ا  1
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وفقاً للشريعة الإسلبمية، فإن قيام أصحاب حسابات الاستثمار بتقدنً الأموال إلذ مؤسسات ابػدمات و  
لبمية بدوجب عقود ابؼضاربة على أساس ابؼشاركة في الأرباح وبرمل ابػسائر أو على أساس ابؼالية الإس

الوكالة بالاستثمار نظتَ أجر متفق عليو، وليس في صورة ودائع تستند إلذ عنصر ابؼديونية، أي إقراض 
ة في الأموال إلذ ىذه ابؼؤسسات، ىو أمر من شأنو أن بيكن أصحاب حسابات الاستثمار من ابؼشارك

م أو جزء منها. تهم لكل استثماراتهأرباح العمليات الناجحة ولكنو بيكن أيضا أن يؤدي إلذ خسار 
ويلبحظ أن التزام أصحاب حسابات الاستثمار مقصور على ما قدموه من رأس مال، كما أن ابػسارة 

 ؛المحتملة بؽذه ابؼؤسسات تنحصر فقط في قيمة أعمابؽا
أو سوء إدارة أو احتيال أو بـالفة لشروط العقد من جانب مؤسسات  إذا أمكن إثبات حدوث إبنال -

تكون مسؤولة مالياً عن رؤوس أموال أصحاب حسابات الاستثمار. وعلى  نهاابػدمات ابؼالية الإسلبمية فإ
ذلك، فإن بـاطر الائتمان وبـاطر السوق ابؼتعلقة بالاستثمارات التي بيوبؽا أصحاب حسابات الاستثمار 

قع حصراً على عاتق ىذه الاستثمارات، أما بـاطر التشغيل فت العادة أن يتحملها أصحاب تلكفي  بهب
في الدول التي بسارس فيها مؤسسات ابػدمات ابؼالية نوع من الدعم لدخل أصحاب حسابات  ابؼؤسسات

ابؼالية الاستثمار، يكون للسلطة الإشرافية ابغق حسبما تراه مناسباً في أن تطلب من مؤسسة ابػدمات 
الإسلبمية أن تقوم بتضمتُ نسبة مئوية بؿددة من ابؼوجودات ابؼمولة بواسطة حسابات الاستثمار ابؼشاركة 

وينطبق ىذا الأمر على ابؼوجودات ابؼرجحة حسب أوزان بـاطرىا  ،في الأرباح في مقام نسبة كفاية رأس
ابؼطلقة وابؼقيدة، ما لد يكن دعم مؤسسة  التي يتم بسويلها بواسطة حسابات الاستثمار ابؼشاركة في الأرباح

ار ابؼطلقة ابػدمات ابؼالية الإسلبمية لدخل أصحاب حسابات الاستثمار مقتصرا على حسابات الاستثم
 .1ابؼشاركة في الأرباح

 2قياس مخاطر السوق وفق بازل  الحديثة لساليب  الأالمطلب الثاني:  
عنها  الأسواق ابؼعاصرة بدختلف أنواعها، وابػسائر النابصةالتي بسيز الأسعار في  نظرا بغركات ابؼد وابعزر

 ابؼنهج ابؼوحدباستعمال  فقد أولت الاتفاقية اىتماما كبتَا بدخاطر السوق وحددت طريقتتُ لتقديرىا
واختيار أي من ابؼنهجتُ ىو من صلبحية ابؼصارف ، متمثلة في منهج التقييم الداخلي وأخرى متطورة

دا على مراجعة وفهم نظم وعمليات إدارة ابؼخاطر التي تتبعها ابؼصارف وابؽدف من ابؼركزية للبلد اعتما

                                                           
 -إسلبميـة ماليـة خدمات تقدنً على تقتصر التي  التأمتُ مؤسسات اعدم للمؤسسات ابؼال رأس كفـــاية معيـــار -الإسلبمية ابؼالية ابػدمات بؾلس 1

 تصرف.ب 35-32: ص -2005 ديسمر 
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ىذه النماذج البديلة ىو إدخال نظام حوافز فعال لإدارة أفضل للمخاطر وذلك بطلب رأس مال أقل في 
حالة اختيار منهج التقييم الداخلي، ورأس مال أعلى في حالة العمل بابؼنهج ابؼوحد وسنحاول توضيح 

 ىذه ابؼنهجتُ كما يلي:
 )الأسلوب المعياري(أولا: المنهج الموحد 

على حدى، المحددة والعامة يقوم ابؼنهج ابؼوحد بتحديد رأس ابؼال ابؼطلوب لكل نوع من بـاطر السوق 
باتباع طرق موحدة لكل أنواع ابؼخاطر، ثم بذمع متطلبات رأس ابؼال إلذ بعضها البعض لتحديد ابؼتطلبات 

ة في أسعار يب، وتعرف ابؼخاطر المحددة بأنها بـاطر التعرض للخسائر النابذة عن التغتَات السلةالإبصالي
أدوات التمويل أو الأوراق ابؼالية نتيجة لعوامل متعلقة بابعهة ابؼصدرة بؽذه الأدوات ابؼالية، أما بـاطر 

السلبية في أسعار السوق، كما السوق العامة فتُعرف بأنها بـاطر التعرض للخسائر النابذة عن التغتَات 
بُيثل رأس ابؼال اللبزم لتغطية بـاطر السوق طبقا بؽذا ابؼنهج إبصالر رأس ابؼال ابؼطلوب لتغطية ابؼخاطر 

 :1التالية
 بـاطر أدوات حقوق ابؼلكية؛ -
 بـاطر معدل العائد في مراكز ابؼتاجرة بالصكوك؛ -
 ؛بـاطر أسعار الصرف الأجنبي -
 .بـاطر اسعار السلع -
 وطريقة " فتًة للمصارف باتباع إحدى الطريقتتُ لتحديد أوزان ابؼخاطر بنا: "سلم الآجال"سمح ويُ 

، والقاعدة الأساسية لسلم الآجال ىي أن الآجال الطويلة تستلزم أوزان بـاطر أعلى،  الاستًداد"
دام أنها منحازة والآجال القصتَة تتبعها أوزان بـاطر منخفضة ويؤُخذ على ىذه الصورة واسعة الاستخ

                                                           
  117،  ص: 24/6/2014للبنوك الإسلبمية ،  3بازل  –معيار كفاية رأس ابؼال  1
  ال : كما تعرف أيضا "بطريقة الاستحقاق " بحي  بهب على البنك قبل احتساب رأس ابؼال اللبزم لتغطية بـاطر السوق العامة بهب أولا سلم الآج

اريخ اءا على تو برديد سلم الاستحقاق لكل عملة وأن يتم توزيع ابؼراكز في الصكوك مالفائضة وابؼكشوفة  بالقيمة السوقية على الفتًات الزمنية  وذلك بن
 الاستحقاق ومعدلات العائد، ويسمح فقط للمراكز ذات الإصدارات ابؼتماثلة 

  ورة يُسمح للبنك باستخدام طريقة فتًة الاستًداد لقياس بـاطر السوق العامة ، وفي ىذه ابغالة يتعتُ على البنوك أن تستخدم ىذه الطريقة بص
لبنك ابؼركزي ويتم حساب متطلبات رأس ابؼال وفقا بؽذه الطريقة كما يلي: بهب على البنك برديد سلم مستمرة ولا بُيكنها تغيتَ الطريقة إلا بدوافقة من ا

ر كل مركز فتًات الاستًداد لكل عملة وأن يتم توزيع ابؼراكز في الصكوك بالقيمة السوقية على فتًات الاستًداد وابؼناطق ومن ثم احتساب حساسية سع
 غتَات ابؼفتًضة في معدلات العائد     بناء على فتًات الاستًداد والت
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ر التمويل قصتَة الأجل على حساب الأخرى طويلة الأجل، ونتيجة لذلك فقد يُسهم النظام الرقابي دبؼصا
 .1في زيادة التدفقات ابؼالية قصتَة الأجل وبالتالر تنشأ الاضطرابات ابؼالية

 )النماذج الداخلية( الداخلي منهج التقييم ثالثا:
تطورة تستخدمها البنوك بدرجة ثقة معينة لتقدير بـاطر السوق يوميا، وفي عبارة عن بماذج إحصائية م ىي

، وأسعار الصرف، وأسعار الأسهم بؼعدل العائدظل الظروف العادية للسوق، وتعتمد على قاعدة بيانات 
 .لع التي بيكن أن يتاجر بها البنكوأسعار الس

 :2تي أقرىا البنك ابؼركزي وابؼتمثلة فيوبُيكن للبنك استخدام ىذا ابؼنهج بعد  توفر الشروط ال   
أن تتوافر القناعة الكافية لدى البنك ابؼركزي عن كفاية وتكامل نظام إدارة ابؼخاطر بالبنك وبأن  -

 نظام إدارة ابؼخاطر سليم ومطبق بشكل ملبئم؛
كفاية عدد العاملتُ ذوي ابؼهارة في استخدام ىذه النماذج الداخلية ليس فقط في ابؼعاملبت  -

لتجارية بل أيضا في بؾالات الرقابة على ابؼخاطر وابؼراجعة ووحدة التسوية لغرفة التداول عندما ا
 يكون ذلك ضروريا؛

توافر القناعة الكافية لدى البنك ابؼركزي بأن النماذج الداخلية ابؼستخدمة تؤمن درجة معقولة من  -
 الدقة في قياس ابؼخاطر؛

عية وكذلك خصائص ومواصفات بـاطر السوق وشروط استيفاء البنك للمعايتَ الكمية والنو  -
 اختبارات الضغط.

ويتم معابعة بـاطر السوق العامة  المحددة وفقا بؼنهج التقييم الداخلي من خلبل احتساب ابؼخاطر  
المحددة باستخدام أنظمة قياس أخرى، وبزضع البنوك التي تستخدم ىذا ابؼنهج بؼتطلب رأس ابؼال لتغطية 

ددة التي لا تغطيها بماذجها الداخلية، وبالتالر بهب استخدام ابؼنهج ابؼوحد لاحتساب رأس ابؼخاطر المح
ابؼال اللبزم لتغطية تلك ابؼخاطر، ومن ناحية أخرى فإنو في حال استخدام منهج التقييم الداخلي أو 

لبزم لتغطية ابؼخاطر النماذج الداخلية لقياس ابؼخاطر المحددة، فإنو يتعتُ أن لا يقل إبصالر رأس ابؼال ال
المحددة وابؼطبقة على مراكز أدوات التمويل وأدوات حقوق ابؼلكية في أي حال من الأحوال عن نصف 

 رأس ابؼال اللبزم لتغطية ابؼخاطر المحددة المحتسب وفقا للمنهج ابؼوحد.

                                                           
 116"، مرجع سابق، ص:  دارة المخاطر تحليل قضايا في الصناعة المالية الإسلبميةطارق الله خان، أبضد حبيب، "إ  1
 .129،  ص: مرجع سابقللبنوك الإسلبمية ،  3بازل  –معيار كفاية رأس ابؼال  2
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بؽا في ابؼبح  منهج التقييم الداخلي في الأساس على أسلوب القيمة ابؼخاطر بها والتي سنتعرض ويقوم 
 .1ابؼوالر

إدارة مخاطر السوق في البنوك الإسلامية وفق معايير مجلس الخدمات    الرابع:المبحث  
 المالية الإسلامية  

تتبع البنوك الإسلبمية كغتَىا من البنوك الأخرى بؾموعة من الطرق والأساليب للتقليل من حدة بـاطر 
أىم الأساليب والطرق التي تعتر  فعالة في إلذ  ىذا ابؼبح  السوق التي بيكن أن تواجهها، وسنتطرق في

 من خلبل العناصر التالية :إدارة بـاطر السوق 
 لمق ابلة مخاطر السوق في صيغ الهامش للمعلومآلية حساب كف اية رأس المال    المطلب الأول: 

ليـة الإسلبمية يتكون من كما ذكرنا سابقاً فإن ىيكل معيار كفاية رأس ابؼال بؼؤسسات ابػـدمات ابؼا    
سبعة أقسام تبتُ متطلبات ابغد الأدنى لكفاية رأس ابؼال لكل من بــاطر الائتمان وبـاطر السوق لكل 
أداة من الأدوات ابؼالية ابؼتوافقة مع أحكام الـشريعة الإسـلبمية وسوف نتعرض الآن بؽذه الأقسام التي 

بداية من بسط النسبة  اليـة الإسلبمية بشيء من التفصيلتضمنها ابؼعيار الصادر عن بؾلـس ابػـدمات ابؼ
بقد أن حساب متطلبات رأس ابؼال ابؼؤىـل في ابؼعادلـة ابؼذكورة يستند على تعريف رأس ابؼال النظامي و 

أما بدا يتعلق بدقام النسبة الصادرة عن بؾلس ابػدمات  ،2بازل ىو لا بىتلف كثتَاً عما ىو عليو في معيـار 
 من خلبل:الإسلبمية فسوف نقوم بشرح آلية حساب بـاطر السوق  ابؼالية
 حساب مخاطر السوق للمرابحة والمرابحة للآمر بالشراء: أولا
تعــرض مؤسســة ابػــدمات ابؼاليــة الإســلبمية بؼخــاطر الســوق فقــط مـــن عمليــات ابؼرابحــة وابؼرابحــة للآمــر      

 :بالشـــــــــــــــــــــــــــــــراء في حالـــــــــــــــــــــــــــــــة الوعـــــــــــــــــــــــــــــــد غـــــــــــــــــــــــــــــــتَ ابؼلـــــــــــــــــــــــــــــــزم وبميـــــــــــــــــــــــــــــــز بـــــــــــــــــــــــــــــــتُ حـــــــــــــــــــــــــــــــالتتُ
وفي ىـذه ابغالـة  حالة حيازة مؤسسة ابػدمات ابؼالية الإسلبمية بؼوجودٍ مرابحـةً، تم اقتنـاؤه لغـرض بيعــو، -1

الذي تم اقتناؤه بصفتو بـزوناً  بهذا ابؼوجـود يبلغ العبء على رأس ابؼال لقاء التعرض بؼخاطر السوق ابؼتعلقة
 ي قيمتـو ابؼنقولـة الـتي تعـادل وزنابؼتـاجرة، أ ركــزمـن مبلـغ م% 15لدى مؤسسة ابػدمات ابؼالية الإسلبمية 

 لـــتي بحـــوزة مؤسســـة ابػـــدمات ابؼاليـــةعلـــى ابؼوجـــودات ا  %15)ذات العـــبء  ســـريوي%، 187.5بــــاطرة 
 الفتًة ابؼالية. ايةنه الإسلبمية التي لد يكتمل تنفيذىا حتى

                                                           
 .117"، مرجع سابق، ص:  ر تحليل قضايا في الصناعة المالية الإسلبميةدارة المخاططارق الله خان، أبضد حبيب، "إ 1
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اس "البيـع أو الإعادة" تنفيذاً إن ابؼوجودات التي بحوزة مؤسسة ابػدمات ابؼالية الإسلبمية على أسـ -2
 تها بالـذمم الدائنة ذات العلبقةبػيار الشرط، تعامل بصفتها ذبفاً مدينة من ابعهة البائعة وتتم مقابل

ابؼستحقة إلذ ابعهة ابؼوردة، وفي حال عدم تسوية ىذه الذمم الدائنة، بزضع ابؼوجودات لعبء على رأس 
 .(%155اطر نـسبتو % مأي ما يعادل وزن بــ8ابؼال نسبتو 

وذلك بشرط عدم بذاوز الفتًة المحددة لإعادة ابؼوجودات إلذ ابعهة البائعة، وتوفر مـستندات تثبت مثل 
 1.ىذا التًتيب مع ابعهة البائعة

 حساب مخاطر السوق للئجارة والإجارة المنتهية بالتمليك  ثانيا:
ية بـاطر السوق لعمليات الإجارة والإجارة ابؼنتهية لقد عالج ابؼعيار متطلبات ابغد الأدنى لرأس ابؼال لتغط

 وذلك كما يلي:"بالتمليك ابؼتوافقة مع الشريعة والتي تعرف أيضاً باسم "إجارة واقتناء
بابؼوجود ابؼؤجر  وفي ىذه ابغالة بودد العبء على رأس ابؼال بؼقابلة بـاطر السوق ابػاصـة :مخاطر السوق

العتُ ابؼؤجرة بصفتها بـزون  نت اتفاقية الإجارة مسبوقة بوعد غتَ ملزم تعاملمنذ اقتنائو حتى بيعو، فإذا كا
% من 15ابؼال بؼقابلة بـاطر السوق  لدى مؤسسة ابػدمات ابؼالية الإسلبمية، ويكون العبء على رأس

رة % ، أما إذا كانت اتفاقية الإجا187.5نسبتو  مبلغ القيمة السوقية للموجود مأي ما يعادل وزن بــاطر
ابؼالية الإسلبمية في حال عدم وفاء طالب الإجارة بالتزاماتو  مسبوقة بوعد ملزم بوق بؼؤسسة ابػـدمات

دفعو العميل، كما بوق بؽا الرجوع على العميل لتعويض أية خسارة في  الرجوع على ىامش ابعدية الـذي
د الذي تعمل فيو يسمح بذلك، إذا كان قانون البلبعد استنفاد ىامش ابعدية  إبهار ابؼوجود أو بيعـو

 2.بزفف من ابؼخاطر التي تتعرض بؽا ذه الوسـائلبهو 
 في حالة الاجارة التشغيلية -1

%. وعند انتهاء عقد الإجارة يتم برميل القيمة 100تعطى القيمة ابؼتبقية للموجود وزن بـاطر بنسبة         
 3بغتُ إعادة تأجتَ ابؼوجود أو التصرف فيو. %،15الدفتًية للموجود ابؼؤجر عبء على رأس ابؼال نسبتو 

 في حالة الاجارة المنتهية بالتمليك -2

                                                           
 .41ص: ... مرجع سابق، بؾلس ابػدمات ابؼالية الإسلبمية بؼعيار كفاية رأس ابؼال الصادر عن 102-101 الفقرات :انظر 1
  الإسلبمية قبل إبرام العقدىامش ابعدية ىو عبارة عن دفعة ضمان قابلة للبستًداد تأخذىا مؤسسة ابػدمات ابؼالية. 
 . 60ص: ... مرجع سابق، بؼعيار كفاية رأس ابؼال الصادر عن بؾلس ابػدمات ابؼالية الإسلبمية 163الفقرة  :انظر 2
 . 61ص: ...مرجع سابق، بؼعيار كفاية رأس ابؼال الصادر عن بؾلس ابػدمات ابؼالية الإسلبمية،  164الفقرة  :انظر 3
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في حالة بفارسة ابؼستأجر بغقو في إلغاء الإجارة، يتعرض ابؼؤجر بؼخاطر احتمال أن تقل القيمة ابؼتبقية 
لأسعار في للموجود ابؼؤجر عن ابؼبالغ الواجب إعادتها للمستأجر. وفي تلك ابغالة، تنعكس بـاطر ا

"التخفيض" الذي يتم تطبيقو على قيمة ابؼوجود ابؼؤجر كضمان لتغطية بـاطر الائتمان. لذلك فإن بـاطر 
 .1الأسعار إن وجدت لا تنطبق في إطار عقد الإجارة ابؼنتهية بالتمليك

 
 : حساب مخاطر السوق المترتبة على عقود السلمثالثا

بة على إبرام مؤسـسات ابػـدمات الإسلبمية لعقود السلم سواء  تناول في ىذا العنصر بـاطر السوق ابؼتًت
 كانت ىذه العقد مر مة بدون عقود سلم موازيـة أم مدعومـة بعقود سلم موازية مر مة بشكل مستقل:

من نوع معتُ بكمية وجودة بؿددة، بسعر بؿدد مسبقًا تسلم في 2يقُصد بعقد السلم اتفاق لشراء سلعة
وتدفع مؤسسة ابػدمات ابؼالية الإسلبمية بصفتها ابؼشتًي كامل سعر الشراء عند ، تاريخ مستقبلي بؿدد

إبرام عقد السلم، أو في غضون فتًة لاحقة لا تتجاوز يومتُ أو ثلبثة أيام حسبما تراه ابؽيئة الشرعية 
 بؼؤسسة ابػدمات ابؼالية الإسلبمية مباحًا. 

الإسلبمية  ابؼالية التي تتعرض بؽا مؤسسة ابػـدمات تتمثل بـاطر السوق في بـاطر الأسعار مخاطر السوق
قد بقيت مشمولة في قائمة  من بداية تاريخ تنفذ عقد السلم إلذ ما بعد تاريخ استحقاقو ما دامت الـسلعة

التعرض بؼخاطر سعر السلع في السلم  ابؼركز ابؼالر بؼؤسسة ابػدمات ابؼالية الإسـلبمية. و بيكـن قيـاس
وبدوجب الطريقة ابؼبسطة بودد العبء على ، ابؼبسطة الاسـتحقاقات أو الطريقـة ـلمس باستخدام طريقـة
% 3ويضاف إليو عبء إضافي بنسبة  مركز ابؼتاجرة في كل سلعة، % مـن صـافي 15رأس ابؼال بنسبة 

وات وبـاطر الفجطويلة الأجل وقصتَة الأجل، وذلك لتغطية ابؼخاطر الأساسية  من إبصالر مركز ابؼتـاجرة
 .الآجلة
عندما لا  % أيضاً إلذ تغطية ابػسائر المحتملة في الـسلم ابؼـوازي3ويهدف العبء الإضافي البالغ نسبة    

يسلم البائع في عقد السلم الأصلي البضاعة بؿل العقد الأمر الذي يرتب على مؤسسة ابػدمات ابؼالية 
 .لتزامهاالإسلبمية شراء سلعة مناسبة من السوق ابغاضرة للوفاء با

                                                           
  .62ص: ... مرجع سابق، ، بؼعيار كفاية رأس ابؼال الصادر عن بؾلس ابػدمات ابؼالية الإسلبمية165الفقرة  :انظر 1
وابؼعادن الثمينة تعرف السلعة بأنها منتج مادي يتم تداولو وبيكن تداولو في سوق ثانوية، ومن أمثلة ذلك ابؼنتجات الزراعية وابؼعادن بدا في ذلك النفط  2

 تداول السلعة أو عدم تداوبؽا في السوق الربظية.عدا الذىب والفضة. وبيكن 
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أو بيع  إذا تعرضت مؤسسة ابػدمات ابؼالية الإسلبمية بؼخاطر صرف العملة الأجنبية نتيجة بسويل شراء   
سعر الصرف السلعة، ففي ىذه ابغالة بهب عليها أن تدرج ابؼراكز ابؼعنية ضمن منهجيات قياس بـاطر 

ة الـشرعية و/ أو السلطة الإشرافية في وعند حظر إبرام عقد سلم موازٍ من ابؽيئ ر،ابؼبينة في ىذا ابؼعيا
البلدان التي تعمل فيها مؤسسة ابػدمات ابؼالية الإسلبمية، في ىذه ابغالـة بهب أن بوسب مركز السلعة 

و أن يطبق العبء على رأس ابؼال البـالغ ووفقـاً لطريقة سلم الاستحقاقات بوق  ،وفق الطريقة ابؼبسطة
تقاص بتُ فئات بـتلفة مـن السلع، على أن تكون كل سلعة من ىذه  للسلطة الإشرافية السماح بإجراء

السلع قابلة للتسليم مقابل كل منها أو أن بسثل بديلًب مقابلًب لكل منها معلى ألا يتًتب الربا على ذلك 
بتبادل سلع بفاثلة  ويكون للسلعة حد أدنى من الارتباط مقداره بتُ برركات الأسعار التي بيكن برديدىا 

  1.من معيار كفاية رأس ابؼال 58ل فتًة سنة كحد أدنى وكما ىو مبتُ في الفقرة خلب
 : حساب مخاطر السوق المترتبة على عقود الاستصناعرابعا

لتغطية بـاطر  ابػدمات ابؼالية الإسلبميةيبتُ ىذا القسم ابغد الأدنى لرأس ابؼال ابؼطلوب بؼؤسسات 
و يقصد  ،د أو عمليات استصناع مطابقة بؼبادئ الشريعة الإسلبميةالسوق مالأسعار  النابذة عن إبرام عقو 

بعقد الاستصناع اتفاق مع عميل على بيع أو شراء موجود مأصل  ربدا لد يتم إنشاؤه بعد، على أن تتم 
صناعتو أو بناؤه وفقا بؼواصفات ابؼشتًي النهائي وتسليمو لو في تاريخ مستقبلي بؿدد بسعر بيع بؿدد 

بائعا، فإن بؽا ابػيار في صناعة أو بناء ابؼوجود  ابػدمات ابؼالية الإسلبميةبار مؤسسات سلفا. وباعت
بنفسها أو أن تعهد بذلك لطرف آخر غتَ ابؼشتًي النهائي للموجود بصفتو موردا أو مقاولا عن طريق 

 .يإبرام عقد استصناع مواز 
سعار، ما لد يكـن عقد الاستصناع فإن رأس ابؼال لا بومل عبء بالنسبة بؼخاطر الأمخاطر السوق: 

ابؼوازي متضمناً على شروط بذيز للبائع زيادة أو تغيتَ سعر البيع ابؼتفق عليـو مع مؤسسة ابػدمات ابؼالية 
الإسلبمية، كما ىو في حالة الظروف الطارئة، وينطبق ىذا الأمـر على أية تغتَات في عقد الاستصناع 

ابؼخاطر الفعلية إلذ عميل الاستصناع، أما إذا   تصناع بحي  برـالابؼوازي يتم انعكاسها على عقد الاس
% مما يعادل 1.6موازٍ يطبق عبء على رأس ابؼال مقداره  كان عقد الاستصناع من غتَ عقـد استـصناع

                                                           
-44ص:  ...مرجع سابق،ابػدمات ابؼالية الإسلبمية بؾلس ر كفاية رأس ابؼال الصادر عن، بؼعيا121-117/ 112-106الفقرات من  :انظر  1
46.  
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فواتتَ وذلك بؼقابلة بـاطر  نهاالأعمال ابعارية ابؼتبقية التي لد يصدر بشأ % كـوزن بــاطر ، علـى20
 1.الأسعار

: آلية حساب مخاطر السوق المترتبة على الاحتف اظ بصكوك على شكل  ثانيالمطلب ال
 استثمارات في السجل المصرفي

إلذ ابؼتطلبات الدنيا لرأس ابؼال لتغطية بـاطر السوق ابؼتًتبة على بسلك مؤسسة ابؼطلب سنتطرق في ىذا 
ابؼصرفي وسنتطرق الآن إلذ أنواع ابػدمات ابؼالية الإسلبمية لصكوك على شكل اسـتثمارات في السجل 

 .ىنوع من أنواع ىذه الصكوك على حد الصكوك ابؼشمولة في ىذا القسم وبـاطر السوق لكل
 

 صكوك السلم أولا:
حي  يتكون رأس مال الـسلم مـن دفعة  ،بيثل صك السلم ملكية جزئية من رأس مال عملية سلم  

بؿل العقد  على أن تـسلم في تـاريخ مستقبلي. إن ىذا مقدمة تدفع إلذ طرف آخر بصفتو مورداً للسلعة م
، النوع من الصكوك لا بيكن تداولو وذلك مرده إلذ أن موضوع العقد يعتـر  موجوداً مالياً، أي ذمة مالية
وفي ، وبيثل الفرق بتُ سعر شراء السلعة وسعر بيعها بعد التسليم العائد الإبصالر بغاملي ىذه الصكوك

كوك، يعطي طرف ثال  تعهداً بـأن السلعة موضوع العقد ستباع بسعر أعلى من بعض إصدارات الص
وبيكن برقيق ذلك عن طريق عملية سلم موازية حي  يقوم طرف ثال  بشراء  ،سعر الشراء بهامش بؿدد

 .2السلعة ويقوم بتسليمها في ذات تاريخ التسليم المحدد في عقد السلم الأصلي
تأخذ مركز  نهاسلم تكون كمخاطر السوق في عقود السلم، أي أفي صكوك المخاطر السوق  إن  

متاجرة طويل الأجل في السلعة ابؼعنية، وىذه ابؼخاطر بيكن أن تقاس وفقاً لـسلم الاستحقاقات أو الطريقة 
 بالنسبة لصكوك السلم التي تتضمن آلية لبيع البضاعة ذات العلبقة لطرف ثال  بـسعر بؿـدد 3ابؼبسطة

عقد السلم  لعقد سلم موازٍ، ففي ىذه ابغالة برمل وزن بـاطر مشتًي البـضاعة المحـددة فيوذلك وفقاً 
عبء على رأس ابؼال  ابؼوازي، وبالنسبة بؽذا النوع من صكوك السلم ابؼرفقة بعقود سلم مواز، لا يوجـد

الاحتماء من جراء  بـاطر أن يتأثر فيما يتعلق بدخاطر السوق التي تتألف من بـاطر الفجوة الأساسـية مأي
نظراً لأن السلعة  ،التاريخ ابؼنصوص عليو في العقد  عـن ،أو تـأخر تـسليمها ،نقصان جودة السلعة ابؼسلمة

                                                           
 . 53-48ص: ...مرجع سابق، لبميةبؼعيار كفاية راس ابؼال الصادر على بؾلس ابػدمات ابؼالية الإس 145-142الفقرات   :انظر 1

 . 82ص:  ...مرجع سابق،بؼعيار كفاية راس ابؼال الصادر على بؾلس ابػدمات ابؼالية الإسلبمية 196الفقرة  :انظر 2
 .86:...مرجع سابق، صمن معيار كفاية رأس ابؼال الصادر عن بؾلس ابػدمات ابؼالية الإسلبمية  63-55بؼزيد من التفاصيل راجع الفقرات   3
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تعاملبت برد من بـاطر التأختَ في تسليمها، أو عدم تسليمها،  ـ فيبهابؿل السلم، عادة ما يتم الابذار 
 .أو تسليم سلعة أقل جودة منها

 ستصناعصكوك الا: ثانيا
بسثل صكوك الاستصناع حصصاً جزئية في بسويل مشروع لتصنيع أو بناء موجود لعميـل مـا بسعر يدفع 
على أقساط في ابؼستقبل، ويساوي إبصالر الأقساط إبصالر القيمة الابظية للصكوك وقد تكون الصكوك 

سداد الأقساط  على شكل سندات متسلسلة أو شهادات بتواريخ استحقاق بـتلفة توافق ستَ جدول
وبيكن تداول  ،ابؼتفق عليو بتُ مشتًي ابؼوجودم العميل وابؼصنع  ومؤسـسات ابػدمات ابؼالية الإسلبمية

صكوك الاستصناع وذلـك لأن ابؼـصنوع يعتـر  موجوداً غتَ مالر مأعمال برت التنفيذ أو منتجات غتَ تامة 
التي يتعرض بؽا ابؼوجود بؿل طر السعر مخاوتتمثل بـاطر السوق في صكوك الاستصناع في 1،الصنع 

 .الاستصناع
المبادئ الإرشادية المتعلقة بإدارة مخاطر السوق في البنوك الإسلامية  المطلب الثالث:  

 حسب معايير مجلس الخدمات المالية الإسلامية  
ر السـوق ابؼبدأ الأول: بهب أن يكون لدى مؤسسات ابػدمات ابؼالية الإسلبمية إطار ملبئم لإدارة بـاط

ذلـك إعـداد التقـارير عنهـا، بشـأن كـل مـا بحوزتهـا مـن موجـودات، بدـا فيهـا ابؼوجـودات التـي لـيس بؽـا  بدـا فـي
 إن اعتبارات التشغيل والإجراءات، حدد أو التي تكون عرضة لتقلبات عالية في الأسعار سـعر سـوق

 :2فيما يلي ت ابػـدمات ابؼاليـة الإسـلبمية تتمثـلاللبزمـة لتطبيـق ىـذا ابؼبـدأ مـن قبـل مؤسسـا
 بؼخـاطر السـوق تشـمل استًاتيجيةبهـب علـى مؤسسـات ابػـدمات ابؼاليـة الإسـلبمية أن تقـوم بوضـع  -أ

السـوق ابؼقبولـة، علـى أن يـتم مراعـاة الاتفاقيـات التعاقديـة ابؼر مـة مـع مقـدمي الأمـوال وأنـواع  بــاطر
التعــرض بؽــا حســب الأنشــطة، والأســواق ابؼســتهدفة، وذلــك لتعظــيم العوائــد مــع إبقــاء  ـاطر التـي يـتمابؼخ

 الاستًاتيجيةوبهـب علـى تلـك ابؼؤسسـات مراجعـة ىـذه ، المحـددة مسـبقاً أو دونهـا ابؼخــاطر عنــد ابؼســتويات
 .اب العلبقة، والإفصاح عنها بؼقدمي الأموالأصح دوريـاً، وتعميمهـا علـى ابؼـوظفتُ

علــى مؤسســات ابػــدمات ابؼاليــة الإســلبمية وضــع إجــراءات ســليمة وشــاملة لإدارة بـــاطر الســوق،  -ب
 :معلومات يشتمل على سبيل ابؼثال لا ابغصر على ما يلي ونظــام

                                                           

 . 82ص:  ...مرجع سابق،، بؼعيار كفاية راس ابؼال الصادر عن بؾلس ابػدمات ابؼالية الإسلبمية197الفقرة : انظر  1 
الية ابؼبادئ الإرشادية لإدارة ابؼخاطر للمؤسسات معدا ابؼؤسسات التأمينية  التي تقتصر على تقدنً خدمات مالية إسلبمية، بؾلس ابػدمات ابؼأنظر:   2

  .28-27، ص: 2005مية، ديسمر  الإسلب
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 ؛.السوق للموجود موضوع التعاملتصورات لإطار عمل أولر للمساعدة في برديد بـاطر  -
 ــافظ الاســتثمارات ابؼتعلقــةمبــادئ توجيهيــة بركــم ابؼخــاطر التــي بيكــن التعــرض بؽــا فــي شــتى بؿ -

 ؛حسابات الاستثمار ابؼقيدة، وحدود بـاطر السوق ابػاصة بهم بأصــحاب
 ؛لأطر عمل ملبئمة للتسعتَ، والتقييم والاعتًاف بالدخ  -
التقـارير عنهـا وعـن  وإعدادنظـم معلومـات إداريـة قويـة للـتحكم فـي التعـرض بؼخـاطر السـوق، ومراقبتهـا  -

 ؛الأداء لتقدبيها إلذ ابؼستويات الإدارية العليا ابؼناسبة نتـائج
ـر عمـل التسـعتَ، ونظـراً لوجـود بصيـع وسـائل القيـاس ابؼطلوبـة  ومنـو علـى سـبيل ابؼثـال لا ابغصـر: أط

والاعتـراف بالـدخل، ونظـم ابؼعلومـات الإداريـة القويـة وابػاصـة بـإدارة ابؼخـاطر، الـخم..، فإنـو بهـب  والتقيـيم،
مدى قابليـة تطبيـق أي إطـار عمـل تـم وضـعو لإدارة بــاطر السـوق مـع الأخـذ فـي الاعتبـار  أن يـتم تقيـيم

 .على الأعمال والسمعة ابؼخـاطر الاسـتتباعية
بهــب علــى مؤسســات ابػــدمات ابؼاليــة الإســلبمية أن تكــون قــادرة علــى برديــد مســتويات التعــرض  -ج

السوق، وتقييم احتمال ما بيكن التعرض لو من خسائر مستقبلية قـد تنشـأ مـن عـدم تغطيـة  بؼخــاطر
 .داتمن موجو  التزاماتهـا بدـا برـتفظ بـو

إن حـالات التعـرض للمخـاطر فـي الاسـتثمار فـي الأوراق ابؼاليـة لـدى مؤسسـات ابػـدمات ابؼاليـة  -د
تتماثـل مـع تلـك ابؼخـاطر التـي تواجههـا مؤسسـات الوسـاطة ابؼاليـة التقليديـة، وىـي أسـعار  الإسـلبمية،

وفــي ىــذا الإطــار بهــب أن برــرص مؤسســات ، صــرف العمــلبت الأجنبيــة السـوق والسـيولة وأسـعار
ابػــدمات ابؼاليــة الإســلبمية علــى أن تتضـمن اسـتًاتيجياتها برديـد مسـتويات ابؼخـاطر التـي بيكـن أن 

يكون لديها رأس مالٍ  كاف بؿتفظ بو بؽذا الغرض  تتحملهـا بالنسـبة للموجـودات القابلـة للتـداول، وأن
 .لك ابؼستويات من ابؼخاطرلتغطية ت

عند القيام بتقييم ابؼوجودات، وفي ابغالات التـي لا تتـوافر فيهـا أسـعار السـوق مباشـرة، فـي مثـل ىـذه  -ه
أسـلوباً  ي برنابؾهـا ابؼتعلـق بدنتجاتهـايتوجب على مؤسسـات ابػـدمات ابؼاليـة الإسـلبمية أن تـدرج فـ ابغـالات

ـاطر الســـوق. وبيكـــن لتلـــك ابؼؤسســـات أن تســـتخدم أســـاليب التوقعـــات ابؼناســـبة لتقيـــيم خــ مفصـلًب لتقيـيم
 .1ابؼوجودات القيمـــة المحتملـــة بؽـــذه

                                                           
ابؼبادئ الإرشادية لإدارة ابؼخاطر للمؤسسات معدا ابؼؤسسات التأمينية  التي تقتصر على تقدنً خدمات مالية إسلبمية، مرجع سابق، ص ص:  أنظر: 1
29-30. 
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الإسـلبمية  برـدد مؤسسـات ابػـدمات ابؼاليـةإذا كانـت منهجيـات التقيـيم ابؼتاحـة غيـر كافيـة، فيجـب أن  -و
 :اجة إلذ ما يليابغ مـدى
 بزصـيص أمـوال لتغطيـة ابؼخـاطر النابصـة عـن ضـعف السـيولة، وعـن ابؼوجـودات ابعديـدة، وعـن حالـة عـدم -

 .التأكد من الافتًاضات ابؼتعلقة بالتقييم والقيمة ابؼتحققة عند البيع
 .ييم ابؼوجوداتإبرام اتفاقية تعاقدية مع الطرف الآخر بردد الوسائل التي ستستخدم في تق -

 1:فيما يتعلق بحسابات الاستثمار ابؼقيدةُ يلبحظ ما يليابؼبدأ الثاني: 
جراءات إدارة إن مؤسسات ابػدمات ابؼالية الإسلبمية تتحمل مسؤولية اسـتئمانية لتطبيـق سياسـات وا -

ــتثمار ابؼقيــدة، علــى غــرار مــا نفســها علــى ابؼوجــودات المحــتفظ بهــا لصــالح أصــحاب حســابات الاسابؼخاطر 
 .ابؼوجودات التي برتفظ بها لصالح ابؼسابنتُ وأصحاب حسابات الاستثمار ابؼطلقة تفعلــو بشــأن

: طرق وتقنيات إدارة مخاطر السوق وفق معايير مجلس الخدمات المالية  الرابع    المطلب
  الإسلامية

بعض الطرق والتقنيات لإدارة بـاطر السوق وبدا يتناسب مع  بتطويعالإسلبمية قام بؾلس ابػدمات ابؼالية 
 :2يخصوصية ابؼصارف الإسلبمية وسنتناوبؽا في ىذا العنصر كما يل

 value-at-Riskالقيمة المعرضة للخطر  أولا: 
 لمحة تاريخية  -1
ناعة التأمتُ ىي وسيلة لتقييم بـاطر السوق , وقد نشأ ىذا ابؼفهوم في ص  VaRم القيمة ابؼعرضة للخطر 

ة دسواق ابؼالية في الولايات ابؼتحفي الأ1980تطبيق ىذه التقنية في وقت متأخر وبالضبط سنة  حي  تم
بانكرز ترست ,ثم أصبحت العملية أكثر شعبية بواسطة بنك الاستثمار جي بـي  الأمريكية من قبل بنك

و   Riskmetrics TM"بػطربفضل نظامو ابؼعروف "مقاييس ا1994 فـي عـامJP Morgan) ممورغـان
 .يستخدم ىذا الأسلوب على نطاق واسع من قبل بصيع البنوك الكر ى تقريبا

الأمر الذي  ،وظهر مؤشر القيمة ابؼعرضة للخطر بدفهومو ابغالر نتيجة زيادة التقلبات في الأسواق ابؼالية   
                                                           

1 Operational Consideration (Market Risk), Guiding Principles of Risk Management for 
Institutions (Other than Insurance Institutions) Offering only Islamic Financial Services, IFSB, 
2005, P17-18.   

دور الهندسة المالية في خفض مخاطر المحافظ المالية (تحليل دور استراتيجيات الخيارات في بناء محفظة التحوط ربيع بوصبيع العائش، "  2
، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيتَ، جامعة قاصدي غتَ منشورة رسالة ماجستتَ (2012-2002قطري للفترة )في السوق المالي ال
 .  80-79ص: 2012/2011مرباح ورقلة، ابعزائر ،
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ي ظهر في أفريل من سنة والذ، التفكتَ في إنشاء مؤشر مشتًك ومركب للمخاطر ابؼالية يهدف إلـى
وحقق انتشارا كبتَا، وتم قبولو بسرعة كبتَة من طرف ابؽيئات ابؼالية كمعيار  2 نتيجة اتفاقيات بـازل1995

ابؼركزية التي تستعمل القيمة ابؼعرضة للخطر من أجل برديد مستوى  لتقييم ابؼخاطر ابؼالية خاصة البنـوك
 .)ابؼراكز الدائنةمابؼالية حيازتها من أجل ابؼراكز ابػطرة  تالأموال ابػاصة التي بهـب علـى ابؼؤسسـا

 (VaR)تعريف القيمة المعرضة للخطر  -2
ىناك عدة مصطلحات أطلقت قبل التوصل إلذ مسمى القيمة ابؼعرضة للمخاطر وخصوصاً أثناء فتـرة 

ورأس Dollars-at-Risk /Dar)، ( من القرن ابؼاضي، وىي الدولار ابؼعرض للمخاطر التسـعينات
  والدخل ابؼعرض للمخاطر Capital-at-Risk/CaR) م1،ابؼال ابؼعـرض للمخـاطر

وأختَا القيمة  Earnings-at-Risk/EaR)م ،والعوائد ابؼعرضة للمخـاطرIncome-at-Risk/ IaR)،م
،  ابؼعرض للمخاطرميعرف بــ وبصيعها اعتمدت على مـاValue at Risk/VaR) مابؼعرضة للمخاطر

مؤسسات الأعمال  إقليمي لا يشـمل بصيـع فقد أنتقد بأنو مصطلح   (DaR بىص مصطلححي  ما 
 فقد انتقد بأن بعض تطبيقاتو لد تعتمد على رأس ابؼال في بناء بماذجها،(CaRم الدوليو، أما مصطلح

فهي مصطلحات لا ترتبط بدجمل ابؼخاطرة وخصوصاً بـاطر EaR)  و (IaR وأختَاً ما بىص مصطلح
 2.وبؽذا تم الاعتماد على القيمة ابؼعرضة للمخاطر كونها شملت كل ابؼفاىيم ابؼذكورة سابقاً  السـوق،

 من ابؼفاىيم للقيمة ابؼعرضة للمخاطر من وجهة نظر عدد من الكتاب  ةوعليو بيكن استعراض بؾموع   
 :يأتي والباحثتُ، كمـا

ابػطر مر أي قيمة ابػسارة القصوى ىو القيمة عند ابػطو ىي مدخل من مداخل قياس بـاطر السوق  " 
بيكن أن يتقبلها البنك عند بؾال ثقة معتُ، فهي عبارة عن مقياس للحد الأقصى للتغتَ  التي  الأعظم

بؿفظة الأوراق ابؼالية للمؤسسات ابؼالية، وذلك باحتمال معتُ وفي تاريخ معتُ،  ابؼرتقب والمحتمل في قيمـة
الإجابة على السؤال التالر: ما ىو مقدار ابػسارة التي بيكن أن ب لذلك فإن القيمة عند ابػطر تسمح

معتُ لا يتعدى أسبوعتُ وفق ما نصت عليو تشريعات بعنة  يواجهها البنك باحتمال وفي بؾـال زمنـي

                                                           
الأردني بالاعتماد على مقاربة القيمة  "دراسة حجم ابؼخاطر على عوائد الأسهم بتُ سوق الأوراق ابؼالية السوداني وسوق الأوراق ابؼاليةليلى مقدم،   1

 .03،م جامعة قاصدي مرباح، ورقلة، ابعزائر ، ص:2017/ديسمر  07عدد-مجلة جزائرية للتنمية الاقتصادية :"، مقال مقدم إلذ ابؼعرضة للخطر
 باسـتخدام الشـبكات العصبية الاصطناعية"،تقدير القيمة ابؼعرضة للمخاطر لأسواق الأوراق ابؼالية العربية سرمد كوكب بصيل، حسن صبحي حسن، " 2

  .122ص: 30، العدد  2008، جامعة ابؼوصل العراق،مجلة تنمية الرافدين :مقال منشور في
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شاملة ومتجانسة عن ابؼخاطر التي تعرفها المحفظة  بيكن أن تكون لنا نظرةVaRبازل، وبالتالر فإن تقنية 
 1."أصل واحد أو أكثر، وذلك من خلبل رقم واحدابؼشكلة من 

ىي طريقة تسمح بتقدير ابػسارة القصوى ابؼمكن حدوثها مستقبلب بناءا على معطيات تاربىية عند "  
الاحتمال، حي  تساعد على برديد حجم ابػسارة القصوى التي يتحملها ابؼسـتثمر أو  مستوى معتُ من

، وىي تعتمد على طرق  بابؼائة99بؾال ثقة مبابؼائة 1باحتمال مستقبلًب  البنـك خـلبل عشـرة أيـام
 2."مستوى الأداء في ابؼؤسسات إحصائية معقدة تتطلب درجة عالية من

أن القيمة ابؼعرضة للخطر ىي "بؾموعة تقنيات تبتُ أن ابػسارة   Rachev and Khindanovaويرى   
ستويات الثقة طبقا بؼخاطر السوق بردث في أي مدة من الزمن وبرت أي مستوى من م مكن أن

وىذا ما جعلها أداة مستقرة تساعد في السيطرة على ابؼخاطر، وبأنها جزء  وبؼنشآت مالية وغتَ مالية
 3.العوائد بتُ الاستخدامات ابؼختلفة مكمل للمنهجية التي تشتَ إلـى توزيـع

خطر ىي الابلفاض في قيمة القيمة ابؼعرضة لل من خلبل التعريفات السابقة فيمكن القول بأن   
أسعار ومعدلات السوق ابؼؤثرة  الاستثمار خلبل بعد زمتٍ بؿدد باحتمالية مقدرة نتيجة التغتَات في

 .بشكل مباشر في عائد الاستثمار
بهـب أن تكـون قـادرة علـى تغطيـة  بعنة بازل للرقابة ابؼصرفية فـي وثائقهـا إلـى أن ابؼصـارف وقد أشارت    

عشرة أيام وبدرجة ثقة  لأفـق زمنـي مقـداره trading portfoliosابػسـائر لمحافظهـا التجاريـة بــاطر 
أو أرباحها  خسائرىاعلى حساب مقدار  ابؼنشأة ىذا الأسلوب يساعد و ،بؽذه ابؼدة99%مقدارىا 

 تثماريةوبىتصـر ابؼخـاطر الكامنـة فـي المحفظـة الاسـ، خلبل فتًة زمنية بؿددة وباحتمال بؿـدد
سـتخدم بعـد، وقـد أشـار بؾلـس يُ   لإسلبمية فإن ىذا الأسلوب َّ لدأما في ابؼصارف ا، في رقم واحد
الإسـلبمية فـي العديـد مـن ابؼعـايتَ الصـادرة إلـى القيمـة ابؼعرضـة للخطـر كأسـلوب لقيـاس  ابػـدمات ابؼاليـة

ى بـأن تقـوم ابؼصـارف الإسـلبمية بالعمـل علـى إبهـاد ابؼصارف الإسـلبمية، وأوصـ ابؼخـاطر السـوقية فـي
 .القيمة ابؼعرضة للخطر وبدا يتناسب مع طبيعة عملها، وخصائصها صـيغة مناسـبة لتطبيـق وحسـاب

 
                                                           

 منشورة، جامعة "، أطروحة دكتوراه غتَ-دراسة واقع البنوك التجارية العمومية الجزائرية-إدارة المخاطر المصرفية وفق اتفاقيات بازلحياة بقار،" 1
  .189ص:، 2014/2013، ، ابعزائر1 فرحات عباس سطيف

 .296-295:ص ، 2013،دار الوراق ،الأردن ،عمـان م" ، إدارة المخاطربن علي بلعزوز ، عبد الكرنً أبضد قندوز، عبد الرزاق حبار،"   2 
"، أطروحة دكتوراه غيـر منشورة، جامعة وقين مالييندارة المخاطر المالية في ظل منتجات الهندسة المالية، دراسة مقارنة بين سمعتوق بصال، "إ 3

  .226ص:، 2016بؿمد بوضياف ابؼسيلة، ابعزائر، 
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 القيمة المعرضة للخطر وفق المعايير الصادرة عن مجلس الخدمات المالية الإسلبمية -3
إلذ القيمة ابؼعرضة للخطر في العديد من ابؼعايتَ الصادرة عنو كما الية الإسلبمية بؾلس ابػدمات ابؼأشار 
 يلي:
بقد أنو تم الإشارة إليو في معيار ابؼبادئ الإرشادية لإدارة ابؼخاطر للمؤسسات معدا ابؼؤسسات   -

، وبست 2005التأمينية  التي تقتصر على تقدنً خدمات مالية إسلبمية الصادر في كان الأول 
منو إلذ أنو بهب أن يكون لدى مؤسسات  31يمة ابؼعرضة للخطر في الفقرة الإشارة إلذ الق

ابػدمات ابؼالية الإسلبمية إجراءات لتنفيذ دراسة ابغرص الواجب لتقييم الأطراف ابؼتعامل معها، 
 . 1واختبار الضغط وبرليل ابغساسية القيمة ابؼعرضة للخطرومن بتُ تلك الإجراءات دراسة 

الكمية  بالا فصاحاتمنو وابػاص  11قيمة ابؼعرضة للخطر في ابعدول رقم بست الإشارة إلذ ال -
والنوعية بؼخاطر السوق، ابؼوجود ضمن القسم ابػامس من ابؼبدأ مإدارة ابؼخاطر والتعرض 

 وفي قسم الإفصاحات الكمية ذكر ابؼعيار4للمخاطر والتخفيف من ابؼخاطر  ، وفي الفقرة رقم 
وبرليلبت  القيمة ابؼعرضة للخطرالكمية ابؼطلوبة ىو قياس  بوضوح أن من بتُ الإفصاحات

ابغساسية الأخرى للؤنواع ابؼختلفة بؼخاطر السوق ومنها بـاطر أسعار السلع وبـاطر أسعار 
صرف العملبت الأجنبية، وابؼخاطر المحتملة النابذة عن حركة معدل العائد في السوق، أو أسعار 

  .2الأسهم
يار : ابؼبادئ الإرشادية لاختبارات الضغط للمؤسساتمعدا مؤسسات من مع37ورد في الفقرة  -

التكافل وبرامج الاستثمار ابعماعي الإسلبمي  التي تقدم خدمات مالية إسلبمية، أنو ينبغي 
القيمة مثل لاختبارات الضغط أن توفر منظور ابؼخاطر الشاملة وابؼستقلة لأدوات إدارة ابؼخاطر 

بكدار الاقتصادي وابؼقاييس الإحصائية ابؼختلفة مثل برليل الارتباط والار رأس ابؼال ابؼعرضة للخط
من نفس ابؼعيار وعند ابغدي  عن ابعوانب التي بهب على مؤسسات  90، وفي الفقرة 3ابؼتعدد

                                                           
1
بؾلس  أنظر: ابؼبادئ الإرشادية لإدارة ابؼخاطر للمؤسسات م عدا ابؼؤسسات التأمينية  التي تقتصر على تقدنً خدمات مالية إسلبمية الصادرة عن 

 .08، ص: 2005ابػدمات ابؼالية الإسلبمية، 
2
 Quantitative Disclosure,Market Risk:(2007)-Disclosures to promote Transparency and Market 

Discipline of Risk Management for Institutions Offering Islamic Financial Services (Excluding 
Islamic Insurance (Takaful) Institutions and Islamic Mutual Funds), IFSB, P21. 

التي للمزيد من ابؼعلومات أنظر: ابؼبادئ الإرشادية لاختبارات التحمل للمؤسسات معدا مؤسسات التكافل وبرامج الاستثمار ابعماعي الإسلبمي   3
 .33، ص:2012تقدم خدمات مالية إسلبمية ، الصادر في 
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ابػدمات ابؼالية الإسلبمية أن تدرجها في الاعتبار عند عمل اختبارات الضغط للمخاطر ابػاصة 
ذكُر وضع حدود للمراكز مسواء كانت قصتَة أو طويلة أو صافي الرصيد ،  أو الكلية لمحفظة ما،

، القيمة ابؼعرضة للخطرالسوق ، اختبار حدود وقف ابػسارة، محد ابػسارة المحدد سلفا بؼخاطر 
بست الإشارة إلذ أنو بهب على مؤسسات ابػدمات من نفس ابؼعيار  91في حتُ أنو في الفقرة 
مع تقنيات اختبارات الضغط القيمة ابؼعرضة للخطر ستكمل تقنية ابؼالية الإسلبمية أن ت

 .1لبعض المحافظ بؼخاطر السوقابؼستخدمة 
من خلبل ابؼبادئ أعلبه نلبحظ أن بؾلس ابػدمات ابؼالية الإسلبمية أعطى أبنية معتر ة لعملية تطبيق 

ية على مستوى العملية أسلوب القيمة ابؼعرضة للخطر لقياس ابؼخاطر السوقية في ابؼصارف الإسلبم
أو على مستوى لمحفظـة التمويليـة أو الاسـتثمارية ابػاصـة بعمليـة بسويليـة أو  التمويلية أو الاستثمارية الواحدة

إلذ التمايز والتنوع في أساليب التمويل والاستثمار في ابؼصارف  وبنـاء عليـو واسـتناداً  ،اسـتثمارية معينـة
ابؼعرضـة للخطـر الكليـة يتمثـل فـي حسـابها علـى  ب الأفضـل بغسـاب القيمـةالإسـلبمية فـإن الأسـلو 
 بيكننا القول بأن القيمة ابؼعرضة للخطر  وبالتـالرعلى حدة بسويليـة أو اسـتثمارية مسـتوى كـل بؿفظـة 

 :يلي الإبصالية في ابؼصارف الإسلبمية تتمثل في بؾموع ما
 .يات ابؼرابحة وابؼرابحة للآمر بالشراءالقيمة ابؼعرضة للخطر لمحفظة عمل -
 .القيمة ابؼعرضة للخطر لمحفظة عمليات السلم والسلم ابؼوازي -
 .القيمة ابؼعرضة للخطر لمحفظة عمليات الاستصناع والاستصناع ابؼوازي -
 .القيمة ابؼعرضة للخطر لمحفظة عمليات الإجارة والإجارة ابؼنتهية بالتمليك -
 .ظة عمليات ابؼشاركة وابؼشاركة ابؼتناقصةالقيمة ابؼعرضة للخطر لمحف -
 القيمة ابؼعرضة للخطر لمحفظة عمليات ابؼضاربة -

 :بيكن حساب ىذه القيمة بثلبثة طرق ىي :طرق حساب القيمة المعرضة للخطر -4
تعتمد على القانون الطبيعي  VaRإن الطريقة القياسية بغساب : )التحليلية)الطريقة القياسية  -4-1

تطبيق ابؼتوسط والابكراف ابؼعياري وبالتالر تعتمد على خصائص ىذا التوزيع لتقـدير  ـلبلوذلك مـن خ
2 . ابؼلبئمة ومن ثم برديد قيمة الأحـداث غيـر احتمال

VaR 
 : نستخدم بؾموعة من النماذج القياسية من أبنها ما يليVaRولتحديد قيمة 

                                                           
 .77ابؼرجع نفسو، ص:   1
 .190،195ص:"،مرجع سابق ،-دراسة واقع البنوك التجارية العمومية الجزائرية-فية وفق اتفاقيات بازلإدارة المخاطر المصر حياة بقار،   2 
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 :في ابػطوات التالية بيكن تلخيص مراحل ىذا النموذج :نموذج مقياس المخاطر -أ
بصع ابؼشاىدات وابؼعطيات عن تغتَات الأداة ابؼالية التي نريد حساب قيمتها عند ابػطر خـلبل فتـرة  -
تعتمد فرضية ثبات ابؼعطيـات السـابقة للتنبـؤ VaRمعتر ة ولتكن سنة، علماً أن أغلبية طرق حساب  زمنيـة
 .بابؼستقبل أحسـن

ن خلبل تلك ابؼشاىدات، ومن ثم استنتاج ابػسارة القصوى التي بيكن أن حساب الابكراف ابؼعياري م -
 .بؽا الأداة ابؼالية والتي تساوي قيمة الابكراف ابؼعياري تتعـرض

إن ىذه الطريقة ترتكز على فرضية خضوع توزيع تغتَات الأسعار للقانون الطبيعي، بدعنـى أن ىنـاك  -
ريبة من ابؼتوسط، واحتمال ضعيف حتى تكون ىـذه ابؼشـاىدة احتمال قوي لأن تكون ابؼشاىدة ق دائمـا

ابؼتوسط، ومن ثم بهب اختيار مستوى الثقة ابؼرغوب، واستخراج عدد مـرات تـرجيح الابكـراف  بعيـدة عـن
1. لاستنتاج قيمة ابؼعيـاري

VaR  
اين ابؼشتًك وىي طريقة ترتكز على مصفوفة التباين والتب :نموذج التباين / التباين المشترك  -ب

تسمح بدعابعة مئات الأدوات ابؼالية في آن واحد، وذلك من خلبل تكوين ثلبث  ابؼقـدر، حيـ 
 :2مصفوفات ىي

 .مصفوفة الابكراف ابؼعياري -
 .مصفوفة معاملبت الارتباط -
 .مصفوفة الأوزان -
نبؤ أحسن ترتكز ىذه الطريقة على فرضية ثبات معطيات ابؼاضي للت :المحاكاة التاريخية -4-2

من ابؼاضي، وبتطبيق ىذه  انطلبقاطريقة تقوم على تقدير توزيع تغتَات الأسعار  بابؼستقبل، فهـي إذن
للؤصول يتم برديد القيمة ابؼعرضة للخطر، وىي بذلك طريقة غتَ قياسية  التغتَات علـى المحفظـة ابغاليـة

ليس كل أصل على حدا كما ورد و  VaRككل في حساب  بعكس سابقتها، كما أنو يتم اخـذ المحفظـة
لمحفظة الأصول ليست حاصل بصع القيم ابؼعرضة  في النموذج السابق، وبالتالر فإن القيمة ابؼعرضـة للخطـر
 3.المحفظة ككل VaR  للخطر أداة مالية أو أصل مالر، وإبما ىـي عبـارة عـن

 

                                                           
1
 .191 ص: "،-دراسة واقع البنوك التجارية العمومية الجزائرية-فية وفق اتفاقيات بازلإدارة المخاطر المصر حياة بقار،  

2
 .193 ص:،  فسهالمرجع   

3
 .194 فسه، ص: المرجع   
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مفاجئة وغتَ  انقطاعاتوجود ىي طريقة يتم اللجوء إليها عادة في حالة  :محاكاة مونت كارلو -4-3

 :1متوقعـة، وىـي
تتمثل في اختيار توزيع معتُ لتغتَات العوامل ابؼؤدية للخطر تتم بؿاكاتو من خلبل بمذجة رياضية وذلك 

خيارات باستخدام اختبارات إحصائية ملبئمة، ومن خلبل النموذج ابؼختار يتم بؿاكاة عدد   بعد اعتمـاد
ستقبلية بابغاسوب، ويتم استخدام نتائج ىذه المحاكاة لتقدير توزيع إيرادات ابؼ كبيـر مـن السـيناريوىات

  Var. ابػطر المحفظة ومن ثم حسـاب القيمـة عنـد
 Risk Adjusted Return On Capital معدل العائد على رأس المال المعدل بالخطر: ثانيا

(RAROC 

ابؼطلوب من أجل  Capital (RC) Riskـال ابؼخــاطرىــو أداة لقيــاس ابؼخــاطر وبرديــد كميــة رأس ابؼـ
 .2دعم الصفقات أو الأنشطة والعمليات التي يقوم بها ابؼصرف

 استخدامات العائد على رأس المال المعدل بالخطر -1
 :يستخدم العائد على رأس ابؼال ابؼعدل بابػطر وبوتل أبنية عالية في بؾالتُ رئيستُ بنا

مـن أجـل برديـد مقـدار مسـابنة كـل صـفقة أو عمليـة فـي ابؼخـاطر الإبصاليـة  لأغـراض إدارة ابؼخـاطر  -
يتعرض بؽا ابؼصرف، ومن أجل برديد رأس ابؼال ابؼطلوب للمصرف ككل، لنتـذكر أن بيتـا الداخليـة  التـي

 .تعتـرف فقـط بإمكانية التنويع ضمن المحفظة الاستثمارية ابغالية للمصرف
قات بـتلفـة علـى أسـاس الأداء مـن أجـل برديـد الربحيـة الاقتصـادية لعمليـات أو صـف لأغـراض تقيـيم -

وابؽدف ىنا يتمثل في كشـف مسـابنة الصـفقة  ،ابؼخاطر ابؼعدلة ابػاصة بابؼصادر ابؼختلفة للمخاطر مقارنـة
-Capitalة رأس ابؼـال في خلق القيمة الإبصاليـة للمصـرف مـن أجـل تـوفتَ أسـاس بؼوازنـ أو العمليـة

budgeting و القـرارات ابػاصة بالتعويضات التحفيزية وبرديد الصفقات التي يكون للمصرف فيها ميزة
وإن العائــد علــى رأس ابؼــال ابؼعــدل بــابػطر لتقيــيم الأداء يعتبــر مــن أفضــل ابؼقــاييس ابؼســتخدمة ، تنافسية

 غـراض تقيـيم الأداء ، إن حساب العائد على رأس ابؼال ابؼعدل بابػطر يتم من ابؼصـرفية لأ فــي الصــناعة

                                                           
1
  .196نفسو، ص: ابؼرجع  

2 Gerhard Schroeck), Risk Management and Value Creation in Financial Institutions, John Wiley 

& Sons, Inc, Hoboken, New Jersey , 2002 ,P242  
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 :خلبل إتباع ثلبث خطوات ىي
وىــذا يتطلــب قيــاس تعــرض المحفظــة للخطــر، وابؼتعلــق Risk Measurement:قيــاس ابػطــر    -

 .بالتذبــذب والارتباطات ابػاصة بدعاملبت ابػطر
وىـذا يتطلـب اختيـار درجـة ثقـة وأفـق زمنـي بغسـاب Capital Allocation:ـال بزصـيص رأس ابؼ -

قـد و ، Economic Capitalابؼعرضة للخطر، الأمر الـذي يتـرجم إلـى رأس ابؼـال الاقتصـادي  القيمـة
 .ذلك مناسباً  إذا كان Regulatory Capitalتتطلـب العمليـة أيضا تقييد رأس مال تنظيمي 

 .ىذا يتطلب تعديل الأداء لرأس ابؼال ابؼخاطرPerformance Measurement:أداء مقياس  -
أو أي مـن RAPMإن قياس الأداء بيكـن أن يـتم بالاسـتناد إلـى منهجيـة قيـاس الأداء ابؼعـدل بـابػطر 

 منهجياتهـا ابؼختلفـة. 
جلس الخدمات المالية وفق المعايير الصادرة عن م تعريف ومفهوم رأس المال الاقتصادي :ثالثا

 الإسلبمية
رأس ابؼال الاقتصادي ىو كمية رأس ابؼال أو الزيادة في الأصول، والتي برتاج بؽا ابؼؤسسة ابؼالية مـن أجـل 

تضمن أن قيمتها السوقية أو ابغقيقية، وميزانيتهـا كافيـة وقـادرة علـى وفـاء ديونهـا، فـي إطـار زمنـي بؿـدد،  أن
  ث، بردو درجة ثقة بؿددة، وىي ترتبط بالأحداث غتَ ابؼتوقعة، والتي من ابؼمكن أن لافـي ظـل احتمال أ

وبعبارة أخرى، ىو كمية رأس ابؼال التي بوتاجها ابؼصرف من أجـل امتصـاص ابػسـائر غيـر ابؼتوقعـة فـي 
ـار عنـد تسـعتَ ابؼنتجـات زمتٍ بؿدد وعند مستوى ثقة بؿدد،  ولأن ابػسـائر ابؼتوقعـة تأخـذ بعـتُ الاعتب إطـار

 وتشكيل احتياطيات خسائر القروض، فإن رأس ابؼال الاقتصادي يغطي ابؼخاطر غتَ ابؼتوقعـة. ابؼصـرفية
وقد أصدر بؾلس ابػدمات ابؼالية الإسلبمية بؾموعة من الإرشادات متعلقة رأس ابؼال الاقتصادي   

 وابؼخاطر الغتَ متوقعة فيما يلي:
ابؼبادئ الإرشادية لاختبارات الضغط للمؤسسات 13 -من ابؼعيار رقم 37م ورد في الفقرة رق -

التـي تقـدم خـدمات ماليـة   التكافل وبـرامج الاسـتثمار ابعمـاعي الإسـلبمي مؤسسات عدام
أن تــوفر منظــور ابؼخــاطر الشــاملة وابؼســتقلة لأدوات  أنـو ينبغـي لاختبـارات الضـغط –إسـلبمية 
 Economicابؼـــــال الاقتصـــــادي ، ورأس VaRبؼخــاطر مثــل القيمــة ابؼعرضــة للخطــر،إدارة ا

Capital كما ورد ،1ابؼتعدد وابؼقـــــاييس الإحصـــــائية ابؼختلفـــــة مثـــــل برليـــــل الارتبـــــاط والابكـــــدار
                                                           

1 Stress testing promoting risk identification and taking views across the IIFS, (2012)-Guiding 

Principles on Stress Testing for Institutions Offering only Islamic Financial Services [Excluding 

IslamicInsurance (Takaful) Institutions and Islamic Collective Investment Schemes], IFSB, P15-16. 
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 انـب التـي بهـب أن تراعيهـا مؤسسـاتمن نفـس ابؼعيـار وعنـد ابغـدي  عـن ابعو 58في الفقرة 
أنـو  - ومفـي العبـارة -ابػدمات ابؼاليـة الإسـلبمية عنـد وضـع تصـوراتها ابػاصـة باختبـارات الضـغط 

مثل العقارات ومعاملبت ابؼرابحة في مانعكاسات بعض بؾالات الأنشطة ابؽامة  بهـب مراعـاة
، وضـعف مواجهتهـا للتغيـرات فـي الأوضـاع  ة وابؼشـاركةابؼضـارب السلع، وابؼخاطر ابؼتعلقة بعقدي
 الاقتصـادية وابؼاليـة وتأثتَاتهـا فـي: 

رأس ابؼــال التنظيمــي/  -3الأربــاح وابػســائر الاقتصــادية والمحاســبية،         -2بؼــالر،       ابؼركـز -1
، فجـوات Economic Capitalل الاقتصـادي ،ابؼوجــودات ابؼرجحــة بــأوزان بـاطرىـا أو رأس ابؼـا

 .1التمويـل والسـيولة
أنــو ينبغــي للتصــورات ابؼســتخدمة لاختبــارات الضــغط فــي خطــة 81رقــم  ورد فـي الفقـرة كما -

رض بؽا مؤسسات ابؼخاطر ابؽامة ذات الصلة التي تتع رأس ابؼــال أن تأخــذ فــي الاعتبــار كــل
يكـون ابؽـدف مـن خطـة رأس ابؼـال  الإسـلبمية. مـن ىـذا ابؼنظـور، ينبغـي أنبؼاليـة ابػـدمات ا

الإسلبمية أن تلبي  ابؼتعلقـة باختبـارات الضـغط أن يبـتُ كيـف بيكـن بؼؤسسـات ابػـدمات ابؼاليـة
 صاديسواء ابغد الأدنى بؼتطلبات رأس ابؼال الرقابي أو رأس ابؼال الاقتممتطلبات رأس ابؼال 

Economic Capital 2.الداخلية لتقييم كفاية رأس ابؼالأي متطلبات الإجراءات  
إن كل ما ذكر حول رأس ابؼـال الاقتصـادي فـي ابؼعـايتَ الصـادرة عـن بؾلـس ابػـدمات ابؼاليـة الإسـلبمية ىـو 

ر صـادر عـن بؾلـس ابػـدمات ابؼالية وىـو آخـر معيـا13مـا ورد فـي ابؼعيـار ابؼـذكور أعـلبه، وىـو ابؼعيـار رقـم 
الإسلبمية، ولد يتم إيضاح أية آلية أو أسلوب بغسابو، كما أنو لد تتم الإشارة إلذ اعتمـاد آليـة بؿـددة بزـدم 

 ىذا المجال. في ىذا الغرض من قبل بؾلس ابػدمات ابؼالية الإسلبمية، إبما بقي الباب مفتوحاً فيو للبجتهاد
سب رأس ابؼال الاقتصادي فقد وردت في العديد من معايتَ  ابؼتوقعة والتي من أجلها بوُ أما ابؼخاطر الغتَ

 ابؼتمثل في معيـار كفايـة 2حي  تم الإشارة إليو في ابؼعيار رقم  ،بؾلس ابػدمات ابؼالية الإسلبمية
  بسـت حيـ80في الفقرة رقم  -رأس ابؼال للمؤسسات التي تقتصر على تقدنً خدمات مالية إسلبمية 

أنــو بيكــن بؼؤسســات ابػــدمات ابؼاليــة الإســلبمية أن تتخــذ إجــراءات وقائيــة بتكــوين  الإشـارة إلـى

                                                           
1
 Range of scenarios including dynamic and forward-looking scenarios, (2012)-Guiding Principles on 

Stress Testing for Institutions Offering only Islamic Financial Services [Excluding IslamicInsurance 

(Takaful) Institutions and Islamic Collective Investment Schemes], IFSB,P20. 
2
   Capital assessment capturing various unique perspectives, (2012)-Guiding Principles on Stress 

Testing for Institutions Offering only Islamic Financial Services [Excluding IslamicInsurance 

(Takaful) Institutions and Islamic Collective Investment Schemes], IFSB, P:27. 
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لتصـغتَ الأثـر السـلبي علـى عوائـد مسـابنيها مـن جـراء تعـديل دخـل أصـحاب  حســابات احتيــاطي احتًازيــة
ســــائر المحتملــــة ولكــــن غيــــر ابؼتوقعــــة التــــي يتحملهــــا أصــــحاب ابػ حسـابات الاسـتثمار، وأيضـاً لتغطيـة

الاحتياطيـات ىـي احتيـاطي معـدل الأربـاح واحتيـاطي  حســــابات الاســــتثمار فــــي اســــتثماراتهم، وىــــذه
ابػاص بابؼبـادئ الإرشـادية  3بؼعيار رقم بــاطر الاسـتثمار، كما تم الإشارة إلذ ابؼخاطر الغتَ متوقعة في ا

إسلبمية عدا مؤسسات التأمتُ  لضـوابط إدارة ابؼؤسسـات التـي تقتصـر علـى تقـدنً خـدمات ماليـة
الذي ذكرناه سابقا ابػاص  13وصـناديق الاسـتثمار الإسـلبمية، وفي ابؼعيار رقم   التكافـلمالإسـلبمية 

لسـلطات الإشـرافية االذي ورد فيو وجوب على -الضغط للسلطات الإشرافيةبادئ الإرشادية لاختبارات بابؼ
إذا كانـت مؤسسـات ابػـدمات ابؼاليـة الإسـلبمية قـادرة علـى البقـاء فـوق ابغـد الأدنـى بؼتطلبـات  ـيم مـاقَ أن ت ـُ

. وىـذا يتطلـب مـن 1ـةالرقـابي فـي بصيـع الأوقـات وفـي الأحـداث الصـعبة ولكـن ابؼعقول نسـب رأس ابؼـال
الإسلبمية أن تكون لديها الإجراءات الداخلية لتقييم كفايـة رأس ابؼـال مـن  مؤسسـات ابػـدمات ابؼاليـة

بيكن أن تطلب السلطات الإشـرافية مـن مؤسسـات ابػـدمات  وفـي ىـذا الصـدد، ،أجـل إدارة رأس ابؼـال
لتقيـيم كفايـة رأس ابؼـال وذلـك للتأكـد مـن الاحتفـاظ  ءات الداخليـةابؼاليـة الإسـلبمية أن تطبـق إطـار الإجـرا

الأوقات واستيعاب ابػسائر غتَ ابؼتوقعة  بهـوامش إضـافية مناسـبة لـرأس ابؼـال بؼسـاندة عملياتهـا فـي كـل
 2.ابؼالية الإسلبمية نتيجة ابؼخاطر التي وقعت في إطار أنشطة أعمـال مؤسسـات ابػـدمات

 stress testing: اختبارات الضغطارابع
3 

تعتبـر تقنيـة اختبـار الضـغط مكونـاً أساسـياً لأي عمليـة لإدارة ابؼخـاطر حيـ  إنهـا تسـمح بتحليـل القـيم    
ابؼتطرفـة، ويركز اختبار الضغط على الأحداث التي تكون في ذيل التوزيع والتي بذعل ابؼؤسسـات أكثـر 

إن اختبـار الضـغط مصـمم مـن أجـل تقيـيم الأداء فـي  ،أن بوـدث مـن صـدمات كارثيـةإدراكـاً بؼـا بيكـن 
ظـل برركـات وتقلبـات السـوق الأقـل تكـراراً ولكـن الأكثـر أبنيـة وىـو يتـيح الفرصـة بؼـدير ابؼخـاطر لأن بوـدد 

 مـا سـينطوي عليـو التعـرض لسلسـلة من ابؼخاطر في ظل ظروف معينة.
إن برليل الضغط بيكن أن يتضمن تغيتَ واحد من ابؼتغتَات أو أكثر وذلك باستخدام تغتَات الأسعار    

التاربىية والأساسـية وذلـك مـن أجـل تقيـيم التـأثتَ المحتمـل بؽـذه التغيـرات علـى الأدوات ابؼالية والمحافظ 

                                                           
1
 Section 4: Guiding Principles on Stress Testing for Supervisory Authorities, (2012)-Guiding 

Principles on Stress Testing for Institutions Offering only Islamic Financial Services [Excluding 

IslamicInsurance (Takaful) Institutions and Islamic Collective Investment Schemes], IFSB, P:48 
2
 Section 4: Guiding Principles on Stress Testing for Supervisory Authorities, ,IFSB, op.cit,  P 49: . 

3
 Karen A. Horcher, Essential of Financial Risk Management, John Wiley & Sons, Inc. 

Hoboken, New Jersey, 2005.  P: 211-212.   
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 .الاستثمارية
فـي السـوق علـى حـتُ غـرة، وبيكـن للؤسـواق أن تتحـرك إن التحركات الكر ى عادة ما تأخذ ابؼشاركتُ     

وىذه التحركات الكر ى بيكن أن تتًافق بانهيار أو  ،بفا قد يتوقعو ابؼشاركون فيها وأسرعبشـكل أكبـر 
 .تعطل العلبقة الارتباطيـة النمطية القائمة في ظل ظروف السوق الطبيعية أو العادية

ابغالات ابؼمكنة أو التغتَات ابؼستقبلية في الظروف الاقتصادية والتي  ويتضمن اختبار الضغط برديد    
للمؤسسة ابؼالية، وتقييم قدرة ابؼؤسسات ابؼالية  السوق أن يكون بؽا تأثتَات سلبية على بـاطر من ابؼمكن

داً، ففـي تعـريض ابؼؤسسـة لاختبـار الضـغط بيكـن أن يكـون مفيـداً جـ، كما أن علـى برمـل ىـذه التغيـرات
ابغالـة التـيُ يظهـر فيهـا اختبـار الضـغط نتـائج غيـر مقبولـة فـي صـورة خسـائر بؿتملـة غيـر بفكنـة ابؼواجهـة، 
فإنـو بيكـن صـياغة الاسـتًاتيجيات اللبزمـة للتعامــل مــع ىــذه التعرضـات وابؼخــاطر المحتملــة، وبدــا بهنــب 

 .بيكــن أن تــؤدي لإبغاق أضرار كبتَة بدركزىا ابؼالر وربدا تؤدي لانهيارىا ابؼؤسسـة خســائر كارثيــة
 تعريف اختبار الضغط في المصارف -1

 في ابغقيقة بيكن أن بقد عدة تعاريف لاختبار الضغط مكتوبة بأكثر من صـيغة ولكـن جوىرىـا يكـاد
 :ومن ىذه التعاريف ما يلي يكـون واحـداً، 

 
و بؾموعة من التقنيات أو الأساليب التي تستخدم لتقييم حساسية بؿـافظ ابؼصـارف ى :اختبار الضغط -

 .1للتغتَات الرئيسة في البيئة الاقتصادية الكلية، أو لأحداث استثنائية لكنها بفكنة الاسـتثمارية
حـداث ىو بؾموعة من التقنيـات التـي تسـاعد علـى تقيـيم حساسـية النظـام ابؼـالر لأ :اختبار الضغط -

وتقـوم علـى تطبيـق بؾموعـة مـن الصـدمات والسـيناريوىات علـى ، معقولة ابغدوث اسـتثنائية ولكـن
وذلك من أجل برليل كل من الأثر الإبصالر وتوزع ذلك الأثر بتُ تلك  بؾموعـة مـن ابؼؤسسـات ابؼاليـة

 2.ابؼؤسسات

                                                           
1 Winfrid Blaschke, Matthew T. Jones, Maria Soledad Martinez PeriaStress Testing of Financial 

Systems: An Overview of Issues, Methodologies, and FSAP Experiences, IMF Working Paper No. 

01/88, 2001, p4 . 
2
 The World Bank and International Monetary Fund, Financial Sector Assessment, Washington DC 

2005. 
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 أهمية اختبار الضغط  -2
 :1يلي كونو يوفر نوعتُ أساستُ من ابؼعلومات يتمثلبن في ماإن أبنية اختبار الضغط تأتي من  

 .ابؼدى الذي بيكن أن تصل إليو ابػسائر المحتملة والنابصة عن ابغالات الكارثية1-
 .السيناريوىات أو التصورات والأوضاع التي بيكن في ظلها أن بردث ىذه ابػسائر2-

ار الضغط، يشكلبن مدخلبت إلذ الأشخاص ابؼعنيتُ إن ىذين النوعتُ من ابؼعلومات اللذين يوفربنا اختب
القرارات في ابؼؤسسات ابؼالية، والتي تتعلق بسياسات التحوط وبرديد ابغدود الائتمانية، ونسب  بابزـاذ

 .الأصول في المحافظ الاستثمارية، وكفاية رأس ابؼال، وسواىا بزصيص / توزيع
 أنواع اختبار الضغط -3

 لضغط من جهة عوامل ابػطر التـي بىتر ىـا فإننـا بقـد أنـو يتضـمن نـوعتُ رئيسـتُ إذا نظرنا إلذ اختبار ا
 :فيما يلي يتمـثلبن

: وىـو يسـتند أساسـاً إلـى أن السـيناريوىات / التصـورات بيكـن أن تكـون إمـا تحليـل السـيناريو -3-1
تَ علـى الأحـداث ذات الصـلة مـن خـلبل عـدد مـن وىـي تـتحكم بالتـأث ،أحـداثاً افتًاضـية أحـداثاً تاربىيـة أو
بسثـل تـأثتَ مركبـاً مـن التحركـات   بؿـل الاختبـارمالنابذـة عـن الظـروف الضـاغطة  وابػسـارة ،عوامـل ابػطـر
ىـو تقنيـة لتحليـل ابؼخـاطر  ، كذلكللعديد من عوامل ابػطر  الوقت التـي تـتم فـي نفـسمابؼتزامنـة 
الربحية مثل صافي القيمة ابغاليـة فـي ظـل  مـن أجـل اختبـار مـا بيكـن أن بوـدث لتقـديرات تسـتخدم

بؾموعة من الأوضاع ابؼالية السيئة  بؾموعـات عديـدة وبـتلفـة مـن الافتًاضـات، أي يـتم مـن خلبلـو مقارنـة
 وابعيدة، مع ابغالة 

 .الأكثر احتمالاً أو التي تسمى ابغالة الأساسية
 بخلبف برليل ابغساسية، فإن برليلإن برليل السيناريو ىو شكل بـتلف عن برليل ابغساسية، و   

الأثر على صافي القيمة ابغالية الناتج عن تغتَات متزامنة في ابؼتغتَات ابؼدخلة ويعكس  السيناريو يقـيس
ن برليل السيناريو يسـاعد يتم عكسها أو إظهارىا بواسطة التوزيع الاحتمالر. إ بؾالًا من النتائج كالتي

 وىي توفر بديل لاستثمار ابؼعلومات من أجل بزفيض حالة عدم  علـى التعامـل مـع حالـة عـدم التأكـد،
 .التأكد، والذي يعتر  عملية مكلفة وعدبية الفائدة

                                                           
1
 Carol Alexander, Elizabeth Sheedy , Model-Based Stress Tests: Linking Stress tests to VAR for 

Market Risk, Macquarie University Applied Finance Centre Research Papers, Research Paper No. 33, 

2008, p7 .  
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مـل تأثر المحفظة الاستثمارية بالتحركـات فـي عا تفصلإن اختبارات ابغساسية  تحليل الحساسية: -3-2
تتمثـــــل فـــــي ابؼســـــابنة   بؿـــــل الاختبـــــارمإن ابػســـــارة النابذـــــة عـــــن الظـــــروف الضـــــاغطة  خطـر واحـد
وحتى عندما تقوم عدة عوامل خطر بالصدم أو  ،لعامل خطر واحد marginal contributionابغديـــــة 

أو تفُكك كما لو أنها بؾموع ابػسائر ابغدية من عوامل  زأبذُ في ىذه ابغالة  يتم قياس تأثتَىا فـإن ابػسـارة
 .ابػطر ابؼختلفة

إن ىذا الأسلوب يعتر  من أكثر الأساليب استخداماً في  :استخدامات تحليل الحساسية -3-2-1
جبهـا القيمـة والتـي بدو base-case scenarioيبـدأ مـع سـيناريو ابغالـة الأساسـية  وىو ،ربرليل ابؼخاط

إبهادىا باستخدام القيمة ابغالية الأساسية لكل متغتَ من ابؼتغتَات ابؼدخلة.  ابغاليـة الصـافية للمشـروع يـتم
التقديرات ابؼمكنة للعوائد مـن أجـل إدراك شـكل التغيـرات فـي  ويستخدم برليل ابغساسية العديد مـن

ابػاصـة بأصـل مـا مـن خـلبل بؾـال مـن العوائـد،  بؼخـاطرفيـتم مـن خلبلـو قيـاس ا، outcomesالنتـائج 
 ابغصيلة الأسوأ لعوائد الأصل، والأصل  حيـ  يـتم برديـد المجـال مـن خـلبل طـرح ابغصـيلة الأفضـل مـن

 .الذي يكون ابؼدى فيو أكر  يكون أكثر تذبذباً، وبالتالر أكثر بـاطرة
يـل مقـدار مـا بيكـن منحـو / برملـو مـن أجـل بذـاوز تقـديرات بمـو إن برليل ابغساسية يستخدم من أجـل برل

 1 .وىوامشها من دون تغيتَ قرارات قبول أو رفض الاستثمارات العوائـد
 
 اختبارات الضغط وفق المعايير الصادرة عن مجلس الخدمات المالية الإسلبمية -4

مـن ابؼعـايتَ الصـادرة عنـو إلـى اختبـارات الضـغط  أشـار بؾلـس ابػـدمات ابؼاليـة الإسـلبمية فـي العديـد
 العمل على تطبيقها في ابؼصارف الإسلبمية، لكونها أداة رئيسـة مـن أدوات إدارة ابؼخـاطر، وىـي وضـرورة

 ن ابؼخـاطر، وتـوفر مؤشـراً علـىالعليـا بالنتـائج غيـر ابؼتوقعـة ذات الصـلة بدجموعـة مـ التـي تنبـو الإدارة 
لاستيعاب ابػسائر إذا حدثت صدمات كبتَة. لقد بست الإشارة لاختبارات  مقـدار رأس ابؼـال ابؼتـاح

 :2نوضحها كما يلي عن بؾلس ابػدمات ابؼالية الإسلبمية الضغط في العديد مـن ابؼعـايتَ الصـادرة
ات معدا ابؼؤسسات من معيار ابؼبادئ الإرشادية لإدارة ابؼخاطر للمؤسس 31بست الإشارة في الفقرة   -

، إلذ أنو 2005التأمينية  التي تقتصر على تقدنً خدمات مالية إسلبمية الصادر في كانون الأول 

                                                           
1 See :Eugene F. Brigham, Michael C. Ehrhardt, Financial Management: Theory and 
Practice, South-Western Cengage Learning, USA,13th edition, , 2011, P:437 .  

2
 ، بتصرف.مات المالية الإسلامية راجع المبادئ الرقابية والمعايير الإرشادية لمجل  الخد  
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ابغرص الواجب بهب أن يكون لدى مؤسسات ابػدمات ابؼالية الإسلبمية إجراءات لتنفيذ دراسة 
واختبار عرضة للخطر لتقييم الأطراف ابؼتعامل معها، ومن بتُ تلك الإجراءات دراسة القيمة ابؼ

 وبرليل ابغساسية. الضغط
من معيار كفاية رأس ابؼال للمؤسسات معدا مؤسسات التأمتُ  التي  54بست الإشارة في الفقرة  -

، إلذ أن استخدام 2005تقتصر على تقدير خدمات مالية إسلبمية الصادر في كانون الأول 
داخلية خاضع لكل من ابؼوافقة الصربوة مؤسسات ابػدمات ابؼالية الإسلبمية لطريقة النماذج ال

للسلطة الإشرافية، واستيفاء ابؼعايتَ النوعية وخصائص عوامل بـاطر السوق المحددة في نظام إدارة 
، لاختبارات الضغطابؼخاطر في مؤسسات ابػدمات ابؼالية الإسلبمية، وابؼعايتَ الكمية وبرنامج شامل 

 ات خارجيون و/أو السلطات الإشرافية.ومدى صلبحية النماذج حسب ما يقرره حساب
من معيار الإرشادات ابؼتعلقة بالعناصر الرئيسية في إجراءات الرقابة  33بست الإشارة في الفقرة  -

عدا مؤسسات التأمتُ الإشرافية للمؤسسات التي تقتصر على تقدنً خدمات مالية إسلبمية 
في تقييم ابؼخاطر ، إلذ أنو 2007ن الأول الإسلبمية وصناديق الاستثمار الإسلبمية الصادر في كانو 

التي تتعرض بؽا مؤسسات ابػدمات ابؼالية الإسلبمية بهب أن تطلب السلطة الإشرافية من ىذه 
بتوقعات مستقبلية بردد الأحداث المحتملة أو  اختبارات الضغطابؼؤسسات أو تشجعها على اعتماد 

 على الأداء ابؼالر للمؤسسة. التغتَات في أوضاع السوق التي بيكن أن تؤثر سلبا
من معيار متطلبات كفاية رأس ابؼال للصكوك والتصكيك  64بســت الإشــارة فــي الفقــرة  -

 إلــى أن الســلطة الإشــرافية برتــاج بشــكل، 2009والاستثمارات العقارية الصادر في كانون الثاني 
ابؼاليــة الإســلبمية تســتوفي الشروط الاحتًازية التي أساســي إلــى الاطمئنــان بــأن مؤسســة ابػــدمات 

مراكزىا ابؼالية، أو بشكل غتَ مباشـر ....  تسمح بؽا بدمارسة أنواع نشاط الاستثمار العقاري في
ووضـع إجـراءات ...و. النشـاط أخـرى بتحديـد نـوع بـتُ أشـياء  من وبيكـن أن تقـوم السـلطة الإشـرافية

فيما يتعلق السليمة  جـراء التقييمـات ابؼناسـبة، وابؼمارسـاتو إ واختبارات الضغطابؼخاطر لإدارة  فعالـة
أموال أصحاب حسابات الاستثمار  بقيام مؤسسة ابػدمات ابؼالية الإسلبمية بخلط أموابؽـا مـع

 1ابؼطلقة
برامج يبتُ معيار ابؼبادئ الإرشادية لاختبارات الضغط للمؤسسات معدا ابؼؤسسات التكافل و  -

، 2012الاستثمار ابعماعي الإسلبمي  التي تقدر خدمات مالية إسلبمية الصادر في آذار 
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الإرشادات ابػاصة بتطبيق اختبارات الضغط في مؤسسات ابػدمات ابؼالية الإسلبمية، حي  تضمن 
يتعلق بابؼبادئ  الفعالة، وآخر لاختبارات الضغطبشكل أساسي قسم خاص بالشروط اللبزمة 

دية لاختبارات الضغط، وأختَا قسم يتعلق بابؼبادئ الإرشادية لاختبارات الضغط للسلطات الإرشا
 .1الإشرافية

 دور اختبار الضغط في إدارة المخاطر -5
إن الــدور الــذي يلعبــو اختبــار الضــغط فــي إدارة ابؼخــاطر يــأتي بشــكل أساســي مــن ابؼعلومــات التــي 

ـادر ابؼخــاطر فــي المحفظــة الاســتثمارية، وىــذا الأمــر ذو صــلة وثيقــة بصــناع القــرار فــي مصـ يوفرىــا عــن
الإدارية في ابؼؤسسات ابؼالية، وتتمثل ابؼعلومات التي يوفرىا حسب ابؼستوى الإداري بدا  بصيــع ابؼســتويات

 :يلي
المحتملة وابؼتعلقة بدوقف معتُ أو منتج  توضح اختبارات الضغط ابؼخاطر :على المستوى التجاري -
 .معتُ

فإن اختبارات الضغط بسكن من ابؼقارنة بتُ ابؼخـاطر ضـمن فئـات الأصـول  :على المستوى الإداري  -
 .والتعرضات وتسليط الضوء على ابغاجة لوضع حدود للمخاطر والتحكم بها ابؼختلفـة

 ضـغط تـوفر وسـيلة بؼقارنـة أنـواع ابؼخـاطر للمؤسسـة مـعفـإن اختبـارات ال :علـى المسـتوى التنفيـذي -
 استعداد ملبكها لتحمل ابؼخاطر، الأمر الـذي يسـاعد بتوجيـو القـرارات بشـأن التخصـيص الأمثـل لـرأس 

 .ابؼؤسسة ابؼـال داخـل
ـان العائـد ابؼتـأتي مـن إن اختبارات الضغط بيكـن أن تسـاعد كافـة ابؼسـتويات الإداريـة فـي برديـد مـا إذا ك

 2.وضع معتُ متناسب مع مستوى ابؼخاطر ابؼتًتب عليو أو ابؼتأتي منو منـتج أو
 Simulation Analysis.  تحليل المحاكاةخامسا: 

يعتبـر برليـل المحاكـاة مـن أقـوى وأفضـل الأسـاليب ابؼسـتخدمة فـي معابعـة ابؼشـكلبت الإداريـة فـي الوقـت 
خاصــة مــع التطــور ابؽائــل فــي ابغواســيب الالكتًونيــة وقــدراتها ابؽائلــة علــى معابعــة كميــات كبيــرة و  الـراىن،

 .مــن البيانــات

                                                           
1
 ، بتصرف.مات المالية الإسلامية راجع المبادئ الرقابية والمعايير الإرشادية لمجل  الخد  

2Winfrid Blaschke, Matthew T. Jones, Maria Soledad Martinez Peria, Stress Testing of 
Financial Systems: An Overview of Issues, Methodologies, and FSAP Experiences, 
Idem, 2001 , p8.  
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 تعريف أسلوب تحليل المحاكاة -1
عملية بناء واختبار وتشغيل بماذج براكي ظواىر أو "يعرف البعض أسلوب برليل المحاكاة على أنو 

كمـا ،  1"باسـتخدام بمـاذج رياضـية بؿـددة، وىـو يعتبـر الفـرع التجريبـي لبحـوث العمليـات ةأنظمـة معقـد
اولة لتطبيق خصائص النظم ابؼختلفة ومظاىرىا في صورة بماذج تقتـرب بؿ" يعرفـو آخـرون علـى أنـو

ودراسة ووضع حلول  للواقع ومشكلبتو، وبالتالر بيكن تصميم بشـدة مـن الواقـع وتعطـي تصـوراً دقيقـاً 
 ىوالتعريف الأول من خلبل التعريفتُ نرى بأن  ،"للمشكلبت ابؼرتبطة بالنظم في الواقع العملي

 .ابؼخاطر التي تواجهو في بؾال العمل ابؼـالر وابؼصـرفي وىندسـة بمـاذج خاصـة بـإدارة الأقرب
 خطوات تطبيق أسلوب تحليل المحاكاة أو نموذجها -2

يـل المحاكـاة يتطلـب إتبـاع العديـد مـن ابػطـوات، وىـذه ابػطـوات الواجـب إتباعهـا إن تطبيق أسلوب برل
 :يلي تتمثـل فيمـا

 .برديد ابؼشكلة وتعريفها-
 .برديد ابؼتغتَات / العوامل ابؽامة ابؼرتبطة بابؼشكلة-
  .بناء بموذج المحاكاةمالقيام ببناء بموذج رياضي / كمي -
  .أي برديد قيم ابؼتغتَات التي تم اختيارىاملبختبار برديد القيم ابؼختلفة ل-
 .)تنفيذ عملية المحاكاةمالقيام بتجربة النموذج واختباره -
 ).إذا بدت ضرورة لذلكماستخدام النتائج التي يتم ابغصول عليها في تعديل النموذج -
 .هابرديد التصرف الأمثل الذي بهب القيام بو إزاء النتائج التي تم ابغصول علي-
 أنواع تحليل المحاكاة -3
 Monte Carlo Simulation حليل محاكاة مونتي كارلوت -3-1

إن أسـلوب برليـل بؿاكـاة مـونتي كـارلو ىـو أسـلوب احتمـالر يقـوم علـى بذربـة الفـرص المحتملـة مـن   
ة للتـأثتَ فـي سـلوك عشـوائية، ويسـتخدم عنـدما يتضـمن النظـام عناصـر واضـحة بؽـا فرصـ خـلبل معاينـة

فكرة استخدام التجارب الإحصائية من أجل ابغصول على حل تقريبي  وىـو يسـتند إلـى ،النظـام
 .وجعلو قابل للتطبيـق علـى ابؼسـائل ابؼعقـدة

                                                           
  .573، ص:2004جامعة تشرين، مديرية الكتب وابؼطبوعات ابعامعية،، "إلى بحوث العمليات مدخل "بؿمد العلي، إبراىيم. ، 1
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 :1وبيكن تقسيم أسلوب مونتي كارلو إلذ بطس خطوات رئيسة تتمثل فيما يلي  
 .امة في النظامبرديد التوزيع الاحتمالر للمتغتَات ابؽ-
 .برديد التوزيع الاحتمالر لكل متغتَ-
 .برديد بؾال من الأرقام العشوائية لكل متغتَ-
 .توليد الأرقام العشوائية-
 .القيام بالمحاكاة لسلسلة المحاولات-
 Historical Simulationأسلوب المحاكاة التاريخية  -3-2

يط ومـرن لتحليـل ابؼخـاطر، مـع الإشـارة إلـى أن الأسـلوب إن أسـلوب المحاكـاة التاربىيـة يـوفر إطـار بسـ
وىـو one path of returnsلتحليل المحاكاة يستخدم فقط مسار واحـد مـن العوائـد  الأساسـي

 .ابغقيقي، ولذلك ينتج عنو مؤشرات بـاطر ذات تباين مرتفع ابؼـدرك أو ابؼوجـود فـي العـالد
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
1
See: 1-Dennies Cox, Michael Cox, The Mathematics of Banking and Finance,John Wiley& Sons 

Ltd, West Sussex, England, 6002,P:203 . 
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 خلاصة الفصل: 
ر السوق في ابؼصارف الإسلبمية من أىم ابؼخاطر التي تتعرض بؽا والتي يصعب عليها التحكم بسثل بـاط

بها، إلا أن  التنبؤيصعب  كمافيها لأنها نابذة عن تغتَ الظروف الاقتصادية وبرركات الأسعار في السوق  
مناسبة لإدارة ىذه ابؼخاطر لا تشكل ىاجسا بالنسبة للمصارف التقليدية وىذا لتوفر أدوات وأساليب 

، على غرار ما تواجهو ابؼصارف الإسلبمية من برديات في والتي أقرتها بعنة بازل ىذا النوع من ابؼخاطر
ا قامت بعض السلطات ذطبيعة عملها، وبؽاستخدام ىذه الأدوات ل إدارتها للمخاطر وىذا لعدم مناسبة 

ت والطرق للتخفيف من ىذه ابؼخاطر دواالرقابية بالاىتمام بوضع معايتَ واستحداث أو تطويع بعض الأ
السوق كما وفر بؽا معايتَ خاصة بإدارة بـاطر  تصميمفنجد بؾلس ابػدمات ابؼالية الاسلبمية اجتهد في 

، وابؼتمثلة في : اختبارات الضغط، القيمة ابؼعرضة للخطر، العائد على أدوات وطرق تتناسب وخصوصيتها
اطر ورأس مال الاقتصادي الواجب الاحتفاظ بو بؼقابلة بـاكاة، وبرليل المحرأس ابؼال ابؼعدل بابػطر، 

 السوق في ابؼصارف الإسلبمية.
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 :تمهيد
تعد الدصارؼ الإسلامية أحد أىم الدؤسسات الاقتصادية لدا لذا من دور رئيسي في عمليات بسويل      

والتي ، بنكعد جزءا لا يتجزأ من عمل أي التي ت  ، وبالتالر ىي أكثر تعرضا للمخاطر الأنشطة والدشاريع
لؽكن أف تؤثر على ربحيها أو أداءىا، لذلك برتاج ىذه الدصارؼ بعد فتًة من مزاولة أنشطتها لإجراء تقييم 

مكانة ىامة في غالبية الاقتصادات، حيث ركزت عليو الكثتَ لأدائها الدالر نظرا لأف تقييم الأداء الدالر لو 
مقارنة بالاحتياجات   بسبب الندرة النسبية للموارد الدالية الدراسات والأبحاث المحاسبية والإدارية، وذلك من

لصد أف ضرورة الحصوؿ على الدوارد وبرقيق العوائد  والدتنافس عليها، ومن ىذا الدنطلق الدالية الكبتَة لذا
 ،الاستغلاؿ الأمثل يعتبر غاية في الألعيةو وتطوره واستغلاله ولظو صرؼ الد القصوى منها، ودلؽومة واستمرار

للعملية الإدارية، حيث يوفر للإدارة معلومات  حد العناصر الأساسيةأف تقييم الأداء الدالر يعد إولذذا ف
لأىدافها، والتعرؼ على ابذاىات الأداء فيها، لشا يوفر  ةأتستخدـ في قياس مدى برقيق الدنش وبيانات

، لذلك ارتأينا أف نقوـ بإجراء دراسة على القوائم الدالية لعينة ومستقبلها ولصاحها مستَتهاأساسًا في برديد 
من خلاؿ إظهار الوضع الدالر لتلك من الدصارؼ الإسلامية من دوؿ عربية لستلفة وبرليلها وتفستَىا 

 ، والتعرؼ على ابذاه أداءىا.الدصارؼ
 الدوضوعات التالية:ىذا الفصل إلذ ثلاثة مباحث رئيسية تناقش  من خلاؿ ىذا الدنطلق تم تقسيم
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 المبحث الأول: ماهية تقييم الأداء المالي في المصارف الإسلامية  
 الأداء، تقييم وقيادة الأداء سنحاوؿ من خلاؿ ىذا الدبحث التطرؽ إلذ مفاىيم حوؿ الأداء، تقييم   

 .وتوضػيح ىذه الدصطلحات، ثم نتطرؽ في الأختَ  إلذ مراحل تقييم الأداء
 المالي وأركانه المطلب الأول: ماهية تقييم الأداء 

إف مصطلح الأداء ليس حديثا بل توجد عدة دراسات وأبحاث من الناحيتتُ النظرية والتطبيقية التي      
برديد  يوجد اتفاؽ عاـ حوؿ تعريفو، لذا سنحاوؿ فيما يلي كانت تهدؼ إلذ تدقيق مفهومو، إلا أنو لا

 كالآتي:  مفهوـ الأداء الدالر
 الأداء المالي  تعريف أولا:

إعطاء "التي تعتٍ  Performareيعرؼ الأداء بأنو إلصاز عمل ما، و ىوما يقابل الكلمة اللاتينية    
 to performeليزية ىي التي أعطت لو معتٌ واضحا و لزدد الشكل الكلي لشيء ما، ولكن اللغة الإلص

 Performanceثم اشتقت من كلمة  ،وتعتٍ" :إلصاز، تأدية أو إبساـ شيء ما عمل، نشاط، تنفيذ مهمة"
 ." 1الدؤسسة لأىدافها يفية التي تبلغالتي تعتٍ: "إلصاز العمل أو الك

يعد الأداء الدالر مفهوما ضيقا لأداء العمل، حيث أنو يركز على استخداـ نسب بسيطة بالاستناد إلذ      
إلذ العملية التي يتم الدالر  الأداء تعكس إلصاز الأىداؼ الاقتصادية للبنك، ويشتَأف  مؤشرات مالية يفتًض

حوؿ نشاط أي مشروع اقتصادي  من خلالذا اشتقاؽ لرموعة من الدعايتَ أو الدؤشرات الكمية والنوعية
وذلك من خلاؿ معلومات تستخرج من القوائم  والدالية للمشروع،  برديد ألعية الأنشطة التشغيليةيسهم في

 .الدؤشرات في تقييم الأداء الدالر للمنشآت استخداـ ىذهالدالية ومصادر أخرى لكي يتم 
  2:و أيضا لؽكن أف يعرؼ الأداء الدالر من خلاؿ العوامل التالية    
 ؛العوامل الدؤثرة في الدردودية الدالية -
 ؛ منشأة من طرؼ الدستَ على مردودية الأمواؿ الخاصةللر السياسات الدالية أث -
 . الدؤسسة في إلصاح السياسة الدالية من خلاؿ برقيق فوائض ماليةمدى مسالعة معدؿ لظو  -

 و بذلك لؽكن القوؿ أف الأداء الدالر يعكس مدى لصاح الدؤسسة في نشاطها و عن الأطراؼ الفاعلة       
 
 

                                                           
 . 03(، ص: 2006، )عماف، الأردف، دار وائل للنشر والتوزيع، في التحليل المالي والائتماني" الاتجاهات الحديثةلزمد مطر، "1

2 Lorrino Philipe, Comptes et Recits De La Performance ,) Paris, Edition D‘organisation, 
1996(,p:48.   
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 يات والدهارات التي يقتضيها بلوغفهو يعالج انطلاقا من الوسائل والعمل الدؤسسة ككل، لذلك في
1الأىداؼ

. 

 :الأداء الماليلشا سبق يتبتُ أفّ    
 أداة برفيز لابزاذ القرارات الاستثمارية؛ 

 .غرات والدشاكل التي قد تظهرثأداة لتدارؾ ال -
فإف الأداء الدالر يعتٍ تسليط الضوء على فحص العناصر  Serge Evraertفحسب الاقتصادي  -

 التالية:
 العوامل الدؤثرة في الدردودية الدالية ؛  -
 أثر السياسات الدالية الدتبناة من طرؼ الدستَين على الأمواؿ الخاصة ؛  -
 مدى مسالعة معدؿ لظو الدؤسسة في إلصاز السياسة الدالية و برقيق فوائض من الأرباح ؛  -
  .2ية مستوى النشاط للمصاريف العامةمدى تغط -

 برقيق أىدافهم وذلك من خلاؿ لظو على أنو " مدى قدرة الدستَين على: PIERRE  .Jكما يعرفو  
  3".السنوي للمبيعات وبرقيقهم لنسب مالية معينة الدعدؿ

الأداء الدالر يعبر عن مدى قدرة الدؤسسة على الاستغلاؿ الأمثل  من خلاؿ التعاريف السابقة فإف   
الأداء الدالر ولا لؼتلف  ،الاستخدامات ذات الأجل الطويل والقصتَ من أجل تشكيل ثروة لدواردىا في

إعطاء تعريف للأداء  للبنوؾ عن غتَىا من الوحدات الاقتصادية التي تهدؼ إلذ برقيق الربح، حيث لؽكن
 ...(الدودعتُ الدالر للبنك على أنو لصاح البنك في استخداـ موارده الدالية )أمواؿ الدستثمرين، أمواؿ

 أمثل وذلك لتحقيق الأىداؼ الدسطرة من طرؼ لرلس الإدارة وبرقيق عوائد على الأمواؿ استخداما
 .الدستخدمة

 
 

                                                           
المؤتمر العلمي الدولي حول الأداء المتميز للمنظمات ، بحث مقدـ خلاؿ، "عبد الدليك مزىودة،" الدقاربة الاستًاتيجية  للأداء مفهوما وقياسا  1

 . 487(، ص:2005مارس ،9/8، )جامعة قاصدي مرباح، ورقلة، يومي والحكومات
الطبعة الأولذ، )الأردف، دار  العوامل المؤثرة على الأداء المالي "الأداء المالي وأثره على عوائد أسهم الشركات"،لزمد لزمود الخطيب، "  2

 .48(، ص: 2010الحامد للنشر،  
3 Josée et pierre," la gestion financer des pme trévères et pratiques", presses de université de 
Québec 1999 , p:263. 
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 : مفهوم تقييم الأداء المالي ثانيا
 مدى على للحكم وذلك العمل أثناء وتصرفاتو سلوكو وملاحظة لعملو العامل أداء وبرليل دراسة ىو"     
 ،الدستقبل في الفرد وتقدـ النمو إمكانية على والحكم الحالية بأعمالو القياـ في كفاءتو ومستوى لصاعة

 1.أخرى لوظيفة وترقيتو أكبر لدسؤوليات وبرملو
 الدنتخبة أو الدختارة للمؤشرات الفعلية النتائج مقارنة على يعمل متكامل نظاـ ىو الدالر الأداء تقييم"     

 في الأداء نتائج أو سابقة،ة مد خلاؿ الأداء نتائج تعكس التي تلك أو مستهدفة، مؤشرات من يقابلها بدا
 وفقا معدلاتها الدستنبط بالدؤشرات أو والذيكلية، التارلؼية الظروؼ مراعاة مع الدماثلة الاقتصادية الوحدات

 .2"الوحدات ىذه حجوـ تقارب مراعاة مع الاقتصادية الوحدات من لرموعة نتائج لدتوسط
 ،الدخططة الأىداؼ تنفيذ من والتحقق الدتاحة الدوارد استخداـ كفاءة من التأكد يعتٍ الأداء تقييم"     
 التخطيط نتائج الأداء قياس يتضمن و ،التكنولوجي التقدـ نتيجة الأداء تقييم إلذ الحاجة برزت وقد

 رقابة فرض يستلزـ كما،  البنك يباشرىا التي الدختلفة النشاط أوجو على رقابة فرض يستدعي وذلك الحقيقية
 بابهاأس وبرليل الالضرافات تبياف أو قبل من الدوضوعة بالألظاط ومقارنتها البنك لػققها التي النتائج على

 3."مستقبلا براشيها على والعمل
 الدرجو الأىداؼ برديد من تبدأ والتي البنك في العمليات مراحل على رقابة عملية ىو الأداء تقييم"     

 برقيق كيفية تبياف إلذ يرمي ،الدعالد لزدد زمتٍ برنامج أو خطة وضع ثم ،الدتاحة الدوارد حدود في برقيقها
 في العمل هالغري التي الكفاءة برديد الأداء تقييم لعملية يتستٌ وبذلك متابعة عمليات إجراء ثم الأىداؼ

 4".الدراحل ىذه من مرحلة كل
 المحققة أو الدنتظرة على ضوء معايتَ لزددة سلفا لتحديد ماتقييم الأداء الدالر ىو عملية قياس النتائج "    

والدوارد  لؽكن قياسو، ومن ثم مدى برقيق الأىداؼ لدعرفة مستوى الفعالية وبرديد الألعية النسبية بتُ النتائج
 .5"الدستخدمة لشا يسمح بالحكم على درجة الكفاءة

                                                           
 .  285(، ص :2000مصر، الدار الجامعية، للنشر والتوزيع، ، "إدارة الموارد البشرية"، )صلاح عبد الباقي 1
 .27، ص:2009"، )عماف، الأردف، دار صفاء للنشر والتوزيع( ،  أثر السياسات الاقتصادية في أداء المصارف التجاريةفهد نصر حمود، " 2

.    23( ،ص:1999، )القاىرة، مصر، دار الكتب العلمية للنشر و التوزيع،  التحليل المالي و إدارة الأموال"أبو الفتوح علي فصالة ، "  3  
  .24الدرجع نفسو، ص:  4
الأداء المتميز   المؤتمر العلمي الدولي حول، بحث  مقدـ خلاؿ،  "عبد الغتٍ دادف ،" قراءة في الأداء الدالر والقيمة في الدؤسسات الاقتصادية 5

 .41(، ص: 2005مارس  9-8يومي قاصدي مرباح، ورقلة،  ، )جامعةللمنظمات والحكومات
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 الدؤسسة الاقتصادية بصفة عامة الذ برقيق الربح، لذا فتقييم الأداء الدالر يعتبر أداة رئيسية لازمة تهدؼ     
 والخطة الدوضوعة، وترشيد الاستًاتيجيةللإجراء الرقابي في الدؤسسة، فهو يظهر عن طريق تصحيح وتعديل 

 ىي ترتكز على الدصادر التمويليةاستخدامات الدوارد الدتاحة، وىذا يساىم في بقائها في بيئة تنافسية و 
 .والاستثمارية لذا

 تقييم الأداء المالي  أركان: ثالثا
 :تتمثل في الأركافلرموعة من على  الأداء تقييم عملية تعتمد   
  محددة معايير وجود - أ

 الفعلي، الأداء نتائج مع للمقارنة كأساس تستخدـ لزددة، بدعايتَ وثيقا ارتباطا الأداء تقييم عملية ترتبط   
 إذا ما توضح التي ىي الدعايتَ أف حيث ملاءمتها، عدـ أو النتائج ىذه ملاءمة مدى على للحكم وذلك
 .الدعدؿ ضمن أو منخفضة أو مرتفعة النتيجة ىذه قيمة كانت

 الفعلي الأداء قياس -ب
 من الإحصائية والأساليب المحاسبية النظم توفره ما على بالاعتماد عادةً  الفعلي الأداء تقدير أو قياس يتم   

 توفر ولغب ،ولرموعة من أدوات القياس كالدؤشرات الدالية والتحليل الرأسي والأفقي ومعلومات بيانات
 عرض لسرعة مناسباً، ذلك كاف متى الدستحدثة الآلات استخداـ مع الأعماؿ، بهذه للقياـ مدربتُ عاملتُ

 .بها الخاصة القرارات وابزاذ ،التقدير أو القياس نتائج
 بالمعايير الفعلي الأداء مقارنة -ج

 الإدارة ولتمكتُ ، السلبية أـ الإلغابية أكانت سواء الالضرافات لتحديد بالدعايتَ المحقق الأداء مقارنة تمي    
 أجل منالتي لؽكن الوقوع بها  الأخطاء التعرؼ على طبيعة على قادرة وجعلها ،الدستقبلية بالنتائج التنبؤ من

 مدربة صفوؼ وجود وإف الذامة، الالضرافات على الرقابة تركز أف وبجب ،لتفاديها اللازمة الإجراءات ابزاذ
 والأىداؼ المحققة النتائج ببن الدقارنة وتسهيل الالضرافات، كشف سرعة إلذ يؤدي والإحصاء المحاسبة على

 .الدوضوعة
 الانحرافات لتصحيح المناسبة القرارات اتخاذ -د

 المحددة الأىداؼ عن الدتاحة والدعلومات البيانات على يتوقف ما الضراؼ حيتصحل القرار ابزاذ إف    
 .الدخطط بالذدؼ المحقق الأداء ذلك ومقارنة الفعلي، الأداء وقياس مسبقاً 

                                                           
   ىي تلك الأدوات الدستخدمة في عمليات الدقارنة مع الأداء الفعلي لتحديد مستوى كفاءة الأداء، وىي أسلوب بردده الإدارة  بالمعاييريقصد :

  سنقوـ بشرح معايتَ تقييم الأداء الدالر في الدبحث القادـكنموذج لتقييم الأداء، 
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 بجب الذي الدناسب القرار وابزاذ الدوقف تقدير على يساعداف أسبابو افوبي الالضراؼ برليل فإف لذلك   
 الظروؼ جميع الاعتبار في آخذاً  الدطلوب، التصحيح نوع بوضوح ولزدداً  ،الدناسب الوقت في بكوف أف

 .بالقرار المحيطة
 للأىداؼ الإدارية الوحدات برقيق مدى على للتعرؼ تهدؼ الأداء تقييم عملية بأف القوؿ بدكن وبذلك   

 والضرورية اللازمة والبيانات الدعلومات الدختصة الأجهزة لدى تتوافر بواسطتها أنو كما لذا، الدوضوعة
 .1مستقبلاً  الجيد للتخطيط

 رابعا: مفهوم الأداء المصرفي
 مصطلح الأداء الدصرفي مفهوـ صعب التعريف والقياس، حيث يعرؼ على أنو النتيجة النهائيةيعد    

 الأداء الدصرفي لا بد من برليل وقياس، وبالتالر وللوصوؿ إلذ تعريف دقيق لدصطلح الدصارؼلنشاط 
النتائج النهائية انطلاقا من القوائم الدالية، وذلك باستخداـ العديد من الدعايتَ الخاصة بذلك، وحيث أف 

من الدراسات اعتبرت كلا من معيار العائد على الأصوؿ ومعيار العائد على حقوؽ الدلكية أىم  العديد
 .2الأداء الدصرفي الدعايتَ لقياس

 يعد الأداء الدصرفي من أكثر ميادين الأداء استخداما لتقييم حصيلة نشاط البنوؾ التجارية، لأنو لؽتاز    
بالاستقرار والثبات ويسهم في توجيو البنوؾ لضو الدسار الأفضل والصحيح، وبالتالر فالأداء الدصرفي ما ىو 

الديزانية العمومية وحساب الأرباح والخسائر فضلا انعكاس للمركز الدالر للبنك الدتمثل بفقرات كل من  إلا
 .3قائمة التدفقات النقدية الذي يصور حالة حقيقية عن أعماؿ البنك لفتًة زمنية معينة عن

ا سلسلة من الأساليب نهتعرؼ بأ الدصرفي يعتمد كمفهوـ تقتٍ على عملية التحليل الدالر التي فالأداء     
وتستخدـ النسب الدالية بصورة ونقاط الضعف للمصارؼ  الدالية التي لؽكن استخدامها لتحديد نقاط قوة 

، لدعرفة الإلغابيات والسلبيات رئيسية في ىذا التحليل من أجل مقارنة الأداء السابق بالأداء الحالر والدتوقع
  ت ومعالجة السلبيات وتصحيح الالضرافات.لأداء الدصارؼ والعمل على تعزيز الالغابيا

 
 

 

                                                           
 .479، 477(، ص ص: 1998"، )مصر، جامعة الدنصورة،   -مدخل مقارن–دارة المصارف التقليدية والمصارف الإسلامية لزمد سويلم، "إ 1

 2 Shorouq Tomar and Adel Bino: Corporate governance and bank performance, evidence 

from Jordanian banking industry, Jordan journal of business administration, university of 

Jordan, volume 8, no 2, 2012, p:358. 
   .68-67"، مرجع سابق، ص: الحوكمة المؤسسية والأداء المالي الاستراتيجي للمصارفعلاء فرحاف طالب وإلؽاف شيحاف الدشهداني:"  3
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  والجهات المستفيدة منه  اء الماليالمطلب الثاني: أهمية وأهداف تقييم الأد
واستخدامها للعديد  الدتعاملتُواستقطابها للعديد من  الإسلاميةإف التوسع في حجم أنشطة الدصارؼ     

الدالية لوحدىا لا بسكن إدارة  أداء تلك الوسائل، فالقوائم تقونًو  برليلمن وسائل الاستثمار، يستوجب 
ذات مغزى لزدد، ودلالة معينة في  على شكل مؤشرات اغتهاصيإلا بعد  الدصرؼ من رقابة الأداء،

الدالر  التحليلجهات عديدة أخرى برتاج إلذ  ، كما أف ىناؾدورباالأداء  ومتغتَاتسمات  تشخيص
 الضريبيةوالدصرؼ الدركزي والدودعوف والدالكوف والسوؽ الدالر والسلطة  صرؼوتطلبو، وبشكل خاص إدارة الد

 .والجمهور
  للمصارف الإسلامية : أهمية تقييم الأداء الماليأولا
 يأتي:برظى عملية تقييم الأداء الدالر ألعية كبتَة في جوانب ومستويات لستلفة لؽكن إبرازىا فيما    
 النتائج مقارنة خلاؿ من الدخططة، الأىداؼ تنفيذ على البنك قدرة للبنوؾ الدالر الأداء تقييم يبتُ  -

 أداء يعزز لشا لذا، اللازمة الدعالجات واقتًاح الالضرافات عن والكشف منها، الدستهدؼ مع الدتحققة
 ؛1العمل في والاستمرار البقاء بدواصلة البنك

 والاستًاتيجيات الأىداؼ بتُ والانسجاـ الدواءمة درجة عن الإفصاح في الأداء تقييم عملية تساعد -
 ؛للبنك التنافسية بالبيئة وعلاقتها الدعتمدة

 السليمة وفي الوقت القراراتاذ تقدنً  معلومات مفيدة من خلاؿ التقارير، بدا لؽكنهم من ابز -
 ؛2الدناسب

يقود بدوره الذ لوصوؿ لدصادر التمويل الخارجي الذي تساىم عملية تقييم الأداء الدالر بزيادة فرص ا -
 ؛فرص استثمارية اكبر، ولظو وارتفاع في نسبة استخداـ واستغلاؿ العمالة الدوجودة

و بناء علاقة أفضل مع كل أصحاب  خفض وإمكانية التحكم في الأزمات الدالية التي تصيب الدؤسسة، -
  ؛3 العلاقات مع كل من امجتتمع المحلي والدولرتُأطراؼ الدصالح لشا يساعد على برسو 

                                                           

، العدد  مجلة الرشيد المصرفي، بحث في،  لزمد عبد الوىاب العزاوي، "نظاـ تقونً أداء الدصارؼ التجارية بإستخداـ بطاقة الدرجات الدتوازنة"  1 
 .14، ص:ـ 2002، 5
 في، الدلتقى الدولر الخامس حوؿ آسيا جنوحات ،ياسمتُ العلايبية ،" فعالية الحوكمة في برستُ أداء الدؤسسات وأثرىا على الإفصاح المحاسبي"، بحث  2

ديسمبر 8/7جامعة حمو لخضر، الوادي، يومي ،دور الحوكمة في تحسين الأداء للمؤسسات بين تطبيق المعايير المحاسبية الدولية والإسلامية
 .16ص:، 2014،

الدلتقى الدولر الخامس  : للبنوؾ الإسلامية"، بحث فيلػي سعيدي، ولخضر أوصيف ،" أثر تطبيق معايتَ المحاسبية الإسلامية في تطوير الأداء الدالر  3
، جامعة حمو لخضر، الوادي، دور الحوكمة في تحسين الأداء للمؤسسات بين تطبيق المعايير المحاسبية الدولية والإسلامية  حوؿ
 .10ص: ،2014ديسمبر ،8/7يومي
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 متابعة خلاؿ من وذلك مستَتو في البنك حققو الذي التطور عن الكشف في الدالر الأداء تقييم يساعد -
 ؛الأخرى الدماثلة البنوؾ مع بالدقارنة ومكانيا أخرى، إلذ مدة من زمنيًا الفعلي الأداء نتائج

 الجهود توجيو على ويعمل الوظيفية مهامهم أداء كيفية حوؿ للعاملتُ إيضاحا الأداء تقييم يقدـ -
 بزصيص كفاءةكما يوضح   عليو والحكم قياسو لؽكن الذي الدستهدؼ الناجح الأداء لتحقيق

 ؛للبنك الدتاحة الدوارد واستخداـ
 والاستًاتيجيات الأىداؼ بتُ والانسجاـ الدواءمة درجة عن الإفصاح في الأداء تقييم عملية تساعد -

 ؛للبنك التنافسية بالبيئة وعلاقتها الدعتمدة
 للأىداؼ الدسطرة على مدى برقيقووذلك بالتعريف  للمصرؼمتابعة تنفيذ الأىداؼ الاقتصادية  -

، لذلك الدصرؼوللفتًة المحدودة اعتمادا على البيانات والإحصائيات التي توفرىا لستلف أقساـ  مسبقا
 ؛1الدستَين برديد الأىداؼ مسبقا بدقة ووضوح لغب على

بأعلى درجة من  بدمارسة نشاطو وتنفيذ خططو الدصرؼعلى كفاءة الأداء للتأكد من قياـ  الرقابة -
الدمكنة، وذلك بتشخيص الالضرافات وأسبابها والعمل على تفاديها في الدستقبل، وىنا لغب  الكفاءة

 .بأعلى درجة لشكنةه قد استخدـ كافة مواردالدصرؼ  التأكد من أف
 الإسلامية المالي للمصارف: أهداف تقييم الأداء ثانيا
 و الدوضوعة للخطط وفقا يتم الفعلي الأداء أف من التأكد ىو ،الأداء تقييم لعملية العاـ الذدؼ يتمثل   

 :2التالية نقاطال في إلصازىا لؽكن الأداء لتقييم الأخرى الأىداؼ بعض ىناؾ أف إلا ،الدرسومة
تعتبر عملية تقييم الأداء وسيلة تساعد الدصارؼ الإسلامية من التقليل من درجة الدخاطرة واختيار  -

البديل الدناسب من بتُ عدة بدائل لستلفة، فكلما كانت الأمواؿ الدستثمرة كبتَة كلما كاف عنصر 
 ل؛الدخاطرة أكبر، وكلما كانت الدوارد الدستثمرة قليلة كلما كاف عنصر الدخاطرة قلي

 معالجتها؛ و الضعف جوانب لدعرفة للبنك الدالر الدسار توضيح -
  الأصوؿ؛ في الاستثمار عن النابذة الخسائر إستعاب على البنك قدرة مدى إبراز -
 التقارير لنتائج التحليلية الدراسة تكفل حيث، التنظيمية و الإدارية الدشكلات بعض كشف -

 الإدارية؛ أو التنظيمية العيوب بعض عن للكشف
 ؛تقييم مدى برمل الدسؤولتُ للمسؤوليات الدخولة لذم -

                                                           
دور المعلومات المالية في تقييم الأداء المالي للمؤسسة واتخاذ القرارات " دراسة حالة المؤسسة الوطنية لانجاز  "جليلة بن خروؼ ،1

 .80مرجع سابق، ص: القنوات"، 
 .32(، ص: 2008عماف، الأردف، دار الدناىج ، تقويم الأداء في الوحدات الاقتصادية بإستخدام النسب المالية"، )لريد جعفر الكرخي،"   2
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 .تشخيص امجتالات التي تكوف بحاجة إلذ إجراءات تصحيحية والعمل على معالجتها -
  عملية تحليل وتقييم الأداء المالي للمصارف ثالثا: الجهات المستفيدة من

  إدارة المصرف - أ

باعتبار أف  الأداء لأسباب عديدة منها ضرورة لشارسة الوظائف الإدارية،وتقييم  تهتم إدارة الدصرؼ بتحليل      
مدى الالضرافات  التغذية العكسية للمعلومات عن الأداء الذي يقارف بالخطط لتحديد التحليل الدالر لؽثل

حليل الدنشآت عموما تهتم بالت كانت التوفيق بتُ ىدفي سيولة البنك وربحيتو، وإذا وتصحيحها، وأيضا ضرورة
من بسويلو  %90بذلك أكثر من غتَه لأنو يعتمد على  الدالر لغرض متابعة السيولة بوجو خاص، فاف البنك يهتم

 .1متأت من الودائع
 البنك المركزي -ب
وعن تنفيذ السياسة النقدية  الدصرؼ الدركزي )بصفتو السلطة النقدية( مسؤوؿ عن الرقابة على الدصارؼ، إف   

لصالح الاقتصاد الوطتٍ، فإنو بجب أف  مهماتو والنوعية، ولكي يستطيع الدصرؼ الدركزي أداءالكمية  بوسائلها
لو من الدصارؼ وصياغتها بالشكل  البيانات الدالية والائتمانية الواردة لػصل على مؤشرات دورية ولغرض توحيد

 صارؼ تقدنً ىذه الدؤشراتالنقدية وأىدافها، فإف الدصرؼ الدركزي يطلب من الد السياسة الذي لؼدـ أغراض
بينها، تتضمن  الدطلوبة وتفصح عن فقرات القوائم الدالية والعلاقات بجداوؿ ذات تفاصيل لزددة من قبلو، تكشف

الدوري وربدا  التي ىي حصيلة إجراء التحليل الدالر ىذه الجداوؿ الدطلوبة من الدصرؼ الدركزي الكثتَ من الدؤشرات
 .2الدفاجئ

الدصارؼ،  دارات الدصرؼ الدركزي كل حسب طبيعة مهامها، وبخاصة إدارة الرقابة علىتقوـ إ بحيث   
 ولػمي الدصرؼ من بتوجيو الدصرؼ الدعتٍ إلذ تعديل أدائو بدا لػفظ ويصوف حقوؽ الدودعتُ والدالكتُ،

لخدمة التي قد تبعده عن السلامة، كما لػرص الدصرؼ الدركزي على حسن تقدنً ا الإغراءات الاستثنائية
 .للجمهور، وبتكلفة مناسبة، وعلى نشر ىذه الخدمات جغرافيا، وبشكل متوازف الدصرفية

 المودعون -ج
من  متنوعة تقبل الودائع من الجمهور وتستثمر وتقدـ لرموعة كما نعرؼ أف البنك ىو منشأة مالية وسيطة

حصوؿ الدصرؼ على الأمواؿ  استمرارالدنتجات والخدمات، فالإيداع ىو الركن الأوؿ في عمل الدصرؼ، غتَ أف 
لشيزة ومتطورة للمودعتُ  وتوظيفها توظيفا أمثل، وتقدلؽو منتجات وخدمات  مرىوف بقدرتو على استثمارىا

                                                           
تقييم الأداء المالي للبنوك الإسلامية والتقليدية باستخدام المؤشرات المالية )دراسة مقارنة للبنوك الوطنية العاملة في زاىر صبحي  بشناؽ، " 1

  .21، ص: 2011رسالة ماجستتَ في المحاسبة والتمويل، كلية التجارة،   فلسطين(،

.22المرجع نفسه، ص:  
2
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أموالذم بحثا عن العائد الأفضل والتميز في الخدمة والبعد عن  وبكفاءة عالية لشا يؤثر على برفيز الدودعتُ على إيداع
 1.لدى الدودعوف اىتماـ دائم بالدؤشرات التي تعكس ىذه الدقدرة على الأداء الجيد فالدخاطرة ، بحيث يكو 

 المالكون أو المساهمون-د
فالدسالعوف لا لػصلوف على  النهائية، حسب طبيعة ملكية الدصرؼ الدخاطرة تتحمل لرموعة الدالكتُ أو الدسالعتُ

تفرضها التشريعات أو تعليمات  أو متًاكماً، كما أف ىناؾ قيودسنوياً  الأرباح الدوزعة دوربا مالد لػقق الدصرؼ ربحاً 
الأرباح واحتجازىا سنوياً، كما أف حقوؽ الدلكية ىي آخر ما تسدد في حاؿ  توزيع البنك الدركزي حوؿ نسب

الدهمة التي  الأساليب الدالر موقعاً خاصاً ضمن لرموعة البنك للصعوبات أو للتصفية، لذلك لػتل التحليل تعرض
الأمواؿ  يهتم الدساىم الحالر أو المحتمل بالعائد على  تساعد الدسالعتُ في الرقابة على عمليات الدصرؼ، كما

فمن الطبيعي أف يبحث الدستثمر الحالر عما إذا كاف من الأفضل  الدشروع، الدستثمرة ومدى سلامة استثماراتهم في
 الدستثمر المحتمل عن أفضل الاستثمارات لابزاذ يبحث التي لؽتلكها أو يتخلى عنها، كما لو الاحتفاظ بالأسهم

الاستثمارات،  الشراء، حيث يتحمل الدساىم وحسب طبيعة البنك الدخاطر النهائية التي تنطوي عليها قرارات
 الأداء تساىم في وجود مؤشرات تفيد كافة الدستثمرين في فهم ومعرفة ىذه الجوانب لذلك إف عملية تقييم

 .2اذ القرارات الدلائمةوتوجههم لضو ابز
 السوق المالي والهيئة العامة لسوق المال -و
وىناؾ الرقابة الدعلوماتية  عديدة، عن أداء الدصرؼ وذلك من قبل جهات يراقب السوؽ الدالر الدؤشرات الدتنوعة  

ومن بينها البنوؾ ،بالشروط بدتابعة لددى التزاـ الشركات الددرجة  التي تهتم بها الذيئة العامة لسوؽ الداؿ والتي تقوـ
الحقيقي للسهم، ومن  الدتعلقة بالإفصاح والشفافية، لدا يعكسو ذلك من إعطاء الصورة العادلة للسعر والتعليمات

السوؽ الدالر إعداد ونشر الدعلومات الخاصة  ثم مدى انعكاس ذلك على مؤشرات السوؽ الدالية للبنك، كما يتولذ
 . 3الدتعددة يد منها الجهاتبالبنوؾ بشكل دوري لكي تستف

 الجمهور -ل
بنكية متميزة وسريعة  بالبحث عن خدمات بحيث يهتمتقييم الأداء الدالر للبنوؾ، عملية يستفيد الجمهور من    

بالحياة الدعاصرة، من خلاؿ مواقع الخدمات الدنتشرة وسرعة تقدلؽها والطفاض تكلفتها، تلبي التطورات الدستمرة 

                                                           
، رسالة ماجستتَ في إدارة الأعماؿ، بدوف تقييم الأداء المالي للمصارف الإسلامية، دراسة تطبيقية على البنك الإسلامي الأردني للتمويل والاستثمارعاصي،  أمارة لزمد لػي 1

  .179سنة، ص: 
 .180الدرجع نفسو، ص:  2
رسالة ماجستتَ  خدام المؤشرات المالية )دراسة مقارنة للبنوك الوطنية العاملة في فلسطين(،تقييم الأداء المالي للبنوك الإسلامية والتقليدية باستزاىر صبحي  بشناؽ، "   3

 23، مرجع سابق ، ص: 2011في المحاسبة والتمويل، كلية التجارة،  



 الإسلامية  للمصارفالفصل الثالث...........................................................تقييم الأداء المالي  

 

 
145 

البنك على برقيق العوائد الكبتَة وىذا ما لغعل إدارة البنك تهتم بعملية التقييم والتحليل الدستمر وىذا ما يساعد 
 .1للأداء

 السلطة الضريبية -ه
 ولذلك بفرض وجباية الضرائب الدستحقة دورياً على البنوؾ، تقوـ السلطة الضريبية لشثلة عن الحكومة   

الدالية السنوية  القوائم وأوجو التكاليف والدصروفات، وتساعد فهي بحاجة إلذ برليل دقيق لدصادر الإيراد
التي ستفرض، وعلى ابزاذ القرارات  الضرائب مالية مفصلة، على التقييم الدقيق لحجم الدعززة بتحليلات

 .2الصائبة ابذاه البنوؾ
 : خطوات  ) مراحل ( تقييم الأداء المالي  الثالثالمطلب  

 الأداء فيما يلي:تتمثل مراحل عملية تقييم    
 أولا : جمع المعلومات الضرورية

تتطلب عملية تقييم الأداء توفتَ معلومات وبيانات لازمة لحساب النسب والدعايتَ الدطلوبة من نشاط    
لؽكن ابزاذ القرار دوف توفر الدعلومات الكافية وبالجودة العالية وفي الوقت الدناسب،  حيث لا3،الدصارؼ

 :4من ثلاث مصادر وىي الدعلوماتولؽكن الحصوؿ على 
: تتمثل في نزوؿ الدلاحظتُ إلذ ميداف العمل والدلاحظة شخصيا ما لغري فيو، الملاحظة الشخصية -1

يشعر ىنا الدسؤولوف بالرضا على قيامهم بالدلاحظة، فهذه الطريقة تعتبر من أقدـ الوسائل للحصوؿ  حيث
فيها عدة  توجدمع كل ىذا و  ،ة فضلا عن الوقت الكثتَودقيقعلى تقدنً معلومات كمية  على الدعلومة،

 .5برتاجو الطريقة عيوب كعدـ قدر

                                                           

 .23الدرجع نفسو، ص:   1 
، رسالة الإسلامي الأردني للتمويل والاستثمارتقييم الأداء المالي للمصارف الإسلامية، دراسة تطبيقية على البنك أمارة لزمد لػي عاصي، 2

  ماجستتَ في إدارة الأعماؿ
    .39مرجع سابق، ص:  تقويم الأداء في الوحدات الاقتصادية باستخدام النسب المالية"،لريد جعفر الكرخي: " 3
رسالة  "،0220-0222الأداء المالي للمؤسسة الاقتصادية قياس وتقييم، دراسة حالة مؤسسة صناعات الكوابل ببسكرة عادؿ عشي،"  4

 .17-16، ص ص: 2001/2002ماجستتَ غتَ منشورة ،جامعة لزمد خيضر، بسكرة، كلية العلوـ الاقتصادية والتسيتَ،  
 . 51(، ص: 2010)عماف، الأردف، دار الحامد للنشر والتوزيع،  أسهم الشركات"، الأداء المالي وأثره على عوائدلزمد لزمود الخطيب، "  5
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تتمثل في سلسلة المحادثات واللقاءات التي تكوف بتُ الرئيس ومرؤوسيو، حيث يتم التقارير الشفوية:  -0
الدصدر من خلالذا التعرؼ على أىم الالصازات والدشاكل التي تعتًض لستلف الأعماؿ، وعموما ىذا  من

 1.أحسن من الدلاحظة الشخصية من حيث كم الدعلومات وصحتها الدعلومات
تقدـ التقارير الكتابية معلومات ومعطيات كاملة في شكل إحصاءات مفصلة، ولذا التقارير الكتابية:   -3

الديزانية، جدوؿ أنواع فبعضها وصفية والبعض الآخر إحصائية، ومن مصادر الدعلومات الكتابية لصد:  عدة
 النتائج...إلخ. حسابات

 ثانيا : قياس الأداء الفعلي
من  الإحصائية والأساليب  المحاسبيةالأداء الفعلي عادة بالاعتماد على ما توفره النظم  تقديرأو  قياس يتم  

بهذه الأعماؿ، مع استخداـ الآلات الدستحدثة متى   للقياـ مدربتُ عاملتُتوفر  ولغبومعلومات،  بيانات
 .2وابزاذ القرارات الخاصة بو، التقدير أو القياسكاف ذلك مناسباً، لسرعة عرض نتائج 

 ثالثا : اتخاذ القرار المناسب عن نتائج التقييم
والدعلومات الدتاحة عن الأىداؼ المحددة مسبقا  البياناتالضراؼ ما يتوقف على  لتصحيحإف ابزاذ القرار    

أسبابو  وبيافالالضراؼ  برليللذلك فإف ، وقياس الأداء الفعلي، ومقارنة ذلك الأداء المحقق بالذدؼ الدخطط
ولزددا بوضوح ، أف يكوف في الوقت الدناسب بجبالدوقف وابزاذ القرار الدناسب الذي  تقديرعلى  يساعداف

 عمليةالقوؿ بأف  لؽكنوبذلك  ،الظروؼ المحيطة بالقرار جميعفي الاعتبار  وب، آخذا الدطل التصحيحنوع 
للأىداؼ الدوضوعة لذا، كما أنو بواسطتها   الإداريةالوحدات  برقيقتقييم الأداء تهدؼ للتعرؼ على مدى 
 3.قبلاً الجيد مست للتخطيط والضروريةاللازمة  والبياناتتتوافر لدى الأجهزة الدختصة الدعلومات 

التي حدثت في الخطة و  :تحديد المسؤوليات ومتابعة العمليات التصحيحية للانحرافات :رابعا
الدسؤولة عن الدتابعة  الإنتاجية، وتغذية نظاـ الحوافز بنتائج التقييم وتزويد الإدارات التخطيطية والجهات

وزيادة فعالية  في رسم الخطط القادمةبالدعلومات والبيانات التي بسخضت عن عملية التقييم للاستفادة منها 
 .الدتابعة

 المبحث الثاني: مجالات تقييم الأداء المالي في المصارف الإسلامية والعوامل المؤثرة فيه
                                                           

"، مرجع  0220-0222الأداء المالي للمؤسسة الاقتصادية قياس وتقييم، دراسة حالة مؤسسة صناعات الكوابل ببسكرة عادؿ عشي،"  1
 .18سابق، ص:

  .79"، مرجع سابق، ص: تقييم الأداء المالي للمصارف الإسلامية، دراسة تطبيقية على البنك الإسلامي الأردني أمارة لزمد لػي عاصي، "  2
"، بحث 2013-2009مية للفتًة الطيب بولحية، عمر بوجميعة، "تقييم الأداء الدالر للمصارؼ الإسلامية ،دراسة تطبيقية مجتموعة من البنوؾ الإسلا 3
 .3، ص: 2016، السداسي الأوؿ 14،  العدد مال افريقيامجلة اقتصاديات ش :في
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على  والوقوؼستخدـ فيو التقييم الدصرفي، امجتالات التي ي  التعرؼ على سنحاوؿ من خلاؿ ىذا الدبحث     
 . أىم العوامل التي تؤثر في الأداء الدالر للمصارؼ الإسلامية

 المطلب الأول: مجالات تقييم الأداء المالي المصرفي  
الإدارات  برقيق مدى لتقديرالتي تتخذىا الدصارؼ  السياساتتقييم الأداء الدصرفي  عملياتبسثل    

 التصحيح وآلياتأسبابها  وبرديد للأىداؼ الدرسومة، والوقوؼ على الالضرافات الدسؤوليةالدختلفة ومراكز 
 :الآتيةتقييم الأداء في الدصارؼ امجتالات  عملياتوقوعها مستقبلًا ، وتشمل لتفادي الدناسبة، 

 
 مالي كوسيطتقييم أداء المصرف   أولا:

 يأتي: ما يتضمنأي أنو  واستخداماتها، الدوارد بذميعىذا امجتاؿ تقييم نشاط الدصرؼ وكفاءتو في  يشمل
خلاؿ الدعايتَ  تقييم كفاءة الدصرؼ في ىذا امجتاؿ من ويتم: الأموال تجميعم كفاءة المصرف في يتقي -1

 :1التالية
 ؛خلاؿ السنة لزل التقييم الذاتيةمدى قياـ الدصرؼ بدعم موارده  -
 ؛الدوارد الودائع التي تشكل أىم بذميعمدى مسالعة الدصرؼ في  -
 ؛مدخرات الأفراد بذميعمدى مسالعة الدصرؼ في  -
الحاليتُ  الددخرين مدى نشاط الدصرؼ في نشر الوعي الادخاري واجتذاب عملاء جدد مع المحافظة على -

 وعلى مدى الانتظاـ في الادخار.
 تقييم كفاءة المصرف في استخدام الأموال ثانيا:

 :الآتيةامجتاؿ من خلاؿ الدعايتَ  ىذايتم الحكم على كفاءة الدصرؼ في    
 ؛الأمواؿ في الدصرؼ وتوظيففي البنود التي بسثل استخدامات  التغتَمدى  -
 ؛إلذ لرموع أنشطة الدصرؼ الدصرفيةنسبة كل نوع من الأنشطة  -
 وىي: الأمواؿ وتوظيفمن خلاؿ استخداـ  الأساسيةالأىداؼ  برقيقمدى كفاءة الدصرؼ في  -

 ؛عائد لشكن برقيق أكبر 
  ؛، وسلامة الدركز الدالر للمصرؼالسيولةالمحافظة على 
 حجم الدخاطر إلذ أدنى حد لشكن. بزفيض 

                                                           
دراسة مقارنة للبنوك الوطنية العاملة في –تقييم الأداء المالي للبنوك الإسلامية والتقليدية باستخدام المؤشرات المالية زاىر صبحي بشناؽ، "  1

  .30"، مرجع سابق، ص: فلسطين(
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  المصرفي المالي  الأداء في المؤثرة العوامل:المطلب الثاني
 لعوامل)ا خارجي ماىو ومنها ة(يالدنظم العوامل) داخلي ىو ما منها عوامل بعدة الدصرفي الأداء يتأثر   

 :1العوامل ىذه أىم يأتي وفيما ،(البيئية
 
 

 المنظمية العواملأولا: 
 في الأنشطة أو الأعماؿ كحجم ذاتو، بالدصرؼ والخاصة الداخلية العوامل تلك الدنظمية بالعوامل يقصد   

 .الإدارة وكفاءة الدستخدمة، والتكنولوجيا الدصرؼ،
 ىامة عوامل بسثل وحركتها تركيبها وطبيعة الدصرؼ لؽتلكها التي الدوارد حجم إف:الأعمال حجم -1

 الدوارد، ىذه حجم ازداد فكلما ،الدصرفية الأنشطة وإنتاجية كفاءة برديد في كبتَ تأثتَ وذات
 الطاقة رفع على ذلك ساعد منها، الدسحوبات كمية وقلت لذا، الإجمالية التكاليف والطفضت
 .وربحيتو الدصرؼإنتاجية  برسبن في يسهم الذي الأمر الدصرؼ، في الدتاحة التشغيلية

الابتكار  ودرجة الدصرفي، العمل الصاز في الدستخدمة الأساليب وىي: المستخدمة التكنولوجيا -2
وتعد التكنولوجيا مطلب أساسي للمصارؼ لدا توفره من أنظمة ومعلومات  ،العمل ىذا فيللأنظمة 

تساىم في استمرار وجودىا وبرستُ أدائها، وعليو تعد عملية الإدارة الجيدة للعوامل التكنولوجية 
، دارةمن بتُ أىم العوامل التي ينبغي أخذىا بعتُ الاعتبار، ليس فقط في استخدامها للتسيتَ في الإ

 التكنولوجيا استخداـ ازداد فكلما ،1تخدامها في برقيق الأىداؼ الاستًاتيجية الدسطرةبل لغب اس
 وزيادة التكلفة وبزفيض ،الدصرفية الخدمات جودة رفع إلذ ذلك أدى كلما ،في العمل الدصرفي

 .الربحية
 في الانسجاـ برقيق على قدرتها ومدى القرارات، ابزاذ في الإدارة كفاءة أي :الإدارية الكفاءة -3

 فريق دفع على قدرتها ومدى الجماعي، والعمل التعاوف عمليات وتطوير الدصرؼ، داخل العلاقات
 حسنة وسمعة ،الدصرفية الخدمات في الجودة يعكس بأسلوب الخارجية الأطراؼ مع للتعامل العمل

 .الدصرؼ في
                                                           

، )عماف، الأردف،  دار وائل للنشر والتوزيع(، ، "إدارة البنوك مدخل كمي واستراتيجي معاصر"الدوريفلاح حسن الحسيتٍ، مؤيد عبد الرحماف  1
 .230-229، ص ص: 2000

بتًولية نفيسة حجاج، وأحلاـ بوعبدلر، "أثر الاستثمار في تكنولوجيا الدعلومات والاتصاؿ على ربحية الدؤسسات" دراسة حالة عينة من الدؤسسات ال 1
 .199، ص:  2016، 16 ورقلة، الجزائر ، العدد مجلة الباحث،: ، بحث في2014-2010 الجزائرية
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 البيئية ملالعوا  ثانيا:
 :إلذ قسموت   الدصرفي الأداء في تؤثر التي الخارجية البيئية ىي تلك العوامل لعواملبا ي قصد

 والسياسية القانونية البيئة -1
 تتمثل ىذه العوامل في جميع الأنظمة والقوانتُ التي تقوـ عليها سياسة الدولة، وتشمل طبيعة    

العالد الخارجي، بالإضافة إلذ  علاقاتها معالاقتصادية، و كذا  تهاالنظاـ السياسي للدولة، واستًاتيجيا
متغتَات البيئة القانونية التي تؤثر على  التي تعد، و البلد ىذا في الدصرفي للعمل الناظمة التشريعات والقوانتُ

 .1الأداء الدالر
 الاقتصادية البيئة -2

 بيئة اقتصاديةتنشط في الدصارؼ وأدائها الدالر، كوف  الدصارؼتعتبر من بتُ أىم العوامل الدؤثرة على     
و البيئة التي تقوـ من  الدصرؼتاجها لػحيث تعد ىذه الأختَة مصدر لدختلف الدوارد التي  وتتأثر بهاتوثر 

ومن بتُ العوامل  ، لشا لغعلها من بتُ العوامل الدؤثرة على أدائها الدالر،تهاوخدماتها خلالذا بتوزيع منتجا
وتعد ىذه العوامل وأسعار الصرؼ، بررير الاقتصاد، ، دةالاقتصادية لصد معدلات التضخم ومعدلات الفائ

العوائد  ، وبذلك فهي تؤثر علىفيهابرديدىا أو التحكم  الدصرؼمن الدخاطر العامة التي لا لؽكن لإدارة 
 .2الدتوقعة لذا

 الاجتماعيةالثقافية و  البيئة -3
القيم والعادات  وأدائها الدالر، ويظهر ذلك من خلاؿ الدصارؼتعد من بتُ العوامل الخارجية الدؤثرة على    

وتعد من بتُ م؛ قراراته على تؤثر التي والثقافة الوعي ومستوى والدعتقدات التي يؤمن بها الأفراد، والتقاليد
عوامل ترتبط وتؤثر  نها، كو مصرؼتأسيس أو إنشاء  أىم العوامل التي لغب أخذىا بعتُ الاعتبار عند

واحتياجات ىؤلاء الحالية والدستقبلية،  بشكل كببر على سلوؾ العملاء والزبائن، لشا يتطلب معرفة متطلبات
وضرورة  يقدمها الدصرؼ،من خلاؿ قياس مدى رضا العملاء و ردود أفعالذم بذاه الدنتجات والخدمات التي 

 .3الحفاظ على الدكانة في السوؽ التفاعل مع ىذه الدتطلبات بالطريقة اللازمة قصد
 المبحث الثالث: معايير ومؤشرات تقييم الأداء المالي للمصارف الإسلامية  ونماذجه

                                                           
، مجلة الادارة والاقتصاددباغية السعدي ابراىيم، "أثر العوامل البيئية على كفاءة وفعالية نظم الدعلومات المحاسبية في شركات التأمتُ"، بحث في:  1

 .76(، ص: 2012، 52، )العدد 34امجتلد
اثر الاستثمار في تكنولوجيا المعلومات والاتصال على ربحية المؤسسات " دراسة حالة عينة من نفيسةحجاج، واحلاـ بوعبدلر، "  2

  .199مرجع سابق، ص:  ،0212-0212المؤسسات البترولية الجزائرية 
  .233، مرجع سابق، ص:  ر، إدارة البنوك مدخل كمي واستراتيجي معاصفلاح حسن الحسيتٍ، مؤيد عبد الرحماف الدوري 3
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 دفنج البنوؾ، في الدالر الأداء تقونً عملية عليها تقوـ التي الأسس أىم من الداليةوالدؤشرات  الدعايتَ تعد   
 بشكل الدالر أدائها قياس على وقدرتها ،شراتالدؤ  ملائمة درجة على كبتَة بدرجة يعتمد التقونً عملية
 في يساعدىا لشا الدالية الدؤسسات لذذه الدالر الدركز في والضعف القوة نقاط لستلف لكشف وتقييمو سليم،
 .سلاميةالإالدصارؼ  في الدالر الأداء تقييملؤشرات الدو  عايتَأىم الد على وللوقوؼ ،ذ القراراتابزا عملية

 
 الإسلامية    للمصارفتقييم الأداء المالي    وأساليب  المطلب الأول: معايير

 عبرت   وأساليب معايتَ عدة أساس على كفاءتها مدى ومعرفة الإسلامية لمصارؼل الدالر الأداء تقييم يتم   
 سنحاوؿ توضيحها على النحو الآتي: والتي ،الأىداؼ برديد مستوى عن بصدؽ

 تقييم الأداء المالي أولا: معايير
يقصد بالدعايتَ ىي تلك الأدوات الدستخدمة في عمليات الدقارنة مع الأداء الفعلي لتحديد مستوى كفاءة   

، والدعايتَ ىي أسلوب بردده الإدارة كنموذج لتقييم الأداء تعد أىم جانب في عملية تقييم الأداء،الأداء، و 
ولأف قياس الأداء وحده لا يعطي أي معلومات جيدة أو مؤشرات ذات معتٌ عن الدصرؼ مالد يقارف 

 1:كما يلي  تقييم الأداء الدالر الدصرفيولؽكن تصنيف الدعايتَ الدستخدمة في بدعايتَ لزددة 
إذ بسكن المحلل الدالر  ،)الداضي( الدعايتَ على أداء الدصرؼ للسنوات السابقة تعتمد ىذه :تاريخيةالمعايير ال-1

 بحساب الدؤشرات الدالية من القوائم الدالية للسنوات السابقة، لغرض رقابة الأداء من قبل الإدارة العليا والدالية،
إعطاء فكرة عن الابذاه العاـ للمصرؼ والكشف عن مواضع الضعف  وألعية ىذا الدعيار تستمد من فائدتو في

 لكي يتم دعمها وإسنادىا قياسا بتلك السنوات السابقة )أو بسنة واحدة قوة العن مواطن و لكي تتم معالجتها 
 منها أو بسنة الأساس أو بدتوسط عدد من السنوات(.

 تشتَ ىذه الدعايتَ إلذ معدؿ أداء لرموعة من الدؤسسات الدصرفية في القطاع الواحد، أي :المعايير القطاعية-0
 الدالية للمصارؼ الدساوية لذا في الحجم وفي طبيعة تقدنً الخدمة؛مقارنة النسب الدالية للمصرؼ بالنسب 

 ىذه الدعايتَ تعتمد نتائج الداضي مقارنة بالسياسات والاستًاتيجيات والدوازنات، كذلك :المعايير المستهدفة-3
 .ة زمنية ماضيةالخطط التي تقوـ الدصارؼ بإعدادىا، أي مقارنة الدعايتَ التخطيطية بالدعايتَ الدتحققة فعلا لحقب

 وىي أقل وأضعف من الدعايتَ الأخرى من حيث الألعية، وتشتَ تلك الدعايتَ إلذ وجود :المعايير المطلقة-2
 خاصية متأصلة تأخذ شكل قيمة ثابتة لنسبة معينة مشتًكة بتُ جميع الدصارؼ وتقاس بها التقلبات الواقعية؛

                                                           
، )لأردف، دار صفاء للنشر والتوزيع، الحوكمة المؤسسية والأداء المالي الاستراتيجي للمصارف"علاء فرحاف طالب، إلؽاف شيحاف الدشهداني، " 1

 .74، 73(، ص ص:2011
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 ،التي تقوـ بو لزكومة بالذدؼ المحدد لعملية التحليل وبالجهةيتضح لشا سبق أف عملية اختيار الدعيار     
 .الآخرين اىتمامات خاصة بزتلف عن الدؤسسةحيث أف لكل طرؼ من الأطراؼ ذات العلاقة ب

 
 

 :1وترجع الأهمية الأساسية للمعايير لأنها
 ؛توفر وسيلة موثوؽ بها لتقييم الأداء لقطاع الأعماؿ -
 ؛ةأقييماً لنقاط القوة والضعف للمنشالاستًاتيجي وتوفر تتعمل على برستُ التخطيط  -
 .وبرفز على الأداء الأفضل (مثالية) بردد أىداؼ الأداء التي تعتبر نقطة بردي -

 ثانيا: أساليب تقييم الأداء المالي
التخطيط  يعتبر التحليل الدالر أحد أىم الأدوات الدستخدمة في تقييم الأداء ويعرؼ بأنو "نشاط يسبق    

الدالر ويلازمو ويتعلق بتحويل البيانات الددونة في القوائم الدالية إلذ معلومات ذات دلالة معينة حسب الجهة 
  : 2وفق الأساليب التالية ، والتي تتمبهذه العملية التي تقوـ

بالقوائم ويتم يستخدـ للكشف عن التطورات التي بردث في البنود الخاصة  : حليل القوائم الماليةت -1
  :ذلك عن طريق

يقوـ على أساس العلاقات بتُ العوامل أو البنود الدالية كما توضحها لرموعة  : التحليل الرأسي -1-1
زمنية متتابعة للتعرؼ على نوع وحجم التغتَ الذي يطرأ على عنصر معتُ أو فتًات من القوائم الدالية خلاؿ 

 ؛ويتسم ىذا التحليل بالسكوف وعدـ الحركة وتقييمو لرموعة من العناصر وقياس الابذاه ونوعو
ىذا التحليل بدقارنة الأرقاـ والبيانات الواردة في القوائم الدالية مع بعضها  قوـي : التحليل الأفقي -1-0

الدتتالية وذلك لحصر وبرديد الفروؽ والتغتَات التي تطرأ على تلك الأرقاـ  البعض ولعدد من الفتًات الدالية
التي تستخدـ من جراء تلك الدقارنة في عملية ابزاذ  والبيانات من فتًة مالية لأخرى للاستفادة من الدؤشرات

 .القرار
  منيركز ىذا التحليل على قائمة التغتَات في الدركز الدالر :تحليل قائمة الموارد والاستخدامات -0

 .استخدامهاعلى الدوارد الدالية وكيفية  خلاؿ متابعة كيفية الحصوؿ
                                                           

دراسة مقارنة للبنوك الوطنية العاملة في  -المؤشرات الماليةتقييم الأداء المالي للبنوك الإسلامية والتقليدية باستخدام زاىر صبحي بشناؽ،"   1
  .32، مرجع سابق، ص :"-فلسطين

: ، بحث في"تقييم أداء البنوؾ التجارية العمومية الجزائرية من حيث العائد والدخاطر حالة القرض الشعبي الجزائري، "خليل عبد الرزاؽ، أحلاـ بوعبدلر 2
 .109، 108، ص ص:  ئرية والتحولات الاقتصادية ، واقع وتحدياتملتقى المنظومة المصرفية الجزا
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لا لؽكن  ويعتبر ىذا التحليل الأوسع والأكثر انتشارا بل أف ىناؾ من يؤكد أن : تحليل النسب المالية -3
 .الدنظمات من دوف استخداـ النسب الدالية إجراء أي برليل لواقع

النسب بدعلومات  ىذه وتعكس النسب الدالية أثر لصاح إدارة البنك معبرا عنو بنسب من خلاؿ تزويد    
 .من أداء البنك، وتتعدد النسب الدالية وفقا لطبيعة البنود في القوائم الدالية مفيدة عن جوانب متعددة

  المطلب الثاني: مؤشرات تقييم الأداء المالي
وألعها وتنصب الدؤشرات الدالية على دراسة قيم  ت عد الدؤشرات الدالية من أقدـ أدوات التحليل الدالر   

لعناصر الظاىرة في القوائم الدالية والمحاسبية بهدؼ إضفاء دلالات ذات مغزى وألعية على البيانات الواردة ا
بهذه القوائم، في ىذا الدطلب تم اختيار أىم الدؤشرات الدالية الدلائمة لطبيعة الدصارؼ الإسلامية وسنحاوؿ 

 شرحها كما يلي:
 تعريف المؤشرات المالية أولا: 

 داؼ ذوي الدصالح، لشا يتطلب القياـىة حماية أمواؿ الدودعتُ وبرقيق أعاتق الدصرؼ مسؤوليتقع على    
عادةً ما يعبر عن  ،س الجوانب الأساسية لعمل الدصرؼكباستخداـ عدد من الدؤشرات الدالية التي تع

 ،والدالر وربحيت مركزهوبرليل  ءهتقونً أدا أثر تعامل الدصرؼ والتي تستخدـ في تعكسبالنسب التي  الدؤشرات
الدالية  الكشوفاتبتُ القيم المحاسبية الواردة في  لاقاتا "عبارة عن عالدؤشرات الدالية بأنه تعريف رلؽكن

لتحقيق الأىداؼ تعتمد الدصارؼ و 1"،لتقييم أداء معتُ عند نقطة زمنية معينة دالة لتكوفمرتبة ومنظمة، 
الدؤشرات الدالية الدستخدمة فػي تقيػيم الأداء الدالر وذلك من خلاؿ تبياف أىم الإسلامية على لرموعة من 

الخصائص والأسس الواجب توفرىا في تلك الدؤشرات، والوقوؼ على أىم الدؤشرات الدعتمدة في عملية 
 التقييم كالآتي:

 الأسس الواجب توفرها في المؤشرات المالية -1
وذات قدرة  صالحة وفعالػة الدصارؼ الإسلامية حتى تكوف الدؤشرات الدالية الدستخدمة في تقييم أداء     

لرموعة من الأسس التي  على تقييم الأداء بشكل دقيق يعبر عن حقيقة الأداء، لابد أف تكػوف علػى وفػق

                                                           
  ىو عبارة عن دراسة القوائم الدالية باستخداـ أساليب رياضية وإحصائية بغرض إظهار الارتباطات بتُ عناصرىا، والتغتَات التي تطرأ التحليل المالي :

التغتَات على الذيكل الدالر للمشروع لدساعدة الأطراؼ الدستفيدة ) الداخلية والخارجية( في على ىذه العناصر خلاؿ فتًة أو عدة فتًات زمنية، وأثر ىذه 
  عدة نواحي، وكذلك ىو تشخيص حالة من الحالات وإبراز نقاط الضعف أو القوة في الوضع الدالر للمؤسسة.

مجلة تشرين دور الدؤشرات الدالية في تقونً الأداء الدالر في الدصارؼ الإسلامية العاملة في سورية، مقاؿ منشور في، "رضواف العمار، زينب مهنا، 1 
  .201(، ص: 2016،، 6، العدد38، ) امجتلد للبحوث والدراسات العلمية، سلسلة العلوم الاقتصادية والقانونية
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 :1لغب توافرىا في الدؤشرات، وىي
الدؤشرات وتطبقيها  والابتعاد عن التعقيػد، حتػى لؽكػن فهػم تلػكف تتسم الدؤشرات بالبساطة والوضوح أ -

 ؛وتفستَ نتائجها بصورة سليمة وواضحة وخالية من الأخطاء
 كل والبيئة التي بريط بو وفي الدصرؼ الإسلاميأف تراعى الدؤشرات طبيعية النشاط الذي لؽارسو  -

 ؛الابذاىات والدستويات
تلك البيانات لا  حصائية اللازمة لحساب الدؤشرات الدالية، إذ من دوف تػوفرتوفر البيانات والدعلومات الإ -

 ؛لؽكن الإفادة من الدؤشرات وبالتالر إخفاؽ عملية التقييم
، جانب من الجوانبعلى كافة وعدـ اقتصارىا   الدصرؼ الإسلاميأف تكوف الدؤشرات شاملة لأنشطة  -

 الأداء الحقيقي في الدصارؼ؛ج جزئية لا تعبر عن فالتًكيز على جانب واحد معتُ يؤدي إلذ نتائ
مع تبيانها الدصارؼ الإسلامية، أف تعبر الدؤشرات عن خاصية ىامة لذا التأثتَ الكبتَ والواضح في أداء  -

 .للتغتَات الحاصلة في نشاطو، لشا يسهم في تقدنً صورة واضحة للأداء
 خصائص المؤشرات المالية  -0

في تقييم أداء  الدؤشرات الدالية من أوسع مداخيل تقييم الأداء شيوعاً واسػتخداـعد استخداـ مدخل ي     
وبذلك لصد أف  ،الدصرفي، بحكم ما تتوافر من معلومات مالية بسثل جوىر العمل الدصارؼ الإسلامية

ومن أىم ىذه  ىاأداء الدؤشرات الدالية تتميز بعدة خصائص بذعلها قادرة بدرجة عالية علػى تقيػيم
 :2الخصائص

الإنفاؽ وتنظيم  في اسػتخداـ الأمػواؿ الدتاحػة، وترشػيد الدصرؼ الإسلاميأف تبتُ الدؤشرات الدالية كفاءة  -
 ؛الأىداؼ الدخططة لو الإيرادات، وما يعنيو ىذا من تعبتَ عن مدى لصػاح الدصػرؼ فػي إلصػاز

نتائج التنفيذ  عن طريػق مقارنػة للمصرؼ الإسلاميضوعة برقق الدؤشرات الدالية الدتابعة للأىداؼ الدو -
وحصر الالضرافات وبرليلها،  الفعلي الدتحصل عليها من الدؤشرات مع التقديرات الدوضوعة بوصفها أىػدافها،

 ؛الدناسبة، والعمل على تلافيها في الدستقبل ومعرفة أسبابها ومعالجتها فػي الوقػت الدناسػب وبالطريقػة
 تناسق الأمواؿ الدالر، وبيػاف مػدىه من التحقق من سلامة مركز  الدصرؼ الإسلاميالدؤشرات  بسكن -

 بعائدعليو الأمواؿ بدا يعود  الدتاحة وتوزيعها على أوجو الاستثمار الدختلفة، ومدى كفاية اسػتغلالو لتلػك
                                                           

، )عتُ ، المجلة العلمية للاقتصاد والتجارةبحث في"، ربحية والرأسماؿ في البنوؾ التجارية الدصريةنادية مكاوي أبو فخره، "دراسة العلاقة بتُ ال  1 
 .. بتصرؼ 86(، ص:1997شمس، مصر، كلية التجارة،

علوم الإدارية مجلة القادسية لل :بحث في، صالح عبد الرضا رشيد، "مؤشرات الأداء الدصارؼ التجارية الخاصة والعامة في العراؽ: دراسة مقارنة" 2
 . بتصرؼ.91:، ص2000، 1، العدد 3جامعة القادسية، امجتلد  ،والإقتصادية
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 ؛النشاطات التي يزاولذا لرزي يشجع على استثمار الأمواؿ الدتاحػة فػي 
 الدصرؼ الإسلاميوالتعرؼ على مدى لصاح  الادخاريةسمح الدؤشرات الدالية بقياس معدؿ لظو الودائع ت -

 .في تعبئة الددخرات لتمويل عملية التنمية الاقتصادية
 

   المصرفي داء الماليلأتقييم االمالية لمؤشرات ال ثانيا: أنواع
 وتقييم أداء البنوؾ قد أصبح من الأمور الواسعةإف استخداـ النسب والدؤشرات الدالية لأغراض قياس      

الانتشار إلذ درجة لؽكن القوؿ بأنو قد لا يتصور أف يتم برليل أي بيانات عن أداء الدنظمات ومراكزىا 
 ، ومن بتُ ىذه الدؤشرات لصد ما يناسب الدالية بدوف استخداـ النسب والدؤشرات الدالية بصورة أو بأخرى

 طبيعة عمل الدصارؼ الإسلامية لعملية تقييم أدائها وىي كالآتي:  
    Profitability Ratios  مؤشرات الربحية  -1

 الأساسي في قياـ تعكس مؤشرات الربحية الأداء الكلي للمؤسسات والشركات، إذ يعد الربح المحور     
سواء الداخلي أو )أي مستثمر  الدنشآت جذبكثتَ من الأنشطة الاقتصادية، ومن دوف الربحية لا تستطيع 

ومنشآت أخرى وتبتُ ىذه النسب مدى  ومن ثم فإف الدلاؾ والدمولتُ سيتحولوف إلذ أنشطة (،الخارجي
من النسب على  امجتموعة ا ولا تقتصر ألعية ىذهبه تقوـ قدرة الدصارؼ على توليد الأرباح من العمليات التي

فالأرباح التي برققها الدصارؼ تعد من أىم ، 1والدلاؾ والدقرضتُ ودعتُم أيضا الدتهالإدارة فقط بل ىي 
، فضلا عن أف ىذه الدؤشرات تعد من أىم الدؤشرات الدالية التي (الدودعتُ) العوامل التي تؤثر في ثروة الأفراد

 .ن الأمواؿئي صافي منها على برقيق عائدتها الأداء الدالر للمصارؼ وبسكن من قياس قدر  تستخدـ في تقييم
  2:الدؤشرات التي تستخدـ في قياس ربحية البنك، ونذكر منها ما يلي وىناؾ العديد من

 Profit Margin)) هامش الربح نسبة  -1-1

زيادة قدرة  التي حققتها الدوجودات للبنك، وزيادتها تعتٍ عوائدالنسبة العائد الصافي من ال تقيس ىذه   
 : عطى بالعلاقة التاليةتو ، والعكس صحيحالدوجودات على توليد أرباح أو ىامش ربح للبنك، 

 

 

                                                           
 "، بحث2013-2009بولحية الطيب، بوجميعة عمر، "تقييم الأداء الدالر للمصارؼ الإسلامية ،دراسة تطبيقية مجتموعة من البنوؾ الإسلامية للفتًة   1
  .07، ص: 2016، السداسي الأوؿ 14العدد ، مجلة اقتصاديات شمال افريقيا: في
دراسة مقارنة للبنوك الوطنية العاملة في  -تقييم الأداء المالي للبنوك الإسلامية والتقليدية باستخدام المؤشرات الماليةزاىر صبحي بشناؽ ،"   2

 . 35، مرجع سابق، ص: "-فلسطين

100*(الأرباح الصافية / إجمالر الإيرادات )نسبة ىامش الربح=  
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  Net Profit To Total Income))نسبة صافي الربح إلى إجمالي الإيرادات  -1-2

الإيرادات، وزيادتها  ىذه النسبة الألعية النسبية لصافي الأرباح التي حققها البنك بالنسبة إلذ إجمالر تبتُ   
الأرباح بالنسبة إلذ إجمالر  تعتٍ زيادة كفاءة الأداء الدالر بالنظر إلذ زيادة برقيق معدلات اكبر من

 ، وتعطى ىذه النسبة بالعلاقة التالية:الإيرادات
 
 
 Return On Deposits) (معدل العائد على الودائع -1-3

 على توليد الأرباح من الودائع التي استطاع الحصوؿ عليها، وقدرتو قياس كفاءة البنكب يقوـ ىذا الدعدؿ   
 دفع الضرائب الدعدؿ نصيب كل وحدة من وحدات الودائع من صافي الربح الدتحقق للبنك بعدويقيس ىذا 

 
 
 

  (Return on resources) معدل العائد على الموارد -1-4

صافي  وحدات الدوارد سواء أكانت ذاتية أـ خارجية، منإف ىذا الدعدؿ يبتُ نصيب كل وحدة من     
 .لو الدتاحة الربح الدتحقق، وبذلك فاف ىذا الدعدؿ يبتُ كفاءة البنك في برقيق الأرباح من الدوارد

 
 
 
 
 
 
 
 

 100*)بعد الضرائب/إجمالر الإيرادات )الأرباح الصافيةنسبة صافي الربح إلذ إجمالر الإيرادات = 
 

 100*)بعد الضرائب/إجمالر الودائع )الأرباح الصافيةمعدؿ العائد على الودائع = 
 

 

 100*] (حق الدلكية إجمالر الودائع+)بعد الضرائب/ الأرباح الصافية = [معدؿ العائد على الدوارد
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 Return On Assets- ROA) (إجمالي الموجوداتمعدل العائد على  -1-5

لأموالذم ويعتمد  تقيس ىذه النسبة صافي الدخل الذي لػصل عليو الدسالعوف في البنك من استثماراتهم     
بالعائد على الاستثمار لأنو  إلذ حد كبتَ على مقدار الأرباح التي برقق من ىذه الدوجودات ويسمى أيضاً 

كلما ارتفعت ىذه النسبة دؿ ذلك على و  الدقياس لربحية كافة الاستثمارات البنك القصتَة والطويلة الأجػل،
داء إداري أفضل وتوظيف كفؤ في استخداـ يد الأرباح من أصولو، وىذا يعتٍ أأف أداء البنك أفضل في تول

1الدعدؿ بالعلاقة اأصوؿ ، ويعبر عن ىذ
: 

 
 
 

 
 Return On Equity- ROE) ) معدل العائد على حقوق الملكية -1-6

استخداـ مصادر الأمواؿ الداخلية للبنك في برقيق  تقيس ىذه النسبة مدى كفاءة ولصاح إدارة البنك في    
في توليد الأرباح من خلاؿ موارده  ارتفعت ىذه النسبة دؿ ذلك على أف أداء البنك أفضل وكلما .الأرباح

العائد  وتقيس أيضا، إداري أفضل وتوظيف كفؤ في استخداـ موارد البنك الداخلية الداخلية وىذا يعتٍ أداء
 :2، ولػسب ىذا الدعدؿ بالعلاقة التاليةالدالر الدتحقق على حقوؽ الدسالعتُ

 
 
 
 Liquidity Ratios  السيولة مؤشرات -0

بالالتزامات  تتمثل مؤشرات السيولة في تلك النسب التي تقيس مقدرة الدؤسسات الدصرفية على الوفاء    
الدصرفية والدودعتُ والدلاؾ  السيولة من الألعية بدكاف للإدارةقصتَة الأجل لشا لديها من نقدية، وتعد نسب 

                                                           
1
، مجلة المنارةمنذر طلاؿ الدومتٍ، عناف فتحي السروجي،" مقارنة أداء الدصارؼ الإسلامية والتقليدية باستخداـ النسب الدالية"، مقاؿ منشور في :  

  .130، ص: 2007، 2، العدد 13امجتلد 

("، مقاؿ 2013-2000، "أثر سعر الدرابحة على الأداء الدالر في الدصارؼ الإسلامية العاملة في الأردف )ىناء لزمد الحنيطي، ساري سليماف ملاحيم 2
  .775، ص: 2016، 4، العدد12، امجتلدالمجلة الأردنية في إدارة الأعمالمنشور في، 

 100*/ إجمالر الدوجوداتبعد الضرائب= الأرباح الصافية  العائد على إجمالر الدوجودات معدؿ
 

 

  100*/ حقوؽ الدلكية بعد الضرائب = الأرباح الصافيةمعدؿ العائد على حقوؽ الدلكية 
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على شكل نقد سائل لدواجهة توقع  إذ يتوجب على الدصارؼ توفتَ جزء من مواردىا يكوف، والدقرضتُ
الدعتٍ عن مواجهتو فيما إذا توسع في سياسات  حدوث سحب كبتَ من لدف الدودعتُ قد يعجز الدصرؼ

  .1التمويل والاستثمار

 الإسلامية ا الدصارؼ بصورة عامة والدصارؼبه وتعد السيولة من بتُ أىم السمات الحيوية التي تتميز     
الوحدات الاقتصادية  على وجو التحديد عن الوحدات الاقتصادية الأخرى، ففي الوقت الذي تستطيع فيو

الدصرؼ   عدـ توافر سيولة لدىإشاعة  تأجيل الوفاء بدا عليها من مستحقات مالية لبعض الوقت، فإف لررد
 الدودعتُ، لدى الإفلاس بعد سحب الودائع ذه الدصارؼ إلذبه كفيلة بأف تفقد ثقة الدودعتُ لشا يؤدي

 :وىناؾ مؤشرات كثتَة للسيولة ألعها
 (Cash Liquidity Ratio) السيولة النقدية  -0-1

من النقدية الدتوفرة  على سداد ودائع العملاءالأصوؿ النقدية السريعة  شتَ ىذه النسبة إلذ مدى كفايةت    
 ، ويتم حساب السيولة النقدية في الخزائنفي الصندوؽ ولدى البنك الدركزي وأيضا لدى البنوؾ الأخرى

 :2وتعطى بالعلاقة التالية ،والصناديق والصراؼ الآلر بشكل يومي لكل فرع وللبنك بصفتو وحدة واحدة
 
 
 
 (Legal Liquidity Ratio) نسبة السيولة القانونية -0-0

الدودعتُ في البنك لشا يتوفر لديو من  لدىالبنك على مواجهة طلبات السحب  تعكس ىذه النسبة قدرة    
والدقصود ، ف ارتفاع ىذه النسبة تزيد من قدرة البنك على الوفاء بالتزاماتو الداليةإوشبو نقدية، و نقدية  أرصدة

النقد التي تستحق خلاؿ  النقد في الصندوؽ والأرصدة لدى الدصارؼ ولدى سلطة(ىنا بشبو النقدية ىو 
والآجلة وأرصدة الدصارؼ العملاء الجارية  شهر وسندات الخزينة والقروض قصتَة الأجل، إضافة إلذ ودائع

 :3وتعطى بالعلاقة التالية، )وأرصدة سلطة النقد التي تستحق خلاؿ شهر
 

                                                           
-0229لمجموعة من البنوك الإسلامية للفترة تقييم الأداء المالي للمصارف الإسلامية ،دراسة تطبيقية بولحية الطيب، بوجميعة عمر،   1

 . 06مرجع سابق،  ص: ، "0213
، 61ص: (، ص2009ر صفاء للنشر والتوزيع، "، )عماف، الأردف، داثر السياسات الاقتصادية في أداء المصارف التجاريةفهد، نصر لزمود، أ 2

62 .   
.63الدرجع نفسو، ص: 3  

= ) النقد في الصندوؽ+ النقد في البنك الدركزي +أرصدة لدى البنوؾ( / إجمالر ودائع  السيولة النقدية 
 100العملاء(*

 
 

  *100) النقدية+ شبو النقدية(/ إجمالر الودائع نسبة السيولة القانونية = 
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 نسبة النقدية إلى إجمالي الودائع-2-3

أرصدة نقدية غتَ  الدوجودات، تعتٍ زيادتها أف ىنػاؾتقيس ىذه النسبة الدوجودات السائلة إلذ إجمالر       
مواجهة البنك لأخطار عدة  عاملة لشا يقلل العائد النهائي للبنك، ونقص تلك النسبة عن معدلاتها يعنػي

 :ىذه النسبة بتطبيق الدعادلة التالية وتقػاس ،مثل السحب الدفاجئ وخطر بسويل وغتَىا من الأخطار
 
 
 
 Activity Ratiosمؤشرات النشاط -3

 امجتالاتتستهدؼ ىذه الدؤشرات الحكم على كفاءة الدصرؼ في توظيف الأمواؿ الدتاحة لو في     
الدصارؼ الدختلفة في إطار السياسة الائتمانية للبنك، وسياسة استخداـ الأمواؿ، وتقيس ىذه مؤشرات أداء 

 في استخداـ الأمواؿ الدتاحة وإنتاجية العمالة والعائد الذي حققو البنوؾ نتيجة للاستثمار فيالإسلامية 
 :1ىي توظيف الأمواؿ فيالدصرؼ ؤشرات التي تقيس كفاءة الدومن أىم امجتالات الدختلفة، 

 (Resources Utilization)المتاحة  معدل توظيف الموارد-3-1
لدصادر الأمواؿ في البنك، إلذ جانب حقوؽ الدلكية والتي تعد مصدرا مهما  بسثل الودائع الجانب الأكبر    

 التوظيف مقارنةعند دراسة توظيف الأمواؿ، وتعتبر ىذه النسبة مؤشرا لسياسة البنك في  يؤخذ في الحسباف
 ، ويقاس ىذا الدعدؿ بتطبيق الدعادلة التالية :بالداضي والحاضر والدستقبل

 
 
  مؤشر إجمالي الإيرادات الى إجمالي الاستثمارات -3-0

ىذا الدؤشر ارتفع معو حصيلة الإيرادات التي  وكلما ارتفع ، الاستثمار يبتُ ىذا الدؤشر كفاءة البنك في   
الدؤشر من بتُ أىم الدؤشرات التي لغب  لػصل عليها البنك من الاستثمارات الدختلفة، وبذلك فاف ىذا

بالاستثمار لضو أفضل الحالات،  على البنك أف يراقبو باستمرار واف يرفعو دائما لاف ذلك يعتٍ التوجو
:ولػسب كالتالر

 

 
                                                           

دراسة مقارنة للبنوك الوطنية العاملة في  -المالي للبنوك الإسلامية والتقليدية باستخدام المؤشرات الماليةتقييم الأداء زاىر صبحي بشناؽ،   1
 .37، ص:، مرجع سابق"-فلسطين

 100(*الاستثمارات/حقوؽ الدلكية + الودائع) معدؿ توظيف الدوارد =
 

 
 

  *100)النقدية +الدستحق على البنك(/إجمالر الدوجوداتنسبة النقدية إلذ إجمالر الدوجودات=
 

 

 100لاستثمارات(*دات /إجمالر ااإجمالر الإير )=الاستثمارات نسبة إجمالر الإيرادات إلذ 
 

 



 الإسلامية  للمصارفالفصل الثالث...........................................................تقييم الأداء المالي  

 

 
159 

 

 تر الإيرادات الى إجمالي الموجودامؤش -3-3
وكفاءتو في تشغيل الإمكانيات  في تشغيل الدوارد الدتاحة الدصرؼ الإسلامي يوضح ىذا الدؤشر كفاءة     

كبتَ منها في العمولات  جزء أداء الخدمات الدصرفية كافة التي يتمثل عائدىا أوالبشرية والدادية الأخرى في 
 ،لتلك الدوجودات المحققة، وكلما زاد ىذا الدعدؿ كاف ذلك دليلا على الاستغلاؿ الأمثل والسليم الأرباحو 

 :ولػسب كالتالر
 

 Solvency Indicators مؤشرات ملاءة رأس المال -2

في أي مصرؼ مدى توافر الأمواؿ لدواجهة احتياجات أو )كفاية رأس الداؿ(، تبتُ ملاءة رأس الداؿ       
الدصرؼ من الأصوؿ الثابتة فضلا عن مواجهة الدخاطر المحتملة التي بردث نتيجة لستلف عمليات التمويل 
والاستثمار التي يقوـ بها، وذلك عن طريق حقوؽ الدلكية الدتاحة لأصحاب الدصرؼ، وبعبارة أخرى  لؽكن 
النظر إلذ ىذه الدؤشرات على أساس أنها قياس لددى كفاية رأس الداؿ، أي قياس فيما إذا كاف رأس ماؿ 

س الداؿ في أي مصرؼ يعد من البنك كافيا لدعم لساطر الديزانية العامة  ولذا فإف الحفاظ على ملاءة رأ
يعطي ىذا النوع من الدؤشرات نسب دقيقة حوؿ الوضع الدالر ورية لزيادة ثقة الدودعتُ، كما الأمور الضر 

 :للبنك على الددى الطويل ، وىناؾ عدة مؤشرات لدلاءة رأس الداؿ ألعها
 مؤشر حقوق الملكية الى إجمالي الموجودات -4-1

الاستثمارات في الدوجودات الثابتة، يعتبر ىذا الدؤشر  كفاية حقوؽ الدالكتُ لدواجهةيبتُ ىذا الدؤشر مدى     
ىذا يعتٍ  100%دليل على نوع التمويل الذي لػتاجو البنك مستقبلا ، فإذا كانت ىذه النسبة أقل من 

الثابتة التي  طويلة الأجل لاستثمارىا في الدوجودات حاجة البنك الذ نوعتُ من الأمواؿ فالأولذ منها أمواؿ
الأجل لاستثمارىا في الدوجودات الدتداولة، أما إذا   لد تكفي مصادر البنك الذاتية لدواجهتها، والثانية قصتَة

الأجل قد أتيحت لدواجهة جميع الاستثمارات  فهذا يعتٍ أف الدصادر طويل 100%كانت النسبة اكبر من 
 :1النسبة كما يلي وبرسب ،مع فائض منو يستثمر في الدوجودات الدتداولة

 
 
 

                                                           
 .344،343(، ص ص: 2010،)الأردف، امجتتمع العربي للنشر والتوزيع،  1، طمقدمة في الإدارة المالية والتحليل المالي"مفلح لزمد عقل، "1

 100الدوجودات(*دات /إجمالر اإجمالر الإير )نسبة إجمالر الإيرادات إلذ الدوجودات=
 

 

 100نسبة حقوؽ الدلكية إلذ إجمالر الدوجودات: )حقوؽ الدلكية/ إجمالر الدوجودات( *
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 نسبة حقوق الملكية الى إجمالي الودائع -4-2
بوصفها مصدر من مصادر  على حقوؽ الدلكية الدصرؼ الإسلاميتبتُ ىذه النسبة مدى اعتماد     

النسبة يعتٍ توفتَ الحماية  على رد الودائع من الأمواؿ الدملوكة لو وارتفاع ىذهالتمويل، ومدى قدرة البنك 
 1:يلي اللازمة لأمواؿ الدودعتُ ،وبرسب النسبة كما

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
مركز الأبحاث الاقتصاد الإسلامي، جامعة عبد الدلك عبد العزيز، جدة، في تقييم أداء البنوك الإسلامية"،  camlesطريقة قي بورقبة، "شو 1

  ..06ص: السعودية،

 100نسبة حقوؽ الدلكية إلذ إجمالر الودائع= ) حقوؽ الدلكية / إجمالر الودائع(*
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 ،الأداء في الدصارؼ الإسلامية الدالية الدستخدمة في تقييم لؽكن تصنيف الدؤشراتمن خلاؿ ما سبق 
 :لآتيكا

: أهم المؤشرات المالية لتقييم الأداء المالي للمصارف الإسلامية(3-3) لشكل رقما  

 

 
 
 
 
 

 

 
 
 
 
 
 
 
 

                 
 
 الباحثةمن إعداد  المصدر:   
 
 
 
 

مؤشرات ملاءة رأس 
 الداؿ

 مؤشرات النشاط

مؤشر حقوؽ الدلكية 
 إلذ إجمالر

 الموجودات 

 معدؿ توظيف الدوارد
 الدتاحة

مؤشر إجمالر 
 الايرادات إلذ إجمالر

 الاستثمارات

 مؤشرات السيولة 

 نسبة السيولة القانونية

نسبة النقدية إلذ 
 إجمالر الودائع

الربحية  مؤشرات  

 نسبة ىامش الربح

الربح إلذ نسبة صافي 
 إجمالر الإيرادات

معدؿ العائد على 
 الودائع

معدؿ العائد على 
 إجمالر الدوجودات

معدؿ العائد على 
 حقوؽ الدلكية

مؤشر الإيرادات إلذ 
 إجمالر الدوجودات

نسبة حقوؽ الدلكية 
 إلذ إجمالر الودائع

 الدؤشرات الدالية 
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 الإسلامية للمصارفتقييم الأداء المالي  المناسبة لنماذج  ال: المطلب الثالث
أساسػا علػى قػدرة الدسػتَين علػى انتقػاء الدصارؼ الإسػلامية لغػب الاعتمػاد لنجاح التقييم الأداء الدالر في    

بزتلػػػػف مؤشػػػػرات قيػػػػاس أداء الدصػػػػارؼ بػػػػاختلاؼ ، و أفضػػػل وانسػػػب لظػػػوذج للتقيػػػيم الأداء الدػػػالر للمنشػػػأة
الدصػػػػػرؼ عمليػػػػػة شػػػػػاملة  تقػػػػػيم أداء وباعتبػػار عمليػػة، كمػػا وضػػحناىا سػػابقاتقػػػػػارير الأداء   الدسػػػتفيدين مػػػن

الدتحػدة  الجهات الدراقبػة، اسػتخدمت عػػدة لظػػاذج، خاصػػة في الولايػػات تسػػػتفيد منهػػػا إدارة الدصػػػرؼ وجميػػػع
لتًتيػػب الدصػػػارؼ مػػػن حيػػػث الأداء  (CAMELS)الأمريكية، لقياس أداء الدصارؼ، منهػا مػا يعػرؼ بنظػاـ

لقيػػػاس أداء  كمػػا تم في الفػػتًة الحاليػػة اعتمػػاد مؤشػػر جديػػػد،  (ROE) العائػد علػى حقػػوؽ الدلكيػة ، ولظػػوذج
ازف، الدتػػو  الأداء( وبطاقػػة EVA)الاقتصػػػادية الدضػػػػافة وىػػػػو مؤشػػػػر القيمػػػػة( ROE) الدصػػػػارؼ كبػػػػديل عػػػػن

 ومؤشرات الحيطة الكلية وسنحاوؿ في ىذا العنصر شرح كل ىذه النماذج كالآتي:
 أولا : النماذج التقليدية لتقييم الأداء المالي 

 في: لتقييم الأداء الدالر للمصارؼ الإسلامية تتمثل النماذج التقليدية   
 ROAنموذج العائد على الأصول  –1 

أحد لظاذج  نوأويصنفو آخروف  ؿ العائد على الاستثماردعيطلق البعض على ىذا معدؿ الأصوؿ بد   
ولؽثل مسالعة ، الربح المحاسبي شيوعا من أكثر مؤشرات الأداء الدبنية علىوىو العائد على الاستثمار 

ا ومقياس كفاءة الشركة بالنسبة مجتموع أصولذ الأصوؿ في خلق النتيجة الصافية وىو مؤشر على ربحية
بالدعادلة  ROAولؽكن احتساب معدؿ العائد على الأصوؿ  الدستَين في استخداـ الأصوؿ لتوليد الأرباح

 :1التالية
 
 

 :ولقد ناؿ ىذا الدؤشر ألعية كبتَة لعدة أسباب من ألعها   
 للمصرؼ؛يأخذ في الحسباف الأداء الكلي   -
 الدصرؼ؛يقدـ معلومات بزص مردودية الأصوؿ الدوجودة ب -
 ؛الدنافسة لذاالدصارؼ و  الدصرؼ, وبتُ الدصرؼيسمح بالدقارنة بتُ مراكز الدسئولية فيما بينها داخل  -

                                                           
في القيمة السوقية "قدرة مؤشر القيمة الاقتصادية المضافة مقابل مؤشرات الأداء التقليدية على تفسير التغير شعباف لزمد عقيل" شعباف لولو"، 1

، رسالة ماجستتَ غتَ منشورة، )بزصص المحاسبة والتمويل، الجامعة الإسلامية -دراسة تطبيقية على الشركات المدرجة في بورصة فلسطين -للأسهم
 .37(، ص: 2015غزة، –

 100* صافي الدخل / لرموع الأصوؿROA =معدؿ العائد على الأصوؿ 
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التي قد برد من  بعض الانتقاداتوبالرغم من الألعية والدزايا التي لػظى بها ىذا الدؤشر إلا انو يكتنفو    
  ، ألعها:مزاياه

 في  تقييم الأصوؿ على أساس مبدأ التكلفة التارلؼية وليس السوقية قد يؤدي إلذ مقارنة غتَ دقيقة -
 ؛الدفاضلة بتُ الدشاريع

 مننوعتُ  لشا لا لؽكن معو الدقارنة بتُ ،لا يؤخذ في الحسباف تكلفة الاستثمار )تكلفة بسويل الأصوؿ( -
 .الاستثمار لذما نفس معدؿ العائد إلا إذا كاف لذما نفس تكلفة ىذا الاستثمار

 ROEنموذج العائد على حقوق الملكية  -0
والدخاطرة،  اعتبر ىذا الدقياس لفتًة طويلة، مؤشرا متكاملا لوصف وقياس العلاقة الدتبادلة بتُ العائد   

عن العلاقة بتُ العائد   ىذالعمليات الدنشأة. إذ يعبرحيث بسثل حقوؽ الدلكية مصدر التمويل الداخلي 
يقيس معدؿ العائد لكل دينار بذلك  وىو منهاالأمواؿ الدستثمرة من قبل مالكي الدشروع والعوائد الدتأتية 

الأصوؿ والذي يعكس الأداء التشغيلي  مستثمر من قبل مالكي الدشروع، وبخلاؼ معدؿ العائد على
 وىو أداء كل من الأنشطة التشغيلية والتمويلية معاالدؤشر  ىذا الرفع الدالر، يعكسللمنشأة ولا يعكس أثر 

 .1شمولا من معدؿ العائد على الأصوؿ بوصفو مؤشرا على لرمل أداء الدنشأةأكثر  بذلك
 ويعتبر ىذا الدقياس من مؤشرات الأداء الدالر الشائعة الاستخداـ إذ يعبر ىذا الدقياس عن العلاقة بتُ     

الاستثمارات من جانب الدلاؾ ويعتبر العائد على حقوؽ الدلكية  الأرباح الصافية بعد الضرائب وحجم
 مقياس شامل لأداء الشركة لأنو يعطي مؤشر عن كيفية استخداـ الددراء لأمواؿ الدالكتُ في سبيل توليد 

 :2كما يليROEالربحية ولؽكن احتساب مؤشر 
 
 
ويعتبر  Du Point Modelوفي نفس السياؽ ىناؾ لظوذج مطور لاحتساب العائد على حقوؽ الدلكية    

أحد الدؤشرات الدهمة لوصف وقياس العلاقة بتُ العائد والدخاطرة وبالتالر يقيس أداء الشركات فيما يتعلق 

                                                           

"، مقاؿ منشور في: 2000-1994ية خلاؿ الفتًة دراسة حالة مجتموعة من البنوؾ الجزائر –لزمد جموعي قريشي، "تقييم أداء الدؤسسات الدصرفية   1 
 .90ص:  https://www.asjp.cerist.dz/en/article/1264متوفر  على الرابط التالر: ، ـ( 2004، 3،) العدد مجلة الباحث بورقلة

 .13/02/2020تاريخ زيارة الدوقع، 
"قدرة مؤشر القيمة الاقتصادية المضافة مقابل مؤشرات الأداء التقليدية على تفسير التغير في القيمة شعباف"لزمد عقيل" شعباف لولو،   2

   .38، مرجع سابق، ص: -دراسة تطبيقية على الشركات المدرجة في بورصة فلسطين -السوقية للأسهم

 100* صافي الدخل / حقوؽ الدسالعتُ ROE =العائد على حقوؽ الدسالعتُ 

https://www.asjp.cerist.dz/en/article/1264
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برقيق أقصى عوائد لشكنة بأقل لساطر لشكنة من اجل برقيق أقصى ربحية بدحاولة إدارات تلك الشركات 
 وتعطى ىذه النسبة بالعلاقة التالية: والتي تنعكس بالتأكيد على ثروة أصحاب الدشروع

 
 
 

  : نو مكوف من ثلاث مؤشرات أداء مهمة وىي كالتالرأويلاحظ من النموذج 
الإدارة في  والتي بسثل مدى كفاءة ،مؤشر تقييم الربحية: وىي نسبة صافي الربح إلذ إجمالر الإيرادات -

 .برقيق الأرباح ومراقبة التكاليف
بسثل مدى   والتي، إجمالر الدوجودات مؤشر تقييم كفاءة إدارة الأصوؿ: وىي نسبة إجمالر الإيرادات إلذ -

 .كفاءة الإدارة في برقيق الدنفعة من الدوجودات في برقيق الإيرادات
الدلكية والتي  مؤشر مضاعف حق الدلكية: أو الرفع الدالر وىي نسبة إجمالر الدوجودات إلذ حقوؽ -

 .تقيس الدخاطر الدتعلقة باستخداـ أمواؿ الدلكية ضمن ىيكل رأسماؿ الشركة
 EPS  ربحية السهم العادي -3

والدرتقب لتقييم  الدؤشرات الذامة التي يستخدمها الدستثمر الحالرأحد تعتبر ربحية السهم الواحد     
الشركة في استغلاؿ  ربحية الشركة الدسالعة. والذدؼ من حساب ىذا الدؤشر ىو الحكم على كفاءة

كما لؽكن الاعتماد على  لصاحها في تعظيم ثروة الدلاؾالدوارد التي قدمها حملة الأسهم العادية ومدى 
على تغطية وسداد توزيعات  ىذا الدؤشر في تقييم أسعار الأسهم العادية وكذلك في تقييم قدرة الشركة

على  ،بالربحية الدتوقعة للمنشأة وعلى الأخص ربحية السهم إذ يهتم الدستثمروف اىتماما خاصا ,الأرباح
ما يصاحبو زيادة فيما لػصل عليو حامل السهم من توزيعات أو  ك الربحية عادةأساس أف النمو في تل

 لؽثل مقياس ربحية السهم نسبة صافي الربح إلذو  رأسمالية في حاؿ تم بيع الأسهم في شكل مكاسب
تنتج طريقة حساب ربحية السهم  فهو يعتبر مقياس لأداء السهم في الشركة  ،عدد الأسهم الدصدرة

 :1كما يلي  الأسهم العادية بقسمة صافي الربح النهائي على عددEPSالعادي 
 

                                                           
قيمة الاقتصادية المضافة مقابل مؤشرات الأداء التقليدية على تفسير التغير في القيمة "قدرة مؤشر الشعباف"لزمد عقيل" شعباف لولو،   1

  .35، مرجع سابق ، ص: -دراسة تطبيقية على الشركات المدرجة في بورصة فلسطين -السوقية للأسهم

)الدوجودات / حقوؽ * العائد على حقوؽ الدلكية = )صافي الربح / الإيرادات( * )الإيرادات / الدوجودات(
 100* الدلكية(

 100* صافي الربح / عدد الاسهم العاديةEPS =ربحية السهم العادي 
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حيث   ،العادية وبذلك يستخدـ ىذا الدؤشر لقياس قيمة صافي الدخل الدكتسب لكل سهم من الأسهم    
ولربحية السهم اثر كبتَ  ا،كلما كاف نصيب السهم من الأرباح يزداد عاـ بعد عاـ كاف ذلك مؤشرا جيد

السهم بغض النظر عن توزيع  على ارتفاع أو الطفاض سعر السهم لأنها تعبر بشكل مبسط عن عائد
 .الأرباح من عدمو

يعتبر ىذا الدؤشر  ولكن قد لا ،ة بتُ البدائليتضح لشا سبق ألعية مؤشر ربحية السهم الواحد في الدفاضل    
السهم( للحصوؿ على  ذا جدوى فعلية إذا لد يؤخذ في الاعتبار حجم التضحيات الواجب دفعها )سعر

 .بغرض الوصوؿ إلذ مقارنة صحيحة ،ىذا العائد
 ثانيا: النماذج الحديثة لتقييم الأداء المالي

سن حاوؿ كذلك تقدنً بعض النماذج الحديثة  ،لتقييم الأداء الدصرفيبعدما تعرفنا على النماذج التقليدية  
 التي تستخدـ لذذا الغرض كما يلي:

   Economic value Added (EVA)فةالاقتصادية المضاالقيمة  -1
أواخر في  تطويره تم والذي الدضافة الاقتصادية القيمة لدفهوـبالرغم من الانتشار الحديث نسبيا     

الاقتصادي الكلاسيكي حيث ظهر  بالفكر الدفهوـالثمانينات من القرف الداضي، إلا أنو يرتبط من ناحية 
عليها  لغب لذاوالذي كتب: إذا أرادت الشركة برقيق أرباح وثروة ـ، 1111سنة    Hamiltonتفي كتابا

 Alfred Marshalثم تبعو الدفكر الاقتصادي  رأس الداؿ الدمتلك والدقتًض،تكاليف  من أكثر برقق أف

 Residual،و الدخل الدتبقيأ Economic Profit،الاقتصادي مفهوـ الربحتناوؿ  حيث1880سنة 

Income وذلك في سياؽ استعراضو للربح الحقيقي الذي برققو الدنشأة، حيث ركز في كتابو "مبادئ 
كلفة رأس  تعكس أف أجل من المحاسبية البيانات على عملها لغب التي التعديلات ألعيةالاقتصاد" على 

للحكم على أداء كفؤ  غتَ ىذا الدعيار الداؿ الدستخدـ، لأنو إذا لد يؤخذ بعتُ الاعتبار فسوؼ يكوف
 .الدؤسسة

 Stern قبل من عرفت فقد الدضافة، الاقتصادية القيمة بدفهوـ الدرتبطة التعريفات من ىناؾ العديد   

Stewart  على العتُثروة الدسبتعظيم  مرتبطة أنها حيث الحقيقي الربح لتقدير الدالر للإلصاز مقياس"بأنها 
وتكلفة رأس الداؿ الدمتلك الضرائب  بعد الدعدؿ التشغيلي الربح صافي بتُ الفرؽ ، وىيوقتال مدى

 . 1"والدقتًض

                                                           
مرجع سابق، ص: ارف التجارية الأردنية"، "القيمة الاقتصادية المضافة كأداة مكملة لتقييم أداء المص رامي أبو وادي، نهيل سقف الحيط،1

2504. 
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 إلذ مفهوـ أيضا تستند أنها إذ الدتبقي لدفهوـ الدخل امتدادا الدضافة الاقتصادية مفهوـ القيمةيعتبر      
 على تعمل أنها بزتلف عن الدخل الدتبقي من حيثوىي خلاؿ زيادة قيمة الشركة،  من الثروة تكوين
التعديلات على ىذه  وبناء المحاسبية، الدفاىيم وذلك لتجاوز المحاسبيةالبيانات  على التعديلات بعض إدخاؿ

 الدفهوـ الاقتصادي،المحاسبي إلذ فهوـ اقتصادي، وبرويل رأس الداؿ من الد يتم برويل الربح المحاسبي إلذ ربح
ي للقيمة الاقتصادية الدضافة، أي الدخل الدتبقالمحاسبي  بالنموذج الدرتبطة التشوىات إزالة في يساىم وبدا

الداؿ الذي تم  رأس وتعتبر القيمة الاقتصادية الدضافة مقياسا عاما لربح الدنشأة بعد أف يتم اقتطاع تكلفة،
 :1حسب الصيغة التاليةالدضافة  الاقتصادية القيمة عن التعبتَ ولؽكن الربح، لتوليداستخدامو 

 
 

 حيث لؽثل: 
 :NOPAT – net (operational profit after tax.)    الصػػافي بعػػد الضػريبة الػربح العامػػل -

 .الاقتصادية وىػػو معيػػار للأربػػاح
 :في رأس الداؿ : القيمة الدفتًيػة لجميػع عناصػر رأس الدػاؿ والدتمثلػة -
 ُحقوؽ الدسالعت. 
 بعد طرح الضريبة الدؤجلة)خسائر القروض  لسصصات ( 
 مؤجلة أخرى أية أرصدة ضريبة. 
 الشهرة الدستهلكة. 
أو بيتػا  (التارلؼيػة)أي إمػا بيتػا الفعليػة  تكلفة رأس الداؿ : يستخدـ لظوذج تأشتَ الدوجود في الرأسمالية -

 .الدتوقعػة
لػدد وبدقة ما  حيث وفي البنوؾ الإسلامية ي عتبر أسلوب القيمة الاقتصادية الدضافة مؤشرا لقياس الأداء،

وذلك بالدقارنة بتُ تكلفة  للملاؾ الدسالعتُ وأصحاب الودائع الاستثمارية من قيمة مضافة،يقدمو البنك 
 .لستلف مصادر التمويل ومردودية الأمواؿ الدستثمرة

 
 
 

                                                           
  .92"، مرجع سابق، ص:  تقييم أداء المؤسسات المصرفيةلزمد جموعي قريشي، "   1

تكلفة رأس × رأس الداؿ NOPAT)– (الربح العامػل الصػافي بعػد الضريبة  = (( EVA)لقيمة الاقتصادية الدضافةا
 100*الداؿ(
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 Market Value Added (MVA) القيمة السوقية المضافة -2
الدفتًية، وتعطي تقييما شاملا ا الفرؽ بتُ القيمة السوقية والقيمة نهتعرؼ القيمة السوقية الدضافة بأ    

وحتى تاريخ قياس قيمتها السوقية، ويتم تقديرىا من خلاؿ الفرؽ بتُ القيمة  تهاالدؤسسة منذ نشأ لأداء
الاسمية للسهم مضروب في عدد الأسهم، ويعكس مدى قدرة الإدارة على تعظيم ثروة  السوقية والقيمة

 :1علاقتها كالتالر ىعطوت  ، الدسالعتُ
 
 

 :حيث أف
MVA :القيمة السوقية الدضافة. 
MEV  :سهمللالسوقي  بالسعر مضروبا سهملقيمة السوقية لحقوؽ الدلكية والتي تساوي (عدد الأا. 

: BVE نشأةللم العمومية بالديزانية عنهالقيمة الدفتًية لإجمالر حقوؽ الدلكية الدفصح ا. 
تتجاوز  أف تكوف نتيجة الدعادلة السابقة موجبة أو سالبة أو صفراً. حيث تكوف موجبة عندما ولؽكن   

السوؽ قد ازدادت  في عوائد الأسهم أف وىذا يعتٍ الدفتًية، تهاالقيمة السوقية لإجمالر حقوؽ الدلكية قيم
السوؽ قد الطفضت  فيالأسهم  عوائد أف يعتٍ العكس، وىذا حدث إذا سالبة وتكوف حياتها،خلاؿ فتًة 
قيمتو لإجمالر حقوؽ الدلكية مع السوقية  القيمة تساوي حالة في صفرا النتيجة وتكوف حياتها،خلاؿ فتًة 

 2.زيادة أو نقصافحياتها دوف  فتًة خلاؿ الأسهم عوائد ثبات يعتٍ الدفتًية، وىذا
 الأداء لتقييمومنهجا يشكل لظطا  EVAفإف معيار MVA و EVAوللتمييز بتُ مضموف    

 في حتُ يعرض معيار القيمة السوقية الدضافة تقييماInternal Performance) ) الداخلي
 لا الدضافة السوقية القيمة معيار أف وىذا يعتٍ، External Performance)) للأداء الخارجي

 للشركة الحالية القيمة لصافي الدالر السوؽ تقييم أيضا يعكس بل الأسهميعكس فقط ثروة حملة 
 الأداء يلخص جوىري وىاـككل، حيث لؽكن القوؿ إف القيمة السوقية الدضافة تعد بدثابة مقياس 

 ددةلدواردىا المح الاستثمار وإدارة توزيع في لصاحو الإداري لشركة الأعماؿ، ويوضح مدى
 .والنادرة من أجل تعظيم ثروة الدلاؾ
                                                           

1 Pierre vernimen , pascal quiry, yann le fur, "finance d'entreprise,)"9eme edition Dalloz paris 
2011(, p:673. 

مرجع سابق، ص: ، ""القيمة الاقتصادية المضافة كأداة مكملة لتقييم أداء المصارف التجارية الأردنيةرامي أبو وادي، نهيل سقف الحيط،  2
2510 . 

MVA = MEV – BVE 
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 مؤشرات الحيطة الجزئية   -3
تؤخذ ىذه حيث ىناؾ عدة معايتَ رقابية للإنذار الدبكر تستخدـ لقياس مدى سلامة الأداء الدصرفي،     

أوجو الخلل الدالر في أدائها قبل وقت مبكر  واكتشاؼالدعايتَ كمؤشرات لتقييم أداء الدصارؼ ثم تصنيفها 
زئية من أىم الدؤشرات الدعتمدة وتعتبر مؤشرات الحيطة الج، انهيارىاحتى لا تتعرض لدشاكل مالية تؤدي إلذ 

في تقييم أداء الدصارؼ، وىي تعتمد على ستة مؤشرات بذميعية أساسية لتحليل وضع الدؤسسات الدالية 
  .CAMELSوالتي تعرؼ بإطار 

 كنموذج لتقييم الأداء المصرفي CAMELSتعريف نموذج  -3-1
 خلالذا برليل الوضعية الدالية لأي بنك ومعرفةفي لرموعة الدؤشرات التي يتم من  camelsبسثل طريقة    

 درجة تصنيفو، وتعتبر ىذه الطريقة إحدى الوسائل الرقابية الدباشرة التي تتم عن طريقة تفتيش ميداني،
 والاعتماد عليها في ابزاذcamlesحيث عملت السلطات الرقابية في أمريكا على الأخذ بنتائج معيار 

  .1القرارات
بأنو عبارة عن مؤشر سريع للإلداـ بحقيقة الدوقف الدالر لأي مصرؼ ومعرفة  camelsيعرؼ نظاـ     

درجة تصنيفو، ويعد أحد الوسائل الرقابية الدباشرة التي تتم عن طريق التفتيش الديداني، وقد بدأ استخداـ 
يها البنك ـ، بواسطة خمسة جهات رقابية في الولايات الدتحدة الأمريكية بدا ف1111ىذا الدؤشر عاـ 

 .2الاحتياطي الفيدرالر
من أنظمة الإنذار الدبكر للأزمات الدصرفية في حالات تعرض الجهاز  camelsيعتبر نظاـ التقييم     

و ىو برديد الظروؼ ، ويعد الغرض من استخدامEarly Warning System (EWS)الدصرفي للخطر 
مواطن الضعف والقوة في عملياتها الدالية الدصرفية الكلية بطريقة شاملة وموحدة للمصارؼ وبرديد 

 .3والتشغيلية والإدارية، والتي قد تؤدي إلذ انهيار الدصرؼ إذا لد يتدخل الدصرؼ الدركزي لإنقاذه
أداة رقابية فعالة لتقييم مدى قوة الدصارؼ على أساس موحد  camelsيعتبر نظاـ التقييم الدصرفي     

ولتحديد الدصارؼ التي تظهر نوعا من مؤشرات الضعف الدالية والعملية والتي برتاج إلذ اىتماـ وعناية 

                                                           
 مركز الأبحاث الاقتصاد الإسلامي، جامعة عبد الدلك عبد العزيز، جدة،في تقييم أداء البنوك الإسلامية"، camlesطريقة شوقي بورقبة، " 1

 .02 السعودية، ، ص:
("، البنك الدركزي حالة العراق-"مؤشرات الحيطة الكلية وإمكانية التنبؤ المبكر بالأزمات )دراسة تطبيقيةعلي عبد الرضا حمودي العميد،   2

  .06العراقي، الدديرية العامة للإحصاء والأبحاث، ص: 
"، رسالة ماجستتَ غتَ في تقييم جودة الربحية في المصارف الإسلامية )دراسة تطبيقية( camelsإمكانية استخدام نظام حستُ المحمود،"   3

 . 55، ص: 2014منشورة، بزصص الدصارؼ والتأمتُ، جامعة دمشق، سوريا، 
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خاصة من قبل السلطات الرقابية والذي يأخذ بعتُ الاعتبار بعض العوامل الدالية والإدارية والالتزاـ بالأنظمة 
 .تي ىي متشابهة لكل الدصارؼوال
 التدابير والإجراءات الرقابية التي تتخذ بناء على درجة التصنيف -3-1-1

وىػو الأسػوء والغػتَ  5وىػو الأفضػل وىػو القػوي إلذ التصػنيف  1تتًاوح درجػات التصػنيف مػا بػتُ التصػنيف 
 مرضي كالآتي:

 camelsتصنيف المصارف حسب طريقة  (: 3-3)الجدول رقم
 الإجراء الرقابي موقف البنك  مجال التصنيف التصنيف  درجة

 لا يتخذ أي الدوقف سليم من كل النواحي 1.4-1 قوي  1
 إجراء 

سػػليم نسػػبيا مػػع وجػػود بعػػض  2.4-1.5 مرضي   2
 القصور

 معالجة السلبيات 

 رقابة ومتابعة لصيقة  يظهر عناصر الضعف والقوة 3.4-2.5 معقوؿ   3
برنػػػػػػػامج إصػػػػػػػلاح ومتابعػػػػػػػة  خطر قد يؤدي إلذ الفشل  4.4-3.5 ىامشي   4

 ميدانية 
 إشراؼ -رقابة دائمة خطتَ جدا  5-4.5 غتَ مرضي  5

دراسة –دراسة المؤشرات الدولية الحديثة لتقييم أداء البنوك التجارية زيتوني عبد القادر، "-من إعداد الطالبة بالاعتماد على الدراجع التالية:  : المصدر
 .  07،ص:2009، ، السعوديةجامعة عبد الدلك عبد العزيز، جدة مركز الأبحاث الاقتصاد الإسلامي، "،تطبيقية

 دراسة حالة البنوك التجارية السودانية -باستخدام تحليل التمييزCAMELS التنبؤ بمعيار، "خلف الله أحمد لزمد عربي -فاطمة أحمد الطيب -
 http://www.alnoor.se/article.asp?id=108228 على الدوقع الالكتًوني ، بحث منشور 0229-0220للفترة 

 .11/02/2020تاريخ زيارة الموقع: 
 تب التي يصنف البنك من خلالذا بناءا على مكونات النظاـ الأمريكي للتقييم،يوضح الجدوؿ السابق الر  

 :وىي موضحة كالآتي
 .تتطلب أي إجراءات لا 1.4و 1درجة التصنيف القوية وتتًاوح ما بتُ -
 .جوب معالجة السلبياتو  2.4و ،1.5 درجة التصنيف الدرضية وتتًاوح ما بتُ -
 .تطلب رقابة ومتابعة مستمرةت 3.8و2.5 درجة التصنيف الدعقولة وتتًاوح بتُ  -
 .تتطلب وضع برنامج إصلاح ومتابعتو ميدانيا 4.4و  3.5درجة التصنيف الذامشية وتتًاوح ما بتُ -
يتوجب رقابة  في موقف خطتَ لذلكالبنك  5و 4.5 تسمى بدرجة التصنيف الغتَ مرضية وتتًاوح ما بتُ -

 .دائمة
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 camelsنظام ترتيب البنوك وفقا لنظام  -3-1-0
 تقدير درجة لكل من رأس الدػاؿ وجػودةلى ع CAMELSيستند نظاـ ترتيب البنوؾ وفقاً لنظاـ    

إلذ  1 والسيولة والحساسية لدخاطر السوؽ وتتدرج ىذه الدرجات تنازلياً منوجودة الإدارة والربحية  الأصػوؿ
ويتم  ،وذلك مع مراعاة الوضع النسبي للبنك بتُ امجتموعة الدثيلة من حيث الحجم وطبيعة النشاط 5

النهائي الوصوؿ إلر التقييم  استخلاص التقييم النهائي للبنك استناداً إلذ متوسط العناصر الدشار إليهػا. ويػتم
البنوؾ إلذ خمسة  للبنك من خلاؿ الدتوسط الحسابي لدرجات عناصر التقييم الستة بحيث يتم ترتيب

 .1مستويات
 camelsالمصارف حسب معيار وضعية ترتيب  (:2-3)الجدول رقم

 وضعية البنك المستوى
وأي نقطة ضعف لديو لؽكن معالجتها، ولؽكن لو  امجتالاتعد البنك منظمة مالية سليمة في كافة ي المستوى الأول

 .تقلبات السوؽ ولا يدعو وضعو الذ القلق صفة عامة برملب
في الظروؼ  يعد البنك منظمة سليمة أساسا، ولكن توجد نقاط ضعف بسيطة لؽكن معالجتها المستوى الثاني

 .ولػتاج الذ رقابة عادية ، ولؽكن لو برمل تقلبات السوؽالعادية
على برمل تقلبات السوؽ  وبالتالر قدرتوتتوافر عدة نقاط ضعف قد تعرض البنك للمخاطر  المستوى الثالث

 .من عادية ويتطلب البنك رقابة أكثر
يعاني البنك من ضعف خطتَ في النواحي الدالية والإدارية وىو غتَ قادر على برمل تقلبات السوؽ  المستوى الرابع

 .فورية لتصحيح أوضاعو، ويتطلب الذ رقابة لصيقة ولػتاج الذ إجراءات
ولػتاج الذ معالجة ومساعدة عاجلة من الدسالعتُ أو 4حالة البنك أسوا من البنوؾ في مستوى تعد  المستوى الخامس

 .ةأخرى، كما يتطلب رقابة مستمر  من أي مصادر
شهاب الدين، مصطفى أحمد حمد منصور، "أثر جودة الضمانات في أساليب إدارة التعثر يوسف التوـ بالاعتماد على المرجع:   الباحثةمن إعداد المصدر: 

السوداف للعلوـ والتكنولوجيا،  ، جامعة01العدد  )،مجلة العلوم الإنسانية والاقتصادية :الدصرفي دراسة تطبيقية على الجهاز الدصرفي السوداني " مقاؿ منشور في
 .69، ص: (2012السوداف، يوليو 

 camelsمكونات معيار  -3-1-3
يعتمد ىذا الدعيار على ستة مؤشرات بذميعية أساسية لتحليل وضع الدؤسسات الدالية ويشمل: كفاية رأس   

الحساسية لدخاطر  ،سلامة الإدارة ،التمويل والسيولة )الدوجودات(،الربحية والإيرادات  ،جودة الأصوؿ ،الداؿ
 .السوؽ

                                                           

لدصرفي يوسف التوـ شهاب الدين، مصطفى أحمد حمد منصور، "أثر جودة الضمانات في أساليب إدارة التعثر الدصرفي دراسة تطبيقية على الجهاز ا 1 
، ص: (2012، )جامعة السوداف للعلوـ والتكنولوجيا، السوداف، يوليو 01، العدد مجلة العلوم الإنسانية والاقتصادية :السوداني " مقاؿ منشور في

69 



 الإسلامية  للمصارفالفصل الثالث...........................................................تقييم الأداء المالي  

 

 
171 

   Capital Adequacy المالمؤشرات كفاية رأس -3-1-3-1
بردد مؤشرات كفاية رأس الداؿ صلابة الدؤسسات الدالية في مواجهة الصدمات التي تواجو بنود الديزانية،    

أىم الدخاطر الدالية التي تواجو الدؤسسات  الاعتباروتكمن ألعية مؤشرات كفاية رأس الداؿ في أنها تأخذ بعتُ 
ولساطر أسعار الفائدة، وتتعدى مؤشرات كفاية رأس  الائتمافلساطر أسعار الصرؼ ولساطر  :الدالية مثل

الدخاطر ضمن بنود الديزانية إلذ البنود خارج الديزانية مثل التعامل في الدشتقات، ومن الدؤشرات  احتسابالداؿ 
التوزيع التكراري لدعدلات رأس نسب رأس الداؿ التجميعية الدعدلة بالدخاطر، الدستخدمة في ىذا امجتاؿ لصد: 

  .1الداؿ
 Asset Qualityمؤشرات جودة الأصول  -3-1-3-0

 :مؤشرين لعا تم برليل جودة الأصوؿ من خلاؿ نوعية لزفظة الأوراؽ الدالية والتي تقاس من خلاؿي   
والذي يتضمن الأوراؽ الدالية  المحفظة ذات الدخاطر وسياسة التخلي عن الديوف، وكذلك نظاـ ترتيب لزفظة

المحفظة، وأختَا الأصوؿ الثابتة حيث تبتُ جودة  برليل الديزانية وتقييم سياسة البنك في تقييم مستوى لساطر
والاستثمارات والأصوؿ الثابتة وكذلك العمليات خارج الديزانية، وبالتالر من  الأصوؿ مستوى لساطر القروض

ومراقبة الدخاطر، وذلك لتقييم جودة الأصوؿ مع للبنك القدرة على تعريف وقياس  الدفروض أف يكوف
  .2مستوى الدؤونات للمدينتُ الدشكوؾ فيهم الاعتبار الأخذ بعتُ

 :3إف تقييم جودة الأصوؿ عادة ما ينظر إليو من جهتتُ لستلفتتُ   
 تًكيز الائتمانيالوىي تتكوف من لرموعة من الدؤشرات منها: مؤشرات متعلقة بالدؤسسات الدقرضة:  -

 الاقتًاض بعملة الأجنبية، القروض الغتَ العاملة، القروض للمؤسسات العامة الخاسرة، ،القطاعي
 مؤشرات الرفع الدالر. الاقتًاض الدرتبط، لساطر الاصوؿ،

 : وىي تتكوف من لرموعة من الدؤشرات منها: نسبة الدين الذتًضة بالدؤسسة الدق مؤشرات متعلقة -
لظروؼ الشركات غتَ الدالية، مديونية القطاع ، الدؤشرات الأخرى الشركاتحقوؽ الدلكية، ربحية قطاع 

 .العائلي
 
 

                                                           
 .11-10  .:(، ص ص2005، )الدعهد العربي للتخطيط، أفريل ، ، "مؤشرات الحيطة الكلية لتقييم سلامة القطاع المالي"احمد طلفاح 1
 .08مرجع سابق، ص:  في تقييم أداء البنوك الإسلامية"،camles"طريقة  بورقبة شوقي ،  2
 .18"، مرجع سابق، ص: دراسة تطبيقية–الحديثة لتقييم أداء البنوك التجارية دراسة المؤشرات الدولية زيتوني عبد القادر، "  3
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 Managementمؤشرات سلامة الإدارة  -3-1-3-3

تتمثل نقاط التقدير في ىذا الدؤشر فيما يلي: مستوى و  ،سلامة الإدارة ىي مفتاح لأداء الدؤسسات الدالية  
الدنبثقة عنو، كفاءة وقدرة القائمتُ على الإدارة، الدقدرة على اللجاف  ونوعية إشراؼ لرلس الإدارة أو

الدعلومات، كفاية نظم الرقابة الداخلية، كفاية واستقلالية الدراجعة  التخطيط وعلى إدارة الدخاطر، فعالية نظم
، توافر  الاستجابة لتوجيهات السلطة الرقابية ومراقبي الحسابات الداخلية، الالتزاـ بالقوانتُ والتعليمات،

 .1سياسة الأجور ومعاملات الدديرين وكبار الدسالعتُ كوادر مناسبة وتركز السلطة من عدمو، ملاءمة
 Earnings . مؤشرات الإيرادات والربحية -3-1-3-2

إف برقيق الدصرؼ لدستويات عالية من الربحية يعكس قدرتو على الاستمرار والنمو والأىم من ذلك    
الخسائر من خلاؿ بناء قاعدة رأس ماؿ ملائمة لتمويل عمليات توسعو في الدستقبل القدرة على امتصاص 

ودفع توزيعات مناسبة لدسالعي الدصرؼ ومن أىم النسب الدالية الدتعارؼ عليها لقياس مؤشرات الربحية ىي: 
سب ىذه ن والطفاض، معدؿ العائد على الأصوؿ ومعدؿ العائد على حقوؽ الدلكية والتي تناولناىا سابقا

الدالية على العكس من ذلك فإف  الدؤشرات لؽكن أف يدؿ على وجود مشكلات في ربحية الدؤسػسات
  .2لزافظ مالية عالية الدخاطر في استثماريةالعالر في ىذه النسب قد يعكس سياسة  الارتفاع

 Liquidityوالتمويل  مؤشرات السيولة -3-1-3-5

ومن ىنا تأتي ألعية  ،الدالر للمؤسسات بسبب سػوء الإدارة للػسيولةفي كثتَ من الحالات لػدث الإعسار    
ففي جانب الخصوـ لغب النظر  متابعة مؤشرات السيولة والتي تشمل بشكل عاـ جانب الأصوؿ والخصوـ

كما لغب لدؤشرات السيولة أف ،  من البنك الدركزي الذ مصادر السيولة كالإقراض فيما بتُ الدصارؼ والتمويل
بتُ الأصوؿ والخصوـ في لرمل القطاع الدالر أو على مستوى  ـ التطابق في لراؿ الإسػتحقاؽتأخذ عد

 .الكبتَ الدؤسسات الدالية ذات الحجم
 
 

                                                           
مرجع سابق، ص: حالة العراق(، -مؤشرات الحيطة الكلية وإمكانية التنبؤ المبكر بالأزمات )دراسة تطبيقيةعلي عبد الرضا حمودي العميد،  1

08. 
، )دراسة CAMELراغب الغصتُ، لزمد عمار نشواتي، " تقونً الأداء الدالر للمصارؼ الإسلامية والتقليدية الأردنية باستخداـ مؤشرات لظوذج  2

، 1، العدد36امجتلد  سلسلة العلوم الاقتصادية والقانونية -مجلة جامعة تشرين للبحوث والدراسات العلمية :برليلية مقارنة(،مقاؿ منشور في
 . 350ص:  ،2014

 ىي مقدرة الدصرؼ على الوفاء بسحوبات الدودعتُ من جانب، ومن جانب آخر لغب تلبية احتياجات الدقتًضتُ في الوقت الدناسب  بالسيولةقصد ي
   دوف الاضطرار إلذ بيع أوراؽ مالية بخسائر كبتَة أو الاقتًاض بدعدلات فائدة  بدعدلات فائدة مرتفعة.
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 Sensitivity to Market Risk درجة الحساسية لمؤشرات مخاطر السوق-3-1-3-6

بالدرجة الأولذ بالمحافظ الإستثمارية بالنسبة للمؤسسات الدصرفية، حيث أف ىذه  درجة الحساسية تتعلق   
المحافظ برتوي على عدد كبتَ من الأدوات الدالية من الأسهم والسندات الحكومية والأجنبية وسندات 

فة الأصوؿ الدؤسسات والدشتقات الدالية مثل الخيارات والدستقبليات التي يتنوع فيها الأصل الدالر ليشمل كا
الدالية بدا فيها أسعار السلع، وىذه الأدوات بزضع لدخاطر لستلفة مثل لساطر أسعار الأسهم، لساطر أسعار 
الصرؼ، ولساطر أسعار الفائدة ولساطر أسعار السلع وكل منها لو مقاييس لستلفة، إلا أف ىناؾ مقياس 

خسارة متوقعة في  يس أقصىوالذي يق VARإحصائي موحد يقيس جميع ىذه الدخاطر وىو مقياس 
المحفظة الإستثمارية خلاؿ فتًة زمنية معينة، وعادة ما يتصاحب ىذا الدقياس مع مقياس آخر لقياس الضغط 

في السوؽ  استثنائيةالذي يقيس أقصى خسارة لؽكن أف بستٌ بها المحافظ الإستثمارية في البنوؾ برت ظروؼ 
ومن بتُ ، ىذه الدخاطر مقاييسها الدعروفة والدستخدمة، وبشكل عاـ فإف لكل من الانهياراتكما في 

  .1ةلساطر أسعار الفائد، لساطر الصرؼ الأجنبي، لساطر أسعار الأسهم :مؤشرات لساطر السوؽ نذكر
 في تقييم أداء المصارف الإسلامية  camelsمدى ملائمة طريقة  -3-1-2
  Shariaa compliantإضافة عنصر السلامة الشرعية -3-1-2-1

لؽيز عمل الدصارؼ الإسلامية ىو وجود ىيئة شرعية مهمتها التأكد من أف جميع أعماؿ وأنشطة  إف أىم ما
يعد معيار السلامة الشرعية أىم ما لؽيز الدصرفية الإسلامية الدصرؼ تستَ وفق أحكاـ الشريعة الإسلامية، و 

التعاملات سواء من جانب الدوارد أو حيث يعد إضفاء الدشروعية على كافة  عن الدصرفية التقليدية،
 الذدؼ الأوؿ الذي تسعى إلذ برقيقو الدصرفية الإسلامية، كما أف الدتعاملتُ مع الدصارؼ الاستخدامات

بتُ البنوؾ  الإسلامية يركزوف بشكل كبتَ على ىذا الدعيار، بحيث يعتبرونو الدعيار رقم واحد في الدفاضلة
إضافة عنصر سابع تم اقتًاح  وعلى ىذا الأساس، لة بتُ البنك وعملائوالإسلامية، وأساس الثقة الدتباد

، حيث يتماشى SCAMELS ليصبح (S) عنصر السلامة الشرعية يتمثل فيCAMELS  لعناصر طريقة
ىذا النموذج مع خصوصية الدصارؼ الإسلامية، ويرى العديد من الباحثتُ ضرورة تطبيق لرموعة من 

 : 2قييم ىيئات الرقابة الشرعية والتي لؽكن توضيحها كما يليالدعايتَ يتم على أساسها ت
 

 
                                                           

  27"، مرجع سابق، ص:مؤشرات الحيطة الكلية لتقييم سلامة القطاع الماليأحمد طلفاح، " 1
 . 12مرجع سابق، ص:في تقييم أداء البنوك الإسلامية"، CAMELS طريقة "بورقبة شوقي،   2
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 معايير تقييم هيئات الرقابة الشرعية :(5-3) جدول رقمال

 المعنى المعيار
من الحيل لتسهيل عمل  ت حيلةيسلغب أف تكوف الفتوى شرعية حقيقية ول معيار الدشروعية الحقيقية 

 .الدصرؼ
تنقص من كفاءة البنك  لغب أف لا تكوف الفتاوى ذات تكلفة عالية بحيث الدعاملات(معيار الكفاءة )تكلفة 

 .وتنافسيتو
دائما أف يقارف بتُ الدنتجات  ف تكوف الفتوى مقبولة لدى الجمهور الذي لػاوؿأ معيار القبوؿ لدى الجمهور

 .التقليدية والإسلامية
 معيار الأجر على الفتوى

 والاستقلالية
يكوف أجر الدفتي من عند ىيئة  فأباب عدـ جواز الأجر على الفتوى فيفتًض  من

 .مستقلة
 الجمهور. لدى طيبة وسمعة مصداقية الشرعية الرقابة لذيئة يكوف أف يعتٍ معيار الدصداقية 

 :الالكتًونيبحث منشور على الدوقع "، في تقييم أداء البنوك الإسلاميةCAMELS طريقة"شوقي بورقبة، الدصدر: 
 ،www.kau.edu.sa/Files/121/Files/59600_Shawki(15).pdf:15/02/2020. تاريخ زيارة الموقع: 12،  ص. 

 مؤشرات الحيطة الكلية  -2
الػػنظاـ الدػػالر، وتسػػاعد عػػلى  سلامة واستقرارمؤشػرات الحػيطة الكلػية ىػي مؤشرات تدؿ على مدى    

للإنذار بالأزمػػات الدالػػية والاقتصػػادية وىػػي أيضػػاً تعمػػل كػػأداة  تقيػػيم مػػدى قابلػػية القطػػاع الدػػالر للػػتأثر
ل النشاط الجهاز الدصرفي على لرم إذ يعتمد1،الجهاز الدصرفي الدالر للخطر الدػػبكر في حػالات تعػرض

ككل، وقد أشارت بعض  الإقتصادي وىو كذلك يتأثر بالتغتَات الإقتصادية التي تصيب الإقتصػػاد
الدراسات الحديثة أف بعض التطورات الإقتصادية الكلية تسبق الأزمات الدصرفية، لشا يتطلب مراقبة بعض 

أزمات سعر الصرؼ وتتمثل الدتغتَات على الإقتصاد ككل وخصوصا تلك التي تتعلق بهروب رأس الداؿ و 
 ىذه الدؤشرات في:

 Economic Growth مؤشرات النمو الاقتصادي -4-1
معػدؿ النمػو  الطفاضإذ أف ، من معدلات النمو الإقتصادي الإجمالرمؤشرات النمو الاقتصادي تتكوف     
 فّ أكما   ،الائتماف لسػاطرضعف مقدرة الدقتًضتُ المحليتُ على خدمة الديوف ويساىم فػي رفػع الإقتصاد ي   فػي

                                                           
  .23"، مرجع سابق، ص: مؤشرات الحيطة الكلية لتقييم سلامة القطاع الماليأحمد طلفاح، "  1

http://www.kau.edu.sa/Files/121/Files/59600_Shawki(15).pdf


 الإسلامية  للمصارفالفصل الثالث...........................................................تقييم الأداء المالي  

 

 
175 

واستثماراتها يؤثر بشكل مباشر على قوة  تدىور بعض القطاعات التي تتًكز فيهػا قػروض الدؤسػسات الداليػة
 .1المحافظ الدالية للمؤسسات الدالية الدؤسسات الدالية وبالتالر يؤدي الذ زعزعة وضع

 Balance of Payments  ميزان المدفوعات - -4-2
لشا يؤثر سلباً على  إرتفاع عجز الحساب الجاري مؤشراً على إحتمالية حدوث أزمات في سعر الصرؼعد ي    

الأجل ، فضلًا عن أنو إلطفاض نسبة  ما إذا تم بسويل ىذا العجز في تدفقات ماليػة قػصتَةيالنظاـ الدالر ولاس
الأخرى مؤشراً على عدـ الإستقرار  قصتَة الأجل تعد ىي الإحتياطيات في الجهاز الدػصرفي الػى الإلتزامػات

 كما تشتَ التجارب الذ أف التدىور الكبتَ في شروط التبادؿ التجاري كاف سبباً رئيساً في . في النظاـ الدالر
  .2لزدودة الأزمات الدالية في الكثتَ من البلداف ولاسيما البلداف التي تتصف صادراتها بالتًكز في سلع

 Inflation  مؤشرات التضخم -4-3
إف عملية التذبذب ىذه تقلل من دقة التقييم لدخاطر الإئتماف والدخاطر السوقية وذلك لأف التضخم      

يرتبط مباشرة مع تذبذب مستوى الأسعار الذي يزيد من لساطر المحافظ الدالية ويشوه الدعلومات التي تعتمد 
ف الإلطفاض السريع والكبتَ فإ ستثمار، وفي الدقابلعليها الدؤسسات الدالية في تقييمها لدخاطر الإئتماف والإ

في معدلات التضخم قد يودي إلذ الدستويات الإسمية للدخل والتدفقات الدالية لشا يؤثر سلبا على مستوى 
السيولة ودرجة الإعسار الدالر في الدؤسسات الدالية، كما أف التغتَ في مستوى التضخم يؤثر على قيمة 

لؼفض قيمتها مقابل القروض الدمنوحة، خصوصا في حالات الإقراض غتَ الحصيف الضمانات، حيث أنو 
  .3""أي عندما تكوف نسبة القروض إلذ الضمانات مرتفعة

 Interest and Exchange Rates  مؤشرات معدلات الفائدة وأسعار الصرف-2-2
لساطر أسعار  ارتفعتوكلما زاد ىذا التذبػذب  ،التذبذب في ىذه الدعدلات لساطرة في حد ذاتويعد    

درجة التذبذب في أسعار  وبشكل عاـ فػإف إرتفػاع، الفائدة وأسعار الصرؼ بالنسبة للمؤسسات الدالية
بسبب عدـ التطابق في العملة بتُ أصوؿ  الصرؼ لؽكن أف تتسبب في بعض الدصاعب للمؤسػسات الداليػة

                                                           
1
مرجع سابق، ص:  حالة العراق("،-مؤشرات الحيطة الكلية وإمكانية التنبؤ المبكر بالأزمات )دراسة تطبيقيةالعميد،"  علي عبد الرضا حمودي  

10 .  

 .25"، مرجع سابق، ص: دراسة تطبيقية–دراسة المؤشرات الدولية الحديثة لتقييم أداء البنوك التجارية زيتوني عبد القادر، " 2
3 Owen Evans and others," Macroprudential Indicators of financial soundness", 

occasional paper, 192, IMF, Washington DC. April. 2000, P:10 
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إرتفاع أسعار الفائدة العالدية لؽكن أف يؤثر في درجة تعرض  ػي حػتُ إفف، ىذه الدؤسسات وخصومها الدالية
 . 1لذ الذزات العالديةإالناشئة  الجهاز الدصرفي في الأسػواؽ

وفي الدقابل، فإف إلطفاض مستوى أسعار الفائدة العالدية يزيد من التدفقات الدالية التي تزدىر فيها    
لزيادة التذبذب في أسعار الفائدة المحلية والعالدية آثار سلبية جدا على عمليات الإقتًاض الخطر، كما أف 

الجهاز الدصرفي مباشرة في حالة عدـ قدرة البنوؾ على بذنب لساطر أسعار الفائدة وغتَ مباشرة من خلاؿ 
 .2هاتراجع جودة الإئتماف الدقدـ في حاؿ قدرة البنوؾ على تلافي لساطر أسعار الفائدة ونقلها إلذ عملائ

  المتوازن الأداءبطاقة  -5
لشا يؤدي إلذ خلق حالة خلط  ،ترتكز الأنظمة المحاسبية التقليدية على القياس الدالر لأداء الدؤسسات     

 بتُ استًاتيجية الدؤسسة وطرؽ قياس الأداء، بالإضافة إلذ أنها لا تعكس قيمة أغلب الأصوؿ غتَ الدلموسة
التي بسثل جانبا مهما للقيمة السوقية، ولأف الدؤشرات الدالية تعالج الأداء الدتوازف الحالر والداضي، فقد ابذهت 
الدؤسسات إلذ تطوير وابتكار أنظمة ومؤشرات أداء تعالج الدستقبل، وتأخذ في اعتبارىا الأصوؿ غتَ 

 الدلموسة ، ولذلك ظهرت بدا ي عرؼ ببطاقة الأداء الدتوازف .
 نشأتها وتعريفها -5-1

في  Kaplan and Nortonظهر أوؿ مرة مفهوـ  بطاقة قياس الأداء الدتوازف  في الدؤسسات عن طريق     
وقد كاف الذدؼ من تقدنً ىذا النموذج ىو  ،اـع 1992عاـ، Harvard Business Reviewلرلة 

تركز الدقاييس الدالية على الأداء الدالر التغلب على القصور الذي يرافق استخداـ الدقاييس الدالية، حيث 
، إلا أف ىذا الأسلوب الحديث في عملية التقييم يقوـ على ترجمة 3فقط، وىذا يعتبر ثغرة في عملية التقييم

رسالة الشركة أو الدؤسسة واستًاتيجياتها إلذ أىداؼ ومقاييس تقوـ على أربع ركائز أو أربعة أبعاد أساسية، 
، ورضا العملاء، وكفاءة الأداء التشغيلي، والفرص التي توفرىا الدؤسسة للعاملتُ فيها وىي: )الأداء الدالر

                                                           
مرجع سابق، ص:   حالة العراق("،-"مؤشرات الحيطة الكلية وإمكانية التنبؤ المبكر بالأزمات )دراسة تطبيقيةعلي عبد الرضا حمودي العميد، 1

10   
 . 25"، مرجع سابق،  ص:دراسة تطبيقية–دراسة المؤشرات الدولية الحديثة لتقييم أداء البنوك التجارية عبد القادر،  زيتوني2
 مثل الدعرفة والدهارة لدى العاملتُ، العلاقات مع الزبائن والدديرين وغتَىا.الأصول الغير ملموسة  :  

ندوة قياس الأداء في المنظمات الحكومية، مدخل لزمد عبد الرحيم، " قياس الأداء: النشأة والتطور التارلؼي والألعية، ورقة عمل مقدمة في،  3
 .217(، ص: 2007، )مصر، قائمة الانجاز المتوازنة والمنعقدة في القاهرة
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للتعلم والنمو(، وبذلك يصبح التنافس بتُ الدؤسسات قائما على أساس ما يتوافر فيها من روح الدبادرة، 
 .1وملموسة والقدرة على الابداع والابتكار، أكثر لشا ىو قائم على أساس ما لديها من أصوؿ ثابتة

 Davidو  Robert S.Kaplanعلى يد كل من 1992ظهر مفهوـ بطاقة التقييم الدتوازف في عاـ    
 ،P.Norton وىناؾ عدة تعاريف لذا ومنها: 
 نظاـ إداري يهدؼ إلذ مساعدة الدنشأة على ترجمة رؤيتها"ء الدتوازف بأنها الؽكن تعريف بطاقة الأد     

تماد على بطاقة الأداء من الأىداؼ والقياسات الدتًابطة وذلك من خلاؿ الاع واستًاتيجياتها إلذ لرموعة
 أنشطتها  الشركات من خلالذا تقييم ، حيث لد يعد التقرير الدالر لؽثل الطريقة الوحيدة التي تستطيعالدتوازف

 .2"ورسم برركاتها الدستقبلية
 يساعد ىذا النظاـ مؤسسات الأعماؿ علىلؽثل نظاما لأداء الدؤسسة وليس فقط نظاما لقياس حيث     

 3. توضيح وعرض الرؤيا الخاصة بالدؤسسة واستًاتيجية وكيفية برويل كلا منها الذ خطة عمل تنفيذية
ىو نظاـ لقياس الأداء ويعتبر أداة لتًجمة استًاتيجية الدؤسسة الذ أعماؿ تنفيذية،  بطاقة الأداء الدتوازف "   

ربعة جوانب وىي: جانب التمويل، جانب عمليات الدنشآت، جانب العملاء من أ ويتضمن تقييم الأداء
  4".وجانب التعلم والنمو

 للمصارف الإسلاميةلتقييم الأداء المالي  المتوازن الأداءبطاقة  أبعاد -5-0
 :الدتوازف أربع لزاور أو أبعاد رئيسية وىي كالتالر الأداءتضم بطاقة    
 لتقييم الأداء البعد المالي -5-0-1

 عد البعد الدالر احد الأبعاد الرئيسية للبطاقة التقييم الدتوازف، ولؽثل نتاج ىذا البعد مقاييس موجهةي      
الوحدة الاقتصادية بالعمل على  لاستًاتيجيةلتحقيق الأىداؼ او الوقوؼ على مستوى الأرباح المحققة 

الاقتصادية الدنافسة، ويركز أيضا على مستوى الدخل مستويات التكاليف مقارنة بالوحدات  بزفيض
رأس ماؿ الدستثمر الناتج من بزفيض التكاليف ولظو حجم الدبيعات لدنتجات  التشغيلي أو العائد على

                                                           
مجلة الزرقاء للبحوث  :البنوؾ التجارية الأردنية) دراسة ميدانية(، بحث في دودين أحمد يوسف، "معوقات استخداـ بطاقة الأداء الدتوازف في 1

  .03، ص:2009، الأردف، 2العدد، 9، لرلدوالدراسات الإنسانية
ورة، "، أطروحة دكتوراه غتَ منش"قياس أداء مؤسسات القطاع العام في قطاع غزة باستخدام بطاقة الأداء المتوازنكامل أحمد إبراىيم أبو ماضي،   2

 . 28، ص: 2015بزصص إدارة الأعماؿ، جامعة الجناف، طرابلس، لبناف، 
استخدام مقياس الأداء المتوازن في بناء نموذج قياس رباعي المسارات لإدارة الأداء الاستراتيجي عبد الرؤوؼ جودة، ولزمد زغلوؿ، "3

  .15ص:2010ياض، ،، كلية إدارة الأعماؿ، جامعة ملك سعود، الر والتشغيلي للأصول الفكرية"
 4 Kaplan S.Rebert &Norton P.David,"The Balanced Scorecard: Measures That Drive 
Performance",Harverd Business Review,1992,p: 71 
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والعائد على إجمالر الدوجودات والقيمة الدضافة ولظو التدفقات النقدية  الحالية والعائد على حقوؽ الدسالعتُ
، وىذا البعد يساعد الدصارؼ إلذ التوجو لضو التخطيط الاستًاتيجي لزيادة لظو طة التشغيلالدتولدة من أنش

 وبالتالر برقيق أداء أفضل لو. الأرباح
 بعد العملاء -5-0-0
واكتساب الدزيد  تم العديد من الوحدات في الوقت الحاضر بالمحافظة على عملائها الحاليتُ ولزاولة جذب   

 أصبحت الأولوية الأولذ من اىتمامات الوحدات في الوقت الحاضر تتجو صوبمن العملاء الجدد و 
وكسب ثقتهم وذلك من خلاؿ تقدنً لرموعة كبتَة ومتنوعة من  اتهمإرضاء العملاء والوفاء باحتياج

 ، والتي تعمل على جذب العملاء وزيادة حجم الدشاريع الاستثمارية والدتطورة الجديدة والخدمات الدنتجات
 1.رؼ لشا يزيد في برقيق مستويات مرتفعة من الأرباحللمص

 بعد العمليات الداخلية -5-0-3
الداخلية  يهدؼ ىذا البعد في بطاقة التقييم الدتوازف الذ إعطاء ألعية لجميع العمليات التشغيلية   

وفي نفس الوقت يهدؼ الذ رفع مستوى  وانتاج الدزيد من الخدمات التي ترضي رغبات عملائها، للمؤسسة،
كل من كابلاف ونورتن انو على الدؤسسة بناء  الداخلية، ويؤكد اتهاداخلها وبرستُ مستوى عملي الأداء

 الابتكار، الإنتاج، ومرحلة خدمات  "سلسلة قيمة" ذات جودة عالية خصوصا فيما يتعلق بكل من مرحلة
 2 .داخل الدؤسسة البيع بحيث تعتبر ىذه العمليات ىي الأىم ما بعد

 بعد التعلم والنمو -5-0-2
ويأتي التعلم  لػدد ىذا البعد البنية التحتية التي لغب على الدنظمة بنائها لخلق لظاء وبرستُ طويل الأجل،   

لغب  الأىداؼ ولتطوير الأداءوالنمو من ثلاث مصادر رئيسية "الناس، الأنظمة والإجراءات" وللوصوؿ الذ 
ت، وتوعية العملاء وظفتُ وبرستُ تكنولوجيا الدعلوماالاستثمار في إعادة تطوير مهارات الد الدصارؼعلى 

  لطبيعة الخدمات التي تقدمها الدصارؼ لشا يؤدي إلذ زيادة جودة الأداء بالدصارؼ .
الدالر  لتقونً الأداء الدالر لذا دور كبتَ لعملية تقييم الأداءيستنتج الباحثوف من أبعاد بطاقة الأداء الدتوازف     

 لذإالددخلات  قيمة التي يقدمها لعملائو أو برويللمن خلاؿ ربط التعويض الدالر بالأداء أو خلق الدنظمة ل

                                                           
، مجلة جامعة :، بحث في"الليبيمدى إمكانية استخداـ مؤشرات تقييم الأداء في بيئة التصنيع الحديثة في القطاع الصناعي ،" الدهدي مفتاح السريتٍ 1

 .197ص: ،2013، ليبيا، ،05، العدد3لرلد 
دور  الملتقى الدولي الخامس حول :، بحث في"حازـ حجلة سعيدة ، أماؿ بوسواؾ، "بطاقة قياس الأداء الدتوازف  كآلية مستحدثة لقياس الأداء 2

جامعة حمو لخضر،  الحوكمة في تحسين الأداء المالي للمؤسسات بين تطبيق المعايير المحاسبية الدولية والمعايير المحاسبية الإسلامية، 
  .05، ص:2014ديسمبر ،7/8الوادي، 
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مقارنة بالآخرين  لسرجات بأعلى درجة من الجودة أو برديد مسئولية كل فرد في الدؤسسة ومستوى أدائو
في لراؿ التطورات الجديدة في الدقاييس  تالر على الدصارؼ أف تتفاعل مع الأساليب الإدارية الحديثةوبال

توصيل الفكرة الر كل أفراد وكيف لؽكنها  العائد الذي سوؼ برققو إذا قامت بتطبيقو ومدى الدستخدمة
 .التشغيل الحاليةفي بيئة  والتي تواج الدؤسسة من خلاؿ عقد الكثتَ من الورش ومعرفة التحديات

 أهمية بطاقة الأداء المتوازن-5-3
 مؤشرات لتقييم أداء الشركات بشكل متكامل ضمن استًاتيجيةكتستخدـ بطاقة الأداء الدتوازف     -

 طويلة الأجل.
وأىدافها، فقد   رؤيتها قتساعد بطاقة الأداء الدتوازف الشركات والدنظمات على توجيو اىتمامها لتحقي  -

 .الدالية فقط جتهتم بالنتائ قكانت في الساب
يوضح العلاقة  تضع بطاقة الأداء الدتوازف تصوراً واضحا لاستًاتيجية الدؤسسة على شكل بسثيل بياني  -

 .بتُ أبعاد ومكونات ىذه البطاقة، لشا يؤدي إِلذ إضافة قيمة للمؤسسة
وتساعد  قابلة للقياس،أىداؼ  إلذقة الأداء الدتوازف على ترجمة استًاتيجية الدؤسسة اتساعد بط  -

 .تعطي ألعية لاكتساب الخبرة والتعلم ثالدنظمات بحي
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  م8002-8002من المصارف الإسلامية للفترة    عينةلالمطلب الرابع: تقييم الأداء المالي  

كثتَ ، إذ يعد الربح المحور الأساسي في قياـ   تعكس مؤشرات الربحية الأداء الكلي للمؤسسات والشركات   
سواء الداخلي أو )من الأنشطة الاقتصادية، ومن دوف الربحية لا تستطيع الدنشآت جذب أي مستثمر

بتُ ىذه النسب مدى قدرة ومن ثم فإف الدلاؾ والدمولتُ سيتحولوف إلذ أنشطة ومنشآت أخرى وت   (الخارجي
ه امجتموعة من النسب على الدصارؼ على توليد الأرباح من العمليات التي تقوـ بها ولا تقتصر ألعية ىذ

عد من أىم الإدارة فقط بل ىي تهم أيضا الدودعتُ والدلاؾ والدقرضتُ، فالأرباح التي برققها الدصارؼ ت  
العوامل التي تؤثر في ثروة الأفراد )الدودعتُ(، فضلا عن أف ىذه الدؤشرات تعد من أىم الدؤشرات الدالية التي 

 .صارؼ وبسكن من قياس قدرتها على برقيق عائد نهائي صافي من الأمواؿتستخدـ في تقييم الأداء الدالر للم
دوؿ عربية، بحيث تم  5مصارؼ إسلامية من  10متكونة من لعينة تقييم الأداء الدالر لذلك لضاوؿ     

سنة وللفتًة الدمتدة من  11تقرير لددة  110بذميع بياناتها الدالية من تقاريرىا الدنشورة سنويا والبالغ عددىا 
 تقييم ربحية ىذه الدصارؼ من خلاؿ الوقوؼ على أىم مؤشراتها سنعتمد على، كما 2018إلذ  2008
  :في الدتمثلة

 .= الأرباح الصافية / إجمالر الدوجودات(ROA)معدؿ العائد على الأصوؿ  -
 = الأرباح الصافية / حقوؽ الدلكية  (ROE)معدؿ العائد على حقوؽ الدلكية  -

 -وقائمة الدخل لدصارؼ الدراسةلقة بهذين الدعدلتُ من قائمة الدركز الدالر عبحيث تم استخراج النسب الدت
 :، قمنا بحسابالدؤشرات السابقةالإسلامية من خلاؿ لدصارؼ وللحكم على أداء ا   
 ـ(2018ـ إلذ 2008من ) ةسن 11ولكل بنك لفتًة معدؿ كل  متوسط -
 بالنسبة لكل بنك؛ معدؿالدتوسط العاـ لكل  -
 .معدؿالدتوسط السنوي لكل البنوؾ ولكل  -
 :كما يلي كل مؤشر كانت نتائج القياس حسب وقد  

 باستخدام مؤشرات الربحية  لمصارف الإسلاميةلعينة من اتقييم الأداء المالي أولا: 
الدصرؼ في إدارة  تشتَ ىذه النسب إلذ مدى قدرة الدصرؼ على توليد الأرباح، كما تشتَ إلذ كفاءة   

  .استخداماتو وموارده من أجل برقيق ربحية عالية
 معدل العائد على الأصول -1
الأصوؿ إلذ عدد الوحدات النقدية من الأرباح الصافية الدتولدة عن استخداـ كل يشتَ معدؿ العائد على   

 .وحدة نقدية من اجمالر موجودات البنك، ويساوي إلذ صافي الأرباح إلذ إجمالر أصوؿ البنك
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 :من مؤشرات قياس الربحية في البنوؾ يوضح مؤشروالجدوؿ التالر 
 لكل المصارف ولكل سنة  العائد على الأصول معدلمتوسط  : (6-3) جدول رقم

  (Excelاستنادا على التقارير السنوية لبنوؾ الدراسة وباستخداـ برنامج الإكسل ) الباحثةمن إعداد االمصدر: 

 عدل العائد على حقوق الملكيةم -0
والذي يقيس ما حققو  يعتبر مؤشر العائد على حقوؽ الدلكية أحد مؤشرات الربحية الذامة في الدصارؼ،     

 كل دينار مستثمر من أرباح لأصحابو أي العائد الدتحقق للمسالعتُ من استثماراتهم في الدصرؼ، إذ كلما
والذي يدؿ على الأداء  ارتفع ىذا العائد كلما كاف أفضل لأنو يعتٍ توزيع الدزيد من الأرباح للمسالعتُ،

 الجيد للمصرؼ.
 متوسط معدل العائد على حقوق الملكية لكل المصارف ولكل سنة (:7-3)جدول رقم

السنة                          
 البيان

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 

 معدل العائد على
 حقوق الملكية 

ROE  
 

16.34 8.90 14.09 11.43 16.57 11.62 11.66 14.14 11.12 11.65 14.26 

 (Excelاستنادا على التقارير السنوية لبنوؾ الدراسة وباستخداـ برنامج الإكسل )الباحثة من إعداد المصدر: 

 
 
 
 
 
 

 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008      السنة النسبة 
 معدل العائد على

  ROAالأصول
 

3.56 1.78 1.64 1.46 1.77 3.44 1.69 1.68 1.71 1.39 1.57 
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يوضح تطور متوسط العائد على الأصول  ومتوسط معدل العائد على حقوق الملكية : (2-3)الشكل رقم 
 لمصارف الدراسة

 
 

 (Excelوباستخداـ برنامج الإكسل )( 7-3)/(6-3)استنادا إلذ البيانات الدوجودة في الجدوؿ  الباحثة من إعداد االمصدر: 

 بالنسبة لمعدل العائد على الأصول -

نلاحظ أف متوسط معدؿ العائد على الأصوؿ لعينة الدراسة سجل أعلى  (6-3)من خلاؿ الجدوؿ رقم 
، ثم شهد ىذا الدعدؿ تراجع طفيف خلاؿ السنوات 3.56%والدقدر ب  2008قيمة لو في سنة 

وتعتبر ىذه النسبة على التوالر، ، %1.46، %1.64، %1.78والدقدر ب  2011، 2010، 2009
وىذا راجع لتأثر الدصارؼ ، ضعيفة جداً ، لشا يعتٍ أف ىناؾ نسبة كبتَة في أصوؿ البنك لا تدر عوائد مالية

سجل ىذا  2013و 2012كما نلاحظ في السنتتُ ،2008الية العالدية لزل الدراسة بتداعيات الأزمة الد
بتُ الدتوسط ما نلاحظ حالة تذبذب لذذا ك ،على التوالر %3.44، و%1.77ارتفاع مقدر ب  الدتوسط

ىذه البنوؾ لذا كفاءة عالية ، وعلى العموـ لؽكن القوؿ بأف 2018إلذ  2014ارتفاع والطفاض من سنة 
 .2018إلذ  2008خلاؿ الفتًة  من خلاؿ الأصوؿ الدستثمرةفي توليد الأرباح 
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 بالنسبة لمعدل العائد على حقوق الملكية -
نلاحظ أف متوسط معدؿ العائد على حقوؽ الدلكية لعينة الدراسة متذبذب  (7-3من خلاؿ الجدوؿ رقم )

)يرتفع في سنة وينخفض في سنة أخرى(، إلا أنو يبقى معدؿ مقبوؿ جدا، فنلاحظ أنو سجل أعلى قيمة لو 
، وعلى العموـ لؽكن القوؿ بأف مصارؼ الدراسة سجلت أداء %16.57والدقدر ب   2012في سنة 

 .2018إلذ 2008 أفضل خلاؿ السنوات

 (0218-0228)من : متوسطات معدل العائد على الأصول لكل مصرف (8-3) جدول رقم
اسم 
 البنك

البنك 
الإسلامي 

 الأردني

مصرف 
 الراجحي

بيت 
التمويل 
 الكويتي

البنك 
الإسلامي 
 البحريني

البنك 
العربي 

الإسلامي 
 الدولي

بنك قطر 
 الإسلامي

مصرف 
 الريان

بنك 
الكويت 

 الدولي

السلام  مصرف
 البحريني

مصرف 
 البلاد

 

   الترميز
          

        
 

JIB RJH KFH BISB IIAB OIB AL 

rayan 

B 

KIB ALssalam 

B 

BIL المتوسط 

 العام

معدل 
العائد 

 على
الأصول

ROA  
 

1888 2899 1853 3815 1842 2861 2854 0892 1837 1832 1897 

 
 (Excelاستنادا على التقارير السنوية لبنوؾ الدراسة وباستخداـ برنامج الإكسل )الباحثة من إعداد المصدر: 
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 م0218-0228معدل العائد على الأصول لمصارف الدراسة من الفترة متوسط : يمثل تطور (5-3) الشكل رقم
 

 
 (Excelوباستخداـ برنامج الإكسل ) (8-3)استنادا إلذ البيانات الدوجودة في الجدوؿ  الباحثةمن إعداد المصدر: 

نلاحظ أف الدتوسط العاـ لذذا الدعدؿ  (5-3)الدوضح في الشكل رقم  (8-3)من خلاؿ الجدوؿ رقم     
ـ(، كما حققت أربعة مصارؼ متوسط أعلى 2018إلذ 2008الفتًة الدمتدة من ) خلاؿ %1.97بلغ 

، ثم يليو %3.15من الدتوسط العاـ لذذا الدعدؿ، وقد جاء في الدرتبة الأولذ البنك الإسلامي البحريتٍ بدعدؿ 
، وفي الدرتبة الرابعة يأتي %2.61، ثم مصرؼ قطر الإسلامي بدعدؿ %2.99مصرؼ الراجحي بدعدؿ 

الكفاءة العالية  إلذ، وتشتَ الدعدلات المحققة من طرؼ ىذه الدصارؼ %2.54رؼ الرياف بدعدؿ مص
مقارنة بباقي الدصارؼ الأخرى، كما  من خلاؿ توظيف أموالو، في توليد الأرباح لسياسة ىذه الدصارؼ

نلاحظ أف الدصارؼ الدتبقية مثل البنك الإسلامي الأردني، وبيت التمويل الكويتي، والبنك العربي الإسلامي 
   .الدولر، وبنك الكويت الدولر، وبنك السلاـ البحريتٍ حققت معدلات أقل من الدتوسط العاـ

 (0218-0228)منلكل مصرف  حقوق الملكية : متوسطات معدل العائد على(9-3)جدول رقم
          البنك    

            
 السنة 

JIB RJH KFH BISB IIAB OIB AL 

rayan 

B 

KIB ALssalam 

B 

BIL المتوسط 

 العام

 معدل العائد على
 حقوق الملكية 

ROE 
 

15886 19880 7881 18822 11804 14863 17827 6806 8828 9893 12889 

 (Excelاستنادا على التقارير السنوية لبنوؾ الدراسة وباستخداـ برنامج الإكسل ) الباحثةمن إعداد المصدر: 
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 م0218-0228معدل العائد على حقوق الملكية لمصارف الدراسة من الفترة متوسط : يمثل تطور (6-3) الشكل رقم

 (Excelوباستخداـ برنامج الإكسل ) (9-3)استنادا إلذ البيانات الدوجودة في الجدوؿ  الباحثة من إعداد المصدر: 
نلاحظ أف الدتوسط العاـ لدعدؿ العائد على حقوؽ الدلكية في الدصارؼ  (9-3)من خلاؿ الجدوؿ رقم 

(، في ظهر الجدوؿ أف خمسة 2018-2008الفتًة ) خلاؿ % 12.89الإسلامية عينة الدراسة بلغ 
مصارؼ فقط استطاعت أف تتجاوز الدتوسط العاـ ويأتي في الدرتبة الأولذ مصرؼ الراجحي بدتوسط 

، ثم مصرؼ الرياف بدتوسط %18.22، ثم يليو البنك الإسلامي البحريتٍ بدتوسط 19.80%
 مصرؼ قطر الإسلامي بدتوسط ، ثم%15.86، ثم البنك الإسلامي الأردني بدتوسط %17.27

وىذا يدؿ  أداء جيد فيما لؼص معدؿ العائد على الأصوؿ،، وىي نفس الدصارؼ التي حققت 14.63%
على أف ىذا الدصارؼ تسعى لتحقيق أعلى مستوى من الأرباح من خلاؿ كفاءتها في توظيف مواردىا 

بينما  دة ربحيتها وبالتالر الوصوؿ لأداء أفضل،الذاتية والسعي إلذ زيادة إيراداتها وبزفيض نفقاتها بهدؼ زيا
ىناؾ موارد ماليػة غػتَ ، لشا يعتٍ أف  لصد أف الدصارؼ الدتبقية حققت معدلات أقل من الدتوسط العاـ

مستثمرة، أو أنها مستثمرة، ولكنها ضعيفة العائد، أو أف إدارة البنك تدفع نسباً عالياً مػن الأرباح 
 .ض البنك للمخاطر التجارية الدنقولةللمسالعتُ بغية عدـ تعر 
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               معدل العائد على حقوق الملكية متوسط معدل العائد على الأصول و متوسط : تطور (7-3) الشكل رقم
 الإسلاميةللمصارف 

 
 Execelالسابقة باستعماؿ برنامج  (9-3(/)8-3) بالاعتماد على الجداوؿ الباحثة من إعدادالمصدر: 

نلاحظ من خلاؿ الشكل أعلاه أف متوسط معدؿ العائد على الأصوؿ الخاص بالدصارؼ الإسلامية ميداف 
ـ(، وىي معدلات مقبولة 2018-2008الدراسة متذبذب بتُ الالطفاض والارتفاع خلاؿ فتًة الدراسة )

مصرؼ قطر  ،مصرؼ الرياف ،مصرؼ الراجحي ،البنك الإسلامي البحريتٍعموما، وقد أحرز كل من  
، الدراتب الأولذ في برقيق قيمة معلات العائد على الأصوؿ وىذا نظرا  إلذ الكفاءة العالية الإسلامي

نفس ىذه  تلسياسة ىذه الدصارؼ في توليد الأرباح من خلاؿ توظيف أموالو من جهة، كما حقق
 العائد على حقوؽ الدلكية متوسطات مرتفعة خاصة بدعدؿ مضافا إليها البنك الإسلامي الأردني،  الدصارؼ

الدصارؼ تسعى لتحقيق أعلى مستوى من الأرباح من خلاؿ كفاءتها في توظيف  وىذا يدؿ على أف ىذه
 مواردىا الذاتية والسعي إلذ زيادة إيراداتها وبزفيض نفقاتها بهدؼ زيادة ربحيتها وبالتالر الوصوؿ لأداء أفضل

 .ئد على حقوؽ الدلكية خلاؿ فتًة الدراسة لشثلا بدعدؿ العائد على الأصوؿ ومعدؿ العا
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 خلاصة الفصل:

بنفس الألعية التي برظى بها عملية إدارة الدخاطر،  الإسلامية للمصارؼبرظى عملية تقييم الأداء الدالر    
عملية تقييم الأداء الدالر بسكن البنك من معرفة مدى برقق الأىداؼ الدسطرة خلاؿ فتًة زمنية  ذلك لأف

عدة أدوات وعدة معايتَ لقياس الأداء، تعتبر الدؤشرات  خلاؿ من ،تقييم الأداء الدالر وتتم عملية لزددة،
الكمية من أفضل الأدوات الدستخدمة في عملية التقييم نظرا لإمكانية الربط بتُ عدة بنود وبالتالر توفتَ 
معلومات تفصيلية عن أماكن الالضرافات في حاؿ وجودىا، إضافة إلذ إمكانية اختيار الدؤشرات التي 

الدصارؼ الإسلامية واستبعاد غتَ الدلائم منها والتي لا تتوافق مع طبيعة عمل بعض تتناسب مع طبيعة 
 البنوؾ بالنظر إلذ مبادئها وأفكارىا والأسس التي تقوـ عليها. 

النسب والدؤشرات الدالية   إف عملية تقييم الأداء الدالر للمصارؼ الإسلامية يعتمد على لرموعة من     
الداؿ، أو باستخداـ النماذج التي وضعت  كمؤشرات الربحية، السيولة، التوظيف، ومؤشرات ملاءة رأس

يقيس العوائد الدتحققة من جهة  لغرض تقييم الأداء الدالر على غرار لظوذج العائد على حقوؽ الدلكية الذي
النماذج وأكثرىا انتشارا،  يعد ىذا النموذج من أقدـ والدخاطر التي يتحملها البنك من جهة أخرى حيث

، وبطاقة CAMELالدضافة ولظوذج  EVA لظوذج القيمة الاقتصادية النماذج الحديثة مثل: بالإضافة إلذ
الأداء الدتوازف و مؤشرات الحيطة الكلية الدتمثلة في النمو الاقتصادي، التضخم، اسعار الفائدة وأسعار 

 الصرؼ.
مقبولة فيما لؼص معدؿ العائد على الأصوؿ  الددروسة من الدصارؼ الإسلامية معدلات العينةحققت     

البنك الإسلامي البحريتٍ، مصرؼ الراجحي، أحرز كل من  بحيث ، ومعدؿ العائد على حقوؽ الدلكية
، مراتب أولذ في برقيق أداء جيد خلاؿ البنك الإسلامي الأردني ، مصرؼ الرياف، مصرؼ قطر الإسلامي

من  وىذا يدؿ على أف ىذه الدصارؼ لذا كفاءة عالية في توليد الأرباح، 2018-2008فتًة الدراسة 
خلاؿ حجم الأصوؿ الدستثمرة، لكن ىذه القدرة متفاوتة من مصرؼ إلذ آخر، كما يدؿ على أف ىذه 

حيث كاف مصرؼ الراجحي صاحب أداء أفضل  ،سالعتُالدصارؼ تتبتٌ استًاتيجية تعظيم حقوؽ الدلاؾ الد
  .الدعدلتُىذين فيما لؼص 

 

  

 

 



 
 الرابعالفصل  

 
تحليل أثر مخاطر السوق على  

البنوك  الأداء المالي لعينة من  
البانل  باستعمال بيانات الإسلامية  

 (Panel Data) 



بيانات  أثر مخاطر السوق على الأداء المالي لعينة من البنوك الإسلامية باستعمال  تحليل  الفصل الرابع...............
 (Panel Dataالبانل               )
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 تمهيد:
فيما يتعلق بالدخاطر  كالثاني كالثالث للئلداـ أكثر بدختلف الجوانب النظرية الواردة في الفصل الأكؿ    

ص ص  خ  الأداء الدالي، أساليب إدارتها، ككذا عملية تقييم طرؽ ك  الإسلبمية ك التي تعتًض البنوؾالسوقية 
لدا كرد في الجانب النظرم، كذلك من خلبؿ لزاكلة إسقاط ذلك  ىذا الفصل لدراسة الواقع التطبيقي

مصارؼ من دكؿ عربية  10على لرموعة من الدصارؼ الإسلبمية كالذم بلغ عددىا على الواقع العملي 
الدؤشرات كالنسب الخاصة  باستخداـكذلك ككذلك دراسة أثر الدخاطر السوقية على الأداء الدالي ، لستلفة

لزل  وؾلظوذج الالضدار الدتعدد لدعرفة العلبقة بتُ الدخاطر كالأداء الدالي للبنكاستخداـ بتقييم الأداء الدالي، 
 :كالآتيمباحث  ثة لبث ايات من ىذا الفصل تم تقسيمو إلىبغية برقيق الغ الدراسة،

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 الدراسة  منهجية  المبحث الأول: 
 نتائج الدراسة ومناقشتها: نيالمبحث الثا
جهود مصارف الدراسة في تطبيق المعايير الرق ابية لإدارة  : ثالثالمبحث ال

 مخاطر السوق  
 



بيانات  أثر مخاطر السوق على الأداء المالي لعينة من البنوك الإسلامية باستعمال  تحليل  الفصل الرابع...............
 (Panel Dataالبانل               )
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  الدراسة    منهجية: الأولالمبحث  
 الاقتصادية النظرية كمطابقة اختبار أجل من الاقتصاد أدكات على التطبيقية الدراسات أغلبية تعتمد     

 المحاكر أىم على الضوء تسليط الدبحث ىذا خلبؿ من لضاكؿ سوؼ الأساس ىذا كعلى مع الواقع،
 الزمنية السلبسل بيانات أك لظاذج على تشتمل كالتي التحليل في الدتبع القياسي الاقتصاد الدتعلقة بدنهجية

 أيضا يعرؼ ما أك النماذج ىذه استعماؿ يتم بحيث تقديرىا، في الدستخدمة  )البانل )بيانات الدقطعية
 الدراسة، لرموعة بتُ الفردية كالدميزات الآثار تقارب عند Panel Data)) الزمنية سلالسلب بدعطيات

حيث يتم فيها بصع بيانات ظاىرة معينة لمجموعة من الشركات أك الدكؿ أك البنوؾ أك ...لددة زمنية معينة 
كلقد اكتسبت  ،الاعتبار أثر تغتَ الزمن أك أثر تغتَ الاختلبؼ بتُ الوحدات الدقطعية بعتُفهي تأخذ  ،

، كىذا ما سنحاكؿ التطرؽ ىذه النماذج في العقد الحالي اىتماما بالغا كخصوصا في الدراسات الاقتصادية 
 إليو في ىذا الدبحث.

 المطلب الأول: مدخل نظري لبيانات البانل
 بانلتعريف بيانات ال أولا:
تتكرر  التي الدشاىدات من لرموعة البانل معطيات أك الدقطعية الزمنية السلبسل بيانات بدصطلح نعتٍ    
 البيانات من كل خصائص بتُ بذمع انهأ بحيث الزمن، من فتًات عدة في الأفراد من لرموعة عند

 من عدد سلوؾ تصف فهي الدقطعية للبيانات فبالنسبة، الوقت نفس في الزمنية كالسلبسل يةالدقطع
 السلبسل بيانات تصف بينما كاحدة، زمنية فتًة عند دكؿ أك شركات) الدقطعية الوحدات الدفردات أك)

 برتوم انهكو  البانل بيانات استخداـ ألعية تكمن كىنا معينة، زمنية فتًة خلبؿ كاحدة سلوؾ مفردة الزمنية
  .1متعددة مفردات كعلى الوقت ديناميكية مع تتعامل معلومات ضركرية على
كالتي تشتمل  "بالبيانات الددلرة"كالجدير بالذكر بأف ىناؾ عدة تسميات لبيانات البانل، فقد تسمى      

عندما برتوم على سلبسل زمنية  "البيانات الطولية"بعلى أعداد كبتَة من الدفردات، كما قد تسمى أيضا 
امها في الأدب التطبيقي كاف عاما كالتسمية طويلة، كأم من ىذه الدسميات متماثل، بحيث أف استخد

 (.Panel Dataالتي سنعتمد عليها في دراستنا ستكوف بيانات البانل )

                                                           
1  Dielman",Pooled Cross-Sectional and time series data analysis " ,Texas Christian 

University, USA, 1989,P: 02. 



بيانات  أثر مخاطر السوق على الأداء المالي لعينة من البنوك الإسلامية باستعمال  تحليل  الفصل الرابع...............
 (Panel Dataالبانل               )

 

 
919 

لدا تتساكل الدشاىدات عند كل الدقاطع، كتكوف  ( (balanced panel Dataكتكوف ىذه النماذج " متزنة"
  .1عندما يكوف عدد الدشاىدات غتَ متساك ((Unbalanced panel Data" غتَ متوازنة" 

كتسعى ىذه الدراسة إلى استخداـ ) تطبيق( لظاذج بيانات البانل لتحديد تأثتَ الدتغتَات الدستقلة على     
 .الدتغتَ التابع

 : أهمية استخدام معطيات البانل ثانيا
 تأخذ بعتُ الاعتبارلأنها إف التقدير حسب ىذه البيانات لو مزايا مهمة كيعطي نتائج أكثر دقة      

 الدعلومات ذات البعد الزمتٍ في السلسلة الزمنية ككذلك البعد الدقطعي في الوحدات الدختلفة، لذلك لؽكن
 الديدانية أكثر نادراست القوؿ بأف معطيات البانل تتمتع ببعد مضاعف بعد زمتٍ كبعد فردم، ىذا ما جعل

 :فعالية كنشاط في الاقتصاد القياسي كبالتالي فهي تكتسي ألعية بالغة نوجزىا في النقاط التالية
القدرة على التحكم في التباين الفردم الذم قد يظهر في حالة البيانات الزمنية أك الدقطعية كيؤدم إلى  -

 نتائج متحيزة؛
بعدد أكبر من درجات الحرية ككذلك بكفاءة أفضل، كىذا ما يؤثر  تتميز بيانات البانل عن غتَىا -

 الدقدرات؛ إلغابيا على دقة
 ؛تعتبر معطيات البانل الإطار الدلبئم لتطور تقنيات التقدير كالنتائج النظرية -
في الواقع التطبيقي، فإف لظاذج البانل تسمح بدراسة مشاكل يستحيل دراستها باستخداـ البيانات  -

السلبسل الزمنية، بحيث تساعد في منع ظهور مشكلة انعداـ ثبات تباين حد ك ية أالعرض
الشائعة الظهور عند استخداـ بيانات الدقطع العرضي في تقدير النماذج  ؛Heteroscedasticityالخطأ"

 القياسية، فبخلبؼ السلبسل الزمنية للبقتصاد الكلي فإف لظاذج البانل بذعل من الدمكن برليل السلوؾ
الوحدات الفردية مع ضبط انعداـ التجانس بينها، لأف كل كاحد من الدصادر الذامة لانعداـ  عند مستول

لبيانات الدقطع العرضي ىو حذؼ معلومات ثابتة نسبيا من الوحدات الفردية، كمن ىنا  ثبات التجانس
التجانس أك الاختلبؼ غتَ تأخذ بعتُ الاعتبار ما يسمى "بعدـ  أنهابيانات البانل ب تظهر ألعية استخداـ

، حيث يضع لظوذج البانل في الاعتبار 2الزمنيةالعينة سواء الدقطعية أك  الدلحوظ" الخاص بدفردات
الاختلبفات أك الآثار الفردية الخاصة بكل شركة أك بعد مقطعي، كلكنها تكوف ثابتة في الأجل القصتَ أك 

                                                           
مجلة الإدارة رقية بوحيضر، "دراسة قياسية لمحددات القيمة السوقية لأسهم البنوؾ الإسلبمية الددرجة في بورصة قطر للؤكراؽ الدالية"، بحث في:  1
 . 340( ، ص:2016، الدملكة العربية السعودية، جانفي 2،) العدد 56، ، المجلد العامة
 

2
 Peracchi. F, "Econometrics ",England, John Wiley et Sons LTD,2001, p: 397 .  
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لحسباف الآثار الزمنية الدشتًكة بتُ الشركات كالتي تتغتَ على الأقل خلبؿ فتًة الدراسة، كما لؽكن الأخذ با
 1عبر الزمن؛ 

الخطي   إف استخداـ معطيات البانل سيتيح لنا التخفيف من مشكلة التعدد -
Multicollinearity).) 

 المستخدمة في الدراسة  المطلب الثاني : الأساليب الإحصائية  
لساطر السوؽ بالأداء الدالي لعينة لجأنا في دراستنا ىذه إلى الاعتماد على بيانات البانل لتحليل علبقة    

التي تتقارب فيما بينها من حيث الدصارؼ الإسلبمية ، لأف الدراسة الحالية بزص لرموعة من الدراسة 
 يعة الإسلبمية. خصوصية بيئة الأعماؿ التي معاملبتها الدالية كالاستثمارية برتكم للشر 

كما أف استخداـ لوحة البيانات الدقطعية "البانل" لذا ألعية في مثل ىذه الدواضيع العلبئقية التي تتضمن 
 :2ميزاتهادا مقطعيا كآخر زمتٍ، كمن بع
د من مشكلة التعدد الخطي -   ؛(Multicollinearity)بر 
 .  (Heteroscedastecity)ت سهم في منع ظهور مشكلة انعداـ ثبات تباين حد الخطأ -
 اختبار جودة نموذج الدراسة أولا:

لؽكن بياف جودة النموذج من عدمو باستخداـ الأدكات الاحصائية من خلبؿ: اختبار الاستقرارية    
(Testing for Stationarity)،  الخطية الدتعددة  اتكاختبار(Multicollinearity) إذ تتم عملية ،

 تبعا للبختبارات التالية:الدصارؼ الإسلبمية اختبار جودة لظوذج الدراسة على عينة من 
 (Testing for Stationarity)اختبار الاستقرارية  -1

ينتج عن عدـ استقرارية البيانات نتائج الضدار غتَ منطقية؛ فبالرغم من كوف قيمة معامل التحديد    
(R

2
  .كبتَة كذات دلالة إحصائية، إلا أنها بعيدة عن الدنطق الاقتصادم  (

R, R نعتمد في  اختبار الاستقرارية على قيم:
ما إذا كانت ىناؾ قيودا على الالضدار الذاتي  ق،للتحق2

(Auto regressive process:ُفي الدقاطع العرضية أك الدقاطع الزمنية، كفق للحالتت ) 

                                                           
قدرة مؤشر القيمة الاقتصادية المضافة مقابل مؤشرات الأداء التقليدية على تفسير التغير في القيمة شعباف" لزمد عقيل" شعباف لولو ،"  1

منشورة ،) الجامعة الإسلبمية ، غزة ، ، رسالة ماجستتَ غتَ السوقية للأسهم، دراسة تطبيقية على الشركات المدرجة في بورصة فلسطين"
 .  68(، ص:2015فلسطتُ، 

2 William Green, "econometric analysis", 5
nd

 Ed, New Jersey, Prentice Hall, Apper Saddle 

River, 2003, P: 272.  
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، كفي ρi = ρأم أف: (، Cross-sectionsثبات الدعلمات لكل المجموعات الجزئية ): الحالة الأولى -
 (؛(LLC The Levin, Lin and Chuالحالة يفضل استخداـ اختبار  ىذه 

كلصد أىم الاختبارات ρ  ρi :الدعلمات بتُ المجموعات الجزئية، أم أف  عدـ ثبات قيم الحالة الثانية: -
 .Fisherكاختبار فيشر (، Pesaran and Shin) IPSكاختبار  ،Lmفي ىذه المجموعة: اختبار 

 (residuals serial correlation)اختبار الارتباط التسلسلي بين البواقي  -2
لتأكيد الارتباط التسلسلي بتُ البواقي من عدمو   (Pasaran CD testيستخدـ اختبار بازاراف )

(residuals serial correlation) إذ من الضركرم مراقبة البواقي  ،الخاصة بكل كحدة إحصائية
كالتحكم فيها لضماف إثبات الدلالة الإحصائية لنموذج الدراسة، مع برليل الدفهوـ الاقتصادم للظاىرة 

 الاقتصادية.
 (Multicollinearity test)اختبار الارتباط الخطي المتعدد  -3

ارتباط قوم بتُ متغتَين مستقلتُ أك أكثر، لشا لغعل ىذه الدتغتَات  ي عتٌ بالارتباط الخطي الدتعدد كجود   
ذات دلالة تفستَية قوية لنتائج النموذج؛ حيث ي عتمد في اختبار الارتباط الخطي الدتعدد بتُ البيانات 

( لتحديد حالات الارتباط القوم ما VIF: Variance Inflation Factorعلى معامل مضاعف التباين )
  1.غتَات الدستقلةبتُ الدت
كىذا راجع   ،Xiمدل تضخم تباين معامل الالضدار للمتغتَ الدستقل VIFiتقيس قيمة الدعامل  -

للبرتباط بتُ معلمات النموذج الدستقلة في النموذج؛ كىذا ما يتطلب إزاحة الدتغتَ ذا القيمة 
 باعتباره متغتَا غتَ مفسر. VIFالكبتَة لػلمعامل 

كىو يعكس نسبة الاختلبؼ في نتائج الدتغتَ التابع  ؛ρ (Rho)ي رمز لدعامل ارتباط سبتَماف بػ  -
 90،معناه أف  Rho  =0.90بسبب العوامل غتَ الدرئية الخاصة بكل كحدة إحصائية، فمثلب: 

، كالباقي يعود لػأخطاءو  iمن التغتَات غتَ الدرئية مفسرة من خلبؿ الدعلمة الخاصة بكل فرد %
كبتَا زاد ذلك من جودة لظوذج   Rho(، ك كلما كاف معامل Idiosyncratic Error) itمبهمة 

 الدراسة.

                                                           
1 Theresa A. Gunn, "A Comparative Analysis of The Implications of The Islamic 

Religion on Corporate Capital Structures of Firms in Emerging Countries", PhD 

thesis, the College of Business Administration, TUI University, Malaysia, 2008, P:63  
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 اختبار معنوية النموذج المعتمد في الدراسة  ثانيا:
و ما لغب قبل اعتماد أم لظوذج إحصائي مراعاة مدل معنوية معلماتو من الناحية الكلية أك الجزئية، كى   

 يلي: سنوضحو فيما
 المعنوية الكلية لنموذج الدراسة  -1
في النموذج،   ننطلق في إثبات الدعنوية الكلية للنموذج من خلبؿ الفرضيات الدتعلقة بكل الدعلمات   

 يلي: كما
   H0 : 0 =1=2 =3 =4 =0   (الفرضية الصفرية ،) :ليس لو معنوية  
  H1 : 0  1  2 3 4  0    ( الصفريةغير الفرضية ،) : ليس لو معنوية 
 اختبار المعنوية الجزئية للنموذج  -2
ننطلق في إثبات الدعنوية لكل معلمة على حدل من معلمات لظوذج الدراسة من خلبؿ الفرضيات   

 يلي: على حدل، كما الدتعلقة بكل معلمة 
0 H0 : 1 = (الفرضية الصفرية ،)1 : ليس لو معنوية  

H1 : 1  0  (الصفرية غير الفرضية ،)1 : لو معنوية  

 اختيار نوعية لوحة البيانات المقطعية " البانل"  ثالثا:
 "، بصفة عامة إلى:Panel Data"  تنقسم لوحة البيانات الدقطعية، أك ما يعرؼ كتًبصة صوتية بالبانل   
 (Panel Data Method)النموذج العام للوحة البيانات المقطعية  -1

إف دراسة ظاىرة اقتصادية بدحدداتها كمكوناتها الجزئية لفتًات زمنية لستلفة، غالبا ما يستلزـ ضركرة اتباع    
البيانات الدقطعية  (Pooling)( الدساعد على بذميع ك دمج Panel Dataأسلوب البيانات الدقطعية )

للوحدات الاقتصادية كفقا للسلبسل الزمنية، طالدا أف تلك البيانات بسثل مشاىدات مقطعية مقاسة في 
 فتًات زمنية لزددة.
 ( لشثلب بالعلبقة الرياضية التالية:Panel Dataللبانل)  يكوف النموذج العاـ

Yi,t= i,t+ I,t Xi,t +i,t 

 حيث:
: i1...، : N الوحدات الاقتصادية لزل الدراسة؛ 
: t 1...، : n الفتًات الزمنية للدراسة؛ 
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: i,t الأثر الفردم للوحدةi   في الفتًةt كالذم يكوف ثابتا خلبؿ الزمن ،t  كخاصه بكل كحدة
 .iاقتصادية مقطعية 

:i,t  حد الخطأ العشوائي للوحدةi   كالفتًةt:؛ كأف= i,t+Vt + ri,t   i,t :حيث ، 
- i,tالأثر الفردم للوحدة : i ؛ 
- Vtأثر الزمن في النموذج؛ : 
- ri,t َخرل غتَ م درجة في النموذج الحالي، دكف ارتباطو أات : الأثر الدتبقي، الناتج عن تأثتَ متغت

 (.idiosyncraticبالبعد الفردم، كلا بالبعد الزمتٍ )
 (Types of Panel Data Models)أنواع نماذج البيانات المقطعية  -2

ىناؾ ثلبثة أنواع من النماذج الاحصائية التي تندرج ضمن لظاذج لوحة البيانات الدقطعية كفقا للبعدين    
، OLS (Pooled OLS Lagrangian Multiplier)كىي: لظوذج التأثتَ التجميعي الزمتٍ كالدقطعي، 

 REM التأثتَ العشوائي(، ك لظوذج Fixed Effect Model)  FEM ك لظوذج التأثتَ الثابت

(Random Effect Model).  
 (Pooled OLS Lagrangian Multiplier)نموذج الانحدار التجميعي  -2-1

من معاملبتو ثابتة،   (OLS)يتكوف النموذج المجمعيعتبر ىذا النموذج من أبسط لظاذج بيانات البانل   
الاقتصادية؛ إذ أنو كفي حالة ما إذا كانت البيانات ذات متساكية في بصيع الوحدات  i,tأين تكوف قيمة 

حينها بذميع كل البيانات كتشغيل لظوذج  التأثتَات الزمنية الذامة أك التأثتَات الدقطعية العرضية كبتَة، لؽكن
  .(OLS)الضدار للمربعات الصغرل العادية

 تعطى صيغة الدعادلة العامة لنموذج الالضدار التجميعي كما يلي:
 
 

 حيث:
 ؛tكالفتًة  i: الدتغتَ التابع للفرد    
αالحد الثابت؛  : 

 ؛  للمعلمة   tفي الفتًة  i: قيمة الدتغتَ الدفسر الدوافق للفرد      
 الدوافقة للمتغتَات الدفسرة )الدستقلة( كالدراد تقدريها؛: الدعلمات المجهولة أك الأكزاف   
 : يسمى حد الخطأ أك الاضطراب العشوائي، كالغتَ مفسرة من النموذج؛   

i  = K, i, t        Yi,t=  + i XK,i,t +i,t           i: 1…N     t: 1…T 
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إف اختلبؼ أثر الوحدة الواحدة بدلالة الزمن، يلزـ اتباع لظوذج الآثار الثابتة، أك لظوذج الآثار العشوائية؛ إذْ 
 Unobservedثتَات الفردية الدلتقطة كغتَ الدلتقطة في النموذج )ي درج ىذين النموذجتُ التأ

Heterogeneity ،)( التغتَات الخاصة بكل م  بحيث بسثل ) كالتي لم يفسرىا النموذجصرؼ. 
على أساس كجود ترابط بتُ الخصائص الفردية مع الدتغتَات الدفسرة،  (FEM)يعتمد لظوذج التأثتَ الثابت 

الذم ينعدـ فيو ىذا التًابط؛ أم إذا كانت التغتَات الخاصة  (REM)بالعكس في لظوذج التأثتَ العشوائي 
عينة الدراسة فهنا يستخدـ لظوذج التأثتَ الثابت، أما في حالة استقلبؿ كل  بنوؾمرتبطة مع  بنكبكل 
 :1لذما عرضه يلي  الآخر، لغب استخداـ لظوذج التأثتَ العشوائي. كفيما ن بعضوع بنك
                             نموذج الآثار الثابتة  -2-2

كالدتغتَات الدفسرة  (i) كل مؤسسة كمفردة في العينةبثار الثابتة بتُ التأثتَ الخاص لغمع لظوذج الآ   
؛ إذْ تتميز التأثتَات الفردية بثباتها زمنيا لكل مؤسسة كاختلبفها من مؤسسة لأخرل، لذلك لم         

 ، ك يصبح بذلك لظوذج الآثار الثابتة معبرا عنو بالصيغة:tيظهر فيها مؤشر الزمن 
: 1…T t: 1…N      i           i,t+i,t X + i = i,tY 

بسثل الجزء الدتبقي من الدتغتَ التابع الذم       التأثتَات الخاصة الفردية  ليتبتُ من العلبقة أعلبه أف   
  .لا لؽكن تفستَه من خلبؿ الدتغتَات الدفسرة

                             نموذج الآثار العشوائية  -2-3
الخطأ العشوائي الدركب، ضمن حد الخطأ أك   لؽثل i لقد أثبت لظوذج الآثار العشوائية أف العنصر    

)الاضطراب العشوائي 
  

، حيث يفتًض في لظوذج التأثتَ العشوائي بأف التأثتَات  (        
 مستقلة عن الدتغتَات الدفسرة.     الخاصة الفردية 

 يلي: كبذلك سيصبح لظوذج الآثار العشوائية كما   
            i,t         +i,t Xi  =  i,tY      1…T t:1…N      i:   

                                                           
الملتقى الدولي الخامس: رأس لردم الشوربجي، "أثر تكنولوجيا الدعلومات ك الاتصالات على النمو الاقتصادم في الدكؿ العربية"، بحث في،  1

 .15،16(، ص ص: 2011ديسمبر  14-13، )جامعة الشلف، المال الفكري في منظمات الأعمال العربية في ظل الاقتصاديات الحديثة
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 اختيار نموذج البيانات المقطعية "البانل" كأساس للتحليل الاحصائي والاقتصادي -3
 Hausman) ىوسمافر " من خلبؿ اختباPanel Dataيتم برديد نوع لظوذج البيانات الدقطعية "   

Test)1يلي كما : 
للمفاضلة بين نموذج الأثر الثابت ونموذج الأثر (  Hausman Testاختبار هوسمان ) -3-1

 العشوائي

 (FEM) الثابتة التأثتَات بتُ الجوىرم الاختلبؼ على Hausman ( 1978)  اختبار يقوـ     

 تشتَ القياسي التحليل نصوص أف من فبالرغم بالدتغتَات، يرتبط الذم الددل فهو،  (REM)كالعشوائية
 إلا ذلك من التأكد لؽكن لا أنو إلا دكؿلل الدقطعية للبيانات ملبئمة الأكثر ىي الثابتة التأثتَات أف إلى
 لظاذج كانت سواء النموذج لتقدير ملبئمة أكثر تعتبر التأثتَات من أم لدعرفة كذلك اختبار، استخداـ بعد

 كاستعمالو ارهباخت ينبغي النموذجتُ من أم برديد أجل كمن .العشوائية التأثتَات لظاذج أـ الثابتة التأثتَات
 من كل فيها تكوف التي الحالة كفي الارتباط ذلك كجود عدـ على تستند العدـ فرضية فإف الدراسة، في

       كفاءة، الأكثر ىي تكوف العشوائية التأثتَات مقدرة كلكن منسقة كالعشوائية الثابتة التأثتَات مقدرات
 كفاءة، كأكثر منسقة فقط ىي الثابتة التأثتَات مقدرة فإف الارتباط لوجود البديلة الفرضية ظل في بينما
  (Hausman) :التالي الشكل الفرضيتتُ تأخذ الأساس ىذا كعلى
𝐻0   :يتم الحالة ىذه كفي ، الأفضل ىو العشوائية التأثتَات وذجلظ يكوف عندما العدـ فرضية ىي 

  .(GLS) الدعممة الصغرل الدربعات طريقة على الاعتماد
: 𝐻1 الاعتماد يتم الحالة ىذه كفي الدلبئم، ىو الثابتة التأثتَات لظوذج يكوف عندما البديلة الفرضية كىي 

 .(OLS) العادية الصغرل الدربعات طريقة على
  .(fixed effect) الآثار الثابتة   لظوذج ىو الأنسب النموذج فإف %5 من قلأ p قيمة كانت إذا    

 

 

 

 

 

 

                                                           
1 LAMA Tarek AL-Kayed, "Capital Structure and Performance of Islamic Banks: 

Determinants and Optimality", PhD thesis, Institute of Islamic Banking and Finance, 

International Islamic University, Malaysia, 2012, P: 130.  
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 الثالث: منهجية ونموذج الدراسة  المطلب  
 أولا: منهجية الدراسة 

 للمصارؼ على الأداء الدالي سوقيةالدراسة كالدتمثلة في تأثتَ الدخاطر ال غية الإجابة عن إشكاليةب   
، ككذا اختبار مدل صحة كالتعرؼ على الأساليب كالإجراءات الدتبعة في إدارة ىذه الدخاطر سلبميةالإ

 التالية:استخداـ الدناىج نقوـ بفرضيات الدراسة، 
يهتم ىذا الدنهج بجمع كتلخيص الحقائق الحاضرة الدرتبطة بظاىرة  :المنهج الوصفي التحليلي  -1

عتمد على ىذا الدنهج في نكس، كصف موقف أك لراؿ اىتماـ معتُ بصدؽ كدقة معينة، كيهدؼ إلى
  كالتي بزدـ إشكالية الدراسة؛  الدصارؼكالبيانات الدتوفرة عن  الدعلوماتكصف كبرليل كل 

يهتم ىذا الدنهج بتجميع البيانات كالدعلومات عن ظاىرة معينة كتنظيمها  :المنهج الإحصائي -2
، جدكليا أك بيانيا ثم برليلها رياضيا كاستخلبص النتائج بشأنها كالعمل على تفستَىا كتبويبها كعرضها

 الاعتماد على ىذا الدنهج من أجل الإجابة على إشكالية الدراسة كاختبار فرضياتها، حيث كسيتم
ة الأكلى في دراسة اختبار جودة اسي لبيانات البانل، كتتمثل الخطو التحليل القي عينة الدراسةتستخدـ 

كىي برديد الأسلوب ثم تأتي الخطوة الثانية لظوذج الدراسة باستخداـ اختبار الاستقرارية للبيانات، 
 كىي: Panel data analysisالأنسب في برليل بيانات الدراسة من خلبؿ استخداـ لظوذج 

- (OLS) Pooled Ordinary Least Square 

- Fixed Effect 

- Random Efect  

لإجراء  (F-test)كلغرض برديد أسلوب التحليل الأكثر ملبءمة لبيانات الدراسة تم استخداـ اختبار    
 (.Fixed Effect)كلظوذج   (Pooled OLS)اختبارات الدفاضلة بتُ لظوذج 

 (Fixed Effect)من أجل الدفاضلة ما بتُ لظوذج  (Hausman 1978) أما بالنسبة لاختبار

 (.Fixed Effect) كلظوذج

كلتحقيق ىذا الغرض تستخدـ ىذه الدراسة في التحليل القياسي قاعدة بيانات مدلرة )مقطع عرضية    
الدتمثلة في عشرة بنوؾ إسلبمية كفي نفس   iمن الوحدات الدقطعية  n=10كسلبسل زمنية ( مع عدد 

سنوية من من الفتًات، فتغطي الفتًة ال t= 11الوقت برتوم كل كحدة مقطعية على سلسلة زمنية لعدد 
 110، كبذلك يكوف عدد الدشاىدات الدستخدمة في العينة الكلية 2018إلى عاـ  2008عاـ 

 مشاىدة .
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 نموذج الدراسة  ثانيا:
الدصارؼ  على الأداء الدالي لعينة من السوؽصياغة لظوذج يبتُ أثر لساطر على لظوذج الدراسة  يعتمد   

 (ROA)كمعدؿ العائد على الأصوؿ   (ROE)الإسلبمية مقاسا بدعدؿ العائد على حقوؽ الدلكية 
    على الأداء الدالي لساطر السوؽ لقياس أثر( Panel data) كفي ىذه الدراسة استخدمنا أسلوب

 :الآتي من خلبؿ النموذجللمصارؼ الإسلبمية   
 

 
 الجدكؿ الآتي تفستَات النموذج الدعتمد في الدراسةكيبتُ    

 الدراسة نموذجيمثل تفسيرات  (:11-4)جدول رقم 
 

Y تشتَ إلى الدتغتَ التابع الدتمثل في معدؿ العائد على حقوؽ الدلكية(ROE)  أك معدؿ العائد على 
  ROA)الأصوؿ)

I  تشتَ إلى عدد الدصارؼ الإسلبمية في عينة الدراسةi=1,2,3.. ,10 . 
T  تشتَ إلى عدد سنوات الدراسةt= 1,2,3..,11. 
 تشتَ إلى قيمة الدعامل الثابت في معادلة الالضدار 
  َتشتَ إلى الدعامل لكل متغتَ من الدتغتَات الدستقلة للدراسة، كىي الديل الحدم؛ بدعتٌ أنو إذا تغت

 %. 1مضركبة في  Bبدقدار  Xالدتغتَ الدستقل 
X شمل الدتغتَات الدستقلة في الدراسة )سعر الدرابحة، سعر الإجارة، سعر الصرؼ، سعر الفائدة، ي

 .النمو الاقتصادم، معدؿ التضخم(، كالتي بسثل بالإبصاؿ لساطر السوؽ
أم أنو لؽثل الجزء من يشتَ إلى الخطأ العشوائي للنموذج ، كيكوف مستقلب كموزعا بشكل متماثل    

الذم يتغتَ بشكل  (ROA)أك العائد على الأصوؿ  (ROE)وؽ الدلكية العائد على حق
 عشوائي نتيجة عوامل أخرل لا يتضمنها النموذج.

 الباحثةمن إعداد ا: المصدر
 

 

 

 

 

Yit=α+βxit+εit 
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 نتائج الدراسة ومناقشتهاالمبحث الثاني: 
التقنية من أجل  بعد التعرؼ على ألعية لظاذج البانل في برديد طبيعة ىذه العلبقة، سنحاكؿ تطبيق ىذه   

للوصوؿ إلى ذلك سوؼ نقوـ من خلبؿ ىذا لساطر السوؽ على الأداء الدالي،  برليل أثر لستلف مكونات
الإسلبمية، ككصف  الدصارؼالدبحث التعرؼ أكلا على الإطار العاـ للدراسة التجريبية كالتعريف بعينة 

لوصفي للبيانات ككذلك برليل العلبقات شامل للمتغتَات الداخلة في لظوذج برليل العلبقة، كالتحليل ا
، ثم نقوـ باختبار الفرضيات كفي الأختَ نقوـ بدناقشة كبرليل النتائج الدتوصل إليها  الدوجودة بتُ الدتغتَات

 كما يلي:
 الدراسة الوصفية  : الأولالمطلب  

كالتحليل الوصفي نقوـ في ىذا الدطلب بالتعرؼ على عينة الدراسة ككذا الدتغتَات الدستعملة فيها   
 الإحصائي، كما يلي:

 عينة الدراسة والتبويب الزمني لهاأولا: 
 عينة الدراسة -1
الأردف، السعودية، الكويت، )مصارؼ إسلبمية  لخمس دكؿ عربية كىي: 10تتكوف عينة الدراسة من   

الدوجودة في الدوقع الالكتًكني كذلك بالاعتماد على التقارير الدالية ،)مصرفتُ من كل دكلة( ( البحرين، قطر
، كقد تم اختيارىا كفق أسلوب العينة 2018-2008لكل مصرؼ كتقارير البنك الدكلي خلبؿ الفتًة 

  العشوائية التي لؽكن أف تكفل درجة عالية من دقة التمثيل للمجتمع كالتي تتوفر فيها الشركط التالية:
 ؛ىذه البنوؾ خلبؿ فتًة الدراسة توفر البيانات الدالية حوؿأف ت -

  ؛سنوات 10أف تكوف بذربتها الدصرفية أكثر من  -
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 ركسة من خلبؿ الجدكؿ الآتي: كلؽكن توضيح عينة الدصارؼ الدد    
 عينة البنوك الإسلامية محل الدراسة حسب البلدلمحة تعريفية حول : (11-4)الجدول رقم 

 البنك الإسلامي الأردني البلد

المملكة الأردنية الهاشمية
 

 سجل في سجلت الذاشمية، الأردنية بالدملكة عماف في لزدكدة عامة مسالعة كشركة الأردني الإسلبمي الدصرؼ تأسس
 آنذاؾ الدفعوؿ السارم الشركات قانوف متطلبات حسب كذلك( 124) رقم برت 28/11/1978 بتاريخ الشركات

 لسنة 62 رقم القانوف لزلو حل الذم 1978 لسنة (13)رقم الدؤقت الأردني الإسلبمي الدصرؼ قانوف لأحكاـ كطبقا
 بالبنوؾ خاص فصل على اشتمل كالذم 2000 لسنة28 رقم الدصارؼ قانوف بدوجب إلغاؤه تم كالذم ، 1985
 .الإسلبمية

 السماحة شركة العمرية، الددارس شركة :كىي لستلفة نشاطات تزاكؿ كلي كشبو كلي بشكل لو تابعة شركات للمصرؼ -
 التقنية تطبيقات شركة كالاستثمار، للتمويل

 .الدالية للبستثمارات الختَ سنابل ،شركة للمستقبل
   

 البنك العربي الإسلامي الدولي
 1989 لسنة الشركات قانوف بدقتضى بالأردف عماف في عامة مسالعة كشركة الدكلي الإسلبمي العربي البنك تأسس

 .3/30/1997  بتاريخ( 327 ( رقم برت العامة الدسالعة شركات سجل في كسجلت
 1418 شواؿ 12 في الإسلبمية الشريعة لأحكاـ كفقا الدصرفية أعمالو لشارسة الدكلي الإسلبمي العربي الدصرؼ بدأ-

 .الأردف في الإسلبمية الدصرفية الدؤسسات برزأ من كاحد الدصرؼ كيعد 1998 شباط لػ الدوافق ىجرم،
 .للمصرؼ تابعة شركات توجد لا -
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 المصرف الراجحي
 كتم السعودية، العربية الدملكة الرياض، في سعودية مسالعة كشركة للبستثمار الدصرفية الراجحي شركة تأسست -

 1987 يونيو 29 ؿ الدوافق ق 1407 القعدة ذك3 بتاريخ 59 /ـ رقم الدلكي بإنشائها التًخيص
 شبكة خلبؿ من كخارجها، الدملكة داخل كالاستثمارية الدصرفية الأعماؿ بصيع مزاكلة في المجموعة أغراض تتمثل  -

 . 2017في نهاية عاـ  فرعنا 599 عددىا فركع
 المحدكدة الراجحي شركة بالسعودية، للتطوير الراجحي شركة :ىي كلي شبو أك كلي بشكل لو تابعة شركات للمصرؼ -

 كشركة الراجحي تكافل ككالة شركة بالأردف، كآخر بالكويت الراجحي مصرؼ بالسعودية، الدالية الراجحي شركة بداليزيا،
 .بالسعودية الإدارية للخدمات الراجحي

 مصرف البلاد
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 الدلكي بإنشائو التًخيص كتم السعودية، العربية الدملكة الرياض، في سعودية مسالعة كشركة البلبد مصرؼ تأسس -
 (.تداكؿ(السعودية الدالية السوؽ في مدرج كىو ، 2004 نوفمبر 4ؿ الدوافق ق 1425 رمضاف 21 بتاريخ 48 /ـ رقم
 أدكات ك منتجات خلبؿ من كالاستثمارية كالتمويلية الدصرفية الأعماؿ بصيع مزاكلة في المجموعة أغراض تتمثل  -

 ىذه بتقدنً الدصرؼ كيقوـ .الدصارؼ مراقبة نظاـ أحكاـ ك الدصرؼ تأسيس كعقد الإسلبمية الشريعة مع متوافقة متنوعة
 .السعودية العربية الدملكة في 2017في نهاية  حوالات ك صرافة مركز 179فرع،  112خلبؿ من الخدمات

 بنسبة لشلوكة شركات كىي العقارية، البلبد شركة للبستثمار، البلبد شركة :في تتمثل لو تابعة شركات للمصرؼ -
 .الدصرؼ قبل من % 100

            
الكويت

 

 بيت التمويل الكويتي
 كافة في الإسلبمي الدنهج كتطبق تتبع رائدة إسلبمية مصرفية مؤسسة "بيتك"الكويتي التمويل بيت يعتبر -

 كقادة ركاد من أصبح فقد اليوـ أما ، 1977 عاـ في الكويت دكلة في تأسيسو يتم إسلبمي مصرؼ أكؿ فهو تعاملبتها،
 الدصرفي العمل

 .العالم في الإسلبمي
 العامة ،الأمانة)مباشرة ملكية( للبستثمار العامة الذيئة "بيتك"الكويتي التمويل بيت مسالعي كبار من  -

 غتَ ملكية( الاجتماعية للتأمينات العامة( كالدؤسسة مباشرة ملكية(القصر لشؤكف العامة الذيئة ،)مباشرة ملكية(للؤكقاؼ
  31/12/2014 في كما كذلك ،)مباشرة

 ((KSE.KFIN (الدالية للؤكراؽ الكويت سوؽ في كمدرجة مسجلة عامة كويتية مسالعة شركة "بيتك" كيعد -
 دكلة من كل في الإسلبمية الشريعة مبادئ مع تتوافق التي الدصرفية كالدنتجات الخدمات من كبتَة لرموعة الدصرؼ يقدـ -

 .كألدانيا ماليزيا تركيا، الإمارات، السعودية، البحرين، لشلكة الكويت،
 الآلي للصرؼ جهاز 790 عن يزيد كما فرع 430 خلبؿ من كعالدية إقليمية مصرفية شبكة ضمن "بيتك"مصرؼ يعمل -
 2017في نهاية  تقريبا موظف 8600 ك

 بنك الكويت الدولي
كع رؼ بداية باسم البنك  1973شركة مسالعة عامة. فقد تأسس في عاـ  KIB بنك الكويت الدكلي يعتبر -

بروؿ نظاـ البنك ليقوـ على نظاـ الدصرفية الإسلبمية يعمل كفق أحكاـ  2007العقارم الكويتي، كفي الأكؿ من يوليو 
 البنك من العقارم ليصبح بنك الكويت الدكلي   اسمالشريعة الإسلبمية كتغيتَ 

فتو بنكنا إسلبمينا كافة الخدمات الدصرفية التي تتضمن قبوؿ الودائع كالدعاملبت التمويلية كتتضمن أعمالو بص -
كالاستثمار الدباشر كالدرابحة )سيارات كعقارات كسلع( كالإجارة الدنتهية بالتملك كالاستصناع كالتورؽ كالبطاقات الائتمانية 

مشاريع كبسويل الشركات كخدمات الخزينة كإصدار الاعتمادات الدستندية كخطابات  ،كالوكالة إضافة إلى منتجات أخرل
 .الضماف كالدعاملبت العقارية كإدارة الدمتلكات

فرعنا منتشرة في لستلف ألضاء  21بنك الكويت الدكلي الإسلبمي شبكة فركع تتألف من  كما يوجد حالينا لدل -
 .دكلة الكويت
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البحرين              
 

 مصرف البحرين الإسلامي
 بدوجب يعمل البحرين، في إسلبمي مصرؼ أكؿ يعتبر ، 1979 عاـ في الإسلبمي البحرين مصرؼ تأسس  -

 .البحرين بورصة في مدرج كىو الدركزم، البحرين مصرؼ قبل من ترخيص
 .الدملكة ألضاء بصيع في منتشرة الآلي للصراؼ جهاز 51 ك مالية لرمعات 4 ك فركع 4 للمصرؼ -
 .الإسلبمية الشريعة أحكاـ مع الدصرؼ أنشطة بصيع تتوافق  -

 مصرف السلام البحريني
 صادر ترخيص بدوجب إسلبمي كمصرؼ كيعمل البحرين لشلكة في البحريتٍ السلبـ لدصرؼ الرئيسي الدقر يقع -

 .الدركزم البحرين مصرؼ من
 دينار مليوف 120 يبلغ مدفوع ماؿ برأس البحرين لشلكة في 19/01/2006 في البحرين السلبـ مصرؼ تأسس -

 2.7 من أكثر حصيلتو بلغت حيث الدملكة تاريخ في عاـ اكتتاب أكبر طرح كقد ،)أمريكي دكلار مليوف 318 ( بحريتٍ
 في إدراجو كتم ، 04/2006/ 17 في التجارية عملياتو الدصرؼ بدأ (أمريكي دكلار مليارات 7 ( بحريتٍ دينار مليار

 ؛26/3/2008في الدالي دبي سوؽ في ثم ، 2006 أبريل 27 في البحرين بورصة
 ،4/05/2009 في عقد الذم الاجتماع خلبؿ البحرين السلبـ لدصرؼ العادية غتَ العمومية الجمعية قرار في -

 أعلن ، 2014 /31/03 كفي 22/12/2011في  السعودم البحرين بنك مع الدمج إجراءات الدصرؼ استكمل
 على الحصوؿ بعد الرائدتتُ الدؤسستتُ دمج عملية استكماؿ عن )ـ( ب.ـ.ش بنك آم آـ بي  ك البحرين السلبـ مصرؼ
 طريق عن الدمج عملية بست كقد ،منهما لكل العادية غتَ العمومية الجمعية اجتماعي في الدصرفتُ مسالعي موافقة
 استحوذ بدوجبو كالذم بنك، ام اـ بي أسهم من كاحد سهم كل مقابل البحرين السلبـ مصرؼ أسهم من سهمان 11تبادؿ

 مع سهم لكل كاحد بحريتٍ دينار بقيمة بنك آم آـ بي أسهم من سهما357,533,58  على البحريتٍ السلبـ مصرؼ
 ؛فلس 100- منها كل قيمة تبلغ البحرين السلبـ مصرؼ أسهم من سهما927,866,643إصدار

 مارس 30 في كذلك الأسهم تبادؿ عملية يعكس بدا سجلهما التجارم بيانات بتحديثكما قاـ الدصرفاف  -
 تٍ؛البحري السلبـ لدصرؼ بالكامل لشلوكة تابعة شركة بنك آم آـ بي أصبح ثم كمن ،2014

 تتوافق التي كالدتميزة الدبتكرة الدالية كالخدمات الدنتجات من شاملة لرموعة لعملبئو البحريتٍ السلبـ مصرؼ يوفر -
 أرقى على تعتمد التي الآلي الصراؼ كأجهزة الفركع من الواسعة شبكتو خلبؿ من كذلك الإسلبمية، الشريعة أحكاـ مع

 الدتنوعة الدصرفية بالاحتياجات يفي بدا الدتطورة، التكنولوجيا مستويات

قطر             
 

 مصرف قطر الإسلامي
كلا يزاؿ إلى الآف  1982مصرؼ قطر الإسلبمي ىو أكؿ مصرؼ إسلبمي في قطر، حيث بدأ عملو عاـ يعتبر  -

% من قطاع الصتَفة الإسلبمية في 43أكبر الدؤسسات الدصرفية الإسلبمية في الدكلة، حيث يستحوذ حاليان على نسبة 
بلغ إبصالي حقوؽ الدسالعتُ في  2018كفي نهاية ديسمبر ، % من إبصالي السوؽ الدصرفية11البلبد، كحصة حوالي 

 .مليار ريال قطرم حوالي 153.2ككصل إبصالي الأصوؿ إلى  مليار ريال قطرم حوالي، 15.4الدصرؼ 
كما تقدـ   ،يقدـ الدصرؼ خدماتو في السوؽ المحلية من خلبؿ شبكة فركع حديثة منتشرة في بصيع ألضاء قطر -

الفركع الأساسية مراكز متخصصة تضم مدراء علبقات متمرستُ في تقدنً خدمات لشرائح لزددة من العملبء: مراكز 



بيانات  أثر مخاطر السوق على الأداء المالي لعينة من البنوك الإسلامية باستعمال  تحليل  الفصل الرابع...............
 (Panel Dataالبانل               )

 

 
111 

 .: من إعداد الطالبة اعتمادا على البيانات الدوقع الإلكتًكني للتقارير السنوية الخاصة بكل مصرؼالمصدر

 :وتم اختيار عينة الدراسة للأسباب الآتية
 بسثل عينة الدراسة من أىم البنوؾ في العالم من حيث التنوع في أحجامها كالتنوع في أماكنها؛  -
  ؛لزل الدراسةالبنوؾ الدراسة في كل  توفر البيانات اللبزمة لإجراء -

الدصرفية الخاصة، مراكز خدمات التميز ، إلى جانب الدراكز الخاصة بالسيدات. بالإضافة إلى امتلبكو لشبكة الخدمات 
فركع متميزة، عمل الدصرؼ على تسريع كتتَة الاستثمار في القنوات الالكتًكنية من خلبؿ توفتَ خدماتو على تطبيق جواؿ 

، ITM لصراؼ الآلي كالايداع النقدم كأجهزة الصراؼ التفاعليةالدصرؼ، كالخدمات الدصرفية عبر الانتًنت، كأجهزة ا
 ؛بالإضافة إلى مركز اتصاؿ حائز على عدة جوائز

ك للمجموعة حضورىا في الأسواؽ الرئيسية لشا لؽكنها من تلبية حاجة عملبئها بالخارج بتقدنً برامج كخدمات  -
 2008مؤسسة مالية تابعة للمصرؼ تأسست عاـ ، كىي QIB-UKمتوافقة مع الشريعة الإسلبمية. كلؽتلك الدصرؼ 

لتلبية بصيع الاحتياجات الدالية للؤفراد كالشركات القطرية في الدملكة الدتحدة. كما لؽتلك الدصرؼ حضوران في لبناف من 
 .خلبؿ بيت التمويل العربي ىذا بالإضافة إلى فرع في السوداف

 
 مصرف الريان

 2006جانفي 4كشركة مسالعة عامة قطرية بدوجب قانوف الشركات التجارية القطرم، في  تم تأسيس مصرؼ الرياف -
 ؛، كر خِّصْ من قِبل مصرؼ قطر الدركزم

كفقنا لنظامو الأساسي ؛ يتمثل نشاط مصرؼ الرياف في الأنشطة الدصرفية كالتمويلية كالاستثمارية بدا يتوافق مع مبادئ   -
 ؛الشريعة الإسلبمية

مليار  2.1) مليار ريال قطرم  7.5في الدكحة ، كبرأس ماؿ مدفوع بالكامل قدره  لذذا الدصرؼ الرئيسييقع الدقر  -
 .2006، حيث بدأ البنك عملو في أكتوبر (دكلار أمريكي

، كتقدـ لرموعة متنوعة من الدنتجات الخدمات المصرفية للأفراد  :يتكوف مصرؼ الرياف من ثلبثة أقساـ رئيسية -
الخدمات  ،الحسابات الجارية كحسابات التوفتَ كحسابات الودائع لأجل كالتمويل كبطاقات الائتمافكالخدمات مثل 

، كتقدـ منتجات كخدمات مثل خدمات الشركات كالخدمات الدالية كالاستشارية ك منتجات المصرفية الشاملة 
مة لتلبية احتياجات الشركات الصغتَة التمويل، كإدارة النقد كالخزانة كالتمويل التجارم كالدنتجات كالخدمات الدصم

كالتي تقدـ حلولان متخصصة في لرالات بزطيط الاستثمار كإدارة الأصوؿ،  ،الخدمات المصرفية الخاصة .كالدتوسطة
 ؛كإدارة الثركات، كبزطيط كإدارة الائتماف

الجديدة التي تستند على أفضل كقد تبتٌ  مصرؼ الرياف منذ فتًة طويلة استًاتيجية لتقدنً الدنتجات كالخدمات   -
بالإضافة إلى  ،الدمارسات الدكلية كالتي تعتمد بشكل كامل على التقنيات الحديثة ، مثل الرياف نت، كالرياف موبايل

الددعومة  17تزكيد العملبء بالتجارب الدتميزة كالدرلػة من خلبؿ توفتَ الخدمات الدصرفية الكاملة من خلبؿ فركعو الػ 
جهاز صراؼ آلي موزعة في بصيع ألضاء قطر ، تم تعزيزىا بصيعنا في تناغم كامل مع احتياجات العمل ك  96بشبكة من 

 .التغتَ الدلؽغرافي



بيانات  أثر مخاطر السوق على الأداء المالي لعينة من البنوك الإسلامية باستعمال  تحليل  الفصل الرابع...............
 (Panel Dataالبانل               )

 

 
111 

 ؛متطلبات الدراسةوؾ تلبي البيانات الدتوفرة عن البن - 
 .من خلبؿ الإفصاح عن الأساليب الدعتمدة في إدارة الدخاطر وؾدرجة الإفصاح الدتوفرة لدل البن -
 التبويب الزمني للدراسة الميدانية  -2

بنوؾ إسلبمية من دكؿ الخليج الدختلفة،  10 لػاعتمدنا في دراستنا على لرموعة من البيانات الدالية     
سنة، لتتبع أثر لساطر السوؽ على الأداء الدالي  11ـ على امتداد زمتٍ 2018-2008خلبؿ الفتًة 

لعينة الدراسة الديدانية ، معتمدين على قيم معتبرة من الدشاىدات الرقمية بغية التحليل كالتفستَ كإعادة 
( ؛ إذ لصد أف ىذا المجاؿ الزمتٍ الدعتمد جدير ككاؼ لبياف  Panel) Dataتبويبها في حزمة البانل 

  .التغتَات التي طرأت على الذياكل الدالية للمصارؼ الدختارة كعينة
 أسلوب جمع بيانات الدراسة التطبيقية ومصادرها  -3

الدراسة، كبغية تنفيذ تعد الدناىج الدتبعة في أم دراسة المحدد الدرجعي لأدكات كمصادر بصع بيانات    
الدراسة، كاختبار فرضياتها تم بصع الدعطيات اللبزمة لذا بالاعتماد على لرموعة من الدصادر بغية  أىداؼ

لقد تم الحصوؿ على بياناتها من خلبؿ القوائم الدالية للبنوؾ الإسلبمية ،ك  البيانات الدتوفرة التأكد من صحة
  ، من خلبؿ: 2018كحتى  2008 لزل الدراسة عن الفتًة الدمتدة من عاـ

: حيث توفر معلومات عن عناصر الأصوؿ كالخصوـ من بداية الفتًة إلى قائمة المركز المالي -
نهايتها، كتعطي صورة عامة عن الدركز الدالي للبنك، كيتم استخراج بعض البنود الذامة منها كإجراء 

 الحسابات اللبزمة عليها لتقدير قيمة الدتغتَات؛
: يعكس الأداء التشغيلي للبنك، كيتضمن بنود لرمل الإيرادات )الدخل(  دخلقائمة ال -

 كالتكاليف )الدصركفات( كالتي تبتُ كيفية تشكل النتيجة الصافية للسنة الدالية من خلبؿ الذوامش؛
: يتم الحصوؿ عليها من الدلبحق الدرفقة بالقوائم الدالية، كالتي تساعد في استخراج بيانات إضافية -

 ساب متغتَات الدراسة؛ كاحت
 كبسثلت مصادر بصع البيانات في :

 ـ(؛2018إلى  2008التقارير السنوية لدصارؼ الدراسة من ) -
الدكلي لكل دكلة، من أجل استخراج بعض النسب الدعبرة على متغتَات  التقارير السنوية للبنك  -

  ؛كلية التي بزدـ الدراسة
 صندكؽ النقد الدكلي. -
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 وصف المتغيرات المستعملة في الدراسة   ثانيا:
 الدالي الأداء على الدراسة فيمتغتَ مستقل  كىي ،ية السوقر الدخاط تأثتَ قياس الدراسة ىذه تناكلت   

 ىذه كتعريف الأصوؿ على العائد كمعدؿ الدلكية حقوؽ على العائد بدعدؿ لشثلب الإسلبمية للمصارؼ
 تي:كالآ الدتغتَات
  Dependent Variable التابع المتغير  -1
تم الاعتماد في قياس الأداء الدالي لرموعة من الدؤشرات باعتبارىا إحدل أىم كسائل  التحليل التي   

يعتمد عليها في تقييم الوضعية الدالية الحقيقية للبنوؾ، كىي عبارة عن علبقة بتُ لستلف المجاميع الدتجانسة 
اقتصادم، كتعطي تصور كاضح للؤداء الدالي من خلبؿ مؤشرات قابلة  من القوائم الدالية كمرتبطة بدعتٌ

 للقياس كالدقارنة .
 الكفاءة كالفعالية لشثلة كقد تم الاعتماد على نسبة مالية تعبر عن الأداء الدالي ) الدردكدية( بذمع بتُ  

ثلة بدعدؿ العائد على ، كنسبة مالية تعبر عن مردكدية أمواؿ الدلكية لش(ROAالعائد على الأصوؿ )بدعدؿ 
 .(، بحيث تعد من أىم مؤشرات قياس الأداء الدالي للبنوؾROEحقوؽ الدلكية ) 

  (ROA ) الموجودات إجمالي على العائد معدل -1 -1
 كل نصيب الدعدؿ ىذا يقيس : الاقتصادية بالدردكدية يسمى ما أك  (ROA )صوؿالأ على العائد    

الإدارة على  كفاءة على دؿ الدعدؿ ىذا ارتفع فكلما الضرائب على الربح صافي من الدوجودات من كحدة
 بالعائد الاستعانة من كالغرض الربحية نسب أىم من كيعد ،يةالايراد الأصوؿ في الدستثمرة الأمواؿ توظيف 

 الدالي الأداء كتقييم لقياس الوصفي التحليل في كأداة استخدامو ىو الدارسة ىذه في الأصوؿ على
 .الدارسة لزل للمصارؼ

 :الآتية الدعادلة خلبؿ من الدتغتَ ىذا قياس كلؽكن
 
 
 
  ( ROE)  الملكية حقوق على العائد معدل -1-2
قبل الدسالعتُ، كما يوضح مدل الكفاءة في يوضح ىذا الدقياس عائد الربح على الدبالغ الدستثمرة من     

 بحيث للربحية، شاملبن  مقياسان  النسبة ىذه تعتبر توليد الأرباح عن كل كحدة نقدية من حقوؽ الدسالعتُ، ك

 الموجودات إجمالي  /الضرائب بعد الأرباح صافي  =الموجودات إجمالي على العائد معدل
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 أف لؽكن التي الدخاطر لرابهة في الدصرؼ قدرة مدل على كالتعرؼ الأمواؿ استخداـ لكفاءة مقياسان  بسثل
 .الأمواؿ استخداـ حسن على مؤشر ذلك كاف النسبة ىذه ارتفعت ككلما التمويل عمليات عن تنجم

 :الآتية الدعادلة خلبؿ من الدتغتَ ىذا قياس كلؽكن
 
 
 
 ( Independent Variables ) المستقلة  المتغيرات -2

الدتغتَات التفستَية ) كىي متغتَات كلية( انطلبقا من الدراسات السابقة كىذا لقياس سيتم اختيار    
تأثتَىا على مؤشرات الأداء الدالي ، كىي ستة متغتَات كلية متمثلة في : معدؿ التضخم، معدؿ سعر 

عار الدرابحة الصرؼ، معدؿ لظو الناتج المحلي الإبصالي، معدؿ أسعار الفائدة، أسعار السلع الدتمثلة في) أس
 .كأسعار الإجارة (

 Inflation Rate (INF) التضخممعدل  -2-1
لؽثل معدؿ التغتَ السنوم في الدخفض الضمتٍ للناتج المحلي الإبصالي، الذم يوضح معدؿ تغتَ الأسعار    

المحلية في الاقتصاد ككل، كيتم الحصوؿ على ىذا الدتغتَ بقسمة الناتج المحلي الإبصالي بالأسعار الجارية 
ة مقاسا بالعملة المحلية أيضا مع ضرب ناتج مقاسا بالعملة المحلية على الناتج المحلي الإبصالي بالأسعار الثابت

كيعتبر من أىم الدتغتَات الكلية التي تركز عليها السياسة النقدية للبلد، كفي حالة ارتفاع ،  111القسمة في 
مستويات التضخم سيؤدم بالأفراد إلى تفضيل أساليب الاستثمار الأخرل دكف الاستثمار من خلبؿ 

السلطات النقدية على بزفيض سعر الفائدة، كبالتالي التأثتَ على حجم  الإيداع في البنوؾ، لشا يدفع
 معدؿ التضخم باستخداـ الصيغة التالية: كيتم حساب ،القركض الدمنوحة من قبل البنوؾ

 
 
 أسعار في التحكم على القادر الدصرؼ بحيث الدصارؼ في للربحية الذامة المحددات أحد التضخمكيعتبر   

 فالتكاليف بالتضخم التنبؤ من يتمكن لا الذم لدصرؼاك  أكثر أرباح لػقق الذم ىو عوائده لزيادة الفائدة
 .الدصرؼ ربحية على سلبيا كيؤثر ؼصر الد أداء على يؤثر لشا الإيرادات ستفوؽ

 Exchange Rate (EXC) الصرفمعدل سعر  -2-2

 الملكية حقوق إجمالي  /الضريبة بعد الربح صافي  =الملكية حقوق على العائد معدل

 %011 معدل التضخم= )الناتج المحلي الإجمالي بالأسعار الجارية/الناتج المحلي الإجمالي بالأسعار الثابتة(*
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 ذلك كاف سواء الدكؿ بها تقوـ التي الخارجية الاقتصادية النشاطات في مهما دكرا الصرؼ سعر يلعب
 استخدامو بسبب النقدية السياسة في لزوريا مركزا الصرؼ سعر لػتل حيث استثماريا، اك بذاريا النشاط
 درجة الاستثمار، مثل الاقتصادم النمو مكونات على تأثتَه خلبؿ من الدكؿ تنافسية على كمؤشر
 .الدالي القطاع كتطور الرأسمالية التدفقات الدكلية، التجارة على الانفتاح
 النمو الاقتصادي -2-3
كمية السلع كالخدمات  ((PIB بحيث تم التعبتَ عن ىذا الدتغتَ بدعدؿ لظو الناتج المحلي الإبصالي 

التي ينتجها أفراد المجتمع خلبؿ سنة عادة كالذين يعيشوف ضمن الرقعة الجغرافية لذلك البلد النهائية 
بغض النظر عن جنسيتهم، سواء كانوا من مواطتٍ البلد أـ من الأجانب، كقد تم استخداـ بيانات 

 كتقديره بشكل سنوم. الثابتةلناتج المحلي الإبصالي بالأسعار ا
 Interest Rateمعدل أسعار الفائدة: -2-4
التغتَ في  ىي الدخاطر النابذة عن الاختلبؼ بتُ معدؿ العائد الدتوقع، كمعدؿ العائد الفعلي بسبب   

على البنوؾ، كيعزل الربح  يؤثر التغتَ في سعر الفائدة بالربح أك الخسارة ثأسعار الفائدة في السوؽ، حي
 كيقاس كفق الدعادلة الآتية:  ،بالتزاماتوأك الخسارة إِلى ارتباط الفائدة بأصوؿ البنك أك 

 
 
 
 أسعار السلع  -2-5

تنشأ لساطرة سعر السلعة نتيجة احتفاظ الدصرؼ بالسلع كأصوؿ حقيقة ففي حالة الإجارة فإف      
تتمثل أسعار السلع في ىذه الدراسة في سعر الدرابحة الدعدات نفسها معرضة لدخاطرة سعر السلعة ك 

(Murabaha Rate) ك سعر الإجارة(Ijara Rate) كالأكثر استعمالا في بنوؾ لزل الدراسة كلؽثل سعر
نسب  كلؽثل، الإسلبمي الدصرؼ يقدمو الذم التمويل مقابل العميل على الدصرفي التمويل تكلفةالدرابحة 
 على الدضافة الزيادة كىي الدرابحة، بيع التمويل بصيغة منح عند كالدصرؼ العميل بتُ عليها الدتفق الأرباح

 .الدصرؼ اشتًاىا بو الذم السلعة الأكؿ بشن
 التحليل الوصفي الإحصائي لمتغيرات الدراسة ثالثا:
البيانات الدالية  من خلبؿ 2018غاية ل 2008البيانات حوؿ متغتَات الدراسة للفتًة من  تم بصع    

بلغ حجم العينة ث حيتَات لتحليل الوصفي لتلك الدتغلإجراء ا، وؾبن10كالبالغ عددىا  سلبميةللبنوؾ الإ

 الأصول المرجحة بالمخاطر / إجمالي الأصولمعدل الفائدة= 
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طبقا لأسلوب الدمج بتُ البيانات الدقطعية كبيانات  من متغتَات الدراسة، مشاىدة لكل متغت110َ
السلبسل الزمنية، كبالتالي خصص ىذا العنصر لاستعراض البيانات الدتعلقة بدتغتَات الدراسة من خلبؿ 

   الحصوؿ عليها.عرض كبرليل البيانات التي تم 
 نتائج التحليل الوصفي للمتغيرات  -1

الإحصائية لغرض عرض كبرليل ىذه البيانات، إذ يعتبر الدتوسط الحسابي تم اعتماد عدد من الوسائل     
أكثر مقاييس النزعة الدركزية استخداما في الدراسات الاجتماعية كالاقتصادية كفي بصيع العلوـ باعتباره 

د يدخل في العديد من الدقاييس الأخرل كالتباين كالالضراؼ الدعيارم لحسابها، كما سيتم برديد مدل تباع
البيانات عن بعضها البعض بحساب أصغر قيمة كأعلى قيمة، كبرديد مدل تباعدىا عن الدتوسط الحسابي 

 بحساب الالضراؼ الدعيارم لكل متغتَة من متغتَات الدراسة.
 لمتغيرات الدراسة التابعة والمستقلة جدول الإحصاء الوصفي: (12-4) جدول رقم

 ROA ROE IJARA MURABAHA INF PIB I EXC 

 Mean  2.031825  12.58219  14.68659  16.06004  3.559000  198.8490  5.267400  1.361172 

 Median  1.708200  11.81385  14.06265  15.94633  2.900000  117.7000  5.135000  1.172700 

 Maximum  18.83366  51.88280  20.30344  20.97199  15.10000  756.4000  9.250000  3.113900 

 Minimum -1.000000 -8.000000  10.63417  11.19111 -0.900000  21.97000  0.640000  0.185900 

 Std. Dev.  2.053941  8.091093  3.034810  2.809399  3.025217  232.3345  2.644137  1.031034 

 Skewness  5.683387  1.506546  0.586156  0.188916  2.070863  1.413018 -0.168815  0.190980 

 Kurtosis  46.17169  8.639043  1.916649  1.957216  7.877871  3.494867  2.018992  1.501597 

 Jarque-Bera  8304.159  170.3230  10.61651  5.125654  170.6147  34.29737  4.484876  9.962938 

 Probability  0.000000  0.000000  0.004951  0.077086  0.000000  0.000000  0.106199  0.006864 

 Sum  203.1825  1258.219  1468.659  1606.004  355.9000  19884.90  526.7400  136.1172 

 Sum Sq. Dev.  417.6486  6481.113  911.7968  781.3793  906.0419  5343953.  692.1547  105.2401 

 Observations 100 100 100 100 100 100 100 100 

 Cross sections 10 10 10 10 10 10 10 10 

 Eviewsبناء على لسرجات برنامج اؿ  الباحثةمن إعداد المصدر: 
 

 لو قمنا بالتحليل بشكل أفقي أم لكل مؤشر مع الدتغتَات الدرتبطة بو:
لكل مصرؼ إسلبمي خلبؿ الفتًة كىو لرموع قيم كل متغتَ بالنسبة (: Mean) المتوسط الحسابي -

 . 10الزمنية مقسومة على عدد السنوات كىو 
بالدتوسط كل الدصارؼ الإسلبمية الددركسة خلبؿ فتًة الدراسة  ROAمتغتَ العائد على الأصوؿ  -مثلب: 

، فهو يعبر على قيم متغتَ العائد على الأصوؿ لجميع الدصارؼ  في كل السنوات من خلبؿ  % 3.12ىو 
 احد، كيعتبر أفضل مؤشر للنزعة الدركزية، أم تركز قيم الدتغتَ للمصارؼ حوؿ ىذه القيمة.رقم ك 

للمصارؼ الددركسة خلبؿ الفتًة الزمنية لزل الدراسة ىو:  ROEمتوسط معدؿ العائد على الدلكية  -
13.21%. 
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الدراسة ىو: متوسط قيمة عائد التمويل بالإجارة للمصارؼ الددركسة خلبؿ الفتًة الزمنية لزل  -
16.41%. 

 14.14: ىو متوسط قيمة عائد التمويل بالدرابحة للمصارؼ الددركسة خلبؿ الفتًة الزمنية لزل الدراسة -
%. 
 .%2.24متوسط معدؿ التضخم في بلداف الدصارؼ الددركسة خلبؿ الفتًة الزمنية لزل الدراسة ىو:  -
 111.12متوسط الناتج المحلي الإبصالي لدكؿ الدصارؼ الددركسة خلبؿ الفتًة الزمنية لزل الدراسة ىو:  -

 مليار دكلار.
متوسط معدؿ الفائدة الذم بزضع لو أك تعمل في إطاره كبيئة ربوية من بتُ دكؿ الدصارؼ الددركسة  -

 .%5.27خلبؿ الفتًة الزمنية لزل الدراسة ىو: 
الصرؼ مقابل الدكلار لأسعار عملبت دكؿ الدصارؼ الددركسة خلبؿ الفتًة الزمنية لزل متوسط معدؿ  -

 كحدة عملة كطنية مقابل الدكلار. 1.36الدراسة ىو: 
كلؽثل القيمة التي تقسم البيانات الدائة الدرتبة تصاعديا لقيم الدتغتَ الددركس   (:Median) الوسيط  -

متساكيتُ، نصف أقل من ىذه القيمة كنصف أعلى منها، كىو يعطي  بالنسبة لكل الدصارؼ إلى قسمتُ 
 كذلك نظرة على بسركز البيانات كمستول الدتغتَ الددركس، كقيمتو كالتالي:

 .%11.11، ككسيط معدؿ العائد على الدلكية:  % 1..1كسيط متغتَ العائد على الأصوؿ  -
 .% 12.12كقيمة عائد التمويل بالدرابحة: ، % 16.14كسيط قيمة عائد التمويل بالإجارة:  -
 مليار دكلار. ...11أما كسيط الناتج المحلي ىو: ، %3.1كسيط معدؿ التضخم :  -
كحدة عملة لزلية  .1.1، كبالنسبة لدعدؿ الصرؼ قيمة الوسيط: %2.2كسيط معدؿ الفائدة:  -

 للدكلار.
- Maximum:  الزمنية لكل كاحدة منها، كتأخذ القيم كىي القيمة القصول للمتغتَات عبر السلسلة

 التالية:
 .%21.11، كمعدؿ العائد على الدلكية:  %11.12متغتَ العائد على الأصوؿ -
 .%.31.1كقيمة عائد التمويل بالدرابحة: ، % 31.2قيمة عائد التمويل بالإجارة:  -
 مليار دكلار.756.4، أما القيمة القصول للناتج المحلي ىو: %15.1معدؿ التضخم :  -
 .يورككحدة عملة لزلية لل 2.11كبالنسبة لدعدؿ الصرؼ القيمة القصول:  ،%1.32معدؿ الفائدة:  -

Minimum:كىي القيمة الدنيا للمتغتَات عبر السلسلة الزمنية لكل كاحدة منها، كتأخذ القيم التالية : 
 .%1-ة: ، كمعدؿ العائد على الدلكي % 1-متغتَ العائد على الأصوؿ  -
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 .% 11.11، كأدنى قيمة لعائد التمويل بالدرابحة:  % 11.42قيمة عائد التمويل بالإجارة:  -
 مليار دكلار. .31.1، كللناتج المحلي الإبصالي ىو: %1.1-القيمة الدنيا لدعدؿ التضخم :  -
كحدة عملة لزلية  1.11، كبالنسبة لدعدؿ الصرؼ قيمتها: %0.64أدنى معدؿ فائدة مسجل:  -
 .يوركلل
كىو أىم مقاييس التشتت للبيانات، :  Std Dev(Standard Deviation) المعياري الانحراف -

ككلما كانت ىذه القيم  Meanأك الفركقات بتُ قيم البيانات كمتوسطها الحسابي  الضراؼكيقيس متوسط 
صغتَة معناىا بذانس البيانات كتصبح القيم أقرب لبعضها كىو ما يعطي مصداقية أكبر للنتائج المحصل 

بشكل  الالضراؼ، كيقيس الاختلبؼعليها، كعادة تقسم قيمتها على الوسط الحسابي ليعطينا معامل 
 ارم القيم التالية:الدعي الالضراؼنسبي، ككلما كاف أقل كاف أفضل كذلك، كيأخذ 

 .%1.12، كمعدؿ العائد على الدلكية:  %3.11متغتَ العائد على الأصوؿ -
 .% 3.1كالضراؼ عائد قيمة التمويل بالدرابحة:  ،% 2.12عائد التمويل بالإجارة:  الضراؼقيمة  -
 دكلار.مليار 323.2: الدعيارم لبيانات الناتج المحلي ىو الالضراؼأما ، %2.13معدؿ التضخم :  -
 كحدة عملة لزلية للدكلار.1.12كبالنسبة لدعدؿ الصرؼ القيمة القصول: ، %3.46معدؿ الفائدة:  -
 كإذا Meanكيقيس عدـ تناسق قيم البيانات حوؿ متوسطها الحسابي :  Skewness الالتواءدرجة  -

لليمتُ كأف أغلب القيم أعلى من متوسطها الحسابي، كإذا كانت  الالتواءكانت ىذه القيم موجبة معناه 
 لليسار، كقد أخذت القيم التالية: فالالتواءسالبة 

 .1.21، كمعدؿ العائد على الدلكية:  2.41متغتَ العائد على الأصوؿ -
 .1.11، كقيمة عائد التمويل بالدرابحة:  1.21قيمة عائد التمويل بالإجارة:  -
 .161الدعيارم لبيانات الناتج المحلي ىو:  الالضراؼ، أما .3.1معدؿ التضخم :  -
 كحدة عملة لزلية للدكلار.1.11كبالنسبة لدعدؿ الصرؼ القيمة القصول:  -.1.1معدؿ الفائدة:  -
ككلما كاف  الاحتماليكيقيس التسطح أك تدبب قمة منحتٌ التوزيع : Kurtosisدرجة التفرطح  -

 صغتَا كاف التفرطح قليلب، كقد أخذت القيم التالية:
كالتفرطح كبتَ  8.63طح كبتَ، كمعدؿ العائد على الدلكية: فر كالت 46.17متغتَ العائد على الأصوؿ -

 نسبيا كذلك أم البيانات مقاربة في مستواىا للوسط الحسابي.
طح قليل أم تدبب فر ، كالت1.14لتمويل بالدرابحة: ، كقيمة عائد ا 1.11قيمة عائد التمويل بالإجارة:  -

 أكبر.
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ح متوسط فرط، كالت2.61أما بالنسبة لبيانات الناتج المحلي الإبصالي فهو: ، %.1..معدؿ التضخم :  -
 عموما.

 كالتفرطح صغتَ. 1كبالنسبة لدعدؿ الصرؼ القيمة القصول:  2.01معدؿ الفائدة:  -
قريبا من الصفر دؿ ذلك على أف التوزيع البياني لقيم الدتغتَات كلما كاف  :Jarque-Beraمقياس  -

 كقد أخذت القيم التالية: يقتًب من القانوف الطبيعي للمتغتَات،
 كالقيم لا تتبع التوزيع الطبيعي. 1.1.2، كمعدؿ العائد على الدلكية: 1216متغتَ العائد على الأصوؿ -
، كىي قريبة للتوزيع الطبيعي 2.13، كقيمة عائد التمويل بالدرابحة:  11.41قيمة عائد التمويل بالإجارة:  -

 نسبيا.
، بعيدة نسبيا عن 26.2، أما بالنسبة لبيانات الناتج المحلي الإبصالي فهو: 1.1.4معدؿ التضخم :  -

 التوزيع الطبيعي.
 .1.14بالنسبة لدعدؿ الصرؼ القيمة القصول:  6.61معدؿ الفائدة:  -
فيقيس جودة النموذج عند مستويات معنوية معينة كىي تساكم أك تقارب : Probablity إختبار -

بالنسبة للعائد على الأصوؿ كعلى الدلكية  % 2الصفر أم معنوية كجودة مقبولة عند مستول معنوية 
بالنسبة للمرابحة كالفائدة كمعدؿ  % 11كعائد الإجارة، كالتضخم كالناتج المحلي الإبصالي، كعند مستول 

 الصرؼ كىي تعتٍ جودة أقل للنموذج.
- Sum  : لؽثل لرموع القيم كىو في النموذج الدقطعي يكوف ذك ألعية بالنسبة للسنة الواحدة مقارنة

بباقي السنوات أك بدعطيات الدصارؼ الأخرل كباقي دكؿ العالم، كالأمر نفسو بالنسبة لدؤشر لرموع 
قيمة  111كالنموذج لػتوم البيانات الدقطعية لعشر مصارؼ لعشر سنوات كىو ما يعتٍ ، الالضرافات

 مسجلة، حيث يعد في حده الأدنى لقبوؿ كاختبار نتائج النموذج.
بشكل عمودم، أم تناكؿ متغتَ العائد على  كالاختباراتكما لؽكن إجراء كحساب ىذه الدؤشرات       

الدعيارم للقيم...، ثم  كالالضراؼكالوسيط كأعلى قيمة كأدناىا الأصوؿ مثلب ثم حساب كسطو الحسابي 
 باقي الدتغتَات كل على حدة.
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 الارتباط بين المتغيرات -2
يسمح اختبار فحص مصفوفة الارتباط بتُ الدتغتَات التفستَية بتحديد أزكاج الارتباط الدمكنة بتُ    

ىذه الدتغتَات، كبالتالي التأكد من خلو النموذج من مشكلة ارتباط خطي متعدد لغب معالجتها كالتي 
املبت الارتباط الدتعدد أم بتزايد قوة الارتباط بتُ الدتغتَات، بحيث أف مع rتتزايد حدتها بزيادة قيمة 

تكوف ذات صلة بالالضدار الخاص بكل متغتَ مستقل بالنسبة لباقي الدتغتَات التفستَية، ثم استخداـ 
 .(Pearson 's Correlation Coefficient) معامل الارتباط لبتَسن

 
 

الارتباط بين المتغيراتمصفوفة : (13-4)جدول رقم   

 IJARA INF PIB I 
AL-
MURABAHA 

EXCH_
RATES 

IJARA 

 

1 
     

INF 
-0.096745 

 

1 
    

PIB 
-0.225821 0.030454 

 

1 
   

I 
0. 425414 0.019917 -0.430481 

 

1 
  

AL-MURABAHA 
0.35556 -0.046031 -0.316763 0.474771 

 

1 
 

EXCH_RATES 
-0.257678 0.010070 -0.140789 -0.348557 

 

-0.249941 
1 

  

 Eviewsاؿ : من إعداد الباحثة بالاعتماد على برنامج المصدر

  
 يلي: ( نسجل ما13-4رقم ) من الجدكؿ

 (%9-) ػمقدرة ب INF معدؿ التضخمك  IJARA توجد علبقة عكسية ضعيفة بتُ الاجارة -
 (%22-)مقدرة بػ   PIB ك الناتج الداخلي الخاـ IJARA جارةكعلبقة عكسية  ضعيفة بتُ الإ -
 كسعر الصرؼ IJARA جارةعلبقة عكسية متوسطة أيضا بتُ الإىناؾ ف كما أ   -

EXCH_RATES   (  %25-ػ)ػمقدرة ب 
مقدرة  Iكسعر الفائدة  IJARA رةعلبقة طردية متوسطة القوة بتُ الإجاف ىناؾ في حتُ لصد أ  -

 ( %42بػ)
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 .(%25قدرت بػ)  AL-MURABAHAجارة كالدرابحة كعلبقة متوسطة كذلك بتُ الإ -
قدرت  INF كالتضخم PIB بصاليبتُ الناتج المحلي الإ ضعيفة جدا  علبقة ف ىناؾلصد أ -

 .( %03)بػ
  .(%01قدر بػ ) INFعدؿ التضخم مك  Iالفائدة توجد علبقة ضعيفة كطردية بتُ سعر  -
  .(%43-قدر بػ ) PIB المحلي الابصالي الناتجIتوجد علبقة متوسطة كعكسية بتُ سعر الفائدة  -
قدر بػ  INFعدؿ التضخم مك  ك AL-MURABAHAالدرابحة توجد علبقة ضعيفة عكسية بتُ  -

(-4%).  
 PIB الناتج المحلي الابصالي ك AL-MURABAHAالدرابحة توجد علبقة متوسطة عكسية بتُ  -

  .(%31-قدر بػ )
قدر بػ  Iكسعر الفائدة  AL-MURABAHAلدرابحة توجد علبقة متوسطة كطردية بتُ ا -

(47%.) 
 INFعدؿ التضخم مك  EXCH_RATESكطردية بتُ سعر الصرؼ  ضعيفة جداتوجد علبقة  -

 (.%01قدر بػ )
 ك الناتج المحلي الابصالي EXCH_RATESبتُ سعر الصرؼ  كعكسية ضعيفةتوجد علبقة  -

PIB ( 14-قدر بػ% ). 
 قدر بػ iكسعر الفائدة  EXCH_RATESبتُ سعر الصرؼ  كعكسيةتوجد علبقة متوسطة  -
 (-34%.) 

-ALالدرابحة  ك EXCH_RATESبتُ سعر الصرؼ  ضعيفة كعكسيةتوجد علبقة  -

MURABAHA ( 24-قدر بػ%.) 
بحيث يكوف الارتباط ، %60 كىو أقل من  ضعيفاكاف كبدا أف الارتباط بتُ الدتغتَات الدستقلة  

معامل الارتباط أعلى من ىذه النسبة، كبالتالي لؽكننا القوؿ بأنو لا يوجد مشكلة قوم إذا كاف 
 .multicollinearityالارتباط الخطي  
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 نماذج تحليل أثر مخاطر السوق على الأداء المالي لعينة من البنوك  -3
 سنقوـ باختبار ىذا الأثر على مستول عينة الدراسة من خلبؿ اقتًاح معادلات لظاذج البانل كما يلي:   

 معادلات نماذج بيانات البانل (:14-4) جدول رقم

 
 الباحثة : من إعدادالمصدر

 : اختبار الفرضيات  الثاني  طلبالم
للقياـ باختبار الفرضيات يتطلب منا تطبيق بعض الإجراءات الاحصائية على متغتَات الدراسة، كبعد    

السلبسل الزمنية لدتغتَات  استقراريةدراسة ل الدواليةقيامنا بالتحليل الوصفي لبيانات الدراسة تأتي الخطوة 
  ،ىوسماف اختبارنل من خلبؿ ثم ننتقل إلى الدفاضلة بتُ النماذج الأساسية لبيانات البا، النموذج

(Hausman Test) ملبئمةأم النماذج أكثر  ةلدعرف (Fixed model or Random model) كفي ،
 .الأختَ نقوـ بتقدير لظوذج البانل 

 اختبار الفرضية الأولى باستخدام نماذج البانل أولا: 
H01:  لا يوجد أثر ذك دلالة إحصائية لدخاطر السوؽ على الأداء الدالي مقاسا بدعدؿ العائد على الأصوؿ

 للمصارؼ الإسلبمية؛ 
 كللئجابة عن ىذه الفرضية فقد تم تقسيمها إلى لرموعة من الفرضيات الفرعية متمثلة في:

H01-1ئد على الأصوؿ للمصارؼ الإسلبمية؛ : لا يوجد أثر ذك دلالة إحصائية لأسعار الفائدة على معدؿ العا 
H01-2 لا يوجد أثر ذك دلالة إحصائية  للتضخم على معدؿ العائد على الأصوؿ للمصارؼ الإسلبمية؛ : 
H01-3 لا يوجد أثر ذك دلالة إحصائية لأسعار الصرؼ على معدؿ العائد على الأصوؿ للمصارؼ :

 الإسلبمية؛
H01-4 للنمو الاقتصادم على معدؿ العائد على الأصوؿ للمصارؼ : لا يوجد أثر ذك دلالة إحصائية

 الإسلبمية؛ 

معادلة الانحدار النموذج  
1  

𝑅𝑂𝐴𝑡 = 𝑎0 + 𝑎1  𝑀𝑢𝑟𝑎𝑏𝑎ℎ𝑎  
𝑡

+ 𝑎2 𝐼𝑗𝑎𝑟𝑎 𝑡+𝑎3 𝐼𝑛𝑓 𝑡 + 𝑎4 Exc 𝑡
+ 𝑎5 𝑃𝑖𝑏 𝑡 + 𝑎6 𝑖 𝑡 +  𝑡  

 

2 𝑅𝑂𝐸𝑡 = 𝑎0 + 𝑎1  𝑀𝑢𝑟𝑎𝑏𝑎ℎ𝑎  
𝑡

+ 𝑎2 𝐼𝑗𝑎𝑟𝑎 𝑡+𝑎3 𝐼𝑛𝑓 𝑡 + 𝑎4 Exc 𝑡
+ 𝑎5 𝑃𝑖𝑏 𝑡 + 𝑎6 𝑖 𝑡 +  𝑡  
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H01-5 لا يوجد أثر ذك دلالة إحصائية لسعر الدرابحة على معدؿ العائد على الأصوؿ للمصارؼ الإسلبمية؛ : 
H01-6.لا يوجد أثر ذك دلالة إحصائية لسعر الإجارة على معدؿ العائد على الأصوؿ للمصارؼ الإسلبمية : 
 الاستقرارية واختبار هوسمان  دراسة  -1

 Ficher ADF) ) كاختبار الاستقرارية لدراسة تستخدـ التيلغب أكلا تطبيق العديد من الاختبارات    
ثم ننتقل إلى الخطوة الثانية التي تتمثل في برديد الأسلوب الدلبئم  الزمنية، السلبسل استقرار مدل لدعرفة

 أم لدعرفة ستخدـالذم ي   (Hausman Test) ىوسماف اختباركبعد ذلك نقوـ ب، لتقدير لظوذج الدراسة 
 .(Random model)  أك( Fixed model )ملبءمة أكثر النماذج
 اختبار استقرارية السلاسل الزمنية ) اختبار جذر الوحدة (   -أ

 بدراسة أكلا القياـ توجب كالدستقلة التابعة الدتغتَات بتُ العلبقة كبرديد الدراسة لظوذج تقدير لأجل   
 جذر الوحدة الثلبث اختبارات على الاعتماد تم فقد بذلك كللقياـية السلبسل الزمنية كالدقطعية، استقرار 
 عن الكشف بهدؼ كىذا (LLC ,IPS, ADF) اختبارات في كالدتمثلة كشيوعا، استخداما الأكثر
قمنا بالاعتماد  ستقراريةالا كلدراسة ، Panel اؿ لنموذج الددركسة للمتغتَات الزمنية السلبسل خواص

 الفرضيتتُ التاليتتُ: على
𝐻0مستقرة غير السلاسل                   الوحدة       جذر وجود ، : الفرضية الصفرية 
𝐻1: ،مستقرة السلاسل   الوحدة             جذر وجود عدم  الفرضية الغير صفرية 
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 تشير
 % 5 دلالة مستوى عند الدراسة متغيراتقوسين  القيم بين

 Eviewsعلى مخرجات برنامج ال بالاعتماد  باحثة: من إعداد ال المصدر 
 
 
 
 

 

   

 I(0)عند المستو   نو  ا ختبار  المتغير  

EXC 

LLC 
-3.16651 

(0.0008) 

IPS 
2.58484 

(0.0720 )

ADF 
11.1174 

(0.0943 )

I 

LLC 
-3.04540 

(0.0012) 

IPS 
-1.80015 

(0.0359) 

ADF 
33.8223 

(0.0274 )

PIB 

LLC 
-5.20142 

(0.0000) 

IPS 
-3.65759 

(0.0001) 

ADF 
55.2206 

(0.0000 )

INF 

LLC 
-8.77778 

(0.0000) 

IPS 
-5.28676 

(0.0000) 

ADF 
72.2733 

(0.0000 )

MURABAHA 

LLC 
-8.5386 

(0.0000) 

IPS 
-2.15802 

(0.0155 )

ADF 
39.1266 

(0.0064 )

IJARA 

LLC 
-3.0429 

(0.0012) 

IPS 
-0.2230 

(0.4117) 

ADF 
23.9595 

(0.2442 )

ROA 

LLC 
-8.65876 

(0.0000) 

IPS 
-7.00528 

(0.0000) 

ADF 
78.9985 

(0.0000 )

ROE 

LLC 
-5.38415 

(0.0000) 

IPS 
-3.38574 

(0.0004) 

ADF 
46.6489 

(0.0007 )
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 حيث:

 -  ADF) Augmented Dickey-Fuller Test): اختبار ديكي فولر الدوسع كيقوـ كيدعى ب
الزائف، ، كيستخدـ في لظاذجو الفركؽ ذات باختبار استقرارية السلبسل الزمنية لتفادم مشكلة الالضدار 

، كيشتًط أف تكوف السلسلة مستقرة عند 1الفجوات الزمنية للتخلص من مشكلة الارتباط الذاتي للؤخطاء
الجدكلية الخاصة لكل ADFالمحسوبة أكبر من القيمة الدطلقة لػ ADFدرجة ما إذا كانت القيمة الدطلقة لػ 

 %. 5حالة، كذلك عند درجة معنوية

كينبثق من اختبار  2002طور ىذا الاختبار سنة    Levin,Lin,Chu (LLC):اختبار  -
DF2:فرضيتتُ حيث يعتمد على 
:H0بيانات بانل برتوم على جذر كحدة. 
:H1بيانات بانل لا برتوم على جذر كحدة 

 كينطلق من نفس 2003طور ىذا الاختبار سنة ،Shin ( IPS) :و Pesaran ,Imختبار ا  -
حيث أبقى على فرضية العدـ كما ىي بالدقابل تم بذزئة الفرضية البديلة الى حالتتُ  LLCفرضيات 

 الالضدار الذاتي تسمح باختلبؼ جذر
تبتُ أف البيانات الخاصة بكل متغتَ مستقر عند  (LLC) اختباركبعد إجراء  من خلبؿ الجدكؿ أعلبه

  تكوف حيث (t-statistic > t- critical) ،كانت إذا مستقرة الدتغتَات تعتبرالدستول، ك 
(Prob.<0.05)  الفرضية رفض حينها يتمبالدائة، ك  5عند مستول معنوية H0 استقرار بعدـ القائلة 

 لؽكن كبالتالي  الدستول، عند الدتغتَات استقرار إلى تشتَ التي H1 البديلة الفرضية كقبوؿ الدتغتَات،
  ADF ك IPS اختبار نتائج أكدت كمار،  التقدي في (OLS) الصغرل الدربعات طريقة استخداـ

 .استقرارية  الدتغتَات كذلك
 
 

                                                           
1  Régis Bourbonnais, (2005), "Econométri", 6e édition, Dound, Paris, P-P 231-232 
2 Levin. A, Lin. C-F, 1992, " Unit Root Test in Panel Data: Asymptotic and finite 
sample 
properties ", Department of Economics, University of California, San Diego, p 104 
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 (Panel data analysis)المستخدم في تقدير نموذج الدراسة الأسلوب  -2

لإجراء   (F-test)لغرض برديد أسلوب التحليل الأكثر ملبءمة لبيانات الدراسة تم استخداـ اختبار    
 .(Fixed Effect)كلظوذج    (Pooled OLS)اختبارات الدفاضلة بتُ لظوذج 

ك  (Fixed Effect) بتُ لظوذجأجل الدفاضلة ما من (Hausman 1978)أما بالنسبة لاختبار 
(Random Efect.) 

 أكلا: لغب تقدير معلمات النماذج باستخداـ الأساليب التالية:
- (OLS) Pooled Ordinary Least Square 

- Fixed Effect 

- Random Efect  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



بيانات  أثر مخاطر السوق على الأداء المالي لعينة من البنوك الإسلامية باستعمال  تحليل  الفصل الرابع...............
 (Panel Dataالبانل               )

 

 
111 

 

 . كالجدكؿ التالي يبتُ النتائج

معلمات نموذج الدراسة باستخدام النماذج الثلاثة للفرضية الرئيسية  (:16-4)الجدول رقم 
 الأولى

   

[𝑅𝑂𝐴  𝑎  𝑎  𝑀𝑢𝑟𝑎𝑏𝑎ℎ𝑎   𝑎  𝐼𝑗𝑎𝑟𝑎   𝑎  𝐼𝑛𝑓   𝑎  𝐸 𝑐   𝑎  𝑃𝑖𝑏       
 𝑎  𝑖     ] 

  
 

 
 المتغيرات التفسيرية

 طريقة التقدير
 طريقة التأثيرات العشوائية طريقة التأثيرات الثابتة الانحدار التجميعي

Constante 3.54 1226 
(1212) 

1241 
(1285) 

INF  0.04 
(2.05) 

1211 
(6291) 

1221 
(1228) 

PIB 0.88 
(-0.15) 

1248 
(1271) 

1228 
(1218) 

IJARA1 1271 
(-0.34) 

1211 
(3211) 

1265 
(-0.45) 

MURAB1 1285 
(-0.20) 

1211 
(5212) 

1271 
(-0.38) 

I 1217 
(1282) 

1216 
(1294) 

1211 
(1261) 

EXC 1281 
(1224-) 

1215 
(-1.97) 

1288 
(-0.16) 

R-squared 12176869 12611748 12198984 
Adjusted R-squared 12127766 12541239 12141854 

F-statistic 12565464 82786577 12712811 
Prob(F-statistic) 12177414 12111111 12128977 

Durbin-Watson stat 12962763 12192811 22238113 
  Eviewsبناءا على لسرجات من إعداد الباحثة : المصدر

  الاختيار بين النماذج الثلاثة -3
بالتأكد من كجود تلك الآثار غتَ  التقدير الدناسبة لبيانات الدراسة، يتم عادة البدءلاختيار طريقة   

الدلحوظة، بدعتٌ ىل ىناؾ فعلب اختلبفات بتُ الدكؿ أك عبر الفتًات الزمنية للدراسة من أجل تطبيق طرؽ 
 كىنا يتم اختبار النموذج بقاطع لكل دكلة مقابل لظوذج بقاطع REM) ك (FEM) تقدير البانل
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 .كفرض العدـ ىو افتًاض التجانس قاطع مشتًؾ مشتًؾ،
 (H0: μ1= μ 2….= μ N)كبالنسبة للآثار الزمنية  ،(  (H0: γ1= γ2….= γT ويتم

 :كفق الصيغةFاختبار فرض العدـ باستخداـ إحصائية 
 

  
     

     
        

       
           

                  
 

   𝑅ىي عدد الدعلمات الدقدرة،  Kحيث أف 
  𝑅الآثار الثابتة، ك  معامل التحديد لنموذج  

   
 ىو عدد الفتًات.  Tىي عدد الدقاطع ك N، معامل التحديد لنموذج القاطع الدشتًؾ

 
 

  
    

     
        

       
           

                 
 

  
                           

                          
           

 
F= 5.87 

 
،  F(9, 93) =1.986لصد أف القيمة المحسوبة لإحصائية فيشر الدقيد أكبر من القيمة الجدكلية    

 كبالتالي رفض فرضية العدـ القائلة، عندئذ فإف لظوذج التأثتَات الثابتة ىو النموذج الدلبئم لبيانات الدراسة
 .الآثار الدقطعية أك الآثار الزمنية في النموذج بتجانس قواطع الدكؿ، لشا يشتَ إلى ألعية تضمتُ

 (Hausmanاختبار هوسمان ) -4
الاختيار بتُ لظوذج التأثتَات الثابتة كلظوذج التأثتَات العشوائية لتحديد النموذج الدلبئم لبيانات  بعد   

سابقا حيث تكوف فرضية العدـ بالشكل  الذم تم شرحو، Hausmanاستخداـ اختبار ب سنقوـالدراسة 
 الآتي:
𝐻0   :يتم الحالة ىذه كفي ، الأفضل ىو العشوائية التأثتَات وذجلظ يكوف عندما العدـ فرضية ىي 

  .(GLS) الدعممة الصغرل الدربعات طريقة على الاعتماد



بيانات  أثر مخاطر السوق على الأداء المالي لعينة من البنوك الإسلامية باستعمال  تحليل  الفصل الرابع...............
 (Panel Dataالبانل               )

 

 
111 

: 𝐻1 الاعتماد يتم الحالة ىذه كفي الدلبئم، ىو الثابتة التأثتَات لظوذج يكوف عندما البديلة الفرضية كىي 
 .(OLS) العادية الصغرل الدربعات طريقة على

 (fixed effect) الآثار الثابتة   لظوذج ىو الأنسب النموذج فإف %5 من قلأ p قيمة كانت إذا  
 (ROA) معدل العائد على الأصولنموذج ل  Hausman : نتائج اختبار (17-4) جدول

 

 Eviewsبالاعتماد على لسرجات برنامج اؿ الباحثة : من إعداد المصدر    
 

أف قيمة الإحصائية التي لذا توزيع   Hausmanبالاعتماد على نتائج الجدكؿ أعلبه فقد أظهر اختبار       
-pقيمة  أف   نلبحظكما  78.9985تساكم القيمة  1.12كمستول معنوية  4كام مربع كبدرجة حرية 

value ( 1.111مساكية لػ ) كمتغتَ تابع، كبالتالي يتم   عدؿ العائد على الأصوؿلد  %5كىي أقل من
 .الثابتة الآثار لظوذج قبوؿ الفرضية البديلة، لشا يشتَ إلى أف النموذج الدلبئم لبيانات البانل الدتوفرة ىو لظوذج

 تقدير معلمات النموذج باستخدام نموذج الآثار الثابتة  -5
كما  الدراسة، بيانات تقدير في أمثل كأسلوب ( Fixed Effect ) الثابت التأثتَ أسلوب برديد بعد

، كالجدكؿ (OLSطريقة الدربعات الصغرل العادية )سيتم الاعتماد على  Hausmanنتائج اختبار  بينتها
 التالي يوضح ذلك:

 
 
 
 
 
 
 
 

ROA 
Prob. Chi-sq.df Chi-sq. statistic Test summary 

 
0.000 6 78.9985 cross-section 

random 
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 نتائج تقدير معلمات نموذج التأثير الثابت للفرضية الأولى (:18-4) جدول

 
 Eviewsبناء على لسرجات برنامج اؿ  من إعداد الباحثة: المصدر    
 تحليل نتائج تقدير معلمات نموذج التأثيرات الثابتة  -6

لؽكن القوؿ بأف العلبقة بتُ الدتغتَ التابع كالدتغتَات الدستقلة  (18-4)الجدكؿ رقم خلبؿ نتائج من     
 الدتغتَات أف كىذا يعتٍ  0.6107كالذم يساكم التحديد معامل R-Squaredقوية كذلك من خلبؿ

تغتَات سعر الدرابحة، تغتَات عائد الإجارة، لساطر سعر الصرؼ، لساطر سعر (  الدراسة قيد الدستقلة
 التغتَات من %61.07 نسبتو ما تفسر ) الفائدة، لساطر التضخم، لساطر تغتَات الناتج المحلي الإبصالي

(، في حتُ النسبة الدتبقية تعزل لعوامل  ROAالأصوؿ  على العائد معدؿ)  التابع الدتغتَ في بردث التي
كما نلبحظ أف الدعنوية الكلية للنموذج مقبولة من خلبؿ قيمة الاحتماؿ أخرل خارج نطاؽ الدراسة،  

(p-value)  للئحصائية فيشر  Fفي حتُ قيمة إحصائية ستيودنت ،   (0.0000 ) كالتي تساكمt-

Statistic  وما عدا بالنسبة لدتغتَات سعر جودة نتائج كل متغتَ فتوضح أنها مقبولة عمالتي تقيس
( 1،1.16..1، 1.14-) 3رؼ، الناتج المحلي الإبصالي كالفائدة حيث ىي أقل من القيمة الدطلقة لػ الص

 بلغت، ك Prob  (1.1236 ،1.6.11 ،1.1221 )على التوالي، كتقابلها قيم إحتمالية كبتَة للخطأ
 تشتَاف فاالنتيجت فاكىات 1.19)) قيمتو ما  Durbin – Watson stat  التشخيصي الاختبار نتيجة

Dependent Variable: ROA 

   .Std. Error t-Statistic Prob             ت     

C 1.396159 1.243105 1.123123 0.2646 

MURAB1? 0.167884 0.032784 5.120876 0.0000 

IJARA1? 4.37E-09 1.41E-09 3.105999 0.0026 

INF? 0.079140 0.011455 6.908740 0.0000 

EXC? -1.034710 0.525934 -1.967375 0.0524 

PIB? 0.000928 0.001304 0.711370 0.4788 

I? 0.293217 0.151224 1.938962 0.0559 

Fixed Effects (Cross) 

_JIB—C -0.846267 

0.524485 

1.064940 

2.312696 

-2.431463 

-2.059476 

-0.529525 

2.137753 

0.432483 

-1.115922 

_ALRAJHIB—C 

_KFH—C 

_BISB—C 

_IIAB—C 

_QIB—C 

_BALRAYAN—C 

_KIB—C 

_ALSALAMBBAHRAIN—C 

_ALBILAD—C 

Effects Specification 

Cross-section fixed (dummy variables) 

R-squared 0.610748 Mean dependent var 4.307468 

Adjusted-Rsquare 0.541239 S.D. dependent var 2.756367 

S.E. of regression 1.740810 Sum squared resid 254.5552 

F-statistic 8.786577 Durbin-Watson stat 1.192810 

Prob(F-statistic) 0.000000 
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 فقدافنتيجة  متحيزة التقديرات من بذعل كالتي الدتغتَات بتُ الذاتي الارتباط مشكلة كجود عدـ إلى
 .الأخطاء بتُ التًابط عدـ شرط

كىو ما  %5كالتي لا تتجاكز في أقصاىا كما نلبحظ أيضا كجود معنوية إحصائية لدقدرات النموذج    
 يدفع بابذاه قبوؿ النموذج، كبالتالي لؽكن التعبتَ على نتائج ىذا النموذج كما يلي :

 تقدير نموذج العائد على الأصول (:19-4)الجدول رقم 
 
 نموذج العائد على الأصولتقدير  

  𝑅𝑂𝐴  𝑎  𝑎   𝑀𝑢𝑟𝑎𝑏𝑎ℎ𝑎]  الفترة 
 
 𝑎  𝐼𝑗𝑎𝑟𝑎   𝑎  𝐼𝑛𝑓   𝑎        𝑎  𝑃𝑖𝑏  

 𝑎  𝑖     ] 
2008-
2018 

[𝑅𝑂𝐴                     𝑀𝑢𝑟𝑎𝑏𝑎ℎ𝑎  
 
      𝐸   𝐼𝑗𝑎𝑟𝑎           𝐼𝑛𝑓  

                       𝑃𝑖𝑏 𝑡          𝑖       ] 

   T statistic=     (1.12,   ,5.12    ,  3.10  ,  1.66    ,6.91  ,   -1.97 ,0.71 ,1.94) 
       F-statistic = 8.79 ,    R2=61.07%  ,   Adj R2=54%  ,  DW=1.19                   

 : من إعداد الباحثة المصدر
 

تلبحظ القيمة الدوجبة لدعلمات النموذج عدل تغتَات سعر الصرؼ أم تأثتَ موجب لتغتَات العوامل      
تقريبا  % .1.1يؤدم إلى ارتفاع العائد على الأصوؿ بدعدؿ  % 1الدفسرة، حيث أف تغتَ عائد الدرابحة بػ 

الاقتصادم معبرا عنو  في الابذاه نفسو، مع تأثتَ شبو معدكـ لتغتَات عائد الإجارة، كتغتَات للنشاط
بالناتج المحلي الإبصالي كتأثتَ سلبي لتغتَات الصرؼ التي أثرت بابذاه معاكس في عائد أصوؿ الدصارؼ 

كىو مقارب للصفر،  E-96.6% كأثر على مركزىا الدالي، كبالنسبة لتغتَات باقي الدتغتَات )عائد الإجارة
كمعدؿ الفائدة  ،%1.1111، الناتج المحلي الإبصالي % 1.12-سعر الصرؼ  ،%1.11التضخم 

من تغتَات  % 54( مع اختلبؼ جودة أك مستول القبوؿ كالدعنوية لكل متغتَ، كتفسر بالمجمل  1.31%
 العائد على الأصوؿ.

 على ضوء النتائج السابقة نلبحظ أف :
كىذا حسب اختبار %،  2أسعار الفائدة فليس لذا معنوية احصائية عند مستول دلالة لدتغتَة بالنسبة  -

كىي أكبر  .1.31231يساكم  ةالدقابل للمتغتَ   p-valueحيث لصد أف قيمة الاحتماؿ  tستيودنت 
كالقيمة التقديرية لذا موجبة، لشا يعتٍ أنو لا يوجد أثر ذك دلالة احصائية  ،1.12من درجة الدعنوية 

  .لأسعار الفائدة على معدؿ العائد على الأصوؿ
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كالقيمة التقديرية للمعلمة موجبة  %5التضخم لذا معنوية احصائية عند مستول دلالة  ةبالنسبة لدتغتَ  -
أم أف ، لشا يعتٍ أنها تؤثر بالدوجب على معدؿ العائد على الأصوؿ، (0.079140كالدقدرة ب )

تقريبا في الابذاه  % 0.08يؤدم إلى ارتفاع العائد على الأصوؿ بدعدؿ  % 1تغتَ معدؿ التضخم بػ 
 . نفسو

، كىذا حسب % 5لأسعار الصرؼ فليس لذا معنوية احصائية عند مستول دلالة  للمتغتَة بالنسبة -
 (0.0524يساكم ) ةالدقابل للمتغتَ   p-valueحيث لصد أف قيمة الاحتماؿ  tاختبار ستيودنت 

لشا يعتٍ أنو لا يوجد أثر ذك دلالة  سالبة، كالقيمة التقديرية لذا 0.05كىي أكبر من درجة الدعنوية 
  .على معدؿ العائد على الأصوؿ الصرؼاحصائية لأسعار 

كىذا  %، 2فليس لذا معنوية احصائية عند مستول دلالة  المحلي الإبصالي الناتج ةللمتغتَ بالنسبة  -
يساكم  ةالدقابل للمتغتَ   p-valueحيث لصد أف قيمة الاحتماؿ  tحسب اختبار ستيودنت 

يعتٍ أنو لا يوجد أثر ذك  تقديرية موجبة، لشاقيمة كب، 1.12كىي أكبر من درجة الدعنوية  ((0.4788
  .على معدؿ العائد على الأصوؿ للناتج المحلي الإبصاليدلالة احصائية 

كالقيمة التقديرية للمعلمة  %2 بالنسبة لدتغتَ سعر الدرابحة لذا معنوية احصائية عند مستول دلالة -
لى الأصوؿ، أم لشا يعتٍ أنها تؤثر بالدوجب على معدؿ العائد ع (،1.14.116موجبة كالدقدرة ب )

تقريبا في  %.1.1يؤدم إلى ارتفاع العائد على الأصوؿ بدعدؿ  %1أنو كلما تغتَ سعر الدرابحة ب 
 الابذاه نفسو

كالقيمة التقديرية للمعلمة  %2بالنسبة لدتغتَ سعر الإجارة لذا معنوية احصائية عند مستول دلالة  -
أنها تؤثر بالدوجب على معدؿ العائد على ، لشا يعتٍ  ،(4.37E-09ضئيلة جدا كىي مقاربة للصفر)

إلى ارتفاع العائد على الأصوؿ في الابذاه يؤدم  %1الأصوؿ، أم أنو كلما تغتَ سعر الإجارة ب 
 .نفسو
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 اختبار الفرضية الثانية باستخدام نماذج بيانات البانل : ثانيا
H02:  الدالي مقاسا بدعدؿ العائد على حقوؽ لا يوجد أثر ذك دلالة إحصائية لدخاطر السوؽ على الأداء
 للمصارؼ الإسلبمية؛  الدلكية

 كللئجابة عن ىذه الفرضية فقد تم تقسيمها إلى لرموعة من الفرضيات الفرعية متمثلة في:
H02-1 لا يوجد أثر ذك دلالة إحصائية لأسعار الفائدة على معدؿ العائد على حقوؽ الدلكية للمصارؼ :

 الإسلبمية؛ 
H02-2 لا يوجد أثر ذك دلالة إحصائية  للتضخم على معدؿ العائد على حقوؽ الدلكية للمصارؼ الإسلبمية؛ : 
H02-3 لا يوجد أثر ذك دلالة إحصائية لأسعار الصرؼ على معدؿ العائد على حقوؽ الدلكية للمصارؼ :

 الإسلبمية؛
H02-4عائد على حقوؽ الدلكية للمصارؼ : لا يوجد أثر ذك دلالة إحصائية للنمو الاقتصادم على معدؿ ال

 الإسلبمية؛ 
H02-5 لا يوجد أثر ذك دلالة إحصائية لسعر الدرابحة على معدؿ العائد على حقوؽ الدلكية للمصارؼ :

 الإسلبمية؛ 
H02-6 لا يوجد أثر ذك دلالة إحصائية لسعر الإجارة على معدؿ العائد على حقوؽ الدلكية للمصارؼ :

 الإسلبمية. 
 (Panel data analysisالمستخدم في تقدير نموذج الدراسة )ب الأسلو  -1

  (F-test)لغرض برديد أسلوب التحليل الأكثر ملبءمة لبيانات الدراسة تم استخداـ اختبار     
 .(Fixed Effect)كلظوذج    (Pooled OLS)لإجراء اختبارات الدفاضلة بتُ لظوذج 

ك  (Fixed Effect) بتُ لظوذجأجل الدفاضلة ما من (Hausman 1978)أما بالنسبة لاختبار 
(Random Efect.) 

 أكلا: لغب تقدير معلمات النماذج باستخداـ الأساليب التالية:
- (OLS) Pooled Ordinary Least Square. 

- Fixed Effect. 

- Random Efect . 

 

 . كالجدكؿ التالي يبتُ النتائج
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معلمات نموذج الدراسة باستخدام النماذج الثلاثة للفرضية الرئيسية  (:21-4) الجدول رقم 
 الثانية

 
[𝑅𝑂𝐸  𝑎  𝑎  𝑀𝑢𝑟𝑎𝑏𝑎ℎ𝑎   𝑎  𝐼𝑗𝑎𝑟𝑎   𝑎  𝐼𝑛𝑓   𝑎  𝐸 𝑐   𝑎  𝑃𝑖𝑏   

 𝑎  𝑖     ] 
 

 
 المتغيرات التفسيرية

 طريقة التقدير
 طريقة التأثيرات العشوائية طريقة التأثيرات الثابتة الانحدار التجميعي

Constante 19241811 1213 
(-1.52) 

1255 
(-0.60) 

INF  1267 
(1242) 

1215 
(1292) 

1291 
(1211) 

PIB 1238 
(-1289) 

1212 
(2241) 

1213 
(2215) 

IJARA1 1228 
(-1219) 

1211 
(-3.10) 

1217 
(-1.82) 

MURAB1 1243 
(1281) 

1214 
(2214) 

1211 
(1261) 

I 1264 
(1247) 

1213 
(1254) 

1212 
(2243) 

EXC 1219 
 (-1275) 

1211 
(2298) 

1258 
(1256) 

R-squared 12127861 0.678638 0.115484 
Adjusted R-

squared 
12147118 0.621252 0.058419 

F-statistic 12583353 11.82583 2.023715 
Prob(F-statistic) 12181433 0.000000 0.070156 
Durbin-Watson 

stat 
12717513 1.528394 1.525568 

   Eviewsبالاعتماد على لسرجات الباحثة من إعداد
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 الاختيار بين النماذج الثلاثة  -2
اختبار نقوـ بالاختيار بتُ النموذج التجميعي كلظوذج التأثتَات الثابتة في الدرحلة الأكلى، كذلك بإجراء  

الدقيد على النموذج التجميعي كلظوذج التأثتَات   (Fisher)التجانس عن طريق استخداـ إحصائية فيشر 
 الثابتة، إذا قبلنا فرضية العدـ فالنموذج بذميعي كإذا رفضناىا فالنموذج ثابت.

             
    

     
        

       
           

                
 

            
                          

                        
          

 
9.83 F= 

 
  F(9, 93) =1.986لصد أف القيمة المحسوبة لإحصائية فيشر الدقيد أكبر من القيمة الجدكلية 

كبالتالي رفض فرضية العدـ  ، ، عندئذ فإف لظوذج التأثتَات الثابتة ىو النموذج الدلبئم لبيانات الدراسة
 .الآثار الدقطعية أك الآثار الزمنية في النموذج القائلة بتجانس قواطع الدكؿ، لشا يشتَ إلى ألعية تضمتُ

 (Hausmanاختبار هوسمان ) -3
بعد الاختيار بتُ لظوذج التأثتَات الثابتة كلظوذج التأثتَات العشوائية لتحديد النموذج الدلبئم لبيانات   

سابقا حيث تكوف فرضية العدـ بالشكل  الذم تم شرحو، Hausmanالدراسة سنقوـ باستخداـ اختبار 
 الآتي:
𝐻0   :يتم الحالة ىذه كفي ، الأفضل ىو العشوائية التأثتَات وذجلظ يكوف عندما العدـ فرضية ىي 

  .(GLS) الدعممة الصغرل الدربعات طريقة على الاعتماد
: 𝐻1 الاعتماد يتم الحالة ىذه كفي الدلبئم، ىو الثابتة التأثتَات لظوذج يكوف عندما البديلة الفرضية كىي 

 .(OLS) العادية الصغرل الدربعات طريقة على
 (fixed effect) الآثار الثابتة   لظوذج ىو الأنسب النموذج فإف %5 من قلأ p قيمة كانت إذا  
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 (ROE)حقوق الملكية  معدل العائد علىنموذج ل  Hausman نتائج اختبار  (: 21-4)جدول
 

 Eviewsبالاعتماد على لسرجات برنامج اؿ  الباحثةمن إعداد  المصدر:
أف قيمة الإحصائية التي لذا توزيع   Hausmanبالاعتماد على نتائج الجدكؿ أعلبه فقد أظهر اختبار    

-pقيمة  أف   نلبحظكما  46.6489تساكم القيمة  1.12كمستول معنوية  4كام مربع كبدرجة حرية 

value ( 1.111مساكية لػ. ) كمتغتَ تابع، كبالتالي حقوؽ الدلكية  عدؿ العائد على لد  %5كىي أقل من
، لشا يشتَ إلى أف النموذج الدلبئم لبيانات البانل الدتوفرة كرفض الفرضية العدمية يتم قبوؿ الفرضية البديلة

 . الثابتة الآثار لظوذج ىو
 تقدير معلمات النموذج باستخدام نموج التأثيرات الثابتة -4

سوؼ نقدر النموذج باستخداـ لظوذج التأثتَات الثابتة كذلك باستخداـ  Hausmanبعد نتائج اختبار    
 طريقة الدربعات الصغرل العادية، كالجدكؿ الدوالي يبتُ ذلك:

 
 
 
 
 
 
 
 
 

ROE 

Prob. Chi-sq.df Chi-sq. statistic Test summary 
 

0.0007 6 46.6489 cross-section 
random 
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 (ROE)للمتغير التابع  نتائج تقدير معلمات النموذج بأسلوب الآثار الثابتة (:22-4)الجدول رقم

 

 Eviewsبناء على لسرجات برنامج اؿ الباحثة من إعداد : المصدر
 .P ≤ 0.05 ذا دلالة احصائية عند مستول تَيكوف التأث

 ج باستخدام نموذج الآثار الثابتةتقدير معلمات النموذ تحليل نتائج  -5
كىذا   1.4313بلغت R-Squared  التحديد معاملنلبحظ أف قيمة  (33-6)من خلبؿ الجدكؿ رقم 

تغتَات سعر الدرابحة، تغتَ سعر الإجارة، تغتَات أسعار الصرؼ، ) الدراسة قيد الدستقلة الدتغتَات أف يعتٍ
 من  %43.13 نسبتو ما تفسر)  لساطر سعر الفائدة، لساطر التضخم، تغتَات الناتج المحلي الإبصالي

الدتبقية في حتُ النسبة (، (ROE الدلكية حقوؽ على العائد معدؿ(  التابع الدتغتَ في بردث التي التغتَات
 (11.82) بلغت المحسوبة   Fقيمة إحصائية أف  النتائج تشتَتعزل لعوامل أخرل خارج نطاؽ الدراسة، ك 

التي تقيس جودة نتائج   t-Statistic، في حتُ قيمة إحصائية ستيودنت  (0.0000) عند قيمة معنوية
حيث ىي أقل من  Cكل متغتَ فتوضح أنها مقبولة عموما عدا بالنسبة لدتغتَ الفائدة كبالنسبة للثابت 

بالنسبة  1.13.1للخطأ كىي مرتفعة بقيمة  الاحتمالية، يقابلو كذلك القيمة  2القيمة الدطلقة لػ 

Dependent Variable: ROE 

   .Std. Error t-Statistic Prob            ت      

C -30.10542 19.80419 -1.520154 0.1322 

MURAB1? 2.529974 1.184368 2.136138 0.0356 

IJARA1? -1.575140 0.508071 -3.100235 0.0026 

INF? 0.272066 0.141294 1.925533 0.0475 

EXC? 10.40839 3.490021 2.982330 0.0037 

PIB? 0.023243 0.009680 2.401168 0.0186 

I? 1.031202 0.670606 1.537717 0.1279 

Fixed Effects (Cross) 

_JIB—C 1.683919 

11.94272 

-17.49666 

4.971484 

-0.438785 

12.15927 

13.58238 

-16.29759 

-2.782303 

1.078789 

_ALRAJHIB—C 

_KFH—C 

_BISB—C 

_IIAB—C 

_QIB—C 

_BALRAYAN—C 

_KIB—C 

_ALSALAMBBAHRAIN—C 

_ALBILAD—C 

Effects Specification 

Cross-section fixed (dummy variables) 

R-squared 0.678638 Mean dependent var 20.434826 

Adjusted R-squared 0.621252 S.D. dependent var 15.32925 

S.E. of regression 6.268755 Sum squared resid 3300.972 

F-statistic 11.82583 Durbin-Watson stat 1.528394 

Prob(F-statistic) 0.000000 
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 التشخيصي الاختبار نتيجة بلغتك  للفائدة كىو أمر متوقع كمنطقي باعتبارىا مصارؼ إسلبمية،

Durbin  Watson stat   مشكلة كجود عدـ إلى تشتَاف فاالنتيجت فاكىات1.528)  2) قيمتو ما 
 بتُ التًابط عدـ شرط فقدافنتيجة  متحيزة التقديرات من بذعل كالتي الدتغتَات بتُ الذاتي الارتباط
 .الأخطاء

كىو ما  %5لدقدرات النموذج كالتي لا تتجاكز في أقصاىا كما نلبحظ أيضا كجود معنوية إحصائية    
 يدفع بابذاه قبوؿ النموذج، كبالتالي لؽكن التعبتَ على نتائج ىذا النموذج كما يلي :

 تقدير نموذج العائد على حقوق الملكية (:23-4)الجدول رقم 
 
 نموذج العائد على حقوق الملكيةتقدير  

  𝑅𝑂𝐸  𝑎  𝑎   𝑀𝑢𝑟𝑎𝑏𝑎ℎ𝑎]  الفترة 
 
 𝑎  𝐼𝑗𝑎𝑟𝑎   𝑎  𝐼𝑛𝑓   𝑎        𝑎  𝑃𝑖𝑏  

 𝑎  𝑖     ] 
2008-
2018 

[𝑅𝑂𝐸                        𝑀𝑢𝑟𝑎𝑏𝑎ℎ𝑎  
 
        𝐼𝑗𝑎𝑟𝑎           𝐼𝑛𝑓  

                        𝑃𝑖𝑏 𝑡          𝑖       ] 

   T statistic=     (-1.52 , 2.14   ,-3.10  ,  1.93   ,  2.98 ,  2.40   ,  1.54 ) 
       F-statistic =11.83,    R2=67.86%  ,   Adj R2=62.13 % ,  DW=1.53                 

 من إعداد الباحثةالمصدر: 

تلبحظ القيمة الدوجبة لدعلمات النموذج عدل تغتَات عائد الإجارة أم تأثتَ موجب لتغتَات العوامل      
تقريبا  % 3.22يؤدم إلى إرتفاع العائد على الدلكية بدعدؿ  % 1الدفسرة، حيث أف تغتَ عائد الدرابحة بػ 

سعر  ،%.1.3، التضخم  %.1.2-في الابذاه نفسو، كبالنسبة لتغتَات باقي الدتغتَات )عائد الإجارة 
( مع اختلبؼ جودة أك  %1.12، كمعدؿ الفائدة %1.13الناتج المحلي الإبصالي  ،% 11.6الصرؼ 

من تغتَ العائد على  %43مستول القبوؿ كالدعنوية لكل متغتَ، حيث تفسر في لرملها ما يتجاكز 
 الدلكية. 

ملبحظة التأثتَ السلبي لتغتَات عائد الإجارة كىذا كىذه النتائج منطقية كمبررة اقتصاديا عموما، مع    
يعود لعدـ مركنة الطلب السعرية على ىذه الصيغة، فكلما ارتفع العائد كىذا ىو الدفتًض يِؤدم لالطفاض 
حجم التمويل ما يؤثر على عائد الدلكية، كمنو ينصح في ىذه الحالة بتخفيض عائد الإجارة تكلفتها ما 

 يل كمن ثم العوائد الإبصالية للمصارؼ الإسلبمية.لػسن كيرفع حجم التمو 

 على ضوء النتائج السابقة نلبحظ أف :
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، كىذا حسب اختبار % 2معنوية احصائية عند مستول دلالة أسعار الفائدة ليس لو بالنسبة لدتغتَ  -
كىي أكبر  0.1279الدقابل للمتغتَة يساكم   p-valueحيث لصد أف قيمة الاحتماؿ  tستيودنت 

كالقيمة التقديرية لذا موجبة، لشا يعتٍ أنو لا يوجد أثر ذك دلالة احصائية ، 1.12من درجة الدعنوية 
 حقوؽ الدلكية.لأسعار الفائدة على معدؿ العائد على 

كالقيمة التقديرية للمعلمة موجبة % 2بالنسبة لدتغتَة التضخم لذا معنوية احصائية عند مستول دلالة  -
أم أف ، حقوؽ الدلكيةلشا يعتٍ أنها تؤثر بالدوجب على معدؿ العائد على ، (  0.272)كالدقدرة ب 

تقريبا في  % 1.12بدعدؿ حقوؽ الدلكية يؤدم إلى ارتفاع العائد على  % 1تغتَ معدؿ التضخم بػ 
 .الابذاه نفسو

كالقيمة التقديرية للمعلمة  %2بالنسبة لدتغتَة أسعار الصرؼ لذا معنوية احصائية عند مستول دلالة   -
ا يعتٍ أنها تؤثر بالدوجب على معدؿ العائد على حقوؽ الدلكية، لش (11.61121موجبة كالدقدرة ب  )
ارتفاع العائد على حقوؽ الدلكية بدعدؿ بأدل ذلك  %1رؼ ب سعر الصأم أنو كلما تغتَ 

 .نفس الابذاهتقريبا في  11.61%
كالقيمة التقديرية  %2لإبصالي لذا معنوية احصائية عند مستول دلالة بالنسبة لدتغتَة الناتج المحلي ا -

ا يعتٍ أنها تؤثر بالدوجب على معدؿ العائد على حقوؽ ( لش1.132362)للمعلمة موجبة كالدقدرة ب  
أدل ذلك إلى زيادة العائد على حقوؽ  %1الدلكية، أم أنو كلما تغتَ الناتج المحلي الإبصالي ب 

 .تقريبا في نفس الابذاه %1.13الدلكية بدعدؿ 
كالقيمة التقديرية للمعلمة % 2بالنسبة لدتغتَة سعر الدرابحة لذا معنوية احصائية عند مستول دلالة  -

لشا يعتٍ أنها تؤثر بالدوجب على معدؿ العائد على حقوؽ الدلكية، أم أنو   (2.53)موجبة كالدقدرة ب  
تقريبا في % 1.16اع العائد على حقوؽ الدلكية بدعدؿ يؤدم إلى ارتف %1كلما تغتَ سعر الدرابحة ب 

 .الابذاه نفسو
كالقيمة التقديرية للمعلمة  %2سعر الإجارة لذا معنوية احصائية عند مستول دلالة  ةبالنسبة لدتغتَ  -

سعر زاد ، أم أنو كلما حقوؽ الدلكيةعلى معدؿ العائد على يعتٍ أنها تؤثر بالسالب لشا  ،سالبة
  .%.1.2 حقوؽ الدلكية ب العائد علىالطفاض يؤدم إلى % 1الإجارة ب 
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 مناقشة النتائج : المطلب الثالث
 بناء على الاختبارات الإحصائية السابقة تم الوصوؿ إلى النتائج الآتية:   
 الفرضية الرئيسية الأولىاختبار  نتائج  أولا:

على  العائد عدؿمعلى سعار الفائدة لأ تبتُ عدـ كجود أثر  للفرع الأكؿ من الفرضية الأكلىبالنسبة  -
كىذا باعتبار  كىذا يتوافق مع النظرية الاقتصادية ما لغعلو خارج النموذج ،  %2عند معنوية الأصوؿ 

النقدم عموما  للبستقرار يرجع السببكما ،  البنوؾ الإسلبمية لا تتعامل بدعدؿ الفائدة أخذا كعطاءا
الذم تعمل في إطاره البنوؾ الإسلبمية كالقبوؿ الذم تلقاه مؤشرات السعر بالنسبة للمرابحة كالإجارة، 

كما أنو  عنها بالنسبة لدؤشر الفائدة رغم أف الإطار الذم تعمل فيو تقليدم ربوم عموما الابتعادأك 
لبمية كالذم يكوف لزددا مسبقا كيبقى لا لؽكن الزيادة في ىامش الربح الذم تعتمده الدصارؼ الإس

   .ثابتا مهما تغتَت أسعار الفائدة السوقية كبالتالي لا تتأثر بو

على معدؿ العائد  لدعدؿ التضخم نلبحظ كجود أثر إلغابي بالنسبة للفرع الثاني من الفرضية الأكلى -
موافقة لدا ، كىذه النتيجة %5عند مستول الدتغتَين أف ىناؾ علبقة طردية بتُ  على الأصوؿ ،أم

كالذم ىذا يفسر العلبقة النظرية بتُ معدؿ التضخم كمعدؿ الربحية، ك جاء في النظرية الاقتصادية، 
يفسر الطلب على الخدمات الدصرفية كالتمويل الدصرفي في ظل الانتعاش الاقتصادم كحدكث العكس 

  .عند تدىور في الوضع الاقتصادم
أنو لا يوجد أثر لأسعار الصرؼ على معدؿ العائد  الفرضية الأكلى نلبحظ بالنسبة للفرع الثالث من -

من خلبؿ تغتَات الصرؼ كتبتُ  اقتصادياكىذا يفسر  ، %5مستول معنوية  على الأصوؿ عند 
الصعوبات التي تلبقيها البنوؾ الإسلبمية في إدارة فجوات ككضعيات الصرؼ بتُ القصتَة كالطويلة مع 
تعاملبتها الدالية كالتجارية مع الخارج، كيبدك التأثتَ خاصة على العائد على الأصوؿ في حتُ يلغى 

 .و بتعاملبتها على العائد على الدلكيةالتأثتَ من خلبؿ مزايا الرفع كالوفر الذم برقق

بالنسبة للفرع الرابع من الفرضية الأكلى نلبحظ عدـ كجود أثر للناتج المحلي الإبصالي على معدؿ  -
 .%5عند مستول العائد على الأصوؿ 

على سعر الدرابحة لأنو يوجد أثر ذك دلالة احصائية  تبتُ الخامس من الفرضية الأكلىبالنسبة للفرع  -
، كىو أثر معنوم كإلغابي أم ىناؾ %5عند مستول  العائد على الأصوؿ في الدصارؼ الددركسة

علبقة طردية بتُ الدتغتَين كىذا يعتٍ أف الدصرؼ الإسلبمي كقبل البدئ في برديد سعر الدرابحة يكوف 
ى الدوجودات بالأساس قد كضع الغاية من تلك العملية كىي متمثلة في برقيق الربحية لشثلة بالعائد عل
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لأنها بسثل الطريقة التي يتم من خلبلذا الحكم على كفاءة إدارة الدصرؼ في توليد الأرباح كالايرادات من 
الأصوؿ الدتاحة لذا، كيعد في رأم الباحثة مؤشر جيد على زيادة الطلب على التمويل بالدرابحة، لشا 

العوائد الدتحققة بالدستقبل كىي يزيد من حجم استثمارات كأصوؿ الدصرؼ كبالتالي ينعكس على 
نتيجة منطقية موافقة للنظرية الاقتصادية كتتفق أيضا لدا جاء في دراسة ) ىناء لزمد الحنيطي، سارم 

  (.سليماف ملبحيم
بالنسبة للفرع السادس من الفرضية الأكلى نلبحظ كجود أثر معنوم كسلبي لسعر الإجارة على الأداء  -

الددركسة لشثلب بدعدؿ العائد على حقوؽ الدلكية كمعدؿ العائد على الدالي للمصارؼ الإسلبمية 
كىذا يعود لعدـ مركنة الطلب السعرية على ىذه الأصوؿ، أم ىناؾ علبقة عكسية بتُ الدتغتَين 

أكبر في  الطفاض، فالزيادة في عائدىا للمصرؼ أك سعر تكلفتها بالنسبة للمستثمر تؤدم إلى الصيغة
الطلب على التمويل بهذه الصيغة كمن ثم تؤثر سلبا على أداء الدصرؼ خاصة إذا لم يكن لو صيغ 
بديلة أك استثمارات تعوض نقص التمويل كبالتالي ينخفض حجم التمويل مع سعي الدصرؼ 

كيكوف للمحافظة على عائد شبو ثابت للمودعتُ لتعزيز الثقة بو كىذا ما يؤثر على عائد الدلكية ، 
تأثتَ خطر التمويل أعلى من  عائده كمنو ينصح في ىذه الحالة بتخفيض عائد الإجارة  كتكلفتها ما 

نتيجة مبررة لػسن كيرفع حجم التمويل كمن ثم العوائد الإبصالية للمصارؼ الإسلبمية كىذه ال
 اقتصاديا.

 الفرضية الرئيسية الثانيةثانيا: 
على الدعدؿ على حقوؽ سعار الفائدة لأ ثانية تبتُ عدـ كجود أثر للفرع الأكؿ من الفرضية البالنسبة  -

لغعلو خارج النموذج ، كىذا باعتبار البنوؾ الإسلبمية لا تتعامل بدعدؿ  ما  %5عند معنوية الدلكية 
الفائدة أخذا كعطاءا كما أنو لا لؽكن الزيادة في ىامش الربح الذم تعتمده الدصارؼ الإسلبمية 

   .ا مسبقا كيبقى ثابتا مهما تغتَت أسعار الفائدة السوقية كبالتالي لا تتأثر بوكالذم يكوف لزدد
نلبحظ كجود أثر إلغابي لدعدؿ التضخم على معدؿ العائد الثانية بالنسبة للفرع الثاني من الفرضية  -

بالنسبة لتأثتَ ف ،%5،أم أف ىناؾ علبقة طردية بتُ الدتغتَين عند مستول  حقوؽ الدلكيةعلى 
 من خلبؿ ما يلي: اقتصادياالعائد على الدلكية ىو أثر مقبوؿ كمنطقي على  التضخم

ة أك زيادة معدؿ التضخم يؤثر إلغابا على القيمة الإسمية كالجارية لأصوؿ الدنشأة كتعاملبتها  سواء الثابت -
 .الدتداكلة
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كالدنتجات لزل صيغ  قدرة البنوؾ الإسلبمية عموما على مواءمة كمتابعة تغتَات الأسعار في السلع -
التمويل كإدارة عمليات البيع بدا لػقق الزيادة في نتائج العمليات بشكل عاـ كمن ثم على الأداء 

  ؛الدالي
الكفاءة النسبية للبنوؾ الإسلبمية في إجراءات عمليات التمويل بالبيع كالتمويل بالذامش في كقت  -

 . خم مع مركنة عقود التمويلمناسب لا يتًؾ لرالا للتغتَات السلبية لدخاطر التض
نلبحظ كجود أثر معنوم كإلغابي لأسعار الصرؼ على معدؿ  الثانيةبالنسبة للفرع الثالث من الفرضية  -

حيث أف ارتفاع سعر  الدلكية كبعلبقة طردية كىذا يتفق مع النظرية الاقتصادية العائد على حقوؽ 
الصرؼ يؤدم إلى زيادة الودائع في الدصرؼ كىذا ما يعزز بدصادر البنك الذم ينعكس الغابا على 

كبدكف تأثتَ لذذا الدتغتَ عند استخداـ معدؿ العائد على الاصوؿ عند نفس الدعنوية، ، ربحية الدسالعتُ 
سلبمية كىذا لاتباع بنوؾ الدراسة فإف أم تغتَ في سعر الصرؼ فيؤثر ذلك على ربحية الدصارؼ الإ

نظاـ صرؼ مرتبط بسلة من العملبت على رأسها الدكلار كاليورك، كأف أم تغتَ في أسعار الصرؼ 
الأجنبي في ىذه العينة من الدكؿ )قطر، الأردف، الدملكة العربية السعودية، البحرين ، الكويت(، 

بح كوف أف أسعار الصرؼ لزددة مسبقا، كأف فنجد أف الدتعاملوف في لراؿ الصرؼ دائما في حالة ر 
احتماؿ الخسارة ستغطيو العمولة التي يفرضها الدتعامل)البنك( للعميل في كل عملية صرؼ، ناىيك 

 .عن القيود التي تفرضها ىذه الدكؿ الدستعملة في الدراسة على اقتصادىا 
إلغابي للنمو الاقتصادم الدمثل بالناتج الثانية  تبتُ كجود أثر معنوم بالنسبة للفرع الرابع من الفرضية  -

المحلي الإبصالي على معدؿ العائد على حقوؽ الدلكية كلكن بتأثتَ ضعيف جدا كىذا يتوافق مع 
من  الاستهلبكيكىو ما يعتٍ تنشيط الطلب على صيغ التمويل كألعها الطلب النظرية الاقتصادية 

خلبؿ حجم التمويل بصيغ الدرابحة كالإجارة، كلكن تأثتَىا ضعيف نسبيا ما يعتٍ الحاجة إلى تطوير 
كتعميق الصيغ التشاركية التي تؤثر كتتأثر بشكل أكبر بالنمو الحقيقي، كىو ما لػتاج كذلك إلى زيادة 

ؾ العاملة كالسلسلة حجم التمويل الإسلبمي مع دراسات أعمق كأشمل كأكثر تنوعا من ناحية البنو 
 الزمنية.

بالنسبة للفرع الخامس من الفرضية الثانية تبتُ ىناؾ كجود أثر إلغابي معنوم ذك دلالة إحصائية لسعر  -
، بعلبقة طردية موجبة حيث أف قرار %5الدرابحة على العائد على حقوؽ الدلكية كذلك عند معنوية 

مناسب يقرر لدرجة قيمة الايرادات السنوية التسعتَ كبرديد مستويات الأسعار كالتكاليف بشكل 
للمصرؼ التي تؤدم إلى زيادة العائد على حقوؽ الدسالعتُ، كىذا ما يدؿ على أف الدصرؼ لديو قدرة 
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على استغلبؿ أصولو بشكل جيد، كبالتالي برقيق العوائد من نشاطها التشغيلي كىذه النتيجة تتفق 
 .لزمد الحنيطي، سارم سليماف ملبحيم(مع النظرية الاقتصادية كمع دراسة )ىناء 

بالنسبة للفرع السادس من الفرضية الثانية نلبحظ كجود أثر معنوم كسلبي لسعر الإجارة على  -
كىذا يعود لعدـ للمصارؼ معدؿ العائد على حقوؽ الدلكية ، أم ىناؾ علبقة عكسية بتُ الدتغتَين 

ائدىا للمصرؼ أك سعر تكلفتها بالنسبة ، فالزيادة في عمركنة الطلب السعرية على ىذه الصيغة
للمستثمر تؤدم إلى الطفاض أكبر في الطلب على التمويل بهذه الصيغة كمن ثم تؤثر سلبا على أداء 
الدصرؼ خاصة إذا لم يكن لو صيغ بديلة أك استثمارات تعوض نقص التمويل كبالتالي ينخفض 

بت للمودعتُ لتعزيز الثقة بو كىذا ما حجم التمويل مع سعي الدصرؼ للمحافظة على عائد شبو ثا
يؤثر على عائد الدلكية ، كيكوف تأثتَ خطر التمويل أعلى من  عائده كمنو ينصح في ىذه الحالة 
بتخفيض عائد الإجارة  كتكلفتها ما لػسن كيرفع حجم التمويل كمن ثم العوائد الإبصالية للمصارؼ 

 .الإسلبمية كىذه النتيجة مبررة اقتصاديا 
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 كفيما يلي ملخص نتائج الدراسة التطبيقية:
 ملخص نتائج تحليل أثر مخاطر السوق على الأداء المالي(: 24-4) الجدول رقم

 
 باحثة: من إعداد الالمصدر

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

المتغيرات 
 المستقلة

المتغيرات 
 التابعة

                    الفرضية الفرضية
 النتيجة )قبول أو رف ( الفر 

سعر 
 الفائدة

ROE H02-1 لا يوجد أثر القبول لا يوجد 
ROA H01-1 لا يوجد أثر القبول لا يوجد 

 يوجد أثر الرف   لا يوجد ROE H02-2 التضخم
ROA H01-2 يوجد أثر الرف  لا يوجد 

أسعار 
 الصرف

ROE H02-3 يوجد أثر الرف  لا يوجد 
ROA H01-3 لا يوجد أثر القبول لا يوجد 

الناتج 
المحلي 
 الإجمالي

ROE H02-4 يوجد أثر الرف  لا يوجد 

ROA H01-4 لا يوجد أثر  القبول لا يوجد 

سعر 
 المرابحة

ROE H02-5 يوجد أثر الرف  لا يوجد 
ROA H01-5 يوجد أثر الرف  لا يوجد 

سعر 
 الإجارة 

ROE H02-6 يوجد أثر الرف  لا يوجد  
ROA H01-6 يوجد أثر الرف  لا يوجد 
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 : جهود مصارف الدراسة في تطبيق المعايير الرق ابية لإدارة مخاطر السوق  الثالثالمبحث  
البنك الدركزم ىو الذيئة العليا لنظاـ الدكلة فهو يلزـ بصيع الدصارؼ العاملة في تلك الدكلة  باعتبار     

باتباع تعليماتو كمن بينها تلك التي تتعلق بالرقابة فنجد أف البنك الدركزم يقوـ بفرض تطبيق الدعايتَ 
الدالية الإسلبمية، فسنحاكؿ  الدكلية الصادرة من الجهات الرقابية الدكلية كلجنة بازؿ، أك لرلس الخدمات

في  لزل الدراسة في ىذا الدبحث عرض الأساليب كالاجراءات التي تطبقها لرموعة من الدصارؼ الإسلبمية
 إدارتها لدخاطر السوؽ كفقا لدا جاء من معايتَ لرلس الخدمات الدالية الإسلبمية كمعايتَ بازؿ . 

 رة مخاطر السوقالمطلب الأول: اجراءات وأساليب مصارف قطر لإدا
القطرم بتواجد لرموعة من البنوؾ الإسلبمية إلى جانب التقليدية، تنشط برت الدصرفي يتميز النظاـ     

رقابة البنك الدركزم القطرم، للبطلبع على الآليات كالأساليب الدعتمدة في إدارة لساطر السوؽ، اعتمدنا 
اعتمدنا على تقارير البنكتُ كما نشر عنهما في على دراسة حالة بنك قطر الإسلبمي كبنك الرياف، كقد 

 الدوقع  الالكتًكني.
  لإدارة مخاطر السوقأولا: جهود مصرف قطر الإسلامي في تطبيق المعايير الرقابية 

سنحاكؿ من خلبؿ ىذا العنصر توضيح بعض الآليات الدعتمدة في إدارة لساطر السوؽ كذلك بتطبيق    
 كما يلي: كمعايتَ لرلس الخدمات الدالية الإسلبمية  2معايتَ بازؿ 

  في مصرف قطر الإسلامي مخاطر السوق -1
لة أك التدفقات النقدية   كىي لساطر تقلب القيمة العاديتعرض مصرؼ قطر الإسلبمي إلى لساطر السوؽ    

الدستقبلية لأداة مالية بسبب التغتَات في أسعار السوؽ، تنجم لساطر السوؽ من مراكز مفتوحة في معدلات 
الربح، كمؤشرات العملبت كالأسهم ككل ما يتعرض لتغتَات عامة أك لزددة في السوؽ، كالتقلب في مستول 

لات الربح، توزيعات الائتماف، أسعار صرؼ العملبت التغتَات في معدلات أك أسعار السوؽ مثل: معد
 الأجنبية، أسعار الأسهم.

كيتم مراقبة ىذه الدخاطر بشكل يومي من قِبل إدارة لساطر السوؽ، كيتم رفع التقارير بشكل منتظم إلى    
 . ، كرؤساء كحدات العمل(ALCOلجنة الأصوؿ كالخصوـ )

 

                                                           
  (ALCO) كالالتزامات: ىي لجنة مسؤكلة عن كضع سياسات تفصيلية لإدارة لساطر السوؽ كالقياـ بالدراجعة اليومية لذا كىدفها ، لجنة الدوجودات

ىو برديد كتصنيف كإدارة لساطر السوؽ بطريقة مناسبة لضماف كبضاية مصالح بصيع الدسالعتُ، كالعمل على بزفيض ىذه الدخاطر كالتحوط لذا 
 ماية الدصرؼ من خطر ضعف القدرة التشغيلية، كتعظيم الدفاضلة بتُ الدخاطر كالعائد.كالحفاظ على رأس ماؿ كاؼ لح
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 مخاطر السوق إجراءات وأساليب إدارة -2
(VAR ،)يقوـ الدصرؼ بقياس كمراقبة التعرض لدخاطر السوؽ باستعماؿ القيمة الدعرضة للخطر  -

كيعتبر ىذا النموذج ىاـ في قياس لساطر السوؽ إلا أف الافتًاضات التي يستند إليها ينتج بعض القيود 
 :1كتتضمن ما يلي

الاستبعاد للمراكز خلبؿ ىذه الفتًة، أياـ، أنو من الدمكن أف يتم التحوط أك  10تفتًض فتًة الاحتفاظ  -
كقد لا ينطبق ذلك على الدوجودات الغتَ القابلة للسيولة، أك في الحالات التي يشهد السوؽ نقص شديد 

 في السيولة.
لا يعكس الخسائر التي لؽكن أف تقع بعد ىذا الدستول، فإف ىناؾ احتماؿ  99%إف مستول الثقة  -

 .2مة الدعرضة للخطرأف تتجاكز الخسائر القي %1بنسبة 
يتم احتساب القيمة الدعرضة للخطر بشكل يومي كلا يعكس التعرض الذم قد لػدث للمراكز خلبؿ  -

 الدتاجرة اليومية.
استخداـ البيانات التارلؼية كأساس لتحديد النطاؽ المحتمل للعوائد الدستقبلية قد لا يغطي دائما كافة  -

 ل الطبيعة الاستثنائية.السيناريوىات المحتملة خاصة تلك التي برم
يستخدـ الدصرؼ قيود القيمة الدعرضة للخطر لقياس لساطر السوؽ الإبصالية كأسعار صرؼ العملبت  -

المحددة كمعدلات الربح كالسهم كلساطر أسعار أخرل كبشكل يومي، بحيث لؼضع الذيكل العاـ لذذا 
ت، كما يتم تقدنً تقارير موجزة كبشكل النموذج للمراجعة كالدوافقة من طرؼ لجنة الدوجودات كالالتزاما

 منتظم لذذه اللجنة. 
يعتمد الدصرؼ في قياس كادارة لساطر السوؽ على لظوذج الاختبارات الضاغطة بشكل كبتَ لتجسيد  -

الأثر الدالي لدختلف السيناريوىات الاستثنائية للسوؽ، في الفتًات التي بردث فيها قلة السيولة في 
 السوؽ.

                                                           
  القيمة الدعرضة للخطر(VAR) أياـ( من  10: ىي الخسارة الدقدرة التي ستقع على لزفظة الدتاجرة على مدل فتًة لزددة من الزمن)فتًة الاحتفاظ

%(، كما يستند إلى المحاكاة التارلؼية بالأخذ في الاعتبار بيانات السوؽ للسنتتُ السابقتتُ 99الثقة تغتَات سلبية للسوؽ باحتمالية لزددة )مستول 
أسعار  كالعلبقات الدلبحظة بتُ أسواؽ كأسعار لستلفة، كما يقدـ ىذا النموذج نطاؽ كاسع من السيناريوىات الدستقبلية الدنطقية الحدكث لتغتَات

 السوؽ.
 . 75، مصرؼ قطر الإسلبمي، ص: 2017التقرير السنوم   1
  77-75، مصرؼ قطر الإسلبمي، ص: 2018التقرير السنوم،   2
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من خلبؿ مراقبة فجوات معدلات الربح كالحصوؿ على حدكد  دارة لساطر معدؿ الربحيقوـ الدصرؼ بإ -
موافق عليها مسبقا لنطاقات إعادة التسعتَ، بحيث تقوـ لجنة الدوجودات كالالتزامات بدراقبة الالتزاـ بهذه 

اطر السوؽ الحدكد كتساندىا الخزينة الدركزية للمصرؼ، كما يعتمد الدصرؼ في إدارة ىذا النوع من لس
كالغتَ معيارية  بدراقبة حساسية الدوجودات كالدطلوبات الدالية للمصرؼ لدختلف السيناريوىات الدعيارية

 لدعدلات الربح.
من خلبؿ سياسة التحوط لدخاطر التعاملبت بهذه  يقوـ الدصرؼ بإدارة لساطر العملبت الأجنبية -

كما تقوـ بإجراء لظوذج القيمة الدعرضة للخطر   لإبقاء ىذه الدخاطر ضمن الحدكد الدوضوعة،العملبت 
(VAR)  فيما يتعلق بالعملة الأجنبية كمراقبة أية لساطر تركز فيما يتعلق بأم عملة فردية بخصوص

برويل تعاملبت العملة الأجنبية كالدوجودات كالدطلوبات النقدية إلى العملة الوظيفية الدعنية للمصرؼ،  
أجل الحد من كما يقوـ الدصرؼ باستخداـ عقود تبادؿ آجلة بدا يتوافق مع الشريعة الإسلبمية من 

لساطر تقلب العملبت الأخرل، ككما تعتبر لساطر تعرض مصرؼ قطر الإسلبمي لدخاطر أسعار الصرؼ 
لزدكدة جدا باعتبار أف نظاـ الصرؼ في دكلة قطر ثابت ) تثبيت سعر صرؼ الرياؿ القطرم بالدكلار 

 الأمتَكي(.
دلة للؤسهم نتيجة للتغتَات في يتعرض الدصرؼ لدخاطر سعر السهم كىي لساطر الطفاض القيمة العا -

مستول مؤشرات الأسهم كالأسهم الفردية، كيقوـ الدصرؼ بإدارة ىذه الدخاطر من خلبؿ برليل 
 الحساسية لذذه الدخاطر.

 كفاية رأس المال لمصرف قطر الإسلامي -3
 رؤية الدصرؼيتمثل الإطار العاـ لإدارة الدخاطر كلكفاية رأس الداؿ في مصرؼ قطر الإسلبمي في     

 لإدارة الدخاطر باعتبارىا جزء من القدرات الأساسية الواجب توافرىا للتأكيد على أف الدخاطر لا تتجاكز
 الحدكد الدقبولة، كأف قبوؿ الدخاطر لؽثل قيمة مضافة للمودعتُ كالدسالعتُ، كبالنسبة للبنك فهي بسثل نوعان 

 س ماؿ كبتَة كفقان لنسبةأصرؼ على الاحتفاظ بقاعدة ر من التوزاف بتُ العائدات كالدخاطر، كما يعمل الد
يتم  على الطرؽ الدعيارية في تقدير لساطر السوؽ، كما مصرؼ قطر الإسلبمييعتمد ك   كفاية رأس الداؿ،

                                                           
  لتغتَات في لساطر معدؿ الربح: ىي لساطر الخسارة النابذة من التقلبات في التدفقات النقدية الدستقبلية أك القيم العادلة للؤدكات الدالية بسبب ا

 معدلات الربح في السوؽ
  نقطة أساس لذبوط أك صعود متناظر في كافة منحنيات العائدات  100ىات الدعيارية: ىي التي تؤخذ في الاعتبار بشكل شهرم تتضمن السيناريو

 شهر في كافة منحنيات العائدات. 12نقطة أساس صعودا أك ىبوطا في أكبر من جزء  50حوؿ العالم، ك
   العملبت الأجنبية، كتنشأ عن الأدكات الدالية المحتفظة بعملة أجنبية.ىي لساطر تقلب قيمة أداة مالية نتيجة لتغتَات سعر 
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حساب نسبة كفاية رأس الداؿ في الدصرؼ القطرم الإسلبمي طبقا لتوصيات لجنة بازؿ كبناءا على تعليمات 
كىذا يعتٍ أنو لم يستعمل بعد صيغة مقررات ، 1% 12مصرؼ قطر الدركزم كالذم حددىا ىذا الأختَ ب

 .3اتفاقية بازؿ تطبيق معايتَ كمتطلباتا بكيقوـ الدصرؼ حالي،  لرلس الخدمات الدالية الإسلبمية

 
    م             2118-2118تطور نسبة كفاية رأس المال لمصرف قطر الإسلامي من )  (:25-4) الجدول رقم

 الوحدة %
 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 

مصرؼ 
قطر 

 الإسلبمي

17.04 17.33 17.37 18.58 15.05 16.5 14.6 14.1 16.7 18.3 18.8 

 (2018-2008بالاعتماد على التقارير السنوية لدصرؼ قطر الإسلبمي  للفتًة ) الباحثة: من إعداد المصدر
 

 م2118-2118تطور نسبة كفاية رأس المال لمصرف قطر الإسلامي من ) :(8-4)الشكل رقم

 
 (.25-4) رقمبالاعتماد على معطيات الجدكؿ  - المصدر:
  2018 -2008تقرير الاستقرار الدالي، مصرؼ قطر الدركزم ، قطر،  -

 

كاؼ لدواجهة   برأسماؿ احتفظف الدصرؼ الاسلبمي القطرم أعلبه  أنلبحظ من خلبؿ قراتنا للشكل     
ك  17.4حيث تراكح معدؿ كفاية راس الداؿ في الدصرؼ بتُ % 2018-2008الدخاطر خلبؿ الفتًة 

ك نس الداؿ الدقررة بدوجب تعليمات البرأ% كىي معدلات تفوؽ متطلبات الحدكد الدنيا لنسبة كفاية 18.58
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الى  2008من سنة  %8زؿ للرقابة ، ككما تفوؽ النسبة الدقتًحة بدوجب توصيات لجنة با%10القطرم الدركزم
التي أقرىا البنك س الداؿ ألنسبة كفاية ر ، كما تفوؽ  ىذه الدعدلات متطلبات  الحدكد  الدنيا 2013سنة 

الأمر الذم يعزز متانة  2018الى  2012من  %10.5الدقدرة ب 3كتوصيات بازؿ  %12الدركزم القطرم 
 الوضع الدالي في الدصرؼ. 

 فيةالافصاح والشفا -4
مصرؼ قطر الإسلبمي بتطبيق الدعامة  الثالثة لاتفاقية يلتزـ بالإضافة إلى معيار نسبة كفاية رأس الداؿ ف   

بازؿ، كذلك من خلبؿ افصاحو على جزء من بياناتو الدالية : مثل معدؿ كفاية رأس الداؿ، كمعدؿ رأس 
الدسالعتُ، كمعدؿ القركض الدتعثرة، الداؿ الدساند، كمعدؿ رأس الداؿ الأساسي ، نسبة مسالعات كبار 

العائد على الأصوؿ، كالعائد على حقوؽ الدلكية، كالأصوؿ كالخصوـ بالعملبت الأجنبية، ك  كالدخصصات،
تعرض لذا ككذلك رأس الداؿ الدطلوب لدواجهة يفصح عن ابصالي الدخاطر السوقية التي يكغتَىا، إلا أنو لم 

رؼ قطر الدركزم بضرركة التقيد بالدعايتَ الدكلية من خلبؿ إعداد ، كعند الإفصاح يقوـ مصىذه الدخاطر
 التقارير كالدتطلبات الإضافية . 

  

 لإدارة مخاطر السوقفي تطبيق المعايير الرقابية  الريانجهود مصرف ثانيا: 
تأثر أرباح  كالتي تتمثل في يتعرض مصرؼ الرياف القطرم لمجموعة من الدخاطر من بينها لساطر السوؽ،   

أك رأس ماؿ المجموعة أك مقدرتها في برقيق أىدافها التجارية سلبيان بالتغتَات في مستول تقلب أسعار 
تدير  ، كالأسعار مثل معدلات الربح كأسعار برويل العملبت الأجنبية، كأسعار الأسهم السوؽ أك

بحيث   قبل مصرؼ قطر الدركزم من المجموعة لساطر السوؽ الخاصة بها ضمن إطار عمل للحدكد الدفركضة
 :1يتبع أساليب متنوعة في إدارة ىذا النوع من الدخاطر كما يلي

 2اجراءات وأساليب إدارة مخاطر السوق لمصرف الريان -1
يقوـ الدصرؼ الرياف بإدارة لساطر السوؽ الدتمثلة في لساطر معدلات الربح من خلبؿ مراقبة حساسية  -

 الاحتمالات الدعيارية كالغتَ معيارية . الدوجودات كالدطلوبات لدختلف
يقوـ مصرؼ الرياف بإدارة لساطر أسعار صرؼ العملبت الأجنبية بالعمل على إجراءات التحوط  -

 كاستعماؿ أسلوب القيمة الدعرضة للخطر مثل تلك الدستعملة في مصرؼ قطر الإسلبمي.

                                                           
  85، مصرؼ الرياف، ص:2018التقرير السنوم  1
 . 90-86ص:الدرجع نفسو،   2
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قيم العادلة لكافة الأدكات الدالية يقوـ مصرؼ الرياف بإدارة لساطر أسعار السلع من خلبؿ برديد ال -
باستخداـ أساليب التقييم، كتتضمن ىذه الأساليب: صافي القيمة الحالية كلظاذج التدفق النقدم 

شولز( -الدخصوـ مقارنة بأدكات لشاثلة حيث تتوفر أسعار السوؽ التي لؽكن ملبحظتها كلظوذج )بلبؾ
كالذدؼ من ىذه الأساليب ىو الوصوؿ إلى  كخيارات تسعتَ متعددة الحدكد كلظاذج تقييم أخرل،

برديد قيمة عادلة تعكس سعر الأداة الدالية في تاريخ التقرير كالذم يتحدد من قِبل الدشاركتُ في 
 السوؽ كفق معاملة بذارية ضمن الأنشطة الاعتيادية.

 يقوـ الدصرؼ بإدارة لساطر الأسهم باستخداـ برليل الحساسية. -
 صرف الريان كفاية رأس المال لم  -2

ككفق  3ك2تناد إلى ارشادات لجنة بازؿ يتم احتساب معدؿ كفاية رأس الداؿ لدصرؼ الرياف بالاس   
 3تعليمات مصرؼ قطر الدركزم كالذم كضع حد أدنى لنسبة كفاية رأس الداؿ بدوجب متطلبات بازؿ 

 .%13.2مقدر ب

 الوحدة %    م             2118-2118تطور نسبة كفاية رأس المال لمصرف الريان من ) (: 26-4) الجدول رقم

 

 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 
مصرؼ 

 الرياف 
33.10 24.74 19.21 22.07 16.88 20.55 18.26 18.54 18.85 19.22 19.46 

 (2018-2008بالاعتماد على التقارير السنوية لدصرؼ الرياف  للفتًة ) الباحثة: من إعداد المصدر
 

 (2118-2118: تطور نسبة كفاية رأس المال في مصرف الريان خلال الفترة ) (9-4)الشكل رقم

 
 (26-4): بالاعتماد على الجدكؿ رقم المصدر

 .2018-2008، تقارير الاستقرار الدالي، مصرؼ قطر الدركزم، قطر -
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حيث سجلت معدؿ  2009ك 2008 مقارنة ب  نسبة كفاية رأس الداؿ في مصرؼ الرياف منحى تنازلياعرفت 
أما  %19كاف الدعدؿ في حدكد   2018ك 2017ك  2010في حتُ في  24.74%ك 33.10%
 2012، في حتُ جاءت أدنى نسبة سنة %18فكاف الدعدؿ في حدكد  2016ك  2015ك 2014السنوات

كما تبقى نسبة كفاية    %20.55إلى معدؿ  2013رغم الارتفاع الدسجل في السنة الدوالية   %16.88ب 
ابتداء من  %12ك 10%رأس الداؿ لبنك الرياف بذاكزت النسبة المحددة من طرؼ مصرؼ قطر الاسلبمي بػ 

 على التوالي كما ىو موضح في الشكل. 10.5%ك  %8بػ 3ك 2كلجنة بازؿ 2014سنة 

 الشفافيةالافصاح و  -3
بتطبيق الدعامة  الثالثة لاتفاقية بازؿ،  الريافمصرؼ يلتزـ بالإضافة إلى معيار نسبة كفاية رأس الداؿ ف  

فصح عن ابصالي الدخاطر السوقية التي يكذلك من خلبؿ افصاحو على جزء من بياناتو الدالية ، إلا أنو لم 
، كعند الإفصاح يقوـ مصرؼ قطر الدركزم الدخاطرتعرض لذا ككذلك رأس الداؿ الدطلوب لدواجهة ىذه ي

 بضرركة التقيد بالدعايتَ الدكلية من خلبؿ إعداد التقارير كالدتطلبات الإضافية . 
 المطلب الثاني: اجراءات وأساليب مصارف الأردن لإدارة مخاطر السوق

لسوؽ للبنك الأردني سنقوـ من خلبؿ ىذا العنصر إبراز أىم الأساليب الدتبعة في إدارة لساطر ا   
 كما يلي:  الإسلبمي كالبنك العربي الإسلبمي الدكلي

 أولا: جهود البنك الأردني الإسلامي في إدارة مخاطر السوق
كىنالك لجنة لإدارة مدركسة يتبع البنك سياسات مالية لإدارة الدخاطر الدختلفة ضمن استًاتيجية    

كضبط الدخاطر كإجراء التوزيع الاستًاتيجي الأمثل لكل من تتولى رقابة  الدوجودات كالدطلوبات في البنك
 : 1تتمثل مهاـ إدارة الدخاطر فيك  الدوجودات كالدطلوبات سواء في الدركز الدالي أك خارجها،

برديث السياسة الاستثمارية الدتبعة في البنك كعرضها على لرلس الإدارة للمصادقة عليها بصورة  -
الاستثمارية كتقييم نتائجها مقارنة بدؤشرات السوؽ كالتنافسية  دكرية كمراجعة تطبيق السياسة

 .الدصرفية
 .تشكيل لجاف ابزاذ القرار الاستثمارم كتوزيع الصلبحيات بدا يتفق مع السياسة الاستثمارية للبنك -
 إعداد خطة استثمارية سنوية بحيث تراعي توقعات لجنة الدوجودات كالدطلوبات لتوقعات العوائد  -

تتضمن الخطة الأدكات الاستثمارية الدتاحة في السوؽ ذات الدخاطر  سعار السوؽ بحيثكتقلبات أ
 .الدتدنية
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 مفاجئإعداد تقارير لأسعار السوؽ كعرضها على لجنة الدوجودات كالدطلوبات لدراقبة أم الطفاض   -
 .الدستثمر بها لتجنب لساطر تقلبات أسعار السوؽ في أسعار الأدكات الدالية

 الأردني الإسلاميالبنك إدارة مخاطر السوق في اجراءات  -1
يقوـ البنك الأردني الإسلبمي بدجموعة من الأساليب كالاجراءات للتخفيف من الدخاطر السوقية كما 

 :1يلي
 الاستثماراتالطفاض معدؿ العائد على تعرؼ لساطر معدؿ العائد في البنك الإسلبمي الأردني بأنها  -

في السوؽ المحلي كعدـ “ الفائدة “تنشأ بسبب ارتفاع معدؿ العائد  مقارنة مع السوؽ المحلي كالتي
 ) كالدرابحة(.العائد على التمويلبت الدمنوحة بدعدؿ عائد ثابت  على زيادة معدؿالدصرؼ مقدرة 

 :كيعمل البنك على إدارة ىذه الدخاطر من خلبؿ
 للموجودات كالدطلوبات حسب الآجاؿ الزمنية الدتعددة دارة فجوات معدلات العائد كالتكلفةإ. 
  عوائد الإستثمار ابذاىاتدراسة. 
النابذة عن التغتَ تعرؼ لساطر العملبت الأجنبية في البنك الإسلبمي الأردني ىي تلك الدخاطر  -

على أساس ىذه الدخاطر  كتتم إدارة الدصرؼفي أسعار صرؼ العملبت الأجنبية التي لػتفظ بها 
 مقابل الحدكد الدعتمدة كمراقبة مراكز العملبت الأجنبية بشكل يومي( Spot) التعامل الفورم

تقوـ على أساس  في إدارة العملبت الأجنبية للمصرؼلكل عملة ، حيث أف السياسة العامة 
تنص السياسة ، بحيث كلا بأكؿ كتغطية الدراكز الدطلوبة حسب احتياجات العملبءأتصفية الدراكز 

 من15% تثمارية للبنك على أف الحد الأقصى لدراكز العملبت الأجنبية لغب أف لا يتجاكزالإس
من إبصالي التزامات البنك بالعملبت الأجنبية أيهما أكبر )بحد 50% إبصالي حقوؽ الدسالعتُ أك

 من حقوؽ الدسالعتُ لكل عملة باستثناء الدكلار الأمريكي( كذلك لتغطية 5أقصى %
 الدستندية كالحوالات كبوالص التحصيل، كليس بهدؼالاعتمادات العملبء من  احتياجات

 .الدضاربة أك الدتاجرة
في  للبستثماراتفي القيمة العادلة تعرؼ لساطر أسعار الأسهم في الدصرؼ على أنها ذلك التغتَ  -

طق في عدة منا الاستثماراتإدارة ىذه الدخاطر عن طريق تنويع  الأسهم، كيعمل البنك على
 .2جغرافية كقطاعات اقتصادية
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في قيمة الدوجودات القابلة للتداكؿ أك التأجتَ  للتقلبات في الدصرؼ نتيجة  تنشأ لساطر السلع -
كالدستقبلية كالقيم السوقية لدوجودات لزددة، حيث يتم التعرض إلى  كترتبط بالتقلبات الحالية

إبراـ عقود السلم من خلبؿ فتًة الحيازة كإلى الددفوعة بالكامل بعد  تقلب أسعار السلع الدشتًاة
 .للموجودات الدؤجرة كما في نهاية مدة التأجتَ التقلب في القيمة الدتبقية

 كفاية رأس المال للبنك الأردني الإسلامي  -2
 لقد أكلى البنك الأردني الإسلبمي ألعية كبتَة لإدارة الدخاطر ككفاية رأس مالو، حيث لصد أف لرلس    

 البنك الأردني الإسلبمي شك ل لجنة إدارة الدخاطر بجانب لجنة الحاكمية، كلجنة التدقيق، كلجنة إدارة
لجنة إدارة الدخاطر بدراجعة كتقييم سياسات كتهتم التًشيحات كالدكافآت، كاللجنة التنفيذية، 

 .إدارة الدخاطر لدل البنك  كاستًاتيجيات
 البنك الدركزم الأردني الدتعلقة بكفاية رأس الداؿ، كلغب أف لا  لتعليماتالبنك الإسلبمي الأردني لؼضع 

 .1حسب التعليمات الدقررة12% عن  ىذه النسبةتقل 
الدركزم  كقد ا عتمد في حساب نسبة كفاية رأس الداؿ في البنك الأردني الإسلبمي على تعليمات البنك   

 بعد سنة البنوؾ التقليدية كالبنوؾ الإسلبمية، إلا أنوالأردني الدستندة لدقررات لجنة بازؿ كالتي لا تفرؽ بتُ 
في  دية، كتأخذيأصبحت طريقة حساب ىذه النسبة في البنوؾ الإسلبمية بزتلف عن البنوؾ التقل 2010

  فيالأردنيالحسباف طبيعة مطلوبات كموجودات الدصارؼ الإسلبمية، كذلك بعد إصدار البنك الدركزم 
 مػ لتعليمات كفاية رأس الداؿ للبنوؾ الإسلبمية كالدستندة للمعيار2010/8/19 ىػ الدوافق لػ1431/9/9

  .الصادر عن لرلس الخدمات الدالية الإسلبمية
 الوحدة %    م(2118-2118تطور نسبة كفاية رأس المال للبنك الإسلامي الأردني من ) (:27-4) الجدول رقم

 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 
البنك 

الأردني 
 الإسلبمي

13.73 14.47 12.86 24.48 19.56 18.50 20.90 21.11 22.02 23.00 22.78 

 (2018-2008بالاعتماد على التقارير السنوية للبنك الإسلبمي الأردني  للفتًة ) الباحثة: من إعداد االمصدر
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 م(2118-2118تطور نسبة كفاية رأس المال للبنك الإسلامي الأردني من ) (:11-4) الشكل رقم

 
 (27-4)بالاعتماد على الجدكؿ رقم  - المصدر:

 .2018-2008التقارير السنوية للبنك الأردني الإسلبمي من  -
انطلبقة شهد البنك الاردني الاسلبمي  ثلبث مراحل تقريبا في تطور نسبة كفاية رأس الداؿ حيث عرؼ     

 2011ثم عرؼ ارتفاعا ملحوظا سنة   %14.47الى  %12.86بدعدؿ من  2010إلى 2008متقاربة سنة 
إلى  2014كيبقى في زيادة متقاربة في السنوات  19.56%إلى  2012ليتًاجع سنة  24.48%ككصل إلى 

ردني الإسلبمي . كبصفة عامة تسجل نسبة كفاية رأس الداؿ في البنك الأ23%الى  20%عند معدؿ   2018
 %8كمعيار لرلس الخدمات الدالية الاسلبمية كالدقدر ب ػ 2أعلى من الحد الأدنى المحدد من لجنة بازؿ 

كىو أعلى أيضا من الحد الأدنى الذم لػدده البنك الدركزم  2012على التوالي ابتداء من سنة  12.5%ك
 .%12الأردني

 الافصاح والشفافية  -3
حوؿ الدعلومات  الدناسبة كالدقيقة كالكافية كذات صلة في الوقت الدناسب الافصاحاتتقدنً قاـ البنك ب  

التي تواجهو، كما تم رفع  لمخاطرل كانكشافوالنوعية كالكمية التي بسكن الدستخدمتُ من تقييم أنشطتو 
ة لإدارتها التقارير الخاصة بدخاطر السوؽ إلى الإدارة العليا للتحقيق منها كابزاذ الاجراءات الدناسب

 كالتخفيف منها.
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 البنك الاسلامي العربي الدوليثانيا: الإجراءات المتبعة لإدارة مخاطر السوق في 

نتيجة لوجود فجوة في مبالغ الدوجودات كالدطلوبات حسب  خاطر معدؿ العائديتعرض الدصرؼ لد -
 :1الدخاطر من خلبؿكيقوـ الدصرؼ بإدارة ىذه  ،جاؿ الزمنية الدتعددة أك إعادة تسعتَلآا

 ابزاذ الخطوات اللبزمة للتأكد من كجود إجراءات إدارية متعلقة بتجديد كقياس كمتابعة لساطر -
 ،كمراقبتها بدا في ذلك التأكد من سلبمة ىيكلتها نهاأمعدؿ العائد كاعداد تقارير بش

جديدة الدستقبلية كفق توقعات ظركؼ السوؽ كتطوير أدكات  برديد نسب معدلات الأرباح -
 . البنك تتوافق مع الشريعة كذلك من خلبؿ استًاتيجية ادارة الدخاطر لدل

كمعيار كمرجعية للمحفظة كالاستثمارات على   (Libor) على مؤشر السوؽ العالدي عتمادالا -
 .حد سواء الددارة من قبل البنك

أساس الدكؿ  تراعي الدخاطر الدتًتبة عن ىذه الاستثمارات بالاعتماد على خيار التنويع على -
 .التقليل من آثار الدخاطر الدتًتبة عن إدارة الاستثمارات كالدؤسسات كالأقاليم كبدا يضمن

بتُ مطلوبات البنك الدتمثلة بودائعو  يلتزـ البنك بإدارة الاستثمارات على أساس الدوائمة -
يث أف الودائع الأجنبية كالدتمثلة في الاستثمارات بالعملبت الأجنبية ، بح كموجوداتو بالعملبت

طويلة الأجل فتستثمر استثمارات  مقيدة الأجل تستثمر استثمارات قصتَة الأجل أما الودائع
 .متوسطة أك طويلة الأجل

كليس على  التعامل الفورمنتيجة  العملبت الأجنبية  يتعرض الدصرؼ لدخاطر أسعار صرؼ -
العملبت الأجنبية  بة مراكزمراق من خلبؿ ، حيث تتم إدارة ىذه الدخاطرأساس التعامل الآجل

ف السياسة العامة في البنك لإدارة العملبت أبشكل يومي كحدكد الدراكز لكل عملة حيث 
تصفية الدراكز أكلا بأكؿ كتغطية الدراكز الدطلوبة حسب احتياجات  الأجنبية تقوـ على أساس

الخصوص في لراؿ الدراكز بهذا  على تعليمات البنك الدركزم الأردني، كما يعتمد الدصرؼ العملبء
 خذأالدفتوحة بالعملبت الأجنبية مقابل بعضها البعض كالتي تنص على احتفاظ البنوؾ الدرخصة ب

من حقوؽ الدسالعتُ 5% 2جنبية كبدا لا يتجاكزبالعملبت الأ (طويلة كقصتَة) مراكز مفتوحة
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ساس كبحيث لا أملة من ىذه النسبة حيث لؽكن اعتباره ع لكل عملة على حدة كيستثتٌ الدكلار
 .بصالي حقوؽ الدسالعتُ للبنكإ من15% بصالي لجميع العملبت مػػا نسبتويتجاكز الدركز الإ

 كفاية رأس المال للبنك العربي الإسلامي الدولي -1
كالتي  بتعليمات البنك الدركزم الأردني الدتعلقة بكفاية رأس الداؿ، البنك العربي الإسلبمي الدكلي يتقيد    

، كلغب أف لا من بينها لساطر السوؽلدواجهة الدخاطر الدصرفية،  البنوؾ بالاحتفاظ برأس ماؿ كاؼ لزـت
من البنك الدركزم الأردني الدستندة  حسب التعليمات الدقررة12% تقل نسبة كفاية رأس الداؿ على

لرلس الخدمات الدالية ، كقد اعتمد البنك الصيغة التي جاء بها 1لدقررات لرلس الخدمات الدالية الإسلبمية 
، بعدما كاف يستند إلى مقررات بازؿ 2018فيفرم  4الإسلبمية لحساب نسبة كفاية رأس الداؿ كذلك في 

 .2015إلى  2008في السنوات من  2كعلى بازؿ  2017، 2016في السنتتُ  3
 ة من سنةخلبؿ الفتًة الدمتدالبنك العربي الإسلبمي الدكلي ماؿ  نسبة كفاية رأسكفيما يلي    

 .2018حتى 2008
  م           2118-2118: تطور نسبة كفاية رأس المال للبنك العربي الإسلامي الدولي من )(28-4) الجدول رقم

 الوحدة %
 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 

البنك 
العربي 

الإسلبمي 
 الدكلي 

19.42 21.70 31.34 22.84 17.9 17.98 17.91 17.59 16.21 16.5 18.90 

 (2018-2008بالاعتماد على التقارير السنوية للبنك العربي الإسلبمي الدكلي  للفتًة ) لباحثة: من إعداد االمصدر
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     م           2118-2118نسبة كفاية رأس المال للبنك العربي الإسلامي الدولي من ) تطور يوضح (:11-4) الشكل رقم

 
 (.28-4) : بالاعتماد على الجدكؿ رقمالمصدر

 2018-2008التقارير السنوية للبنك العربي الإسلبمي الدكلي من  -
من خلبؿ الشكل نسجل أف البنك العربي الاسلبمي الدكلي سجل معدلات لنسبة كفاية رأس الداؿ مرتفعة، 

 2009ثم  22.84%ب معدؿ  2011يليو سنة  %31.34ب  2010حيث كاف أعلى معدؿ سنة 
سجل معدؿ  2015إلى  2012على التوالي كمن الدلبحظ أف الفتًة  %19.42ك  %21.7بػ  2008ك

جاءت بدعدؿ  2017ك  2016في حتُ سنتي  %17نسبة كفاية راس الداؿ متقاربة كشبو ثابتة مقدرة ب 
ية رأس الداؿ ، بصفة عامة  فالبنك سجل نسب كفا %18.9الى  2018لتَتفع في السنة الأختَة  %16

عرفت ارتفاعا  ثم الطفاضا ثم استقرار إلى حد ما كتبقى نسبة كفاية رأس الداؿ الدسجلة في الفتًة كلها من 
كالنسبة  3ك 2ك لحنة بازؿ 12أكبر من النسبة المحددة من البنك الدركزم الأردني كالدقدرة بػ  2018إلى  2008

 .2018كالتي اعتمدىا البنك في  12.5لمحددة ب الدقررة من لرلس الخدمات الدالية الإسلبمية ا
 
 
 
 
 
 
 



بيانات  أثر مخاطر السوق على الأداء المالي لعينة من البنوك الإسلامية باستعمال  تحليل  الفصل الرابع...............
 (Panel Dataالبانل               )

 

 
119 

 المطلب الثالث: اجراءات وأساليب مصارف البحرين لإدارة مخاطر السوق  
كل من مصرؼ البحرين في إدارة لساطر السوؽ ل نقوـ في ىذا الدطلب توضيح الاجراءات الدطبقة 

 :1كما يليالإسلبمي كمصرؼ السلبـ في دكلة البحرين  
 اجراءات وأساليب مصرف البحرين الإسلامي في إدارة مخاطر السوقأولا: 
من خلبؿ حساسية الدنتجات  لدخاطر معدؿ ىامش الربح يتعرض مصرؼ البحرين الإسلبمي -

تؤثر على الربحية الدستقبلية أك القيمة العادلة للؤدكات  كالتي سوؼ، لتغتَات معدلات الربحالدالية 
غتَ معرضة لدخاطر معدؿ ربح جوىرية نتيجة لعدـ تطابق  بأنها ، كتعتقد إدارة الدصرؼالدالية

معدلات أرباح الدوجودات كالدطلوبات كحقوؽ أصحاب حسابات الإستثمار، حيث  إعادة تسعتَ
فتًات  إف إعادة تسعتَ الدوجودات كالدطلوبات كحقوؽ أصحاب حسابات الإستثمار بردث في

ت الإستثمار ىي بناءا على إتفاقيات تقاسم إف توزيع أرباح حقوؽ أصحاب حسابا، ك لشاثلة
إتفاقيات تقاسم  ، كمع ذلك فإفأم لساطر معدؿ ربح جوىرية لا يتعرض الدصرؼ لذلك الأرباح،

الأرباح سوؼ ينتج عنها لساطر بذارية عندما لا تسمح نتائج المجموعة بتوزيع أرباح متماشية مع 
 .معدلات السوؽ

حساسية الدنتجات الدالية لتغتَات أسعار النابذة عن سهم لساطر أسعار الأيتعرص الدصرؼ إلى  -
على الأسهم، كبالتالي  من الاحتفاظ بدراكز مفتوحة في الأسهم أك الأدكات الدبنية كذلك ،الأسهم

 الدصرؼبالإضافة لذلك، فإف توقعات أداء ، خلق تعرضات للتغتَات في أسعار السوؽ للؤسهم
 .الاقتصادية العامة كتوقعات أداء القطاع ياناتكأسعار الأسهم ىي الأخرل عرضة للب

تحليل حساسية على لزفظة الأسهم الددرجة ب ، يقوـ الدصرؼمن أجل قياس لساطر الأسهم ك 
إف تأثتَ النقصاف الدماثل  ،بجميع الدتغتَات ثابتة زيادة في قيمة المحفظة مع الإحتفاظ10% بدقدار

 .في أسعار الأسهم يتوقع بأف يكوف مساكم كعكس تأثتَ الزيادة
حساسية الدنتجات الدالية للتغتَات في  كالنابذة عنلساطر العملة الأجنبية يتعرض الدصرؼ إلى   -

 الدقومة بعدد من العملبت إلى الدصرؼقد تتعرض قيمة لزفظة ك  ،أسعار صرؼ العملبت الأجنبية
 للمصرؼ، كباعتبار أف الدينار البحريتٍ ىذه الدخاطر عند إعادة برويلها إلى العملة الأساسية

 .مرتبط بالدكلار الأمريكي، لذلك لا بسثل الدراكز بالدكلار الأمريكي لساطر عملة جوىرية
التغتَات في  كأف أم تعرضات جوىرية بعملبت أخرل، لدل الدصرؼعلبكة على ذلك، ليس 
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الأخرل ثابتة سوؼ  العملبت مقابل الدينار البحريتٍ مع الإحتفاظ بجميع الدتغتَات لساطر صرؼ
 .لن يكوف لذا أم تأثتَ جوىرم على بياف الدخل الدوحد كبياف التغتَات في حقوؽ الدلكية الدوحد

 الناشئة من حساسية الدنتجات الدالية الدخاطر  كىي تلك خاطر السلع يتعرض الدصرؼ لد -
بواسطة عوامل أساسية  بدا أف الأسعار في أسواؽ السلع يتم برديدىا، ك  أسعار السلعللتغتَات في

لذلك قد تكوف ىذه الأسواؽ متًابطة بقوة ضمن قطاع معتُ، ( )أم العرض كالطلب للسلع 
 .1كمتًابطة بصورة أقل بتُ القطاعات

معدلات الربح يقوـ الدصرؼ باستعماؿ أسلوب الاختبارات الضاغطة لإدارة كل من لساطر  -
كذلك من  .أسعار السلعلساطر أسعار الأسهم، ك لساطر صرؼ العملبت الأجنبية ك لساطر ك 

 خطر من الدخاطر السابقة. برديد أسوأ الصدمات المحتمل حدكثها كاقعيان في السوؽ لكل خلبؿ 
 كفاية رأس المال لمصرف البحرين الإسلامي  -2

 ىي الإحتفاظ بقاعدة رأس ماؿ قوية لدعم تطوير كلظو للمصرؼسياسة كفاية رأس ماؿ ىدؼ إف    
صبح سارم أكالذم 3 أصدر مصرؼ البحرين الدركزم التعليمات النهائية لتفعيل إطار بازؿ، حيث أعمالذا

 كفقالدصرؼ البحرين الإسلبمي يتم برديد متطلبات رأس الداؿ   ك ،2015جانفي  1  الدفعوؿ ابتداء من
الذم كضع الحد الأدنى الدطلوب من رأس الداؿ كىو  لدتطلبات مصرؼ البحرين الدركزم ك3لدعايتَ بازؿ 

، كمازاؿ لحد الآف أسلوب القياس الدوحد لدخاطر السوؽلدصرؼ البحرين الإسلبمي ا كما يعتمد،  12.5
مصرؼ البحرين ماؿ  نسبة كفاية رأسكفيما يلي لم تطبق صيغة لرلس الخدمات الدالية الإسلبمية، 

 .2018حتى 2008 خلبؿ الفتًة الدمتدة من سنةسلبمي الإ
       م(2118-2118تطور نسبة كفاية رأس المال للمصرف الإسلامي البحريني من ) (:29-4) الجدول رقم

 الوحدة %
 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 

مصرؼ 
البحرين 

 الإسلبمي

29.29 13.74 14.10 13.58 12.31 11.61 15.61 17.73 20.30 19.40 17.11 

 (2018-2008بالاعتماد على التقارير السنوية لدصرؼ البحرين الإسلبمي  للفتًة ) الباحثة: من إعداد المصدر
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-2118يوضح تطور نسبة كفاية رأس المال في مصرف الإسلامي البحريني خلال الفترة  (:12-4) الشكل رقم
2118 

 
 .(29-4)بالاعتماد على الجدكؿ رقم  - المصدر:

 .2018-2008التقارير السنوية لدصرؼ البحرين الإسلبمي من  -
  2008% سنة 29.29سلبمي كانت س الداؿ للبنك البحريتٍ الإأعلى نسبة لكفاية ر أف أنسجل من الشكل 

بالدقارنة مع خرل متدنية % فيما جاءت السنوات الأ19.4ك  20.3بدعدؿ % 2017ك  2016تليها سنتي  
ىذه الأختَة  2013سنة   11.61ك%  2018سنة  17.11حت بتُ %اك الثلبث السنوات الدذكورة فقد تر 

التي تقتًب    2012سنة  12.31%ك %12أقل من القيمة التي حددىا مصرؼ البحرين الدركزم كالدقدرة بػ
كجاءت القيم أعلى بصفة عامة  12ػ%من القيمة التي حددىا مصرؼ البحرين الدركزم  كحد أدنى كالدقدرة ب

 .3ك 2أعلى من الحد الأدنى للجنة بازؿ 

 الافصاح والشفافية -3
التزـ مصرؼ البحرين الإسلبمي بكل متطلبات الإفصاح الكمية كالنوعية  لكل نوع من الدخاطر من    

بينها إبصالي لساطر السوؽ  التي يتعرض لذا، كمتطلبات رأس الداؿ لدقابلة ىذه الدخاطر، كرفع كل التقارير 
الدركزم البحرين لذذه التقارير الخاصة بهذه الدخاطر كرفعها إلى الإدارة العليا للمصرؼ، كبعد تصفح البنك 

 كجدىا تتصف بدرجة عالية من الافصاح كتوفر الدعلومات الكافية عن لستلف أنشطتها.  
 ثانيا: اجراءات وأساليب مصرف السلام البحريني في إدارة مخاطر السوق

في معدلات العوائد العالدية على العقود  التي بردث التقلبات في مصرؼ السلبـ جراءتنتج لساطر السوؽ    
الدصػػرؼ بصػػورة غػػتَ مباشػػرة علػػى قيمػػة موجػػودات  الػػتي قػػد تػػؤثرك الداليػػة كأسػػعار صػػرؼ العمػػلبت الأجنبيػػة 
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كيػتم مراقبػة لسػاطر  ،قبولذػا لقد كضع لرلس الإدارة حدكدان لقيمة الدخاطر التي قػد يػتم ، ك1كأسعار الأسهم
 طر ككػػػػذلك لجنػػػػة الدوجػػػػودات كالدطلوبػػػػات الخاصػػػػةاالسػػػػوؽ بشػػػػكل منػػػػتظم مػػػػن قبػػػػل لجنػػػػة التػػػػدقيق كالدخػػػػ

 :2بالدصرؼ، كيتعرض الدصرؼ لمجموعة من الدخاطر كما يلي
لتعرضات  حدكد من خلبؿ كضع يقوـ لرلس الإدارة للمصرؼ بإدارة لساطر الأسهم  -

لساطر السوؽ باستمرار من قبل لجنة الاستثمار كإدارة  بةيتم مراق، كما استثمارات البنك
 للصرؼ.الدخاطر 

يعمل الدصرؼ على التحوط من لساطر معدلات الربح من خلبؿ كضع حدكد على الدخاطر  -
كيتم مراقبة ىذه الدخاطر بصورة منتظمة من قبل لجنة الدخاطر ككذلك لجنة التي لؽكن قبولذا 

 الدصرؼ.بكالدطلوبات الخاصة  الدوجودات
تقلب قيمة الأداة الدالية نتيجة لتغتَات في أسعار يقوـ الدصرؼ بإدارة لساطر العملة النابذة عن  -

بوضع حدكد على الدراكز حسب العملة، كيتم مراقبة الدراكز على  ،صرؼ العملبت الأجنبية
لجنة الدخاطر كلجنة الدوجودات  أساس دكرم للتأكد من بقائها ضمن الحدكد الدوضوعة من قبل

ىي الدصرؼ جزءان ىامان من موجودات كمطلوبات بالدصرؼ، كبدا أف ىناؾ كالدطلوبات الخاصة 
البحريتٍ كالرياؿ  بدا إف الدينار ،بالدينار البحريتٍ أك الدكلار الأمريكي أك الرياؿ السعودم

ملبت لا بسثل لساطر عملة السعودم مثبتاف بالدكلار الأمريكي، فإف الدراكز من تلك الع
 للمصرؼ.جوىرية 

 لمصرف السلام البحريني المال رأسكفاية  -2
كالنسبة التي حددىا مصرؼ 3 كفقان لاتفاقية بازؿ حساب نسبة كفاية رأس الداؿ لدصرؼ السلبـ تم ي    

 .12.53البحرين الدركزم كالدقدرة ب 
 الوحدة %      م(2118-2118تطور نسبة كفاية رأس المال لمصرف السلام البحريني  من ) (:31-4) الجدول رقم

 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 
مصرؼ 
السلبـ 
 البحريتٍ

24.7 28.6 24.7 24.9 20.9 21.4 18.7 20.1 21.55 21.43 20.63 

 (2018-2008بالاعتماد على التقارير السنوية لدصرؼ السلبـ البحريتٍ   للفتًة ) لباحثة: من إعداد االمصدر

                                                           
 . 58، ص: البحريتٍ ، مصرؼ السلبـ2018التقرير السنوم  1

  .59-58، ص: الدرجع نفسو  2
  .76، ص: الدرجع نفسو  3
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 2118 - 2118يوضح تطور نسبة كفاية رأس المال لمصرف السلام البحريني خلال الفترة  (:13-4) الشكل رقم 
 

 

 
 (.30-4)بالاعتماد على الجدكؿ رقم   -الدصدر: 
 2018-2008البحريتٍ من التقارير السنوية لدصرؼ السلبـ  -
 2018، 2014التقرير السنوم لبنك البحرين الدركزم سنتي  -

 2009من خلبؿ الشكل  نلبحظ أف أعلى نسبة كفاية لراس الداؿ مسجلة في بنك السلبـ البحريتٍ كانت سنة 
في حتُ   24%متقاربة عند النسبة  2008ك 2011ك  2010في حتُ جاءت السنوات  %28.6ب 

عند معدؿ  2014كسجلت أدنى نسبة سنة  %21ك  20%لسنوات الدتبقية عند الدعدؿ جاءت معظم ا
أعلى من  2018-2008، كبصفة عامة يسجل بنك السلبـ نسبة كفاية رأس الداؿ  للفتًة الددركسة 18.7%

على التوالي. كأعلى أيضا من الحد الأدنى  10.5%ك  %8كالمحدد ب   3ك 2الحد الأدنى حسب بازؿ 
 2016(، ك ابتداء من 2015إلى  2008من )  %12من مصرؼ البحرين الدركزم  كالمحدد بالدفركض 

 .%12.5حدد مصرؼ البحرين الدركزم الحد الأدنى لكفاية رأس الداؿ بنسبة 
 المطلب الرابع: اجراءات وأساليب مصارف الكويت لإدارة مخاطر السوق  

الكويت كلعا بيت التمويل الكويتي كبنك الكويت الدكلي نتناكؿ في ىذا الدطلب مصرفتُ إسلبميتُ من دكلة    
الإسلبمي باعتبارلعا أفضل البنوؾ الإسلبمية على الدستول العالدي، بحيث لضاكؿ إبراز الطرؽ الدعتمدة في إدارة 

 :1الدخاطر الدتعلقة بدخاطر السوؽ على النحو الآتي
 
 
 

                                                           
 . 86، بيت التمويل الكويتي، ص: 2018التقرير السنوم  1
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 ة مخاطر السوقأولا: اجراءات وأساليب بيت التمويل الكويتي في إدار 

 نشاطويز يصنف بيت التمويل الكويتي من أفضل البنوؾ الإسلبمية على الدستول العالدي، حيث بس   
 بالحفاظ على استقرار إيراداتو التشغيلية، كزيادة لظو أصولو، كارتفاع معدلات لظو كدائعو، كما حافظ البنك

 .قبل ككالات التصنيف الدكليةعلى الدستويات الجيدة للتصنيف الائتماني الدمنوح لو من 
تلك الدخاطر التي تنشأ  كىي لساطر السوؽ يتعرض الدصرؼ إلى لرموعة من الدخاطر من بينها كألعها    

الددرجة كغتَ الددرجة( ) ، بدا في ذلك الاستثمارات في أسهمالتي يقوـ بها الدصرؼلبت الاستثمار اممن مع
قياس  كيتم تصنيف ىذه الدخاطر إلى ثلبثة فئات رئيسية من خلبلذا يتم ،كالصكوؾ كالعقارات كغتَىا

 :كما يليلدصرؼ  كإدارة لساطر السوؽ، حيث إنها تؤثر بشكل مباشر على أداء لزفظة الاستثمار لدل ا
كفقا الدصرؼ ـ بحيث يقو  لساطر معدؿ الأرباحكالدتمثلة في لساطر السوؽ يتعرض الدصرؼ إلى  -

الإسلبمية، بإنتاج الدوجودات كالدطلوبات التي لذا تدفقات نقدية داخلة أك خارجة حكاـ الشريعة لأ
كىذا  قيمة عادلة كيتم تقييم ربحيتها كأدائها من خلبؿ حساسية تقلبات معدؿ الأرباح  أك ذات

 .عملبء كمسالعي البنكمعدلات أعلى من الأرباح كالتي توزع على ق يبرقمن أجل 
ر العملبت الأجنبية استنادان إلى الحدكد الدعتمدة من لرلس إدارة البنك يقوـ الدصرؼ إدارة لساط -

كعلى أساس التقييم الدستمر لدراكز الدصرؼ الدفتوحة كحركة أسعار العملبت الأجنبية الحالية 
كالدتوقعة، كما يقوـ عند الضركرة بدضاىاة لساطر تقلبات أسعار العملبت الأجنبية الكامنة في 

ن طريق مقارنتها مع الدطلوبات بنفس تلك العملبت أك العملبت الدرتبطة بها،  بعض الدوجودات ع
كما يستخدـ الدصرؼ أيضان مبادلات العملبت الأجنبية كعقود برويل العملبت الأجنبية الآجلة 

 .1)منتجات متوافقة مع الشريعة الإسلبمية( لتقليل لساطر العملبت الأجنبية
القيمة الدعرضة للخطر كأسلوب الاختبارات الضاغطة لإدارة  كما يقوـ الدصرؼ باستخداـ أسلوب -

 لساطر السوؽ النابذة عن لساطر الأسعار كلساطر الأسهم.
  كفاية رأس المال لبيت التمويل الكويتي -2

 لرموعة بيت التمويل الكويتي ألعية كبتَة لإدارة الدخاطر كالالتزاـ بالدتطلبات الرقابية لرأس الداؿ، تولى    
إدارة الدخاطر جزءان مكملبن لعملية ابزاذ القرار، كيتم إدارة الدخاطر من خلبؿ لجنة  المجموعةحيث تعتبر 

كىي  لمجموعةالدخاطر التي تتكوف من أعضاء من الإدارة العليا من كافة التخصصات الرئيسية في ا إدارة
                                                           

  88-86، بيت التمويل الكويتي، ص: 2018التقرير السنوم  1
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 مسؤكؿ عن الانكشافات المجموعةرد في ، ككل فالمجموعةالإرشاد كالدساعدة في الإدارة العامة لدخاطر  تقدـ
 للمخاطر الدتعلقة بدسؤكلياتو.

 عملية مستقلة بدوجبها يتم برديد الدخاطر كقياسها كمراقبتها، إف إدارة الدخاطر كيوجد لدل الدصرؼ    
بالبنك ىي الدسؤكلة عن تنفيذ تطبيق إجراءات الدخاطر كالمحافظة عليها كذلك لضماف عملية الرقابة 

، إذ لصد أف بيت التمويل كتتضمن أيضا مراقبة الانكشافات للمخاطر مقابل الحدكد الدمنوحة قلة،الدست
فيها البنوؾ الإسلبمية،  الدركزم بالنسبة للبنوؾ الوطنية، بدا الكويت يطبق الصيغة التي أقرىا مصرؼالكويتي 

،كما حدد مصرؼ الكويت 2014ابتداءا من جانفي  3كىي تلك الدنصوص عليها في نصوص اتفاقية بازؿ
، كما يعتمد بيت التمويل الكويتي على الأسلوب القياسي 112الدركزم الحد الأدنى لدعيار كفاية رأس الداؿ بنسبة 

  لتحديد لساطر السوؽ.
 الوحدة %            (م2118-2118تطور نسبة كفاية رأس المال لبيت التمويل الكويتي من ) (:31-4) الجدول رقم

 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 
بيت 

التمويل 
 الكويتي

21 15.21 14.22 13.73 13.93 22.9 20.1 14.6 17.5 17.76 17.47 

 (2018-2008بالاعتماد على التقارير السنوية لبيت التمويل الكويتي للفتًة ) لباحثة: من إعداد االمصدر
 

 م(2118-2118: يوضح تطور نسبة كفاية رأس المال لبيت التمويل الكويتي خلال الفترة )(14-4)الشكل رقم

 
 (31-4): بالاعتماد على الجدكؿ رقمالمصدر

 2018، 2014التقارير السنوية لبيت التمويل الكويتي  -
 

                                                           
  .89، بيت التمويل الكويتي، ص: 2017التقرير السنوم   1
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ك  %22.9ك % 21في حدكد  2014ك  2013ك  2008نسجل أعلى النسب الدتقاربة سنوات 
  %17عند حدكد نسبة  2018ك  2017ك 2016على التوالي  في حتُ الثلبث السنوات الأختَة  20.1%

كأدنى   %13.73كأعلى قيمة ك   21. 15%أما سنوات  الدتبقية من فتًة الدراسة فقد تراكحت القيم عند 
ك  %12الدركزم قيمة . كبصفة عامة فقد جاءت القيم  أكبر من الحد الادنى الدطلوب من بنك الكويت 

12.5% 
 الإفصاح والشفافية -3

الدعتمدة من   التزـ الدصرؼ بكل ما يتعلق بالدتطلبات العامة للئفصاح للمعلومات الكمية كالنوعية   
 .طرؼ البنك الدركزم الكويتي كالدوجهة للبنوؾ بصورة مفصلة

 السوقثانيا: اجراءات وأساليب بنك الكويت الدولي الإسلامي في إدارة مخاطر 
 مخاطر السوق في بنك الكويت الدولي الإسلامي -1

لساطػػر تقلػػب القيمػػة العادلػػة أك  في بنك الكويت الدكلي الإسلبمي تتمثل في إف لساطػػر السػػوؽ   
 تتكػوف لساطػر السػوؽ ،فػي أسػعار السػوؽ التدفقػػات النقديػػة الدسػػتقبلية لأداة ماليػػة كنتيجػػة لتغيػػرات

العملػة كلساطػر  مػن ثلبثػة أنػواع مػن الدخاطػر كتشػمل لساطػر معػدلات الربػح كلساطػر أسػعار للمصرؼ
)بخػلبؼ تلػك النابذػة عػن تغيػرات معػدؿ العائػد كلساطػر سػعر صػرؼ العمػلبت  ،1الأسػعار الأخػرل

  .(الأجنبيػة
فػي مػدل التعػرض لتلػك الدخاطػر فػي حػدكد مقبولػة إف الذػدؼ مػن إدارة لساطػر السػوؽ ىػو التحكػم    

فػػي حػػدكد قائمػػة الأدكات الداليػػة الحاليػػة للمجموعػػة، فػػإف التعػػرض الأساسػػي ك  ،معينػػة كفػي حػدكد ربحيػة
قبلية أك القيمػة الخسػارة النابذػة مػن التقلبػات فػي التدفقػات النقديػة الدسػت لدخاطػػر السػػوؽ لؽثػػل لساطػػر

كيتػم إدارة ذلػك بشػكل ، فػي الدعػدلات القابلػة للتحقيػق العادلػة لتلػك الأدكات الداليػة نتيجػة التغيػر
الإلغػار كمػن خػلبؿ كجػود معػدلات  أساسػي مػن خػلبؿ مراقبػة الفجػوات بيػن العائػد الفعلػي كمعدلات

 .م فػي اجتماعػات إعػادة التسػعتَكحػدكد معتمػدة يتػم مراجعتهػا بشػكل دكر 
 هيكل إدارة مخاطر السوق في بنك الكويت الدولي الإسلامي -2
، كتعتبر إدارة تقػع الدسػؤكلية الكاملػة لإدارة لساطػر السػوؽ للبنػك علػى لجنػة الدوجػودات كالدطلوبػات   

ي، بحيث تقوـ برفع يومبشكل إدارة لساطػر السػوؽ الخزينة التي يتًأسها مدير عاـ  ىي الدسؤكلة عن 
الدكليػػة مسػػؤكؿ عػػن اقتػػراح  إف قسػم الدصرفيػةك  ،إلػى الرئيػس التنفيػذمالتقارير الخاصة بدخاطر السوؽ 

                                                           
 . 129، بنك الكويت الدكلي الإسلبمي، ص: 2018التقرير السنوم   1
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العملػة  لدعػػدلات ديػػن (Moody’s) الحػػدكد الدسػػموح بهػػا فػػي كل دكلػػة بنػػاء علػػى تصنيػػف ككالػػة
 القيػاس كالرقابػة كرفػع التقاريػر عػن لساطػر السػوؽ  سنويا، كما أف عمليةػيادية طويلػة الأجػل كمراجعتهػا الس

 .1قسػم لساطػر السػوؽ داخػل إدارة الدخاطػر ىػو مػن مسػؤكلية
 استراتيجيات وسياسات إدارة مخاطر السوق -3

كالتي من خلبلذا يتم مراقبة كالتحكم في التعرض قامت المجموعة بوضع سياسات كحدكد لإدارة الدخاطر    
 :2يكما يل  لدخاطر السوؽ

 عػػن تقلبػػات القيمػػة العادلػػة أك التدفقػػات  النابذةخاطػػر العمػػلبت الأجنبيػػة لد يتعرض الدصرؼ
ػاـ لرلػس ق، ماليػة نتيجػة للتغيػرات فػي أسػعار صػرؼ العمػلبت الأجنبيػة النقديػػة الدسػػتقبلية لأداة

 الإدارة بوضػع حػدكد لدراكػز العمػلبت، كيتػم مراقبػة تلػك الدراكػز بشػكل يومػي كذلػك للتأكػد
 .مػن الحفػاظ عليهػا فػي الحػدكد التػي تػم كضعهػا 

 تعرض بصورة جوىرية لدخاطر يلا  أف الدصرؼ لػم يتم الإفصاح عن برليل الحساسية حيث
 .العملبت الأجنبية

 النابذػة عػن تقلبػات القيمػة العادلػة صرؼ نوع آخر من الدخاطر كىو لساطر أسعار الأسهم يواجو الد
للتغيػػرات فػػي أسػػعار السػػوؽ )بخػػلبؼ تلػػك  أك التدفقػات النقديػة الدسػتقبلية لأداة ماليػة نتيجػة

كانػت تلػك  الأجنبيػػة( سػػواءالنابذػػة عػػن تغيػػرات معػػدؿ العائػػد كلساطػػر سػػعر صػػرؼ العمػػلبت 
التغيػرات نابذػة عػن عناصػر لزػددة مرتبطػة بػالأداة أك مصدرىػا أك عناصػر تؤثػر علػى الأدكات التػي 

بػإدارة ىػذه الدخاطػر مػن خػلبؿ تنويػع الاسػتثمارات علػى كيقوـ الدصرؼ  ،السػوؽ يتػم تداكلذػا فػي
 .مسػتول قطاعػات علػى مسػتول التوزيػع الجغرافػي ككذلػك

 تقلب القيمة العادلة للتدفقات كالتي تنتج من خلبؿ  خاطر معدلات الفائدة الدصرؼ لا يتعرض لد
البنك لا يقوـ ، حيث أف النقدية الدستقبلية لأداة مالية نتيجة التغتَات في معدلات أرباح السوؽ

 .بتحميل فائدة كفقان لأحكاـ الشريعة الإسلبمية
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 رأس المالكفاية  -4
كفق الصيغة التي جاءت بها  كمعػدلات كفايػة رأس الدػاؿ  للمصرؼيتػم احتسػاب رأس الدػاؿ الرقابػي    

،  20141جانفي  24، كقد بدأت تطبيق ىذه الدعايتَ ابتداءا من بنػك الكويػت الدركػزم كتعليمات 3بازؿ
لبيانات الدالية كخاصة تلك الدتعلقة بدعيار  كما أف الدصرؼ التزـ بكل متطلبات الافصاح الكمية كالنوعية ل

 السوؽلرأس الداؿ اللبزـ لتغطية لساطر على احتساب الحد الأدنى  3كفاية رأس الداؿ بدوجب بازؿ  
اختبار الضغط لتقديرات أعماؿ البنك لسنة كاحدة قادمة ضمن باستخداـ الأسلوب القياسي، كاجراء 

، كفيما يلي نسبة كفاية رأس الداؿ لبنك على كفاية رأس الداؿ كالأرباحالتأثتَ تقييم  معلستلفة سيناريوىات 
 .(2018-2008الكويت الدكلي الإسلبمي خلبؿ فتًة الدراسة )

 %الوحدة  م(     2118-2118تطور نسبة كفاية رأس المال لبنك الكويت الدولي الإسلامي من ) (:32-4)الجدول رقم
 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 

بنك 
الكويت 

الدكلي 
 الإسلبمي

14.09 22.32 16.5 18.70 20.30 25.24 24.38 21.68 20.54 19.05 16.63 

 (2018-2008بالاعتماد على التقارير السنوية لبنك الكويت الدكلي الإسلبمي  للفتًة )باحثة : من إعداد الالمصدر
 

 م(2118-2118كفاية رأس المال لبنك الكويت الدولي الإسلامي من )  : يوضح تطور نسبة(15-4) الشكل رقم
 

 

  (.32-4): بالاعتماد على الجدكؿ رقم المصدر
 2018، 2014، 2013، 2008التقارير السنوية لبنك الكويت الدكلي الإسلبمي للسنوات  -

                                                           
 . 134الدرجع نفسو، ص:   1
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من  2009ك 2008س الداؿ لبنك الكويت الدكلي الاسلبمي ارتفاعا سنتي أعرؼ نسبة كفاية ر 
ه النسبة في ذرتفعت ىا% ك 16.5لى إسجل الطفاضا  2010% كفي سنة 22.32لى إ% 14.09

مركرا بأعلى  %19.5إلى  18.7%لتسجل مستويات متزايدة تقريبا من  2017إلى  2011الفتًة 
، إلا 2018في السنة الأختَة  %16.63كتنخفض إلى  %25.24بػ   2013معدؿ للفتًة ككل سنة 

ك  %8ك المحددة بػ  3ك 2نسبة كفاية رأس الداؿ تبقى أعلى من تلك التي قررتها لجنة بازؿ  أننا نسجل  أف
 12%على التوالي كىي أعلى أيضا من النسبة التي حددىا البنك الدركزم الكويتي بػ  10.5%

 ، كىذا مؤشر على قدرة البنك على مواجهة الدخاطر التي تواجهو. 2015ابتداء من %12.5ك
 اجراءات وأساليب مصرف السعودية في إدارة مخاطر السوق  المطلب الخامس: 

 أولا: جهود مصرف الراجحي في إدارة مخاطر السوق
 لساطػر تذبػذب القيمػة العادلػة للتدفقػات النقديػة لأداة لساطر السوؽ في الدصرؼ الراجحي تلك تعرؼ    

 تنشػأ لساطػر السػوؽ عػن منتجػات لذػاك  ،السػائدة فػي السػوؽعار ة للتغتَات فػي الأسماليػة مػا نتيجػ
 معػدلات ربحيػة كمنتجػات بالعمػلبت الأجنبيػة كالصناديػق الاسػتثمارية كالتػي يتعػرض بصيعهػا لتغيػرات

ي مسػتول تقلبػات الدعػدلات، كالأسػعار السػائدة فػ كما يتعرض إلى التغتَات فيعامػة كخاصػة فػي السػوؽ،  
 .1مثػل معػدلات الربحيػة، كأسػعار الصػرؼ الأجنبػي، كالأسػعار الدتداكلػة فػي السػوؽ السػوؽ

مػػن قبػػل إدارة الخزينػػة كإدارة الائتمػػاف كالدخاطػػر، كيتػػم  في الدصرؼ الراجحي يتػػم مراقبػػة لساطػػر السػػوؽك 
ىػذه الدخاطػر كالتأكػد مػن مػدل  بتحليلكتقػوـ اللجنػة ، الدوجػودات كالدطلوبػات بهػا شػهريا إبػػلبغ لجنػػة

 مسػػتواىا ملبءمػة
الدصػػرؼ ملتػػزـ  ، باعتبار أف لا يتعػػرض الدصػػرؼ لدخاطػػر السػػوؽ النابصػػة عػػن عمليػػات الدضاربػػة -

التغطيػػة، كالخيػػارات، الشػػريعة التػػي لا تسػػمح لػػو بإبػػراـ عقػػود أك أدكات مضاربػػة مثػػل  بأحػػكاـ
 .الدسػػتقبلية، كالدشػػتقات كالعقػػود

ىػي لساطػر تقلػب التدفقػات النقديػة الدسػتقبلية بسثل لساطر معدلات الربح في الدصرؼ الراجحي  -
إف الدصػرؼ ليػس لديػو أم  ،الداليػة بسػبب التغيػرات فػي معػدلات الربػح فػي السػوؽ لػلؤدكات

ثػار التقلبػات فػي مسػتول معػدلات الربػح السػائدة فػي السػوؽ علػى تدفقاتهػا لآ تعػرض جوىػرم
باعتبارىػػا جػػزء جوىػػرم مػػن كسػػب الأربػػاح للموجػػودات الداليػػة كالدطلوبػػات  النقديػة الدسػتقبلية

بالتكلفػة الدطفػأة. كبالإضافػة بدعػدلات ثابتػة كيتػم إدراجهػا فػي القوائػم الداليػة  التػػي برمػػل الأربػػاح
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 ،مػن الدطلوبػات الداليػة للمصػرؼ غيػر مرتبػط بعمولػة جػزء كبيػرىناؾ إلػى ىػذا، 
تنشػأ لساطػر سػعر العمولػة مػن احتماليػة أف التغيػرات فػي معػدلات الربػح سػوؼ تؤثػر إما علػى ك 

، كيقوـ الدصرؼ بإدارة ىذه ية لػػلؤدكات الداليػػةالعادلػػة أك التدفقػػات النقديػػة الدسػػتقبل القيمة
، لفجػوة معػدلات العمػولات لفتػرات لزػددة لرلػػس الإدارة بوضػػع حػػدكد قياـ الدخاطر من خلبؿ 

ات في مبالغ الدوجودات إدارة الفجػو  يراقػب الدصػرؼ الدراكػز يوميػا كيسػتخدـ اسػتًاتيجياتكما 
قائمػة الدركػز الدالػي التػي تسػتحق أك يتػم إعػادة تسػعتَىا فػي فتػرة  كالأدكات خػارجكالدطلوبات 

كيقػوـ الدصػرؼ بػإدارة ىػذه الدخاطػر عػن طريػق مطابقػة إعػادة تسػعتَ الدوجػودات كالدطلوبػات .معينػة
ػوات لضمػاف المحافظػة علػى الدراكػز ضمػن حػدكد الفج اسػػتًاتيجيات إدارة الدخاطػػر مػن خػلبؿ

 .1الدقػررة
يقػػوـ الدصػػرؼ بػػإدارة التعػػرض لآثػػار عػػدة لساطػػر مصاحبػػة للتقلبػػات فػػي الدسػػتويات السػػائدة  -

لرلػس  ، من خلبؿ قياـالعمػػولات فػػي السػػوؽ علػػى مركػػزه الدالػػي كتدفقاتػػو النقديػػة لأسػػعار
كالتػي  الإدارة بوضػع حػدكد لدسػتول عػدـ تطابػق تكػرر نسػبة العمولػة التػي لؽكػن الاضطػلبع بهػا،

 .يتػم مراقبتهػا يوميػا مػن قبػل قسػم خزينػة الدصػرؼ
تغيػر فػي قيمػة الأدكات الداليػة نتيجػة  كىي الدخاطر النابذة عن العملػةيتعرض الدصرؼ لدخاطر  -

كقػد كضعػت إدارة الدصػػرؼ حػػدكدا علػى الدراكػػز  ،الأجنبيػة فػي أسػعار صػرؼ العملبتللتغيػرات 
بشػكل منتظػم لضمػاف الحفػاظ علػى الدراكػز ضمػن  عػػن طريػػق العمػػلبت كالتػػي يتػػم مراقبتهػا

 .الحػدكد
خػلبؿ قائمػة الدخػل، يوجػد لػدل الدصػرؼ بعػض الاسػتثمارات الددرجػة بقيمتهػا العادلػة مػن  -

 ، كتنشأعلػػى الاسػػتثمارات فػػي الصناديػػق الاسػػتثمارية الدتداكلػػة كالاسػػتثمارات الأخػػرل كتشػتمل
نتيجػػة للتغيػػرات فػػي الأسػػعار الدتداكلػػة بالسػػوؽ الخاصػػة في مصرؼ الراجحي  لساطػػر الأسػػعار

ىػذه الاسػتثمارات ىػي فػي عػدد لزػدكد مػن الصناديػق كحيػث أف ، بالصناديػػق الاسػػتثمارية
 .أسػاس التغيػرات فػي الأسػعار السػائدة بالسػوؽعلى  يقػوـ الدصػرؼ بدراقبتهػا دكريػا ،كالاسػتثمارية 

تشػتمل الاسػتثمارات الأخػرل علػى لساطػر متدنيػة أك معدكمػة حيػث يتػم شػراء أغلبهػا لغػرض ك 
تتػم الاسػتثمارات فقػط فػي حالػة كجػود أمػر بيػع مؤكػد، كبالتالػي تنطػوم علػى ك  ،مباشػرة البيػع

 .لساطػر متدنيػة
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عموما مصرؼ الراجحي لا يتعرض لدخاطر السوؽ فيما عدا لساطر تقلب معدؿ الربح في الدفتً  -
 الدصرفي حسب ما أفصح عنو الدصرؼ.

بشكل مشتًؾ في أنواع لستلفة من  ي نظرتبتٌ الدصرؼ نهج متكامل لاختبار التحمل، كفيو  -
صعوبات التحمل للوقوؼ على مدل تأثتَىا في القوائم الدالية  الأحداث التي تنطوم على

 أنواع كبصيع الدالية الرافعة كنسبة الداؿ كالنسب التنظيمية الرئيسة، كالتي تشمل نسبة كفاية رأس
الخاصة بالدصرؼ   كالعوامل الكلية الاقتصادية للعوامل الأثر الدالي النهج لػدد ىذا .السيولة نسب

 .1كالسيناريوىات المجتمعة
 كفاية رأس المال لمصرف الراجحي-1

من قبل  وـ مصرؼ الراجحي بدراقبة مدل كفاية رأسمالو كذلك باستخداـ النسب المحددةيق    
بدقابلة رأس  الداؿ مؤسسة النقد العربي السعودم، كبدوجب ىذه النسب يتم قياس مدل كفاية رأس

كلغب أف لا تقل ىذه  الداؿ الدؤىل مع الدوجودات كالتعهدات الددرجة في القوائم الدالية الدوحدة،
 3%، كيعتمد مصرؼ الراجحي عند حساب نسبة كفاية رأس الداؿ على معايتَ بازؿ  12النسبة عن 

، كما يعتمد على الدنهج الدوحد لحساب رسوـ رأس الداؿ لدخاطر كتعليمات مؤسسة النقد العربي السعودم
 السوؽ، كمناىج النموذج الداخلي لقياس لساطر السوؽ. 

 حدة %الو         (م2118-2118: تطور نسبة كفاية رأس المال لمصرف الراجحي من )(33-4) الجدول رقم

 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 
مصرؼ 

 الراجحي 
28.5 19.30 18.78 19.04 19.83 19.60 19.59 20.83 21.98 23.29 20.17 

 (2018-2008بالاعتماد على التقارير السنوية لدصرؼ الراجحي  للفتًة ) : من إعداد الباحثةلمصدرا
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          م(2118-2118: يوضح  تطور نسبة كفاية رأس المال لمصرف الراجحي من )(16-4) الشكل رقم

 
 (.33-4) بالاعتماد على الجدكؿ رقم المصدر:

 2018، 2013، 2008التقارير السنوية لدصرؼ الراجحي  -

بدعدؿ  2008نسجل من الشكل أف أعلى قيمة لنسبة كفاية رأس الداؿ في بنك الراجحي كانت سنة 
 2015على التوالي  كسنة  21.98 %ك  %23.29بقيمة  2016ك  2017تليو سنة  28.5

فكانت نسبة كفاية  2014إلى  2011على التوالي كأما  الفتًة  %20.17ك  %20.83بػ  2018ك
 2010كانت سنة   2018-2008في حتُ أدنى نسبة سجلت في الفتًة  %19رأس الداؿ في حدكد 

ى من تلك المحددة من ، كمن الشكل نسجل أف نسبة كفاية رأس الداؿ في بنك الراجحي أعل%18.78بػ
، كىي أكبر من الحد الأدنى المحدد 2012ابتداء من سنة  %10.5ك %8كالمحددة ب  3ك 2لجنة بازؿ 

 .%8من مؤسسة النقد العربي السعودم  كالدقدرة بػ
 ثانيا: اجراءات وأساليب مصرف البلاد في إدارة مخاطر السوق

الدخاطػر الدتعلقػة بتقلبػات القيمػة العادلػة للتدفقػات النقديػة  بسثل لساطر السوؽ في مصرؼ البلبد تلك   
مثػل معػدؿ العائػد كأسػعار صػرؼ العمػات الأجنبيػة  الدسػتقبلية لػلؤدكات الداليػة نتيجػة للتغيػرات فػي السػوؽ

 كتتمثل في: 1كأسػعار الأدكات الداليػة
فقػػات النقديػػة الدسػػتقبلية لػػلؤدكات الداليػػة نتيجػػة عػػن تذبػػذب التد نتيجة  لساطػػر العائػػدتنشأ  -

لا يتعرض لدثل ىذه  ، إلا أف مصرؼ البلبد فػي السػوؽ للتغيػػرات فػػي معػػدؿ العائػػد السػػائد
جػزءا ن كبيػرا مػن الدوجػودات كالدطلوبػات الداليػة ذات عوائػد ثابتػة كمدرجػة فػي الدخاطر لأف ىناؾ 
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 الػى ذلػك، فػاف جػزءا ن كبيػرا مػن مطلوبػات ، بالإضافةبالتكلفػة الدطفػأة الداليػة الدوحػدةالقوائػم 
 .غيػر مرتبطػة بعائػدالدصرؼ 

دكات النابذة عن التغيتَ في قيمة الأ كجنبية سعار العمات الأألساطر  يتعرض مصرؼ البلبد إلى  -
لدخاطػر آثػار التقلبػات فػي ، كما يتعرض الدصرؼ تلبسعار صرؼ العمأالدالية نتيجة لتذبذب 

الدصرؼ بإدارة إدارة  أسػعار الصػرؼ السػائدة بالسػوؽ علػى مركزىػا الدالػي كتدفقاتهػا النقديػة، كتقػوـ
كضػػع حػػدكد لدسػػتول الدخاطػػر الدقبولػػة لػػكل عملػػة كبشػػكل إبصالػػي  ىذه الدخاطر من خلبؿ 

، كيتػػملبلدراكػػز العم ، كما يتعرض جزء من صافي العملبت الأجنبية مراقبتهػػا يوميػػا ت بنهايػػة اليػػوـ
كالدتمثل في الدكلار الأمريكي الدثبت سعره بالرياؿ السعودم، كما لا يتعرض الدصرؼ بصفة 

بعمػػل برليػػل حساسػػية  جوىرية  لدخاطر أسعار العملبت الأجنبية الأخرل، كما قاـ الدصرؼ
ت الأجنبيػػة باسػػتثناء لبػػى مػػدل عػػاـ كاحػػد بشػػاف احتمػػاؿ حػػدكث تغيػػر فػػي أسػػعار العمعل

الأمريكػي باسػتخداـ متوسػط أسػعار الصػرؼ الأجنبػي التارلؼيػة كتبيػن بأنػو لا يوجػد ىنػاؾ  الػػدكلار
 .يػةالأجنب ملبتالع لتقلبػاتالدصرؼ  تأثيػر جوىػرم علػى صافػي تعػرض

 تشػتَ لساطػر أسػعار الاسػتثمارات إلػى لساطػر الطفػاض القيمػة العادلػة للؤسػهم كالصناديػق -
الاسػتثمارات الددرجػة بالقيمػة العادلػة مػن خػاؿ  الاسػتثمارية كالصكػوؾ التػي تتضمنهػا لزفظػة

السػوؽ  فػي مسػتويات مؤشػراتنتيجػة للتغيػرات المحتملػة الدعقولػة بالدصرؼ الدخػل الشػامل الآخػر 
 .1سػنة لبؿكقيمػة الاسػتثمارات الفرديػة خ

 طرق قياس مخاطر السوق في مصرف البلاد -1
 .كمناقشة الأمور الدتعلقة بدخاطر السوؽفي إدارة الدصرؼ بدتابعة  لجنة الدوجودات كالدطلوباتتقوـ    

لقياس كمراقبة تعرضاتو لدخاطر  كالدتقدمةالتقليدية ـ بنك البلبد طرؽ القياس ديستخك بشكل منتظم 
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   دكر لجنة الأصوؿ كالخصوـ كلشارساتها: تتحمل لجنة الأصوؿ كالخصوـ مسؤكلية ما يلي: 

 رارات لرلس الإدارة كلجنة الأصوؿبق كالدتعلقة الدصرفيالدفتً  في الربح معدؿ بدخاطر تقلب الدتعلقة للسياسة التوجيهية الدبادئ تطبيق ضماف ‒
 .كالخصوـ في الدصرؼ

 .مراجعة أنشطة السوؽ بانتظاـ كضماف ابزاذ القرارات الف   عالة كتنفيذىا في الوقت الدقرر ‒
ستتخذ إجراءات الإدارة الرئيسة التي  ةالتأكد من إجراء اختبار التحمل الدناسب فيما يتعلق بدخاطر تقلب معدؿ الربح في الدفتً الدصرفي كلرموع ‒

على ملفو الخاص بالإقداـ على  سلباللمصرؼ كأثنائها كالتي من شأنها أف تؤثر  قبل حدكث أم تدىور في البيئة الاقتصادية/ العوامل المحددة تدرلغيا
 .الدخاطر في الوقت الدقرر
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كالفجوات  استعماؿ القيمة الدعرضة للخطر، اختبارات الضغط )التحمل(، السوؽ كذلك من خلبؿ :
 : التًاكمية كالقيمة الاقتصادية الدرجحة بالدخاطر ، بحيث يتم ارساؿ النتائج كالتقارير للجهات التالية

 ليا بشكل شهرم أك ربع سنوملرلس ادارة بنك البلبد كالادارة الع . 

 مؤسسة النقا العربي السعودم بشكل شهرم . 

 العمل في البنك بشكل يومي داتكح . 
لقياس لساطر السوؽ ، كفي نفس  للخطر الدعرضةطريقة القيمة  بإستخداـيقوـ بنك البلبد حالينا  -

 ... لقياس لساطر السوؽ بشكل يومي ـ أنظمةدالوقت يستخ
الدخاطر برت  مقدار، اختبارات التحمل كبرليل للسيناريوىات لقياس ءالبلبد بإجرايقوـ بنك كما -

 .غتَ الاعتيادية للسوؽؼ الظرك 
مة ، كما أنو يتم باستمرار كضع دكيتم التحقق بشكل منتظم من فعالية كدقة التطبيقات الدستخ    
يتم رفع ر،كما ساب الدخاطمة في تقييم كاحتدالدستخ ات للمراقبة كالتحقق من أسعار السوؽءإجرا

تقارير القياس كالرقابة كالإدارة الخاصة بدخاطر السوؽ بشكل يومي إلى الإدارة العليا كالدسئولتُ، كيتم 
 .بيانات رئيسية باستخداـ قاعدةالحالية كإرساؿ التقارير  احتساب لساطر السوؽ

  كفاية رأس المال  -2

، إلا أف الدصرؼ انتقل 2بالعمل بدوجب مقررات بازؿ  2007بدأ بدصرؼ البلبد خلبؿ عاـ     
لكفاية رأس الداؿ  بحيث يعتمد مصرؼ   2013يناير  1ابتداءا من  3إلى تطبيق مقررات بازؿ 

 مؤسسة النقد العربي السعودمتعليمات  البلبد في حساب نسبة كفاية رأس الداؿ بالاستناد إلى 
%، كيعتمد مصرؼ  12حيث لغب أف لا تقل ىذه النسبة عن  3الدستندة من معيار لجنة بازؿ 

على الدنهج الدوحد لدخاطر السوؽ، كإجراء عدد من اختبارات عند حساب نسبة كفاية رأس الداؿ  البلبد
طلوبات التحمل من خلبؿ الإجراءات الداخلية لتقييم كفاية رأس الداؿ، كما تقوـ لجنة الدخاطر كالد

   .بالإفصاح عن كل الدخاطر التي تتعرض اليو كتسليم التقارير الدنتظمة إلى الإدارة العليا للبنك

م(                         2118-2118تطور نسبة كفاية رأس المال لمصرف البلاد من ) (:34-4) الجدول رقم
 الوحدة %

 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 
مصرؼ 

 البلبد
24.19 18.41 17.43 18.31 18.52 17.14 16.71 15.88 20.46 18.54 17.33 

 (2018-2008بالاعتماد على التقارير السنوية لدصرؼ البلبد  للفتًة )من إعداد الباحثة : المصدر
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 م(2118-2118يوضح تطور نسبة كفاية رأس المال لمصرف البلاد من ) (:17-4) الشكل رقم

 
 (.35-4): بالاعتماد على الجدكؿ رقم المصدر
 .2018، 2013، 2012، 2008التقارير السنوية لدصرؼ البلبد للسنوات  -

 2016لتليها سنة  %24.19ب  2008من الشكل نسجل أعلى نسبة لكفاية رأس الداؿ كانت سنة 
نسبة كفاية رأس الداؿ في  2017ك  2012ك 2011ك 2009ثم عرفت السنوات   %20.46بنسبة 
كسجل أدنى  %17كانت النسبة في حدكد   2018ك  2013ك  2010كسنوات   %18حدكد 

دنى لنسبة كفاية رأس الداؿ حسب الحد الأ كمعلوـ أف، 15.88%ب 2015نسبة كانت في سنة 
يتمتع برأس ماؿ كبتَ يفوؽ الدتطلبات العالدية لكفاية رأس  لشا يعتٍ أف البنك 8% بازؿ ىي،مقررات لجنة 

 3ك  2بصفة عامة مصرؼ البلبد يتميز بكفاية لراس الداؿ أكبر لشا ىو مقرر في لجنة  بازؿ   الداؿ، ك
لعربي السعودم  على التوالي كأكبر  من الحد الأدنى الدقرر من مؤسسة النقد ا %10.5ك 8%كالدقدر بػ 

في ضوء إحصائيات مؤسسة  الدصارؼ السعودية تتمتع بكفاية رأس الداؿ، كلشا لغدر ذكره أف بصيع، %8بػ
 .السعودم النقد العربي

 المطلب السادس: نتائج اختبار الفرضية  الرئيسية الثالثة
H03: .لا تعتمد الدصارؼ الاسلبمية على إجراءات مناسبة لإدارة لساطر السوؽ 

 بالنسبة  للمصارف القطريةأولا: 
من خلبؿ التقارير السنوية لدصرؼ قطر الإسلبمي كمصرؼ الرياف تبتُ أنهما يعتمداف على لرموعة     

لدواجهة لساطر السوؽ من خلبؿ التزامهما بالدعايتَ الرقابية الدتمثلة في  الدناسبة من الإجراءات كالأساليب
لكفاية رأس الداؿ، كيعتمداف على الأسلوب الدعيارم لقياس لساطر السوؽ كما  3ك  2مقررات بازؿ 

يعتمداف على أساليب حديثة كمناسبة للعمل الدصرفي الإسلبمي  الدتمثلة في أسلوب القيمة الدعرضة 
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ختبارات الضغط كبرليل الحساسية لإدارة لساطر، كما التزـ بدعيار الافصاح كالشفافية التي تعد للخطر كا
كما أنو لم يطبق بعد صيغة لرلس الخدمات الدالية الإسلبمية لحساب نسبة كفاية 2الدعامة الثالثة لبازؿ 

ياف كفقا لذذه رأس الداؿ  كمن جهة أخرل لؽكن القوؿ أف مصرؼ قطر الإسلبمي  مصرؼ الرياف لزم
الدعطيات من لساطر السوؽ التي قد يتعرض لذا، كذلك نظرا لكبر حجم رأس مالذما كالربحية الدتواصلة بدا 
يدعم مركزلعا الدالي ككضعهما في السوؽ، كما أف كضعهما الحالي يعطي لذما مناعة في الدستقبل ضد أية 

 ظهر كل آثارىا بعد.آثار سلبية لزتملة للؤزمة الدالية الدعاصرة كالتي لم ت
 بالنسبة للمصارف البحرينية ثانيا: 

فيما لؼص بذربة مصرؼ البحرين الإسلبمي كمصرؼ السلبـ في إدارتهما لدخاطر السوؽ فقد أكلى    
اىتمامهما بتطبيق  مقررات بازؿ لكفاية رأس الداؿ  لدواجهة  لساطر السوؽ ، كما حدد الدصرؼ الدركزم 

كلم يستعمل  3ك 2يتم بها حساب نسبة كفاية رأس الداؿ كالدستندة إلى معايتَ بازؿ البحريتٍ الطريقة التي 
لحد الآف الصيغة التي جاءت بها لرلس الخدمات الدالية الإسلبمية كما بتُ أسلوب قياس لساطر السوؽ 

مي الدتمثل في الطريقة الدعيارية لقياس الدخاطر السوقية، كما اعتمد كل من مصرؼ البحريتٍ الإسلب
للتخفيف من لساطر السوؽ ككضحت مدل  ملبئمة  كمصرؼ السلبـ لرموعة من  الإجراءات كالأساليب

التزامها بالدعايتَ الرقابية لبازؿ من بينها الاحتفاظ بنسبة كفاية رأس الداؿ، إلا أنو لصد كل من البنكتُ لم 
لي الدخاطر السوقية التي يتعرض لذا على جزء من بياناتهم الدالية ، مثل الإفصاح عن ابصايقوما بالإفصاح 

 البنكتُ ككذلك رأس الداؿ الدطلوب لدواجهة ىذه الدخاطر.
 بالنسبة للمصارف الأردنية ثالثا: 
فيما لؼص بذربة البنك الأردني الإسلبمي كبنك العربي الإسلبمي الدكلي فقد تبتُ أنهما يبذلاف      

تم إنشاء إدارات للمخاطر، كالاستعداد لتطبيق معايتَ  جهودا كبتَة  في إدارتهما لدخاطر السوؽ، بحيث
لجنة بازؿ الدكلية بدا يتناسب كخصوصية الدصارؼ في البلد، حيث  تم تطبيق معايتَ بازؿ في السنوات 
الأكلى لفتًة الدراسة،  بجانب الاىتماـ بدعايتَ لرلس الخدمات الدالية الإسلبمية  التي طبقت في أكاخر 

ة للبنك الأردني الإسلبمي، أما البنك العربي الإسلبمي الدكلي فقد اعتمد على معايتَ كىذا بالنسب 2010
اىتم بتطبيق الدعيار الصادر عن لرلس الخدمات الدالية  2018لكفاية رأس الداؿ، إلا أف في  3ك 2بازؿ 

ا لصد أف كلب الإسلبمية، إلا جانب ابزاذ لرموعة من الأساليب كالإجراءات للوقاية من لساطر السوؽ، كم
من البنكتُ يتمتعاف بدرجة عالية من الافصاح كالشفافية للبيانات الدالية خاصة تلك الدتعلقة بتحديد 

 حجم لساطر السوؽ ككذلك إبصالي رأس الداؿ الدطلوب لدواجهة ىذه الدخاطر في كلب البنكتُ.
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 بالنسبة للمصارف الكويتية رابعا: 
كالالتزاـ بالدعايتَ  كبنك الكويت الدكلي الإسلبمي اىتماما بتطبيق أكلى كل من بيت التمويل الكويتي   

الرقابية لإدارة الدخاطر إذ لصد كلب البنكتُ يلتزماف بالدتطلبات الرقابية لرأس الداؿ حسب ما أقرتو لجنة 
تماد ، كالاع 2014في برديد نسبة كفاية رأس الداؿ ابتداءا من  3بازؿ، فيعتمد البنكاف على معايتَ بازؿ 

لإدارة الدناسبة على الأسلوب القياسي في قياس لساطر السوؽ بجانب اتباع لرموعة من الإجراءات الوقائية 
ىذا النوع من الدخاطر من بينها القيمة الدعرضة للخطر كاختبارات الضغط بالإضافة إلى أساليب أخرل 

وما بالإفصاح عن جزء من تتوافق مع خصوصية العمل الدصرفي الإسلبمي ، كما أف البنكتُ لم يق
الدعلومات الكمية كالنوعية خاصة تلك الدتعلقة بتحديد إبصالي لساطر السوؽ ككذا رأس الداؿ الدطلوب لذذه 

 .الدخاطر 
  خامسا: بالنسبة للمصارف السعودية 

لؼص بذربة مصرؼ الراجحي كمصرؼ البلبد في إدارتهما لدخاطر السوؽ فقد اعتمدا على  افيم     
، لرموعة من الطرؽ الحديثة لإدارة ىذا النوع من الدخاطر منها: اختبارات الضغط كبرليل السيناريوىات

كما أكلى    كالقيمة الدعرضة للخطر بجانب كضع اجراءات مناسبة للوقاية من ىذه الدخاطر كالتخفيف منها،،
ابتداءا من   3كل من البنكتُ اىتماما لدعيار كفاية رأس الداؿ لدقابلة الدخاطر بالاعتماد على معايتَ بازؿ 

في برديد نسبة كفاية رأس الداؿ كتعليمات مؤسسة النقد العربي السعودم ، كما يعتمداف على  2013
صاح عن ذلك الجزء الدتعلق بإبصالي تعرض مناىج التقييم الداخلي لقياس لساطر السوؽ، كما لم يتم الإف

البنكية لدخاطر السوؽ ككذا رأس ماؿ الدطلوب لدواجهتها كىذا ماجعلنا نكتفي بنسبة كفاية رأس الداؿ  
   .ككل لدواجهة الدخاطر

  :نتيجة عامة
من أجل بذلت جهدا كبتَا تبتُ لنا أف الدصارؼ الإسلبمية لزل الدراسة التطبيقية من خلبؿ دراستنا     

عيار كفاية بد خاصة بدا يتعلق برقيق الالتزاـ بشكل إلغابي بتعليمات الدصارؼ الدركزية كالسلطات النقدية
بالرغم لشا قد تعرفو من صعوبات تطبيق ىذا الدعيار ، كقد   لبعض منها رأس الداؿ، كالافصاح كالشفافية

 شملتها الدراسة كانت نسبة كفاية رأس كاف لذذا الجهد نتائج إلغابية، فمعظم الدصارؼ الإسلبمية التي
ككذا لرلس ،  الداؿ فيها عالية الدستول أك مقبولة بالدقارنة مع النسبة الدعيارية التي كضعتها لجنة بازؿ

 ما لغعلها تتميز بدلبءة مالية جيدة لدواجهة  لساطر السوؽ خلبؿ فتًة  ىذاالخدمات الدالية الإسلبمية،  ك 
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ىذا من جهة، كمن جهة أخرل نلبحظ أف مصارؼ الدراسة  2018-2008 الدراسة الدمتدة من
 كذلك مواكبة منها للتطورات العالدية كنظرا لقوة3إلى اتفاقية بازؿ ،2اتفاقية بازؿ  انتقلت من تطبيق  

مركزىا الدالي، كما لصد أف مصارؼ الدراسة تعتمد على لرموعة من الآليات كالاجراءات الدناسبة كالدتنوعة 
كما يعاب على ىذه الدصارؼ في تقاريرىا الدالية لصد أنها لم يذكر الدعيار الصادر  ، ة لساطر السوؽلإدار 

عن لرلس الخدمات الدالية الإسلبمية ، إلا في البنك الإسلبمي الأردني كالبنك العربي الإسلبمي الدكلي 
صارؼ طبقت معيار كفاية رأس ىذه الدمن خلبؿ دراستنا تبتُ لنا لو أف على الرغم من أنو الأنسب لذا، ف

 .3أك بازؿ 2الداؿ الإسلبمي بحذافتَه لكانت ملبئتها الدالية أقول بكثتَ من تطبيقها لدا كرد سواء في بازؿ 
كما أرادت الطالبة برديد إبصالي لساطر السوؽ التي يتعرض لذا كل مصرؼ كحساب رأسماؿ الكافي  -

كنقص الكثتَ من الإيضاحات  الحصوؿ على كافة الدعلومات لدقابلة ىذه الدخاطر إلا أف ىناؾ صعوبة في
السنوية لذذه الدصارؼ ، كلذلك قامت  التقارير لعدـ الشفافية الدطلقة في الضركرية للقياـ بذلك، كىذا

باعتبار أف رأس  2018-2008الطالبة بتحديد نسبة كفاية رأس الداؿ لكل مصرؼ خلبؿ فتًة الدراسة 
الداؿ لؽثل خط الدفاع لدواجهة الدخاطر كيعتبر أداة ىامة في إدارة الدخاطر ، كتبتُ أف مصارؼ الدراسة 

ة  لدواجهة الدخاطر بدا فيها لساطر السوؽ فقد حاكلت الباحثة لديها ملبءة مالية جيدة خلبؿ ىذه الفتً 
حساب ىذا الدعيار للبنك خلبؿ فتًة الدراسة، كما  تعد معايتَ الإفصاح كالشفافية مهمة في إدارة 
الدخاطر إلا أف أغلب الدصارؼ الإسلبمية لزل الدراسة لم تطبق بعد ىذه الدعايتَ، كما أنها لازالت بعيدة 

 طرؽ التقييم الداخلي لدخاطرىا؛ عن استخداـ
كما توصلت الدراسة إلى التعرؼ على لرموعة من  كسائل الحد من لساطر السوؽ في الدصارؼ  -

الإسلبمية، كتتُ أف ىناؾ عددان من الوسائل لؽكن أف تستخدـ في السيطرة على الدخاطر في ىذه 
لحساسية، إدارة الفجوات، برليل الدصارؼ، اختبارات الضغط، القيمة الدعرضة للخطرػ ، برليل ا

السيناريوىات (،  كالفجوات التًاكمية كالقيمة الاقتصادية الدرجحة بالدخاطر، تنويع الاستثمارات، 
مبادلات العملبت الأجنبية كعقود برويل العملبت الأجنبية الآجلة )منتجات متوافقة مع الشريعة 

برديد القيم العادلة لكافة الأدكات الدالية باستخداـ  الإسلبمية(، الدوائمة بتُ الدطلوبات كالدوجودات،
 الداخلي. أساليب التقييم

المصارف الاسلامية لا تعتمد  من خلال هذه النتائج ننفي الفرضية الرئيسية الثالثة والتي مفادها أن
 على إجراءات مناسبة لإدارة مخاطر السوق2
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 :خلاصة الفصل  
    

 10أثر لساطر السوؽ على الأداء الدالي للبنوؾ الإسلبمية الدكونة من  أشارت نتائج دراسة برليل      
دلالة إحصائية بتُ سعر الدرابحة على الأداء الدالي الكلي  أثر إلغابي ذك بنك من دكؿ لستلفة إلى كجود

إلغابي للتضخم على ، ككجود أثر الدمثل بدعدؿ العائد على الأصوؿ كمعدؿ العائد على حقوؽ الدلكية
اء الكلي مقاسا بدعدؿ العائد على الأصوؿ كمعدؿ العائد على حقوؽ الدلكية، كما بينت الدراسة الأد

كجود أثر إلغابي لأسعار الصرؼ على معدؿ العائد على حقوؽ الدلكية كما كجدت عدـ تأثتَ أسعار 
اتج المحلي الصرؼ على معدؿ العائد على الأصوؿ، كذلك كجود أثر إلغابي للنمو الاقتصادم الدمثل بالن

الإبصالي على معدؿ العائد على حقوؽ الدلكية، كعدـ كجود أثر لذذا الدتغتَ على معدؿ العائد على 
الأصوؿ، كما أظهرت النتائج أنو يوجد أثر سلبي لسعر الإجارة على الأداء الكلي مقاسا بدعدؿ العائد 

 أثر لأسعار الفائدة علىأم ود الدراسة كج كلم تلبحظعلى حقوؽ الدلكية كمعدؿ العائد على الأصوؿ، 
 .الأداء الدالي لعينة الدراسة

الدعتمدة من الاجراءات الدناسبة ك التعرؼ على  لرموعة من الأساليب ك  كما توصلت الدراسة إلى    
الدراسة في إدارتها لدخاطر السوؽ فمنها تلك التي كضعتها معايتَ بازؿ للرقابة كالإشراؼ  مصارؼطرؼ 

     .كمنها ما جاءت بها لرلس الخدمات الدالية الإسلبمية
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 الخاتمة
تعتبر البنوك الإسلامية مؤسسات مالية تحكمها لرموعة من الضوابط والأحكام الدتوافقة مع مبادئ الشريعة     

خصوصية تنفرد عن نظيرتها التقليدية سواء في آلية عملها، أو مصادر أموالذا  تالإسلامية وتجعلها ذا
واستخداماتو، أو من حيث الأىداف التي تسعى لتحقيقها فعند مزاولتها لنشاطها تتعرض إلى لرموعة من 

عب الدخاطر من بينها لساطر السوق الناجمة عن الظروف الاقتصادية، السياسية وتقلبات الأسعار والتي يص
التحكم فيها، كما أن البنوك الإسلامية لربرة على استخدام وسائل لزددة للتعامل مع لساطر السوق وذلك 
ضمن قيود الشريعة، وىذا ما يديز لزدودية الطرق الحالية للتعامل مع ىذه الدخاطر، والعمل على احتوائها 

لتحقيق ىذا يستوجب وجود إدارة كفؤة لتعظيم العوائد على الاستثمارات التي تعد مقياس حقيقي للنجاح، و 
تعمل على الاىتمام بهذا النوع من الدخاطر، وعلى الرغم من الاختلاف الواضح بين نشاط البنوك الإسلامية 
ونشاط البنوك التقليدية إلا أن مضمون إدارة الدخاطر الدصرفية وما تتضمنو من لزاور وأسس) طرق، تحليل، 

إلا فيما يتعارض مع ضوابط العمل الدصرفي الإسلامي، لذا يتوجب على الذيئات  قياس، تقييم( لا تختلف كثيرا،
الرقابية وإدارات البنوك خلق أنظمة وتقنيات لإدارة الدخاطر تتناسب مع خصوصية البنوك الإسلامية و 

 الاستفادة من خبرة ادارة الدخاطر التقليدية.
دول لستلفة وذلك للفترة  10وك إسلامية من بن 01وفي الجانب التطبيقي من ىذا البحث تم اختيار 

بعاد التالية: ( للإجابة على الإشكالية الدطروحة الدتمثلة في أثر لساطر السوق والتي تضم الأ8112-8102)
أسعار الفائدة، معدل التضخم، أسعار الصرف، الناتج المحلي الإجمالي، أسعار السلع ) التمويل بالدرابحة 

، العائد على حقوق الدلكيةمعدل العائد على الأصول و معدل الدالي الدمثل بالأبعاد التالية والإجارة( على الأداء 
لدراسة الأثر بين  (Panel Dataبيانات الدقطعية للسلاسل الزمنية )وال  Eviewsبرنامج  وباستخدام

الدتغيرات الدستقلة والتابعة، كما تم الاعتماد على البيانات الدالية والتقارير السنوية لبنوك الدراسة من أجل تحديد 
من معايير خاصة بإدارة  8وفق ما وضعتو بازل، دارة لساطر السوقالأساليب الدعتمدة من البنوك في إالطرق و 

 .شادية لمجلس الخدمات الدالية الإسلامية من جهة أخرىالدخاطر من جهة، والدبادئ الإر 
 وفيما يلي أىم النتائج التي توصلنا إليها من الجزء النظري والتطبيقي.
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 النظري الجزء  نتائجأولا: 

ىي احتمالية حدوث الخسارة، إما بشكل مباشر من خلال خسائر في نتائج الأعمال، أو خسائر  الدخاطر -
في رأس الدال، أو بشكل غير مباشر من خلال وجود قيود تحد من قدرة الدصرف على الاستمرار في تقديم 

 أعمالو ولشارسة نشاطو.
سة المحلية والدولية أصبحت جميع الدصارف في ظل تأثر الجهاز الدصرفي بالعولدة الدالية ومع تزايد الدناف -

تشترك فيها مع الدصارف التقليدية  كوسائط مالية )لساطر  منها ما الإسلامية عرضة للعديد من الدخاطر
تختص بها بسبب تقيدىا بالشريعة الإسلامية مثل )  ائتمانية ولساطر التشغيل ولساطر سوقية(، ومنها ما

بالنواحي الشرعية، الدخاطر التجارية الدنقولة وغيرىا من الدخاطر الأخرى...(، كما أن  لساطر عدم الإلتزام
من إدارة الإقراض والتركيز على  اىتمامهاطبيعة عمل الدصارف الإسلامية التي تفرض عليها تحويل 

 .الضمانات إلى إدارة الاستثمارات والدشاريع لشا يجعلها أكثر عرضة للمخاطر
ثل إدارة الدخاطر لرموعة من الأساليب والأدوات لتقليل التكاليف والخسائر الدصاحبة للخطر إذا  - تدم

حدثت، أو ىي منهج علمي للتعامل مع الدخاطر عن طريق توقع الخسائر المحتملة وتصميم وتنفيذ 
ئر، وتدر عملية إجراءات من شأنها أن تقلل من إمكانية حدوث الخسارة وتخفيض الأثر الدالي لتلك الخسا

قياس ىذا الخطر من خلال ثلاثة إدارة الدخاطر بعدة مراحل حيث تبدأ من عملية تحديد الخطر، ومن ثم 
أبعاد) الحجم، الددة، احتمالية حدوثو(، وبعد تحديد وقياس الدخاطر تأتي مرحلة ضبط الخطر التي تتم على 

ك الامكانيات اللزمة لتحمل تلك الدخاطر، أو ثلاثة طرق، إما تجنب الخطر في حالة ما لم تكن لدى البن
قبول الخطر في حالة  ما إذا كان العائد الدتوقع أكبر من الدخاطر الدتوقعة، أما الطريقة الأخيرة فتتمثل في 
 إلغاء الخطر من خلال تحويلو إلى طرف آخر يقبل تحمل الخطر على سبيل الدثال شركات التأمين التكافلي.

أسعار الأدوات  السوق بمثابة الخسارة التي تتكبدىا لزفظة أصول البنك نتيجة التقلبات فيلساطر  تعتبر -
، فاطر أسعار الصر لس الدالية الدكونة للمحفظة، فقد تعددت أشكالو وتباينت من لساطر أسعار الفائدة إلى

 ؛لساطر أسعار الأوراق الدالية ولساطر أسعار السلعو 
طر السوق نتيجة للتحولات التي تطرأ على الأسعار، أو تغير في تتعرض الدصارف الإسلامية لدخا -

السياسات على مستوى الاقتصاد الكلي، ومن تلك الدخاطر، لساطر أسعار الفائدة، لساطر أسعار 
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إدارة لساطر السوق تكتسي أهمية بالغة في  لذلك فقد أصبحت ، لساطر التضخم؛ الصرف، لساطر التسعير
على أساس المحافظ التي يدتلكها البنك أو يلتزم  جدت عدة طرق للقياس وذلكالسنوات الأخيرة، حيث و 

 ؛بها
معرضة  فهي عمليات الدرابحةتتعرض صيغ التمويل الإسلامي كل على حدة لدخاطر السوق، فنجد مثلا  -

 لدخاطرة ىامش الربح أو السعر الدرجعي ) الليبور(، في حين أن التمويل بالإجارة يعرض الدصرف لدخاطر
 ؛ىامش الربح ولساطر أسعار السلع

الدخاطر  لا يوجد لدى البنوك الإسلامية القدر الكافي من الأدوات والأساليب التي تساىم في التحوط من -
بحيث أن معظمها ترتكز على الفائدة ومناسبة لعمل البنوك التقليدية، لشا يعني أن قدرة البنوك الإسلامية 

 ؛لزدودة نسبيا سوقية على التعامل مع الدخاطر ال
بالدرجة الأولى على بنية ىيكلية  ترتكز إدارة سليمة وفعالة إن عملية إدارة لساطر السوق تتطلب وجود -

على سياسات وطرق دقيقة لتسيير الدعلومة، واعداد وتسطير حدود التعاملات وتقييم و  صلبة وواضحة،
 ؛والتنظيميةثم الاستجابة للمتطلبات والشروط القانونية  ومندوات الأ

ىناك مؤسسات داعمة للبنوك والدؤسسات الدالية الإسلامية ، تددىا بالدعايير الدتعلقة خاصة بمجالات  -
الرقابة والإشراف أو المحاسبة والدراجعة أو الدعايير الشرعية ولصد من أىم ىذه الدؤسسات لرلس الخدمات 

ة والدبدئ الإرشادية وكذلك الدتعلقة بإدارة الدخاطر   الدالية الإسلامية الذي أصدر العديد من الدعايير الرقابي
كما أنو قام بإصدار وتطوير معايير للرقابة الدصرفية مستنبطة من معايير لجنة بازل للرقابة والإشراف من 

 ؛جهة، وتتلاءم مع خصوصيات العمل الدصرفي الإسلامي من جهة أخرى 
 عمل لرلس الخدمات الدالية الإسلامية، وىو الذيئة الدولية التي تضع معايير لتطوير وتعزيـز لقد -

 صناعة الخدمات الدالية الإسلامية، على إصدار معايير رقابية ومبادئ إرشادية لتطوير الـصناعة
 مينالتي تضم بشكل أساسي قطاع الدصارف وأسواق الدال والتكافـل (التـأ الدالية الإسلامية،

ومن بين الدعايير التي وضعها المجلس الدذكور كمعايير دولية للصناعة الدالية الإسـلامية، معـايير  .)الإسلامي
 8مشابهة لتلك الدعايير الدقترحة من قبل لجنة بازل للرقابة الدصرفية الدعروفة بالـدعائم الأساسـية الثلاثة لبازل 

 ؛ة الخاصة للمصارف الإسـلاميةطبيع، والتي تم إعدادىا بما يتناسب مع ال
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تشغل عملية تقييم الأداء الدالي في البنوك الإسلامية حيزا واسعا من اىتمام الأطراف ذات العلاقة  معها  -
مالكين أو مودعين، أو عملاء، وذلك لدا لذا من أهمية بالغة في إبراز الوضع الدالي للبنك، ومن  اسواء كانو 

، كما أن أهمية عملية تقييم الأداء الدالي للبنوك أدت إلى ظهور العديد اراتقر ثم الدساعدة في عملية اتخاذ ال
، ومن بين ىذه النماذج نموذج العائد على حقوق الدلكية و نموذج العائد على من النماذج للقيام بذلك

 الأصول؛
التحليل الدالي بما يوفره من أدوات مالية على تقييم أداء الدصارف الإسلامية في عملية التخطيط  يساعد -

  ؛ووضع السياسات الدالية السليمة من جهة، وتحسين أدائها وزيادة ربحيتها من جهة أخرى
ل العائد من خلال البيانات الدالية لبنوك الدراسة نلاحظ بأنها سجلت معدلات مرتفعة ومتصاعدة لدعد  -

لشا يؤكد بأن البنوك الإسلامية تقوم  8102إلى  8112من على حقوق الدلكية خلال الفترة الددروسة 
بتوظيف مواردىا في قنوات استثمارية مربحة لتحقيق أىدافها وأىداف مودعيها ومساهميها من حيث تعظيم 

 ؛تمتع بكفاءة عالية في الأداء الداليت ارف الإسلامية عينة الدراسةالعائد والربح، وىذا ما يدل على أن الدص
صول، وىذا ما يشير إلى ة ارتفاعا في معدل العائد على الأكما وضحت البيانات الدالية للمصارف الددروس -

أن البنوك الإسلامية قادرة على توليد تدفقات نقدية مستقبلية، ومن ثم قيامها بتشغيل ىذه الأموال 
وبما يحقق النمو الرأسمالي للمصرف وزيادة حصتو السوقية، الأمر  وتوظيفها في استثمارات ذات جدوى،

الذي ينعكس إيجابا على القيمة السوقية للمصرف، ويعزز سمعتو في السوق لكفاءتو في زيادة أصولو، 
وأيضا في إدارتو لأموالو وأموال الدستثمرين، بما يحقق العائد لكليها ، مع ضمان سيولة كافية وسلامة الدركز 

ينعكس  الي لو، وىذا ما تؤكده البيانات الدالية للأرباح السنوية والعائد على الأصول للبنوك الإسلامية لشاالد
  ؛داء الداليإيجابا على كفاءتها في الأ

 نتائج الجانب التطبيقي:ثانيا: 
 ية لرموعة من النتائج متمثلة في:أظهرت الدراسة التطبيق  
تم الاعتماد على   والدستقلة التابعة الدتغيرات بين العلاقة وتحديد الدراسة نموذج تقديرمن خلال  -

لدراسة الاستقرارية، فتبين أن كل متغيرات الدراسة (LLC ,IPS, ADF) الاختبارات الشائعة الدتمثلة في 
 مستقرة عند الدستوى؛ 
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  (Fixed effect)  النموذج الدلائم ىو نموذج الأثار الثابتةتبين أن  Hausmanمن خلال إجراء اختبار  -
 Data نموذجىو أكثر معنوية وكفاءة في تقدير بيانات الدراسة عن أساليب التحليل الأخرى داخل و 

Panel؛ 
إن الدتغيرات الدستقلة : النمو الاقتصادي الدمثل بالناتج المحلي الإجمالي ، التضخم، أسعار الفائدة ، أسعار  -

تدثل لزددات رئيسية للأداء الدالي الدمثل بمعدل العائد على  الصرف، صيغتي التمويل بالدرابحة والإجارة 
حقوق الدلكية ، ومعدل العائد على الأصول، كما تبين من نتائج الدراسة بأن الدتغيرات التي تحدث فيو، 

%للمتغير التابع الدمثل بمعدل العائد على 05يقارب  حيث بلغت نسبة تفسير الدتغيرات الدستقلة  ما
% 28يتجاوز  كما بلغت ىذه النسبة ما؛  توضح بوجود علاقة متوسطة بين الدتغيرات الأصول ، وىي

  ؛للمتغير التابع الدمثل بمعدل العائد على حقوق الدلكية
في بداية البحث وضعنا لرموعة من الفرضيات بصيغة نفي على شكل إجابة أولية وتصورات مسبقة وعلى  -

 ة، وبعد اختبارىا تم التوصل إلى النتائج الآتية:أساسها سيتم الإجابة على الأسئلة الدطروح
ذو دلالة  لعدم وجود أثر الأول والثالث والرابع عهافر تأكيد : فقد تم بالنسبة للفرضية الرئيسية الأولى -

على الأداء الدالي الدمثل بمعدل العائد وأسعار الصرف والناتج المحلي الإجمالي  لأسعار الفائدة  احصائية
 ؛ل على الأصو 

لوجود أثر ذو دلالة احصائية لدعدل التضخم وأسعار الدرابحة رعها الثاني والخامس والسادس ف تأكيدكما تم  -
 والإجارة على الأداء الدالي لشثلا بمعدل العائد على الأصول؛

فرعها الأول لعدم وجود أثر ذو دلالة احصائية لأسعار  تأكيد فقد تم :بالنسبة للفرضية الرئيسية الثانية -
 ؛الفائدة على الأداء الدالي لشثلا بمعدل العائد على حقوق الدلكية

فرعها الثاني والثالث والرابع والخامس والسادس لوجود أثر ذو دلالة احصائية كل من معدل  نفيكما تم  -
الدرابحة، سعر الإجارة على الأداء الدالي لشثلا بمعدل  التضخم، أسعار الصرف، الناتج المحلي الإجمالي، سعر

 ؛العائد على حقوق الدلكية 
وىذا لاعتماد البنوك الإسلامية لزل الدراسة على لرموعة من  نفيها: تم بالنسبة للفرضية الرئيسية الثالثة -

 التقنيات والأساليب الدناسبة لإدارة لساطر السوق والتي تتناسب مع طبيعة عملها.
 الخاصة بالفرضية الرئيسية الثالثة مفادىا:وقد تحصلنا على لرموعة من النتائج       
تبين لنا أن إدارة الدخاطر في الدصارف الإسلامية عينة الدراسة تحتل مكانة  الدراسة التطبيقيةمن خلال  -

ىامة في الذيكلية الإدارية للمصرف، حيث توجد وحدة إدارية لستصة لذذا الغرض، كما توجد لجنة خاصة 
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بإدارة لساطر السوق تدعى بلجنة الدوجودات والدطلوبات بحيث تتبع ىذه اللجنة سياسات وإجراءات 
ة في عملية إدارة لساطر السوق، من خلال القيام بعمليات مراقبة وقياس ىذه الدخاطر للتخفيف من واضح

 تداعياتها على أنشطة الدصرف 
ومعايير لرلس الخدمات الدالية  3و 8قامت مصارف الدراسة بمجهودات كبيرة في تطبيق معايير بازل  -

اية رأس الدال، كذلك معيار الافصاح والشفافية ، الإسلامية الخاصة بمجال إدارة الدخاطر منها تطبيق كف
وتطبيق لرموعة من الأساليب للتخفيف من لساطر السوق استنادا على معايير لرلس الخدمات الدالية 

 ؛الإسلامية
من خلال الدراسة التطبيقية  نلاحظ أن النسب الخاصة بكفاية رأس الدال لكل من الدصارف الإسلامية  -

وكذا ولرلس الخدمات الدالية الإسلامية   8و 0عن النسب الدقترحة من بازل  عينة الدراسة مرتفعة
يجعل  عينة الدراسة تحقق  الدعدلات الدقترحة من طرف الدصارف الدركزية لذذه الدصارف ، وىذا ما

  وعلى الأداء الجيد لإدارة لساطر السوق.الدطلوب من الأمان ويؤشر ذلك على كفاءة رأس الدال الذامش 
ة تتسم بنقص الكثير من الإيضاحات أن معظم تقارير مصارف الدراسمن خلال ىذه الدراسة تبين  -

خاصة تلك التي تتعلق بإجمالي لساطر السوق التي يتعرض لذا البنك، كذلك طريقة  الإفصاحاتو 
ال الدتطلبات الدنيا من رأس الد حسب لرلس الخدمات الدالية الإسلامية وكذا حساب كفاية رأس الدال 

  ؛لدواجهة لساطر السوق

 :التوصيات
العمل على توفير أنظمة معلومات يستطيع الدصرف الإسلامي من خلالذا معرفة معدلات العائد على  -

  ؛أصولو، ومعدلات تكلفة التزاماتو ومقدار الفجوة بين الأصول والخصوم لكل عملة عند إعادة التسعير

ضرورة تفعيل كافة أساليب التمويل الإسلامي وعدم تركيز معظم تدويلاتها في صيغة الدرابحة فقط، فرغم تدني   -
الدخاطر بالتمويل الدرابحة إلا أن العائد الذي يدكن للبنك تحقيقو عند التمويل بصيغ الدشاركة يكون أكبر لشا 

ا عليها القيام بتوعية الجمهور بأهمية الخدمات الدصرفية يعزز من أدائها الدالي والمحافظة على مركزىا الدالي، كم
الإسلامية لدا لو من أثر في استقطاب العملاء، وضرورة تبني فكرة الاندماج لزيادة القدرة على الدنافسة أمام 

 ؛البنوك التقليدية لشا يساىم في رفع مكانة العمل الدصرفي الإسلامي
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على  وك الأخذ بعين الاعتبار معدل التضخم الذي يعملعند حساب مؤشرات الربحية يجب على البن -
لدواجهة الدخاطر  تضخيم النتائج، وكذلك يجب على البنوك تقدير ربحيتها مسبقاً وأثر التضخم عليها وذلـك

 ؛المحتملة
على الدصارف الإسلامية العمل على إدراج أسعار منتجاتها الدصرفية ضمن بند خاص في التقارير السنوية،   -

 ؛وكذلك تبيان وتوضيح آلية التسعير الدتبعة وذلك لتحقيق مزيدا من الشفافية
قو العمل على تكوين لجنة متخصصة تضم فقهاء وخبراء في طبيعة عمل البنوك الإسلامية، مثل لرمع الف  -

الإسلامي، وىيئة المحاسبة والدراجعة الدالية الإسلامية، للعمل على إيجاد مؤشر إسلامي بديل عن مؤشر سعر 
 ؛الفائدة يقوم على أسس تتفق مع أحكام ومبادئ الشريعة الإسلامية 

ة تقييم ضرورة ربط الجوانب الدتعلقة بالبيئة الاقتصادية، والاجتماعية، والسياسية السائدة للبلد عند دراس -
 ؛الأداء الدالي للبنوك الإسلامية  للوصول الى حكم فني متكامل

الاىتمام بموضوع تقييم الأداء الدالي في الدصارف الإسلامية من قبل القائمين على ىذه الدصارف،  ضرورة -
 لأن مستوى الأداء للمصرف يدثل معيارا أساسيا لتقييم أداء الإدارة ومدى لصاحها في تحقيق الأىداف؛

ضرورة الاستفادة من الدعايير التي أصدرتها لرلس الخدمات الدالية الإسلامية والخاصة بإدارة الدخاطر والالتزام   -
بها من قبل الدصارف الإسلامية وىذا من خلال الإلزام الذي يتأتى من طرف البنوك الدركزية ، لأن عدم 

 ؛الالتزام بتطبيقها يعني خسارة في الجهد والدال والوقت
 عمل على تطبيق مقررات لجنة بازل لإدارة الدخاطر؛ال  -
من خلال الدخاطر التي تتعرض لذا الدصارف الإسلامية ومن بينها الدخاطر السوقية فهي مطالبة بأن تطبق   -

يتفق مع  خذ بعين الاعتبار مااطر السوق وآليات إدارتها مع الأفيما يخص طرق قياس لس 8مقررات بازل 
مية من جهة ، وتطبيق معايير لرلس الخدمات الدالية الإسلامية لدا أصدرتو من معايير ضوابط الشريعة الإسلا

 ؛خاصة بإدارة الدخاطر والتي توضح طرق وأساليب لإدارة ىذا النوع من الدخاطر
لابد أن تتضمن الإجراءات ما يتعلق بمخاطر السوق من سياسات التعرف على ىذه الدخاطر وقياسها   -

 ؛عليهاورصدىا والسيطرة 
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بهدف رفع أداء  ( IFSB)ضرورة التعاون والعمل بين لجنة بازل ولرلس الخدمات الدالية الإسلامية   -
 ؛الدصارف الإسلامية في لرال إدارة الدخاطر

 ا  يتوافق مع طبيعة عمل الدصارفالعمل على تطوير وبناء نماذج إحصائية لإدارة لساطر السوق بم  -
 الإسلامية؛

أنواع  واردة في الفقو الإسلامي واستخدامها في الدصارف الإسلامية من أجل تغطيةتفعيل الضمانات ال  -
الدستويات الدقبولة  الدخاطر التي تتعرض لذا، والتقليل من مستوى الدخاطرة التي تتعرض لذا أموال الدصرف إلى

التعرض  واعتماد الدصارف الإسلامية على الضمانات سيكون وسيلة  لتقليل حدة الدخاطر والحد من
  ؛لدخاطر السوق

تفعيل التأمين التعاوني كآلية لإدارة الدخاطر في الدصارف الإسلامية ،فقد أصبح ذلك لشكناً في ظل وجود  -
مؤسسات تأمين تعمل وفقا للقواعد الشرعية، وىو ما يتيح للمصارف والدؤسسات الدالية الإسلامية إمكانية 

عثر منها وتعويض الأضرار التي قد لا تقاسم الدخاطر، حيث تتعاون فيما بينها عبر ىذه الآلية لإنقاذ الدت
تقوى الدؤسسة الواحدة على تحملها، كما أن اعتماد ىذه الآلية في التعامل مع الدخاطر سيحقق الدلاءة 
الدالية للمصارف الإسلامية وسيتيح لذا إمكانية تحجيم التوسع في الدداينات وتدويل الاستثمارات قصيرة 

ا على حساب الاستثمارت طويلة الأجل، وىو ما يعني وضع ىذه الأجل لانخفاض عامل الدخاطرة فيه
 الدصارف في مسارىا الطبيعي وتعزيز دورىا وسلامتها الدصرفية وكذا أدائها. 

 كما نوصي بضرورة زيادة مستوى الإفصاح والشفافية في ميزانيات الدصارف الإسلامية خاصة -
مع  ،رأس الدال الواجب لتجنب ىذه الدخاطربما يتعلق بإجمالي لساطر الـسوق، والحجم الدخصص من 

 الاىتمام بأسـس الرقابـة الداخليـة، وتطوير أنظمة الدراجعة وتأىيلها بالأساليب الدناسبة كماً وكيفاً.
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  :أف اق الدراسة

 ةا لا يزال وسعا إذ يدكن الخوض في مواضيع كثير به إن البحث في لرال ربحية البنوك والعوامل التي تتأثر    
بعد دراستنا للموضوع تبين لنا بأن ىناك عدة جوانب ىامة جديرة و ، يدكن أن تزيح الكثير من الغموض

 بالدراسة والبحث نذكر منها:

 تحليل لساطر السوق في الدصارف الإسلامية. -
 ؛الاسلاميةالدصارف تطوير أساليب إدارة الدخاطر السوقية في  -
 ؛الدالي للمصارف الاسلاميةإدارة لساطر السوق وأثرىا على الأداء  -
 ؛داء الدالي للبنوك الاسلاميةثرىا على الأوأالإسلامي صيغ التمويل التنوع في  -
 ؛الاسلامية أداء الدصارفالالتزام بمعايير كفاية رأس الدال وأثره على  -
 ؛الاسلامي دارة الدخاطر في السوق الدصرفيتفعيل التأمين التعاوني كآلية لإ -
 ؛التشاركية  وأثرىا على ربحية البنوك الإسلاميةصيغ التمويل  -
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 المراجع باللغة العربية
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 (.1999للنشر و التوزيع، 
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، )الدعهد العربي للتخطيط، ، "مؤشرات الحيطة الكلية لتقييم سلامة القطاع المالي"احمد طلفاح .5

 (،2005أفريل ، 
و  1الأزمات المالية و المصرفية مقررات لجنة بازل و الإشراف علي البنوك بازل أحمد غنيم، " .6

 .(2004لقاىرة، مصر، دار الدسيرة للنشر والتوزيع، ، الطبعة الأولى، )ا"2بازل 
الطبعة الأولى، )الإسكندرية، مؤسسة إدارة البنوك التجارية والإسلامية"، حمد لزمد الدصري، "أ .7

  .(2006شباب الجامعة، 
  2007  الحامد، )الأردن، دار ،التأمين" و الخطر إدارة ،"موسى نوري وشقيري سلام عزمي أسامة .8
 مختصر الفتاوى المصرية لابن تيمية"،أبي عبد الله لزمد بن علي الحنبلي البعلي، "بدر الدين  .9

 .)بيروت، لبنان، دار الكتب العلمية، ، دون سنة النشر(
الأردن،  )عمان، ،1 ط ،المخاطر" دارةإ ،"حبار الرزاق عبد قندوز، الكريم عبد بلعزوز، علي بن .10

 (.2013والتوزيع،  للنشر الوراق دار
، )عمان، الأردن، دار وائل إدارة المصارف الإسلاميةلزمد عريقات، سعيد جمعة عقل،" حربي  .11

   .(2010للنشر والتوزيع، 
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العوامل المؤثرة على الأداء المالي "الأداء المالي وأثره على عوائد أسهم حمد لزمود الخطيب، " .12
 .(2010الطبعة الأولى، )الأردن، دار الحامد للنشر،   الشركات"،

، 1"، ط دور البنك المركزي في إعادة تجديد السيولة في البنوك الإسلاميةحدة،"  رايس .13
 .(2009)القاىرة، مصر ، إيتراك للنشر والتوزيع،

  (. 2004الحلبي،  ،) لبنان، منشورات1ط ،الإسلامية" المصارف" فرحات، يوسف ريدون .14
مصر، الشركة العربية الدتحدة، ، إدارة مخاطر الائتمان"، )جودة، "أحمد رمضان، لزفوظ سليم زياد  .15

2008.)  
الأردن، دار  "، الطبعة الثانية، ، )عمان،"إدارة البنوكزياد سليم رمضان، لزفوظ أحمد جودة،  .16

 (.1996الصفاء للنشر و التوزيع، 
 (. 1993 للنشر، النهضة )القاىرة، دار الأولى، الطبعة ،التجارية" الشركات القليوبي،" سميحة .17
  .( 2005الإسكندرية، منشأة الدعارف،قياس وإدارة المخاطر بالبنوك"، )" سمير الخطيب، .18
"، دراسة وتحقيق خليل المبسوط للسرخسيشمس الدين أبو بكر لزمد بن أبي سهل السرخسي، " .19

 (.2000، )بيروت، لبنان، دار الفكر للطباعة والنشر والتوزيع ، 1لزي الدين الديس، الطبعة 
استراتيجية إدارة المخاطر المصرفية وأثرىا في الأداء المالي للمصارف صادق راشد الشمري،  .20

 (.2013، )عمان، دار اليازوري العلمية للنشر والتوزيع، التجارية
، )الأردن، الطبعة العربية الصناعة المصرفية الإسلامية مداخل وتطبيقات"صادق راشد الشمري،"  .21

 (.2014،دار اليازوري العلمية للنشر والتوزيع، 
، )بيروت، 6، ج 5لرلد  كتاب المساقاة والمزارعة، باب الربا"،صحيح مسلم بشرح النووي " .22

 .(1981دار الفكر ، 
 (.2000مصر، الدار الجامعية، للنشر والتوزيع، ، "إدارة الموارد البشرية"، )صلاح عبد الباقي .23
)الإسكندرية، مصر ، إدارة المخاطر )أفراد، إدارات، شركات، بنوك("" طارق عبد الله حماد، .24

 .(2003الدار الجامعية، 
، )الإسكندرية ، الربح والخسارة في معاملات المصارف الإسلامية" عادل عبد الفضيل عيد،" .25

  (.2007دار الفكر الجامعي، 
"، )الدار البنوك الإسلامية، التجربة بين القانون والفقو والتطبيقعائشة الشرقاوي الدالقي، " .26

 .(2000الدركز الثقافي العربي، البيضاء، الدغرب ، 
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"، )الإمارات العربية مصادر واستخدامات الأموال في البنوك الإسلاميةعبد الحليم عمار غربي، " .27
 (. 2013الدتحدة ، دار أبي الفداء العالدية للنشر والتوزيع والترجمة،

ة،  مؤسسة "، )الإسكندري أساسيات الاستثمار والتمويلعبد الغفار حنفي ورسمية قرياقص، " .28
 .(2004شباب الجامعة،

 الأولى، الطبعة ،المستحدثات" إلى الأساسيات من البنوك اقتصاديات الحميد،" عبد الدطلب عبد .29
 .(2015الجامعية،  )الإسكندرية، الدار

  (.2001، )الإسكندرية ،الدار الجامعية، العولمة واقتصاديات البنوك"عبد الدطلب عبد الحميد،"  .30
، )عمان، الأردن، دار 1"، طإدارة المخاطر في المصارف الإسلاميةبراني أبو شهد، "عبد الناصر  .31

 .(2013النفائس للنشر والتوزيع ،
 1"،ط –أحكامها ومبادئها وتطبيقاتها المصرفية  –،" البنوك الإسلامية العجلوني، لزمد لزمود .32

  (.2008،) عمان الأردن، دار الدسيرة،
نظرية المخاطرة في الاقتصاد الإسلامي، دراسة تأصيلية "عدنان عبد الله لزمد عويضة،  .33

 (.2010)الأردن، الدعهد العالدي للفكر الإسلامي، تطبيقية"،
الحوكمة المؤسسية والأداء المالي الاستراتيجي علاء فرحان طالب، إيدان شيحان الدشهداني، " .34

 .(2011، )لأردن، دار صفاء للنشر والتوزيع، للمصارف"
الحوكمة المؤسسية والأداء المالي الاستراتيجي لب، إيدان شيحان الدشهداني، "علاء فرحان طا .35

 .2011، )لأردن، دار صفاء للنشر والتوزيع، للمصارف"
تحليل الربحية التجارية لاتخاذ القرارات الاستثمارية في المصارف الغالي بن إبراىيم، " .36

 .(2016عمان، الأردن، دار صفاء للنشر والتوزيع،  "،) -دراسة علمية–الإسلامية 
"، )عمان، الأردن، دار  أثر السياسات الاقتصادية في أداء المصارف التجاريةفهد نصر حمود، " .37

 .(2009،  عصفاء للنشر والتوزي
عمان، الأردن دار ) التمويل ووظائفو في البنوك الإسلامية والتجارية"، قتيبة عبد الرحمان العاني،" .38
 (. 2013لنفائس للنشر والتوزيع،ا
، ، "إدارة البنوك مدخل كمي واستراتيجي معاصر"لاح حسن الحسيني، مؤيد عبد الرحمان الدوري .39

 (.2000)عمان، الأردن،  دار وائل للنشر والتوزيع، 
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تقويم الأداء في الوحدات الاقتصادية بإستخدام النسب المالية"، لريد جعفر الكرخي،"  .40
 .(2008دار الدناىج ، عمان، الأردن، )
جامعة تشرين، مديرية الكتب  )،إلى بحوث العمليات" مدخل لزمد العلي، إبراىيم. ،" .41

  (..2004والدطبوعات الجامعية،
 (.1990 للكتاب، الوطنية الدؤسسة الجزائر، الأولى، ) الطبعة ،الإسلامية" البنوك" جلال، بو لزمد .42
، ) عمان، الأردن، دار 2،طالمصارف الإسلامية" ،"لزمد حسين الوادي، حسين لزمد سمحان .43

 .  2008الدسيرة، 
الطبعة  "-مدخل مقارن– إدارة المصارف التقليدية والمصارف الإسلاميةلزمد سويلم، " .44

 (.1998مكتبة ومطبعة الإشعاع الفنية، مصر، الأولى،) 
"، الطبعة الأولى، )  الإسلاميةالمضاربة وتطبيقاتها العملية في البنوك لزمد عبد الدنعم أبو زيد، " .45

 .(1996القاىرة، الدعهد العالدي للفكر الإسلامي، 
  .(1989،) الإسكندرية، منشأة الدعارف ،2"، ط "نظم محاسبية في الإسلاملزمد كمال عطية،  .46
)عمان، الأردن، دار  الأداء المالي وأثره على عوائد أسهم الشركات"،لزمد لزمود الخطيب، " .47

  (.2010والتوزيع،  الحامد للنشر
"، )الدنصورة، مصر، الدكتبة العصرية،  دارة المخاطر في البنوك الاسلامية، " لزمد لزمود الدكاوي .48

2012  ). 
، )عمان، الأردن، دار وائل الاتجاىات الحديثة في التحليل المالي والائتماني"لزمد مطر، " .49

 .(2006للنشر والتوزيع، 
دراسة مصرفية تحليلية مع ملحق –المصرفي الإسلامي  أساسيات العمللزمود حسن صوان، " .50

 (.2001عمان، الأردن، دار وائل للنشر، )، 1"، طبالفتاوى الشرعية
، )عمان، مؤسسة 2"، ط " المعاملات المالية في الإسلاملزمود حمودة ، مصطفى حسن،  .51

 .(1999الوراق، 
،) الأردن، دار النفائس، الاستثمارية" تقييم أعمال البنوك الإسلاميةلزي الدين يعقوب أبو الذول، " .52

،2012.) 
 )الإسكندرية ، منشأة الأول، الجزء ،التجاري" القانون في والقضاء الفقو مدونة رضوان،" مصطفى .53

 . 1997 الدعارف،
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دار عياشي  )مصر، لقرار الاستثماري في البنوك الإسلامية"،مصطفى كمال السيد طايل، "ا .54
 (.1999للطباعة، 

،)الأردن، المجتمع العربي  1، طمقدمة في الإدارة المالية والتحليل المالي"عقل، "مفلح لزمد  .55
 .(2010للنشر والتوزيع، 

،) الاسكندرية، منشأة الدعارف، الفكر الحديث في مجال الاستثمار"منير إبراىيم الذندي، " .56
1999).  

الاسكندرية،  منشأة الدعارف ،  أساسيات الاستثمار في الأوراق المالية"،)منير ابراىيم ىندي، " .57
2011.) 

، )الاسكندرية ، منشأة 2، ط ، "الفكر الحديث في الاستثمار"منير ابراىيم ىندي .58
 (.2004الدعارف،

، 1، ط أصول المصرفية والأسواق المالية الإسلامية"نجاح عبد العليم، عبد الوىاب أبو الفتوح،"  .59
 .(2014 )الأردن ،عالم الكتب الحديث للنشر والتوزيع،

، 3"، ط فقو الاقتصاد النقدي، المصرفية الإسلامية الأزمة والمخرجيوسف كمال لزمد، " .60
 .م(1998)القاىرة،  دار النشر  للجامعات، 

 
 المجلات والدورياتثانيا:  

أبو نصر لزمد شخار، نقلا عن أودين وناريدان :" علم الاقتصاد، استحقاق الربح بالدخاطرة في  .1
 .2010، المجلد الأول، العدد الأول، كانون الثاني/ يناير  المجلة الإسكندنافيةالاقتصاد الإسلامي"، 

 30دبي،نظرة مستقبلية للمشهد الاقتصادي"، أحمد حميد الطاير، حلقة نقاشية تحت عنوان " .2
 .2011مارس

مجلة اريكو لوقا وفاراىباخش، ميترا، النظام الدصرفي الإسلامي قضايا مطروحة بشأن الاحتراز والدراقبة،  .3
 .2001، سنة 21،العدد13، أبحاث الاقتصاد الإسلامي، جدة، مج جامعة الملك عبد العزيز

ومتطلبات تحقيق الاستقرار الدالي  3و 2بريش عبد القادر،" إدارة الدخاطر الدصرفية وفقا لدقررات بازل  .4
جامعة لزمد خيضر، بسكرة،  مجلة العلوم الإنسانية،والدصرفي العالدي ما بعد الأزمة الدالية العالدية"، 

 .. 2013، فيفري  29الجزائر، العدد 
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، جامعة 7، عدد لباحثا مجلة،  "دارة الدخاطر في الدعاملات الداليةبلعزوز بن علي،" استراتيجيات إ .5
 .2009/2010الشلف 

الجوزي جميلة، حدو علي، "دراسة مقارنة لإدارة الدخاطر في الجزائر بين الدصارف الإسلامية ومصارف  .6
المجلة ائري"، حالة بنك البركة الجزائري وبنك الشركة الدصرفية العربية وبنك الخليج الجز –تقليدية خاصة 

 .2016 -7، العدد للعولمة والسياسات الاقتصادية الجزائرية
دباغية السعدي ابراىيم، "أثر العوامل البيئية على كفاءة وفعالية نظم الدعلومات المحاسبية في شركات  .7

 .(2012، 52، )العدد 34، المجلدمجلة الادارة والاقتصادالتأمين"، 
دودين أحمد يوسف، "معوقات استخدام بطاقة الأداء الدتوازن في البنوك التجارية الأردنية) دراسة  .8

 .2009، الأردن، 2، العدد9، لرلدمجلة الزرقاء للبحوث والدراسات الإنسانيةميدانية(، 
راغب الغصين، لزمد عمار نشواتي، " تقويم الأداء الدالي للمصارف الإسلامية والتقليدية الأردنية  .9

مجلة جامعة تشرين للبحوث ، )دراسة تحليلية مقارنة(، CAMELباستخدام مؤشرات نموذج 
 .2014، 1، العدد36المجلد  سلسلة العلوم الاقتصادية والقانونية -والدراسات العلمية

دور الدؤشرات الدالية في تقويم الأداء الدالي في الدصارف الإسلامية "مار، زينب مهنا، رضوان الع .10
مجلة تشرين للبحوث والدراسات العلمية، سلسلة العلوم الاقتصادية العاملة في سورية، 

 .(2016،، 6، العدد38، ) المجلد والقانونية
 :جامعة الملك عبد العزيز ة مجلرفيق يونس الدصري ،"ىل الفائدة حرام بجميع أشكالذا"،  .11

   .2004، العدد الأول 17، المجلد الاقتصاد الإسلامي
رقية بوحيضر، "دراسة قياسية لمحددات القيمة السوقية لأسهم البنوك الإسلامية الددرجة في بورصة  .12

، الدملكة العربية السعودية، 2،) العدد 56، ، المجلد مجلة الإدارة العامةقطر للأوراق الدالية"، 
 (. 2016جانفي 

جامعة  مجلة"، 2رقية بوحيضر، مولود لعرابة، "واقع تطبيق البنوك الإسلامية لدتطلبات اتفاقية بازل  .13
 .2010، 2العدد  23، م الملك عبد العزيز: الاقتصاد الإسلامي

 دراسة تطبيقية"،–الدولية الحديثة لتقييم أداء البنوك التجارية زيتوني عبد القادر، "دراسة الدؤشرات  .14
 .2009جدة، السعودية، ،ز: الاقتصاد الإسلاميجامعة عبد الملك عبد العزيمجلة 

، مكتبة الدلك فهد الوطنية،  البنك التحوط في التمويل الإسلاميسامي بن ابراىيم السويلم،  .15
 ، 2007وث والتدريب، جدة، الإسلامي للتنمية، الدعهد الإسلامي للبح
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سرمد كوكب جميل، حسن صبحي حسن، "تقدير القيمة الدعرضة للمخاطر لأسواق الأوراق الدالية  .16
 ، جامعة الدوصل العراق،مجلة تنمية الرافدينالعربية باسـتخدام الشـبكات العصبية الاصطناعية"، 

 .2008، 30العدد 
العلوم الاقتصادية وعلوم  مجلةسليمان ناصر، "إتفاقيات بازل وتطبيقاتها في البنوك الإسلامية"،  .17

 .2006، 6، العدد التسيير
بفقو المعاملات  مجلة متخصصة، حولية البركة، 1سمير الشاىد، البنوك الإسلامية وتحديات بازل  .18

 .2006، 8 ، خاصة بأبحاث ندوات البركة العددوالعمل المصرفي الإسلامي
مجلة صابر لزمد الحسن، الرقابة على الدصارف الإسلامية ومتطلبات مقررات بازل، حولية البركة،  .19

، 8، خاصة بأبحاث ندوات البركة، العدد متخصصة بفقو المعاملات والعمل المصرفي الإسلامي
2006. 

العراق: دراسة  صالح عبد الرضا رشيد، "مؤشرات الأداء الدصارف التجارية الخاصة والعامة في .20
، 1، العدد 3، جامعة القادسية، المجلد ، مجلة القادسية للعلوم الإدارية والإقتصاديةمقارنة"
2000. 

 ، 156 العدد ،الإسلامي الاقتصاد مجلة ،"الاقتصادي النمو في الوقف دور"كامل، صالح .21
 .. 1994 ماي /أفريل

"، البنك في التطبيقات المعاصرةالغرر في العقود وآثاره الصديق لزمد الأمين الضرير، " .22
، 4الإسلامي للتنمية، الدعهد الإسلامي للبحوث والتدريب ، سلسلة لزاضرات العلماء البارزين رقم 

 ..ه1414، 1993، 1جدة، الدملكة العربية السعودية، ط 
" إدارة المخاطر، تحليل قضايا في الصناعة المالية طارق الله خان، حبيب أحمد، .23

الدعهد الإسلامي للبحوث  (، ترجمة عثمان بابكر أحمد،5ورقة مناسبات )رقم  ،1طالإسلامية"،
فهرسة مكتبة الدلك فهد الوطنية أثناء النشر، جدة، الدملكة  ،والتدريب، البنك الإسلامي للتنمية

  .2003العربية السعودية، 
راسة تطبيقية لمجموعة من الطيب بولحية، عمر بوجميعة، "تقييم الأداء الدالي للمصارف الإسلامية ،د .24

، السداسي 14،  العدد مجلة اقتصاديات شمال افريقيا ،2013-2009البنوك الإسلامية للفترة 
 .2016الأول 
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استخدام مقياس الأداء المتوازن في بناء نموذج قياس عبد الرؤوف جودة، ولزمد زغلول، " .25
، كلية إدارة الأعمال، الفكرية" رباعي المسارات لإدارة الأداء الاستراتيجي والتشغيلي للأصول

 ..2014، جامعة ملك سعود، الرياض
عبد الكريم أحمد قندوز،" إدارة الدخاطر بالصناعة الدالية الإسلامية: مدخل الذندسة الدالية"،  .26

 .2012، 8، العدد الأكاديمية للدراسات الاجتماعية والإنسانية
 مجلةالإسلامية"،  البنوك في التطبيق وآفاق 2 بازل عبد المجيد، "مقررات لزمود لمجيدا عبد .27

 الثانية ، جمادى 12العدد .والدالية، البنكية للعلوم السودان أكاديدية ومالية، مصرفية دراسات
 .م 2008 يوليو ه، 1429

"مؤشرات الحيطة الكلية وإمكانية التنبؤ المبكر بالأزمات علي عبد الرضا حمودي العميد،  .28
، دون ("، البنك الدركزي العراقي، الدديرية العامة للإحصاء والأبحاثالعراقحالة -)دراسة تطبيقية

 ذكر السنة.
ليلى مقدم، "دراسة حجم الدخاطر على عوائد الأسهم بين سوق الأوراق الدالية السوداني وسوق  .29

ية جزائرية للتنمالمجلة الأوراق الدالية الأردني بالاعتماد على مقاربة القيمة الدعرضة للخطر "، 
 .،) جامعة قاصدي مرباح، ورقلة، الجزائر(2017/ديسمبر 07عدد-الاقتصادية

اىر الشيخ حسن، "قياس ملاءة البنوك الإسلامية في إطار الدعيار الجديد لكفاية رأس الدال"، ورقة م .30
 ، جامعة أم القرى، مكة.للاقتصاد الإسلاميعمل مقدمة للمؤتدر العالدي الثالث 

دراسة حالة لمجموعة من البنوك الجزائرية –لزمد جموعي قريشي، "تقييم أداء الدؤسسات الدصرفية  .31
 .2004، 3،) العدد مجلة الباحث بورقلة"، 2000-1994خلال الفترة 

 لزمد عبد الوىاب العزاوي، "نظام تقويم أداء الدصارف التجارية بإستخدام بطاقة الدرجات الدتوازنة" .32
 .م2002، 5، العدد  المصرفي مجلة الرشيد،
ورقة مناسبات الرقابة والإشراف على المصارف الإسلامية"، لزمد عمر شابرا، طارق الله خان،"  .33

 .2000، البنك الإسلامي للتنمية، الدعهد الإسلامي للبحوث والتدريب، جدة، 3رقم 
 لمجلس والعشرين الثامن السنوي الاجتماع إلى مقدمة دراسة ،1 بازل لاتفاقية الأساسية الملامح .34

 ..2004 سبتمبر القاىرة، العربي، النقد صندوق العربية،  النقد ومؤسسات الدركزية الدصارف لزافظي
منذر طلال الدومني، عنان فتحي السروجي،" مقارنة أداء الدصارف الإسلامية والتقليدية باستخدام  .35

 .2007، 2، العدد 13، المجلد مجلة المنارةالنسب الدالية"، 
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مدى إمكانية استخدام مؤشرات تقييم الأداء في بيئة التصنيع الحديثة في ،" الدهدي مفتاح السريني .36
 .2013، ليبيا، ،05، العدد3، لرلد مجلة جامعة، "القطاع الصناعي الليبي

"، المجلة نادية مكاوي أبو فخره، "دراسة العلاقة بين الربحية والرأسمال في البنوك التجارية الدصرية .37
 .(1997، )عين شمس، مصر، كلية التجارة،علمية للاقتصاد والتجارةال
مجلة الدراسات المالية ، الدزايا والتحديات،  IIIناصر سليمان، البنوك الإسلامية واتفاقية بازل  .38

 .2012، الأردن، مارس  10، العدد والمصرفية
، "أثر الاستثمار في تكنولوجيا الدعلومات والاتصال على ربحية نفيسة حجاج، وأحلام بوعبدلي .39

مجلة الباحث، ، 2014-2010الدؤسسات" دراسة حالة عينة من الدؤسسات البترولية الجزائرية 
 .2016، 16 ورقلة، الجزائر ، العدد

ارف ىناء لزمد الحنيطي، ساري سليمان ملاحيم، "أثر سعر الدرابحة على الأداء الدالي في الدص .40
، 12، المجلدالمجلة الأردنية في إدارة الأعمال("، 2013-2000الإسلامية العاملة في الأردن )

 .2016، 4العدد
يوسف التوم شهاب الدين، مصطفى أحمد حمد منصور، "أثر جودة الضمانات في أساليب إدارة  .41

، الإنسانية والاقتصاديةمجلة العلوم التعثر الدصرفي دراسة تطبيقية على الجهاز الدصرفي السوداني " 
 .(2012، )جامعة السودان للعلوم والتكنولوجيا، السودان، يوليو 01العدد 

مجلة جامعة الملك عبد وسف كمال لزمد، "حوار حول الوساطة والدصارف الإسلامية" ، ي .42
، مركز النشر العلمي، جامعة الدلك عبد العزيز، جدة  13،م الاقتصاد الإسلامي  -العزيز

،1421. 
 الملتقيات والمؤتمرات والندوات: لثاثا
 .30دبي،نظرة مستقبلية للمشهد الاقتصادي"، أحمد حميد الطاير، حلقة نقاشية تحت عنوان " .1
بدر الدين قرشي مصطفى،" التحوط وإدارة الدخاطر في الدؤسسات الدالية الإسلامية، الدبادئ الإرشادية  .2

ملتقى الخرطوم للمنتجات المالية الإسلامية النسخة لإدارة الدخاطر في الدؤسسات الدالية الإسلامية "، 
أفريل  5،6"، أيام ةالرابعة بعنوان" التحوط وإدارة المخاطر في المؤسسات المالية الإسلامي

2012، 
حازم حجلة سعيدة ، أمال بوسواك، "بطاقة قياس الأداء الدتوازن  كآلية مستحدثة لقياس الأداء"،  .3

دور الحوكمة في تحسين الأداء المالي للمؤسسات بين تطبيق  الملتقى الدولي الخامس حول
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،  جامعة حمو لخضر، الوادي، المعايير المحاسبية الدولية والمعايير المحاسبية الإسلامية
 .2014ديسمبر ،7/8

حسين سعيد،، علي أبو العز،" كفاية رأس الدال في الدصارف الإسلامية في الواقع وسلامة التطبيق"،  .4
 .2014، الجامعة الأردنية، الأردن، المؤتمر الدولي الأول للمالية الإسلامية

 البنوك الإسلامية وسبل التقليل منها"، خالدي خديجة، غالب عوض الرفاعي،" لساطر الاستثمار في .5
جامعة الزيتونة، الأردن،  المؤتمر العلمي الدولي السنوي السابع: إدارة المخاطر واقتصاد المعرفة،

 .2007أفريل  18-16أيام 
من حيث العائد  الجزائرية العمومية، "تقييم أداء البنوك التجارية خليل عبد الرزاق، أحلام بوعبدلي .6

والتحولات  الجزائرية المصرفيةملتقى المنظومة ، والدخاطر حالة القرض الشعبي الجزائري"
 دون ذكر السنة. ،، واقع وتحديات الإقتصادية

الدولي حول: أزمة النظام  الملتقى، إ"تفاقيات بازل وتطبيقاتـها في البنوك الإسلامية سليمان ناصر، .7
، كلية الآداب والعلوم الانسانية، جامعة الامير بديل البنوك الإسلاميةالمالي والمصرفي الدولي و 

 .2015أفريل  5، عبد القادر للعلوم الإسلامية، قسنطينة، الجزائر
الثاني وتسيير الدخاطر الدصرفية في البنوك الجزائرية"، الدلتقى  2طيبة عبد العزيز، مرايدي لزمد، "بازل  .8

، بجامعة قاصدي الجزائري" في ظل التطورات العالمية الراىنةحول: إصلاح النظام المصرفي 
 .2008مارس  12-11مرباح، ورقلة، الجزائر، يومي 

، مؤتمر تحديات إدارة عبد الباسط لزمد الدصطفى جلال، "اتجاىات الدخاطر الدصرفية في السودان .9
 .2013مركز برين باور، مارس  (،2012، يونيو  2010المخاطر، )الفترة من ديسمبر 

عبد الغني دادن ،" قراءة في الأداء الدالي والقيمة في الدؤسسات الاقتصادية"، بحث  مقدم خلال،   .10
، )جامعة قاصدي مرباح، الأداء المتميز للمنظمات والحكومات  المؤتمر العلمي الدولي حول

 .(2005مارس  9-8 )يوميورقلة، 
الخدمات المالية و إدارة  ملتقى، 2إتفاقية بازل "عبد القادر شاشي، "معايير بازل للرقابة الدصرفية  .11

  . 2010أفريل  20، 13، جامعة سطيف، الإسلامية المصارف
عبد الكريم أحمد قندور، مراجعة لنظرية الدخاطرة في الإقتصاد الإسلامي ودورىا في إبتكار وتطوير  .12

ملتقى الخرطوم للمنتجات المالية الإسلامية  ،منتجات إدارة الدخاطر بالصناعة الدالية الإسلامية
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، جامعة الدلك فيصل حول التحوط وإدارة المخاطر في المصارف والمؤسسات المالية الإسلامية
 .2012أفريل  5،6السعودية، النسخة الرابعة، يومي 

"، لى التأصيلعبد الكريم أحمد قندوز،" إدارة الدخاطر بالدؤسسات الدالية الإسلامية من الحلول الجزئية إ .13
"، دائرة الشؤون الإسلامية والعمل الخيري بدبي، مؤتمر المصارف الإسلامية بين الواقع والمأمول

 .2009يونيو،  2-ماي  21
المؤتمر العلمي الدولي حول عبد الدليك مزىودة،" الدقاربة الاستراتيجية  للأداء مفهوما وقياسا"،  .14

مارس 9/8عة قاصدي مرباح، ورقلة، يومي ، )جامالأداء المتميز للمنظمات والحكومات
،2005). 
ماىر الشيخ حسن، "قياس ملاءة البنوك الإسلامية في إطار الدعيار الجديد لكفاية رأس الدال"،  .15

 .2009، ، جامعة أم القرى، مكةمؤتمر العالمي الثالث للاقتصاد الإسلاميال
، "أثر تكنولوجيا الدعلومات و الاتصالات على النمو الاقتصادي في الدول العربية"، لردي الشوربجي .16

الملتقى الدولي الخامس: رأس المال الفكري في منظمات الأعمال العربية في ظل 
 (،2011ديسمبر  14-13)جامعة الشلف،  الاقتصاديات الحديثة،

ندوة قياس الأداء في ريخي والأهمية، لزمد عبد الرحيم، " قياس الأداء: النشأة والتطور التا .17
 .(2007، مدخل قائمة الانجاز الدتوازنة والدنعقدة في القاىرة، )مصر، المنظمات الحكومية

لزمد علي قري،" الاداعات في عمليات وصيغ التمويل الإسلامي وانعكاسات ذلك على صورة  .18
لمصارف الإسلامية المنظم من الملتقى السنوي الإسلامي السابع: إدارة المخاطر في الساطره"، 

 .2004سبتمبر  27-27، طرف الأكاديمية العربية للعلوم المالية والمصرفي
مسعودي عبد الذادي، مسعودي خيرة، "إدارة الدخاطر في البنوك الإسلامية: الامكانات  .19

– الملتقى الوطني الثاني حول الأساليب الحديثة لقياس وإدارة المخاطر المصرفية "،والتحديات
 .2015، بجامعة الأغواط، الجزائر، نوفمبر  الدروس المستفادة من الأزمة المالية العالمية

المؤتمر على النظام الدصرفي الإسلامي"،  3تأثير مقررات لجنة بازل ، "مفتاح صالح، رحال فاطمة .20
، إسلاميالعالمي التاسع للاقتصاد والتمويل الإسلامي: النمو والعدالة والاستقرار من منظور 

 .2013سبتمبر 10-09أيام اسطنبول، تركيا، 
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الملتقى العلمي الدولي حول : الأزمة نوال بن عمارة،" إدارة الدخاطر في مصارف الدشاركة"،  .21
أكتوبر  21، 20، جامعة سطيف، الجزائر، أيام المالية والاقتصادية الدولية والحوكمة العالمية

2009. 
طبيق معايير المحاسبية الإسلامية في تطوير الأداء الدالي للبنوك يحي سعيدي، ولخضر أوصيف ،" أثر ت .22

دور الحوكمة في تحسين الأداء للمؤسسات بين   الملتقى الدولي الخامس حولالإسلامية"، 
ديسمبر 8/7، جامعة حمو لخضر، الوادي، يوميتطبيق المعايير المحاسبية الدولية والإسلامية

،2014. 
 

  والرسائلالأطروحات  رابعا:  
 

تطوير نموذج لاحتساب كفاية رأس المال للمصارف الإسلامية في إطار تهاني لزمود لزمد الزعابي، " .1
مقررات لجنة بازل ، دراسة تطبيقية على البنك الإسلامي العربي والبنك الإسلامي الفلسطيني 

 .2008  -غزة–" رسالة ماجستير غير منشورة بالجامعة الإسلامية بقطاع غزة،
في تقييم جودة الربحية في المصارف  camelsإمكانية استخدام نظام حسين المحمود،"  .2

"، رسالة ماجستير غير منشورة، تخصص الدصارف والتأمين، جامعة دمشق، الإسلامية )دراسة تطبيقية(
 .2014سوريا، 

ة العمومية دراسة واقع البنوك التجاري-إدارة المخاطر المصرفية وفق اتفاقيات بازلحياة نجار،"  .3
، الجزائر، 1"، أطروحة دكتوراه غير منشورة، جامعة فرحات عباس سطيف -الجزائرية
2014/2013. 

 –دراسة مقارنة بين البنوك التقليدية والبنوك الإسلامية –إدارة المخاطر البنكية خضراوي نعيمة، " .4
ماجستير غير منشورة في العلوم "، رسالة -حالة بنك الفلاحة والتنمية الريفية وبنك البركة الجزائري

الاقتصادية، بجامعة لزمد خيضر، )بسكرة، الجزائر(، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية، وعلوم التسيير، 
 .2009-2008سنة 

تقييم الأداء المالي للبنوك الإسلامية والتقليدية باستخدام المؤشرات زاىر صبحي بشناق، " .5
، أطروحة ماجستير غير منشورة بالجامعة -طنية العاملة في فلسطين"دراسة مقارنة للبنوك الو -المالية

 .2013الإسلامية غزة، 
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دراسة حالة بنك البركة –إدارة المخاطر الائتمانية في المصارف الإسلامية زرارقي ىاجر، " .6
لوم رسالة ماجستير في العلوم التجارية غير منشورة ، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعالجزائري، 

 .2011،2012، الجزائر، 1التسيير، جامعة سطيف 
"قدرة مؤشر القيمة الاقتصادية المضافة مقابل مؤشرات الأداء شعبان لزمد عقيل" شعبان لولو"،  .7

دراسة تطبيقية على الشركات المدرجة  -التقليدية على تفسير التغير في القيمة السوقية للأسهم
–منشورة، )تخصص المحاسبة والتمويل، الجامعة الإسلامية  ، رسالة ماجستير غير-في بورصة فلسطين

 .(2015غزة، 
"، أطروحة دكتوراه غير منشورة إدارة المخاطر في البنوك الإسلامية، دراسة قياسيةطهراوي أسماء، " .8

  .2014، 2013في العلوم الاقتصادية، جامعة أبي بكر بلقايد، تلمسان، الجزائر، 
، "مخاطر صيغ التمويل التجارية الإسلامية في البنوك د بوقريعادل بن عبد الرحمان بن أحم .9

"، أطروحة دكتوراه غير منشورة في الاقتصاد الإسلامي ، جامعة أم القرى، الدملكة العربية السعودية
 .2005السعودية، 

الأداء المالي للمؤسسة الاقتصادية قياس وتقييم، دراسة حالة مؤسسة صناعات عادل عشي،"  .10
رسالة ماجستير غير منشورة ،جامعة لزمد خيضر، بسكرة، كلية  "،2002-2000ببسكرة الكوابل 

 .2001/2002العلوم الاقتصادية والتسيير،  
 مؤسسة حالة دراسة - الاقتصادية المؤسسة في المخاطر إدارة ومكانة دور لطيفة، عبدلي .11

 . 2012/2011تلمسان، جامعة ماجيستير غير منشورة ، رسالة ،سعيدة ومشتقاتو الاسمنت

 "،الإسلامية المصارف في المخاطر إدارة في المالية الهندسة تقنيات استخدام الحي،" عبد لزمد .12
  2014 سورية، حلب، جامعة دكتوراه غير منشورة، أطروحة

دارة المخاطر المالية في ظل منتجات الهندسة المالية، دراسة مقارنة بين سوقين معتوق جمال، "إ .13
 .2016أطروحة دكتوراه غيـر منشورة، جامعة لزمد بوضياف الدسيلة، الجزائر، "، ماليين

مخاطر صيغ التموبل الإسلامي وعلاقتها بمعيار كفاية رأس موسى عمر مبارك أبو لزيميد ، " .14
"،أطروحة دكتوراه غير منشورة، تخصص الدصارف 2المال للمصارف الإسلامية من خلال معيار بازل

 .2008لوم الدالية الدصرفية، الأردن، الاسلامية، كلية الع
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الإدارة الحديثة لمخاطر الإئتمان في المصارف وفقا للمعايير الدولية ميرفت علي أبو كمال، " .15
، رسالة ماجستير غير منشورة في إدارة العاملة في فلسطين". دراسة تطبيقية على المصارف 2بازل 

 .2007الأعمال، الجامعة الإسلامية، غزة، فلسطين،
دور المبتكرات المالية في مواجهة المخاطر المالية وتحقيق استقرار المؤسسة الوردي خدومة، " .16

 .2015، أطروحة دكتوراه في علوم التسيير غير منشورة، جامعة الحاج لخضر، باتنة،  الاقتصادية"
 التق ارير السنويةخامسا:  

 .2018-2008التقارير السنوية، البنك الإسلامي الأردني،  .1
 .2018-2008التقارير السنوية، البنك العربي الإسلامي الدولي،  .2
 .2018-2008التقارير السنوية، الدصرف الراجحي،  .3
 .2018-2008التقارير السنوية، مصرف البلاد،  .4
 .2018-2008التقارير السنوية، بيت التمويل الكويتي،  .5
 .2018-2008التقارير السنوية، بنك الكويت الدولي،  .6
 .2018-2008نوية، مصرف البحرين الإسلامي، التقارير الس .7
 .2018-2008التقارير السنوية، مصرف السلام البحريني،  .8
 .2018-2008التقارير السنوية، مصرف قطر الإسلامي،  .9

 .2018-2008التقارير السنوية ، مصرف الريان،  .10
 .2018-2008. التقارير السنوية، البنك الدركزي الأردني، 11
 .2018-2008لسنوية، مؤسسة النقد العربي السعودي، . التقارير ا12
 .2018-2008. التقارير السنوية، البنك الدركزي الكويتي، 13
 .2018-2008. التقارير السنوية، البنك الدركزي البحريني، 14
 .2018-2008لبنك الدركزي القطري، . التقارير السنوية، ا15

 سادسا: معايير مالية ومصرفية
، بيان عن الغرض من نسبة  ( AAOIFIوالدراجعة للمؤسسات الدالية الإسلامية ) ىيئة المحاسبة .1

البحرين، الدنامة،  ،1كفاية رأس المال للمصارف الإسلامية وكيفية حسابها ضمن  معيار بازل 
 م.1999مارس 
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لبحرين، ، ا 17"، معيار رقم ، "المعايير الشرعيةىيئة المحاسبة والدراجعة للمؤسسات الدالية الإسلامية .2
2007. 

معيار كفاية رأس المال للمؤسسات )عدا مؤسسات التأمين( لرلس الخدمات الدالية الإسلامية،  .1
 .2005مارس  15(، 2، مسودة مشروع رقم )التي تقدم خدمات مالية إسلامية

 لكترونيةمواقع الإالسابعا:  

استحقاق الربح بالمخاطرة في علم الاقتصاد، أبو نصر لزمد شخار، نقلا عن أودين وناريدان :"  .1
، المجلة الإسكندنافية  )لرلة  إلكترونية (، المجلد الأول، العدد الأول، كانون الثاني/ الاقتصاد الإسلامي"

 .  http://e.su.no/index/php،. متوفر على الدوقع 2010يناير 

"، بحث متوفر على الرابط التالي: إدارة مخاطر الصكوك الإسلاميةأشرف لزمد دوابو، " .2
media/1993/f226.docwww.kantakji.com/ 

خطر السيولة في البنوك الإسلامية، دراسة حالة بعض البنوك بوعتروس عبد الحق، بوىرين فتيحة، " .3
بحث متوفر على الرابط التالي:   2، جامعة قسنطينة الإسلامية البحرينية"

complet.pgp?idart=114-www.redoreg.com/texte 

إدارة مخاطر الاستثمار في البنوك خالدي خديجة، عبد الحفيظ بالغربي، غالب عوض الرفاعي،"  .4
  https://ebook.univeyes.com/40248/pdf:منشور على الدوقع  " بحثالإسلامي

متوفر على الرابط  2015، أفريل يمكنها تعزيز أعمال البنوك الإسلامية، 3 ، بازلستاندرد آند بورز .5
  market-http://www.albayan.ae/economy/capital:التالي

بحث منشور على الدوقع "، في تقييم أداء البنوك الإسلاميةCAMELS طريقة"شوقي بورقبة،  .6
 :الالكتروني

 ،Files/59600_Shawki(15).pdfwww.kau.edu.sa/Files/121/ 

باستخدام تحليل CAMELS التنبؤ بمعيار، "خلف الله أحمد لزمد عربي -فاطمة أحمد الطيب .7
بحث منشور ، على الدوقع  2002-2002دراسة حالة البنوك التجارية السودانية للفترة  -التمييز

  http://www.alnoor.se/article.asp?id=108228الالكتروني

("، من المصرفي الإسلامي،)دراسة فقهية اقتصادية المخاطر الائتمانية في العمللزمد علي قري، " .8
  www.elgari.com(:2002موقع لزمد علي قري )

http://www.kantakji.com/media/1993/f226.doc
http://www.kantakji.com/media/1993/f226.doc
http://www.redoreg.com/texte-complet.pgp?idart=114
http://www.redoreg.com/texte-complet.pgp?idart=114
https://ebook.univeyes.com/40248/pdf
http://www.albayan.ae/economy/capital-market
http://www.kau.edu.sa/Files/121/Files/59600_Shawki(15).pdf
http://www.alnoor.se/article.asp?id=108228
http://www.elgari.com/
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الإرشادات المتعلقة بمعيار كفاية رأس المال، الاعتراف بالتصنيفات للأدوات المالية  معيار .9
 متوفر على  المتفقة مع أحكام الشريعة الإسلامية الصادرة من مؤسسات تصنيف ائتماني خارجية،

 :الدوقع الالكتروني التالي
http://www.ifsb.org/standard/ar_standardeng_IFSB_Guidance_Note_CAS.pdf 

الافصاحات لتعزيز الشفافية وانضباط السوق للمؤسسات التي تقتصر على تقديم خدمات  معيار .10
 على الدوقع الالكتروني التالي:  التأمين الإسلامية/التكافل مالية إسلامية عدا مؤسسات

www.ifsb.org/standard/ifsb_arabic.pdf، 
المبادئ الإرشادية لإدارة المؤسسات التي تقتصر على تقديم خدمات مالية إسلامية عدا  معيار .11

 على الدوقع الالكتروني التالي:  الإسلامية/التكافل وصناديق الاستثمار الإسلامية مؤسسات التأمين
www.ifsb.org/standard/ifsb3_arabic.pdf ، 

  ،كفاية رأس المال للمؤسسات )عدا مؤسسات التامين( التي تقدم خدمات مالية إسلامية معيار .12

 :الدنشور على الدوقع الالكتروني التالي
arabic.pdfhttp://www.ifsb.org/standard/ifsb2_ 

  http://www.ifsb.org موقع لرلس الخدمات الدالية الإسلامية .13
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