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Le résumé

Les marches financiers sont un acteur clé dans I'établissement et le soutien des principes de
gouvernance d'entreprises; les études ont montré l'impact de 1’application de ces principes sur
I’amélioration de la performance et la valeur des actions cotées, en revanche on a constaté que les
¢tudes n’étaient pas suffisamment axées sur I’impact de 1’application de ces principes sur les
produits dérivés et spécialement les options, pour cela on veut souligner I’impact du gouvernance
d’entreprise sur la valeur des options sur actions, notamment que cette valeur joue un réle tres
important sur les marchés car elle contribue a accroitre I'efficacité informationnelle du marché
grace au contenu d'information intégré en sa valeur temporelle, reflétant les anticipations des
acteurs des marchés financiers. En plus, sa valeur se compose d'une valeur implicite reflétant la
capacité du titre a réaliser des gains ou des pertes en capital suite aux changements du cours de
I'action par rapport au prix d'exercice.

Cette étude est basée sur I'approche analytique descriptive dans I'aspect théorique, afin de décrire
les concepts liés au sujet; la méthodologie d’une étude de cas décrite dans 1’é¢tude de cas de la
Bourse de Paris a également été utilisee dans la partie pratique, en s’appuyant sur la méthode
d’estimation des données de Panel pour mesurer I’impact de l'application des principes de
gouvernance sur la valeur des options européennes d’un échantillon de Sociétés cotées a cette
bourse, et on a conclu que la valeur temporelle des options d'achat et de vente est fortement
influencée par les normes de gouvernance liés aux rémunérations des dirigeants mandataires
sociaux, tandis que la valeur implicite de la prime est vaguement liée aux normes de gouvernance
associées au conseil d'administration et aux comités du conseil, on a également conclu que la
relation entre les normes de gouvernance et la valeur implicite des options de vente est
insignifiante.

Mots-clés : principes de gouvernance des entreprises, valeur des options sur actions, valeur
implicite de I’option, valeur temporelle de 1’option.
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options.pdf) consulté le 14-10-2018.
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J;acent et applications, Thése de doctorat en sciences de gestion, Université de Paris X Dauphine, mai 2001, p 8-9.

- Idem, p 9.

%- Theodore E. Day, Craig M. Lewis, Stock market volatility and the information content of stock index options, Journal
of Econometrics, 52(1992), p 285-286.

* - Yves Jégourel, Les produits dérivés outils d'assurance ou instruments dangereux de spéculation, Comprendre les
marchés financiers, Cahiers frangais, N°361, p 42.
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61



aeld) Ao chlbald) agdal ale Jasa ) Juadl)

Tigedl o8 A0 4 1 oY) ¢

2l e LYl andall 3 0,2 g1y 1978 ple Z3sadl Sal e Jof (William F.Sharp) A
Olgm Ulis 3 1979 ol (Cox, Ross and Rubinstein ) Jae sbdall -0 sae 0)5bg ((INVestments)
ol oid &Y () 53 ) JWb 235 i o 235 /(A simplified option approach pricing)
sb zisedl e ) Jlang ¢ il e e 8oy Bad aall (o)l ) 000 3 e U SR Y5
L399 g by T V) sudall jf Slool ) sllisanls Sl o o Jad g IO 2358 a0 w0 Jan]
SU 300l OB (g pe) hLH ssie pan Lolul an ) Jody M 308 Ko o Ly ST
s 4l At o O i 23U aal e 6 S L] ¢ 2S5Vl ugyeYl S e IS end ey
Aol SOl Jtesy groned 13 8 o Gl oy e st 6580 o 3y i) Slag L) (oalis
T 2o e P gl LoV e
zasell (g fadt plu¥l : gl g a0

ATl ols eha ) s die S feds abiz ol 35SG] e Ol jned Sl 2350l 355 o0k
Ol dl 0B By Sl i 13wl gk (ool ald) (3 Ol Ladl i alilaze LW LBl
Bass ga Lo Mg 5 O e el iy Bl OB bl (alsls Sl ae W Gg 2laist)
el SLalls

ssie psSS ol e Lgalsnznl jatiedl mbaty &) e V1 35Tt 255 il B b 350l 1da etagg
Wi Sl Sl o 1S 38 Gl R A ol s ll e 23 gadl s pgd (ol
oS8 Sl ods JMsg (Bl OhL s OIS sl sie x5yl LS (Pas ) wlshs 5f (Neeuds)
(SA) of remdl o wis)) 151 (SU) Ll i 35l P Cptecl) suto] 06 O 'S pgel] Sl jad
e il (i ) G i o Bl LAl OB (e sla B ks a1 13
sl SKadly & L e sl 378 IV gl e SVl IS8 V) St ey g el e
By sl sl il whla eid Wbl SUE 308 St mos

219 — 218 U ¢l g e calgm (5 sbne 21
&ILES\ éw@\)é ‘L}A—\”‘\L&MGL\J)JMSE\SA”&A:\SJ;\J}S&L&J})}&AM\ u\)hﬂ\)gmﬂcju ‘L;m)\.d\ d}hA(JalSdﬂ;_ 2
212 = <2009 <5 aaall 4 1) il ddas ‘L;“)d‘ L;).A;&
251 Ga ¢l g e tmisa 55 g -
2= ‘ULAM_’ Alaid™ 4.\)3\‘);1\ FARON| cL_,A.\” idadas d.&.:ﬂ @ LAJ}J_S ugda.“ u—"\-‘-‘“ ‘).\a....ﬂ\ CJ}M e\:;.\.mh QL\‘JL\A.“ P ‘e\.e...n é_’l.m.\& 24
73 0= 2016 Jiil 5
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-Benjamin Lorent, Cours en Théori Financiére (Produits dérivés), ULB, Solvay Brussels School of
Economics and management, 2016-2017, p 124, (homopages.ulb.ac.be) consulté le 15/3/2018.
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Source: Reena Aggarwal, Demutualization and Corporate Governance of stock Exchanges, Journal of
Applied Corporate Finance, volume 15, Number 01, 2002, p 107.

" EDGAR : The Electronic Data Gathering, Analysis and Retrieval system.
L. U.S securities and Exchange Commission, about the SEC. (https://www.sec.gov/about.shtml) conssulté le
21/01/2018.
2. Bertrand Jaquillat, Corporate Governance of Stock Exchanges, Revue d’économie Financiére (English Ed), n° 82,
2006,p 3.
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2. Voir:
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ATS: Alternative Trading System.

“ECN: Electronic Communication Network.

L Idem, p 25.

2. Les systémes de négociation alternatifs pour les actions européennes, Article publiée par Celent, Paris, 18 juin 2007.
(https://www.celent.com/insights/276036194) consulté le 23/03/2018.

%.Romain Thomas, le succés fulgurant des platformes alternatives (https://www.lenouveleconomiste.fr/
lesdossiers/lesucces-des-platfprmes-alternatives-mtf-9602/) visité le 23/03/2018.

“"MTF: Multilateral Trading Facility.

- voir:

- Hans Cristiansan, Alissa Koldertsova, op-cit, p 27.

- Hans Degryse, Mark Van Achter, op-cit, p 8.
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1. Hans Cristiansan, Alissa Koldertsova, op-cit, p 29.

2-Voir :

- Idem, p 30.

- Bertrand Jaquillat, restructuration des marchés boursiers, point de vue de I’économiste, revue Lamy de la concurrence,
n° 16, juillet/septembre 2008, p 129.

3. Hans Cristiansan, Alissa Koldertsova, op-cit, p 30.

*Romain Thomas, Le succés fulgurant des platformes alternatives (https://www.lenouveleconomiste.fr/
lesdossiers/lesuccés-des-platfprmes-alternatives-mtf-9602/) visité le 23/03/2018.
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L. The Commitee of European Securities Regulators (CESE), Standards for alternative trading systems, july 2002, p 10.
(https://esma.europa.eu/system/files_force/library/2015/11/1-02_0866.pdf) consulté le 24/03/2018.

2. Véronique Magnier, op-cit, p 95-96.

3. Hans Cristiansan, Alissa Koldertsova, op-cit, p 31.

“_ Idem, p 31-32.
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consulté le 06/04/2016.
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1. Rubeena Tashfeen, Value and risk effects of financial derivatives, evidence of corporate governance on hedging,
speculation and selective hedging strategies, A thesis submitted in fulfilment of the requirements for the degree of
Doctor of Philosophy, Victoria University of Wellington, 2016, p 34-35.

2_ John Ifeanyichukwu Osuoha and Al, The Impact of Corporate Governance on Derivatives Usage—Empirical
Evidence from African Non-financial Firms, British Journal of Economics, Management & Trade, 8(1), 2015, p
20.

3 - voir:

—Karim Ben khediri, Gouvernance d’entreprise et couverture des risques financiers : Etude empirique sur les
entreprises francaises, université Paris Ouest Nanterre La Défense, 2016, p 3-7. (https://www.researchgate.net/
publication/228906993_Gouvernance_d'entreprise_et_couverture_des_risques_financiers_Etude_empirique_sur_les
_entreprises_francaises) consulté le 03/06/2018.

—John Ifeanyichukwu Osuoha and Al, op-cit, p 21-22.

—Rubeena Tashfeen, op-cit, p 35-39.
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! _Régles de marché d’Euronext, livre II : Régles particuliére applicables au marchés réglementés francais,septembre
2016, p19 .( http://www.euronext.com/content/attachment/livre-ii-regles-partuiculiéres-applicables-au-marchés-
réglementés-francais), consulté le 27/08/2018.

2 _http://www.euronext.com/en/reports-statistics/factbooks?archive=this year, consulté le 27/08/2018.

® _Thierry Francq, Rapport sur I’évolution d’Euronext et I’avenir des activités de marché et de post-marché en Europe,
Ministére de I’économie et des finances, novembre 2010, p10.

* _Euronext annonce ses volumes d’activités de juillet 2015 (http://www.euronext.com/fr/actualite/euronext-annonce-
ses-volumes-dactivité-de-juillet-2015) consulté le : 29 /08 /2018.
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0,01 0,00 | 0,01 ] 1,09 0,35 1,44 2,73 | 0,63 | 3,36 AXA
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2014 dxw JY5 sl 301 s Bl 893 Lld g Cinanie (il 3 sl Sl 39Me LS 101 o3y el

(@aiaN) ie) 89l Adlgs A LAY e

393l Ciuaila (b JLAY jaud

(Sl )l 2is) B9 Ay e JLAll s

2014/12/18 2014/6/20 2013/12/23 Py I
Aagdl) iad) | Al | Al | Aadl | dedl | ded) | Aed) | dedl | Aedl | el | Aad) | Aed) | Aedl | dedl X Al au
fial) | A | At | Abgud | Adsadl | il | Atap) | Aviedd) | Abgad | Adsad) | /Ada3 | Asia) | siade) | Ldsadl | Adgud
Sl | AN | LAU | el | agedd | Sgdadl | AN | LAU | S0l | agedl | 5l | AN | AN | el | agad
19,56% | 264 | 10,86 | 135 | 9886 | 56% | 1024 | g 16 | 1840 g 16 | 89% | 3,96 | 048 | 484 goyo | gg ] OALIJTDE
000% | 001 | o | o001 | 1923 |100%| 050 o | 050| 1747 |100%[ 030 | O | 030 1959 | 29 AXA
000% | 01| o | o001 | 4524 |100%| 050| o | 050] g1 [100%[219 [ 0 [ 219] 500 | 56 PA:EBBAS
0,00% 33%| 3,15 9.43 99% | 2,09 | 0,03 | 2,12
. 0 | 37313732973 151 628 | 943 | 32,28 . : 121 2603 | 26 | BOUYIGUE
0,00% | 001| o | o001 | 2442 |100%| 050| o | 050 5559 | 89%| 1,79 |0,225| 2,01 |55975| 28 | CARREFOUR
000% | 01| o | o001 | 3515 | 34%| 221 437 | 658| 4337 | 87%| 225 [ 034 | 259] 393, | 3 GS:’-\ALIJ’;-II-N
2222% | g4 | 14 | 18 | 102 | 33%| 097 193 | 290| 1973 | 99%]| 0,73 [0,008| 074| ggos | g Agl;IECDCI)'II'_E
0,00% 33%| 1,30 5.39 98% | 1,61 | 0,035 | 1,64
. 0 | 259|259 | 19,59 80| 359 | 539 059 . : 64117035 | 17 ENGIE
0,00% 1006 | o |o006 | 7411 | 33%| 720]9433|21.53| gg33 | 100%| 572 | 0 | 572| 5569 | 76 MICHELIN
000% | o | 525|525 | 1405 | 33%| 391 781 |11.72] 1661 | 95%| 0,74 |0039| 0,78 5039 | g3g ORANGE
7L19% 1042 | 0,17 | 0559 | 76,17 | 30%| 125] 573 | 3:48| 5853 | 100% | 246 | 0 | 246| ;558 | 56 SANOFIE
0,00% | o | 266 | 266 | 1026 | 33%| 159|318 | 477| 109,78 | 78%| 080 | 023 | 103} ;43 | 76 | pEuGEOT
000% |o01| o | ool | 3522 |100%| 116 o | 116] 407 | 89%| 403 | 05 | 453| 15 | a1 SOCIETE

’ ’ ’ ’ ’ GENERALE
0,00% 33%| 4,98 14.91 100% | 333 | 0 | 3,33
: 007| 0 | o007 | 4283 98| 993 [1491] 5393 . 331 4399 | 44 TOTAL
000% | o | 1,17 | 1,17 | 20,17 | 8%| 039 906 | 0-45| 19,06 | 100%| 083 | 0 | 083] 185 | 19 VIVENDI
000% | o | 727|727 | 7927 | 33%| 381| 757 [11.38] 5957 | 83%| 3,80 | 0,78 | 458| 5558 | 7 SODEXO
000% | o | 376|376 | 3676 | 33%| 292|581 | 873| 3881 | 89% | 273 1035 ] 308| 35335 | 33 ACCOR
516% | 011 2,02 | 2,13 | 54,02 |100%| 050 o | 050| 496 |100%| 067 | 0 | 067| 5197 | 5 DANONE
0,00% | o |11,96|11,96| 59,96 | 33%| 318| 535 | 9:50| 5435 | 99%| 3,86 | 0,03 | 389| 4903 | 43 | CAPGEMINI
396% | 02 | 485 | 505 |154,85| 24%| 216| 187 | 403|159 g7| 97%| 7,20 | 02 | 740} 45695 | 150 KERING
72,53% | 066 | 0,25 | 0,91 | 130,25 | 34%| 791 157 |23.61] 1457 | 97%| 911 | 0,25 | 9,36 13555 139 LVMH
000% | o |1126|11.26| 9126 | 3%%| 429| g1 | 1280| ggo1 | 83%| 480 | 096 | 576 goo6 | g0 ZEIEESDD
427% | 0,09 | 2,02 | 2,11 | 60,02 | 33%| 315|105 |15-40| gg o5 | 94%| 421 | 025 | 446 5055 | 5g RENAULT
000% | 012 | o | o414 | 6053 | 33%| 453 o |1353| 5, |100%| 397 | O | 397| g0 | gz | Schreider

! ! ! ! Electric
031% | 001 | 319 | 32 | 1460 | 33%| 158| 315 | 473| 1465 | 100%| 083 | O | 083| 1135 | 115 EVe.olla

nviron-

000% | 911 | o |01 | 4572 | 33%| 464| gr5 [13.89] 5¢55 | 100% | 3,03 | 0 | 303] 4698 | 47 vinci
L74% | 022 | 12,45 | 12,67 | 137,45| 3°%| 234|435 | 6:69|1p935| 96%| 535 | 02 | 555 1555 | 125 L'oreal

7.44%

49%

%95

JSS 8 Madl Aad () Apia 311 Aall dgsd Jauw e
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2015 dxw JYs sl 301 s Bl 893 Lld g Cinanie (il 3 o)) Sl 390 LS 102 o3y gl

(BB die) B eal Ailgs B LA jmd

Euﬁlmgﬁ‘)gﬂ\‘»auﬁ

(Sl af ) die) 394l Ly die LAY s

_ *2015_/12/17 _ _ 20_15{6/]9, _ _ 20_14/}2/2@ s
a3 |l | i) | (Ao | 2g | A | gy [ el [ coudl | g gy | A | el |crind) |l | Aggur | g
3 ) 3 3 3 ol / LAl 3 3 1 / 3 3 3 ol
s lal Latt |02t | 2 .Natt Laatt | 27 LAt | 2 Natt Aanatt | gttt g.att |2 et
46,58% | 2,79 3,2 599 | 103,2 | 36% | 5,75 | 10,31 | 16,06 | 110,3 | 100% | 8,22 0 8,22 | 99,54 | 100 AIR
1 LIQUIDE
0,16% 001 | 611 | 612 | 25,11 | 14% | 0,54 | 3,42 | 3,96 | 22,42 | 100% | 1,49 0 1,49 | 19,38 19 AXA
0,95% 0,05 | 523 | 528 | 5323 | 26% | 1,94 | 561 | 7,55 | 53,61 | 84% | 3,82 | 0,71 | 4,53 | 48,71 48 PNB
PARISBAS
0,00% 0 538 | 5.38 | 3583 | 28% | 1,41 | 3,62 | 503 | 33,62 | 100% | 2,76 0 2,76 | 29,77 30 BOUYIGUE
0,00% 0 3,23 | 3,23 | 2723 | 12% | 0,63 | 451 | 514 | 2851 | 81% | 1,99 | 0,475 | 2,46 | 24,47 24 | CARREFOU
R
0,00% 0 5,7 5,7 39,7 11% | 0,82 | 6,63 | 7,45 | 40,63 | 78% | 2,84 | 0,78 | 3,62 | 34,78 34 SAINT
GAUBIN
61,54% 0,4 0,25 | 0,65 | 10,25 | 20% | 0,68 | 2,69 | 3,37 | 1269 | 70% | 0,96 | 0,414 | 1,37 | 10,414 | 10 CREDIT
AGRICOLE
00,00% | 0,01 0 0,01 | 16,28 | 100% | 0,37 0 0,37 | 17,07 | 74% | 1,14 | 0,405 | 1,54 | 19,405 | 19 ENGIE
0,00% 0 12,04 | 12,04 | 88,04 5% 1,16 | 21,83 | 22,99 | 97,83 | 100% | 5,47 0 5,47 | 74,58 76 MICHELIN
0,00% 0 1,65 | 1,65 | 15,65 | 100% | 1,33 0 1,33 | 13,81 | 76% | 1,09 | 0,34 | 1,43 | 14,34 14 ORANGE
2,58% 0,09 3,4 3,49 79,4 19% | 2,48 | 10,42 | 12,9 | 86,42 | 100% | 5,24 0 5,24 | 75,22 76 SANOFIE
0,00% 0 6,14 | 6,14 | 16,14 | -1% |-0,05| 8,12 | 8,07 | 18,12 | 88% | 1,22 | 0,16 | 1,38 | 10,16 10 PEUGEOT
0,00% 0 9,19 | 9,19 | 43,19 9% 0,80 8,4 9,2 42,4 80% | 3,15 | 0,81 | 3,96 | 34,81 34 SOCIETE
GENERALE |
00,00% | 0,37 0 0,37 41,9 43% | 1,61 | 2,13 | 3,74 | 44,13 | 78% | 295 | 0,84 | 3,79 | 42,84 42 TOTAL
100,00% | 0,01 0 0,01 | 19,42 | 81% | 2,52 | 0,59 | 3,11 | 20,59 | 74% | 1,30 | 0,45 | 1,75 | 20,45 20 VIVENDI
0,00% 0 119 | 119 91,9 16% | 1,78 | 9,59 | 11,37 | 89,59 | 91% | 5,16 | 0,48 | 5,64 | 80,48 80 SODEXO
0,00% 0 2,29 | 2,32 | 40,29 | 11% | 1,10 | 9,17 | 10,27 | 47,17 | 100% | 2,95 0 2,95 | 37,15 38 ACCOR
0,00% 0 7,12 | 7,12 | 63,12 | 44% | 2,40 | 3,11 | 5,551 | 59,11 | 100% | 3,08 0 3,08 | 54,37 56 DANONE
0,00% 0 26,42 | 26,42 | 86,42 7% 1,39 | 19,12 | 20,51 | 79,12 | 95% | 5,69 | 0,33 | 6,02 | 60,33 60 CAPGEMINI
12,53% | 0,48 | 3,35 | 3,83 | 158,3 | 100% | 7,88 0 7,88 | 154,7 | 84% | 9,40 | 1,85 | 11,25 | 156,85 | 155 KERING
[
00,00% | 0,09 0 0,09 | 1489 | 85% | 27,3 | 4,95 | 32,27 | 159,9 | 100% | 9,92 0 9,92 | 131,05 | 155 LVMH
2 5
0,00% 0 13,95 | 13,95 | 105,9 7% 0,89 | 12,8 | 13,69 | 104,8 | 96% | 6,05 | 0,27 | 6,32 | 92,27 92 PERNOD
[ RICARD
0,00% 0 31,42 | 31,42 | 91,42 1% 0,27 | 32,15 | 32,42 | 92,15 | 95% | 5,77 | 0,29 | 6,06 | 60,29 60 RENAULT
00,00% | 0,01 0 0,01 | 53,46 | 55% | 3,67 | 3,06 | 6,73 | 63,06 | 100% | 5,54 0 5,54 | 59,96 60 Schneider
El .
0,00% 0 7,09 | 7,09 | 22,09 9% 0,31 | 3,15 | 3,46 | 18,15 | 100% | 1,05 0 1,05 | 14,78 15 Veolia
Environ-
0,00% 0 13,16 | 13,16 | 59,16 | 15% | 1,13 6,2 7,33 52,2 | 100% | 3,54 0 3,54 | 45,47 46 Vinci
0,00% 0 20,85 | 20,85 | 160,8 | 15% | 3,82 | 21,8 | 25,62 | 161,8 | 100% | 9,68 0 9,68 | 138,35 | 140 L'oreal
[~
%4.61 %32 91% JSS B Ml dad M) Asia 3 Aagil) dpusi o gia
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2016 dxw JYs sl 301 s Bl 893 Lld g Cinazie (il 3 s)p3) Sl 39 LS 103 3y gl

(BB o) B eal Adlgs B LA jmd

BJJS\MQAJQSJ\M

(Sl af ) die) 394l Ly die LAY s

2016/12/15 2016/06/17 2015/12/21 >
Ll | A | Aad) | Aadd | Ae@l | Aadl | Aa@) | Aed) | @l | dadl | Aedl | Ae@) | Aed) | dedl | deay | g sl
A3l | Asia gl | Aviay)) | A8 ged) | A8 gl | /Aiall | Aia g | Aiadq)) | A8 guad) | A gt | /Aall | Aa)) | Adey)l |Ldged) | Adgudl |
Bodall | WAL | AN | SMall | agedl | Bgdall | JLAL | JULAN | 3dall | agadl | Bgdall | LAL | AL | 5Mall | agedl
0,00%| 0 54| 54| 1054| 100%| 3,19| 0 3,19 | 88,94| 100% | 8,96 0 896 | 99,06 | 100 AR
LIQUIDE
0,00% | 001 | 0 | 001 | 2398 |100% | 024 | O | 0,24 | 19,68 | 100% | 1,98 0 1,98 | 24,93 | 25 AXA
0,00% | 0 97 | 97 | 61,7 |100% | 1,14 | © 1,14 | 43,45 | 88%| 4,20 | 0,59 | 4,79| 52,59 | 52 PNB
PARISBAS
0,00% | 001 | 0 | 001 | 3401 |100% | 012 | O | 0,12 | 26,56 | 100% | 3,21 0 3211 3531 | 36 | gouvyIGUE
0,00% | 001 | O | 001 | 2282 |100% | 054 | O | 054 | 2224 | 85%| 2,59 | 044 | 3,03| 2644 | 26 | ARREFOUR
0,00% | 0 | 3,69 | 3,69 | 43,69 | 100% | 1,72 | © 1,72 | 36,98 | 100% | 3,23 0 3,23 39 40 SAINT
GAUBIN
22,34%| 0,44 | 1,53 | 1,97 | 11,53 | 100% | 0,18 | ©0 | 0,18 | 7,74 | 100% | 1,13 0 1,13] 9,991 | 10 CREDIT
AGRICOLE
0,00% | 001 | 0 | 001 | 11,99 | 100% | 2,62 | © 2,62 | 14,12 | 100% | 2,13 0 2,13| 1596 | 16 ENGIE
0,00% | 0 | 171 | 17,1 | 1051 | 100% | 565 | O | 565 | 86,23 | 100% | 6,54 0 654| 865 | 8 | MICHELIN
0,00% | 001 | 0 | 001 | 1372 |100%| 067 | O | 067 | 1429 | 96%| 1,51 | 006 | 1,57| 1506 | 15 ORANGE
0,00% | 001| 0 | 001 | 76 |100%| 1,05| O 1,05 | 67,83 | 100% | 5,38 0 538( 77,79 | 80 | saANOFIE
0,00% | 007 | O | 007 | 1577 | 100% [ 0,42 | O | 042 | 1318 | 91%| 106 | 011 | 117| 1611 | 16 | prugeOT
0,00% | 0 55 | 55 | 475 [ 100% | 063 | O | 0,63 | 32,87 | 8%| 3,75 | 067 | 442| 4267 | 42 SOCIETE
GENERALE |
0,13% | 0,01 | 7,49 | 7,5 | 47,49 | 65% | 2,34 | 1,26 | 3,6 | 41,26 | 83%| 3,42 | 0,72 | 44| 40,72 | 40 TOTAL
0,006 | 001 | 0 | 001 | 182 [100%| 033 | O | 0,33 | 1558 | 100% | 1,15 0 1,15| 18,98 | 19 VIVENDI
0,00% | 0 | 187 | 18,7 | 106,7 | 56% | 4,27 | 3,34 | 7,61 | 91,34 | 81%| 580 | 1,32 | 7,12| 89,32 | 88 SODEXO
0,00% | 001 | 0 | 001 |3677|100% | 212 | 0 2,12 | 36,3 | 100% | 4,25 0 4,25| 39,24 | 40 ACCOR
2,24% | 0,03 | 1,31 | 1,34 | 61,31 | 100% | 3,94 | O | 394 | 599 | 77%| 401 | 1,2 521| 612 | 60 | pANONE
000% | 001 | O | 001 | 7801 |100% | 643 | O | 643 | 8252 99%| 949 | 005 | 9,54 8405 | 84 | ~ApGEMINI
0,00% | 0 49 49 | 209 |100% | 610 | O 6,1 |136,26| 100% | 13,07 | 0 | 13,07|15505| 160 | \ERING
0,00% | 0 |3775|37,75|177,75|100% | 9,34 | 0 | 9,34 | 1375 | 82%| 12,57 | 2,7 | 1527 142,7 | 140 LVMH
6,25% | 0,09 | 1,35 | 1,44 [101,35|100% | 229 | 0 | 2,29 | 91,58 | 71%| 659 | 2,7 9,29| 102,7 | 100 | PERNOD
RICARD
0,00% [ 0,01 | O | 001 | 84,07 100% 241 | O | 241 |7618 | 100%| 1094 | 0 | 1094 91,62 | 92 | peNAULT
0,00% | 0 |13,26 (13,26 6526 | 56% | 3,57 | 2,75 | 6,32 | 54,75 | 100% | 4,60 0 46| 51,79 | 52 | Schneider
Electri
0,006 | 001 | 0 | 001 | 1567 |100%| 0,70 | o0 07 | 193 | 82%| 1,81 | 0,41 | 222| 21,41 | 21 Veolia
Environ-
0,00% | 0 78 | 78 | 638 | 20% | 1,70 | 69 | 86 | 62,9 | 65%| 3,59 | 1,9 549| 57,9 | 56 Vinci
0,006 | 0 |17,85|17,85|167,85| 38% | 6,91 | 11,35 | 18,26 | 161,35| 69% | 11,15 | 51 | 16,25| 1551 | 150 L'oreal
%1.15 %90 %91 JSS B Ml dad M) Asia 3 Aagil) dpesi o gia
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(83901 &) 2014 g Ayl Agal) Syl dd 3 8530 Jolgalt 104 (3 Goudo

]

I sl - - - . Ls | el 3o .

St S‘"S;g...u q.;.u.h au,..:.;m | X s a m;‘*ﬂ © )-w}‘) i,
0,242% 88,48 3,13% 1 88 88,48 Al2 AIR LIQUIDE
0,242% 19,89 4,19% 1 20 19,89 CS9 AXA
0,242% 55,74 3,55% 1 56 55,74 BN3 PNB PARISBAS
0,242% 26,03 6,39% 1 26 26,03 ENS BOUYIGUE
0,242% 28,225 4,58% 1 28 28,225 CA2 CARREFOUR
0,242% 39,34 6,20% 1 39 39,34 SG3 SAINT GAUBIN
0,242% 8,808 6,68% 1 88 8,808 AC3 AéRRIIEgCI)-II-_E
0,242% 17,035 7,52% 1 17 17,035 GA3 ENGIE
0,242% 75,69 6,52% 1 76 75,69 ML2 MICHELIN
0,242% 8,839 6,53% 1 8,8 8,839 FT3 ORANGE
0,242% 75,58 3,10% 1 76 75,58 SA3 SANOFIE
0,242% 7,83 6,41% 1 7,6 7,83 UG2 PEUGEOT
0,242% 41,5 7,23% 1 4l 4L> GL3 GSE?VEIEXEE
0,242% 43,99 6,07% 1 44 43,99 TO2 TOTAL
0,242% 18,75 4,96% 1 19 18,75 EX2 VIVENDI
0,242% 72,78 3,39% 1 72 72,78 SW2 SODEXO
0,242% 33,35 6,01% 1 33 33,35 AH2 ACCOR
0,242% 51,07 2,60% 1 52 51,07 BN2 DANONE
0,242% 48,03 6,40% 1 48 48,03 CA3 CAPGEMINI
0,242% 150,2 3,64% 1 150 150,2 KR2 KERING
0,242% 130,25 5,46% 1 130 130,25 MC2 LVMH
0,242% 80,96 3,94% 1 80 80,96 RI2 PREIEEISIE
0,242% 58,25 5,54% 1 58 58,25 RN3 RENAULT
0,242% 61,99 >,08% 1 62 61,99 SU2 S(I;Ter]ceicl:?cer
0,242% 11,38 7,08% 1 11,5 11,38 Vi3 Envir\(/;?mltleament
0,242% 46,98 5,16% 1 a7 46,98 DG2 Vinci
0,242% 125,2 3,19% 1 125 125,2 OR2 L'oreal
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(333001 Chzzn) 2014 o) gyl Bl o b 83581 Jolsl) :05 3y vl

e

PRI - - . . L | L) 5o )

b e | S e =T X uﬁf v el
0,054% 96,16 3,13% 0,5 88 88,48 Al2 AIR LIQUIDE
0,054% 17,97 4,19% 0,5 20 19,89 CS9 AXA
0,054% 51,19 3,55% 0,5 56 55,74 BN3 PNB PARISBAS
0,054% 32,28 6,39% 0,5 26 26,03 ENS BOUYIGUE
0,054% 26,29 4,58% 0,5 28 28,225 CA2 CARREFOUR
0,054% 43,37 6,20% 0,5 39 39,34 SG3 SAINT GAUBIN
0,054% 10,73 6,68% 0,5 88 8,808 AC3 AéRRIIEgCI)-II-_E
0,054% 20,59 7,52% 0,5 17 17,035 GA3 ENGIE
0,054% 90,33 6,52% 0,5 76 75,69 ML2 MICHELIN
0,054% 16,61 6,53% 0,5 8,8 8,839 FT3 ORANGE
0,054% 78,23 3,10% 0,5 76 75,58 SA3 SANOFIE
0,054% 10,78 6,41% 0,5 7,6 7,83 UG2 PEUGEOT

ETE
0,054% 40,87 7,23% 0,5 4l 41,5 GL3 GSECIJV(;;IR,:LE
0,054% 53,93 6,07% 0,5 44 43,99 TO2 TOTAL
0,054% 19,06 4,96% 0,5 19 18,75 EX2 VIVENDI
0,054% 79,57 3,39% 0,5 72 72,78 SW2 SODEXO
0,054% 38,81 6,01% 0,5 33 33,35 AH2 ACCOR
0,054% 48,6 2,60% 0,5 52 51,07 BN2 DANONE
0,054% 54,32 6,40% 0,5 48 48,03 CA3 CAPGEMINI
0,054% 151,87 3,64% 0,5 150 150,2 KR2 KERING
0,054% 145,7 5,46% 0,5 130 130,25 MC2 LVMH
0,054% 88,51 3,94% 0,5 80 80,96 RI2 PREIEZSIS
0,054% 68,25 5,54% 0,5 58 58,25 RN3 RENAULT
0,054% 71 >,08% 0,5 62 61,99 SU2 S‘ETQ::(':::r
0,054% 14,65 7,08% 0,5 11,5 11,38 Vi3 Envir\(/;?mltleament
0,054% 56,25 5,16% 0,5 47 46,98 DG2 Vinci
0,054% 129,35 3,19% 0,5 125 125,2 OR2 L'oreal
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(3y9) &\8) 2014 dig) duwg okl Al lyls dagd (3 8,350 Jolgall 106 o) gl

]
FR[CARNGF]] - . - . Ls f el 3o .
St S‘"S;g...u q.;.u.h au,..:.;m | X s a m;‘*ﬂ 3 wa;‘ i, 2
-0,025% 98,86 3,13% 0,0027 88 88,48 Al2 AIR LIQUIDE
-0,025% 19,23 4,19% 0,0027 20 19,89 Ccs9 AXA
-0,025% 49,24 3,55% 0,0027 56 55,74 BN3 | PNB PARISBAS
-0,025% 29,73 6,39% 0,0027 26 26,03 EN9 BOUYIGUE
-0,025% 24,42 4,58% 0,0027 28 28,225 CA2 CARREFOUR
-0,025% 35,15 6,20% 0,0027 39 39,34 SG3 | SAINT GAUBIN
CREDIT
-0,025% 10,2 6,68% 0,0027 8,8 8,808 AC3 AGRICOLE
-0,025% 19,59 7,52% 0,0027 17 17,035 GA3 ENGIE
-0,025% 74,11 6,52% 0,0027 76 75,69 ML2 MICHELIN
-0,025% 14,05 6,53% 0,0027 8,8 8,839 FT3 ORANGE
-0,025% 76,17 3,10% 0,0027 76 75,58 SA3 SANOFIE
-0,025% 10,26 6,41% 0,0027 7,6 7,83 UG2 PEUGEOT
SOCIETE
-0,025% 35,22 7,23% 0,0027 41 41,5 GL3 CENERALE
-0,025% 42,83 6,07% 0,0027 44 43,99 T02 TOTAL
-0,025% 20,17 4,96% 0,0027 19 18,75 EX2 VIVENDI
-0,025% 79,27 3,39% 0,0027 72 72,78 SW2 SODEXO
-0,025% 36,76 6,01% 0,0027 33 33,35 AH2 ACCOR
-0,025% 54,02 2,60% 0,0027 52 51,07 BN2 DANONE
-0,025% 59,96 6,40% 0,0027 48 48,03 CA3 CAPGEMINI
20,025% | 154,85 3,64% 0,0027 150 150,2 KR2 KERING
-0,025% | 130,25 5,46% 0,0027 130 130,25 MC2 LVMH
PERNOD
-0,025% 91,26 3,94% 0,0027 80 80,96 RI2 CCARD
-0,025% 60,02 5,54% 0,0027 58 58,25 RN3 RENAULT
0,025% | 60,53 508% | 0,0027 62 61,99 sU2 schneider
Electric
-0,025% 14,69 7,08% 0,0027 11,5 11,38 VI3 Veolia
Environnement
-0,025% 45,72 5,16% 0,0027 47 46,98 DG2 Vinci
0,025% | 137,45 3,19% 0,0027 125 125,2 OR2 L'oreal
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-0,025% 99,54 6,04% 1 100 | 99,54 Al2 AIR LIQUIDE
-0,025% 19,38 5,49% 1 19 19,38 CS9 AXA
-0,025% 48,71 6,26% 1 48 48,71 BN3 PNB PARISBAS
-0,025% 29,77 5,19% 1 30 29,77 EN9 BOUYIGUE
-0,025% | 24,475 6,22% 1 24 | 24,475 CA2 CARREFOUR
-0,025% 34,78 5,16% 1 34 34,78 SG3 SAINT GAUBIN
-0,025% | 10,414 10,19% 1 10 | 10,414 | AC3 CREDIT AGRICOLE
-0,025% | 19,405 6,49% 1 19 | 19,405 GA3 ENGIE
-0,025% 74,58 5,98% 1 76 74,58 ML2 MICHELIN
-0,025% 14,34 7,77% 1 14 14,34 FT3 ORANGE
-0,025% 75,22 3,78% 1 76 75,22 SA3 SANOFIE
-0,025% 10,16 10,70% 1 10 10,16 UG2 PEUGEOT
-0,025% 34,81 7,02% 1 34 34,81 GL3 SOCIETE GENERALE
-0,025% 42,84 7,27% 1 42 42,84 TO2 TOTAL
-0,025% 20,45 6,10% 1 20 20,45 EX2 VIVENDI
-0,025% 80,48 7,06% 1 80 80,48 SW2 SODEXO
-0,025% 37,15 5,59% 1 38 37,15 AH2 ACCOR
-0,025% 54,37 6,17% 1 56 54,37 BN2 DANONE
-0,025% 60,33 5,47% 1 60 60,33 CA3 CAPGEMINI
-0,025% | 156,85 9,81% 1 155 | 156,85 KR2 KERING
-0,025% | 131,05 8,01% 1 155 | 131,05 MC2 LVMH
-0,025% 92,27 7,76% 1 92 92,27 RI2 PERNOD RICARD
-0,025% 60,29 14,57% 1 60 60,29 RN3 RENAULT
-0,025% 59,96 8,50% 1 60 59,96 SuU2 SCHNEIDER ELECTRIC
-0,025% 14,78 4,53% 1 15 14,78 VI3 V. ENVIRONNEEMENT
-0,025% 45,47 5,77% 1 46 45,47 DG2 VINCI
-0,025% | 138,35 5,57% 1 140 | 138,35 OR2 L'OREAL
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-0,136% | 110,31 6,04% 0,5 100 | 99,54 Al2 AIR LIQUIDE
-0,136% 22,42 5,49% 0,5 19 19,38 CS9 AXA
-0,136% 53,61 6,26% 0,5 48 48,71 BN3 PNB PARISBAS
-0,136% 33,62 5,19% 0,5 30 29,77 EN9 BOUYIGUE
-0,136% 28,51 6,22% 0,5 24 | 24,475 CA2 CARREFOUR
-0,136% 40,63 5,16% 0,5 34 34,78 SG3 SAINT GAUBIN
-0,136% 12,69 10,19% 0,5 10 | 10,414 | AC3 CREDIT AGRICOLE
-0,136% 17,07 6,49% 0,5 19 | 19,405 GA3 ENGIE
-0,136% 97,83 5,98% 0,5 76 74,58 ML2 MICHELIN
-0,136% 13,81 7,77% 0,5 14 14,34 FT3 ORANGE
-0,136% 86,42 3,78% 0,5 76 75,22 SA3 SANOFIE
-0,136% 18,12 10,70% 0,5 10 10,16 UG2 PEUGEOT
-0,136% 42,4 7,02% 0,5 34 34,81 GL3 SOCIETE GENERALE
-0,136% 44,13 7,27% 0,5 42 42,84 TO2 TOTAL
-0,136% 20,59 6,10% 0,5 20 20,45 EX2 VIVENDI
-0,136% 89,59 7,06% 0,5 80 80,48 SW2 SODEXO
-0,136% 47,17 5,59% 0,5 38 37,15 AH2 ACCOR
-0,136% 59,11 6,17% 0,5 56 54,37 BN2 DANONE
-0,136% 79,12 5,47% 0,5 60 60,33 CA3 CAPGEMINI
-0,136% 154,7 9,81% 0,5 155 | 156,85 KR2 KERING
-0,136% | 159,95 8,01% 0,5 155 | 131,05 MC2 LVMH
-0,136% 104,8 7,76% 0,5 92 92,27 RI2 PERNOD RICARD
-0,136% 92,15 14,57% 0,5 60 60,29 RN3 RENAULT
-0,136% 63,06 8,50% 0,5 60 59,96 SU2 SCHNEIDER ELECTRIC
-0,136% 18,15 4,53% 0,5 15 14,78 VI3 V. ENVIRONNEEMENT
-0,136% 52,2 5,77% 0,5 46 45,47 DG2 VINCI
-0,136% 161,8 5,57% 0,5 140 | 138,35 OR2 L'OREAL
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-0,381% 103,2 6,04% | 0,0027 | 100 | 99,54 Al2 AIR LIQUIDE
-0,381% 25,11 5,49% 0,0027 | 19 19,38 CS9 AXA
-0,381% 53,23 6,26% 0,0027 | 48 48,71 BN3 PNB PARISBAS
-0,381% 35,83 5,19% 0,0027 | 30 29,77 EN9 BOUYIGUE
-0,381% 27,23 6,22% 0,0027 | 24 | 24,475 CA2 CARREFOUR
-0,381% 39,7 5,16% 0,0027 | 34 34,78 SG3 SAINT GAUBIN
-0,381% 10,25 10,19% | 0,0027 | 10 | 10,414 | AC3 CREDIT AGRICOLE
-0,381% 16,28 6,49% 0,0027 | 19 | 19,405 GA3 ENGIE
-0,381% 88,04 5,98% 0,0027 | 76 74,58 ML2 MICHELIN
-0,381% 15,65 7,77% 0,0027 | 14 14,34 FT3 ORANGE
-0,381% 79,4 3,78% 0,0027 | 76 75,22 SA3 SANOFIE
-0,381% 16,14 10,70% | 0,0027 | 10 10,16 UG2 PEUGEOT
-0,381% 43,19 7,02% 0,0027 | 34 34,81 GL3 SOCIETE GENERALE
-0,381% 41,9 7,27% 0,0027 | 42 42,84 TO2 TOTAL
-0,381% 19,42 6,10% 0,0027 | 20 20,45 EX2 VIVENDI
-0,38% 91,9 7,06% 0,0027 | 80 80,48 SW2 SODEXO
-0,38% 40,29 5,59% 0,0027 | 38 37,15 AH2 ACCOR
-0,38% 63,12 6,17% 0,0027 | 56 54,37 BN2 DANONE
-0,38% 86,42 5,47% 0,0027 | 60 60,33 CA3 CAPGEMINI
-0,38% 158,35 9,81% 0,0027 | 155 | 156,85 KR2 KERING
-0,38% 148,9 8,01% 0,0027 | 155 | 131,05 MC2 LVMH
-0,38% 105,95 7,76% 0,0027 | 92 92,27 RI2 PERNOD RICARD
-0,38% 91,42 14,57% | 0,0027 | 60 60,29 RN3 RENAULT
-0,38% 53,46 8,50% 0,0027 | 60 59,96 SuU2 SCHNEIDER ELECTRIC
-0,38% 22,09 4,53% 0,0027 | 15 14,78 VI3 V. ENVIRONNEEMENT
-0,38% 59,16 5,77% 0,0027 | 46 45,47 DG2 VINCI
-0,38% 160,85 5,57% 0,0027 | 140 | 138,35 OR2 L'OREAL
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-0,381% 99,06 3,35% 1 100 88,48 Al2 AIR LIQUIDE
-0,381% 24,93 7,73% 1 25 19,89 CS9 AXA
-0,381% 52,59 9,48% 1 52 55,74 BN3 PNB PARISBAS
-0,381% 35,31 8,60% 1 36 26,03 EN9S BOUYIGUE
-0,381% 26,44 3,96% 1 26 28,225 CA2 CARREFOUR
-0,381% 39 7,26% 1 40 39,34 SG3 SAINT GAUBIN
CREDIT
-0,381% 9,991 6,62% 1 10 8,808 AC3 AGRICOLE
-0,381% 15,96 4,65% 1 16 17,035 GA3 ENGIE
-0,381% 86,5 3,66% 1 88 75,69 ML2 MICHELIN
-0,381% 15,06 4,15% 1 15 8,839 FT3 ORANGE
-0,381% 77,79 4,38% 1 80 75,58 SA3 SANOFIE
-0,381% 16,11 11,31% 1 16 7,83 uG2 PEUGEOT
SOCIETE
-0,381% 42,67 10,44% 1 42 41,5 GL3 GENERALE
-0,381% 40,72 4,24% 1 40 43,99 TO2 TOTAL
-0,381% 18,98 5,52% 1 19 18,75 EX2 VIVENDI
-0,381% 89,32 7,06% 1 88 72,78 SW2 SODEXO
-0,381% 39,24 6,96% 1 40 33,35 AH2 ACCOR
-0,381% 61,2 3,99% 1 60 51,07 BN2 DANONE
-0,381% 84,05 7,11% 1 84 48,03 CA3 CAPGEMINI
-0,381% 155,05 7,56% 1 160 150,2 KR2 KERING
-0,381% 142,7 5,34% 1 140 130,25 MC2 LVMH
PERNOD
-0,381% 102,7 4,65% 1 100 80,96 RI2 RICARD
-0,381% 91,62 8,91% 1 92 58,25 RN3 RENAULT
Schneider
-0,381% 51,79 4,53% 1 52 61,99 SU2 Electric
Veolia
-0,381% 21,41 6,22% 1 21 11,38 Vi3 Environnement
-0,381% 57,9 4,50% 1 56 46,98 DG2 Vinci
-0,381% 155,1 3,18% 1 150 125,2 OR2 L'oreal

www.banque-france.fr, http:/fr.finance.yahoo.com :#318 Js slaze¥U @=Ll slas) oo ybaabl

275



http://fr.finance.yahoo.com/
http://fr.finance.yahoo.com/
http://fr.finance.yahoo.com/
http://www.banque-france.fr/

(8y91 Canazin) 2016 drg) duwgyll sl ool Oyl dad (8 8,550 Jalgall 11 (.5) gl

,«..J\
Y1 s Sy . - . .\.;.c(..@.....S\Ja.u Syrdl e 0 R
. d cdudd! Bl 84 . ) - : by
I bl S gl 5 T P X sl S| el gl s )
-0,484% 88,94 3,35% 05 100 8848 A2 AIR LIQUIDE
-0,484% 19,68 7.73% 05 25 19,89 Cs9 AXA
-0,484% 43,45 9,48% 05 52 55,74 BN3 | PNB PARISBAS
-0,484% 26,56 8,60% 05 36 26,03 ENO BOUYIGUE
-0,484% 22,24 3,96% 05 26 28,225 CA2 CARREFOUR
-0,484% 36,98 7,26% 05 40 39,34 SG3 | SAINT GAUBIN
CREDIT
- 0, 0,
0,484% 774 6,62% 05 10 8,808 AC3 AGRICOLE
-0,484% 14,12 4.65% 05 16 17,035 GA3 ENGIE
-0,484% 86,23 3,66% 05 88 75,69 ML2 MICHELIN
-0,484% 14,29 415% 05 15 8,839 F13 ORANGE
-0,484% 67,83 438% 05 80 75,58 SA3 SANOFIE
-0,484% 13,18 11,31% 05 16 783 UG2 PEUGEOT
SOCIETE
- 0, 0,
0,484% 32,87 10,44% 05 42 415 GL3 CENERALE
-0,484% 41,26 424% 05 40 43,99 T02 TOTAL
-0,484% 15,58 5,52% 05 19 18,75 EX2 VIVENDI
-0,484% 91,34 7,06% 05 88 72,78 SW2 SODEXO
-0,484% 36,3 6,96% 05 40 3335 AH2 ACCOR
-0,484% 59,9 3,99% 05 60 51,07 BN2 DANONE
-0,484% 82,52 7.11% 05 84 48,03 CA3 CAPGEMINI
-0,484% 136,26 7.56% 05 160 150,2 KR2 KERING
-0,484% 1375 5,34% 05 140 130,25 MC2 LVMH
PERNOD
- 0, 0,
0,484% 91,58 4,65% 05 100 80,96 RI2 CCARD
-0,484% 76,18 8,91% 05 92 58,25 RN3 RENAULT
0,484% | 54,75 4,53% 0,5 52 61,99 sU2 schneider
Electric
-0,484% 19,3 6,22% 05 21 11,38 VE Veolia
Environnement
20,484% 62,9 450% 05 56 46,98 DG2 vinci
20,484% 161,35 3,18% 05 150 1252 OR2 L'oreal
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-0,73% 105,4 3,35% | 0,0027 100 99,06 Al2 AIR LIQUIDE
-0,73% 23,98 7,73% 0,0027 25 24,93 Ccs9 AXA
-0,73% 61,7 9,48% 0,0027 52 52,59 BN3 | PNB PARISBAS
-0,73% 34,01 8,60% 0,0027 36 35,31 EN9 BOUYIGUE
-0,73% 22,82 3,96% 0,0027 26 26,44 CA2 CARREFOUR
-0,73% 43,69 7,26% 0,0027 40 39 SG3 | SAINT GAUBIN
CREDIT
-0,73% 11,53 6,62% 0,0027 10 9,991 AC3 AGRICOLE
-0,73% 11,99 4,65% 0,0027 16 15,96 GA3 ENGIE
-0,73% 105,1 3,66% 0,0027 88 86,5 ML2 MICHELIN
-0,73% 13,72 4,15% 0,0027 15 15,06 FT3 ORANGE
-0,73% 76 4,38% 0,0027 80 77,79 SA3 SANOFIE
-0,73% 15,77 11,31% 0,0027 16 16,11 UG2 PEUGEOT
SOCIETE
-0,73% 47,5 10,44% 0,0027 42 42,67 GL3 CENERALE
-0,73% 47,49 4,24% 0,0027 40 40,72 T02 TOTAL
-0,73% 18,2 5,52% 0,0027 19 18,98 EX2 VIVENDI
-0,73% 106,7 7,06% 0,0027 88 89,32 SW2 SODEXO
-0,73% 36,77 6,96% 0,0027 40 39,24 AH2 ACCOR
-0,73% 61,31 3,99% 0,0027 60 61,2 BN2 DANONE
-0,73% 78,01 7,11% 0,0027 84 84,05 CA3 CAPGEMINI
-0,73% 209 7,56% 0,0027 160 155,05 KR2 KERING
-0,73% 177,75 5,34% 0,0027 140 142,7 MC2 LVMH
PERNOD
-0,73% 101,35 4,65% 0,0027 100 102,7 RI2 CICARD
-0,73% 84,07 8,91% 0,0027 92 91,62 RN3 RENAULT
0,73% 65,26 4,53% | 0,0027 52 51,79 sU2 schneider
Electric
-0,73% 15,67 6,22% 0,0027 21 21,41 VI3 Veolia
Environnement
-0,73% 63,8 4,50% 0,0027 56 57,9 DG2 Vinci
-0,73% 167,85 3,18% 0,0027 150 155,1 OR2 L'oreal
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-0,554% 111,5 4,27% 0,5 110 106 Al2 AIR LIQUIDE
-0,554% 23,92 3,93% 0,5 24 23,75 CS9 AXA
-0,554% 61,5 5,59% 0,5 60 60,5 BN3 PNB PARISBAS
-0,554% 39,08 3,07% 0,5 34 34,1 ENS BOUYIGUE
-0,554% 22,01 6,06% 0,5 23 22,86 CA2 CARREFOUR
-0,554% 48,2 4,45% 0,5 44 43,5 SG3 SAINT GAUBIN

AC3 CREDIT
-0,554% 13,91 5,70% 0,5 11 11,3 AGRICOLE
-0,554% 12,245 4,46% 0,5 12 12,245 GA3 ENGIE
-0,554% 119,15 4,71% 0,5 100 104,7 ML2 MICHELIN
-0,554% 14,37 5,07% 0,5 14 14,21 FT3 ORANGE
-0,554% 87,87 4,66% 0,5 76 74,86 SA3 SANOFIE
-0,554% 18,17 7,14% 0,5 16 15,67 uG2 PEUGEOT
GL3 SOCIETE
-0,554% 46,08 7,25% 0,5 46 46,43 GENERALE
-0,554% 44,11 3,69% 0,5 48 47,9 TO2 TOTAL
-0,554% 20,59 4,23% 0,5 18 18,25 EX2 VIVENDI
-0,554% 117,15 5,89% 0,5 100 107,2 SW2 SODEXO
-0,554% 41,36 3,63% 0,5 36 36,88 AH2 ACCOR
-0,554% 67,48 3,19% 0,5 60 61,24 BN2 DANONE
-0,554% 93,63 4,13% 0,5 80 79,22 CA3 CAPGEMINI
-0,554% 285,67 6,33% 0,5 220 212,9 KR2 KERING
-0,554% 231,65 5,06% 0,5 180 179,2 MC2 LVMH
RI2 PERNOD
-0,554% 121,8 3,36% 0,5 100 103 RICARD
-0,554% 80,4 4,42% 0,5 84 85,06 RN3 RENAULT
SU2 Schneider
-0,554% 70,16 4,57% 0,5 64 65,45 Electric
Vi3 Veolia
-0,554% 19,09 6,49% 0,5 16 15,74 Environnement
-0,554% 78,97 3,20% 0,5 64 64,56 DG2 Vinci
-0,554% 188,1 3,29% 0,5 170 170 OR2 L'oreal

www.banque-france.fr, http:/fr.finance.yahoo.com :#31 Js slaze¥U @l slas) oo ybaabl

278



http://fr.finance.yahoo.com/
http://fr.finance.yahoo.com/
http://fr.finance.yahoo.com/
http://www.banque-france.fr/

(33901 &4l8) 2017 i) deugyolbt digall 1y Sl Gad 3 35501 Jolgall 114 0By sela

e
- sus 3! - - . L ! el 500 .
el B R AT e i
-0,633% 107,05 4,27% 0,0027 110 106 Al2 AIR LIQUIDE
-0,633% 25,25 3,93% 0,0027 24 23,75 CS9 AXA
-0,633% 63,49 5,59% 0,0027 60 60,5 BN3 PNB PARISBAS
-0,633% 44,04 3,07% 0,0027 34 34,1 ENS BOUYIGUE
-0,633% 17,52 6,06% 0,0027 23 22,86 CA2 CARREFOUR
-0,633% 46,86 4,45% 0,0027 44 43,5 SG3 SAINT GAUBIN
AC3 CREDIT
-0,633% 13,8 5,70% 0,0027 11 11,3 AGRICOLE
-0,633% 14,47 4,46% 0,0027 12 12,245 GA3 ENGIE
-0,633% 120,8 4,71% 0,0027 100 104,7 ML2 MICHELIN
-0,633% 14,57 5,07% 0,0027 14 14,21 FT3 ORANGE
-0,633% 73,77 4,66% 0,0027 76 74,86 SA3 SANOFIE
-0,633% 17,27 7,14% 0,0027 16 15,67 uG2 PEUGEOT
GL3 SOCIETE
-0,633% 44,03 7,25% 0,0027 46 46,43 GENERALE
-0,633% 47,21 3,69% 0,0027 48 47,9 TO2 TOTAL
-0,633% 22,3 4,23% 0,0027 18 18,25 EX2 VIVENDI
-0,633% 111,35 5,89% 0,0027 100 107,2 SW2 SODEXO
-0,633% 41,94 3,63% 0,0027 36 36,88 AH2 ACCOR
-0,633% 70,73 3,19% 0,0027 60 61,24 BN2 DANONE
-0,633% 98,96 4,13% 0,0027 80 79,22 CA3 CAPGEMINI
-0,633% 388,65 6,33% 0,0027 220 212,9 KR2 KERING
-0,633% 244,35 5,06% 0,0027 180 179,2 MC2 LVMH
RI2 PERNOD
-0,633% 129,05 3,36% 0,0027 100 103 RICARD
-0,633% 85,05 4,42% 0,0027 84 85,06 RN3 RENAULT
SU2 Schneider
-0,633% 70,66 4,57% 0,0027 64 65,45 Electric
Vi3 Veolia
-0,633% 20,84 6,49% 0,0027 16 15,74 Environnement
-0,633% 86,45 3,20% 0,0027 64 64,56 DG2 Vinci
-0,633% 186,45 3,29% 0,0027 170 170 OR2 L'oreal
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C N(d2) N(d1) d2 d1 35,20
1,482977 0,59291454| 0,60503325 0,23504872 0,266396973 AIR LIQUIDE
0,302697441| 0,462206632| 0,47885804| -0,09487607 -0,053019876 AXA
0,730331182| 0,467871053| 0,48201975| -0,08062258 -0,045085069 BNP PARISBAS
0,709701409| 0,509562481| 0,53500972 0,02397188 0,087869295 BOUYIGUE
0,672162898| 0,581170718| 0,59895874 0,20488937 0,250652852 CARREFOUR
1,199915446| 0,558860163| 0,58319218 0,14807995 0,210066667 SAINT GAUBIN
0,249335226| 0,506538136| 0,53316265 0,01638941 0,083222405 C. AGRICOLE
0,548728941| 0,508749529| 0,53868895 0,02193357 0,097131333 ENGIE
1,908023895| 0,476805187| 0,50280922| -0,05817357 0,007041738 MICHELIN
0,260689393 | 0,528784164| 0,55467164 0,07221391 0,137473279 ORANGE
0,823329057 0,45376952| 0,46608172| -0,11614322 -0,085123216 SANOFIE
0,345594425| 0,681117007| 0,70364901 0,47082461 0,534924613 PEUGEOT
1,511596193| 0,565518296 0,5937784 0,16497532 0,237275319 S. GENERALE
1,112792443| 0,502303313| 0,52649961 0,00577358 0,066473582 TOTAL
0,279805892 | 0,403983123| 0,42330307| -0,24305054 -0,193450539 VIVENDI
1,527943781 0,64515974| 0,65769673 0,3722852 0,406185197 SODEXO
1,02764464| 0,573683708| 0,59710489 0,1857605 0,245860497 ACCOR
0,225339999 0,26960159| 0,27825998| -0,61401838 -0,588018382 DANONE
1,298638119| 0,506213305| 0,53171239 0,01557507 0,079575075 CAPGEMINI
2,469760884 | 0,533825243 0,548269 0,08488915 0,121289155 KERING
3,121691506| 0,520819202| 0,54253003 0,05220971 0,10680971 LVMH
1,922945853| 0,634756177| 0,64946517 0,34447693 0,383876926 | PERNOD RICARD
1,487453182| 0,537294159| 0,55923075 0,09361917 0,149019168 RENAULT
1,325922916 0,50760439| 0,52784846 0,01906253 0,069862533| Schneider Electric
0,278655015| 0,440627884| 0,46868434 -0,1493775 -0,078577495| V. Environnement
1,013555074| 0,505126557| 0,52569433 0,01285073 0,064450727 Vinci
1,853732088| 0,543806703| 0,55643185 0,11002873 0,141928726 L'oreal
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(3391 i) 2014 i 61,1 Syl B! el Sl 116 o3y Goll

C N(d2) N(d1) a2 d1 1S,
8,183770564 | 0,999968538| 0,99997136 4,0015667 4,02373326 AIR LIQUIDE
2,13147E-05| 0,000146225| 0,00016389| -3,62189706 -3,592300263 AXA
6,10836E-05| 0,000174643| 0,00019219| -3,57570433 -3,550575512 BNP PARISBAS
6,287019259| 0,999999087| 0,99999927 4,77179353 4,816975827 BOUYIGUE
0,008762416| 0,025280068| 0,02725041| -1,95519435 -1,922834675 CARREFOUR
4,385015937| 0,991964923 | 0,99287996 2,40731835 2,451149583 | SAINT GAUBIN
1,932376996 | 0,999985297 | 0,99998807 4,17802081 4,225278877 C. AGRICOLE
3,594626983 | 0,999829309| 0,99986093 3,58168726 3,634860101 ENGIE
14,35059699 | 0,999903741| 0,99991992 3,72863646 3,774750644 MICHELIN
7,812375679 1 1 13,7491349 13,79528026 ORANGE
2,322602527| 0,906550737| 0,91016053 1,31980981 1,341744259 SANOFIE
3,182051723 1 1 7,69515553 7,740481073 PEUGEOT
0,776565951| 0,467164405| 0,48752473| -0,08239978 -0,031275961 S. GENERALE
9,941878816| 0,999998855| 0,99999907 4,72599309 4,768914471 TOTAL
0,300047717| 0,531904949| 0,54582967 0,08005929 0,115131784 VIVENDI
7,589443079| 0,999984756| 0,99998628 4,16979058 4,193761498 SODEXO
5,818932326| 0,999927983| 0,99993939 3,80113736 3,843634482 ACCOR
2,78777E-05| 0,000120067| 0,00012901| -3,67255965 -3,654174875 DANONE
6,335111102| 0,996701788| 0,99712595 2,71656001 2,761814845 CAPGEMINI
2,688568649 | 0,684024144| 0,69312235 0,47898161 0,504720296 KERING

15,7374305| 0,998363373| 0,99855615 2,94083827 2,979446296 LVMH
8,531675524 | 0,999855083 | 0,99986994 3,62422072 3,652080728 | PERNOD RICARD
10,26566641| 0,999982746| 0,99998547 4,14147932 4,18065304 RENAULT
9,016781716| 0,999916052| 0,99992733 3,76298655 3,798907574 | Schneider Electric
3,153104661| 0,999999268| 0,99999943 4,81611907 4,86618223| V. Environnement
9,262688432| 0,999999552 | 0,99999963 4,91309849 4,9495852 Vinci
4,462475419| 0,935396008| 0,93819413 1,51723254 1,539789247 L'oreal
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(3901 418) 2014 dd 51,300 SLS- i dondl) Slaa 117 (B Goelll

C N(d2) N(d1) d2 d1 15,0
10,8599406 1 1 71,4381951 71,43982399 AIR LIQUIDE
8,94288E-76| 3,73368E-73 3,8836E-73| -18,0530341 -18,05085922 AXA
0 0 0| -69,6679995 -69,66615296 BNP PARISBAS
3,72998245 1 1 40,375166 40,37848621 BOUYIGUE
0 0 0| -57,5311057 -57,52872772 CARREFOUR
3,4538E-231| 8,8889E-229 9,864E-229 -32,271136 -32,26791513 SAINT GAUBIN
1,39999406 1 1 42,5108453 42,51431807 C. AGRICOLE
2,589988525 1 1 36,2895881 36,29349547 ENGIE
1,77396E-15| 5,29422E-14 5,4316E-14| -7,43334605 -7,429957366 MICHELIN
5,24999406 1 1 137,973325 137,9767161 ORANGE
0,174588253| 0,916970228| 0,91721639 1,38497686 1,386588703 SANOFIE
2,65999487 1 1 90,099779 90,10310974 PEUGEOT
0 0 0| -40,4506386 -40,44688181 S. GENERALE
1,00325E-19| 6,33901E-18 6,5145E-18 | -8,54658843 -8,54343437 TOTAL
1,169987175 1 1 23,1845619 23,18713916 VIVENDI
7,2699514 1 1 54,6077989 54,60956041 SODEXO
3,759977725 1 1 34,5504541 34,55357696 ACCOR
2,0199649 1 1 28,208033 28,20938403 DANONE
11,9599676 1 1 66,897593 66,90091859 CAPGEMINI
4,84989875 1 1 16,8230715 16,82496285 KERING
0,304750477| 0,750328769| 0,75122884 0,6755247 0,678361803 LVMH
11,259946 1 1 64,3209084 64,32295568 | PERNOD RICARD
2,01996085 1 1 11,8909182 11,89379691 RENAULT
8,5603E-22| 4,86545E-20 4,985E-20 -9,0919158 -9,089276157| Schneider Electric
3,189992237 1 1 66,5454662 66,54914504 | V. Environnement
4,24169E-27| 3,52961E-25 3,6294E-25| -10,2998215 -10,29714026 Vinci
12,44991562 1 1 57,2791968 57,28085441 L'oreal
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(33901 &ly) 2015 dand 6,200 Syl A1 Lol Sl 118 43y 3oell
C N(d2) N(d1) d2 d1 iS00

2,16807601 0,45592751| 0,47992994| -0,11069903 -0,05032942 AIR LIQUIDE
0,63464663 0,62867842 0,649253 0,32835514 0,38330451 AXA
1,58774386 0,57903832| 0,60333674| 0,19943387 0,2619934 | BNP PARISBAS

0,5077539 0,42898658 | 0,44946487| -0,17895484 -0,12701348 BOUYIGUE
0,86480549 0,61023944 | 0,63388004| 0,27994316 0,34214746 CARREFOUR
1,15965315 0,65867303| 0,67740471 0,40884429 0,46045371| SAINT GAUBIN

0,6526696 0,63479526| 0,67238423 0,34458088 0,44650634 C. AGRICOLE
0,72252096 0,61363654| 0,63821337 0,28880982 0,35368727 ENGIE
1,16810622 0,36339937| 0,38607352| -0,34938708 -0,28956761 MICHELIN
0,62778039 0,60516831| 0,63474582 0,26674776 0,34444938 ORANGE
0,78502925 0,38268797 0,3971894 | -0,29842876 -0,26062876 SANOFIE
0,51345372 0,53685461| 0,57906911 0,09251261 0,19951261 PEUGEOT
1,41674496 0,6166621| 0,64316285 0,29672589 0,36692589 S. GENERALE
1,68914716 0,59196378| 0,61993096| 0,23259948 0,30529948 TOTAL

0,746326 0,62936263| 0,65216263 0,33016572 0,39116572 VIVENDI

2,49723782 0,51830136| 0,54636822 0,04589082 0,11649082 SODEXO
0,47736103 0,33101355| 0,35152143| -0,43711616 -0,38121616 ACCOR
0,69156547 0,30374609| 0,32565017| -0,51365648 -0,45195648 DANONE
1,47643473 0,52724751| 0,54896726| 0,06835256 0,12305256 CAPGEMINI
4,73343516 0,39963641| 0,43794229| -0,25428833 -0,15618833 KERING
4,69883348 0,5228307| 0,55462662 0,05725935 0,13735935 LVMH
2,97714749 0,49830144| 0,52923314| -0,00425767 0,07334233| PERNOD RICARD
3,63254302 0,48345958 | 0,54150556| -0,04147258 0,10422742 RENAULT
2,00618688 0,47875165| 0,51264956| -0,05328693 0,03171307| Schneider Electric
0,17189457 0,36154429| 0,37864783| -0,35433401 -0,30903401| V. Environnement
0,80408333 0,40748258 0,4300191| -0,23402554 -0,17632554 Vinci
2,32284118 0,4031555| 0,42485525| -0,24518782 -0,18948782 L'oreal
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(3391 Cinaia) 2015 dand 61,21 Syl B! Lol Sl 119 43y 3ol

C N(d2) N(d1) d2 d1 15,01
10,2592459 0,98813215| 0,98939059 2,26138048 2,30406824 AIR LIQUIDE
3,40707751 0,99998794| 0,99998986 4,22286071 4,26171579 AXA

5,5820842 0,99307716| 0,99388571 2,4612425 2,50547877 BNP PARISBAS
3,59992424 0,99891142| 0,99903782 3,06493633 3,10166443 BOUYIGUE
4,49368723 0,99994724 0,999956 3,87753528 3,92152037 CARREFOUR
6,60687229 0,99999937 | 0,99999947 4,84472349 4,88121686| SAINT GAUBIN
2,68330258 0,99944285| 0,99956892 3,259954 3,33202618 C. AGRICOLE
0,00261237 0,00882908| 0,00998705| -2,37270934 -2,32683406 ENGIE
21,7783024 1 1 5,93216887 5,97446763 MICHELIN

0,99 0,38646396| 0,40764627| -0,28854719 -0,23360384 ORANGE
10,3683028 0,99999907 | 0,99999919 4,76824102 4,79496966 SANOFIE
8,11319769 1 1 7,80974932 7,88540975 PEUGEOT
8,37687394 0,99999482| 0,99999588 4,40936131 4,45900021 S. GENERALE
2,30442403 0,82210045| 0,83517177 0,92339941 0,97480608 TOTAL
0,71056595 0,73783903| 0,75169425 0,63669743 0,67983095 VIVENDI
9,55326047 0,98710332| 0,98867332 2,22930901 2,27923075 SODEXO
9,14415122 0,99999997 | 0,99999998 5,43196482 5,47149209 ACCOR
3,20617079 0,88520834 | 0,89344541 1,20143291 1,24506139 DANONE
19,0791861 1 1 7,11484128 7,15352002 CAPGEMINI
2,17415617 0,2980192| 0,32249298 | -0,53010606 -0,46073889 KERING
29,8618319 0,99985279| 0,99988191 3,6201539 3,67679316 LVMH
12,7538639 0,99020677| 0,99155396 2,33417689 2,38904837 | PERNOD RICARD
32,1092129 0,99997993 | 0,99998721 4,10661605 4,20964151 RENAULT
3,45101638 0,78413467| 0,80131779 0,78623356 0,84633764 | Schneider Electric
3,13979653 1 1 5,91370219 5,94573413| V. Environnement
6,16927889 0,99890059| 0,99904142 3,0619752 3,10277526 Vinci
21,7049512 0,99986231| 0,99988191 3,63742227 3,67680812 L'oreal
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(33991 418) 2015 e o1, ) Syl L1 dagdll Sl 120 08y el

C N(d2) N(d1) d2 d1 S,
3,19897129 1 1 10,0364973 10,0396342 AIR LIQUIDE
6,10980455 1 1 97,6490668 97,651922 AXA
5,22950622 1 1 31,8103577 31,8136084 BNP PARISBAS
5,82969139 1 1 65,7937507 65,7964497 BOUYIGUE
3,22975311 1 1 39,0597022 39,0629345 CARREFOUR
5,69965024 1 1 57,790406 57,7930877 SAINT GAUBIN
0,24989715 0,9999984 | 0,99999844 4,65773418 4,66303039 C. AGRICOLE

0 0 0| -45,8355325 -45,8321613 ENGIE
12,0392182 1 1 47,3063364 47,3094447 MICHELIN
1,64985598 1 1 27,5901651 27,5942026 ORANGE
3,39921818 1 1 22,2757476 22,2777118 SANOFIE
6,13989713 1 1 86,0971029 86,1026628 PEUGEOT
9,18965024 1 1 65,5842279 65,5878756 S. GENERALE
0,02529254 0,26250399| 0,26373684| -0,63564478 -0,63186717 TOTAL
5,1807E-23 7,7593E-21 7,9937E-21| -9,28938317 -9,28621352 VIVENDI

11,899177 1 1 37,7969193 37,8005877 SODEXO
2,28960909 1 1 20,1410325 20,1439371 ACCOR
7,11942393 1 1 37,3267584 37,3299644 DANONE
26,4193828 1 1 128,368165 128,371007 CAPGEMINI
3,34840789 0,99998607 | 0,99998638 4,1902284 4,19532582 KERING
1,5925E-23 2,4309E-22 2,5316E-22| -9,65112593 -9,64696382 LVMH
13,9490536 1 1 35,0081324 35,0121646| PERNOD RICARD
31,4193828 1 1 55,6191016 55,6266724 RENAULT
7,394E-153 7,312E-151 8,208E-151| -26,1349242 -26,1305075| Schneider Electric
7,08984569 1 1 164,437241 164,439595| V. Environnement
13,1595268 1 1 83,9140626 83,9170608 Vinci
20,8485598 1 1 47,9623477 47,9652419 L'oreal
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(8y9d1 &ly) 2016 dxd ol pidt OlyL3- A G a1 Aol

Sl 21 ('3) @a&\

0,77417241

0,339955

0,3523061

-0,41258594

-0,37910189

AIR LIQUIDE
0,69093682 0,45056597| 0,48127093| -0,12423155 -0,04696407 AXA
2,18175201 0,51255722| 0,55022759| 0,03148148 0,12623637| BNP PARISBAS
0,85586822 0,37740541| 0,41048787| -0,31230225 -0,22629017 BOUYIGUE
0,60778374 0,62074702| 0,63573429| 0,30744332 0,34707974 CARREFOUR
0,66089857 0,33090442| 0,35763081| -0,43741715 -0,36479877| SAINT GAUBIN
0,24151355 0,4584835| 0,48482135| -0,10425498 -0,03805642 C. AGRICOLE
1,25 0,43678434| 0,45514491| -0,15912718 -0,11267298 ENGIE
0,56270499 0,2768442| 0,28922534| -0,59224223 -0,55564922 MICHELIN
0,25071662 0,49347004| 0,51002807| -0,01636892 0,0251393 ORANGE
0,47268563 0,22708849| 0,24050795| -0,74846955 -0,70466955 SANOFIE
0,75012268 0,48816987| 0,53324992| -0,02965809 0,08344191 PEUGEOT
2,03228178 0,52507708| 0,56643314| 0,06290037 0,16730037 S. GENERALE
1,00468855 0,62160328| 0,63761623 0,3096943 0,3520943 TOTAL
0,3742962 0,45394468| 0,47587823 -0,1157012 -0,0605012 VIVENDI
3,02410971 0,54840035 0,5762154| 0,12162086 0,19222086 SODEXO
0,70522156 0,35749726| 0,38378436 -0,3651566 -0,2955566 ACCOR
1,52845085 0,6483493| 0,66303765| 0,38086773 0,42076773 DANONE
2,25451066 0,46781357| 0,49614343| -0,08076714 -0,00966714 CAPGEMINI
2,48610904 0,30717043| 0,33422113 -0,5038869 -0,4282869 KERING
4,22219786 0,60244043| 0,62288586| 0,25966895 0,31306895 LVMH
3,2651729 0,68002162| 0,69646463| 0,46775927 0,51425927 | PERNOD RICARD
2,91601251 0,4467945| 0,48218747| -0,13376424 -0,04466424 RENAULT
0,74940842 0,42227154| 0,44007238| -0,19608572 -0,15078572| Schneider Electric
0,70834343 0,58648363| 0,61053311| 0,21850876 0,28070876 | V. Environnement
2,08058433 0,73705525| 0,75152395 0,6342932 0,6792932 Vinci
4,98781213 0,82008701| 0,82830714| 0,91569673 0,94749673 L'oreal
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(3390 Cioazio) 2016 id 61,201 Syl L1 Lol Sl 122 o3y 3l

C N(d2) N(d1) d2 d1 15,01
9,0049E-08 2,0486E-07 2,319E-07 | -5,06438753 -5,04071073 AIR LIQUIDE
1,2201E-06 4,2739E-06 5,5044E-06| -4,45098267 -4,39634631 AXA
0,0031942 0,002974| 0,00364136| -2,75063379 -2,68363197 BNP PARISBAS
8,1128E-08 1,9846E-07 2,727E-07| -5,07042926 -5,00960953 BOUYIGUE
8,5491E-10 6,9888E-09 8,2285E-09 | -5,67366403 -5,64563684 CARREFOUR
0,04861705 0,0546218 | 0,06054037 | -1,60160225 -1,5502533| SAINT GAUBIN
1,162E-09 1,4448E-08 1,8861E-08 | -5,54800257 -5,50119312 C. AGRICOLE
0,25 4,9021E-05 5,6107E-05| -3,89538672 -3,86253864 ENGIE
0,23558247 0,1862712| 0,19328731| -0,89172117 -0,865846 MICHELIN
0,00722878 0,0401264 0,042728| -1,74922118 -1,71987044 ORANGE
1,2784E-08 2,9492E-08 3,5057E-08 | -5,42185166 -5,39088038 SANOFIE
0,00267772 0,00630418| 0,00787473| -2,49464391 -2,41467013 PEUGEOT
0,00028518 0,0003495| 0,00045634 -3,3899684 -3,31614645 S. GENERALE
1,27394877 0,82606738 | 0,83365739 0,93873807 0,9687194 TOTAL
1,624E-08 1,1971E-07 1,4739E-07| -5,16579162 -5,12675932 VIVENDI
3,76939216 0,74945354| 0,76506569 0,6727711 0,72269284 SODEXO
0,01504793 0,02037857| 0,02292468 | -2,04599219 -1,99677756 ACCOR
0,55995892 0,43683299| 0,44797067| -0,15900367 -0,13079011 DANONE
0,96311465 0,33474498 | 0,35324555 -0,4268481 -0,37657281 CAPGEMINI
0,0025302 0,00104746 0,0012515 -3,0764351 -3,02297783 KERING
0,97215896 0,28768486| 0,30069545| -0,56016087 -0,52240137 LVMH
0,00284513 0,00284525| 0,00314544 | -2,76510203 -2,73222156 | PERNOD RICARD
0,00179229 0,00108896| 0,00134181| -3,06483282 -3,0018296 RENAULT
2,67047029 0,93539888 | 0,93934366 1,51725534 1,54928727| Schneider Electric
0,00805832 0,02294668 | 0,02544591 -1,9963728 -1,95239076| V. Environnement
6,76439753 0,99981434 | 0,99983561 3,55967682 3,59149663 Vinci
10,9873809 0,99911085| 0,99917648 3,124959 3,14744499 L'oreal
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(8901 li\.é) 2016 dud ¢l idl OVl L8431 Ao, dll

Gl 123 o3y gl

C N(d2) N(d1) d2 d1 15,20
5,39802898 1 1 30,2153899 30,2171298 AIR LIQUIDE
1,4209E-27 1,4957E-25 1,5599E-25| -10,3820939 -10,378079 AXA
9,69897507 1 1 34,7323262 34,7372499 BNP PARISBAS
2,5191E-39 2,0165E-37 2,1352E-37| -12,7299116 -12,7254423 BOUYIGUE

0 0 0| -63,3535567 -63,3514971 CARREFOUR
3,68921159 1 1 23,377819 23,3815923 SAINT GAUBIN

1,5298029 1 1 41,3810437 41,3844834 C. AGRICOLE

0 0 O -119,535435 -119,533022 ENGIE
17,0982655 1 1 93,37924 93,3811415 MICHELIN

0 0 0| -41,3651517 -41,3629948 ORANGE
5,749E-115 7,146E-113 7,523E-113| -22,5472391 -22,5449632 SANOFIE
0,00020704 0,0067541| 0,00686587| -2,47008243 -2,46420558 PEUGEOT
5,49917217 1 1 22,6784492 22,683874 S. GENERALE
7,48921159 1 1 77,8957949 77,897998 TOTAL
1,2085E-53 3,3561E-51 3,5044E-51| -15,0059501 -15,0030818 VIVENDI
18,6982655 1 1 52,5170412 52,5207097 SODEXO
1,794E-122 2,898E-120 3,154E-120| -23,2885093 -23,2848928 ACCOR
1,30881739 1 1 10,4070354 10,4091087 DANONE
2,2487E-91 1,4584E-89 1,5707E-89 -20,031675 -20,0279806 CAPGEMINI
48,9968464 1 1 68,0023438 68,0062721 KERING
37,7472406 1 1 86,0302668 86,0330415 LVMH
1,34802898 0,99999998 | 0,99999999 5,54051718 5,54293339| PERNOD RICARD
1,9109E-86 8,7812E-85 9,612E-85| -19,4759532 -19,4713235 RENAULT
13,2589751 1 1 96,4855077 96,4878615| Schneider Electric

0 0 0| -90,5936564 -90,5904244 | V. Environnement
7,79889623 1 1 55,7588022 55,7611405 Vinci
17,8470435 1 1 68,0319262 68,0335786 L'oreal
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(B39 Cinaia) 2017 dxnd 61,01 Syl A1 Aol Sl 124 43y 3ol

N(d2) N(d1) d2 di IS,
2,02 0,63372784| 0,64502991| 0,34174297 0,37193643 AIR LIQUIDE
0,20 0,40759965| 0,41842098| -0,23372394 -0,20593464 AXA
1,77 0,7036254| 0,71714588| 0,53485633 0,5743836| BNP PARISBAS
4,99 1 1| 6,27619135 6,29789952 BOUYIGUE
0,07 0,13289123| 0,14231484| -1,11282763 -1,06997695 CARREFOUR
4,08 0,99739381| 0,99763651| 2,79360647 2,82507273 | SAINT GAUBIN
2,88 1 1| 5,73452393 5,77482902 C. AGRICOLE
0,28 0,7044582| 0,71525521| 0,53726641 0,56880337 ENGIE
18,87 0,99999988 0,9999999| 5,16108127 5,194386 MICHELIN
0,41 0,73644643| 0,74802207| 0,63242816 0,66827847 ORANGE
11,66 0,9999916| 0,99999277| 4,30370738 4,33665855 SANOFIE
2,13 0,99263595| 0,99360357| 2,43899688 2,48948431 PEUGEOT
0,92 0,48174653| 0,50219202| -0,04577063 0,00549461 S. GENERALE
0,00| 0,00039215| 0,00043084| -3,35827428 -3,33218204 TOTAL
2,54 0,99999425| 0,99999499| 4,38695201 4,41686263 VIVENDI
16,87 | 0,99989765| 0,99991326 3,7131552 3,75480379 SODEXO
5,26| 0,99999994 | 0,99999995| 5,28658233 5,31225031 ACCOR
7,31 0,99999981| 0,99999983| 5,07442405 5,09698075 DANONE
13,41 0,99999993 | 0,99999994| 5,27771447 5,30691798 CAPGEMINI
65,06 1 1| 5,75153796 5,79629782 KERING
51,15 1 1| 6,95537818 6,99115779 LVMH
21,52 1 1| 8,17204693 8,19580572| PERNOD RICARD
0,08 0,0660651| 0,07017345| -1,50575454 -1,47450042 RENAULT
5,98 0,99694554| 0,99723305 2,7418767 2,77419148 | Schneider Electric
3,05 0,99991653 0,9999306| 3,76439927 3,8102905| V. Environnement
14,79 1 1| 9,15521865 9,17784607 Vinci
17,63 0,99998769 0,9999889| 4,21834101 4,24160482 L'oreal
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(8391 48) 2017 e o1, 30 Oty L i1 dand)

Sl 25 33) ‘5?9&\

C N(d2) N(d1) d2 d1 1,20
1,44358E-36 7,3453E-35 7,5491E-35 -12,260875 -12,2586562 AIR LIQUIDE
1,249589812 1 1 24,8535576 24,8555997 AXA
3,488974531 1 1 19,4572692 19,4601738 BNP PARISBAS

10,0394189 1 1 162,184288 162,185883 BOUYIGUE

0 0 0| -86,4352355 -86,4320867 CARREFOUR

2,85924799 1 1 27,2262969 27,2286091 SAINT GAUBIN
2,799811997 1 1 76,5586182 76,56158 C. AGRICOLE
2,469794906 1 1 80,7561632 80,7584807 ENGIE
20,79829089 1 1 77,2031365 77,2055839 MICHELIN
0,569760724 1 1 15,1404431 15,1430776 ORANGE
6,10109E-37 4,1323E-35 4,2581E-35| -12,3073972 -12,3049758 SANOFIE
1,269726542 1 1 20,5814311 20,5851411 PEUGEOT
2,25681E-33 1,5354E-31 1,6046E-31| -11,6251437 -11,6213765 S. GENERALE
2,33725E-20 2,2565E-18 2,2948E-18 | -8,66505513 -8,66313775 TOTAL
4,299692359 1 1 97,4513632 97,4535612 VIVENDI
11,34829089 1 1 35,1201591 35,1232197 SODEXO
5,939384719 1 1 80,9574529 80,9593391 ACCOR
10,72897453 1 1 99,2455967 99,2472543 DANONE
18,95863271 1 1 99,1000068 99,1021528 CAPGEMINI
168,6462399 1 1 173,001123 173,004412 KERING
64,34692359 1 1 116,23994 116,242569 LVMH
29,04829089 1 1 146,062244 146,06399| PERNOD RICARD
1,048564345 0,99999997 | 0,99999997 5,40026777 5,40256447 RENAULT
6,658906167 1 1 41,680667 41,6830416 | Schneider Electric
4,839726542 1 1 78,3626867 78,366059 | V. Environnement
22,44890617 1 1 180,821687 180,82335 Vinci
16,44709451 1 1 54,0182935 54,020003 L'oreal
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2014 &l o), Sl 3gal Rty Aol ol oy Bylde 126 o3y el

&d gundly dndpdd) Aol o dyle

Bygll Hls & oty

4B gundly dnpdd-) Aol o dyle

4 sulg Aot Aol (o B y\is

YRV ARPRCNWA

8ygll Lrvams § Oyl i,
VMC-VRC VRC VMC VMC-VRC VRC VMC | VMC-VRC VRC VMC

2,64 10,86 13,5 10.22 8,18 18.40 2,97 1,48 4,44 AIR LIQUIDE
0,01 0,00 0,01 0,50 0,00 0,50 0,60 0,30 0,90 AXA
0,01 0,00 0,01 0,50 0,00 0,50 1,46 0,73 2,19 PNB PARISBAS
0,00 3,73 3,73 3.14 6,29 9.43 1,41 0,71 2,12 BOUYIGUE
0,01 0,00 0,01 0,49 0,01 0.50 1,34 0,67 2,01 CARREFOUR
0,01 0,00 0,01 2.19 4,39 6.58 1.39 1,20 2.59 SAINT GAUBIN
0,40 1,40 1,8 0,97 1,93 2.90 0,49 0,25 0,74 C. AGRICOLE
0,00 2,59 2,59 1.80 3,59 5.39 1,09 0,55 1,64 ENGIE
0,06 0,00 0,06 7.18 14,35 | 21.53 3,81 1,91 5,72 MICHELIN
0,00 5,25 5,25 3.90 7,81 11.72 0,52 0,26 0,78 ORANGE
0,42 0,17 0,59 1.16 2,32 3.48 1,64 0,82 2,46 SANOFIE
0,00 2,66 2,66 1.59 3,18 4.77 0,68 0,35 1,03 PEUGEOT
0,01 0,00 0,01 0,39 0,78 1.16 3,02 1,51 4,53 S. GENERALE
0,07 0,00 0,07 4.97 9,94 14.91 2,22 1,11 3,33 TOTAL
0,00 1,17 1,17 0.15 0,30 0.45 0,55 0,28 0,83 VIVENDI
0,00 7,27 7,27 3.79 7,59 11.38 3,05 1,53 4,58 SODEXO
0,00 3,76 3,76 291 5,82 8.73 2,05 1,03 3,08 ACCOR
0,11 2,02 2,13 0.50 0,00 0.50 0,44 0,23 0,67 DANONE
0,00 11,96 | 11,96 3.17 6,34 9.50 2,59 1,30 3,89 CAPGEMINI
0,20 4,85 5,05 1.34 2,69 4.03 4,93 2,47 7,40 KERING
0,61 0,30 0,91 7.78 15,74 | 23.61 6,24 3,12 9,36 LVMH
0,00 11,26 | 11,26 4.27 8,53 12.80 3,84 1,92 5,76 | PERNOD RICARD
0,09 2,02 2,11 5.13 10,27 | 15.40 2,97 1,49 4,46 RENAULT
0,14 0,00 0,14 4.51 9,02 13.53 2,64 1,33 3,97 Schneider Electric
0,01 3,19 3,2 1.58 3,15 4.73 0,55 0,28 0,83 V. Environnement
0,11 0,00 0,11 4.63 9,26 13.89 2,02 1,01 3,03 Vinci
0,22 12,45 | 12,67 2.23 4,46 6.69 3,70 1,85 5,55 L'oreal
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2015 dxnd sl Syl 3l ddedidlg ddgd! el Gy plia 127 o) el

4B gundly G Aol o dyle

4B gundly dppdd-) Aol o dyle

4B gy Ad ) Aol &l

Byl Hls & oyl JTRURE-WSPRY RECAIEN dygull Al lylseld 5,20
VMC-VRC VRC VMC | VMC-VRC VRC VMC | VMC-VRC | VRC VMC
2,79 3,20 5,99 5,80 10,26 | 16,06 6,05 2,17 8,22 AIR LIQUIDE
0,01 6,11 6,12 0,55 3,41 3,96 0,86 0,63 1,49 AXA

0,05 5,23 5,28

1,97 5,58 7,55

2,94 1,59 4,53

PNB PARISBAS

0,00 583 | 5,83

1,43 3,60 5,03

2,25 0,51 2,76

BOUYIGUE

0,00 3,23 3,23

0,65 4,49 5,14

1,60 0,86 2,46

CARREFOUR

0,00 5,70 5,7

0,84 6,61 7,45

0,72 0,65 1,37

SAINT GAUBIN

0,40 0,25 0,65

0,69 2,68 3,37

2,46 1,16 3,62

C. AGRICOLE

0,01 0,00 0,01

0,37 0,00 | 0,37

0,82 0,72 1,54

ENGIE

0,00 12,04 | 12,04

1,21 21,78 | 22,99

4,30 1,17 | 547

MICHELIN

0,00 1,65 1,65

0,34 0,99 1,33

0,80 0,63 1,43

ORANGE

0,09 3,40 3,49

2,53 10,37 12,9

4,45 0,79 5,24

SANOFIE

0,00 6,14 6,14

-0,04 811 8,07

0,87 051 | 1,38

PEUGEOT

0,00 9,19 | 9,19

0,82 8,38 9,2

2,54 1,42 3,96

S. GENERALE

0,34 0,03 0,37

1,44 230 | 3,74

2,10 1,69 3,79

TOTAL

0,01 0,00 0,01

2,40 0,71 3,11

1,00 0,75 1,75

VIVENDI

0,00 11,90 11,9

1,82 9,55 11,37

3,14 2,50 5,64

SODEXO

0,03 2,29 2,32

1,13 9,14 10,27

2,47 0,48 2,95

ACCOR

0,00 7,12 7,12

2,30 3,21 5,51

2,39 0,69 3,08

DANONE

0,00 26,42 | 26,42

1,43 19,08 | 20,51

4,54 1,48 6,02

CAPGEMINI

0,48 3,35 3,83

571 2,17 7,88

6,52 4,73 | 11,25

KERING

0,09 0,00 0,09

2,41 29,86 | 32,27

5,22 4,70 9,92

LVMH

0,00 13,95 | 13,95

0,94 12,75 | 13,69

3,34 2,98 6,32

PERNOD RICARD

0,00 31,42 | 31,42

0,31 32,11 | 32,42

2,43 3,63 6,06

RENAULT

0,01 0,00 0,01

3,28 3,45 6,73

3,53 2,01 5,54

Schneider Electric

0,00 7,09 | 7,09

0,32 3,14 3,46

0,88 0,17 1,05

V. Environnement

0,00 13,16 | 13,16

1,16 6,17 7,33

2,74 0,80 3,54

Vinci

0,00 20,85 | 20,85

3,92 21,70 | 25,62

7,36 2,32 9,68

L'oreal
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2016 dxnd sl Syl 3gdnl ety ddgand! el oy Dplia 128 o3y el

Adgndly Adadd1 dogdll C Ay\ke
5 9 )

R gl o) Al i )l

4 sulg Aot Aol (o Byl

Byl Hls & oyl JPRURE-WSPRY R dy9ull Al lylseld 15,20
VMC-VRC VRC VMC | VMC-VRC VRC VMC | VMC-VRC | VRC VMC

0,00 5,40 5,4 3,19 0,00 3,19 8,19 0,77 8,96 AIR LIQUIDE
0,01 0,00 0,01 0,24 0,00 0,24 1,29 0,69 1,98 AXA
0,00 9,70 9,7 1,14 0,00 1,14 2,61 2,18 4,79 PNB PARISBAS
0,01 0,00 0,01 0,12 0,00 0,12 2,35 0,86 3,21 BOUYIGUE
0,01 0,00 0,01 0,54 0,00 0,54 2,42 0,61 3,03 CARREFOUR
0,00 3,69 3,69 1,67 0,05 1,72 2,57 0,66 3,23 SAINT GAUBIN
0,44 1,53 1,97 0,18 0,00 0,18 0,89 0,24 1,13 C. AGRICOLE
0,01 0,00 0,01 2,62 0,00 2,62 0,88 1,25 2,13 ENGIE
0,00 17,10 17,1 5,41 0,24 5,65 5,98 0,56 6,54 MICHELIN
0,01 0,00 0,01 0,66 0,01 0,67 1,32 0,25 1,57 ORANGE
0,01 0,00 0,01 1,05 0,00 1,05 4,91 0,47 5,38 SANOFIE
0,07 0,00 0,07 0,42 0,00 0,42 0,42 0,75 1,17 PEUGEOT
0,00 5,50 5,5 0,63 0,00 0,63 2,39 2,03 4,42 S. GENERALE
0,01 7,49 7,5 2,33 1,27 3,6 3,14 1,00 4,14 TOTAL
0,01 0,00 0,01 0,33 0,00 0,33 0,78 0,37 1,15 VIVENDI
0,00 18,70 18,7 3,84 3,77 7,61 4,10 3,02 7,12 SODEXO
0,01 0,00 0,01 2,10 0,02 2,12 3,54 0,71 4,25 ACCOR
0,03 1,31 1,34 3,38 0,56 3,94 3,68 1,53 521 DANONE
0,01 0,00 0,01 5,47 0,96 6,43 7,29 2,25 9,54 CAPGEMINI
0,00 49,00 49 6,10 0,00 6,1 10,58 2,49 | 13,07 KERING
0,00 37,75 | 37,75 8,37 0,97 9,34 11,05 4,22 | 15,27 LVMH
0,09 1,35 1,44 2,29 0,00 2,29 6,02 3,27 9,29 | PERNOD RICARD
0,01 0,00 0,01 2,41 0,00 2,41 8,02 2,92 | 10,94 RENAULT
0,00 13,26 | 13,26 3,65 2,67 6,32 3,85 0,75 4,6 Schneider Electric
0,01 0,00 0,01 0,69 0,01 0,7 1,51 0,71 2,22 V. Environnement
0,00 7,80 7,8 1,84 6,76 8,6 3,41 2,08 5,49 Vinci
0,00 17,85 | 17,85 7,27 10,99 | 18,26 | 11,26 4,99 | 16,25 L'oreal
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(s 43la) 2014 A pually eyl Chlbd IS zigad (39 ) LA andl 129 a3 Galal)

F | E NP d) 50 N is,2)
Maded | r bl e | gyu T skl IEFWE R
al - Cudd) | Bl X o1y
P S gl 5 T c

0,790274 | 0,2420% 88,48 3,13% 1 88 1,4829770 AIR LIQUIDE
0,364356 | 0,2420% 19,89 4,19% 1 20 0,3026974 AXA
0,854975 | 0,2420% 55,74 3,55% 1 56 0,7303312 PNB PARISBAS
0,616857 | 0,2420% 26,03 6,39% 1 26 0,7097014 BOUYIGUE
0,379485 | 0,2420% 28,225 | 4,58% 1 28 0,6721629 CARREFOUR
0,765650 | 0,2420% 39,34 6,20% 1 39 1,1999154 SAINT GAUBIN
0,220065 | 0,2420% 8,808 6,68% 1 8,8 0,2493352 CREDIT AGRICOLE
0,472639 | 0,2420% 17,035 7,52% 1 17 0,5487289 ENGIE
2,034326 | 0,2420% 75,69 6,52% 1 76 1,9080239 MICHELIN
0,200419 | 0,2420% 8,839 6,53% 1 8,8 0,2606894 ORANGE
1,059631 | 0,2420% 75,58 3,10% 1 76 0,8233291 SANOFIE
0,097225 | 0,2420% 7,83 6,41% 1 7,6 0,3455944 PEUGEOT
0,912496 | 0,2420% 41,5 7,23% 1 41 1,5115962 SOCIETE GENERALE
1,016441 | 0,2420% 43,99 6,07% 1 44 1,1127924 TOTAL
0,483881 | 0,2420% 18,75 4,96% 1 19 0,2798059 VIVENDI
0,573914 | 0,2420% 72,78 3,39% 1 72 1,5279438 SODEXO
0,597881 | 0,2420% 33,35 6,01% 1 33 1,0276446 ACCOR
1,029652 | 0,2420% 51,07 2,60% 1 52 0,2253400 DANONE
1,152619 | 0,2420% 48,03 6,40% 1 48 1,2986381 CAPGEMINI
1,907200 | 0,2420% 150,2 3,64% 1 150 2,4697609 KERING
2,557472 | 0,2420% 130,25 5,46% 1 130 3,1216915 LVMH
0,769580 | 0,2420% 80,96 3,94% 1 80 1,9229459 PERNOD RICARD
1,097263 | 0,2420% 58,25 5,54% 1 58 1,4874532 RENAULT
1,186064 | 0,2420% 61,99 5,08% 1 62 1,3259229 Schneider Electric
0,370859 0,2420% 11,38 7,08% 1 11,5 0,2786550 | Veolia Environnement
0,919953 | 0,2420% 46,98 5,16% 1 47 1,0135551 Vinci
1,351598 | 0,2420% 125,2 3,19% 1 125 1,8537321 L'oreal
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(B, Chaiia) 2014 A pully eyl Chlbd 31K igal (389 al) Chlbd andi 130 A8 (ala

* R ERERET NN B " i S,
JL";:T‘Q r bl S Gl | Bluay) | k) jaw ;\ﬂ;
p Seed | 5 T X C

0,0000138 | 0,0540% 96,16 3,13% 0,5 88 8,1837706 AIR LIQUIDE
2,0246220| 0,0540% 17,97 4,19% 0,5 20 0,0000213 AXA
4,7949431( 0,0540% 51,19 3,55% 0,5 56 0,0000611 PNB PARISBAS
0,0000002 | 0,0540% 32,28 6,39% 0,5 26 6,2870193 BOUYIGUE
1,7112034 | 0,0540% 26,29 4,58% 0,5 28 0,0087624 CARREFOUR
0,0044874 | 0,0540% 43,37 6,20% 0,5 39 4,3850159 SAINT GAUBIN
0,0000013 | 0,0540% 10,73 6,68% 0,5 8,8 1,9323770 CREDIT AGRICOLE
0,0000376| 0,0540% 20,59 7,52% 0,5 17 3,5946270 ENGIE
0,0000798 | 0,0540% 90,33 6,52% 0,5 76 14,3505970 MICHELIN
0,0000000| 0,0540% 16,61 6,53% 0,5 8,8 7,8123757 ORANGE
0,0720853 | 0,0540% 78,23 3,10% 0,5 76 2,3226025 SANOFIE
0,0000000| 0,0540% 10,78 6,41% 0,5 7,6 3,1820517 PEUGEQT
0,8954974 | 0,0540% 40,87 7,23% 0,5 41 0,7765660 SOCIETE GENERALE
0,0000004 | 0,0540% 53,93 6,07% 0,5 44 9,9418788 TOTAL
0,2349184 | 0,0540% 19,06 4,96% 0,5 19 0,3000477 VIVENDI
0,0000057 | 0,0540% 79,57 3,39% 0,5 72 7,5894431 SODEXO
0,0000235| 0,0540% 38,81 6,01% 0,5 33 5,8189323 ACCOR
3,3859898 | 0,0540% 48,6 2,60% 0,5 52 0,0000279 DANONE
0,0021529| 0,0540% 54,32 6,40% 0,5 48 6,3351111 CAPGEMINI
0,7780741| 0,0540% 151,87 3,64% 0,5 150 2,6885686 KERING
0,0023352 | 0,0540% 145,7 5,46% 0,5 130 15,7374305 LVMH
0,0000784 | 0,0540% 88,51 3,94% 0,5 80 8,5316755 PERNOD RICARD
0,0000085 | 0,0540% 68,25 5,54% 0,5 58 10,2656664 RENAULT
0,0000440| 0,0540% 71 5,08% 0,5 62 9,0167817 Schneider Electric
0,0000001 | 0,0540% 14,65 7,08% 0,5 11,5 3,1531047 | Veolia Environnement
0,0000001 | 0,0540% 56,25 5,16% 0,5 47 9,2626884 Vinci
0,0787300| 0,0540% 129,35 3,19% 0,5 125 4,4624754 L'oreal

bl e slazsVUy EXel by plascials a1 sle] ot 3l e slazeWU a1 sle) e ¢ jokall

.16 28 @=Ll ¢ www.bangue-france.fr http:/fr.finance.yahoo.com Cé\jl\

295



http://fr.finance.yahoo.com/
http://fr.finance.yahoo.com/
http://fr.finance.yahoo.com/
http://www.banque-france.fr/

(as2) &ulgs) 2014 T goally sl) LA FS Eisad (3hy god) LA ol 131 g, 3alal

A B0l

Wi dad : ~ i L dad iyl
4 '&d\ 2 r bl s Sy Gl | Bt | X i e J;Um"
P S wed 8 T C
0,000000 | -0,0250% 98,86 3,13% 0,0027 88 10,859941 AIR LIQUIDE
0,770014 | -0,0250% 19,23 4,19% 0,0027 20 0,000000 AXA
6,760038 | -0,0250% 49,24 3,55% 0,0027 56 0,000000 PNB PARISBAS
0,000000 | -0,0250% 29,73 6,39% 0,0027 26 3,729982 BOUYIGUE
3,580019 | -0,0250% 24,42 4,58% 0,0027 28 0,000000 CARREFOUR
3,850026 | -0,0250% 35,15 6,20% 0,0027 39 0,000000 SAINT GAUBIN
0,000000 | -0,0250% 10,2 6,68% 0,0027 8,8 1,399994 CREDIT AGRICOLE
0,000000 | -0,0250% 19,59 7,52% 0,0027 17 2,589989 ENGIE
1,890051 | -0,0250% 74,11 6,52% 0,0027 76 0,000000 MICHELIN
0,000000 | -0,0250% 14,05 6,53% 0,0027 8,8 5,249994 ORANGE
0,004640 | -0,0250% 76,17 3,10% 0,0027 76 0,174588 SANOFIE
0,000000 | -0,0250% 10,26 6,41% 0,0027 7,6 2,659995 PEUGEOT
5,780028 | -0,0250% 35,22 7,23% 0,0027 41 0,000000 SOCIETE GENERALE
1,170030 | -0,0250% 42,83 6,07% 0,0027 44 0,000000 TOTAL
0,000000 | -0,0250% 20,17 4,96% 0,0027 19 1,169987 VIVENDI
0,000000 | -0,0250% 79,27 3,39% 0,0027 72 7,269951 SODEXO
0,000000 | -0,0250% 36,76 6,01% 0,0027 33 3,759978 ACCOR
0,000000 | -0,0250% 54,02 2,60% 0,0027 52 2,019965 DANONE
0,000000 | -0,0250% 59,96 6,40% 0,0027 48 11,959968 CAPGEMINI
0,000000 | -0,0250% 154,85 3,64% 0,0027 150 4,849899 KERING
0,054838 | -0,0250% 130,25 5,46% 0,0027 130 0,304750 LVMH
0,000000 | -0,0250% 91,26 3,94% 0,0027 80 11,259946 PERNOD RICARD
0,000000 | -0,0250% 60,02 5,54% 0,0027 58 2,019961 RENAULT
1,470042 | -0,0250% 60,53 5,08% 0,0027 62 0,000000 Schneider Electric
0,000000 | -0,0250% 14,69 7,08% 0,0027 11,5 3,189992 Veolia Environnement
1,280032 | -0,0250% 45,72 5,16% 0,0027 47 0,000000 Vinci
0,000000 | -0,0250% 137,45 3,19% 0,0027 125 12,449916 L'oreal
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2,65308| -0,03% | 99,54 | 6,04% 1 100 2,168076 AIRLIQUIDE
0,25940| -0,03% | 19,38 | 549% 1 19 0,634647 AXA
0,88975| -0,03% | 4871 | 6,26% 1 48 1,587744 PNB PARISBAS
0,74525| -0,03% | 29,77 | 519% 1 30 0,507754 BOUYIGUE
0,39581| -0,03% | 24,475 | 622% 1 24 0,864805 CARREFOUR
0,38815| -0,03% | 3478 | 516% 1 34 1,159653|  SAINT GAUBIN
0,24117| -0,03% | 10,414 | 10,19% 1 10 0,652670| CREDIT AGRICOLE
0,32227| -0,03% | 19,405 | 6,49% 1 19 0,722521 ENGIE
2,60711| -0,03% | 74,58 | 598% 1 76 1,168106 MICHELIN
0,29128| -0,03% | 1434 | 7,77% 1 14 0,627780 ORANGE
1,58403| -0,03% | 7522 | 3,78% 1 76 0,785029 SANOFIE
0,35595| -0,03% | 10,16 | 10,70% 1 10 0,513454 PEUGEOT
0,61525| -0,03% | 34,81 | 7,02% 1 34 1,416745| SOCIETE GENERALE
0,85965| -0,03% | 42,84 | 7,27% 1 42 1,689147 TOTAL
0,30133| -0,03% | 2045 | 6,10% 1 20 0,746326 VIVENDI
2,03724| -0,03% | 80,48 | 7,06% 1 80 2,497238 SODEXO
1,33686| -0,03% | 3715 | 559% 1 38 0,477361 ACCOR
233557 -0,03% | 5437 | 617% 1 56 0,691565 DANONE
1,16144| -0,03% | 6033 | 547% 1 60 1,476435 CAPGEMINI
7,92344| -0,03% | 156,85 | 9,81% 1 155 4,733435 KERING
3,68134| -0,03% | 131,05 | 801% 1 155 4,698833 LVMH
2,73015| -0,03% | 92,27 | 7,76% 1 92 2,977147|  PERNODRICARD
3,35754| -0,03% | 60,29 | 14,57% 1 60 3,632543 RENAULT
2,06119] -0,03% | 5996 | 850% 1 60 2,006187| SCHNEIDER ELECTRIC
0,39565| -0,03% | 14,78 | 4,53% 1 15 0,171895| V- ENVIRONNEEMENT
1,34558| -0,03% | 4547 | 577% 1 46 0,804083 VINCI
4,00785| -0,03% | 13835 | 557% 1 140 2,322841 L'OREAL
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0,0173 -0,14% [|110,31 6,04% 0,5 100 10,2592 AIR LIQUIDE
0,0000 -0,14% || 22,42 || 5,49% 0,5 19 3,4071 AXA
0,0047 -0,14% || 53,61 || 6,26% 0,5 48 5,5821 PNB PARISBAS
0,0003 -0,14% || 33,62 || 5,19% 0,5 30 3,5999 BOUYIGUE
0,0000 -0,14% || 28,51 | 6,22% 0,5 24 4,4937 CARREFOUR
0,0000 -0,14% | 40,63 | 5,16% 0,5 34 6,6069 SAINT GAUBIN
0,0001 -0,14% | 12,69 | 10,19% 0,5 10 2,6833 CREDIT AGRICOLE
1,9455 -0,14% | 17,07 | 6,49% 0,5 19 0,0026 ENGIE
0,0000 -0,14% | 97,83 | 5,98% 0,5 76 21,7783 MICHELIN
0,4149 -0,14% || 13,81 || 7,77% 0,5 14 0,2200 ORANGE
0,0000 -0,14% | 86,42 | 3,78% 0,5 76 10,3683 SANOFIE
0,0000 -0,14% || 18,12 [10,70%| 0,5 10 8,1132 PEUGEOT
0,0000 | -0,14% | 42,4 | 7,02% 0,5 34 8,3769 SOCIETE GENERALE
0,2030 -0,14% | 44,13 | 7,27% 0,5 42 2,3044 TOTAL
0,1342 -0,14% | 20,59 | 6,10% 0,5 20 0,7106 VIVENDI
0,0177 -0,14% || 89,59 | 7,06% 0,5 80 9,5533 SODEXO
0,0000 -0,14% || 47,17 || 5,59% 0,5 38 9,1442 ACCOR
0,1343 -0,14% | 59,11 | 6,17% 0,5 56 3,2062 DANONE
0,0000 -0,14% | 79,12 | 5,47% 0,5 60 19,0792 CAPGEMINI
7,5830 -0,14% | 154,7 | 9,81% 0,5 155 2,1742 KERING
0,0003 -0,14% [ 159,95| 8,01% 0,5 155 29,8618 LVMH
0,0164 -0,14% | 104,8 | 7,76% 0,5 92 12,7539 PERNOD RICARD
0,0000 -0,14% | 92,15 [ 14,57%| 0,5 60 32,1092 RENAULT
0,4318 -0,14% | 63,06 | 8,50% 0,5 60 3,4510 | SCHNEIDER ELECTRIC
0,0000 -0,14% | 18,15 | 4,53% 0,5 15 3,1398 | V. ENVIRONNEEMENT
0,0006 -0,14% | 52,2 | 5,77% 0,5 46 6,1693 VINCI
0,0002 -0,14% | 161,8 | 5,57% 0,5 140 21,7050 L'OREAL
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0,00000| -0,381% | 103,2 | 6,04% | 0,0027 100 5,990000 AIR LIQUIDE
0,00000| -0,381% | 25,11 | 549% | 0,0027 19 6,120000 AXA
0,00000| -0,381% | 53,23 | 6,26% | 0,0027 48 5,280000 PNB PARISBAS
0,00000| -0,381% | 35,83 | 5,19% | 0,0027 30 5,830000 BOUYIGUE
0,00000| -0,381% | 27,23 | 6,22% | 10,0027 24 3,230000 CARREFOUR
0,00000| -0,381% | 39,7 | 516% | 0,0027 34 5,700000 SAINT GAUBIN
0,00000| -0,381% | 10,25 |10,19% | 0,0027 10 0,650000 AGRICOLE CREDIT
2,72020| -0,381% | 16,28 | 6,49% | 0,0027 19 0,010000 ENGIE
0,00000| -0,381% | 88,04 | 598% | 0,0027 76 12,040000 MICHELIN
0,00000| -0,381% | 15,65 | 7,77% | 10,0027 14 1,650000 ORANGE
0,00000| -0,381% | 79,4 |[3,78% | 0,0027 76 3,490000 SANOFIE
0,00000| -0,381% | 16,14 |10,70% | 0,0027 10 6,140000 PEUGEOT
0,00000| -0,381% | 43,19 | 7,02% | 0,0027 34 9,190000 GENERALE SOCIETE
0,12572| -0,381% | 419 | 7,27% | 0,0027 42 0,370000 TOTAL
0,58021| -0,381% | 19,42 | 6,10% | 0,0027 20 0,010000 VIVENDI
0,00000| -0,380% | 91,9 | 7,06% | 0,0027 80 11,900000 SODEXO
0,00000| -0,380% | 40,29 | 5,59% | 0,0027 38 2,320000 ACCOR
0,00000| -0,380% | 63,12 | 6,17% | 0,0027 56 7,120000 DANONE
0,00000| -0,380% | 86,42 | 547% | 0,0027 60 26,420000 CAPGEMINI
0,00000 | -0,380% |158,35| 9,81% | 0,0027 155 3,830000 KERING
6,10159| -0,380% | 1489 | 8,01% | 00027 | 155 | 0,090000 LVMH
0,00000| -0,380% | 105,95 7,76% | 0,0027 92 13,950000 PERNOD RICARD
0,00000| -0,380% | 91,42 |14,57% | 0,0027 60 31,420000 RENAULT
6,54062 | -0,380% | 53,46 | 8,50% | 0,0027 60 0,010000 | ELECTRICSCHNEIDER
0,00000| -0,380% | 22,09 | 4,53% | 0,0027 15 7,000000 | ENVIRONNEEMENT.V
0,00000| -0,380% | 59,16 | 5,77% | 0,0027 46 13,160000 VINCI
0,00000 | -0,380% |160,85| 557% | 0,0027 140 | 20,850000 L'OREAL
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2,09590 -0,381% 99,06 3,35% 1 100 0,77417 AIR LIQUIDE
0,85637 -0,381% 24,93 7,73% 1 25 0,69094 AXA
1,79025 -0,381% 52,59 9,48% 1 52 2,18175 PNB PARISBAS
1,68329 -0,381% 35,31 8,60% 1 36 0,85587 BOUYIGUE
0,26703 -0,381% 26,44 3,96% 1 26 0,60778 CARREFOUR
1,81359 -0,381% 39 7,26% 1 40 0,66090 SAINT GAUBIN
0,28869 -0,381% 9,991 6,62% 1 10 0,24151 CREDIT AGRICOLE
0,34996 -0,381% 15,96 | 4,65% 1 16 0,25000 ENGIE
2,39862 -0,381% 86,5 3,66% 1 88 0,56270 MICHELIN
0,24798 -0,381% 15,06 | 4,15% 1 15 0,25072 ORANGE
2,98807 -0,381% 77,79 4,38% 1 80 0,47269 SANOFIE
0,70120 -0,381% 16,11 | 11,31% 1 16 0,75012 PEUGEOT
1,52261 -0,381% 42,67 | 10,44% 1 42 2,03228 SOCIETE GENERALE
0,43738 -0,381% 40,72 4,24% 1 40 1,00469 TOTAL
0,46682 -0,381% 18,98 5,52% 1 19 0,37430 VIVENDI
2,04003 -0,381% 89,32 7,06% 1 88 3,02411 SODEXO
1,61791 -0,381% 39,24 6,96% 1 40 0,70522 ACCOR
0,55749 -0,381% 61,2 3,99% 1 60 1,52845 DANONE
2,52516 -0,381% 84,05 7,11% 1 84 2,25451 CAPGEMINI
8,04687 -0,381% 155,05 || 7,56% 1 160 2,48611 KERING
2,05662 -0,381% 142,7 5,34% 1 140 4,22220 LVMH
0,94690 -0,381% 102,7 | 4,65% 1 100 3,26517 PERNOD RICARD
3,64720 -0,381% 91,62 8,91% 1 92 2,91601 RENAULT
1,15791 -0,381% 51,79 4,53% 1 52 0,74941 Schneider Electric
Veolia

0,37851 -0,381% 21,41 6,22% 1 21 0,70834 Environnement
0,39435 -0,381% 57,9 4,50% 1 56 2,08058 Vinci
0,46040 -0,381% 155,1 3,18% 1 150 4,98781 L'oreal
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11,30229 | -0,484% 88,94 | 3,35% 0,5 100 0,00000 AIR LIQUIDE
5,38057 -0,484% 19,68 | 7,73% 0,5 25 0,00000 AXA
8,67919 -0,484% 43,45 | 9,48% 0,5 52 0,00319 PNB PARISBAS
9,52723 -0,484% 26,56 | 8,60% 0,5 36 0,00000 BOUYIGUE
3,82300 -0,484% 22,24 | 3,96% 0,5 26 0,00000 CARREFOUR
3,16553 -0,484% 36,98 | 7,26% 0,5 40 0,04862 SAINT GAUBIN
2,28423 -0,484% 7,74 6,62% 0,5 10 0,00000 CREDIT AGRICOLE
1,91877 -0,484% 14,12 | 4,65% 0,5 16 0,00001 ENGIE
2,21880 -0,484% 86,23 | 3,66% 0,5 88 0,23558 MICHELIN
0,75357 -0,484% 14,29 | 4,15% 0,5 15 0,00723 ORANGE
12,36383 | -0,484% 67,83 | 4,38% 0,5 80 0,00000 SANOFIE
2,86144 -0,484% 13,18 | 11,31% 0,5 16 0,00268 PEUGEOT
9,23205 -0,484% 32,87 | 10,44% 0,5 42 0,00029 SOCIETE GENERALE
0,11087 -0,484% 41,26 | 4,24% 0,5 40 1,27395 TOTAL
3,46604 -0,484% 15,58 | 5,52% 0,5 19 0,00000 VIVENDI
0,64261 -0,484% 91,34 | 7,06% 0,5 88 3,76939 SODEXO
3,81197 -0,484% 36,3 6,96% 0,5 40 0,01505 ACCOR
0,80533 -0,484% 59,9 3,99% 0,5 60 0,55996 DANONE
2,64664 -0,484% 82,52 | 7,11% 0,5 84 0,96311 CAPGEMINI
24,13020 | -0,484% | 136,26 | 7,56% 0,5 160 0,00253 KERING
3,81137 -0,484% 137,5 | 5,34% 0,5 140 0,97216 LVMH
8,66514 -0,484% 91,58 | 4,65% 0,5 100 0,00285 PERNOD RICARD
16,04470 | -0,484% 76,18 | 8,91% 0,5 92 0,00179 RENAULT
0,04646 -0,484% 54,75 | 4,53% 0,5 52 2,67047 Schneider Electric
Veolia
1,75894 -0,484% 19,3 6,22% 0,5 21 0,00806 Environnement
0,00008 -0,484% 62,9 4,50% 0,5 56 6,76440 Vinci
0,00082 -0,484% | 161,35 | 3,18% 0,5 150 10,98738 L'oreal
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0,00000 -0,73% 1054 | 3,35% 0,0027 100 5,39803 AIR LIQUIDE
1,02049 -0,73% 23,98 | 7,73% 0,0027 25 0,00000 AXA
0,00000 -0,73% 61,7 9,48% 0,0027 52 9,69898 PNB PARISBAS
1,99071 -0,73% 34,01 | 8,60% 0,0027 36 0,00000 BOUYIGUE
3,18051 -0,73% 22,82 | 3,96% 0,0027 26 0,00000 CARREFOUR
0,00000 -0,73% 43,69 | 7,26% 0,0027 40 3,68921 SAINT GAUBIN
0,00000 -0,73% 11,53 | 6,62% 0,0027 10 1,52980( CREDIT AGRICOLE
4,01032 -0,73% 11,99 | 4,65% 0,0027 16 0,00000 ENGIE
0,00000 -0,73% 105,1 || 3,66% 0,0027 88 17,09827 MICHELIN
1,28030 -0,73% 13,72 || 4,15% 0,0027 15 0,00000 ORANGE
4,00158 -0,73% 76 4,38% 0,0027 80 0,00000 SANOFIE
0,23052 -0,73% 15,77 | 11,31% 0,0027 16 0,00021 PEUGEOT
0,00000 -0,73% 47,5 10,44% 0,0027 42 5,49917| SOCIETE GENERALE
0,00000 -0,73% 47,49 || 4,24% 0,0027 40 7,48921 TOTAL
0,80037 -0,73% 18,2 5,52% 0,0027 19 0,00000 VIVENDI
0,00000 -0,73% 106,7 | 7,06% 0,0027 88 18,69827 SODEXO
3,23079 -0,73% 36,77 | 6,96% 0,0027 40 0,00000 ACCOR
0,00000 -0,73% 61,31 | 3,99% 0,0027 60 1,30882 DANONE
5,99166 -0,73% 78,01 | 7,11% 0,0027 84 0,00000 CAPGEMINI
0,00000 -0,73% 209 7,56% 0,0027 160 48,99685 KERING
0,00000 -0,73% 177,75 || 5,34% 0,0027 140 37,74724 LVMH
0,00000 -0,73% 101,35 || 4,65% 0,0027 100 1,34803 PERNOD RICARD
7,93181 -0,73% 84,07 | 891% 0,0027 92 0,00000 RENAULT
0,00000 -0,73% 65,26 | 4,53% 0,0027 52 13,25898( Schneider Electric
Veolia

5,33041 -0,73% 15,67 | 6,22% 0,0027 21 0,00000 Environnement
0,00000 -0,73% 63,8 4,50% 0,0027 56 7,79890 Vinci
0,00000 -0,73% 167,85 || 3,18% 0,0027 150 17,84704 L'oreal
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51640379 -0,730%| 106 | 427% 1 110 | 0,358100 AIR LIQUIDE
0,6263593| -0,730%| 23,75 | 3.93% 1 24 0,200518 AXA
1,3183703| -0,730%| 60,5 | 559% 1 60 1,378768 PNB PARISBAS
0,4973109| -0,730%| 34,1 | 3.07% 1 34 0,348203 BOUYIGUE
0,7241144| -0,730%| 22,86 | 6/06% 1 23 0,415600 CARREFOUR
1,2586965| -0,730%| 43,5 | 445% 1 44 0,436321 SAINT GAUBIN
0,1596285| -0,730%| 11,3 | 570% 1 11 0,379035 | CREDIT AGRICOLE
0,1469233| -0,730%| 12,245 | 446% 1 12 0,304003 ENGIE
0,5609913| -0,730%| 104,7 | 471% 1 100 | 4,528320 MICHELIN
0,2357870| -0,730%| 14,21 | 507% 1 14 0,343213 ORANGE
2,4154449| -0,730%| 74,86 | 466% 1 76 0,718615 SANOFIE
0,7109277| -0,730%| 1567 | 7.14% 1 16 0,263700 PEUGEQT
1,2952979|  -0,730%| 46,43 | 7.25% 1 46 1,388269 | SOCIETE GENERALE
0,9570495| -0,730%| 47,9 | 3.69% 1 48 0,505367 TOTAL
0,2515033| -0,730%| 18,25 | 423% 1 18 0,369622 VIVENDI
04572977 -0,730%| 1072 | 589% 1 100 | 6,924627 SODEXO
0,2775190| -0,730%| 36,88 | 3.63% 1 36 0,893757 ACCOR
0,4389499| -0,730%| 61,24 | 3,19% 1 60 1,239347 DANONE
2,1106893| -0,730%| 79,22 | 413% 1 80 0,744552 CAPGEMINI
10,9064230| -0,730%| 212,9 | 633% 1 220 | 2,194547 KERING
4,7955270| -0,730%| 1792 | 5.06% 1 180 || 2,676719 LVMH
0,5208068| -0,730%| 103 | 3,36% 1 100 | 2,788136 | PERNOD RICARD
1,2840628| -0,730%| 85,06 | 442% 1 84 1,728619 RENAULT
4,57% 64 1,738838 SCHNEIDER
0,7577479| -0,730%| 65,45 1 ELECTRIC
6,49% 16 0,250871 V.
0,6280983| -0,730%| 15,74 1 ENVIRONNEEMENT
0,7788225| -0,730%| 64,56 | 3.20% 1 64 0,869913 VINCI
2,9170220| -0,730%| 170 | 3,29% 1 170 1,671481 L'OREAL
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0,82253 -0,55%| 111,5 4,27% 0,5 110 2,017409 AIR LIQUIDE
0,34568 -0,55% | 23,92 3,93% 0,5 24 0,199103 AXA
0,43627 -0,55% 61,5 5,59% 0,5 60 1,769843 PNB PARISBAS
0,00000 -0,55%| 39,08 3,07% 0,5 34 4,985689 BOUYIGUE
1,12117 -0,55%| 22,01 6,06% 0,5 23 0,067373 CARREFOUR
0,00107 -0,55% 48,2 4,45% 0,5 44 4,079021 SAINT GAUBIN
0,00000 -0,55%| 13,91 5,70% 0,5 11 2,879488 | CREDIT AGRICOLE
0,06964 -0,55% | 12,245 | 4,46% 0,5 12 0,281353 ENGIE
0,00000 -0,55%| 119,15 | 4,71% 0,5 100 18,872616 MICHELIN
0,07906 -0,55% | 14,37 5,07% 0,5 14 0,410228 ORANGE
0,00000 -0,55%| 87,87 4,66% 0,5 76 11,659193 SANOFIE
0,00193 -0,55% | 18,17 7,14% 0,5 16 2,127547 PEUGEQT
0,96680 -0,55% | 46,08 7,25% 0,5 46 0,919199| SOCIETE GENERALE
4,02327 -0,55% | 44,11 3,69% 0,5 48 0,000129 TOTAL
0,00000 -0,55%| 20,59 4,23% 0,5 18 2,540072 VIVENDI
0,00010 -0,55%| 117,15 | 5,89% 0,5 100 16,872718 SODEXO
0,00000 -0,55% | 41,36 3,63% 0,5 36 5,260142 ACCOR
0,00000 -0,55%| 67,48 3,19% 0,5 60 7,313570 DANONE
0,00000 -0,55% | 93,63 4,13% 0,5 80 13,408093 CAPGEMINI
0,00000 -0,55% | 285,67 | 6,33% 0,5 220 65,059755 KERING
0,00000 -0,55% | 231,65 | 5,06% 0,5 180 51,150709 LVMH
0,00000 -0,55% | 121,8 3,36% 0,5 100 21,522616 PERNOD RICARD
3,91009 -0,55% 80,4 4,42% 0,5 84 0,077084 RENAULT
0,00190 -0,55%| 70,16 4,57% 0,5 64 5,984373 | Schneider Electric
Veolia
0,00001 -0,55% | 19,09 6,49% 0,5 16 3,045633 Environnement
0,00000 -0,55% | 78,97 3,20% 0,5 64 14,792474 Vinci
0,00001 -0,55% | 188,1 3,29% 0,5 170 17,628458 L'oreal
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P S wid 5 T c
2,95188 -0,633% 107,05 | 4,27% 0,0027 110 0,00000 AIR LIQUIDE
0,00000 -0,633% 25,25 3,93% 0,0027 24 1,24959 AXA
0,00000 -0,633% 63,49 5,59% 0,0027 60 3,48897 PNB PARISBAS
0,00000 -0,633% 44,04 3,07% 0,0027 34 10,03942 BOUYIGUE
5,48039 -0,633% 17,52 6,06% 0,0027 23 0,00000 CARREFOUR
0,00000 -0,633% 46,86 4,45% 0,0027 44 2,85925 SAINT GAUBIN
0,00000 -0,633% 13,8 5,70% 0,0027 11 2,79981 CREDIT AGRICOLE
0,00000 -0,633% 14,47 4,46% 0,0027 12 2,46979 ENGIE
0,00000 -0,633% 120,8 4,71% 0,0027 100 20,79829 MICHELIN
0,00000 -0,633% 14,57 5,07% 0,0027 14 0,56976 ORANGE
2,23130 -0,633% 73,77 4,66% 0,0027 76 0,00000 SANOFIE
0,00000 -0,633% 17,27 7,14% 0,0027 16 1,26973 PEUGEQT
1,97079 -0,633% 44,03 7,25% 0,0027 46 0,00000 SOCIETE GENERALE
0,79082 -0,633% 47,21 3,69% 0,0027 48 0,00000 TOTAL
0,00000 -0,633% 22,3 4,23% 0,0027 18 4,29969 VIVENDI
0,00000 -0,633% 111,35 5,89% 0,0027 100 11,34829 SODEXO
0,00000 -0,633% 41,94 3,63% 0,0027 36 5,93938 ACCOR
0,00000 -0,633% 70,73 3,19% 0,0027 60 10,72897 DANONE
0,00000 -0,633% 98,96 4,13% 0,0027 80 18,95863 CAPGEMINI
0,00000 -0,633% 388,65 6,33% 0,0027 220 168,64624 KERING
0,00000 -0,633% 244,35 5,06% 0,0027 180 64,34692 LVMH
0,00000 -0,633% 129,05 3,36% 0,0027 100 29,04829 PERNOD RICARD
0,00000 -0,633% 85,05 4,42% 0,0027 84 1,04856 RENAULT
0,00000 -0,633% 70,66 4,57% 0,0027 64 6,65891 Schneider Electric
Veolia

0,00000 -0,633% 20,84 6,49% 0,0027 16 4,83973 Environnement
0,00000 -0,633% 86,45 3,20% 0,0027 64 22,44891 Vinci
0,00000 -0,633% 186,45 3,29% 0,0027 170 16,44709 L'oreal
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4B gundly dnpdd) Aol o dyle

By9l Hls & oyl

4B gundly dnpdd-) Aol o dyle

Sygll Lvame § Oyl

4 sulg dpdadd Aol (o Byl

By9ll iy lylseld

VMP-VRP VRR VMP | VMP-VRP | VRR VMP || VMP-VRP |[ VRP VMP Syl
0,01 0,00 0,01 0,10 0,00 [ 01 2,37 0,79 | 3,16 AIR LIQUIDE
0,00 0,77 0,77 2,02 2,02 || 4,04 1,09 0,36 1,45 AXA
0,00 6,76 6,76 4,79 4,79 | 9,58 2,29 0,85 3,14 PNB PARISBAS
0,01 0,00 0,01 0,10 0,00 [ 01 1,84 0,62 | 2,46 BOUYIGUE
0,00 3,58 3,58 1,71 1,71 || 3,42 1,13 0,38 | 1,51 CARREFOUR
0,00 3,85 3,85 0,10 0,00 [ 01 2,29 0,77 | 3,06 SAINT GAUBIN
0,01 0,00 0,01 0,01 0,00 | 0,01 0,66 0,22 | 0,88 CREDIT AGRICOLE
0,01 0,00 0,01 0,10 0,00 [ 01 1,42 0,47 | 1,89 ENGIE
0,06 1,89 1,95 0,10 0,00 [ 01 6,10 2,03 | 8,13 MICHELIN
0,01 0,00 0,01 0,00 0,00 0 0,60 0,20 0,8 ORANGE
0,42 0,00 0,42 0,07 0,07 | 0,14 3,17 1,06 | 4,23 SANOFIE
0,01 0,00 0,01 0,10 0,00 [ 01 0,28 0,10 | 0,38 PEUGEOT
0,00 5,78 5,78 0,89 0,90 | 1,79 2,73 091 || 3,64 S. GENERALE
0,07 1,17 1,24 0,10 0,00 [ 01 3,04 1,02 | 4,06 TOTAL
0,01 0,00 0,01 0,23 0,23 | 0,46 1,45 0,48 | 1,93 VIVENDI
0,01 0,00 0,01 0,10 0,00 [ 01 1,72 0,57 | 2,29 SODEXO
0,01 0,00 0,01 0,10 0,00 [ 01 1,79 0,60 | 2,39 ACCOR
0,11 0,00 0,11 3,38 339 | 6,77 3,08 1,03 | 4,11 DANONE
0,01 0,00 0,01 0,10 0,00 [ 01 3,46 1,15 | 4,61 CAPGEMINI
0,20 0,00 0,2 0,77 0,78 | 1,55 5,71 191 (| 7,62 KERING
1,29 0,05 1,34 0,10 0,00 [ 01 7,66 2,56 | 10,22 LVMH
0,01 0,00 0,01 0,10 0,00 [ 01 2,30 0,77 | 3,07 PERNOD RICARD
0,09 0,00 0,09 0,10 0,00 [ 01 3,28 1,10 | 4,38 RENAULT
0,14 1,47 1,61 0,10 0,00 0,1 3,55 1,19 || 4,74 Schneider Electric
0,01 0,00 0,01 0,10 0,00 0,1 1,11 0,37 1,48 V.Environnement
0,11 1,28 1,39 0,10 0,00 [ 01 2,75 0,92 | 3,67 Vinci
0,22 0,00 0,22 0,07 0,08 | 0,15 4,05 1,35 54 L'oreal
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4 sulg dpdadd| Aol o Byl
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VMP-VRP VRR VMP || VMP-VRP || VRR VMP || VMP-VRP || VRP VMP lead
0,03 0,00} 0,03 2,75( 0,02 | 2,77 5,44 2,65| 8,09 AIR LIQUIDE
0,01 0,00} 0,01 0,52 0,00 | 0,52 1,63| 0,26] 1,89 AXA
0,01 0,00} 0,01 1,87( 0,00 || 1,87 4,15| 0,89 5,04 PNB PARISBAS
0,01 0,00} 0,01 1,37 0,00 || 1,37 3,40( 0,75| 4,15 BOUYIGUE
0,01 0,00} 0,01 0,63| 0,00 | 0,63 2,12 0,40| 2,52 CARREFOUR
0,01 0,00} 0,01 3,75( 0,00 | 3,75 3,36| 0,39| 3,75 SAINT GAUBIN
0,01 0,00 0,01 0,96 0,00 | 0,96 0,72] 0,24 0,96 CREDIT AGRICOLE
0,00 2,72 2,72 0,77 1,95 | 2,72 1,70] 0,32| 2,02 ENGIE
0,01 0,00} 0,01 1,00 0,00 1 6,35| 2,61| 8,96 MICHELIN
0,01 0,00} 0,01 0,39 1,19 || 1,58 1,29 0,29| 1,58 ORANGE
0,04 0,00 0,04 2,39] 0,00 || 2,39 6,79 1,58| 8,37 SANOFIE
0,01 0,00 0,01 0,03| 0,00 | 0,03 0,86| 0,36 1,22 PEUGEOT
0,01 0,00} 0,01 0,74| 0,00 | 0,74 2,28| 0,62 2,9 S. GENERALE
0,37 0,13 0,5 1,98 0,20 || 2,18 3,46| 0,86| 4,32 TOTAL
0,00 0,58 0,58 0,45( 0,13 | 0,58 1,18] 0,30| 1,48 VIVENDI
0,01 0,00 0,01 1,75] 0,02 || 1,77 4,68 2,04\ 6,72 SODEXO
0,02 0,00 0,02 0,96 0,00 | 0,96 3,11\ 1,34} 4,45 ACCOR
0,01 0,00 0,01 2,211 0,13 || 2,34 3,55| 2,34| 5,89 DANONE
0,01 0,00 0,01 1,31| 0,00 | 1,31 5,38| 1,16| 6,54 CAPGEMINI
0,52 0,00 0,52 5,39| 7,58 | 12,97 9,67 7,92| 17,59 KERING
0,03 6,10 6,13 3,08] 0,00 || 3,08 7,77) 3,68]| 11,45 LVMH
0,01 0,00 0,01 2,26| 0,02 || 2,28 4,53 2,73 7,26 PERNOD RICARD
0,01 0,00 0,01 0,46( 0,00 | 0,46 3,90 3,36| 7,26 RENAULT
0,00 6,54 6,54 3,14] 0,43 || 3,57 511} 2,06| 7,17 Schneider Electric
0,01 0,00 0,01 0,27 0,00 | 0,27 1,46] 0,40| 1,86 V.Environnement
0,01 0,00 0,01 1,52 0,00 || 1,52 4,27\ 1,35| 5,62 Vinci
0,01 0,00 0,01 3,66| 0,00 3,66 9,43( 4,01 13,44 L'oreal
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VMP-VRP VRR VMP VMP-VRP || VRR VMP (| VMP-VRP |[ VRP VMP

0,01 0,00 0,01 0,68 11,30 || 11,98 7,46 2,10 || 9,56 AIR LIQUIDE
0,01 1,02 1,03 0,22 5,38 5,6 2,20 0,86 | 3,06 AXA
0,01 0,00 0,01 1,04 8,68 [ 9,72 4,31 1,79 6,1 PNB PARISBAS
0,00 1,99 1,99 0,14 9,53 || 9,67 3,62 1,68 5,3 BOUYIGUE
0,00 3,18 3,18 0,50 3,82 || 4,32 2,97 0,27 | 3,24 CARREFOUR
0,01 0,00 0,01 1,67 3,17 || 4,84 3,53 1,81 || 5,34 VRP VMP
0,01 0,00 0,01 -0,15 2,28 || 2,13 0,89 0,29 | 1,18 CREDIT AGRICOLE
0,00 4,01 4,01 2,09 192 | 4,01 2,66 1,35 | 4,01 ENGIE
0,01 0,00 0,01 5,31 2,22 || 7,53 8,00 2,40 | 10,4 MICHELIN
0,01 1,28 1,29 1,21 0,75 || 1,96 1,72 0,25 | 1,97 ORANGE
0,00 4,00 4 1,01 12,36 || 13,37 7,23 2,99 | 10,22 SANOFIE
0,07 0,23 0,3 0,39 2,86 || 3,25 0,36 0,70 | 1,06 PEUGEOT
0,01 0,00 0,01 0,58 9,23 || 9,81 3,74 1,52 | 5,26 S. GENERALE
0,01 0,00 0,01 2,90 0,11 || 3,01 4,56 0,44 5 TOTAL
0,02 0,80 0,82 0,29 3,47 || 3,76 2,57 0,47 | 3,04 VIVENDI
0,01 0,00 0,01 3,74 0,64 || 4,38 5,84 2,04 | 7,88 SODEXO
0,00 3,23 3,23 2,07 3,81 || 5,88 4,21 1,62 | 5,83 ACCOR
0,03 0,00 0,03 3,25 0,81 || 4,06 4,82 0,56 | 5,38 DANONE
0,01 5,99 6 5,36 2,65 || 8,01 8,04 2,53 | 10,57 CAPGEMINI
0,01 0,00 0,01 -4,58 24,13 | 19,55 13,35 8,05 | 214 KERING
0,01 0,00 0,01 9,50 3,81 (| 13,31 13,61 2,06 | 15,67 LVMH
0,09 0,00 0,09 3,77 8,67 | 12,44 7,36 0,95 | 8,31 PERNOD RICARD
0,00 7,93 7,93 2,18 16,04 || 18,22 9,53 3,65 || 13,18 RENAULT
0,01 0,00 0,01 3,59 0,05 || 3,64 1,94 1,16 3,1 Schneider Electric
0,00 5,33 5,33 0,67 1,76 || 2,43 2,10 0,38 2,48 V.Environnement
0,01 0,00 0,01 2,29 0,00 || 2,29 4,78 0,39 | 5,17 Vinci
0,01 0,00 0,01 7,13 0,00 | 7,13 13,53 0,46 | 13,99 L'oreal

(http://www.euronext.com/en/reports-statistics/ derivatives/ daily-: L)l cbl, Je sbaeVU 2Ll slae) o ydacdd
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VMC1 VMC2 VMC3 | DELTA1l |DELTA2| VMP1 VMP2 VMP3
AIR LIQUIDE - 14 4,440 18,40 13,5 2,96 10,22 3,16 0,1 0,01
AIR LIQUIDE - 15 8,220 16,06 5,99 6,05 5,80 8,09 2,77 0,03
AIR LIQUIDE - 16 8,960 3,19 5,4 8,19 3,19 9,56 11,98 0,01
AIR LIQUIDE - 17 6,040 6,49 0,02 5,68 4,47 12,79 5,15 4,09
AXA-14 0,900 0,50 0,01 0,60 0,50 1,45 4,04 0,77
AXA -15 1,490 3,96 6,12 0,86 0,55 1,89 0,52 0,01
AXA - 16 1,980 0,24 0,01 1,29 0,24 3,06 5,6 1,03
AXA -17 2,000 1,32 1,26 1,80 1,12 3,36 1,44 0,01
PNB PARISBAS - 14 2,190 0,50 0,01 1,46 0,50 3,14 9,58 6,76
PNB PARISBAS - 15 4,530 7,55 5,28 2,94 1,97 5,04 1,87 0,01
PNB PARISBAS - 16 4,790 1,14 9,7 2,61 1,14 6,1 9,72 0,01
PNB PARISBAS - 17 6,040 4,94 3,49 4,66 3,17 8,2 3,55 0,01
BOUYIGUE - 14 2,120 9,43 3,73 1,41 3,14 2,46 0,1 0,01
BOUYIGUE - 15 2,760 5,03 5,38 2,25 1,43 4,15 1,37 0,01
BOUYIGUE - 16 3,210 0,12 0,01 2,35 0,12 5,3 9,67 1,99
BOUYIGUE - 17 3,120 3,12 10,04 2,77 -1,87 4,64 1,01 0,01
CARREFOUR - 14 2,010 0,50 0,01 1,34 0,49 1,51 3,42 3,58
CARREFOUR - 15 2,460 5,14 3,23 1,60 0,65 2,52 0,63 0,01
CARREFOUR - 16 3,030 0,54 0,01 2,42 0,54 3,24 4,32 3,18
CARREFOUR - 17 1,860 0,33 0,01 1,44 89,93 2,72 1,96 5,48
SAINT GAUBIN - 14 2,590 6,58 0,01 1,39 2,19 3,06 0,1 3,85
SAINT GAUBIN - 15 1,370 7,45 5,7 0,72 0,84 3,75 3,75 0,01
SAINT GAUBIN - 16 3,230 1,72 3,69 2,57 1,67 5,34 4,84 0,01
SAINT GAUBIN - 17 3,560 5,63 3,33 3,12 1,55 5,28 1,53 0,01
CREDIT AGRICOLE - 14 0,740 2,90 1,8 0,49 0,97 0,88 0,01 0,01
CREDIT AGRICOLE - 15 3,620 3,37 0,65 2,46 0,69 0,96 0,96 0,01
CREDIT AGRICOLE - 16 1,130 0,18 1,97 0,89 0,18 1,18 2,13 0,01
CREDIT AGRICOLE - 17 1,510 3,04 3,03 1,13 0,16 1,3 0,22 0,01
ENGIE - 14 1,640 5,39 2,59 1,09 1,80 1,89 0,1 0,01
ENGIE - 15 1,540 0,37 0,01 0,82 0,37 2,02 2,72 2,72
ENGIE - 16 2,130 2,62 0,01 0,88 2,37 4,01 4,01 4,01
ENGIE - 17 0,990 1,90 2,47 0,69 1,62 1,49 0,32 0,01
MICHELIN - 14 5,720 21,53 0,06 3,81 7,18 8,13 0,1 1,95
MICHELIN - 15 5,470 22,99 12,04 4,30 1,21 8,96 1 0,01
MICHELIN - 16 6,540 5,65 17,1 5,98 5,41 10,4 7,53 0,01
MICHELIN - 17 10,230 20,63 20,8 5,70 1,76 8,48 1,62 0,01
ORANGE - 14 0,780 11,72 5,25 0,52 3,90 0,8 0,1 0,01
ORANGE - 15 1,430 1,33 1,65 0,80 0,34 1,58 1,58 0,01
ORANGE - 16 1,570 0,67 0,01 1,32 0,66 1,97 1,96 1,29
ORANGE - 17 1,240 0,86 0,57 0,90 0,45 1,61 0,74 0,01
SANOFIE - 14 2,460 3,48 0,59 1,64 1,16 4,23 0,14 0,42
SANOFIE - 15 5,240 12,90 3,49 4,45 2,53 8,37 2,39 0,04
SANOFIE - 16 5,380 1,05 0,01 4,91 1,05 10,22 13,37 4
SANOFIE - 17 8,830 13,04 0,01 8,11 1,38 2,23 1,35 2,23
PEUGEOT - 14 1,030 4,77 2,66 0,68 1,59 0,38 0,1 0,01
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PEUGEOT - 15 1,380 8,07 6,14 0,87 -0,04 1,22 0,03 0,01
PEUGEOT - 16 1,170 0,42 0,07 0,42 0,42 1,06 3,25 0,3
PEUGEOT - 17 1,880 2,70 1,27 1,62 0,57 2,51 0,56 0,01
SOCIETE GENERALE - 14 4,530 1,16 0,01 3,02 0,39 3,64 1,79 5,78
SOCIETE GENERALE - 15 3,960 9,20 9,19 2,54 0,82 2,9 0,74 0,01
SOCIETE GENERALE - 16 4,420 0,63 5,5 2,39 0,63 5,26 9,81 0,01
SOCIETE GENERALE - 17 5,270 3,47 0,01 3,88 2,55 6,93 3,44 1,98
TOTAL-14 3,330 14,91 0,07 2,22 4,97 4,06 0,1 1,24
TOTAL-15 3,790 3,74 0,37 2,10 1,44 4,32 2,18 0,5
TOTAL - 16 4,140 3,60 7,5 3,14 2,33 5 3,01 0,01
TOTAL - 17 3,070 0,56 0,02 2,56 0,56 5,74 5,13 0,81
VIVENDI - 14 0,830 0,45 1,17 0,55 0,15 1,93 0,46 0,01
VIVENDI - 15 1,750 3,11 0,01 1,00 2,40 1,48 0,58 0,58
VIVENDI - 16 1,150 0,33 0,01 0,78 0,33 3,04 3,76 0,82
VIVENDI - 17 1,740 3,14 4,3 1,37 0,60 1,9 0,57 0,01
SODEXO - 14 4,580 11,38 7,27 3,05 3,79 2,29 0,1 0,01
SODEXO - 15 5,640 11,37 11,9 3,14 1,82 6,72 1,77 0,01
SODEXO - 16 7,120 7,61 18,7 4,10 3,84 7,88 4,38 0,01
SODEXO - 17 11,500 18,01 11,35 4,58 1,14 6,65 1,01 0,01
ACCOR - 14 3,080 8,73 3,76 2,05 2,91 2,39 0,1 0,01
ACCOR-15 2,950 10,27 2,32 2,47 1,13 4,45 0,96 0,02
ACCOR-16 4,250 2,12 0,01 3,54 2,10 5,83 5,88 3,23
ACCOR -17 3,990 6,10 5,93 3,10 0,84 4,1 0,79 0,01
DANONE - 14 0,670 0,50 2,13 0,44 0,50 4,11 6,77 0,11
DANONE - 15 3,080 5,51 7,12 2,39 2,30 5,89 2,34 0,01
DANONE - 16 5,210 3,94 1,34 3,68 3,38 5,38 4,06 0,03
DANONE - 17 4,270 8,46 10,73 3,03 1,15 5,45 1,07 0,01
CAPGEMINI - 14 3,890 9,50 11,96 2,59 3,17 4,61 0,1 0,01
CAPGEMINI - 15 6,020 20,51 26,42 4,54 1,43 6,54 1,31 0,01
CAPGEMINI - 16 9,540 6,43 0,01 7,29 5,47 10,57 8,01 6
CAPGEMINI - 17 7,350 15,15 18,96 6,61 1,74 9,43 1,59 0,01
KERING - 14 7,400 4,03 5,05 4,93 1,34 7,62 1,55 0,2
KERING - 15 11,250 7,88 3,83 6,52 5,71 17,59 12,97 0,52
KERING - 16 13,070 6,10 49 10,58 6,10 21,4 19,55 0,01
KERING - 17 16,100 88,74 168,65 13,91 23,68 27,34 1,71 0,01
LVVH - 14 9,360 23,61 0,91 6,24 7,87 0,1 1,34
LVMH - 15 9,920 32,27 0,09 5,22 2,41 11,45 3,08 6,13
LVMH - 16 15,270 9,34 37,75 11,05 8,37 15,67 13,31 0,01
LVMH - 17 15,890 52,54 64,35 13,21 1,39 20,39 2,5 0,01
PERNOD RICARD - 14 5,760 12,80 11,26 3,84 4,27 3,07 0,1 0,01
PERNOD RICARD - 15 6,320 13,69 13,95 3,34 0,94 7,26 2,28 0,01
PERNOD RICARD - 16 9,290 2,29 1,44 6,02 2,29 8,31 12,44 0,09
PERNOD RICARD - 17 8,800 20,57 29,05 6,01 -0,95 7,7 0,71 0,01
RENAULT - 14 4,460 15,40 2,11 2,97 5,13 4,38 0,1 0,09
RENAULT - 15 6,060 32,42 31,42 2,43 0,31 7,26 0,46 0,01
RENAULT - 16 10,940 2,41 0,01 8,02 2,41 13,18 18,22 7,93
RENAULT - 17 9,370 4,27 1,22 7,64 4,19 11,24 8 0,19
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Schneider Electric - 14 3,970 13,53 0,14 2,64 4,51 4,74 0,1 1,61
Schneider Electric - 15 5,540 6,73 0,01 3,53 3,28 7,17 3,57 6,54
Schneider Electric - 16 4,600 6,32 13,26 3,85 3,65 3,1 3,64 0,01
Schneider Electric - 17 6,270 8,19 6,66 4,53 2,21 6,86 2,12 0,01
Veolia Environnement - 14| 0,830 4,73 3,2 0,55 1,58 1,48 0,1 0,01
Veolia Environnement - 15| 1,050 3,46 7,09 0,88 0,32 1,86 0,27 0,01
Veolia Environnement-16 | 2,220 0,70 0,01 1,51 0,69 2,48 2,43 5,33
Veolia Environnement-17 | 1,120 3,28 4,84 0,87 0,23 2,04 0,2 0,01
Vinci - 14 3,030 13,89 0,11 2,02 4,63 3,67 0,1 1,39

Vinci - 15 3,540 7,33 13,16 2,74 1,16 5,62 1,52 0,01

Vinci - 16 5,490 8,60 7,8 3,41 1,84 5,17 2,29 0,01

Vinci - 17 5,230 15,20 22,45 4,36 0,41 6,54 0,92 0,01

L'oreal - 14 5,550 6,69 12,67 3,70 2,23 5,4 0,15 0,22

L'oreal - 15 9,680 25,62 20,85 7,36 3,92 13,44 3,66 0,01

L'oreal - 16 16,250 18,26 17,85 11,26 7,27 13,99 7,13 0,01

L'oreal - 17 12,560 20,59 16,45 10,89 2,96 15,88 2,73 0,01

oy ) bl e slexeWL L) slas) e 1 yhaad|

(http://www.euronext.com/en/reports-statistics/ derivatives/ daily-statistics)
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SEP |[NBR| IND |PRS | ASSI |[NBRC|INDC | ASSIC | PDAC | ACMS | PDOP | OPMS
AIR LIQUIDE - 14 0 | 13| 0,76 |0,08|093 | 3 1 0,94 | 0,04 0 0,25 | 0,05
AIR LIQUIDE - 15 0 |11 | 081 [0,09|098 | 3 1 0,99 | 0,08 | 0,005 | 0,14 | 0,032
AIR LIQUIDE - 16 0|12 072 |008|097 | 3 1 0,97 | 0,13 | 0,005 | 0,04 | 0,015
AIR LIQUIDE - 17 0|12 073 |008|097 | 4 1 0,97 | 0,11 |0,0046| 0,02 | 0,006
AXA - 14 0|14 | 079 |007|098 | 3 1 097 | 01 |0008| 0,13 | 0,013
AXA - 15 0|14 | 071 |007|096 | 3 1 097 | 01 |0007| 012 | 0,013
AXA - 16 1|16 | 075 |006|097 | 3 1 0,97 | 0,097 | 0,002 | 0,14 | 0,004
AXA - 17 1|14 | 071 |007|094 | 3 1 1 01 |0004 | 013 | 0,008
PNB PARISBAS - 14 1|15| 06 (013|094 | 4 |075| 098 0 0 0 0
PNB PARISBAS - 15 1|14 | 071 (014|095 | 4 |092| 099 0 0 0 0
PNB PARISBAS - 16 1|14 | 064 (014|098 | 4 |085| 098 0 0 0 0
PNB PARISBAS - 17 1|14 | 066 (014|097 | 4 |085| 099 0 0 0 0
BOUYIGUE - 14 0 |20| 0375 |[02[091| 4 | 06 | 09 0 0 0,87 0
BOUYIGUE - 15 0|17 | 046 (023094 | 4 | 09 | 086 0 0 0,81 0
BOUYIGUE - 16 0 |16 | 042 [025|095 | 3 1 0,78 0 0 0,78 0
BOUYIGUE - 17 0 | 15 | 0,455 |0,26| 0,96 | 3 1 1 0 0 0,72 0
CARREFOUR - 14 0|14 | 064 | O | 085 | 3 1 1 0 0 0 0
CARREFOUR - 15 0|16 | 05 | 0 | 08 | 5 |069| 098 0 0 0 0
CARREFOUR - 16 0 17| 053 | 0 |08 | 5 [069 | 097 0 0 0,26 | 0,032
CARREFOUR - 17 0 19| 053 (011092 | 5 | 06 | 097 0 0 0 0
SAINT GAUBIN - 14 o |18 | 053 [017/092| 3 |075| 085 |009 | O | 0,041 | 0,008
SAINT GAUBIN - 15 o 17| 05 [018[/092| 3 [075 1 0089 | © 0,04 | 0,008
SAINT GAUBIN - 16 0|16 | 054 [019]/092| 3 |075| 0,89 | 0,22 |0,012| 005 | 0,01
SAINT GAUBIN - 17 0|14 | 073 [021/09 | 3 |085| 089 | 022 |0,012| 005 | 0,01
CREDIT AGRICOLE-14 | 1 | 18 | 043 |0,11|094 | 2 | 055 | 0,95 0 0 0 0
CREDIT AGRICOLE - 15 1]13] 036 (015|092 | 4 |055| 0,89 0 0 0 0
CREDIT AGRICOLE - 16 1 |21] 033 [009/099| 6 |043| 097 0 0 0 0
CREDIT AGRICOLE - 17 1]21] 03 |005/098| 6 | 05 | 099 0 0 0 0
ENGIE - 14 0|17 | 054 |017|083 | 4 |077| 093 | 0,14 0 0 0
ENGIE - 15 0|19 | 053 |021/08 | 4 | 07 | 093 | 013 0 0 0
ENGIE - 16 0|19 | 053 [021/08 | 4 | 07 | 093 | 0,14 0 0 0
ENGIE - 17 0 19| 053 (021 09 | 4 | 07 | 095 | 0,21 0 0 0
MICHELIN - 14 1191075 | 0097| 2 |083 1 0,21 0 0 0
MICHELIN - 15 119078 | 0| 1 2 |083 1 0046 | O 0 0
MICHELIN - 16 119|078 | 0|09 | 2 |08 | 092 |0066| O 0 0
MICHELIN - 17 119 ] 067 | 0109]| 2 |075 1 0 0 0 0
ORANGE - 14 0 |15 | 064 |026|093| 3 |0625| 0,91 0 0 0 0
ORANGE - 15 0|15 | 064 [026]093| 3 [0,625| 0,99 0 0 0 0
ORANGE - 16 0|15 | 064 (026092 3 |[071| 09 0 0 0 0
ORANGE - 17 0|15 | 064 |026]092| 3 |071| 091 0 0 0 0
SANOFIE - 14 1 15| 073 | 0 |092| 4 |0,785| 0,98 1,2 | 0003 | 07 | 0018
SANOFIE - 15 114|078 | 0 |091| 4 |083| 099 1,2 | 0,008 | 0,7 | 0,016
SANOFIE - 16 1|12 075 |017|092| 4 |082| 095 1,5 | 0003 | 05 | 0017
SANOFIE - 17 1|16 | 079 (013|095 | 4 |082| 097 1,5 | 0003 | 05 | 0017
PEUGEOT - 14 1|14 | 05 |014|/095| 4 |057 | 0,93 0 0 0 0

314




PEUGEOT - 15 1|14 | 05 |014|/093| 4 |054| 092 | 031 | 0,04 0 0
PEUGEOT - 16 1|14] o5 |014|/08 | 4 |054| 093 | 027 |0,023 0 0
PEUGEOT - 17 1|14| 05 (014|097 | 4 |054| 098 | 031 | 0,021 0 0
SOCIETE GENERALE-14 | O | 14 | 0,83 |0,16| 097 | 3 |0,785| 0,97 | 0,13 0 0 0
SOCIETE GENERALE-15 | 1 | 14 | 0,92 |0,16| 098 | 4 1 0,94 | 0,16 0 0 0
SOCIETE GENERALE-16 | 1 | 13 | 0,91 [0,15| 0,93 | 4 1 0,9 | 0,16 0 0 0
SOCIETE GENERALE-17 | 1 | 14 | 0,92 [0,16| 0,94 | 4 1 0,92 | 0,16 0 0 0
TOTAL- 14 1|14 | 058 (014|092 | 4 |076| 09 | 0,19 | 0,003 0 0
TOTAL- 15 1 12| 07 |016/095| 4 |092| 095 | 02 | 0,002 0 0
TOTAL- 16 0 |12| 08 |016|088 | 4 1 098 | 08 | 0,002 0 0
TOTAL-17 0 |12] 09 |016/093 | 4 1 0,92 | 0,23 |0,0024| O 0
VIVENDI - 14 1|14 | 083 (014|092 | 2 |084| 087 | 005 | 0,028 0 0
VIVENDI - 15 1|14 | 083 [014|097| 2 |075| 092 | 011 | 0,012 0 0
VIVENDI - 16 1|14 075 (014|093 | 2 |061| 095 | 01 | 0,022 0 0
VIVENDI - 17 1]12] o6 |016/094| 3 |06 | 093 | 0,12 | 0,015 0 0
SODEXO - 14 1|13 ] 041 (008|096 | 4 | 03 1 0,53 | 0,03 0 0
SODEXO - 15 1|14 | 046 |007|/092| 3 |066| 095 | 055 | 0,03 0 0
SODEXO - 16 1|14] o5 |014/095| 3 |063| 09 | 058 | 0,03 0 0
SODEXO - 17 1|14] o5 |014/09 | 3 |075| 094 | 058 | 0,03 0 0
ACCOR - 14 0|12 | 054 [008/092| 3 |064]| 07 0,5 | 0,032 0 0
ACCOR - 15 0|12 | 054 (008087 | 3 |058]| 076 | 044 | 0,025 0 0
ACCOR - 16 0|16 | 06 |006/087| 4 |061| 086 | 0,38 |0,021 0 0
ACCOR - 17 0|16 | 056 |006|/08 | 5 |057| 066 | 1,05 | 0,1 0 0
DANONE - 14 1|15 | 077 (013|093 | 4 1 0,97 | 0,12 | 0,02 0 0
DANONE - 15 1]15] 079 |0,13|092 | 4 1 09 | 01 | 0,01 0 0
DANONE - 16 1|16 | 071 |0,12|088 | 4 1 08 | 01 | 001 0 0
DANONE - 17 1|16 | 064 |012|091| 4 1 087 | 01 | 001 0 0
CAPGEMINI - 14 0 |12| 058 [008/092| 3 [073| 092 | 0,78 | 0,03 0 0
CAPGEMINI - 15 0|12 | 069 |008/091| 3 |073| 086 | 062 | 0,02 0 0
CAPGEMINI - 16 0|15 | 067 |02[093| 4 |0785| 0,88 | 1,07 | 0,02 0 0
CAPGEMINI - 17 0|16 | 062 |0,18]095 | 4 |0,785| 093 | 094 | 0,02 0 0
KERING - 14 0 11| 04 [009/093| 4 | 05 | 096 0 0 0 0
KERING - 15 0|11 | 04 [009/092| 5 | 05 1 0 0 0 0
KERING - 16 0 |10| 066 | 01|09 | 5 |O0,66 1 0 0 0 0
KERING - 17 0|11 | 066 [009/097 | 5 |066 | 0,98 0 0 0 0
LVMH - 14 0|17 053 | 0 | 088 | 2 1 0,78 1 0,11 0 0
LVMH - 15 0|17 059 | 0 [094 | 2 1 0,89 1 |0,018 0 0
LVMH - 16 0 |15| 047 | 0 |087 | 2 |083| 0091 1 |0,012 0 0
LVMH - 17 0 |15| 047 | 0 |08 | 3 |083| 096 1 |0,0056| O 0
PERNOD RICARD - 14 1|16 | 05 |013/0975| 3 | 08 | 098 | 021 |0,0058| 0,13 | 0,016
PERNOD RICARD - 15 0|14 | 05 |014|0975| 4 |089| 089 | 021 |0,011 0 0
PERNOD RICARD - 16 0|14 | 05 |014|08 | 4 |077| 098 | 015 [0,0032| 0,1 |0,0077
PERNOD RICARD - 17 0|14 | 05 [014]/097 | 4 | 08 1 0,17 |0,0059| 0,056 | 0,014
RENAULT - 14 0|19 | 066 [021/08 | 5 | 0,8 | 097 | 043 |0,033 0 0
RENAULT - 15 0|19 | 067 [021/095| 5 | 0,8 | 097 | 048 | 0,033 0 0
RENAULT - 16 0|19 | 067 |021]0935| 4 |085| 097 | 048 | 0,033 0 0
RENAULT - 17 0|19 | 067 021092 | 4 |0875| 0,85 | 047 | 0,033 0 0
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Schneider Electric - 14 0 | 15 0,71 |0,07| 0,94 4 0,64 | 0,96 0,15 | 0,014 0 0
Schneider Electric - 15 0 | 16 0,74 |0,06| 0,86 4 0,69 | 0,98 0,49 | 0,022 0 0
Schneider Electric - 16 0 | 13 0,75 |0,08| 0,94 4 0,67 | 0,97 0,52 | 0,014 0 0
Schneider Electric - 17 0 | 13 0,82 |0,15| 0,9 4 0,8 0,96 0,41 | 0,014 0 0
Veolia Environnement-14| 0 17 0,8 0,12 | 0,87 4 0,82 0,95 0 0 0 0
Veolia Environnement-15| 0 17 0,8 0,12 | 0,88 4 0,8 0,97 0 0 0 0
Veolia Environnement-16| 0 17 0,87 (0,12| 0,92 4 1 0,95 0 0 0 0
Veolia Environnement-17 | 0 17 0,67 (0,12| 0,9 4 0,69 0,86 0 0 0 0
Vinci - 14 0 | 15 0,75 | 0,2 | 0,95 4 0,82 1 0,17 0,01 0 0

Vinci - 15 0 | 15 0,75 (02 |091 4 0,82 | 0,93 0,17 | 0,008 0 0

Vinci - 16 0 | 15 0,75 |02 | 0,92 4 0,82 | 0,96 0,38 0 0 0

Vinci - 17 0 | 15 0,83 (02 |0,83 4 0,91 | 0,83 0,39 0 0 0

L'oreal - 14 0 | 15 0,54 (0,13/0,935| 4 0,54 | 0,96 0,19 |0,0071 0 0

L'oreal - 15 0 | 15 0,54 [0,13| 0,96 4 0,57 | 0,98 0,15 |0,0057 0 0

L'oreal - 16 0 | 15 0,54 [0,13| 0,98 4 0,54 | 0,96 0,16 |0,0056 0 0

L'oreal - 17 0 | 15 0,54 (0,13 0,96 4 0,57 | 0,99 0,16 |0,0056 0 0

bl Jae Al IS Al i) Al Hlen Ao alaie Dl ABall) dlae) (e 1 jaadll
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Crep endent Warisble: WG

Pericds incled=d: 4
Cross-secions incleded: 2T
To=l pansl {balsnoed) observations: 1085

Warisble t-Siatetic Prob.
C -2242364 00273
SEF -4 B0AARG OO0
MNBR -3 30ZT45 0.0014
IND [rR ]
ASE] 00033
PRS 0. 1105
MBRC 0. 1563
INDC 00131
ASEIC 0. 1025
PDAC 1.007344 [rR ]
ACMS 23 47735 -DA4ZTINE 08557
FDCF ] 1.824525 -2 ZZIBTT 00285
OPFMS - 52 G385 472 20514 =1Z24TEZD 02152
R-sguarsd DA4EBE2E Mesn dependent war
Adjusted R-sgusred 0250241 5.0D. dependent wvar
5_E. of regression ZETIIES Akaikesinfo Erion
Sasm sapuared resid L Schvay arz. criterion
Losg likeli heoosd Hannan-CQawinn oriter.
F-stati=tc & T80T  Durbin-Watson stat
Prob{ F-stafisiic) 101 OO

Drep endant Warisble:
= Less

Wariabils

SEF
MNBR
MDY
ASS
FRS
MBRC
INDC
ASSIC
FDwAC
ACMS
FDOF S
QFMS - LS 70 S3BTT

Effects Spacification

Cross—-secton fiboed {dummnyy wsrisbles)

DEZEA14 4 BEOESS
Adjusted R-sgusred D.F33e1T 3 &6TEBEE
4 281887
5 50245
Hanmamn—Oasinn oriter. 4 TE440E
=] B Durbin-VWWatson stat 1810312
Prob{ F-statfisic) LrEe ]
Drependen t Wariable: WMT1
Pansl EGLS { Cro=ss-=saction random =fiects)
& Timea: 23008
4 2017
d: ZT
Tot=l pansl {bals noed) observations: 108
S anny Sned Arora estimator of Componsnt warsnoss
Wariabde Cooscient Std. Error t-Satetic Prob.
c -3 541851 T.844TET D.E345
SEF -1. 165851 0. TZIELE O 1108
NBR -0 2TEIE3 LT B ved g D.0454
IND & 4DDETE 3. 151004 D538
A58 11.50741 E. 942737 D_1007
FRS -3.020813 5. D.5724
HBRC 0458402 Q. 0. 2132
INDC o DA 2. D DESE
ASSIC 0356206 4 02404
PDAC 4 2ETE4Z 1 LRy
ACMS -37 51838 . D.D4ZT
FDOP -4 357385 2 4TTEAT D079
QFMS &.38T491 4. 2T 305 [+R s ]
Effects Specification
s D Rhao
Cross~secion ramdom Z0Z24250 0.5325
| diicsymeoratic ramdom 1896123 D_4574
Wsighted Stafisfics
R-sgusred 2057307
Audijes R-squesresd 2188917
5.E. of regression 4D BGT I
F-statistic 1281514
Prob{ F-stafisic)

Unw sighted Stafisfcs

0 IES400

Sum squared recid oG 1539

‘stEon stEt
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&b pize (VMC2) & gl o 41 gally il Ol gl ( o) £ 23U 149 (3 sl

Cep =ndent Warnabls: WCZ

Mathod: Fanal Lesst Sguares

Dake: 121148 Time: Z3:33

Sample: 2014 2017

Fariods incheded: 4

Cross-sectons inchedsd: 27

Tot=l pansl {bals noed) observatons: 108

“Wariasble Cap=icient Sd. Enror t-SEtstic FProb.
< -51 TE0TE 34 4TEIZ -1.501343 O 1388
SEP -T0EEEZY 2. 325325 -2 845056 [+ R E ]
MNBER - TZTTER D.EZ21589 -1. 285330 D 1882
IO - 1250543 10 45D -1 . 15GEET DZ344
ASSI| G4 20145 32 16450 15898008 D D4ER
PRS -394 16220 17. 89031 -1.8082537 D DES
MEBRC DESZTA40 1. 44435 DS 4T00 D543
INDC 5595070 B ESS40 DEZ2E312 [+ ]
ASSIC 18 28070 Z1. 257D [k elah ko ] D 3ET
FDwC 310217 3 Te4158 2207723 D 2ET
ACMS B S00EAT BE a0r1s 0. 105700 9128
FDOF -5 445E S BE1S450 -0 EEDARE O EBIE
DIFMS - 1334073 157 . 7238 -0 B45E2D O 3SER
F-sgusred DZ1To11 Mean dependant w=r BTG
Adijusied R-sgusned Q118107 S D dependent war 1142141
5.E. of regression 1D TZETE Almike info crienon T B2E8ET
S squsred resid 152895 Sdchware oriterion B01850T
Log lil=li heoo-d 42 S5 Hamnan—winn oriter. T E2EEE1
F-stafisic 2194182 Duwrbin-VWatson stat 1587774

Frrob{ F-statisic) Lok prgrg=: ]

Deo enden t Varnabie: VN CS
St Sauw es

e
Total pane! (bala noed) cbhasrvatsons 108

Vanabie CoeTowmnt St Erron t-Soanistic Prob
L= ~-41 4072 47 . 11283 -2 800=29D oc.3nss
SEF 4002723 G.82845E O TOSBVG 0. 4200
NBR O VTR0 O .SS9057T3 Q181151 o . gcas
"o a4t sasre 25 94247 18458322 ©. 0853
AT 32%.837 43, . %832 o TaATONZ O. 4832
mRE -GS0 DA 25 2454 -21.3033% o.27aA7
NEROC 3 410145 2. 3sgTOnS 1.4307 00 O s870
O - 10.380%S 15. 75030 O ATq4n8YS o.a0s
ASSIC -1 3455839 20 . 2A7TeTS D OATAZZ o. 98322
PDAC «B.TTIA00 12 87094 5. 45200 O.0475
AT S 00 53380 100 5586 O 022085 0.53862
oo~ -80.477T03 ST . a819C -O.S5=s5511 O.3432
oOPs 4S8 OR1O I84 S108 VITESO0T o 238
Effects Specifics Hon
C AR -2 Bon Bad (Suwmmy wristles)
R-mgumreds o AaTETAT Menn depeancent uar a 73o000s
Adyus s MR- sgusred o IoasTD oD, Sepencen t ur $1 42141
S & of regreassion *1O 8828 ASom Ao oriwmnon T ITADBRS
Sum sQuerec ¢t TIO3 88T Sotvew ars criterion B T4
Log Nkeili hooo -300 oo Hannan-Ounn oriter B rcaTDos
F-mtatingc 3 B=440T Durbin-VWatson mtat 43704
Frool Fostav sso) 0034700
Drap endean t Warnshbls: Wkl T2
bl stheedl: Pl  EGLS O =y L o =fiect=)
Dot 121198 Times: 2337
Sampls: 2014 2017
Pearicds incheded: 4
o 3 incheded: ZT
T o=l pans=l {bEls noed)y obserwsbons: 1T0E
S @y S=ed Aunors estimabor o f omypoineant wSriSsnnes
W i e SRt Sitd. Errca T-Sit=tistic Frob.
[ = —-51 . TS0TE 22 07014 -1 855182 Lol e o]
=B - T ESETq 2. ZaTazs -2 O7T1Z2=1 D e
MNER - TEZTTEE D S 1E -1 454551 [+ Bk
(L =) - 12 50543 1D =281 -1 Z4TETE D 2153
SAES0 S 20145 20 BE5I 2 e OeBE [+ g |
FRS —-324 18220 AT . 1EE2 -1 55073z D5
rNERC DESZT4D 1. Z247T15E D oAE 453 D.EZ51
(L i = g ] B 533554 DG SRR D 5135
PSS 12 28000 20 51470 DB2q 4T3 D.24TE
L T B I10217T 2 S1eE21 2 2D 15T DoDZ3E
o m- T k= D SleeBT B3 OT47TT Do 1 435 i SelieE>
DO P — SRR S 541345 -0 ESITEZ4 DS
Ll o 1= -132 40732 151 . Z5es D EE1TSE [ = g |
E ffects Spacificatiiom
= R
L= o B i AT 2T s Ie L)
[Fa T oratic i 10 Z880s ]
R-=sgus= DZiTOid kM==n depa=rndent w=r
Sl j ol R ol [+ ] B10T D, depanaient wmr
S5 E. of regressiomn Suwm sgusred resSd
F-stafi=stc DCsrbin— W .at=om st=t
Frob{ F-st=i=stc)
FR-=sgusred 1T kM==n depa=ndant w=r B TG
S Squesned resid WEEE S5 Duerbin—vWW.at=.om St=t 1527774
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@b e (VMC3) Eo Q1) o Ad1gally 2ol O 31 (amond) g1 231 :50 3, ol

Pericds incheded: 4
Coross—-sectons incheded:

ToEl pan=l (balsnoedy obserwvabons: 108

Wariabke Coosaifcicnt Stdl. [Erroa 1-Siatistic
- — 5 EIET 5T . 15077 - TEEZIZE
=SEF - 1045045
NBR -2 207545
IND -1ESGS51T
s551 T4 EEZES
FRS ~A5823ZTF
MNERC 4 2243224
INDC 5 48B2TE
SASSIT 1T TITSS
FDaC 5944985
A S -ET ET15T
EDoE -&T180TE
OIFMS ~ 314520
R-=sgusred D 1SS0S h‘aar diep=ndent w=r = 3
Sudjusted - sguesred DTS SpeEnedan T wEmr b
5. E. of regrae=s=siocmn 1F FroET Ahall:=- info Crienon = N
S Sapuesred resid 2001 T Sechray @re. Criberikom 5
Long like=li hwooed -4 5T 1505 Hannsn—Qasiren oritber. L
F-statisBc 1881251 Dusrbin-vW.at=omn stat 1.
Frobf F-statistc) O DAED

Dr=p =mndaent Warisbl=: W3

M =t Fand Least Sguares

|l —H AMAE Time: 23:51

Sample ..»_:.‘- 4 21T

Perniods inchedaed: 4

Cross—secions incheded: ZT

Tot=l pansl (balsnoed) observabons: 10E

W arisbike e Scient Pralb
= -3 1B
SEF S 22T H40E
HNBR -1 T4TS2T

MDD 1132 8585 [+ X
ASS 35 STS4T [+]
FRS -1 173425 [+ ]
MERC TGS [+ X
INDC - ZB TEIET [+

ASSIC - 15 8Z7TS3 [+
PO TEII3T o
ACMME -ZTEATER [+ B
Do -5 31542 [+ R
OIPRSE E51. 8050 EZ4. 4B4E [+ B

E ffects Specification

Ciross—secion Dosd (dumemny warniabdessy

R-=gne=red D A4EZTET M=zn depe=ndsnt wsr 2 2TET0
Adjusied R-sgusred =D pe=redant wmr 1 5-—-3?’?’5
=.E. of regressinn Abkmiks in =TSR

Swm sqguaned resid S.chraw sire. orirberion
Loy ikl heooed Heminsn— i oriber.
F-statist Dusrbin-WWat=omn st=t
Frob{ F-stai=6ch

DCrep =ndan t Warishls: WhiT3

kA =th FPansl EGLS { Cros=s—=saection random =fiect=)
Drat=: 1 1M1 E Time=: 2353

Ss=mypls: 2014 2017

Pericdis inchedesd: 4

Ciroes—secions incheded: 2T

T o=l pansl {balas noed) oboservabons: 1T0E

S @y andd Arora estimator of Compornsnt warisnoes

“Warizble Cimacient Std. Erroa t-Siartistic Frob.
L -0 TEZ1ET
SEF —ZA4TETED
MNER —Z44ZTIE
[l = —D B3
AT
FRS
HNERC
INDC
ASEIC
FOuAC
ote- T R
O E
O IPhAE
E ffects Sipesi foationmn
S R
Corross-—section ramdomm Er e e DS
Idiic=ymroratic rendonm 18 559186 0. 5437
Wwsighted Stesisics
R-=gnezred D 1GSEED M=z=n depe=ndsnt wEr T.5ZEIEE
Audijusted R- sgnuesnesd [+ :--‘252 S 0. depanedent wr 1T ST35S
SE. of regression 17 41451 S squuesned nesd ZEEN1D 2D
F-stafistic SBEZ101 Dusrbin-vWatsomn sist 1. 159103
Frob{ F-stai shch D1 IEShE
Uner sighted Staisfcs
R-=qgnesnesd D 1SET 4 M=sn dependsnt wmr 2 3AT7ET04
S s-gresred resid 20T EZ Duwrbin—vvat=omn siat 1.1 10401

319



g3l oy Aloliell Hausman jlesly st pias (VMCL) o Slgd! zaged! JIsdl Jo :51 0y ks

Drependant Varisble: VI C1
Method: Pand Least Squares
Dae: 121178 Time: 22:23
Sample: 2014 2017
Periods included: 4
Crozs-secfions included: 27
Tol panel {bslanoed) obesrvatons: 108
Warisble Cosfficient Std. Emar t-SiEtetic Prob.
C 5163302 0252225 Z0A4T0E0 0.0000
ACMS - 3080407 16 80687 -1.824185 0.0718
Effects Specification
Cross-section ©eed [dummy warisbles)
R-sguarsd 0795475 Mean dependant var 4 BEQERG
Adjusied R-sguared 0725448 5D dependent war L1ETHBEE
5.E. of regra==sion 1522554 Alzike info crienion 4 383501
Sum sguared resid ZBREET]  Sdhwar gitenion 5058568
Log likelihood -207.8344  Hannan-Quinn oiter. 4 B4554T7
F-stafistic 1152407  Durbin-Watson st 15231318
Prob{ F-stafistic) 10 DD 0D
Cormrelated Random Effects - Hausman Test
Equation: YMCIGOUY
Test cross-sscton random efect
Chi-5q.
Test Summary Statizfic  Chi-5q. df. Prob.
Cro=ss-secton random 28388022 12 0.0:045
Cross-secton random efiect test comparisons:
Warisble Fizzd Fandom WarDE} Prob.
SEF Pyl ] -1.16585 DE25544 0.1207
MBR -0048TTE ITE1ED 0014283 0.0E5T
MO 1248700 -5400BTE 12877188 0.0580
ASSE| -02TTTET  11.50T412 1507T3H42 0.0024
FRS 14 BETI06 -3.080813  TEO46840 0.0412
MBRC 0523702 0. 458402 0055852 0.7858
INDG 3 Z5RZ8D 4404205 GA5Z2820 0.6681
ASSIC -Z2.308452 0. 358206 4 75 18T 0237
FDAC 2EZITIE 4 SETE4Z 3556340 0.3083
ACMSE -44 520588  -ITE1E3E1 BE.354402 03158
FDOFP ZEBEZET -4 |\TIER  BROEIAG 0.4501
OPMS -22 150580 5387431 3410391285 08372
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il S pae VMC3 9 VMC2 JIgdh o o A5 3Ll 152 43y 3ol

Dependant Varnable: VM2

Method: Pansl Least Sqguares

Cate: 121148 Tims: 23:47

Sample: 2014 2017

Pericds inched=d: 4

Cross-sectons incledsd: 2T

Totl pansl {balanoed) observatons: 108

Warishle Coaficient Std. Erroa t-Sististic Prob.

C -53. 42411 26 BOETS -Z001143 0. 048D

S5EP -G ET2420 2 3AG4E -2 BE5452 LT ]

ASSI 7389107 ZB.S1T12 2544850 00124

PRS -43 18817 15 58088 -ZTTOESD 0 e

FDAC 5411558 3. G152 2054373 00387

R-sguarsd 0165805 Mean dependsnt war 8 T300DE

Adjusted F-sguarsd Q137835 S5D0. dependent ar 1142141

5.E. of regression 1080512 Alaike info criEefon T EDES30

Sum sgusred resid 1158545 Sohwarz oitenon T 730103

Lioegy likeliheood -405 7202  Hannan-Jwinn oriter. TBEGZTE

F-statistic 5270581 Duwrbin-Watson stat 1561825
Prob{ F-stafisfic) 0DDDEET

Crependant Variable: VMC2

WMethod: FPangd Lasst Sguares

Dae: 121298 Time: 30:04

Sample: 2014 2017

Periods includad: 4

Cross-sections included: 2T

Totzl panel {balanced) cbservations: 108

Wariable Coeficient Std. Errea t-Sististic Prob.

C 3185371 11.53800 2784232 0. 0058

SEFP -T. 2386044 3 585733 -2 D4BEE1 0.0430

NER -2538173 0.7415985 -3 422117 0.0005

MBRC 4 5554473 2161015 2108011 0.0374

R-sgusrsd Q127812 Mean dependent war 5. 3T8T04

Adjused H-sguared 0102853 5.0 dependent war 1833778

S.E. of regression 1TEE52T  Alaike info criefon & 516280

Sum sguared resid 1241770 Schwarz oiterion & 715818

Log litelihvood -431.2751  Hannan-Cunn oriter. & BEG5EE

F-statistic 5080132 Duwrbin-Wason stat 1028682
Prob| F-statisic) 002537
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@b iz (DELTAL) JIgdh o dstgially duldl o 51 o o) Y1 23U 153 o3y 3oeks

Drependen t Wariable: TELTAT

Method: Pansal Lesst Sguares

Dae: 121298 Time: D13

Sampl=s: 2014 2017

Pernkds incheded: 4

Ciross—oectons inchedad: F7T

To=l pan=l {balsnoed) observstons: 1T0E

Wariabls Cooeficient Stdl. Errca t-Si=tistic Prob.
L T —Z BN E4E Ll D
SEF . -4 SEDZ40 O eI
MNER a. -3 225158 D17
1IN Z. -Z.434TET D.D1EE
A5E] & 30 AT 2E O D
FRS = -1 TE4435 DOT TS
MERC [+ 1 i
INDC 1. 1.51 8587
AESIC 1 5
PDAC 5OTS188
A S -0 521383
FDOF -1 57 35LE
O PSS -1 115784
R-sgusr=d DA EEET M=zn d=p=ndent w=r
AdjustEd F-sgusned D AETESTS r . iepeereden T wEr
S_E. of regression Z ZES10T ko= info corifEnon
S Sguuared resid 484 BIET Schw Sz CTitETON
Loy like=li hemosd - 234 3354 Hennsn— s oriber. 4 711207
F-=stati=tc S AS1444 Durbin-vWat=on si=t 1014575
Prob{ F-stat stc) LTk

De=p=ndaent Warishls: ELTAT
Fans Lesst Sqgpuear e
=: Z1: 55

Cross~secBons inchedesd: 27
T o=l pan=l {bailsnoed) observatons: 10

W ariaible e et -Siatistic Frolb.
- D ZRORED [l e Lo ) B ] [+ 8
SEF O 4ZEEES D45 4425 [+ M=
MNBR — i IS 1 D EESI 1D [+ 8
(L § =y o ZTaESZ T 4207 [+ 8
AE551 D2 3Es [+
RS D S BB [+ 8
MNERC [: 1 .44 505 [+
IMNCC - EZVETT =1 SRS [+
ST - 2557 oEE —“DETSZ1T [+ =
FDwAC 2 2T 4B 4T ITOE o
ST S — o SRR -2 2EDITE [+ N
FDOF —Z SEa5hE =D A4 ES4D [+
OV IFMAS - TEIZET D TS S o
E ffect=s Spe=cificstion
Cross-secbon ipoed {duwmemoyr warishblesh
F-sgusred D IFTTIDS Mesn dependant w=r
Adjusted R-sgusred S . dep=ndent wEr
= E. of regression Alkmiks info Srienon

Sammn S.quesnesd rasid S-chraw Sre. oritbeTior

LR AN W

Loemp Hike=li oo H=mimnsm— i oribesr.
F-statistc & 23E0ED Crrbin—wWy.at=-omn stat
Frobyf F-stsfii=stc) T SOeIeTIeIeIeT

Crap anaden t Wariasbils: DHELTA T

bl =t Fans  EGLS | Oross-—saction randonm Sfiect=)
O ZIZME Time=: OD: 14

Sampls: 2014 201 7T

Peric-dis. inchedad: 4

Cross—secBorns incheded: 27

T ol panel {bals noed) observsbons: 108

Srew Sy @red Srora es LIS bor O F Sompeoreen wSriaroes

Wsrisibile Coom= SRciant St Errca
c — 4 TEDOSE
sSee -1 EEAEST
rHER T
Ion=3 —ZAZUESE
Ass L= =
RS -2 SToaSE4
MERC DSOS SEE
[ ===
ASSIC
POAC
ACMS
=
O PSS —SSESEA4

E ffects Sypeaci fcsrbioo

Cross—seCBor rSredoas
ldiocoymorstic randon

WiWsghted StrsEstos

F-=gu=rned O e 13 k== = redbervt e
Audijrsteed - sqressned O ASS 1D = . e b
S . E. of resgres=sion 1. 781070 S sgusrsed resd
F—=tat=6c Z 51023 DCsrbdin— Wi st=-cus =t=t
Froby] F-stah siock O e e T B

Uy =ightad Stabhsbhocs

R—=gne=red O 2T A58 k==

e e =TV W 2 4T 35S
S sgruesraed resid L=2 B B S DCsribin—uWs st=-cm S t=t Lo [ =y o
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@b gz (DELTA2) o JIsd) o a1 gdally 2ot O pild1 ( amomd) jlud1 23U 154 08y gl

Drapandant Warisbls: DELTAZ

kil =t Pand Least Sguares

Dot 12712498 Tinnes: 01002

Sample: 2014 2017

Peric-ds incheded: 4

Cross-sectons incleded: 27T

T o=l pansl {balsnoed) ocbservstons: 108

Wariable G ficient Stdl. Ernroa t-Siatistic Prob.
C - 25 OETED Z9_ 12013 -0 BRE4ZE O 2sEE
SEF -2 14T EZ Z.ZEBDhES -1 .54391Z7T O 1Z4T
NBR D 34TEDS O 441515 D B9 3555 AT
I I TETASZ 8. 847700 A2 B0 D.eTi1Z
A55] Z5. 82255 ZET . E3318 D S B20E 0245
RS 24 BT70E54 15 14TEE 1 [+ I Li ]
HNERC 1. 1BZ411 1. 189100 Lo e s
INDC -5 741554 T H3Z354 -0 TS 3 O44TE
ASSIC 1. 1Z8T9E 18. 10TE1 DS 338 O B5Dg
FDwAC - DUBDEST 3. 187014 —D FET DD D.TSTI
ACME -2Z21.58227> 73.22803 -0 284324 L=
FDO P =-1. 733483 5.7 13882 =D E ST 0 TEEE
OIS -11.549132 1332 . 5404 =0 B 08313

R-sgusred D AOTSE3 kMesn dependasnt wEr

Adjusted F-sgusned
5. E. of regression
Sasmn Saqpuesred resid

S5 0. dependant wr
Alkmiles o corfeion
S.chw srz oriterion

Log Fik=li hood - 354 55D Hannan—wimn oriber.
F-stafis o DERT IS Dwrbin-WW.at=-on stat
Frobf F-stat stc) OTES414

Pariceds incheded: 4
Coross—secons inchedsd: 27
T o=l pansl {bals voedy obssresbons: 108

Wil Cooee SR ciant t-Si=tistic Prolb.
L - e -1 178185 Lo s et =
=EF D AEREST L0 Lo B g D SIT
MNER 1. T1S9Z59 22T BDeSE DDEEE
[l =y 25 ATEERD 1 4B S50 D141
SAEE T AZEED 1. 125497 . D
RS 1523175 2 BZ202TT O e
rHMERC R E = pa i ] -0 ZT a5 O TEz
I -G a5T10 Z 43T OSE .07
AESIT ASBED ~0 SeBeo 2 [ Rt b
PDwaC - 12 44545 =1 B [+ L0l
L = 31 23712 51 . 47TSE5E D227 DTS
PDO P 25 SD1432 40 1DEET D21 S0 [ s L
OIFMS -5Z1. 1485 Zo32 13274 -1 TIFE33 D.0TSE
E ffects Specificstiom
Cross—secton iosd (dumemeyr warishlssy
R-sgusred [ =S o B ] hesn depamndant wer

Adjusted - sgusred D Z R S . depe =t s
5. E. of regressiorn Albibo= o =
SRy ST resid Sechrar =z oxiberiomn
Leoemg k=l oo H=nnan— s orfbsr.
F——=tafi=- Csrbin—WiWst=cn =t=t
Froby{ F-st=t s6c)

Drap endant Warnisbhle: DELTAZ

kil =th FPan=s EGLS { Cross—=saction randonm =fiect=)
Crae: 1 ZME Times: OF 05

Sampls: 2014 2017

Pernicdis incheded: 4

Coroees—sectons inchedad: 27T

T o=l pans] (balanroed)y observatons: 108

Seav @y @nd Arora estimator of Compeonent wSrisnoes

“Warimblke Coes Rcient Sbdl. Ernroa t-Siabistic Frob.

- - ZEDETED ZE. 18532 =k b e ] 0. 3Z=Z3

SEF -2 14TTEZ 1. TA4ETT TEE4E3 O DT ER

NBR DA TES D 2B1I2E 1035113 0. 2028

IND 3 TETAEZ T.EIES D495 08228

A5E] Z3. 45581 0. Z2T45

FRS 3. eSSl Lol ol

HERC 1. DZESET 1.152485 0. ZE2D

INDC . 45ES3T D EEIETY D.3ATE2

ASSIC 15862343 DT ZZ250 0. S5

FDaC Z. 749758 =D ZSE44T . TSRS

AT S E3. 25745 D A4 1ET 0. 7338

FDOF 4 SBI1T1T =D 2D 15 0. T 1S5S

OPMS 115.2188 =D AZAT 0. S20

E fifects Specification
S0 (S ]
Coross—section ram-don K00 30w (T Lol ]
| ik sparoratic: rSn-dkorm TEIEZTI ]
Waighted Stafistics

F-sgusred Mean depsndent w=r 2 AG1E53

Sudijusted - sguesned =D, depasndent wEr 2020780

5. E. of regression Swm sgusred resd TEI4 483

F-stais b Dusrbin-vWatsomn siat 1525833
Probyf F-staf stc)

U =sighted Stafi=fcs
R-=grezred [+ =g M=zn depe=ndent war 21518532
Swm sgusned resid TEI4 485D Duerbin-Watson si=t 1525833
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il Sipase (DELTA2) ¢ (DELTAL) Co &gl z3kd) 5 dloliall HAUSMAN et J1gdt s 155 43y gl

Cinrrelstsd
Eguation: DELTATGODUNW
T ==t cross-s=cbon random =fiects

Random Effects - Hausman T st

Clhi-Sag.
T ==t Saurmunmear 3w Statistic Chi-Seg. d.F FProlb.
Cross—secton ramdomm 25 O0TESEq 12 0. 2145
Cross-secbon random =fiects test companisons:
Wariabls Fize=d st War{DE &} Frob
SEF D AZSERS -1. 231351 054 G421 LRl
NER -DD=d 41 . 2 el oDl 2514 o 13E3
IO G TGRS -Z A4Z1ESZ 10538 TZ2S91 O BT
ASE] Q237420 10 =BT 132513884 . O
FRS 5. 1459155 -3. 204554 G144 8450 0. 1475
MNERC D ES1545 L RE LD OUDE REEE Ll L s
INCC -DEZI5TT 2. 384480 581 S50 0. 2125
ASSIC - ZESTEEE D533 4 B3SO 0 e §
FAC T AR 4 ETDAE 3 25 EZEE 05477
ACdE -4 SE3E3T 33 E041 41 52 15 185468 0 3D
FDO -2 SEENE -2 . 8EDEE S5 A5 BT D SeEES
] oy T s -4 TEIZFET -5 8BEE 44 ZFTEZIZETIT 0. 5Z54
Drhap endant Wariable: DELTAT
Method: Pansl Least Sguares
Dae: 121448 Time: 1712
Sampl=s: 2014 2017
Pericds incleded: 4
Cross-sections incheded: 2T
T o=l pansl (balanoced) obsereabons: 108
Wariable Cope lcient Std. Ernoa -Siatistic Prob.
C I T4ESTZ O FFET1S 16 5{kB:55 D DDl
ACMES - 2T 12523 15 11202 -1. 755011 0.0TE4
E fiect=s Specification
Cross-s=cton Bo=d {(dummy warisbles)
R-sgusr=d D TZ2E91E Mean dependent wr 3 4T AR
Adjusted F-sgusred 0533418 5.0 dependent wsr Z 841845
5.E. of regression 1. 72058 Alaiks info criEenon 4 141532
S sagusred resid ZA35B1ZZ2 Sdwwarz oriternon & B NGESD
Lo=g lil=li heooed -1558427 Hannan—{winn oriter. 4 473478
F-statistic TE4TE4Z Duwrbin-WWa=on st=t 1353085
Frobf F-statistc) LER ]
Cvapendant Wariable: DELTAZ
Method: Fansl Lesst Sguares
Dae: 12128 Timse: 01:15
Sampls: 2014 2017
Perieds incleded: 4
Cross-secbons incleded: 27
Toml pans] {bsls noedy observstons: 108
Warisbls Co=ficient Std. Ernoa t-SiEtistic Frob.
C -ZZA135TZ 15 15411 -1 450773 . 1481
MNBR 1779815 D BT RO 2 B0 &3l 00110
FRS 126 8854 31 . 93345 39T I5ER 0. eI 2
INDC - 20 TESDE 10 E5TEZ -1 588284 0. 052D
OPMS -2E3. 3452 172 158358 -1 525582 0. 130
Effects Specification
Cross-secton ioed {(dummy wSrisbles)
F-sgusred 043817 Mean dependaent wEr 3. 151853
Adjusted R-sgusred D2Z1527TT 5.0 dependent wr B BDTED
5. E. of regression TEEZZED Alagiks info criEnon T 228G
Sanm Squesired resid B QS Sechva Sirz. CITEErikon TAETZITAT
Leoagy lik=liheooed -3ET. 5544 Hammasn—-awwmn ooiter. TE515014
F-stati=tc 2D ITA4E DCwerbin-WWat=on stat 158504 1
FProbf F-stafi stc) O DTS
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Drependan t Varisble: WWCT
Method: Pansl Least Sguares
s 1212498 Tims: 01:28
Sample: 2014 2017
Periods incleded: 4
Cross-sectons incledsd: 27T
Totl pansl {unbsl anced) observations: 107
Wariable Cosficient Std. Erroa t-Ststistic Prob.
C 0B0ETTD 0.2573AT1 3. 134533 0.2
YWMPT 0 BE3 474 0.3 4EZ3 2002788 L]
R-sguared DTEZ2538  Mean dependent war 4 BB 1 1
Adjusted F-sgusred 0. redeE2 S.D. dependent wr 3 BEEE44
5.E. of regression 18678110  Alasiks info crienon 3.891TEE
S Squesred resid Z95EBEE  Sohwarz oritenion 3541887
Loy likeli heooed 1 Hannan-wsinn oriter. 3911581
F-statistic 4011180 Duwrbin-Watson sist 1458125
Prob{ F-statisfic) LD
Drapendan t Wariable: WkiCl
M ethod: Fand Least Sguares
Date: 121248 Tims=: 31: 25
Sample: 2014 2017
Pericds incheded: 4
Cross—secbons incheded: 2T
T o=l pansl {unbsl anced) observatons: 107
Wariable Conecient Std. Erroa t-Siatistic Frob.
C 2 TS 0. 355423 E4BETIS3 0 Do
WP 1 LRl 2 e ] . OES4D1 2. 113870 . e
E fect=s Specification
Cross—secbon ireed {dummny wariables)
Fl-sguared QBETE1G dep=mndent wEr 4 B0E411
Adjusted R-sgusred D B4SDTE epandant Er 3 SEEE4 4
5. E. of regression 1424551 ike info crienon 3 TEEET4
Sasm squeared resid 1803183 Schvw Srz oriberion o iE e
Loeg lik=liheood -1T3. 4582 Hanmam— i oriter. 4 45114
F-statistic 23 EES2 DCusrbin-vW.at=on stat 2 216355
Proby{ F-stati stc) LR i ]
Drependeant Warisble: WhC1
Method: FPansl EGLS { Cross-saection random =fiects)
Dake: 121298 Tims: 01:31
Sample: 2014 201 T
Pericds incleded: 4
Cross-sectons incleded: 2T
Totl pansl {unba anced) observatons: 107
S amnny 3ned Arora estimator of component warisnoes
“Warizble Coaficient Std. Erroa t-Si=tistic Prob.
C 1037435 0. 25048 AETETS LR L]
YMIP1 D EEED4Z [l e g ] I 17 55520 LERE ]
Effects Specification
5D R
Cross-secton random D1 4043 ]
Idiicsymoratic random 1424557 0. TS5
Wisighted Statisics
R-sguared DTr2EERE Mean dependent w=r 3414515
Adjusted R-sgusrsed Q23S 5.0 dependant w&r Z2EEEST3
5.E. of regression 1509705 Sum sguarsd resd 23D 3ITZ
F-statistic ZTESIEZ Duwrbin-wWason stat 1732120
Prob{ F-statistic) [elasisaisia]
U =ighted Stafisfics
R-sgusred QeI Mean dependent wSr o B4 1 1
S squared resid ZED 1EE3 Dwrbin-Wason stat 1385711
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D endeant Warniabde: WA C2

Method: Fansl Lesst Sguares

Drae: 1512498 Tim=: 01:38

Sample: 2014 2017

Pernieds incleded: 4

Cross-s=ctons |rc|1.-:a~:: T

Tol pansel {balanoed) observatons: 108

Wariable Cipe ficient Std. Erraa t-Si=tistic Prob.

C 1041757 1.388423 T.E14273 LR

YMIFZ -0.544130 0. ZrE30E -1.955153 L L

R-sguared 2034807  Mean depemdant v B TR

Adjusted R-sguarsed DOZETDZ S0 dependsant sr 1142141

5.E. of regression 1127358 Alaike info crienon T roiiEa

Sum squsred resid 1347215 Sdwwarz critenon T TEE3Z

Loy lik=liheood -413 8528 Hannan—{uinn oriter. T 2130z

F-stafistic 3 EZH523 Durbin-VWatson stat DSESERD
Frob{ F-statisiic) DUREI1EE

Crependent Wariable: W2
Method: Pangl Laast Sguares
Cae: 121298 Tims: 01:35
Samiple: 2014 2017
Pericds incleded: 4
Cross-sectons incleded: 2T
Tozl pansl {bala noed) obeervatons: 108

Warizble Co=ficient Std. Ernoa t-Siatistic Frob.
C 1301425 1. 120488 1161481 . e
YMIP2 -1.381052 0.243534 -5 GTOeET . el

Effiects Specification

Cross-section oed (dummy wSriables)

R-zgusred QETE13T Me=an dependent wr B T35
Adjusted F-sguarsd 0433083 S0 dependant wr 1142141
5.E. of regression B.ESSEZZF Alzike info criEenon TARETET
Sasnn saqguaned resid 216G 28D Sdvwarz oriternion B DEEIDE
Loy likli heood -355 4253  Hannan-winn oriter. TE418T4
F-stafiztic 4 027412 Duwrbin-VWason 5t 1.8:03TED
Prob{ F-stafistic) 101D 1

Drap=ndean t Warnisbls: WhACZ

Maethod: Fansl EGLS { Cross-section random sfiectkE=)
Drae: 121298 Time: 31:41

Sample: 2014 20917

Pericds incheded: 4

Cross-sectons incleded: ZT

To=l pansl {balsoed) obssrvsbons: 108

Seav @y and Aurora estimator of component warisnoes

Warishl= e Scient Std. Ernoa t-Siatistic Frob.
L 118511325 1. 355080 23159544 1 ORI
Wikl P2 - SZETEE O T 188 -4 EEZFTS el el
E fi=ects Sp=cification
=D Fihe
Coross-—secton randonm 4 54 2015 0. 2185
| diio=ymroratic ran-donm e b e o TE14
Wisight=d Statistics
R-sgusr=d O A 1ZT0E kMesn dependant w=r B SreeSi T 1
Adjusied F-sguared O 14337 5.0 dependent war 1012357
S5 E. of regres=sion o BRA1ET Saermn sgyusned resd ST ET
F-stat=tc 12 45451 Durbin-VWwak=on st=t 1. 123545
FProb{ F-st=t stc) Lr R v
Uvaw sighted Statistcs
F-sgusr=d DDIT41Z Mesn dep=ndsnt w=r &R
S sqgpuaned resid 1271455 Durbin-VWwakson st=t DTS TIEE
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Cependant Warniable: W3
Method: Pansl Lesst Sguares
Dae: 1212198 Time: 01:45
Sample: 2014 2017
Perieds incleded: 4
Cross-sectons incleded: 2T
Tol pansl {balanoed) observations: 10E
Warisble Coo=icient Std. Erroa t-SiEtistic Prob.
C 1054521 1573431 524 4008 01 e
YMP2 -2 316807 LR s -2 40715 0018t
F-squsred QO5155E  Mesn depandent wr BATETO4
Adjused F-sgusred D521 5.0 dependant & 18 83TTE
5. E. of regression 1823528 Alaike info crienon B G048
S squsred resid 525157 Sdhwarz oritersn BT1ZTIT
Lezegy ikl oo -455 8045  Hannan—-wuwinn oriter. B SEI1ET
F-statistc 5783432 Duwrbin-Watkson stat DEZ1184
Prob{ F-stafistic) O01E10E
Drapandan t Warisble: WiC3
Method: Pangl Lesst Sgusres
Dk 121298 Tims: 0145
Sampls: 2014 2017
Paricds incheded: 4
Cross-sectons incleded: 27
TotEl panel {bslsnoed) observatons: 108
Warishle Camee it Sitdl. Eirmoa t-Siatistic Prob.
i 10 45Z8S 1.851853 5 85 0TIE O e
WikiP3 2242131 0. SEEDARS -2 E2T4241 O 2 ES
E fiects Spacification
Cross-secton boed {dunmmy wSriables)
R-sgusr=d D 401 EB0E bMean dependent w=r B ATETDY
Adjusted F-sgusred D 155518 S 0. depsmndant wr 18 83TTE
5. E. of regressicn 15 57EE  Algike info criEnon 3 R
S Sqyusred resid ZFEFAITE Sechvw Sz CFiTberioin 5 ATESES
Log lil=liheood - 4402151 Hannsn—winn oriter. B SSEETE
F-statistic S35 Duwrbin-Walson stat 1201032
Prob{ F-stzfisbc) AT ]
Drap =ndean t Warnisbls: WhC3
Metheod: Pansl EGLS { Crosssaction ransdom efiects)
DaeE: 121298 Times: O1:49
Samplks: 2014 2017
Farieds: incheded: 4
Cross—secbons incduded:
T o=l panesl (bslsnoed) observstons: 108
S @y Sned Aunoira estimaabor o f compennent warisnnes
Warishbl= Come=fcient Std. Errca t-Siatistic Prob.
- i B st T ) 4 A5 BT LR ]
WikP2 -2 ZES0T1 0. 227450 -2 45E134 D.O15Z
E fifect=s Specificateon
=0 ez
Cross—secbon ransdorm TTESTIT O 1TE
ldiic=ymverstic: ramsdon TS ST EE . B2 IS
Wsighted Statistics
R-=sgusr=d D DE4EZE Mesn dep=nds=nt w=r
Sdjusted F-squesned 045D 1 S D dependent wr
= E. of regression 15 553324 S sguesred resid
F-ststi=tc ST D Durbin-vWat=on st=t
Frob{ F-stafisic) o1 ATES
Unvew sightad Statstcs
F-=sguared O OE1 5SS kMe=sn dependent wmr 8B 3ATETE
S Sguuesned resid 525185 Duwrbin-WWa=on =it DE2ID14
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VMC ;3 VMP (y B3l jlest z3U p dlolicll HAUSMAN jlest 159 o3, goelll

Comelaied Random Effects - Hausman Test
Eguation: CALLYSPLUTI
Test crozs-section random efectE

Chi-5q.
Test Summary Statisic  Chi-5q. d.f. Prob.
Cross-z=cton random 13877038 i 0. 002

Cross-szcon random efects test comparisons:

Warisblz Fixed Randaom Var[Dif) Frob.

VMF1 0481580 0. 355042 0.0d2158 0.2

Comelzted Random Effacts - Hawsman Tect
Equation: CALLVSPLUT2
Test crozs-zection random efeck

Chi-5q.
Test Summary Stafisic  Chi-5g. df Prob.
Cross-ssction random 26 5R0m41 i 0.0000

Cross-zection random efEcE test comparnisons:

Warizblz Fizzd Random Var[Di ) Prab.

WMF2 -1381060  DEETEE 0p0TESE  0.000D

Correlaied Fandom Effects - Hawsman Test
Equation: CALLYSPUT3
Test cross-secfion random efeckE

Chi-3g.
Test Summary Stafisic  Chi-5g.d.f Prab.
Cross-secton random 0.013533 i 0.5074

Crozs-z=cfon random sfieck test comparisons:

Warisblz Fized Random Var{[i i) Prab.

YMP2 -2245131 2 EEDTH DA1TER 0504
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@b i (VMPL) Co Il e Llgdally ) Sl ( aozedl JudV) 231 160 (3, 3eke

DCra=p =ndant Warniabls: WhiF 1

kil =t o Fansl Les=st Sguar=s=s
Drai=: T ZME Time=s: 20T
Sampl=: 2014 2017
Farikods: inciued =
Ciross—secBons inchedex
T ot=l pans] funbsl anosed) obsereasions: 107

Warizble e SRCient Std. Ernoa t-Siotistic:
- - ZZ AZZ1z 1= 1ETES —1 SICEE
=EF —4 SDEE1D
NBR SRS rSa
[ L i -] 244335
A5 S B
FRS -1 BEEZ45
MNERTC ZA4S0ZEED
INDC Z3ZT1114
AEEIC 1 3BZE4E
Foes 2 52 ISEE
SO S —0
DO
O PSS
R —sgnezresd 0 A ZBIES 5
Adjusted R-sgusred D AEERDT4 4
= E. of regressioiam I TELETE =
S S-gruesred resid 13432 5ZF Sechree SrZ. CITbEriom =
Lo Bkl e -ZET.123=Z Hemimsmn— i oriber. L=
F-=tati=stc Lo s s s e ] DCsrbin-WWat=son st=t [+
Proby{ F—staf sic) [ ]

Drap anedan Tt Wariashls: Wi F 1
Mathod: Pand Least Sguares

Coroes—oecBones inchedad: 2T
T o=l pan=] {unbal snoed) observatons: 107

W ariaibls Cooee @Rcient Stdl. Errca -Siatistic ol
- -2 4BE1EZE 11. 57102 =D E1Sa5 [+ 5
SEF -0 AAEZTES T.434374 - ZIITET [+
NBER -0 185543 0. 2455 D ETEIZI [+
1IN s ] 5. AB5TST 1. 13 5ZTZ [+
SA55] -Z2335354 10, T485=E S ENTE4S [+
FRS [+
MNERC [+
INDC [+
ST [+
FDAC Lo =
Sl S -Z20 44343 [+
FDOFP 1E 2355 [+
O IFMS - 2S EET [+ W

E ffects Specificstion

Cross—secton iboed (duwmemnoy wasriables)

F—=gnesred DE1E4ZE S T e
SAdjusted F-sgusned DT 12300

S E. of regression

S sqgusned resid

Loowgy Hike=li heoos: HEninsn—C i oribsr.
F-staisBc T SO0 Dusrbin-vv at=omn siat
Frob F-staf stc) 0 SO eTe eIl

Drap =ndan t Wanabls: Wk F 1

ol =tihaoe Fand EGLS { Cross-s-aecton random =fiect=)
Dot 12128 Times: O 005

S=mypls: 2014 201 T

Paricds inchedes 4

Croes—secorns
T ot=l pan=] {wnbal snosed) observabons: 100

S Sy Sned SArora SsSTIMmaStor O F SOmporns=nt warisnDes

Warishils Stdl Ernoa t—-St=tistic: Pirob
L D E411TD L4 S
=SEP TEZEROS D ixBZ5
NER —Z 2551 DDEEE
(L =) — FEE1IE O ToeEs
assl (=
RS [+
HNERC [+
N [+
ASSIT o
L TR o
Sl S -2 T TOEDS (=
DO -1 4T13E47 2 EET IR [+
CPMS -SS 53120 e S4EIT [+ N
E ffects Spacificateon
= Rt
Crocs—seciorn ramedoams D B
I diio=reorStiic: rSmedkor 0.4 154

Wwasghted Stabsics

R—sgnesared
SAdjusted F-sgusrsd
5. E. of regressiomn

=
F-st=fi=6 = DCsrbin—wWat=omn st=t 1 245537
Froby{ F—stal s6c) [+ K-
Unrar ight=d StafisGos
D3I 1SSZE Memn depemndant w=r L2
1 5EE g Dusrbdn—WW.at=ooe sttt D EeSE
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@b e (VMP2) G Q1) e L5150ty 2ot O pild) ( amomd) jud1 231 161 0By gl

DCrep endent Wariablds: WM PZ

kM ethod: Pans] Lesst Sqgusres

Drate: 12118 Times: Z2:001

Sampls: 2014 2017

Pernicds incheded: 4

Coross—-secions inchedsd: 27T

ToEl pansl {bsla noed)y observatons: 108

Warizble Caos=icient Std. Erroa t-Siatistic Frob.
[ e ~-T3AZTI1E 1Z.483532 —0 EEEazd D EEBS
SEP - ETETIZ D_BETIE] e Bk R L] D313
HNBR -0 ABEEET 0. 188550 —2 DS TS OOdIT
N -5 S0 2. TE2ST1 -1 4S5EEGE o 1380
ASS1 S5 4391305 11.5452E D47 1480 O G3E
FRS B DSSED 5. 4TE1D3 D47 D354 [l ko g
MERC DEZTETZ 0 EBE4S 1824157 DDTiIZ
INDC TAZTS14 B ZZT40E Z2ET 454 o252
ASEIC & 715539 T. T80 07380 0. 453
FDwaC Z.OEET45 1. 3153008 1.51 5580 0. 1325
S S =18 Z215D 2135057 =0 SEIIGT [k R
FDOF -1 224553 2. 4E=3 45 -0 EZ4Z53 [l ek Y
OFMS ~AZ 10455 T 11191 -0 ESSZE1ED O ET54
F-sgusr=d D AT hMe=an dependsnt var 21021230
Adjusted F-sgusred DO1S41E S . dependent w&r 3 515DEE
5. E. of regression 3 BB Almike info crienon HESISEE
Sanm Squesned resid 1432575 S SIrZ. CriTberikoin s an i
Long Hike=li oo - ZTZ BEST Hannsn—asien oriber. 5 TS4ESE
F-stafistc 1. 148833 Duwrbin-WWat=son st=t Z80TaEE

Prob{ F-ststs6c) D A31ITET

Drap endan t Warisble: WiFP2

Method: Fansl Lesst Sguares

Dt 1212498 Times: O2: 15

Sample: 2014 2017

Periceds inchedsd: 4

Coross—secions incheded: 2T

T o=l pans] {bsla noed)y observabons: 1T0E

Warizsbl= Co=@ciont Sedl. Errca t-Simtistic Prob.
[ o= SE11ZZE 18. 35758 D AT e o.Ti1s
SEPF -0 A4TI10D Z.2T2383 —D E 1 5 OLBEAST
MNBER -0 182185 D, FEEIEE -0 4T1599 08387
I 1 ZTHEED 1D 11431 D12 585D 0. S
AEE] -2 TI2I2EZ 15. 82822 -0 ETTEER [
FRS D EBTES 21 . 53880 1438590 . 1548
MERC [+ B lonis 0. S ERE (e e 2] 0. B330
INDC Z.144074 T. D140 D ZT S445 O TEIS
ASSIC 25 1. ST DIz 3453 [l Y
FDOwC 3 5EEDAT 4 501085 DTZ28156 [ )
ACME -51.16544 41. 71228 -1 228652 0. 2291
FDO P 13 2575 20 53154 DG4 S22 O 520
OFMS -154.0112 15D . DSEE =1 = EEET D.ZTEZ

E ffects Specification

Cross—-secton boed {dummy wSrisbles)

R-sgusned D 3Z34E55 Me=zn dependasnt w=r 2102130
SAdjusisd F-sgusned =~ D513 5., dependant wr S 91ERES
5.E. of regression 4011138 HAlmike info ocrienon E5ESIZZY
S sqgusned resid 1110157 Suchee Sirz. Crib=riorn SESETTZ
Lo Fik=li oo -ZT20TET Hannsn—Jawinin oriter. [ s s e 2
F-stabistc DBEEE1ZD Dusrbin-Wyalson st=t 3478
Prob F-staf sic) DETTIT49

Drap en-dlien t Warniabl=: WikilFZ
Matheod . Fand EGLS { Cross-saction ramndom afectsh
Drate: 121208 Times: 217
Sample: 2014 2017
Periceds i ncludad: 4
Cross—sectons inchedaed: 2T
Tot=l parel {balanoed) observabons: 108
Seaw @amny @aned Auvrora estmator o f Componeaent waSrnanoes
Warisble Co-afficient t-Sit=tistic: Prob.
= -TAZTI11S 0 SRS o.E5TI1Z
=EP -0 BETETIZ ~0 SeB IS 03201
NBR — 0 AESEeEST -1 SEEZ g O D48
(L) — & S —1.44837TT o 15IE
E a1 G549 132D0E D.A45EE51E D.S45T
FRS R e 045 5422 0. S4EE
HMERC DEZTET2E 1. T&525D o0 (OB
IO TAZTETS Z 2D ZAESE Lol Sl
SSSIT E 15538 O AS0T . A4TES
FDwaC Z ST 45 L Lo iy ]
SACME - 18 Z91&D -0 55475 0T
PDO I -1 254553 -0 50TS11 D.S1Z29
O PFls - 2Z N1D4IE -0 54454 O.EETE
E fiects Spacification
=D R
Cross—secton randorms O AT DD O O
I dio=y o st ranedooms 401 1138 W OeDeIe
Wisight=ed Stafisfics
R—=gnasred D ADSTIE Mesn dep-sn-dent wer 2 A1
Adjused F- sgusned D Oo15418 S0 depaendant wEr 2515085
5. E. of regression B EEIEDS S sqgusned resSd 1432 S7TE
F-stafisic L ] Dusrbin— VW .at=on st=t 2 ST SRR
FProbf F-st=fs8c) 0331381
Uy sighted Staisics
F-sgusred O ADETIE Mesn depandant wer AT
Swmn sgruesned resid 1432975 Dwsrbin—W.at=on =t=t ZEDTEDE
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il yiia daS gal) 30 ) By ali yitia (vmp3) Cus Mgl e Al gdial) g ASUN il (ananill SlaaiY) g ilad 162 ad (3l
"n:

Cr=p endeant Warnable: WkF3

M athod: Pans Lesst Sguares

D= 121298 Time=: OZ: 23

Sampl=: 2014 2017

Paricdis incheded: 4

Cross—secions inchedaed: 2T

To=l pansl {bala noed)y observatons: 108

Warisbls Choee Sciant t-Sit=tistic Prrol
C - T S5 18585 -1 BESTT
SEF -0 ST I8 -1 ERE3T5
MNBR D Z2EOSHD % 0n(D Drseaee
I~ Z23ZE11E 1343517
AS5I] s ke heloh el O TIESES
RS -3 T3ETOE -1 250z 5E
MNERC -D.E5TEOTE
INDC
AESIC
PAaC
SOAS
FDO P
O PSS

kM=an deps=ndsnt w=r
S 0. dep=ndant wr
Alkikos o CoriEion
Sechray Sirz. CHTbEric-n

F-sgusr=d
Adjuste=d F-sguansed
=.E. of regression
S Sguesire-d resid

Lo-g lik=li h-oo-d -20E 50T 1 Hamnmnsn— i oriter.
F-stati=stc 1 450321 Duwrbin-WWa=on st=t
Frob{ F-stai s6c) O 41255

Drap endean t Warshls: WkilF3

bl =t Fand Least Sqgueares
Crate: 12128 Times: 234
Samipls: 2014 2017
Pearicds incheded: 4
Croses—seciorns inchedes

T o=l pansl {bsils voed) L2 1

W ariable e STt Std. Erroa t-Si=tistic Pral
L -1 258913 D ET
=B Bl o m s D 1549
MNBR OIS
(L iy [0 e
o= =o | DS E
FR= - D 1EST
rNERC -1 727051 D B
INDC D 4D TEED DR
AS=EIC D D e D CaEE
PDweC D 1B EEZD DB
ST S =0 T2 D 4T3
DO D REZ T D.aEES
OIFMS — 4 RN - EZ2E3 35 D EITE

3

E ffects Spee=cificsbo

Cross—secbon iboed {dunmemey wsrishbles)

R-sqnesired D EaTED
Adjusted F-sgusred DO IETD

S E. of regression
Samm Sqgpesred resid
Lo Hik=li hwooed
F-stai=fc

Frobf F-statistc)

Henmsn— e oriber.
Cerbin-WWat=omn si=t

Drap endean t Warnsbhls: WhiF3
: Fans EGLS | Cross-saction randonm sfiect=)

s inciheded: 2T
T o=l pn observwabons: 1OE
S @y Sed Aunors estimahor o f omyponeent wSriSsnnes

W ariable e STt Std. Erroa
L - T oSS 1 BEs BSOSl
=B - ETIAZET s )
HMBER D Z2EaEED OETEZE
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Le résumé

Les marchés financiers sont un acteur clé dans I'établissement et le soutien des principes de
gouvernance d'entreprises; les études ont montré I'impact de 1’application de ces principes sur
I’amélioration de la performance et la valeur des actions cotées, en revanche on a constaté que les
¢tudes n’étaient pas suffisamment axées sur I’impact de 1’application de ces principes sur les
produits dérivés et spécialement les options, pour cela on veut souligner I’impact du gouvernance
d’entreprise sur la valeur des options sur actions, notamment que cette valeur joue un role trés
important sur les marchés car elle contribue a accroitre I'efficacité informationnelle du marché grace
au contenu d'information intégré en sa valeur temporelle, reflétant les anticipations des acteurs des
marchés financiers. En plus, sa valeur se compose d'une valeur implicite reflétant la capacité du titre
a réaliser des gains ou des pertes en capital suite aux changements du cours de I'action par rapport
au prix d'exercice.

Cette étude est basee sur lI'approche analytique descriptive dans I'aspect théorique, afin de décrire
les concepts liés au sujet; la méthodologie d’une étude de cas décrite dans 1’étude de cas de la
Bourse de Paris a egalement été utilisée dans la partie pratique, en s’appuyant sur la méthode
d’estimation des données de Panel pour mesurer 1’impact de l'application des principes de
gouvernance sur la valeur des options européennes d’un échantillon de sociétés cotées a cette
bourse, et on a conclu que la valeur temporelle des options d'achat et de vente est fortement
influencée par les normes de gouvernance lies aux rémunérations des dirigeants mandataires
sociaux, tandis que la valeur implicite de la prime est vaguement liée aux normes de gouvernance
associées au conseil d'administration et aux comités du conseil, on a également conclu que la
relation entre les normes de gouvernance et la valeur implicite des options de vente est insignifiante.

Mots-clés : principes de gouvernance des entreprises, valeur des options sur actions, valeur
implicite de I’option, valeur temporelle de 1’option.



