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Résumé :

Cette étude a pour objet dans son intégralité de déterminer I'étendue de I'impact des
multiples de mesure comptable spécialement des stocks et des amortissements sur
I"information a fournir dans les états financiers, et sur ses différentes utilisations comme la
processus d’évaluation, cela a été fait en identifiant les méthodes de valorisation de stock
et les différentes méthodes d'amortissement des immobilisations utilisés dans le domaine
de la comptabilité, et connaitre l'impact de chague méthode sur les états financiers
spécialement le bilan et le tableau de résultat, qui représente les états financiers les plus
importants dans le SCF, ainsi que I'évaluation avec les différentes entrées reconnues et Les
déférentes méthodes qui relevent de ces approches.

Cette étude confirme que la multiplicité des méthodes de mesure en général a un
effet sur le bilan et le tableau des résultats, ce qui la rend trompeuse pour les utilisateurs,
cet effet a été montré dans le coté pratique de I'étude, qui a permis de conclure que
chague méthode comptable donne un résultat différent de l'autre, cela nécessite
I"'unification des méthodes et les politiques comptables pour limiter ces effets, en
identifiant en méme temps le choix comptable le plus approprié pour mesurer les stocks
et les amortissements.

Mots clé : Choix de mesure comptable, stock, amortissement, états financiers, méthodes
d’évaluation.




dalal) daniall




Aalad) daaadll

”

tdadia

Lalaidy) ASaluall cpladndly cplelal) cpalaidy) el 5 Cliall e dswiall e
ALl Al Anplal) A pill Blgall G pead e el Jase Giatly ¢ Jially SN Leaay
Liphaind Gladay Hlsall o3 (i ula¥) Lgdaa (oS4l

Glassgall Blis e GG dabdl cul€ DA e ) 3 dulad) S Lo
G Alad) CulehaYl IS (e @l Ly asii Al JleeY) Calide ale (S clgailis (LgilShiae
2 chugall Adall ypall S A A L Z ) el adll e e cai)
ladaiad)l o el S gl Cpaslad) die slow Jlaa¥) (e € Cauai W S 51N
g Loy Wolac) A4S oSaty olant dpulas ules ) slaa¥) s oo i Luuladly ddigal
Bpdle e o Bt Al elgu lgardy Lo IS 4ienli

Duleall oda o V) dplas Salee ol Waalae) J L) SED G e a2 e
Sy Aplaidy) jalgdally Elaa¥l b dalleal daliie Gulas iy callud Alatiuly ~aud
G Al o olae) ) (g3 auills Ll (ylas dnalaall bl 30y s &g 5e 8
Lo 8 Zpulaal) cailSy a0 Aobai@) alehally laall (il aadiidl Jiad) s
Apalai®Y) alslalls laal) sty by Janas 08 Wlie

ol Caaigall elay Ly Al Cyelii (OladY) b (e Lpasaliy i) sels Jiag
sy O nall b By5 pually Vmad DU b ol Sy A Al Lear] o Jal byl 3512Y)
o S clgiladil ity Ly Allatiuly leans 581 Hlas DLl je GhLY pdlly )3y b
AT e Tsall L) 3680 4 agalaial 51 Sy Gluwsall sa e 32y CalllS DL
1 Lo anaig dusnsgall L) poiall ddjmae LeDIA (e Sy Al Adidagl) Lalie b duladll s i
s dabial) dnalad) ol o) ass cile <3 L ) sagall oK1 cdlal ff daal Al culs
Ly Iyls Al A1l Gueddiivall JuS Jray Lae ASae dnulaal Clpilly 3axxia (sl
pia sa Ausuiall aally WD deatie duniall CulS gy Jay DLl L) uiSy s 35S
GSal) ed (AL Ll B Bypea (8 Al (5S5 (lad Baamte i) (Bl o LS Lllall Ll sl
Aganlaall J5a) aned 4diag L 138 s clala



Aalad) daaadll

Lauladdl Bl 4 aaxl) 13 (e paill ) dpuladd) clehinl Calide G G
nlaall f53be e Y Apalaall clubudly @l s Als L a0 ainy Ung b Coniiagg
Ldy sl Ala 8y al ) Al 5y e Lpuladd) selsilly Gyl Guis Gl & <L
e okt apl Alee 4 138 JS Y A8LYL el 4 Jsene a LS Bl 8l
Ll Ll Ll Lgia sanls (S8 Laaiisall dall g5 Cam (10 5 AY)

Caliday ligjaally Bl Jeadl GlOlY) guaie e 1 sy 8 5S00 5 5,
ant U] ol iy sl Cun o il Jgamg Ailaall jualic 3 Legiysl Ll el
) il 0 LAl el ndl 35my LS cale Ay Bl il e jealial) oda il
lsilly Al eyl Ly mant Sl clagrlind BSeall Cullullls LI e pell 35ng
o AASEY! Glasy CligR e JS el iy 2aes 556 dijee ay Ml Ly Jpanal
ALY Al i ey Bllal) 1L - L) (e JS
sl Al .1

Al ANEEY) Lash a8 e Le e e lig

claldy) o clotiayly algihaly galdll aubadl (uldl) Jily ams dale 80 g L

elll Ao Al SEY) A Lag 94 ihad) Ll duusal) and Ldas oy ALl adlgally

el LS e Al ) olilad AISEY) Jisas e Y] agndi Asias

$lig i) uld Jilan alaia¥) ¢lys 2aalS) adlsall o Lo =1

¢kl Cabida sl dad o 58 oiaall Guld Jlay 233 Jalad (Say aS -2

elly o il SV o Loy SulliaY) Gilua Jilay 2and Jalay 4Ll 3068l 3k Ja =3

¢kl Calidg dungall dad o Ll GlOaY) Glaa Gyl aaxd Jalad (S e —4

Al cilua g 2

el o Aadgall clilll 8 bl Guld Jilhay alaa¥) elyy 3l adlall e -1
Assal) Jleel gitig W)

delia 3 L) 3080 Aoy Luwsall ded e lighaall sl Gl Bl s -2
AT G o (e aliat el Aad Jand Cusy

[



Aalad) daaadll

Ngoluad Aigadl) iyl £ g0 e Al QAN e cllaY) il da )y calias -3

5AY) o2 aldieY dasiall dad ) JadU DAY Ll Clua Jiln 5y —4
= . $ Bat

Jelea 8 ALl Al cila yaa

sl Calad L3

cladyl o oanlaall Gull) Jlay x5l s Sl 58 Bball e (et Cagll S

G Al Sl alatiul e adgiall Sl duha 1K g 33l Glegleall ey Al a3l
oedainl (Kay ST Juadilly duhall Clyaia cp doaxiall Al OMA (e dial) dad s
p IS awyl) Cangll 138 caa (golati il Baiall Smpall CalaY) (ha A sane

@b o Sl leaSad Al aelsills algualls caslaall Jlaall 8 Guldll 35k alisa ddyna
¢l J gt Y] (uld Gy ciligiaall Lulé

Canill (e Aglally ApalaBY ) Clssgall apiil ASadll (§yhlly ilyylaall aal ddyea

Slo DY)y clgradl galall ouladl Gl Jy sad e Ciia)l ) e
Glassgal) Jlae] ziling ) Ll e e Les 525l ilaslaal) ey Zld) 316l ~Lady)
¢dyyihal) ol

wsall Aad e LAYy ciligiaall el Gulall Jilay 2 e cigiall Y dd e
¢AaSadl (§)hally ol laall Calida

elpms G QORI B 8 (bl Aalaial) Lpladd) Jilad) 20es 5L Ja ala) 6 ys ad)

LB aaiaall Apuailly 5 5adl) Ay i€ Adgn ) Aglae

syl daal .4

e oS e Leinan] Auhjall o2 i

Ol eV Calitey dulaall Jlae & Guaitall alaal Jae g g Dsma mllas
Assgall Balall pagll (et $Thal) ajliie b Lusall Ll L31D Gperiinsal) duals
Al e Ay ihall luwsall 8 aall Il lad) dUail) Gl J59) i) ae ol
¢l Asall gl Akl dylad) doglaiall e dabida) chladlays 4l



Aalad) daaadll

el aal e ey A slaad) GulEll g8 Aulual) apalsall aal e duball oda 2y @
Okia) A5 alel Apulaall aadivual) sy Las Lge sty alily 223 ey ISEY) b iS5 3l
lassgall dagadag 2o D0 ) oslaall Gl (35l
Jae b AV Jsall el Bl Ulae Goba@y) Glugall sl AlSGe duhall sda llad o
lginal ) Aalagy) Bl Cua Leudlil (530 Lea Gl ClpiS e paal) J33 (53l anil
¢ emalaall Jraailly o Lo Bk (o L Al Qall Gpeadiiosall daslal)
GlpsS Gz o) (8 haS Dso Cual Alls dsslad)l dsasasall Chaill o duhall on 20 @
oaie o 3S5bs bl Gulll (ggine o Basasall il lgie Leald 4aS 5 GIS)A
ALl 25l (A Lagiysl hlas lSDLaY ]y Clig il Laay (rrage
Lgunaly Lswsall dad o Galdl) By 220 eha Aadgiall bW e duall 28 z g3 @
Assial) Jlee ity 4Ll dadll jhe o 2l 23l cpe WD)
:ggpagall JLEd) adlgs .5
el alaia) Gl apalgall G (e 43S amgall 138 & Gl Wiedy Al adloall G (g
Lnulaad) Jall e aaall dsas Jsn S Hona (5l salaBY| adinal) Calyll Calida (40
elpm pabel (Biatl leadding 4te Jrad aaaill 038 LS5 sl plel Al 1AL aaally ady Lae
bt ) Al a Los Aall ap BISE) ELeaYL dpadd (e dead ol L) 32304l
el Mo Cpeln ) 2l e el ALl 4l aadiisd) aay Cua Sussgall Galialls sl 4a gl
eha ld Gon Loy ddaa 5 Asn elgu caliusall (aarad Giaa Lo ol Jodll Sy GlIX ¢ danladl)
Wglaay agll ciliay Lo ) 58 o3 im Al Gl L alaa¥l L)) Gald) ady usladd) Jeall
AIE o3 dallaal Jola eUac)
A Ayl sty Alls adlsall e desene Y gaasall Hlidl Gl pe ase LS
Glagleal) o Yl cilisiimall dalall Gl Jilay aasd elyn Cosaall L€ad) eyl
Aadll dipa 4 Qi) o3 Aladinl e lhsas oSa Al cldll) 1, Gl Ll syl
glaall Gy oulae By ) deagill ) A8LYL i) Gyl aline (35 dnpall dia8a])

O a4 gonsall HLARY At adlsall ) 53pallyy (SERYly (5 3al) Gl Al



Aalad) daaadll

Ciiall ) aass ) Jpeagl) b aie) ae Gl bl daulad) Jae 8 lUall (aads
caxilly - Ladld dflaadlly 4L Biay oulae doaw zopall duball Ghstie Jsa
) meia .6

Slo alaeV) 2 Gy lgdlaal Bal 4nai® b cava Gpull zalie 85 e duall 56
sy pen PlA (e bl Glllaies canliy 4,8 Ll cdia gl Gaagiall o juS ISy
dae Glusally dalaiall Gldasall Jilaty lein Al Caiays duball Clsie ey iy
Qilall B 4] @l & L ol Aglaey Ll lgaild e lilall pean Pla e Al
AN alaall e slae¥) 25 WS Gl duhy el DA e Ll clansd) e gkl
Wl A€l csiially e aally iSH e gl jaladll Jads Eumy Uil aend 45l
L) bl Gilide ead Zuhal) Jae cilisssall L) 51680 e slae ) 258 4031 jslad)
bl Jidaty GLau¥) il dslaiin) Auhy Sadl s ) 28laYl il 4l

bl (adails SPSS malin Gub G leall Jeasial

Aual) Cpitey gigai .7

_____________________

~
-

:
.’ A 3all Aad : i
i 2\_’“&1 av’E‘y\ 1 M\ ‘ﬂj):\u‘ i
| Gy Al : ek Jily |
! el jlaall Caliag | !
i : cligiaall | |
1 | 1
i ! oubd Jily E
| gy | |
agllall 230 gl : |
\\ k / /ll :

N e -

Gaadl ICEY daxdy AL bl 4 cels by ol culall asas Lo e ol

quLJ.m e 4.\1;?)1 :\.ubﬂ\ L@JP Py u_\j\ &Lb:\a:mj\ e BchA.\ Mbﬂ\ CJJAJ 2\51:1..4 Cudh



Aalad) daaadll

Gy oSS Lgilal Gaias Ml canil) Gy & Ly @ Al Clampdll DA (e dag sl
A Aliise (g als Aasls iy ) Clpiall 038 and
Osrae ool Byl ) gl (alall sl Gl By Jias cdlitwal) cfpsiall -1.7
Jy sy SE JEdl il ) Al) o(@8tal Jeang dalpal sae sl (sdaas sl AT
o bl il BN Jead Dliay) e Glaa Gob) &bl Joal) dDlial Lalall juldll
(F) Jeaa
o Sl Ul LaieS Al 2L FLady) L e (S Jiatis dalill @il 2.7
G5 Al it & Jicially S il ) Ail) bl Jpans Al ey (i) (pialld
AL 1l laladind e Ve ) 138 Jiey Cumy Lgind gohati Al @ylally ilyjlad) Calise
cpiall (Saa Ll Gl G B eS8 Laaia ADe 3 ) ddlia) AL cld GlLY) J8 (e
Laghy Al ¥ ¢ Sl il il e spile L8l 4l e G5V il i) e dliid)
AL S - LadY) sas Unius i Wlgina (& el Al ol Jal) Y
rduyal) 35as .8

ey plalYly Led aSail) i dny dualey AlSay Al agan (8 Auhall o2
teh Lo lgie SN 32 il (e Gl iaad dadaills 4 0l Ll
ool iy @bl palall owladll el By Jdo S50 S cdalad) ggaal) 1.8
Ailpaall 45 &l pealiall ity Aalal) (53] J5ad) (e 2l Jea) clsla) Gluay (aldll
G dspial) sl Byl e 30 S LS ¢l culal) e gl Alsead gl Jpang
Loy o) Joany Agliall 2 o laslaey Yol coliinl)l dplie 5 gl el e JS 4y)lia
L) Claglaall Jasl 135 (AN LA (g el a8l G Legle Jseanl) (Sa (el
Ol (ola (35 dnsall dad lual
Lanls Al e Hlie K6 L Wl oopha Jde dutnkall )l culadl sAisal) agaal) —2.8
Ghlie B0 o il dikiall (alai@y) gsall |hhas oo ddlaiay 0Lai8Y) Glaiall (and
lad) Jlaalls aaigall GaranlSly gl Glasind oo Blie sed SBI ejall Lls (S dpelica

cada V5 agaa b aghall (slslh cpalls



Aalad) daaadll

2016 4ad Lyl Jae Apalaiy ) cilgall Ll 68 e slae¥) 5 :ddlajl) agaal) -3.8
e ) 2018 Gojle (e el 8 (sa (3pxial Ailiatinl) Auhal) caxial cpad 2017 g
llly delajinly Gusaiuall o dayysis dasad ) plaud) delua e o 2018 s
) adlatinlg alaty
AL Ll .9

Uiay g oages (38150 Gluhy Calag Qa1 cdialy JS 4ol dlads 48l caluhall Jad
(e eAgipdailly 4kl anlead Doyl dagphaall 4IKE) Cailsa (amy dedd g aledl lggass (8
oda Lol 3yl ol ) daalell gl cailsall Apdaiiy gie Aialiiiua) mibal e Cagigll DA
feh Lad Gluhall o3 Cuadliy c&asal)
U L — 0l ailgal) Jo Wily SRy club i(use S sl (slie dead) Lulpy —
2009 ¢l slgisilly aglall fagud) daaly icale Alu) —4phll Ciuali 45,4

Cua byl luwgall LI 80 e 2501 Jaay) eDla) club S Ganll J5ls
ljedsn Al il & ool ) s Lee DY) Guld 3yl Bl 2 8 Al A (1S
Zladyls Al Jaa) eDla) Gl 1880 Ll A e Lgnaal Auhall caas) ) )l
S 3 Ja laglae s ) Al cdae LS sl Lwladll julas cpn e aie
Llad) Cilallaall Caay N ¢ Ll Caali 48580 ) Sal Al 8 culally oY),

Qebon ( Aardia) dplaall ae)illy §ylll = Loy ae G4 Jpeal) ALY

AL 305l ajedan Al Al Ay ) oo Aasmas Byseay DY) Clua (J2all Al el
G5 O s Aale il Clia adde i DAL bl Gluall o dplall Caals 35530
AGal e gl e alls ol

zeally AUl meially LnaNly ShEuY) aid Slaal) el o duhall codel
tlete @l sae ) duhll Glhagly sl

L) 3Salls Jaall il e il dabaa) eDlay) cluls (e Al JSI o @



Aalad) daaadll

Jie 280 A Glea (e e Leayd oy Jy DAY dulow paat 8 Ball Ll pul 45500 @
b oo Chall Glay JB e upall mpll daadl Ay jiall Aubdl) Cilpall dalias
¢(<ull) Lol

A g i ) DY) Al LR 5y T Leie liasi Baay Aubll Cuagl LS

Hlgiphaindg lalias Giag Ly
GO AN Gy Gl Y ALY A Jeal) a8 oDlaY) dadiu) s e
il

Jinjis bal) aiedy Jua¥l e o ) saladl je d5phl Gy DY) cli) coy o
DAY oSljie ol Gaaie Clua ) <DlaY!
alaall Gl Bl (2015 cuadll teaa Jelew) g 2an adlpl asaline daaa Aufy) -
daalal Lalaidy) aglal) ddaa B )gdia Jle delial) aliddl & 2LY) 503 A Wy
16 2220 (Laglgisilly aglall ¢y gudd)
clind) #ll sl & sl @A joally alaall el Sy duhall oda gl Cua
o) Gl Jia e Jemi) daad) lia) B Joa andl AISE) Cjpad Cam e Linal)
ASY) bludl Loy Gage Gupeaie e Gl S5 # LY 5 e daadl @y 30 s
: IS a)Shs Aage il Bae ) o) Juags a5 aaall ATy Jsl (338 (ubils BN Jpea]
(WY ylaY Al Al a3 3 i clad) Gul@ll Bl 2aes e
Ay palasil ) o5 LY Al Jeal) oDia) 4 (il Jadll 46,0 sl asi e
(duay) jae (e SV Clsiadl 8 )l
sad byl ol die ol 30y I on bl bl Yl Caeay Y5l o)l Ayl e
etlﬁjﬁ\
sladl wie ZLy¥1 e Axies @il L) oo clig i) (uldl Aam el ddangl) 46l 43yl o
Loalay) e @) s el
o OEE ) A 558 e ad) AT il GulE Grla s )Y GLS v e

WY ey de L) delay) dals



Aalad) daaadll

dugalall p& pualially dfleiall dpulaall Jiad) 1olsie cnd (2016 GhgasS JON) ul) —
—Aalaily Al Apial) Cluwsall (e degare A dudall dad o WS
i daaly (AalaiBy) aglall B o)) giSall Balgd Juil dasia dag skl
oulal i QS Ay dagyhal QIKEY) e ALY Y Auball bda céw G
Al Ay Al 40l Gluwall 4800l dadll & dusaladl j2 jualinll 4puulall
ralially Ailaial) Aysladl)l Jilad) 5 Jalas Auhal) 038 calgla Uil 138 s € W Gsudl o
Gl EDE 8 ) @ andly Aapaall Zlll Gl e WU Gliwsa) a8 e dusald) e
D) e alaeWh 20135 2005 o Le g5l DA dsilaily (i ¢ iladl o ol
Auhall z3sai sk Jal (e 1995 alad 'Ohlson’ zised e aaiall )
sl Lo Ll il ) Auhal oda cuala
ClS G b Aaladyls Al Gluwsall af e Bylixe das Jid dugalall je aliall @
¢ ddmin 4pyhall Gluwgall a8 3 Lghealiw
Jae 4D i) 8 Gluwgal) o] Aadle dusald) e pualiall Zuuladll Guylid) @
Glsal) o ULl digan CilS Gluwgall Adsd) 8l i e s of el
A i)
L) Aonalaal) Genled) Adle o dusaldl e paliall il dla of e du)yall cadl e
Culiall Ayl 5 3l S Lealue o e cApalaills Al Cluwsall aEl
G dlly 435l6e dalaiy) Glunsd) (ol dieca calS L) Laladl)
clagleall eyl ggisall o alaal) Gald@l Jilay A (2016 e (gl) duln -
Ladilly Aay bl Adtal) o Aplia duhs — Lgalaall jpulaall Sifiadl A8 JB 3 dalaal)
o daaly (Al aglal) B o) gl Balgd Juil Aadia dag phaf —Alalal
Aagilly Ad ) A8 Lans slaall Guldll Loy n A5EA L duhall 230 Cdoa Cua
GLas) Al i WS cdpualaall Glaglaall e ginal e Lafl Cua e Alalal)
Candl) AKE DA e A 1y cdade (o Aalad) dadl) Gulal siala dgyihall Al culs 1) L
Glasleall el gsinal o Aalal dally dag)bl aall Ly 3 Lo JES capa Al
gl ) 1) Al cuali s S gal dplaall uleall ihall s Jl b dalal



Aalad) daaadll

llall 48 sally Caaly Al ZAISH) 33y Al dpulad)l Glosheall SleY) gsiadl o
¢agdll 4lilallg
bl My Al Coay Aalall Aol (35 duliall dylaall Gloglaall DleY) ssindll o
¢4 )\aall A Lal)
osbdll (8 day)ll) Al oS Alalal dedll Gulil aey Baxiae e Apyiliall Al ) e
Al Gagylall s 8l
AL claal) cpa Auhyall (i ga
VI degall dpdadl) jualiall e e st A 3 LS aluball B e Wiy e
Gty Cun Lagy daldll bl Jilay calide o i) Lgie A glae clSSRY )y ligiaall ay
pay 8 Alalall daglly Lyl AASH) Jga \gabina ysmat il Aludl cluhal) 4 Cels Lo e

OB ) Wglae DA e @luhadll 3L ge cna AT dea e dea 0o 13 A8 JpaY)
v adga) il AT e el s dlee pe Al QAN e Jilad) b3 (e adgill
Asall Aad olae) Alglae 8 s JUeSs A0l 13 LY (e Lgaladiia
Ayl dad 10

Lyl ai Call 5 Cand) ilauayig LNKEYT Aallaaly i) (g 35mpal) CilaadU e
Jon Adbiaa) cllslly SISEY)y cilag by aline 43 Cela Lo L doady dplas Jguad S
Aglae duhy Laaal cplin Y ande kst AT Jaby ¢Jiinally sl lgae iy dbpall luxia
il lue i ola Luhall goage don lutivd ce Ble LAY AN Al Al ol
oadli dale Aaildy iy Lol luea dale Fadie A 280 LS Y1 culal)l & Lol Juasidll
& 3o sally Alall il Aadlall gl (g pemdy culad Y15 il gilly 4] Jaa siall bl
S @il DA (e Eald) Jyla o mlaal) Guldl gl Jualill: lsie cas J5¥) Juadl)
i Al (aldll el Gulall e 585 2 dile fay lad) Gl Al aalad)
Al by plall Calida (g yey ALY g
138 Caldl acad (ull Sl aad 3B B alaall 2 Lad) duha 1olsie can B Juadl
Lo lsil ity ALl a3l Apulu) aaliall A e aslaall ZladY) duhy dal (e Juaill
Gela Log Aol dpulaall ubead) 1) 5)Lay! ae sl 3 Gabaad) Wl laal) aUsil) Co



Aalad) daaadll

Ao sy g lad¥ls oulaall bl G 4B Al ) Al e LYl (el pasads 4
Al 36 Lgiaat Al il sheall 335n

138 Caalll (arad o laal) Guldl) Jilay asd B B dupal) anll :olsic cand GBI Juadl)
AT 3rde DA e AL 31 e cligiaal) Guld Qi 233 e adsiall LB Al Jeadl
Glua (ylal dadgiall cldlll e X Jadll 13 goin) WS debadl deloal 465, 34
G dalal) ) Al ) dila) bl Jsany dpld) il e Gatid) )y llay)
Aol AdShy sall AT (gide Glual Jadl sl 138 sl loluial vie dgall dod
LAY ) blud] Clua g de Luall

Ailae dulp e Ble Js¥) ond) imnd ) ands Lplall) Auhal) solsie Cad gl Juadl
ol @l Jily aa3 530 e Capall Jal e Cludan A alil el (piala) (el
ve el (A el dad oy L Al Ge dS e QSBEY) laa Gk @ligial)
Onigally fialll ¢l Adjpeal Ailaiin) )l Gaad i U gjall Gady lad W cglaa
Slo allay) Gluay Gligiaa) Gl Gh aad il sae dsa alaad) Jlaall 8 cpuaiad)
Llylaally lall Calite 385 Lglun e Agall dad ey DLl 314






mmlaall Gl g daill Jualilleeece JY) Jcadll

Lolaidy) ASaluall ladndly ouleldll cpalaidy) el ClCall e duiall a2
Al Al Anplal) A pill Blgall G pent e ledlal Jasa Giatly . ally SN Lesay
Lgiphaind Gladay Hlsall 03 i ulaY) Lgbaa ()<l

Glssgall Blis e GG dalbdl cul€ DA e ) 3 dulad) s Lo
G Aslaall il ha¥) YA (e @lldg g ot ) JleeY) Calide sl JSay Leailis (lgilSlio
o2 (Ausuiall Lddall Brpall S8 Al Al Aladll 2 czaaiall 2l e (e i)
ladaiad)l o el S Guigad) Cpaslad) die slow Jlaa¥) (e € Ciual W S 5,1Y)
g Lag Laolac) 48 oSady ol dnlae julee jlaal) sl s o mid duulaally ddigall
Lgerdy Lo JS5 dbanams

e 22l 1y canladl Gelill Bl 30 25ms Baadly o 43S anladd) Sall adll )
Gy @ e ¢ Ggall shaill CuSls dasl Sy Al e ldialy dpaliadl Jalse Basl dliass
dledle Cojlaiall Lpuladll foalaadl sa @lld oy QL) aal OIS gl 23l 13gd aaly Caan yass
idee JS 8 conlaall 4aly 13 ddlead) il dpuladl clallad) e 2l mas Ll ua
oy igalall 5 Gleall bl e el aladl Joal)l G ) Bl (e de sene dpuulas
Blle 23l o ey 28 Adll) Lpnlaall Glulud) (e 7lie 98 Lo sl o 3 i e LaaY)
JsY) Juadl) ands o Wiy 285 ccagylally Claall e saals deganal (and) lgany e dilida
Al Gl )
rmalaall Gul) Jsa dpabiad asdlia 1 g¥) Ciaall
ralaal) (ulEl ANAY quilgad) 1 JGY Gl

Jaa¥l Aaldl) alaal) (bl Jolay : GIEY Gl



mmlaall Gl g daill Jualilleeece JY) Jcadll

alaal) Gabil) Jga Lpaibuad asplia 1 oY) duiasal)
oda Jlamy Al Sl G lemyey dulae Glashie 1) ) ladd) Jeall Cargg
bl bl (8 dBddly o 30)lsll Clegleall dillad lgple (gl dulia 2 Al dlenl)
G0 Aald Hiay lsall (alilly dale ddiay (alall 4y Kal Lalal) Gl 138 Joliy olayealial
) Ala) ofialll J8 e 4l cuhel ) Caplall sk 4aSs gl adale Hu Pla
Aaal) i SN QY ulaal
bl Jga bagas: Y callaall
L) Ay ghiig 3L .1
kil Well oall ofdsll AS ge uaall ) Lagh Gl didsy e Gpasl) )
sl e ) ledpal angd ASuDIS) Aphill Gasadid e aall Dkl LSO
3 allel 3 Sy dgpdal) aglall Jlae 8 Guldl) Blead (W) s gy 3l "GALILEO!
tlea Cppaie 8 ole IS Guldl) Alend dlenll Cilesiall 2aa
¢(A NUMBER SYSTEM) (saxc ol o
(ARITHMATICAL RULES) iylus el o
Gllyg Slagiall s3a ) GG Daic 21887 ale jaal 4l alye 8 bl "Helmholtz! (<)
Ll gl 13 ey cdpualyll il sael pe 5l o) Gl dglee 2] Lo il Lavic
QsSE S By el 8 RSO Akl iyl i) ey raal g3l "Campell
Magal) ALy hypd e dpaldd) o2y JAsE o g (uldl ALG e Luald
L dusalll dpaylal)l Galdll G Dsane Wkl aal (bl ddenl aseiall 138 Covag
Aaiially cplelall Cilginas oS (ggineS Aysinall aldll Wl canelly canally ¢yslly (Jshalls
Anpadl) o Apegdall A8l sac il aadi ¥ gl Lalds (ul@ll L6 e (alsi s3gd dpaal
A ple dS& dpapdall aglall & Galall dlae aSad (Wbl A0S dpyhaill aaalie by
omay lilse "Steven' jaal (s o 1946 ale aaailly el il (e Gueldd] dial) Caralia

G Gl Aliey il saaa S an 1) 4d se s Alail o lgle sl ) enl) 4

97 U= 2007 el jlaiall b da gisal) A jall dnalad) ) pikia dopaalanall &g a3 ¢ Jald) als a5t

3



mmlaall Gl g daill Jualilleeece JY) Jcadll

Laleall (may b daslad o Lo els ) lla) aaf daly o Gulall Zinal) Zydailly Ulls Cajey
AlaY) dpalsy Wbl Jase galsdll aid byd sy Gelill 4008 Aplaill lgle a5 Al
OB 5l ALlae s haY il Alee LG o JAT seer asedall 13 Jasind 3 cdyadl) ) dpaplal
ssinal Jiay ool aae ga JAT lae (AT iy Guldl) Jae Lalall 58 (pae peaie o
Agapal) ALY dpaliy Gulall Jae dpaldld) i B)g i (593 @y bl Jas dpalall
O ey alall dgylas 85, 3y "Steven” Gaal Guldl) dleal shadl) asgiall 13gs
L dgaglal) (algdll o 3)gaie DS o sedally cilS o ay lelaad bl dilee jUa) aus
e o aslall e el el Gl dlee aial @iy liad dggina) alidl) Jadil s
M1 G pdall aglall d5ysane CulS o amy Lo Laal) oglall
ASlig<ag (uldl) iy s .2
roeldl) i —1.2
byt 5 claall Jlaall 3 cplallil) (e g fsm ulll Ailend Cayylel) (o el Cidac )

ol s L Y laally aglall (o HESH 6 Gull) Blee aladind aael Bl e sl e

b e Jlae pailiad g qilss aaf Aglaa o ALlGe adf' @ g Gulill alad) Caypesl) )
ks iy a8y Ssa pladiuly AGlaal) of ALlGa) oda afiy AT Jlaa pailed o g
el LS el gl il of D)l g Ssal) 5 Y1 uns e lial) alell 5 PAlma solsil
oo mal) o QIS Al Gunlial) () fiald) Lty Jiadys aall anliall Cuilay dubias anlia s
dgle Juant Al Capladll 48 e i LS Daad 4l ahall ¢ L)) paibad (e Ame dpala
L Dl ity Gull) Glee 3 gaal) 2Ll alaiad o o o 500 130 Viagi (o 23 (5301 Y
(ealpl) laial uki e Lae by oS bl o 0 (81 2als ey e alall Canill Jlaa b
Pzl dubal) el eha) GRY dayd o8I bl of 3

98 = c(hilas g e clopeabanal) A B3 Mal Al !
.62 U= <1990 < Kl «@j;ﬂ\} sl JuSladl Hla Qé)‘\}“ Al c&.}u\;d\ f\,ukl ‘Lﬁj‘)ﬁ-‘ﬂ‘ S%e u,q\_.\:;z
.63 Lo Audd @)43



mmlaall Gl g daill Jualilleeece JY) Jcadll

Sl S A L) patbad o clisal ABY1 Ganadd il e uldll Gy LS
o Adma Luald ) Giagl 1 dipal of o b)) diay ) B Cagl ey
Ay Ll el paat A radag g LAl iyl Bale il Mg bl fdagae s A

Praald aly dald JS e by aaay Bale 5 ) Qe )

Sle abe Gus 'CAMPELL" U ol Sy Gulll Aleal aaae ee Cappad gl cansiys
L) lghliis) afy dmuh aolgd o lely dllly lgualsd o anill e LB daed) o8 s
O bl Adee Gyt ) Ll Jaay 'STEVEN' Gilals ¢ 8ydla i gl Byl Ayl

D'l £ isal Gagay Slilally Galsdl) o Alilaal & (uldl i 1L Ly e

s aalead) pan Gn G 25ms aty 4 Dalll 8 GalEl asede Ay DA e g
(Al Aidyg daunly byga ausl LAS ey ¥ asedall 13 o V) el ime aaad Jea Caylaall
sed clgle G Al Glag aadiuly e b gl e paad o gedl) asgdall iy i

e (38 (alie (385 st ) 0 gl 4wl Cslhas o o5 dgag A eaniy
touldl) dddag culigsa —2.2

dflaadl cllac) & S 50 e lgd W Galall ddas Ay pfaldl e )5S sl il

sda lisSa aal pand ) s ol A Y clgiliaads (i) e aglally <Vl (e iU

Al Culs Jha lese J5¥) ulad) sty Omila ) LlsSe il s Adeall ) Adids )
cosbl) Alend Aal) st Jragd BN Cuilad) Wl cchlilally pailiadd] paaty (aisy il

S i) Gl ads VL) G gl oy S Gl dasty paids 1d oY) cilal) e
o Dranie alaa¥l 6$ Losdle Ly pailady lpalid muen a Yy L33 bkl
U] danaly Gulil) dland cdadyaly dlall ol alsdl) (e dime de gana o) dipra dpald

"Wolk Harry |, Tearney, Michael G ,and Dodd ,James L, Accounting Theory, Fifth Edition, South Western
College Publishing, 2001, P15.
<04 222l 3 Hlaill A0S (8 38 3 Amala (Ao Hlaill & gl Al ¢g..u.ulad\ by gé e L*Jkﬂ g..\..uei JLE‘ ‘éa Lﬁ)ﬁ dan?
134 = <1982
100 = s o e cpailaal) A5 Juall 2l P



mmlaall Gl g daill Jualilleeece JY) Jcadll

Culaall sy A Apalall Lals clgiabion sl lelsh ) Lejs aaad sa dgnpe Cuad Dlia
Mgiad AT e ol Axdgie ladd e I 038 agsat Lo a JseaVl (Blay L Ll
Cppaie yaad Gillayg (ulall sl ulad) Jiarg el alas aaaty paidgg 1 Ul Giladl @
Jal (e Auilaies 3 sangl) 038 sS5 Of p L ol aplly (el Bany was e
oaibadl) o WS el seld paan 8 Jidd G el W clidly aenll 306
el ol pailadl) g il S8 puas (gF L5 a5kl

Oull) by alai : AN qullaal)

o 4K Aplluly aailiads ailesie 41 alall i) palic (o bulad Daic (uldll ey
Aouladl Glahall e Y 3ylag atanidal Jas ulall Gudlad sy caay JoST e asdday gl
bl bl aal Y @kl ag ULy cdnlaall Balaad) (i g il (ra Liajh opiiad S Al

cokll b e bl JS (ailiad e Cagisll aglel) it dale daiay
Wguaibad g Gall] akii. 1

Al Al @llaadld QY1 dilas Gae e a ) Gohall ot ae el Al e
G atbadlly Aabaall ulal) Al g )l Cusnl (elulS Aggall dlacY) alan (atliad andiu,

Db LS o Gl AU asest DA (e oSy

e sl s e 5SS o W aae o o Gy Age dae ) o 6T s alae ) quis Lald e
¢ AT ae ol

Aiye eV g il 3l o6& o ) rale ) o bl o Gel quin Lald e
e o o B gl g e sl o ST L) s e e zs) 6l o sl G ey
NI e A

el AL 4 $haaie Jaal A Ll 2ac ) Judl of 1 1 Jua) Al Jigs Lpals @

63 U= b an e ol A B85 (g5 il (5360 e
63 U i a0 2
B65-64 (o Ausii g 3o”



bl Galll g ylatl) Juabil

b cpsSs ) Jaa) Ay syl ) Adlasal) ccanill of B Gailadll o3 n aeall 52305
tdlsall Jgandl dniasy Le Vg Adlise (uld

AANAal) (ulEl) a5 i 1-1 o) Jgaal)

Al A il Al

alail) [ailiad

j ;Qﬁ?\ Lﬁju a7
oI5 e SV 2l s

Gl sl il (gild s
PUNEPS P IV IO |
ailadll

af Om uall gslud aaan
sailadll Ly

Ay Y ddluse Yy i
Jaal
R TR S CRSTECNT
3jaie Jual 4l ) daliall
Aluall  poady afi g

Badia Jual dkii aagy ¥ oSy

Jual adalig dBluay Cufifi das

.

8yaalia

.65 (2 1990 sy &I a3 5l 5 paill ol Sls ¢ 3 6Y) daall cdpndaal) 4585 ¢ 5) i) (53g0 e 1 juaall

o) catlad .2

byilie ol ) Leands 1Y) Qyylalls ¢l Auleal Aalad) G (bl Cullf s 3

L il Gl Gl ea Gl ) e A W il e s

el bl Gl duaasdl alal)

tsl) ol sl Ay ydal) 238

15 ydilia Al (uld ol —1.1.2




mmlaall Gl g daill Jualilleeece JY) Jcadll

G99 ydle (uldll Jae oAbl Jae dalall dagsy dfiee (bl dlae 4o aaad Cu

SOl Jae GalAl) G Al @lBle i a8 coluall Adee ) 6 5all
Bydliall e ARl (WUl cullud -2.1.2

ol Jae e A 108 dad (uld (e Y N Bydlial) ddplall 38y Wbl dely Levie

(e doganal (g diead Gllee PlA e pile e JS0y G Guny 50l e Ayl

o lulall eDlase e 3yaball Cluldll e il cluld Jid lewit a3 SB)Y)

s lia¥) Ldee o Wlad ol Leslainl (S Y (A sl (e Lapsny it Al 358l
pilad) e Aaal Gl il adde o A ulu) Aliay o

o ) AEER Gull) il 4 G Al Guldl) culld adde Bl AT Csld aagyg

o bl il WS degiage del@ dag Laiw 4l 8 Legin uliY) 5 oS0y 5504

Ul Sl BV dage lebeny Les 2ol oda Jio o s AaSatll Guldl) bl old 5550l)
Plaaiall MYy el e

sl el bl Ay lal) o38 s
da gl (bl cullud —1.2.2

i (e (ldl) Sy cmae daan o) o b jallae o) (ailad] JLEY) Caagll o adied
ool e iy Losale s ¢oally Lo ol el o Gulll g oage Ballall ) dualall o3a
AV a8 ) clall Bl Capasall Gaall o o 80 e (e € Clilia aiasll

Ol soldl Caay A Yl g lings calulal)l st iay PETRN I R PP PR S

Al o gl

182 (= <2009 «hae caa sl Haill Al ¢ 1Y) Anidall Adlal dppiaal) by Bl il Une

91 = 2009 Y colae g sills A (553l 1 Ao Ay S 5l Al 2eal?

111 Gm Gl e pmalaall 455 ¢ Jal) ol ol

ol Anala B lailly et o gle g AalaiBY) o ghal) Al ¢piuailly o S (g0 g 03528 Abala 1 Lpalaal) (B bl ¢ Sl L
.60 U= <08 22211 2008 « 5l =l



mmlaall Gl g daill Jualilleeece JY) Jcadll

ol bl qadld —2.2.2

olad Lailiadll o jualiall She cpil (Gsll) AV aadind (bl (e gl s b

12 dedy @l oy clguld oy Al paibadll oepha i 3y W adlyy (sl lguas

DSV pealial)l Woaaay Sad Gaal) Lpald U ALaYl ol il duald gl

Gl 13a o e raally LI e aaan Say Y 4l V) gl Sl jaal) ualiall

& 5 (1) sk e o oot i Vs aie 05 5l (<) il o LiSH (1) el o i

Aot s Bl Jpeal i g dsaladll 8 G ) Gl bl e malsl) Jlls o)
LAY Jpad Ay Jusl <0 A g

rdgan) Guldl) cullad -3.2.2

¢ stuall Al e ledy gualiall (35l et AEY) aaiis uldl) e Coglal) Ve
POl £ sumge Apaldl) (o geainll (ggine alaail A s i) Aaiyy aaiys
e oSa Cuny dlenld eyl 2B slael cpuat ) goaall Gl aladinl gamg
gl bl alasind Cllaiyg ealaeY) o ARl Aipall Adjeall Gyl e L) oy ADL)
2 K3 Jagyall 038 (has dime Jagyd il
iilatia (ubil) g pmge alsdll (5S5 l @
¢dabiaall Al Cag,lally Galgall oda Y of @
¢anly el ulid &Y o) o
Al reatll AL Gl 8 005 ) @

tAadl) (bl cullad —4.2.2

iy« aSl QT e 3l Lo shy Sl ualiall (oADMY g e Lt G LY

67-66 L= il g e cpaiaall AT g )il s2ee e’
67 U Ausii g 3’
60 U ((3ls aa ye taduailly o S saag 0358 cAALa 1 Apulaall B Guldl) (sl 8P

9



mmlaall Gl g daill Jualilleeece JY) Jcadll

b Al ) aadis o8 el e JBeSy diald (e el Qa8 ) el
Lald 3% e iy ) Aypasie 08 Cilang By 8 Alme il 3 Aailly Al (e el
o Apsuslaall bl Jaet) Ll J65Y) aladid & @l Jidiyy cagaill 4600 5080 e el

Joaaill el b sl Guldll 5t s Jal
Al malaal) (ulil) aggda Y Callaal)

Lan Al cligd) o) cfalll 8 Ge slse alaall Galall iyl e gl Cuac il

Hleba SA alaall Jladl) b

o 1 W ALty 4 jlally Analall sLadal) cdaaly Saed) a0 el e [l Goyay

dpald 0B DA Ge aly AlGe lee A Badae ol cagan o Ala o) dpale cilliadla

Jame (B e ey led Jidhy oalaB) Gaa g (a5 A ARl 2l Luald A L
2 alaiBY) £g sall b (yra

bl 8 aslaall Gl laast SSYI aey Caypad (u€opal) Cplad) Lpnes il
4 ladly dpdalal) sladall caaly SasY) 0 B B slaall Guldl) Jiay L Loagd ayss jalall

2 Badaa algh cagayg dpla ol Ludale cilBiadla o Iy ellly Adieally

Lima pailad 6 gy (8 (o8 (o 28 i o e GuSpu gl be L

bl ol e adiny ralsall Gl G Cipail) 13 mm gy Cus Ul Elaal o o LY
Jin ol Gulll 3 3l e b)) aladind mloay ¥ Cim A€ Callad Sial ay dgaasl)
asede Jol8 (e asgdall 13g) gy gl L)L (s o S At i) L) Sl Al CadlY)

ral 99 a8 5@l 8 Adsall Auulaall e Ziall _aliall LY diaje WS daulad) 3l

60 U ((3ils aa ye taduailly o S saag 058 cAALa 1 Apulaall B Guldl) (sl 8L
81 (o cGilas g e el dppadaal) iy i) candl ) Une an®

*Committee on Foundation of Accounting Measurement, the accounting review, AAA supplement, April, pp1-48.
130 U= 1990 ¢4 Ansal ey puSul) dppmalanal) &y I ) sl ALIS LS T i (0 5all uy 2"

10



mmlaall Gl g daill Jualilleeece JY) Jcadll

daild A lgie Ry Adlall adlell) B L Cijins Al aliall 40838 4l yaad dles
Joaal dale o ) Sl

Aagall pualiall Jadiy dnge iyt clae) Say ¢ olaall (Wil Caplal (10 0583 (B Laa

) S i) 5 oS Gl o oladd) GalalE AR Caledl) 38S 8 5y KA
Jonwtll bl 138 dadys 4aae Bhpeay 4o padlly dime dnial (gladll Llially dalal)
Al Azl e et Adle Q3168 ALl Lhhsa (8 Clleall 028 adli &5 Jiasilly Galally

rvalaall bl (s .2

les Ll 5 Aleall oda ) ity ¢ laall Guldll Aleal $ouluY) BN e o
4 Al (addlly 48 Aexdieall aeldll i W el Jae (el Gl (mlel Cdliay

2 ., fLf .
Fe Ay S Ayl e sty s ale dass

: b8l Jaa daldl) —1.2

e e ool A aald o Ll QS U ale JS8 Guldl) Blee Gaal
Cuail G Lalal) Gl el Jlae s ol goiall of Uysie) Lo 3] ¢ ulall (bl
g spiall TplaBY) ) o s sa Cpma o o8] a2l 6 8 bl dglee Leile
Jae 05 O ceaiil) aanill dpald e (oAl dpald o Cuali 38 LS Ol 4nyy ol alagaS
cerdadl g3 (lysa Jane sl Sl g piall Aalis) ddlall ¢ puldl
toubl) (o dpaldll Guuilie (uliia —2.2

gordall danally Galdll dawe dpalall o (bl dlae (8 aodiiall (ulial) &0 g
paiiusall ulalld ¢l Jae dpalall o Die s)ll gl a2l dpals culS 13 galay)
oobialls ¢ ull) Jae Apalall a dualiy) asila clS 1Y) Wl o(aill sang) dall (ulie g dam

Slie saalgl) delud) 8 daiiad) cilangl) 23eS AUl (ulie o Allall oda 3 aaiiadl

130 U= ¢1990 ¢S dnalall lall dadaall 405 ca ) ol dada JuS !
102-1010= «ilas e cdopmalanall 4505 ¢ ) als 2852

11



mmlaall Gl g daill Jualilleeece JY) Jcadll

t bl Jaa dpaldll 3iaaal) (WLl Bang —3.2

Y ((pre o ol A Apaldd WSN ggiaall Gald s bl ddee (e Caagd) 05S) Lerie
(obil) Bang gst aant e Liad AV b coubiil) Adaad il Guliall gg et LSS Y
g50 23 By e AilaYld Al saa & Wil D 4 popdall m) dad culs o) Db
) Gasill o3¢] Biaaall il Bany g5 aat Lial ay Wy o(adill Bang) e el sy padiosall (uliial)
pn sl ¥ o
toabl) Alany a8l Ladiil) —4.3

ol ddee il Y (Ol Adee (8 Ll Deaie QLD Alesy SE el ey
ey 3l Gadilly Lo gl Gugliadl a5 aae Ala b lagad Gl clialy cabias
bl Adee Gl 5 jlie waad (8 Gad Lalid Des Galy el sy dladl (bl
Giny die GaY OlSe A daalily el 13g) gt 5 Liadl Leadlis apans & Jy oJaid daalal
semalaal) Gaball a0 g
rilaall bl e tagll) callaal)

¢ ol Gulall julee gns Aigal) Gilpeall 5 clipgl) 5 cilala) Calide cilgla )
Lot ) @l yuleall 038 abl (s ¢ Aae il Lguailiad ae ae DU Lay ALl 3068 Calaal (s
I (AAA) L Led uleal o3 Jiaiis ¢ o 1966 did 485501 Lpulaall dpnan
tlgie ciagiual) apll Ladlall L1

08 Cua e iy Ual) asipe dpsalaad) Clagleal) 5 bl 58 o Slanall 138 o,
Lauladl Glogbeall culS Wy alal o ladlae) & o2l Caagdl o laydl 4oy 5 sl
IS laliial ol Goadinsall (e dilide Cile sanal 320x50 lilaal 2335 2L dialaal) e daslil)
Badaa 5 Ao alal Gl el 13g) Wkt it el Ol cuad Wi lagleall (e agia
Cum ALl Aplaall 3 Dad Caany Lo 1aag cchloglaal) o3a (o ale (sl (g lghiiad 8

Pl Gl Glalud) Glisgd Lea W) 585l B ledaly peal) (ol of iy

! American Accounting Association, A statement of basic accounting theory, ( A,AA), 1966 . p7-18
.30 U= 2003 ¢y aiSusy! ¢l saal) Apalal) Sl Adlall dpulaall Jgual B dadha (s 52 (e dens fe e oall ae?

12



mmlaall Gl g daill Jualilleeece JY) Jcadll

tlgla (gRadll 4080 .2
A oole Jidh 4 3sise saae ) Cilesha) alin) Ll dulad) Jlae b Goail) iy
Cilasbeal) 538 daia (e 38l Leal) gomll oKy I cgad) el 5 Clatiall (e Ao sana
Gilaglaall A 855 o el Giaill GUad e gus Dbaall 138 0 D Gnadl Ll
o a3 Sy Gy el AATY Labu Wbl Lgie drad Al pailiad e a3l L dpualad)
sag Gl Jmys oAl Guaill) Galas) Cla) Al aty Clasleall udi ) laliad ]l
Sl Cany gl cplall lagleal) oxtiial Zually I3 L DEL) L] 5 L 532000 AN
Jlasleall 638 (g diisall 5 aaldll duadd e
1Aus g gal) .3
OERY) iy adil) Sal) e sl Apladd) dujlad) 5 Gabaill 8 G sasall i
dlsi A asedall 13 duepmgally chanlaall Clasbed) 5 lilall Adds jolae e Yl
Ul Sims ¢ oo gnasall Jalall 3gns 3328 Glal) e S Ledde Gllarg ¢ AY) 4gay 5 (3Ra)
e Aesane llal Blaie dualad) Glogleall 68 o) duaal) Ll deay (e Ao g sal
Ay g Ay Clagleall o3 558 o Gary (2 ) ¢ GAY) Gilegenal) Glas e i)
Bpuladll 8 Lo smsall Jagyd 315 e KB (K 5 CE8 pesnse (ol Giins dal (e dllly
teh e DA e
Ihay OB ¢ Guulaall aa) 4008 oA ulaall Galdll Bale b Cpaulaall (e 23 aLE 3yl (o @
(lil) & alas axe s calad) bl e Jay 13gh Lends i) )
Aol asleall dualad) Gleglad) Jia gae jlid) e
Gulaall aba cails ) et Al dpalall dye guia gally dae guiagall 238 o Slhay (10 Sl
& Ball Sy Apobal) (§ilia i slaall Gl Lgany ) bl 585 o) ibally adaxs aae

e

31 o= bl Lulaal) Jgual (b Aadia (s 5y ulie dens €0 e all 2’
Lalaidy) o glall 3y 408 Aaa (J gua¥) Jagiaal o W T g aduail) (e A3l paaal) Gabl) CSia cganadl am U sl 5
13 (= <2009 21 2aa)) Aaalal)

13



mmlaall Gl g daill Jualilleeece JY) Jcadll

S ull AL 4

Dol dlae] b aels) S A amsl) el Sl gl a1 Alasi) e salall i
bl bl @A) AaS anlie alasiinl AlSe) atal dacia dagis @l QS 5 AL G
COEA) G G 5 Lae Al Clagleal) 5 L dileiall UL (age 5 il 5 duulall
S 8 san eaiil) Ll AN G L 5 Bl e 5 oyl 03gd A3 Sall jualiall dagla
salall 8 (sS 5 (g AT B Gunlias Leuld (S 5 Bk Cilaglea 5 iy dlaiind ) Gla¥) e
Gsd gl elaall Jde alaiel) e dxalll clasdnll #3e 5 ~lay da¥ Glagles 5 lily
G bl JS 8 Jalaill ) cdpalaad) Clagbeal) 5 bl dgany dial 3 Lol 138 0ld cope
Ll AnlSa) e Lkl Copay (LS Lguld (S Al Glagleall JS 2 0) 5 cLaS Lguld Sy
oo (50 il Lulid) e dilhe dieay adiad LIld) dlad) Gl Lo Gl gy 5 Laws
S anlial)
Baldl) jles .5

o o cang 131 cilaglaal) eodiiie dandd Ay & o 13 any lian Lunlall
sangll s o Al else perdiiuall Al same ol AL LD Lgan ) il sheall
Slo dsasll Hlsall aag o Galaal) saas J chlall sl eVl gl 8 el dalay)

Syayall Calaal)

0= 2009 1b 1z ¢Sy el aslall CaSall A gall el ) shaie Alal) duclaal) clabad (o e all ae ddac?
.46

14



mmlaall Gl g daill Jualilleeece JY) Jcadll

ialaall el AEEal) cailsal) £ B cuasal)

oasll aal Gl G ey Alal) duladl) (il aal ol Gl oy

mlaad) Gulall gshaiys ¢ owlaadll BAN g ull 8 anaaY Gllls el Lulud) Al
il sy ALl sl oda iy s Al LGl Leledi ) jealiall IS Aaleiall 0l aaad e
Gl Opeliaally Clshadll (e desann o oulaall Guldll dlee S35, Al Aflaas G

okl Gl Adee 8 el A SLady) axes e semsally Ledlil cang

lellae OIS Uy (ol Aibae (Y Al Aaladl Jalshall (o psulanal) Gulgdll nd 3yl it

JSaYUs St Gl im0 L (S0 colpus 2a e Bpe i) aslall i of sl o gbel) 3
i Dalaall 85 dale elaal) aslal) 8 4 clingd) aglall 3 ABA) (e S g saad
O Nems Apnlaall mglay S 3n ) aipe bl Vg el Conall oy S (055 Lo Llle

LAY Lall) e Lplad) Guldl Llee dagl 5 Aals

SN oeos ) Jalsally clsha ¢ puladl Gulall (sacae ) Gl 1 G @)k
okl lee e onladll Yl bl g cojas

rvalaall Gull) () gadan 1 gY) allaal)

Agalai®Y) agll aaas ) chsall lewy el (e IS aand asslaad) Gulll ey
ol Ble aal e i sy goba) Lblin el ds Lpulad) sasgll dalidl)
!Zcé_.\uhd\
rilaal!) asaas ]

Agie)s AglSe lolvial 8 Jidid) Joaiall oSU 20ad Glee Logae Ll paay sl
Juaiiall oS lgle (il dpaxe Bya A8 Lan Aty 4ilSe Gldle ) (ubil ¢ pmga o L3S
58 il Lgie ¢laall a8 Aapaalls deadinall cilallaiadl) ey LS aaal dglee (panalig
g dagll Cladinall 3su il Al dpall bl dagipd) 500 Ganlidl DA e 20l

Oe 2l A3 1Ay Bada Bme Bysanr aaliill aadiid Jlee Q) maall aaaliall sda sk

135 G (Gl g e cdopmalanall 45 ¢l ol a5t
62 U &é..ll.a.u faaPa ‘?i.ab:\.“..l eju LY sc.ij..'é M:glhu . a..\uu‘ ‘;é U‘"L..&'“ s@\a.d\ é)ﬂ.\z

15



mmlaall Gl g daill Jualilleeece JY) Jcadll

£5 OIS Uy JlaaS lode (3 dudlaie g patiuly el Gl S saley syl
Ll o3 ge ity Cumy cladag o Cpuilatia (il Al e 2 O 4l bl LSI )
2y lanaad o sale Al sy Al Aljall Hlatall 4peS 22al) 138 Jiary Legin Al 23y 2ae
UiSen Lagasbast 5% 51 (AU Lisban J5¥) 5% (e Apae a1 V) 4] smasll (S Y (me
el aaatig Lewld el aalially MacY) o ADe slay o el Gl Gyl aints clasedas
cosbal) 3y Laalas) i yfiass cpn gsbuall alagy Gl (s il 3y 8 A
s olaad) aaas L2

Y lginh o canlii Aele Gpuld iy Sysea 8 ilasally pladl S e il ¢
Jue Go e Gl Slad) 3aad 8yg s 5a¥) il b coamlaall Galill o s3jier iny
n3 lae ey 138 calall il 35 0065 Clas gy cileadlly alud) ol 2peSd lansl) (g5l
sl ol el

s ¥ (uld Basg 1.2

aldai Jae gl Jalil) Ui Ja o die lansdl) LpulaY) (ulil) 3any & gl sasg s

Lt Apaae il g ga Bl b aladiind o ading suslaad) (uldl) o Wiy cdaaladl)
sl wildag gaa) o Cus cagiill Bang as Sl Gulill LS Baag e ading of 2 Y Jullg
Dlsall Gas Al Glyaill 438l daill g Luwlae auld oy Lo gl Ul ¢ dadll ulie &

Jiladl sas gl dabiall dalaisy)

‘—‘P c:\:ﬂ\.d\ L@.Af\\j?a GAJA:\.MLA g BJ;)]\ Ll ERTIEN u.nlz\sl\ LS)L‘ O alaladdl RN

:L“;uns =Y sl Legde ¢ipa Lr\S\ okl gyl e (sl el

:z.:\ig)m\ aa) -1.2.2

Ao gobl ddlal) ail il o aduiatl) AT sl ¢ e dsad aa Asalaall Apadisl) 4 il e sl 3 Al e el 8L
94 (o i (e Gl i Aaala 3 el sl asle 5 ALY o glall 2K 6 gt e ol ) 530 Baled il Aende

16



mmlaall Gl g daill Jualilleeece JY) Jcadll

Jsa¥) aaen Gl 31 a5 ojliial o aisaa oW QBN S Q) QS G e ag
g Al e agh A BHal SLDISH #dsalll iad day il A6 of LS el
Crlalxiially dussall G Joliil) g8 ddaad 3anaall AdlSally Clal il 1y ilig jaally siadly o) sall
Lo sale s Adaall) ety 8 salaiall CallaY) o Lale (dially Agidally duledl) 28K (Jidh a5 clgna
Clds paall pany lehigai joliany ddSal) GLS) dlSa) j855 40585 Cilativay 48550 4Kl 528 ()5S
8l Bas gy Aalaidy ) dadll s e Hlaill oaxy lal Yl
t e AY) anil) Jily -2.2.2
Cela cailsadl o aed) (8 ba)sualy dpag)lll Al 4350 Camialy dpalial Caghal da
oLlaidly lgaa] b s 380 038 Jae s (81 (uld il
¢ landl aladl (g innally Alanall 42,00l Zaal) o
¢iylall dagll o
Alabiad) dasa) o
i) (bl cjghd : SEY qllaal)
Ouadl sl Glaal Glshadll e degane gl dle uuladll oyl (e (bl dilery Ll
2 IS gl i) oaa il Galil dlee (e algd) Alajall 03¢
t bl Jae Apaldl) paas L1
Slo S il Ayl olady) Gaall 4 dgulaal saagll Al dualdll sda i
G L) A ¢ Aadgie Apnbadl BT ) Llse Baa 5< 38 LS g piall Ll 5854
alire 3 Claall 353 ae oa Gl lee Jabe paen e BT (et Al Coslaall Lggalsn
Jagy laant o Wpes Gl Jae dealdll apad o cagpes e olalY)

Lol g A pal) dppciaall puslaal) A g8 OB b alil) g SUESNY (A ) ARISEY e 3 pen (3l el st JS ol 2y Sl ot
6 s sl 2010 Al 18-17 Al gal) dpslaal) julaa 5 A aaal) Alal) sl 2T Joa oY) (Agall ealal) LAY dlalad)

() (e ey sill g il J s s gl dagdall gpeataall digall ciban jlaall (g B Jaealil) Loy gudd) s 50 ¢ slan 2eni?
.138-136 = <2008

17



mmlaall Gl g daill Jualilleeece JY) Jcadll

idee bl o Al Guldl saay IS il Gulidall g laal solad casn
Cusli D (A Hyeane (bl Dlee pabel ol 13 Gl Jae aldd) g o bl
ool Al pahel cnl€ 13 W el s papal) 1agd Canliall Gulalld Gulall Jas Caaall
Cayslat 13y il Gubiall s Canliall Qulalld Slad cpleal (o e G A5G 5yseans
L b padiy Miad Ll Giaall oS (gginall paad ) Guldl) ddas ()]
o)) land Ganiliall (ull) qigled 30853
Pl LSl Gulidl) dlee 2 ag ol Caigy s
ookl dlee (e Cangll @
Lol Aleal Lie3l) 381 @
ligh L Lysalae 3L8) 5 Golill) Jae oad) Cuysdd e bl Al o OIS Alls g
Wy Hdke e ) Ea Gl bl G813 L bl Sl 3akall Guldl) A8k aadius
1) Wl by aldle o dad) GluaaV) dlan e b sl 3 Lol dad 20ad 4 ey
G 08 e ] Alld b clad) @l Al G o duaie el e cailS
Olie 3)ilS atise (pa aaal) 138 Al i) Jeal) J<8 32k 3 il gl (e lgalins
t samslaal) (alil) dlend Al il shadl) Wl raa gy Jsall JS
ralaal) bl cghd t1-1 A8 JSil)

auliall (il g 55 yan /[ A e el e }

_—

donlial) ulaall Bas g asn \[ ) Galiiall ]

[ () Gabiaall }

] el bl }
[ Sl b)) sl ],\ [ : o
uliall | pldll o iq.m;j
[ Guiall il e gl L [ ' A el ]

Anhll (gl ciluslaall @l Jualil fehgnd) uge ¢ Hlas dana e aldicYl Galdl slac) (e 1 juaal)
A38-136 La ¢« V) (Olas eyl il iy la (Al

18



mmlaall Gl g daill Jualilleeece JY) Jcadll

rilaall uldl) juad sl Callaal)
Cilogleall 323 e 23 oalaal) Gull) dleny bl ol 38 saae Sl s Glsa llia
Sl e Lo leie Dbl Manl Alee b L Cpadially Cpeaiieall dedid) Lyl
Callaall 138 8 5yl Chgas ¢ uatl) 13a die iy pobas 5l Jalse 320 (o iy s ausladl)
fmlaal) aldl) 8 el Jals el e US )
g..u.uu\ U.ul,,\ﬂ\ gé M\ J.ALAA.I

dle JSa Apnladl Gl e Jilsd aid) e sl Gl s jiliae dbaU

el e Aleal) s3a agi U SN G WS 3) Al lapealie ) Gald S5 Lese ayplall

bl G e o)l e o Al 23 N QY e US) canay JIa 6l ) (IS
Pilail \gied e Ji 51 T L) el i Jaa e 505 a3 JSE A

Lplaall Gull) des ls)f 121 a8, Jeil)

l

[ bl ol AUl
v N
[ (cDase) Lpalamd) Efaa

\\ [ (claia) Lpulas ciluld } /

136 (a2 2007 e lanall i da sital) el daalall &) sdie edpdaal) 4500 ¢ Jall sl ady : jhaal)

! Charmaine Scrimnger- Christian ,S.Wedzerai Musvoto,"Accounting Measurement and The unresolved
Conceptual problems”, The 2011 Barcelona European Academic Conference, Barcelona ,Spain 2011,p847.
A37-136-135 U= (G g e talaal) 4l ¢ Juall 2l

19



mmlaall Gl g daill Jualilleeece JY) Jcadll

! IS ALl A ) opalas s aslaall Gulll Gt s Sy el 138 e

‘u.ul.\sj\ .As;\jé 5 )baq ):x;_\ °

.u.ul:ﬂj\ :\:d.aa_i ejlﬁj\ ua;..ﬁ\j Mw‘ u.nl:\sj\ As:\j?a DJ.A.AA Aﬂ)i&.a ‘)..‘\;3 [
faalaal) Guladl) i uadi—1.1

5abally amliadl desanas ple dng 4l Aaal Gl s o allaadl) 13 Gl

sany b gt ) ) ane £ e Adaal) () lee oS3 ) Cilelly g sl
b calaal) 5 ol dnis sl QLD aeliy 3l e gl 138 Jagy 38 ol Lag i) o il
Al pal dals 5ol (e gl 138 608 (8 s 0o Vs Caif e aalin Y Cums Lalia g 006
LSy adoil) il 8 5aaal) dasaslaal) plilly el dgsas 53 bl s ga aaill 13

LYl a1 BT Gl slefye gf 90 ) Al ol s
toubil) Alany AdAY) a3 -2.1

AUailly ly ull) dalany W31 asband dasiyall alaal) GeLal 5o )9l paes 4y 2l

Gl el e o Al sda sl pabEl o 1 cbaba oger (68 Cumy sl
ojand a3 AAhla diyylay 4edding Cisw cauladll (S A smgdl (e GS o 4 aulal
oSay (S0 Lee ) caalgll eDlaY) diph aaad ae Lo Jua eDliaY) clud i Gl JUa,
Ge aliie Al e slae) JUeS alial Lpulad) diphll dag a2y il e 2 Jsasl

2ol e gl 13 Ly aiay JAT L) anlas
rdidal) jadl -3.1

inas e oanlaall (il oty Gl ileny S 455 aabuy 3 Gall) a3 sag
Ol Bleny WG e ginge Anp lenii b oalaall (WLl 2l Ko ginge dag o8 AT
Ciay ¥ Calae oy Lovie MWia @l Caany (pillall (e b (fiadl s Cuny (calaal)

184 (o (il ga e sl dpalaal) el BT gl i) Une ]
M40 U (Gl g e dpmalaall 455 ¢ Jlal) als o 5

20



mmlaall Gl g daill Jualilleeece JY) Jcadll

Sl 1S ALl Lo pmsdl (5AY) 4 Caan Y eld sae B aladiuly 3L de sl
Sy il Jady Lplaall lilal) e o)l Cae L shaia) (uldll 5206 ge 2 30 )
Gl mlad) Galal Gad QN JEeSs caclill odg) dslaiiu) psmn culaall 4ue (53
& Osmalaal) 4 gy alaad) (aldl) ac (e sac B sa Tl 13g8 H3alls Al Tase aladin
coll ila a3 G Aulidl Jpal) o (m8ss ) ale 4ss ot Ayl agluld dan
B e ) s Legdadad Aad (B Guilide Cpnlae J8 e Taall 138 alasia) oS0 gsad)

M) el ULl Cuay 53 adall sl

s A el 138 0 oualaddl Galdll 5l oals jaae e canall o Jlead) @8l g
P A Sl 8 LS L anslaall alaills caslaall (g ASjuie 5o il Alians (5 s3as

iilaal) (uldl) Jad jalaa :3-1 ady Jeddl

8 Aa gidall Ay pall Aaalall @l st (Apadaall A ylai ¢ Juad) 2l adg s e slaie Wl Gl slae) (et jtaal)
141-137 4= 2007 & jlaiall

4T (o (Gl g ye chanalaal) &3 sl 2l ot

21



mmlaall Gl g daill Jualilleeece JY) Jcadll

ralaal) (bl e K& .2

S oek 33 g el AN OS] G aat ulaad)l Gulll et jalias aae Wi

AY e s Ja gl ey Dlgna 3as JS8 ) Aaelge und ) Aucginse aa 3sea
ey b 2T anlaall Gl G 3R A syeal) o oay Jaall 13 (S L) 5LEY) o
oalel G dpulad)l Gl andiie Hh dgagy cauladdl ki dgas :leal chlic) sac
Op GV DK A el Jisy ladie olsall Gelal s OS5 Gl Y clealasin
e <0 by S wlelaal jS5e sa daclsall Jlie) 06 Laie e @bl aadig clolaal
Laie aie oald b o6 el b dlaall cluldl) lgd aadis ) eylal)l § el

Sl ey dae) b cluldl) o3a adiid

Lpulaal) Gl Blee Jalye gen 8 o)sels Juinall uatll JISET ] jeas 84y Losacsy
il e AT MUK @llia o LS cAdgnall Jady ¢Aailsall jpad thicmgall al: o4 ZDG
e o llays dpmalaall cluldl) axdiise 54 opuan (Sl dpulaall Gl Caay B il

2Ll e s IS4
deglagall jad —1.2

B b LeSatie 801 dule OIS e Depngall i ) alaall Gl st cay
Adadll Aally Ll Aa Gn GRSl B dsae Dpate oalad) Gl 05K 4ddes ¢l
b oali §) sl Lo giage (B pali dag Sl e psl) 13 Ling (uld) Jae isall
On gl 13 aaniys (atal) aill) bae Gpeainll Lgiage (B pali ol el 320 due guinsa
25 ALl e gumgally ubil) ety anlaall o S pidi Jie oo L Baaly Alla B el
5o el Ampe Aanladll bl dlee Jabe STy Dandlgl slall 8 dliiad Quaall (ge Jayd
Y Jeenill 8 deSan cullad oty Alagall o3 b calad) 0 Jenill dlaje 8 due gl

SOkl dlee laia s Y el ) & 41 i

! http://www.startimes.com/?t=31787147 : 2014/11/14 a5 3 s g sall ) il
142 o Gl g e cpalaall &y i ¢ Jlall Ll a2
143-142 (a i g ya”

22



mmlaall Gl g daill Jualilleeece JY) Jcadll

(Aaidlall) daglgall ad 2.2

oA Wy o A Ll Ala o A yeal) Agllad) cilasbeall (45S5 of DLl i
a3 3y il ey daald) el Cpeasiad) o PIA e ade sl
iy ¢lerantine Cilalialy Ll Glegleall 65 Y Lodie Zeelsall et IS4 anslaall Ll
Ll gl Llee Cilayiia (o Asaslaall Clilal) adiione \giing 3 5260y (530 Fagsall o
onea aSally deelgall it (el LS bl oda (e 402l )
148 figall Jai—3.2

Vs S gl 0 @l Jhal ) el s Al cleglaall ()6 o Adgigal)
ead Al sl 4lie Adsnall Gt 2ays Claslae) o cpalill dpaddl) JSaYL i
S a1 3 el 1o Ly Apelaall (uldl) Glee Jalye calide 8 Lan g3l 5l g )il
il lgle Jeadl 5l Ggisall Aupaladdl Gluldll s e ouladl Wl Lgd e

okl Al o o) JUsY) il s ag)l) cathaal)

lale iy moaiall 2l alas alay) M a3l e e daae el dpulaall gl adl
skl 3a (Sl Lnsal) (e DLl Alalis dsaly sypa Jaad S ddda gl maadl cfysll
laall Gl Ak o Al b dulay olaY) Gae Al 08 @bl aala
Alaall cealiall HUYL a6, Ual)l ddag yalls

slaall (ulidl) g .1

Glasdad Cpeatinall )i o 10 Wjisly clledl aal g e ool Gl ey
odgd hlais M) aaind) b dals dpeal Lpulad) Cloglaall oSS Al Aagiiy Lleall 23

51 0= £2008 oY) tolae o IV Andall ca il y il ol ) cdd gal) Adlal) R ylea ol jlaall Jles !
51 o Awsii g pe”
62 U= b e ol Ay B3 (g 51 il (5360 (e

23



mmlaall Gl g daill Jualilleeece JY) Jcadll

ool Alee o 25l may SLieY) ey 3291 Cag Claglaal) oda Lot ) 35S0 daaY)

LI S Leind S Al i) Aaaay By e AT Jieay ol

Sy A5 die) 8 Lellae T (3 Byuinns Bl (f Aplaall (8 L) L) (e

Juc¥) @l Gl (Sar ing A i) Bk Sasine 32 Lol Oy L) A5l lagatl
Hlete Clpaiilly SLalEY) o yaad) () e salll pifing 4dld Lsulaall saagll (el 3S5al sy
AL JaY) Al Jpad LY sendl s Byslutie ) i ) Al Sln ol
35alls il Ll el Gl O iy 13ns LeSRY 2L islul) Lt e Dliad
e oeyy oJafisd) & B aae Cagyl Jl 8 @l e N sl 88 L

Ziaalial) dlinad) 8 ageadlly JeaY) e die il aie Allal) Al Jaladl | e (ol
Fol ? pyanls Ol 0= 2 3 3 USCNE
Pled (e Cpdeas e daulad) 3 KB e a1

Y el Jia Al el e 2ae e A3l Jpall RS agys elld Jliag (bl
led
Go el MRS Slis Jlall adle ()5S Ly 3l y5 0 ) gl A hail) sk o) @
A S pre (g psis et G g ills e lsilly Q) Ga uaal) s cang 13 b))
e die) Aaal (B 5l e Ao ) Lpaladll el dasiad oL J oS

i) 3 dadid) e Al e 33S5e e i ) e sadll 35 pually callay

: ahanll AL\8l)g dus guagal) —2.1

63 0 3 aa ye taduailly o S sag 0058 AT La 1 Apulaall B Gl ¢ sl 8L
.63 = [ZWY @‘)Az
.104 U= ¢1988 ¢« gy Ea,.\,uﬂ\ 3..'4.@_"\5\ )\J ‘Sﬁb.d\ @uu\ JSW\J g..wau\ ijﬂ\ cd\..ual\ e dada g (£ 3 L.?'“ .\,\93

24



mmlaall Gl g daill Jualilleeece JY) Jcadll

W) 8 8 adal) i) dag b (e Dy Asladd) fsalie (e Tae R gmsall )

o YD ety A0 Lals dallie Lo pnpalls dhpaddlly Gl Gl o a4y
el clileal) daial saysall Culatically CBLEY) aniiy 3lEad) 038 (ands @lA) asen e
Gy (Jalls ¢yl bl MaS) 8 leladilY Agiges dapaa Adle Slasbee ) Jseasl
ol iy oulaall bl e dele Rhay dudad) e Aplay) 6T degnsdll of Jl

P S BV eda ch es DAl pren gl e 33 Al L1 6 U Ll 53S0 oyl

2 bl W adl Gl e JA ey adid e (el g e pumsall il () @
fasnia Ay Fifie ualic ) iy 4l e Gl B (Gl 58 opamall Gulidll () @
bl aililly elaadal) e s O BUS Anits Jiay s guasall Gulidll ) @

ol a3 el 138 sl el jdse o alaieYh (e (el Ao semsall A3l @

Sl JN) w63 Gull)

led A8 dayys Apladll Glogleall 382 (s5ines Taoginsall asehe o ) 4l anys

bl Cnlaal gy a8 cleidat ) Lsuladd) Gloghed) cags ) Gabel) Gkl alias
o elpdll Cilatiie dacadl dalll clblall eSSy dmpen (amleY daybl k) e lely
Cilasleall il 13 Mias muay 8 el 136 o<1 il QLA Jilaiall ) & Copall
Gl o adlsl) uSen Y a8 Apalll clld) o 3) Al Sas) dgsy Gaajiall 5 pnenluall asii
Lalaid) o dgyla) ) AASY 30 Caedd Lo 13) Allaa 6<5 a8 il bl o WS cladlae)

W) el pahel Jie

ol ubuads 83 5asg —3.1

! https://sqarra.wordpress.com/acct3/ 2015 w5 20 a5 3 s sl )kl
2 ljiri Yuji, Jaedicke, Reliability and objectivity of accounting measurement, the accounting review, July, 1966,
p476

340 U= (s i e Agpalane B I gl Al ) deaf

25



mmlaall Gl g daill Jualilleeece JY) Jcadll

5 goial) 8 ALaN) 5 cllead) Calide G Ja Bange (el Baay ) Asulaall s
el Gl Ll aiil sams e diuladd) adind 5 byl 5 dplual) cllaal) chaly mes
Y Jumdl il sany et Cumy L gilall Sl e Loy clad) S ) GlaaY) Gilisd
D 2 sangd laall el Ldle Welad 35 LS dpaliie 38y clild) apead o aclid
oS oS ddigall Gl clanalls aludl Jals liless S Gl 8 @lpsall e el LSy
st ey hally il alal Al daluS e Wysn (AY) oo a1 sas oL sl
il il pae ney 0l Bang o 28 iy My (g AT o 358 (e lgiad alisss gl
B oaaly gl Sl ol e Jpeanll (Say ) @lasdll 5 aludl goane gl Il 280
Culy o) T (Giachy g (Aadldl) 3l b clesdll g abudl ggana i 05S5 O Ggsiall (e A
it S aha bl 5 il Agluad) Gl clasg CBA e A3l cleadl) 5 adud) o2l
i) Akl o LS Qhainly sl Aiape Sluall sl Gull sasy ol llaall il
e ) ol Leaild 2ty Hland) uli (md gl oatill Lulll sasy s (e (3Lt duladll
Pl slall wiliy ae 4ailis o2y Lases Yoha shay) 138 days il
Polban V) adly 8l Sl i A5 )

o ol ¢ Slendl lal) gl G cldall sl el Qo Gl JgY) cisgd) e

Pofinald sl gld (uldll sas s gl
OsSE O iy Aaalall sda gy dnulaall llll ol aesil] A0S duald g -

¢ sl B gl Lpeatl) Apalal) we (365 saals Apald 84S fidie s dusilaia L) sen
lelaatins AN (uldl) Baag da i oo dind Cua cDblall Ailianl) 40)Ea)) Aplsa) dpals yig -

clusgal) JS
cleaddly alull GBle e Tl ) calysall dalaa) bl Ghasty ley 1 SB) Cisgd) o
odally daall —4.1

65 U (3l aa e caduailly 0 S sag 058 cAAla 1 Apulaall B Guldl) (sl 8L
.238-236 = 2005 nas dhmalall Hlall ¢ dgall 381 g1l ) glaia Apalaall 4y a0 ¢ idal deal ) el
26 0= £1978 ¢« pas chaalall ilid L pa b ualaall dgpaalaal) JSUial) g aladl gUsdl cilan g 8 duulaal) e ja all ac®

26



mmlaall Gl g daill Jualilleeece JY) Jcadll

Gl & Bl B el oA amliall aaly duladd) foolud) a8 (e Tasd) 138 ey
Al yaa U5 e 4l daps ) 4 Galad) alaal by il HhaiaN )y 7 lad)) axy Ll
Aol ) Ay )y ) AaaDall Y] Ealsa Jaiy Tasall 138 Ui sl ¢ Laall Gudail &
ddaall 325 Hiall e aie () esalll GIGED e S L o oalall () (e DAY Ay
Gebal Gn oY) e 4l e Lalall sliee 3 Tad) 138 agiyy chpaladdl Jslaall slae) ve
Caaliaall ) DLl 3gia e dnlagl SV ) (53 shaY) DU duady 4ild ST ) e
dagis GElal) Gsing huaYls Apgea o) o Aliae e 2L Ay el Hially dand) Qb e
Jlasindy «laly¥ls Jpa) apii die A1 al) sldie) e jially Aol Tase Jexiog (Sl
Aalad) Jglaall dac) gls 8 Capliadly apadldl oy xie oY) ol

ailly by ly Jeua¥) s sie (SaY) adll L) o adiay J3alls ddaal) Tase old 1S4
ey Tasdl 130 Gl adde Teliys bl 31l slae) Gyl A lahYls asadll api v 1Y)
Dl idapall fane ading Diad Aglgdll Jolaally Al 231l dlae) die Loliie Wse cauladl) e
G AY) Aglnidl Jea¥) ) aladl 55l anii vie Ji Lagy) Gsudl of AdlSEll 32clE e
danll Tase g Alglnial) Jouadl Agdaal) 280K Cacajles Lo 13 cdpliaall Cangy shadall L)
(oaliiny Ayl AL sy A jra e (S Gl Heu Galay aulad) g8 s
kel udi Gl (& LR axes aalgll Guill gl Tue DA G JR3) 1 e e
il dcalall colsall (DA diudaal) dlal)

Lsbul 4igpiing 3) i€l Gmny il (ge DS DM A1 Tasall 138 oY) 5L8Y) Jasiy
slac) Y s 4l sy Olie¥) (& Jadlly Joa¥) s & SU e jeaic RY s
P sy A piie By

Alad) Glegbeall JalS apsin ) Tl 1a e slae¥) s @
(alie yiad leadling Ay W)Bly 4l JSLa dallae 6 Tl diyka @

¢Omaladl BT Uadls i Tanal) 13 Galid e saeal) ddlall cibilad) jauds Jeull (o udl @

G g e cllall il s8l) o aduatl) i dlaia ¢ e 3 gad goa Apualanall Al Ay B3N o aduzatl) 5 dual o oAl 31
42 s=

B6 L= s o e cadiatlly o 35 sy 0358 Aliala 1 dpulaall (B Gl ¢ Slal 3P

10 0= el g e Hppaabaal) L B ) 5l A0S JLS Fon 5 ¢ 5al) (oS pn

27



mmlaall Gl g daill Jualilleeece JY) Jcadll

A Glaglaall paen e Zlad)) )9 pm oM pa )l @
Agsdad) Jglaall Shae) vie sl e Y sbial ) sen fasdl 13 o) (Jaal) Al
D) dai b A ) el e il 3$e G Bale sasag calaal) ) sl Alee s
sl Aaad) LA
raladl) uldl o Lplaall Auadley) Ailagh 4T .2

obd g Y OIS dauladll LedleY) dddagl) s Lgilalil augis Cilinsal) aaa W5 a

ot Aladl g ) Glogled) oY @l el Gl dlee o 5yS BT 5,aY) 238

Adee Gud e sl s IS il sl AUl ilajie Jeal) B b S Cilagla
Agsalaall Sluldlly Gaulialls candld ) e Qall s} e bl

Al dae) el Lty 4l ULl daw clilyd) 3B Gl Lulad)
R Ayl ALK ulal e A LY el dpail) i) Aailiy w3l Jeany L3Sl
alel ded slad Lpulaall LOley) alaill ok o8 (oald) o 5S dap adiey alks
alane ol Gl eDlly sylaall (el et 3 gail) ualaall (uldl) s e CadS dulal)
bl pl e ay Ul Jaially dafiye 06 o g el ealing S lagladll
il A0 DA e lld (IS5 Lpnladll Ol dala gl skt aa HBEY ssladl)
O ey (Jisall ) olaxi iy alally Dgeana abill e 2xy ol t a3l 38 Lali (e @
S L Jr Lyl Aalai@y) Yl L sypane i ol dulad) 3 (el Ll
¢liay) Al (il
Lid L) alsdll o 5ypeana Galil) Golee cul€ o aan 1 ouldl) Ldas DA dali (0 @
SV zbas chlall dasly el flee o @l (b AW e (alaldl Jadil eyl

Jshally (p3lly aaallS dilias) dade i3 FaeS Adle ye iy

Ol datia A g jhal Apaidaall cila glaal) alai il i 5 gua (B 4 lall Ci jlaally #1481 ay gl AU sl ¢ o dane a5 jlat
42 U= 2002 Bl 4y patiuall daala alaidy) g5 lay) A (o y giSal) Balgd

28



mmlaall Gl g daill Jualilleeece JY) Jcadll

i Lelany ol8 Alaall 538 MR 8 skt dnlaall dle Yl didagll ol m LS
faladdl EDladl 2 e AT il Jedil diams Ji 1 dpaalaall C ) b UL e

Bladll oy ol Asulaall Gaglsn sl Jadadill ullae byaad Al cliball Jie
ldl) aelghy 3ok o ulaall ey ddagll HUT -2.2

Cale Yy aalially foaliadl (g desens o ALl Leadld dlac) b D) duladl Ciaee
s Aphain¥) Gy i)l CallSal Taey Lpail) eal) Tases doe s gal) TS dpuladl)
gl e el oda e Jalall Cpalad) o il sl el S8 ) sas il
Al chlie) leaal sana cihlie) Jl b lgaladiuly ol oK1y sy A1 Y Ayl saaa
P85 S A Ayl gyl B Caag B GaleVly fsalidly aalial) o3 ) e (gl
Gaing (oabally maliall el sacine 8 Wilan sk Lggle (b Aalaall slaillé 13 dima i
el paie ydd e culad) pas N

o o Lal W)l @S5 Gl aeld e DET dulaall koY) didagll S5 LS
b8 Al bl Jen Gleny Cayey Lad BV 238 aladl el s Bppuslaal) (uldll 55k 5 calid
:ld’iq 3ac YK

(bl ed 5l pand @
(lsal & el
¢dalanl) o Juadtll

¢ adlill o

kaay)

Aualaad) Glul@l o Llaall Lley) dgl ET -3.2

Tplae G885 Y e of calaal) e dadadl Rkl dibgl) cun sl

Ay el Llalal) dalal) elly Jlag layd s olsall Guball galail) aUsill auge (pul 3aaa

166 (<Gl g re chanalaal) &3 sl Lol !

29



mmlaall Gl g daill Jualilleeece JY) Jcadll

leisaal L) Lkl lgmpen o2y L) o adgiall il Jaray Ll Al duadl)
o3 i Y ) Al Ll (eSay 138 el Aasly Jaadill idee (e JS A dualal)
LS Al bl gl dlead Willie cyiie ) 13) YY) Gl V)
138 (el Lae oauslaal) bl dlee o darall dlus Conpal dulall Bas Lae sy
bl L) i ) Apladl) aball sy Leilal aans e ol Cum 55aY1 e Dlad
O JSlie dipaa 90 Jealy dpulaall L) dpdagll cldlie ae Guill Cims ouladll

gl Calylay)

Joa¥l Lalid) plaall Guldl) Jilay : I Eiagal)

€2008 ¢y sramall 5 Aal) aanl) SLaBY) 5 5 1oy Alaa (3l B malaall Gubdl) Aidag o o T 5 S Y) Ll (o sens al
.09 o=

30



mmlaall Gl g daill Jualilleeece JY) Jcadll

aSa byl odas aline S Jals datiall Lpnlad) lubd) wlaall el Jilay Jus
ApalaiY) Sluwsall Gsiae o L e el S S dpulaall Culllls G5k (e e sans
Lulad) bl ilS Wy alaall Gulall il CdEa) 1) dadaall Jilad) (DS sa5s
ddlide gyl Apladyl Ahilly lal) Lud dalledd ddbde iy cadlul aladinl e
cliiall Gl (Sa atld dapes BN Jeal) By ddise Ghoggiiad) A6 Al
lly () 3Oally Jlae ) il lelals cdima calaal Gaail Jiladl el Jaies of alaidy|
Al ezl ey AW SN ade 0 G g Le ) @l Callae IS8 dpaal) el
) G Jsasll aaly myll & oDl Y Al cluwgall 5y ol 88 130 1Y) unlie
el e LS ulld) e d) e gs A8 leallas Biay (s3lly cad qastal my)l
A Y lehiaaty Jad) o3 rand Cuay L) W3S5e A8 DA (e 4y Gl (b gpea
rlaall Galll Jalaal) aal i) 138 8 Gapeiaig cllall o2a addie Joll ) o3
SEY) Gl lalie by Jaasilly (Apladl) Aolell 8kl iy Lall) A2 Jane b Al
Agallal) Lppuslaall o glaiall 8 Y Lastiad
A1) ARl Tage 1Y) Gatkaall

CNglae B AgsBl) ey i ¢ arladll Gulball Jpiall () g dady ) 26 Tase ity
MEY) o dmsal Danslaall Campat  oalall (pall (e bl Loy die oK1 ¢ oanslaall lanl
Olaad) 8 alall g LV agiil) as oaslaadl elil) sasg Sl @l Tasall 13g] lgalafin)
AN Aadl Caad dale Adoars e sange Yy Ao ol Lol Anay duay ) A sla) w5 8
Blasd bl s i) 558 Carg s oY) oded Aaginy Claasd i L) Aslaall Cings Al
gty JW 5O e Bast S 058 anlaall Gulall Bl #1581 e IS 35S Laulae
Agige Cilaliia Cisanlls cluhydll oda 8 Sl 8y ¢ all gaand sl ST by gy Jle Yl
Jasall 138 8 Gexdl) ) Laghy A e 3,88 dpnulae il

4, dal) dala .1

potad) Alaa Apabaidy) ciliiall b LY 5030 B W a9 (omlaal) Gabl) il ccamil) deas Jaclan) 5 aad) i) audlins deaa’
138 U= 2015 il o slall IS L o 5S35 slall ()13 puadl daalas ¢ palall Canll alee (AgaLaBY)

Gl e ALl il g8 e adladll AT sleiad 7 e zdgad g dpalaall Latisl) 4 3 o adiail) 5 Al o o Sl 3
312 o=

31



mmlaall Gl g daill Jualilleeece JY) Jcadll

A ) ARl iy s - 1.1

b bty leasgia o 8 leleae (i 3l AN Caplaill (e apaell Cydac
L) Al Al g ¢ oamlally Adagipe A5 Wil ey dpa) bl A4Sl Lt e (elY)
Capleill aal (mpeins b Leds Lol sany cild e 48 Callall adints ala@Y) juaiall

el Gavigall J8 e Led Aol

Sasgll il Jlad) " sl e (AICPA) cnsildl) cpaulaall S50aY) agadl) \giye

S ssaall QL () aged o il Lgligad a3 Al (@AY clsliaad) ) gdial) SRS 4.6

g gl Lgadlind i Al cilasidly alod) Julie cuadd A1) clailY) o Wilad) a5 Al cilaadd)
2l oy

A Adail) 382l A Gl o s Adlal) cdlalaall’ £ dya, il AASH) fase ey LS

Lpalaal) ldal) & ads A8t olb Alalaal) ol cld) aay cdlalaal) Gl Jalidl) 8 craddiiad
e Miad ¢'Alaleal) Al dad & Gy B GaY s ol B BRI g0 e A Lo gl
bl e Dl (miy el sdg Ol & iy ey Cud) S Aadlly Jad (il dadd
Wsgus e aay Tpan)bll 28K Tase g Lol clusall o) Gl Yy cany L ()Y Al Caaas a8 1)
Al garas seddise (oale B Alag e sase gaud ) Woluls adll @l e Gl

Sl D alaall JS 8 Tasd) 138 )adiiad 55 m J ALl

Elaally el JS Janat &5 Taall 138 385 10l sl S ALl Capylanll LMIAS

ealall e all juat Cuny cagiil dad i (al ) ae ghisan Gl die Lledl) Ly dpalaidy|
asall (o 16 28y 52l aty cnsall e g ) dolady) ol laeYh 3831 o5
il Cpecmiall 11-07 o8 HSa] Gudsi Geuziall 2008 le 26 Fpt 156-08 (ol

¥y asadlly Jsa¥) jalic Gl daddae 28 o a4l o (Il auladl)

‘https://ar.wikipedia.org/wiki :22015/12/12 a5 3 s& a8 sall ) kil
¢Co 99D Cpaadaall o jad) aanal) Alaa (A 1 AN o Y1 g Gl gal) (gaudalll (39 ad) A gal) Asalaal) jlaa ¢ silall dlec?
.02 U= <2002 <09 222
* http://al2f.blogspot.com/2015/03/GAAP.html : 2015/12/12 as2 3 55 adsall L las]

32



mmlaall Gl g daill Jualilleeece JY) Jcadll

38Y) 050 lgnlae fpl die e el o 2l Ll L) L8l (8 gty eleY
Lpagadll ) agadlly Joa¥) o e Aleall 4300 5l el of jad) culyss BT (sl

MEgaa ey s ALl 55 Bangd gl Jpnal) e
rAgdy ) AR JAsa aladia) @y 2.1

Lo lele chntind IS, Ayl cilS g A bl A8ISE) Chee s ) ) jaal) adl dp oSy

:2@51

Gshsall Alall e sleally dimal) cilgall 3530 4 Apulaall o)l Cargll jiing ducgnsall @
e A8 e dlailad) ) el ) dslaYl Chagy el Mas) b sl 13 68l Ly
Ge Al esmge di ol ) Gald e clild) sda 0588 O g Apalaall @il
Caa )l AEKA Tase 05y Lo 1205 ¢ il Sl

13 dalag el pal (e 2 Gy Adisall (g dlle Aapy piah Taall 38 o (AdSsa @
¢Aalad) Lol Jie (A Luns] pe 4)lie a3 L

Jio M) slaall jSa ey DSl pualiall (e LS ae Lpaplll A6 fase Glud) @
AL Tase bl Bamg s ¢ il Anall Tase oYL iy

e Jal e unliall Adsise o ST dnaal gy (8 osiiaally ALl Q80 see a2y @
a0 AESal) Tana 0)gy Le 13 A g8lEl) A genally (380

lole Ay 13y el Cilpied ddia Ahals ke Cupan dpag)ll) RS fae Ll @
- ST e g a5 A5

G Wlell s o als ge My Jea¥) Jlad plin) dalad i Tadl 138 DA e @

cidhinte ads W) S5a) Al

12008 ke 26 gl 5 lall 156-08 aad) cipass Il 53y it
Alalad) Aadl) gad Apsalaall yulaal) A g3 Jl & anlil) g SEDY) s Ad 1) AGISH Tase 65 an ) el clapast JS 51 ey LS 50

.07 U GBils g 10

.15 = <2005 ¥ coles il il ol cdolaad) g dsalad) J gua®) sdaabaall 53k LIS 3 gena ¢ Jlal sl desa o hend pud
2001 ¢ sial Cpalaall o jall paall Aaa gal) Aga gal) G 5 aulll) (e Ly ) A0 b € 5> dsena duﬁ‘l
4 e

33



mmlaall Gl g daill Jualilleeece JY) Jcadll

alatiuly iy (ol 13gh ¢ Aan bl AalS B3y claal) (Ll pa Gulll Bang i gh Gudly @
asadlly Joall dad A s ol dalad ) o ) V) el 3 dpand 408 Cilaag
L&Yy adatl) da g

$AA 1Y) ARl e g Ui L2

SN Ay 23 Ayl ALK o 09 ey Guigall e GuESH G e a2l e
2l el gy Sl O W) Ay Al il W day s el Ll st 1) dpully)
A S aaztl) of Jaly sl 5y 8 Lehindy Wiadgad e aiil g2 ol claEN)
sl Jganll b e Calay Loy Winay Lo aal pu Sarg cclaGiY) oda o Sy daal

A, Ul A8l Jase qugaey La 121 a8y Jgaall

daan,al) sl

g

Gl Gl e o Al A<l o) o

el
Cdy dgidall dedll Jic ddyll) ddsl e
() e Jpanll
Mad Chiaa Gldae ) 40,0l dail) ais o

Bay et adeg Ly lend)
O Y ity ki pe gl

Jlsal Aafli ais i b))
slanal Jpealy dalaiall Calbally (el
il AgA) Bl sl dsgs
aill Gl Lalie

iyl Akl faw Jde aldel) o) o
el Liin ey AL Bya any
dé e dalu e chhi dlasl g
a8y soeall Al LG | eddiue
ERY

Glalyy) e Tae 4 gl dla e

by b G Algige cdpalidl Guly
ol s (e SilasY)

@Sl U5 e Dl palal) AdSall fase ¢
ks s e Ade daidy Lo danlal
oap ey logee Apie dnulae
Aaa o G ) ity (o) A guiasall
S e ARl LAl el
hlees  lehlas 4 i dauladl
gina e dal ) b

& U e ae dpa) ) A8l Tane aedliy @

34




bl Galll g laill Jualill.aen..., \ :

Al adsill Jase (385 iy padl
Ol adcl Cagyla 8 ) Cuay )
Sl ey Aplall 2@l Se claly)
oeby Ly Al Al il adll
AL e gnge a2

Go DA Al Adl) e Ly
Jaall 8yes i dussaldll e Jpua)
Joli Gagan axal Glldg dylaill Adkally
bl Ally ad oyl e Jids
L) aaY) ) Tl

b G dua)lll A8l o seday cluaill ()
JKE ) sam sl laad aliss)
AW )

e any Aol Aalall oy cluall ¢
ssgall sl Jaa) Gl AplSa) aae
G ol e aiped (Ka gl
Agie) b DA L slisad A8L (5gea

Alxa

-

Cligthadly Jpa¥) A8 Cuny Guill ¢l
(il B e Rl LSy dage
Gl el clss el G
Ll gl @l (A

dal e Juady) iyl 48K Tase iy
& Rl DU Sl i 4 )
B e Jdall Jally Akl cdlalaal
sl Cadl

M) B Tane pe aaati Ayl Adls )
adiad amy V) abYh GlieV) o Y s
glad A0l ddee PUA (e Dlad

el Taney Al i) a8l
Ol Jland &) Jalad 2y Camy il
Sl ) AalE 8 laleds) 4l e 1
Aphain] Ty Ayl AaKall fase a3
R e
ey dal S ledalisg

A0 aaball Je aldeYh Salll oyl e Jeanll dlae] 251 juaal)

U cdgallal) Aaj¥) ol Adlall ailgdl) A LgulSadly pulaall Gullll jhlda ¢ gpbll dgene clpall Ala -
.250-249 ) 2013 34 2l caulel\ Lﬁdhaﬁ‘i\ ?Jhﬂ J\-\ig zs;ds
267-266 sa 2005 cpmalall Jlall ¢ Jgall @85 ) glaia Apaalaall 483 ¢ il deal apudl el —

314 (o Gl gaye cApadaall Apadan) 43 o adizil) A A o bl 3L -
Agdy, ) ddle) o jlaud) (o i)y adusal) LB .3
Dl Lo Colatiall Apulaall poabuall g Waslae) 5 AW L0 o agde Cojleiall
G dsay Gl ) o) fsalual) o3a Aelua & 8y bl Mas) (mhel iadle cilosles

35



mmlaall Gl g daill Jualilleeece JY) Jcadll

Al Jsa ol of any s e all) s mual (K15 ¢l Sl sl 8 s
eyl 8 Al aladl e adail) muals jeud) lgre GAlF biaiue dpedu dage
o Bk A s Jalaiall M) Auas A Saly JS " cadl et Gy Cumy ualadll
Sl 2353 ety cilaall bl Bangs bl Gl e ld s 2 jlandl alad) (g ganall
asdl oY ahhall dasY Al e dal¥) el g cmaal dglaadl Glogled) dapl
Gl A gban @l zieal) (& Gl sangS D) S sangs ulEl GullS 2
Aplaall 3ansll golai®¥) &8l e e e (e Shes R s my e ) pdusil
Jum G by ) Aallly ALl QA 8 Jea) ek ob oy La)bll A Tasd
1Al adall () 13gl. L) amy Joua) 030 Hlaasd 0 e i Aail) 038 5 Y Lgle Jpaanl)
Ganlaadl _aplidl HUIY) e ol DA e @l jedayy dpulaad) ilagledl) L8laas e 1S
aalall Jase alasia) Jl g lasbeall e gil) (ailiadlls 4l 206l Calaaly 3l g dals
b mall gl Jl 8y Ll )l A ALaY) el Jaal) a5 (el S 33yl
yalall W e siaall 5 AUEN JeaY IS i)y jealiall AlaY) da) Calias jlauY)
Aliall Gaeni ) Gl o3 5 culll iy 5 Y] Gy G A6 aelh dsm Ala 8 dals
EUl e AhEa) Lola@Y) el e wd Y ealiall b3gd dpale A AEL Lagesl)
lede Ciihy L) s a8 jealiall Gl Aaba@) sas gl s)la o e Dlad cladlae)
il Gaje Sars Olgiad Guld de HlaeY) b 335 Y Jeall oda 3 4l jilud f #L)
oo Bali DG 5 Ly Ayl 46Kl Tase (335 nlaad) Gull) Bl e il
140 )\ally apanill i) 448 o -1.3

ot g Ao laud alal) ggiual) 8 puill A Lalassls el il daaill saagll )
Jiall )6 13 dane 0585 CGiplaaally Gl Ajlie oy «Oland) pe) b L) 23080 5l
Jie caylias dlin Gl 13 (a 1985 Ziw Hluay 21970 Zaw Ly d5jlie MWia goay M ¢ Jually

Gyt Jla g Ll el e lal of @l Al el b cupidl Jaa oDiay) (aais

Al aaall AUaLH G g By Jgn i gl iLall (el il g e adaatl) 5 Aadlaal Apeaal) callud) (ol 55 a8 daal?
03 U= 2013 (st 06-05 (53 sl Anala ¢ il jad) (A Ana giall g B psuaal) Ciloass 3al) (2

.50 = <1986 <02 Asshall ¢ i jall el s ¢ Mal) pduiall dlic s gl

05 Ua (o aa e Al adf 81 o adladll A dpllaal dpsalaall o) (cpall 55 0l dea?

T1-70 m (Gl g e pduailly 0 A (209 0258 9 ATiala Apuilaal) (B bl ¢ sl L0

36



mmlaall Gl g daill Jualilleeece JY) Jcadll

Opanslaall D Glly Comia gl il (bl Bans (e pall il gie e e LT pead )
B ¢ fine s (e aailaall Gl bl e slulS Vsl o) USSR 15el a8
Gl b At oLl e e ailh ccleadlly ol ohd o et Gl e Yoall Uyl
Legio SIS (o a2 1960 535 o 1940 s G Jnad O asliall o (055 4l s cdiine
e Veals leadlls adud) (pe ddlide A€ Jiay ol cAalall ALl 5l (o Ailiie dpeS Jiay
O Wby aigi @Al Al AL ailia o asph o axes (Sa Y Gl e oidline ks
sassll Aihil) 58l sl el slelye ade (8 Gaw Laas o Jina o AV @l @il o Juaas
S aeaill AL e Apuladd) QBN Jead Sl ¢ oanladd) Guldl)l 8 eUnal ate gy Al
JAladl
rdlad) Galis ) O AN Wihda o L) el g L) pae -2.3

Gl Gua Al Ll coal) o dald daaly ) clls sl cal il
kel A bl e dypuas il 8 Jeal) ded culls Loy el g lapy) 4 L)
i) Jlb Qb g i) s Aids e Adlsde ol ledl U g Lee el )l
Op Bl 2y Cua cJl) Gy Al e ddailaall S Y Ayl Al fase g LS) aas b
Hla (b Leasiouals ASkead) JIsa¥) 5l AL Gsin 8 dnall Jla oy 0aSa5 el JLal iy
ClSlas il la¥) Al e WalaeY Bl gl dyell Ghaally Jsa) Calisa
il o Agdall el o Aaiiie ()6< Al 8 Ll Olaall 038 af (8 Al
o Aadladl dajle (5585 Auupall (o Lags chasuial) Jlo uly dad palisd] Jiny Lae cdgediial)
oo Bale ledaay ledlaul) dad (alisdl ol Ldpal waad Gl oo @iy ddal) 28Ul s
i dlaul BlaY) Aedlly Ledaas aabiind Y dadiye Dlewd 4alsin e cledlal s
die iy Copn )l RS Tase o ading (o3 (i) sl Gubdl) uks (lé aaal
i) dags S Y anill JWl Gl ey Cumsy (Ll (uly 0 e g Jiny Lae Jgea) B it
Jya¥l Sl
r)AN MATY dpalial) clilyd) g axe 3.3

Masl b lgle slaieV) S Ay o Ll Ll a8 las Cad duuladll clill) @)
LS cadhiaall il Saal 8 Laulaall Uil e bl S50 adiad Gusgall 5))08 el

37



mmlaall Gl g daill Jualilleeece JY) Jcadll

Gy dsilly aysally i) Jie dnsall l@Ble 8 Baxie AT Clea lele aaias
pda i OIS LS Liag Aady Ayualaall bl el Wy il algall 3 4l cilgal
G O LS Alliae il 3a3) dglee 0588 Gl (a5 cAagludl )l Aas) 8 Juadl cilgal)
Sy Asnsgall Zagall 5yseall ALl 3 & bl (uan Y sy adoadl) il & S
lehlias (& Runsall dphainds sba o fim Jally Wbl 068 bl o 335 18 J<
BIY) J8 e Slasal) JY1 Cangll ojliely

D) g liny) Jl A Al Gl e sasad) Lplad) bl ol sl oSy Bas Laas
Sle saaad) Apnladl clild) Gl ULy Cnsdl Lagall AW e spme ey Allias 6
Dleda) Leme (S Wy Al apentl) Jii ¥ pdiail) syalla Jla 8 s Al Al Gl
daleidd) bl sl 8 lgle slaeV) (Ko YOSl iy goydal daall ) S5l
DY) e a1 s Jlsall Jsaally «a¥) GLLYD 5 5y caila (e elgm gyl
Al gl 8 bl Al daa e s duulaall anlid)

Lulaall epliall U] Ao adiail) A :3-1 a8 Jgandl

sl 1 dpulaall amliall JUY) jalic

s ol sl e dpuladdl cloglad) 35080 e lula adiil) iy ALl 3/ gall Calaal
S el i A0a) e g agndl] e

:t;.;.aem: < Lﬁﬂ}ghmu'a_)ﬁ\ Y :t;.;.aem: < e';.z.ﬂ\ 3% M\gh}&,\_}guhﬁ
pand AL RIGEL Basasall ABY) e gyad ) Apluadl Cillesd)
Adkal) gl 8 sl sas g AL ssal (g5l

Pl ualiall Z gl RS k) e ) el gl sa A ) S ase
 aliall o3¢y Jasii ) Aplai®) N AL)

o Al JldL A clhy) Al ) aamll oy e Tase
hiia ol aan ane ) (g5 Lee Ayl ey Aulidl il peadll

Agslaall lasleall Ladle o Lale B ) Sle) g i) gon Lnulaal) dagleal) 1aDla
cala slaall 53] Aygaiill 3080 Calaaly <l 3l Masy

(Gilas ga e cAgllal) il gil) o adiail) i slagiad ¢ jika g sal g dpalaall Apadinl) 4, 530 e addatl) A dad o lal) 0L
347 =

38




mmlaall Gl g daill Jualilleeece JY) Jcadll

bl paad Tl lasbaall b Gpasiind 48 o ol Aeladl L) s 2
L g ealiny Aalal) Tl Gl

Al Wl ealiall 2l 348l CEa) ) Sl g i) 535 4 i) dul<al
Al Lo Ll sl oda G llaall eha) Cumay Les dabidall cuf i)
ol alall (gl dppuslaal) lslaall Jaxs

160 (= 2002 cpmalad) ol cApulaal) B aladl Gad) malia (gshpall ilaas cpall JUS : jaall
Aalad) Aagsl) fasa 1 S Gullaal)

Al e e alae¥) o cladd) dlaall 8 Gfialdly Gaeadiisaly o sualaall ¢yl il

odia Gl e agiy Tehall S Jolgll Aaal ac gy <y Gaaall edl) adlgl) Jia ) 4 )
SV m LBl Elaadl el Gl 8 el ysye ey Sl 3ol Aghall sl <l
Jag 1Y @lly Lnla@y) Ausspall Ciany L ledl) 2l Alia ) Cad Allle Cilaghes
Aexivaal) 31 5250 A0l 58l 8 il e Aasll) Jland) 8 culliilly ol il (S5
o Y A A S i AlSa) paes Disaea ) 535 @A a¥) AL SN g Ll
o il anlae (b8 diay ) asete ) JEY1 Gy Iy dssall Gidal) magl) o0 (Bauay
2oy Ly ALl 31l Jaamy 2l as gl Al )08l yan e gam ) Cagylal) 48K laeY)
Oe liad (gohai Loy Aol Aadll cann Lo Gppdiall (Al AL (8 eds uay ¢ LA Sl
bl Aleal Alacan STy wan o sedeS Adel) dnnlaall Sulaall Loy Cela lly clinls

Pisgd) Jaby saasd) chhill e Ulsyl s Jully

oot 5 Jpal ani b Aola)l el oseie dsall Duwlaall Hulas (ulae aadind Casy

bl 3a3) 4 agiaelual Augall Cpldsally cpdlall Gyl cilalial Al Gl
Al 8 e 5 cBlalaall Gt ang gl (KA 558 sasall Tase o Al Alaladl dailly
2, DAPON I PN W - UK DN S PR - VA SR PR VS PRI W DA

dad i Aalad) dadll 5 A8l die ated Jid JeaY) S dale ddiayy o)l Al Jas

! Vincent BIGNON, Youri BIONDI, Xavier RAGOT, L’analyse économique de la juste valeur , prisme 4 , Mars
2004, Page 09.
Al A3 g 8 dalaa) cila slaall Lo 5l Gaibadd) o Astal) el gad Luulaadl jules 4 55 S cxllia aml ) La
01 U= <2009 <46 Aaal) 2 232l iy HuSuY) dadls dpalal) & gagll 5 jlail) 4,08 Ao

39



mmlaall Gl g daill Jualilleeece JY) Jcadll

Adiis) 4l clanll Llal) dedll o Gl jew ) ogsall clliall JUE) e Jial
Jald
Aalat) Loty 3La5 .1

A8y Gpdiad) Al (e bl 3 et dpulae Joa qoulsl) Jand) dais o sedall 138 Lis
Jladly Ayl Al Jea ey Gl O Cua clluall 8 el 8 chsal) Ji)
D80 Laulae alaeY ALIEH cglaal dagy Ald) Al e aiaill AT dalleal dag )
5 ) Al Appulaall uleall gealy 4sl Janu) 28 S Agllad) 28 ) sataall b
NS A ) Al A e Aalal) Ll o ggia

D0l Jaall e el 3 digad)l Glraadl el oaldl gl e bl 4y
iyl A danlae 4 Lhls) L Gl Goadl jrs dulas il (any Pl @5 Ghlaals
Jsdll alana b snlead) aaaly 4ng ) lahall e el @)l LS cculS il 0L Sl
ol Byg i ) e iy 6l e ST ASB Al daulad) ulae adae ) ASLYL
ansill 1 sy 2l Adl e Yy Adpud) el W) LW Ledpal lell clSal
RAL e il Aatin ) il iy gy ST Comaad G0 318 08
Lyl ) uld e 30l duuladdl e Jidy 00 cliiall aadiul sen ) dileayl
Pldle lagles g b

Wl gyl g Ladie ¢ i aaslill Gl bl e Alalall dagl) aladinly cadl 2 s

PN O RER R DA REN: A S bl L ja & daliag g ysd) Jsall e 2l 8s el &
el DA (e aDld e la) Cas aladiu¥) 138 e gl 5 4 W) eopliall 0l iy
Oe CBl daall DA Lghs )3 el oda chliay Cua Aydlall S5l dlae) die Lpulad) A6
5l oda (OUA salall AabaiiY) Ay G b Craales ) L) aal ey Las ¢yl o5l

Jaladl @AY Jalaall Jl b disis sy Lo s

potadl Alades Asalad) el jall g s gall S daaly Alaa (Cpmalill Sy (B Alalad) Lol Apalaa ¢ lin anie (5l ila!
130 U= <2011 «01 222 <03 &) alaall (A3 gilal) o glal) g ApalaiBy)

(8 Alalal) & gl AdLal) i gBl MLall E3Y1 B 0 3T g Aalad) Lalll o ggial aailaall JSEU Cuaal) dn gil) 65 ol yhll Ak e Jlan?
.90-89 L= <2005 Llxll ciluad jall A el lee daala (B gilita ol 5388 Aa gyl ¢ya Y

Ao gl ¢ palial) il 1 B a5 o iy el ) gl LB An j3 Cppaund (B Alalal) Al Jaa aladiiad) ol dess Dlad a5
01 U= <2012 e _laill 08 5 alal daals 68 ) gdiia dpaulaall (8 Adualdl) o) ) 380

40



mmlaall Gl g daill Jualilleeece JY) Jcadll

Lauladl Glasleall e gll pailaddly @860 voa oulae JS8 aalg & )]l A5 aag

sl Jiely gual sa Lo dasl chhall e pfal @lal gl JW S sy
Al ol el Galaes dalsall dpslaall juleall (udae (o JS olaia) 45,80 4))yaiu)
Dbl e daall Qs laa) asedall 18 iy dlalall dell ) Jeaill DA (e callall 3]
Lyt 4 el Cmy Sl canlia U] (8 Aalad) dagdll aiagy dalsall dpalall
t Vsl Joanll 8

Alalal) Al calglis A1) Agdoal) Appailaal) plaal) 141 ady Jgaal)

Jbral) andd dad)g o) Sl

Ll @l e o Lady) IFRS 07 a8, Jsall Ll

Sanally ilaally lSiaal IAS 16 a8) sl jladll

(\emslidy Lilarian ) Ll iy IAS 09 &) Jdsall Ll

Do) dad aliss) IAS 36 a3, Jsall Ll

AW g by il e )

09 Llaall o Jagind 39 a8y gl el

Al @l e o lad)ly (e

IAS 32 &) Jsall Laal

el L) IAS 40 a8, Jdsall linall
Loasl o) ) IAS 41 &) sl Ll

AU aahyall (Je alaie Wl Gl dlae) et juaal)

Gl MEs Gk Al adldll A3EE Aa)s Cpead B Aslal) Ladl) Jase aladia) ol dese Dlad 2l -
30 = 2012 ¢ 5all daals o8y gdiia dpailaal) B ABadil) o)y 5380 dag bl ¢y paivaal

& el Glaglaall Lo gl (ailiadll o dblall dagl) sad duuladd) jules ang S calla sl Ly -

04 (o (Gl gase 46 Aaall 2 22all iy uCuY) daala dpalall &gl 8 et A8 Aaa L) a3V Uy
Ladll Ll Olsiny 157 a8y Hleall W) dpuladll julee Gudae aal 2006 ole iy
('GAAP L see 4l paiall Lysuslaall goalaal) 3 Alalall Zal) (ulil _asalie hlla) Gund 53015 Alalal)
D) daasi Jsa 159 Slaall Jlaa) 2 WS F 2007 i (g ohai) Slaall 138 Qi 235 Alalal)

116 Ernst & Young LLP, Summary of FASB Statement No. 157, Fair Value Measurements, October 2006, p:01.

41



mmlaall Gl g daill Jualilleeece JY) Jcadll

JS 4n i 53a ) gl oy cMaaame claliilly Jgeal (elil Gulad Ll 5 LS Aalall Al alasiud
Lall Lzl SV 2ot ga Al dpulad) jyles (alaas Aol Lwladdl julee Gudae o
leahatin) ) o Jad Al ALl g e dadd juaidy ol o ggiall 138 aladind o Cus Al
A8 Jseal o ST Ao gana (il Jaid il
Aalad) Aol iy .2

135 canl&Y s Caaladly cpigall J8 e Aoladl dedll Caplaill (e el Cudac] a3

pook Las Lgaa] (o pmininn Aulaall Aigad dakiiall 30 i)

Gl adls sl B o)) @ida o JobE sl e o3 madl e dlilall Al
o Adgma cpilal) e JS s (58 Oy s LA o gl e L) Cpasa LGS Y duag gl
O o asedall 1 Sing Jua¥) dad i ) pe Cdlalaly Al gilially Ay

Sihatl) ) ssall) (g0 Aish 580 Lgllae 8 B paiann dusnugall

N s Ao ObS JS uld e Gl @) ulad o ail (uld' : e Aokl degl
Joa) apdl Jguud OIS i (oY dalia lgilaglaa 0 s80 @lliSy clalaall s (uSal (§ guud)
JB b ) dlend aBilall ) palS ga lgda chaglly cGomd) sl Ao Bagasall agadlls
i) gl Jual) g ol Jla B Adle Jsaand adgiall abill o SAdal) ged) dig s
Ol adfpil)

Jsa) anily Galdll Gl Ll 4 (IVSC) Lgall aviill ules dial alie WS

JOLS Allia B (e (8 flia (A 1L LS gy Aaiiyal) cilbually el 231l Slac) il

131 o Gl g e oOpall) S B Alalad) Aail) Lpalaa (s Sl e o Sl il

% Hans B. Christensen, Valeri Nikolaev, Who uses fair value accounting for non-financial assets after IFRS
adoption ?, The University of Chicago Booth School of Business, February 2009, p: 7-8.

22 (= 2003 ¢Sy dmalall lall - Astal) Aadll (e dpalaal) — dpulaall B Eyaal) Jaadl (Jlal) ae sl 37
* Bruno Colmant, Jean-Frangois Hubin, Frangois Masquelier, Application des Normes Comptables IAS 32-1AS
39- IFRS7, Edition LACIER, Belgique, 2007, Page 58 .
> INTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING STANDARD 13, FAIR VALUE MEASURMENT, IFRS FOUNDATION, Page
01 &8sl Jehttp://www.frascanada.ca/international-financial-reporting-standards/resources/unaccompanied-
ifrss/item71725.pdf 2016 _ewwd 21 a5 3 5
® Chambers Raymond J, Accounting Evaluation and Economic Behavior, University of Sydney, Prentice Hall,
1966, Page 07.

42



mmlaall Gl g daill Jualilleeece JY) Jcadll

Guny ylaa Gow cigyl JB B Albal) Se B oad)) adby gsida O el )l B Jual
IERRal) Al B o)) d5ms (rstes Auppall (sllae Legls S cilasleall Legia JSU s

ol Al il aal 2 ally el (adaiu) (Sey ALl Caplaall DA (e
2l L Alalad) Ladl) Jane alasiuly

adley 48y S 0 laddl ZladYly Guldll Jlas 3 Aalad) dal) z3gar aladial o) @
Sl panasill e ciliiall )08 gae uy 43 laig (i Ul 28K 2 35ad (e A gisas
tleale ddailaally oo )sal

Alall & chil) (oo ulaall Zlaiyly Guldl) Jlae b dlalal) Zadll Jae sladial o) @
) Slend e Wgils Copall Hleds Sl Ve b bl e daslll elinall AL
gy Aagipall lalaalls agul) Slse & il liie mag 43l e Db ¢

ABag sagn e ey omlaall Zladily el Jlae 8 Aolad) dadll Jane pladiul o) @
celinall 3y gnall bl ylailly 50580 5. sl) A8 (3 siny Aaleiall o sbeall

ot e ppaiiall aeluy aslaall Zlad)ly (bl Jlae b Al dagll Jaae Hasin) o
Sl dayny g as Gl Lad dualiy Al agilhlaiin 3y 8 clisd) lagljind ol
bl il i) alay dualal)

iy lall dolady) bl ke Ll ST dgnam 508 Ll Aaled) dagdll o) @

SSal Al ) Al slae) syl A Bl ) ) sl ddbsall cllual) ash lel) @
sLasall 8 Gnealaal) (358 Aalall 48080 548l e Laliall aay W) Jaally Cijiny Camy L)
O bl e Line S Al Gagdll aggie oy slinadl Alainl) Z8al) e Laliall oy

Foagana y byl Lleel 5 painna sliidl)

Lpalaal) jlaal) 5 guda (4 &g il Jad) Agpaalanal) Aigal) (B Alalal) Aagil) Gaadat) Ay pudall SR ¢ulins pall 58 ¢y ) 2ana”
5-4 (o Al 5 rlje (saald dadla s laills udl) asle 5 AlaBV) o glal) IS oy galll yuia dlaa cdd gal)

Ul Adlad) 31,6Y) Bom B Jlafiiad) puandi G2l &Y Adlall 1) s Aalad) Aadll ¢ zlady) dpadi saa el ) Ol ) deas®
.14 = <2003 s'&ﬁm\ ‘u.n.mﬂ\ e daala ‘@L)l\ 221 sSJ#I-“J Alaityl a—_\AM\

31 0 s g e ¢ — Al Al o Apalaall — Lualaal) B Gyl Jasal) (Jladl 2o slea 3,01

AN Uaa Ay il G jlaadl (B el o109 @l pdiga b Ldbantiaal i g Alalad) Aagil) )y ile ) s pmmaall s 50 2 asa) ol
229 U Bl yadl dd KU Ay oy Al KN (Aialill Al 25 aaxll ¢ a.iﬂ)\é?b i,j-\béﬁ‘ﬂ (AM éﬂ‘

43



mmlaall Gl g daill Jualilleeece JY) Jcadll

saga balyys Al Ll _SleY) gsmadl sV L gas dalal)l dadl Clasles o) @
sl Bl (A 5] 3eliS il ylae Gl laydg ) A8LaYL dpladdl Cilegledl)
¢Ayall
JiY) Ganadill e dalaidy) clasgl) ac by Aabell dadl) (ulad e - Lad)ly (ol o) o
Nede dailaalls aa)gal
Lalad) agdl) Jfiaiy G (b Aasiiaal) Jalaall .3
llyy ALl e LB Lag s Adalall Aadl) Gunlidl ol dulially spsiall 3leul) Jla S
b cslaall Gelall Al el Ladle of e Slmd cAaylill ZaS anliey 1)l
Glasleall (Y Load dage (5<8 dalaicy) ol daleially 3ysial) W)y dpalaidyl Cag Ll
0sS5 Ola¥) any 8l aatiae Y 50l D el AlaeY] aday a3 AL
388 Aalal) dall el A9S e Ll bl il 4 lale alaeY) (S Y oS Aadle il slaall

p ol LS AL Llad) jules el Lty

Alalal) dell ulie Juadl Jads G 8 daadll jrudl yiey @
Jie dgull Laliy cAalall Lol (pe Gyyd Ayl dadl) Cul€ 13 Lo i 2y celld jigiy o113 @
¢ el 35301 Jame <ald AILall g1y A1l Anpaall aedl)
:Aalad) Lol Gl 000 G3lal) Gl a3 38 @
tAgliall Adlall ol s soandll A sl Sl -
o )ld dga e el Cillaa —
e EUR TP R DRI
thom peadiall dpaal) sl —

! Landsman, W.R. (2007). "Is fair value accounting information relevant and reliable? Evidence from capital

market research". Accounting and Business Research, Special Issue: International Accounting Policy Forum:
19-30.

44



mmlaall Gl g daill Jualilleeece JY) Jcadll

Sleally sanaally ddaledl dadll bl Jadae 20 LI dpulad) julee ulae i WS
!1@) 157
tdsad) JAda —1.3

Cladl e 480 Alall @) Gloglad) o Loy Sland) Geadl Jide aaiiy
Jade g Aiuiall apdill il (s ¢ dgaliie o Adlae lal3ll o Jaal o gsdani ) 48 sl
i apll lalud aadiy by Goslal o el dighians ¢ el Adghias Jodi (Gl
LW GhHY Ade e alaeYh Laly saasddl 3ol daled) ) e Lasd slaie¥) (g0 ol
Zall Gl skl 8L
;A JAas -2.3

il ) deseadia saals Al dadl Al Al Jsadl apill vie Jaall Jine aadig
Jade aay Aliiall bl Gl 3 ) an Gaud) 61855 of bl e Taldie) (4l dol

Jpa¥) abive o 8ydle Gudaill B8 g5 (o) Alsh Jpall apiil legnd <Y1 50 Jaal
) Al e 3gat Aol dadia (e dail JaY) dlsh

A8t Jise 3.3
3 paliil) Jalse s gt amy Joa¥) Jlaial Aplall ZaSal) aoat e Jiaal) s adia
&b A laBY) sangdly LN 2 sa gall Agiliia ey doy Jual o Jseanll Al oY) Gl 2y
G 53 Lany b blia ()5Sy (bl aaly Jane plasial o8 15748, sleeall Taday canld o

alatinl 8 oAl Callge 85 ABlee Lol Aliiul el aladiuly Calsd) Jaal dads

G Gl (e Adad A 3 - Aalad) Aadl) (5835 & o AN (gBaal) dn) g A1) Claatl) caene g 5e 2l sl de el lua
Laals lagal) g clunsall 13 Juaii A IPSAS-IFRS-IAS 4dsall Loaaal) yuilaa 593 Jga 33 (gl kel cm 48 gl
373 U= <2014 i 5325 524 a5 ) all Al

oan )l Cisliaa g3 sai Jleniualy atad) agad alad) Lal) Gubd ccalla () ) i dn so ABIS (a8 3 2o ol I <2
196 = 29 23a]) cAanlill Ll (LY 55 laY) A0S (A8 SI Arala ol oY) g Lalaidy) o glall o 2l) Alaa

45



mmlaall Gl g daill Jualilleeece JY) Jcadll

Slale ity Sl ) Al apil) Cullod b JS Y Laslie 35S0 (el sa0aie Jalae
N A0 Al Caslia Gl Jsea sl Lgalasindg Jag s
sl dauladl) yulae Gadae 8 (e s23nay 3aswie Alalad) dadll GulEl 3yl Liad liag
ool Aalad) el e alaie) ol dalsall dauladd) e (udas scasl 3 39 Ll saaadll
ool (& sl dpladdl Glegleadl e gll (ailaddl pég @3 Al oladdl ulall

- Cpediineall 3uie dyslaall Cile glaall Jaa sedllall
Lalal) el Jhlia .4

andl 8 Al AaK) Tane cailay (aldll 510 duuladll 8 cijeds Aalal) Aagll ()
Alia oS cEuaall ouladl S8l 5 by sads Aalall dally apill dik el Cua Cyaal)
e pelly Aalall dagdll Badad caaging Al Hhlaall cad ekt Al JSLally Gigad) (e 20l
A L) 8 Lgmpaiad s Ll e el Wt
Aia o ol olal) lel 4 A A dads vie Gl lad o Al dedl) slac) e
o Glaslae ge @bl 3R Y am 13y AY ag ge Jled Hladl il (8 QA
¢4l
Oo STy Aplial)l chlenuly Adlall e Jpal) e A Ald) dadlly il e o
Aalall dpulad) clallad) oany ety dali o Jadill Goud) 315 ade Cann IS
Slo alae¥) a5 e Aalall dell Gaylic Gubd die sl (uldll a3l el e
oda dna X5 Aegiage il A G ey dall ge GlGEN B8y A8 e
toa) Aali (e ol pasil)
e JS il Glajie s ddlide il ) Aalall dasily poslaall (uball Jilay 225 (5050 @

S aall LEllE 5 e sease s Leidlaae dalladl bl 8y Lee

Al A3 JB B dpulaal) cila laall Lo gl Gaibadl) o Aslal) el gad Luulaadl jules 4 55 S cxllia al ) Lyt
25 U (il pa e

Ladley) Aida gl o Lgilalsad) g Adlall cilibl) dlae) & Astal) Aol (gaad B ) ohail) ClALad) sl (5 )0 A 2ene yualil) ae?
.203 U= <2007 <02 2321l 55 saiall drala ol ol ciluad jall 4 paal) Aaal) A ) Cpalil) ClS pd o Adiane A o

199 U= 2008 clac il Jil g la Al dalall ppaaal) dyigal) b jlaall (g Jualil) oy sasll g0 sl dess®

46



mmlaall Gl g daill Jualilleeece JY) Jcadll

O sa zladyly GilieVly bl 8 Al Al meie Gaki 3 Al 5saY) aal e @
Y Cat tay obedll lgle (et Al dag)l e genall e Bl @l o
sl el andid Al L Bl Lad Lo 5))a)) Cilgast (o badae 258 4aSal
Ol celly il o) Jilaailly aedall s Ylawe sylaY) dawy Gl b Ul (lelaY
Lajleday elldy Bl cpa ) Lo Jadiadl Clsll) Geca Al ClglY) (oany Caioad
ek b aialiall il Loy BloaVh 4 0588 syl 4 ol Lde il dag,
dilEie hlie aa batl) Ll Lealadiinds Aalal) dadl) e Waslay

oulie ) Jeagll datie ye ddla) elely CallSs Jaats dle e asea Ju ) dalall o
Opls ehd ol ol B S Le 13 Al cail) Jae 250l Al Aol ddga
tdadiall e Adl) Baly ) g% B Lea cddalad) daadll ol

Dl e il 3513 mllas Bl S, Byla) Caila (e el Bale) (358 aladiiud e g @

L) 3hsY) s b Sy 3a ageud
Al artaal) aUAHH Guus cligaal) (uld Jilay <) qallaall

calae | Al Aol dpsataall uleal) ol asli @ligiaally paall ) slaa) 2l Ja)
a3 i) osS0 ety S daal) claad) Slead) YA (e gl & el Wl Lolaial
G Aglnidl Joa¥) (e el Cun ge st S lage duawpall Blis e Jises lulua Jpaic
Laulad) Gllead) G WS caall sarall alad) 2] 3 lalaiind o) L (i dusupall Laias
mssall Jsol 5 i3 ) 3 8 s 51 L o1 Oy i 5408 ligiadly bl
Lspall J200 Aadtiid) pualiall aal e (Bnl a8 5 cligaal) ale J<0 @bkl o
oo i G5 Al Jea¥) (B alad) jeaill il LS L lehalin Jlae OIS Laga Bl
SV Ll A e Bl Ll g guiaga

reilig Al Jea Al aalia .1

rclig Al L.i.uﬁ -1.1

e Al Gijlaal) A ALl o1a¥) i s 8 Lgllaatan) il g Aalad) Ladl) ()l ye dile 2 e umad) a5 e ana) )t
231 Ge Bl

47



mmlaall Gl g daill Jualilleeece JY) Jcadll

o slaiall galadl BUAL (hads aod) (g 4y BEiaal) Ju¥) il e gg3aall oy
pdiiud ald dga JS& b 4y BEiaal) o aall Sl muad Y Jale e Aage b 4y Badiay
Jrelaadl) apis L& o g USY) Jale
ol Jal e dwaipall S8 (e Blidal) Dglaiall Jaa¥) (0 gia o8 Bl 1sa (5555l
Lelal cluwsall Ao Gl g aaiail) Jal e g dlail) i) o gaaly 138
2 A IR dgasall cilaiall S ¢l Jady Las
delaadly sl chagailly ehallly dlsall apan Ggidall Jady' al e Gl Cape LS
9 Jalaadl ol cleagival) g @il B Lale Sanlsially Auisall cBlaw b Alaal) 53aLa)
Sligal) 5l cMa)
reiligdal) Asaal -2.1
D Ll LS Ayl Jea) (e leda duad o 3 cligiaall Gl el e
05l a4 Il e dla ol e e laa) oS Y umy Aali) el il @had)
paal 505 D) L Z Y] e deloadl 5y el Calide ¢ Jayy @3 Jaxall i )
A6 Sl 3 dsnsgall dpeailly
Ly danll ol ol jaal aca oualis ccalhll die algal) aalsil laca g3l e
bl s Agall i b 5l
(OWY) Os3ae A (e gl S Z Y] S il 8 Aadga) e i) Allie e
claaliy) ddaall 4 ))pind laa

b saill (pe Auswsall lala Gl e o) sall 5,08 axe (e Al HUadl) Lt e

101 L= 2000 ¢ 5all 2 Gaslall «J5Y1 6 al) dpmalall cile gilaall () s Alarall dplaal) Gl caes ol 58t

18 U G g e gplaal) Ay B (sl 2l

47 = <2009 «)SU.;.“ «‘)ﬁdﬂ L;Ja,_\; ol cg.‘w\ ‘;-.H.MM\ (.LE.UI ééj Aalal) a.y.ub.d\ ‘:g\lac OLAA‘)H .\,\93

3 U= 2009 bl Alian asls by ila (g iaal) g @18 3 i A ApaS) giladl aladinad S ey ATs s el ol
512 (= ¢1992 seae iy puiSuY) dnala 2l o glal) dpalaal) (gliall Jaan dena canall AU 2o

48



mmlaall Gl g daill Jualilleeece JY) Jcadll

(oY) Calide (e 2D oyl Ciladls (e Juli) o

i 38 A0l ) Asnsiall 8 Spaianal) JlsaY) ana  Jlea) (o dmifipe duad g3aall Jiay
%50 ) doeliall Ciluwsall

Apainls Wiphaind 8 5pila 35i5al) L)l Jalsall o 525 dsie gl cuas 4 334 @
i g gh Al oppandt Alla & Apall Bled Sl e 058 85 Z &Y

Cdall ana Ol &g plall Gadh 8 B3 gagal) GAY) Y] Galida ¢oiaa) 3)la) Ll las e

Al s e il 20 A Rl ) e i 4 BliaY) GllSs gl

Dbl e Fin @l eV Al bl o akBilly g gl eDlenl Liysus )

Sle O g ) Jpomg dbuall e JS lied DA G Lila o ciligsaadl cali e
RS DA e llleel il Loy sadll HAT ()3)e e DA (e Fesnsall L Sl e
e Ll de L)

religAall (uld 4k .2
:(FIFO) Yol Ciyay Yol 3051 48,00 —1.2

S o gy Vsl il ) Jas ) deloadl ¢l alal e 4kl oda
Gaaly aie (6 My e hall Gllee JaT e 0sSh sl JAT 5iae of Glaa 13 ey

Zaiplll o3a adle a5 53 Tasall Dl Slan) o8l el e Liadl 4S5 o8 Lty SlanY)

:(LIFO) Y5l cipay 1pal ajlgh 4840 —2.2

3 Um (Gl g e gl e )8 Al 5 B Lpasl) g Badll aladiiad S5 ey 5 AT 5 e eaal gl
2000 sae ¢ piill 3aaall daalall Hla «(LF\M\A.A\ CLA:}!\J e:‘.égﬂb uall_)sj‘) :Ua.u)ld\ Aallall dsalaal) “:)\S‘J\ )J‘ Ct\ﬂ\ e E..a;z
.350 =

49



mmlaall Gl g daill Jualilleeece JY) Jcadll

ahpa iy Dl sehd Syl o) Galil o aded Cas ALl dalall e Ayl oa
adily lehd &5 cljidie Jsf 0 Cogu Ll AT Gad) gl of @l Vsl 4 oz
et Goal s 8 de Ll deload) 465 W ol

'CMPU" daasal) didangl) Adtal) 43, 00 —3.2

s ol Al deload) LK e PA G danyd) Al A0S 218000
Ospae Al 2 han 5l AT el Clasgll axe (8 dgyia 2 Gl days canll daliall Cilasl
2 oilll) ilalaal) 38 55l AT

fenll Aaliall cilaagl st fall Aaliall 4o Ui 4RI = prapal) ASISH) o gia

Bal) AT LRsall (g aall Ciling 338 X gaal) ASISH) Jacigia = 88N AT ¢ g5 AdlS

radaal) Guail) —4.2

sl o Glide g Al 05 LaS IS Jiad 55 0 o A3kl b2 a8

o Bl CailS gl A Cilatiia dalall (oISl ot Sa Ll 4l clld e dladly g AY)

daphall s3a (ps€ o) (Rayy Baanall Adadl) il 3yl Ales (S lghe Afial) i Canad datia
Sosyaal a5 2ae 48 Ala 8 Laulia

&

: 08 Lagal (ggud of ddtcil) —5.2

el ainal) A 35V Al ¢ U ¢ Sad) o(Aalaad) g Asalad) J guatl) Adlad) Llaall gsalsa ¢ 5 AT 5 S o gy Alaa?
.289 = 2012 oY)

1285 U il g e 0 5aT5 S G g ilad’

addaill la A gall Lnadaal) el (389 Allall adl Bl Julas g Mae) 5 4 jad) il gual) o apuad) Al ¢ e i la gl ae®
110 U= 2015 ¢_rae ¢ gralall

50



mmlaall Gl g daill Jualilleeece JsY) Jacadl)

s 3580 AT 55de Aad ulE o gaiaal) 2 8y (Lol dsiladll laas sla Lo G

CilS 1) Al Agagal) Aadlly (gl dad il S ol J8) Lagal (3iall ALY dadl) dla) dals)

Gaziiy ¢ ially Aaal)l o Lo sl Jaiaill ogedal Baudsi 1ay el (8 ()g5aall dad A

il Lo @plaill o (AN (558l ans (G5l (53n) (389 Lealudial iy (A 05 yaall 43K Lia ddlcl)

o o Leilia w Gy Y5l jola Al 3lslls Y5l ola Wil llls sasal) uaill dipla as

el dla (2) &) sl Dawlaall Sl Cije a5 (A1 Aell lpa) Gaanll AL Lol
! L LS (el AL

[ fiial) g JlaSiad RS — ¢ g5aal) g e = (Gl ALY Lo dla 1

S8 Lagl (3ouad) ol ARl A8y fana 141 A8, JS)

Dodaall J;i Lol Gpdl ol 2 505

https://www.arabstutors.com

/inventory-

systems/tutorials/lcm.html

2016 Jodi 24 :as Wi

oo ST 2D 0 L
W] s

o BT, A dl 055 Lee
WU Aad

aligiaall guld ok gy La .3
SIS Ul ol Byl ge s Cinen pal W oy Jgan L Lad

cligiiall andl 3ok qugeg Wha :5-1 ad) Jgaal)

Gigad) Ll 4y )

saall les ) sedl) ddee Jiali— | Y Gkl (8 Alsendl ua® — | Ll Adtel

lasleall yig 4 pEk b, D Cags A33a) lsall aen daayal
ol Jualacl) 45000 038 el Y — Sage s i

) e lapall | e A sl S Gagiase

! http://almerja.com/reading.php?idm=103553 2016 J: Al 24 PEYIRT A

51



bl Galll g ylatl) Juabil

Al Ll e

Glaly) Ablae ac by ladial) axe -
Jamll paanl Gl g palll

c«l.c)&\ e.\M.\AA.DH\ Y L.;g g_uJ.u -
gla

PR & OEAY) ) o -
cagyh il (e ae)ll e clatiall

Gaaal e (6 el g3l -
Gl s e Ol 13 s caliadll
. polall

D 83l AT (9380 duaym
Sl Sl caal ulud e
o Apliie A8ISH, Ahaall 3 elay
Jglal) dalc)

Vsl Ll Ay
Yol Jala

sl ae A3 )aally dmitidll & LY -
Syl

a8 daii o) (g Jib 553l a.-ugf’;_
)

Aglal) dalall Jaa ald sae -

celypdll il alud) -

Ay ldy (GiaS -

Alall calaly L callsal) dllae —
cJaall Jeadl g el

Jgaal) ClEa) pueadie

o Al # V) 4E 5
caladny)

sl Ak
in JJLA j)gai

18 el Eald) dae) et jlaal)

408 o 1996 il cdupyad) daglll s o0y Jiually il dall 5080 ¢ ) ikas —

Jily aas g B (A pihad) Lalaly) Claisally ligiial) auli cMEa dalul Capls ¢ sl de sl -
(ilsaal) Zaala ALl aglally ppailly ApsbaBy) aglel) Alaa A ) sdia Jlaa Al pilsl) o iy el
353 = <2017 17 222l

cesils paall el s (Jg¥) eiadl ezlan dala daal e langiall Lpalaall cilags (g g alliga —
.400-397 = 2009

AL aalaal) 2L 38y CASSEAY) (uld Jily sl callaal)

oo llgind aaaae Al jee e ob Ahadl Jsa¥) e e ge Al Jpall s
Rl e oo lee i) Bl e 0 sole (5S5s Jea¥l ddagpall adlial) apes L Da
g Mlly agdaill ol Jleaindl] DA (e ailend sy aeld o JaY) L0500

Jual el Jysai sale) Jal (o dsnsall Ji e (068 Alle il 8y ADERY! Glaaia (6

52



mmlaall Gl g daill Jualilleeece JY) Jcadll

oo s S Jipaill Cslul cans Lo 13ay 3 o ST ) dali) Llaad) b 4Bl AT
Jlexin) Jae Jual Aad 35 dgalse Gyt (05S0 dusial) e 4l ¢ le
realSUAY iy s .1

plall dNgin) o e s Y K @AY Il sl Bl oy
o Lh 8y gy AN JiBa) dal) i alig ggira o) e Jual Andijall Agalaidyl
plakl) sie ol daadd) Algd aay Juadl Alaiaal) Agal) Aadl) 5loia aa Jual) Lsmdi alga 5

-1"‘% .i.su

r

Gl o Jaagd Al o o ) ARl ayi ral e oDliaY) Gipe WS
238N (i il Ao lead GEaIAY) (ulad (385 dawadal

YY) Jacd dlea waat 8555l Jalgad) .2
PN Jalsally A0 Jpad goindl eDliay) Jasd aaay
t D Aaliiy) Blal) pads —1.2

oo lele Jsmal) adgiall §f leadiy Casu AN clendll e ke o Juadl dali)) slall
e ¢ Jeal deadiid) Glelll e o Clgial amS dae) Claag e jeally st
Mgl 520 (il e gom Al ad Al slall e g Al ol e 1

rlSAY) Gl (bl i85 —2.2

Claly) e Jead ) 48l Cluial DA e 2 culil) Ja) eDlia) (uld ulad )
Ladie 4iady o) e Jpanl) 4805 @l 2aas DA e Gl gyang ¢ iyl aila Dl

ol ey aie claiul) v Lali) 4l Bled 34

Al asalial) JUaY) Joa (Agall LBl caaad) Al ol pUaHN 3 8 Ui ial) Aad oAy CSOUEAY) (Jlan 5y sac’
6 0= <2015 bl dads Aol gal) dpalanal) plaall (B (8 Al Sl g apaal) Mal) aslanal)

164 U= 2002 0N eyl sl Jil s a6 all Adlad) Lol clibaad s sall grandl 2’

241 = 2002 ¢ pras couadl) (e Aaala (Gualal) ¢ el dgpataal) juleal) 48 guiga cdlea Jlall e 53

64 2 2007 «Y) cdlea ¢ Y1 Aadal) AN Jpaa) il ol Uae 3 e deas st

53



mmlaall Gl g daill Jualilleeece JY) Jcadll

[ BAN dad — Jua¥) QIS = MY Gl um}

ASMAY) ciloaa Ay jh sl —3.2

Oe eall aaat Ay DUy Gluial) iy Juadd aliY) jeall 508 e oL@V 2

gl DA Zadgdl byl e Joall Lsin il o Lo Laaaill 2 o) da)

lede (i lly eDliaY) dad Clus b aodid Al diphll g0 e Caigy 1y cdguulal)

ol el ) ALYl b Ayl 8 Ledeaa & i Gl 16 85 (Jsal) alaall el

Gliall @Dlgial 8 adgiall il uSas (Ally dnlid) diphll jlad) 35 pa o jled) 2

Diayl lad ilue eha Ll Sl e gl cbdlll s Juadd dldieal by
(sl

Al aalanal) AU Gaen cUSSURY) (5 .3

oalall Hleally bl dpuladll spleall 4 Cela Lo aall ) sl aladl) i )
b sl Al LSl Goh Gasads b sla Loy 16 ) sl el g5 080 Jsal,
IS LSS (Bl dagf ) lelasa

p culil) Jaudl) 48,0 -1.3

e Juadl) il dadll ) 53,A0 el lgie mgshe Jual) ASS ayss AdLll o3 (385 S

b Usgudly Aaphll o3a Jaai Camy (Jua) slal Aadgidll g 220 o Al ope Ll

opee A Lpgluiia Jua) U8 (e Jeanal) gilially dad giall cilardl) <l 13 AaDle 2y Gadail)

WDl 3hs s (Ja) sla Alka sluie dy giadl DY) laud (s e Ll sl
:aalll)

Al dag— il a1 das

Bl iy jend) il giadd) 22 - :

.82 U= <2008 ¢ il 3all ¢ 5l g 2 gr Ay il jall A< AN Ak ‘J}“}“ s all Al sall Apdaall Hulaall (EN5 A pall Aplaa (s u}.\.\il

54



mmlaall Gl g daill Jualilleeece JY) Jcadll

e Opalyill g eb Ml gslutia ()6 e DAY of dphll o3a e pal e

e (el

¢ AY ale e Aliles Juadl ApaliaidY) dadid) o @

DAY ale (e Al Ailpall Cligpae o o
:ablital) Jacdl) 48,00 —2.3

553 sy (gAY A e duabliie §ypeay DAY Lol glie lua 2 28kl o3 (385
Cilgall Lebadiy cailia 330 Bles i leali 1 3 Jand LS e Jual) e e (JsY) Al
Jae Gny Cuny clajee e (JGY) i) DA el 58 b A Jeal) Dliadd
Jae 4 jial) daall Jas 400 i) ag ¢ Ja) a5 & Cpamyy V) Al 8 Gudadll cDUaY)
gosial) dan g ¢ V) Al DAY baud Ll zgshe Jhal) A8 dyglae ag Jual) A4S
2 IS Ja) jee e Gabaall DAY Jane gyl

(il 4 N 3 G Lo gl 5 sl ) ANl Aol 1.5 @
(Clsin 6 5 o Lo Wil 520 gl Al A5 ol 4y 2 @

(st 6 e ST il Bae gl ) Al aEll Al 2.5 e

s Afyial) Jacdl) 48,50 —3.3

GISERY) e 5 Cuny Gabliial Jaudl) Al ae (il o o Akl 38 a5

fags eDlial laud J8l Je Ja¥) jee e J8¥ A et o) o gAY D eyl
il Lo DLl LY ey Jlaaia) d las 50l Y] Claal daphall oda it e Lailly
can il DA e lggle Jganll 2y Al bl Al 8 daphll oda aodids ol dpabail diga

Clsall Govia e sl Lo leg caity Lo 1 A4l Lludl DA (e by 2 il

;g UY) clasg A4 ,k-4.3

127 o= <2010 cQJJ‘Y\ )..1.\13 dala ol «Q}“){\ :Li__\H‘ cd}‘\y\ 9‘};.“ ‘@w\ 5\,\“1;43! g3l uw\ ‘Q})';b Lis‘),gﬁsm JPREN] dx:\.m.n\l
> www.djelfa.info/vb/archive/index/php/t-532777/html 2016 sl 05 (g a5l
15 U= 2003 « il all o sSe G danalall Cle saaal) ol 3 ¢l gl abaal) Jabadal) (38 9 Abaral) dpailaal) ¢ 5K ) siile®

55



mmlaall Gl g daill Jualilleeece JY) Jcadll

ol e JaV) jee oy Cumy Y] Clasg e Jaudll Qs die 3,00l 038 adiad
e A Jarall Cypang alimad Caalgll eDliay) ladd dasy daa IS Al T u‘_m Cangl

tA Ul A8all (335 DUAY) Jame gy calall PIA dB3aal) Y] Slaag

[ Z WY Glaag axe [ (394N - Jua¥) 4dl<) = DAY Jara }

Luall clidnlly Jeay) S AV Gl e waall ang ) slay) jaan LS

Alatl) o e Ol Jaee Ay sl sale) Al e Adlas) il Bl g sena dlyylS

Al 5 A ) A yihal) Al Whe Dl SN gLl (5ylall ey eans Il sl
cCaall dpadell sl

Lol Gull) Jilay aaad Jga )W Ciblgal) aaf 1) cullaal)

Juasilly bl By 330 dm oulad) LDy o) aSe onladll Sl agid)

skl Sl Aaa 19385 Aoy dpe Ldialy Apabiall) Jalse B2al dhass Jiey 230l oy ulsdll
alall s el el Sl aal OIS ols 2aaill 13¢) aaly Can 3aaS Gy (e ¢Sl
enal il Agleal) Ll Aplaall Clalleall (o 20ell rens Ll G lgle (ol dpusladl)
el 6 )\ (Sa Y AREs dplaal) il sas o) Ealailly (oS8 sl e el
B b e Adal) A Laily ool o3 23e3 3 AIKE 305 o 5 ey ¢ e b uneays
A 03¢y aLaiad diuladd) (5K8e Lo Lo @y Jaly (il oda (g nliall sl LY
G S Jial e de gene dulae ddee IS (8 Cualaall anlsy 1A cled Jsla alag) Alglaag
zhe s Loalanud o 3 lein Lo LAY Coays Aolaad) o dpalell Zalill (e g aladl Jsadl
e sanls degaal Gl lgiany (e ddlide Al Q318 e puady 38 Adbidl) dplaall Glubl)

s emmalaall bl Jilay aaat ARG (eSS U ey SN (a aall - yhag 0y 90 (s Aly g ylal)

el 2 gl g ApalaiBy) o glal) Aaa Asalanall Qul Jilay 2383 (e (ol ggsiall 5 (s sbmal) giial) i ga (sl 3L
.79 0= ¢2005 «05 2=l o (ulie a5 daals B ladll

56



mmlaall Gl g daill Jualilleeece JY) Jcadll

Sl g ) oSe Y odags caual ) oladdl el By 8 doaal) a2,
Cam Callgal) & aliilly CRY) (e le st B8 Lae Lol ane bl calial cpialll o V) oaladl)

il 3] (aylaas e G ate )] Crans)

ol e Al o)1 4l Dk el Jiay dpladd) Jilad) aaed o h 138 lal (65

AU )y el e oDl 13 bl adiags slad) Jaagily

Gl 4 A8 Cheay @A aY) Adbide GhLEAY dajll miy Case Jlall a3 () @
cchball 3las) 3 lede alaeY) Camay & (e Auladll

O Alaall LLGEN a5 dels duald Lpulaal) cliball 28, Wil oSay S JHlad) 2 o) @
ie) Gl e sangll el AW Alie o S5 My Gmed) leoaey dala@y) Glaagl)
¢aalia g

Juail 8y 3 laglal jeliis \gialias (3iad ) Jilad) 5Los) dusupall oy Jilad) 223 o)) @
(e AY) GhhYl mllas Clua e @l IS gl Ja

clliley sastel) dualaall dleall o) saetl lagiie U @55 el dnalaal) fsaldl o) o
Jisas Ledlaal Biny Lay J3lad) G a1y Alialial) 8 dyyall L) Lpalai@) sasgll 5] el
tlayaas ) Al il e Ll

Alae (o leiSay Cumy dsnall lade (35 il 2223 3,88 £ ally aaly dpa (e olaie¥) ) @
LA il e Aalai@Y) bl (ahel aadg L dplad) lball sl agesl)

Gl pa Afad) dgeall dagi o 48 Cun e olad A S pulad) il o)
Gses Whe dsn a8V daad)l e Yoy dpsalad) lbld) deiie 30430 Baas Jilus oo
¢4422241)

= ¢1992 02 2a2ll ¢Uaika Azala EJ\;:\M 3.\35 «&343.“3 SJIA_:\S\ ua.a c&*\ul&d\ a.uw\ sl gé BJ;I'JA.“ d.a\yi‘ (O d gana )ALnl
.96

57



mmlaall Gl g daill Jualilleeece JY) Jcadll

Jalalls 3axia Gundy bl ) Tolin) Leuld &5 aaiag ddbise Jashy Agllad) L3Il s o
s Leolutial Gund cadia) ) Dol iy @3l (uilatl) oS1g Y1 o Lo Sl

SV Gl AIS aalgl sl g o Blal 05 05 are o) i e s e (sSau
dnalaal) JEAd) aaed gage L2

Aial) Ly ild aa 8 AlGe Jiey ¥ Apuladd) dlad) sa o DY 8 556 gy
il ax3 Jsd ) Gl g ol Al QL) ey diladl a3 (s il HLaa) b Ll

bl SN el Gl

0585 AUl e haYls aeldll (e el ) b dsslaall oy 2aly oy e slaieY) o] @
Jolags 4wl Lo by ulaall Jany dlall saws Gl 1Y cpenstionall 306l a1 Lslaie
et Al eVl o WS Al dlee (e oSy A Bl @ity & ey 4dde )
Sl Ladlay A a1 AW 31l eadiial lgie o lad) ay atiall adail) 3 s Jee
Lasslaall bl s 4&)

Cmad &Y e maall il e Jsal) aags e Lo ddgis @mi sl Bl aaen e
flaanlil DLt Lees aad Zpanail) o lal] 3588 oy Cpasigalls

oSy COAY) 3a oy (AY Alaml sany ey AY A e caliy ol Gulaill e
Agee Jilay a3 3 Glisea @llia o ) LaYL Gkl a8 Alad) 2Dl Jlad) 3 aa
OlSas Oloy S8 lias

A o L Y palaad) Gadailly Gl (s5ine o Lo L35 LD auladll uagill 358 @
3)1aall5 ¢ lanls ALaBY IS gy dlall cld gAY aglall & clyslaill 2aadle e ey

sy bangal) alail) (L8 (g pally G ) el samsell adail) Aijlie DA e il G e
Gsiall o hal sl Gahel claliaV) e paell daad Jlase b A pall dpulad) Al

¢ e lealls (5l

postall afaiy 408 Ao allad) ALl Lo 51 ) Aalal) il g1 (B LgaalSal) 5 (ommalnal) (ubiil) jaliia ¢s judall 3 sam s <l pmall alla?
247 U= 2013 ¢34 222l cdaalald) dgalatiy
85-84 o ¢l aan e Amalaall Gull) il 333 e ) msall g o bl iall i ga ¢ Sl B

58



mmlaall Gl g daill Jualilleeece JY) Jcadll

Lleal Aol dpulad) J8ad) 2aail (mjladlly sasall LY aaY (abaind e el
Jsbiits ¢ el Jsaall 8 b Gadall By Gpulaadl jualiall aal (amy Gyt ol
ool Lalall Apuladl)l Jilad) aal Jsa ks (bl culadl g i) deadl 3 Juadilly

cligal) apd Alee e Lpaaail) 038 iyl g DAY il g Al

L mnlaall Gull) Jilayg Lppalaall pualial) (and ALiaf :6-1 ol Jgand)

Gonlil) Jily Lnwlaall paliall

Yl alaall Yl syl Ol e

Yol aball sl 3l g (19 o -

G yaiall Jasssiall

S5l myll (e Lo 2 el s
bl jaa

culil)l laaal)

oabliial Ll |

Alyial) sl .

Ja¥) laaad dad giall Gl .
il aale) .

1

2

3

4

5
i L) (sl ) daill .6

1 ISyl —o

2

3

4

5

Nl aliall Vsl a5l

Vsl aleall 1pad o)l

Cull) el (5 yaall

Vol Capmr Sl el o)l
G paiall Jas siall

L) bl Jass il

3 yiluall dalal)

) Jan giall

Lo 48l

Vsl o pmy Saiinnn 3

Glojlivall e (g iaall andi @

© © 9 kR LR~

p—
-

59



mmlaall Gl g daill Jualilleeece JY) Jcadll

palall Gl pmn .11
adziall gl e .12
ey e Al 13

Sl ALE) cias ) 4 14

Adland) Cayjlas Wyliiel .1 oY) Gl e

AU WRE- NN Cle L) agie oo dpulad) o
Sl Sal) 5y)k .2

dgag,ll dalay L Bl Jsa) anils @
dylall dakal) 2

pstad) Aae Aalaall (ull Jily 235 (e ala) gedally laal) el Ciga ¢ Sl B 2l
.83 2005 <05 23al) i ubie Cila s aals B ladll g ppaadl) a gl g Agalan®y)

eS|

60



mmlaall Gl g daill Jualilleeece JY) Jcadll

ChBAN A8 e 36N a¢d Aeadiiall CallaYl Calidie Sl AWl K5l Ausgal) a3
sl o3a 08 o s (A Gl 5 Al G Sl Alus AL LSIGEH ety da D)
LAl s3ie cilaliny Aadle Loaf 0585 5 Aussall | Culd 3l 0L oY) et Ladl
Al pealie 8 S o) s lese 5 Al I dae) Sy ca@all 5 eladY) e sl
Uglaas dnpal) Hlga ally Opr Tl 53 caaly 53 sl Guldl) dseal 50 Lay ddlal
Al Ll 8 s o) Leua
Dline 25850 3355 (o 3355 aSl i) o sy (3 Gulil) 8 e guimsall bl ()
leilaidl LY A bt (e Apalaall sassl Aabiall ala@V) ylsall & Gaasy Lo Gl
oSV Ll @y Aleadl i el G L WS Ayl dpulad) il DA dalaEy)
Lauladll jasmy i ouladd)l Gellls Y el Gilajie oo bl byl Gl
3 alaall ulalld L dulaall JalSlly mosiall agdll Jaadinn (bl 448 (Wl Lo agd (55
bl 13a Jading e gyl (gyladll Balially Aalal) ) Elaadl gailly LK1l
O @l Al ) 8 A e B blead) @l adli & Jaagills cugills Jaasl)
Glbual) slae) Ga gl il Gllee Jsb e Asulaal) Glshall s Jadly olaa) Gl

Aualial)

a5 Dl (5 38 Alaall el cime g ) Gl o J) o ks

t0sSs of Wl

Agilisine o A8alls dae gun gally A8LAAIL i 40l 218l Jagas Lials —
A1 dpadill ols Auliall @bl e aday Gy Mae 06 of Wby -

61



LA Jaadll

gé ga,ula.d\ Cl..mé'g\ Z\.ubd

) Jilay aaes Jh




il 3y 3303 O 8 sl L) Al 53 S Jeadl

Laliels aulaall Guldl didis oo dueal Jo ¥ ouladll Flady) diday oo alill )
138 Ysls Zlad)) dddagl agas Y (alil) 2l (928 (parll laguandd (il (el itk
s 0% o lady) g Slaia¥) of i Vs ) Jeasiall Gl il i 5 L il
G Abugl ) 3 oliels @l gty leana S5 Clunsall aaa byl e eda uny
aad Al bl caine Maal Jal e oVl Al GhlA Al Jleel &5 dias
Al Glagbead) 5a5 & seladll 2 Laid Jladlly i)l jsall aiy s ey cagalliae
Assall Alald Byl aad Al AW QSN et Jslas (B Lerpaats sty ccauliall il
Aaalud) ) al A dad daa) i lesls e )

ale sl Lloaill o conpal Claglaal) e Jpeasl) of Gl Zallll 2l i,
el 8 ads Lo (Sl lle Sl Qi) JSS 3 danjie 5S5 Cilaglaall odas cJleeY 15 JUal
laykali PIA (e dalagl) oda olani o V) Adsall dpulaall clig)) cul cilaal (o dalamy)
il 1A il gaaie claliinl ol 2Dl Flall 2Ll dal e LU uleall auiagy
o 3 2 A cilllaie gy AL 3G ane Agdsall Aplaad) juless Ay gl Clay i)
daggde Lalle dpulae Al o Jpanll 4 lape 4S5 gie Flad)) g Al Glagleal)
LI Sl exiasdd LAl A Llee Jgusd

S dpnsd) Cialia A0 ) Joadll s o L) Al o3 llya JAIS Ll A
ilaal) zlady) ) Jaae gy Gl
malanal) 7 Ladyly Gl Al gl A0 al) dpealaall juleal) ails 1 S iagal)

ailgdll b cilaglaall Basa Cpnd B aalaal) zladdl Audley) Ailagl g8 sl gl
PR

63



il 3y 3303 O 8 sl L) Al 53 S Jeadl

roalaal) Zlaly) ) Jase 1 J oY) Gl

Wi iy legpiiall elal pufad ) Al Cileglead) Juagis (ubil slal uulaall a3
0% G - P U S PO R D PN YR I\ PR PG PR N PR PR (DA
(sl LB Gligine apen b ChLall AN Gl dpladl Ul aa LS Jygally
Gl calEY) D8 AT Ll #liag Copaally ¢ laiin¥) L8 AV L) zliag jatiulld
Gl 3Sall e il lle (ealiag agilaliieg Jlaally (i) mia 18 A3V gl 7 lay
LB siealy CahaY) Glaley gl Flad WS dealy] aaady s osleny Al Clasall
oo Ginilly aainal) 3 Alalall Ll ool o s Aaoliall Ayl gy alll L) bl ) dpe Sl
ol dplee 2y Al Al & cllall ol (sS Cuay Ao sasall mablly Jaladd)
lajlie b A8lally aiatis Adlaae @i Llle clily o g o Gy Ml clgd anlaal
Koo ahhall cabite MY Ll esall sy A Glesbeall JSI owilly am gl sl
Adliae G e aggiad Wl bl duulad) 8 Ak sl 6 Zlady) dadey sy (i)
O lele CabaY s claplali cleadat g (L5 Ausnsall Cilaliilly gl Cilide Cugiis Janasd
seaall Lele 3aat e leie L calial) gl g SIS ~Ladl) (g0 oS QLT pmy Pla
e

rralaal) 7 Lady) dale :J5Y) llaall
vl Zlady) Jea Lag )l daad .1

zWh o gy 3 I oplal il Zlady) e dllic 'MAGASINE RAILWAY' ila.
Slo Gngoladl pie aulill Gl e AV Al 8 ale Cua Cppaiaa) @l e clS )
«lEaYls JW ahy 2LV e Glaslas leanl dam (e dpulaad) cilaladyl 8 sal3))

G I e aally AL I b ZLady) e ai A ciladll aes Clagasd) sy

64



il 3y 3303 O 8 sl L) Al 53 S Jeadl

clad¥) (IS Cuny 19331929 iajl amy 7 Lo asgie Glld ey wugis ¢/ dppuladd) ilalladl)
8Ll SOl e Caga 3ystie Cilaglae gl O Ay A8 Bl JB e 4 Ggre g
S G ) ey (Sl Pay sl A58 (25 L lunls 2lady) oIS Gl A8
sl AICPA (i sildll cpalaall S55aY) dgaall Jie daalally dyigall Lpnsladl) cilisgll Conss
Losac Agiie dpmlas tsole oo Gl ) 1973-1933 syl Pl AAAA duaall S5
Dopa e ouglll el (51 agaall ST 1933 diad ¢ ol ~laiy) e Lagad
e SEC 4€3,aY) Al 3hs¥) Jolg dad o WS ¢ ol 2 Ladil Loulaall diga o5l
ISl Lgalaglad jaeai (il Cuualaall (S55eY) agaall o opsleillys 21934 ale 8 Lgaauls
Opiinsall Zaxal Lpulaall Claglaall (e Jalill 7 Loyl slebay Guaysl) 3 dlebeial) denlol

agallas dlen s

Y duladl o 58te A Gadlad) G Bl (ol ol A IS AT Caila e

s lylly Glagie aSad Al aalidlly cilpball Lals Llaal e o guuladdl o cung

oo o lat)) daal g AT 5ye ST Lo Gl (Jladl) Il 3suall iajhs i Aladnall A0 (350

Al Gilaglaall Lty haae clilad) s sl (o an 5ysdiall W) bl 4 lagladl)

Pl e Wigale hokii ulaad) Z7Lad)) Hoki 1974 ale axy oS0 (3ol o283 Galeleiall

Calaal e Sl o dgllly Wlady ) Gilagleall BUais dilay ¢ ludl Laasl () (e
Plssally e Al Gl JX Aead #Lai) elyy (e Bsasal

imalaal) £ lady) iy .2

oLl gsines (3l Lad dald Lad)) asede Jon Cuiealls ofislll Jli cileay cibia)
aiad Apala®y) 3anlls AN 1y LY allian CEA) (o Lalad gy COUERY 1385 ol ginsas

t_un.uj ng D}:n.mj\ A:JLA\ ej\)sj\ Mﬁ)d%éc@?\&mébwy %)

! Brief Richard P, The accountants Responsibility in Historical Perspective, The accounting Review, April, 1975,
Page 268.

ol 5 5l 02 Anadall cgesbanal) dy a3 6 Aara dus) j3 el ) gabsall (s 1 palaal) paaalaall 73 galll (s 5 sla ()l guin )2

472-471 = 2006 2L

Aol L aSha) ) lala (pa Syl AaS g g ABEAN 5 Ll (salie aladialy Jad) Gl il 5 Apallal) oY1 (gt 2aaf

10 U= <2009 ¢iidan dasls dpallad) daS gal) g Ay gal) Apabeai®Y) e 3Y) 105

65



il 3y 3303 O 8 sl L) Al 53 S Jeadl

B Lflaany 382 puaic die Jaay Glaill 138 303 Lails ol 038 (b ilaglaal) ey Curgdd
clady) Aae of s ceaY) o s bl laty) A (bl sa A1 s3a b diag padl)
5ysdiall Claslaall 038 43aS 3jmay 3)sliiall dullall Qi) (8 Claglaall jaye Glai 4 Laid paats
e 2ll ZLadY) asele aje daly Olaglaall o2 e ad o5 Al JSAN &5 ey Lol

leie 2 b Lady Calail)

allgdl) B Lday of dpas cilS plom Ldlal) cilaghaall jlelsl Adas’ : oa suladll 7 Laid)) —
o AL ARl Jaay Laa caliall gl A ALaSall Jglaadly cllaadially Ghalsgd) s Autlal)
A e ey Ahlu W Gad il Aaglad) LAY e Lgesdiaal daidley Allias

Al Sl

Lalaidy) claaglly Laldl) 4y) gl clagieal) aniiy jlgli) e’ tliayl Zlad)) ixgy -
Lalil) dsapall S (e Bpiaally Cclangl) sigy Addiae of Adla dalas Lgd Al Gl
il QY e digh S dalae cues il MRS Ay il dnalaall bygal halay

A3l

AllsRY (ha Aspana JMA (e Ayalai®y) Basglly dblaial) dalgd) cilagleall (e "t g Ll -
b Ll claglal) i e Al Basdy chld AT o ol (o Bas bl Adlal)
Jb & Ll allgll Cauaily ALl allgd ol gy ddaladl cladial A ol Al Al cula
) ALY dgakil) culibanl) dasly JAal dailly Alal) S sal daild A el dplaal) o)

HASL ggha b il dall
Gy Allall laglaall maagi (o sl (Y bl ZLaidl Losgde Giinlll (any ary LS —

e ashy Al clilend) Alad 5aL3 Lgaliad A US4y )9 pall cilaglaal) J&3 tail o sy

(el daaly A (01 a8 A sl Apalaall Jlaa J3 8 A 1 Aalad) Lo lual) S Hill Al y )31 A luady) ccpladll alla?
1152 (= ¢2002 ¢ AUl 2aall ¢ ylie el alaal)

578 = <2005 «_alall el i) Hla gy pad) Jall Ao LgabaSad g 4 gal) Lplaal) <2y ol g el desa?

AUl 3T g adlg Jga (Abaghl LAl ¢ il ol B rlaly) Cilubiu o ) alaal) aURHH GulSad) )58 a0 srase hiaa’®
.03 U= 2013 ¢l sl Axala i Jad) A Adaa giall g 8 pshall Cilasasall G Al aulaal)

(g yaaal) Juall (§ g Japdiill adaal) Zluady) ughill 7 ha e ¢ paiiall Lpnadaal) cila slaall Aranf saa ol des 2l 2aaf?

.104-103 = 1993 ¢ 3031 daala ¢ 3l IS Ay latl) & gagll Alya

66



il 3y 3303 O 8 sl L) Al 53 S Jeadl

o) Jsaasll A, L (s ) plalaall A il cilaglaall zliad Wil 3 o Alall (3 g
g ustsall Blaliall Ao e el g \gdlan] (giiad ADA (e audiind ) )l
omlaall ~LadY) Joa Loy Jalds A6l Caplaill DA (e Canll) it 41K 138 (ga

g Lae 5ty L) LI s 0 5Y) g8 e
(Aaa)pally Lol Lgad DAY J2ad) 58 @

¢l Ll ST sl 4 @

A cld Gyl s Al Ll dassl) g8 @
Nginaal 33V chhall M agde atiy A L) 58 @

Al A @l Gl alliaall CaEA) (e Aediall Caplaall & CBEAN) 13 aas
Gy 7LDl an g ale asgie ) Jsasll conay @llyg ALl clilal) alasin) e CilaaY)
a8 ALl aslalialy asbe) CahhY) o3 e ik JSI iy A Zlad)) s 6
Ge B an e IS aaslas Cleny Gn G ey ple ) piag e Y maals Jlal
PR G Gt ) alladl 3ins RaSss 4d eyl o Ladl)
ealaadl 7 Lady) g lgily Jlif A Gliagll

) i ) 1305 £ 1Y) e maall 580 0)50 1385 i asgde sp oanladll 2 L) ()
o il dapday SN day0s lelaali day Bysdaall Slashed) daeS ol Joll Sai g5l
b Lot Leaa] Gimpmininy - Lal) S5 g il dpuahyl) Cilaasal
slaglrall dsaS a1
r Al laiyl 1.1

dlae je Al L1l Jany Glasleall o )8 o (gsing gl Zlad)) (e g5l 58
Ge gl Gl adl e Gie LS ol oda b s caay ) Al SN e g

A Sl Jain ofs lesheall e opin caalgll SV aall e gy Az Lad))

(Gilas g 3o ¥ mlaall Jlaall JB B Aiidandil) Lalad) dad Lusal) cilS il A0a) L) (B slaal) Zlady) ccladll alla?
154 =

¢y ;\a.A\e a.‘@.n <30 aEJ ‘;.\.uu\ Jlzall &éj o uaall @LA.“ 33‘333\ gé g-.u.ulad‘ Cl.ndé\ﬂ ALY dase L..'a‘)l\ ccalall) Aﬁjz
.197 U= <2006 02222 <28 Aaall dpalall & gadl g il all

U (el Hall Apndlis 5 5pa (gifiad g o gail) 5 jlaiiad) 8 2 5 8 i) CSE) o anilanall syl AT oo w2l o3a3
107 U= 2012 3l yall (35 il (97 2aall (i@ g 5 1Y)

67



il 3y 3303 O 8 sl L) Al 53 S Jeadl

Salli Coiatl dadaially dalaiall dabiall lagleall JS Loy 488 5al) d6lal) Cilaslaally callaadiall,
SIS Sae Y D) coaliall aal e ASH #Lad) aay daasally daigall CablY)
rdaldd) 7 layl 2.1
DAl 3 Clastaa 6V Lishaat aaly Adlal) Ll Adped 30 ()l Jali) - Lady)
Go Al Qs o3a et il laslaall of (o Pyl @l aadtie GhlE e Gasene
asede Ob Joill (Sa LS clgpaniiine J8 (g Aagyhaall c¥slaall S o cund o Gl ial
i A deag o 4 sy oSy Adualis 5588 Claglaall 0688 b G Jalill - Lad)
Ay P 3Sals cllead) dagy dileially il deledl @liall IS Luuladl ilagledl)
Oo ealaal) allaill Gilade o iy Y sed Aplaall QYY) el)s Lad diey Jallll - Lady)
oo LRl W S 8 Lheay Glaslee o pladYl eV sey oS Al il
G J |
rdalad) 7Lyl -3.1
O e 15 45 3 4 LI b LalYly Gapally Glaially 01 a8y (Jsall Slnall (i

b L ey o cang Jolall - Lady!
Aaladl Gluluadl Galaiy sl 3l Jocag Al dpulaa)l Glubud) Gudai; jlasl e

Olaal il sk 3ylaY) e dalal) clilligl 28S) ld) clld) Jid Cuay sli

¢dallall cbilnll yé g
23)8all A gisay dpslae Claglae g Al dpulaall clalpdl @) 3 Ly Cilasbea) o o

¢lgagh (Saall (e
oSl LK pe Adl) Llad) ulee 8 Gldlial 680 Lavie i) ~lad) a0i e

slanadl W e)a¥y Jld) 385l e dume laal ff clilee 580 agd (e (peasiiod)

A48T U= 2003 (G g e dpmalaall 4 hi (8 1 palaall pulaall £3gadll () g glis?

473 0= 2006 «lae sl s pall iyl A daadal) ulaall ) sabaal) (o pualaall palaal) 3 galll (glin 3la ) sum
Ay il saaaldl Lnalall Al ¢ plaall Zlad) g anil) g Gubdl) Ao giall Ldlad) Lol o Sl o AUl ae bas?
49-48 L= <2000

.http://www.q8control.com/01_- pdf 1 @sall ) il (01 ad) (gl aalaal) laall’

68



il 3y 3303 O 8 sl L) Al 53 S Jeadl

by A Zlady) (e sl @yl o ol 2 lad) Gyt (Say llaiall 138 (ha
ey AL AL Gldinall aerdivall wrend dygliie Alabee Gadaiy clldy DIAT Ga e
P i g Al Gty AL lasleally dabiad) clead) yp 5 AT
: lualdnl) Cl.mé‘g\ -4.1

sl bpaiie Bseay LIl Al e 585 4 &y Al Flad) e gl Gl s
G alel) slas¥) yaads Appsall bl mpia il LR dey dsull o sl ) Jualal)
Lagac Jpia g sha) say Lajlaas 23e o Jos dae Jile 7 Lal) (e g5l aa g iyl
rAal] dayd a2

Hla e s e iy
t Y zlady) —1.2

g lgie Zlad)) Csllaall Cloglaall gien el @M Zladyl o gl Gl sy
(Gaall ALY Lauladd) e cJW) uly Glond il Syl il s e il cilagdanl
e 3 Gl laglaall o Fladyl Slawgall abll ) ZLad)) e psill 13 duaal aasis
Jaglia)
t @AY laly) —2.2

O oo zladl) Gluwsadl o sl e (58 Alls Akl e s Adld) Gl sleal) Gasalyg
el e sl (o lgpardiveal danally Wagiy meaiasi 330305 Apbal) Gl 1A agd Cpnt Ja]
glady) cldlie Gl myla el Cumy lapds e Brme 8
g eyl g0 s .3

e (e s o liayy
A ) Sy rlaiy) -1.3

766 U= <1990 (il g e cApianall & BI (S, pxia ¢l
Lol Jga Ja¥) (Agall saigall ¢ W)y Mlall sbudl) Q&5 A o) zlady) Aleld o Sld) o) jee o anld (gaclull b5
02 Ga i al bl daala <2012 rans 05-04 Al gal) Jlas ¥ Ay JB A daal jall
A5 0 (Gl g e maall ) g3kal) G palaal) aalaall g3 salll s 3sla ol g’
* Bilal Omar and Jon Simon, Corporate aggregate disclosure practices in Jordan, Advances in Accounting,
Incorporating Advances in International Accounting, No.27, 2011, p 167.

69



il 3y 3303 O 8 sl L) Al 53 S Jeadl

Ses Jdaill e 5yl @lliayy pmnly @ OUls A 13 lidhe )yative L)l 128 iy
& sl s e olatl Lasas Flal) 13 sy ddaige ARy Sl ehals Glladl)
Gilasle Liad Jaly Laily cidlall clasbead) o Jais Gud 55005 a¥lae (& aaxilly - Lad)
COlages LUS (e Al assll daliny) 4Bl je Claglae Jia (Ahiays 4paS ddle
oty agieliS skais ¢cplalall
tolinl) of Al rlady) -2.3

dlae pe 588 Sung Bl &l Ge Zlal)) 8y o zlad)l (e gall 13 o585
Aasinl e sasaad) 5)0l) 5 oalall el Llea s Gl (e ol Carglly 1A laad
Se dld g8y s e sl e ddle dan e Glagled) (68 G ag 13 Cilasladl)
2 lesleadl e S e alua
4d 5 5al) Jalgally 7Ll Apaladl) cula giall ;Y callaal)

o Aadiie dilee (68 o) iny s Alpde Alee Cad Al Q1N 8 - Lady) dilee
Claslaall juudis agh o 5yl slelye ) ALaYl Lo agilalialy A0l Llall  caxiiva 3le )y
LA Gual 333 ) Lgie s g 32534l

rvlaal) 7Ll Ll cilagiall .1

omalaall Glaglaall Lardiuall Ul aah dgpalaall Lagleall Cisghuall addiuall yaal o
leeddinn (o Lgiag Bpilae B)sumy Lgadiiinn (o Lgiad chlasleall 03¢] lgaladiinl (9 alias LS
cOslainally (pslal) DL dplaall Cilaglaall pardin o 2BV Gag pilsa e By5emy
s e ldal¥) 053ll digd Al dpagSall Glealls ¢sibasall ¢ sallall ) sllaal ¢ slall
ag anid Al pad dayy cang Al clegledl Wb aadild ) Q)Y yaad e
ipaal) Hia Cua ADl Apals 5 leay G Lo s bl aie dulad) Cilegladll

5 o lady) Lalgll Lslaall Cilogladl) 2ua g aan 23my 53 (oS laal) Dliay Gl

462 o (Gl g e chailaall 45 (S palaall palaal) g3 gall) () sy olia!
331 0= 1990 Gl g o Aaabaall 43 (5 ) i) gage Gl
1163 U= <2009 (G g e dpiaal) il B cxnll il Uae 1’

70



il 3y 3303 O 8 sl L) Al 53 S Jeadl

A o L) Zaalsll Apladd) closleall g5 5 Axpde dasy 3 Lol jlmal) AaDL) i
A (o e Flad)ly Glogladll dlac) 43k (4885 dla 2ea AaDll) dpals ks
RYPSEUE PERUPER DI PO RRECHS\ RN\ S
& dpladll leglaall Jiahi zlgde 7 lalyl quag ) Al cilaglead) £aig dagh a0
el Al ey dadal) Al a8 slgaall Ll bl s e ~Ladyl
Olaglae ) dila) ¢ Il 3Kl 6 il 2l ciatiaa) 2 LyY) Al (Jaall 186 )
Al (e Ao gana 31y Lalae) wh lly Al Wl A8 sal claadla) (e Al
LS5 ps o chaandly agll o degena epds ol e oy 13 ey cilial @Y,
sl el 8 pelan ) e glal
Glaglaall (ampe 2 o ausliall 7 lady) il ccilaghal) 8 zlalyl Gk cullud s o
dilaie 3ypea Lo Cilashaal) aidaiiy i Liad ety LS clgagh Joms Applay 2l 3168l 3
Asgnas s L) Caaginall pastioaall (Kay Cumy cAppsall Hea¥) o S5
22 oailiadl) o3a aal ey anl) 2 lady) pailiady xidii e maatall Cilaglaall ()55 o o
gl ALE il gleall 028 <5 of
¢34 6 gn 1d e glaall 628 sSS
¢40laall AL Clasleall 038 (sS5 fc
Al e glaall o2 i ol
mlaal) L) 8 5l Jalgadl .2
allatl) il il 538 lia ()5 Gl aisay A Juat¥) @lsl e oalaall ~Ladl) iy
Oe Aegena 2ag Uy Adlplie Alee Gl Al 1AL Glagles A e Zlad) (S anlal

2l Lo zlad)) aans sl Ll Claaadl) aal ey m L) dilee 3 55i5all Jalsal)

Gl T 1 sa G A gal) LAl Apudanal) cila glaal) 5392 e A gall Lppaaal) pulaall 389 zlady) S (Ul s adluat
Al o slall A4S Apalaall Cilaglaall Baga Ao o nilig A gal) Asalaall sulaal) g Aliian g 5 i Jad) (Alall aulaal) AU
.06 U= 2013 b5 19-18 (o3l sll Aaals 3 laill g sl gl

bl 33 38 e Alaa ALl (31,550 (3l (5o b LN )8 i 5 B mlaall ZlaBY) 58 sl aill (ube Jale 232
188 2015 ¢Ad5Sl) Anala calai@¥ 552y 4K 36 2aal) (A8 58N

586 U= <2005 Al a5l pill Al sl i al) Jeal e LgtlualSail g A gl Lplaal) )y sl dend®

71



il 3y 3303 O 8 sl L) Al 53 S Jeadl

L) gl 8 Lals Lalaia) Ciluswall Jaxd o) Y :agilabial dagdeg Guaddionl) 4oy o
Oe OsSs G 8yl e o 3)8le mllian aed W s Cpail el clalaal 4kl
iy DAL LW AW a3 e seaial Glogba) dapl alind ol agall
Ay K 4 Gperiinud)
Ge uaall 8 aas Y iz laly) ulaa Jlaly aliliy gk oo Ugiwal) 5 daliial) cilgall o
Glaliidl o 058 Lo Wle Zlad)) ddee o 355l Gl o lgie dslill daliy Jsal
MgasSal 5 Al
Flady) il e siadl GLLY) e dpalaally aigd AN Adeal) Glaiall 5 claiia) o
Glabaiall 038 aal oy ¢ allall ssiuall Ao lgie muatall Cilogbeall 325 Cpund Jslad Caa
Jgsalaal) Huleal) e de genae Waylaa) A (e «(IASB) dalsall duslaall ules dial
(rvlaal) 7 Lady) calladf :agll) callaal)
o bl Aalall b (e A sene llia Aglsic s dabiia ye ~ladl) dglee 3 Y ia
Lo lgaal Allall )6l pandtivaally cpmnlaall los) o Yy Juil) (e Ao da qia Al
:2@51
gl i g Al adlgdl) slae) .1
3 WlisSe iipy Al Qldll a4 Jdy ol 2lad)) o L T ()
b e lgihlie dplSaly leagdy Lie) B dlae et clgale Claiall dnlad) foalually o)l
e slaall adlatialy Cpreddiioall
tlgale Uijlaially dadall) cilallaaal) aladdial .2
ipaal Jiy ¥ Glogleall 8 Juadill laies Azl clallaad) aladin) of 4 ola Y ae
oot Al clalliadl andis G cangs L led) 5Ly Gl Al Sl (la 8 - Lad)) oo

u.uéﬂ Slatlh a4l .J:t;j:i ELGbA & QL&M\ GAM L;.JJ \.l:\; u})x‘db d:\&ﬂ\ L;upd\ e

Laadla diald) Uaa b e JUia A gal) Appailaal) juslaal) (385 lady) cilidbiia aa il 5adl JLA cdesa a5 deal lae 5
.84 U= 2010 2009/07 22l Al )5 (7L e (s2ald
584 o sl g e Ao al) Joal) e LgaladSadl g A gal) dacdaal) () sl 2ane?

72



il 3y 3303 O 8 sl L) Al 53 S Jeadl

Al b pade ~lad)l mual V) lgie Glogleall addiie piiy Ja plEl aea 8 Sl
ey e SIPATN
sdadialgd) cllaadial) .3

sl jualing Aalatially dpan] 8 o sl Ailin) ) epia il Apdialgdl cillaadlall aladiiud 23
el &80 Slaa¥) e LadYIS diiia; o 40 Glashes o ggiad o oSa ) 5 Al
Zildnadl Gl e ) dilea) chaiall duslaal) zgobd) g aylall S cilyall
gl .4

Ul oo Jualdi elae) DR (e o Aba¥) Sl e (B85 Al S8 e Jadiis
by Tl Joa) Gl Jliay cdadialell claadld) e s ¥ Silly cAdlall 30580l 55l 2l
anadiag Grndall Al ¢ Hlendl alad) ggidl & ) Guld e W S 36 DY)
Gl bl (553l Al (L Kl sl
tulgBY) DA e agagall Cilaglaall .5

ped a5 AL W38 pallal WYY ians il Allall QIR (8l BY) padis
passall Tasall ly Jie canlaalls gpalell e (pedsivnall J8 (g lysels e ol Leslusial 3k
Bl led (5 ha alh A
el 8.6

oalae s ()l aalall S lle (Bdially deadiall Zladl) Jluy o (o e
ABY) Ay desage oo ylae ) elhe) aabal Ll PA e d Cus dssall 3l
oadae ashy 5 sl Cilasleall & Gueaddidl A8 30 G dlldy dlladl Ll 3kl
Adagiaall laall e duiall ¢l e 7 LadYl 5laY)
i Ll Alasa g A Jilug .7

Pleal S5 AL A AL s Bacbue s f laning oo e 25

! http://mouhasaba.3oloum.org/t279-topic 2016 /02 / 26 a3 3 s
07 0o Gis ga e chgpalaal) cilaglaal) 5352 e 4 sall dppalaal) julaall 389 plad¥) i ()5 alus’
* http://mouhasaba.3oloum.org/t279-topic : 2016 /02 /27 as 3 s

73



il 3y 3303 O 8 sl L) Al 53 S Jeadl

3 legaal) lE) Fie Al st (e 4lEal) il glaal) G AL L3156l i Hlaal) aladind @
Al 3l addine Baldiuls agds lalatY) paail ddejeall L)Y Culdg )
salpl Claladl aaats Cilaglaall agh o ilaglaal) caddies saeluad bl Coll oladind o
o s Al Gl 8 LDl ae o) oda Aliay a5l e any gl A ol
¢Ablaall Clangall b gDl
Usgas b Lgpardind Olaglaall Juasis = lad)) Guuatl Lilaayl dglall sl Jasiul o
.(.@j\mﬂ (38l
e slieY) maal (gydll blall Ve e Jlae IS Be A adad) il lally
OB addes (S () mse o) B Jgine o lahade ff Cialy IS Canly ARl dasaiall daglaall
Sy e Al daliy Glogleall Zlad)) gl o S5 cmpal Egaall o)y Lokl
Gialgll Al libally clegheadl Shals cogsns Il Zlaly) allad Ay uleay Al s

L)

74



il 3y 3303 O 8 sl L) Al 53 S Jeadl

raalaall 7 Lai¥ly el Aida gl Adgal) dpulaall julaal) agdili o SUN caaall

A Y a8V S gl culadl (g gl oanslaall Sl skl sk slaall ~Ladyl o)
A€ layey Caalh il s ALl D lelaally Zabai@V) Elaal) sty Jimad (8 Arulaall a3
i) b Asall e Agys el e sbeall iy Jidaty (el A e ¢ oamlaad) Gilaglaall
b e lle B plaes A58 Clapdi pday i il Cng L e mllian gl
s ) b b AL S 8 Sleslel e 385 Lad)) Alee (adS (s led)
Y eyl 3 Lt saliuyly 48,50 Jalan dalaid) cilegleall i ddee B dpulae ules
lesad 0 AUV Apaal Jimy 130s ¢ anslaal) alaill il yie aal (e ALl g lally L3060 e
Sy e 358 Pla @ A Gl Sllealls ) e Bl oS el bjliel K6l o3
Crana 3 Lol dardiaall culidl) axeil Blais ¢ Gl Jas) 8 agde adiny 3 (el any Lo s
Cilaglaall & 55 of 3y 0 ae ) aead Aalal) a2V a0l (ggiaally JSAN Cun (e
sl S 6 a (ailad]) (e Ao sana 2l 28 da
Adlal) agal) Luala 10 gY) cullaal)

GbLY) ) Glasbad) daasi DA e o ) dasdyl) Al iiad Al LS1E0 of
Al Al culsaa) Aal (Jaall Al ol Sl Al sale Al Sl Jadiy s sl
il Adaldll Jolaally Al a0 o cllaadldl Ly Joii WS Sl Ggia 8 il
LI S JeSall gjall e
4l adlgll) iy s .1

Juadll 446 e Alally dppailaall (3N (e ALalS Ao gana’ 1Ll o Adlall L2)gall Ciiye
dwzall Ldlal) dmidagh) pily o159 Adlal) dmidagll ABalia 3590 sllaoly gand <l Lash
Seblual) JuE) se

Guny cdima By A lgdlaly BLALAL Il 3sall o Gae el Jal oSa LS
Glaal soludy daidiall Lpalaidy) cplal JASY Al addiae cld Gilidal daidla (<

83 0 (3ils xa e Al gal) dppalaall plaall (385 Lady) cilllaia aa el JLA cdese bl g deal e
13 (2 <2009 iy aiSay! cuaal) xalall Cial) Ayl gal) dplaall puleal) (385 Do gial) Lpaaall s 51 pal ilaias (pall Jles?
3 Jean-Francois des Robert, Francois Méchain, Hervé Puteaux ,normes IFRS et PME, Dunod, paris, 2004, p12.

75



il 3y 3303 O 8 sl L) Al 53 S Jeadl

obaall aal AL Q51N (S5 s JELEL Wlgal B Mt BeliS ani B sLaal
ledaa o oSUI 2ey il Wl ad) U8 (e WR8S 2y o axy @llyy cloglaall gl
sLaiall Zalall daliad) aaan il Lalall) o)l Calie 33l b Lgle lde¥) Lgidliasg
AR @l Gl dalal) daliadlly

ABal) cld Gl ) clagleall Jaay Glada W oSay A1) A8kl Lol K cipe
MG (e pgiSal daggday Algw Al aapSy iyl pllaay Gupally Goatlual) aay
Sl el Al g k) Ll S b dBdly Clade el o agill cilida
Sl U ) ASL Gsia b el Al el culiia) Lol bl Jea ¢(dlal)
lpertind ST clana g Jal (e Loy Bbiu¥) (S T djla) e died Sl A8 Al
e e Al Al LA Jsa il aaball 5l e Lpfly dalaaiill CapdSIl andis
RARIA &l oo el 3ua

58] 03¢d LI S (e Jadl asgie 5o Bl ) asede of ) L LEY) iy
Aall @y Slegleall Juasi! 62 Jilogl Jaiil Al el sia Cua dlgie Tk Y ey
G S clalia) Jal e Tl byt Alle ey dle 5 5 3)8ball e s 5)abal
YY) Galae Sl 5 bl ¢l Bad) ) sl Shis L i) aae ae A
Asssall JlaeY celaa¥ly Sl 50 ¢laiall Jaladl) ¢liin) oyl
Al adfgal) g lgl .2

Aadine Jid Camy 4yl AL a3llly Ala) AW a3l s ) Al Ll s
Jatl LIl LplEl aseie o eallacad) oo CGEAY) day e Cung Al il e L
A0 318 Ll dajla ae s Jalsa (335 laalae) o 551 oda o Cum L Q3158 o sehe (he
led ool siSa Gaseay dB) o (gt By Lalsels ledae Tl 8 LEAY) dusalld

AR agsanly Al (e AL LA 5 aa Y Leiy A5a) Jleel il

Cajlaall alai) dd gal) dppalaall yulaall (389 & glall (Adal) ad) g1y gualig dlas) 20 g8 (Jlall due sles (35Un c2aLal) dens jpen

.20 = <2000 A 2l

2 Barry Elliott, Jamie Elliott, Financial Accounting and reporting, Fourteenth Edition, Pearson edition, UK, 2011,
pO05.

e ¢ Al ail g1l o sl A et ¢ e gdsad aa Apalaall Apadanl) 4y 0l e sl 3 A e el 8P

146 o= (Gl

76



il 3y 3303 O 8 sl L) Al 53 S Jeadl

Al ¢ Jal) Al bl Jpan AaiE ¢ M) S al) Al b Auludy) Al Sl i,
t YIS Alaie ASL Bsia & Culpail) Aadla ¢dpml sl
H(Ashall) Alall 38l Aaild ~1.2
Sy (A dussall Dl gl lajy adli Joan b (3 I Sl Al
Gsis il 138 Jiars lgagad mang dusiall Jseal moen On @Al (el 5p8Y) 038 (e
A dae) sl 4 dgie) Aaal b W gl e o L) S5 Aal oy JAgi)
Fpaa V) plhian Luvlae Capty didaal jualic o Il S Al Slgine ols 4oy
tsh Lad layalie Jiais
i) ¢ Jiianall 8 adliall g laddlly dusgal) 255 e 5yl Al o G of o JaY) 1 suaY) o
g5 55 At Jal (e ellyy mldl 8 s cillee ) oy laal A 4 Gall Al
Ol LB 5% o Adagyd ctiad g i) e 3T dal (e ol Bl gy e Jganll
Sl UK 48 s Jua) \ghany ) ApalaiBy) pilially 48 (e Al s Aoy Llls L
Bl Joual o andiiy Odusgall Al Loiall o il 305 5 dealad) e il e
) 8 Bk ) 4t AL T Y W g s e w13 g Al (g s
Jiiadl 8 ()al Claagd Glad andi o Jseal Jisaly Guswsall o Jla G5l 5 cclalily) o
AR e Ugia Ty ) Gulall S AN 6 o dagyd duale dlaal S cllee dag
bl Qe By 8y3lha by Untipe (0553 YT dayids
GAla Jii ALl Gia AT irars cdnsall 3 (paaluall gia Jlaa) oo 1dslal) (Gsia @
LN 28 2 s Feansall J gual
F(JA Aaild) milisl) Jpan daild -2.2
Ll LS ¢ Aipme At} By 8 Asnpall illee o (e (i Al A3 o Jaal A ()

Aagill selay Lagin (3)lly Awsal) J8 (e diisd) Clahls sled oadl Joa ge ple

! Wolfgang Dick, Franck Missoner-Piera, et autres, Comptabilité Financiére en IFRS, Pearson éducation, Paris,
France, 2006, p 3.
215 Ga (Gl g e copaalanall & (55l all (53¢a (ulie?
(Gilas ga e cAgllal) il gil) o adiail) i slagiad ¢ siha g sal pa dpalaall Apadinl) 4y 3 o adiatl) A Aad o Sladl) 800
315 =
215 Ga ¢l g e opmalaall 4B (1l (s3¢a ilse?

77



il 3y 3303 O 8 sl L) Al 53 S Jeadl

Gassiall I oY1 Jsa e glaally Lepardivne 395 Jaal) Al () clui 5l o) (e Dbl
ChLall A sae Al Glastes ) dila) bl il il sl e asaelids
leally canlall eclah ) sciyladll sdanll sl Al ealiall Ll esand 1) dpalaiy|
ARl culBBatl) Aase - 3.2

Ll 2t 485 LgiUalil dumsall Jy sl 48 men i Al e 8ylie Ayl i) A3
Laal) iy cdiauyall Al Gaal) il Gl Ll WS ¢ saaas dgie) 358 A by jaliad
bl AasiYh ddagyell sl sl o AN ae dpladl 3yl DA L dslall
Psgall L sally Ayl
tASlal) 348 daild —4.2

b a5 e DLt 8 ) GnY) mmgy dyin e i AL a3 il A o
W uly o daadl ol ciaas ) sl e Cilagles Jaad s cCpatlisall (35iny JUl
ity L8L s it lashas (e ulu) Ciagl) () Clilaliayy cilag il syaiaall # LY s
g (JWl Gulys (laty Lo i) 5538 A Ssasipal) lUalits (e Bl siall il £ game ppan3 &
Ble cagd ) lain st dAgie agd il Jie Gpealual) o ot ) c leleall paen i

.4‘)\_\*4:)!\

gl -5.2

Gy alsn e Ll Slld clgia Bt ¥ eja Aallad) 305800 488 pal) chlaadall i
0585 Bagas oliulys Aullall aily (Bl) agdl 43)5 0 jiiad Ally (dllall alall el L) Gl gl
Pl ) A Labe Lalul (585 o (8 Yy cdmale 4Ll 51 al)
Adlal) adlgll) Cilaaf .3

166 U= s smaall el s (zlan dala daal Gy e ks (17 Ao giall Lpulaal) ilag 5 g seS Alisat
45 a2 2011 < 3al day s cass s (1 Allall dpalaal) (s ben o ey Hla gl ae?
Bb G s g e
‘C. Maillet-Baudrier, A. Le Manh, Les Normes Comptables Internationales IAS-IFRS, éditions Foucher, Paris,
France, 2007, pp 58.
143 = <2007 48 L) cdnalal) daCe A gal) Ldlall ) pulaa il laal) Jlea &5

78



il 3y 3303 O 8 sl L) Al 53 S Jeadl

Sle Fmplb A osaagll Jlll gl o Glaglaa pidg ) ale JS5 Ll 26l Caags
Ay Qlad iy @l Jeas DA e 38l muagis el Dl e @lldy clilual)
sehhi Caline adl b Al Q3 esdiie saclual Apall clEn Jpa 8 dpall
sl copmiall cJlaadl coplainadl o el el b Lalad cpficially o4l
clalial e lalod Al o) Calaal Lam 130 2 ) geaall 1S, dabisd)) lblals dasSal
Solal) Calaal s NTIGIENE PN JPC P | PV DN ) PR S PV SITRY T BN TP EG NN
o 3Linal 8y (a0 3T e aiSaly Cpeaiiiuall (o paall 203l Aalall daliadl s A
Sade 0538 oS ol el LIS a2 gt loa dig G dail i@l Al
A jeabiall 8 ALl 3l Calaal aal pma
sl bl a3 dabiad) i) aclus ally slindly dlaid) Glesheall o 7 Lai)) @
lgdlaal a3 )
sliiall Al Zpabady) g Lag¥y clshill dually 5ol e Alad) LI6E0 ceodiue S0 @
D oselisall e~V aisis Lalalill slan g Lpill sl Gaat e gy,
Ol ypsally ALl 5)I0Y1 5ol aniiy Lgdlaal 3diaty lellsal aladind o slisdl 5y a0 @
Ll o Blially lendlia Zealse o sLiiall 558 o Disa yiiny 52 jaY) cled Asall
©lgaphainly
el 8 bl slanadl elaly W) ) ge clashes s ) AW LIl Cangs @
ALY gl dasl b ALl 3l eddiiee aeladd )

! Robert Oberth, Pratique des normes IAS/IFRS, Edition Dunod, Paris, 2004,P54
% Bernard Raffournier, Les Normes Comptables Internationales IFRS/IAS, Economica,
2éme Edition, France, 2005,P15
pstad) B o)) siSal) Balgdi il Lasia A g yhal ¢ gaadail) cilyans g 4 L) dma jal) (o (S5 peilaal) Jakadal) Ay ) 2 sd 0
.57 U= <2014/2013 ) shie e o (ube s b dadls dgalai®y)
Zaala o eadla) ALt JalS A e e s Aoy al) Jlall (il (8) gl Jasdats ‘;5 0,343 (salaall CLAZ’N! cada ) lal) 2
277 U= <1999 <09 232l ¢y 5y
14502 2006 Al Aadall (gl ¢ &l Jil 5 ls mlaall () s3ball (a palaall pulaall g3 galll (olis B sla ol s
58 U= (b e ¢alail) cilant g 4 il A jal) (i SR aaalanall abadal) s 8 0
(B ol Sl Balgd gl Aasia A gl ¢ el aailaal) aU (Gasal S B LAl il 8 (B lady) andl A glaacadall e o
.50 U= <2015/2014 63 S ¢ s e daals 3 pidie e Ay ladll o glal)

79



il 3y 3303 O 8 sl L) Al 53 S Jeadl

21 laglen Ay Adline Joual JS8 G leaatind a5 lsall Lo Jpeanl) Al maasi @
¢ i) 8~ sally o)) i a
o) o LS Apalaall fsaball udaad ) Apalaall Gisadl and oL Jl (Sa Lilees

2 b e (adt 4L 1l dale Calaal ) ad )l alad 3 04
g o S Lilalially slanall Lpabai®) ylsall Gl lele Jsme Cilaslea yisi @

5 Lial) Chaag 58 Jalis oy |

¢l s Josatll ape .

gl sl e Ll sy e

cgaill Bl o)lsdl oage .
dgasall slanal el e Aaslll alsall ila 3 chrdl) oliy lgle Jone clasla g5 @

g (b (S - L)Y) Giiad sas
Cpatinall dgial) LY aguia (e
Gilpal) ady ¢0laall dae a5 topeaally Guilall dlaw e sland) 58 e duayl
il Jal e 3550 3la

A0yl Jadazall Jal e La U il glaally 353y jaeato ey

el sadll b L) Ay Gape

cedsiall slanal Jan il Lgalaatin) (S Al Claglaa 55 @

Olsins ehal & (e 383 lacals Leuldy dlla) 2l pualic dha culd Jlaall 138 Ay
& o5 Baa jie B Lalll sl LS 'FASBY L) ity 4la) daulaall (gl Uy
@lsall dsills cDluapaddl () Glaganll (o dajdie Gligiae 30 4l Buie SSp lgesana
IS AL LGl Calide e b g pal) Cilaal) adly
Ll adlgl) cilaal :5-2 o8, i)

[ alaay) ]

A

[ 5adil) Alaiylg Ay latiaN) Al MASY 5adial) cilaglaally Alall &) 4955 1 JY1 ingd) }




v

b laiall a8yl g aslil ane A jag Wbty Al culBhal) Alua ks : SBN Ciagd)
) Ll aisis Laldd) gilaliay el b4

- 0 v —

!

!

!

!

Cilaluady)
aadg Jglaadly
caadlall

BAigall

]

N

pilsal) azan
Ly 4L

cladal) 436
48
— sl s
—4,083) jabaa

GlafadiuN)

Jaal duits

=JAd Ala
— <)
iy laall

S8l Al
Sl
sia =J sl
+ 4slal)

pyadd)

)

AN AN
—

) €00 Y) fagysidlly Sl sala )y cAaalally Apulaall 400 8 Aadha flac 3 o deae sl juadll

.9 4=¢2007 ¢ IV

Adsal) dpalaal) juleal) 4y ciela La (385 zlaiyly papll t AU Gllaal)

Glaglaall ) ki Cumy aliand) ge W EU Lulul) dlu gl L) 216l s
Sle il S Sy cdgaiill Lgalaany ) Lgdlals slanall W) 3l Guii Ll Lead 53150
A lind) lgle A Al Gpulu) daleall s Al RSl Ggiag W) 5S5a0 8 el )

& iloslaall Llail) 2l ag ¢ bl Mad) ke \gde 58 0 Ayl yas ALl G e

.93 (2 <2008 ¢ Y e caa syl ol 3y o ¥ Aagdal) (Al gal) Adlal) R sl jlaall Jles alla?

81



il 3y 3303 O 8 sl L) Al 53 S Jeadl

Elaa¥ly Glleall LaS Ladle jied IS Al L0 L 3l ) bl syl (A sl
s N IAS T lad) Gyl sl elgasle giay sLasall cilaliilly Joeal o lgadlis 2L
Alsdll slac) 48 e Juds IASB Al dnulaadl juleddl Gulae e e Gl AW 3 gEl)
) Aol uladll Sladll ) 3yl WS dFRS ddaall Al il julea ) 1ol 2L

A EaaY) 10 a8y ol sladd) Hlaalls £l culianll 286 olsie cas 07
(Adlal) ailgdll (ae) 01 ad) Asal) jlaadl .1
:IAS 01 jlsal) ) J3ae -1.1

Dl e Fglenl) ilsloe 2n 53y Fylaall byl 2n 55 I G0l Apulaall aleall cion

a3 01 a8y ol aladl) Slaall b iy = Ladly Gapall dald dpulae jylae ol
Anlsll AL L R e ) 135S Cumy Bl AN b o Laily mel 1ol
a3 gpadaall iliglaall g el Agpudaall Glesledll (pa Wlginas LSS ) ALYl el

ol L slaall 138 45 ela Lo aal

Al Gaje besa Jowb ) Gua) waat I leadl 1 g baal) e diagl) o
Ll S8l A5jlaey Y] 3lad s low ADEN sha) Glada (myin alall apall @) Al
o) i 8 Jasi (5 AT Al dailly Lealld 23la o Ailide <l P Tuausal
Sl Gl Ly aaltys alall Gapall 3 A0l il e e slaall Gakay i jbaall (GUai e
S leglaal) il e 3dalul) agaal 55 Y cpdl Cplexivel) Cilaliial b of adgy )
Aaldll agilalialy agilillie ga ae DU
panat () oy AL ALl 31l ()5S5 ia Adal) adgll) ciligSa o
(AL sy laliilly Jnal e leila () Dlaall @k 1 Il 585l 4l -
¢ laally Cul&dly Caylaally clalyy) e IS e Slaall gyl s Jaall dals —

¢ 2007 ¢l s AL drela oJ Y1 22l Ay 1) 5 Apaluatdl Cilag] Ao o(Llal) adl g8l) (422 2) 01 pd) (Aol Jlmal) ¢ ilaas g jlic?
12 =

82



il 3y 3303 O 8 sl L) Al 53 S Jeadl

) lleal) Gl ¢ Ll ASL) Gsia & lysal) Jadiy sASLd) Bsia & ) Aals -
¢ agudt] D) (5 58ay ADe L]

@y e bl S chusll sy daaladl Glubdl et o sy 1@l -
Ayl AL 30l 4l pualiall e i ) cillaadla

35l e SV aall ) lead) (§yk A Qs 8 Leaye canlsll agull e (A1) sl -
228 ual Cumy 25l (e i o oLl Sy Y Cuay Al Qilsdl) (8 (el daalsl)
Lplaniial 3ada pe g sl Allall 23) gall

HAS 01 G 4lal) adlgll) (ggiaag JS& —1.2
PSS Al Zay)Y) AL Al Goamag JSE 01 a8 dsall Hlmall 20a a3
tdlall JSpall daild -1.1.2

lgishs Aunpall Lliil (adle o (goind Ll un Il sl ZusSle 3le el yiiad

dea oo Lolahilly Lalllaas cAga (0o duuiall (Bs8ay Clasage o (ogind oy (byshd (saag

(e 12) dnndl Jiay sale (e 5 b Leie - LadYls dugall 395 ol ) Congd e (53]
Aslid el 3 Y)

Jya¥ly Agliall Jual) g Lo Joailh digaa Ailine ayms as o 3ale sLaial o an

(smssall bl 5y500) Jsha e adiad) Alluial) e culaliN )y Al ghuial) culalilN )y dglaial) e

Aadle JSly Adisay Cilaslaa us 5l die iy Levie Jah iy 4d Agaadl o mpall sl 13
sl ey sl Gelad e Cageail ola)) oSy @l die

15 U= 2006 les cddlall RN Slasy A gal) el i s Gadaall o jall ganall

83



oslll Jalag 2= b 8 laal) ~LadY Al 5o 4l Jacadl

Wghaiall Jpua¥) (ompas of Jsal) Doslaall lee Jajidy rdghiiall g Joliall G Jaadl) o
Caiayy hyagen)l Lifadd) (la 8 Aliaiie Alluidl e s Aglaiall oseadlly Algaidll ey
Al eV s Jlie 4l e JaY)
asuspall Lalall A lienl) 5ol o U1 DL 5l aoll 4y Jadiay of a3 3%y o adishy Laxie —
Baliall alel il JS5 4 Ladiag Lavie —
A sand) Apilinall F)l (ge bl 12 Pla Gy o pds Ladie —
Allerind o 1398 an g Yy 25l Yalea Nl o 1o ()& Ladie —

dusalddl Joua¥) Jadiiy dlgiia je Jsal Wl e A Joa) poes iy
lld agemddl Wl Ja¥) dlsh Lginnha oo ) Ay Adsiall Joals dsalll je Jsualls
Py VW) 8 Ayl Wl e o

+ Aall galal) Abiall 5y5al) ¢ W o2 a5y Laxie —
Coabiadl (el e Lal S Laie —
Agesendl Al Mac) sl e el 12 DA ) ety laie =
Ahaddl dae) e hed pie B ge FEY balas dials Bagyde e G dsall g5 Y -
Alglrie ye bl Wl e a2 Gl aea Caialg
28 ledia (8 Aagaal) Ailipal) (gsint O iy 1&gl Gl (B lpdae i A Cilaglaall e
s Jsa¥) dglaall CHLET (lanally wiladly el 400 2l e
N ey il (A Al aedlly Al Zlaill aedll ¢(ygiaad) Al Joa) ciu saldl)
SLEN Al Sl ccbamdalli gAY Al aedlly Al dlaill aedl) sl
Dxad) JW) Gy Al Gia e g el W) Gia ddlall Gyl Jeal)
Al g lala e dejsall GllaliaYly
ralalay) o Ll B lpde o Al Glagledl o

.366 U= @l & J.},\uh.d\ Gl jlaall é)&m d,yalﬂ\ ‘OJ).;‘} s aaal

84



il 3y 3303 O 8 sl L) Al 53 S Jeadl

s cn L) clanally ailiaally calSlioal) 2gi Coiiai dag jaall 2l A% Giliyial —
(16 a8y Jsall aladll lxall 33y aniil) sale) zsai ) AalSAl)

Cibhl e A aeds cegena) b Al slaely Gaplad gt ) Al aedll i —
topa] iy Aadie Ciladng Ale il

¢ (IAS2) a8y (sl dnnslaall Hlas cons (5553l Coiay —

e Ghlial IS Gase s Aaplal Cay ae Hlaa)) 30le s Gllalia¥ly laadall caial -
¢ STl (548a

tanlusal) Jlall Luly (e 238 JS0 Ailly A8Y1 5aY) e Lyl -
gy zadll ) 220 v/
¢JalSIL de gl e s 5ynmall ) 2ae s (JalSIL de shaalls 5)uad) agul) 23e v
aan) Lo L) Gl agnd) O o g JS0 Lpen) Aol v/
sale)y aend) 2l ais (o gl @y 8 Lay A8 IS Aalal) agdlly claaly il v/

I Gy o
Al Clsse o leegyd ol gD Auuspal) LeShias ) ) V/
3 A ihaall aa J<G L) (01) ool onslaall Sloall Ganay ol tdlal) 3S5al) datlh JS& o

Au) JIKaY) sl 2al o fars e JS8 o ledape i o) Al 0S8 e lemge
AL S 35y (el

case A Al QBN (e S S dlglsiall e Jeadl W Al JpaY) ae -
ALl Ggia o3 Alglaiall e el

S Al e Gl pme Sy & Al JeaY) & Agdad) e Jaal) gax -
AL 35 5 Al Ll

Ll (3 sha Aigial) dagdll Jidh Cum (LN = JsuaY)) Jsa¥) ilia piape -

Al lleall — Agnd) Jead) + 2300 Jeal) Ja¥) Jishall Jysatll Jial g sl —

AL Gsia + Jal) Al gl = Jal) 5y

119 = 2007 «dd il daalal) diSa (Aol gal) Alall &1 julaa ol jlaall Jlea alls?

85



il 3y 3303 O 8 sl L) Al 53 S Jeadl

GLEN) Lt s Agaiall Joa¥) (e o Cum tdalall Jlal Gl Jiadd g (ajel) —
GLEN #ylay Aganid) e Jea¥) dila) & 8 cJalal) Jlad) ) ) Jsaasll A ghaiall

AL Ggia f el iln ) Jpumsll oY) ke
{(Jaa Aasill) b} Jgaa —2.1.2

SV gty Baame Al 358 e Bl o ) e sl Jleef il JRall B g
G lested) 185 sansll laBY) 5o Aijea (ho agiSay Loy Adlall Sl Cpdigall 3
oo <l 8 Ll claall Lalad) KB e day0y cudbs ke sl e aaselid
o Jgand) Ja (B it L) cldg paally Aa) 38 PO Ll clalpb (S ge Ble
DA dpalaidy) adliall b salpll tasl Jadll Giymyy & dpalaa gsalal B3y i) ol
Sl S8 e 2T AN claalaal) asle Aslal) Geia Bab) ) @335 lly Asalaal) By
Lplaal) Basgll ) Add)al) clsdan) : Ll ) diulaall julee (ulae cowa culalyy) Cid e
gl o sl A LA Ally clae LagdS of LSl (il o Welgual B Bab) ) o
Basgll A Baliaal) pewi)l) Jlee¥) oo daal @Al Al 4 of cclasad) Laliy Lga o alad)
b oali ol o Apalaal) Basgl)l (e Ap i) @bl oo §ile gd cildg paal) L Lpulaal)
Ay Law o adedl 1) o Bygal JOIA L Allg claa LagalSsl Lgslaial) & 5045 of Lgdgual
Olglaal) Bangl b alinall dpwill Jlee¥) co daal AT Al 4 f claasd)

JA Al agy (e Dl aagl tJAAl Al B (hal) Aalgl) agid) e A ) @
Calgll gl ) aall Al W dlle anll Gl ) o€ Alls b Juale JS
V) A A 8 e

calyl -

‘d.\*}aﬂ\ &_'Q.ULAA -

168 Lo ¢l gy Ao gial) Apilaall ¢ sunS alls o

45 = <1998 cojj‘}“ ‘OLAQ (aaldil) Dl PR N c@l.d\ MM‘ ce,.\.h\).j;\ daal J}AMZ
88 U= (il an e cpaalaall 481 JAte (s Bsla o) gua )’

321 Ua el g e ddlall 3 (Jladl de dlea 5’

86



il 3y 3303 O 8 sl L) Al 53 S Jeadl

¢l Adadif =ils —

G5 Lo domladl) adh 1 ASEA agially Al il b sleally moll (e i -
LKL G dipyke

tAypall g pae -

¢l i) e pldld) ozl -

¢daladl ye a5l
¢ l8Y) das -
Byl e mll dla -

G L) Lebilats Caladll Caiai ciag 1AS (01) sbal) gy tJ3a Aaild (e ()b o

Cayjlas el 28l giada g caua ) o(DISOERY) ¢ il sall Capylian Al Ms) Lginnla
o3 & Caagy Lghnnh G Ciyyliaa) o sLaia) alasiad s 3 o(Apla) Cayjlans a
Dlial ) Ll Cayjliadl) Jilad Jie dadsy IS 3 Capliaall 35 dagla e o Lady) Al
Vs AaDle SiST5 A8 550 Slaslea adhy (3 slal) HLas) qany 4l ) A8la] ¢ lals oy
2l dagda g Apelially 2ag) ) Jalgall (e JS e aing
Ji e Lhatinds lesad SSY) o Caillagll cava Cayylaall ot of ) 5)LaY) jaad
ey ((Ggpadl dapl ) Jaad) 13 s il A58 cdaghl) sl Joas -
S Vs (ceeeDleY) CallSs ¢l il CallSs gl i) Lgiaade s (IS

'é):\:_a.al\ @JL.LJ\ u.n J.\..Jaj\ (.%A M\ M@...u ‘\S.DH\ a...mj c&i).um]\ u.m.a e\.@.a” (WETWEN L@.a_\&)j:t
gl G il dlesll Gl Clayys elial Byg pim aagi Y 4l

154 Ga Gl o e cgllall N e alatl) dpalaa ST ¢ laill L
Y el all ) siaall aillae dlaad) g 4 Bt qui) o) A gal) lal) £33 9 Aplaall yles cclases daaa bl gl dead’
.52-51 = <2008

87



il 3y 3303 O 8 sl L) Al 53 S Jeadl

kg o CaldlCl) Caniaty JAaall 13 s dansall o588 A8l s ul) Jeas -
Aadle STl o Jaaall 13 Saaiys cAgylaY) Ai) § asl) §) el A5 (e 3a8
ST aga bl g daniall Colasleall Cam (e (preddiisall

ASlal) (5gia b i) Aai -3.1.2

AL gia & sl A3 slacly Al TAS (01) &8y (Jsal) olaad) el Cansl

sl AT (o ALl Gsial s e Cun @AY Al 1l e dliaiag Al A

Lls 8 el Vs ALl Gsia e leda s I LAl Z oY) a5 ) Adla) Gyl A
Jdaa

L )l A8l Geia & el Al Gaas cAslall gla B il dail Lhe e
Hleadineal dpally
fA] D lal (oly AL gia g e e capl -
Gl DA AELY Ggia b Gt ) il e Capadll -
WY Jie AL s b opile Lo calieV) 5 A ladlly m LY g e capll -
ol Aaliall L) ey dalaial) il
Al e o) Cang ALl ggBa B cfial) Al il B lpde qualsll claglall e
sl 2 gull ASLall (ggia & iyl
il s)lud ol my) Ala -
G sl Al A0l el sulee o L Galie ) Caalgll Cayyladly Jaall gy —
ASL) (358a
el (<) 5 (1) 2wl G Gl Gyl O Lpmns Aplall 553l Cayluadlly Jaall lea) —
Dlme 8 slhe s Lo o Apaalad) ¢ Uad) sy dpsalaall cilulud) 8 sl -
¢ 1AS(08) ady Jsall duuslaall
¢Sl pe Ayl illeal) —

127-126 o «Gilas g e cdellal) B () jlaall Jlaa alla?

88



il 3y 3303 O 8 sl L) Al 53 S Jeadl

5l Algds Ay b patiad) Y ) -
ek Cun cagul Ales (g Aaaal) culidl) (pn ASL Ggia b il Al Ul gine aadi

cllabially AlaY) J (s Sl Gy (pe 458 JL sl
(Apaiil) cl@dail) Aaild ) 07 a8y Agal Jlaal) .2
:HAS 07 Jlaad) ) JAaa —1.2

o Ly 50l 5 dgea (e el e 2 lad) Jal (e dsgall laaxs Al AL) 31 l) o

b g i ) Ayl ) Al an 3 Gl aal e 5 (Al dga (e Banil) clal Slas)

Loy Lsmspall W ISl 3 Jsaa) ila it ani (e Lgpediione (S e sbes 20l 23153l

sl el Hlaall Hlaaly o g8 Al sall duslaall julee dad Jea Lee Al 85 day Gy 4
Al el Al ol siny aslud)
bl oo ddy i 33u-1.1.2

07 aby sl bl oo Ay i 535 :7-2 ) Jssa

okl Gt

AL 3yl sall ilaladiind alias dails 1976

Sl Sl & il A6 el saa 1977 s

IAS 07 Sl Gl Dl 1977/1/1

IAS 07 [laall cilae 3 Zuaal) chlahl) Aaild ¢ iyl 53 guse 1992 ilysa
doaml) claanl) 4ailE 2 07 Hleall Hsaa 1992 e

IAS 07 (s Ayl 1995/1/1

Nay) Alpa cdgaill) Bl Al 07 Ay st palaal) Jlaall das Guag talla djhe @ jdadll

85 U tAuhaiid daala 2011 06 222l ¢aaiaally

bl (e ciagll —2.1.2

89




il 3y 3303 O 8 sl L) Al 53 S Jeadl

ey Loy Akl 3 il sl Jsn laglaal i BV 58 laxall e cingll
oo MBI L)) B Ciicay gy e die) 858 JUA () A A Aanly shusal

ol gatl) ¢dy Ly cdalasal) ddasay)
HAS 07 s 40810 l8datl) 488 ggiaa —2.2

Alanl) il 385 lgoapey sl (P Aol sl AGE) b3 sl o i

ool LS Al saily Ayl
Abadal dadsy) -1.2.2

& ALYl Asall i)l b e Jsand) DA e 2ty ) Al AlaiY) s
Lo e Lbal) Aaiilyl Jauing ol sailly dldin) Aais) (e iad ¥ ) gAY calalil
sk
(A bl o smlls sl Ts ¥ sanl) (pa L2l il siall @
(lard e Jpanlly ailia o i Jilie () all Ll Cile ol @

cagie ALl f il gall Al Cile gl @
HAg ldnuy) iy -2.2.2

ChaY) S i) clgie palially Agndl e Juall olul Ghs Al clalall ag
1Ay el aal e 2060 el ety Aaleal) L2l g e Y )

AV Ja¥) dlsh Joa s dugalall e Jsa¥ s Calazally CY s colSliaal) ¢)y5 o
sk Jpa¥ls dusaldl e Jsmal¥ly lanally cNVy Olliaall ap (ge Laiill CBlasial @
.ngiiﬁ\ JaY

90



il 3y 3303 O 8 sl L) Al 53 S Jeadl

LAY il i aead) ey g sha e il Ciliasially Cile ol @
sl eatl) ddaay) -3.2.2

sy alinall (ol iV ASLA (Ggia lisSas aaa B s Lo o ) oLl ag
Claliall 2Bl Cpas o(pgmd o) o mgs) Jsadl Jisall ylse e Jgmnlly Glaiall Lalial)
2 b Le Al

(oAY) ASL) B gl ol 2 laal (e Agaiill C L)l e
Bydad) sLaial agud & laginl sl e dagn Laill Gledadl @

ARt BB Aaih 2 ok —3.2

daplall (38 L) 4ol calabnl) Aali gyl (il e ailh 07 o8y Jsal) L) Caa
Oe Al Ol GQlus 39S 3 oyl s GOy paluall e 4kl o 5yalal
LIS 4 dgline b Aglenu¥ly dbsal) ddads 2O dasl) bl daally Wl cdlainl) ddaisy)

el alasinly Ayl 1adsY) e Ll Nl ampe dunsall Lo gl Il ol

Alaaly Lol Giliasiall Jleay L)l Gl e e plady) & tBydlual) A3kl e
clanill pe )l aas e liial 1AS (07) Jled) aacdys il A aall cile dadll
o Buie 0585 o Say Claglea i 8palall Aglll o Cus Bpalia) Aigylll pladiuly da)
O G oWl Dbl V) apiliall e diplall i 8l Y Al Al
il Al dlac) AaS Gan sall Jsaaldly (Jsiie aslal iiay 5yaluall e daylall alasin

5 yileall Ay ,Lal (385 0l)

.99 Lo (Gl &> ‘QL\;LAARMQ ¢ sl y\ deaa!
125 U= 2006 ¢S cpaall rdall CaSal i) Gl Y Alall adl il sl g ) paall call JLs?

91



il 3y 3303 O 8 sl L) Al 53 S Jeadl

(3l A8y phall) Jiil) Adais) (pe Apahll) BBl Aaild :8-2 ) J gand)

ALY bl Sl ddais) e duasil) Clsasl)

XX deliad) aa (e a8l CDLanA

X ) ddadidl (pa 38 gial) Aga81)
XX ey gall dpasil) Chle saaall
xx Jsl) il g pemal Bkl ile bl
XX

Xx Jaall iyl dpasl) Cile sill
. ) ddadsy ds ghaal) 4,

XX Jiul) Aaif (pa Agaill) culiBail) s

526 L ¢4l dmalal) ol cdilad) ) ¢ Jlall 2 slas (35U 2 el

Jsa¥) saa)l & clyaily syldl) 5 el Jila Juwd lomsar o tBpdlal) & A3kl o
slaba) ilias Aglvial) ye Jpua) SDlial dad Zilalyy Adlall Al DA dglaial) el sllalls
oo Aaalll LAl Jf QulSal) SIS e e dgab lla® Y clis gfs dusaldll ye Jsaa!
Al slae) A4S e gl Jsaalls ¢ bl chlaiay) S Al je Jsal) e paliil
IS 58kl e diyylall (35 Al sl

527 Ua el g e dadladl 3 (Jladl ae dlea 5t

92



oslll Jalag 2= b 8 laal) ~LadY Al 5o 4l Jacadl

(3pilaall e A8y 5k) Jabdidl) Adail (e ki) BBl Aaild :9-2 aB) J gand)

e (80l e Al ) Jasnal) ddal (e Aokl ki)
Xx iyl Jd Jasl) s
Do s oy
XX Copall Ol ddiadll ye laall oDyl 5 eDiay)
Xx Bl Cig ymn
XX £ ~ A “ L
Xx dalall Jlal) (uly @i g8 Jaaddl) )
- O] b 8 a3l
o B3R 3 i
XX calall aalilas = 3L
- Sl oy Balgiall Apaail
x e adl il
Xx e giad) Jaal) Ll
Xx Sl Ladil (a5 820 (38 Blua

527 L ¢ aape Salailly (lamlly 93 el bl N ¢ Olall de sles Gl 2 el

dalaall ulaal) B L”,A Al alaal) aUaY Y CM‘J\ s Gl aldaat)

LI elae) P e cmladll ZLaBdl 58 Lpaal Il sl plail) ac

Aflaaal 4885 sanall L AN CLES) Ty 3y ALl Bl ey el ddliall ulaall
Lol Lalee s Aag el AN Cpy leiy sagmsall GailElly Gl (adis Aladls

Ragladl Baegi gt o S ol paladll gl Com e Gl sed g il

ALl Alal

Al el Al YA e TAS 01 paalanal) jlaall Gk .1

il g s ) clad) uledl aal e 1AS 01 Jsall aladd) Sleall g
Ll W1 3 A prall Aagbeall Ao s Cppuend b 0y30 Aaiii 8n Guaal SCF Ll suilaal

ipaaY) o i of Says ADlEall ALlg Aiisey A8 Closlea 5 dega sl ma g

93




il 3y 3303 O 8 sl L) Al 53 S Jeadl

ddadl ulaes SCF W slaall WUl on Loidldl 6l dlie e W)

;A Jsaal) Leaua sy LS IFRS/IAS 4l

Aglsnl) Agpulaall jlaally el aeilaal) AUSIYH ¢y A0lad) ailgal A55l8a :10-2 a3, Jgaad)

SCF IAS/IFRS o)
Ailjaall Sl S ALl 0l
il Jpn Jaal) Aot
Aaial) Al g a6 gl 8 A

Aalall JlsaY) b el A6 | L AL Gia b il A8
Gkl | adlay) Jglaall 5 clalagy)

) A Adlal) L3158l ¢y g yiall ¢y g el Adlal) 38N glasivie
Cayially (et eDlanll ¢354l

Y Al | seaally salligyal ikl

omleal) OB B ) laal) AUl AlSe faease (grals8 fsaled) dene ) G f gy dpaie 1 jlaal)
Aadle cddgal Apaladl) puleall JB 3 M) el AU Jsa JS) dsal B0 sidgal) dsalaal

13 0= 2010 &ls ¢ gl

&8 30l Al 3l i s ) el sl ) BaadU Gilad) Jeaadl DA g

lor ) fiman (el dpns Badl LS ol dpenll 8 (3558 35n ae Alsal) Duuladd) ulaal

Jexds Jal (e cllyy calall JlsaY) clyss Jsams Apall g Jeon lan ) sl ol

s e Aalally Aol Daial) i) pe ddlia) ilaslas e il 5l 0 g W 7 Lady)

a3 Jal e (oY) Al el agy Lo sas cJlse¥) gy ASa (B as sl chassal
Al gatll ) dy L) el @l

Aglsal) Agpulaall jplaal) ga ) palaall AU allgh g ginag JS& AdjlRa .2
235 Jal (o Oapainnall Lpulal 5550 2my Ly Cilesmgall L ) Gimge o Lags
& Gas dlsdl Gadaadl ulae LAl 3 syl LGl sl g (el b il i cagilld
i (K Hmy ey IS Ll pia §)siall Cilaglall culS LSS ¢ Il alaall lail

94



ol Al ol 40 aal) AplSaly g Ual) i (e (AN lissall G AEal dlee Cilgas LS
bl Joaag Aabaall e JS3 Gadlsall alsandl (8 Gl maa 65 (S5 dussall

Aga) Apaalanall jlaally Alad) pcalaall aUBS oy Agifipall A5jl0a 1112 a8y Jgand)

Al alaal) allall dulaa) ulaal) Skl

Joaa (8 B aais

Jota g8 A ol dadld JS& b aaks

Ay b udly o J ) e
IAS/IFRS

Ll gans A )3 s J ) i S8
laiuy) aejéc?uaejmﬂ\j
4 5l A 4 giad) e ) dBLDYL
Adglaiall e g A glatal) pualindl o

&ifaal) e Ak

Al and 4dy ) ddlal) ) Adl)
ALAY daddl) Adlad) Aol (Adatall
LJrgaill

daa; ) ALyl Adg ) At
dadl) ¢ a8l A8 daidl Ay )
Adalal) Aol ddlal)

Apifipall palic ayls

8o Allaia Cilaglaa o (g gial
A8Lud) 5 gall g SN

8o ddlaia claglaa o (g gial
A8l 5 gal) g SDRILNI

ilastrall g ginal

i gdS pand (g g g ilpland) Al
LBy Lgad) gl g Lgiasdal Giula A0
,hﬁ@jm‘uﬁqw!o‘gé

(a G JSA o g gadl qulis
cilblent) dli fe dpulaal) (5 g pal)
Lg28) 99 W _a sal ks Eaal g
L@-\S.aﬂﬁgbméw" é.\L«AﬁY\
PERE

Tlpsall B 3lly Jipeasl

S ol laiu) QST (ha 5 G piad
dgalad) 5 gl iy jlaa (panaa

Al jaall B gl Y

Lalsey) iy jlaal

el e jalival) 3 7 4
il Jlag) ady cilal il g 4330 jaall
4l jpall o puad Gpauds bl

Jaal) palie Gad Lgbad oy

o) dyjlas

palis Gads g ghitl) CiSS Jaud
i) RS Jaud Lady ¢ gua)
e aa85 Y Y sleY) e
Aol paluatd)

Jwal L ey Jaad g hath) LSS
ol M Gl iy Juas Lal Ay gina

askilly Gl Gl

adasali gdag paal) el alaal) allail) ccila g ube tamnd) anli r e alaie YL Qllall dlae) (et jaal)

2010 N aaal) ssall) Raals tdalaally Lilal) cilufyal) Alaa t40eal Aplaal) pyleall g

Ly Ll andaal) Uil 8 sasall JSEN GGy aa3 Aihiuadl Gl Gilad) Jsaad) DS (e

e gt Qg g Jelas JSG daolae) 8 Gluall Apall ol sladl) sl ol

95



il 3y 3303 O 8 sl L) Al 53 S Jeadl

S a5 laglae ol i e Al Luladll ulae Galas i Gaull¥) yualiall e
piiadd) sebs A A AN Belf Jieais Gl s b el chdlis ST oLl
AL bl M) b syt

dulaall ulaal) 4y (Alall ol ol Cuua gilill) J gan a5)8a :12-2 33‘) Jgaad)

(Al (alaal) alail) algal) dpslaal) julaal) Slaad)

520 €] om 08 ) (3 G S
‘EALA@Y‘ oaidll 5 all «ﬂj.g.'u.a‘ ¢
O ALy .. Aalan) epgil) (OB | 0 JS 255 Al 68 dpat] AL (il e

daphal) Qs ¢ ABB G a

daghll cawa 3l g sle ) Ciiial dh@jmmj\ij\%
B il aua g daiitll g A&l gl Cuuan g ciyialll Guun gl Glua Jgan ana
A5 12/ Laldl) JIgaY) Clilaa (rada | gt ABale cilily g Gty A0 ) yalinll (a2

adlal) ALl sle¥) dayla
SJJJQMQLAJML’J&éJN JMY\SJJQMQLAJML’J&‘”;# M\
Aa3Ldl 5 gall g JMai) A33Ld) 5 9al g

silaglaal

o e o 08 gl 3G il e )

do g pdl) (il (38 Ladic Jau dall) Jauaat pa L) day dadd ayai
IFRS/IAS kb (s 3asaal) Loy pucall ) ) (e pdliall g hlaal) Jaig Jaadilly A8l

. Sidiall

Apll 5 cllan) A oy Gl g

ol i ) Al Ay el | o ety S G it gyl | g AT pualic
) Al bl 1 ean =

dhaali gdag waal) Al slaal) allaidl) cclagd ube mad) cenld @ e aldie YL Qllall slae) o 2 jiaal)

2010 N aaal) ssall) Raals tdalaally Lilal) cilufyal) Alaa ¢40gal Aplaal) puleal) g

Al bl moaiall shaial) s Il alaall aUail a2 Glas s e Lo

Aaiill Jie didaill dals lilase o adlgial ) ALl cdallas dais dale Ao el miag
L) Aa il Wl galal) Lalially (3lai SCF s Aglileall dagitl) o 3) ALl dagilly dolileal)
Gassgall delad Ay sy Al dagully Gblead) 4o o Galle ( Jl) Llially 3leid
sps ¢ alade b il Clua Jsaa DA Ge ) alaall alaill gl (55l ) apuial salld
disaling Al Glaglall Jo Joandl 4 Goyafidl Cijla (0 salaie]y aille g2 o Sin L

96



il 3y 3303 O 8 sl L) Al 53 S Jeadl

& Al daladll Suled)l syl Gallad et a0 Jldl olaa) sl o) sl LS
e dhny 238 (Aadld duspal) o Il asladl) aUail) (s LS il Cilss 4306 )
ey ¢ madll 855 Lpaal @ld e s alal) Jlse) 0 Al o il Leaild (e

) Al o3 8 lgmpe cany Al cilaglaal) (e 550

o b Rl ) sall Gy Aahaall )l G JIseY) Gy b bl (i
tAallall Cliba) (8 lgie Ll Lgind Al dimall Quldll 2oalie cangan 553l A Ldla g

Jad yalic 488 £yl Al el Glulad) & L)) clally Ul us @
55l Hlul) gl moll e aanti 5 b Ly Cajinall Clag jeaally

WY s ey 8 Ley Ruawsall Sl ae Agllandyl) cblaleall ANS €] st @

tOpadlaal) (3in (8 5ydlie Ly Casimall @l b Loy Fnspal) iy ~ L Jlea) i @

sk e Jers Jl) sl alaill (DA e 1AST sl ladl jlaall Gadas o) @
ralic ddlaly @by dllall 2lall Glaglaall ggiaall Cun o Whliils Glarey slac) A4S
Dliels Zediall Aaglaall Ao gi Opuad ) s Lee clile Jlie¥) cpa 8B 0S5 A sa0a

Asspall LW illaally EalasSU Ladle ALl 23 sal)
Al alaad) aUall) JMA (e IAS 07 (Asal) plaall jlaaal) (gadai .3

Alpdl e e Al A0S (Apil) @y gihall I el el g
o Aala Cilaglae g (8 AAIL Daaal e Al Wl (Jlga¥) gy S stas il Glua Jsaag

ool Last Bpaal) o2 (e Auspall g (e Apail) BN ASja A Ay cAasaall Lol

tlaglrall asand daali 0w —-1.3

ool s Apalai¥) a slall 4 co) 538 A g plal ¢ Gaill Aiga e o il Al sall L E3LY1 julee sad saall as i) (2 la (ul o
218 = <2008 « il jal) Axala ¢yl
219 U= i g e

97



il 3y 3303 O 8 sl L) Al 53 S Jeadl

5 e Al CGle dadly Claaiadll (o Glaglae jig ) il Gladall Jsas gy
i LS il sally Aplenn) ciglall Aasl) e gl GuluU Gy dupal) (g 32380

! 8 ety elally npaied) aelud e glae

¢Jinnally Zom gl B0l A5 8 A0LaBY) Al 5)di apds @

Wl as e ey bl s sl e Zpala@Y) dgal) 5,000 arii @

D) AP Bl Jolag ¢Auns ) Jpal) disat eyrinn Al 55l Jola 6] Agad) anis @
2 gl alaud Zya)

tleignn dan Ao dgall )38 (g30 ity gag Al @

J8 e daglaall CVLall mmy pudi 8 gl ) A6 i Al Glegladll aclud @
Ak S dgay e a2l Bledll pe Liagi pud O deegall (Sa oSt Jie (ppaioal)
e s f e dpantl S Al Ldseal s o Aasl il o3 58 o oS 3) dlunsa
Agad lalily Al 2osi S g (e p)l) o 2Ll Gt Russall (Say Sy ol gl

cday 20wl
fobadl el daali e -2.3

& Jpallh el JW a8 dlestidl) oY) e dgaiill sl Jsan yiiay
ela Joaalld cdpagnyall el gand) Y ama Lgia IV anally Cilplipall ary pladin) aag (A (and i

1Sy Gl ged Aall ) (el b Alesiasal) 5 AY Al Jilugl) JuS))

tleielat (saas el (8 (e datiall ALl daaiif DU danalls Canacallg 348l) Lalés @
Cunsall LIl daall Jsa 350 8aT Hlaa) @

Aldiad) el dglad Al Ll Ciladss @

crvalaall (uldl) Jilan 0l saag laidl oY) g giaal) Ul Eiagal)

(alaal) bl (5 giaa Ao dpulad) Alal) ai gl (pa AailiS 4paiil) i) Aaild slaic) dpaa) 10y sing Adkhaa (cpall e 5 m
.03 U= <2008 <o 5 g r alall Sl (07 Ay Jlmall Aaldat A 33 gl ) (ilagll

98



il 3y 3303 O 8 sl L) Al 53 S Jeadl

il 8 lyils calll Gilashed) (e Zlad)) dps aseie Jen il ilgay abias

o paiy Ml AN i Gl allae A (pe Lulud CDIAY) 138 puins cysdiall ALl
ale asgia I Jsasll caray ety (bl oda aladiul e CallaY) o320 Calaal 8 (DAY
ey GbLY) o e Gyl 9 By M) plad)) (giiae s G zla aasag
ptlai Clens O G ey le U] s e Y maals Jlaall 13 (3 LIS ailalial;

L GBYY A g llad) BinS AaSss 4 costall 2Ll e ol aa g IS,
aalaal) ZLadl L DleY) g giaal) 1 JgY) culhaall

i) Ay ceVLa) Al el ae dpulaall Budlel) Akl Llaa¥l a)p
o) st z3saipe Al §hsY) Aladne Aplaiy o iU oull (g o asii S cAaal)
LSl sl aaly gl legleall e callall 50l adde i Lae ¢ Bsnd) z3sads Aland )l
Dbad) (e bajliely ALl iy il Legsiad S Cilasbaal) dpaal o duladll Eilayl
Baga ) Claglee g DA e dylia) bl dasl 4 lgde slae¥) 2 ) 4yl
Alaadls Ladlally eat ddle

Aol Ly EN LOSY) gginall asgha .1
sy bl Jie cgally dle ) dpalail il MAH b deddius i dgag
idpad Cgadll leaie ol gpdajiall @l S el sl cadag Gl g il
g sl Jall cigdl b llein) 40a) sae chpslaall ilosled) ded aatiy Al

cilaglaal) el e ol 3335l A Allag 36165 ¢ el 8 Lellasind

'https://accdiscussion.com/acc12443.html : 2016/08/25 as: 2 si

.31704‘@\“@)« c@ul&d\éb&)\.ﬁ.«ﬂ ‘_”;)m\dgmtd\ cgk,g}.d\su}a ‘Jla.qimz

99



il 3y 3303 O 8 sl L) Al 53 S Jeadl

Oilaglzall Baga dayn 223 Jalse EDIE Sliag Wi e lghad adid dnulaall Gilaglzall o)

oa Jball asid g aasiall

il slall drdie
Glsiie ae e Glosteall & Closleall e Loayll Gy
e sheally ULl Jatg Aadleay ) 3 Jailly ¢Uad) Aoy

2 obiny el (5 Aa glaall 485 ) 138 (AdKE kit 3aga b Aagles e Jgeanl) ¢

Mo Alanal) adliall 30l A o sf clgima Aapa 335 PIA (e Cilaglaal) A 5aly)
Mo Badiusall ailiall Jl (DA (e sl cclaglaall A An gy (s DA e Al

(ralaall Guldl) alas e doulaall Audley) Adda gl Ju1 2

Yl el Gl S e 5 BT duladdl Ldley) dadagll ols playy o<

Alaill Glajie Jua¥) 8 a A Gloghee Ay dslaall bjig )l Lalaidy) clegladl)

Pleanl sgaysie o olad) Gulll dUn e Lauladdl LOleY) Al i a8y ¢ uladl)

thasalaal) Guliall aeldy ] e Lyl
thanalaal) Galsl) Clangy (uuliall o Wyl

Agaulaall ciluldl) e

Jon gl A gal) alad) jaiipall cApalladl Allall Aa 33 5080 (B Lsalaall Cilaglaall chal Baga )98 Adsiso A o jlae A 50 !

A 522009 b5 )Y dualall ol ) 5 daala ( GEY) (e il (bl (Jlae ) cilabiia o diallad) dpalaidy) 4o Y cile )

04 o s g ja 2
123-122 G (bilos ga s copualanal) Al ¢ Nal) 2l ad P

100



il 3y 3303 O 8 sl L) Al 53 S Jeadl

ol U Jae ge @IS 3 pabel dead olad dulaall eyl joll jida
Lid uati (uldl) Llee oS ccilaglaall UK Alaall GLENL gl 8 galill |l
auliall dpuladl Glogleall abize oY clld dpuladll Bl 3asasall il bl e
dasladdl Adle Yl dadasl) Cumgd 1Kas callail) aa s} zola ain cublall Masly syl (e Y
thlg) A (e oulaall Galdll Alee U] 8 )5k
Juiaall olaxi Jy (oalally hgeana Gubl) (gay am ol 3 2l dlead a3l GRY) Ay (e @
()bl b8V a8y seane 203 o) dusladdl 4 Gl dlee o Jirag
oalsdl) o duaie dulaall Gl ddee cilS G amd ol dude CDMAe Ayl (e @
¢Alany) dadall 3 4l bl Jie Al e Galpall Jadil cylat Jasd ALl
G Al bl e Gl Llee DA i@ ol ol Blee CDlAae dygly (e @
Ly ) GllllS el oda z)la (e by e Jadi b g pdiall dymulad) cdlal
cpihe o o e (b Jried alaall Cpglss ol el Cape g Tadadill ullas
toubl) aelgdy Gk o dalaall udley) Al JET -2.2
daulaall soliadls e sl e degane aga Adldl @l slae) e dauladdl G
23 aa Jalall Cpualaall o iy el danlaall Ldley) didagl) sk (X clgle Cajlaial
saaa ahlie) Jb (4 Leaiul ol oSl Wagay A5V 46y s 46y e 2ol
ideny Capy Lo 8 el ae ) o Aunladll e ) Addagl) BT sy g sally il lean
M lganl 520 JaT 32l ally bl Qe
¢l jall gad o el
(lsl A aenill —
¢daanl) o Juastll -
Loaslill -
loayl -
tglaal) Gapliall o dulaall Loley) ddlagl BT -3.2

125 o (Gl g e cdopmalanall 45 ¢ llal) ol a5t

101



il 3y 3303 O 8 sl L) Al 53 S Jeadl

leta Jsmamall (845 2450, Lulaall BleY) )5l p2dg oladl (8 dppusladll Gullall )5k
ailglly lEl deadiiedl lgall 3aall Gilaglaall (o 5 ST Jead dplas) lly e
038 (ssia ) LS 5ald) dpslaall Gunliall Ly ) e glaall oo dale dga (o cdpauslal
o5 Bpaal i ol sl (paSas el elSlie a3 Jlially o1 bl Al (e uplial
oulidl Clua o dauladl)l 8 ol Gubia) aladind Gl e o) 8 duulaall Sy
caiiilly Sl ez s,aY)

Asalaad) Glul@l o Llaall Lley) dkgl ET —4.2

dplae Gluld g g o culadl e dlaall Ldley) ddasl) cung

Al ZdS relly o Jles b oaslaad) (ulall gadill ualaall Uil asy Gud 32308
liseal Ll Ll Lupan o305 ¢ HLaiindl adigiall ilall Jares HLétindU Al dua il 2855 )56l
o3 i Yl Ayl Ll (S 1aa caall Sl Jaadill ilee (e JSd dualal)
Lley) dddagl S5 Al EY) St Jaly ccluldlly gl dlead illaia ciptie) 13 V) Gl Y)
lea Jo clogladl cadg el slefp Jo culadl ¢ e cul€ duulad) bl Lo

gy el
Agpnulaall Laglaall 3150 1A Gallaal)

b Aplaal) Gilagleal) 323 mgia (Gada 8 Aol Adis g AW plEl Calaal yaas )
Lt 35l laglaal) cilS 13 cahlall Al 8 Lede alaeV) (e dam ¢ el b ad5
Y Gilagleall @l a 3ol Glagleal) G 6 ¢l ol 48 axy e Ale 5aga il

Al ) 8 5asal) asge o Capmall Cany agly (LA 235 Jlae 550
Agpalaall Cilagliall L8 5350 asgda .1

Aalull dglae S cadal o 2ol A (sl o L3 Aadla Jing ale JSE) 5asall mllaias
5 ealal e 2 QA papadl WieeDle Jad deadl) sasa o LS cigslhaall Cilicalsall daaal)

lebidl Cun ey edpenll Caila (o Alpie daadll (585 o lagany dpws Al 52500l clly

102



il 3y 3303 O 8 sl L) Al 53 S Jeadl

a8 Lol e sk 38 asall aseie ol aAT U LS caleay oA Qi) agaa b atalal
leall das ag 5030l dgane adf aggiall M o lay oS3 JLSI Ll e pamndl Ll ey oIS
Dy aale asghe 4l Al o Gl (K15 Aysinay pasale i o8 gl e AY) Gaadl)

Palasi U L) da Ll e s AT Ll kit s 8 ¢ a5

Loy el Ly i) Lghacas ) sladl) lagleall Adlacas Jladd) 138 8 335ad) inds
sy & a0 oy Jilaailly Capatl) (e 1olan o Camy Gl Gadaily ¢Gpediiisall dadie (ga 4dia3

Flgalaiinl (e Cangl) Biny Lay Ay dyigally 4plylly 45l yplaal) (e de sane

Caatiil Aaslaall 8 ladg ) Ll (ailiadl) i Ko ouinlad) cpiy il e
:35ally
ANl e
¢adlaadl @
tAae suasall @
¢l o

ALY e
:\*\uu\ :\.AJSLAS\ 3 ulea .2

Baga (e aaly il AN uleall Qe Jedi Dpulaall sl Lgeain ) Gilagleal) G
e caan Al A Glawsd) AT A Adall jpbed) aaf a3 3 cciloglaal) oa

Yy liial Gl oo i ) Glasheall Ay 5aga ae Layh i lls (il sladll

ae Wlsines Ll gillan o) A8 calSl Slou \ginile (s2ay Cilasleall Baga Guliiy iyl

2012 ¢12 A ¢l sudl Zasdls ABE g o glal) Alna Applaal) Laglaall (o glady) Baga g Apadl S sl Graall jias il pase !
113 =

bl pal) e Adlal) (5 guad) o LgilaalSadl g Apsaslaall il glaal 5392 (Bafiad & S i) AaS g )98 (s analyyf deal dens?

22 U 2007 oY1 aaxdl ¢G5y 3 daala o jladll Eigallg

23 o Al g e’

103



il 3y 3303 O 8 sl L) Al 53 S Jeadl

i o) A 5l elgd Aalall die Ll Jpasl) Jean gl Biay 5 ) pal e clllaial)
Mganais Ll aaaty )il A il

O s bl il o Aall Calaal Bal gidel jhaey Cilagleall 3asa (uld (Sa

aaay o\l Jils AiSen Blge Jib L8l gl 3daS DA e ek ) i Pla
Kl axe Alla el Las il e Jpanll aay lajedan ) ipaiil) 5080l Cilasheal) 3358 s
CSay dpulaall Glasleall 3asa Wbl julea e dagis cdafipe asa Gl Clasledl Canpal

2 il e dale diay layas
sdsalaal) cilaglaal) 3agad (uldag 4841 —1.2

Jiai day ol Gleshall gy Caat ) 280 daay Closheall 30 o el (S
lasn ) Glosheall 4yl WS as) iy Jiidls palally oaldl e J<U cilasleall
e daal e aills AdEiual) Gladsll e ) LAl Glhall e el 8 Leiad s
e n A Qlosledl s8] ellyg a3@ad (S ¥ 4ld Glasleall 3o oo i) (8 (bl
Al Al 2 Lo e 10 LS aae e dags o ed Ul did) o gohan )
Lahhall AASY Aadle Gleglea b g 2ie

dgplaall il glaall Bagal Galias dadial) —2.2

aal dadidl 32k o Says lealatin) Agguy daglaal) daua Laa (ppaic 8 deiidl Jidhy
i) el
LIS el e cillliie pe losheall (ginay IS5 Gl LS il iy 130S0)0 dniid) @

Addle Gl glaal) sl dad cnlS

! https://mawdoo3.com/ dsmlaall_cilaglaall 53ga amlia 2016/08/27 o5 2 5
.306=¢ 2002 cQJJ\J\ «Q\.Ac c@j}ﬂ\} )1.\” BM\ ol cé}‘y\ Z\a_.dal\ ca.i.“)\é‘g\ a..u.nla.d‘ ) )Aﬂ\ e ¢Juadll e 2
A )y stall 481 jal) Aaal) dplaal) e glaal) 3350 A JalSiall Apsalaal) cila glaal) alai aladindd A o seal) Gl ae 2158
246 U= 2013¢3) Al (o3 S daala <36 22201 (09 Al

104



il 3y 3303 O 8 sl L) Al 53 S Jeadl

OB & ey Wgemn Lo Jpanll (Sal LIS Cilaglaall dad g liy) ndy tdie3)) dadsal @
il slaall ZglSally Aia3l) Aadiall (e S alaay Sia V1 Culally bl Jlaiy)

1S5 bl 2 il al e Claslaall 5)8 gl iy taaaailly Layll) daiidl o
) o3 il st o g8

Agsalaal) ilagleall sagal (uldas Adeldl) 3.2

CRay il Ay o ¢ saraa alee DA (e LedlaaV slind) Gaias gae e Aleldl) s
Dbl aane f slanall CalaaY cilaglaadl 3sat sae Wil Ao ) 40 (e laglaall 325 iy
Bgaa lga aladiul PR e

dataal) cilagleall Bagal (ulieS 3l —4.2

Elaal g 8 jualally oald) Glegles Jlexinl Lo oSy A Al 4l 5ol s,

aga o) 2S5all ey cchlll Aadly baaddll 4 aadid Gldgll el ofy (Jia) il
S lgalatin) e elldy KB axe Ala papssy Ayl g 8 S i) Cleglaal)
Chball dilay o e LAY zilal claaS o Alld) 3Shally sl zila Jie sl gl

iy
dpalaal) cilaghral) 3agad (uliaS 3o ligl) —5.2

Gk 8yspn () (5y05 ea)lsall (Saa lasiind Jal slind) Colaal Bdan 5oLl aady
) Aaall Caleall Jl cilasheall 5aga andind Caagiun (s2lly Cilaglaal) alii o L@y o

Zlegleall dad e a5 ol o

249-247 U= 2012 slae ol aninall AiSa dgiaaliy JlasY) cilalila gkt B W g0 ilaglaal) alii ¢y 5 AT N e
Leadil) Aoaly Ao dalaal) A glaal) 5392 o LgilalSad) g A1) 58350 Cpand s Jundi! Lagosan grgia aladiad g0 cdenl oy S La?
360 U= <2017 <03 2221l 03 Alaall Ay i)

105



il 3y 3303 O 8 sl L) Al 53 S Jeadl

Agla) algil) A Lppalaall Cilaglaall Baga (Bad (g da 1) Callaal)

aaild) o)V (Aahad)) Il 3S5al e cilaglaa i Aglla) Ll dae) e Cargdl Jady
alaall dgas laas pel Sy cdsall (Aol i) 1E) Il 3Sal 8 clsalls (Jaal
adall Closleall dalall Gapall 585 Bph oy Jalsll Zlad)l Pla (e W) L)l b
hadY) & rusill s agd dedds (peadiuall e auly e A @bball MATY A5 palls
Neasing 0 Cilaglaally culilall s35all Jahae (o J32eS

sagall lacas A8laa) .1

Adlaial) by laglaall i cisigall dgall ) dnsall plE ) el el e 4L

adl) Aalily o) (b Cplalaially arasll Claals pealual) Copeai it gaiags Ledaling
can b lals e 05 Al el haele A Closbeall caaa axey lgdde &3 2y (gl
Byone lillly Cileslaall 038 068 G o Lty BlESY) ] Jomid chaiaall dgal) ) dusssal

Agall el sl S5 e

O 3 aagee ST Y G s LA S Lady) Gn A8 ey el 1

A4S lia (Y leaine e palai@ly o UadY) jlelay dluss Jo Leild ax 6 lhas Cud 4dlasl)
Cilasheall enil dadipall 463 4 Gdgl e e Slliag Aidd Gleghed) dgy o5
i€ S CahlY] Cilite allas Leadd dagleall o 7 Lol dalall (g claladinlg Lealidas,
2Lty alie se st ) Al Zalad) ol a8 Gaant Al iy allall el
oS IS aale LaadlS;  Alelad) sl ) ol 48l slde) o cdlelually ddlasll,
LSslal L ) dalall DA (e @llyg sl sgine Lo 5 SN sl Il Cinial
Ll o sisdl Jsd sy ccollaludl b Loy Guaba®Y) lse V) Gl e daiall bl

M) Jom gial) il

B gy syl Aas g 10 sa (Al ke Ll g LBEAY (o giucay s8N b S AN LaSsa cldad dane yius cdaa) Jpes !
10 U= 2012 688 ¢ ik dans Aaala gl g Alall ledl) (e aadf

106



il 3y 3303 O 8 sl L) Al 53 S Jeadl

Bagal) GlaaS Loyl B awgil) .2

bl e degana Jb (& Al laypliy Ll dlae) oo Al dlaall Ca

anily Annlaall (8 Gubil) Blany oS ) aelgl) 50 58Y) 038 asiliy Lo Colatial) malialls
e el Al Sl et dals abadY hliy cAediall Gilegleal) & mdlly ) sl
b sl Sl adinall e s chhil Ay Aled) dlegl) Glogled) ey o Lady)
Aoy ddigal Aglealls Lpalell clga) o Joghuall Aty 5 oM alaally Byl o) (e L)
e paaelid Al Al Glaglaall o apall il (& Coadioall e adyes el e
L) L0y e Uadl) AL 51 gaal AL A5 (e dte Capels cdalaiBY) agilli 3l
Gl 23S ) @a Vs elgiasa Aann o il laglea) (ggine JWES) ) laysa <l Sl Ayl
Lo Lgie clilug i)l (e 4pgin Lo 2aDlag Allac g Ladlusy 48y oSa3 20l ) el ALd) il

eyl Copn L ) QG Gl (sginag page Gagluly JSG dascay
(08 ady sl slaall jLaall) deUadl) ,lai —1.2

lsiall 85 4 V) ale JSG 2 Lad)) el (e Lelhil) Glagledl) (e 7 Lady) Al aus

Jie e O 3 ¢ lastaa (s5ina (o il o3a analans Ll due Uil plailly alaia¥) a5 3,83
Masly @il adn e aeluyy ) Goull 8 gl jew o i o) aili e cilasleall 028
o3 O o Ausnsall dibidall cleUaill Cilogles ge lad)) Lpaal oo Fdmil J<5 )il
G 213V W 3Rl pimpe A (e dusspal) Jory dalaiall ilsally laliall jelss cilasledll
G Adhaal) halidly dwsdl Gilaxdy Glaiie Jos Glashe pape Sl Llgul) cle Uaill
e Clagleall o3 2ol Cun doiall 62 iyl oMandl Jsn Cilaglaas Lo Jaxd

Gale Jlaad) saayy e Uil o3 ol Taliaal Jhlaal) il Judl agh o Ll Lyl

ol el Aae Adlal) (51560 o gha A (5 g B JLafia) Jlalie Jul&S o o i g Zlua) B asil) ccadall deas L 2 S5 i !
48 U= 2015 19 2221l (09alaall

Uae Ao, delial) cls Hall 4 gl Allall o 8l & Lo Uail) cila glaal) (8 ) (ol sas 2ns Jnise 5 5 yenl) dans 2aaf ?
.08 U= <2007 <02 a8 2301l 44 &85 Alaall iy uSuY) dasla cdgalal) Gigall 5 jlas) 4408

107



il 3y 3303 O 8 sl L) Al 53 S Jeadl

3ade muall le ~lady) o Sua Gleladl e e zladyly @l caalsll clagleall

Gleladl) IFRS 8 lxall 2006 mis 30 8 ddsall donlaall jules Gulas sl
oo Dlie) Jsmad)l gl sas IAS 14 ol duladl jles dae Ja N Llal
o Bl Ll cartine (Sai Claglas ge Lyl ulal) dia (IS 35 2009/01/01

bl e Galad a5 (s iy ALl LT, Fusnssall dplail A1) dnge oy

luansall 33000 ) Aliaiiall 20 31 e

¢aY) Assall 32s gall L) L3580 @

o3 aawii ¥y Gloglas e plad¥l ledd)l s Gubi dele e duwie Culi 1Y e
tagelad CilaglaaS Cilagleall 538 Coiay Jsmy ¥ 4l Hleall 1 clllaia pe cilaliad)

Aaiiall lilalls 2V Lsall 3 gal) Lllall ULl e IS Ly gl A0W p)lal Crianai 13] @

i 3an sal) Tlal) L3158 b sl cle Uil o cilagbaall (8 Asnigall

gelhdl) closleall 355 o) e Zlad)l 3 augl) o duelUadl) AW )l Al am

il 5l e Al A eadiee oS4 Adlpall Gleladll § Jlee) clelhd e s
aaly ite < A58 e Anlaall o g Uadll i 8 Jexd AS5al oo Alie ey dpliiusal) dpaal)
LS ol I lpall elal apdn o Al 23160 Gadial) aeluy 1aas Jlaall (a8 Jand
D YL sl e Al L0 aadiise ae Ly 3818 Lo Ul Cilaglae e lSHEN #Lad) ¢

Plala Glesles g Jl 3 lalaall Gl A, a5
:(34 ad, 19 (alaal) JQLAS\)Z\,AAJAS\ Al Es -2.2

Alle A e JE ey 3ae st Syl el el e Bl pal) Al el e s,

sae oo baolae) ay ) ALl el S Ll de sane Ll o il ol cdpe LS saaly

Lgzanc (IFRS8 -)ady (Joal) (all £33 e 2009 Lty sia Al o) Appalaal) lacal) o Apaad) cdlpaadl) (lges daea
2009 ¢,V O A Cpppasladl)

A Lo liiall cls il 4 siad) Adlad) s b Lo Ual) el glaall 08 zlaady) )y sus dmas Jidine 5 5 penll 2ama e ?
.08 = (Bl aa e

108



il 3y 3303 O 8 sl L) Al 53 S Jeadl

)@ia:“j(ai,mw@uwm) el A paddl Gl < 8 Al Al e 8 A
L) Sl e paiasll Aa0 (e Agda e Aglle Clastes Juasil o (Lsin Cral Alle )
Al Al e Jfae Sy sale lgaye Aty Al chball el 4 lgle alae¥) oS

Sl S clalaay 0S8 e Lo B35 5 Ayl
A gaaalaall daglaal) 539 Baly) & Audapall Adlal) 2igl) dranf —1.2.2
A0 Sl 3 Al yal) Al o558 dpeal a

) suiiall ALl Q3100 8 A& A8 50l ) s Les Hias Apulae Cilasles 355 @

As,all dgaal) Agpudly dagyall Hhlaall dajs el o paiiaals Gadlal) Gallaall aclis o
A diiually dabadls b jlaal diw uds G Zygindl =LY Ay il

& et Al @l Ajeay oY) dxale DA e A3 sais dagy Bal) o el @
)l ol daa)ll

O YA P - VP PRRRT g SR Pc T RG A1 P  J J
dlas P e Luliall W) Aesall il 8 i)l 2ol bl JW (3wl
¢Sl Sl Al Hlaladll

Crlie IS0 Sedan Y ally AW dad) oW Gaaas Alls daalad) e g lally ClaaY) ) @

i) AW gl

G Al Dl eadiie JE e saliiall colalial) Al Gl AL ylal) cels o
Asiadl LIL) Q1) (8 )sualll (LIDK (g Aeliiiey s dpislae Glaslaae o Jpanll
Silaglaall 335n pailbad aal o Lixd Gl Bl il llehe ae leal 0e Sl
) seiiall danlaall

Gl Jl 8 Jolady) b Gla) ol e e plad)) 8 el G ale (S,
Al lussleal) o3a Lgiangl ) JSLaal s (e s AT Al duslaal

Lonalaal) il slaall (pasiiioal Al pall Adlal) i) g8 Apad] (s sadialy pac deal il e (i s Jlus raal) gle apeall 2 !
.07 u= https://platform.almanhal.com/Reader/2/99068 : adsall e ) siia Jlie (el dnala chiadd) 4y gand) B
08 U (i a0 2

109



il 3y 3303 O 8 sl L) Al 53 S Jeadl

olaall 7 UaiYl aalaall Qull 4Ble gyl callaal

sg U (lady)) daagilly Gl Lo Gl opidny dlaall o Cagyed)
LAl Aabia) daladl Bladly 258 e atyl) o A A Lepgiag ) pealiall il
) hhall calise A3y a3l sda eadiie ) bl Gulll il Jlay ) Coagd Al
il JS8 Gl Lagmny Githine Gftlagl) of aa Gllidl 138 ey PAS5a)) dalias a8
Legaany Laxal (yfibglagll Cangl Gy (gAY e bl A1 Al ()5S Aidas (g1 e il 5la
i ) Lia duladl dexig Gan

£ laitly (bl (lhy o S A 1

sl Lol )ylas dplaall Apeal) dag ddee (3 ladly Guldl Ga danl) (g il (e
Pl b DA e seda g5 Legin

¢ mlaall Gull) OIS 5l (50 oalaal) 7 Lady ) Al 3 Gl (S Y @

i 1) ~lad) Cang gaa b GblA) a3l 8 sl Glagle 2] ) Guldll Caxgy o
Cgs \idsiges Lebe sty Slaslaal) aany) Apasall olldl¥) e dlas LS Al Cilaglas

A o) Zlady) 8 4SS gy ) adail) Jla b lal)l Galall By daed 05 @
Jb & Ayl 48K gl v hlal) laall Gl (Y s s dale e (S
Jole ey mamia e plaadl ) Dantll g2 Jnl) (3 aial) g1 alalaty adl
& bl e dalS i Flad)) oy ol L lgeadtiodd dllle 685 Cagu dillall a3l
)

395 (= 2009 G g e Apilaa Ay i (5l Al 2aal

01 o Y sl s il g sl )l cddbadSadl g ASladaa g mmalaall (bl ¢ a5 3 Al g g slaal) J3Ua 2

Laala Alaay) g Lo laia¥) cilul jall Auaplst) Alend) g 4y il Wdlagl B Lplaall 48 jaal) a1l § jualaal) cilga sil) dagi ilia’
51 0= ¢ 2015 ¢13 23al) alall

110



il 3y 3303 O 8 sl L) Al 53 S Jeadl

ZladY) dad] sl el Leaty Al Clasled) 8 (ailadll (e aall i of cny @
o Lty Colilly Canlial) i ils A8 sally 485 Ao gaimasall el O oanilaal) bl Jad
¢4 )laall ALl 508 ST Leleat ) Apralaall o sbeall (ailias

O o plady) cililkia slele spn (b W) L@l jualic (uld Bl Jola ge Siadl @
W Glogdeal) o Gpuiicdl 48 o ddadladll dye cady Ay Jolall oda ()6
yagh AlChe dallae e - lady) Allaey ool Alie Ll 20 Lla iy Lag ¢ anlaally
¢hanalaa) 48 )2l

Sy aaad (el Ll degana dlag) ) dsslaall Ak ol A ouladl phdll agy @
Jusiny Lili 4 Cndl Jhle gounse sa5 Closheall aniiy suslaal) 7 Ladyl Al Juadl

olanlly (g Sall L) 8 Aslaall Adjed) aia
L) adlgill A alaadl Lyl Aidsg Ao 05 uldll Jilay a2

DS 8 Jaal 558l e gmgall adl e Al el Gend o Alalial ggage o
38 Jaly lamlyy ainn 4l Jad) oda e il JS o Slie) e i ol Yl aalal
Aglay o Julhy Al Ll Lhas Al Gilegledl) e e olily 4Bl Al DAY
OB e (S A lady) dadag o Jilad) oda i Al ) ok 13 clesec Ll
sl Lalaal)
Oy A el Zlady) 8 4SS ) adill B 8 daall Galal B 233 505 @
il 8 Gal) el o L) s lall sl Guldll oY cmmaa sy dole e
ailly dole ey mamia e pladl ) Al g Jlan¥) B i) g liU alalay
Olan) 3 bl e JalS IS5 - Lad) S5y al Lo lpeadiived Al o585 Cogas ALl
Jalall o Cumy soamie by Gund LU ) Lenld 5 Gaaeie a5 AL @) gt e
leabuia) Gpansd CDER) ) 1ol S50 038 o Il uilaall (STg A Ll i eljuial)

calsl) ) gsine o Ulal (05 05 ate o i cgia e 05 g Laia

e cdpallad) Ldlal) Lo o W JET 5 4 gal) Lpalaall juslaal Wb g (aaacal) Gabil) Jilay a3 caime Al oy 55 S0t
124 (2 2018 ¢ yaaiss ) 22l (Jlas ¥ 5 Jlall cilpabat)

111



il 3y 3303 O 8 sl L) Al 53 S Jeadl

O elow lgle Liin uatinn Qalll Qg and 2303 g8 cidlal) 1A 4 Sl Lawgi 13) @
GENERAL :i$)il Juas Loclld e Jdally Jaall 4l 5 Il Sl 4l 4 el
O g i) ags gale 10 @ byl 3,8 @y Cusy ELECTRIC COMPANY
Claaias goidall (addd il (Wl 4o Al 4 Osle 4.5 @ &lld (Se 43l
AL Wl ST e syl ety Guball T o G gpall Ll

& oleds) by anld b e Dl dgall miiy 33a JATs 53 sl Gside (el Jily saxi ) @
o Glull GSasy A LaY) lpalic Ga il Golal) Jiaill Jaxi Y 8ypeas Al
el 138 8 333 <ol )

Liaidio sl Laiipe Ll Lealy)l ady Sledal (e LeiSay Lepal Jsa) DUl Jilad dusnsall aladi) o
ol yee (o (AsY) i) 8wl o8y (madds dgall B2y Jla 8 ey e JBaSs
Oe gl 13 ol JAl Kar by e G Gl dllyy ailina) oDliay) Al o
Al (eSaty Lo Asmsall W) 13V 2L Lpmall (e Adslia e 8ysa any cacll
Crladyl (ssiue o

Jhas Zlad) N oysn (s2% ) 21l jualic dallaad dpulaall Gilusbudly Gyl Hpas o) o
o Pl () s Ll S 3 Gmms b o Laalae iy Lo o @llyy Gasla s
Al a3 dggiat Lo o pile S Al sSan e oanlae Ja Y il

Adlal) adlgdl) o cilssiiayly ciligjial) (uld Jily il gaa :ualdd) Cullaall

e e S Gl Guld b e Lo Al aladin) ve 4 il geny Y le

G e ddlite il Jaxin il 8 W lad) AUl Wl 2l dulaall el

oo bl Jsan Al delull deliad) dalKss Il 3S5al Aailsy jallall sadll AT (558 ad

May) b Apal)) Wililass agall jeaiall 138 pe Jelaill b Lol Ll dapla S8 (ylal) Ly

potall sy 40 Alaa Aallad) Adad) Lo 51 ol Aalal) il gl B LgualSa) g malanall (i) jaliia (g judall 3 sane ) jlaall Al

2470= ¢34 2321l dgalady)

Al adh B Ao L T 5 anlil] Jilay aaad I A AabaiBY) A pall B g jaal) anl S ¢ pualill e a5y bl il
.354 U= <2017 ¢l g2 e

AgalaiBy) o glal) Alaa Apabady) cliiall b L) 5080 8 W e oull Jily ccunill deae Jielan) cdes aidl i) adline deas®
153 = 2015 ¢16 2321l L gl 53S0 5 a glall ()3 guad) Amala

112



il 3y 3303 O 8 sl L) Al 53 S Jeadl

Ol e 8 e @bl sae Auly cagiey N AV bl cpanll Aagal) Al
;i) Jodag Al Sl iadld o ciligiaall oubd Sy il s ]

rclig Al andl Jilay (e Alalial) adlga —1.1
Ay g\,\ui -1.1.1

oads o Gl ehadl e dery AL dsssall o sce Hrae dypall JS5

U (e 3a3na 05S5 Lgianss o Laas gl Aabiall Lpulaal) Jaal) aladinly (Sae an 8 ) Lyl
& Jicially el elesl) (s o ing lemianl Julls 256 e Lol gl (b gl
Gligaal 45y e gallal gpaall by A8 @il Jaan G spallally dGadl L)Y
D) a8l delud) deladl jes Vi soba Yl 2l Aiphi cled @l )la (DAY
Aadipe Agpin JElLs beiiye (s Jaall o an seldie ginie 3 0sS85 e o Galyils
Jao s Slend) Galy s de il deliad) al Y5l jolall bl aldll daph (e e
Adanll S diph ety Led Ll aptine Gy iy (Bats Ladiie Ay dley paidie
ot Gullall sl d e e Bl (e a3 UL Vidiea (35S0 Ll Ayl lated daayall

TSR
W) c,ﬁl..w.xi -2.1.1
) AL LS S5 5330w Byl s3m) e Ao 8 oLl e Bt

Cua outlal) el Calaa r“”i o GBond) (B agdl pra it taged) g e pd) e
Gakije Algliy 4d QESY) o Jang les ailigive el ) usa) s Jpas O
Ble DA e Ginty b ey clgagad ehd eha Akl adlially dusall o asey @3 Y]

WY e agaall Canal IS LS dayo Adiaall 2 LY cilS LIS AT ey aiiye pgadl o

s W T g anil) Jitay aaes JB (B 4 0 Jad) ApaliaiBy) s pally il g jiall andl CSAa  pualill ae ol s el !
354 o il g e cdpadanal) adl g8)
355 Ua cdudi g e’

113



Gondl (B aghhi ol ade i L g ladiye (6 ade D) daae by S
laylie b Vsl ala Vsl 3yl i)k slaie) ) Gassy o3 51 e agadd e b Jal e L)
A gyl aladtind Juady Sy Alla 8 agadl o8 Ala s chussgal)l 2Ly dalies
Alsinal) Ll Dl dassall didasl

Y edalall JU) ) la Cles DA e Glldg 10aY) Spaad (g o Jguanl)
sas ey DS el Jalal) Gl Gy s sl abea Vsl Dl A8k Gl ) ilsssal
sl AT 93ae adi)) WS iaa plall o sadll gsanas dyjlall Jpal) g gana c Gl
gl o dwsdl 538 gae 4 o udall Jalad) JW Gy Bla ana ol Al
ety el A0 drans 33l ot (e Mg Ja1 8y0ai Wbl

0o pgeall Ao g ls Jaall o)) o Gl Y cpmaalucally ) alal dwaisal) )gua Gpesnl
Al ek Lo PA e @l e bt & gealialy DU iy Al peall aal
Ayl Gadss Cangdl IS 13) Ll Yl jabea Yol a))gl) ddyyla Wl aasii Lo 1385 Gl Al

el el 28K 55 e 0 Ja e

=l Jgaag ifiall e JS Ao aiAal) (ubd Jily amd oo dggdal) JEY) 2.1

daplll Jo¥) sanal) & bl Joan Aailiy JW Sl A0l e dias ) st o

S Al el elpm o el e i 4 clgilipiie auli (8 dnal) WL Coga )
Wl o i Al al ey ddelual) delial) 465 palic aaf ey 4y Jaal uld e
Sallsall calganlly o et JaY) 8 sl e syaially Aged) (el DA e Jll S5l
el Gl dile slebe o @l Jatas dibuall e bl (uld @b 86 Gl
Aaliasl lela))

AW Aaals Uaa Ayisdandil) 4palaiy) clas gl o) alad) ¢ g8l a5k LS B8 Sl Jalgadl ¢ selall o)l !
280 U= <2008 ¢ Ay Hla¥) o slall 5 ALY A4S (10 alaall A-1 222l

114



Sl g lan) g A Al adlgil) o cligiaall el 5ok il i13-2 a8 Jgand)

gl Jpaa Ao sl

Al Sl Aaild o il

2y )

Jaiea il

-

daayal) Aol Al
D) gl (il

238l Ao delie de Ly 44l
Lmidie 0 Jally )
Al adiye Jao Ul

Aaie (sSi 300 AT ()5 )%a dasd
daipe ()6 My ) sl
O ally Jpal) dad 3oy Nl

el iad

Nyl il Yol 3)lgll
Sl gl (il

Gaals daie delie deliay 43l
caidie Jio s Sl
Auaidie dppa AUl

daia OS5 B2 AT (giRa dad
Lmidie osS Jall, )
g Lalia) e sap A )

U OV PPNC. PR PO

Y\gi JALA j).-.‘Ai del\
D) gl (il

LA paball o Aol Gald) das) (et jaaal)

Sl (Bl gl L8 Al Al e cligiial) (ubd b il i 14-2 by Jgaal

) Jgaa Aailh

ALl 38l Aaild

Ryl

Jiiea il

daa ) Adan gl datcat)
Sl alias) gk

OsSa de Ll deliad) 485
Sl Sl 228l dada
Jaa A sa% 18 Aadipe (68

. ot 4_}4 .‘5 o e

Giaaly Laie (358 330 AT 05350
AP TR ECPRU N 4 PP P
Jpa¥) da & palissl ) s

coged) Ao 8 )sadi

Vol il Yol 3lgdl
Sl alias) gk

253-243 = 62015 “).AA.A 6‘5:..4\;“ e:da_ﬂ\ J\A 6&&#‘ 3..\....‘\;‘3\ c‘_;..ab GALHI Aada -1
150 0= 2010 ¢ 5 3al) e pdill s la e Y1 e all Al gl plaal) (385 Allal) Apuslanall (B guial gl Adia oy 0 -

115




il 3y 3303 O 8 sl L) Al 53 S Jeadl

OsS5 oLl deliad) A5 | asily Lae 0S5 3aal) AT (4553
Slls Sl Eoaly dagia 1 Ledipe (35S s a1 | Yl abaa Ll 31l
GV o 1 midie el Ao deli) ) san| el palids) gb b

sdipn Luppng e Ui ) Ak i) A

LA aahall o slaisYl Galdl is) (et juaal)
Al Ll 8 il iaall s Jila il Gandh (Sa Gl Glssal) DA e

saal) AT 055y de il deliad) 4605 0y e Aaa pal) Adansgl) 28I A5k ki Juady @
Jb b il Jssas Jl 5al A0l o Asieal Lahilis A e Ll Agend Dl
(sl B Sl s

sl hst Jae s A bl Als 2 Jumis Y5l joba Yl )l Ayl Gl o @
Sl Ao bl delad) 48lS5s saall AT (e o Al @il die oy @l ey capu
il Jsang Al SOl A e IS e ldly sl

Q) Cua e Jfially cplsial) God) Ala A Y joba Yol Dl Aph Guls Juais @
GLlE E e aall jied) g Gend) Als 8 dasal) Llan gl A8 A5y e bt Sty
lasmssall LW 580 e Lalisd) ff lela) jlauY)

Jandl Pa (e e Agagall clal@) Ciie ola Vsl ol Dpal 3lgll dagylal LU oY) o) o
oRlias) DA (e de bl deliad) 46 ¢ ) dagms Jaall e dypall jlaie (mias e
Ha had Lol Jall ) Basy 3 5a¥) 320 AT (553 dad alias) dais gl pual dad
Anally Gl Aagpee i paally i el WS clglla giling duausall 35m 0o ddla e

oaidia gida ghe Jaee dld Al ciluwgall

400-397 U= (Gl ga e ddan gial) dplaall il s (50 ¢S Aliga -

220-213 U= ¢Gils g e cddans glall Lpslaal) ¢ il ali g -

o LT anll Jily ams g8 B 4 el LabaBy) clusaly cilig el apli el ¢ ualill ae s delul Ca -
355 (i ¢Giba an e cdpplaal) il gl

Al g8 e W T asil) Jilay ases g B 4 il Sad) Lalatdy) cilae ally <l g Jaal) andl S ¢ pualill e a5y dalusd il
360 U= (Gl g e cgplaal)

116




il 3y 3303 O 8 sl L) Al 53 S Jeadl

i) Jgdag (Alal) el adld o clsdiay) uld Jily 8l g 2
el Clgin 220 e aliiie JS leagysi i Al o Dl sliel LAY
Dok ST 5 Al Jilae Jaal o L) pe el oSy 313 Jisad e Jsaaml) Ay Dl sl
Lol Adyyke oyl Jaudl) A5k a5 lSOUAY) Gilua (3yk 223 g cdaliall Ayl Jal (g
AL Gl e dinh S o) ot Wil ool Gual) Ay aliid) ol dsyya g adliid)
L) LS Al i1l e ety 531 paY) Gmad) Lpmns (g AT (gain DNA) Aad ass

coekdll (e

Gobll G oslaalyy Al o paildl) e Jead A adlad) o Y sLaY) st LS
sl Jsaally cidle Gy Gampen Gl o lighaal) 6 leal) [Laal ol leuis a5 2L

Ll Pla e Jld 3l e S e diph O Gl vie Eigaal) Aaal) Sl aal G
bl Jsan A e Asall Jlael il
=l Jsang Al 3l o clsdiay) qlua b il 1 15-2 a8 Jgand

elil) Jgaa Aailh

(Laiaall) ALl 3pal Lailh

Lol eal

Lol eal

ulil) baodl) Ak

Clgidl B mpll laie (alia
acl@i)ly Ja¥) e (o ISV
e A3yl Y1 il &

Gy Mg ¢ aa¥) iyl

.-

Lpulad) Jeal) Haie 4 (lids)
e o I sl S il
5] i) 8 acliyly Jua!

A pigylal) ae Al

oabliial) Jauddl) 48,k

Clgiadl 8 )l laia g L))
aalissly JaY) jee e oY)
e A3yl 5,21 il &
LOapAY) (bl

Lol JpaY) jlaie b g i)
ae (e ) gl b dslal
53] Gl b 4laily Jayl

CmAY il e 4l

A5l Jadl) 43,k

alaal) bl Jila il deae dielan) cdas aaalyl aalins desa 1 de dlde YL Gald) dlae) e 1 jlaal)

153-143 Lo casadl ¢l i€l aglall dlaa odyelial) calidal) 3 7L 5,03 3 W09

117




il 3y 3303 O 8 sl L) Al 53 S Jeadl

(Jua¥ s Adaiiyall Adiiual) adliall GLSY Blginl ol (ulSas) o JuaY) oDlia) diph )
s Slangall w311 38 paall L) sl 2l G (gl g pdall danilly Gland) 138 5
o) Dlgind ol aaad e (Sl are Alla & Jadll 5 ol il Ziyyl 38, ADkaY)
) g DY) Bk ghall g bl aua s Il Bola §)sny
(il dgmatll saall o culi ecae ) aghy adll cDliaY) o
(Jea¥) 3la 320 Jsha o (ailiie sae ) (5250 dpadlil) 45,k @
(el Bl aall Joha el sie e 255 Ll day)ll) o
) e i) 2§ Jleiu) e ashy ecae Lgle (i z WY1 Claag A6,k @
tdsaad) @il Jalas —1.2
Gl Bph e Al J< ASedl @lE aal panli (Sa Jsall Gl e B
gl Lol o) Joams Al e cilSDaY)
S ohll) 13 ety DY) Lldl Gl daial dikl g JW 3SK0 Al Gl e
lad) wll DA e S80I auaid Al Joan A L cdilall Luulaall Jpual) ded
(DY) b 2
Juad b)) exdl Jsb o sluie oDla) lawd laed Jaddl o culill Ll dayl e
fmlaad) )l e Vs Asall Tdlall el Jeal) e dels il aag Y il
izd Joad] Aaalidy) Lagayall (eat LY A8yl Jumdl (oandll layiing (adliial) Jadll day,l @
Tan &5 Sl 0sSs  DaY) i o ety g2 Y] sellae zol 3 05 aba Al
g sS bl Al e Wl (JadU daliy) Lasayall (el ae shlsally Gl
lafs Al opee Ay 8 AY @bl Aladl it dalall Luwladl JsaY)
OSaid il Joaa Al o chilil) 4al (e Ll oDyl i galil Loy, g YL
B8y ClUaY ) adie g i)Y Bl Liaddie Jua¥l jee Ly & 05 aladdl mpll ol Jsall
Al o Lel cullay) ()5S0 ae Lailly fay 5 465kl o34

.09 (= 2009 (ke 25 & F o3all (19 amd) (i ) Ayans I 53y 50!

118



iad oL Jall (Kad I S Al el flll Al e il Jadl) A3yl dually e
lad (aladl Bl dadiye o) e Gy 805 Agall Ldlall el Jsad!
ol P e G Al awatid sl mo)ll Gageads Ll ((@liayl fas & cDay!

LoalaV Ty & JaY) e Aoy A b 0 A auslall

119



il 3y 3303 O 8 sl L) Al 53 S Jeadl

Op Juai) 3 oylicly ¢ el il 8 Aauhll aalial (e 2 Lad)) asgia e
O 4asad Ly Al L)l Jlae IS ey sa5 lgd anlad) allally 0LV dussall
o4l Ll lld g Aol daaslaall e Lde <385 ) Aalgl Llail) o e LS cclalas
genals calatinll wili sl d8 Lpaal) o3gd Dty cpulad) Glogleal) s3ea e il
G5 o) gy by rladl) (e Bier asll ey Al N eddiie eyl
Aayedan Al AWl laad adall sinall e byama s Aalia dpslall L)

SHLERY) ehaY (g ativeall leal) g ling A AU Clasbeal) gy - Lady) o o sl
Clibadly Clagleall Jis Gyl e @y dlysailly dplaiinl) agihliy @l Lad o)l
Glagleall Jaid ¥ s calidl) Calisal ehila Glacay ccanliall gl iy 28Kl 2Dl
i g Ayl e lisnsall Golatil g1 of 288 130 55 Glua e 438 daliadd 3000
Al by

Gub be (e 2l g il assall T AN Jaay salaall Guldl) Qi saxs )
GhLE G ask Jlame plall ) oyen g3 @ LaY) @AY Glua @l ggidall all
Ay pn Cag lypat dAlls A5 Aiee Gyl a8l Cng sy elalSy dngall Bk e
Gl

G AL bl e o el selglly @Rl ol Gk 3 Gl dadll ¢

e Y Aol e Lepaatiine (e liuling ddlaae ALl L3056l Lgy gias

120



oall) Jihay aans

inalaal




commlaal) bl s 233 Ol (8 Asnaial) i e EJE Jeadl)

opall el 4ag o Lg)ail hls dsall Bl 3y50 (8 Lals hsa anli apil) dlac )
) Gl gl g lead) o LIS Bae Galel Janind duwisall A Ly mpanall Bphall s
AAE i ) Gluwsall Gf Jaa ol adl LS cisgall A0 Lpmia gl Joan cpiplall 501 Jaxy (52
b antl) Bpaal 550 LS AN o3¢ Aprall Ciluswial) ae 33)EAL Jshal gila sae ()5S ayl)
Glalary alall cang (Ul dssipall Liiall Aol d8pma o LSy ladiy oS (e Gom b
c A sl e L) 138 aud Byye s

i Aglee 8 pacadilll P e el L) Gaplally aaliall Joad) 138 (e
Ll lgad zyan Al Gylall Calidey apiill LpuluY) clylid) calide pape DA e disall
Lot Alaliall Ay il dilee (go A8 CilaS lgie JS6 Aeaiiisall Gl faally < aladll e
el ailay Clussgal) ap Alaad alall HUSY) Ahy ey 48 138 Gudail delads dlseu Cun (g
Gis ol Alee il o Y] Glusy cligiaall (uld 3yl 58l cae duhal JEN) &
calylad) Calisg

Caliday alaly) Ay dpuy Caalie DG Y deadll api L)) goumsall 3 51 (Gexily
:L“;tsns =Y il
Lol ) Jaaa :dY) asall
PRRCA g Jen Glages t AU daaall

LalaiBy) cilesaisal) andl cullafy (b Bl Gl

e

122



commlaal) bl s 233 Ol (8 Asnaial) i e EJE Jeadl)

dagdll L) Jaaa :dY) Gl

Jae cilS 3 Guplaally pSaall Calita (pn lawly Yan gala@y) Sall b Gl e
laast . A0l 4plall e Auhyal) (e oS aaa e 3sad Leles 3 51 S alaial
sLall 8 Zally duaal (e Lol L g il Al g Lo o guiall Jalusis U pusdi Aplay cuplas 8
W st lage heate Jia LS 8 el Jaiyg el alad@y) b daldy dladyl
Sl el (g Al Milae hohiis Lelaia) dadll aseie g8 WS ccilaaally aludly culaindl)
Do 1aa s Ll V) el alai@Y) 8 Al e Jem oS & L ) ALYl sl
Arsnsall Ja1a il aladl saclies dage 31 @l mnail Lgagaly 4palai®V) duswgall Joiil

Lahhall M8l pady b b clld) ppaiid) agie dala (5 aY1 GablaM,

dadl) dayag aseda sy allaal)

g lasll ad dia p)Saally Aaulal) HISE il ) gl aal e Al 8 Caad) e
oo lell HLEY) die golaidY) il 3 Ll 2aliy 550 degall dpadll sda b ddaadl)
Uloay aly WayBT ol aal (5 Saas slale (o apaell algli 8 Zaill & sy oLl Aaudldll Cayla
illy (sala o) dad Lo sa Cojall Aadally o Saall Capla (e Al alaia) 50 Jals o o L
Pl 13a b L) SEl 4] Jag Lo aal iy
dadl) Ciy i 1

Slo Jsanll gndl il sl ga jealls 2SI el (o Calide Aol aseda
(Y Sl Gy calaladl ad) ¢ y¥1) Z Yl Jalsad dgledl) Aol wid Al W L Jual
At il g 0 Lo Wlley (andl lgany oo Lol dilise amlia by cJual Y 4yl
ity lalatindy ilaed 3y ladad ST asehe dalh ey A e e dabiss
e (e i ST lgasede o) Oaigalls Cpbpad) Go waall i G clgin Lad s dilide
bl ol Ui 8 elge Jalill Aleny el aseie B Gum Ofe i) 4l L )lEsS

S8 san e Jgmnll 45 pall Aaadll ff Galull cilasg dae (e Aaill et ol (Aaylial))

30 U= g el dagil) oo alatdy) KA o ¢ iada daal Jale?

01 U= <2001 «JsY! 222l 66 Sy sl dene Grala Asilady) a gladl Alaa (gald () ie Aall) 4y JHa5 (o0l (uall?

03 U= 2002 ¢ s iy auYldadall Hlall aduadl) of zlaa¥) ool £ dliy Lad ki 1anfll) dlea Jlall 2e (501
123



commlaal) bl s 233 Ol (8 Asnaial) i e EJE Jeadl)

Lagl) Glasgl) sae e dagdll iyl gaaill Jalal) Al A e PURITIEUR XA - T RN
G el Gaiill daae aseie man of a3 Ml A et ol Aale e Jgeanll 4y il
(AY) dalgal) e diaally iy L iapally sy sy e e aY) 1 il s
Aalall San Al o il Ao Waloely dadl) ) ln Al asliall aad Aedll aalie G (g
adlally (Aadalal) Aedll) ade Callally el (p Akal) Sl LS (Aallexin)) Aadll) alleain
DL Ljliely dadll Jln ) anlidl sy ling o (Alad) dadll) 4de Jpanll )yl
Gl LlSE e Jpanll acaddll ylgally cllgind) dalal g LAY dayy o o8 Lo s on
Gy g L) ssine s JB (A g siaall jeal) (aidil LSy cadll Gl (pme pas Jalie g LY
2l dagl

Lot S Aall L) ailiadl) hSY (ege (et Sliag
Lalddl alud) dugale jualic e LGB sgdse asgde dadll ) Capaill -
Al lld Agd ST asgda saad) O Ca A cagd) dilss LYY (Jlas A8 ) gaallcApally
blis sila 2 gidall 488 duuiall dad (o Al Jalge Lija addiud (uldl e
S dal)
asgiall o S5 48 (JaE gt (n Basage (sSE O CSeall (e Al BN Cayparl) -
) Cilide aa Al adall ol alieal) Al oAy Aadial) aggha o dadnall (gl
Hepidal) Qllally Gl Ailae dsag (BBa% s ) Aedll) Jsaty Aaliall
Cliga 08 Bhe sgh ) (S o JUia) 08 BT i oa Aadl) o U (S ol S

e gl dalu el Jga Qe (e Ao gana gl ol o)ty ) asal) & dagdlld Jullyg

23 22l (Jlas Y g Jlal) Aaa clgiliadar g Alaxiosall 3okl 1hua ) gall B Ganadil) g Lulill Ao jal) S pil) andl L gine Lt
122 = <2005« <)
? Antoine QUEVREUX & Guillaume DE PRUNELE, L’analyse de la valeur .P03 Disponible sur le lien :
http://iae.704.free.fr/thematiques/L analyse%20de%20la%20valeur.ppt. Consulter le : 20/02/2015
*TCHEMENI Emmanuel, I’évaluation des entreprise, édition Economica, paris, 1993, p77.
* RAFFEGEAU Jean & FERNAND Dubois, I’évaluation Financiére de I'entreprise, 1ére édition, université de
France, Paris, 1988, P 05.
>Arnaud THAUVRON, évaluation d’entreprise, 3éme édition, Economica, Paris, 2009, P 11.
124




commlaal) bl s 233 Ol (8 Asnaial) i e EJE Jeadl)

cidleilly guaibad (gl Lpadl) 5pall lgllenind (ha dadgiall Apalaidy) adliall Jhil disa
g Alagall gl ALl cilaaidly aded) oy Wle Jguantl 45 pual
Ladl) dagla .2
ey e Aliine Slse o Jpeanll G Gall o dual dilie piy alia e Blie o Aol
Jeal (of dad Caiging Lo JoaY Lpaill dall o Lola@y) el b el cJal) 13 Hlazind
e S35 g0l psmr i o oSa dalse 320 e
¢ dalai8y) dagll @
¢Jeadll Jainall alazin) @
¢dagll pagi Chdgl @
tJuayl S sl adse @
(i) as Ayl 550l @
¢Vl Aalall oull Agu @
¢ o bl Alal) @
Aoz el e ddliaal) el 5 Jad dpmail) Ledll @
e Aadgial) Al dliall sanae o Bile o8 Al Ol JAl (S BalaiBY) Lalid) p
Z) oLl A6 e et Aeills Ayplaall Ll e Ll o(Lllexin) dadll) AT ey JaY)
Gy ade Jpeasll Zygpall ylsall o ad A Jeadl Lapll A<l AT Gee ol
Ay Lleal) 8 allextin
dagdl) st .3
ad Jaxn gabadl LS 5aY) 3l 1Y) dald dmeall o) e el dad aaa ey
Oo waal) agd iy Ly Sl o e (lgss baaat s e oo ol Jalsall (e S
Wt b Jalaall aaedl Bl Al ia) IS sy 482 lanaad Sy Jia dagilly dalaiall cailgal)

e (8 dalgall e el Jai

05 U= 3k aa o huaduadll o zlaal¥) ol 24 el Aagd il andll) (Jladl 2 dlea 5!
125



commlaal) bl s 233 Ol (8 Asnaial) i e EJE Jeadl)

tAadll saaaall Jalsadl -1.3

e Jea) el At o e Jpanlly mend Jill5 dall sa0aad) Jalsall (el Sllia
feb ot e a5 ol se s Gyl (i Il (g n il abhl (a)ha
14 piaga Jalge—1.1.3

o3 slelye () (ol anil) Jaac ' JoadU Aolall el 3087 588 e dye s sall Jalgall S35
o iy deaY Al Zell aan (K1 Al Adgal) Aell o Jsanll ey Cisu laday Jalsal
) Jseasl) (5 I Aaill sl Jalsall o AT £33 35l Bl Ll Jseasl) mall )saY)
e pasall e Jalsall A anill Jae Juadl] diia s Alole Aad
A piaga & alge—2.1.3

PIA (ped FUAE s iy Jaliill 8 A s dadiall 5,88 e Lo gngall Jalgall Sigs
& Dl s Sy cagle Gaglitall o A Al 2 giulally AU Gn deasy als
ot Jalsall o aals JaY) e Gyl adliall e Jpanl) Gylall gy (e adp Sl Jalall
L gidia 0 Jaald Al Jalgall goana A Al Jalgalld cdpabaid¥) Jalsalls dpusall Jalgal)
Jalgal) Wl elgy wiay Al (atliadll e Dlai dalaiV) aied e 5SL L Jual el Jiy
D ggall lan b e G o Al Ayl 5yail b Jiad dpala)
tiaddl) waad Jila .4

GIA i lilaaly sk 2o asgie S5 Aall aaliall o el olla Gl LSS LS
GAY! Jalaa) e calind dad Ly o Sy Jaae IS5 dagdll sl Jalaal) e el Sl
il e el JAae IS ety Ay Jalae EOG el
tAadl) paas A A4Sl JA -1.4

2885 ool o gy Jaal (of Aagih callagind AaSh Jal) dad 4lae e Jaad) 13a oy

an lilee A € IS8 £l 138 aaiiiugs el (58 3lelye pe gailadll a4l AT Jual

122 G oibs o o clgiliadat g Alaxtionall (3 all 1dua ) gl (B Gamadill g anill Aok jall CilS pdd) an ¢l L sias’
123 o i aa e’
* Patrice VIZZAVONA, Evaluation des entreprises, ATOL édition, Paris, 1991, P 01
126



commlaal) bl s 233 Ol (8 Asnaial) i e EJE Jeadl)

Jainy) A8 amliall o daal) 35a sa Jaad) 13gd dpally JSaally ALEN dld) Jpa)
JS ((3aal) Jea) A< ¢Alilad) Joua) z ) sale] 48 ¢lariinall Jpal) Jlaiul 14<))
aalidl Giy lede Juand) Ja¥) dad e cabiad Juadl dad lidasy Jlain) 26K o gede
LAY

rdaddl) paad B geud) JAM -2.4

shal ge Gl 3 4l Aleall JpaVh apiill gonge Jual) A5jae o Jandl 1a asiy
@) Wl aadly el Copaill e leliand (Ko ) Al o AT ey canliall cbanl)
Jsals Joadl] Uit Wguw allaly oS0 Lo Lo s Dlgas J2aall 138 jiinys i) Al ila o
2 ABll
:dagdl) gans 8 Jaa) Jiae -3.4

AgalaidY) adliall Aglall Aadll Qo daal) Aaf o) ool fase o Jaadll 1 asiy
elal o daad) 138 3555 Oliiee 4l Aadgiall cladll o Caign 4t o) ol caia 3,lal)
sl Al ae ileailly o lajie elsm difid) 8 7LV Géss e 4 e gl V)
Cun e Jaaal Joadl e ey 13 dited) e salaiel Jaaall 13 aciy dygiaally duslad)
Laal) il DA e Jeal) ded a3 e salaieY Bl lldy Caiad zoan @kl
Al Al
Lgilisiaty dadl) (gl 1 ALY allaal)

Y Al g sl & Gl Gl Sl 6550 A3l Jing dale ddiay dall gonse K 13
oob 3 el 3 o sty Megd) oda Jgun of 4ila e £ 15V 038 Aijaa (Y Gl e draal i
& Slaalie all G LS cumnlally agie Gupladll el cppSaall s LG e paal)
Clladl) 3a 8 3yl Jslains el dpdai  gsals ol e Le e e Coldlly daiil) o3a

Ngannsi ol lgdsad yuleas Leelsil 1385 Lol asehe aan ) goaluall caline )

161 Ua il g e huaduadl) o plaail Gl 2 Y el Lo 5ali 1andll) (Jlal) ae sl 3"
163 U caaall i
* Norbert GUEDJ, Finance d’entreprise : Les régles de jeu, 2éme édition , Edition D’organisation, Paris,
2001, p468.
28 Ua s e gl glall Alaa (@ gald () die Al Ay a3 (53l ulall®
127



commlaal) bl s 233 Ol (8 Asnaial) i e EJE Jeadl)

1Al galua .1

b L ety Aol (oale dag)l PIA e Joal J LpalaiBY) Lal) 2023
il dgag o —1.1

Ay iy iy giuiiall e JS ALl 06 AL Jis e Al die ad) Tasd) 138 iy
o Dina ol L1 o ing 405 g gladia Aapn Auseye il S Tl 13n iny Vs Alaladl
Adalal) 48 ) Al dpat AL G50 Gy 09T Cagas Bgndl AT 8
sy e —2.1

A Al Alaiu) WS g ah e aee dual 3 iy Vo0l gl of lall 138 iy
O ity el Claxally 33¢aY) dad G Tasdl 138 mua gl Q) Jas ed ccillagl) s
il 605 Baa Glaeas Bieal Jilie axdy of 44 Lee S0 Lllie ady Vo2l gl
Alesiad) Jpa¥) e by of iy g3 228l Jalae 2agy SNV e il elld ccaillagl

Yl jae 3.1

Gstye Jual Qi pdxi Cogu ) AGSH) A (e 2025 oo A of Tasall 128 iy
a5y Alia Jpea) 058 of il Jaiad) fase o 4l Tasad) 138 oy Glly Aapall ey
0ba¥) o pmanl) (3 Ayl (i (gidiall O el sy U8 PlaY) Tase Ll Adasl i
Aol i) adliall fae —4.1

Ja¥) L ol Mty zlex¥) cillee 8 Al Lpeal iy 3 Tad) 138 iy
2027 Ausspall Lo (8 olaiall 138 (pay cASDal (ho Aadgial) dliieall LpnlaBY) dliall (St
el Al e Al L) Ll aaliall 4810 Lglal) el Aedll Gk e
Al i yulaa .2

:zg"" Lol e da)f o Al &\}ﬁ i

26-25-24 (= 2008 A uiSu) dmadall Hlall Blaie dad paad 1eils Hal) s sale) g andil) (Jladl ae dles Go!
54 = b e s).al.l.n.“ g..uulad\ ww‘ d.l‘.\..t ‘B)L O‘}-\-b)z
128



commlaal) bl s 233 Ol (8 Asnaial) i e EJE Jeadl)

) uaa —1.2

O Al dadll ddla udy (oalall o LY pLY) A el (el lieal g
i) e i A seadidl Al L@l Wi ¢ palall
@ldand) £o8 Quua —2.2

oo e liayly an oz ) cehyd BlaaS JaY) basgdy S 23 aal 8 lileal) o3 Jid
Y Llee e JIiaY) At bl le e UEY) dad e Miad (o) cle
oo oLl Alee o i 53RN dad W caud) ke e GEaall AL deadll dla iy
) claad
sl dagh s —3.2

Slo i oY) A ¢ ol Y] Gally adgiall Gaall (¥l e e e o (Sa L

ool o b Al Al Wl caigie dian Gl o Bl dadll iy ed Caa Gl
: 408l E8 G 4.2

A1 Lol 2a )i Aa o LEBY) Aa et Diad cdylall Aadlly Laplill el o Spadl) (Say
Apls dad Hiiaid JlagnuY)
Ladll Adlidal) £ g3y A Gullaal)

t IS Lo s e lae) (S A Gl o )l Caltide 3pas Sy

: agtaa) dagilly Adlania) dagdll .1

lgbe Andgial) daiiall s ellgiaall Gpually Loadlly daludl Bpaal ) Adlesin)) Gadl) i
AES 3 pla ol sy fReadd) S Aalul e st (S ) g LY aas pu JUls
2 LS S oSy ) A dleninl) Aagill ag i Al 4y ks

Al ANz 9 J oY) Alagl) Aalal) ¢ il Sad) Ala 1) 8 LEY) aa ccibosmugal) anli ANSE) ¢ oasleS (5aY) dama g (ot s 5l 21
03 U= <2005 ensd 13512 535S drala (Agalatdy) ey gal)
41 Ga (Gl aa e (OgAA ) dio Lall) Ay a3 (g0 5l udall?

129




commlaal) bl s 233 Ol (8 Asnaial) i e EJE Jeadl)

Clag iy dalud) le aill Jpasll @
¢ T8l ¢ Ll (e Aniiall Jpumn @
Aol dalias sty dals plul) o daiidl 5)% @
Allaxing) dall A8 giune B3k (yala (al Bylai (e Jrang AN Jag ) 238 ijdgh 1Y) sy
dlals g LAY 4aadyy 3l 4o Joany Lo oo dllenin) dasll Ol Jl) oS 41 138 o
Al I Cuilall e asedall 13 pumys Aaalil) dislias Gaaiy byl
Sl lan § adu el Lo et dalud) 58 cae e et Ahalall de) Ll
andll Jleia¥) sa Lol o aeail) (55 Y Camy cpiandll Sl bl (s Jagyy (g2 el
LR a8 ) 5y 8 A Ll Lny Leilabe aay Laily ¢ bl

2 b Lo Aol Al Lag s Slayl (S

Clag i)y daludl o ladll Jscasll o
tlaad i) ailala; Laldll aallas 84 g la) e o
.‘Cl)ﬁj J‘)ﬂ\ (P Sy e
(s LY 3\) gLyl dagdy o Lisdy) dad.2
5ye Jsl 8 dasuiall by 8 Lo a5 e Jpeanl) 4415 Juadl oY) dad Jids
& Jay) Jral g pall Gipload) ) Alayl Cay diald) Caploadly chall e Jedsy
st JaY) ) Aed Ll capaill Caplias ) ALYl Jlexindld SLlis 4 Cageyall gl
dgygpall (& Alaladl il a3lslls A 5Y) MsallS) Bpalaall yus 8pilaall SN pan o
aad) e ALY gl (50 LD anliY Lelead Al ey Sl
3aAl dady Addiiall daddl) .3
b 4 Cpatl) S Jua) a e adde Jsmall S A duall e Aaiall dall s

O ik W 50AN Aad aseie o asedall 138 Gl chaniil 4ite olgil aay @llyy (a0 ik

381 (= <1976 «ism calill Jly cdadial) (52l laa 2
30 U= e e QA (ol ie Aagll) & i (ga gy ulall®
* Patrice VIZZAVONA, Evaluation des entreprises, ATOL édition, Paris, 1991. p 01
130



commlaal) bl s 233 Ol (8 Asnaial) i e EJE Jeadl)

en danay Bla AT Gayla ol Sl Aussall Cipla e sl ()81 530 anlazinl (K ¥ JaY)
Lol Al andlio 3a Ji Jua¥) ge Bl ddagiye danall dedl) of ol cApnlaiy) adlic
galai®Y ) dxilic My Jagi i 33,a0 dad
14 a4l .4

Jeadl Aiylll Aalaal) 460 e jualy coolial andi (s baid uslae asgie oA
paa% Aliey o slanall Luillyst 2( Sl eDliaY) ) 4p Lalall ClUAY) puen il il
IS Apailly Wl g sanall (pgoally SORY) Jie lblia¥) 7l ae Jaadld dglal) dalall
) 2ae o L) (Gia il daud 8 Lulul Jidh galad) agudl 4580l Aadll Gld dealdl)
Cilidy o seaal) 138 o alall aa 53liaall S AL ailly LN paen pusd 2ay iy Cpalall
Al dad e
+3 gud) Aagdlly Adalad) daddl) .5

dagill sa5 Akl dagill Cadall mllacadll (IASB) 4lsall dppulaall pleall Gulae Janiiad
ler 2aly 52 28 o Cuny Adpud) el e Jadly pusl Aslall dadl) agede o V) Adsnd
a8 Allal) Lol Wl hadis g 3 dual e ) Qe agle Jsemnl) Ky @) el
el o 4 Lgdey Aalall Aadll Luldl 157 Sl ol o3 ddaall dpnlaall juleall ulae
ot Oalalaial) cp Aabile Adas B Al g a5 L Jual poy de AL (Sadll el
oS (Al Al Ol e ddsal) dpulaall uled) al e WS O ubll gl B (5 gl
Ga A ey QAL B ASl) 4gul agia JS dibhl o Al diged o) el Jols Lgaagas
dpulaal) jplaa (ulae g Jady Aldlal) Aal) paiS Jal Gag Ba Bl (Slaladyy (3ilEal

/A L (FASB) (S5 aY!

14 G (Bl aa e Auaduadll i zlaal¥) 2l 2 Y Al Aagd il andll) olea Jladl e !
03 = <2006 ¢85l of cgen ol dasla (EVA AdLaall Lol ) Jada 14aLaiBY) SLALAN anili ¢ pan orse ASH 5 2l
04 Ga usii g 30
08 U «(3ibas aa o (Alalal) Al (o Apalaal) tedpulaall B Enaal) Jaaal) ol Jlall ae G k*
Labaidy) g Adial) Lo s sn (Aall alad) iilal) dpallad) Adlad) L3 Aalad) Ladl) ducdaa 98 csland (5515 ccamdi o u®
12 (= 2009 ishas sbe a3 daala dpallal) das gadl g 4l gall
12 G 4 g y°
15 Lo oGl g ye Adalad) el oo Lulaal) s dpulaall (& Euaal) Jasal) (Jlall 2o slea (3,7
131



commlaal) bl s 233 Ol (8 Asnaial) i e EJE Jeadl)

olalS aazig s Al gl e aals Jumdl s ddazil) 3] e s3ald) el -1.5
V) Loyl 4 jagn A Gand) 4 e Lafill 3gal) Capayg cdalia cuilS 1) apiill
tilaia lgd Jalaill 2y ) Galial) pran @
(s (gl Ghsale daladl) (A el (ppaillly (g adall 2alshy @
sl Jailiy seanll iy o) 8 Aalia el 5 @
o3 8 Aaliall Clogbeall Jumdl (uld o Aalal) Gl a5 2y Gl Sl Jign Al 13 -2.5

ookl o3 b Aabial) daall Y aul) Al Qullld) &l e alaeY) @ Yy -3.5
) il de peadall Allal) dedl) Gy e JheS
Ul 4ad .6

Shle Jelis ge il pmad) 1aay dalad) V) (3 JaY) g e e 3L el s
0p i ) Bl Ao psee o iy Rl psedall 18 o8 13 sl (B Gllalls Gad
Aad (58 Lo Wl clgy e Bama Cagnh dsay o) el () sy Jeadl Ayl s
ooV A bl Ala Jand Cum dalall Alall 6 any e o i Lpaill Ala 5 JoaY!
ol Alialadly L) sy 4 Aokl Gagylall 8 JaY) e Jlal WS L A

Al e ) il 1Y) dede e ade Gl Coalidl gl Ustly dalidl

'Patrice VIZZAVONA, Evaluation des entreprises, Op.cit. P 04.
132



commlaal) bl s 233 Ol (8 Asnaial) i e EJE Jeadl)

pxfil) Adlig Jga cilpagas AUl Caagal)

e Joa dale Bylai sl g3 LaliaiB) dsssall Bl 8 Lala |so sl ddphy aali
leliinn s mgihlaingd Ao Jon DLl ALali 5yl GlIX Jawty Laliill Gy )yaina] e Lol
ot ) el Jsasll dal 0o 2P bl clehay) Gilide SR el ) AiL)
Guiat oay A8ladlly doe ponsally atl il o Cing Aulia aa Addy o Ul oY)
ALl 30gall Jallaslly il haW) (e de sane o dleall 238 g5kt LS calal o cad (531) Cangl)
i Jolain Cimgall 138 s AiSadd)l @hlly il (e aaall aladinly dualyll b,
lae s adlsall ) dila) Lol cuae] ) Caglill Caliie DA (e lsall s dlend Jaa
Nedle alac) Sy ) (3 5l5 dleny alil) o8] aiall Cosbad of Sy Al JSLE Calisag
anilill) Aiidig Jga asalia 1 gY) Gullaall

Ay GabhY) Gbise il Al Apladyl aalid) aal e sl dadiy o
LS Oline 4Shit Cagas (s3ly alal) 8 4l A Hlasall st 8 480U LinaaY dsnsally
b iy L SlaiaY) a3 LY a3l e 88 DA Rususall Lzl Alags s
sl bl aal o Cagiglly Apall Hlue omaal A bl (68 G apill (olSa Culaaiiad
Al 2)la Jaly Canaalls
P lgall ol Ales Ciy i .1

: AUIS Lo Ao gma dpus Sy apill dglaad Capplaill (o a2l Cuac )

Ahaia paii ) dalay 0S5 o) saad) waad ) Joash) 92 Lagas anll' 1Y) Caypll @
ebally il G gl
Aed ) Jsaash Cings disal) aguady Joual dad jually pan g& andill @ G Caypil) @

Pal) Al a8 g L) Say AN Al hall o I iy Jgual) Gl

' RAFFEGEAU Jean & FERNAND Dubois, I’évaluation Financiere de I’entreprise, Op.cit. P06
san sl bl 33 3 e ¢ Y Anglal) Aimia i) Aalps JB (B Adal) W T 5 J gua¥) ansli Bale) (§oh g bl ¢ e dana g
288 = <1999 ¢ sy ¢l
133



commlaal) bl s 233 Ol (8 Asnaial) i e EJE Jeadl)

e plhe) il o ol ot o allaly o aabaidV) clael) a3 :Cullll Caypall @
gidal) dulud o 3l 3 @3l oo Aadl oda i Guny eyl dhall ualiall
O sy ) all) e Jlaa sllie) A o anlill Ciyat Say WS cganlly il £l
S Jlae 1aa3 Jal e Jlugy clgaly Diagie Jarind L85 Adee aniilly | jadl A
dady Lis e P0iiad plhe) ga Auipall il duley Ll) Jsmagl) el Aadll) e
O oAUl Bas S Jariay od) adll Jlaa Ol 8l G Jlaal) 08y Cung g
tsts anfill Alee Caped AN Al ualiad) apaan LiCey lin (e ¢ gsidially adld)
s Apall palinll 4o ollac) o
fgidally L (e IS e A (I ) ey (3 il (e Jlae e st @
Ba3ae Lingie e Jilugy Cilsal Jaxind 448 dlec @
gal) Jpeal dad w2l Ja gl ) Cargs o
andil) Llee Cijghad .2
st Ol Al anay Sial Lagye aiedll 13y sdine Tolee e Ble sl o
Jal (e atlshad g Lals o248 Cang oSaa ) o JSI5 b Leild an b dags Ailee L3S ()
23 aly 4y el Le aal (o Busuiall Aad a5 Lo il Cumy i lal) el 8 e )a)
AV o8 sy e Fuala of cl€ a0 o) g Ol Calide S35 iy dyleal)
Gual) edl Glaca dal g L Tadadill iy s dlas Ble 5a e il LS5 LS
od sl T Y il Alee Cshad auds of (S el
rilagleall gaa —1.2
L Al Blsal) ¢lgilatiia ) Ausgally dileiall Cilasbeal) Calide pany S35V 550l

S Lo gf Al Lo ) ALY el My 5 3ysdial Loillua DA (e cllly (Lmdlia ¢l

' Arnaud THAUVRON, évaluation d’entreprise, Op.cit., P 11
05-03 a5 Sbaiall dgall Elal) Jas (51505 gy Adluall Lssa Alla Al 3 Lo lial) Lucspall 4l JSLa a5 ASALE°
100 G i all ecidan (e Gl daals dddgall aal) 9l g duana si) cilyabuatdl <2004 2 550
? Jean —Etienne Palard, Frank Imbert, Guide Pratique d’évaluation d’entreprise, Groupe Eyrolles, France, 2013,
P77 .
* Jean —Etienne Palard, Frank Imbert, Guide Pratique d’évaluation d’entreprise, op Cit, P 77-78-79
134



commlaal) bl s 233 Ol (8 Asnaial) i e EJE Jeadl)

FS 3ysiie s Anialy Taldll HlEs il Jae dgall 83 Gasady ) gl
el o Capal) 5glady dileall 038 Gy cusmall Ll il

Arsnsall (GalaBY) kil ey Cus apdll ddee 8 lshadl) aal (e 3shaall oda il
dilad rany S Al Leiulis 5 Lebntliad (addi PR (e dwntall dee hbde ddjaay
Llig g bl ) ddlas) Gsull 3 Loy dpudlill lgmas e 5l slacly gl
& gl Il gabai@) 1) Glaane e Caprilly mand Il Gapiiall W clgina
Al L3y ey Ll Ll sy Jyglall adY)

el Aplial) 43,5k sl -3.2

gdhal dsall Clisaay pailad tleie dabse Bany Jasipe Aanliall apiil) 36l sl ¢
Shsh G Bl Al 0sS SRY) oS) ead T o3 g Uil 5 aglal) o Jalal) gl Ledaina
IS Cum il Jale dagl ety anil) Baleny aill oL ondl Cagylay duiall Jon Cilasladl)
Giind Jal e Lot DLEAY) adall o ay JElLy Leale adiay Al ciliilly acailad 4 leie
P e b Maal o sacluadl Bilus I oa Lo apiill Byl o) Laniill Alaal ST dllad
Opiivally Gl e QLA Glaal ) Leganss
tJas Jabda auing —4.2

Olan dal (e 48 el Loy ailly on Jae Jaladia g adial) o o apiill dglee dudnl
Jendls ol audly Janll Jadada ransy s Lgtinnia gog Funnspaly Alaiall Cailsall JS un 8 43
Y e e Alla 838 ST 0 Leadli o Glaas dgleall
thsnall LiCaal) 28l) (o Jlae gy —5.2

o @l 8 Y Asall Buagg saals dad slac) 58 Gad dauiall auli 0o Cangll
Pl e iy aill o Jlae o degana 3585 ) slae) Jlaall gl aiall ad Il Bgasae

135



commlaal) bl s 233 Ol (8 Asnaial) i e EJE Jeadl)

D red) LAl —6.2

Gn OS50 ol sl Al 2l s il (30 Jlone el s i) Aans oLl
i o I b Gl g Aapall il Aadl yaad 8 Al yal) laaly (ol (g ikally 3L
< omall st < J3°EN )AT Ay 58 u—‘M L;M' iall g c_‘al.ﬂ\ O Glaglaall e ‘_913 6‘5"‘5:‘3‘ il

axil) Ayles JSUiiag ablga 1 ALY calal

eeals Al Jsliall e clals Lo alall 50 Al adloal) e dea o apdill dlae (g5hats
Neealss ) JSLaaly adloall aaf Callaall 138 DA (e iyt s il Ailee o 30
anl) Llac adlgs .1

sk A e sl Sy 4l ALYl Augall Adle ddgall bl aal aul) e
Biae s Jidi Lo We saae illie 8 4 lady 4l aas (L) W3She Jllys L) Lgiad
& dsaal i)z ) diaa dlS aEl ddee Gl e i lly dgall sba
e Laia) Glady Apabai) Cld lelana 3 s Al Sl e byt s daysall
tAgalad) cbud -1.1

ol p Ll Lol Gl Jias

o 4 3l gl e sia ol Lellend) b Bk e Aususall pugi Aadii 23 oS58 e Candll @
(A giiall aill dumysy b QWSY) (335

O L Lelpeal dad o sl aad oDl vie lghheai o dnsal) o Als 0
cCahlY) Caliaay cpiilall

e daia AllS dize AlaSlaly oldll 2ic o

Agleny oLl ) Cus BalaidV) cileUadl) G alaVls gabai@V) il Gdad (e B @

Gsimall o Al dssall (5ine Jo Glalasinlls 3lgall alasinl Gl e LSy apill

AN

AaaliY) lleall Calide dajlie 8 480 jig e andill ae Ly

136



commlaal) bl s 233 Ol (8 Asnaial) i e EJE Jeadl)

tladls s Lo suage Ll aleay Lae Aol Gl pliay anill Laay @
S ) salis ) sl Coagy @
tde sl bl —2.1
fol pd paill Ao L) QL) Jiam

tle paluall Jarasll aaas @

te)sall Z Y1 panas aydi Alglas o

¢AShl) 5538 aniy (ladl il 48l)e o

Eaad o oSay Al G silly cdiall) cdaall e il A e bl auill Llee Lo @
¢ oleal) 2l Jlaa b

Ang gual e Lails g alamdy) clasgl) 5l e sl aclay o

sl V) Cipla (e Ll die ol el 8 Zysll Clyall Garas alag) 8 sl acluy @
cpaanll dad alay) DA (e Gusgall 5 30N

Ajnay ool DA (e Sllg duuwall J2l Sl Gleny 3Dle Al 6 o) apiill Koy LS

:1.... w“

8 yatinaall lsa¥) Gugyy Ldse @
¢AaS)jiall Adlall dadl) sl @
Jlend) 3l Ui ag @
P le sana DG L Wi addy Loy ilionsgall aai ailsy Caiad of (S
sl paleY audll) -3.1
Ge sl 13 i b o ey (B o gl e 0sS AY ldeal) @l iy Cua
lo s 4al<a aillee iini LeS( Ansusall slin 3 AL Clye ol Bpe Ciaay Jimas ) Al sa illeall

oo Dl ol Leisle e Q) dugal) ¢y 8 Alls éb Lo Aihia sl Sal vl 18 sl L

! J.Brilman et C.Maire, Manuel d’évaluation des entreprise, les éditions d’organisation, Paris, 1993, P 26
psle A ol sisall Balgd Jail Aa ghal ¢ il el Lalatdy) e gadl) el B ) AN MAS) B o a0 g A all Al sy sud) (5 ) 87
.66 U= <2008/2007 ¢ i jall Aaals ¢ pmaedl)
137



commlaal) bl s 233 Ol (8 Asnaial) i e EJE Jeadl)

aal) A8 el dsspall Aaf o Gyl L 13 ey i) e gsill 18 0 son Wdsual e £3a
13y Arsngall apity Loadl aiisall agiy Cum Galainall G peiisall dcaje s 4y Sl calgll aY)
Al oy 2 Lliie el Jlae o8

;LAY AT (aleY sl -4.1

laa Gnand ) deads (Says

dacysdl b Aapaall luall daually o(Alaiind) Addaadl jad) abluall jla5 dgag (a @
as O 05S 8alally 3 el el cam mar Apsall il (e gl 3 Sacys
S Angall L) algall api e 585l dlaall Jeal (81 cilagleal) 85 liely
33 058 WS dgsin (eulan ¢ DU G5 irar Aiall LW Al e el b Sk
(Al dlas ) dsnsall e s afie Lasec 4 asiys Blaall (e J8f A4S

Jlaall 138 3 il Jasions 3 o paedl) QalSY apdil) dnall g B 44y oo
Gl 8 Qly Gy o) Say 5 gt Jad aal e ) dngall C)E ab5 aleY
Jall (Sa Lo shaie e 3RS Dl sl 10 apil) a3 chadly il pandl
byl ALl chhall dually Wls clly jela o dail) ad) 3 daabuall ) dusall 4apas
Mas) dgdee ol GBawy 50 A anill (e psll 130 Saes Les e oaylal agil) bl (s
Bl Whe agly Twsall Lama J2l e Lalad] § (add addl G s WS )

el

ta A QaleY anilll -5.1

wsil) Alany 2Ll (g pall (ha O (s Apally Ao Al adiall (S5 O (S Ao ganall 38

agall olad) e hals alall (e AL el allaa cdlsid) )

p Gl JSEN A (e ey praiagi (S

anilll) Lilee adlga :6-3 o) Jl

138



emlaal) el J5lay aaes (Jla 8 dessall s

@Al paley

|

/ Laad ) quijpalle
(A pall 4o 5Y)
z.uj).i) deidle

(cs9aad

Osgalle

\ 4

LAl Masl ealel

[\

BY-tEVEGEE
el

/

g ) el
LAl Alas)
Al iay)
4330 Agdgpa
Jiga¥)

AL Al gl

N

e\ N avids

o sl Bprsall ¢ ls

ZW\

~

[ skl (aley }

-

*

\

. N
e o arNee
('aA
I e sl claaga
N\ lgie
RRETIR] i) gl zlaty)
i Asal
.
Jo ..
& Ol e
1yl ) ,
S Ayl Jsaal
Bliday) o
’ Sl Gl e
Thl gate Elpually g
Lale
/

\_

/

Sl Aag bl ¢ iliadly AalaiBy) cNgal) jUa) B LAY JAS) B o) 09 Asaipall anl ¢ sad) (5))0 1 jheaall

139



commlaal) bl s 233 Ol (8 Asnaial) i e EJE Jeadl)

asfil) Alee JSUia .2

G Al JS Ay eclld e el ol Ledaltal Leilghe s oy o (S Bl i ()
fasze ol O () BLEY) iy lele ag ) Genl) Bleliey auill dlee (e Caagll s
Aia dy (Jpa¥) o Ame degene Yae o s Y lehe 8 Sy Jadll 335350
I e degena cpn AaA) DL slefye cang Nl s Jailly Ll daaie Gl ) d3Layl
Olalaiall Caline vy (o3 Ldasmas Fusugal) (pn A LAY G Lsall gy ol
b gl dsnspal) 3 450N Cllen)) Gl (o paiill dlee of Al S0 Lo (K1 (aalai|
Apladls Adalall Ledg sk s duuie JS dpapadld Laily @l b 3adizall 55kl 35S Casn
p b a il JSLae aal S o LSy,
darlise aalud Clylise padlainl (& Lgma any ol bl JShell Jilad 29a5 a2c @
el o JSLell o (355 saas 7 Wp¥ls lalyY) Gaiad o dussial) 3)08) 5l xie Alled
2l ey Ju) Il Uasiay lasna Sl dususall dad o Cus call Leaph Sie
¢iagal) s2gd Cilaaadll
tJpa¥) o3g] (551 (hom 335 p3c @
¢anfill Jlaa (A Gpaidally o) pall (ali o
tlein LAY dyseas @il Aaldll 3ylally Jalaall aaes o
Apad sl Sl S (e Adludly Alaally ans of Y aniill Adee b Jsl (S haly
5:2Y) o3¢y Adigall CLLY) pren (K dnpall Aad olhae) o (KB (S D guinsaly auili o
cmliall gl 8 Aglall il A

o) Agleal AU (3iigl) s edll) allaal)

laellai Lgale i s dunssall & Cilasheal] jaliae abl e dsslaall il slaally (33650 223
cJiinall 8 A0alS) 13538 5 Lrale A yaal Al Lpmainy (e Ale 3ygem (5S0 lldg cdylanll i

111 G Gl g e e linal) A pall il JSUia oy 3 AT
140



commlaal) bl s 233 Ol (8 Asnaial) i e EJE Jeadl)

e i) 8 dine Lise (e Dlcad il ilee Jguy o 43l (0 il slaally G 038 arani dlac s
iy ecila sleall Laga L33 ojliie) 8 duspall ouinle dan] (e ccdgll s oo 45 Cadlsal)
G pliilly clasladll ga 8 81 e Jpeanl) (e LiSey Gy Il 3y pl) cies LS i
L Bl o aal ey chussall Apas e Al (Brexts (383 b 2o L
tdlal) S yal) datld L1

Car JC8 Sl Al Al 058 L sale 23na () (o Asniall Ll 2l Alaal) oash
e i AL Lgadlsh iy L) AdUal) 8 pmcsall lanipall Al (g5 oy I 8 ol (gin
ey b Al lghsin g elit LS clgpnse olavily Leaily olai) Ausnssall colal3ill Lt
Aasall dlea) Jlal 35Sl e Aibaall e Ul candlly 5 53alls
rldl) Jgaa 2

Al el Baa)l ) A8LY L Aane Ay Gl ) sl Lo S Jsaall 138 g
Jad Byeall Ay (Plaial) s dai (PiuY) dam ddlaal) Aadl ¢ JlaY) Chaledl 8
Aaday g Ayl
:aBalal) giligl .3

bl s Abaal) Json ey el sslaall aUaill 8 el Jslaall 8 daalal) 3l gl Juas
liaie Jylanllodn yiiats. dabiaall cilasbeall Jsoa ) Gl Ladl) AS)a Jgan (ga T2 il bl
CablaY) Calise aelud Al e sheall Lila] 13)50 JSE0 g8 adle s emilial) cilua Jsaal Ala
ke e Glasbie aall uall dpabiall L 6 a8 Awwsell dmaay o Gy gl B
I3 ae SU cAiaall Lgailn PR (ga abaiY) Lgilaly Ld gacl A8 pea SIS 5 ¢ledalits Aagada s sl
cAsnsyall LgaaY Tgmm gl ad Y g Jamasil) 3 Apa ) A8KH) e laslaie 488 e 85
85l G i ST el a1 Dlpamily s Y mny o) 3l ks Loe
:Aailad) cilag patl) .4

laaas @llaly ¢l pall daliae 52506 Cliatiudll (o e sene dawiall Llis gl e gy

26 Y. lgile o ) apully il Calite Lo mpea g Lyed chlanl Sy a8

20-19 (o ¢Gibos g e oAl g i) s pall Al 4S) i) Jlesa o el anil) S5 ¢ paly o S

141



commlaal) bl s 233 Ol (8 Asnaial) i e EJE Jeadl)

il 45ylie 2 ey o4y zyeaal) JlaeY1 g Ausspal) il ddyea 8 pual) Alal) gyl
o) ki DA (e LELilSa) ja ad il JY) e i DAL Al g el By5m () Al
lagpaill 5 Lagacs. el f Leilal st (e ) Lgadls st SIS Leilaaa pnns Lellac |
AsSialin ) gy Ausnsipal) ol o pddl dpualaall 3015 Al

t @Al 3l .5

asie Aalall Lpmeall jumaa HAT il Adhe AT &)l clluall Bilae @ ol e JUaS,

gl e laa¥) Ol Guly ays ecligiaall a3y ¢chlagy!

A0ala® Clowugall axdi gk s BN diaal)

& Abaialls 55 i) Lglajia (e Lginen P aal dulea an ddee Galai@y) dogall o ()

ole CisE DY 550 GhLY sty S @bl JS deay @3 ) ol dime dad olac)

142



commlaal) bl s 233 Ol (8 Asnaial) i e EJE Jeadl)

o ngall Aad o Baar Ll desuige Al lolua o pasall g Uil 8)RY) o3
Ay mlad) Sal 4 pla Lo Caus Cilusiall ol Gylay Jalae 2aaTs dine Ak Alsye
D) agdle wins @yl (e Al olal (1)) agie sty e ) Gull Aleny Cpinall Jang Las
Bsmyall aghland s lgie cansd)

Al Al el e 5855 3l aaid @l e Guld] o anill 5,50 3kl adiad
Gy e dipl J9 Caadll ailh o 5955 @Al Gy ccliall Sl e S5
daladl e Jaae IS0 o aa Cua Lol 3 Ll LA (alias LS apill aapeS Lgale alaicY)
Gobill Gl 13 8 ol Cige clangal) ded Olutal 8 ddbise 3yl SH) dallud)
15 Lt a1 Gyhally Jalad) Cilide Sl Gdslae Bl oda Caline ) lasly
Gl IS Gl culld)
Ll Ladl) o 53<ipal) 5okl 1Y) allaal)

Gphall o3gh FhpaEill (ady Al ddall i U @phall g gene ALl Ledl) dylie aus
die g gl ol cungal) 4ad o Ll adin Ll WS (a9 35l puen (e dalsy SSY1
<5 Al Al Ayl clplad) ple o osSally Cuai dglie gd (@adlall dalal)
el Jaae diggs «Massall (gaiil) 35 m LYY ey o LS Al il & e
oo Ol Al sl agle Jiass G W biShe e o blde) gl audiy 400
3] Al GO amgy 43 sany ¢ Alall el Joa) Aiphay s L 1ag Jea) e
Of Gy e Al el o gy e peied Jsal) pe daldy daladll 158 Jea Jaad)
lensna 2oy o) oy Al Al 038 0l (g0 0 petas Aniudll lgageady dussall Jsual
JIse¥) Aiphs Apsall dagll digh ) ddlia) cranad) el da) diph gl 3 5eY)
Lol gl e JS0 A gal) by A e caangl Dl 4y puall dadlal)
rAgilall Lnulaall Jgal) 4dy ok .1

78 U (3 aa e il Jadly Apalaiy) e el jUa) B ) AN SRS B 058 9 Asmpal) ani ¢ any s syl sn
o9 ) £ URRY Cilusna el Apailly AS) 1) Jlsa (o Sl A Jga ilag iila Al g siall ciloseagall ol 4085 (5 Sy a2
01 Ga il all A )5 — 7 s (saall dadla
Balgd Joil Lasia A g sl Auaa i) Ladl i) JB (A da gand) LpalaiBy) il all apdl Ciladaa g ok dane Craae sea (3
1100 G= «2016/2015 ¢ al) cglusali caldly S ol dadls ¢ ppeal) p gl (A o) g8l
* Tchemeni Emmanuel, L’évaluation des Entreprises, Edition ECONOMICA, Paris, 1993, P08.
143



commlaal) bl s 233 Ol (8 Asnaial) i e EJE Jeadl)

Cun (b)) W 3S5al 2B g VI A i) (e Al e Ayl o2 adia
Aol Y1 peil) yen Jiay 3 ilall lelaal DA (e dusspall Ao 505y 55831 530 zand
Adleal) 305 2355 Gusspall (ysally Joua¥) goena G Gl 3 Jidhy G35 Lkl Ll Aol

i

[Cwﬁ\ g3ana — Jga) £gara = Llal) Lpulaall J sual) }

t Ml Sl Al 3y oy dlal) lad) s AlSe maagy Ul IS

Blall pulaall S :7-348) Joil)

O )

Lalall JlsY) 7Y
ilall Juat)
A 4 .
Cysal Jsa¥) b
Gl gall

\ / - )

Source : BELLALAH Mondher, Finance Moderne d’entreprise, op cit, P29
2 oilldl) ilalead) G385 Lolua (S LS

2o s any i) +elalial) +Jlal () = Alal) pulaal) Jua¥)

Langll Jgal) — Laldll Jisa) = Alall aulaal) JuaY)

5ol Adlaiall SIS dsngall 3 Ol (mmy Lilall dyuladdl oY) ded 4als Losale
Ll ) slaall Biaa cligall sl dulie daghll oda Hlie) (Ko WS cclagyall §f Jld) ()

Heanl 300 culalEnl Lo Cigas

! BELLALAH Mondher, Finance Moderne d’entreprise, 2éme édition, Edition ECONOMICA, Paris, 2003, P28 .
Al o) A gl Al aad 3 - i1 Jad) (B il g jaall e UBRY) Cilusanpad Aeaily AS) M) Jna o (Alall pdil) i ¢ iy (5 1S
48-47 = <2010/2009 3 55l Ands el agle B o gle o) ) giSall Balgad (i) Aatia da gkl LY Cilaadd
144



commlaal) bl s 233 Ol (8 Asnaial) i e EJE Jeadl)

anaill tles Galabey Wbl Adagyal) Alalal) daladyl il lae¥) e 3B Y @l @
5 Vs Jalsll LeSlia) & Al Aespall Tl & Jsaa¥) jealic (oany dpaal GlliSy canlilly
Aagall Ladll e Wb syme Chwd Aypaal)l Aedll Jamy @M L) ale JS8 Ll
Cansfill Jaa Lusnsgall

@y Alnd) yalial dadll 8 chski o) Jegd ad Jully L)l dd<l e <55 e
Aaniiunal) L sl i€ ol Ail) 5yl ) agiill dad 3 alass)

Asall 288 5 el LIS anill Jae Tusspall Ayginall jualiall i) (o 3B Y o

Asall Al Lihaall )la ealinll paes Ll Jagi dgykall 230 @

dasaall Ldlal Lualad) Jaad) 48,0 .2

Aeal o Ol dad 7ykay dusall dad Cuad Cumy ALl ddplall ae 43yl 028 (50
oaliad) el e Lyl Al e Dl eyl IS e cpm 325 Ll V) Jsa!
ol 038 dxalye diny A1 eV

iy asadlly Jpa¥) il IS AL 458 maiadl Jilall lad) JaY) 450 1)
Gpalay) A88all Baa FSY) sypeall ) Jgeasl JaY dyp puiall daseilly mranaill e lgale
Crmad) ilall o) ey maadl Gaied) aadlly mavaal duall o @iy Al
Uy et DY) Gl gl ala) (e Ln il adll sl bys 0 ol il
alay) Aalpad) Gn S G i ad AU Lpuladdl @RI IS aanll (&l
A Agilise o Jpeand) s Aaphll oda 3 Aidal anil) sole] e Caagld hpaladl Ealiaalls
el Al jualie e sl BT sae dlslae DA (e @lldy daigall e 28K daaal) g
A

'GLz Abdelkader, Valeur de I’entreprise et méthode de privatisation dans un contexte de transition vers
I’économie de marché, thése de doctorat d’état en science économique, université d’Alger ,2001/2002, p 103.
*brilmain Jean & GAULTIER André, Pratique de I'évaluation et de la négociations des entreprises, les éditions
Homme et techniques, Paris, 1980, P135.
L o) A gl s ) 3 = Ja) (b il g el o URRY) il ad Lally ASI ) Jla o Al ol 5 (il 5 )<
520 Gl g e Y clasdd
TouaY) Jsa (Aol alad) jaiisall raiaal) Alall aulaall Jua¥) Ak 389 andil) g Sal) aalaall aUl) iy g )\
04 U= 2013 < sall Al )y ozl (saald dada il Jad) (B alaal)
145



commlaal) bl s 233 Ol (8 Asnaial) i e EJE Jeadl)

s gslans Baals Aglne o WL maadl dlall owlad) Ja) aas oSo
A0 B

gl (gaiual) aadll — maiaal ) = gauaal) Alall sl JuY)

Loy Jpual — (s 550) Al aadl) — Ahaall LBlall ) =ANCC

9 aild claaas —[+ (agaddl Jugas éJlﬁ) doangll agadl) + dad oy n

Lol Galts
-

4 ] . )
Osal) — 8 ieal) Lilad) ¢ guall — A& Jual) = aaal) Alall Juat)
dsulaal)

-
N
Qs — Jlexia) dahy aia gala®) Jud) = pavadl lal) JuaY!
J

Dslaly e @Al Y Ayl Lgied 8 il sale) callay daphll sda e alacl) )

A8 pud) Aaiilly id U Bgpgpan gt pealiall iy Lol Jlaaial¥) dad bl o disall
Y o WS g 1Y) sely sl Jaall 5)giS apiill LGN pe jealiall () (paefies
PO G Gk o sl Sl

Al paiall anl (gyh sac dgagl Dlat A0 e S Qila e laaldie Y 48y phall 2 g
i S AT Gl el ) 3 Jansad) peaill 36 clggle Clay Lo 138 Al ealic (s
Ay dpasal) dadl il e IS il el Alal) daMl dalial ST 3l ddeli
LI Ay g el Al J)gaY!

dasall dadll .3

! CHAPALAIN Gérard, Pratique de I'évaluation d’entreprise, édition EMS, Paris, 2004, P106
03 = Bl g e
146



commlaal) bl s 233 Ol (8 Asnaial) i e EJE Jeadl)

& Arall AW Aad e 53855l Eaal) Gyl ey 3Ll Cuoa asedall 1aa iy
Al JpuaY) pana b Jiciiy 21960 diw Glal) s1pall Ciph e apiill Jlae b sy
38 Jisad (yb eV e Y1 e Gl Gead Jal e dadaially dlexioadl dwsgall
emilaall L) diyh e et eb baliil) Aphaind Tae e K55 ARl o3 P pal)
Ly sl Lgaay Sy Lelygat Jaai o Aiine L) A8 Wpalic o A mawad) il
A AL ebes 0S5 dapall DY) Claliia) bl dga e

4 D)

daaaal) LdlaaY) Jea) = 4 a5all dagdl)
Bagagall syl Ao Blall 4 pal) Hlaind) ciyjlaa +
(Adlanin) Lgiaidy) §yabinead) LYY +
SN A ualind) -

N J

Allea) 8ypmms Ayl ol ilns i Al 38 ol Al (e BB Y all,

Agida gl Ayaall (ST ¢ygall JS G Jaliall dyy el culyldind) JS o lae¥) o il
dally dcmiiadl dppeall dadll tflaas dppgall dadll AT reseie Ciaagl Gualad) elyall
el e sl s AS Nl g e Ol ks (V) Guad Cusy diliall Al
Gl CESS sy AdlaaY) dppsall dadll (e gl (Jlaa) ks Al Adlaal) dppasal)

:SQ:\S,!JL“A\

[ Nilgh ¢y ¢y sual) — Adlaal) Ay sadl Aaddl) = Aaiial) L jagall Aagdl) }

[ ) gana = ollaa¥) sl el = Al g el }

Saclie Ay 3 Laily L o 3 il (3)h (n Bpilie Gl Apasadl Gedll e Y

Jb b ol Jsil) (Sad Gl Jal o Loy «(GOOD WILL) (eaildl) apanil (3l sae & Jaxtid

.86 U= ¢l o> il jadl LALA‘-’\EY\ oY gl JLE\ gﬁ Q\Jbﬁ\ (ES]] gé 099 9 Cilisis 3al) ﬁ,’\ﬁ DENSES Lﬁ)\}hl
2 PATRICE Vizzavona, L’évaluation des entreprises, cours et études de cas corrigés, Berti éditions, P15.
138 (= <2013 Y sl s Al 8 paunall Gl cgalal) g Jlall ) b g Asagall i ¢ 538 (0 (31 5P
78 U e npm < il 3 (B il g el U ilasen sl Apuailly ASI A1 Jlena o Ml a3l o S
110-109 = <Gibs o e duana g1 Agatl i) JB (b dsa gard) ApalaiBY) Cilena 5ol anili Cladaa g Gk cdane Ciaae gan o
147



commlaal) bl s 233 Ol (8 Asnaial) i e EJE Jeadl)

sl Cph e zahall Il Skl paad OS85y Adbsal Al dedll g lsl 2
o il et ans ety LY 138 og i gunall Gy gall el g5t Jasially
¢Adliall 48 ) Lol Jilie 2LS (dallad) Ldlal) daill ) mawadl lall ol 23] o
1 (sslanally L) 3ilad) Ldlea) dpasall el s die 335 @
el il 7l Ao Ayl — Ll Cigjladit gavaall AlaaY) o) = Al )
Ge i O e 4 dpaal SV aedall ga Amiddl dpasadl dadl) oli Wy g
Pl Jysat Jilay e s (Jalall JLall Guly /031 A i) ApalaiB)) 3500 2 sgie
SRt Ay g pual) dadlall JigaY) .4
(G.CALBA) ; (A.BARNAY) iyl (e Paindll s puall dadlall JsaY) asgie JIA3) &
Lo Lasad 4oy sall Lol diph Cati€y Al Jalally cobalEmy) i) e sla @) doadl iing G
o Ladal 3 dayll ol gsad adlys SOPLDN Ayl jualiall Jysall (Kay Gl
NNy N 50 8 g biaY) Al sl IS g puall JIped) IS e
g peall Dlgall A (3] cnnspall (galall ol ill Ay puiall JaY) Alisha J1saY ) plie Jia iy g8
snsall W G35 asgia (e BlaT Gl gd cJaladl Jlad) Gy 3z LaaW s colenn) Jysal
2 SV R e s (Kay 4l

IV ALY Al = JNaiaU 4y g pall Aadlal) Jigal)
oY) paAl Al Al +
Bjlainal) i 8paliveal) Ayll) al) +
JYaEu Jalad) L) (uly (A g lsay) +

(Mghaiall Jguad) zl8) aldd) 40 0ad) Aadl) = JMaiuS 4y ) g pall Aadial) J)sa¥)
Jaladl Jlal) (uly z L) +

CPNE= Valeur Substantielle Brute (Hors Actifs Circulant) + BFR

140



commlaal) bl s 233 Ol (8 Asnaial) i e EJE Jeadl)

A€ e Aiuliie 5,01 oda (Y Adiid) Cladgll 8 lellexind die delss ST o3a
) Adlaa) dppasall dal) dipl e e clelygat canlgll Jalad) Jlall Gl 2 Lisly L)
(Al yualic) LelisSas (Sl yaic) a8l oyl Bulis aded Jifiwall & Jexind o mboai ¥
Dshaial dpatial) iyl Calita (alyiaal 2ay a3l Loy L lgabn Algeud bl 6 mlosi g aile
Acsane dyae Lyiniy S jslite (e duswpall Aad Clua 8 GBUAT aganll 3 Ll (AW A
Madine lehee (5205 laslat 2SI (apa Y Can (Jna) 30
dagdll g craadll lall Ja) elo lgiyla Calitey ALl Al Aplhal anse Sl aal Ly,
20 sgine bl DA (e K Y L dyylie PiadU L) pall A JIsaY) o dypasall
Apal) Agminy st 30 pshaie (e dusnse Al lgnbn 8 (31T Ll GlId cdlisnsall Al
ol e dise aill (AT A)lie dlagl &5 38 ey Agmpall CAEEY) Gl sy Aipma 58 S
) Aliaall 2LV AV s duse ol Clle g Aad o Tase (e GBI cgagaya) 2l

2aY o) yis Le 138 g ¢ lgiins

clidal) o wiladl o 53855l (3 oall o SE calaal)
(Fhaall) S el AGE e duspal) dad a0ad 6 Lalul 200 ZaM) Aplie adiad
s Ulal llin (45K & as Amall liisall dgay )l 35080 Jalati g8 dpyliall 23] LaMAS,
Jsaa e adied Callaall a8 Ldgliin Al ailad) ) colidal) dg)lae of cpa (8 cdsgall 0
ey Al 2SOl Aipre & Lag Al Gaddnl) dle m ) Al gl

Al Yo (8a0 o 1gh)8

88 U= (il an e ¢ il Jally Lpaliaiy) e gl ) B ) AN HA3) o909 A sall p ¢ oy s (5l s
040 <Gl ga s Al g i) il gall pa ANSE) il oIS 2
ol sV (ol jlac Aaala (21 a8 5B dund) 1 cilaal ja Al ¢ il Jad) A Lgiliat g il sal) anl qullaad ol o IO
.32 U= 2014
149



commlaal) bl s 233 Ol (8 Asnaial) i e EJE Jeadl)

o ) Ayl A 2y pransd G Allal) Al dah (e Aalinn ST ilall dai el

Gl Al il e dfie Nl @ (pdiidl bagad ag Al Lagaall S ~L)
Gl el ey al dea ey dden 0o 138 Dliie ) dpcale 558 PIA dagall Pl
o waal) el al) Al SEN e LW OIS dpulaal) dagil) e Walal adey Jaadl)
Gllds Ausspall Al dagil) e samy & ddlall dpulad) dagill oY Gl lgle Cilagaal)
Gob calide ) @kl Ji Ml aball Lalay duulad) seldll Clgeill (amn 58l dedy
Aanll o g bl caalgl) caeill aal e Cagisll cang culinl) Jine cand zyat ) 4yl
Gledal G el WlKel Al dslaall dagill €l pualiall (cany b Loy dpausladl)
gl Glameaill A o Lead b Sl sale) Caalsll (e

¢lig il o maaa @

¢Sl an Uad ol Taee Lnulae Jad Al &3 Joua) 2 mosas @

‘U".,)""‘MM 333\)'3\ _29;2(\ °
QY Glaaia o
Aty Cadlally il o

e 35S Al (Bldl) mll Aplis e 35S @b (Grhll o gues Jiad) 13 sy
S @l (e degene Ginial il e dlie JS Cad gz Sy il clia) )l
P YIS Lo
(xladl) geapl) dgplia o 33isall (3 k0 .1

2 Gy dgall Aad Ajre Lo Slie¥) oSa S sl sal e ol e
A 5k Agylaal oda (pena

Aokl Apill Ll 3l gaml) ulal) Gy Apgapall e tdgagapal) dad —1.1

Aol laaaat 8 dgphall oda adiaty dlme Anlail Adee PR o Jeall de g gall Al

i o) A gal) Al ) 33 = i Ja) (B il g janal) £ URRY) il pad Aally ASI ) Jla Ao Al a5 ¢ jaly o S
.85 U Gl pa e Y cilaadd
150



commlaal) bl s 233 Ol (8 Asnaial) i e EJE Jeadl)

Ciph (e Ylexin) Gl ST (e g Cpme Slaaind Jaeay zel) Jasgie Al Lo Al
A AR 5hy (S o)yl

B
V:2< (1+I)t)
t=1
dsall Al Jia 1V syl Gy
céjld\ C—l)“ Lusia :B
gl 22e N
Salaaiuy) Jazs ¢l
1-(1+Dt
VeB ( )

|

ALially 43680 ey pualic B0 (Pland Ll G (e IS P G alandle (K Lo

Ll Baa g ¢t Jara ) 1 8

: (B) adsiall ma) bagia -1.1.1

) Al s Guaddl S g EDAN b lgle Jeanall # LY Jlesinly 4lua iy

B= (t-2)zu +(t-2) u +(t1) @y rralll) Aalaal) (385 anill dilee (Guuds

3 :élaaiay) e —2.1.1

s Al Aed Y Al clinl Ladd) Aadl Jisat Jonddl 138 W ey Gy

s ledde Jiants el U8 e splinall Gos0pal e J sed Clilanind ff Cad Jaxas
FUls A i)l i) Aed e Jpanll S Cuny i) Jaee Al i)

call) s ccilby ) glhad B Alalal) Cilaaall g2y Aiadal Al 3 (Cilwns 3al) il (B BB 4 e dan] ¢ il 5 !
240 U= A8 5 7l ye gaald dadla 2012 <1024
? Claude-Annie DUPLAT, Evaluez votre entreprise, édition Vuibert, 2013, P112
*https://www.lesechos.fr/finance-marches/vernimmen/definition _taux_dactualisation.htm!
* VERNIMMEN Pierre, Finance d’Entreprise, 3éme édition, édition Dalloz, Paris, 1998,p 316
151



commlaal) bl s 233 Ol (8 Asnaial) i e EJE Jeadl)

Blal) Jane) saad 3 ASial jualiall JS (luwal) 8 32V dagais Biyyhay 00 cang
AU Al (385 Casyy ¢ (bl 3Me s bylaladll (he A

t =i(1+R)

:&faaiu) 3ae —3.1.1

il guad ) SO G e oA dsgall Bl 3558 LgihHlaay lan Byual Glaaiul) saa )

O Sle iy oS aae N U san ed Jshal Bae loa) Al 8 o sa 55l s34 i,

HLEN) o Jand Al gyl 2 gl g€ill Holailly gl gaill 3 hlisgall AaDla §ypaill 5yl
Pany 40 ol Aplaiiy) gine of ae Ao Liis

Go vl Cigals el V) i) Jae deegall BIS Aad Jaad Zdkl o3 o) (e a2l
Seanl clalan)

o aamly ol (sSun opai  Uad gl gl s ALY e il mpll i) ) -

el Lo

i A ala 5 e L W udlal e lpad) sl Lalasiind el 5ST e 3Dl 020 yiia

) il Cusy PER (Price Earning Ration) 4 suSusdat) dadl) aadid dus Gluwsall

03 pnlill Lapa aaty Ay PIA (e pgud) jrs 4pait L 2 AN @bl 2ae ) mllaadl)
sl Al Al

x|~

.B } ) aged) s A —2.1

:L'j sy

-

dsgell dad a1V

' BOUCHENKIR Miloud, Evaluation de I'Entreprise par la Méthode de la Valeur de Rentabilité: Utilité et
degré d'Application, Séminaire Nationale sur I’Evaluation des Entreprises Economiques, Université de Skikda,
12-13 Décembre 2005, P04.
> BOUCHENKIR Miloud, Op.cit, PO5.
070 G g e Al g ) Cbanenpal) ppgf AASE] il (5 IS5
i o) A gal) Al ) 33 = i Ja) (B il g janal) £ URRY) il pad Aally ASI ) Jlsa Ao Al ol 57 ¢ il 5 )\
94 G Gl ga e LY Glasdd
152



commlaal) bl s 233 Ol (8 Asnaial) i e EJE Jeadl)

(sl (e 355L0) )l o agasdl s das Jalea : P/E
dosnsall JeaY) mll Jiey 1 B

Saa o Aaysy 851 ) zling ddplal) o3a Gaudad o a AL gl dunally Al (S L
Gl o agudl rw s (A dsasll leme Sy 3 SN (0 Ui (s5imay Jadliy g LV
ol dilee (8 Janing H55eS 25 Gaudl adly e Brimay AT
g8l gaal) Ay )lha o Bl gkl .2

Tae e R Coyeay G0l ASay wigy SignSas slail agede g (sl GAN ageda
Cumy Aime Aie) 58 PIA dalall Laily (A1) Aland) i) Gy A Jiayy o Slisiuy)
s il zaf ) aadll 3k e (est aals o dlall ol Gaxl) e miy Lgin 3l ¢
bl gl saxl) ulad o apilly I Jysatl) (elad e i) 1ay el
A Jagadll Ao 508l (ulad o aniil) —1.2

SIS Glaaie 4 Blas dlall )l oo 5le a5 CAF mlhias lgle (3l
AU ADad) (385 Leia daa yiuall 4 Lia giia <l g5l
e Ana siacal) — ciligpally clSOURAY) cluamaia + Alal) gl = I Jigalll o 8,080

sail Aldinal 58l e Jpanl) dal e Ao S Jisail) o 5yl Alew o
A B8y ety pdgiall ol g Alasy DA e Basayall ded Gl lels L)

CAF
) (1+0)t

2al)

i lial) g ail) 0l (bl o sl —2.2
Aadll o dwie dal layand 8 Baatiad) dall iy SRR’ ail) Ady)la Aqia

G sl A lall & sl cJana il asii il clhiat (Sl Aial) ciliand 31

2 A.Choinel, Introduction a I'ingénierie Financiére, La revue Banque OP. Cit, P 136.
153



commlaal) bl s 233 Ol (8 Asnaial) i e EJE Jeadl)

leine a3 Lagac s oA yiumd s GUT Gy 05 Dliind) GBI 038 & sanas e LTV sy
At Al Ailn) b 35 038 days i 10 55 G ol

aa)l gas (S clganys i ¥ Al s e LS dsgall o i dippkall 038 (e
Al JeSa Cual i gd dAaliall Al iy of syal) Gl gl Gyl e lewids )
) DU A5A) (380 das e ColasTiuly a6 A 3 el Adgylal daaly Jal sa LS 2 LY Cilaati
oSy Janall (Y dagayall Ayl 3 Janiasal) Gl e Calidy Culani) Janay Gl sial) Cilgis uad
LS s aanis ¥ A 3l A5 e i

i) Al il sl Aedl Cles e laalaeY djae dplie digall 3 a
i Glaall 8 3290 Ggall J1seY) el 31Kl o gl) Blasin) Jiey Janey Eaatill
1Y) il e Baatiad) Aijall i (335 duspal) dad a0n (Sa

DCFi s VT
Li(1+9i (1+0n
1=

o Gas

Awpall eV

i ausilly Galal) - lial) gaill 3axl: DCFi
e&ilaaiay) Jazart

¢ ypasll 58 53 alal) ol gand) aaein

Ayall 8L dadl): Ve

2 ol LS dglall dpalaall da il (e Uil i) sl 3a0il) s (S
+ il bl e A pdal) ny Alal) Gy jlaal) s Ailibaad) Apil) = 2 Lal) g 4830 gl
= s o QU 4+ O Jaladl Jlal) iy plial B uadl) — SNEAY) clawada
LA PN
(GOOD WILL) dagill jaild o 33Sisall 3kl sl qlaal)

24 (o (Gl g e ol 5 jall gl 8 Alelall Cilusas sall sanY Al Al 53 cClusas sl s 8 culianill 4y jlie Lpaal ¢ pily 5 )
? ).Barrean et J. Delahaye "Gestion financiére : Manuel et application", édition Dunod, Paris, 9éme édition,
2000, P 301.

154



commlaal) bl s 233 Ol (8 Asnaial) i e EJE Jeadl)

col cJlaal) 8o lS chussgal) dnans i dusmsall Lyginall Uhall (uld e Zaphall ods o
Blgall o el 2 gad Ausiall Gaiat juai Lsall 38 () G Fusspall 35m & A5 el il
VLI LA e a5 e S)le s maaaall ilall Juadll 5) sl dpalall

Popend ) a5 Gyl sae 385 el (ailh Aplie (e W) Aesiall anil (e
Alenl 082 L (S BRI o3 0 Bl S o o Bl B280e 6 By Bl G

p A Jsanll 8 lolia A8 (ayes Cagas Ally ccibia JSG
fohy Asall Aad 5 e Al (il Clual 3yl sae aagithpdilaall (k) .1

¢330 o sl ) 43y Ll @

(ol (atlal sl apyll ddyyla @
¢Galba et Barnay 4i)ls e

«Stuttgart dah S LY 45,k e

¢ oY) Cplaall o)Al ol d3y,L e
A sl i) o)y Adyyla @

a5 Jaaes shdn Jase A3k o

sloon 5 Tal (ilh Ayl cant a5 A 3ylaall (0l ey sl Jsnll ()

Aadaly ) gstidle g 5pdlaal) (3l 116-3 o) Jgaal)

1 Vernimmen Pierre, finance d’entreprise, 3eme édition, édition Dalloz, Paris, 1998, P 659.
1002 (Gl g yo oAl g sl il sall andl ANSE) il 5 )\

155



commlaal) bl s 233 Ol (8 Asnaial) i e EJE Jeadl)

Aol AaMal)

V=ANC + GW
GW= 1/t (CB - (i .VS))

V= ANC +GW
GW=1/t (B - (i. ANC))

V= (VSB - Dettes) +GW
GW= An (CB -(1.VSB))

V= ANC +GW
GW =An (B - (i .ANC))

V=ANC +GW
GW=(CPNE+(An. RF)/1+ (i .an)) -
CPNE

V= (VS - Dettes)+ GW
GW-= 3/(1+3t)(CB-(t.VS))

V=ANC +GW
GW=3/(1+3t) (B - (t . ANC))

V = (VS + (An .CB)/1+(An.t)) - Dettes
GW = (An / 1+(An .t))(CB - (t .VS))

V=(ANC+(An .B))/(1+An . i)
GW = An/(1+(An.i)) (B -(i. ANC))

V=VS - Dettes +GW
GW=n (CB - (i .VS))

V= ANC + GW
GW=n (B- (i.VS))

V =ANC + GW
GW =(1/t)(B—i.v)

1B pdlaal) (3l

A g sl Ay ylal)

Allea) diyyLa

ddlall 45y )

Aol (aild) jeaitall ol 3yl
Allea) diyyLa

ddlall 45y )

Barnay et Calba 45,k

Stuttgart 4a,k
Allaa) 4yl

ddlall 45y )

O Gaalaall )8l slas) day)l
Adleay) Gkl

ddlall day )
i il ¢ Ak
Adlaay) 3yl

ddlall day )

bRy Jna 5 sy Jona Bk

-

MJ&A

Aadl)

I paball e aldie Yl Gnldl sl (et jhadll

5baall (31 .2

! Brilman Jean, Maire Chaude, Manuel d’évaluation des entreprise, édit d’organisation, Paris, 1993, p120-124

156




commlaal) bl s 233 Ol (8 Asnaial) i e EJE Jeadl)

ool da,lll ol aolaad) d8pday ans 3aals 4k 3y30al) e (3ylall oda Cin )
ob Gain Cuny AllaaY) daill e WU daill (ils Giliny ddplall s3a Gilaal o gy Cusy
O il cAaniadl dglall lelgal dads dunsall Llleal! dadll Gu Al Jiay dadll (il

I A 38y gy sl ey Aullen)) Lgiad

[ V= % (VS + (CB/i) ) + AHE - E } A llaay) 45kl 1.2

[ GW=%i (CB —i.VS) ]

:L'j GETEN

Al A JiaV

aasal) daall JiaVS

dosyyll 3yl JiaCB

sl Jara Jicil

P s jalie Jic:AHE
Oedl Jia iE

el Laili Jidi :GW

[ V=ANC + % i (B-(i.ANC)) } A dlall 43, ki) 2.2

[ GW= % i (B-(i.ANC)) ]

axil) 3ok Ao Lppalaall Jilad) aaad 5l sl qallaal)

401 U 2005 Gl ga e Adrall duaid) g 8 & ginall J g Aaid uld Lpadl il 2 (00 ¢(5 58 (ormisu
2 Mauguiére Henri, L’évaluation des entreprises non cotée, édition Dunod, paris, 1990, p19.
157



commlaal) bl s 233 Ol (8 Asnaial) i e EJE Jeadl)

sy Auswpe S Jahy Aagiadl Al Glubidl bl ZladYly el Jilay i

Gsine o i Lad LAY & ) Zaladl Cullllls @bl e degene oo e Slubid)
by lad) (el il Cdia) ) didaall Jiladl GBS 50505 ¢ ApalaBY) Al
e hill an@l ddee DA oyl jaadll e quali ) AW SIE L Lady) il
e JS baldie )y dpuall) Wl Cilide 8 lla Lallgls ) Lgllie (e dplie JS culisSa

Al S 6 Jiaially olaall sl cilajie e

oo b Gl e SIS b Allley duea auil) didee (e Jand Jiladl o2 daaaa )
lgialas 8 cai Al il Calide e dgall Zama e ded sllae) e caijidl A
Agplad) Gileg il 4y mand L 385 4adle 14K, ol 1 e il Y ddyra cang 1A

Al el Ajlia o alaal) Gull) Jilay anes 5 Ay .1

ok i (Y S Ll sl W Sd) Al e () 8 Al Al )l adiad

A< e Wl adiad ddlial) dynlad) Joa) daylad ¢l o e i of oSay oaslaa
oaly Wl Canmill 23S il s e g Ll 3t (ol Jegd e Aggall o daylil
ALl ot Ll Al de@l e Lulul adid b daaiadl dglall Luuladl Jeadl
Ol bl JAlLs dglial) 25 (an o caalsl) Glamaail) (s alall dusal) dad Gluay
Ljgpall Al Jlea) diyylag dpeal) dadll dipll dually oY) SIS Lo dlae dad JS
Al lempe sl gl e () 2l leds) e il (gl ol Laddl dually Ll Plsiud]
Slo Wbl laalaey 4yliall o2a (385 aniill ddee o sl IS5 i o oS W Sl
Sal @l oda alaia¥ Lasane 05K o e sty 08l (8 JSED Auilly Wl GG 350 apen

Al el e e dpaneill o3 3 o sl Jaaally ciundl) cads 2K asalaall

Al Al A jlia o dpalacal) Jila) ames 5 :17-3 a8 J gand

e

i) (ulEl il o)

138 u=
158




commlaal) bl s 233 Ol (8 Asnaial) i e ¢

43, dat)

ol gl A B

(S5 Akl s3a (385 dupal) e LS Lgiad (e BB I SO ualic o
28l e Jal

ol (aliss) Al B

Akl o3 Gy sall dad Julls el e SSL JW SO palic o
280 e ST (S

Lalad) 4ol

sl ¥ sl Alee dam e JB Y ) gmbas) el Al
Aplall HleuY dagie Sl S5 Al

Jsa¥)
Assulaall

-

dsdlal)

Aa, 1 date)

ol gl Al B

aall 3l 3 CAY) (e 2a58 AU Cilaganatl) (8 e g i) Alla b

D lad) Lalisl) Dla b

axill il & CDEAY) (e aa3 AP Claganail) i Sl alias) Alls b
Al dagal)

alic oY sl Adee dag o SBY ) gmladl Jels) Al
Aplall HlenY dagie Il S5l Al

Jsa¥)
Avulaad)
ddlall

-

4a, )l data)

Dl g i) Al b

pall =5 8 DAY (e 2a3 AP sl (8 jlal) gl Al b
ol amleds) Alls

b DAY (e an L Al Caalgl) sl Gl (mlass) Alla 3
Al dagal)

alic oY sl Adee dag e B Y ) gmladl el Al
Aplall e dagie ) S5l Al

-

Lol
Ay gl

159




commlaal) bl s 233 Ol (8 Asnaial) i e EJE Jeadl)

43, ) daty

:Jh.u:f\ 8&)\ :\Jh L_ej

5SS Ayball o3 (385 el e Ml Liad e S Il Sl palic s Jlsad!
Al oe B g

) QAR s Ay

Adppal) o3a (385 Anensall e s Leiad (e SSL W) 3SRl jealic ad Jolazu
L8l e ST 5

Al daidl)

alic (Y ) lee Aam o 5B Y el palits) o o)) s b
Aplall HlenY daie Il S5l Al

A aalell Jo sl Eald) dae) cuai jdadl)
) Laipall spaad) Lilall pulad) Ja¥) ik by asdilly ) ualaad) MURT) ¢ Rl oS -
2013 ¢ il 3l ¢ e gaali duals ¢ SN B ualaad) £3UaY) Jsa sl

Sl Aasia Aag ¢ ifiadly Lalal®y) cNsatll W) B JLAN MRS B o) 54y Awasall anl ¢ g g)lsh —
.2008/2007 ¢ jilial) daala ¢ yanil) aglo g Apalai®y) aglad) A0S ¢ puil] agle B o), siSall Balgd

clidal) of aslad 4g)lha o dgsalaal) Jilad) aaas ) Aupa .2

o i ol (Sar onlae el don Y 8B gl il g o il Al s

e B8 @Gl ) ik calind Ll el mll Lo Lulol 2 Cuay ol dlee

ol s ) a3 o el anlall Gl aad Cuay () Gl e 5S35 (3ykally gl

Ziph gl e paly 4l s 5 1 o il Gl wilill Jgan (8 5Saally ulaal
cealiaal) Alie cand mpait ) 35kl (e

Al e caldll gl e (Y1 sl Jled) e calis (o Gl Ll Al Ul

o Ll laalaeY Aylidl sda Gy auil) Gilee o maals JS0 i of oS @l Jsaa

Sal @l oda alaia¥ lasane 05K o e gty 05l 8 O Auilly Wl A 350 apes

i) Aplie e Apsall oda A g sl Jsaadly il Culs RS0 aaelaally

160




commlaal) bl s 233 Ol (8 Asnaial) i e EJE Jeadl)

cliial) gf alad) A4yl Ao dpalaal) Jilad) sas 3 118348 J gaal)

ralaal) Gl Jily

ISP P

& sl Aahal sl s Hab Jalaty 3l AdSH) Tase 33y aalaall o)l ¢

Wy a8 L ldiae wladl =)0 ¢ Wl laud) (aleasl dla )

gl & ; laall =) u;Sa:éJ ;j,) o ; Gkl

o Qg 5 A0 ade aaty Lo Mag Leally (0 8 L)) Gl ) (a5l S 5l
) e 55Sall (sl Aol Al Rad |

:ddalad) dagdl)

w0 gl Jallg Yeiis Unsa slan) bl Hlae¥) gy 386 Al 4edll o

sl 138 385 il Gola o T Al (s ol g ey

: A, ;LA A8teny)
Agllead) dagilly sslaall ol o Ll gl @il e 53S5all gyhall ol | 3kl
) Ol )bl AAC e pti il Jgaa & Aaaadl adl) o) Ly Ayl aay| (Ao 835l
Gohall o3a (385 auiil) ddee o € F1 A (6 Gign ) iy pmlias | gl
bl pmlass) gl By Al ekl fase dalaal | g Rl
radalal) Aol
&b osd sl iy Yoy Unsa Sland) il HlaeV) comy 326 dlalad) dedl) )
sl 138 385 il Gyla o 1Al (6 ol g ey

A aaball Ao alaie¥l ald) dae) ¢ juaal)

alal) jaisall traiaall Buall aalaall Gl Ak 3y adilly Wl palaal) Al ¢ Rl oS -
12013 ¢ el 63l ¢ Lie s2ald asls ¢ il B aalaal) £30aY) Ja s

Sl Aasia Aag ¢ ifiadly Lalal®y) cNsatll W) B JLAN MRS B o) 54y Awasall anl ¢ g g)lsh ~
.2008/2007 ¢ yihiall drals ¢ ppandil) agle g ApalaiBy) aglall 408 ¢ pundl) agle A o), siSAl Salgd

L) (aild 4,l8e o dpalaal) Jilad) aas 5 dua .3

sloms bl Jpang Il 3Sal) Al e JS o Auliall sda cund i S §yhal) adiad

ledle pigiall Ll o ey alad) ol f dasiad) Lalall Jpal) Glusy V) Gl Led

161




bl uball Blay aaat Jl 8 Jsall A e

clady) o Gl a1 Bt else ol sl Gn aesy Raalaall Bl J8

Al aild Agjlae e Jiladl oda i G lsall Jsaally ulall

Lol (aild Ay )Ea o dgalaad) Jilad aas 5 :19-3 28, J gand

ralaal) Gl Jily

2y

F YA Pl

Shall el Ja¥ls auladll mpll e IS e spdlad) (Gylall adied
Sl Sl Al Al kil fase 385 samal) ClLale Il canadl)
D) palind) g gl Alls el danna e Wle 08 g8t Jgaag
c Jeadly npll Ay aaly olat) b 0sSs i o alell aa

:Adalal) Aol

I (385 Banally Anilinally 2l Jgan e JS letacaiy S dplaall cililal) ¢
Sl oadlEl sda a5y e Do Al cbsal) gluaall 32k diled) dagl
Aola dad auiil) Cilajie et Gy Logane 05 o) LBl 21

S 4y k)
5 ilaal

F APl

awld b i Jaad) 1t zpan Al il Gl ot e a2l e
Tae (3s samall clildl il lall el Juals zoll sas YT &l
Chlie¥) g WALl 4 BLEYY G WS DaS 058 Ayl dd)
ol 8 il

:Adalal) Aol

i (385 Banally Anilinally 2l Jgan e JS lgbacay S dplaall cilibul) o)
Sl Gadll sda a5y e Do Al clsal) Glwall 32k diled) dagl
ABala dad auiil) Cilajie et Camy Losiea 06K of Ll ol

Bpdilaall (3l

A aaball o alaieYl callal) slas) e jaaal)

A9l alal) paisall sranaall ALl aulaall JaY) A8l 309 anill g Alall ) aUBI ¢ Al 5 IS
2013 ¢ il all (Al )5 ¢l je gaali dadda ¢ i Al B aulaal) Z3LaY) Jea

Jail dadia da g ol ¢ i Jally dsalaidy) e gadll Ua) ‘;J‘ﬂ‘ A ‘_,ﬁ 0999 A gall il ¢ g () 98
.2008/2007 ¢ 3 sall daals ¢yl o le 5 alaBY) o slall LK ¢ el agle A o)y gisal) Balg

salaall yial) Ad OB A dpulaal) Cilagleall adeY) s gisall o alaall (ubdll Jila i ddle 5500 @
2018/2017 fishu (ubie s b daals tdg ladll aglal) B o) 5 5580 da g bl ¢4yl gal) dpilanal)

162




commlaal) bl s 233 Ol (8 Asnaial) i e EJE Jeadl)

sl g5k o clsSliayly cligall (uld Jilay aaad il pualdd) callaal)

oo e lubuall s3a s s liie IS Jals Axfial) Lplaall lubpad) claall Gl iy Jiss
Agabaify ) Clasal) gsive o gt 0o DLERYT 2 Al dplad) by @kl (e de gane
zans Apusladl) julaall il Ll ¢ pnslal) (bl il CadEa) ) dadal) Jladl G 555

Aallaa Adlide (3yka cApalaiy) Aladil )y EulaaY) (i dalladd dalida (3yla g cullud 2lainy
o Aalaidy) il Gamdl (S adlh claje g LB Jpal) DY dilide Gyl o)l S
Aol i) Ay ¢ ) ally Jlae) il ledals Aima Cilaal Gaiadl Jilad) el Janes
miil) ddee o ety N aY) ALl Sl ade (68 o) ang Lo ) adll allae S8
Aalead) o3gd aa gl Haaall oo Ll Sl Gl liel L8 Ciliday
il 3b o ciligiiall puld Jily asd a0 1

A L 8 il Bl e gy iaall GelE Bl a3 T gl oSy

I Lall) e §3Siyall (3 dall Aty 1.1

A0S Al Adanll Al Adpla s ) Ll i B AT gdda Gl () @
Yol saba Yol Il dipla alasind of e 3 () SOl Bl Sl Je Juina i
Laliasl ol leli)) L) Joa¥) dad o laaly opili (0 Jlls L) S e s
O Fnniall dadi e B ayen (3 A LeY) Y obea hual il diph ols Lels
Agralaall Jgal) AgylaS 4 aall s lgde JSip Al @kl Pla
) el pabic ML el lale cuailally usall miy gjaa) (bl By 233 ) @
i dplee Jrag lae dpelal) sl (b Jlatinly doba e 35 W)leh) (JUlly
A pahey dlys duusall Aida daf hxi ¥ Jlas gl i3 Ll dad o lac)s dussall
saall ATy sad) Ay (& gl i (Pl aladinly llyy (g e Jsanl) ) 2l
Gkl ol cplileall 3280 @l e JieS ddicaiia ypa gl dadiiaa §ygean o)lelil Jaac

163



commlaal) bl s 233 Ol (8 Asnaial) i e EJE Jeadl)

gl Ala 8 4l ans Asledll o 1 gl — Jea) goana = Adlall dpulaall Jgay)
Esana e 33L) oSa UL Asbaall s Lo lil adifin dgal) dad 8 Jpa¥) goene
@ Yl e Vil Bl Al Jlexinly @llys Ledas 330 JAT 53 Jlell Gub oo Jsal)
DAV S ol 1aal il Ayl e clealidi] e Auaida §ysemy oylelils Jlend) ¢ il Alla
g o dped) Ul F Jlay dsspd) Dl A6 d5ph Gukd casie @)
Ll g a4l
real@dal) i atlad) o 83Kl gkl dpudly —2.1

Jilad adgial) B aSys il Jsam ey s sl mo)ll laie e @kall a2 S5
(aplad) e it ) delull deliad) 415 ded 8 Ziphll o o i) (.l
Dhie 30y ) el o bl g i) aie Vil jala Wl a1l Ayl aladialy Laals aladsla
el alal) llie 38y Lsuadd)l Awgall dad o 5l 4l g G2 Giadl m)l
A Alslaall &8 el Jle JBS
Hlgda dan el — ciligally clSSEAY) Glawda + lall gyl = I Jygail) o a8
cl) Bal oS Mlly adif Cogm dususall dad Gl Sleall mol gl 4l axs Al (ge
gl Ala A Y5 jalia Vil 2yl Aiph alasin) 3k e deluall deliag) 485 sty dlal)
Sllg deluall debiad) 285 o ad)ll Cand Al dad (s 3 3l Alla 8 Wl ol
o3 o e HLEY) saad oSty Yyl aba DAl sl diple Gabii Y i bl slail
Al Apalaall aleally W) slaad) aUail) (8 e Ll caall 38 46l

axdil) b Ao Jaal) Ma) Jilay s il 2
Al Lalail) g avsl) gyl e Al Jeal) eDlial Jilay aad 0 ) oSa
rAgllal) Aadl) o §3Sisall (5 phall Apuadlly —1.2

Salls sl ¢ sann lgia zshe Jsa¥) ) dpslae Jaaall 13 G Luupall dad Ly

inite dad e Jpanll Jully, Joay) dad (avds ) @5 LAYl ke 3aly ol

164



commlaal) bl s 233 Ol (8 Asnaial) i e EJE Jeadl)

dad ) LIS Gl jlie (midi) LS maia Gually gl odey lpluial die dugall
Asnspall dxdipe dad o Jgeanll Jully Jsua!
reulBiatl) ol aslal) d)la e 35S0l 5kl dpadlly —2.2

LS clliay) adee oy WIS LS dwsall dais o =l o 5S35 Apliall a2 o Ly
el £33 G Fuspal) dad 3 alaN) S eV el Il dwgad) dag i)
ol o damll culy Laddie GlOERY) i IS LS maia (ally diphall ) deadid)
G @l sl lplea e duwgd) dad o (ala) g oVl sl il Gl
:LD\AAS\ 0 Chal GJJ.'\:\

Al Ll 8 sjla) (Sar callaall 13 b alsl 5 Ll AaDIAS

bl Joany I Sl A0l e 5l o culil) bl s DAY aaiiul Al o
Al ) 058 e ) 0S8 gal) dad Ml Yatine ()6

Clsidl & )l oy (mless) ) g5 Ll (ailiiall Jasdll Cos DAY aladi) Al i o
Sl el e 5l 05 Ul Jeal) e & galiaily Jaa¥) e e V)
o 5aY) sda alaiey ile JS& aull b o sy in o3 eV gl e
Al dad Glus 3 il Gila

e ) il bl sl ) 0% Leals el Jandl) Caa oDUiaY) ladial Als i e
ol Il Sl mtll Jsaa e il s Jeal) e 3alys Jeal) e
A puaall dossall dad o Hdlie JS5 b Leaysn

165



commlaal) bl s 233 Ol (8 Asnaial) i e EJE Jeadl)

rdaila

Sle 55 e Bl B U e and G (g L DR LS aaed il Bl Caped
o2 iini Lo 0 clagin panll (i) (bl el 3llaial) 3 leians e Lolai Aibida ylalia
sl A (o linn ol lenll (a Jund La ks el Alac &35 pm 6 Caim (s ] Hpaansl
055 Gy e o8 ) sl onfl) Bl e ik IS 0 call ¥l Bl 3y,L

oS IS Ale sl

fe g ge ey 7 AL clgall Bl Ayl slayl b algial) addl jedl) e diay Gau b
ol Leadtis Calisdd laal) v giall Cluas okl (0 e sane aldic) iiny G ol (uSas

i) e Bgayall CalaaY) (mgee die dglinuyl VAl g ad) bl Jicdal) s Ll

166



) Juarl)

A)aral) A yall




Al ) &l Jaadl

-

gl

ealaall Gulal) e IS e ABle Laag Auhall e gyl e3all 8 aae &l pga o

aing AN oladll ledi b Zladyl Glajie of LS Zladyl dlee e a0 oauladl)
Cagad Gubiill 3 Gall) 5 (mget agms Alla 8 adl ans Ml caleny 4l oL 2l leile
O (s el an® mlg Glpaa o % o)sn @A) L) lee o jdle K& 5%
Oe el fialll U8 e Vol WS bl Gulal Bl aaxd paaage o a3 JSLED o3a
k) 31l 4 ~ladY) e IS e Bl oda e Angad) HEY) s Byl Cuay lgad

bl exall el e e

Al G ol Gad e Auhall e glail) culall 8 acae 5 L Dbli) S Caga
e Clagyailly Aelal) peki ) Aslalls dea (e (oanlaall Guladl) Dgaiay aan s A3l
Al e dinls A oo ple Jo¥) rdale 0 ) il gal) ad Cusy (oAl A
e IS e dggiall BV Adma DA e Jolas AL gladsi Giialial (piigal 4L
Gamally clDlaY )y cligiaall dalall lad) @l By aamd Jh 3 apdilly ~Lady)
Dl 4 uladd) Jlaall 4 gaaitad) a5 cuigall ) asse Gl & Jidie G
W ¢ cagan 45 Jaly aghlid calghall a8 Jad ol duhall dhaall eyl aal as
oS Cuny «Shaadll ge Gl Giuhal) e led) Jaasiall il 488l (aadd GG Sand)

A Sl ) daail) agess
Al cliia Jea Adlasall Aubal) Y Gl
Aal) il g Aslaaiind) dual) 1 SB) Gl

b i Aaua Al Al il sl Giagal)

168



Al ) &l Jaadl

Luhall cfpiia Jea Aiiaad) dadydll :JgY) Giasall

Lhid) Guki (el Cua Giad) alad) S Gun e Ysad el e A

Flaall Sulaal e saiaaly Jl) sl Sl Guls LY 1975 did bl ladl)
e Lo Lo lgia i Ciloslee jauan danlaall (o Jead 3l calsadl S ue Jsatl) 138 cid sl
G Apladl G ey Gl g b Dyihall A e L o8 (el Hal e
b Gl Ll ol S sl e Lehli] dsmaas Al Apuladl plaal) e il

Lha Aalaidl Cluwse e alsli b blaw) Jaakill ojall 138 DA e Cald) Jyla,
L) ALl sl e clDayls ciligiaall (ald Bl 2t e il Y1 Adjea Jgasl) 4
Ml Ll o l apil) 35k aladinly Al dad e

bl B Lalai®y) clawasal) anliy zLadly) adly :JsY) cllaall

ilaall bl 8 3asmsall sl dpilall A5l 3 dgyial) cNally cl)skall dags
Caliie Al 13 adivy Cun e aapeS ) slad) sl jihall cas Giludl ikl
zoall 6yl Aplady) el e ST ol Lgie Aglae Bl dplaall juled) (e s2e g
Al Alaall Suleadl g ) Ayl Joall el sybue 138 A0l Joall dll (g
a5 Cpudaad) o Cuila) elgm G peinall dailly 4210 dneal €3 A ihall ) ol gl Lgsiiig
alaill 3l e Adsall Lplaall uleall Gubi la 3 Gall 33)l0 W) aaa o)y
LAl aladll
Awnsall Baliil Akl 3Tpal) o)l 7 laidll dually Aally Lpeal gl gpiall ) s
b oa) Ay Ly Alle Q18 apl Apyihal) Lpladyl Gluwsal) 23l Cuay L gl
ealidly @yl st ol ) At WL 3 ased (5T g e Lpeddine (K& B0
Aldadll Badsi wdly Jsa o Al Gluhal) el Cunmy @lld (e atll ey calaey deadi)
Cun e a3 Gadsi (3 Glsa el il GpenlSYls Gueall b I uladl)

01 Jaly Fsalaal) Sl G G LRV L) (3l 50 liS

169



Al ) &l Jaadl

lajye gl Jihall o) Lald age 2a Agyihal) LolaiBy) Cluwial) ayii ganse yiing WS

gl ail) Liaysy oLl Wyl (e Aale Lpaliail) cladlaly Saaii Sl sud) 2Ll & Js3al)
e oy ) Aaje sedy (@ilall slaBY) o Y ABLaYL LalaBy) Glansa) Laasis
Moaia¥ly = loaiVly dara IS apiill Glee 55 AT adlg 25 ) dblia) ccile Uadl) Calid
U Cadgd aily clangall Al Gl Gl dals cwa AT Gliady Al saley
coh¥) A58 e sl Gllee Auaysll ) Cheai) Al Lald ihall 8 oSl Clusall
Ly o IS Jon sala Ll Gl dali) 2gin LS lipelill (uill] 3855 135as ¢l

ol Jalsiall (e lae b A phall clalud) Jolas 3 g

Sle cadie] Eiall Loladyl Glawsd) iue Jo b ) adll Gllee abiae o
s il il ol e ST daga cliasl i slally Al el (g)shie e a3k
L sl Clansall aae s Johaill ey LY SGim o el duays Coina ) el
Sle Bl Ghll) adlgll o il Allaiuls 4 ihal) Lnll <loai ¥ apdill @il Gar dra
Glalidy) (any db Gy dsnay oS Gubil) 4plSely Spai (Ghall G e ((Laidl) (aild
Gl jualiall gl ey duslaally Gukiil) g (Gyhy ol o xlall o 5555l 35kl
(Al Al e 335 5al) (3pall) Alad) a3l 3]l e sheall 3 Lgd
axlll) 330y 7 lady) o cligidall ald Jily aamd il a1 S Glladl)

AL L1l - LadY) Blee el s cligiaall uld Jilay aaas 580 sae Al
o @bl culall (2oLl Lo Jalin) liliad apnil) 5y Calite; 2y punall dnisall Aad o
Leal o siall il ol L) rgially Al Gadyd rgia pediivn Ay Aol Cilususe
dsaiza ¢ Jagl 2y Aanaiza 12U Slsnsall e aall SLEA) By i) Cilaie Al (e
dssyall (o gyhall oda alide Gudai Ol LBl (3l Caliaad Lidalpainl 2ay ¢ lgedBd Ll dgu
Yagidan Y dua g aa 848kl dalia) clagieall hlas ccama aa 4 45l Aalaidy)
Aliial) Sldanally 30l e Cilga 355 ade Can dasbeall (il hhais cdga (e LgtlisSal
e Y isna Ayl prgiy il add) Jrad ) L) G gy ¢ Aga e Al (gl Aials
ST i) dgie e 5385l @plall o (e p il Ayl JS sa Slasteall Jisi (530 5 5 AY)

170



Al ) &l Jaadl

Lo aa ) (Aahaall) bl dadll 4)lie o 335 all Gydall (o Lgie dsusiall 4af d88a (e |yawed
o salll 21y @) e e daliall Claedll i i cas (Kl 2 ) ol 55 digyl deala
A el A lie e 555,40 (3 )

claly) o ggiiall (ubd Jilay amd il .1

ce Allae ehal Cald) A8 Auhall Jae Gluwsa) (e duuie IS Aplawe )l aldl) 2

fsall bl Cilide 238l duuiel) are Gl A (el Gelgzn) el sl
il Sl i (B 1S5 Aadial) Bald) Jpeal) eDlia) Lyl Jsa 3,8 e Jpmanls
G ledleind Ay Auh)l Jae Glawsall AW 3160 e Joaal) & ol Ayl clge sl

il fieansal) o HLEaY) sy cislasall Al Gl
:RAPID OIL Lscipe apiii —1.1

oo bl Jumd 4yl Lpalai) Clusiall adly o dplaill aaliall oda Lalin) Lok

4 1)) Lapal) <y RAPIDE OIL et dewye o duiudst )y elya) DA e Als Aulp
b ban Al Gl 4 Wi I (a50aa) Edgsedl ) aagll (addll il L)
10W- 5 05W-40 sl (g g 15l 2 8 Lgalage JiaD Cumy bl Gl pae gy o Jlae
G Alls CASTROL TOTAL NAFTAL: & dylas ciladle ZDE 15w-40 5 40

s Dl sl s b deliad) 2805 5adl)l AT ()55 anii b das pall Adansgl) 26lS0)) 43,
0o S lun P e il zgiall e slaie ¥ 2y Cogas duhall i ae Lisla ¢ (53l
DY) s alyils dalial) @lall aladinly deluwd) deliad) 285, sadl HAT (y5da dad
dil) alll las) lede ady AU il (3))a Caliday dusugall dad Ol o cle iy Loalaasl

) Gadlaialy Al il Al Qs ol
gl L0) 2580 .1

LS dalpally bl Joaa 8 ABaily Jisl an)y Aususal bl L Gapmin b L

: sal) Jyaall 4xi sy

171



Al el Al ) ) Sl

(01 a3 (3alall) 2016 4iud RAPID OIL osusisal peaidiall difiaall :20 —4 a8; Jgand)

2016 Ja)
7453500 AL J pdY) £ gana
4781390,87 095
2345019,75 il
2099189,4 Juads

A+ oIl + Bae AT 095 = gluial) sl £ sana

2016 aguadl
10500130 ALl (jgia £gana
3900014 igla s agadl)
2278956 Ay lal) aguadl)

2016 4l RAPID OIL el yaidial) giliil) cililoas Ja :21-4 o3y Jgaa)

(2 o galdl)
2016 R
135000 Jaddl) clle)
(40476222.1) (B cilidl) deluall Aol AdlS
(1230650) 3y 9l culads
(1523780) By
(537490) agey il

(430500) clssay)

172



Al )

&I Sl

(Alal) gl o (g saall a5 b eyl a2

Gilaa gl aae sBaa 6l

2016 :4dad aludl G558l CilsaS 12248 J gaal)

il jidie | gl ide | Glila e | 3 sl g8

05w-40

166 800 450 350 Castrol
152 850 450 300 Total
134 500 350 400 Naftal
10w-40

85 700 500 700 Castrol
122 650 600 750 Total
93 800 550 300 Naftal
15w-40

116 650 200 300 Castrol
104 700 300 450 Total
86 200 450 200 Naftal

Gl gall clidara g 3l g Ao AaieYl Ealdl dae) (e

g2 haa gl (Ulaal) i) 2016 A aladl ¢ g Al il AR il 123-4a8 5 J gaad)

o by yidia e Al ide | Al Hed b yida 83 sl ()5 5%
el sl

05w-40
3500 3500 3500 3300 Castrol
3200 3200 3200 3000 Total
2500 2500 2500 2850 Naftal

10w-40
3800 3800 3800 3400 Castrol
3500 3500 3500 3150 Total
2200 2200 2200 2100 Naftal

15w-40
3500 3500 3500 3200 Castrol
3000 3000 3000 3150 Total
2800 2800 2800 2750 Naftal

Gl gall clidanag Gl Ao eVl aldl ae) (a

173




Al )

&I Sl

g3 Bl Sl gl ) () il g jAal) ALIST 1244 a8 ) Jgaal)
eh il ihe | el il | GEls Hed Gl ide | e sl G558
bl sl
05w-40
4200 3800 3500 3300 Castrol
4800 3800 3200 3000 Total
3800 3000 2500 2850 Naftal
10w-40
4200 4000 3800 3400 Castrol
4500 4000 3500 3150 Total
3800 3000 2200 2100 Naftal
15w-40
4200 3800 3500 3200 Castrol
4500 3800 3000 3150 Total
4000 3200 2800 2750 Naftal
s pall cillana g 35 Ao eVl Eald) dlas) (e
g4 daagl) S aldal) Ll bl el g i) 481 ;254 a8 J gandl
aE il ihe | el b jide | Gl jed Gl ide | e sl G5
el Sl
05w-40
2500 3000 3500 3300 Castrol
2500 2800 3200 3000 Total
1500 2000 2500 2850 Naftal
10w-40
2800 3200 3800 3400 Castrol
2500 3000 3500 3150 Total
1300 1800 2200 2100 Naftal
15w-40
2200 3000 3500 3200 Castrol
2500 2700 3000 3150 Total
2000 2200 2800 2750 Naftal

174

Gl gall clidana g 3l Ao eVl Ealdl dae) (e




ailasadl 4l yal) @\)S\ Jaadl)
z2 3l 2016 4l 32l AT (953 g Slazia 126-4 ad 5 Jg2ad)
sadl LAl ()5 5% 2016 Sl el Fle o5 5

05w-40
216 1550 1766 Castrol
192 1560 1752 Total
180 1204 1384 Naftal

10w-40
163 1822 1985 Castrol
134 1988 2122 Total
140 1603 1743 Naftal

15w-40
165 1101 1266 Castrol
224 1330 1554 Total
134 802 936 Naftal

Gl gall clidanag Gl Ao eVl aldl dae) (a

2 baagl) o) (aliddly g ) haiu) g8 L8 Aaaal) Agdasl) AGISH:27—4 28, Jgaal)

Sl alads) DY) g i ) Sl ) E
05w-40
3155,6 3696,37 3481,2 Castrol
2960 3610,73 3182,64 Total
2118,42 3036,05 2257,94 Naftal
10w-40
3279,09 3974,30 3782,87 Castrol
2985,06 3974,69 3479,87 Total
1913,53 2722,48 2194,66 Naftal
15w-40
3085,46 3685,78 3472,5 Castrol
2807,33 3598.,84 3010,03 Total
2336 3244,12 2795,40 Naftal

175

Gl gall clidana g Gl Ao eVl aldl sae) (a




&I Sl

Gy lad) alidlly g i) JB A Aol doliayg saall AT (0958 AilS5 1284 &) J gand)

€2 haagl (LIFO ¢FIFO tdaasal) ddaugl) 4813 ) 5 k
LIFO FIFO CPMU ol

: ;M‘i\ gm;\
4841500 6569400 54487374 | M Al Qs
50596400 44850200 45970792 delua do bl 4815
s lad) (jaldds)
5048500 3454400 4284595,8 | S Al Qs
34021500 36870200 36039857 |  dslue deliay A4S
sl i)

4781390,87 4781390,87 4TBI390.87 | ol s
40476222.1 S QA

40476222.1 40476222.1 : . .
Aol Aol 48

Al ) cllual) Cilida aladialy Gald) d3) (et jhadl

:27-4 a3y Jgaal) (e L) Juagiall giliil) Julas .4

GAY! Gyl LAl dall aiiye saall AT Gsiae 06K Yl alia Yol a)lsll dipla a1

s 8 Lnidie diad (68 oad gianl 4a® ) aa)) 13y Sl plagl Jl b

D) p i) Jla b daidie (5S de Luall de lial) 4805 (8 Al uds oy «lgualiss)

(G AY) Byl il Hlandy) (mleas) Ala b adify sl a0l e WY

e pa 43RG daglll (midie sadl AT 53 s Vsl ola haal 2l diph a2

e OS5 O cleadil Al U aal 13 ) pling) i @AY @bl i
b 3 el daiipe (585 Lesld oLl Ao Lindl &S5 jady Lo Wl ¢lunliasl Alla 8 dailye

A0)laally Aumidie (6 Lol Hley) aleas) Alla 8 L elgiaaly dage Y ) g i)

176

(@AY @l




Al ) &l Jaadl

Nl 8 delud) delioad) 4655 5ol AT 558 e JS ad o Y1 Jpaall e 2aad0.3

aah Ny clgie J8 ity 480 Gkl e JS 4l o a Loy Lalias) Ayl collil)

AalKiy saall AT (giaal Ll dpendl sl BT e a3 Al dglll Ciluagadl
e bl deliay)

Ay s AT G el Bl (e e JS alaaind ol Jl) (e Ble ol Lae

e JS e o ey 53 ) Lgie JS Gl Cuva Lol Ailide o ary Aol deliad)
L) Ll e Ayl JS Bl (sae o Cagilly clgiacat S ailill cillua Joang dailial
Glles Joany duwsdl Ll o S 45U jualiall 28 8 byl Lliul cald) Ll
Gl alida e aldieYh salac) 23 (3l Microsoft office Excel zaliy aladiuly leails
e OS o Sl Gl B AN 13 by @it Jsta Aalpd) sealie Gn Al
Al IS e lale Joaniiall il 35)las dulall 35l dagis ) Ailia) Jpea¥) g 5ana puaic

Jla) alia) JB B ) lakag Jseal) dagd 1 29-448) J gand)

LIFO FIFO CMPU bl
16946209,1 15352109 16182305 | diiiigall Jgual dasd
22995080 20146380 20976723 2016 5,54 Al

EXCELL gealiys aladiudy caall dlas) oy

Sl gy OB B ) lakag Jsaat) dagd :30-4a8) J gand)

LIFO FIFO CMPU ol
16739290,1 18467109,1 17346446,5 |  Loojal J gl dad
6420180 12166380 11045788 | 2016 5,9l Aaiii

EXCELL gealiys aladiuly Gaall dlas) gy
:30-4329-4 (plsiall (e Lgule Juantall giliill (a3 .5

-

t(cotbal) ) dady dsuipall Jgeal Lo (ila) jlac) alisd) Jb 3 -1.5

177




Al ) &l Jaadl

o Lgtasdy 40)8all dcaidiia dosuall Jgual dad o o Vsl alia Yol 2l 45k con @
50 AT 0)de e O ) galy 135 Wil abia Dl sl il das el didaussl) 3
Dl ol ophall Jl 6 e A3l Laidie 2 CulS dgall Jpals dlaidl)
U dady Agliiall Joua¥) dad o Sl 3 elgeliny) Jlh & sl Gl lgeal
Lmidic ded Jaw N 5yoall dlall ol el Aualy aY) ISy gl ddlea)
CalS deluall de L) A0S Aad o) ) aaly ey A olphl)l s 4ed ae 45l
Ol Goal daia WY dai g

Cen Lty 2Bl dadipe dussiall Joual A o Badl Vsl ola Bl Sl dipla Con @
DAT e Al o ) galy 1 Yol aba baal sl Ayl g das pall Ao ol 23S 2450
Ol oyl 8 Lgiedy Alaall Aagdl) dxdiye ol Auall Jsaly dlaid) 524l
Joad) dad e puSai) (3 a1 daipe laysny il s land) il lajeensl |l
Al Bysall lall ol dadl Apilly oY1 SN chusiall Alleay) Jpa) Aoy Alglaiall
WG el o) ) oaah ey GwAY) Gphl) s 4ed ae AGAL Aadiye el Ja
ol Gaal daie Y diaiane ol de bl deliay)

Aad O ais el Atine ussiall gl A o Laadl Aanpal) dda ) A Al Covs @
gl 135 Yl ala Bl sl il Y5l sba Yl )5l Ayl G daiall Jsual

Al sl Sl le g sl b 26K das sy Cipe sadll AT (455 dagd
(il ol Aady usisall ) gual A Jila) Slan) g S Alla B 2.5

L aoe Aylally Anilipo ulS Aususpal) Jguaal G () JaaU Vsl ol Yl 3yl Al s @
ad o ) aah My dasyd) Lhassl) A ddphy Vi sba haal i Ak G
G obnd) ol aliad Cua dal) aiipe OIS diall Jgeals dawsdl 33l AT (5534
DY) Sy Jpaal Man) dady A gl Jpal) dad o (el @3 a1 clgeli) Jh
S el 13 AV GHhll e Al dad el Jaw 53l 3ysall Slall ol el duilly
bl pe AEl Latiie Aoy e cilS il Gllus Joany deliad) 4G dad (o

sl

178



Al ) &l Jaadl

e AR dinidie dugall Jeal dlea) dad o LU Yl jabia Bl o)l Ayl Cous @
Cay Al (et G 3 saal) AT (giie Al paly 1aas g AY) Byl alaicly 4ied
dagil) (mitie G A Bysll iyl dlia dedl Al Y Gy Gl axil alaas
Jsany deluall deladl 26 glin)) U aaly 130y (aY) @l iy 4ied pe 4ty
b aaly Aae cilS Ally bl cllua

e Oy iy Aadl) Atine dusgall Jyaal e o LA dasall Llanssl) A dipla s @
S eab 13 Y5l saba Dl ol ddplay Yol ala Yol sl Al s dsnsiall Jpual
vie Ayl ol f Lo leg i el A6 da ey e 3aall AT (538 dad
cpaliany)

il deluall deliad) A8l saall HAT (5580 Aad of Jaadl Hleuy) & pLEWY Als b e
dgpd) Gl Y Jaiie 40l 06 Y1 081 clalin (Bl aad Jh b dygladiag Bine
Jaxl 1ay s 5580 V) Sl bE e aiall (Sa Y MLy Geadl Gilaw e

Auesiage e gl A ginsa slam Jalgall (ha yaall

D5l Aipylas Yol abia Vsl il A8yl e JS o i LDty ALl mitull LIRS
el il ead 5o delud) delad) a5, sadl HAT Gside Glua 3 Vsl jalia Ll
Al (@) Jsany Aibaall) dallad) 1l Lgggias Al jualiall ad o i Lae Lalisaly lela)
O O 8 5ysall Alall Aagilly Auwwsall Joa) JlaalS AL 31N i e i sy
fandtiad) LU Bl il Gl ge 5l J8 Leadlin 068 das el dalan sl il 43k
Al 3l oSBT s3a (e aall Lo le s ransy 53 Lo giall ag luall b

Anizall Lah Lo ¢ g5aal) anili gk Lili 6

179



Al ) &l Jaadl

il lial) Cabiday B gunall Fuanipall dad o Ll AN (g il a3yl il Al
Fenpall A luad Ll 8 Gadaill See Wy 3 (ke 26 Laa) Call) Juad 2Sadl)

IS Al il Cuny lpalaasl Loy Hlendl ) Y oo

g4 shaagl) Ldlall dppalaal) J gl 45y by dsusall dagd :31-48) J gand
Ualaal) alads) £ i) bR | A ) clEL / A8, )
Slaad) Sl Sl

Vnc=va-dettes| 10500130 | 10500130 | 10500130 daayal) da gl Adtt)

10500130 | 10500130 | 10500130 Vol Jalaa Yol algll
10500130 | 10500130 | 10500130 Vol alaa fpal 4l
Lald) dlae) ¢

Slo siaal Glual sadiedl) Gyhall IS 3 shuie duswall A of Jaadl oMlel Joaall DA (g
& Aglall Gladl Jeal) diph o aaly 1y Laliadly el dpead) LD e a2)
Cism 3l Jol (1535 Aad 5ol sl llaa) sal) dad gie shae Jseal) gsane dad
(385 el dagad MGl (pall Sl jualiall o jiiad Al O50)5all i dad (300 Ly

Al Ay (sl o Jpen) lae e I (ks Lella e a5 dipylal) o2

z2 daagl 399 yall A8y oy dsall dad 32448 J gand)
Doleall | jlaad) Qaliad) | laud) g L) Db | A ) ity / Ay yhal)
Sl

“lupd Ref | 14367618.5 | 7565608.22 | 11329012.3 | faa jal) ddau gl Adleal

13798890.4 | 8333136.99 | 11329012.3 Vol Jalaa Yol algll
15750054.8 | 4397383.56 | 11329012.3 Vol alaa fpal a0

N=5/i=8% : Jo saicYl &aldl dae) (a

180




&I Sl

D) b JB 8 Daspall Aiplay duwgal) ded o BadU el Jpaall DA e @

i o Bl LS eVl 0S4 sluie ilal) lad) ol oY Ak O G 35l
Ailall Lslaall Joea¥) A8k Lias aa dyslotia L ()5S 2S5 dunsal)

Gsime (A ylas Cumiil dngall Aed of Baali jlaudl alall il gl Jl 8 L
oalias) Jh b Adhad) sl dalaty W cgg3aall Guldy Aaladl gylall JS 8 Giaal )l
A8l vie dcasdiag Y5l jalea Yl aylsll A8yl vie dadipe CuilS Aoawgall dad o a5 eyl
Lol Taadid daayal) dpdan sl 48K 43y dsuall Al Aoy Wl Y jala 1Al o)l
o3 BT (e Lo legh alin Lald aa 3 Agylall o WB ) Bas WS cpild) (il oy cailS
Vg yand) el

Rl i Al aii dwsel) ded AT ey el Gaany bl (alids) Al b
iad o ol (uSayy A Y1 Ginad) mpll 8 sal JElhs Slendd aladl (gl
Lelals Vsl Jabia bual lsl) ik s A ST o a5 adll Jilsd ) pnlls csusal
£ Aaaall Aol A8l 285k Aesal) Aad o) aa a5l alea Wil )l A8l

sl cpiyylall ol o

g2 hasgl G Jagail) o 8,080 Ay oy Lussipall dad :33—4ah) J gial

Doleall | ) paldsl) | laud) g L)) DR | A ) cltan) [ A5y )
Sl
V= 14662480.9 | 7860471.23 | 11992019.1 | iy ,all dudaug)l Adlsl
3 CAF
(1+0Dt 14093753.4| 8628000 | 11992019.1 Yol Jalaa Yl algl
16044917.8 | 4692246.58 | 11992019.1 Yol ol Lyl algl

Ealdl das) o

ol A sadiaal) Akl ) )Lm‘,au-gaﬁmmww& Galadl Joaall e oDl @

Gl g Al IS Caun gsladiall el iae oyudy A a1 el il Jh 8 o584l

181




Al ) &l Jaadl

O Baadly LS () idue + dlall mopll = 33 Jypall e 5yl ) clSliay)
a5 yall Ayl s dliall Lpuslaall Jsal) iyl ae dggladia (55K oS5 dusiall Ao

Gsisa Rl hlat Cuzmiii) dusugal) dad of Baal Hlend el il glin)) Jh 8 L e
oalias) Jh b Adhad) sl dalasy W cgg3aall Guldy Aalall gylall JS 8 Giaal )l
Ak die dcadiiey Yol jalaa Yol )6l diyyke die dadlipe CilS Al dad o aas HlenY)
Lol Jaadid daa yal) dpdan sl 48K 43y dsuall Al danally Wl oYY jala 1Al o)l
o3 BT (e Lo legh alin Lald aa 3 Agylall o W ) Bas WS cpild) (piiagsll oy il
gyl L)

oalialy bl dale aiiyi duswpall dad Al ey oaSall Ciny bl alissl Al b e
iad e 0l (uSayy A Y1 Ginad) mpll 8 sal) JElls Slendd aladl ggiall
Lels Yol Jala Dl sl ddkay il Gad Sl o 2a il Jidad ) gsally el
&8 Aaaall Aol A8l 285k Aenal) Aad o) a3 a5 alea Wil sl A8l

L) sy lal) o g

bl Gl Jsaa o) Baadl (gl sl Byl Gageady Al & L Aadlas
SV eaial) SAL (i Al Al e AL gaiaall el ity Ll Y s
S ) ) e bl Ll e Slan) 8 Gl o) Cumy aaypall ilal) mol) e a5 el
dan el dodans ) 48K Lipdaed (a8 g pdall (bl deadiaal) Adplall £60 Cruny o)lae (4
D) i ol alall ge gl auil Bl Zikl Lie Jead OUE s3a (B Ly il
Nedle Al dalad) il o by (o Y Asling sall 3l
Lwaipal) dad o g Ldlal) adlgdl) o cilsSEY) ilua (3o aad 5 A i) Gllaal)
LalaBy) adlial) eginl iash Dlay) 7-11 &) soladl 8 W audaall el Gape
el Lpulaal) dagdl) B Laata S 1Y) Y) peas Al aly ¢ggina gl e Jualy Angipal)
O el 5)saal) salall i 8 ) slaall ol LT 285 (Mlgadd) Anlily daipal) culd
S Y Al LS (Jadl aphall Heall e Y duuladdl 8 aadie s LS eDliaY) alhias
8ysay DA Ll aliall aisi e Bl 4l (A 3538 A Afond) dagdll 8 (aliasY)

182



Al ) &l Jaadl

@l gl (e 718 salall 0285 Lo 1385 Aisial) dal) (ds aay Jeadld A 520 e 33k
T Chag hlud Ciiia ¢ s DAYl aseie o sl Gluusdl oyl Gua gyl
ald LY LS axe g alan) Alla 8 a (JeaY) palic e By oAl (st ) il
il e Cun Mhasna Bl 068 S dgyg el lighal pany GSERY) gyl
GmanlSls Guieal) (sal Agpmall (Gyba EDEN e Wby (& S5 (Brh san lobuay ol
Ld ¢ yailiia) eDUaY) L culill DUyl Lo 1 as ekl Cus e dyyihall 2l QY
O oSar @ el Aldaall ddplll DAL Calidy GlSUaY) i o) Gy ezl @DlaY)
Sl e copdl 5V 13 Luhaly cagall suaiall 1a Loblea 8 Jax A6 K e s
aahidal) Gyl o2 Gadat Wl lgie Wl dusmsal) apis s Lileladin) aal saa) ey 4l
Ll cabise e Cuny of €y oA Y1 Ay Auhal) Jae dial) GlOGA) Glua e
lein Lad pidll 4)laey Gl J e 3yl Grhall (ann dnsall dad Clua o ddla) 4L

DAY 3yl Calida aladil

(SARL SOUK MANIA My) tAaal) Jae dcsisall anal .1

25 b cladl sl dellall Jleely alilly Hled) Jlae 8 bl Jae Losiall Jads

ity Glialdl delday 0 i cadan AV Wie alyy Sl JE e 2014 Adiss
Olelaiall Calisd ledYls Aleal) ccdlad) 8 dals iU dgasall clEly )il
O il Lablan dlad dall O HLEY) Dot WS il A5 m)las J3l Gualaiy)
AL LIl Auhay W e 5aY) 138 CGandl Calpd illaall il adixad) Caslaall Pla
i ) Olleal) Calidag Ledsaal @Dlial 3yl als Lays5is lele gOLY) DA (e Lol
plall leblus Jorns lebnhoa Lags o desngall cBlall 48850 aayy Aol oo dandl Pla

il L gl ) Dl aay il Cabidey

() cllua Jgtag Lailaall) Awapall L) ailgal .2

08/93 aiy 2 i) o sus yal) Con gy aaiall 5 Jarall €1975 yaaians 26 gy yabiall 5 5 3al) g ladll ¢ sl (ge 718 saldl kil
.1994/04/12 & ¢ 3

183



Al el Al )

& N Jesdl

(3 Al Galdl ) i) sdipe Al —2.1

2016 2017 Jgpa¥l
Silal Y AN
Clggally Sy
Lall) aleds)
4312500 4062500 937500 5000000 Lgaldll e 230 Jpud)
1975420 395084 2370504 s salall Z ey

sy jlad) J gy

8450002,45 |  9423122,58 | 98282,17 | 9521404,75 ciligjaall

) Al Agass

1545 289020 289020 Sl el Gl

832474,69 832474,69 ol s AT Clagasa

lgdalay Lag cilagaga

1281174,33 |  2369879,74 2369879,74 sl

I I I T I e

14045222 18952417 | 1430866 20383283 Iyl £ sane

taguaddl

salall Jl L,

7090309 9058451 el JW L)
1968142 1585573

L) 550 A glall dail

:L*)le.“ J..,lé ?J“ﬁ‘

1369811

Qlle G0

14045222

18952417

tAglad) agadl)

4434066 6824852 iblae s (e
495573,98 40679 il pa
57131 73050,97 GA) (s

pssadll & gana

Asszall 3iligy EXCELL qualin o slaiel dalil dlae) ¢y

(4 a8 Galdl ) jhail) il cillua Jgan —2.2

184



Al anall Al & Jaadll
2016 2017 il
YK Gt SHla e
25201571,55 30637467,8 deliay Olaas

54545,45

144000

Jesill clile)

20987380,18 25495205,11 e Ll e Loay) 465
153911,02 76689,21 Gl Cpsa
282857,24 207847,19 Al clas

240000 360000 o)
56000 oyl diluall
48196,21 CALW

30000 39687 asmolly o Uansgll il
45975,14 110301,78 Al claa

1968142

1585573

875302 1576334 Al el
283453 574359 Adlida o guayg
15186 1,49 GAY) Jsrzall cula) )
0 3103 GAY) Jariil) Cld g na
348282 645084 Sy

59089

il ol

5, 9all Adlual) Aoy

Asszall 3iligy EXCELL gualin o slaiel dalil dlas) ¢y

ol alsaal) A (4

died Lo Cuiis LS 73 1585573 laia; 2017 5y5all Adla dai s duwwgall of LDl @

Al cyall elaa¥) JWl Gy ) Leglin i &5 35 2016 il 2 1968142

e 2017 3ysall span J85 il o)yl el Al O diliaall A0l PMA e LD LS @

Al elel yoad ) Clanal) o3gd il Jsan G cpmelil) Labudl 255 ()a] Clane a1y DA

185

.:\.uz.uajAﬂ



Al ) &l Jaadl

DY) Jaudy 7z 5000000 Wied <ydd lly dugaldl) e ) eDlials dusall a5 @
055y Jillis 38 ady ol Sleall 4y els LSy il agle cuat LS Ai 20 saaly culil)
S 5asll 4ill [ 23 250000 dussale e Sl (g5l DliaY) Land

dol el 5 23 2370504 @ \giad cpii Ally dusalall o dgald) Jadld Ay @
Ll daylay LeSOlia) o g6 duspal) of aali i) 138 8 deadll ja culing 2017/1/1
Al Qliiill palall 16 o8, Jsall Sleall 38y Lo msamadl @l Gu e o2y COll)
Asbae led (goindl Lasall dagih  JElby Clsin 6 e o Siay led Lali) hee dsusall @)
faall (e aadi 73 395084 (solus i) s o Aagude Jpadll JQ) bl
.z21975820 gsbue o) ilia aad i S o JlenY)

g2 Basgl i) Tl Gua J gual) NARY) Jaluid] :34-4 28 J gaad)

Ll flse cilual) 48, )b Sl

250000 20 /SN iloe =eDlaY) band | & Jpa) NAR) lanid
duu galal)

395084 6 /S flaam MY Jauid | A galall J puc) MR aid

Laald) das) ¢

(aSLiall) Jgua) Bia) JaLudY  Slll Jiiall) :8-4 ad) Ji

186



Alasall A ) &Il Sl

2500000 - 6000000
2000000 - /
1500000 - 4000000 /
1000000 - Sériel 2000000 Sériel
500000 - /
O i I e e O ||||||||||||||||||||
123456 14 710131619

owuizal) 3iligg EXCELL gualin o el Cald) dae) (ha

O LAYl Al g @l e alae¥l Galll 5l i Calide sl () aaenl )l

Haa Gilale ) g ledlida

Cagally AE Ay 5l Agens @

ooladll TaLiilly cilunsal aaa G (e dyilial) Ll Dl @

il Gy Lo aaind i al) Cabide (adat) e Liay Tai e (Bous 39 a2 @

bl e U adl Jon laglee o Jpmal) Allatialy Gkl ey Claded o
Asgal) Lo Gl

AU Gyl O e alaieY) dulKa) Gl Ty b o]

¢Ailall dpuladl Jua) da,l ®
(A00505all Ao diyyla @
LA Jygaill e 508l dipla @
g dangl il Jadl) aladdiady (gl Ciliday Al Aad 135448 J ganll

Loisal) dad Lalaal) Sl
dnulaall J et 43y )l
V= 18952417 — 8308393 V= ANC-DETTES il
=10644024 i

187



Alasall A ) &Il Jeadl

3

Lagall Ao 4345k
V=7035538.3 n

()
= ()

V=8807634.5 Jasadll o 5,080 4ajha
S

LGaldl dae) e

Al e Ll 4lSay wiladl f culiianl) 4jlie s A0l Aadl) (e JS lplia e slaeY) 5 e
Sy s Lnsall dad lia & AN pealially Glegleall Jigiy Dyyihall il
S A el (=il Aplie e Al Gl slaginl S5 cld ) LS e Lpadaial
WS Cley lass e B g aae tleaal Jalse sl Hlas g ihall &l Ll dgria
Aail) (jmila dyjlie it pan ) Gylal) Calise o LS Al Cilugall Lol 8 sl
ey Aol Ao Cluad L) Claglaall ji5 aal Gukaill dania

s Y Abliyy 4 dasiadl Galy his Ldlall duuladll JeaY) diyl e slael) S e
Vs Gkl Algas L A8k ) LS dgall diilie o Lo abil) s )5 i Cilasaas
cadall B e DS g ks

G lansall e ik ey I Jysaill e sylly g0yl dipla e sldieY) S e
Agihall A b ads

dag e il 0S8 S5 A Gaatu) Jaee aoad ol opilll Lga (oS5 o
sle o) liloas (sill (ol 5280 Jore (35S0 Lo sale) Gulad) Janal (g5luse sty cdasnsall
52016 daw Gulaad) 35 Jase s' ol an el @by Jea 33,050 clilasy) ey c3phalal
sle 6,81 56,25 4t L culS sl 30le o) LS ol BS 8 %8 (\S 2017 4w
rof aas Julls 2016 52017 dud sl

! https://ar.knoema.com/atlas.

188



Al gl Al

& Gl

20165 2017 4iud Eaaiuy) Jama :36—44d; J ganl)

Elaaiad¥) Jama | Shlaal Lad|  3oklial Jare saldl) Jara Sl
8.5% %0,5 %6,25 %8 2017 L
8.55% %0,55 %6,81 %8 2016 L

ald) ) e

Blal) a8 (e ST Agall L8 Jaad L) A} (3ykad (5)AY dyyla e CaliAS dusstal) Ao
Jusadl) o 5l Apilly Lgia Baaly JS 8 axiisall ggiall 3 (gppsadl Cadiay s cilsxll f
LIS Ll clS 1)

2016 52017 Lisd AW Jygaill o 5y :37-448) J gaal

2016 i 2017 i okl
1968142 1585573 Ziaall ~ LY
250000 645084 EASAY) Gilaiaia
2218142 2230675 S Jasaill e 3580

£42224408,5 =4 Jysaill o 5,080 Jacigia

Laald) dae) (e
Plgiad ilua g dspal) Jgual o oablinal) Jandl) 48k gubi .4

L Aysinally Gpalal) Ldpual cDlia) & Gailinall Jandll day)ls ki duswiall o (2
Jsoa Ay Al Al b bl 3 G liinls gall Jpual o dphll s3a ulay
A Al Gl i aladinly dwall dad Clua Lol o(ASadl) @yl Calisg) it bl
Slo Gl Lay Aussiall Joual oDlial 4 culill ladll Jle olae¥) dlla 4 lele alaeY)
LIS bl lS s Runpall dad o Gadlinal Jandl) 44yl 13l o)

rdiugalally dugalal) 4 gl Licilly (aBlital) Jacidl) 48, b MAY) Jacd Gilua —1.4

 ailiia) Jandll 44y A1 20 3adl ellighy 73 5000000 thwsaldl) ye Jgal) dad v/
oablial) Jasl) Adyylay g 6 5aal Ellighy =3 2370504 1hussalall Jsua) dag v/

189



aéﬂigxd\aax{)id\

) Jail

z 4 ihasgl) (oailital) Jacdl) 45,4k Jsual) SNAY) Jand J gan :38-448, J sanl)
Lo sale Jsual Dlin) aod af Jseal DAY Jaud <l gad)
/ 625000=0,125x5000000 | 2014 4w
/ 546875 | 2015 .
/ 478515,6 201645
790168 =0,33 x2370504 418701,175 | 20174

dwaisall (3ily aladialy Cald) das) ¢

Dbl gy cliluad) Jgang dwwsal) 4l —2.4

2016 2017 Jsay
il ALY sl
Cligisally BIRENY
Aagl) (palads)
4312500 4062500 2069091 5000000 Losalal e ) Jgum!
1975420 790168 2370504 L sald) 2l J g
4312500 4511245 2859259 7370504 L) L Jea¥) psana
1Ay lad) J g
8450002,45 9423122,58 | 98282,17 9521404,75 il gyl
foad) gl Ak
1545 289020 289020 L) ) il
832474,69 832474,69 ol s AT Clagasa
D gl Loy Clagasa
1281174,33 2369879,74 2369879,74 Lyl
L A I I I S

14045222 17425742 2957541 20383283 Ja) g 5ana
taguaddl
o=l JW )
7090309 9058451 elaay) JWl L)

1968142 1585573 "

L) 550 A glall dail

:L,)le.\\ J..,lﬁ eyaﬁ‘

1369811

Al g0

190



Rﬁ&L;yJ\KA&[)AM cﬁ[)n LLaaﬂ\
gl agaidl
4434066 6824852 Alilas Ol (h90)5a
495573,98 40679 Dl pia
57131 73050,97 ‘5)';7 Cis

54545,45

144000

‘ ‘

14045222 17425742 ay‘ﬁd‘&qu
Agal) Gilig g EXCELL Tl e dlaiel Gald) dae) e
: ablital) Jacddl) A8y oy ilill) cililua Jgaa —3.4
2016 2017 okl
Sla Cda SHla Crda
25201571,55 30637467,8 delioas Gilave

Jeuinll cile)

20987380,18 25495205,11 e Ll e Loay) 465
153911,02 76689,21 Al e
282857,24 207847,19 Al e

240000 360000 ko)
56000 oyl diluall
48196,21 il

30000 39687 asmslly s Unusgl) cilalSae
45975,14 110301,78 Al clad

875302

1576334

Akl el

283453

574359

ilide gung crilpn

1703628

1021788

15186 1,49 @AY sl cula) )
0 3103 AV Jsiil) Cldg pean
612797 1208869

59089

Y

idle o led

5,94l ddlal) Ao

Aanigal) 3iligg EXCELL gralip o alaiely calyl) dae) ¢y

191



Alasall A ) &Il Jeadl

Clual 48L) gkl o slaeV) xSl anllll b (38 dwudall dad Glua —4.4
daphy SN dsall e 5l diphy ddlall duulad) Jsal) Al Ay duwsell ded

LI Jysail) e 8380 o siay ol il i Al (i e B35l

gaibangll  ablitall baudll aladiuly 3k Cilide 339 dspall Ao :39-4 48 Jgaal

Lgal) A Lalaal) ol
Ldlal) dnulaal) J g Ak
V=17425742 - 8308393 V=ANC-DETTES
=9117349
Lagapall dagh 43,k
V=5395696.8 L ( B ) (e
a (1+ Dt
t=1
V=8807634.5 A Jagail) o 5,08l A3y
=y
1+t

Laald) das) ¢
tlgiad lua g dasipall J gl Ao afiial) Jadl) 485k gudat .5

L cdysinally Bolal) ledsual Dlial 3 alial) Lol 28k Gulsi dwwsall o Q2
Jsas Al dahaall 4B b pllad) 3 Gl sy el Jpeal o 285kl s2a Galii
A @yl i aladinly duswsal) dad Clua Ll (Saall @il Calia) bl bl
Slo Gyl Ly Al Jpeal @Dlial 8 culil) Ll e slacV) Ala 8 lgde lacY)
LIS i) ClS s Asall dad e fiiall Javdl) 4yl LSl <)

raylyial) Jacdl) A8y phay J gua®) @A) bl Gils 1.5

cyfziall Jandl) 40 di 20 324l Allighy 2 5000000 o Assalall je Jsual dad @
cyf5iall Jadl) A8k Clsis 6 324l @llighy 3 2370504 da; dusaldd) ) dad @

192



) Jail

g4 ihaagl) (S50 Jacdl) 45, ,0) Jsuat) DAY Jad Jgan :40-4 A, J sand)
Lo sale Jsual Dlin) aod af Jseal DAY Jaud <l i)

/ 23809,523 2014 4

/ 47619,05 2015 4w

/ 71428,571 201645

112831,14 95238,095 201745

dwaisall (3ily aladialy Cald) das) ¢
2 ) ad) m‘.) Luuj,.d‘ a.:\ib:\-ﬁ -2.5
2016 2017 Jsal)
il EALLAY] sl
Slggally Sl
Ll aalias)

4857144 4761906 238094 5000000 Lagaldl ye Ll J )
2257622,86 | 112881,14 2370504 gl L) gl
4857144 7019528,9 | 350975,14 7370504 L e Jea¥) gsana
sy ylal) Jsual)
8450002,45 9423122,58 |  98282,17 9521404,75 iy il
sl gl Agaks
1545 289020 289020 Sl sl (il
832474,69 832474,69 Sl sa) AT Clasase
: LQJ.\LI.J LAJ Q\.\J@y
1281174,33 2369879,74 2369879,74 LAl
14589866 19934025 449257 20383283 U § sana
FYEN
o=l JW )
7090309 9058451 eelia¥) JWl Ly
1968142 1585573 AL 5all A dliall Al
1369811 Alle (s

193



Rﬁ&L;yJ\KA&[)AM cﬁ[)n LLaaﬂ\
gl agaidl
4434066 6824852 Alilas Ol (h90)5a
495573,98 40679 Dl pia
57131 73050,97 ‘5)';7 Cis

54545,45

144000

‘ ‘

14589866 19934025 pyadll & oana
Aiwgall 3iligg EXCELL galin Ao slaicly dald) dlae) (ra
s a)ial) ool il Glilua Jgaa -3.5
2016 2017 okl
CAl Crda CAla Crda
25201571,55 30637467,8 delia Ol

Jeuinll cile)

20987380,18 25495205,11 e Ll e Loay) 465
153911,02 76689,21 Al e
282857,24 207847,19 Al e

240000 360000 ko)
56000 oyl diluall
48196,21 il

30000 39687 asmslly s Unusgl) cilalSae
45975,14 110301,78 Al claa

875302

1576334

Akl el

283453

574359

ilide gung crilpn

2078331

2022537

15186 1,49 @AY sl cula) )
(] 3103 GAY) Jaanill il pemn
238094 208119

59089

Y

idle o led

5,94l ddlal) Ao

Aanigal) 3iligg EXCELL gralip o alaiely calyl) dae) ¢y

194



Al gl Al

& Gl

Claad 48L) Gkl o slae V) 2t A8l anllll Gk (389 dwusall dad Glua 4.5
daphy SN dsall e 5l diphy ddlall duulad) Jsal) Al Ay duwsell ded
t I Jysaill e 5yl o giag el illanssia Gl e le dp355all

z o tbaagll

el Jaudl) aladialy 5okl Cilida 3y Aescipall o :41-4 by Jsanl

Asiall Ao Uslaal o
Aghlal) Lysalaal) Jsua¥) Ay
V=11625632 V= ANC-DETTES ? ~ Jdsa¥) 43k

- - o,

gl dah 43y 5k

V=8118775.6 - Z( B ) (L)
1+t
V=8807634.5 I Sagatl) o 5,08 48 )k
=3
A+i)t

Lald) dlae) ¢

tadll Jglaa Jalad e Lgd) Juagiall @ilidl) .6
Aplie (35 Auswpall dad O a3 bl et 8 bl aapeS il Jasdll A3y moln 2l e
OsS colsanl) dylie (38 dswsall dagd K1 colianl) A lie Wiad e ST s AWl A
L alplie ol g 8 il Jean P e duswgadl bl o laalaey a8l Gl
e Attay 853 b Il 5al Al e ol oSl e aaias ALl

il s by Q) ee Bae o Allaey ol Jandll Ayl (385 Jual) 4SS g0 @
e WS eclsind) S ae AaaL Il 3She oy dusall 235 o asire 4ad o Jine
Lkl (U e eisliad cpuleall Gilide Jaa 3 ) Gkl 8 A seudl

DS S Cumidt) Rl Aad o) Ll Jeal) eDlial & pailina) Jaudll 43k slacY e

leaad 5 Al eliel Ce Blie lSUAY) 05< aaly 13y ol Tadl) 26y il e d3lEall

oSty A BV jae ey V) gl ) (mlass) ) gan lae JleeY) A (e

195




Alasall A ) &Il Jeadl

Wle A ) glall mpll aliad diall dad Clas A2 goally Ll L)l e
gema (Sl Lgiad dae Cunidl o)l jlie il LSE (sl Loy 43k
o) Ausapall da O Laadl duspall Jsaal Dlial & ayfiall Ll diph e alacYL @
daphall dagds ) aaly 1aag cgphally culyliall Calisa (il Ladll) Gulud) daph e 4ty
JaY) e o (Y] il & oDyl alue (st e Jaad Jlly DlaY) b digadl)
G g Al o el i ol pe gL Joal) Jlaa) dad o ey YY)
il 3yl dpilly ) Sy cdgliall dpulaall Jpa) diph 35 sl dad g i)
WDl yl) Aad A2y DAY sl (mledile il Joamy ol gl o adian Al Gl
aal) ol adie A dussgall da adigi ML Legin pnSal)
SDlaay) Ayl € I Y S Jysall e sl Ayl 3hg A sunall Gusiall God
Ginall myll e OS ales 8 Jay M) A Jyeail) el aaly 1ag alus 8 sadindll
saly) gly Caliad)l ClSUIAY) dlie & died (asry mll G el gl GOy ) dil)
L atiid) DAY e DA e lpadis (K =) 3
e Laall (gplall Calida Awnsall dad a3 ) Jalsadl aal (e ol Jsil) Sy ADASs @
P ey Jpa¥) goane PA o Lihiaall Al o IS o bl Cpuadl ClOLaY)
sl DA Ginall ilall mll dlie PIA e 800 s Jpan 4l

196



Al sl &I Sl

Lilalind) dudall 1 SE Eaall

Clyie Jsa dagyhaall Glumpll Jea Ailatin¥) duhall ) Gl 134 8 (§ykii
Aexiiaall Auhall laly cduhall dsans sobias caaiaall Ao Ay caiiall meiall Cua e Caadl)
Aflany) sVl (oliia¥) @liy Gua dadae) 148, adad) A e Gl pea B
Conall a2 Caa cdag ylaall Glajdll Hlaal ) Yseas lebiaily cilibull dalled dorii)
Fosend )
Aulaiiay) Luhall agial) JUaY) :JY) callaal)
Alalind) Lufall )laay) jUay): S callaal)

Aslaiiod) Auhall agial) JUaY) :JY) callaal)

Glaapdl) sl ) Jsasl leel) Gaalsll clshadll A5l iy aingias Jeal) alan
Sy Db alid e Gl Flad Lale cadgny Al Aagall 3gladll ag Aady &0 ) Jgeall

dyanll iy Al leglaall aaaiis daaty ey agie Jl) sl (50 438y ©il ] Jsasll
: SIS Arial) il hadll aal (o yaiios Auhall clillie IS alalY) Ay e

dupall agang yalaa .1
teh Lait Lo adiadll Auhall paliae Jials sdpall jalas -1.1
;\.Jym\ sladd) o

Fonnge o Al Al ol g pumpally Alall 3 AEL bl JS e Al oda Jads

clgln Al VR Calitay alaall Zladily Gl ety Led Adsall duuladll ulad)
4 Cela Loy Lmalad) cilag Y5 Bl e Y1 ) dla) cailylie Cilida s apill ¢ saiase
Al gomge Jsn laSall Caghy lgpgiad ) (oSl Calidas Auhall Chie Jea il e

Agilriag

196



Al sl &I Sl

A ) jalaal) @

Clagleal) pen o gy Winaal las Auhall 3 ) 3hlS L) e slae¥)
OVl Oaigall desane (A Jididly Auball adine o daxg iy cPluad) Al e
O] ey Cuay Auhall i Ailaiall UL aead Cargr Aulad) Jlae b i)

REILRPE PO PR SN
PSS a5 dnle) dgan g A0ilSe dg0a tpend ) duball g0n anad rdpall agas 2.1

Apre dal e Cida AV Guulad) enlSls ige oAbl s i AN ggaal) o
Sles LIl Sl ~lady) e clliayly cligiad) uld Jilay e eha dagal BV
Cilide JS3 sed auls 3n Al aaine a8l g ¢lillie calidas Leludsi o U i) (3)ka
G ey cllaall  Jadlase 1S ehdy Gpadies Guulae e dualadll rigs
1A Ayl agilaled Cabisag 5505 5oLl (e Agall oanlS] ) dilz) il sl
23l ylas Alacany 48y AST ity g AN Ciudan A5 ag0a (B Gusatiaa) £Wa o S5
AL Wl dhall duladdl oiige daes g Ll AN Aaliai®y) Gluwiall elow sl
b Aaaiig Ao Gl lS e adle gging Loy AN 4 et @A ralad) ladl) ) L)
Jlaall 134
2018 [sle o Lo sdiaall 55l (e JAd Jie) Ul 8 Auhall 038 i tdilal) agasdl e
Glla) alayiul 23y Adlide 4e) dabe o QL) apg & Cua 2018 ey 48 )
Bilass e sl cpadine 1518 ¢ g Cpuula) Calide e duhall s cad 1Ak agaad) @

clan le Gilad daalay cphadlll el Galing ) eyl ciblaa

g

Ay} aainag e .2

SIS 5 bl ailaay (aadine 5 ehid 1518 el Graladll JS ALl adine Siay
& Gy gl A5 Gsiae o Olawsall gl Calide 3 Ll g 5 Cumala 330

aine s LK) aae s adinal) daliial sageaiall Al ) Byassal) Al sl e slaie V)

197



Ailasal) A ) &I Sl

@Al Jaall DA (e Ligall 038 10515 ol 2] iy 5 Aol gl Loy Zuala 4yl
o0 S ¢ lsus ANl il saalsiall lSHEN sl Islee §) clluall JLilas 5] cuialadll o)yl
Ghlgs o Alalall clid) (e aby chagSall chlay) Calide 1K dagee 5 dald @ilS,al)
Onmslaal) ehally Glluall Ldlas s slas) oS e (gl abled § Leala s
Cmalall 33LY) s clas) oSa 1S Cubu A il e o Geadinall Calaally
G855 Laulae deaads 130l 50 (e adaxe ol @Al ¢ aulaadl Jadl 8 Cpaidd)
S a8 Llaal) e (et Lad Ll ulae iy cilblua Bdlas 150 o)l Loy Al
cAaalile 48y aade elaa) (S ¥ Jully galally aladl gUadll & cplalad) cpuslsall e
Gsfiay Al JLal¥) Pla e gl 58 il e alae¥) &5 i dylead) Cogld (ageaty;
oe LY Oleal agisiim Al b JLaVl at)en Osesty (aills 35S0 3gd (BUaY) Adais

P Al g a5 paa o slaieY) Glad il oS Sl cdae gimgar Gl

ol Dilia 23235 dana S dallens adinall aas 2T Aygeia @

¢Omoainall dpudlly eall g555 @

tacinal) b Jon dpany lilias) 35a5 03 @

L) luhal) pady e 82005 100 Gn A ana o AL cluhall Caliss Gl o
(Alal)l @y ) g smsall Jsa Aalall ciludyal) Calisag

Agesnge S I ) Jsa sl mav B 3K Alen il @

: SIS & s iy sl ulee il slSy L 180 aysi o

Ol L Aaldd) alilaay) :42-4 93‘) Jgaad)

Ay sl Ol

%100 180 i) gall L) ae
%91 166 daa siuall UL 23
%1 19 Blilall i) 23
%81 147 Falpal] dallal) clluia) 22

Caldl dae) (i jlaal)

198



Al sl &I Sl

Jeal (e Auhall mlba (il 147 o e laY) caaldl )58 aasilly Caygiilly 550 dolee aey
A Jsa cblaY) JleSind axad Bk 3lile 19 gie Glaind 166 & laind &5 Camy o5« 180
L )5l e Aol Bl (il 147 e oY) &5y cllayl A Gl asag sl Al

%81y i) Ay @lly LllaiS),
dLupall 3141 .3

e Aesane 1 o L) Cope Cua Al Lo sl Al FSYI YD Gl e
s e Ciliga g (A (e pamse Jsn Glasbie o Jsandl Jal e o 4 g ALY
gl o8 Con el Gk e Omsatiuad) () Jugi Ol asll) ALGA ol oo L) s

todlac) A 4G ol gladl)

Gl P e bl Gl e LY dal e (Obiad) aanad) V) Aagal) -1.3
Aldie) & dusy Lesiy Dhatiall mua g PA e Dy L) sy Ll lgede (o @inaa
Gohs plaf)) sed il Juiad) L Aliiae ciburia Ll o lSGaYls op5aall (uld By
G AL cluhally duulaall @lpal Calide e @Yl a biu) Al delua & oyl
& st & sk dblayy Gneaiudl (il e agdll Lahls @l Gaehe g sasally AL

POt () b)) apndli o5 duhall Gluiajd i Ay slae

Csatuall Joa dalall Cilasladdl iand Garad i(qsaiuall Joa clagles) J6¥) andl) ~1.1.3
Adgally Bpall Clgin aaey alall dagally uindl 1 i
:gjuns
Ot Cuny Adlal) adlgll) o Ggiaall Gald Jilay aamd il colge cad JY) jsaall @
b oadtiy IV dumdll ce LY e WSy el Gl aaas Jhse 14 sl 138
AW 21 e ogsaall (el gl il asay Al

199



Ailasal) A ) &I Sl

G Cuny Aaipall Lad o g giaal) (uld iy a3 8 plie s SBY jgaall @
DBV Caline Jon Al Aum ) e LU el Calaal a3as dlar Yisw 12 jenall 128
Slplaally @Grlall Caline (335 4 sunall dsssall e o Cligiaall Gald il 2205 45 )

G5y Camy cAdlal) ailgdl) o clsOUaY) Glua Jily asad il olsie it GO jeaal) @
Sle Gl Gual i aan il Al WA e Gl A5G 10 e jenall 13
AAuyall AN dpapdll Joa Y ) Jseasll Cargy dallal) 25 al

aa G csal) Aad e clsliaYy) clua §ob aws 8l ) sie s bl sl @
Gdg dansadl dad e @Y clua Gyl il o Jen jeaaii A8 8 jeadl s
Auhall Gluza (e Al A @l e dula3l

Go 4 Gl Cua clegd Ganlial)l ST s aladd) ClS) Galie e slae) 3

Ash (e Ay JS e\'s'jﬁlg i ol gag Barse Gl e lgare ol 4 g Ay 2amy o gl
ausll any LS SPSS zaling aladialy clilall dalles Galee digas (b Zald) aely L)

Ahall =il Jilas A Yslaes dpaal alual)

b oasbad) S ubiia 1434 o) Jsanl)

Sy | sty Ml Glsa | Bady Gilsa by
Bad
1 2 3 4 5 sl

P S A3 S Jlaw Glas oy dus

4 = (1-5) =gadl Julls dad jraal ded — dad ST A =5 ad)
0,8 = 5/4 =4l Jsha llys clal sae/(saal) =25l Jyha

AU sa 48 S Jlae Jullg

¢(5 — 4,21) :3ady ils) 4B Jlasa @

200



Al sl &I Sl

(3,41 - 4,2) :38lgl A Jlaa @
¢(2,61 — 3,4) :alae 42 Jlas o
¢(1,81 — 2,61) : Gdlsl ¥ 4 Jlasa @
(1 - 1,8) dady Gilsl ¥ 4 Jlas @

(0 Aapil Ciagy Gl e o i) pena Alee x5O aisad) 4N Asjal -2.3
adde 885l ey clgtlicap e Ay ls Al Cilaal ansy L (gsinall dali (pay 2SN dalil)

53LY) (e degene e Gl 5 Cuny g 3181 Joa Loy sl afaill diad e dimpe

Slos agle Aalsd)l gy Gllua Bilasy oulae i e el e Cadaw drala
L2 bl Canlsll (el G gaSadll (sfy Al AU claelly colaadlall (any ae 433 il
staally ALY (i Cun e Ol Llene & il Al Aie e L) (mje Jé
e Ala e Sl e DU bl alally HLaeY) oo AT 25 ALY sfiae dia (e O
Omaiuaall g SN 3l Gule e 4l ) L)
dariiual) Lpilaay) cist .4

il Y Jseasll bl dalleey Caaldl o8 SPSS malin aladinly bl gy 2y
Il e Alany) cblaa¥ly ) (e aaall e aldieV1 25 Cusy duhall die Jpa
Csluls Tl W) cslad ) A8l il Ganlie Sl eyl culludy duba ) dilasy)

Hlealadind ) e leluall (AWl ganlall gasilly LN hlia) ae ol
el b DA (e hagll slaal) e aldieV) & Aagl) slaay) -1.4

aedi] Gy A dpmd alla il f Allal GllaY) K5 gae el ag sl o
tleade (o donlld) Gl il daia
Lgaal bld) sl (il cdyall Al 44l sandll (ailadll Caasl dggiall cawdl) ©

Lol ) 3 (e 588 JS s

th b DA (e 4pSoall Aoyl ulia e alaie ) &5 A iSpall dsil) (uulia —2.4

201



Al sl &I Sl

Mizgs Lo o ail) goean duala gy Lohaiin) clhugid)l JST 0 i alaal) Jaugiall o

alus G Booaal) i) (e legll o 338 Ty blay) baie 3K ) dal) yaail \gle

3T Caags @lldg ((5) 5 (1) om @8 (3) s emil) Jansiall ae Lgiyliay @lly c)lSy
Al G Leadifig LAY ol

toh le DA e cnfill Guglie e sldeY) 2 reiddl) Gaylia —3.4

e O el Aspy paly e Aeddiiall cidill Genlie (’“’“i e imy rglmall cahaiy) @
ey SllaYl S5 G 1gd tall (e dled Cupll LIS Ciay oleall Laugially al)
LY e A I dm S 13 By diled culS Alls e g

assidl Ge ASadl Glhaty) gye gsenal dysbuall dadll 4 e cplall Capey 1ol @
ANV b (358 ellia ul€ 1Y) Lo A jaal aalgl) olaV) 53 ol cplall Qs Hlas) aadiu,
ST Gl gane EDE ( dsilias)

Gly a5 Ay aadivy :(KOLMOGOROV-SMIRNOV) (bl ayjsil) sl .|
Wl e ST S Qb Wl A pe sig Aijlae DA (e Y Al adall aysil) aiiy g8 Ja Al
naa oSally oxnlall gl adiy od

3gas 20 (e XU Gy HLEAY) 138 aadiiy Cuag saaly due Alla it student Ldl. o
Llug¥) cpliy Cun Auhall cilunj 4y 5880 WS agie i) cilla) 3 4ilas) AV
Claa 2 ) ¢ quledd) CHlST ulie 8 oapdll  lead) Jassgll Gad ae Gl )l Al dylusal)
L2 (ggiue mhaduls t dad

Al il a0 (uld ) Caagy :(ALPHA  DE CRONBACH) olsind) cilfiy (Gaa lodl). o

2l aldel e Wiey IS adaa ey dagyhadl ALY e DY) 8 bl o

ey Ja Hiall e oyl LSy el e Glld do aalsl) e aiad oyl LS Cuag Ayl

Ll ae e

LS8 (i G Aphaal) LLiyV) 58 Guldl Wilas) Dudse ey 1@gmpmd BLIY) Jalea.

8 sy o da Ldiall e il LSy alag) (658 L)) asag e @y o aalgll (e )

bl 314y Al 3LV Sl Gaall Lyl (ay ¢ ol Lol

(R

202



Al asall Al Al

) Sl

Ll Le Jea olaiadd AgY) Jdas) .5

ety el o5 Cumy Lehlarl B Cl)LaaW eha) Caagy SPSS malin (& bl jyii o

s JlEeY) Gy 08T Alhal Aigal giy Al aliney aemlinly aajleel Cun (o Al
Zanl) 2 Jsn Ralad) Clasbeally Galally Gl (e I acdll Jilaty L Gll3l 358l) Cilgins

: LIS bl S

daaddll bl dalas Gallsad) SN Joand) Cpn rouial) ua Al de ajg -1.5

oudad) ua Adgal) 30 :44-4 23, J gl

| )it &) ylaad)
%73,5 108 BTN
%26,5 39 Gy s
%100 147 g sanall

-ECXCEL 4 SPSS galij gilii aladialy Calyl) dlae) (e

oial) £55 i Al A8 auigll Al s 19-4 ab) gLl

ouial) £ 58 canea Al 31 1 355

B oS m A

{ECXCEL 5 SPSS galiys guilii aladialy daall slae) ¢

203




Ailasall A ) &I Sl

Gl G A paall dal) AB eSS i oA daws o) aad Ll JS8 Jeaall

kit Al Ll Lge dapda ) aaly Nag % 27 ciady GlY) A Wl % 7330 s
datiyall Ahall Adgindll Y Al sSA) eaial ST Dagie (6 L 1ag LESH sl agal)
G pand GUYI s o HLEY) ety (Olaadall s Jie goldn shall Jray e dgally

Al any L) 8 L) s e ) agdeil) ) 3hall Jgaad las 5] Gy aanalSY)

Apaddl) Ul Jidas Cpllpal) OS85 Jsaad) G s palad) JaBall oo Adad) 330 aujgi —2.5
fsl WS el Jagall Cava Ayl adine 3300

aladl Jaall quua Lial) 38 :45-4 a8 Jgand)

) <l 2o ad)
%53 78 st
%16,3 24 il
%20,4 30 Ll culuy
%10,2 15 cAl alalgd
%100 147 £ 3aaal

(ECXCEL 5 SPSS gealiyy guilid aladiuly Cialil s e

) Jasal) o Adal) A ajil Al G 110-4 ad) Jil)

caladl Ja gall Guoa L) 3180 a6
Bl il Lo cluwl e m Al Balgd

10%

5

(ECXCEL 5 SPSS gealiyy guilid aladiuly Caalil s e

204



Ailasall A ) &I Sl

saledlly alell Jasall g5 (B pon lia al Laadl piladl bl JRally Jead) e

s S e lpla Raalal) chaledll e pplialal) ofs usaioddl 8 e lele Jeasd)
daadid) Lalall Glad) b gsSilly el oSl cilalgd calineg g AV cilalgsll 4l
Slo Alalall &) L %53 Guibuall) saled lele cla A ST o aad Cumy el
saled o cplalall 45\l %21 dawn LAY dagay olekally faldS Lle cilaled
A @AY chlgall Gt e clalal) 238 5,081 Al g by %16 Aty il
Lrals CDlage Gl dugyaal) Ll o Jall Say ale JSns %10 Aoty dpealall cilalel)

oslan e pgds QLY e LAY e 336 05l dde

L) s cullsall JSEls Jsaal) Gy thpal Clgiu 33 e Aial) W80 ajsi -3.5

to ol LS 5yl Cilsi aae s Ayl adiae a0 duad dl
gtn Al patna -

Bpad) sl a3 Gaun Al 2B a5 146408, Jgaal)

A psal) hlaad)

12,24 18 Syl 05 (pa S8

16,32 24 iyl 10 ) 05 (e

38,77 57 Gl 20 L) 10 (e

32,65 48 Clgiw 20 (o SiSI
100 147 gsanall

(ECXCEL 5 SPSS gealiyy guilid aladiuly Caalil s e

Bpadl Clsi 230 o Adaal) WA a5 g8 quad 1114 A8, JSAY)

i gl 338 Caan Al 318 a3 98 Guead
5 _yaal)
12% ) siu 5 e B
33% '
‘16% m10 A5
&) i
20 110 ¢a
39% A

(ECXCEL 5 SPSS gealiyy quilid aladiuly Caalil s (e

205



Al aaall Al

& N Jesadl

D Glsin 10 Ge ST sSlay 0l DY) A o Jaadl Gl JSally Jsaall e

A W %39 des 4w 20 ) Slgin 10 e OsSlay Gl b Jie Gua %72 dsad ¢ sfiag
10 N 05 o Lo el ) all dauly Wl %33 agions ulS 5y 23 20 o ST () 5Shay )
oo Ol Jall Sy Julls %12 cibie 53 Gl 05 (e J8 3385 %16 e i
Jadl 8 5 Clsin 10 e ST oSlay (pae %72 b i dady 33 Sl Gl

Ll JS Wjaas poasall Cilsn IS5 aldlY) (e pgiSa g ) OpaadlST 6 lgm canilaall

A tll bl st cullsall JSAU5 Jsanl) G 4RGN dapds cuua Adal) 81 i —4.5

toh LS Addall dapla Cuua Al adina

34850

Aol Ao s Alal) 331 4365 1474 a8y Jgaal)

el <al),sal) < yland)
%30,61 45 F s
%26,53 39 bl Jadlaa
%10,20 15 el juad
%32,65 48 eaals]

%100 147 gsaaall

{ECXCEL 5 SPSS galiys guilis aladialy daall slas) ¢y

Aol danh s Al A g8 quud 1124 o3 Jedi)

il o) dapbs Guan Adad) 2 81 a3 58 qaend

B Aulaa ge W ablua Bilae m aulaa pd @S

33%‘ .31%

26%

206

(ECXCEL 5 SPSS galiys guilii aladialy daall slas) ¢y



Al aaall Al

& N Jesadl

Ji e Ul allagh &g s o) Ladl AL JRal desall PA e

A 8 s Oaalaall e hadd) dans ) a5 Cumy Aanlad) elae int gkt lly G paiadl)
@anly 4¥s Ao duball alaicy by yihall (8 dnulad) 3yall 30l Ao Jpasl) 4 peial Bl
dald ff Lpesee slow cleladl)l Calide b dpulaall vige daiy %32 (&Y A ciliag

Cua Al Ao (williy gt o Jy ay %27 A clfid clblaall JLilae W %32

Onige sl eSS oo Runladl Rigay Caigal) Calide G ziall Slo Einll) s

il el o gis .6

Ll cfpiial #lig S W Gl :48-4 28 J gand

hlad) 2 &l s Wl Jalaa dall
14 0,511 Q9iaall (b Jilay
12 0,734 ALl adfgal)
10 0,628 AEAY) (uld Sl
08 0,770 Lwn'zal) Aagd

SPSS il o alaie¥l qullal) alae) (e

/0,628 / 0,734 / 0,551 : sl o & #lis S Wl clalae of Jandl e Jaadls

oS5 il A1 glaad) Al Jpa cllaY) 8 il agay e Jay say Jisill e 0,770

S adiaall e lgasant g bl 8 e slaie )
Qb daal) (g g .7

(M )@)MBS\ duall -1.7

08 Gl oymed as ael Ansall AU LAWY Lulie 358 e gpllll Baall sk

650 oo OpSaadll (e dogena o i) Gae & Julls Ll e paa S adlal
o Aunladl Lgal Gslgliall (sigay elanyls duuladll 8 (paite spalSl aag palaiall
Ladle 52 o Fiadlly Ol b Joa eyl e 3N s At skt Cilgas 38Y agige (DS
ol e em ey caihlond Al Ao loal) i3y Al (say 4] o8 (o) ppaall Bl S

207



Al aaall Al &I Sl

Clathadly LY Joaxd 5 WS ALY any Ay Gida DA e Glital) Jpsd o3 (paSaall
AT Glea e ena 4y dadiiual

e 4ns DA e Ryt Bsear Glin) iy Gaa e SEI Y spalll 5 Gl 2y

Gy gy ALY Gasasy IS Al dppli ) Gl zhatial sl i 10 (e die

OnSaal) saludl miliais ol 38T 2ays (LAWY pe aall Jeladll axe ) Cosail o

el ALy Gilaye o Glaia) it 8 405 L (e 4xisi eha G sl pany L)

(Dl kil )
:(QJMJ# Ll ) JAL’.A) sLd) §aa —2.7
tds¥) ssaall gLl o

Jo¥) gaall s L) (3aa :49-4 &8y Jgaal)

Sig | Jalaa 55kl y
By 3Ll
0.00 | 0.442 (Eshaall) Il W3S 5e o Gadgiall )il 1

0.00 | 0.401 | 1 Jeay Guldlly daalall duladl) clubudls Gylall udd Gl 4 lil) oY
JAo)laall AL L)

0.00 | 0.301 (Ll Jsan) dasssall Jleel il e e siall )30l 3
0.00 | 0.097 LilSs Galia L] e VAN bl e 3AN wlad) Guldl) laeY 4
0.00 | 0.461 ssall Jsual 8 43355 (y5iall yuaic dpaaY ks 5
0.00 | 0.346 Lnsall Jgaal Jlaie (s f szl ol 6
0.00 | 0.426 Ol 8 il g aall Gl dlee il 5 7
0.00 | 0.333 Alially Jpa) dad a8 il iaall Jsal 8
0.00 | 0.102 ) lla Jpamy ilall moll 4l Gl b 095a) 58] 9
0.00 | 0.214 sl Calig aalas galal 10
0.00 | 0.425 Al Gl J8 el ) golal 11

0.00 | 0.489 | .S, LS adde dlailad) oy siaall Gubiil a1 anslad) Joadl L) oY 12

0.00 | 0.493 | el Jalis dylhaind Ganay uligiaa) (bl Cauliall alad) Joadl lial oY 13

0.00 | 0.582 Ay Wlaay el o adall dalgl) Gl Gloa (e oSl 14

SPSS il Lo aladie¥l quithal) alae) a1 jaaal)

208




Al aaall Al &I Sl

Sig= AN (5 die joaaly 35l IS G g5y o) Bali)) lia o Jsaall il Gud

dagshall ALY IS Jalls tall o ST @bl JS s G Jalas da o Cus 0.00
ool By adimal) ALY dadiall ALl adlsn G halo)) @lia of o duhall gainge aads
25 (5,82 50,102) o Lo zshi illy Blipyl Jales dad @lly cufiy Loy eciligiaall ouuladll

Y eaadl clia (g Alghas Lol ADle cllia o Jall S Jlas
:L”,.a'lfd\ saall e Bl Gaa o

A jsaall £ L) (o :50-4 ad) J gand)

Sig | Jalaa 8Ll 8
Bl ) Byl

0.00 | 0,428 Sl Jsan B e ledleef il 1
0.00 | 0,477 L e G pland) 4 asal 2
0.00 | 0,565 atil) Alamy a3laM 3
0.00 | 0,619 el Akl Cadlsil 4
0.00 | 0,537 4 haii (g3 g Uadl) daglal 5
0.00 | 0,647 Ll 4alEy Apabaiy) asl 6
0.00 | 0,605 dsnsall Loy anal 7
0.00 | 0,677 axll dglec ¢l adlal 8
0.00 | 0,408 pail) il Lastiasal 9
0.00 | 0,518 pail) 8 Ladiiaall Aaylall g5l 10
0.00 | 0,346 dsall sl dailll ) Jpasl) 8 2l 11
0.02 | 0,191 (aiall) ) S 50 Aol 12

SPSS il Lo aladie¥l qithal) alae) a1 jaal)

JSS Ly sl s S G (olagY) L) dBle SBI jeaall Joand) 3l 550

osaall 353 IS 0 61 0,65 0,2 Jlaall (i yeanii (gl BN Jalas dad o oDl Camy

a5 Sig= 0.00 AV2 (ssise ic adinall AV ALl 585 Auspall G G s Ualsy) Jasi s
Ledal (e paa ) aahel aaad jeadll @l JS o) e Ju

(Gl gaall oL @ .z

209




Agilagall Al ) &l Jaadll
G ) gaall ¢ Ul Gaa :51-4 a8 gaal

Sig | Jalaa 5kl &)
Ly 3kl
0.00 | 0,358 LDy 8 dexdied) A5kl ¢ g 1
0.00 | 0,402 snsyall LS ana 2
0.00 | 0,244 DY) Jas Jaa¥! dagd 3
0.00 | 0,573 elligal) Jeadl) dnpila a4
0.00 | 0,561 e Al ) pilial 5
0.00 | 0,560 ) eDlia) sae 6
0.00 | 0,636 ) e Jganll 48yl 7
0.00 | 0,469 Al Glia e gyl Galat Lgrins Usen (52 8
0.00 | 0,518 s Jganall il sl o il 9
0.00 | 0,447 DS Y] eall s e syl | 10

SPSS il Lo aladie¥l qithal) lae) a1 jaaal)

SASUAY) Gl Dy o Aaulay) bl dBe @l o Ladl Ll Jeagia) i) e

Y3 (ssine e 0,63 50,25 o Lo Ll ciaee malf Cusy Y gl L sl

el Jaa i) Ayl il aey 31 5aY) Sig=0.00

raabl) psaall sl Gaa .0

bl pgaall s L) G0 :52-4 A8 Jgaal)

Sig | Jalaa 3kl ad)
L3,y Byl

0.00 | 0,703 2l Jpams ll Al e Gylall Calida slaiey 1
0.00 | 0,580 Ao 3ygmy lSURY elel gy ) gag bl Ll 44,0 slaey 2
0.00 | 0,511 Jea¥l yee o V) lsidls 2 LY (s ) gy oalinal Tadl) oY 3
0.00 | 0,478 | UV jee (o (A lsindly mppl) i ) o5 i) Jasll alasin) oY 4
0.00 | 0,753 | (b)) Wl 385l Aailly dblall Jpual) §sene o 3l Cilise slaicY 5
0.00 | 0,547 Jea¥l yae Ay 8 Adlall Jpal ke st ) a5 il Jadl) oY 6
0.00 | 0,661 | (oY) yec b ddlall Joall laie (mas ) (g5 ol Tavdl) oY 7

210




Ailasall A ) &I Sl

0.00 | 0,708 ol e lgniasiad Cang Adle el f LAY oY 8

SPSS il Lo aladie¥l quithal) alas) a1 jaaal)

AN siwe 2ie 0,7 50,5 Jlaall G peant Ll V) c lalee of s oMlef Joandl (e
DY) Aiph Lsusall dad olady g L) 2ea e Jy 4ild o3 e Jo ¢ 1385 0,00
el Jomgiall il sy alesy Lo 138 cAydadl

:JSS ol e Uyl 30 .8

) CalaaY) (3823 sae Guty Cua Auhall 313 Baa anlie aa] LU oLl Saa ey
Aol Al sl (e sae IS Bl (20 (Sl Gaall s cleal) Jmadl 311 oans

relly gy el Jpaally acine L) bl 41

JSS GLuiudld s Uyl (3 :53-4 a8 Jgaal)

Sig | Jalas i) glaa o)
Ll ¥

0.00 | 0.318 I saall 1

0.00 | 0.669 S gaal 2

0.00 | 0.708 un.m sl 3

0.00 | 0.751 &bl saal 4

SPSS zilii o alaie¥l qilal) alae) (a1 juaal)
1l ol el Jsanll (e

Jalae daf o) Le 1385 JSS Luiin¥) pe 358l) s sie dlag) Laliy) 4Be J5¥) jonll o
(L) alal e aaa Lo aaiy J¥1 el b Jsill oSy Il 0,318 Lol Y|
LY Jales dad o)y L 1385 JSS GLiin) ae B8 Aala) Lalsy) ABle J3¥1 jonll @

ki) sl (e paa Lo aady V1 sadll ol Jsill (e ills 0,669
LY Jale dad o)y L 1385 JSS GLiin) ae By Aala) Laliy) ABle J3¥1 jonall @

(Obin) Alal e pana Lo axds J5¥) eaall ol Jsl) oK Uil 0,708

211




Al aaall Al

& N Jesadl

LY Jabes e oy y L 13ag JSS L) o g8 Alag) byl Ale Jo¥1 ol o

L aady J¥) saadl o Jsdll oSy il 0,751

:(Kolmogorov-Smirnov) 4iall clily s ,Lad) .9

Claca il daia Hlidls duall 2l clls) dilas Jal e daliall dlasy) el LaaY

(il jlial Al gspa Sl sy Al Glly ays A e G o Yl sy

sl dmp o el e Al dpmdlly aaell Gping Leb (s iy ool Jaf ey

fol LaS Al A i) am s by Las s e (055 38 L 6l HLaadl dala

¢ rhll 5l i Aual) il 2(HO) pdad) dpamd sl dgioall ducadll o

fernhll gl o

1Y dnell Gllu(H1)aba) 4pca @l @

dss Jii 0,05 AV (gsive (o ST LERYT 138 (385 Cigmnall AV (gine S 13 @
dpmh iy 0,05 (e i gl AVAN (5ime IS 13 Lf ALl G alig aaall
ALl Al Jadsg aael)

(Kolmogorov-Smirnov)  ashll ay;sill LAY dklaay) dadl) :54-4 a3; J gand)

Kolmogorov-Smirnov

4 - - - - * @ ‘

| Sig dad | dgilaay) dadl Sl
K-S ‘_'égl.hﬂ\ dagad

o) sl s i 0,120 1,186 ) e

SPSS il Lo alade¥l qithal) alae) a1 jaaal)

slae aaal 0,05 Al e ST Sig ANVA (ggise o Baadi el Joall DA (e

C—bA\ LuSA.M\..a\ u_uuu G:_\.\.LJ\ c.m_,)}.d\

MJJS\ duc u\ JS}.U ?'\’J‘ 4..\;4‘)3 d.m GJL\SLI} uL\.LLa.u\).”

ChliaY) it shal (Sar WS bl cluagds Al oo Aladl dudeall cljlaal) Cabids

212

LK 6,aY)




Al aaall Al

& N Jesadl

Ayl cufpitial (LAY SURY) ¢S Callaal

2l 13 S 13 Leg aliaY )y ciligiaall e IS (el Jila mand ) dudyal) oda Caags
& JE) Jun ey lglalasind i ey ddlall 16l - Lady) diday o il als o
o mil) Alee Ao Jeoaaadl) a0 saas Ay el clyliall Calite (385 Al ans
Ases CYslae anili Aglaey dga (o 2l 13 Cilusally Jalgall alise 31} aas ¢lgdyha DA

(oAl dga e DBV p3a (e aal) o QD) 8 Fadaal) dadadl!

sl i e 4l 8 Lo o g paall i) ol cilila) st e llaall 138 g5ty
ALl s LS Ay plaall ALY Jom agihls Aaell daesill ailoasll oy 48U laal 1S,

zasall sl 2y Cogu Dpal dlgate (e lgina Jsa il il) A8lal APl chloal) Cabis

el S sial) el ALl s (oant ) NSEY) S e DU aadl)

Ll Jglae Jea Aufall Aie 289 clils) Julas .1

DA Slla) e Jaad) (sl 1) psaall dg Al Ase bl clils) Julad ~1.1

o) e IV sl Al Jea

d¥) Usaall Joa ) clila) Julas :55-448;  ganll

£ 3anall V| El Y| ulsa Sl | sl Js¥) sl
il sady
By
147 3 9 15 33 87 | gall | WS e Aadgidl el
(ARhadll) AL
100% 2% | 6.1% | 10.2% 22.4% | 59.2% | 1.1 "
147 00 06 12 111 18| < o Gl & i) Y
Taulad)l clubidly (5l
%100 | 00% | 4.1% | 8.2% | 75.5% | 12.2% | i...
' sl Jany GoLlly 2l
JAo)lall AL 2
147 00 00 06 84 57 | il | ol e dadgal ot

213




Ailasall A ) &I Sl

%100 | 00% | 00% | 4.1% | 57.1% | 38.8% | dull| -(mtl Jss) Asusad Jlec]

147 00 00 15 87 45 | jeil) | 38N auladl Gl lsey
%100 | 00% | 00% | 10.2% | 59.2% | 30.6% | .l glad] o VI aal e

.k_'QLS} Ca.lha
147 00 09 15 66 57 | sl | ossaal semic el bl

Gesall Jpeal (4 43
%100 | 00% | 6.1% | 10.2% | 44.9% | 38.8% | L. e

147 06 09 15 93 24 | ) | e gt gl adm golid
%100 | 4.1% | 6.1% | 10.2% | 63.3% | 16.3% | i) szl Jgual
147 00 00 15 81 51 ) ool Alee it 5l
%100 | 00% | 00% | 10.2% | 55.1% | 34.7% | i) &b DL, by jaal
Y
147 | 00 | 24 27 33 63 | | cles bl g
%100 | 00% |16.3% | 18.4% | 22.4% | 42.9% | ..y Alhaally Jpa¥) dag
147 00 03 36 84 24 LS | Al Glua 8 g5aa) Jeaal
Glles Jgan Gahal\ CJJX\
%100 | 00% | 2% |24.5% | 57.1% | 16.3% | i . —
147 | 00 | 09 39 75 24 | | osssal diliy el olad
%100 | 00% | 6.1% | 26.5% | 51% | 16.3% | .l
147 | 00 | 06 39 78 24 | | U8 G il Ll olad
%100 | 00% | 4.1% | 26.5% | 53.1% | 16.3% | i il g
147 00 03 21 81 42| | oladl ol ) Y
G Oppal Gl )
%100 | 00% | 02% | 14.3% | 55.1% | 28.6% | ..y i, LS ade Al
147 6 6 36 63 36 | | eladl dodl Ll (N
g i) el Casliall
%100 | 4.1% | 4.1% | 24.5% | 42.9% | 24.5% | .. BLE Aphiad Gany
sl

147 03 15 30 66 33 il il pal) Clea (e oRall

%100 | 02% |10.2% | 20.4% | 44.9% | 22.4% | f.xy| oo Al

A8y g Aoy

214




Ailasall A ) &I Sl

100% |0-87% | %4,8 |16.8% [50.28% |%27,25 | _ .3 £ sanall

SPSS zilii o alaie¥l qilal) alae) (a1 juaal)

Gausiys AlagY) sad 4a® AV @lila) Glel o Jsall (Sa odel Jsaall il DA (e

ana o Jay Lae a1 J8 e Jalal) sl gl Ll il 20 3 adlsal) of g dadiipe ) S5
O A8 sl) At Can gl iy ¢ oamslaall Gl Jily 20e (S Ail) alal 4y 3 SLaiaY)
Ml e B elat Aulay) s of 6l % 50,28 5 27,5: Vsl e Bilsalls sady (38lall
54,8 culS a Al Gy Ay W cagie dagyhadl AN agilainl e Jay Lee Al
Lo cifiad bl ol Aoy Ll Al o a5 335 Gilsa s Gilsa il il e %0,87

sl dacah Jon Loba W ge 153250 0l bV Ao 5B %16,8 <u)lis

G Do LS Ailge dps ol o Bla Gl sl o ass asall dalas ) e sl

by deazio Bilse ye Ao dill Gadiy LS 4l dnlagy) il 455lhe aball dajn e dlfia

alaa¥l ailss aal e sa Alld) A3l e bl Jele of o (ysailsy dnall adl Cilef ola
cligaally Lalal) el (uldl) Jilay

A O Y Slla) sl Joanll (adly : G ) gaal) Jon Al a8 clla) st -2.1

L) e Sl

S psaal)l Jsa ALY @lla) Julas :56-4 ad) Jsand

goanall | @l Y| Gl Y| ylaa| g0l Gl B gaall
By By
147 00 3 9 69 66 sl Jsia DA (e lllee il
bl
100% 00% 2% 6.1% | 46.9% | 44.9% | .3
147 3 3 33 90 18| il | e Gom plandl i 350
M_.‘
%100 2% 2% | 22.4% | 61.2% | 12.2% | L.
147 00 15 33 48 51| atil) dlamy a3l

215




Ailasall 4 all & Jaadll
%100 | 00% | 10.2% | 22.4% | 32.7% | 34.7% | ..

147 00 18 27 69 33| s Uexivaal) dapylall Calicl
%100 | 00% | 12.2% | 18.4% | 46.9% | 24.4% | ..

147 00 18 39 48 42 | )| 4 b g g il dapbl
%100 | 00% | 12.2% | 26.5% | 32.7% | 28.6% | i..)

147 3 12 24 81 27 | s Al g Lpalady) Al
%100 2% | 8.2% | 16.3% | 55.1% | 18.4% | i b

147 3 9 18 84 33| s dsusgal) Jaliig anal
%100 2% | 6.1% | 12.2% | 57.1% | 22.4% | L.

147 6 3 24 75 39| s aniil) dlee ¢ )5 adlall
%100 | 4.1% 2% | 16.3% | 51% | 26.5% | L.

147 6 6 24 78 33| s pail) i Laariasal
%100 | 4.1% | 4.1% | 16.3% | 53.1% | 22.4% | ..

147 3 3 33 63 45 | )| b deasid Al g gl
%100 | 2% 2% | 22.4% | 42.9% | 30.6% | .. el

147 3 15 15 84 30 JLSEY | Al ) Jpasl) 8 20
%100 | 2% |10.2% | 10.2% | 57.1% | 20.4% | 4. e

147 0 3 33 63 48 DL | (Ra) M LSy dadl
%100 0% 2% | 22.4% | 42.9% | 32.7% | L.

100% | 1.51% | 6.1% |17.65% | 48.3% | %26,51 | _ 3 £ gaxal

SPSS il Lo alade¥l qithal) alae) a1 jaaal)

Gy ApladY) ead aam a1 cbla) Qlef o Jsill (S odel Joaall il DA (10
o Ju Lee A1 U8 e dalall Jplls culan Lealiil) 25 A1 QL) of (6] Aadije iS5
iad o bt S Al ahdl laly Al sl SST 0 jeaall 4 Welea s ) agud)

N clagllan) (S W dblga e dn)dy dsull Gam (B Byfiae aba Gt CGila LS clial)

216




Ailasall A ) &I Sl

Gl JSS jsmall 5oy A3l Ao o) Jdy dulady) s culS oY) cllay aladl ol

cilS bl Gy %17,65 sball A cialy g & %48,7 Cialy dasal) s L) %26,51
%15 56,1 Jsll e

el @l yie galally mldly S a5l e IS O s psad) dals 3l Y gsaly

G o @jlad gAY gl Al W sl e % 57,1 557,15 61,2 oty Adlse s

osaall a5 S e laY L Asdlgall A8S a3k A8gall oy lgran e (OS] Al 488050

G 2228 2SS Lai (% 20 ) %5 ) G b Jlaall A peast dball (e 255l ot Jaaaid pa

.(%3 L.;;\ 6% ) k_b.».\l\ O t"_l).».aa.llﬁ 233\)43\ uaﬂ)

On dussall A o 8l Gae el iy Al sl ol Jsll (S saall AaMAS
Nty 48l gall e dayng aball da)n (e e dulan) d8lge da 0 e cjla AW Ledild Pl

Jsa AV clla) sal) Jpaal) (adly sElE jgaall Joa 281 clila) milis Judas -3.1
L) e G eaall Al

GIE [ gaall Joa LY clila) Jidad :57-4 a8 Jgand)

gsanall | adlel ¥ | dlsl Y Slaa | a8l gl Gl | gaal)
By %
147 6 6 6 27 102 LS | st Akl gy
AM‘;I\‘_;

100% | 4.1% | 4.1% 4.1% 18.4% | 69.4% | i

147 6 9 15 105 12 sl | Al Bty paa

%100 | 4.1% | 6.1% | 10.2% | 71.4% | 8.2% Q)

147 00 00 24 78 45 sl Jae Jua) e
RESENY

%100 | 00% 00% | 16.3% | 53.1% | 30.6% | i..

147 3 3 21 57 63 S |- lligd) B dxpls

%100 2% 2% 14.3% | 38.8% | 42.9% | i

217




Al agall Al &l Jaadl
147 3 3 36 66 39 sl ALy il
Jadl
%100 | 2% | 2% | 24.5% | 44.9% | 26.5% | i
147 3 9 24 60 51 | O D s
%100 | 2% | 6.1% | 16.3% | 40.8% | 34.7% | L.
147 3 9 39 60 36 sl | e Ul die
%100 | 2% | 6.1% | 26.5% | 40.8% | 24.5% | i - Jal
147 | 00 18 33 72 24 | sy g e
%100 | 00% |12.2% | 22.4% | 49% | 16.3% | iu| <= ol @b Gels
LA
147 3 15 33 57 39 Ll gl ol
g2 Jsanal
%100 | 2% |10.2% | 22.4% | 38.8% | 26.5% | i
147 6 15 18 72 36 | el i e 5y
%100 | 4.1% |10.2% | 12.2% | 49% | 24.5% | i Jeadl oy
100% |2.23% | 5.9% |16.91% |44.5% |%30,41 | .. £ saall

SPSS il Lo aladie¥l qithal) alae) a1 jaaal)

Gasiys Al sad 4a Y @lila) Glel o Jaall Sa odlel Joaall il DA (e

Jolly culan lealydl 2 ) delsall F (ol 508y (Bilses Bilse An)al dpailly daiipe Sy
by al asill ST S Hsmall A gt lua s Al ol e Jy lee bV J8 e el
BaS CulS ABlsal) L o a3 lilas) ) gsalls dungall dad e LAl ST dual) 24
Wl gsane o a%75 Aims Lo dadine Jiis %30,41 sady diiled) dus Wb %44,5 A
Ciliday g gunal) Fususall e o S5 el gl Ciline o) e A3sal ) sliay Al
il Hsaall a5a Aulud) A W %16,91 caxly Al abal) G Ll BSaall (§yhalls clylaal)

Lol hlas Lellan) Sy s o5 8 G5 Y a5 38151 Y Aaydd ) e %2,23 5 %5,9

218

PISCEGA|




Ailasall A ) &I Sl

Ay By A8 gal) Aoy G Al Aps e e Sl IV a0 e gl ) eeally
OS5 S Lo dadiia 4881 5al) pae Cuig dba ot ) Jas WS (%88,1 cualy Cua 485l

A Jom LAY Sls) sl Jpanl) (adly bl jgaal) Joa Aad) 28 clila) Julas 4.1
L) e gl sadl

G saall Jon A cilla) Gl :58-4 a1, Jsaal)

gsanall N O IRV PO I P 1Y bl sl
il | 3Rl By
8y

147 00 09 03 39 96 Shsal | Al e gyl caling slaeY

2l Jsas m)ll
100% | 00% | 6.1% | 2% | 26.5% | 65.3% | L..u

147 00 03 42 90 12 il @3 ol landll 43yl slaic)

85y IUY) elel ayyss )

%100 | 00% 2% | 28.6% | 61.2% | 8.2% | i "
.Add

147 03 06 12 93 33 JLSaN | san pmlinal Lol slasiad oY

) Syl ~LY) s )

%100 | 2% | 4.1% | 8.2% | 63.3% | 22.4% | .. J)
: - e (e

147 00 9 21 66 51 JLSEN | g aial hadll dsaiad oY

%100 | 00% | 6.1% | 14.3% | 44.9% | 38.7% | auy | <oV bl goll o
dm&\)ecu,q

147 | 0 | 9 | 18 | 45 | 75 | | gsene ol R ciliaa slaey
3o Al Aglal Jpad)

%100 | 0% | 6.1% | 12.2% | 30.6% | 51% | i (el ) L

147 0 6 24 84 33 LSl | e ) s vl Landl) oY

%100 | 0% |4.1% |16.3% | 57.1% | 22.4% | iy | &% o &all doall e
Y e

147 | 3 9 33 39 63 | | om oailid) hudl dasiul Y

%100 | 2% | 6.1% | 22.4% | 26.5% | 42.9% | i | Sl sl e (it )
dm;\f\fc:tg\a,\gj

219




Ailasall A ) &I Sl

147 | 3 | 9 | 21 | 69 | 45 | | s Ml elel ciSmayl oY

%100 | 2% | 6.1% | 14.3% | 46.9% | 30.6% | i TVl e Ll

SPSS il Lo alade¥l qithal) alae) a1 jaaal)

Gasiys Al sad 4a AV @lila) Qlel o Jaall S el Joaall il DA (e
Joills Culan lealiiil & A QL) o gl 3ok Gilsas Gilse dandl dailly dadiye SISy
by ) asill ST 0sSE emall 8 Lgiglaa st Sl agid) e Jy lee 3h8Y1 J8 (e Jalal
O 2 clilanyl L sl dasall dad e Y b Gl e s Zad) Sl
ot Lo dadine Jidig %46,9 3ady A8l das gl %30,6 Aty 508 CulS Al A
San Yola Jiah pnall a5l calide o) e d88lsall ) (shar Al A1 gsana 00 :%77,6
5%6,1 il Heaall a5l Aulull G Ll %14,3 ciady Al sbal) L Ll dag ylaall 40K
it leasl Bl lellaa) (Say s s 3y G0 Y Aagag GG Y Al Mgl e %2

A Bty A8 sall Auns Gy Al daws B e Sl IV ) o aas asill ) gl
OS5 ASS Lt duaddie A8 gall pae candy dba aud did) Jas LeSe %91,8 Caaly dus 48l
(Nl e %6 5 %2 Alaga

) clpdail lany) JLEay) .2

daia oo Ll el 138 DA e a s gigat ) duhall s ) CalaaY) ) b

I ALY L) Lpaal)y calahayly il giall e alaeY) 23 Eumy SPSS iy ) ol
DA (e oy dagall Afleas) ChLERY] aal e ding AV 13 o G Baaly Al (1) laa)
22N sac &) B3 Leade (pe dpca i) daa (e ST
t AV Al daa Hlad) -1.2

Jaii illy glindld Jg¥) saall Al e slaeYh dpajdll o3 daia s L) &
(lgiaally Lalall aulaad)l Gabdll Blag alaa¥l o)y 4ualSl) adlsall Jon Glali@Y) e sl
SIS ALl dpiial) bl A lua Cadiy adiaall A e lgage 23 ol

220




Ailasall A ) &I Sl

L g e il s Bl B Y sl Al e
Allall sl e bl (uld Jilay i cdbod) dpsjill e

13) Ll caliaal) dpcm il o yi g 4y yiaall duca il (18 0,05 e (e ST Sig dadd CwilS 1)
dacajill (i A ganl) el (e 5Tt dagd culS 0,05 dagdll e J8 Sig dad cuilS

il A il) i pphal

Y Ll daua HLd) :59-4 aB; Jgaal)

- - - - - -

dad | tdad| doge | L | Gy | bgial

Sig Ll | L) | glaal) | alaad) A5 Az il
Apudl| %
0,00 | 15,56 | 2 86,2 | 1,018 | 4,31 c Al wihe e Al ial) eyl

0,00 19,16 7 | 79,2 | 0,607 | 3,96 | il bl s ks Lé i) oY
A S Jray Gl Aualal Ayl
LA0)lacll alya

0,00 | 29,31 1 87 0,557 | 4,35 | iuusa) Jlecl il o dad gl clyilil 3

0,00 | 24,03| 4 84 | 0,607 | 4,20 | owa af e 8 alad) Ll ey
(il 3ola ) e

0,00 (16,70 5 | 83,2 | 0,844 | 4,16 |l i e sl (s pmse oY

el dad b

0,00 (10,73 | 10 | 76,4 | 0,922 | 3,82 | Uyl e asss i adam ol
Al il

0,00 24,11 3 84,8 | 0,626 | 4,24 | sl by Gl dle i
D)

221



Ailasall A ) &I Sl

0,00 | 98 | 8 | 784 1,126 | 3,92 | i cla b cligad Jad
Aghyaally

0,00 [1538| 9 | 77,6 | 0,691 | 3,88 | slall mull fed lm L3 oy i

0,00 |11,87| 13 | 75,6 | 0,792 | 3,78 syl Gally i salid

0,00 [ 13,20| 11 76,4 | 0,750 | 3,82 Gllial) Gae Jd e bl Syl galal

0,00 | 18,83 | 6 82 | 0,709 | 4,10 | Lldl ¥l uladl Jiadl il oY
S LS agle dbdlad) ey (5 )8l

0,00 | 9,72 12 76 0,993 3,80 | L@l canlidl owladl dod) sl oY

0,00 | 9,31 | 14 | 752 | 0,983 | 3,76 | .o aia) dall iyl lin e Sl

RECPR KPR I N

0,00 | 16,27 aga 80,14 | 0,801 | 4,007 g sanall

SPSS zilii o sl qilall dlae) e jaaall

@hine Cihails (4,007) @ L3k (A il leall vl of el Jsaall (e Jaadly

coetn S Wl dpgs  oleall budiall Jes QLY S0 e dy W (0,801) @ L,
(42-3,41) <yl (el C)lS alud dahl) 258l 8 ducajill Sleal) Jass siall dad 285 Camy
ey AualSl adlgall aal o duall ohil Al Cajla e A8l ga lad)) olasY) ) el il
s Ayl (1) dod bl oda 50 Loy cciligialh paldll sl Gulall Jlay olaiaY)
Oe J8 culS A (Sig) Apsinall (s5ive ) ALEYL Dlsaall Ladl) o ST a5 16,27 il
O oAb dia 4l gl chpnd) g dflas) AN @ G 2 e Ju L (0,05) Wi dad

Aol Kl Sy ponl) dpinp (ymys Gy Jagial b jpndl 255

Ju e 0,557 oy (g)lma Cibails 4,35 ey bua Jasie LSl AN xl) Jb s
) iyl ad) 13 Jia) 388 Dl GeanY) e 00S5i g adde Aiwl) olal dple] dadlge o

Al e cbatill of o duad) A o e Ju 13 (gAY 2l Al L) Gia

222




Ailasall A ) &I Sl

dad s A dl) daas X5 Los clegald Jilay pLaa¥1 A5 Al adloall aal e s nall AL
Ladl) Jlain) dad Y 2Lyl Gl goall Bl e ST & Al 29,31 cialy Sl dysundl) (1)
Al 8 cligiaally oy ol dsill oSar Mg 0,05 (e Gl A5 Aadnia diad CulS 53 Sig
el Jrad ) Jalsall aal e Les 3305l ileglaall o Laayil 21S0) (5005 Tususall 2l

4,16) (o Jaall 8 Cpanil dulia Glhugie e (1.7.4.5.6) a3y asull Cla o 8
Ay A Calall cibial Ll LS Aliia clihaslys sads A8l Aapn B e dy Saa (4,35
Adlge aainall A Al o S5 Lee BpaaY) Aapd G e s e Aualudly dalally dails
O s @l iaall sl el Jilay alaa¥) elys leisn ) adlodll aal e W e 3ol
Calide 33l e A ey GllY) seliy adadl owladd) Guldll of 8 G elly @)y
dal) shaal) B S Sl 8 il cligaadl S Y dila) LS sad) diay @bl
Golas Jole mliad] Batl agie L 1355 b)) 8 LA Sliay Gom dlay) e D (313
aseie O ) bl (i 5l sy sl Dle elsw GLRY) puen 4] rw W A8 sas
Zy) Aaiy saall JAT (ysida oay ) Jsang Anlnall 250 (e Gpege Cpdin e (gy)aall
Aali ddeay Al Jpalls dale dday Jpal) goane & Qligiaal o)y ) dla) bl
Aila) AL agd) JS 8 Adsaal) Aadll e STl g Agunall (1) dad IS 138 oS3 L
gl o3a Aaal cufy A Y1 0,05 Aailll o B & Ml deaie calS ) Sig dad )

gede (e dpadll s e U Al

s Cllad) adig 3,7 — 3,8 n sl Aplis Glangie af Cilaid ol 8L ) dually U

sealaial 53e Y aed Aol adlss Jiah gl i o e ol duad) 3 o Je Ju e

alanil Aapys alad)l sy Jawd o) b 5L ¢ Uil dalal)l owlsall Gulal By
b)) adlsall Ji Jo¥1 sl 4 Lhelaa b ) agid) e o bla lgady 46l
Ul YA Gy Adly JBY (e AuadlAsy iy Al Aayn Calian (Khg bl Jlay alaiadd
AL A Y Sy Ay jiual) duda ) (ab s ode

A Ak i) daa LSA) —2.2

223



Al aaall Al

& N Jesadl

Jauin Al Gl B el k) e slaeYh duajill oda daua e lodl &
Slo e & ol sl g e @ligiaall Guld Jila ik sae Jea lali8Y) (e aasll

LIS Abadly Ay jaall A ) delua Cadis aaiaall a8

el Aad o (g iaall alaall Gl Bl 5 Y sigpicall gl e
el Fad e (gl aladl Gull Qa5 silad) dundl e

G Ak il daua LAY :60-4 Pé) Jgaal)

-

-

dad | tdad | dny | A | dlasY) | lawgiall
Sig Ll | Laal) | gilomall | bl Aol dua il
dsudl)

0,00 | 23,70 1 87| 0,689 4,35 () Slbea Jsan) lellee] il
0,00 | 12,73 9 76 | 0,758 3,80 L Jle Bus alanil dgag
0,00 | 11,25 6| 78,4 | 0,990 3,92 ol Aglany Q3
0,00 | 10,39 10 76 | 0,929 3,80 Uarioad) 45l Call<s
0,00 | 9.41 12| 75,6 | 0,999 3,78 a3 Lain Al g Uadll dxgls
0,00 | 10,65 11 76 | 0,906 3,80 Ll A& Apabaiy) aal)
0,00 | 12,65 5/ 78,4| 0,880 3,92 sall Laliig aaa
0,00 | 12,13 4| 78,8| 0,938 3,94 pll Aglee ¢l adlal)
0,00 | 10,93 7| 77,2 0,951 3,86 a3l Laaioss
0,00 | 13,27 3| 79,6 0,895 3,98 il Aiykll o g3
0,00 | 10,83 8| 76,8| 0,937 3,84 | diusall igasll dedl) Y Jpag) 84
0,00 | 16,16 2| 81,2 0,796 | 4,06 (Bshaall) Sl W3S 5 G

224




Ailasall A ) &I Sl

0,00 | 12,84 aga 78,4| 0,889 3,92 £ 5aall

SPSS il Lo aladie¥l qithal) alae) a1 jaaal)

b3 ol Cumy 3,92 o a8 Agll el leal) bawgiall of odel Joanll (e Jaadly

Clla¥) 3Sa o du lae 0,88 ol (g)lima calad) Joand e eyl bl sl Jlae 3 Al
il o ST 2512,84 il (1) el 8 i e Bpaill leaY! olond) lavsgiall Jsa
Jiiiy paall dpp iy Ml 0,05 deilll o J8 cilS Sig dad of ) 3ila) ddsaal
Hea o i lOlayly cliaal oalaall Gl By ol laslie AU ALad) du )

Azl

Lha e SEI Sl G680 0l (e IS 01 aad Hemall 138 Leaging S sl ) sl
oy Lae 5 Ll Ao 10 4,06 54,32 sl e il dua Sleal) T giall e S
iad P e duusadl dad oo B0 LgDa (e Sy ) 2l bl (e Lea goand) cpda
(Rl clbia Jsaa) Giad) moll AT re llleel 4 DA Gay (Rihaall) I S
Sig dad e Jsill e 23,20 516,16 il lls Lysunal (1) daf i) o2 25 Laas
b oa Rl Al ol Jsill (Sa il s2a e leliy el ge IS (0,00 J dslas
Ll W3S pa s Alinall Leadits e oy Zabud) §f AladY U aeiis o Sy Aaal) 3

Aailsal) Jlae (b jeanti dpbuall Cillavsiall Lad lgaline o 38 (231 3l Lually W
CllaY) 3 ey € aa N Alsie (glmall b o e 4,2 ) 3,4 (g AT i
AU Lol e G a5l eda ol s Al S ) ey Alead) llassial) Calide (s
ad Gl Ana iy Loy e S5 JY) aull e Auminie dpaa] Ay oS0 dausall dad e
Aagina Sig s g 5l IS0 dpally Adsaall Aadl) e ST CilS Cum el (1)

@ sV g Uil ada 3w 52 3,78 Aadly (luall Langiall dad 8 Guala) dull (B
Cun e Y] Adipall Jinl 12 A8 gl Y il dsal) dad e Ll G adl duall 24

-

Ay

LAY A dY daa Lad) 3.2

225




Ailasall A ) &I Sl

Jauin Al GLidd G Heaad)l Al o alaeVl dual) o2 s e lidl &
e & ol Al 3l el 58 o))y cain Al delgal) Jsa lal8Y1 (e ayaal)
IS Abadly G jeall Ay all A lua Cady adinal 28 e
sspall LW 231l e dagiall cDliaY) diph 5 Y sdgjiall dua gl o

anpall Ll 1 e Aaiiall DAY Al g talad) G il e

BN A Al daa JLHA) :61-4 ?é) Jgaadl

dad | tdad | Ao | L | Y | lawsial
Sig Laall) | ¥l | gleadl | alual QA A )
daadl)
0,00 | 16,97 1 89 1,035 4,45 Dliay) Clua A deaivd) Al g5
0,00 | 10,42 9 74,6 | 0,855 | 3,73 Lswsal) Ll aaa
0,00 | 20,60 3 82,8 | 0,672 | 4,14 DliaYl Jaa Syl dad
0,00 | 15,96 2 83,6 | 0,899 | 4,18 Alligal) Jual! danks
0,00 | 12,65 5 78,4 | 0,880 | 3,92 oSl Aol ailial)
0,00 | 12,47 4 80 0,972 | 4,00 Jay) eDlial 320
0,00 | 10,15 6 76 0,950 | 3,80 da¥l e Jpanll 45l
0,00 | 9,47 | 10 | 73,8 | 0,888 | 3,69 | s e Giob (ki disaans dlsgn 52
(Al
0,00 922 | 8 | 756 | 1,019 | 3,78 L sanall cpalilly ciba il
0,00 | 9,16 | 7 76 | 1,053 | 3,80 G Y] and) s e 30
0,00 | 12,70 aga 78,98 | 0,922 | 3,949 gsaaall

SPSS zilii o sl Gilhall dlae) e : jaaall

o3 adis 3,949 J sbue JSS dpmjill oluall hagid) dad o Laadl odlel bl g
3a e Jy Lae 0,992 iy 38 gylme i) 0e 4,2-3,4 (o Lo gl Jlae Jals dagdl)
Ge DAY o e gsils il aal o o JSS Lyl leal) Bugiall Jss cillay) S

226




Ailasall A ) &I Sl

Lgunall (1) dad s Lyl daa dy Loy il Joany Il a0 dalE e il ails
Juial dad o J8 250,00 cxly ) Sig dady dlganl) daill (o HS) a5 12,7 carly Al

ALl G all Qg dphall A dl) iy ks 0,05 Uadl)

dapd G e S ARl o Gla J) il gl aas jsaall Adiaa) sl Y gl

0o Ausalal) 250 8 Sl gy e 4,45 dad ) olall Jasgiall Aad Can ey dpadY)
DlaY) Aiple b G A DA el G ea B2l Bilse Ay Sl G
e elpaal dad Cun e AL Q1N e Bl SSY) Jalal) b dual) Cipha (g Aiikadl)
DY) had dad o Lysa et ) lpailads Lile L Ayl JS8 atiia g3 ~ L)Y
Gl S (1) ad sl Aaaa S Ly i) gl laias Jseal) Aad o in oysm 53

.0,05 dagll (o Jil cl& ) Sig s Al gaall daiill e ST a5 16,97

B e paad s Al Jalsall e el e Aial) 1 (g5 Aiall 3gnll Al Ll

Cilla) il el Gy Jo¥) il (pe Jily 455liie dpanl Aapas K15 DAY Do DLl 231l
Al Je 5 ol oS gl dale Ll L Gily Jalsall s3a o syl dailsall 34V
shy i Jalse Albar & Dbyl adliall 5 DliaY) 205 dlady Jual) daphi il
lelene Cady Al L) Apluall cillans giall dad Gl oS5 Loy cigllall 231l e 0l 3 cada)
(t) oo dS dad ) ddla) Gllavgiall Jsa DLlaY) 360 Jad Calail dapay d38lsal) 458

(Sig) J Aasina pl Jneds ) Alal Adganl) o) (g ST CilS (1) o IS O Cuns (Sig) 5
rdag)l) ks yil) daa LA —4.2
Jain Al ol bl el Al o slaeYl duaydll oda daia g2 Ll

Al e lpzmpe 2 ool el dad o ALY Glaa 33k 580 (a0 GlalEY) (e sl
OIS Aalls dppduall Ayl Aelua Cudiy adinll

Chanal Aad o A Clua @yl il sa g ¥ il 4l @
Gosal) dad e Y] Glua gkl il aag tdlad) dus il e

daylyl) duda i) daua L33 :62-4 ady Jgaal)

227



Al aaall Al &I Sl

dad | tdad | dajy | A | Gl | hawgiall

-

Sig Laal) | ¥l | gilaal) | alaal) daglyll A i)
At
0,00 | 16,44 1| 88,6 | 1,053 | 4,43 | s daily mpll e (phall Calisg slaey
o)
0,00 | 14,62 7| 752 0,626 | 3,76 | clof s gos ol Ladl ik slicl
Aale 3)gay LAY
0,00 | 14,95 5/ 80| 0,811 4,00 | _miss ) san oablial Tadll sladind oY

dea¥) sae e S5V sl ~ LY

0,00 | 15,31 3| 81,6 0,856| 4,08 .ai ) oo adid hadl dasid oY
Ja¥) e gn A lally )l

0,00 | 17,01 2| 854| 0,901 4,27 Jsa) gsane o @phall Ciliae slacy
Al Sl Al

0,00 | 15,95 6| 79,6 0,745 | 3,98 | .aiw o il Ll aadid oY
V) e By 8 ALl Jeall laie

0,00 | 11,85 4| 80,4| 1,083 4,02 s lemiss g il oLl CSERY) o
ol
0,00 | 12,63 8| 79,6| 0,940 | 3,98 jmiss Y on padliall i) ooz oY

V) e By 8 ALl Jeall laie

0,00 | 14,84 aga 81,2| 0,871 4,06 £ 5aall

SPSS zilii Lo alade¥l qithal) alae) a1 jaaal)

Gy 5ms Anlagl Aaslsall s Jad 21 clla) aea of Jaad odlef Jsand) DA

Jase & D) Clls) S8 Saa 4,06 &l 3 Ll pluall Lusidl ded DA e
Gllayl Ciin axe (6 0,871 (gylial)l CahatV) dad o LS clladll clSy alu o sl
e S a5 14,84 Cali S (1) Al Al daa S Loy oluall Tangial) Joa W3S )aiy
dm il iy My 0,05 Uadll Jlas) dad (e Jil 0,00 Sig 4ed of LS ddgaall dagl

Awsall Aad o lORY il aa g 4l lalgine g Abad) Ay dll Jaii g 3y jiuall

Ras Aplon Glhgie LT e Bl Gualad) sidly S 2l o aai 353 ) el

il (e cpaid) o 3ok Q8lea) Joa LlaY) 500 o Aliin clihadl ae 4,27 5 4,43

228




Ailasall A ) &I Sl

o Gl K5 Ly sl dad e YD 88 1) g S0 AN Wl ) QL) S
ey Adsnall Aadll e ST A ualally Jo¥) cpaall Jg e 17,1 516,44 <l A (t)
ANVl ablay) o e iy 585 0,05 Uadll Jlaal dad e Ji 125 0,00 <y ) Sig

Jgilias)
e 4 2 dplaall \@lhugie a8 of L (2,3,4,6,7,8) wAY) a5l duwally W

O e Ju Lae Basiea Sig af ) BLAYL Llsaal) adll e 58l dnga (1) a ae 4385l
Ay o) dpall e e LY Ll o)y ca ) oo Sl o3 o g Al aLA
leaidd Ciny Ale sliel Y € O Lin gay oueldlls Jo¥) il e J8 dsaa
gy ¢ IV sl 8 Joa) oy 7 WY s ) gop ) Gablina) Jaudll 43y,
ADAS, ) e e (Y il (8 Jeally el mdismi ) a5 ) el il

tllsall Joandl 8 Al (adly il dl) HLESY

Ciluajdll JLEd) (adle :63-4 ad) Jganll

axe [ Jod | Sigdad | (t) Aod Loanl) dady) | hagiadl | cluadl
L) whall |l

Usika 0,00 16,27 80,14 0,801 4,007 | 1 iz

Usika 0,00 12,84 78,4 0,889 3,92 | 2 Lal

HH 0,00 12,70 78,98 0,922 3,949 | 3 i

HH 0,00 14,84 81,2 0,871 4,06 | 4 i

SPSS il Lo aladie¥l qithal) alas) a1 jaaal)
L8]l e 305 Al ciluca @ Judas .3

Dl e cllyy L) oS0 Leas 8 ity Auhall slae G 20N Ly 2y Cige
Ahall (g d n Adbaal) @l Lgiee a3 ooo)sn dery oAl (Gally Jluy S il

Al Sl yria

toadal) el g Aaall (g A Gually Jlug S JLd) il ~1.3

229



Ailasall A ) &I Sl

bl BASY Jin pedy o Gl S s g i st U LY 1 g
IS LAY il b A la o5y dag laal

bl Ciluags Guiall e G ddbas) AN I3 ADke a8 Y :HO dyjiual) duca gl o

Ashall laagds il e c Ailan) ANV @) ADle aagi:H1 Alad) dua il o

ouiall pita 585 Gually Jlaag S JUEA) geilii :64-4 ) Jgand)

Sig s sls Ad)al) i
0,123 2,373 Caiad)

SPSS zilii o alaie¥l qilal) alae) (a1 juaal)

D8te O Aglas) AN G ADle a9 Vo4l Gaall i e LAY &l s
Sl 50,05 Ladll chyglas A Sig e opudy Le aag Luhall il Jon bV laly uinl)
Al Ll g by Al Slaasd Joa DY) @lls) o paall Jalad il aag Y
Agyiall dpca @l by
fralnd) Jagall yiia (385 (ually Jlug S JLGA) @ilii -2.3

LIS Jsn agdy o dnadl ol o aledl Jagall 550 saas 1 SLaY) 1 Caagy

IS LERY) il d Ao la 5 Cun ciagslaall Zulal

Glazajdy alell dagall e o Adlas) AYs G dABle a9 Y :HO 4pall 4unjill o
¢4 yal)

ahall by bl Japall e oy dilian) ANV <3 ADLe aagiiH1 Al Gacadl) o

oalal) Japall psiia 3By Gually Juag S JLA) il 165448, Jsaad)

Sig s s d8)yall yia
0,052 7,722 alal) Jagall

SPSS zilii o sl Gilhall dlae) e : jaaall

230



Ailasall A ) &I Sl

O Ailaa) AN @ ADle aag Vo4l ald) Jagad)l jetie o LAY <0l muass
Aadll g5l ) Sig Aad oyudy Le 138y Auhyall il Joan 2DY) Alaly alall Jagall e
Al Glumd Jsa agbla) o ol dadall dapall cdaY 56 aag Y WL 5 0,05
AL A il adyis Apiall el Jias Ul
15 ad) Cilgia 335 ytia 33y (ually Jlug S LA milii -3.3

LIS o agdy o duall o e 5l cilsin aae 580 aaas ) Loyl s Caag

MU LERY) il d Ao lua 5 Cun cdagslaall Zulal

Cuhall il s 5yall e G Agilan) AV I3 A aa g Y tHO Apdiall Al o

hal) il iy 8yall e Ailaan) AV 3 ADLe aagitH1 ALl dua il o

bl Cilgio 33 e (3B (ully Jleug S USRS gilii :66-4ad; Jgaal

Sig s s d8)yal) e

0,005 13,055 5] g

SPSS zilii o sl qilall dlas) (e jaaall

pall e Gu Aflaa) AVS @D ADle aag Al Bl e o loal) &l mas
Sl 50,05 il e Ji cul€ Al Sig dad oy Lo 13ag duhial) ciluzd Jea 21 Alals
Aptal) duamdll iy Jully Auhall il s agibla) e Y1 58 (DAY 35 e
Abad) Az 8l Jas
rABB gl yada (339 Qually Jlug S JLOAS @il -4.3

bl S Jon gl o Auad) A o dddagl a0 sass ) SLERY) 13 caag
t S LAY il b A8 lua S5 s dag pladl)

Al licajdy dida gl e oy dilas) AVS X ADLe aa g3 Y iHO dujiall duajill @

Al il i Addagll e G Agilian) AN 3 3D aagiiH1 Alad) dua il e

231



Al aaall Al &I Sl

Aidgl e 5y (ually Jlaug S JLGS) gilis 1674 ad) Jgaal

Sig s S dd)yall e

-

SPSS zilii o alaie¥l quilal) alae) (a1 juaal)

Aadagll yeie cpn Aglias) VS G ADke aag 4l Al gl e o LoaY) &l mag
Sl 50,05 Al e Ji culS ) Sig dad oy Lo lag duial) ciluzd Jea 2aY1 Alals
oty iy bl Glaap Jes agiblal e DD Agdall Ailasl) CURY A da

ALl ol Jiisy Aypieal) L i

Ayl Z3sal Bagag daa i) 4

il ol Aple] Adile DA e lginaa e W i 3L il il DA o
Al z3sal daua o SO Jslaiug dadieal bl sl chlad) =5 DA ey lele
al dppnil) 33y R 4daliyy) 38l aasd DA (e @iy dhall dpud )l AISEY) adde a8 ()
Jalaa s Aaylilly Aldiadd) Chlpiall G 4Dl 58 aad & Laliy¥) Jelee Clus DA e R2
oeiall L0 sae (ol Aldially Al i) o 3D dygiee sae uldl (R-deux) sl
) JSEN s Auhall 73 sal Ae lua Chad Camy caalill i) e i)
Al zigad —1.4

clady) o ol Galall Bl aams 580 o Lo laalie S A0KEY1 e Al o6
g el b Bl o Jlie) e 406 bl o] Gusy d@ilplie Cilite il lee e
Bl dads Ginal )l aaa e Dl Al (8 L) deagiall @il e yig SISO,
& edlae oY @l Cilide aladiuly il dlee 2 e oysn (eSaty @I gl Jpual
p Az asas DA (e Ll 138 s AL DI e i e 4] Jeasid) 2 L

232



& N Jesadl

Al all

YW KYA|

L)

Luhal) zisal :13-4 &)

| icia

) &

i3)

oudal)

Sw Y

alall Jagall

BT

Y

Al

-~
° -

Bkt

A\ 4

il gl

Bkt

A/

bl il il

il g jaally Aaldl)
ol Gl iy

CASSERY) Aualdl)

\ A




Ailasall A ) &I Sl

scv.

64,3%
Laldl jeal (el

eed il chpid) W oagsl)l Gyl Al 3l L cpal gaitie o duhall a8

SV Ay Al aat sa ol 2 3sail) (e Carglls DAY Luld Blars o gida) Luld Bl

Llee dam e Ll 2L Gleglaal) daia e Yy sl (el Bl e il
Llpliall Caliday Lossgall ayis

;g isalll Baga JLsdl -2.4

ag Aalll chsial o Al clpsidl 80 duamd jlas) call e 8 S s
il ge paadl o i) i) jlasdl iy @A) saxiall Jadll jlaadV) aglud alasal
delua i i sasal) Cliise aal e L A daaill Jalee o alaeVL elldy Al

P S dae ez dgailll daa Dlua

iflan] Lsine 53 Gl z3sallidpiiall Luajdll o
Aglas) sine 53 z3sailliiladl dnndll e

asiall JBdl) jlaaiy) g dgal Baga JLSA) 1684 A Jgaal)

R-deux R Jalaal)
0,643 0,802 Aol

SPSS il Lo alade¥l qithal) alae) a1 jaaal)

L) agag Ao s 585 0,802 daill (g5lua (R) LLiY! Jalae of 223 Dl Jsaall o

DA O e Lae sl (e i oSS e o s Aliiaally Zaglll il Gn (g (ol

234



Al aaall Al &I Sl

e 1l el L il Lot Cilid e s 4L 315l

Ju L 525 0,643 dedll 55l (R-deux) sl Jales dad of Ladi odlel Joanll s
L) L Zlady) 4 dlalall clsal) e %64,3 ofs dblas) AN 5) sl o e
Agppnadil) 5)080 o (o ASIAY )y g iaall ool Gl J5lay aaed Ly apill dglee il
Al miy Jalhy (Al delse opii %34,7 4iad Lo Wl %64,3 4ias Lo cialy z3saill
Abad) A bl dis g 4 paall
iz asall) Ladla Ladl -3.4
il sl Jsaa P e F ded o alde¥) & Cogas 73 salll Aadla jloay
P SIS Dl @) debia Ciad i lpatiall JS G ARl 4y gina (s20 A8 yaal il 22atal)
Hosina AN 53 (a7 3salll 1A huall A Bl @
Agsina AV 00 zisailldliad) dpa ) e

G..AJA.U\ oada s JLdd) :69-4 33‘) Jgaadl

F dad dysinall AYaY) 5 siane
95.08 0.001

SPSS zilii o alaie¥l qilal) alae) (a1 juaal)

cily Alls (F) dad DA (e Aflan) ANs 0 z3sall ob Jsill oS oDle il e
Azl miy NGl 0,05 Aedll e J81 0,001 &l 3 Ayginall (ssise xic Alsia a5 95,08
las i zasall o e Al G @l Jaing Ay jiall

iz isalll Salas A2lua

P e z3saill Aalas delua s 4000 seladl) Al 23 gail) Ladlay saga (e B ey
CilS G aaxiall adl) Jlaas¥) Asles A (e SPSS zaling (e leabaial & i) e lalaall
§ SIS A gaaal) il

Ll cyiia cDlalas :70-4 ol Jgaal)

235



Ailasall A ) &I Sl

K AP el g5
X1.0,731 Jsy &l )
X2.0,29 Sl il il
0,55 Al Al

SPSS zilii Ao alaie¥l qullall dlae) (a1 jaal)

Y= xa(0.731) + xb(0.29)

sl anli Agles :xb [ Adlal) adlgll) :xa [ clSSUAYly (g iaall uld Jila 1 Y

tAilaliny )y Ailasall dubal) gl Addliag e @Bl Eaall

P AU ) il 8 885 Leadlis Gape Sy aiadalll (iiuhal) JlaSin) ae
t Y Al Ao LA (e Lgd) Jaagial) ilidl] 1 6Y) callaal)

hal e JY) eaall Slaay) Jibailly digl awy deawgad dplud) Al o
Jilay alaiadl Aaal) adlgal) cpaSi ' :ladlie Ally Auhall e Y1 dujaly (laial) dplaginy)
el @il Al 5l o dadgiall cldll B clgaall galddl el (ulal
saall Jsl (side Al e IS e Ciganll Aiaall iyl il oda b Cum " Aaigall
AT i sha (e adgiall bl dalall e Cusy g Lall Z LY o delial) deload) dalsg
ZEY) o delud) delad) 445 o (o Aadgiall iyl il Jpan el aai Log 4l
A Bl A e il 238 aua Cimy cp Ll
ttball 3Sall Aaild o dadgial) cfpilil) L1

P IS aysaall AT (ygide puaie 8 Il 560 Al e dad i) el il e
de ) el alais ) sam ppdall aui (Y5 ala Wil il Ak slasid ¢ -

lee i) v Ll (QLalsi®Y) muen 8 58l sl ag) g AU Hleadl alall (siv) olai

236



Ailasall A ) &I Sl

Dty Ayl Joua) dad e il Uil el (s e 55 e len) Jil Jad
LS el Al Jpa) gsana o
D) Jil Al ) (535 Chn Cligiaal) i (B Yl abia Dl il A8k dlasial ¢f -
6 lae bl el Jais Coigud Llealids) ie W e DU Sleud alall (gsiusal) slatl xic
s &l a8 g yhall W usladd) sl o Y 5LEY) Haad WS e Wl S el Al Lpayius
inie 30 3 HladU alall (g giall Lagdal ylas 1385 A0 pal) Lplaall Suladd) ls aslas 26,00
Wl el Jgual o (3 QIS may Slansd) el Laa saall AT (5330 Jaay Lae goe s
ey o) @an Lee ) i 4 de L) de Liad) 4l
Ga QN (e WiSay 3aall AT (9)de apl (A Aasall ddassll AN Ayl e slaie¥) ¢ -
Loy Lelmdl (e dayylal) o it 13 Hlendl alell il ginall g i) gy canns AN BV 5a
Llle el ) Aiphll as leluld Agen 1Sy JW Sal A0E jalie e )il
LOhsl) (gsine o Aaelia 5 Aplad olgu Cilunsgal)
relil) Jgan Aaild o dadgial) cpilal) .2

Cilasnsall Luilly e laall deliad) 265 jeaie b il Jooa e dadgiall sl e
P SIS s Ao lall ciluall daually £ Ll sy ) 4yl
Gl deball deliad) S Sled) ) (st Casm sl Lola W5l )bl A8k e alaie¥) ¢ -
lealal Alla 8 GuSally 58 =y Sy plap¥) s L aledl giwall ol die Sl
oalad ™l
o Cioadld (Jaal) Al e bl 4 Wl ala Bl bl A8k e ) Gl e -
delad) 46S5 Jead e g0 gl a1 oY) sl leatie (6K Wil ladl alall (g5l
) Giaall mll e A e i) Jgoa o ety Jlls el 61 Sl asil deludl)
RUE DY RV I P
gl oo Laalll JEY) HlieV) Gpey 320 daaal) Adassl) A6lSH) Al 8 LBy G WS -
Ngxaily (k) Jumdl e e @llly g )
LGl Apda dl daia HLAR) (e Lgad) Juagial) geilial) ALY ullaal)

237



Ailasall A ) &I Sl

@y Gl SE joaddl Jon A Augaly il 2y dcsal Ashaad) Al cuy
Cun Clnall Lo Jo cligiaally palddl awlaadl (ubdl) Jilad adgial) 80 sad taalia
dad Al At QL) e Laa g8l Jsaa (Ahaall) S S5a0 A0l G 288 dls) i
G a3 Ldlall 5 Llleay) lajalic sasin) DA e @llds (sl Guld Jilan sl
Al el Josf )y Aepal Ailaal) Ll iy LS il )l Y aladl) Calidg
Ailyall il e A3)Eall (g 3aall Gl gl il SV Al b k) clles Jeas -
OAY Gl il s o e RlAS Agall Aag -
e O an AW L) @llie e ST Nk ) i) dplie 33y Al gylall il -
LAY Jalgall il Blelye pe Wil o il SISV jiaiall joey =500 Jeany 25 =)l
bl et de Ll de i) Al 5ol AT (y5iae elil daaall ddangl) AalKH) A3k o) -
Agsbie 0585 ) e iy Angal) e o (5 AY) Bl e 2l dadeia

leld oo il (bl (b deadina) 28k goi ol il (Sa 4 Gaw be PR G
il Gls e AL 6N e gealic andi 5aY) a3 OV @iy duiall dad (s o o)
Arsssall J8 (e dxgiall (g aall (el dayyhay
LGN Lpzapil) LIS (e Lgal) Juagial) gilil) s Al allaal)

@Ay AN L] jsae Jga DY) lla) 185 Lile sas Ausgal Ailagall duyal) Cuiyy
el o A glpal o Lwaiall g8 (e Alghall DY) Ak 86 g ealie
Al of LS ahd abla) 4 JY) . 8 didad) diphll 90 dale sla Cuny Al
ity dadial) DY) Aipla et dey Auhall Jae Losall LW 5080 Jilat 6 L) Juagial)
Jsamr epl) e oy Gl Joual dad o il JS00 iy Aidad) oDliay) 28k o
tal b DA e gl
P(Ailall) Al Sl Aaild o Aagal) dduaY) A8k AL 1
J<a 4l 3ae e Jual) A a3 e dead Jaal) oDUaY) 5l culil) adl) dapl of -

Y] ila g sene o DiaY) il S Jegy bae Joley sluia

238



Ailasall A ) &I Sl

goana o A MLy Cpundd) DiaY) e o gl o Jant pailiiall Landll 28k o) -
Laliy) spull (mless) (Sg Ll @l Joadl e pandl lyiey g 8 ddlall JeaY)
e A5t Loy adlial iy eli  gd Juad]

spee 0o Js¥) Clsial) (& S DlaY) glae (aidi o dead jiall Jandll 28k o) -
AL @yl e ST Aglall Jeadd jae axd g8 Nl

i) Jgan Aailh o dagal) DUAY) 48k ik .2

layliel Jua¥) sba 320 e Aile 8)pem) DUY] jlae aisi e Jend Culill Jaudl) dapla o) -
Sl Jyon Al mll e e F5 Y oed Ml Lo 2 G Al el

DS Al sliel Jual) jee e (oY) il Jran ) (g3 (ablinall Tasdll A8k g L) o) -
LAY @l e el Gl ol flie @sS L Lol A clgindl e

¥l sae (g (oY) il b DlaY) glia (maiad ) 535 wliell Ludll 28k gl of -
(@AY @ ae AL LS mll e e Jpasll JUlly

dsipall Lo o ASURY) Glua Gub U bl qllaal

@y @bl Ghia¥l jsae Jsn AV Slila) 15 Lile dsm el dglad) Al iy
AV lla) @S5 G ¢ Aasnpall dad o Aghaal) iay) ok il Adisy e zealie
Ofllly @l Jsany (Al JSHall (Al P (e crad Diall dad 08 (A sl 18 s
OSar Cuny lagheall juadS lole dusall sl sldieY bl el 2l aal (e Ghiiad
p AU saill e il aal (adls
thasgall dad o culil) Jandl) A3k 30 1

Jolal) il Tase o aaind gd Aungall Aad o ix ¥ el culil) Jandll 28k i
Jaal Al ey JU) S5al Al e Joiee 580 <) Ll aaid 4l 50 e JuaY) dalkil
Llplaall Calide aladinly Luwsall ad e dadgio iyl of 2ms ate iy 3 V)
thisugal) Lo o (ablital) audl) 48,0 50 .2

sl DA S Ty Jaad JeaY) A8 o Tae o asli Gailinal Jandl) dayh o
OsSi (JY) Clgiall b \glsaal Aad Y Hnssal) e o GSay ) 5aY) opee e (Y

239



Ailasall A ) &I Sl

L e 33l gylall Al Jeal) e Jlein 63 GHlall ae 43)EdG daidie
SDlaY) 3yl ae Al Ainidice asd Aaplll oda (3 lged Glua die il ddl)
Jamsall SR el alaalls iy Nl e 5S35l phll Lailly Jlal) SIS (5 AV
e 2V @kl e d5)adl AU Jeang ol Jlaie e pmdaall ALE (e daphll oda (i
Lnidie ()5S0 Ayl dad of aaid cil@xl sl e S Gl o e Y
oabliiall Lacdll A5y 38 Jaaal) 13 Jlexialy
gl Lad o ayfial) Jaudl) 45,0 506 .3

Glsiad) P G Jady Jasd Jua) 4S5 of oalie Tase o a5 el Jasdl) daph )
) Clgidl 3 lelseal dad PIA e el ad o GuSan 3 Y opee o ISV
2 Al el e 8355l (plall Al (gAY DliaY) Brh ae ARl dadipe 0585 Sl
bedipe ()5S M) Jsna¥) ilia alual aaly 1385 (J6Y) Clsiadl (DA Raifipe ()5S dusasipal) A (f
iad o) aas il S sl e 53Sall @yll) (et Led Ll ceDiayl sl (alias) dags
Dhi (aY) Dlay) b ae AL bihe o5 W Gaall ol plie il dwsal)
ruzall dad g i) s ) see o (AsY) lgiall DA aslie alisdy
tol LS Jamie Luhyll 3 gah anai Sy anlisind 23 Lol Aadlas

du))all Jada caj.u :14-4 aé) Jsad

syl ald Jily cligjaall uld Jily
——- il Jandll 48y Hh Ao pall dudas o)) A4l
ﬁw‘m‘:&hk y‘si‘).l\.a.ay‘gid‘)\jh
3 yial) Jasdl) 44yl Yol ala |pald o)l
A A 4
Ll Jean el 38l duie

(Ja daild) (1)

(vl gyl Jea¥) Bla dad




Ailasall A ) &I Sl

cad dajaia) gkl cad dajaia) gkl

@il gl aslad) 4y l8a Allal) el 4, laa

N —————

Qllall slae] e 1l

241






Al )

:dalad) AAY

GIUAYL aldll jwlsall Gl dadgid)l BV Jss Auball ol g s

goasally a5 carifill diday 8 Alidially Lgilalaatin Calide oy 2l Qilall Je ol sl

Uayliie Jgead dag)l ) Al aansi 5 cdtiallaa 3 U] tie §ylanall CilaaY) Gt~y Loy
Aagshal ACEY) Jdal Al

G V) aal (adli dale ddoay wulad) Gl Jsa 500 i Wylsy) J5Y) Jucill ab
elaall Galall s g5 KAV (e o3 4rela Lo A e SST Banill &3 4 sgiall 138 s
Opaiall gda ol il adg asl ) sl jaa LS eclSlaYly il el Lalalls
Gyl Ol Aaldl) Qo) s 8 Sl ST extll @l day 5 Jpeal) dad (S Laghysl Ll
el b o anliall o3 Blin) ae doy S e aliieY) Gses Whe K3 ae clSlaY)s

Ll o3 agaty sl sUailly 2ol el bl

ohalls ulaall Zlad)l sas 4ie Bl ) Gkl cany bl Gul@ll ) @kl aay
Sl Baay leiMlie lidilag Legh 7 Ladl aaladin) Cigag (Je da elld gld g ) (ulal)
Cun o alaadl ZLad)) aseid daad S Jadl) aaa @l Jal ey cpandl Legazan
Dnbedly JW el Ul 4y el Leg L) a3l ) gkl 1385 15y b siall
i) w o Jal el e aalgll asully Ll L1 gacany JSE il dulaall
bl Cilyria Cp AD Ay e Juaill sgin) WS ¢ LAl (o340 2085 Do gngay Alad UK
Gkl s e leadg ASadll BV Calie ) 5)LEY) ae LYy sslaall Galall ay VI
Al 31l 8 e sty Log dpsuslaall il

cladyl ol el Il el dage Aiidas ) kil 4 i (glas Jemd AT ) Ysaas

& anilly Al Joa dale aalia ) @kl (DA e cail) g YT eDlanes glisSa aal aal
Ljliay Bl S sl djlies Allal Ll djlie e e 3agagall culyliall caliaal gyl
G Ay DA (e dssall dad o coulaall uldl) il duhy Wla 2 cedll (eails

iyl JS Al

243



Al )

2l Bae ey ad Alae Al Gavad i iobs o Ghudadl) Culal) Jad Jead AT
AL 3 DA e @l e gyl Cuiladl Lalin) Aslas DA e i Gaalaall o)yl
Uglaes Gfasall =l Joans dulipel) Jo alaieW) & Cusy Gl Ji e Lo Juasll
DEl Zlmal 5 clgiaally GlOuaYL Lalall bl Guldll 5yl Calida el sale)
ealiall Lplaall Jiladl s JB 5 dassiell s Alglae & lersddaag bagy o adgidl
Slo simg g5 Olaind YA e Lilage Adsls &5 Ll e glad B e3all Ll SA AL
i gl (Shan ) Jalailly 2D8Y) clla) Pla Gad cdahal) clazmsd e laY) 8 Laeld jslaa
Lalsy LIl a0 e deluall deload) ZaS5, saall AT 0g0da apds d4ylal a6 clla
O Jilad gaxily Ll s il ) LYl A8 Ll ghay L sy il Jsang dlal
Gy L gag Ginadl ol idies dlall Jeal) dad DA (e daswdall dad o cligiadl)
Gy llua 3yl GIOERAYL Galdll el Galdll By pasady Wl AGEN duk)dl
Jss Y clla) leaexn & oy Loy Gl dglad) duhall cadl s i) S8l e lydl
Lo sag Al ailal) e alily 5l i)l sasdll oo dddadd) DY) Ayl ol Gl sadl)
obidll) Aol ke G Apaaiall AR Glb Aashll dpca i) G geady Ll UGN dpz AN (giay
e Obding ol J3 Al I Sl Al e 5l DA e el Cufis (s - Lol
Anl Apapdl) (38ag La gy il (3yba Caline ile S35 Le ol

t @Bl eial) e duhal) milis L1

tlearl (o dgllal) ylall slac) clshad Jsf e oanslaal)l (bl yiiey @

¢opaiall G g2l ADLe (385 7 Lady) d Uad gon o anladd) Guldll 3 las T ) @

el e agiSa dagnia ddiay LBl (330 Cilesteall Jpay Jladll sl ol (aiay o
ol ddiay agalga

G g3 Cise bagiy Ll e ol by duusall e ouSad Al QI o e
tsall o Qludly ey 3 5aY) dades ye )8

AL A S ey e Sl ApSaY i Apan) @l hasie ()g5al ey @

244



Al )

Dl daglis B)gems i o padl cay JUlls S Qysadll jalias e GISSERY) ial o
f Al S ally el Al Lgaldyly e D) Al

ey Angall Jpal e o B Al (6 Capu lSEaY)s Gligiall dBl el o o
gty Leadld) ) o e Lol (e 4t Lalaia

N DA e Dol dnalaal cllad e slulS el Gl By lissall Joaxios
¢ Jaall

flgalyl st PR Ge il cogdl) dal (e claall Gull) 51y dususall Joxins @

led soal Fad PR e agadd) A o @bl Ul o anslaall bl By Ssnss) Jaxinss @

Cagw oy dad paii 8 Uad (o) Mllyy Ll Lol ) 2 Fususall i dilee ) @

Addama e Aad ellae] & 05
odail) gl fe Al ilis 2
Al ) (e 1.2
Pl L ooal) @ Clasaydll daa LIS DA (4

saall AT (53ae e (uldl Aasall Llangll A8SH) A5k Apahall iluwgall dplel Guli
e liall Clusall Luilly & Lall Z Y ) delaal) deliayd) 44l

AT Orae el o a4 JIie Yy Gadail) A g aayal) ddansll A8 dipla a0
(iin Jgal dady Joine ) 1o 0% Lae Legiln dic delial) deliayl) 44155 304l

celiall deliad) 4l saall AT (558a dad o Lty Wil sba Yl il 28k juais @
Gaalisadl AT (gt Jaws Tasall 138 3agy Jlaadyl (3 ol Goud) oyt ilu s e
Ll (el el Jpeal) dla dad o (uSaiy o) a1 Sl died ey Lae e
Slo oSay A ) it s My Slend) aail Jaid delad) 460S el Lo
¢ YL el ilaa

Jal ey leagnds Ledsual dad 0o ad)l) Jal e Wil ol W5l )5l Gy dsszall aadins @
el el dis e Al a5 clealy)l Aad ge ad)l)

245



Al )

(Jsa¥) lay mpl) o Aabiad) Ll s Yol jobaa bl 3lgl) &5k Jaleil) ¢ al) o5 @
ZY) A Le 3ol P e Wie dampin Gl mll laie (midds o Jaad dga (g
AT Osyde dad iyl e Ledseal da il PIA (e ) Al o3a diecai 53 ¢ Luall
A o0 gl Jl  lend) 238l S (5K ) Bl

o @l oy cundly Ay yihad)l Ciluwsal ol dAlaialls saslull Akl coulil) Jadll 45,k i e
) Ll 31l e Axinall Lgahyilis aila 500 Jsha e Jua) 483 Jalall Ly

b Jsh o duadl Adiid) adliddl aas dipe e Gailiiad) Jadll diph Guli Juady e
P o el e Gaidty Jual) sl oy 8 Jsea) Aad anidly 5ual LS cdaladin
¢loayl ladiye ()6 )52 (sAll5 Jaasal) DAY Land

el ey dusdl e e V) il Ala 8 Lhadia) Jeady il dandll dayl e
ST lail lgilaca DA (g lgdaims 3 Gl0D e disgall sacluay DlaY) ccae (sl
Uasf e Jpanll daije Jsual dad (la ) Aila) (@hll o lhubi e d3lEall
v Maall il apaiig ecllials

A liaiin) Aadal) (pa 2.2

b clgaal Gld By ol g d¥) obawy) jee Ja ) lls) DA e @
LA ()55 Calaall #Ladly Galdll g ALY Dl L SE e sile JSG
Jilas il o ) LY pe @il Jpang JU) SHal 4l (e IS e S JS5 858
A)aally (sl Geld Jlan pl ASY) Al b bl Jeas 3B o) caiy a3V @il
ik Y1 o sl slal) el e ades ) @yl Jully W Sl Al e
Al LA e 33 all (gl oy

5 ligaad) Gl Jily 1ol it SBI QLAWY e dss 3 Gllal DA (e 0
sl s VT = leadY) Cilajies A o2a il Cuny Lasall dad e j3le e IS5
DS S5 plai) ) sape anlaall Gulall il o by Led 435Sl jealing s dLl)
co Sl Sl Alie Gp 8B 8 G ae @) Jeany JW S adlE e
Ayl ddaiil) 8 4] 5LV as LS Allall Aadl) dylae

246



Al )

S Y] Gl Py bl i G ey e e ) Glla) P e @
LA 5Ss plaall #ladYly Guldl) o ALY Dl Al LGlA e sale JS
il o Sl chity of @l Jssay JW) SSa RSB e IS e saS S5 8555
ALl Al Al e A3 ylaally bl Jpan

i Y] Gl Jila 1ol e bl i) e Jea 31 Clla) DA e 0
Al as VT Zlad) Clajies 5paY) oda Al Cumy dsusall dad e il e IS5
DS Sy ZLlady) ) sape canlaal) (el b (o s el 2pSall lapualing s ALl
o il sl e 3S5n Al gyl of WS bl Jeang Jll 360 Sl e
ALY Gbla) Jalid G @l daudadll eDial) Al 15l 5<Y) 5kl

AL Calad)l) il ae Al il 4,084 .3

dal e cleailis pe A5l eha) o 2 Y ALl Gluhall e Wy adse dpe dal o
o Sl @& (g Sdlly alall Walsing o ST 80O Lehn COUAY)s 4l angl Gans
 oallal) i)yl
alaall Gull) B3l 2015 cuadl) daaa Jielaw) 5 dan asdly) awdina aaa du)y
o ol iy ) lea g Legdl 3 oyl am Cdelial) cilidal) B LYY 50 A Wy
Cumy 2 WY1 8 DA (e ) 231l e eyl cligiaad) (uld Jla s 50 Gua
Juiadl il bt cnlil) Jacdll ddyyhy ciligHaall dan el ddanl) A8l dayh e S o
Vsl ol Yl )l diplas alyially paliial) il g AY1 Golall o) cpad Al Ll e
GRS (A eJRal dead A Al ) e Leahal 5act Yl soba Dl bl 28k,
b el eha copidl Y Coymas L) 31l Jeall daaiy Cadld Wiy o 8 il
Glade A DR o Jlicl mlll poise Jah S Gealls Liuy Culid a@ill dlee

.z Laiy)

Ul Lo Al adlgdll Jo Wjily ANRY) Club @ s S ol ube daaa Ay

DY) 3yl 580 ae Al olil) uii ) Gloas Lagdl Gl )l (365 :"dpdal) Chuall A8,

247



Al )

Al JS0 )y GO AS5EN (ayny Les 2LV Jsa) asdcd dam (e Aglld) Q) e
NV Jetil il il o) & S glabiass ¢ Ll 38l Jaal dal e Lgl,al oDla)
VI Ve cidaefy lealatind e layil aay 2aaiall eDliayl 3yl (385 sanall 4Ll L0680 alasin)

confill sa

dugalall & jalinlly dflaial) dalaall Jolad) :olgie @l 2016 (hsass Jb Ay
Calias oAy julai¥y A dlly Apihadl Claisal) (ra ASpana Al Auwudall dad o Wl
asih oo 8 Asaldl ye Jgeal) jualie Adleiall (ulil) Jilay calgls Ll Wl e duhal) o8

A ) A palall JpaaY) paaling Adleiall suslaall Galll Jilay e Ly
iGluagil) .4

Ciligaalls Gl Lad Lals ooy auladl) culld (o 2a8 Clagydig Gl ) 3)9 @
¢lSSla Y

¢lgr Jsanally Ahaall dpuulaal) Gluludly Gyl o LB o

Ailady dlaae ST AL 231 Jan Lild (e Al asaladl) Gljledl) dngiBy5 i @

anlaal) Lige dusjlas LBIAT Slise puns Apeal @

Qs labaall o lidly dpndl e 2V ly Jalally CHASY #Lady) 26 e

Alaill Caus Aglaay Alpall Adll &l ulee Glasius o sl gLY) b5 @
lona ) el

¢Oball a3l AU Cilasheal) e = Ladly Cilussgall a5 a0 ddlhe e Jaall @

il Glaa dal e dnsulall Cilimaplly g SSY) Apulaall Adal) sk o Jaall @
¢ sesasally Jalall = Lady) cilllaid]

dlaall (& 2l sl Glaa (8 duslaall Jhagll Galaall Al oSl plad H50 Jundl @
¢ swmladll

Ll Al L Cilaglaall aren ey s S adlse o Lal Cilanssal) Al 3500 @

dae & clluall hilasy (padieall Guulaally Gulaadl chaall 4060 @l alall o
Ayl e aadl aguyis de o) Auulaall DA e 7 Y1 35 lsjles Calin)

248



dalad) Al

sayall 340 .5

JeSi o oSy Al panalsall mny 75 bl aa b ST Gasill auas Al pall VLS
tleie laall 138 8 Csanll 3al3) Bl i g o gun sall 5)S8

()Y i il e ol bl Bl 223 T o

L) (g Ayl il il o cuslaall Guldll Jily as S e
WY 8 8 i) el cllud )50 @

oo Adplaall ullal (el Lplaall luludly ylal) a5 Lpaal o
Josall dad e duelay] dalaa) cullld i e

249



" Sl daitd
Jylaadl g




Jglaal) Laid

Jglaall dails

daiiall a3, deall glgis doaal a8,

7 Aalidal) Ll ol 1-1

34 Apay) il Akl Jase asies Wi 2-1

38 Laalaall _aliall HUY) e aacall i 3-1

41 Aalel) Al gl ) Al sal) dppalaall yuladl) 4-1

52 Cligyaall andi 33k casie s Ll 5-1

59 L) amslaal) (alil) Jilays dgslaall jualiall (anad AF] 6-1

89 07 a8y sl Jlmall e 3pa) 530 7-2

92 (3 laal) dyylall) Sl Adadid] (pe Gpaidl) colsall Aol 8-2

93 (3p5laall e Adyyla) Jornl) Al (cpe Lol i) Aails 9-2

94 Lnlaall uleally W slaad) aUail) e 3000 23506l 4l 10-2

A sall
95 pnladl uleally Il cualaall alaill G dhaal) 45l 11-2
Al

96 Dleall 4y L) sl sl G bl Jsan 43l 12-2
Luladl)

115 iyl Jb 8 Al il e bl (uld 5yl b 13-2
Sl

115 oalias) Jl & 4l 31l e cligiaall (uld )l il 14-2
Y

284




Jglaal) Laid

117 il Jsaas A 3l e @Syl Glua 3yl il 15-2
156 Lol Lale § 3y3Lall (3l 16-3
159 AW A e e dusalad) Jilad) sas i 17-3
161 il sl dglie e dalaall J5ad) s i 18-3
162 Ladl) (mile dlie o dnalad) Jilall aaes i 19-4
172 2016 4ud RAPID OIL el 3 pcidiall dyiljuall 20-4
172 4] RAPID OIL dsusgal peaidall mil cilblos Jas 21-4
2016
173 2016 aludl 538l S 22-4
173 DbEind) 2016 A aldl ¢g i) il A8l e 23-4
(Dlens!
174 D) g ) el il (g ) A4S 24-4
174 Dl alassl kgl g 5and) 4als 25-4
175 2016 sadl AT (s 3hay Cilagse 26-4
175 Dl by aladsl ¢ i) Jla 3 daagall dda o)) 44l 27-4
176 oaliails o)) Ja 8 delie deliays sadl AT (558 48K 28-4
(LIFO ¢FIFO tianall ddangl) 43kl ) 55k (385 5l
177 D) (mlassl b mpll laiay Jea) Ao 29-4
177 Dl gl Jla el laiey Jsual) dad 30-4
180 Adlall sl Jpal) 4y ylay dngall dad 31-4
180 1050 el 48y 3l Awsall dagd 32-4

285




Jglaal) Laid

171 S Jysaill e 5yl 4850y L) dag 33-4
186 Culil) andll Cn Jgea) DUiaY) Ll 34-4
187 Calil ol aladialy 3yl Caliday dususall dad 35-4
189 2016 52017 4ind ulaainl¥) Joea 36-4
189 2016 52017 4l SN Jysaill e 5)3l) 37-4
190 (Ualisall Jaudl) 23),k) Jpal) DUaY) Lk Json 38-4
192 Bl Tadll aladinly (3ylall Calise (385 dasgal) dod 39-4
193 (25 Ll 3535k) Joa) @DURY) Jad J5on 40-4
195 i) Jandl) 2asinly gyl Calide (385 dunpall Ao 41-4
198 Ol Lalall clslany! 42-4
200 G sleadl IS (uliie 43-4
203 ol o dagad) 2l 44-4
204 el Jagall Casa Lial) o)l 45-4
205 5yl Clsis e Cavs Ll Ahal i3 46-4
206 Ayl gl Aagde Cav Al D)l a3 47-4
207 Ayl el g ,S Wl il 48-4
208 Js) yeaall oLl 3aa 49-4
209 SO sl sl Baa 50-4
210 CIBN jeaall oLl Baa 51-4
210 bl saall bl Baa 52-4

286




Jglaal) Laid

211 JEE i el Gaa 53-4
212 (Kolmogorov- auhll ayysill JLEaY dglasy) el 54-4
Smirnov)
213 I el Jea 2BV clls) Jilas 55-4
215 SOl sl Jea a1 s Jalas 56-4
217 Gl Henall Jsa 2V cilils) Jilas 57-4
219 el saall Jea i) cilila) dlas 58-4
221 oY) A il daa lid) 59-4
224 Al gl Ana il 60-4
226 A A i) daaa Lia) 61-4
228 gl Al daa liial 62-4
230 Clasdll lia) sadle 63-4
230 ouind) e (385 Gally Jlug Sl 3 64-4
231 bl dasall jaie (385 ully Jlus S L) il 65-4
232 ) e (385 ully g S L) il 66-4
232 Aadagll e (385 Clly Jlg S L) il 67-4
235 aaial) Jadll jlasiV) zdsai sasa lis) 68-4
236 zasaill adla g0 i) 69-4
236 Ayl e D Lalas 70-4

287




Jal daild

JIEY) daild

daial) o8, Jeall olgis Jsall o3y
18 sl el culglas 1-1
19 alaal) (Ll Al IS 2-1
21 alaal) bl jaad jabias 3-1
51 il Lagal (Bsnadl sl dalKal) 43y 50 Tasa 4-1
81 ALl a1 al) Cilaa 5-2
139 pxfil) dolac adlga 6-3
144 lall cwladl Jal 7-3
187 Lile gus Lusspe JsuaY) Dlia) LludY bl Jial) 8-4
203 oiall £ 55 e Ll ol aysil Sl (e 9-4
204 alad) Jagall Caa Gl 1 il Sy Gage 10-4
205 5l Clgie 222 o Aigal) A ay368 s 11-4
206 QA [ A AEIWENGEFAL [ P - e 12-4
234 WKW 13-4
241 Lupall Jemie z3ga 14-4

283




Q\Jmﬂ&d\ daild




G paidall da0\8

Lia¥) Ll alaadl)

il A ad) dallly pllaaal)

AAA American Accounting A8 yaY) el Lasdl
Association

AICPA American Institut of Cerified | 058 Cadaal (S 5e¥] 2gnll
Public Accountants

APB Accounting Practices Board | ) 5 pudas

FAS Financial Accounting Al Al yailae
Standards

FASB Financial Accounting SaY) Bl Dol e (il
Standards Board

US-GAAP | United State Generally Lo sae Al piall 283 51 Apsadaal (glsal
Accepted Accounting
Principles

IAS International Accounting Al ol s
Standards

IASB International Accounting Al Apuladl) s Gulae
Standards board

IASC International Accounting e
Standards Committee

IFRS International financial Ao oalt el ) e
Reporting Standards

SPSS Statistical Package for Social | %Y psll Aibasyl o))

Sciences

289




&Mb tha.d‘



&\)db JJLAA.AS‘

tAg ) A3UL aa bl L1

rast) —-1.1

Jaiud Ao W)ETy adzail) e Aailil) palaall Gulll cMSEa (ol jus Ji 2l
2009 21 232l cRaalall Aplai@y) aslall 2ary 30S dsa ¢ gua¥)

12009 ¢V olee capisilly il gyl cAalace 400 (g5l aly) deal .

() dalall (I el Adlal) dpalaal) gsabiay Gl (s ATy (S oy dielen)

2010 ¢ N1 il aals o
604)2“ ‘@ij} MM\ J\J c(_"g.éw‘ J...\.G Jl.d\ u.ui)l 1353 :\MM:QAS‘ e*.ﬂ.l{" c”ﬁ R é\}ﬁj
.2013

2005 cAgalall lall ¢ jeae o doall @05 ghate dpalacal) 40 ¢ okl daal sl el

il dagn sV eiall Aalsull julaal) (3h Adlall Lswlaall & pdalsl) cAdva a0

2010 « syl
Aol dulw JB & L) Ty ) anlli Bale) Gohy qullud ¢ o deas g5
1999 ¢igu ¢Ayal) sangll Ciluhy 38 ¢ J5Y) dakall

Jbre 2009 Ay s Al Apalaal) puleal) o daad) cdgaadl) (clues deea
2009 ¢ 8)¥) il (sl Znanc (IFRSS -8 a8 (Asall Alall §303)

Jils ol e IsY1 Amdal) Apadaal) A ka0 IS ¢ guabrall suladl) z3saill ola Gl lia
12003 ) Olee capyslly Ll

2007 oY) ealea s ¢ IV Axgdall ALY Jgual) Guld ) Uae b o deae jam
OBV caysilly paall aala s cAaayally Apulaal) 405 A dadla clae i o dana jam
2007 A sY) Zanlall

ol e A Anadall caysilly Haall o) (Al Adlall L) plea cchlaall Jles A&
.2008 <)Y

2007 «3d,Lal cdaalad) 4oKa cdalgall Audlal) ol julea ()leall Jlea A&

251

1

.10

A1
12

13

14



&\)db JJLAA.AS‘

ApaSay) ) sl JWS A Cuped o JY) Akl ddpalaal) 4B (uSyn ol
.1990 ¢ yas

O oY) el zlan s deal (et Aagial) dpalaal) ccuilayy (g ¢S allip
2009 caysilly all & pall

o ABara Ay mladl ) pabal) (e galral aalaall zigadl) (lis Bsla (g,
2006 () ¢ il Jils 5)a 02 daal) (daalaal) 4 a8

Gy el (Adlad) gl pgaiy dlas) 2ol (Jladl ae slea (b clill dese e
2000 ciasyed) Cajlaall aladi) cAd gal) dpaalaall yulaall

colee cgysilly Sl LIl ¢ 1Y) Aalall (Adlal) Appalacal) el Bl capud) ) Use
.2009

1) A0 (JY) i) cdadgall Apalaall Juleall Wids dcgal) dnulaa s Cagid
.2008 ¢ bl ¢ ols 31 ¢yl

damalal) J Blide A yaat ralal A Salely sl (Jl)) e e Gl
.2008 ciyyusay)

Dl = Aalal) @l oo dpulaall — dulaall b Eyaal) Jaaal (Jlal) ae sles 3l
.2003¢i)aSuy) caaalal)

O dadiadl) o zlea¥) QY Al Aad il canil ole JW)oae Gl
2002 ¢ yan iy S hiunalall

¢ e cosadll Cpe dala (uelall ial) (lpalaadl juleal) deguga calea Jladl e 55l
.2002

ol gyolll s cAllualSaly Alaaaay el (bl ¢ gl allus gslaadl Bl
oY) capsilly

2006 g cAapall dagill o g abaiBy) S8l F )l Jinda dea) Jile

analal) Cilesabadl) (s o lagl mlaall Jabidal) (38 dlaral) dpulaall (ES ile

2003 « jihall oese o

252

.15

.16

17

.18

.19

.20

21

.22

.23

.24

.25

.26
.27



&\)db JJLAA.AS‘

(el cayiglly paall QoS la ¢ g1 daslal) cdpalaal) At gl (sage il
.1990

D2 chpalaal) dpalaal) JSlially (plaall bl (plaall jaew danay oye (Al 2
.1988 gy cduyall Liagdll

Ol Arsta cBpaalaal) Apaalaal) JSLiially alald) ¢ Wall) cilang 8 dpulaall ¢ e sl 2e
1978 ¢ jas ciaalal

saaal) Lnalal) )l Aailall Lpulaal) Jgual (B Aatha (gsn (e dena ¢ ore Al 2
.2003 cdgyuSay) ¢ piall

1976 «agym alill ly cdasial) (aals o glaa )l e

ol il el dladl aadaal) Al 385 dalad) dualaall cidae (jlesll 2
.2009

oY) caysilly il iy Sla ¢ S gl (Adlal) Asadaal) bl ¢ dusall el e
.2002

 pan Sy daals 3l (angiall Ldaal) (Gluall jaw dese gaall ALl ae
.1992

20171 ¢ yihall chayie casa Sl 1k cAlall dpalaal) cgylen e (g2t Clagll 2
Gy Adlall adlgll) Jalasy Slaely Ayl clgadl) (et andl Blad o jead Glagl) xe
2015 ¢ e ¢ aalal) adaill lacdylgal) dpplaall julaall

eralall Sl Algall ulaal) glile Adlal Adpalaall clialad (oye all 2o Ak
2009 1 dxghall 1z dpaSu) cCuyaal)

11986 02 dahall ¢ ilall calgdll ly o el addail) cijlie Gpues g)le

ASa gally Jlesl) cilaliia gk b laygay cilagleal) alii (Rl U gl
2012 (e ¢l adingl

yanll aaladl Sl QlaiaY) GaleY ) adldl et cgehaall cpall Jls

2006 ¢ig)ni€ay|

253

.28

.29

.30

31

.32
.33

.34

.35

.36
.37

.38

.39
40

41



&\)db JJLAA.AS‘

2002 cmalall ol cdpulaall b alad) dad) zalia gshaall Lihaas cpall JWS
:1990¢3,0<Y ) cdunalall Al cdslaal) dgplal cay) s Al JLS

:2006¢ b cAllall 1 Sacy Agall alead) ¢l Calaall syl sandl)
iphill Culsal) Agdeal) ALl E3N1 Apulaall pulea (Claea daes o lal gl dess
2008 o3,¥) cgiliall sl ayllae (iglaally

Gmlall (il ol ddgall Jsall o lgilalsadly Adsal) Luwlaal) () sl gyl dene
.2005

22004« jas chmalall Al Ao giall dpalaall ¢ )y ole dess

2015 ¢ jian ¢ aalall aladll lo cAdaugiall dpwlaal) ¢ o)) calo 2ass

Do Al dakall Asadaal) Adgall ciluglaall (@B Jualill ¢ Jaygull ase ¢ e dess
2008 (3 colac cauisilly Lakall iy

1998 V) ¢jlee (RSN s 4ia (Ailal) dpalaall cantlyy) deal dsens

1996 ol gyl Acagill Hla (0 lAally @l il 30 ¢ ) ilaas

(S e3al (Alaadly Apalad) Jguall) Adlall dpslanal) 53l0a ¢ A5 S Congy ilaias
2012 V) ¢ oall paindl A€ ¢ 1Y) daidal)

cesills il el Jla ¢ JoY) dnadall (A )Y) Apalaall ¢ i peaill de (Junill whe
200253 ,Y) ¢ slac

O cAglandly Agalal) Jpua) tdpulaal) (sabie ALY dgena ¢ jlal ol desa (iaad amd
2005 «o2,¥) colae ¢ yzall Jily

Dy dglantly Apalall J ) tApulaal) fsabia ALDAL dgana ¢ Sliai gl dena (aad i
12005 ¢ ¢ lee ¢yl iy

1990 4 Aadall (i yuCiy ) dlaall il () ool A8 JLaS daa g o(ysal) (s pria
2 daghall (I eial) hamalall Gleglaall (g cAlarall dpalaall LS Gaes s

.2000 « jilsal

254

42
.43
44
.45

.46

47

.48

.49

.50

.51

.52

.53

.54

.55

.56
.57



&\)db JJLAA.AS‘

claiyly auiilly (uldl) Uaugiall Ldldl Aedaal) )Sall o ALl ae dag.58
2000 iae ¢ pill sapall daalall o bl

2007 celjlaiall  Ga bl Gy yall Aaalal oy siiia cdpilaal) 4500 ¢ sl 2l 259

Ao gl Agagadl clalEy)y anlil) o Ld ) AR ulad o dsens Cius 60

il gally edlaall ~2.1

Jadad o Wl aduzil) o Al aadaal) el cdSia (el Hus QIS aaly) .61
2009 21 232l cdaaladl Apalai@y) aglell 2ty A0 Alaa o ¥

1Y) clpiisa b ldlenind pliy Aslal) el ¢y Sile ) cgpmad) aige 2e sl .62
Al Al (25 aaall ¢ Agylaly ApalaiBY) aglell o)l s Ay jladll Gijlaadl B Al
L) (A QU (g lay) A A<

DI Uae (@ladl B alaadl Guldl didig o oy oY) zlaly) (asens 2y .63
2008 «(ysmaally salall saall calaiéylg

o oY) hlie B o oy plaly) B awsill cudall dae AU 2 S .64
:2015 <19 2aall (09aladl) cdllyjlal Alna (Adlall (51550 aghjddl (5 sm

oishll Ziia mgde (Oupaliuall dpulaal) clegleall duaa] sae i)l des audl 20af.65
daala ¢ plaill Il yladl) Ggagl) Al gpaal) Jlal) (G o dandill alaal) 7 Lady)
1993 ¢ a3E30

Al a8 e Uall clagleall 8 zlady) lags dma Julie 5 (gpenll ene 202166
Ay Aaals cdgalad) Egaall Biladll A< Alaa Aua Y dslial)l @lgdll 4siul)
.2007 <02 53 23al) 44 o3y Aladl)

asall Alaa adaily o)l slag 0agd Alale : Lulaal)l B bl Sl 3)L.67
:2008 08 a3a)l ¢ yiall Cidau dasls Byladlly yuseadl) asley dpalaidy)

opadaal) Guldll Jilay 233 e e medally @bl medall cibga ¢ bl 3,68
:2005 <05 23]l cCidan (ulie s dasls Byladlly el agley dpalai@y) aglel) dlae

255



&\)db JJLAA.AS‘

Glasall gaay At Al lupall andl B clidal) 4,8 Lpaal il )\S
Ay liye saald daals 2012 (10222l cualyl Aaa il aall ¢ Uab b Alalal)
Wyl Adgal) dslaall laal Wy alaal) (ull) iy 200 cume Sl (liy) Sug
12018 ¢ yaaiss caalaall saed) (JlasYly Jlall ciliabad) Aaa Apallal) 4l Aol o
Aanionall Gk 1dua gl A Ganadilly aufill dadsal) clSpal) apdl Jagise jla
.2005 ccysSll (23 aaxdl (JlasYlg Jlall A (Lgalidt

claagl) g ol adud) g aal) andi 3k JLIA) 8 5%l Jalgall ¢ selall aaly)
aslally SLaid¥) 440< (10 alaall A-T 222l A3 daaly Aae Ailanddl) dpalaidy)
2008 ¢ planld dylay

oo Elalsadly a0l 38l Guuady Jadll Laaaw pgde alidial g caeal 43S L
.2017 <03 222)) <03 alaall (A il dpaiil) daals Aaa cdsalaall 4aglaall 335
oLy chf adn B L) Gkl e aalaad) zlady) A olas &l Ll
chall 35 Zaull (91 aaall cabaiB¥ly 38Y) Adaa clpdll Landls §iaa (gaiady Jagailly
.2012

L) ol Adla) ailgll) B LgulSadly alaal) Gull) jhalia ¢(gpalall dsans ccilaal) Alla
2013 34 33l cAaalal) LalaBY) aglall iy A8 Alaa cdallal

Jbma B A Y Aalad) el cl$pdll Al a3z lady) cculall
12002 ¢ B 232l ¢ e bl dlaall ¢ Beiad Aaaly Alaa (01 a8 gal dpailaall

Legll pailadl) o dalall dadll sad Asalaal) jules 4ag S xlla anly) L,
drala el Gpall ladll AMC Aae Adldl Y JB B Lalaal) clagleall
.2009 46 aAladll (2 el iy aay)

Aoyl LalaBy) clawally cligiial) andl cMSEa dalul b« pualill e o)
Lalaidy) aglell Alaa b )gdia Jla Al allgil) o Wiy anill Jilay aas JB B
2017 17 23a]) cllpsal) Laalas oAy jladl) aglally uadilly

256

.69

.70

71

.72

.73

.74

.75

.76

J7

.78



&\)db JJLAA.AS‘

Apll) Appalaal) splaal) Ghy g lady) cilibia ga sl LA cdese dals desl lag
:2010 ¢2009/07 23al) il)5 = iye s2uald dasls cCald) dlaa B ) gdiia Jlia

Dbl By Cijlaall Adlad) Al b el Zlaly) AN dde Lol ccadalll 3y
022321 28 alaall cdpalal) Cigaglly cluball oyl daaly Adae 30 ad) pwlaall
.2006

daals (EVA Adlaal) Lol ) Jane :dgabamy) SLadal) apdl ¢ jrew rase Ay deul)
2006 ¢ sl ol e i sal

bl Bow B L) LR Ml A alaal) plaly) a0 golpaill (ube Jale 2l
A<l daala caLai@BY g 3ylay) Al 36 aaall (ABeSY ciluf JSpe Adaa Audlal) 5)500
.2015

Aalaadly 4l Laley) A dpalaal) 48 aal) aa il Bpaleall cilgasil) o sila

2015 ¢13 2l il daals (dailudyly due Laial) cludyall diaalsy)

O Analy Alaa (Gualdl) Syl B Aalad) Al dsadas (s alia e sl ila
01 2321l 03 2 Alaall (Ayigilal) aglally dpalaiy) aglal) Aluda dpalal) cilually Eigagll
.2011

S pard dena drala Ailady) agladl dlaa (i gald ol Mo daddl) 4085 ¢ gala aphall
.2001 «JsY) 22l

Uaa dppll Jladl Guly Blomd Japdls (B o)y aulaal) zlaly) ade adl Jlal) e
:1999 <09 222l ¢ a3V dnala ¢ DY) QU JulS &) 36 lla

pllsRl Apaaf psadial jae deal ) de (ia e G lua (il ile teall ae
Jlia ¢ pasll Analy Aiadd) 4 pgand) 8 Lplaal) cilaglaall pasiioal dids palf ALY
https://platform.almanhal.com/Reader/2/99068 : adsall o ) gdiia

dae) B Adlal) Aol i B ekl clalad) anli (igs0 M deae yalill e
S el clud o Adiae Auy dadley) ddbigl Ao Lgalulsadly dullal) cilibuyl)

2007 <02 33a) 5ypemiall drala cdysladl) cladall 4y paal) Alaal)

257

.79

.80

.81

.82

.83

.84

.85

.86

.87

.88



&\)db JJLAA.AS‘

A aly aba) Glagl Alaa (Al 28l Gage) 01 a8y s Jlaall ¢ dlaae g)lic

22007 ¢sn cdiily daala () 2aal)

aad) : clahs Aaa ¢l B Lliadaly cilaisal) anli callad (il op Ple

2014 L2V cadli jlae dasla (121 o) (g alatdyl

A clal Ao 50 cigal) guail) (39 a8 Jeal Apulaall jlaa ¢ Jsilall slee
:2002 <09 232)l ¢ i gilEN Cpailaall 2l panall Alaa

pslal) Alaa cAppulaal) dagleall o zUal) Bagay dparl ¢S ol Graall Jiaa Al (ase

cilaglnall 5aga 8 Jaliall dpplaall cilasball alii aladiod i o5)mall uadl) xe S5,

12013 (Ghall DS dnala 36 23a1) <09 Alaall (g )yl astall Ahal) Alyall cAgpailaal
lral) g Akall saey yaal ) alaall MBI cnlah oibe ol enld
2010 «J¥) 23l cgalsl) dnals Appalaally Adlall cludal) aa (Al gal) Lupalaal)
pedd Alal) Aall) (b clla )y s cange SBIS Gpa @)l ne ale IS
daala Ayl LalaBy) aghell gall Adaa (dag)dl dieliae ziged Jlaialy 4l
29 23al) cdanslill Aindl ¢ 2LaiBY )y 5131 ALK (da S

A (Jysailly Sladl) Alne chyalaal) Apadd) sy b 855al Galgal) ((Slasy 3g0na e
11992 02 a)) ¢Uails daala o3ylasl

Lol clagleall Baga Gfad B il A g0 cdili ambyl deal des
I aael BlE dnala Apjladll Eygadly ciladall s dutlall Goudl o Lgalalsaly
.2007

Lol Al 8 Aslad) dagdl) gaadaill Ay plal) CDISEAN (il Gl 5 ¢Osf)) 2ana
asles Aol o glall IS (Japall) i Alna Ailgal) Aalaal) plaall sigun 3 &y il

.Zﬁ” ccl_a_)n L;.L.alﬂ dxala 491;_\3\} M\

258

89

.90

91

.92

.94

.95

.96

.97

.98



&\)db JJLAA.AS‘

s paldY Al LS Aaladl Aadl oo lady) dsaal ae catln) la) Mas.99
O Aaala bl 222l (Blatlly MlatBU Apalad) Aaal) Adlall BhsY) Gom B L)
.2003 3l ¢ yeadll

A latl) igagdl Ana ¢ malaall ubidl) B dale 4B s W) ¢ Se )38 e 2100
.1982 (04 2aad) (3ylall A4S ¢(335830 dnala

T B0 (A gty (amalaall Gulil Jily ccunil dene Jielads aaly) ausine 2ese 101
astell lagadl dacls ¢ alall Canil) salee dpabal®y) aglal) Alaa (Ayalaidy) clidd) b
2015 16 2aall cigylaill aslall 440 (Ll il

e Al clibal) daslh 07 a8) Aol pailaal) jlaal) Aasid cpja xlla 48550 102
2011 Aylaind dasla <06 2]l caainally slaidy)

Una ) Lgagall claEYy Sl G Ad ) A8 (ulad s dsene Caug 103

2001 «uaigilal) Cpaalaall ) aanal)
relagyly) -3.1

Slain 7 siha g dgad ae dpalaall dadanl) 403 o adizil) A Aupe (sl 350G 104
polall A 3)pltia e o)) Baled Juil Aasia Angplal ¢ Adlal) adlgdl) o adiatl) i
2006 «Cigans ¢ ule s Aaals 3ylailly il agle s ALyl

(s iyl £ Ual) cilosasal Apudlly AShid) jlowa Ao Alad) anll] S5 ¢ il o)< 105
asle o) 5iSall 5aled Juil Aadia dagylal S ciladdd At gl) dspall Ula s — yifiad
.2010/2009 3 jilall dasls ¢yl agle

ospall Lo Jo Wiy dugalal) & jualinlly ddbaial) dpalaal) Jilad) ¢ iseS L .106
saled il Aedie dagyll Alai¥ly Al el cludiall (e dsgara Aua-
2016 ¢aghaus daala cApaba@y) aglall i o)1)

JB A e gand) alal®y) Cilawipall andl Ciladaag (§ub cdeans Cuac ses 107
WL S o daals ) agle 805l Balgd il dadia daghal cduanagdl) Al i
.2016/2015 « 3ihall ¢ jluals

259



&\)db JJLAA.AS‘

Gyl ¢ Gaalail) cilaaty Ay il Amasal) G S0 alaal) abadal iiys) 2 e -108
Bypdie e (i (ulie Cilagh Anala Ausla) aslal) b o]sSall salesd Juil dadia

.2014/2013

Al clajia pga A Ayl Cijlaally o)) anglil aUAS asaal ¢ o dase 2w Byl 109
Laala calai@ g 551 A0 co)yi€all saled il dadia dag yal cAgslaal) cilaglaall
2002 ¢yl (i pativll

(s® osily Aalad) Aail) 2 ggdal alaall JSEU Cuaal) Angdll ayhlall ddae e Jlea 1110
Olec Anala 63ysiita o) 5iSa dagylal (Y A Alalal) aill LAl 231580 JLal) £33
.2005 «Lladl cildyall 4y 42l)

(Bl Lga o o)y Adgal) Al E3Y) sulaa sad aaad) dngil) (= Dla Gulss 1111
12008 ¢ ihal) daala ¢ puanil) agle g palaiBy] o slall LIS o] )5S dng bl

rvlaal) Al et 3B 8 Adlal) alsll) 8 7 lady) andl Alglaa calal) e sama 112
(v dene daals Bysdite pe cipladll aglell 8 o)) gi€all saled Jail dadia dag o Alal)
.2015/2014 Sy

o pulaal) claghall oY) ggiaadl Jdo wlaadl Guldl) Jay S e gy0ld 113
Clajd daals dplail aslell b coly5i€a Aagyll dlgal) Applaal) pplaall Jifal s OB
.2018/2017 «idaws (ule

¢ AbaIL Lpalatiy) ciyeasl) jUa) B AN A3 A o) 509 Awall andl ¢ ol o)lsa 114
.2008/2007 « il dxala ¢ sl agle 3 o)) sSall salgd Jal da gkl

Adlal) adgll) A 8lad Aoy Cpeund (8 Alalad) el JAaa aladiiad canld deae Dlad al; .115
S B AL daala 3ypdia Aaulaall 8 A8 o)y iCa A ylal ¢ paiinal) B 25 Gy
2012 ksl

sdalad) ) aUailly caldilal) —4.1

260



&\)db JJLAA.AS‘

Lasga g ABLANY 7 Lady) (5ol aladiialy Jadl Gy dpalladl Aaj¥) cCagla aeal 116
Agallal) dasgaldly A sall dpalai®y) Las¥) cdsa (Asall i) () glaia (ha clSyil
2009 cala daals

kel Adlal) aildl) o aduzil) A Aadlead dalaall qudbal) (pall 5 4l aeal 1117
¢ B (B Aagially §phual) Claall & Sl el allall) 31 adly Joa gl
2013 5l 06-05 ¢ salsll dxala

ilall alaadl Q) Ak (3hg anilly Alal) alaall Al ¢ jaly 5\ 118
(ol saall daalas il (B aalaal) Z3aY) Joa sl alal) jaisall caiaall
2013 ¢ yihall (Al

Aifae Ay ) Clucipall Apadly ASPid) e Ao Alad) anil) 5 ¢ il o)< 1119
Ay mlie gald daala oAy ) Cilasall andl LISE) :olgis cial

iile (Al et B Bds B Apadl g il pladiud o ATy s malsl 120
:2009 Jpil cilise daala o gihag

Al A 504 A Apsalaal) claglaall ol Baga jg9 cAisdio 4 el Aie s 121
clalile o dallall Lalady) L) cile ) Joa agbud) Aol alal) jaiisall cdpallal)
2009 jads ¢ ¥ cAalall ol daala ¢ 3EY) (Ga)ill (cbaadll (JlasY)

OB B 2l MEEY ¢y Ay ) AR fasa cipen el lapast OIS ey Sy 1122
Al Jga Jg¥) (Agall alad) Alal) cAdalad) Aagil) gad Adgal) dppulaal) julaal) 4ags
Ll 2010 aila 1817 Agal) dpulaall julaa S5 8 pand) Sl ualaall

G A Ay (gaal) dalg AN Glbaadl case gile ) ae gl Gl s 1123
onlaa g Joa 33 Agall ilall - Al gBuNl ailSa (e A Auds — Adalad) dagdl)
o5 ol Al daala cilaglally Clawgall ¢1a) ki 8 IFRS-IAS 4dgal) Luulaal)

2014 8525 524

261



&\)db JJLAA.AS‘

g latly AR (g giuay £ B b lpal) dassa cllad cdese pi ceal Jea .124
Mane daala o)W1y (Alal) Sl e aad) B 909 cilsddl) dasga tdga g Aila
2012 580 ¢ pad

Adlal) adfghl) (ha AadliS Aaiil) clibast) Aaild slatic) Apaaf :olsiey Ao cpallie gy 125
S0l <07 ol jlaall Addas Aafs bl Aagl) plaal) Jabadal) (g gia Ao Laalad)
2008 (e s g sxalal

Adpal) alal B b Ay siaal) el Aad (uld padl ol ae g cg)lsh s 126
o)le 09-08 ¢ili); Gaals ccilaglally cilaliiall Saaial) ¢1¥) Ja Agal) aladl il
.2005

ilal) (Asallal) Alal) Aa3Y1 & Dalad) Ladl) dpalaa 50 coland (o)) e ol 127
(e Gilajh daals dallal) daggally Adgal) Aalaiy)s lal) AajY) 10 s Agal) ealal)
2009 (o

Aopulaal) claglea) 3aga o Adgall Apulaall julaal) 335 7 lady) i (s aglua 128
onlaall e ddiilang g pifiad) Al aalaal) aURHH Gadad ] s g G dgal) lal)
D) asle s LB o slell IS A ppalaall cilagleal) 3a5a Ao 0,ilig A gal) dppailaal
2013 uedsi 19-18 (sl daala 3yl

b g lady) clabiw o ) alaal) AURHY (ulSad) calh JBaia st Eaa 129
Spiual) Cilesmgall B ALl alaall 2l (5l805 aBly Joa gl Eilal) ¢ il
2013 ¢(ssl) dasla ¢ ifiadl (b Adawgially

cpaal) Al alaal) sl g 8 clinfil) Aad gaxis clSSEAY) (Jles 3ysee 130
OB o Alad cllly aaad) Al alaal) sl aslial) ) Jea dgal) ilal)
12015 ol deals (Adgall Ladaall ulaall

OB h Al aarlaall AUsHH Aila caana (503058 ¢(s3lg]) den il G ¢ angld dpse 131
smlaal) 3B B L) aaal) aladl) Jea 681 Aaal) Ralal) (Adgall Aplaal) yulaall
2010 aila cglsl) daala (A gal) Lpulaall

262



&\)db JJLAA.AS‘

bsls Gisny Ailuall e Ala Al Lo liall duupall anli JSLia e iS4 132
waall [ gally lawasildl cilalad) 2004 45iS) 05.03 ags dbaiall Jgal) i) Jes
ol cadan e s daals (dgal

bl el S5 B elaall g laly) Aleld Sl hee e anld csaclul) y3e 1133
05-04 Adsall Jlee¥) Ay JB 8 daa)yally Lswlaal) Jsa Jo¥) Agal) saiisal) ¢ g )0Y1g
il (sl daals 2012 e

Bl Al ) LY e ccibunapall andl ASE] ¢ b€ (Y] danas g gyl 134
e 13512 3288 Aaals Aaliai®y) duiipal) o L) J o J oY) (gl il

.2005
1y p2illy opuilgdl) —5.1

2008 (sl 26 zy)tis 5y0lall 156-08 a3l cdpans )l apyall 1135
acially Jaxall (1975 acios 26 gl jsball (g lall (o)laill ()6l (e 718 salall 136

1994/04/12 b £ ,3al) 08/93 b ayiil) o sespall g

:dgial) Aallly aalall 2

rasl) -1.2

137. Antoine QUEVREUX & Guillaume DE PRUNELE, L’analyse de la valeur .P03
Disponible sur le lien:
138. Arnaud THAUVRON, évaluation d’entreprise, 3éme édition, Economica,

Paris, 2009.

139. Barry Elliott, Jamie Elliott, Financial Accounting and reporting, Fourteenth
Edition, Pearson edition, UK, 2011.

140. BELLALAH Mondher, Finance Moderne d’entreprise, 2éme édition, Edition
ECONOMICA, Paris, 2003.

141. Bernard Raffournier, Les Normes Comptables Internationales IFRS/IAS,
Economica,2eme Edition, France, 2005.

263



&\)db JJLAA.AS‘

142.

143.

144.

145.

146.

brilmain Jean & GAULTIER André, Pratique de I’évaluation et de la
négociations des entreprises, les éditions Homme et techniques, Paris,
1980.

Bruno Colmant, Jean-Francgois Hubin, Francois Masquelier, Application des
Normes Comptables IAS 32-I1AS 39- IFRS7, Edition LACIER, Belgique, 2007.
C. Maillet-Baudrier, A. Le Manh, Les Normes Comptables Internationales
IAS-IFRS, éditions Foucher, Paris, France, 2007.

CHAPALAIN Gérard, Pratique de I’évaluation d’entreprise, édition EMS,
Paris, 2004.

Claude-Annie DUPLAT, Evaluez votre entreprise, édition Vuibert, 2013.

http://iae.704.free.fr/thematiques/L analyse%20de%20la%20valeur.ppt

147.

148.

149.

150.

151.

152.

153.
154.

155.

156.
157.

158.

J.Barrean et J. Delahaye "Gestion financiére : Manuel et application”,
édition Dunod, Paris, 9éme édition, 2000.

J.Brilman et C.Maire, Manuel d’évaluation des entreprise, les éditions
d’organisation, Paris, 1993.

Jean —Etienne Palard, Frank Imbert, Guide Pratique d’évaluation
d’entreprise, Groupe Eyrolles, France, 2013.

Jean-Francois des Robert, Francois Méchain, Hervé Puteaux ,normes IFRS
et PME, Dunod, paris, 2004.

Mauguiére Henri, L’évaluation des entreprises non cotée, édition dunod,
paris, 1990.

Norbert GUEDJ, Finance d’entreprise : Les régles de jeu, 2éme édition,
Edition D’organisation, Paris, 2001.

Patrice VIZZAVONA, Evaluation des entreprises, ATOL édition, Paris, 1991.
PATRICE Vizzavona, L’évaluation des entreprises, cours et études de cas
corrigés, Berti éditions,

RAFFEGEAU Jean & FERNAND Dubois, I’évaluation Financiére de
I’entreprise, 1ére édition, université de France, Paris, 1988.

Robert Obert, Pratique des normes IAS/IFRS, Edition Dunod, Paris, 2004.
TCHEMENI Emmanuel, I’évaluation des entreprise, édition economica,
paris, 1993.

VERNIMMEN Pierre, Finance d’Entreprise, 3éme édition, édition Dalloz,
Paris, 1998.

264



&\)db JJLAA.AS‘

159.

160.

161.

162.

163.

164.

165.

166.

167.

168.

169.

170.

171.

Vincent BIGNON, Youri BIONDI, Xavier RAGOT, L’analyse économique de
la juste valeur, prisme 4, Mars 2004.

Wolfgang Dick, Franck Missoner-Piera, et autres, Comptabilité Financiére
en IFRS, Pearson éducation, Paris, France, 2006.

Wolk Harry |, Tearney, Michael G ,and Dodd ,James L., Accounting Theory,
Fifth Edition, South Western College Publishing, 2001.

raldileg a8 —2.2

16 Ernst & Young LLP, Summary of FASB Statement No. 157, Fair Value
Measurements, October 2006.

American Accounting Association, A statement of basic accounting
theory, (AAA), 1966

Bilal Omar and Jon Simon, Corporate aggregate disclosure practices in
Jordan, Advances in Accounting, Incorporating Advances in International
Accounting, No.27, 2011.

BOUCHENKIR Miloud, I’Evaluation de I'Entreprise par la Méthode de la
Valeur de Rentabilité: Utilité et degré d'Application, Séminaire Nationale
sur I’Evaluation des Entreprises Economiques, Université de Skikda, 12-13
Décembre 2005.

Brief Richard P, The accountants Responsibility in Historical Perspective,
The accounting Review, April, 1975.

Chambers Raymond J, Accounting Evaluation and Economic Behavior,
University of Sydney, Prentice Hall, 1966.

Charmaine Scrimnger- Christian ,S.Wedzerai Musvoto,"Accounting
Measurement and The unresolved Conceptual problems", The 2011
Barcelona European Academic Conference, Barcelona ,Spain 2011.
CHOINEL. A, Introduction a I'ingénierie Financiére, La revue Banque, Paris
,2000.

Committee on Foundation of Accounting Measurement, the accounting
review, AAA supplement, April.

Hans B. Christensen, Valeri Nikolaev, Who uses fair value accounting for
non-financial assets after IFRS adoption ?, The University of Chicago
Booth School of Business, February 2009.

265



&\)db JJLAA.AS‘

172.

173.

174.

175.

176.
177.

178.

179.
180.
181.
182.

183.

184.
185.
186.
187.
188.

ljiri Yuji, Jaedicke, Reliability and objectivity of accounting measurement,
the accounting review, July, 1966

INTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING STANDARD 13, FAIR VALUE
MEASURMENT, IFRS FOUNDATION.

Landsman, W.R. (2007). "Is fair value accounting information relevant
and reliable? Evidence from capital market research". Accounting and
Business Research, Special Issue: International Accounting Policy Forum.

ceilag ikl —3.2
GLIZ Abdelkader, Valeur de I’entreprise et méthode de privatisation

dans un contexte de transition vers I’économie de marché, these de
doctorat d’état en science économique, université d’Alger ,2001/2002.

A g ) aBlgall —4.2

http://www.startimes.com/?t=31787147
https://sqarra.wordpress.com/acct3/

/https://ar.wikipedia.org/wiki
http://al2f.blogspot.com/2015/03/GAAP.html
https://www.arabstutors.com/inventory-systems/tutorials/Ilcm.html
http://almerja.com/reading.php?idm=103553
www.djelfa.info/vb/archive/index/php/t-532777/html

bl Lkl (01 ad) (Aol sl HLadllhttp://www.g8control.com/01 -

.pdf
http://mouhasaba.3oloum.org/t279-topic
http://mouhasaba.3oloum.org/t279-topic
https://accdiscussion.com/acc12443.html
https://mawdoo3.com/ duulaall il slaall 3360 aalia
https://www.lesechos.fr/finance-marches/vernimmen/definition
taux dactualisation.html.

266



clyginall (upgd

iadall b sl
il sy S
v ¢la)
v saske
dale dadie
< Ayl Al -1
< Lyl Sluasd -2
& Luhall Galaaf -3
& Ll aal -4
z godasall sl adlsn =5
z Gl =gt =6
- Lyl Clyuaia g g dga =7
& duhyall dgan —8
3 ALl cilalyall -9
" ¢aadll ika —10
rvlaal) (bl gyl Juali 1 6Y) Juail)
2 Ll
3 rvlaal) (ulidl) Joa Al aalia :J6Y) Giagal)
3 bl Jsa cilbagas 1J Y qallaal)
3 okl Adday sty alis .1
4 aili Sy (bl Caypas .2
4 bl Caygat —1.2
5 ookl) i gSa —2.2
6

bl Callaify alas @ S Callaal)

291




clyginall (upgd

6 lpailiad s (sl alai .1
7 bl bl L2
7 S dayyll -1.2
7 3yalall ) el (lld -1.1.2
8 spaladl e dmad) ol cllld -2.1.2
8 Aol 45,k -2.2
8 Lbasl (bl (lld —1.2.2
9 At all el il —2.2.2
9 Laaedl b)) (dld —3.2.2
9 L)) el cullid —4.2.2
10 Sl ailaall Gull) aggda : ) Culbaal)
10 laall Gl Caypai L1
11 mlad) aldl) (8.2
11 ooll) Jae dualall -1.2
11 ool Jae daalall Culia uliie —2.2
12 b)) Jae dpalall Bhraal) Gulidl) 3285 —3.2
12 lil) Dleny 3G a3zl 4.2
12 el bl pulea el qullaal)
12 Lo Caagiiusall (iayall dadall jlisa .1
13 Gaaill LN jlea .2
13 4o pasall Hlxae .3
14 SI Gl ll LG s .4
14 35 jlsw .5
15

(ralaall Qall A8 al) uilgad) o S Eiagal)

292




Gl giaall (ug

15 (rvalaadl Gull) () gadaa 1 5Y) ullaal)
15 GleSl) paan L1
16 Sl paas L2
16 Sl Gl sang —1.2
16 o) 3,k 2.2
17 Laay)l) dakal -1.2.2
17 @AY all By —2.2.2
17 (rilaall ubidl) cfghad : SBY cullal)
17 bl Jae daalall aaan L1
17 ool Alend Apnlial) (el $am 55 Cansliall Luliiall g3 apa3 .2
18 il il Gglad aaas L3
19 rmlaal) Cull) St : A Gllaal)
19 emladl Gulll 5t las .l
20 ookl) el 5t —1.1
20 ol Aleny 3G a5 -2.1
20 Spiddl il 3.1
22 ol bl e JIKT .2
22 duc pnsall 3ai—1.2
23 A a3 —2.2
23 A figal) 30a7-3.2
23 okl Alas o aadaal) JUY) il cag)l) cathaal)
23 ookl g8 L1
24 Sl o -1.1
25

Giarll LIy e gumgall —2.1

293




Gl giaall (ug

26 okl LS sal) saag 3.1
27 Saally ddanll -4.1
28 ol Gl e Aulaall Adley) dadall 6T .2
28 ol dlee ) e daalaall dle ) dada ) BT -1.2
29 bl aelgdy ik e dualaadl Ludle ) dada ) B -2.2
30 dpalaa) Glabd) Jte doalaall adleY) dada gl 61 -3.2
31 Jaa¥l Laldll o) Gubdl) Jilay bl daall
31 Ao, ) A ;g Y) callaal)
32 La,l) dalsdl) dale .1
32 LAl dalsal (s 1.1
33 il AalKal) Jaae plasid <)y 2.1
34 Lan )l A<l e s Ui 22
36 bl daall e jlaud) 8 clyilly aiail) 6.3
37 43)lially penill L) 446 a2e ~1.3
37 JWl iy ml) G Blalls (s e =LYy Jl 3S5el Jleds) pre -2.3
38 cahhall 3y Luulid) clilall il aae ~3.3
39 Aalad) el : G Callaal)
40 Aala) dagal slas 1
42 Ualed) dadl)l iy .2
44 Akl Aagdll Jiaiy piage b Alexinall Jaladl .3
46 Walad) el jhlas .4
47 bl alaal) aUA Guun cligaal) (uld Jlay <) qallaall
48 g3l Jsa Aol aalic .1
48

i jaall Caypat —1.1

294




clyginall (upgd

48 i i) daal —2.1
50 ligjaall Guld k.2
50 Vsl Capeay Vsl 3lsl ddy 0l —1.2
50 Nl Caay Iyaal o))l day,a —2.2
50 Ao el dolasgl) dalSdl) 45,0 -3.2
51 sanall il day,h —4.2
51 il Lagal (gsadl of 4Kl 43,0 —5.2
32 Clig Al andi Gyl s s Lhe -3
53 ) alaal) aUail) 385 cASSEAY) (uld Jilay s aull) qullaall
53 ClSSaY) Cayyei L1
53 SDliay) Land jlie a3 8 555al Jalgall .2
53 Jadl daaliny) slall a8 —1.2
54 Gl Glea il a8 -2.2
54 GDlay) Jaud Glua diyyla jlasl) -3.2
54 Sl lad) aUsill Cuea oDl 35k .3
54 el Jandl) 43y, —1.3
55 oablinadl L) 43,0 —2.3
55 Alyial) Lol 43,0 3.3
56 Z WY Class 4,5l 4.3
56 Lol Jolad) aaad Joa £ )W)y cablgall aaf :pualdd) callaal)
57 Lsalaadl Jilad) oo gayse .1
58 Lpulaall Galal) Jilay oaxd gajlae .2
61 Juail) Aa3la

oubl) Jilay aaes JB B laal) 7 L) A 1 AN Juadl

295




clyginall (upgd

63

Ll
64 ralaad) Zlady) ) Jase i oY) Gaal)
64 emlaal) L) Lale 1JgY) callaal)
64 bl 7 Ladyl Jsa day)ldadd .1
65 oalaall mLady) Caypei .2
67 (a7 Lady) ¢ ify QIS 1 SEY Callaal)
68 o sbaall 4aeS Canea 1
68 S - laidyl -1.1
68 Jalil) ~Laiy) —2.1
68 Jalall ~Ladyl -3.1
69 halill - Ladyl —4.1
69 aabill da)s s 2
69 (LlaY)) Y ~laiy) -1.2
70 @Yl ~lady) -2.2
70 Zladyl )50 a3
70 S ) Sle) Flady) -1.3
70 il S g ~Lady) -2.3
70 ad 5i5al) Jalgally 7 Lol Apaladl) cula gial) Y calhaal)
70 a7 laidl Al Glegiall 11
72 aslaall ~lady) 8 55isall Jalgll .2
72 (rmlaal) 7 lady) cadlad cag)l) cathaal)
73 Wiy casiig Aallal) w31l dlac) .1
73 leale Calaially Aaalll culallaiadll aladiul .2
73 dndaledl cladud) .3

296




Gl giaall (ug

73 aadkdl .4
73 Y DA (e 33gasall Cilaglaall .5
74 el )8 .6
74 7 bl Ala g al Sl .7
75 vl 7 Laiyly paped) Aduda gl Adgal) palaal) yuleall andali : SU il
75 Al adlgill Al 10 oY) cullaal)
75 AL L3 gal e L1
76 L) 31l g 153l .2
77 (Fhall) Il 3850l dails ~1.2
78 (Jaall daild) il Jpan AailE ~2.2
78 Lanll sl AlE —3.2
78 Sl 5 dailE 4.2
79 Gl -5.2
79 L) 31l Calaal L3
82 Aol Aol puleall 43 e la e 389 7 ladYly apll 1 SE qullaal)
82 (Al Qg8 pmye) 01 Ay Jsall el .1
82 01 a8y Jsall suslaall laall 1) Jiae =11
83 01 o) o) Slaall (35 Ll 16 (sginay IS —2.1
83 Sl Kl daili ~1.1.2
86 ) Jean AalE -2.1.2
88 ALl 3gia & el Aa3lE -3.1.2
89 (Al i) Aaild) 07 o) Aol o) Ll 22
89 07 &) sl o) Hlaall ) J2e 1.2
90

07 o) sl bl Slonadl Cann Haial) culiasll 436 (ggina —2.2

297




Gl giaal) g

91 07 &y Asall sloall e dgail) chliial) daild (mje (35 —3.2
93 Ll julaal) JB A ALl o) alail) 385 7 Lady) s GIAY Gl
93 Sl ol alaill DA (0 01 a8y ool claall Hlaall ok 1
94 Aol Aaulaall juleal) pe Il o) pUaill 2316 ggina s JS A3 )lha .2
97 Sl ol alaill DA (10 07 a8y Jsall slaall Hleall 3ok .3
98 e slaal) apend 4als (0 —1.3
98 Sl ) 3als (0 2.3
99 Baga (il A alaal) 7 Laidl Ludley) Addagl) 0 s i) Gl

Wpalic (uld Jilay asad Ji 8 4Ll 2lsll) & cilaglaal)
99 a7 Laidld DY) ggiaall :JsY) callaal)
99 Ggpuladll il SleY) (sl osgia -1
100 laall Gl Ui e Dowlaall L0l dadagl) BT .2
101 okl ddee W) e dauladl kel dada ) 6T -1.2
101 osl) ey bl e dauladl kel dala gl B -2.2
102 bl Slas gy Genlial) e dpulaadl Ldle ) Adagl 81 -3.2
102 dulad) Gluldl e sl LdleY) dadagll 61 —4.2
102 Lol cilaglaal) 5192 1 AL ullaal)
102 Lplaall Glaglaall 3253 aseia .1
103 Luladl Cilagleadl 335a yulaa .2
104 3agall LuliiaS 43 1.2
104 3292l elitaS dasiall —2.2
105 3a5all uliiaS ddeldl) 3.2
105 3a5all ulieS 5ul) —4.2
105 335all ulieS 3N -5.2

298




Gl giaall (ug

106 Al adlgdl) & dpsalaal) cilagleal) 32 (Gibad gaa 1l ullaal)
335al) lacaS Aladl .1
106 sa5a)) lacal ~Ladyl b pusill .2
107 (08 oy sl sulaall Slamall) Lo ladl) el —1.2
108 (34 ady sl nlsall Jlaall) ddsyall il —2.2
110 alaall ZlaiYl alaal) (ulEl ABe ca)l) callaall
110 2Ly Galll g o Tl i Ae 1
111 Al g (el - LadY) diday e ogily Gull) il aaxi 2
112 Al adlglll Jo cilssiiayly ciligiial) Guld Jilay il gaa 1 pualdd) callaal)
113 L) L35l e cilig il pald Bl L0 a1
117 L) 3l e callay) Guld il il a2
120 Suadl) dala
(emalaall Gull) Jily aaed 3B A dsnigall andl :CIEY Juadl)
122 Lagea
123 Lol ) Jaaa 10 asall
123 dadl) daghg osgda 1Y) cullaal
123 el g .1
125 Lol dagla .2
125 Lol aaa .3
126 dagill 3ol Jalsall =3.1
126 Lagill aaa3 Jalae .4
126 alsdl) Jase 1.4
127 Gl Jis —2.4
127 Jaall Jas -3.4
127

bty Lol ggaboa 13 Callaal)

299




Gl giaall (ug

128 dadll 50l .1
128 Jilay 2gas Tae 1.1
128 Jlaiuy) fase —2.1
128 Py faw -3.1
128 Aliiusal) dliall lase —4.1
128 Lol Caiad yulaa .2
129 Sl s —1.2
129 Gllaal) g5 Caun =2.2
129 Gaaall dagdh s —3.2
129 dagl) 55 Can —4.2
129 Ladll Alidal) £ 193y s EAN Callaal)
129 adalal ) Aalleaiay) dassl) .1
130 Z oY) dad i o LiBY) dad .2
130 (30A dad) danall dadl .3
131 dysaall dad) .4
131 A o) dagdll .5
132 Jylall 4asd .6
133 ail) didig Jga cilagas 1S cuagal)
133 axlil) Adlag Joa astlia 1Y) callaal)
133 Cilasnsall s Aylee iyt L1
134 anill dylee sl .2
134 Glaslaall pen —1.2
135 Ansall galiaill [aiiiy HLall —2.2
135

anill Faulial) A5kl laal -3.2

300




Gl giaall (ug

135 Jee Lahia pung —4.2
135 dssgall all (e Jlae puzag —5.2
136 el 3aa5 —6.2
136 aiil) dilas JSLiiag adlga 1 ALY culhaall
136 paill Llee adlga .1
136 Lolatd) bl -1.1
137 doelaa) Gl —2.1
137 oasill (ahel aull -3.1
138 DLl s Gl sl —4.1
138 @Al paleY sl -5.1
140 andil) JSLia .2
140 asil) Alead Aa33) (giligl) ;G Callaal)
141 Al .1
141 il dsas .2
141 daaldl 530Gl .3
142 Ll clag ) 4
142 Al @by .5
143 Aalai®y) clapal) apdi 3k 1l Gagal)
143 Ll Al e 5i<iyall 3okl i gY) callaall
144 Lalall Llaal) Jead .1
145 Taaad bl Al Jeal) 22
147 Lysall el .3
148 Phaied gy peal) A8l JsaY) .4
150 clEdal) of alal) o 385l 5kl 1 S callaal)

301




Gl giaall (ug

151 Al e 33Kl Gyhall L1
151 Lasayall daii -1.1
152 col G pgaadl e A —2.1
153 gl Al e 535l 35kl .2
153 A Jisall e syal) ulad e anill =1.2
154 Z el gl Ganl) Ll o aniil) —2.2
155 Lagdl) Laild o 35Syl 3kl : ) callaal)
155 il gyl —1.3
157 spaldl e phll —2.3
158 axlll) (330 Ao Lpadaadl Jilad) ssad A0 :ag)l) Glladll
158 L) Al Agylie o csalaall Gl Jilay 223 3 Ay L1
160 ) o el dglie te dalaal) Jlall aams 5 Aulyy 2
161 Lal) atls dy)lie o dunlaal) Jladl aaes S Al 3
163 dsb o cledmyly aligiiall (uld 6k st il duha 1 pwaldld) Gutlaal)
L)

163 il 3yl e culigiaall (uld @)kl aaas il L1
163 LW Al Gyh e cligaall (uld gy aad il -1.1
164 csnl) o il yh Je ciligiaall Luld gy s Ll -2.1
164 il 3yda e clSEaY! Ll 3yl aaas il L2
164 LI A gpl e ey el Gyh aas il -1.2
165 clianll §f sl gy Je Ay (Wl Gy aad il -2.2
166 PRI
L asalldayal) ) Juadll

168 Ligad
169 Aaadatl) Ayl 1 JgY) Gaal)

302




Gl giaall (ug

169 A Lalady) cilaasal) B aslilly 7 Lady) adly :J Y1 qullaal)
170 anlil) (35hg zlaly) o cligiiall guld iy aaad a0 Aus 1 SGN Gllaal)
183 Al 330y lady) o clsay) (ubd Jilay asad 5l du)a il Clladl)
196 Aual) cilpdad Jga dpilaiind) daal) @ G Eagal)
196 Llaiinl) Auhall agdall SUaY) <Y cuthaall
196 )yl dgang jaliaa .1
196 bl jalas 1.1
197 Auhall agaa —2.1
197 Ll pdinag de .2
199 Lyl 500 .3
201 Laadiaal) dslany) cilsy) L4
203 Al e Jea glaiadd V) Jilasl) L5
207 Ol Gl g5 .6
207 Oltiedl Gacall (gdie .7
211 JSE i sl 30a .8
212 Ll il s a9
213 4ilatin) duall g )laay) jUay) @ S cullaal)
213 bl slae Jsn duhyall due 2V clls) Jidas L1
220 Ayl il il Jlasy) HLaay) .2
230 el il ysria (385 Ayl Cilpcad Jalas L3
233 )l 7 3gai 3gmg Aaua Ll L4
233 Ll 2 3sai ~1.4
235 zsalll Basa 5las) —2.4
235

303




Gl giaal) g

237 L) il ABliag Glaye @) Guasal)
237 S Lyl s e Leall Jeasiall gitall 15V Callaal
238 Al L i) HLES) e L) Jom giall peilial) 2 D) aldadl)
239 BN A ) L) (g el S giall peilial) s Cullil) Callall
240 bl Al Hlidl) e lead) dhagiall )l lladll
242 Lle dald
250 bl daild
267 gadal) daild
282 Jglaatly JleEy) 4aid
288 Cipaidal) daild
290 clyginall (upgd

304







gl by Lz Lailia 101 o3 (galal)

Sl

I IMPRIME DESTINE A L’ADMINISTRATION

N.LF

Désignation de I’entreprise :

Activité

Adresse

|Excrcicc clos le

12/31/2017 |

BILAN (ACTIF)

Série G, n°2 (2010)

2017 2016
[Amorti t
LCliL Montants provisions Net Net
Bruts et pertes de
valeurs
ACTIFS NON COURANTS
Ecart d'acquisition-goodwill positif ou négatif
Immobilisations incorporelles 5,000,000 937,500 4,062,500 4,312,500
Immeobilisations corporelles
Terrains
Batiments
Autres immobilisations corporelles 2,370,504 395,084 1,975,420
Immobilisations en concession
Immobilisations en cours
Immobilisations financiéres
Titres mis en équivalence
Autres participations et créances rattachées
Autres titres immobilisés
Préts et autres actifs financiers non courants
Impéts différés actif
TOTAL ACTIF NON COURANT 7,453,500 1,332,584 6,037,920 4,312,500
ACTIFS COURANTS
Stocks et encours 9,521,405 98,282 9423123 8,450,002
Créances et emplois assimilés
Clients
Autres debiteurs
Impdts et assimiles 289,020 289,020 1,545
Autres créances et emplois assimilés 832,475 832,475
Disponibilités et assimilés
Placements et autres actifs financiers courants
Trésorerie 2,369,880 2,369,880 1,281,174
TOTAL ACTIF COURANT 9,225,600 98,282 12,914,497 9,732,722
TOTAL GENERAL ACTIF 16,679,100 1,430,866 18,952,417 14,045,222
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I IMPRIME DESTINE A L’ADMINISTRATION
N.LF
Désignation de I'entreprise
Activité
Adresse
Exercice clos le 12/31/2017
BILAN (PASSIF)
PASSIF 2016 2017
CAPITAUX PROPRES :
Capital émis 9,058,451 7,090,309
Capital non appelé
Primes et réserves- Réserves consolidées(1)
Ecarts de réévaluation
Ecart d'équivalence (1)
Résultat net - Résultat net part du groupe (1) 1,585,573 1,968,142
Autres capitaux propres | Report & nouveau
Part de la société consolidante (1)
Part des minoritaires (1)
TOTAL | 10,644,024 9,058,451
PASSIFS NON-COURANTS :
Emprunts et dettes financiéres 3,900,014
Impéts (différés et provisionnés)
Autres dettes non courantes
Provisions et produits constatés d'avance
TOTAL Il 3,900,014 0
PASSIFS COURANTS :
Fournisseurs et comptes rattachés 6,824,852 4,434,066
Impéts 40,679 495,574
Autres dettes 73,051 57,131
Trésorerie Passif
TOTAL Il 2,278,956 4,986,771
TOTAL PASSIF (I+1I+11l) 16,679,100 14,045,222

(1) & utiliser uniquement pour la présentation d’états financiers consolidés
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I IMPRIME DESTINE A L’ADMINISTRATION

Désignation de I'entreprise :

Activité

Adresse

N.LF

[Exercice du : 01/01/2017 Au : 31/12/2017 |

COMPTE DE RESULTAT

Rubriques

2016

2017

DEBIT
(en Dinars)

CREDIT
(en Dinars)

DEBIT
(en Dinars)

CREDIT
(en Dinars)

Ventes de marchandises

60,604,000

25,201,572

Produits fabriqués

Production vendue |Prestations de services

Vente de travaux

Produits annexes

Rabais, remises, ristournes accordés

Chiffre d'affaires net des Rabais, remises,
ristournes

60,604,000

25,201,572

Production stockée ou déstockée

Production immobilisée

Subventions d'exploitation

144,000

54,545

I-Production de I'exercice

60,748,000

25,256,117

Achats de marchandises vendues

25,495,205

20,987,380

Matiéres premiéres

Autres approvisionnements

76,689

153,911

Variations des stocks

Achats d'études et de prestations de services

Autres consommations

207,847

282,857

Rabais, remises, ristournes obtenus sur achats

Sous-traitance générale

Locations

360,000

240,000

Entretien, réparations et maintenance

56,000

Primes d'assurances

48,196

Personnel extérieur a I'entreprise

Rémunération d'intermédiaires et honoraires

39,687

30,000

Publicité

Services extérieurs

Déplacements, missions et réceptions

Autres services

110,302

45,975

Rabais, remises, ristournes obtenus sur services
extérieurs

Il-Consommations de I'exercice

26,337,927

21,796,124

llI-Valeur ajoutée d'exploitation (I-11)

0

34,410,074

0

3,459,993

Charges de personnel

1,576,334

875,302

Impdts et taxes et versements assimilés

574,359

283,453

IV-Excédent brut d'exploitation

0

32,259,380

0

2,301,238
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IMPRIME DESTINE A L’ADMINISTRATION

N.I.F

Désignation de I'entreprise :

Activité

Adresse

2016 2017
Rubriques DEBIT CREDIT DEBIT CREDIT
(en Dinars) (en Dinars) (en Dinars) (en Dinars)

Autres produits opérationnels 1 15,186
Autres charges opérationnelles 3,103
Dotations aux amortissements 645,084 348,282
Provision
Pertes de valeur
Reprise sur pertes de valeur et provisions
V-Résultat opérationnel 0 17,508,348 0 1,968,142
Produits financiers
Charges financiéres 59,089
VI-Résultat financier 59,089 0 0 0
VIl-Résultat ordinaire (V+VI) 0 17,449,259 0 1,968,142
Eléments extraordinaires (produits) (*)
Eléments extraordinaires (Charges) (*)
VIIl-Résultat extraordinaire 0 0 0 0
Impdts exigibles sur résultats
Impbts différés (variations) sur résultats
IX - RESULTAT NET DE L'EXERCICE 0 16,540,358 0 1,968,142

(*) A détailler sur état annexe a joindre.
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I IMPRIME DESTINE A L’ADMINISTRATION

Sl

N.LF
Désignation de I'entreprise :
Activité
Adresse
[Exercice clos le ~ 12/31/2017

BILAN (ACTIF)

Série G, n°2 (2010)

2017 2016
Amortissements
ACTIF Montants provisions Net Net
Bruts et pertes de
valeurs
ACTIFS NON COURANTS
Ecart d'acquisition-goodwill positif ou négatif
Immobilisations incorporelles 5,000,000 937,500 4,062,500 4,312,500
Immobilisations corporelles
Terrains
Batiments
Autres immobilisations corporelles 2,370,504 395,084 1,975,420
Immobilisations en concession
Immobilisations en cours
Immobilisations financiéres
Titres mis en équivalence
Autres participations et créances rattachées
Autres titres immobilisés
Préts et autres actifs financiers non courants
Impéts différés actif
TOTAL ACTIF NON COURANT 7,370,504 1,332,584 6,037,920 4,312,500
ACTIFS COURANTS
Stocks et encours 9,521,405 98,282 9,423,123 8,450,002
Créances et emplois assimilés
Clients
Autres débiteurs
Impdts et assimilés 289,020 289,020 1,545
Autres créances et emplois assimilés 832,475 832,475
Disponibilités et assimilés
Placements et autres actifs financiers courants
Trésorerie 2,369,880 2,369,880 1,281,174
TOTAL ACTIF COURANT 13,012,779 98,282 12,914,497 9,732,722
TOTAL GENERAL ACTIF 20,383,283 1,430,866 18,952 417 14,045,222
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I IMPRIME DESTINE A L’ADMINISTRATION
N.LF
Désignation de I’entreprise
Activité
Adresse
Exercice clos le 12/31/2017
BILAN (PASSIF)
PASSIF 2017 2016
CAPITAUX PROPRES :
Capital émis 9,058,451 7,090,309
Capital non appelé
Primes et réserves- Réserves consolidées(1)
Ecarts de réévaluation
Ecart d'équivalence (1)
Résultat net - Résultat net part du groupe (1) 1,585,573 1,968,142
Autres capitaux propres | Report & nouveau
Part de la société consolidante (1)
Part des minoritaires (1)
TOTAL | 10,644,024 9,058,451
PASSIFS NON-COURANTS :
Emprunts et dettes financiéres 1,369,811
Impéts (différés et provisionnés)
Autres dettes non courantes
Provisions et produits constatés d'avance
TOTAL Il 1,369,811 0
PASSIFS COURANTS :
Fournisseurs et comptes rattachés 6,824,852 4,434,066
Impéts 40,679 495,574
Autres dettes 73,051 57,131
Trésorerie Passif
TOTAL Il 6,938,582 4,986,771
TOTAL PASSIF (I+1I+11l) 18,952,417 14,045,222

(1) & utiliser uniquement pour la présentation d’états financiers consolidés
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I IMPRIME DESTINE A L’ADMINISTRATION

Désignation de I’entreprise :

Activité

Adresse

N.LF

[ Exercice du : 01/01/2017 Au : 31/12/2017 |

COMPTE DE RESULTAT

Rubriques

2017

2016

DEBIT
(en Dinars)

CREDIT
(en Dinars)

DEBIT
(en Dinars)

CREDIT
(en Dinars)

Ventes de marchandises

30,637,468

25,201,572

Produits fabriqués

Production vendue |Prestations de services

Vente de travaux

Produits annexes

Rabais, remises, ristournes accordés

Chiffre d'affaires net des Rabais, remises,
ristournes

30,637,468

25,201,572

Production stockée ou déstockée

Production immobilisée

Subventions d'exploitation

144,000

54,545

I-Production de I'exercice

30,781,468

25,256,117

Achats de marchandises vendues

25,495,205

20,987,380

Matieres premieres

Autres approvisionnements

76,689

153,911

Variations des stocks

Achats d'études et de prestations de services

Autres consommations

207,847

282,857

Rabais, remises, ristournes obtenus sur achats

Sous-traitance générale

Locations

360,000

240,000

Entretien, réparations et maintenance

56,000

Primes d'assurances

48,196

Personnel extérieur a I'entreprise

Rémunération d'intermédiaires et honoraires

39,687

30,000

Publicité

Services extérieurs

Déplacements, missions et réceptions

Autres services

110,302

45,975

Rabais, remises, ristournes obtenus sur services
extérieurs

II-Consommations de I'exercice

26,337,927

21,796,124

lll-Valeur ajoutée d'exploitation (I-II)

0

4,443,541

0

3,459,903

Charges de personnel

1,576,334

875,302

Impéts et taxes et versements assimilés

574,359

283,453

IV-Excédent brut d'exploitation

0

2,292,848

0

2,301,238
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IMPRIME DESTINE A L’ADMINISTRATION

N.I.F

Désignation de I'entreprise :

Activité

Adresse

2017 2016
Rubriques DEBIT CREDIT DEBIT CREDIT
(en Dinars) (en Dinars) (en Dinars) (en Dinars)

Autres produits opérationnels 1 15,186
Autres charges opérationnelles 3,103
Dotations aux amortissements 645,084 348,282
Provision
Pertes de valeur
Reprise sur pertes de valeur et provisions
V-Résultat opérationnel 0 1,644,663 0 1,968,142
Produits financiers
Charges financiéres 59,089
VI-Résultat financier 59,089 0 0 0
VlI-Résultat ordinaire (V+VI) 0 1,585,573 0 1,968,142
Eléments extraordinaires (produits) (*)
Eléments extraordinaires (Charges) (*)
VIll-Résultat extraordinaire 0 0 0 0
Impdts exigibles sur résultats
Impbts différés (variations) sur résultats
IX - RESULTAT NET DE L'EXERCICE 0 1,585,573 0 1,968,142

() A détailler sur état annexe a joindre.
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