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RELATION : Moulin Agence : TLEMCEN 201

: bilan de cléture 2011 RATIOS
Rubriques 31/12/09 | 31/12/10| 31/12/11 31/12/09]31/12/10| 31/12/11
Fonds Social 40 000f 40000( 40 000|s/ invest,n 59% 70% 81%
Réserves légales 6 364 6 490| 11 668|s/fonds pr 11% 10% 15%
RIAffectation 9253| 10767 13 576|s/fonds prj 16% 17% 18%
Résultat de I'exercice 3027 5605| 10 650(s/fonds prj 5% 9% 14%
(-)Non valeurs 0 0 0
(=) FONDS PROPRES 58644 62862| 75894(s/total bil 66% 66% 53%
C/C des associés 19 445 0 0|s/total bil 22% 0% 0%
Dettes bancaires a L et MT 0 0 0|s/total bil 0% 0% 0%
Autres dettes a L et MT 0 0 0|s/total bil 0% 0% 0%
(=) FDS PERMANENTS 78089| 62862 75894 s/total bil 88% 66% 53%
Investissements brutes 115 366( 107 086| 107 207 [évolution 100 93 100
(-) Amortissements 47 803| 50 187| 57 583|s/inv,brut 41% 47%
(=) INVESTISS, NETS 67 563| 56 899| 49 624(s/total bil 76% 60% 35%
(=) FONDS DE ROULT 10526 5963| 26270(s/val.réal 93% 23% 137%
Valeurs de stocks 6 533 1417 134|s/val.réali 57% 5% 1%
Créances sur clients 3030| 20900( 15 334|s/val,réali 27% 80% 80%
Créances de stocks 355 0 0[s/val.réali 3% 0% 0%
Créances d'exploitation 1447 3781 3 713|s/val.réali 13% 14% 19%
Créances autres 0 0 0[s/val.réalig 0% 0% 0%
(=) VAL, REALISABLES 11365 26098| 19181|s/total bil 13% 27% 13%
Dettes de stocks (fourniss.) 1367| 13016 8 707[s/dettes a 13% 40% 13%
dettes d'exploitation 0 0 Ofs/dettes a 0% 0% 0%
D privilegiées 274 15683 3435(|s/dettes a 3% 5% 5%
Autres dettes 8749| 18 115 54 465|s/dettes a 84% 55% 82%
(=) DETTES acCT 10390 32714| 66607|s/total bil 12% 34% 47%
Valeurs disponibles 95632| 12579 73 696|s/total bil 11% 13% 52%
(-)Dettes financiéres 0 0 0|s/total bil 0% 0% 0%
(=) TRESORERIE 9532| 12579| 73696|s/année 100 132 586
TOTAL DE L'ACTIF 88460| 95576 142501|s/année 100 108 149
TOTAL DU PASSIF 88479| 95576 142501|s/année 100 108 149
CHIF. AFFAIRES TTC 135618| 144581 184204|s/CA antd 100 107 127
Consommations ( achats ) 119 019 122 232| 152 952|s/ CA 88% 85% 83%
Résultat de I'exercice 3027 5605 10650|s/CA 2% 4% 6%

Quelques ratios significatifs
Capital social + c/c associés 59445| 40000 40000|S/invest,n 88% 70%
Endettement total (M et CT) 10390 32714| 66607|s/fonds pr| 18% 52% 88%

Stocks (délai de rotatio) 6 533 1417 134|s/CA x 36 17 4 0
Créances sur clients 3030 20900 16334|s/CA x 36 8 52 30
Dettes fournisseurs 1367 13016 8707 |s/achat x3 4 38 20
FONDS DE ROULEMENT 10526 5963| 26270|s/BFRoultl 1080% -90% -55%
BESOINS EN FONDS RLT. 975| -6616| -47426|s/val réalis 9% -25%| -247%
TRESORERIE 9551 12579 73696|évolution 100 586
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' sarl MIAMIN
DESIGNATION : "Projet extension Unité industrielle de production d'aliment de‘bégail "
ADRESSE : Zone d'activité BEN BADIS W,SIDI BEL ABBES
EN KDA
BILANS PREVISIONNELS (ACTIF)
PERIODE N N+1 N+2 N+3 N +4 N +5
LIBELLE MONTANT | MONTANT | MONTANT | MONTANT | MONTANT | MONTANT
ACTIFS NON COURANTS
cart d'acquisition-goodwill positif ou
jnégatit
[lmmobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles
Terrains
Batiments 55 000 55 000 55 000 55 000 55 000 55 000
/Autres immobilisations corporelles 170 500 170 500 170 500 170 500 170500 | 170500

Imeobilisations en concession
[lmmobilisations encours
Immobilisations financiéres
Titres mis en équivalence
Autres participations et créances
u@achées

utres titres immobilisés

réts et autres actifs financiers non

courants
Imp6ts différés actif

TOTAL ACTIFS NON COURANTS| 225500 225 500 225 500 225 500 225500 | 2225500
IAMORTISSEMENT OU PERTE DE
VALEURS 19 930 39860 59790 79720 99 650 7119320

ACTIFS NON COURANTS NET| 205 570 i35 840 185 710 145 780 125 850 7106 180
ACTIF COURANT
Stocks matiéres premiéres 10 320 31464 37 498 45122 59530 63 905
Stocks produits finis 1782 5862 5917 8 266 8513 8509
Stocks des encours de production 5097 4944 6 237 7173 7614 8412
|Clients 6 000 10 000 15 000 20 000 25000 30 000
Etat, impots et taxes recouvrables TAR 92 176 179 6 154 6486 6837
ournisseurs : Avances et acomptes

versés 2 500 4526 6 057 8 000 19500 40 000

Disponibilités et assimilés
lacements et autres aclfifs financiers
courants
Trésorerie 39576 60 281 106 006 130 365 151535 72565
TOTAL ACTIF COURANT| 65367 117 253 176 894 225 080 278178 330228
TOTAL GENERAL ACTIF| 270 937 302 893 342 604 370 860 404 028 | 4336 408
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sarl MIAMIN
DESIGNATION : "Projet extension Unité industrielle de production d'dlpdent tié bétail
ADRESSE : Zone d'activité BEN BADIS W,SIDI BEL ABBES
BILANS PREVISIONNELS (PASSIF) kda
PERIODE N N+1 N+2 N+3 N+4 N+5
LIBELLE MONTANT | MONTANT | MONTANT | MONTANT | MONTANT | MONTANT
CAPITAUX PROPRES
([Capital émis
[[Capital non appelé
Primes et réserves - Réserves
consolidés (1)
(Ecart de réévaluation
[Fonds de dotation 40 000 40000 | 40000 | 40000 | 40000 | 40000

[[Ecart d'équivalence (1)
Résultat net - Résuiltat net du groupe (1) 38475 51782 59513 37 629 49936 51801
IAutres capitaux propores - Report a
linouveau 38475 90 257 149770 187 399 | 237 335

Liaisons inter unités
Part de la société consolidante (1)
Part des minoritaires (1)

TOTAL | 38475 130 257 185770 | 227 3% 277 335 | 129136
[PASSIFS NON-COURANTS
[Emprunts et dettes financiéres 100000 | 80000 | 60000 | 40000 20 000
(Impéts (différés et provisionnés)
IAULTES Jeties non couranties Rattacnees
a des participations des associés 90 000 90 000 90 000 90 000 90 000 90 000
d'avance
TOTALII 190 000 170 000 150000 | 130000 110 000 90000
|[PASSIFS COURANTS:
([Fournisseurs et comptes rattachés 8 827 11714 | 42150
([Etat, impbts sur les résultats IBS 159 1720 1772
[[Etat, taxes sur C.A, TVA & payer 2160 2325 2513 2714 2925 3016
Autres impots et versements :
IRG/Salaire 45 47 49 52 54 54
Autres dettes | Organismes sociaux:
CNAS 257 264 272 272 280 280
Trésorerie passif
TOTAL Il 2 462 2636 2834 13 461 16 693 17272
TOTAL GENERAL PASSIF (I+1I+ll) 230937 | 302893 | 342604 | 370860 404028 | 436408
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RELATION : Moulin

@ RATIOS d'ACTIVITE
Rubriques 31/12/09[31/12/10| 31/12/11 31/12/09|31/12/10| 31/12/11
CHIF. AFFAIRES Total 135618| 144 581| 184 204(s/CA antd 100 107 127
Ventes marchandises 0 0 0|S/CA tota 0% 0% 0%
(-) Consommation 0 0 0|S/CA tota 0% 0% 0%
MARGE BRUTE 0 0 0(S/CA total 0% 0%
Production vendue 133 623| 146 338( 184 204|S/CA tota 99%| 101%| 100%
Production stockée 0 0 0|S/CA tota 0% 0% 0%
Produc.entse p/elle méme 0 0 0|S/CA tota 0% 0% 0%
variation de stocks 1995| -1757 S/CA tota 1% -1% 0%
Transfert de charge produc, 0 0 S/CA tota 0% 0% 0%
(-) matieres et fournit; cons | 119 019| 122 232( 152 952 88% 85% 83%
(-) Services extérieurs 2068 1013 1165|S/CA tota 2% 1% 1%
dont : Frais de location S/CA tota 0% 0% 0%
Soustraitance S/CA tota 0% 0% 0%
Consom, courante S/CA tota 0% 0% 0%
VALEUR AJOUTEE 14531 21336| 30087(S/CAtota 11% 15% 16%
Produits divers 37 3 0
Transfert de charges expl. 0 0 0
(-) Frais de personnel 5029| 5924 5427|s/Val ajoy 35% 28% 18%
(=) Impéts et taxes 218 336 493(s/ Val ajou 2% 2% 2%
(-) Frais financiers 25 0 0[s/ Val ajou 0% 0% 0%
(-) Frais divers de gestion 88 2 0fs/ Val ajou 1% 0% 0%
(-) Amortisst et provisions 8526| 8033 7395|s/Val ajoy 59% 38% 25%
TOTAL DES CHARGES 13886 14295 13315|s/ Val ajo 96% 67% 44%
RESULTAT BRUT EXPL. 682| 7044 16772(SICA total 1% 5% 9%
Pfinanciers/ hors exploitatio] ~ 2 345 0 0
() Charges H EXP (financié 0 19 10
RESULTAT HORS EXPL. 2345 -19 -10|S/CA tota 2% 0% 0%
RESULTAT BRUT EXERC. 3027| 7025 16762(S/CA total 2% 5% 9%
(-) Impbts sur bénéfice 314 1420 3185|S/CA tota 0% 1% 2%
RESULTAT NET EXERC. 2713|  5605| 13577(SI/CA tota 2% 4% 7%
CASH FLOW 11239| 13638| 20972|S/CA totd 8% 9% 11%
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sarl MIAMIN
ESIGNATION : "Projet extension Unité industrielle de production d'aliment de bétail "
DRESSE : Zone d'activité BEN BADIS W,SIDI BEL ABBES
COMPTES DE RESULTAT PREVISIONNELS KDA
PERIODE N N+1 N+2 N+3 N+4 N+5
LIBELLE MONTANT | MONTANT [ MONTANT | MONTANT | MONTANT [MONTANT
antes et produits annexes 759 440 856 113 950 584 957 784 | 1032517 | 1032517
ariation stocks produits finis et en cours 525 8 750 7 087 15 000 16 000 16 740
‘oduction immobilisée
ibventions d'exploitation
>RODUCTION DE L'EXERCICE 759 965 864 863 957 671 972784 | 1048517 | 1049257
shats consommés -684 470 -775 986 861 730 -877 047 937 353 -937 353
arvices extérieurs et autres consommations -1790 -2 088 -2 450 -3 000 -3 200 -3 200
CONSOMMATION DE L'EXERCICE -686 260 -780 762 -864 180 -880 047 -940 553 -940 553
-VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (I-ll) 73 705 86 789 93 491 92737 107 964 108 704
jarges de personnel -8 800 -9 064 -9 336 -9 523 -9 816 -9 816
1pdts, taxes et versements assimilés -13 409 -14 455 -14 455
“EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION 64 905 77725 84 155 69 805 83 693 84433
atres produits opérationnels
atres charges opérationnelles
Jtations aux amort s, provisions et pertes
3 valeurs -19 930 -19 930 -19 930 -19 930 -19 930 --19 670
sprise sur pertes de valeur et provisions
-RESULTAT OPERATIONNEL 44 975 57 795 64 225 49 875 63 763 64 763
‘oduits financiers
narges financiéres -6 500 -6 013 -4 712 -3 419 -2 119 -812
-RESULTAT FINANCIER -6 500 -6 013 -4712 -3419 -2 119 -812
WMTS ( 38 475 51782 59 513 46 456 61650 63951
1pdts exigibles sur résultats ordinaires 8 827 11714 12 150
1pots différés ( Variations ) sur résultats ordinaires
JTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES
RDINAIRES 759 965 864 863 957 671 972784 | 1048517 || D<A9 257
STAL DES CHARGES DES ACTIVITES
RDINAIRES -721 490 -813 081 898 158 -935 155 -998 581 997 456
W 38 475 51782 59 513 37 629 49 936 51801
éments extraordinaires (produits) (a préciser)
éments extraordinaires (charges) (a préciser)
-RESULTAT EXTRAORDINAIRE
‘RESULTAT NET DE L'EXERCICE 38 475 51782 59 513 37 629 49 936 51801
ARGE NET D'AUTOFINANCEMENT 58 405 71712 79443 57 559 69 866 71471
ZMBOURSEMENT EMPRUNT ACTUEL -20 000 -20 000 -20 000 -20 000 —220 000
ASH FLOW NET 58 405 51712 59443 37559 49 866 51471
ASH FLOW CUMULE 58 405 110117 169 560 207 119 256 985 38 456
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Reéesume

Les banques islamiques constituent une institution financiére régie par les principes de
transactions financieres dans le systeme économique islamique, qui essaye de mobiliser les
ressources nécessaires a leurs activités, et répondre aux besoins de financement et
d’investissement de leurs clients a travers diverses formes de placements sur la base du
double principe : participation a la réalisation des bénéfices et le partage des risques.

L’¢tude de faisabilité demeure incontournable dans la prise de décision en matiere de
financement et d’investissement pour les banques islamiques car elle constitue une méthode
fiable, complete et complémentaire dans toutes les dimensions que revét 1’opération de prise
de décision.

Cette étude essaie de mettre en évidence la portée de I’étude de faisabilité économique
dans les banques islamiques, ainsi que les différents aspects a saisir, et ce a partir de 1’étude
des éléments suivants :

e Identifier les regles et les mécanismes de travail des banques islamiques;

e Mettre en évidence I'étude de faisabilité du point de vue islamique ;

e Définir la relation entre étude de faisabilité économique et prise de décision

d’investissement

e Montrer l'importance de disposer des normes appropriées pour I'évaluation des projets

d'investissement dans les banques islamiques ;

Mots clés : Etude de faisabilité économique, Prise de décision d’investissement, banques
islamiques, normes d’évaluation



