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O kst AL cilelUad A5l iagd Cua (2001-1996) daLdl Alsyall ae dladlly .1
Glelaill (o dape sl clad 2007.e sy 2002 sl Pla Sl )
A&all aal & &Y daslly elidly cliall gl lgd i G oy e e s Lnloaiy)
2 0Ll desSal) o) Ll Vs Slle 20.6 e (2007-2002)
e %54 Ly chlaal @8a) Cpadl Gipae DA e asSall g Uil Jau Cus
glail ISy cAlajall o & sSall chlaa) (e dae 58T gy g Uil s @llaa) el
dalhie 3 Agliad) syl Gy dedll Cua e duas ) aplly Ll g Uady el )
Al gpatind bl lhae g glly ccilliall b Joua) aed e lya) Asgans cmldl)
tlatg e oalall gl adae J50 8 glie Db S dpliall A all jlaa) @lSE Ll
¢ ¥ Jlle 2.53 dlaa) dahy el Siall 4)lia) lall —
¥ Lke 2.0 deity JAFZ S Sn -

1 Op cite, p: 21.

2 1bid, p: 22-24.

¥ zawya Analyisis report of sukuk, 2011, p: 48- 50 [en ligne]. Disponible sur : http://www.zawya.com.
* Op cite, p: 50.

® Ibid, p: 51.
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Source : report Zawya, S&P, IFIS, Bloomberg, KFHR, 2008, p:16.
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w5 2007 5 2006 ale (Lo diped i) A 2o o Ll ashy @3 ¢ Luaiuy!
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2 ¥ e
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1 -

Ibid, p: 52.
2 Desktop research including daily news alert ,publications & information providers, Jan 2001 17— 31st
December 2009, p:37.
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Source: zawya data base, 2011, p:45, [en ligne]. Disponible sur :http://www.zawya.com.
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1 Op cite, p: 38.
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sl L saaly desSa il L addl) sl Gudae s 8 Leie dayf o)l 5 2008
2 Sial Y5 (sale 350 Leiad il 8y S5l Ysally Aol S

Daa) o G e Glail) aaly IS 55l 038 Aaed) (I BlaY) ASa S Jod 53l 4
O ¢ AAOT 4l Ayl &l (i) Slie & i) (dle) 223 2008 8 5)laY) <
ALY dayill L dillae e gAY CllasY) e %85

e sS4 aal 0% Wl JB s mltll gl e lasee (DleY) Gt & Ny

G Apladly ALl dSin Ll Lagip L Jy chyradl deSuall JSba 488 Lk il
O eld e Al diCall of e sl glels 2007 @laal S <68 Gl
o oad G Al dapdl seld il Lo apatinall ol Lgeae CulS 4y A il

; Zawya analysis Report, zawya data base, 2011, p:7, [en ligne]. Disponible sur :http://www.zawya.com.
Op cite, p: 7-9.
¥ Accounting & Auditing Organization for Islamic Financial Institutions (AAOIFI) Shari’ah Standards (2004-
2005), Manama, Kingdom of Bahrain, 2009, p: 5.
* Ibid, p: 6.
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Source: An Introduction to Islamic Finance, by Justice Mufti Muhammad Taqgi Usmani,
2009, p:5.

1 An Introduction to Islamic Finance, by Justice Mufti Muhammad Tagi Usmani, 2009, p:6.
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Source: Zawya analysis Report, zawya data baise, 2011, p:10, [en ligne]. Disponible

sur :http://www.zawya.com.

1 Op cite, p: 4.
2 Ibid, p: 4.
® 1bid, p: 5-6.
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DI e bl Lo 3l diSen Jif cipacal 2005 ale 8 syl o Ll sadiee il
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! Malaysian Sukuk Market Handbook, RAM Rating Services Berhad, Kuala Lumpur, Malaysia, 2009, p :18.
2 Op cite, p: 19.
* Ibid, p: 19-20.
ile glia[hall o] 27:0a 2009 adlu) & sual) deliva J ga Loghill CEUEAY) 10 iy Eiag (g mall JlasJll 2o 2aal ?
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Source: Malaysian Sukuk Market Handbook, RAM Rating Services Berhad, Kuala
Lumpur, Malaysia, 2009, p :22.
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! «“Islamic Bonds: Your Guide to Issuing, Structuring and Investing in Sukuk” , 2010, p: 15.

2 Op cite, p: 16.

® Quarterly Bulletin for the Malaysian Islamic Capital Market, by the Securities Commission Malaysia,
2010 ,p:49.

* Op cite, p:50.
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Source: Quarterly Bulletin for the Malaysian Islamic Capital Market, by the Securities Commission
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Source: Quarterly Bulletin for the Malaysian Islamic Capital Market, by the Securities Commission
Malaysia, 2010 ,p:54.
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1 -
Ibid, p: 42-43.
2 Desktop research including daily news alert ,publications & information providers Jan 17— 31st December
2009, p:51.
* Op cite, p: 52.

* 1bid, p: 52.
® The Review, published by the Central Bank of Bahrain,op cite, p: 44.
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l .
Ibid, p: 44.
2Jamal Abbas Zaidi, “Potentiiall Rolle of Crediit Enhancements in Sukuk”, The First Internatiionall
Conference For Isllamiic Sukuk, 2010, p:13.
® Op cite, p: 14-15.
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! Bank Negara Malaysia Report, 2010, p :17 [en ligne]. Disponible sur : websitem :www.bnm.my.

160



(Astee Lualp) Apadlay) giall Ao lial Lngtdl Lpailly Lpdlal) Ll sl el

) dssuall delia (3T :agll) ciaall

Ul e 5l 2011 A Ay deSall cihlaay Gkl e dmdl a8 sl
Aall delia BUI jemi Jolainw b e Teliyy cdlaall a3 dagisall @l s 530
JAaldl) gl L@j\)\mlj

2011 alad desiall o) Judad 1 J5¥) allaall
sl claglaal) Yl

Ll ¢l (sgiuay Jaus V1 (3yill & deCall cilaa) ) Ll sase 2011 ale agi
DhE Cipean 43 a8 (3 (0¥ (B Lagli LSV Al Jlaal ae sl Jgd e Al ol
L) Clissall U e Base Cblacal @y Gl V5o e 9 adie aDIA e e (g3l
doany Liad Ll 38 Gigia dikie JIF Y Cus cdans¥) Gy bl G5 e IS )
Jyeanll lia Gl Y1 Gl cilacal (e %75.9 Jia aans el cljaal e 2l
J ot aall Jypatl) calitlaia s Al sl Sl 81 e

gl 2gd @A) ¢ amld) sl @ &all o) b L) 1 dpabud) Cligd) Cualy
20 4a 2011 alad Jlesill jlaa¥) Jassio dly Cum cdilud) Clsind) (358 8 yainne Lobad I Sisn
Chlaals ¥ Ll 4.8 52010 ale b dlal hlaalS Hble 11.2 das 43)laa ¢ ¥ bl
22009 alal dliad
fslle dpallad) pplall 3 chyyy Al L) sl Juasg
llyg 2011 alad sSall chlaa Al A8)Y) aghad syuse aalal e el JoST -
85 I 2011 ale Pla dfall whlaa) daf sl diad « V52 Jble 5 caly @hlaab
22010 ole co (s5in il e 90.2% Leiausd sal elldg ¢ J¥sn e
Jolas J¥ Jlke 178.2 xie DY) o i o duallall 4l dCiall Gou il =
Sle Vs Ll 143.3 caly ) 2010 ale chaa) e 24% layad sal of 20114l 4l
e & chlaayl culS Cua el sl Jasgiall e Jil Jarey chlaa) Ciraliis (g Gl
Ligias Lol Jand A06Y) Gondl 5 Y el pas - Wialle m)la cblacadll Aals 3jiie el
2012 saaall Al 3 e asil haind Ganlll 15 ae ¢ sand el % 0.7 sy

! Report of The guide to Sukuk Market, Liquidity Management center, 2011, p: 36 [en ligne]. Disponible

sur : www.imcBahrain.com .

2 Op cite, p : 37.
® 1bid, p: 38.
4 Asset-Bached Islamic Bonds on the way, iifm chairman, Report publicat by world Islamic Banking

Conference, Nov2010, p:88.
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!Asset-Bached Islamic Bonds on the way, iifm chairman, Report publicat by world Islamic Banking
Conference, Nov2010, p:88.

% Op cite, p: 89-90.

* Ibid, p: 90.

* Mohammad Arif corporate Sukuk Issuance and Prospects, State of Pakistan, 2011, p:33.

> Op cite, p: 34.
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! bid, p: 34.
2 1bid, p: 34-35.

® Securities Commission Malaysia report, 2011, p:26[en ligne]. Disponible sur : www.sc.comeny.my.
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1 Op cite, p: 24-25.

2 Bank Negara Malaysia Report, Sukuk Market data,2012, p:3.
® Op cite, p: 5-7.

* Ibid, p: 7.

® 1bid, p:9.
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! Jamal Abbas Zaidi, sukuk and issuance and a secondary market, Islamic International Rating Agency, Ko
Bahrain ,2011, p:99.
2 Op cite, p: 101.
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Résumé:
La crise financiére mondiale a montré un intérét inhabituel pour la finance islamique , qui a
Apporté a l'avant-garde de l'attention les Outils de systeme bancaire et de la finance islamique,
ou Elle a révélé les dangers et les inconvénients du systeme financier capitaliste ;
Grace a des instruments financiers dérivés, des obligations conventionnelles en particulier
Chargé avec intérét basé sur un prét avec intérét, et l'usure est haram, Qui était une cause de
l'effondrement des crises financiéres aigués et Y compris un impact négatif sur la viabilité du
financement des programmes de développement et des projets d'investissement. Par conséquent,
I'industrie de Sukuk islamique comme les principaux produits financiers islamiques qui sont
distincts des marchés financiers Capitaliste en abondance et la diversité des produits, En outre,
les produits qui reflétent les fonds investis dans I'économie des biens réels et ne sont pas censés le
faire, tels que les dérivés et les indicateurs, Est devenue une réalité s'est imposée dans le marché
financier mondial, Comme il est devenu les obligations Sukuk islamiques paralleles au
obligations d'investissement traditionnels et le capital financier international sont disponibles a
tous les individus et les gouvernements pour leur capacité a fournir un financement pour les
investissements, avec de qualité et de quantité en fonction des préférences des entrepreneurs
d'une maniere durable; loin de I'inflation et la crise financiére, ainsi que 'harmonisation entre les

trois éléments : Rentabilité, de liquidité et les risques de sécurité.



Tout cela renforce les avantages concurrentiels de financement durable accordée par les
instruments islamiques dans le développement et la fondation des mécanismes de financement
durables et controle par sa stabilité et ses projets sélectionnés sur la base du rapport cotlt-

efficacité et la valeur économique ajoutée dans le développement durable de la société.

Mots clés: obligations conventionnelles, les sukuk, le marché financier islamique, le
financement durable
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