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&5 e sSopal V53 257926666,66 = A sS sl Leali ¢ Spal Ngo 507517090,37 o
s 116593274,72 @ Apladll sl o5 ¢ Sipal Nga 123731955,04 & Aahley! sl
c bgie Hial s e o Spdl V50 26797236,26 @ Al gl & ¢ Sl

¢ oSpal Y53 9961786,15 @ Anyihall @il ) 55dll o3 PIA ila

G Bged) gl ) 2008 Ll Ao gy A DA ila m dawgie Sl 2 -
gl & ¢ Syl V53 307560258,62 o i sSH @il Leals ¢ Syl V53 610845511,11
V53 218917847,41 & Aable) il sl b ¢ Syl V53 294464148,35 < &kl
e bugia sial dgm L« Sal V52 41386469,26 < Auyiball sl & ¢ Sl
(oSl V53 14817927,21 @ Al @il ) i) daw DA ila

Agasandl @il ) 2013-2009 Gkl a)¥) aes Lo 35l A iloa sy Javssia 5T agas =
& oSyl V52 262455054,94 & Akl @il L ¢ Kol V53 712727662,22 —
Y52 163036144,41 — &ableY) il o ¢ Sipal V53 169935862,06 < i<l sl
Slo ) bgie jral sgag ¢« Spl Y52 9961786,16 < Auyiliall dsill &5 ¢ Kol
Ainad) gl cia e ¢ Sopel Y52 9961786,15 o Ayihall @il ) 555all 038 P&
csSal V50 15778960,78 saiy il
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el A S

Gl Gaaal)
Al dufyal) gl

i) Con ol Cn @llig 2013-2003 55all Adlall Al il ansal) 134 8 gl

2013-2003 55all el . ilall 1Y) calladl)
2013-2003 855l Al o il 1 SE) Calladl)
20132003 55ll aaall Cas bl sl Callagl)

2013-2003 55ill Al Cn il 2yl allaal

¥ llaal)
2013-2003 558l L)) Caua bl
:2013-2003 3480 JYA aall) dlid dudlal) dagasal) -1

:2013-2003 35l DA aall clid 3Ll 35,0 cpize lsall Jsaadl sy
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Agdel bl

b Juail

2013-2003 558l aall i Ll Lagyal (41) Ja

ROE AU EM PM A
0,22962663 | 0,06397159 0,1372299 | 0,49258805 2003
0,28825857 | 0,06668301 | 0,13082056 | 0,56551354 2004
0,41823476 | 0,08156152 | 0,14172538 | 0,72674568 2005

0,3618474 | 0,09039076 | 0,19180417 | 0,76782012 2006
0,27321979 | 0,07463655 | 0,18902055 | 0,69194191 2007
0,24136773 | 0,06411981 | 0,16389882 | 0,61696825 2008

0,2354565 | 0,06738892 | 0,16834141 | 0,58818394 2009
0,22332859 0,0630874 | 0,16402099 | 0,58063222 2010
0,22480288 | 0,05661848 | 0,14863706 0,5901614 2011
0,21621103 | 0,05229583 | 0,13639237 | 0,56389833 2012
0,19367441 | 0,05043291 | 0,13722264 | 0,52696772 2013
0,26418439 | 0,06647152 | 0,15537399 0,6101292 | AVERAGE
0,41823476 | 0,09039076 | 0,19180417 | 0,76782012 MAX
0,19367441 | 0,05043291 | 0,13082056 | 0,49258805 MIN
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flsall JSEN DA e Gl

2013-2003 552 JMa bl did Adal) agasal 1(60) Ui
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2007 4w %27,32
$%24,14 ) Jead %3,18 22008 A day¥) ¢ sis dic Lialeds) cilaws & =
2009 diws %23,54 e A Aullsall Gueddl il sidl DA Zallall 20000 pal) (alads) paiad -
ol siaally A3 jlae Aa )V £y A 2nys ol alidl) juuin (Kays 2013 4 %19,37
A0 LSl Bold) SN Ania gy Lo e g )
%6,41 ) 2007 Ziws %746 (e a3V} g5 Ain (AU) Jpual) dndie dad 6 (alids) —
2013 33 %5,04 S Jemil L1 s A @lgindl DA GRliaiy) )ainds 2008 A
Ll ¥ gy A e el 2 L)Y Al JoaY) Planud b pali s Al
&Y 2007 3is %18,90 (e o)) gy Aiw (EM) LSL) Gsin Ciclime 3 (alidd) —
I dead DI ) @l ) el DA acliasl s 2008 3 %16,38
Aumisiall 24 3 all Jlgal o elid) slaie) (alias) ey (535 <2013 4w %13,72
A s L e slal Aualal) Weisels 455l
) 2007 L %69,19 (e Aa}V) s A (PM) mll ilia (hals dad & (mliasl -
I dead DI ) b A @il DA acliss) lauls 2008 A %61,70
el Pla e Y g e 5ol 8 (aless) e 535 <2013 4w %52,70
AV gy A (e el (IS
Cigd Cun shaallall Al AL Wk b 5B aall) @y o oy s L DA 0
ASatll & el ) Rl ) 13 gas AadY) gl A (g o) Liide Lalias) Aullall 45390 50
Jisal e alaie¥) adi ) ALaYh ~ LY adal dabid) Jeal) Pliiad b aiiy callsil) 8
Acagaiall 22Kl iy )

:2013-2003 8540 JA §yjal) dlid Audlal) Lagasal) -2

:2013-2003 85l A yjad) il Akl 33534l Sz Jsall Jsaall s

297



Al 2l

b Juail

2013-2003 554l 5yjal i el ugayal 1(42) Jysa
ROE AU EM PM )
0,10562762 | 0,03801257 | 0,09846613 | 0,27361326 2003
0,12617448 | 0,05597947 | 0,13878288 | 0,31280854 2004
0,32747918 | 0,09306389 | 0,18844731 | 0,66312049 2005
0,4706781 | 0,16644924 | 0,26690502 | 0,75474269 2006
0,17140742 | 0,06709297 | 0,21784454 | 0,55654372 2007
0,04795094 | 0,04129928 | 0,16849025 | 0,19562727 2008
0,0061424 0,039065 | 0,1496456 | 0,02352959 2009
0,00632818 | 0,03498268 | 0,13675837 | 0,02473885 2010
0,06400605 | 0,0310579 | 0,12166452 | 0,2507338 2011
0,0998906 | 0,03135175 | 0,09835548 | 0,31337288 2012
0,11357788 | 0,03066717 | 0,09551331 | 0,35373975 2013
0,13993299 | 0,05718381 | 0,15280667 | 0,33841553 | AVERAGE
0,4706781 | 0,16644924 | 0,26690502 | 0,75474269 MAX
0,0061424 | 0,03066717 | 0,09551331 | 0,02352959 MIN
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2008 L %16,85 () 2007 3w %21,78 (o (EM) ZSLl (Bon Ciolina b liail -
i @5 2013 A %9,55 N dead 401 @l A gl DA aalissl )il
e o)l Aalal) Lol gals 20 5lhe Aasiiiall Aal&al) 3 pall Jlsal Ao i) slaiel (aless)
Al gy A
L %19,56 N 2007 2w %55,65 (e (PM) zpll Ala Jiala dad & (aless) -
2009 A %2,35 (e A el ) clgidl DA S IS8 a5l 4S5 <2008
Pla callall b oSl Pl e Y alg e 5l ey (s3ly <2013 & %35,37
U Al sall gl
isdsie g G aadlall Ll AL b 8 5all el of W my G be DA e
oty IS WSl el ) pRliad] 13 dge Aadl) gy A 1S Laliasl Al
sl oy Ll Jisel e slae¥l el ) ALYl # LY adsl dabdl Jsal) Pl
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b Juail

120132005 58 JA Sl eliad Llal) Lagapall -3

:2013-2005 55l DA Sl il Tl L350yl iz Ngall Jyanll sy

2013-2005 55l S i LI Lagal) :(43) Jssa

ROE AU EM PM Add)
-0,0338327 | 0,02333735 | 0,41386831 | -0,5999951 2005
0,05889507 0,0580514 | 0,26808327 | 0,27197934 2006
0,02334295 | 0,04680065 | 0,18659156 | 0,09306702 2007
0,03892786 | 0,05534436 | 0,20015464 | 0,14078386 2008
0,08273616 | 0,05213773 | 0,17242829 | 0,27362246 2009
0,02975223 0,0520504 | 0,14694356 | 0,08399355 2010
0,09648738 | 0,04953654 | 0,12320948 | 0,23998768 2011
0,21547555 | 0,05834539 0,1467825 | 0,54208291 2012

0,1429492 | 0,05278231 | 0,14043019 | 0,38032409 2013
0,07274818 | 0,04982068 | 0,19983242 | 0,15842731 | AVERAGE
0,21547555 | 0,05834539 | 0,41386831 | 0,54208291 MAX
-0,0338327 | 0,02333735 | 0,12320948 | -0,5999951 MIN
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ISl danza s Lo can A3V 55 s (e el g L)Y yasisi (Sans 2013 Ai %14,29
saall Gl salld)

i Laa 2008 3in %5,53 ) 2007 i %4,68 (1o (AU) Jpa) dniie Gad b g iyl -
Lyl al Al clad) DA OB Lexmbasly LY alal Jaal Pl e 5y
¢%5,28 N Juad
2008 Aiw %20,01 ) 2007 3w %18,66 (e (EM) ASkall (gin Chelias 8 g lin)) -
i U5 2013 A %14,04 ) Jead Fdlal) da)¥) s Al clgidl PUA acalissly
3all DA dalal) Ll 5l Ambainal) 28Kl 3 pual) Jhgel Ao @il slaie) aleas
Al Ay b
2008 s %14,08 ) 2007 L %9,31 (e (PM) zl o ials dad b gln) -
@S5 <2013 Aiw %38,03 ) deadd Bl i) il ) bl Pl 4l lpainds
Al ) clsaadly ey g s dan DA Callall b oSl e 5,08l ey
ALl 453 5e Cargd G saallall bl AL il ol DU el o iy Gaw Le DA (e
2l 1) Aaliall J gl ) Pl s CllSil) 8 2Saill e 5p08ll ) dses 535 AaiY gy A lelis)
AL 45050 Chiad LS cdiapiiall ZalSH ) Ll Jisel e slae¥) ) ALYl ~ LY
WY Al e sl ) pulid <8 agn A Ala) Aag) el ) clidl Pla S (<8
Al LY gy el el DA Caldlall 8 HSanl) DA (e
:2013-2003 8540 JA adlay) Agall jlab il Adlal) Lpagayall -4
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2013-2003 5580 adluiy) sl b il Ldlall Loagapal) :(44) Jsea

ROE AU EM PM A
0,20575882 | 0,05151136 0,0800781 | 0,31986683 2003
0,19164755 | 0,04992415 | 0,08819812 0,3385727 2004
0,52774544 | 0,11864566 | 0,13925792 | 0,61943044 2005
0,28121456 | 0,08096908 | 0,16999931 | 0,59042638 2006
0,20369982 | 0,08099237 | 0,23679374 | 0,59554798 2007
0,18025386 | 0,07263022 | 0,21649194 | 0,53729023 2008
0,13458543 | 0,06171932 | 0,24478905 | 0,53378813 2009
0,14639334 0,0597054 | 0,20998462 | 0,51486713 2010
0,13345622 | 0,04818949 | 0,20949304 | 0,58017115 2011

0,1348332 | 0,04143455 | 0,17633776 | 0,57382508 2012
0,14119711 | 0,04235892 | 0,15437826 | 0,51459683 2013
0,20734412 | 0,06437096 0,1750729 | 0,51985299 | AVERAGE
0,52774544 | 0,11864566 | 0,24478905 | 0,61943044 MAX
0,13345622 | 0,04143455 0,0800781 | 0,31986683 MIN
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:aalll)

e 2008 i %726 ) 2007 3iw %8,10 (e (AU) Jpad) dniia dad & alids) —
WY gl Jeal) Planu) e 5yl alidsl ey
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2008 & %53,73 Y 2007 Liws %59,55 (o (PM) ze )l gila Sials dad b alias) —
Al AV g s A DA Callsall b oSl e gyl (mlias) ey g3

Can taadlad) Bl Ay lasila 13l 3B DLy (sl Skl el of ey Gaw Lo DA (e

Gl oyl (bl ) aga sy cAa)Y) g sy A Untw Lialias) ddlall 4 sdje Canged

@b Ll Jisal e alae¥) aliasl I ALyl ~ b)Y adal Al Jsal) Dlaialy caillsal)

Wy ALl A3Vl i) A Jagy <80 AL 4a g9 50 i LS cAuadiiiall A1)
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2013-2003 5580 (adluy) b il Ldlall uagysall :(45) Jsaa

ROE AU EM PM Add)
0,26762042 | 0,06487919 | 0,09679989 | 0,39929024 2003
0,19648964 | 0,07241887 | 0,19331032 | 0,52449692 2004
0,02439428 0,0913649 | 0,21941828 | 0,05858433 2005

0,2159145 | 0,10294297 | 0,31202156 | 0,65443984 2006
0,27120637 | 0,07941978 | 0,21695783 | 0,74087774 2007
0,22995462 | 0,07615795 | 0,21294632 | 0,64297939 2008
0,14681742 | 0,06142616 | 0,22929676 | 0,54805252 2009

0,1394419 | 0,04395927 | 0,17448226 | 0,55347003 2010
0,12186198 | 0,04600668 | 0,19219695 | 0,50908914 2011
0,09811777 | 0,04242127 | 0,15675536 | 0,36256542 2012
0,11177361 | 0,04064682 | 0,15331612 | 0,42159995 2013
0,16578114 | 0,06560399 | 0,19613651 | 0,49231323 | AVERAGE
0,27120637 0,102947 | 0,31202156 | 0,74087774 MAX
0,02439428 | 0,04064682 | 0,09679989 | 0,05858433 MIN

.(Excel) galiy alidiulig dlgiall 4y gind) Ul L) ol dald) dae) Ga i jdaal)
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flsall JSE (DA (e Galad) Jsaall

2013-2003 5l JYA ) kb il Adlall L1g0,al) :(64) (i

-

0.8

0.7

0.6

0.5

0.4

0.3

0.2

0.1

0

A
X

|

N

|

=¢==ROE

P == AU

\

|

Y

/X
N

O

SN

——

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

EM
PM

(EXCEL) galisn aladiulig (45) aly Jgaad) ) Jalia) Ll dae) o Sl

304



el A S

ok Lo (64) ) JSaly (45) o3y ool DA (e W el

%27,12 ) 2003 di %26,76 (e dasews I8 oY) b il ALl & gyall ¢ iyl -
¢2007 4o
£%22,99 ) Jead %4,12 22008 A day¥) g sis dic Lialeds) cilaws & -
2009 diws % 14,68 (e da) Aallsall Guaddl il sindl A Gl 20390 pal) (aleds) paind -
Ajlae ALl A g sy A amyg ol Lmlid) s (s 2013 L %11,18 )
A LS ) IS dain s Lo Gaen Lo ) sy
Dbl 2008 3w %7,61 () 2007 Ziw %7.94 (sa (AU) Jsual) dndia a6 (alias) —
b ol a3 lls 2013 i %4,06 ) Jeail Aa)Y) s A i) DA alaasy)
Alla) oY) g sis A e elil Z LY gl ) (Pl
2008 Aiw %21,29 ) 2007 diw %21,69 (e (EM) AL (3gin Ciclina b (alias) —
@5 <2013 Aiw %15,33 Y doad Bl oY) s 1 i) (DAS 4aliss) ) patialg
o)l Aalal) ellsals 45 )lhe Aabiall A 3yl Jlsal o @li) slaie) Gaalidsl iny
A sy Al (e
%64,30 () 2007 Ziws %74,09 (e S I8 (PM) zpll Al (iols Gad b alidsl -
Ao %42,16 ) deadd 30l 2a)¥) b ) clsiad) PUA aalidil )yainls <2008 L
Callsal) & Sl DA e z Y1 adg e 5l 8 S mlias) ey g3l <2013
o)) g5y A (ga sl
Gun o IS0 Daalall AW AV b oY) DS ey o W i Gaw b DA (e
G aSal) 8 il ) Ui 13 s e el A Unn Laaliil il 4ia a3 Ciag
Jisal e eV Gati M ZLaYL #UY) adsl Zabidl Jsa) Plina) b Galis il
clh Al gl DA (alay) 8 Ald) ainsye Copinl WS duaiaid) 2al) @l el
Bl o3 DA\l b oSl s Y € IS8 @l aga5 A
:2013-2004 3,50 YA el cihley) il Adlal) Loagayall -6
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igdad! 2

2013-2004 55l Sluy) chlay) did LI Lasaal :(46) Jsa

ROE AU EM PM A
0,10118414 | 0,04085729 | 0,20328104 | 0,50343075 2004
0,00505417 | 0,03963991 | 0,17874994 0,022791 2005
0,01216103 0,0528824 | 0,09221836 | 0,02120687 2006
0,17895711 | 0,05671141 | 0,07861939 0,2480894 2007
0,25334161 | 0,05679301 0,0598928 | 0,26716915 2008
0,04703977 | 0,05963446 | 0,10994613 | 0,08672572 2009
0,00209184 | 0,05043398 | 0,08662708 | 0,00359302 2010
-0,1842328 | 0,05543062 | 0,11332737 | -0,3766622 2011
0,03145402 | 0,03605546 | 0,06920257 | 0,06037086 2012
0,03355089 | 0,04788742 | 0,10454144 | 0,07324385 2013
0,04806018 | 0,04963259 | 0,10964061 | 0,09099584 | AVERAGE
0,25334161 | 0,05963446 | 0,20328104 | 0,50343075 MAX
-0,1842328 | 0,03605546 0,0598928 | -0,3766622 MIN

(Excel) gealiy aladindyg ¢lgiall & giad) o) ) dalies) Liald) 3lae) a2 jdeaal

sle 2LaeYL 20132004 5l Pla DLy chlay) clid Ll Zpagasall ol Jas (Ko

t Dsall JSaN DA e il Jsaal)
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Al oY) gy A ol AdW Lasnall pli)) el (Kary 2013 diw %335
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2013-2003 54l ‘..,AM?\ 2z S Adlal) daagaal) :(47) Jsa

ROE AU EM PM A
0,1380631 | 0,04498822 | 0,07455247 | 0,22879202 2003
0,15436738 | 0,04801884 | 0,09755858 | 0,31362405 2004
0,28542089 | 0,06270118 | 0,08645832 | 0,39356531 2005
0,18274166 | 0,07102557 | 0,13249462 | 0,34089537 2006
0,2400948 | 0,07211256 0,1234509 0,411023 2007
0,19386495 | 0,06520974 | 0,10496433 | 0,31205313 2008
0,13498586 | 0,06067984 | 0,10652841 | 0,23697867 2009
0,0771991 | 0,05223725 | 0,11678186 | 0,17258671 2010
0,11057394 | 0,05524835 | 0,10084546 0,2018319 2011
0,11994207 | 0,05485275 | 0,10054624 | 0,21985633 2012
0,11271862 | 0,04599228 | 0,12615308 | 0,30917802 2013
0,1590884 | 0,05755151 | 0,10639403 0,2854895 | AVERAGE
0,28542089 | 0,07211256 | 0,13249462 0,411023 MAX
0,0771991 | 0,04498822 | 0,07455247 | 0,17258671 MIN
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0,07180708 | 0,02953698 | 0,15187752 | 0,36922806 2003
0,0816329 | 0,03866465 | 0,11867447 | 0,25055805 2004
0,17107265 | 0,06537404 | 0,09080005 | 0,23760815 2005
0,20626443 | 0,06509724 | 0,07628344 | 0,24170856 2006
0,14176209 | 0,06532998 | 0,12309049 | 0,26709888 2007
0,15102102 | 0,05944264 | 0,11007041 | 0,27964683 2008
0,01512696 | 0,05458812 | 0,08023345 | 0,02223356 2009
0,16755335 | 0,05473238 | 0,08115571 | 0,24844362 2010
0,13480734 | 0,05801165 | 0,11526805 | 0,26785961 2011
0,0953502 | 0,05111016 | 0,14706324 | 0,27435855 2012
0,11121999 | 0,04424704 | 0,12618887 | 0,31719014 2013
0,12251073 | 0,05328499 | 0,11097324 | 0,25235764 | AVERAGE
0,20626443 | 0,06537404 | 0,15187752 | 0,36922806 MAX
0,01512696 | 0,02953698 | 0,07628344 | 0,02223356 MIN
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2013-2004 5580 () 8 )LAY il Ldlal) Loagsal) :(49) Jgan
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0,10118414 | 0,04085729 | 0,20328104 | 0,50343075 2004
0,08833414 | 0,05635149 | 0,39760761 | 0,62327239 2005
0,09512364 0,0577933 | 0,27603513 | 0,45433405 2006
0,13557529 | 0,06363526 | 0,20456241 | 0,43582139 2007
0,05564213 | 0,06051656 | 0,26789187 0,246314 2008
0,06100282 0,0552544 | 0,26694408 | 0,29471577 2009
0,06127352 | 0,05280947 | 0,26086416 | 0,30267421 2010
0,05699319 | 0,04679441 | 0,24847024 | 0,30262397 2011

0,0612082 | 0,04433942 | 0,24262079 | 0,33492503 2012
0,06769716 | 0,04238962 | 0,20872113 | 0,33333225 2013
0,07840342 | 0,05207412 | 0,25769985 | 0,38314438 | AVERAGE
0,13557529 | 0,06363526 | 0,39760761 | 0,62327239 MAX
0,05564213 | 0,04085729 | 0,20328104 0,246314 MIN
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Gaallal) AL A0V L Lases IS8 A 8 LY A8 ey oL Jal) (Sa laY) 12 e
Pl b ] 135 (ol b oSl DA e z Y s o 4558 (il A clge g diu
ali Al @l DA Al 4is3se ady e oS5 4 i) 02 Pl 2 L)Y il Jead)
b DA (allSll b WSanll (DA ez WY1 adg o anpi ) Gy S8 2gm (625 4]
35l
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:2013-2005 558l D& Oluss i 2dlal) 235050l iz Ngall Jsanll s

2013-2005 58 sy i Bl agasal :(50) Jsas

ROE AU EM PM aaud)
0,0641058 | 0,03924559 | 0,32550005 | 0,53168878 2005
0,08681193 | 0,05909517 0,2343166 | 0,34421554 2006
0,13530437 | 0,07278853 | 0,18391453 0,3418731 2007
0,0136591 | 0,07102531 | 0,16080223 | 0,03092438 2008
-0,5969243 | 0,04924237 | 0,09031602 | -1,0948261 2009
0,02516898 | 0,04449508 | 0,18095996 0,1023614 2010
0,03251244 | 0,02969356 | 0,15787249 | 0,17285966 2011
0,03759511 | 0,03124125 0,1345869 | 0,16195927 2012
0,04819204 | 0,03059874 | 0,12041318 | 0,18964695 2013
-0,0170638 | 0,04749173 | 0,17652022 | 0,08674477 | AVERAGE
0,13530437 | 0,07278853 | 0,32550005 | 0,53168878 MAX
-0,5969243 | 0,02969356 | 0,09031602 | -1,0948261 MIN
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2013-2003 5580 sl igatl) cund ALl Bagayal) (51) Jsan

ROE AU EM PM aaud)
0,20436705 | 0,05371624 | 0,09357965 | 0,35603004 2003
0,22830109 | 0,05887858 | 0,09425442 | 0,36547057 2004
1,97742457 | 0,08188813 | 0,01282194 | 0,30962257 2005
0,23061429 | 0,09170196 | 0,11126263 | 0,27980594 2006
0,22749256 | 0,09447101 | 0,13753257 | 0,33118771 2007
0,14233752 | 0,08383555 | 0,11762778 | 0,19971058 2008
0,09561876 | 0,06790575 | 0,10998589 | 0,15487223 2009
0,08213635 | 0,05867626 | 0,10282744 | 0,14394017 2010
0,06216723 | 0,06479144 | 0,09601553 | 0,09212666 2011
0,06601621 | 0,06316969 | 0,09032652 | 0,09439677 2012
0,06703415 | 0,06172187 | 0,10711818 | 0,11633764 2013

0,3075918 | 0,07097786 0,0975775 | 0,22213644 | AVERAGE
1,97742457 | 0,09447101 | 0,13753257 | 0,36547057 MAX
0,06216723 | 0,05371624 | 0,01282194 | 0,09212666 MIN
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a3V g shs L (g el Cad\Sil)
G sdaallall Bl AL Ltk 3G b ) Jusaill o ey e Lo DA 0
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Bl il dcasdial) Rl @l Sl Jlged Ao slae)
120132005 854 JMA Sl Gaaal) il Adlal) daggayall -12

2013-2005 35l Pla O Gl id Ll Zpas3al) Slpdize  Jsall Jaaall s

2013-2005 55l ) cuadl elid Ldlal Luagayal) 1(52) Jsa

ROE AU EM PM A
0,10277021 | 0,04202422 | 0,22422481 | 0,54834162 2005
0,17421654 | 0,04939103 | 0,17165663 | 0,60548288 2006

0,1336977 | 0,05618474 | 0,28404371 | 0,67591292 2007
0,13405468 | 0,06366144 | 0,19044998 | 0,40103886 2008

-0,138056 0,0261988 | 0,15406656 | -0,8118617 2009
-0,3968779 | 0,01858981 | 0,10694002 | -2,2830861 2010
-0,1715402 0,0312128 | 0,12075296 | -0,6636378 2011
-0,4537818 | 0,02938867 | 0,09577644 -1,478856 2012
0,07769215 | 0,04057041 | 0,08581403 | 0,16433349 2013
-0,0597583 | 0,03969132 | 0,15930279 | -0,3158146 | AVERAGE
0,17421654 | 0,06366144 | 0,28404371 | 0,67591292 MAX
-0,4537818 | 0,01858981 | 0,08581403 | -2,2830861 MIN
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2008 3iws %40,10 Y 2007 A %67,59 (1 (PM) zepll ila Jhals dad b (alissl -
Les ¢2012 4w %147,88— | Josil 2009 4w %81,19— (e lan € (K50 Caral i WS
G el @l 2y Leeln)ly il o3 PlA Callsll b oSl e 5l ali S
CllSl & WSl PUA e 2 WY ads e 5508l o)en e (g3l5 <2013 diw %16,43

)l sda P&

Gaadlad) Al VL Al o DY) el i o e sl Al sy Gas b DS (e

Clyiadl P € I L 3l 4l ¥) 2 LY Al Jaa) Pl e 45,08 dais oo sbg Fius
Sl e 5yail) i ) e (s DS Lalias) bl 455350 Cargd G ¢33 il Al
03l Jlsal e alaie¥) i M ALY L~ LY al il dabial) Joal ) Plaiud 8 (aiiy Callil)
IS aan Alls 2013 A e ehil S JSG Allal) 4ia 950 il LS duataiall Adsall @il

5l oda A CallSal b ool PUA e LY Al e 5)adll ) ol

:2013-2003 3,520 JMA (g paiiecal) dlid Adlal) agagall -13

:2013-2003 553l DA O3 seinsall cliad ALl 25350l Ciyitsa Msall Jyaall s

2013-2003 550 &) g pefinal) dlisd I Dagayall :(53) Jssa

ROE AU EM PM Al
0,13179893 0,15444526 0,76037635 0,64888225 2003
0,14156987 0,145535 0,69545961 0,67651167 2004
0,40390056 0,42338702 0,94725741 0,90365973 2005
0,08065545 0,10432247 0,94968797 0,73423789 2006
-0,0790117 -0,0366107 0,94753589 2,04493439 2007
-0,3979303 -0,2058521 0,92261424 1,78349507 2008

-0,317103 0,00561935 0,90104166 -50,846302 2009
-0,7018914 -0,049997 0,84069229 11,8022021 2010
-0,1404945 0,00784457 0,82269701 -14,734326 2011
-0,2334608 0,04615886 0,77259252 -3,9075937 2012
-0,2189318 0,02166101 0,68080462 -6,881019 2013
-0,1209908 0,05604671 0,84006905 -5,2523016 AVERAGE
0,40390056 0,42338702 0,94968797 11,8022021 MAX
-0,7018914 -0,2058521 0,68080462 -50,846302 MIN
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%94,75 ) 2003 Liws %76,04 (30 a)¥) &8s A (EM) LSk} (on Cieline g li)) —
ali Al il DA asliasl haiuly 2008 diw %92,26 ) 4sliasly 2007 A
@ld uad) Jlsal e clial) alaie) (alias) e (g3l5 2013 Ziw %68,08 () Juad 33V
o)) g sy A o ol Aualal) elsals 43)lhe duaddial) 2l
) 2003 Aiw %64,89 (e e gy A (PM) sl dla (hals ded &gl -
o ) Rl iy (s3lly 2008 diw %178,35 ) 4alissls <2007 diw %204,49
Gl DA € <8 axaliis Aap¥) g sy i Sl & oS3l DA e W)Y uls
Sail e 5yl e ey (35 <2013 Liw %688,10— () Jead Fdlall Aoy il )
5l oda Pla callsll b
Cingd Cun haallall L) YL DaS 13l b O sl @iy o iy Gaw b DA (e
(llSl) 8 WSl 8 s ) Gl 13 g5 <2007 L e slul Leal i ALl sy
@l3 yall Jisal e laie¥) paii M ALYl L)Y il dabial Jeal) Plaiud b iy
aaldl) allsals 2 lke Aiadaiiall dal<))

:2013-2003 858l JYA cppand) A it el dusgasal) -14
:2013-2003 55l DA ¢pnymall A, il Tdlal) Zpas2al) Syise sl Jsanll e

2013-2003 55 cpadd) A @i L) Lagayadl 1(54) Jssa

ROE AU EM PM Ao
0,01844848 0,03928563 0,14779903 0,06940624 2003
0,00525003 0,04009218 0,13359003 0,01749348 2004
0,04308366 0,03444424 0,12196063 0,1525512 2005
0,06248311 0,02452651 0,10042697 0,25584525 2006
0,02096581 0,02720783 0,19073586 0,14697722 2007

0,0135248 0,02845865 0,18538651 0,08810379 2008
-0,1689956 0,01253253 0,08113921 -1,0941262 2009
0,02844584 0,02848264 0,12008017 0,11992503 2010
0,01652884 0,02695272 0,09827495 0,06026743 2011
-0,0571584 0,0287802 0,10616988 -0,2108568 2012
0,00653867 0,02669949 0,0908384 0,02224621 2013
-0,0009895 0,02886024 0,12512742 -0,0338334 AVERAGE
0,06248311 0,04009218 0,19073586 0,25584525 MAX
-0,1689956 0,01253253 0,08113921 -1,0941262 MIN
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& 2007 Ziw %14,70 (e 2V g 55 Ai (PM) zpl) Lo (hels dad G gmlissl -
iyl 431 Y1 <2009 L %109,41- aad 1€ (K8 2009 s 4xalyis <2008 di %8,81
Bl 8 pamlidsl e (s 2013 daw %2,22 ) dead )Y @l ) @lindl DA
e 5ls Ayl g5 2009-2008 iw callSall L aSanll DA e m LY alg e
Ay 2 Lo 55l Pla Cadlall 8 oS
g ye g G allal) Bl AVl 5B el 350 ey of ety Gaw b DA (e
a5 8 s (g3ll5 2009 A Lealii 135 (bl A3V gy A Laalias) Allal)
Aae¥) aiiy =Y il dabid) Jeall Plias) 4 paii ) AlaYh ccallll oSl
ealal) @il Jgels 25)lae Limsiial) Aa<al iy ) i e

:2013-2003 38 A adluy) 4 puaall dpad) dsndall it Ldlal) daagayedl -15

Bl DA ) A pmall A jall Gusns al) lid ALl g3yl iz Ngall Joanll e
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2013-2003 5554 (o) A uanal) Lasjall Aecscudal il dlal) Liasazall (55) Jsea

ROE AU EM PM aaud)
0,01078532 | 0,02685897 | 0,10992673 | 0,04414147 2003
0,04421224 0,0193283 | 0,08973973 | 0,20527389 2004
0,06665829 | 0,03080126 | 0,09113452 | 0,19722798 2005
0,05177207 | 0,04221871 | 0,12495202 0,1532265 2006
0,23222208 | 0,05201109 | 0,16052084 | 0,71670259 2007
0,16714148 | 0,04775737 | 0,10472818 | 0,36652816 2008
0,05729176 | 0,03100344 | 0,13390074 | 0,24743731 2009
0,00943735 | 0,02089576 0,1770709 | 0,07997224 2010
0,03578109 | 0,02225607 | 0,22008293 | 0,35382745 2011
0,03507382 | 0,02053146 | 0,22122084 | 0,37791069 2012
0,04917604 | 0,02012191 | 0,24800149 | 0,60609218 2013
0,06905014 | 0,03034403 | 0,15284354 | 0,30439459 | AVERAGE
0,23222208 | 0,05201109 | 0,24800149 | 0,71670259 MAX
0,00943735 0,0193283 | 0,08973973 | 0,04414147 MIN
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el A S

& 2007 Ziw %7167 (e 2 gsbs A (PM) zpl) ila (hels dad 3 (mlissl -
3i %60,61 ) Jemil DLl Zaj¥) il S clgindl DA Lee i)y <2008 4w %36,65
£ sbs din CallSall 8 oSl P e 2 Y il o 3yl 8 mlias) e (53l <2013
O
aallad) Bl AVl B DY) A peadl) B el Fass sl ey of sy (B Le DA (e
CallSall b aSanll 8 i ) ager (W5 Aa)Y) gy A Lalias) Akl dnasnye Cingd Cus
@iyl Jisal Ao slaie¥) paii ALYl 2 L)Y il dabial Jeal) Plaiud b iy
aaddial) 34l)

:2013-2003 8,5l JNA JLady) did Ll duagapal) -16

:2013-2003 5l DA HLay) il 2Ll L gyl Cptize sl Jsaadl sy

2013-2003 55l Ly @i LI agaal) :(56) Jssa

ROE AU EM PM Adud)
0,22106528 | 0,08628198 | 0,15280732 | 0,39151158 2003
0,10086517 | 0,10376406 | 0,50450403 | 0,49040956 2004
0,10483549 | 0,09733061 | 0,57144375 | 0,61550611 2005
0,21153829 | 0,05189627 | 0,23867173 | 0,97286783 2006

0,0944606 | 0,11890049 | 0,26669877 | 0,21187909 2007
0,02399371 | 0,05201503 0,1717167 | 0,07921018 2008
-0,3303225 | 0,02034001 0,1364507 | -2,2159642 2009
0,22908017 | 0,03343581 | 0,09730733 | 0,66668587 2010
0,10902037 | 0,02534662 | 0,08360529 | 0,35960132 2011
-0,0517389 | 0,03212397 | 0,08152996 | -0,1313122 2012
-0,1511969 | 0,02700197 | 0,07180304 | -0,4020594 2013
0,05105462 0,0589488 | 0,21604897 | 0,09439416 | AVERAGE
0,22908017 | 0,11890049 | 0,57144375 | 0,97286783 MAX
-0,3303225 | 0,02034001 | 0,07180304 | -2,2159642 MIN
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Jsaall e alaeYh 2013-2003 sl P Lyl elid L) dasnpell el Jia oS
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el A S

deys o] RS 8 Sl (DA e 2 WYY il e 5yl 8 (mladil ey 315 <2013
AaiV) g sy A
Loasdll Pla HLaY) el adla) dpasapall Galeds) e aeplls 4 Wzl o e DA (e
fsis A Laaleds) ALl anasape cingd Gua Al AaiVL 5E 5aY) 13a o V) Ay
lead s W) 4idgape Caagd cob e ae Lo sl DA € (K8 A 31 jeds LS caY!
¥ sl At Joua) Pland 5 oty oIS 8 oSatll b i ) 2sm 53l 1S
casdial) 2l @3yl Jlgel e alaie) ais ) ddlea L

:2013-2003 5,80 JMA Liad) A€, eliad Ldlal) dagayad) -17
2013-2003 &5l s el A8 il 2Ll Zpasasall Cilpdite Nsall Jsanll s,

2013-2003 55l il A dlid LI agaal) (57) Jssa

ROE AU EM PM A
0,11501842 | 0,07056127 | 0,00769907 | 0,10911181 2003
0,12311861 | 0,07168216 | 0,00813888 | 0,11354122 2004
0,22990072 | 0,08325033 | 0,01582485 | 0,19008753 2005
0,26954124 | 0,15265907 0,0224503 | 0,14706167 2006
0,28082786 | 0,14292516 | 0,02348353 | 0,16430647 2007
0,48399409 | 0,15099335 | 0,03699086 | 0,24498334 2008
0,22254677 | 0,11922115 | 0,02879967 | 0,24156508 2009
0,22451455 | 0,11323203 | 0,02691218 | 0,23767287 2010
0,18385554 | 0,11685147 | 0,02841168 | 0,24314352 2011

0,1894985 0,1103072 | 0,02778758 | 0,25191083 2012
0,17820694 0,0666883 | 0,02605466 | 0,39069318 2013
0,22736575 | 0,10894286 | 0,02295939 | 0,21218887 | AVERAGE
0,48399409 | 0,15265907 | 0,03699086 | 0,39069318 MAX
0,11501842 0,0666883 | 0,00769907 | 0,10911181 MIN

(Excel) gualip aladiulyg dlgiall &y gind) ol ) Ialiied ald) S ¢ @ jhaal)
Jsaall e e 20132003 a5l i el Al elid 2l Aaga5al sdas Jia (Ko
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%24,50 ) 2007 3is %16,43 (0 3a )Y g 585 Ains (PM) o)l ila ials Al g ) —

Aiw 939,09 ) Jeail Adlal) dai¥) i Al clgindl DA gelil ainly 2008 A

gy A days ol Callill b Sl (DA e WY g e 5yl e (g3l <2013
RSN

Can tlee gy i Lnallall Bl ZajVL Al o1 DAl A0 el o) W ey Gans Lo PIA (00

2013-2009 55l A eds ¥ 51 of Y cdnnd) odn DA 1€ eyl Adld) 4a 50 ye Cadgd

WY all Aalid) Joa) Plana) b ol ) 3pe 535 ¢Laaleas) Ll Lagasal) g o

ag e 5ymll (e a2yl 138 s cAiaiaiall 280 @l lged e slae¥) (ain ) dlayl

Bl oda A Sl b oSl (Pla e 2 LY
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:2013-2003 8,340 4ded) Comea iliit)

:2013-2003 3554l Ziall Cen Audyal) Jae il Ll A g el i lsal) Jyonll mass

2013-2003 5580 L) Cuan Ladba) Soiall Al pagayall :(58) Jgaa

PM EM AU ROE )
39835962,0 11338224,0 054893,0 192862275,0 2003
44282284,0 12525769,0 05854673,0 20697995,0 2004
49204171,0 12550035,0 07551953,0 296084901,0 2005
50489782,0 1638059,0 08319324,0 256425956,0 2006

4488034,0 16396998,0 07682315,0 210273206,0 2007
35798546,0 14433532,0 06716773,0 166591736,0 2008
25009593,0 14035134,0 05991212,0 110600917,0 2009
306468130 13288972,0 05418913,0 124970095,0 2010
30439897,0 13123222,0 05383322,0 124868562,0 2011
31126723,0 12430951,0 05097956,0 1276512740 2012
32342744,0 12738809,0 04824431,0 12248817,0 2013
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Résumé :

Les effets néfastes et les répercussions perverses de la crise financiére mondiale de 2008 ne se
sont pas limités aux seuls secteurs de la finance et de I’immobilier ; il s’en est suivi la crise des dettes
souveraines des pays européens en 2011-2012, la crise redoutée par les économistes et qui
toucherait les marchés émergents. Etant donné que les banques islamiques font désormais partie
intégrante du systéme financier international, la région du Golfe Arabe abrite a elle seule 36% des
institutions financiéres islamiques, nous avons essayé, a travers cette thése, d’analyser la performance
financiere des banques islamiques afin de mesurer I’impact de la crise sur ces institutions. Le modéle

Dupont nous a été d’une grande utilité dans cet exercice. L’étude a abouti aux résultats suivants :

- Les banques islamiques ont certes été impactées par la crise mondiale, mais cet impact a été de
faible intensité ;

- Les banques islamiques de taille ‘petite’ ont été plus vulnérables a la crise de 2008 que leurs
consceurs dites de taille ‘grande’ ;

- Pendant et apres la crise financiere mondiale, les banques Algériennes suivies par les banques
Qataries ont réalisé la meilleure performance financiere. Cependant, les banques du Bahrein
n’arrivent pas a sortir de la zone rouge.

Mots clés : crise financiére mondiale ; banques islamiques ; performance financiére ; modéle Dupont.



