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 :تمهيـد
ات تطاو  الللاد  و مكانة هامة في القطاع الماا،  هواو ماق مقوما والإسلاميبنوعيه التقليدي  يحتل القطاع المصرفي

  وقاد المديناةالدا ناة و  يقوم النظام المصرفي التقليادي  و الرباوي علاس  ساات الت امال   ادات الفا اد  إذ مق مظاهر تخلفه 
ه نظااام مصاارفي يتآناا   ليااة   وباادا  نااه ي ااتويل و ااو مناال متااات ال اانن يا وعملياااساااه هاالا النظااام وا ياا اظ ي ااوه نظاار 

تتميا    إسالاميةلصاناعة مالياة استطاعت  ن تشكل نوا    عمرهاقصر التآربة المصرهية الم اصر  وبالرغم مق لكق  الفا د .
و نتآاتهااا الاات ا ت تمااد علااس الفا ااد     اارمالقا مااة علااس قاعااد  الم اانم بالمعااق الصااناعة الماليااة التقليديااة  ر  يتوااا الملهليااة 

 ؛ةوالدولي ةالإقليميعلس ال احة تفرض و وهها   ناستطاعت   وبللك المحرمة مق قلل الأهيان ال ماوية
مق بان  هام المواضايل الات  ا لت  الإسلامي القطاع المصرفي  موضوع المصرفي التقليدي  والقطاع ي تبر موضوع 
خاصااة ماال التطااو ات ال الميااة الاات   قتصاااهين مناال بمااق ب يااد  وقااد باهت  قيتااه في الوقاات الااراهقاهتمااام ال ديااد مااق اا

 ؛وابهياه حآم التآا   الإلكترونية  كتورير تجا   الخدمات المالية وتطو  مقر ات لجنة بابظ   القطاع ودها 
علاس واو هارض ال دياد   قاات ااقتصااهيةإلى إعااه  صاياغة ال لا نشاط الأسواق الماليةى التورير الما، وتطو   ه   

 صالوت  هام  إذقاات التشاري ية والتنظيمياة    ماق القياوه والم و  التوار   نشطة المالية والمصرهية  هقد ممق التوديات  مام الأ
 دياد  ات ى إلى ضارو   تلاا اساتراتيآيالأمر الالي  ه     واانفتاح والمناه ة والإبداع التور    سمات ال الم المصرفي الحديث

  للتأقلم مل الوضل؛  ديا  و إسلامياسواء كان تقلي  القطاع المصرفي مق طرف
اانفصاااام بااان الااادا ر  الحقيقياااة والااادا ر  المالياااة و صااال    بشاااكل كلااارالتقليااادي تطاااو  نشااااط القطااااع الماااا، لقاااد 

الرباوي  وهالا المصارفي ف القطااع خاصة مق طار   علس المكشوفالمجابهات صا خا  إذ  صل  القطاع الما، يت لى بفقاعة 
وانهيااا  ال ديااد مااق الأسااواق   ى إلى حآاا  الأمااواظ عااق النشاااط الحقيقاايممااا  ه    علااس ح اااق ااقتصاااه الحقيقااي المناات 

   الأبمات المالية.حد  وبياه    المالية
 

 ة البحث:ـإشكالي
في  نشااطة الصاااناعتن المصاارهيتن التقليدياااة إلى إعاااه  النظااار   ى التورياار الماااا، وتطااو  نشااااط الأسااواق المالياااة ه     
الت امال في و  ب القطاع المصرفي التقليدي نشاطه مق خالاظ التادخل في الأساواق المالياة المحلياة والدولياة   هقد ع   والإسلامية

الإساالامية   الأمار الالي لم يات  للمصاا ف إلخ.وتو يا  الااديون..   ال المجابهااة والرهاان علاس الأسا ا  ماق  المشاتقات المالياة
 ن التوريار   ال ملاي التطليا  بن  لكق   ب ل  الضوابط الشرعية الت تحكم عملوا  التقليديةللمصا ف بالقد  اللي توهر 

حاادوا ال ديااد مااق ااضااطرابات والأبمااات  ياايهي إلى  المااا، غاار المضاالوط والت اااملات اللا خلاقيااة في الأسااواق الماليااة
في  .تحقي  ااستقرا  الما، المنشاوهك في قد   النظام الما، التقليدي و لية الفا د  علس يشكلت ه ى إلى ا اللي المالية  الأمر

وذلك في الدوظ الإسالامية وغار الإسالامية    تطو ا ملووظا خلاظ ال نوات الأخر  المقابل عرف النظام الما، الإسلامي
مثال عادم الت امال بالااربا   ياد  بضاوابط ااقتصااه الإسالاميب ال  تق  في ثناايا  عوامال ااساتقرا هالا النظاام الالي يحمال 
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  الأمر اللي ييهي إلى استل اه حادوا الأبماات المالياة  و الوقية في الأسواق المالية وكلا المجابهاتوعدم المتا ر  بالديون 
 .يقلل مق وق وا إن حدثت  وبالتا، المحاهظة علس استقرا  النظام الما، ككل

 سل  يمكق صياغة إ كالية هلا اللوث في الت اؤظ الر ي ي التا،:انطلاقا مما   
 

ة بالمصارف  ـر المالي مقـارنـالتحريتـي اللاوساطـة الماليـة و ة بظاهر ـر المصارف الإسلاميـما مدى تأث
 ة؟ـالتقـليدي

 مجموعة الت اؤات الفرعية التالية:  وانلث  عق الت اؤظ الر ي ي
 و  بالمت ارات ال المياة رتحريار تجاا   الخادمات المالياة  تطا الإسالاميةالمصا ف و لتقليدية ما هي ه  ة تأثر المصا ف ا

 لكترونية(؟مقر ات لجنة بابظ  الصرهة الإ
 للتموياااال  هاااال و اااادت الصااااناعة المصاااارهية الإساااالامية نفااااة الفاااارا الاااات و اااادتها الصااااناعة المصاااارهية التقليديااااة 

 ة؟الأسواق المالية التقليدي في وااستثما 
  كانااات في م اااتوى موا واااة    الإسااالاميةالمصاااا ف هااال ااساااتراتيآيات المت ااال  ماااق طااارف المصاااا ف التقليدياااة و

  هانات التورير الما، واللاوساطة المالية؟
  بتقليل   النظام الما، وضمان ااستقرا  ااقتصاهيوض ية لتو ن  يقدم نموذج التمويل الإسلاميماذا يمكق  ن

 ؟وااقتصاه الحقيقي رالإنتا ي( مق  وة  خرى  مق  وة قتصاه الما، والنقديالفآو  بن اا
  مقا نة بالمصا ف التقليدية؟2008ما مدى تأثر المصا ف الإسلامية بالأبمة المالية ال المية سنة   

 للإ ابة عق الإ كالية الأساسية والأستلة الفرعية  اعتمدت الفرضيات التالية:
 

 ات البحث:ـفرضي
علااس  لكترونيااة(و  مقاار ات لجنااة بابظ  الصاارهة الإالمت اارات ال الميااة رتحرياار تجااا   الخاادمات الماليااة  تطاارت  ثاا -1

 :ب ل   بشكل متفاوتالتقليدية الصناعة المصرهية و الإسلامية الصناعة المصرهية 
  ؛كل نظام مصرفي  خصوصيةطلي ة عمل و 
 مقا نة بالأخرى.وه  ة تطو ها   حآم كل صناعة  

تدخل المصا ف الإسلامية بشكل محدوه في الأسواق المالياة مقا ناة بالمصاا ف التقليدياة  ب ال  الم الفاات ت -2
الشااارعية الااات تكتناااو م اااااملات و هوات ال اااوق المالياااة التقليديااااة ماااق  واااة  وعاااادم تطاااو  ال اااوق الماليااااة 

 الإسلامية مق  وة  خرى.
 ف التقليدياة  الأمار الالي ه لواا  كثار قاد   علاس موا واة ت د هت ااستراتيآيات المت ل  ماق طارف المصاا     -3

 تحديات ظاهرتي اللاوساطة المالية والتورير الما، مقا نة بالمصا ف الإسلامية؛
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ل ماق   الأمر الالي يقل االتقليديمقا نة بااقتصاه  كلر في ااقتصاه الإسلامي  تتقلص الفقاعة المالية إلى حد       -4
 ن حدثت.وقل الأبمات المالية إ

بد  ااة  قاال مقا نااة بالمصااا ف التقليديااة  ب اال  ت املاتهااا ال الميااة تأثاارت المصااا ف الإساالامية بالأبمااة الماليااة      -5
 المالية المواهقة لأحكام الشري ة الإسلامية.

 
 داف البحث:ـأه

 تحقي  مجموعة مق الأمو   يمكق حصرها في النقاط الآتية:يودف هلا اللوث إلى     
   المصااا ف و  التقليديااةالمصااا ف   وان كاساااته علااس ا، الجديااد الاالي ت ااوه  المناه ااةهاام ملاماا  النظااام المااتليااان

 الإسلامية؛
  ة في ظل الليتة المالية ال المية الجديد  رتحرير تجا   يدالتقليالمصا ف واقل و الإسلامية المصا ف تش يص واقل

هة الإلكترونية(  وبالتا، م رهة ه  ة تأثر كل صناعة مقا نة الصر  - مقر ات لجنة بابظتطو   – الخدمات المالية
 بالأخرى؛
 اساات لاظ الفاارا المو ااوه  في   الإساالامية صااا فتليااان  ن المصااا ف التقليديااة و اادت هرصااة  كاابر مقا نااة بالم

 الأسواق المالية التقليدية  ب ل  الضوابط الشرعية الت تحكم عمل المصا ف الإسلامية؛
 تلااو ااسااتراتيآيات المت اال  مااق قلاال المصااا ف التقليديااة والمصااا ف الإساالامية للتااأقلم ماال تطااو  نشاااط تليااان خ

 الأسواق المالية وظاهر  التورير الما،؛
  إلى    كثر قد   علس الوقوف في و ه الأبمات المالية الات ي اوه ساللوا بالأساات النظام الما، الإسلاميإثلات  ن

  وذلاك مقا ناة والمجابهاات علاس نطااق واسال خاصاة في المشاتقات المالياة  والتو ي  غار المضالوط  يالربو   لية الإقراض
 ؛التمويل الربويبنظام 
  يختلاو ماق   كاان بشاكل متفااوت  ال المياة التقليدياة بالأبماة المالياةالمصاا ف إثلات  ن تأثر المصا ف الإسالامية و

 هولة لأخرى ومق مصرف لآخر.
 

 ة البحث:ـأهمي
الت  صلوت توا ه ال مل المصارفي الإسالامي  خاصاة ب اد ااتاابات  التودياتلقد احتدم النقاش ميخرا حوظ 

ظااهرتي التوريار والات طالات حال الادوظ غار الإسالامية  إذ ماق بان هال  التواديات    الت حققتوا المصاا ف الإسالامية
رفي الإسلامي والجواب المصرفي التقليدي بد  ات متفاوتة  الأمر اللي الجواب المص الما، واللاوساطة المالية اللتن  ثرتا علس

 و التاادخل في الأسااواق    و التقيااد بالم اااير الدوليااة  بااناادماج والتكتاال    اال الأنظمااة المصاارهية ت يااد النظاار في  نظمتوااا
التكياو ماال ال ولماة الماليااة في الإسالامية المصااا ف وذلاك مااق   ال التاأقلم ماال الوضال  لكااق مال ذلاك تلقااس هرصاة   المالياة

   حآاموااا الصاا ر  مقا نااة بالمصااا ف التقليديااةو لخصوصاايتوا المصاارهية نظاارا   التقليديااةبالمصااا ف مقا نااة  بشااكل عااام  قاال
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 وذلااك لأنهااا اتخاالتوبالاارغم مااق ذلااك   ساات الميس ااات الماليااة الإساالامية لنف ااوا قاعااد   اساا ة في الم اااملات الماليااة  
وتقياادت بالأصااوظ والأحكاام الشاارعية في موا وااة مااا اسااتآد مااق م اااملات   منوآااا لمما سااة  عما ااا يةمالإساالا المر  ياة

مدى قد   التمويل الإسلامي علاس التاأقلم مال الم اتآدات والوقاوف   2008سنة  ثلتت الأبمة المالية ال المية    وقدمالية
 .بتآن   ثا ها المدمر  في و ه الأبمات

 
 وضوع:ار المـاب اختيـأسب

 إن مق بن  سلاق اختيا  هلا الموضوع ما يلي:
 سااانة  ال المياااة خاصاااة في ظااال الأبماااة المالياااة –ي تااابر موضاااوع التوريااار الماااا، والأبماااات المالياااة ة الموضـــو   ـحماثـــ

والم اايولن عااق القطاااع المااا، وصااناع القاارا  علااس  ااقتصاااهين اادت اهتمااام مااق المواضاايل الحديثااة الاات  -2008
محاولااة تليااان ه  ااة تأثاار الصااناعة المصاارهية الإساالامية مقا نااة بد  ااة تأثاار    كمااا  نوالاادو، والإقليماايوى المحلااي الم اات

الصناعة المصرهية التقليدية بظاهرتي التورير الما، واللاوساطة المالية محاولة  ديد   لأن م ظم الد اساات الات تناولات 
 ؛وبدون ه اسة مقا نة   غر مت مهلا الموضوع  تناولته بشكل    ي 

 تناولات اللاحثاة في  ساالة الما  اتر ه اساة موضاوع عالصاناعة المصارهية التقليدياة ة الماجستيرـ تابعة بحث  رحل :
اختيااا  موضااوع المقا نااة باان ه  ااة تأثاار  وم   في ظاال تصاااعد نشاااط اللاوساااطة الماليااة: ه اسااة حااالت هرن ااا وتااونةع 

  بظاهرتي التوريار الماا، واللاوسااطة المالياة لأطروحاة الادكتو ا  الإسلاميةة والصناعة المصرهية الصناعة المصرهية التقليدي
 استكماا وامتداها للآووه اللوثية علس م توى مرحلة الما  تر؛

 ــ ـــالحاجــة  إ  ثــراك الم ت  ماال تليااان   بشااكل  ااامل الأطروحااةموضااوع في هاالا اللوااث ه اسااة  : م  ةـة الاقتصادي
تاتم ماق خلالاه المقا ناة بان المصاا ف الإساالامية   وانلاه  لأن هنااح حا اة علمياة وعملياة للنااء إطااا  متكامالم ظام  

التقليدياة في ظال المحايط الماا، الم اولم   اا يايهي إلى إه اح  ساات الصارهة الإسالامية وااقتصااه الإسالامي  المصا ف و 
 القا م علس  سات المصا ف الربوية. التقليديومدى قد   هلا الأخر علس ااستقرا  مقا نة بااقتصاه 

 
 :البحثج  ـمنه

 اعتماه: لد اسة هلا الموضوع م  
لااال  م  : وقاااد ظوااار هااالا الأسااالوق تقريلاااا في ليااال   ااا اء الرساااالة  حياااث في التحليلـــيـالوصـــالمنهــــ      -1

ا ليال  لإحاطاة بالموضاوع ماقا ب ياة   الليانات المت لقة باللوث لد استوا وتحليلوا بشيء مق التفصايل والت م 
  وانله؛

 لس مق خلاظ مقا نة كل مق:الد اسة ه اسة مقا نة  ويتآ لأن  وقد است مل هلا المنو : المنهـ  المقدـارن    -2
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  التقليدية بالمت رات ال المية؛المصا ف ه  ة تأثر المصا ف الإسلامية و 
  كالمشاتقات  واسات ماظ  هواتهاا  ااستثما  في الأسواق المالياةالتمويل و علس  الإسلاميةمدى قد   المصا ف 

 لك مقا نة بالمصا ف التقليدية؛وذ  وتقنياتها كالتو ي  المالية 
         ختلاااو ااساااتراتيآيات المت ااال  ماااق طااارف المصاااا ف التقليدياااة والمصاااا ف الإسااالامية لموا واااة تحاااديات

 اللاوساطة المالية والتورير الما،؛
   مقا ناة بالنظاام  الإسلامية  و النظام الما، الإسلامي القاا م علاس الضاوابط الشارعيةالمصا ف ه  ة استقرا

 الما، التقليدي؛
  مقا نة بنظرتها التقليدية. 2008تأثر المصا ف الإسلامية بالأبمة المالية ال المية سنة مدى 

 
 :البحثادر  ـمص

 اعتماه نوعن مق  هوات التوثي  ال لمي: الد اسة  م   للقيام بهل 
  لياااةوالأ ن بالل تاان ال ربياااة  : وتمثااال الكتاا  والمجااالات والأصاااا المت صصاااةةـة أو النظريـــالمصــادر الم ت يـــ -1

 المصاه  تص  في صل  الموضوع؛ الحرا علس  ن تكون هل    الد اسة  وقد م  المصاه  الر ي ية  ل
ــ -2 ـــالمصــادر الميما ي ختلااو الإحصااا يات الاات  مكااق الحصااوظ عليوااا  لاال: وذلااك مااق خاالاظ ةـة أو التط يقدي

 لتوخي الأمانة ال لمية.  الحرا  ن تكون الإحصا يات مق مصاه   سمية وتحليلوا  ا يخدم الموضوع  وم  
 

 :البحثة  ـخط
 علس النوو الآتي:  وخاتمة   بواق ةوثلاث  مق مقدمةهلا اللوث  يتكون
 االإسالامية   والمصاا فه اسة ااقتصاه الإسلامي والاربا  هلا اللاقفي  م  : اب الأولـال م بادو   إلى هصالن  وق  
ه صاااص لم رهاااة  ساسااايات الصااارهة   الثـــاني  الفصـــ  با   مااااه اساااة ااقتصااااه الإسااالامي والااار   الأولالفصـــ   تنااااوظ 

 الإسلامية؛
ـــ ـــايـال  المصااارهية الصاااناعة  د اساااة مااادى تأثااار ظااااهرتي التوريااار الماااا، واللاوسااااطة المالياااة علاااسل صخص ااا  اب الث

ل ولمة المالية   ما للتورير الما، وا الثالثالفص   هصوظ  ت رض  ةوذلك ضمق ثلاث  التقليديةالمصرهية الصناعة الإسلامية و 
لصاناعة المصارهية التقليدياة والصاناعة المصاارهية الإسالامية في ظال المت ارات ال الميااة  تنااوظ بالد اسااة اهقاد   علرابـاالفصـ   
  الماليةالإسلامية علس موا وة  هانات الأسواق المصا ف مدى قد   المصا ف التقليدية و   الخامسالفص   وعالج 

م
 ؛لمةو     الم

ــ وم اااالم التموياال التورياار المااا، و ااسااتراتيآيات المصرهياااة لموا واااة اللاوساطاااة الماليااة عحماال عنااوان  :لثالــثاب اـال 
                                                               وقاااااااااااااااااااااااااد  (ع2008ة ردي والتمويااااااااااااااااااااااااال الإسااااااااااااااااااااااااالامي في ظااااااااااااااااااااااااال الأبماااااااااااااااااااااااااة المالياااااااااااااااااااااااااة ال المياااااااااااااااااااااااااالتقليااااااااااااااااااااااااا

اا ااسااتراتيآيات المصاارهية المت اال  مااق طاارف المصااا ف التقليديااة لد اسااة   الســاد فصــ   الم إلى هصاالن  خصااص ق  
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التقليدياة  صاا فالم  بالد اساة تنااوظهقاد   عـالسابـالفصـ    ماا  الإسالامية لموا واة ظاروف المحايط الماا، الم اولم المصا ف و 
كلااديل للتموياال التموياال الإساالامي  الاالي يحدثااه  هاااق ااسااتقرا  و   ال الميااةفي  عقاااق الأبمااة الماليااة  الإساالاميةالمصااا ف و 

 .التقليدي
 نتوي اللوث بخاتمة تضم  هم النتا   والتوصيات والمقترحات.وقد ا

 
 ة:ـات السابقـالدراس

اللاحثااة  وفي حادوه ماا تااوهرت لاديوا ماق م لومااات  هاقن موضاوع المقا نااة بان الصاناعة المصاارهية  إطالاعح ا   
اوله بشاكل  اامل  وماا و اد علاا   تنلم يتم  والتورير الما، في ظل اللاوساطة المالية الإسلاميةة التقليدية والصناعة المصرهي

 متمي ا عق غر  با: اء مق الموضوع  للا هقن هلا اللوث  م ينةمقاات و و اق عمل تناولت نقاط  عق
  بشاكل  والتوريار الماا،  المالياةلإسلامية بظااهرتي اللاوسااطة االمصا ف و سة مدى تأثر المصا ف التقليدية ه ا

 كا ت علاس  وانا  م يناة و غفلات  وانا    متكامل ماق كاهاة  وانلاه وتصاو اته اللوثياة  في حان  ن الد اساات ال اابقة
  خرى؛

    محاولة ه اسة الموضاوع نظاريا وتطليقياا  هلالإضااهة إلى محاولاة الإلماام بد اساة الموضاوع ماق الناحياة النظرياة  م 
 ال لمية للد اسة؛ الدقةالإحصا يات الت  مكق الحصوظ عليوا  ل ياه  ث   تلو تدعيم اللو

  ي تبر هلا الموضوع استمرا ا وامتداها للد اسات ال ابقة  مل تمي   بالت صص في الجان  الما، والمصرفي؛ 
  تت ااارض بشاااكل تفاوتااات الد اساااات ال اااابقة هيماااا بينواااا ماااق حياااث الأقياااة ال لمياااة والتوليلياااة  ولكنواااا لم 

 تفصيلي للموضوع اللي تناولته اللاحثة.
 ومق بن  هم الد اسات الت تناولت ب ض    يات الموضوع ما يلي: 
 د شـ،  ة شع ان محمم  سلام البرواري "بورصة الأوراق المالية  ـ   نظـور  سـلا ي  دراسـة يليليـة  قدميـة"  ـدراس

م طلي ة ال مل في اللو صة ووظا فوا وال مليات الجا ية هيواا  وقاد    اسةتناوظ اللاحث في هل  الد  : (2001دار الف ر  
ماق   ال تنمياة الم ااملات الات تواها  الشارع في اللو صاة  وذلاك ماق   ال إقاماة بو صاة   هيوا نقدا ماق المنظاو  الإسالامي

 ت مل علس خدمة التمويل وااستثما  الشرعين؛   و اق مالية إسلامية
 القدـارر،  دار السلام عوض الله "الآثار الاقتصـادية للعولمـة علـل القدطـا  المصـرص ص  صـر"  ة صفوت ع م ـدراس

الآثا  ااقتصاهية لل ولمة ومنظماة التآاا   ال المياة وتحريار تجاا   الخادمات  تناوظ اللاحث ه اسة: (2003النهضة العربية  
 الجواب المصرفي في مصر بشكل خاا؛المالية علس الجواب المصرفي في الدوظ النامية بشكل عام  وعلس 

 تناولات الد اسااة(2005ة خالــم سـعم وللــول حلمـي "أفعيــلم أداك المصـار  اظســلا ية ص )ـلم العولمــة"  ـدراسـ : 
 ثاار تحرياار تجااا   الخاادمات الماليااة علااس المصااا ف  المنشااو   في مجلااة الماااظ والصااناعة الصاااه   عااق بياات الكوياات الصااناعي 
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  و لياااات تف يااال  هاء الإسااالامي مااال المصااارفي التقليدياااة واااو مما ساااة الالمصاااا ف إلى  سااالاق تحاااوظ   بالإضااااهة الإسااالامية
 المصا ف الإسلامية مق خلاظ الصرهة الشاملة وااندماج؛

 ســــجاأي ية  -يــــملت العولمــــة -   قدــــررات بانــــة  ولاظســــلا يةة أحمــــم ســــليمان خصــــاو ة "المصــــار  ـدراســــ 
ـــلح الحـــميث  أربـــم  عـــا  ال  "هتهـــا واج : عالجااات هااال  الد اساااة  ثااار مقااار ات لجناااة بابظ علاااس المصاااا ف (2007 ت

الد اسااة ترسااتراتيآية عماال  تالأخاار  في ظاال ال ولمااة الماليااة  و خاارا ختماا ل الإساالامية  و هاام التوااديات الاات توا ووااا هاا
  صرهة الشاملة؛ كالت اون وااندماج وتلا مفووم ال   في موا وة تحديات ال ولمة الإسلاميةالمصا ف 
 ة وكرل سلا ة عيسل شطناوي "الآثار الاقتصادية لأسواق الأوراق المالية  ـ   نظـور الاقتصـاد اظسـلا ي" ـدراس
شرعية   الناحية الثا ها ااقتصاهية مق للاحث عمليات اللو صة و هواتها و : حيث ه ت ا(2009النفائس   عمان  دار 

 مل تليان نماذج عملية منوا؛  المالية الإسلامية وال وق  كما ه ت الأبمات المالية
 (2009ايــاد المصــار  العربيــة  ة  صــطفل كمــال الســيم اايــلم "الصــناعة المصــروية ص )ــلم العولمــة"  ـدراســ :

 ال ولمة ااقتصااهية والنظاام ااقتصااهي ال االمي الجدياد  و بماة الصاناعة المصارهية في :تناولت الد اسة للة مق النقاط  قوا
 ظل ال ولمة  ومرهوه ال ولمة علس الصناعة المصرهية؛

 ة داور سايمان  ـدراسDhafer Saïdane )"La finance islamique à l'heure de la mondialisation"  Revue banque 

édition, 2009) :  ر الإسلامية وتطو ها في الدوظ الإسلامية وغة رهص سات عمل ال هل  الد اسةاللاحث في  بن
 مي وتطو  هندسة الصكوح الإسلامية؛ صي  التمويل الإسلاالإسلامية  كما بن  

 ة  ـارر حسـ  وجيمـا دريـمي  ـدراسـMaher Hasan and Jemma Dridi) "The Effects of the Global Crisis on 

Islamic and Conventional Banks: A Comparative Study"  2009) عاق و قاة عمال علاا   - تطليقياة: وهاي ه اساة  
المصاااا ف شملااات عيناااة ماااق الااادوظ رياااان هوظ(  وعيناااة ماااق المصاااا ف الإسااالامية و  -صااااه   عاااق صاااندوق النقاااد الااادو،

 ؛  الدوظية والتقليدية محل الد اسة في هلعلس  هاء المصا ف الإسلام تأثر الأبمة المالية ال المية لمقا نة ه  ةالتقليدية  
 مجلاة في ه استه المنشاو   في  وظ اللاحث: تنا(2010ة  سلا ية للأو ة المالية الرارنة"  ة محمم بوجلال " قداربـدراس

 كياو سااهم ماق منظاو  إسالامي  إذ بان  ال المياة ه اسة الأبمة المالية   - ام ة الشلو  الج ا ر- اقتصاهيات شماظ إهريقيا
 اللاحاث محاساق التمويال   كماا بان  ال المياة الأبماة المالياة الربا والتو ي  والمجابهة علس المكشوف والمشتقات المالية في إحداا

 و هاق تطو  هل  الأخر ؛  علس الصناعة المصرهية الإسلاميةال المية و ثر الأبمة المالية   الإسلامي
 حياااث ه ت  :(2010لـــل المصـــار  اظســـلا ية"  ة  صـــطفل العـــراع "أـــماعيات الأو ـــة الماليـــة العالميـــة عـدراســـ

هابية الآثا  اا  -القاهر   الجم ية ال ربية لللووا ااقتصاهياة-صوا اقتصاهية عربية  ه استه المنشو   في مجلةفي  اللاحث
 الأبمة.هل    الأخر  في ظل ية  و هم التوديات الت توا ه هلعلس المصا ف الإسلامال المية وال للية للأبمة المالية 

 
 

 



                                                                                                          ة ـقدم الم 

 د 

 ات البحث:ـصعوب
 ض هلا اللوث إلى ص وبات وعوا   منوا: لمية  ت ر  ك ر  مق اللووا ال 
  ؛هت قد الموضوع وتشتت    يات 
   المت لقااة بالد اسااة  وصاا وبة اساات را وا مااق مصاااه ها  كمااا  ن هنااااح  الإحصااا ياتصاا وبة الحصااوظ علااس

 تل ا لتنوع مصاه ها.  في كثر مق الأحيان  بينواا هيم تضا با
والأساواق المالياة  وخطاو   ااه  المصاا ف للمكتلاة ااقتصااهية في مجااظ  إثراء   الجود وفي الختام  تمنى  ن يكون هلا

  ال ك ايةسالامية الات تشاكل ا محالاة و واا مشارها لل ولماة ليشمل الصناعة المصارهية الإ  اللوث ال لميتوسيل في سليل 
 .بيات والتطليقات ااقتصاهية التقليدية ا تتمي  به مق خصا ص تضفي علس ااستقرا  الما، ب دا غر مألوف في الأه

                      
 ق.االم يو   اوالله الموه



 

   :::لللو و و لألألأااا      البــــابالبــــابالبــــاب
         اااـــة عامة حول الاقتصاد الإسلامي والربة عامة حول الاقتصاد الإسلامي والربة عامة حول الاقتصاد الإسلامي والربـــدراسدراسدراس

 ةةةـــالإسلاميالإسلاميالإسلاميوالمصارف  والمصارف  والمصارف  



 

   :::لللو و و لألألأااا      الفصـلالفصـلالفصـل
    اااـــاد الإسلامي والرباد الإسلامي والرباد الإسلامي والربـــحول الاقتصحول الاقتصحول الاقتص      اتاتاتـــعموميعموميعمومي
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 لاميـاد الإسعموميـات حـول الاقتصــ ل الأول:ـالفص
 والـربا

 
نّّ  يقّّم او  مّّ  تم جّّ  الّّتج له ّّل ات  ّّ   ، ةّّ الضّّما و لأاوالأاا اخ ز الاقتصّّ ا الامّّبمجم عةممنّّ  جّّ يتمي ّّ 

ي  لأالانتّّّّ ا  الل ّّّ   العّّّيمنمي، رد يل ّّّّنا ط ةّّّي  الممّّّ  -الل ّّّ   الاكّّّّ ا م -الاقتصّّّ اي  او ّّّنظ مالل ّّّّ   الن  ّّّ ي
 له ل ة لح  لكل زج ن لأفي  ل جك ن؛لأالتج لأالمبمءج ، 

، جمضمع حنج  الني لأال  ئ ة، هذه او يرة التج ا تعنا في ن لم الامبمجمج   ين المماضيع التج يتل لأله  الاقتص ا  
لأالكثّّير جّّ  الامّّبم    لأ صّّ     ةّّ ،اوايان السّّم لأي لأالّّتج له ّّ   ،نلهّّ  رغّّا المضّّ ر الّّتج  لةّّن   ،اليّّم   عّّكل   ّّير

 في تحنيمه  تحنيم  ق طه . لأنايتع    ،الم كني  لأ   ر ال بمم  
 ا هذا ال صل رلى الم  حث الآ ي :س  لألمزي  ج  المه مج ا حم  الاقتص ا الامبمجم لأالني لأال  ئ ة، ق 
  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  : مفهومـه وخصائصـه؛لاميـتصاد الإسـالاق ::  للو و الأالأ  المبحثالمبحث

  ؛؛لاملامــــالإسالإسفي في اد و اد و ــــا في الاقتصا في الاقتصــــالربالرب    ::    الثانيالثاني  المبحثالمبحث
      ربح.ربح.ــائدة والائدة والــول الفول الفــة حة حــاهيم عاماهيم عامــمفمف      ::  الثالثالثالث  المبحثالمبحث
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 هـه وخصائصـ: مفهوملاميـالإس: الاقتصاد  الأولالمبحث  
ّّ ة ال عّّن في ايّّع ا ّّ لاا: لأ  الا سّّ  ي خ جّّ   الامّّبم لّّ ء لقّّ    سي مّّي  اللتم نيّّ  لأ الاقتصّّ اي  لأ الا ل ّّيا حي
لا  ت ق جع     م    لمالأن  ج  ائ ايلها،     متهان   لأا ته اها ، نالع الأر المس مينلأ المق  ، لك  جع جنلأر ثق في اللأ 

 –  ةّّ  جّّ  نا –ظهّّنا  ،الم ّّمء يلصّّهمياالمضّّع لأ جّّ   هّّذا  لأداقّّما  ّّذلم طهّّا التل ّّي لأالت هيّّ . ،الامّّبم نقيّّ ة 
 ،الامّّبمجمعّّ  في دلّّم الاقتصّّ ا  ،ن ّّ  ايّّع المسّّتمياا الامّّبمجمالل ّّ    رحيّّ ءاله يّّ  جّّ  اتّّ لألاا الّّتج  همّّل ن ّّ  

 :الآ ي ف ن يل في الم  لب التهن   لأالذي ميتا  
 
 
 
  
 

 وأهم مصادره وتطور دراستهوأهم مصادره وتطور دراستهلاته  لاته  مجـامجـاو و اد الإسلامي: تعريفه  اد الإسلامي: تعريفه  ــالاقتصالاقتص    المطلب الأول:
 الاقتصّ اي  االم ّ هي هّ   رلى الاكّ رة يّل لأ    جّ  التل ، لاالامبمجمف ن   الاقتص ا يائ دي   ء، لأق ل التهن   

 ال نلأع الت لي : رلىتم  قسيا هذا الم  ب  ،ن   دلم اله ج . لأ ل ء  
 
 
 
 

 امةـادية عـاهيم اقتصـ: مفالأولالفرع  
 ادـــ: اقتصأولا

  1امتق ج  ال نيق. :ج  القص ، لأالقص  بأنه   م  اقتص ا   محم  نم رةف ال  تمر : يهن  ةـلغ -أ
 2في لس ن الهنب، فق  لأرا جهنى   م  اقتص ا  م  ي م:  ج 

في د ـالقصــو  ، ي الممّّو  ّّين ال ّّنفين اوجّّمر في دـالقصــو ،  ي مّّهل لأجسّتقيا قاصــدامّّتق ج  ال نيّّق، لأطنيّّق  د:ـالقصـ
 : ليس يلجسيا لألا الضئيل.دـقصلأرلل لأهم ج   ين الامناف لأالتقتير،  ،ناطالاف بمف  ،العمء

   لأالسهم في تحصي ل. ، هني الانت ا  لأالمم ي  لأالامتق ج ، لأا تغ ء النزق اقتص ايلت ي فإن   م  
 ،ال عني  ا ّلأالثق في ل مةتمه ا   ه  ل ت مر الحض ري لأالالتم نم ّمر  هنيي ن ا الاقتصّ:   اصطلاحا –ب

                                                
 .59، ص.1993نلأق، ،  يرلأا، اار العقاموس المصطلحات الاقتصادية في الحضارة الإسلامية، ةمحم  نم ر  1
 .180-179، ص ص.1999، 11  يرلأا، اار رحي ء ال اث الهنبي، ال  ه  الث لث ، الجزء لسان العرب،ا   جل مر،  2

  سته؛سته؛وأهم مصادره وتطور دراوأهم مصادره وتطور دراومجالاته ومجالاته الاقتصاد الإسلامي: تعريفه الاقتصاد الإسلامي: تعريفه   ل:ل:و و المطلب الأالمطلب الأ

 ؛يـاد الإسلامــالاقتص  ةةــــطبيعطبيع    ::  المطلب الثانيالمطلب الثاني
 .يـاد الإسلامــائص الاقتصــخص  ::المطلب الثالثالمطلب الثالث

   

 ؛امةــــع اديةتصاقـــــاهيم مف  :الأولالفرع 
 ؛ادرهــهم مصوأومجـالاته ـه لامي: تعريفـاد الإسـالاقتص :  الفرع الثاني

 تطـور دراسـة الاقتصـاد الإسـلامي. الفرع الثالث: 
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 1ي الت لي :يمنا الته ر  يتا  ، ن ا الاقتص ا هنيي فكنة ن    مر  رن  ءلل ج   لأ 
ّ": )1776(*ا   يّثآ هنيّي  -1    اوجّّ  جّ  الحصّم  ن ّّ  الثّنلأة لألأمّّ ئل اله ّّا الّذي يّ رك الكي يّّ  الّتج تمك 

  لميته ."
 . ن ر ت ج اخ ج الا ت ج الم اي الأ ن   ا ا   يثآبمحظ ج   بم  هذا التهنيي  ن يز لأالم

 ".يته ق يلع لأن اله اي  لحي تها"اله ا الذي يقم    رام   جما  ال عن، فيم   :)1890(**ل نا ج رك    -2 
ل   نيق  نقبم ي  لتحقيق  ي ي  حصملل ن   ال  ل لأالتصنف  م مك ال نا في ا تمع لأ ارام  نيي ن   لأق  ر ز هذا الته

  ن ا رك  ع ممك .
 لأ  ةاللّ ار  المّماراين الح ل ا المته اة جّ  ححيّ ، لأ ارام  الهبمق ا الق ئم   " :)1932(***زيل رلأ لال مرا لم  -3

 ".ات لأاة الق     لامتهم لاا جتلمن  ج  ححي    نظ
ّّل  ارج ايّّع الح لّّ ا  حيّّثتّّه هّّذا التهنيّّي كّّ جبم لأيه   ، ّّ اللسّّ ي  جّّ  ححيّّ   يهّّنف يللّّ رة ل جّّ امّّتهملأ  جّّ  ححي

   نظ.
 ع لمعّّّّ   ل الاقتصّّّّ اي  الل كّّّّئ  نّّّّ   ي يّّّّ  جه لجّّّّ  ا تمّّّّاله ّّّّا الّّّّذي ي ّّّّين  ": )1965م****جي تّّّّمن فنيّّّّ ج ن -4

 ".امتل ا  جماراه الل ارة لتحقيق غ ياا   ي  
ن ّا التمّ نم يّ رك لأاقّع الحيّ ة المهيعّي  ن ا الاقتص ا ن     ل: " ففيهن   الزرق  س    جص    محم    ج  ال  تمر 

  2يتصل بإ ت ج الس ع لأاخ ج ا لأ مزيهه  لأامتهبم ه ." ج   ت ئجي التج  سما فيه ، لأط ة  –ب لأالسل  م م  
تّمفير ح ل  ّل لا تمّع بهّ  يهمّل  الكي ي  الّتجاله ا الذي يقم    رام   :لأ ه  رة   نظ يمك   هنيي ن ا الاقتص ا بأ ل

 ج  امتغبم  جمارا داا   رة  س ي . ا  بمق 
 
 
 

                                                
  .20-19، ص ص.2004التمزيع، ، نم ن، اار المل هج ل لعن لأ أساسيات الاقتصاد الإسلاميمحمما حس  ةمان،  1
سّّّ   او بمقيّّّ  في ل جهّّّ   ك المل ّّّق ل ال  ّ  حيّّّث ار ،بممّّّكم لأ  سّّّ مرا، جّّّ رك جهلّّّ  التّّّ ريس الجّّّ جهمي،  ه ّّّا في ل جهّّّ ا لت ل مّّّك: اقتصّّّ اي ا)1790-1723( ثـآدم سميـــ *

مّل   "ة الأمـمثرو "، لك  الم لي الذي ننف كهنة   يرة هم  تّ ب "نظرية الشعور الأخلاقي"  هلمان ،1759يتضح دلم ج   لأ   ت ب ة ر لل مل  لبممكم. اهتا يلمع  ل الاقتص اي  لأ 
1776  . 

مّّ  امّتل جه  في تح يبم ّّل الاقتصّ اي ، ارك في ل جهّ   ّّ جهاج ل  ةّ ح ج ر  لأ   ّ ن جملهّ  يلنياضّّي ا  ،: الاقتصّ اي لأالمّ رو لأرلّّل ال لألّ  لأال ي سّّمف)1924-1842( الـلفريـد مار ــ  **
ةّ حب  ،لمن ج يلنا  يلّز الك ير ها  بمجيذه الاقتص اي  لأج  س الاقتص ا في الج جه ا لمق  طميل،ظل هذا الكت ب  م ك   ري، 1890 مل  "مبادئ علم الاقتصاد"فيه ، ج   ها  ت ل 

  .1936الل ني  اله ج  التج  عنا مل  
عّل يميمّز،  حي   ال يل ، ليعّغل  هّ ه  جلصّب ر مّ  ة1961ّ-1929: اقتص اي  ني ّ ،، نمّل  ّنئيس قسّا الاقتصّ ا في ل جهّ  للّ ن  ّبم  ال ّ ة 1984)-(1898 ل روبنزـلوني ***

   .1932ننف  تهني ل لبمقتص ا الذي  عن في جق ل  مل  
 1976الاقتص ا الجزئم لأالت ريخ الاقتص اي لأالاحص ء، فّ ز اّ ئزة  م ّل في الاقتصّ ا مّل  ننف بأنم لل في الاقتص ا الك م لأ : اقتص اي  جنيكم، )2006 -1912( انـميلتون فريدم ****

 لأالت ريخ اللق ي لأ  نيتل في كنح مي م ا التمازن.في تح يل الامتهبمك 
ل جهّ  جن ّز  اّ ث الاقتصّ ا الامّبمجم، جق جّ  رلى المّ تمن السّ  ع لبمقتصّ ا الامّبمجم،  نمّل ، لأرقّ نتائجهـا المنهجيـةالإسـلامي و  ثنائية مصادر المعرفة في علـم الاقتصـادالزرق ،  سمحم     2

 .30.، ص 2008 ّل قالمماف ّه1429 ة، ل، الم م ن   الهزيز
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 في حي  ل الاقتص اي ، لأحل جع   ه  ال نيق  التج ي ضل ا تمع ر   نه  هم ن  رة ن  :اديـذهب الاقتصـالم ثانيا:     
 1الهم ي .

 2 مةي الماقع لأا تع ف السل  الم ناة فيل  م  هم.   م م : لأيهنىاديـل الاقتصـالتحليثالثا:     
 3:التح يل الاقتص اي هم  ين  منين ج    ماعلأيميز الاقتص ايمن  

 م الاقتصّّّّ ا الجزئّّّّمMicroeconomicsلأيهّّّّتا  تح يّّّّّل السّّّّ مك الاقتصّّّّ اي ن ّّّّّ  المسّّّّتمظ ال ّّّّناي لأالقّّّّّناراا  :ي
 ؛يتلذه  الق  ع اله ئ م  لأ ق  ع اونم    لأ الق  ع الحكمجم الاقتص اي  التج

 م الاقتص ا الك مMacroeconomicsن ّ   آثارهّ كس لأيهتا   رامّ  مّ مك المتغّيراا الاقتصّ اي  الك يّ  الّتج  ّله :ي
 ايع  فناا ا تمع.

ّّ   لأ التل يذيّّ  لأالممّّ ئل اديـظام الاقتصـــ: النــرابعــا     : هّّم وممنّّ  القّّما ين لأالم مسّّ ا لأالالّّناءاا الهم يّّ  لأالت  يقي
  4البمزج  لتحقيق اوه اف الك ي  ل مةتمع.
 ادرهـم مصـوأهومجـالاته  ريفه  ـ: تعلاميـالإساد  ـالاقتص  الفرع الثاني:

  ذلم  هني  ا ات     م  ي م: لأ ن مه يل رام ،*ص ايين جمضمع الاقتص ا الامبمجمالاقت   لأ  اله ي  ج ل
 ل ّيا في  الامّبمجي الذي  تةس  فيّل ال نيقّ   للإمبم المذهب الاقتص اي " : لن     الص ر محم  يقن اومت دفل نن   -

 5."الحي ة الاقتص اي 
كّّ  ل   قّّ ا لأالمّّمارا ال عّّني  امّّتل ا  مم  فضّّلاله ّّا الّّذي ي حّّث في " : ّّلن ّّ    غّّزاين ّّ  الحميّّ  الالّّ  تمر فّل نن  لأ  -
 رطّ رفي  لأر   قهّ لأجسّتق بم لأ مزيههّ   ج  يمك  جّ  ا ّم  حّبم  ح ليّ   قص ا تس ب  رلىغير ال عني  المت ح  مم  ي اي لأ 

 6".الامبمجي العنيه  الهقي ة لأ 
جّّ   ّّبم   الا سّّ ندلّّم ال ّّنع جّّ  المهنفّّ  الّّذي يسّّ ن  ن ّّ  تحقيّّق رف هّّ  " :بأ ّّل محمّّ  نمّّن كّّ  نافّّل الّّ  تمر يهن  لأ  -

 لأ لى  ك يّل حنيّ  ال ّنا ري اي دلّم يلضّنلأرة   نلأ  لأن  ،الامبمجي تخصيص لأ مزيع الممارا الل ارة ع  يلسةا جع الته ليا 
 7".ال يئ   لأ تبملاا جستمنة مماء في الاقتص ا الك م   ق ر

                                                
 .29.ص المنلع الس  ق، 1
 .30.ص المنلع الس  ق، 2
 .21.ص ،محمما حس  ةمان، جنلع م  ق 3
 .12.، ص 2004الممافق لّ  ه1425ّجن ز اللعن اله مم، ل ة، ، دراسة منهجية علم الاقتصاد الإسلامي وعلم الاقتصاد:ن   النحيا ن   الحمي  الس ن تي،  4
َ  اوَرْضِّ لَأامْتَّهْمَنَُ اْ فِّيهَ "يللص القنآ،  ا ذاارا، لأ  قي م  ن    نمنه "بعلم الإعمار"  سمي  الاقتص ا الامبمجم ،رفه  الهمضمتمر   ل    ،ينظ ال ه *  ي الآ ممرة هما، - "هُمَ  َ عَأَُ ا ج ِّ

َ  الل ِّ "قملل  ه لى ، لأ -61 َ  يَّهْمُنُ جَسَ لِّ  . ه ير رمبمجم لا يل غم اله لأ  نلل ،   ه ير الاقتص الك ،-18 ممرة التم  ، الآي  - "رِّنَّم
 .44-43ص ص. ،1997 اار المه رف، الق هنة، ،الأخلاق في الاقتصاد الإسلامين   الح يا الجل ي،  -ا  ن:

 om/get/CU3tqhEZ/_______4__.htmlhttp://www.4shared.c. ج  الممقع: 31.ص  لأن جك ن  عن،   لأن اار  عن،   لأن مل   عن، ، اقتصادنامحم  يقن الص ر،  5
 .10.ص ،1989 ، اار المف ء ل    ن  لأاللعن،الق هنة ،حول المنهج الإسلامي في التنمية الاقتصاديةن   الحمي  الغزاي،  6
ال  هّ  الث  يّ ،  لّ ة، ، المههّ  الامّبمجم ل  حّمث لأالتّ ريب، تلميّ ، ال لم الامّبمجم ل15م س   مح ضناا اله م ء ال  ئزي  ا ئزة ال لم رقا  هو الاقتصاد الإسلامي، ما محم  نمن ك  نا، 7

 .21، ص.2000
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الم ّ ائ الّتج لأرا الّلص ن يهّ  في  تّ ب   اوةّم  لأ وممنّ  " : ّلن ّ    اجز ن ّ  ال تّ ح الهزيّزيم  ر محفل ال  تمر نن  لأ  -
، لأر   قّّّ  لميّّ  ي يّّ  التصّّنف فيّّل اهّّ  لأ  رلى المّّ   لأ  الامّّبم الّّتج   ّّين   ّّّنة سّّل ، لأامّّتل  ه  ال قهّّ ء جلهمّّ ، لأ لأ يلتّّل ال
 1."جع ارام   تية     يقل في ا تمع ،لل ك يل  طل جما  ا ل  جلع ال  ا لأ ، لأ ج    اله ال  في ا تمعلتحقيق 

 2: لبأ الامبمجمف الاقتص ا فق  نن   "الامبمجمالته جل في الاقتص ا  رلهي " في  ت  ل غ زي نل ي ال  تمر   ج  -
 "  الامّبمجما تمع   فنااج  امتل ي فيل ج  جمارا لس  ح ل ا  الا س ناله ا الذي ي حث في  ي ي  امتل ا 

 "ط ق  ل ملهج العننم ات ا. ال  يمي يلي  لأ ال 
 "  الزج . جن  يلممارا العنني  المت ح  ن    رك  ع الح ل ا الحي  ي  لأاو نلأي ن ا ارام   ي ي" 
 " النلأحي رك  ع الح ل ا الم اي  لأ ن ا ارام  امتل ا  الممارا في". 
ّّ ة الاقتصّّ اي  ل مةتمّّع اله ّّا الّّذي يّّ رك الح :يمكّّ   هنيّّي الاقتصّّ ا الامّّبمجم بأ ّّل لأجلّّل لأ حكّّ    الّّتج  لسّّةاي

 العنيه  الامبمجي .
 3ا الاقتص ا الامبمجم رلى كقين:لأيقس  

الكّّنو لأالسّّل   لّّ ء بهّّ  القّّنآنالاقتصّّ اي  الّّتج  ، لأهّّم ن ّّ رة نّّ  وممنّّ  اوةّّم : لأهّّم  ّّ ص يلم ّّ ائابتـق ثـــ ــ -1
غّ  الل ّن نّ  ارلّ  الت ّمر الاقتصّ اي ل مةتمّع  لأ  كّك     ،الل مي  العني  ، لي تز  به  المس ممن في  ل زج ن لأجكّ ن

 ؛ن  ةل الم   هم ج     لأال عن جستل  من فيلالا ت ج الس ئ ة فيل، لأجث   دلم  
يكعّي نلهّ   الّتج الهم يّ  لأالح ّم  الاقتصّ اي لأاخ و  اوم ليب: لأهم   ص يلت  يق، لأهم ن  رة ن  رـق متغيـ  -2

، لأجثّّ   دلّّم  يّّ ن رطّّ رهلأاقّّع جّّ اي يهّّيع ا تمّّع في  رلى ،لأج  ائّّل الاقتصّّ اي  الامّّبم    ةّّم  لاح لّّ  ،الامّّبم   ئمّّ 
 ري محن . بأنه الهم ي ا التج  مةي 

الاقتصّّّ ا  ّّّنز الممضّّّمن ا الّّّتج يتل لألهّّّ  يمكّّّ  راّّّ     رد ،الامّّّبمجمالاقتصّّّ ا  لأجمضّّّمن ا وّّّ لاا ا مّّّ   تهّّّ   
 4فيم  ي م: ،يل حثالامبمجم 
 ملّّمب   ،مّّبمجملأدلّّم  مّّ  لأراا في  تّّب لأ  ّّماب ال قّّل الا ،ي  ل ممضّّمن ا الاقتصّّ اي اوحكّّ   العّّنن 

 ؛الز  ة لأحنج  الني
   ؛الم لي  اومماقجثل ح ل   ،العنني  ل مستة اا في الج  ب الاقتص اي اوحك 
   ؛جثل التضلا لأالكس ا لأال   ل  ،زج ا لأالمعكبما الاقتص اي للأ الامبمجي الح م 

                                                
 .9.ص ،2003اار لهيل  ل لعن،  ،نم ن ،مبادئ النظام الاقتصادي في الإسلام ومميزاته محم  راجز ن   ال ت ح الهزيزي، 1
 .15.ص ،2008 ن لأالتمزيع،نم ن، اار المل هج ل لع ،إلهية التعامل في الاقتصاد الإسلامي غ زي نل ي ، 2
 ؛12.ص ،1993 ج   ع اوهنا  التة ري ، الق هنة، ،ذاتية السياسة الاقتصادية الإسلامية وأهمية الاقتصاد الإسلامي محم  كمقم ال لةني، -ا  ن:  3

 ؛19-13.، ص ص1994 اار العنلأق، ،، الق هنةالوجيز في الاقتصاد الإسلاميمحم  كمقم ال لني،  -         
ةّّ ن  26-21لأرقّّ  نمّّل جق جّّ  رلى المّّ تمن الهّّ لمم اولأ  لبمقتصّ ا الامّّبمجم، ل جهّّ  الم ّّم ن ّّ  الهزيّّز، جكّّ  المكنجّّ ، ، المــذهب الاقتصــادي في الإســلاممحمّ  كّّمقم ال لّّني،  -         

 .77-76.ص ص،  1976فهاين  26-21الممافق لّ هّ 1396
-8.ص ص ، 2001الممافق و تم ن  ه1422ّرلب  ،32  اّاله ،16   ّا   ريب،ّن ي  ل  رام ا اوجلي  لأالتّا    اله ،منيةالأ ي وأبعادهاد الإسلامـالاقتص  م    مفيق محم  الح  ب، 4

10. 
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  يّّق     ّّ  ت  يّّق   ،ةّّي غ  قّّما ين  لأجّّ   ّّبم  لأضّّع جعّّنلأن ا نمّّل  ،العّّنني  الاقتصّّ اي  اوحكّّ   ي ي
 ؛المماا في الهصن الح ضن رحي ء  لأالمقي   حك  

 حكم  الس  ي   لأالايج  ي   الآثار  إظه ر  ،التحنو ل ه  الممضمن ا الاقتص اي   لأحكم  الملمب  رظه ر ،
 ؛حكم  فنيض  الز  ة  لأتحنو الني 

 ّّجثّّّل مّّّ مك المسّّّته م  ،الامّّبمجي العّّّنني  لأالقّّّيا  الضّّّما والاقتصّّّ اي  في ضّّمء  لأالل ّّّنياا  القّّّما ين ارام
 ؛لأقما ين المل ه  لأم مك الملتج

 ؛المس مين  ئم الاقتص اي  ل ظ  اوفك ريلكعي ن   ،الامبمجمال اث الاقتص اي  رظه ر 
   ّامّتل اجه  الامّّتل ا    لأ  تخصّيص المّمارا جّ   ّبم ،الا سّّ نفي تحقيّق رف هيّ   الامّبمجم اومّ مبارام

 .اوجثل
 1:التج  تمثل في الامبمجمج  هل  يمك  امتلبمص جص ار الاقتص ا  

ن الكّّّنو قتصّّّ ا الامّّّبمجم، لأقّّّ   لّّّ لأ  القّّّنآ: لأهّّّم المصّّّ ر النئيسّّّم ل قمانّّّ  اوم مّّّي  لبمريمـن الكـــأولا: القــــرآ  
 ؛ل ل سل اوحك   ن   لألل الاا   لأالهمم  يمر   الت صي

ن الكّنو، فهّم المصّ ر الت سّيري الثّ ،  هّ  القّنآ رالسّل  الل ميّ  العّني   المصّ   هّ    ثانيا: السنة النبويـة الشـريفة:  
 ج  يب رلح ق ال نلأع يوةم ؛ ،آنالسل   حك ج  لم  نا في القن   عأا  م   لل،

التمةّل رلى  حكّ   فقهيّ   جي  ن ي ة، حيّث تم  : لأيتمثل في الته ااا ال قه ء  بم  نصمر رمبمداـهتجالاثالثا:   
لأ قيّّّ  المصّّّ ار الالته ايّّّ   ،ن لأالسّّّل ذا هّّّذه اوحكّّ   امّّّتل  ط  جّّّ  القّّّنآ ّّّثّّير جّّّ  القضّّّ يا الاقتصّّّ اي ، لأقّّّ   في  

 او نظ.
 الإسلامياد  ـة الاقتصـطور دراسـالفرع الثالث: ت

النلأحيّ ،  لأاله ايّ وّنا الهق ئّ  ن    الامبم لم يقتصن  ، ردالامبم جع ومء مبمجم بمقتص ا الا لألى الته ليا لا ظهن 
ق و ق   الامبم ، فقّ   لأرنَّ  ل ء  يض   تمليل مي مم لأالتم نم لأاقتص اي ل مةتمع، ج  هل    ن الاقتص ا الامبمجم

 ه اخ  ّّ ء لأالتّز  بهّ  جّّ   هّ ،قّّ  في نهّ  رمّّم    ةّ     ن يّل لأمّّ افي  تّّ ب   لأمّل  رمّملل، لأط    ج  ائّللّ ءا 
  2ارام  الاقتص ا الامبمجم  ثبمث جناحل هم: ان  جلأ ذلم فق   ،الناك لأن
  : ـــة الأو    ّّّ ن اللعّّّ ط الاقتصّّّ اي في الههّّّ  الامّّّبمجم اولأ    :ازدهـــار دراســـة الاقتصـــاد الإســـلاميالمرحل

في نّّ  اوةّّم  الاقتصّّ اي   ن القّّ اج  الكعّّيلم يحّّ لأ  اله مّّ ء المسّّ مم  لأجّّ  ل   محّّ لأاا، لأين كّّز ن ّّ  الننّّم لأالتةّّ رة،
                                                

 ؛25-22.ص ص ،2006 نم ن، اار و لالأي، ،الخطوط الكبرى في الاقتصاد الإسلاميرض  ة حب   م حم ،  -   ن:ا 1
 .21.ص ،2008 ، نم ن، اار المل هج ل لعن لأالتمزيع،"الاقتصاد الإسلامي"دراسة وتطبيق ل  م،ر ناهيا ف ضل ا -         

 ؛35-23، جنلع م  ق، ص ص.الوجيز في الاقتصاد الإسلاميمحم  كمقم ال لةني،  - ا  ن: 2
 ؛90-82، جنلع م  ق، ص ص.المذهب الاقتصادي في الإسلاممحم  كمقم ال لةني،  -         
 ؛16-12.محم  راجز ن   ال ت ح الهزيزي، جنلع م  ق، ص ص -         
 . ج  الممقع:261-254، ص ص.مقارنة"تاريخية الاقتصاد الوضعي والاقتصاد الإسلامي "نظرة كمح، زيلب ة لح او -         

http://www.4shared.com/file/152683447/157c5457/______.html 
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 م م  ن ّ   يّ ن حكّا الامّبم  في المهّ جبما التة ريّ ، لكّ    ايّ  جّ  القّنن الثّ ،  الامبم ، لأرنَّ    ن الاهتم   يلصب  
لأالتج  تضم  اوحك   التج  ل ا اللعّ ط الاقتصّ اي، فك  ّ  غليّ  يوفكّ ر  ،هةني    ا  تب ال قل الامبمجم   هن

لأقّّ  حّّ لأ   الّّني لأالاحتكّّ ر لأ حكّّ   تح يّّ  اومّّه ر لأ ل ّّيا السّّمق لأغيرهّّ  جّّ  اوحكّّ  ،    تحّّنوالاقتصّّ اي  الملت  ّّ
جتلّّ ةنة  ّين فصّم   تّّب  اوفكّ ر    ّم ، لألكّ  ظ  ّّالامّبمجماّث هّّذه المسّ ئل في ضّمء  هّّ ليا الّ ي   آ ّذاكال قهّ ء 

 ممضّمع جسّتقل، لكّ  يلّنغا جّ    مّبمجمالا  رك الاقتصّ ا   نالأن  اوحك  ال قل لأغيره  ج  الكتب التج   حث في 
 ي م: دلم فق  لأل ا  ه  الم ل  ا اخ ة  في الع لأن الم لي ، ج  هذه الم ل  ا ج 

  لأيته ّق هّذا الكتّ ب  تل ّيا كّ لأن المّ   في هّ رلأن النكّي ق ضّم قضّ ة اخ ي ّ   يممّي وبي ت ب اخناج ،
 ؛الامبمجي ال لأل  

  ؛ 774 ّالممافق ل ّه203 المتمفي مل  ا  القنكمليحم    آ  "اخناج" ت ب 
  ؛ 805 ّالممافق ل ّه224 المتمفي مل  وبي ن ي     مبم  "اوجما " ت ب 
 "  ّّالثّّنلأة   لأر تّّ ججّّ ا الحضّّ رة جقم   ا ّّ    ّّ لأن، لأفيهّّ  اّّث ّه784ّّالّّتج ظهّّنا نّّ    "ا ّّ    ّّ لأنجق ج

ّّ  القيمّّ  لأ مزيّّع السّّك ن، لأيهتّّه هّّذا ا  كتّّ ب ةّّنلأة اوجّّا  لكتّّ ب كّّ يه لأةّّمر اللعّّ ط الاقتصّّ اي لأ  ني
 .ا   يثآالذي  ت ل 

:جلذ جلتصي القنن النا ع هةّني،  ّ  ا ال لألّ  الامّبمجي   انتكاسة دراسة الاقتصاد الإسلامي: المرحلة الثانية
ظ رلى ق ّّّل يب الالتهّّّ ا، فقّّّ   ةّّّ ح اله مّّّ ء لا في الا قسّّّ  ، لأظهّّّن ال سّّّ ا لأالتلّّّ حن  ّّّين ن م ئهّّّ ، اوجّّّن الّّّذي  ا  

ن لأالسّّل ، لأرنَّّّ  ينلهّّمن رلى التهّّ ااا   لامّّتل  ط اوحكّّ   جّّ   صّّمص القّّنآينلهّّمن رلى المصّّ ار التعّّنيهي  اوم مّّي
 ؛اوئم  الس  قين الأن جنان ة  نه  لأضه  في زج ن غير زج نها لأجع  ل غير جع   ها

:جّّ  اتّّ لألاا ل رامّّ  ظهّّنا في الههّّ  الحّّ يث اله يّّ   المرحلــة الثالثــة: صــحوة دراســة الاقتصــاد الإســلامي
ّّ  الاقتصّّ ا الامّّبمجم  عّّكل محّّ    ا لأاقيّّق لأ  ثّّن نمقّّ ، لأقّّ  ا قسّّم  ال رامّّ ا الح يثّّ  لبمقتصّّ ا الامّّبمجم رلى ةبمة

 لزئي  لأ  ي  لأيمريخي . وممن ا:
جثل ارام   ،  رام   ه  لما ب الاقتص ا الامبمجم  عكل جل نا لأتختص  الدراسات الاقتصادية الجزئية:  -أ
ّّ  اله جّّ  لأالحنيّّ  ا ر لأالتسّّهير لأالمصّّ رف لأكّّن  ا التّّألأالاحتكّّالّّني  لاقتصّّ اي  لأالتك فّّل جين لأالم كيّّ  ال نايّّ  لأالم كي

لخ، لأق  نَّ  ارام    م الممضّمن ا في كّكل  اّ ث  لّ قع في المّ تمناا لأاللّ لأاا اله ميّ  لأرمّ ئل ...رالالتم نم
 ؛الم لستير لأال  تمراه رلى ل  ب  ه  الم ل  ا ال ناي 

  ةّّملل كّّل لأالكعّّي نّّ    الامّّبمجممح لألّّ  ارامّّ  الاقتصّّ ا لأدلّّم في  الدراســات الاقتصــادية الكليــة: -ب
 الاقتص اي ، لأجث     م الكتب:

 ؛نبيهله     ال  "لأالاقتص ا المه ةن الامبمجمالاقتص ا "  ت ب  -
 ؛تم  يقن الص ر "اقتص اح" ت ب   -
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ّّّ  السي مّّّ  الاقتصّّّ اي  الا" تّّّ ب   - ّّّ  تمراه  ؛تمّّّ  كّّّمقم ال لةّّّني  "مّّّبمجي دا ي لأغيرهّّّ  جّّّ  الكتّّّب لأرمّّّ ئل ال
 لأالم لستير.

،  لأ تح يّل لأتهتا هذه ال رام   تح يل الل    الاقتص اي في ف ة زجلي  جهيل الدراسات الاقتصادية التاريخية:  -ج   
داك ال كن نّ   ةّم  الامّبم  ح   ئم  المس مين، لأالكعي ن  ج ظ  ه ير هذا الل     لأ  ال كن الاقتص اي ل ظ 

نمّّن  ّّ  زالّّ  محّّ لأاة لأ  ثنهّّ  نّّ  الل ّّ   الاقتصّّ اي في نهّّ  اخ ي ّّ   لأمي مّّتل الاقتصّّ اي ، لأهّّذه اتّّ لألاا جّّ 
 لأ لّ ظ الم كّن الامّبمجم  ،ا ّ   يميّ لألّ ظ كّيخ الامّبم   ،ا ّ  حّز لأن  ال كن الاقتص اي لّ ظ الاجّ    ،اخ  ب

 .ا      لأن
   اد الإسلاميـالاقتص  ةـطبيعالمطلب الثاني: 

جّ  نبمقتّل  ان  ّ ن جملّمالأر ؟الامّبمجم  ن هل ك ن ا ا ّل ن ّا الاقتصّ ا   ردا  نح اله ي  ج  التس ؤلاا حم  ج  
 لأج  ال نق  يلل لأ ين ن ا ال قل لأيمريخ ال كن الاقتص اي ل مس مين؟ ؟التق ي ي ه ا الاقتص ا 

 :الآ ي نله  في ال نلأع  الال     تا    مئ    م 
 

 
  

 
  

 الفرع الأول: الانتقـادات التي تعرض لها الاقتصـاد الإسـلامي
 ّ ن هلّ ك اقتصّ ا   رداج  لهّ ا ن يّ ة لأجت نقّ ، فّ ل ه  يقّم   ا تق ااازا  يمالل  لأج  الامبمجملأالل الاقتص ا 

ن ّ  دلّم  مّ  حمّ  ي    يسّن ن ّ  الّنحمالّ  تمر  ا  يهّماي؟ لأيّن   لأف م دا لا يكمن ل يل   ذلم اقتص ا جسيحم  رمبمجم
 1ي م:
لمّّّ دا لا  نالّّّع ج ل ّّّ ا   ّّّمر ال كّّّن ف مّّّ دا لم ي هّّّن رلى الهي ن؟....جثّّّل هّّّذا  لأ داك ممكلّّّ   ردا  ّّّ ن شّّّ  كّّّمء"

 ن ن ا الاقتصّ ا الحّ يث الّذي  مّهم  في لأضّهل جّ ارك غن يّ   ّ ن اائمّ  في  م مّل جهتمّ ا ن ّ   للت ين  الاقتص اي، 
  "  هذه القيا جمرلأث ج   ايان م  ق   لأ ج   نناف   بمقي ...وممن  ج  القيا او بمقي ، لأ ه

ي ةّّل  فقّّ  ، الامّّبمجمرفّّ  لبمقتصّّ ا   لأيره  هّّ  الاقتصّ ايين جّّ  ان اضّّ ا ثّّغّير  ن المعّّك   الحقيقيّّ  رنَّّّ  جّّ  ي
 2 تمثل في: ،وممن اةبمة   رلىه لاء   يسني  حم  ن   النحمال  تمر 

                                                
، ال لم الامبمجم ل تلمي ، المهه  الامبمجم 15، م س   مح ضناا اله م ء ال  ئزي  ا ئزة ال لم رقا جية البحث وإمكانية التطبيقاهالإسلامي بين منالاقتصاد  حم ،   يسني ن   النحم 1

 .9، ص.2000، ل ة، ال  ه  الث  ي  ل  حمث لأالت ريب،
 .12-10المنلع الس  ق، ص ص. 2

 ؛لاميـاد الإسـض لها الاقتصر  ـادات التي تعـالانتقالفرع الأول: 
 ؛ادــم الاقتصــية علـق إسلامـتحقي ةـكيفي:  رع الثانيالف

                                             لاميـه الإسـل من الفقـاد الإسلامي وكـلاقة بين الاقتصـالعالفرع الثالث: 
 عند المسلميـن. اديـكر الاقتصـخ الفـــوتاري                         

 ل مس مين                             
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 تةنيّّ  ال ّّ هنة الاقتصّّ اي  نّّ   ا ممنّّ  لّّ اي هّّذه :(يــة للظــاهرة الاقتصــاديةالحياديــة العلم)الأو  المجموعــة 
را قّ   مقّي نَّمهّ  ال كّني نلّ  ال  سّ  ا المضّهي  الّتج  صّم   وممنّ ، لأهّم لأاو بمقيّ غيره  ج  ال ماهن الالتم نيّ  

 لأر ّنازها جها ّق ين ن لمم لاهتم  ة   ه  حصم  ن ا ج  رل   الاقتص ا ال  رزي  ن    اا؛   ئل  اقتص ايا ون    الا س ن
الّّ راج  "- *يMyrdal Gunnarم لّّمحر جّّيراا مر ّ لاء الهلأفسّّّجّّ  هّّ   الاقتصّّ اي ،ّالمتصّّ   يلمعك ّّ الا سّّ  ي ل ةما ّّب 
 ؛الذي حصل ن   ل ئزة  م ل في الاقتص ا  - Asian Drama"الآميمي 
 يتسّّّ ء  (:دام هنـــاظ نظـــرصت اقتصـــادية وضـــعيةلا حاجـــة لنظـــرصت اقتصـــادية إســـلامية مــا )الثانيـــة المجموعــة

التغيّير؟ لأهّل  رلىاقتص اي  جهنلأفّ  ن ّ  جسّتمظ الهّ لم؟ فمّ  الّ انم    نيااهل ك   ليس اائم :  ا ممن هذه   ةح ب
ّّل  جّّ  الامّّبمجمالاقتصّّ ا   نقيّّل لهّّا  فّّإدا؟ رمّّبمجي هلّّ ك   ّّنياا اقتصّّ اي    ّّل يحتّّ ج رلى لهّّ  اولألى لأ زا  في جنح ت

ن ّ    صّن   ا ممنّ ذه هّ فّإن ،ةل حتى  ست يع  ن  كمن هل ك   ّنياا لأمي مّ ا ن ّ  ارلّ  جّ  الا قّ ن اله مّمجتما
  ، لأ هنف هذه ا ممن  يلتق ي يين ات ف ين؛جمق ه 
 يّ  نكّس يج   تميز بإ وممن لأهم (:الإسلاميالاعتراف بوجود بعض المساهمات في الاقتصاد )الثالثة المجموعة

 هّ ف  ملّّما  هّ  المسّّ هم ا في  ا ممنّ ، فهّّذه الامّبمجمالاقتصّ ا   نفضّ ن  ةّبم فكّّنة السّ  قتين ال تّّين ا مّمنتين
ي اّمار المسّ هم ا الاقتصّ اي   ن  صّل   رلى قن  ّ لألا ،ضهي   ج  الل حي  اله مي  بأنه ، لكلها يقملمن الامبمجمالاقتص ا 

 ن هلّّّ ك جسّّّ هم ا ضّّّهي   ن ميّّّ  ا  ّّّ   حيّّّثه المقملّّّ ، كّّّمء جّّّ  الصّّّ ق في هّّّذالمضّّهي ، لأيلّّّنغا جّّّ   ن هلّّّ ك 
جسّتماه  نّ    ّم  لألا يقّل   ،جصل  ا الاقتص ا الامبمجم، رلا  ن هل ك جس هم ا ن   ارل  ن ليّ  جّ  الا قّ ن اله مّم

 .التق ي ي المملماة في الاقتص ا
 ّّ ّّ  لأالّّتج يلصّّب  زيمن جتمي ّّلأيملّّ  في المقّّ  الّّناه  وممنت هتم جهّّ  ن ّّ  ارامّّ  جماضّّيع ا ن جّّ  المّّ ارك ال كني

  1  الم رمتين في:هذيالاقتص ا الامبمجم،  تمثل 
 اقتصّّ اي   عّّّتق فقّّو جّّّ    فكّّّ ريتكّّّمن جّّ   الامّّبمجمالاقتصّّّ ا   ن هّّّذا الالّّ ه  ةّّح بلأيّّّنظ  :الأو المدرســة

 كتّّب ال قّّل لأالهقيّّ ة  الامّّته    رجك  يّّ جّّع  ،ن الكّّنو لأالسّّل  الل ميّّ  العّّني   ي جّّ  القّّنآ ،اوةّّ ي اللصّّمص العّّنني  
جعّّتق  جّّ  الاقتصّّ ا المضّّهم لا يمكّّ  انت  رهّّ    فكّّ ر  يّّ   ناله مّّ ء المسّّ مين، لأ هتّّه هّّذه ا ممنّّ  الصّّح    لأ  لأبآراء

، الامّبمجي المملّماة لملهّ  الل ّن  اوفكّ ر  ن ّ  ج   قّ  ا لأ    ّحتى لألم  ضّمل   صمةّ  كّنني   ّ ن   رمبمجي اقتص اا 
 ؛ر الذي اكتق  جلل ال رام ف لههة هل  في المص 

 مّ م  اله ّم  الاقتصّ اي ، حيّث ثين لأال ارمين الذي  يهم ّمن ن ّ   هذه الم رم  وممن  ال  ح :  ضا  المدرسة الثانية
لأ  ّّنياا اقتصّّ اي  جعّّتق  جّّ    فكّّ رجّّ  اللصّّمص العّّنني ، فقّّ   سّّتل     ةّّبمجعّّتق   اوفكّّ ر كّّمن   نلا يعّّ ط 

                                                
 ،1923 مّل يلسّمي   مّتم هملمال جهّ  ج ج    ي  الحقمق جّ  تخن   .1987لأ مفي مل   ،1898 ايسمه 6، لأل  في السمي  في ممي ي هم اقتص اي :يMyrdal Gunnarم ار ميردالـجون*

  .1974صل ن   ل ئزة  م ل مل  تح،  م  1927 مل صل ن   ارل  ال  تمراه في الاقتص ا تح ،م رم  الق  من جع جماة   ارامتل في الج جه علأ    
 ح  مّ  ب فقّنحّ لأ  هّذا الكتّ ب  ن يمض ّلأ  ، نم لّ ظ اوجّا المتل  ّ نّ  اللمّم الاقتصّ اي لأالالتمّ لارامّ   سّ ب  ،"الّ راج  الآمّيمي : امتقصّ ء  مّ  ب فقّن اوجّا"  ت  ّل  جّيراا  تّب      

ا في لل كهمب  .آمي  مبّ ثيرة ل  
 .275-274جنلع م  ق، ص ص. كمح،زيلب ة لح او 1

http://ar.wikipedia.org/wiki/6_%D8%AF%D9%8A%D8%B3%D9%85%D8%A8%D8%B1
http://ar.wikipedia.org/wiki/1898
http://ar.wikipedia.org/wiki/1987
http://ar.wikipedia.org/w/index.php?title=%D8%AC%D8%A7%D9%85%D8%B9%D8%A9_%D8%B3%D8%AA%D9%88%D9%83%D9%87%D9%88%D9%84%D9%85&action=edit&redlink=1
http://ency.kacemb.com/tag/%d8%b4%d8%b9%d9%88%d8%a8/
http://ency.kacemb.com/tag/%d8%b4%d8%b9%d9%88%d8%a8/
http://ency.kacemb.com/tag/%d8%a2%d8%b3%d9%8a%d8%a7/
http://ency.kacemb.com/tag/%d8%a2%d8%b3%d9%8a%d8%a7/
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، لأينفضّمن جّ  الامّبمجي فيق  ّمن جّ  يتمافّق جّع العّنيه   ،رمّبمجي جمن عه لجته  ج  لألهّ    ّن يقم  الاقتص ا المضهم، ل  
 الامّّبمجمجّّ   ل لألّّ  المل ّّمر  ردا الامّّبمجموّّ   الاقتصّّ ا  رلىال رامّّ   لسّّب   ن ّّنظ هّّذه الم رمّّ   يخ ل هّّ ، لأجّّ  ل  
 .الاقتص ا المضهمفي و    الأرا  لأالعنني   اوةم ح  اكتق  ج  كنة ج    مماء ،لممضمع اقتص اي

السّل  الل ميّ  العّني   ن الكّنو لأ  ن القّنآكّم فيّل مّ  لا م، فاولألىجنلأ   ج  ا ممن     ثنلأ هته ا ممن  الث  ي  
 حّّ  العّّنيه  ن ّّ  ا تمهّّ ا، فقّّ     ّّن يمّّثبمن المصّّ ر النئيسّّم المالّّب الامّّته     ّّل، لكّّ  جنانّّ ة ل ت ّّمراا الّّتج 

 يّنا فيهّ   ّص،   ّم الّتج لملأالمس ئل ال  يمي ،   ة   اوجمرجنن ل رام    أم مبن يل    الالته ا لأحث    ب الامبمجي   
 ا  بمق  ج  ر ي ا ممن  الث  ي  التج  ل اي بأم مل الاقتص ا المضهم،  يي  ّتا  لأ  .لأهذا ج  يت هل  ةح ب ا ممن  الث  ي 

 لأهل هل ك فهبم ن ا ا ل ن ا الاقتص ا الامبمجم؟ هذه الهم ي ؟  لأ ج  هم نبمق  الامبم  يلاقتص ا؟ 
 ادـم الاقتصـة علـق إسلاميـة تحقيـالفرع الثاني: كيفي

 .يScienceملأاله ا  يKnowledgeم   ج  الت نق   ين جص  حم المهنف   يائ دي   ء لا
حقّّ ئق اقيقّّ    لأ ، جّّ جّّ  جه مجّّ ا ن الا سّّ نلأ عّّمل  ّّل جّّ  يتةمّع لّّ ظ  ،شمّّل جّّ  اله ّّالأ   لأمّّعهّم  :ةـالمعرفــ -1

 1 تية  له  فكني جل ا.  لأ ،ال  س م لالتأج    لأم الحس   الااراكق ئم  ن   
 غنض  ،ض  ل  حص لأالت قيق لأالتح يل لأالتةنيبالتج  هن    يالمبمح   الحس  ن   م  التج  لعأ: هم المهنف  المل   لمـالع -2

 2ارامتل. ج   تا   لأ ةم  لأ مستح ي  ط يه  
لا يقتصن اله ا فقو ن   المهنف  اليقيلي  الم   ق   ردن الكنو لأالسل  الل مي  العني  ، اله ا في القنآلأيخت ي ج هم   

ظليّ ،     ال ّج ليّ  ن ّ    حك جّل ثّير جّ     نن   ال   الّنالح، لّذا ي  ّق ن ّ  ال قّل ن مّ  رغّا   يض ل ماقع،  ل يعتمل 
 هتمّ  ن ّّ  المبمح ّّ  لأالامّّتلت ج ظليّّ  رالحّّ     ال ّصّّ ا ي ّّنى ن ّّ  جّ  اله ّّم  الالتم نيّّ  لأجلهّ  الاقت ا  ّّير   لّّزء    ن مّ  

 ؟الامبمجمل ن ا الاقتص ا فكيي  عك   3 سميته  ن م  يلمهنى العننم. الامتقناء، فيتا  لأ 
 – المّماي المل ّولأن ّا الاقتصّ ا جهتمّ ا ن ّ   الامّبم الهبمق   ّين   س الزرق محم   ل ال  تمر  دلم يح   ينلألت ي
 ضّا المقّملاا القيميّ  الامّبمجي ،  ،1، حيّث الزجّنة 6رلى  1، لأالّذي يحتّمي ن ّ  ا ّ  جّ  الزجّن جّ  -1 المل و رقّا

 ضّّّا  ،5جعّّ  ت ن  ّّّين الامّّبم  لأالاقتصّّّ ا، لأالزجّّنة  ،4لأ 3 ضّّّا المقّّملاا المةّّّ ي  الامّّبمجي ، لأالزجّّّنيمن  ،2لأالزجّّنة 
 ضا المقملاا  ،6يل نا به  ن ا الاقتص ا، لأ  يرا الزجنة  جقملاا قيمي  اقتص اي  لم  نا في كأنه   صمص كنني ، فهم قيا

 المة ي  له ا الاقتص ا.
 
 
 
 

                                                
 .10ص. ،2007 ، الامكل ري ، ال ار الج جهي ،دراسات في علم الاقتصاد الإسلامي،   يسني  حم النحمن    1
 المنلع   سل. 2
 .7 ، ص.1990 ّالممافق ل ّه1410، 2   ا ، ل ة، الاقتص ا الامبمجم ،جه  الم م ن   الهزيز، و   ل تحقيق إسلامية علم الاقتصاد، المفهوم والمنهج س الزرق ، محم    3
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 التقليـدياد ـاد الإسلامي والاقتصـة بين الاقتصـ: العلاق1 المخطط رقم
 
 
 
 
 
 
 

 .12.جنلع م  ق، ص ،تحقيق إسلامية علم الاقتصاد، المفهوم والمنهج،  محم    س الزرق -ا  ن: : المصدر
- Muhammad Anas Zarqa, Islamization of economics: the concept and methodology, J.KAU, Islamic economics, 
Jeddah, vol 16, N0 1, 1424H-2003G, p.12. 

  ل يتكمن ج :  يت ين   المل وج  
لأالسّّّل  جّّّ  لألّّّمب ن آجّّّ  اللصّّّمص العّّّنني  في القّّّن  او ّّّه: لأ ضّّّا القسّّّا ي3+1م الإســـلاميةالمقـــولات القيميـــة  - 

كَ لِّ لم كِّ لَألَا تَمْعِّ فيِّ "  قملل  ه لى:  ،لأامتح  ب لأتحنو لأ ناهي ، ف ه  هذه المقملاا القيمي  غير اقتص اي لَألَا ُ صَه ِّنْ َ  م
يَا  يَُّّهَّ  المّذِّيَ  "ل  هّ لى: قملّجصّ اق  ل ، تحّنو الّني  ،لأ هضّه  اقتصّ اي ،1"اوَْرْضِّ جَنَح   رِّنم اللمَ لَا يحِّبُّ ُ ّلم اُْتَّ  ف فَلُّمرف 

َ  الن ِّيَ رِّن ُ لتُا جُّْ جِّلِّينَ   .2"آجَلُماْ ا مّقُماْ الل َ لَأدَرُلأاْ جَ   قَِّمَ جِّ
يلّ اي بهّ   رمّبمجي هّل هلّ ك جقّملاا قيميّ     ّنظجّ  لألهّ    ّن الاقتصّ ا،  ه ّ رة  ي3م الزجّنة رلىيمك  الل ن  

 ّق جّع ماة، لكلهّ  فهّبم جملّماة، فمّثبم اهتمّ   الاقتصّ ايين يللمّم الاقتصّ اي يت  غير جمل  نه ن ا الاقتص ا؟ فق  ي  لأ 
 الذي يهمل ن   جك فح  ال قن لأ  ضي ل لح ل  النزق النغ  ن   ح ل  الهمز. الامبم 

 ي صّل    لأنبمق   ين جتغّيراا،  رلى عير   لأ ، صي لأاقه التج هم المقملاا  :ي4+2م الإسلاميةالمقولات الوصفية  -ب
َّّّ  ء : "ن الهسّّّلقملّّّل  هّّّ لى في كّّّأ ،ي2م غّّّير الاقتصّّّ اي  الامّّّبمجي المقّّّملاا   جث ّّّ الحقّّّ ئق  صّّّلي   جهيلّّّ ، لأجّّّ   فِّيّّّلِّ كِّ

ّّيلَ  َ لْأ َ ْ  َّأْحَ " لأقّ  : ،3"لِّ لمّ كِّ  ّذْحَ رِّن  مسِّ ، ي4مصّ   يلاقتصّّ ا المت   الامّّبمجي جّ  المقّّملاا المةّ ي    جّّ  ،4"رَ مّلَّّ  لَا  َُّ ا ِّ
ُ الّّّن ِّزْقَ لِّهِّ َّّّ اِّهِّ لَ َّغَّّّّمْا فيِّ "لأقملّّّّل  هّّّ لى:  5"ي7م  نَ رمآهُ امّّّْتَّغْنَى  ي6م َ ّّّبمم رِّنم الْاِّ سَّّّّ نَ ليََْ غَّّّ "  لى:قملّّّل  هّّّ لَألَّّّمْ َ سَّّّّوَ اللم
َّّ  الل ِّسَّّ ء لَأالَْ لِّّّيَن " : مّّ  قّّ    هّّ لى في مّّمرة آ  نمّّنان،  6"اوَْرْضِّ  ّّهَمَااِّ جِّ َّّ  زيُ َِّّّ  لِّ لمّّ كِّ حُّّبُّ العم لَأالْقَلَّّ طِّيرِّ الْمُقَل َّّنةَِّ جِّ

ُ نِّلّ هَبِّ لَأالْ ِّضم ِّ لَأاخْيَْلِّ الْمُسَممجَ ِّ لَأاوَ ّْهَ  ِّ لَأالْحنَْثِّ دَلِّمَ جَتَ عُ الْحيََ ةِّ ال ُّ ّْيَ  لَأالل  َّيْرف  ي14مَ هُ حُسُّْ  الْمَِّبِّ الذم  قُّلْ َ ؤُ َّ  ِّّئُكُا طِّ

                                                
 .18 ي الآ ممرة لقم ن، 1
 .278 ي الآ ممرة ال قنة، 2
 .69ممرة اللحل، الآي   3
 .286ممرة ال قنة، الآي   4
 .7 لأالآي  6 الآي  ممرة اله ق، 5
 .27 الآي  ممرة العمرظ، 6

 

1 

2 

3 

4 

5 

6 

 جقملا  قيمي 
 جقملا   ة ي 

 جقملا  قيمي 
 جقملا   ة ي 

 جقملا   قتص  ي  جقملا   مبمجي 
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ّ  دَلِّكُّّاْ لِّ مّذِّيَ  ا مّقَّّمْا نِّلّّ َ  َّّ  الل ِّ لَأالل ُ  ج ِّ ّّنةَج لَأرِّضّْمَانج ج ِّ ّ  تَحْتِّهَّّ  اوَ ّْهَّّ رُ َ  لِّّ ِّيَ  فِّيهَّّ  لَأ زَْلَأاجج جَُّ هم ّّيرج رَبه ِِّّّاْ لَلمّّ اج لَّّْنِّي جِّ  َ صِّ
لْهَِّ  اِّ   .1"ي15ميِّ
 جقملت ن لأة يت ن هم : ي  الآيتين الكنيمتينفي هذ

 ن؛ص ايم تالاق نلأة  بم ح لأا، لأهم جقمل  يقمله حب الا س ن ل ث 
 ي ج  حب الا س ن ل ثنلأة.الايم ن  ثماب   في الآ نة يخ    

 ج   ين المقملاا المة ي  الاقتص اي  ج  ي م::(6)المقولات الوصفية لعلم الاقتصاد -ج
 ؛الهم    ي قمته  العنائي  لا  ن  و عق ار  غ يته  الذه ي  رن قيم  
 ؛الغذاء  تل قص   م  ازااا ال  ل :  س   ال  ل التج  ل ق ن  (Engle) نجلق  من   
  زااا عه   جتل قص. الا ت جن  مي   كمي ا جتس لأي  فإ ر ت جزي  امتل ا  نلصن  ردا:  ق  من  ل قص الغ    

 ي م: ج  رلىالاقتص ا لأ  الامبم التمةل فيم  يخص الهبمق   ين يمك  ا  بمق  مم  م ق 
مّ م  اله ّم  الاقتصّ اي  لألأق يتهّ  جّ  رلى  لأةّ ي  ممّ  يّ اي   ّنظلأ  تزلأيّ  الاقتصّ ا عقّملاا قيميّ   الامّبم يقم   -

 الانحناف  س ب  ثنة المتغيراا في الحي ة الاقتص اي ؛
 .ي4+3ملأالاقتص ا  الامبم هل ك جل ق  اهتم   جع     ين  -
  ين الامبم  لأن ا الاقتص ا هم ن ا الاقتص ا الامبمجم لأالذي يتكمن ج :   اتص   -
 ؛= المذهب الاقتص اي الامبمجم م ا رمبمجي جس     لأ جقملاا قيمي: ي3م
 ؛رمبمجي   ته ق يلاقتص ا: جقملاا لأة ي  ي4م
جّ      لالأة ي  اقتص اي  جع مح لأل   ه ي ه  ع  يتمافق جع العنيه ،  لأ رض ف  جقملاا ل ي ة، لك   : جقملااي6م

جّّ  الل ّّنياا الاقتصّّ اي  المضّّهي    مّّ   ّّه  مّّ   ّّ ن هلّّ ك اطّّبمع لأارامّّ  لهّّ ا  ، ايّّث   ّّم م الحّّذر في دلّّم
 زااا اخهة لأقمي  ج ك  التح يل ل ظ الاقتص اي الامبمجم.

 2جقمجين:ن ا يل مي ن    الامبمجمن الاقتص ا فإ  س الزرق محم   فحسب تح يل ال  تمر 
لحيّّّّ ة  كّّّّمن ن يّّّّل ا  نعّّّّ  يجّّّّب  ، لأيهّّّّنىلأيغ ّّّّب ن يّّّّل ال ّّّّ  ع القيمّّّّم :المّّّذهب الاقتصّّّّ اي الامّّّّبمجم  -1
 ؛الامبمجمجستهيل  في دلم يلتح يل الاقتص اي  ،العنني  للأحك  ح الحكم  الاقتص اي   م  يمض    ،الاقتص اي 
 ة الاقتصّّّّ اي  ل مةتمهّّّّ ا ّاقّّّّع الحيّّّّ ا لألأ ّ تح يّّّّل ج مسّّّّ لأهّّّّم يهّّّّّنى: الامّّّّبمجمالتح يّّّّل الاقتصّّّّ اي  -2
 الامّّّبمجي  صّّي غ  السي مّّّ ا لأالح ّّم    مّّ  يهّّّنى  ل،لأ ت ئةّّّ  مّّ   للأ  سّّّير دلّّم، لأجهنفّّّ   ،الامّّبمجي لأغّّّير  الامّّبمجي 

محمّّ  يقّّن  اومّّت د ر ي، لأيخّّ لي  ّّذلم الامّّبمجمجسّّتهيل  في دلّّم  قمانّّ  الل ّّ   الاقتصّّ اي  ،ل معّّ  ل الاقتصّّ اي 
ق    يقّّّل في وتمّّّع ي   ّّّ حّّّتى يّّّتا   ،هّّّم جّّّذهب فقّّّو لأرنَّّّّ  ،لّّّيس ن مّّّ  الامّّّبمجمن الاقتصّّّ ا بأ ،الّّّذي يقّّّم  الصّّّ ر

                                                
 .15 لأالآي  14 الآي  ان،ممرة آ  نمن  1
 .32.جنلع م  ق، ص ،تحقيق إسلامية علم الاقتصاد، المفهوم والمنهج ،  س الزرق محم   2
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ن الماقع الاقتص اي في وتمع ي س    نيجب  ،الامبمجمن ن ا الاقتص ا بأ ،يقم  محم    س الزرق لك  ال  تمر  1،الامبم 
 حّب اللّ ك ل ثّنلأة   ،الامّبمجي جّ   ّبم  المقّملاا المةّ ي  الاقتصّ اي   ،دلّم ن ّ لأيه م جثّ لا  ،غير جس ا  لأجس ا 

غّير دلّم، فقّ    لأ،   ه  جقملاا لأة ي  ن جّ  في  ي وتمّع جسّ ا ااوفنالأال ا و في الأا  المل ه   ين  ،لأجي ها ل  غي ن
 ل،  ّل  يكمن لكل وتمع ن ا اقتص ا   ص  نب ، لك  هذا لا يت    آ نتخت م في وتمع  ه  المتغيراا التج  مل  في 

   رامّّّّ   ،لا يتلّّّّ   جّّّع لألّّّّما  هّّّّ  اخصمةّّّي ا في  هّّّّ  الممضّّّّمن ا ،يكّّّّمن هّّّذا اله ّّّّا كّّّّ جبم  نجّّّ  الم ّّّّ ض 
 .لأليس في ا تمه ا الغن ي  الامبمجي اقتص اياا الز  ة في ا تمه ا 

ادي عند  ـالاقتص  رـفكوتاريخ الالإسلامي  ه  ـل من الفقـوك  يـالإسلامم الاقتصاد  ـة بين علـالفرع الثالث: العلاق
 نـالمسلمي

قّ  ن ّا الاقتصّ ا الامّّبمجم لّ س كّ ي  فيمّّ  يخّص نبم هلّ ك: العلاقـة بـين علـم الاقتصـاد الإســلامي وعلـم الفقـه -1
 مّبمجم، ف ّم ن ّا ال قّل لأ ةّملل غّنىبأ ل لا ح ل   ةبم رلى الاقتص ا الا ، ه ا ال قل، رلى ارل   ن ال ه  دهب ل قم 

 ّين جّّ  المك     فهّ   يخت ّي نّ  جمضّّمع ال قّل، فممضّمع ن ّا ال قّل هّم ،لأالحقيقّ   ن جمضّمع الاقتصّ ا الامّبمجم نلّل.
 2ج  جص اره . اوحك  فتته ق يلقمان  التج  ست ي  به  هذه  ال قل  ةم   ج ، له العنني   اوحك  حيث 

 جّّ   لّّل ،فيهمّّل ن ّّ  ارامّّ  لأتح يّّل ال ّّماهن الاقتصّّ اي  في رط رهّّ  الامّّبمجم ، جّّ  ن ّّا الاقتصّّ ا الامّّبمجم
ليّ  له ّّا ال قّل، حيّّث ين ّّز التمةّل رلى القّّما ين الّتج تحكّّا نمّل هّّذه ال ّّماهن، فه ّا الاقتصّّ ا الامّبمجم يهتّّه جنح ّّ  يم

 3ن    ي ي     يق اوحك   العنني  في ا    الاقتص اي جستهيل  يوالأاا التح ي ي  الاقتص اي .
لّّّل التمةّّل رلى  حكّّّ   لأفقّّو،  جّّّ  ن ّّّا جّّّ    ،تهّّ ط اوحكّّّ   العّّنني  جّّّ   ال  فه ّّا ال قّّّل محصّّمر في امّّّتل  

 4في اي الأره في جنح تين: ،الامبمجمالاقتص ا 
  مةي الماقع الاقتص اي  لأ ال  هنة الاقتص اي ، لأ ذليل  ،فيه  الاقتص اي: هم جنح   يقم  المرحلة الأو 

 ل رلى الحكا العننم لأج   قتل ل ماقع الاقتص اي  لأ ال  هنة الاقتص اي ؛  ال قيل ج  التمة  ايث يتمك   ،لزئي ته 
 :ّيل ،لأفيهّ  يقّم  الاقتصّّ اي المسّ ا المرحلـة الثانيـة  ّّبم  جّ   ،   قّ  الحكّّا ل ماقّع الاقتصّ اي  جّ  جتأ  

ّّّل لأالت  يّّّق  ّّّ ز يلتح ي ال حّّّث في الآثار الاقتصّّّ اي  لأجّّّ ظ ا   قهّّّ  لأا سّّّة جه  جّّّع المق ةّّّ  العّّّنني ، فهّّّم جنح ّّّ  تمت
 لل  نميخ الهمل به  لأجه يلته  في الماقع المه ةن.ج    ،   العنني  في الماقع الهم مللأحك

  

                                                
 .334-330ن الص ر، جنلع م  ق، ص ص.محم  يق 1
 .16ص. ،2003  لأن جك ن  عن،   لأن اار  عن، ، مدخل إ  الاقتصاد الإسلامينج ح ن   اله يا   م ال تمح،  2
 ّه1424ّ ، الهّ ا الثّ ،،16 ّ  ا  لّ ة، ، و   ل جه  الم م ن ّ  الهزيّز، الاقتصّ ا الامّبمجم،منهجية البحث في الاقتصاد الإسلامي وعلاقته بالنصوص الشرعية فيق ح  ب، م    م  3

 .5ص. ، 2003 ّالممافق ل
 .10-9ص ص. المنلع الس  ق، 4
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 ّ  نّ  دلّم،  مّ  يمكلّل ح حكمّ  الملّمب لأالتحّنو لأالآثار الاقتصّ اي  الم    جم يمكلل  ن يمض ّف لاقتص ا الامبم
الامتعه ا يلل ني  الاقتصّ اي  لأالتّ ريخ الاقتصّ اي لأالماقّع الامت لا  لأ    ال  يل العننم ل  هل الحنا ، رض ف  رلى ن يق   
  1ن   ج ظ ةبمحي  الحكا العننم ل ت  يق. ،الت  يقم

 2في ةبمة  لأظ ئي هم: ،ا الهبمق   ين ن ا الاقتص ا الامبمجم لأن ا ال قلفيح    ، س الزرق محم    ج  ال  تمر        
و  ّّين لأا تعّّ ف الهبمقّّ ا لأالقّّما ين الّّتج  ّّن  ، مقّّ ئع: لأهّّم لأةّّي لأ عّّليص لهـزة عــن الفقــوظيفــة متمي ــ - 

عنني ،  ي تح ي   ت ئةهّ  القني ّ   لأ ال هيّ ة في الحيّ ة الحكم  الاقتص اي  للأحك   ال التم كال ماهن الاقتص اي ،  ذلم 
 ؛ته  الت صي ي فهم ا تع ف اوحك   العنني  ج   ال   ،الاقتص اي ،  يلم  لأظي   ال قل

: لأدلم ج   بم  ةي غ  السي م ا لأاوحك   الاقتص اي  الامتصبمحي ،  ي الم لي  هـللفق وظيفة مشاركة -ب
  ؛ ال قلن   ق ن ة المص لح المنم   في

ل رلى الحكّا العّننم   سّل في اوحكّ   الّتج يكّمن : لأهّم رن  ّ  ال قيّل ن ّ  التمة ّهـوظيفـة مسـاعدة للفقـ -ج
  همي  في  نليح ر ي ن   آ ن. ،فيه  للآثار الاقتص اي 

ي ة لق       هل ك رمه ج ا ن : العلاقة بين علم الاقتصاد الإسلامي وتاريخ الفكر الاقتصادي عند المسلمين -2
في رةّّناء ن ّّا الاقتصّّ ا الامّّبمجم  عّّكل  ّّ ص،  ا  ّّير   االأر  -الامّّه ج ا –جّّ  طّّنف الاقتصّّ ايين المسّّ مين،  ّّ ن لهّّ  

- 1333م لأا ّّ    ّّّ لأن ي 1111- 1058م محمّّ  الغّّّزاي    ّّم ح جّّّلأن ّّا الاقتصّّّ ا  عّّّكل نّّ  ، فمّّّ   ّّين هّّّ لاء 
 لأغيرهم . ي 1406

وةّن  ميّّ  اللقّّما  المقنيّّزياله ّّم  الاقتصّ اي ؟ فمّّثبم هّّل تح يّل مّ م  هّّل لهّذه الامّّه ج ا الأر في وّّ     لكّ  
هم يلضنلأرة   ثّن رمّبمجي   لأ   ثّن ةّح  جّ  تح يّل   ّس ال ّ هنة قّ   بهّ  غّير المسّ مين؟  ،ن   المستمظ اله   للأمه ر

 ؟لأغيره ا      لأن  س العمء يللس   جثبم لتح يبما 
  ةّ  في وّ     هميّ له   رد  هضه  جقملاا قيمي  له  مل  كننم، جس هم ا الم كني  المس مين الاقتص ايين رن 
 مّّ   ه جّّل يقّّم    ه جّّل تح ي يّّ  رد، ا ّّ    ّّ لأنمّّ م  اله ّّم  الاقتصّّ اي ، لألكّّ   هضّّه  جقّّملاا لأةّّ ي   تح ّّيبما  

ن جّ  قّ   بهّ  هّا و ،جق ر ّ   غيرهّ   يلم ئّئّ    نهّ  ةّحيح  ج الأن  ن  هّ    ،التق يّ يالمقملاا المةّ ي  في ن ّا الاقتصّ ا 
 3  ن   غيره .له  جزي   ،لأا سة جه  جع الل نة الامبمجي  ل حي ة ،م ا الامبمجي جس ممن، لك  انتم اه  ن   المس   

 
 
 
 

                                                
 .10ص. المنلع الس  ق، 1
 .30ص. جنلع م  ق، ،مية علم الاقتصاد، المفهوم والمنهجتحقيق إسلا س الزرق ، محم    2
 .31ص. المنلع الس  ق، 3
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 يـاد الإسلامـائص الاقتصـالمطلب الثالث: خص
   م ج هم  لا لأه ،ز هذه اخص ئص حم  ج هم  لأاح ، لأ     قتص ا الامبمجم ام   ج  اخص ئصز الايتمي   

 ا هذا الم  ب رلى ال نلأع الت لي :ن لأم ي  لأانت ا  الاقتص ا الامبمجم، قس  ي لألت . الوسطية
 
 
 
 

 )خاصية المذهب والنظام(  ورـات والتطـع بين الثبـالجم  الفرع الأول:
  .،  ح هم  ثا   لأالآ ن جتغير. يمك    ليصهم  في الج لأ  الممايينالاقتص ا الامبمجم ج  كق   نيتكم   

 ات الاقتصاد الإسلاميـ: مكون1 الجدول رقم
 -قـالتطبي– (الاجتهادات)ر ـ ق متغي -ريـالنظ-    (الأصول)ابت ـ ق ث

 . لأجث   دلم ج  ي م:نو لأالسل كن الله  القنآوةم  التج  ضم  وممن  ا -
كُّّّا لَأ َ  ِّقُّّّما ممِّمّّّ  لَهَ َ " لقملّّّل  هّّّ لى: ،المّّّ   جّّّ     لأال عّّّن جسّّّتل  من فيّّّل -

 ؛1"جُّسْتَلَْ  ِّيَن فِّيلِّ 
لَأالمّّذِّيَ  فيِّ  جَّّْمَالهِِّّاْ " لقملّّل  هّّ لى: ،الك  يّّ  لكّّل فّّنا في ا تمّّع ضّّم ن حّّ    -

 ؛2 "ي25مل ِّ سم ئِّلِّ لَأالْمَحْنُلأ ِّ  ي24م حَقٌّ جمهُْ م ج 
َ ّّمْ لَا يَكُّّمنَ اُلألَّّ    َّّّيْنَ " جصّّ اق  لقملّّل  هّّ لى: ،تحقيّّق اله الّّ  الالتم نيّّ  -
 ؛3"غْلِّيَ ء جِّلكُاْ اوَْ 
ّّيبج مم ِّمّّ  اْ تَسَُّّ ماْ لَألِّ ل ِّسَّّ ء " لقملّّل  هّّ لى: ،احّّ ا  الم كيّّ  اخ ةّّ  - ل ِّ ن ِّلَّّ  ِّ َ صِّ

يبج مم ِّم  اْ تَسَبَْ   ؛4"َ صِّ
َّّّّّ  اوَرْضِّ "التلميّّّّّ  الاقتصّّّّّ اي  العّّّّّ ج  ، رد قّّّّّ    هّّّّّ لى:  - هُّّّّّمَ  َ عَّّّّّأَُ ا ج ِّ

 ؛5 "لَأامْتَّهْمَنَُ اْ فِّيهَ 

مّّّّ ليب لأالح ّّّّم  الاقتصّّّّّ اي  الّّّّتج يكعّّّّّي نلهّّّّ   ئمّّّّّ  او -
لأجثّّّ    ز التل يّّّذ.لاا ّّّ   اوةّّّم  الاقتصّّّ اي  حي ّّّ المسّّّ ممن

 دلم:
 ؛  لأ ف ئ ة محنج ي ن الهم ي ا التج  مةي بأنه  ري  -
 ؛اوانى للألمر  لأ الح   الك  ي    ي ن جق ار ح    -
 ؛ل ال لأل  في اللع ط الاقتص اي ي ن ج ظ       -
 ؛ن    ق الم كي  اخ ة  لأالم كي  اله ج  ي  -
رلّّّناءاا تحقيّّّق ن الّّّ  التمزيّّّع لأح ّّّظ التّّّمازن الاقتصّّّ اي  -

  ين  فناا ا تمع.

 ؛18-13ص ص. ،جنلع م  ق ،الوجيز في الاقتصاد الإسلاميمحم  كمقم ال لةني،  -ا  ن: : المصدر
 .263-262.ص ص كمح، جنلع م  ق،زيلب ة لح او -                

ّّّير ،ن الكّّّنو لأالسّّّل  الل ميّّّ  العّّّني  في القّّّنآالاقتصّّّ اي  الّّّتج لأراا  ف وةّّّم   ،هّّّم  ةّّّم  رلهيّّّ  لا  ق ّّّل التغي
 6لأيبمحظ ن   هذه الم  ائ  نه :

                                                
 .7 الآي  ممرة الح ي ، 1
 .25الآي  لأ  24الآي   ممرة المه رج، 2
 .7 الآي  ممرة الحعن، 3
 .32 الآي  ممرة اللس ء، 4
 .61 الآي  ممرة هما، 5
 .77ص. نلع م  ق،ج ،المذهب الاقتصادي في الإسلام محم  كمقم ال لةني، 6

 ؛(امـة المذهب والنظـخاصي)ورـات والتطـين الثبـع بـالجمالفرع الأول: 
 ؛ةـاصـامة والخـتين العـين المصلحـع بـالجم:  الفرع الثاني

 .ين المصـالح المـادية والحاجـات الروحيـةـع بـالجمالفرع الثالث: 
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   ؛ان   ق ي   لا  تة لأز  ة  ع الي ي 
  ل مةتمع. اوم مي ن ج   ته ق يلح ل ا 

ن مّّ  الاقتصّّ ا الامّّبمجم، لأهّّم جّّ   مّّن   ،  جتميّّزةلأجّّ   ل ّّمي ن يّّل جّّ  مي مّّ  اقتصّّ اي ،اوةّّم  هلأ هتّّه هّّذ
لأننضه  لأكنحه   ،هم الكعي ن  هذه الم  ائ   غ  نصنه ،يهنف يلمذهب الاقتص اي الامبمجم، لأجهم  ال  حث هل 

 لأ ي نه  يلصيغ  المبمئم .
جّّ  يخت  ّّمن نلّّل  فهّّم يمثّّل الت  يقّّ ا الالته ايّّ  الّّتج هّّم جّّ  نمّّل اله مّّ ء المسّّ مين، لأهّّم ،العّّق المتغّّير  جّّ  

لأحّّ لأا  ت ّّ ي  الت  يقّّ ا الاقتصّّ اي  في   ّّ ق   نيمكّّ   ردلألّّيس ا ّّتبمف حةّّ  لأ نهّّ ن،  ،ي ّّتبمف الزجّّ ن لأالمكّّ ن
 جنلأ   الامبم  لأجبمءجتل لكل وتمع  لأ   مر. اوةم  الاقتص اي  الث  ت ، لأهل   كم  من  

   ّّل يحّّث هّّم مح لألّّ  امّّت ه ر الل ّّ   فهّّم نّّ لأان حقيقّّم ن ّّ  الامّّبم ، لأجهمّّ ، جّّ  ق ّّل يب الالتهّّ ا 
كنط  ن ي تز  يوةّم  العّنني ، لأرن ا ت ّي  ،الذي يخت ي ي تبمف جع  ل لأح ل ا وتمهل ،الاقتص اي الامبمجم

 1 الزج ن لأالمك ن. اوحك    تغير  كنن ، حيث  تغير   بلأ الت  يق ج  الأل  و نظ، فهم ل ئز  ل لأج  م هذا الل     
 ةـة والخاصـلحتين العامـع بين المصـجمالفرع الثاني: ال

صّّ اي الامّّبمجم رلى تحقيّّق المصّّ ح ، لأدلّّم ا ّّب الملّّ فع لأارء اوضّّنار، فقّّ   كّّمن هّّذه الل ّّ   الاقت يهّّ ف
 2لأنممج  يه ف الل    الاقتص اي رلى: المص ح  ن ج   لأ   ة  لأق   ته رض المص حت ن.

 تحقيق المص ح ؛ 
   الجم ن  في ح ل  الته رض؛التمفيق  ين جص ح  ال نا لأجص ح 
 .ق و المص ح  اله ج  ن   المص ح  اخ ة  في ح ل  ن   رجك  ي  التمفيق  

ن جقيّ ك المصّ ح  جلسّةم  جّع ، لأ الامّبمجمالعّنع   ةّم جّ    ةّبم: يهتّه تحقيّق المصّ ح  ةـتحقيق المصلح :أولا
لأجّ   جث ّ   .لعّني   لأالتهّ ااا اخ  ّ ء نّ  دلّمالل ميّ  ان الكنو لأالسّل  ن ي ة في القنآ  جث  ، لأهل ك الامبمجي الته ليا 
 3ي م: دلم ج 

 لأالّّ   لألحّّا اخلزيّّننهّّ  القّّنآ :ن الكــريمفي القــرآ  ّّ ّّل  هّّ لى ،ن الكّّنو نّّ    ّّل الميت ّّيْكُاُ " :لقمل َّّ  حَّّنمَ  نََ  رِّنَّم
َ  لَألحَْاَ اخِّلزِّينِّ  تََ  لَأال م فَمَّ ِّ اضّْ نُم " مص ح ، فق  ق    هّ لى: ف  ،بأ  ه ص في داا اللص ، لأحين ر    مص ح ف  4"الْمَيّْ

نَ يَغف لَألاَ نَ اف فَبم رِّلَْ نََ يْلِّ   ؛ف  مص ح  5"غَيّْ

                                                
 79.-78ص ص. المنلع الس  ق، 1
 ؛32، جنلع م  ق، ص.ذاتية السياسة الاقتصادية الإسلامية وأهمية الاقتصاد الإسلاميمحم  كمقم ال لةني،  - ا  ن: 2

 .118ص. ، جنلع م  ق،المذهب الاقتصادي في الإسلاممحم  كمقم ال لةني،  -         
 .33-32ص ص. ، جنلع م  ق،لسياسة الاقتصادية وأهمية الاقتصاد الإسلاميذاتية امحم  كمقم ال لةني،  3
 .173 الآي  ممرة ال قنة، 4
 .المنلع   سل 5
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 يّع جّ  لّيس نلّ ك ف  مصّ ح ، لأحّين نّ  النمم  ةّ     ن يّل لأمّ ا  نه   لم  : في السنة النبوية الشريفة 
فّذلم  ،الم يلّ  رلىيّم  قّ    اورضالصّبمة لأالسّبم  نّ   ّناء  ن يّلم  الكّنو لأحين نهّ  النمّف  مص ح ،  ، اص ل سم ر   

لأح ها، لأجلها جّ   ّ ن يم ّم  او ص رلأ     يمجئذ في ي   ،لأزرانته  اورضفي  آ ذاك   الثنلأة فق  تمث   ،ل نلأف الم يل 
للآ ّني  لزرانتهّ  زائّ  جلهّ  ن يمّلح اللأ  ،المصّ ح   قضّم يللهّم نّ   نائهّ   ن ،ة     ن يّل لأمّ ا فن ظفمق ح لتل، 

لألألّ   ،ا اوجّمربإيج ا نمل لها ين زقمن جلّل، حّتى ردا  غّيرا المصّ ح  لأامّتقن   ،لن، لأدلم  ممه  ن   المه لني الأن  
 ؛ال قناء ج  المه لني  لها رزق ،  يح وةح ب هذه اورض  نائه  لغيرها

  ن   ا  ن . رنم لل لأن  السنق   : فق  نمل رلى لأقي ح   رضي الله عنه عمر بن الخطابفي عهد 
ّّّ المصّّّ لح حسّّّب  بن  ّّّ،  مّّّ   ُ لأاوزجّّّ ن ال ّّّنلأفف لمصّّّ لح تخت ّّّي ي ّّّتبمف  ردن  رلىجّّّ  الضّّّنلأرياا  ،اوهمي
 الضنلأرياا ليس  في جن    لأاح ة. رنحتى  ،الكم لي ا

لا  ن كّز ن ّ   ،ةز لبمقتصّ ا الامّبمجم مي مّ  اقتصّ اي  جتمي ّ :ة الجماعـةـة الفـرد ومصلحــالتوفيـق بـين مصلحـ :ثانيا
ال ّنا لألا ن ّّ  الجم نّ ، لأرنَّّّ   ننّ  المصّّ حتين لأتحّّ لأ  المماءجّ   يلهمّّ ، فك تّ  المصّّ حتين جتكّ ج تين، لأفي حم يّّ  رحّّ اهم  

لَا َ ْ  ِّمُّمنَ لَألَا " التمازن  ين جص ح  ال نا لأجص ح  الجم نّ ، لأهّذا جصّ اق  لقملّل  هّ لى: ،  الامبم احم ي  للأ نظ، فقم 
 .2" لَألَا  َّْ لَسُماْ اللم كَ َ كْيَ ءهُاْ " لأقملل  ه لى: 1"ُ ْ َ مُمنَ 
ن ّ  المماءجّ   ّين الامّبمجم: يهمّل الاقتصّ ا ة الخاصة في حالة التعـارضـة العامة على المصلحـتقديم المصلح :ثالثا 

   ّ لحنلأب لأا  نّ ا اله ايّج   ين المصّ حتين في ال ّنلأف غّير ر المبمءالمص لح اله ج  لأالمص لح اخ ة ، لك  في ح ل   هذ  
 .ينت  ره  حق   الذي يه م فمق  ل الحقمق ،المص ح  اله ج      قَ يُّ م يلمص ح  اخ ة  لأ ح  ضَ الاا ع يُ ن لأاولأ ئ ، فإ

 ةـات الروحيـادية والحاجـالح المـالفرع الثالث: الجمع بين المص
 ّّل  ايّّ ،  جّ  الاقتصّ ا الامّبمجم، فّإن  ّ ن جّ ايا فإلمتهّ ف   فّ  الّل ا الاقتصّ اي  المضّهي  رلى تحقيّق المصّ لح ا 

 3:ّ  قماجل الاحس ك يلله  ه لى لأ عيتل لأا تغ ء جنض  ل، لهذا يل نا الاقتص ا الامبمجم ،ج  مع     ع ايني  لأ رلأحم
     ال   ع الايم ، لأالنلأحم ل لع ط الاقتص اي؛ 

       ازالأاج النق    لأشممله ؛ 
       اللع ط الاقتص اي.  س جم ه ف 
: رن الامّبم  لا يهّنف ال صّل  ّين جّ  هّم جّ اي لأجّ  هّم رلأحّم، لألا الطابع الإيماني والروحي للنشاط الاقتصـادي -1
نمّل رلأحّم  الامّبم هّم في   ّن  ،الا سّ نا يّمي ي  كّنه   لأ، فكل  ع ط ج اي   نلأيهم  ق  ين ج  هم ا يمي لأج ي ن  

                                                
 .792 الآي  ممرة ال قنة، 1
 .85 الآي  ،ممرة اونناف 2
 .73-67.ص ص ، جنلع م  ق،الوجيز في الاقتصاد الإسلاميمحم  كمقم ال لةني،  3
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ّّّ   ةّّّل، لأيت  ط لمّّّ   ّّّ ن جعّّّنلأن    ّّّنلأي  لأ ّّّ  جّّّ  الآياا القنآ ي ّّّل الا سّّّ ن رلى    هّّّ لى، لأفي هّّّذا الصّّّ ا لأراا اله ي  
 1د ن جله  ج  ي م: لأاوح ايث الل مي  العني  ، يتا  

لَّ  نَ َّيْهِّا لَألَّمْ  نَم  هَّْلَ الْقُّنَظ آجَلُّماْ لَأا مّقَّماْ لََ تَحْ " الن و  ين التلمي  الاقتص اي  لأالتلميّ  الايم  يّ ، جصّ اق  لقملّل  هّ لى: تم   -
َ  السممَ ء لَأاوَرْضِّ   ؛2" َّنََ  اف ج ِّ

ّّ  فَضّّْلِّ اللمِّ "لهّّل الجهّّ ا في مّّ يل   جّّع الضّّنب في اورض، رد قّّ    هّّ لى:  - تَّغُّّمنَ جِّ لَأآَ ّّنُلأنَ يَضّّْنِّ مُنَ فيِّ اوَْرْضِّ يَّ ّْ
 ؛3"لَأآَ نُلأنَ يُّقَ  ُِّ منَ فيِّ مَ ِّيلِّ اللمِّ 

لقملّل  هّ لى:  ،لألهل الهمّل ن ّ اة  اة فقو،غ ل ه الت ن   الامبم    في م يل  ، لأق  جلعتص اي مهيلهل اللع ط الاق -
نُلأا فيِّ اوَْرْضِّ لَأا ّْتَّغُما جِّ  فَضْلِّ اللمِّ لَأادُْ نُلأا اللمَ َ ثِّير ا لمهَ مكُ " يَ ِّ الصمبَمةُ فَ  تَعِّ  .4"اْ  ُّْ  ِّحُمنَ فَإِّدَا قُضِّ
حيث يست يع اللّ ك ا ل تهّ   ، ي      اقتص اي لأضهم رلى رق      رلي  جل طه  الق  من: يحت ج ةـالرقابة المزدوج -2

 5لأالافبما جله  ج  ااجما  هي ي  ن   نين المناق ين،  ج  في الل    الاقتص اي الامبمجم فهل ك رق  تين هم :
ّ: لأقّ  لألّرق  ّ   عّني  -    ن يّل لأمّ ا يناقّب  ، فقّ   ّ ن النمّم  ةّ   ا هّذه النق  ّ   هّ  الهةّنة ا لألس 
 رلىاللعّ ط الاقتصّ اي  لمناق ّ جّ  يناق هّ ، لأجّ  هلّ  ظهّنا لأظي ّ  اتتسّب   رمّل ل سل، لأنل ج  فتح  جكّ   اومماق
 ؛يلمهنلأف لأاللهم ن  الملكن اوجنل  ب 

 ليا العّنيه  لألّل لأ عّيتل لأا تغّ ء جنضّ  ل، رد ي تّز  ال ّنا  تهّ : لأهم رحس ك ال نا  نق      نزرق    دا ي  -ب
 الأن  ي جناق    لأ ضغو   رلم، لذلم يتةس  م مك المس ا في  ع طل الاقتص اي  س م ل في ن  ا ل.

ن لأ  ،بمجم هّم  همّير الّ  ي  لأرحي ؤهّ : رن الهّ ف جّ  اللعّ ط الاقتصّ اي الامّاط الاقتصاديـامي هدف النشتس -3
، ف ّّّم  مّّّ  هّّّم في يقّّّم الّّل ا الاقتصّّّ اي  المضّّّهي   ،طيراتهّّ ا لأالسّّّي نة لأالامّّّتئث ر يّّلها الجميّّّع طيراتهّّّ ، لألّّيس الّّّتحك  

لتحقيّّق   لكلهّّ  لأمّّي  ،ن    ّّ  المصّّ لح الم ايّّ  جقصّّماة، لكلهّّ  ليسّّ  جقصّّماة في حّّ  داتهّّ لأر ،الاقتصّّ ا الامّّبمجم
رِّدْ قَّّ َ  رَ ُّّّمَ لأَ " لقملّّل  هّّ لى: ،في  رضّّل لأالا سّّ ن هّّم   ي ّّ    ،ينت ّّ ر  ن الّّ  ي  هّّم جزرنّّ  الآ ّّنة ،السّّه اة لأال ّّبمح

   ّّ ّّلج فيِّ اوَرْضِّ َ  ِّيَ   ّّل ج  لّّب  تهميرهّّ  لأرحي ئهّّ  لأ سّّلير ط قتهّّ  خ جّّ  الا سّّ  ي ، ف لمّّ   في لأ  ،6"لِّْ مَبمئَِّكَّّ ِّ رِّ، ِّ لَ نِّ
سَّّ نُ رِّ مّّمَ  يَا  يَُّّهَّّ  الْاِّ : "الامّبم  لّّيس غ يّّ  في حّّ  دا ّل،  ّّل هّّم الممّّي   في النح ّ  رلى   مّّ ح  ل لأ هّّ لى، فقّّ    هّ لى

في   ج  اللع ط الاقتص اي ف له ف اولأ   ،8" م يَّمْجَئِّذف نَ ِّ اللمهِّياِّ لمُ لتَُسْألَُ " لأقملل  ه لى: ،7"َ  اِّحج رِّلَى رَ  ِّمَ َ ْ ح   فَمُبَمقِّيلِّ 
 هم  همير اورض لأرمه ا ال عني . ،الامبم 

                                                
 .29-28، ص ص.2002،    يس مجصني، جكت   اار القنآن، ال  ه  الس  ه ، يمسلا الفقهية المعاصرة والاقتصاد الإة القضاصموسوعن م  حم  الس لمك،  1
 .69 الآي  ممرة اونناف، 2
 .20 الآي  ممرة المزجل، 3
 .10 ممرة الجمه ، الآي  4
 .27ن م  حم  الس لمك، جنلع م  ق، ص. 5
 .03ممرة ال قنة، الآي   6
 .6 الا عق ق، الآي ممرة  7
 .8الآي   ممرة التك ةن، 8
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 الآلأ ّّّ ج حمظّّ   ّّبم   ا  ّّمر    ّّ   يعّّهرد  حّّ يث اللعّّأة رغّّا قّّّ    ةّّملل،  يهتّّه الاقتصّّ ا الامّّبمجم ن مّّ
في  لأمّ ط المثق ّين  حّتى ات  ّ لهّ ا    ّ ته الّتج  التح  ّ ارغّا  ،   ت يا اله ي  ج  الاقتصّ ايينج   بم ،او يرة

 همل ن   الجمّع  ّين الث ّ ا  ،زةلل مي م  اقتص اي  جتمي    نيهه    ن الامبم ، فق  امت  ع الامبمجي  اا ل ا تمه ا
لأ ّّذلم  ،النلأحيّّ   ّّين المصّّ ح  اله جّّ  لأالمصّّ ح  اخ ةّّ ،  مّّ   نهّّ  لمّّع  ّّين المصّّ لح الم ايّّ  لأالح لّّ ا لت ّّمر، لأ ّّمائالأا

  ال بمح في حي ة ا تمع بأ م ل. يتحقق

 لامـالإس  فيو اد  ـي الاقتصـا فـالرب  المبحث الثاني:
 لأدلّم   ّنا لمضّّ ره  ،  الته جّّل يلّنيالّتج تحّن     العّني  ّلقّ  لأراا اله يّ  جّ  الآياا القنآ يّ  لأاوح ايّّث الل ميّ

 ا الم حث رلى الم  لب الآ ي : قس   ،دلمف   ثن ن   . لأل تهن  الملت    في ايع ا  لاا
 
 
 
 

 
  هـة تحريمـوره وأدل  ـل تطـه ومراحـربا: تعريفـالمطلب الأول: ال

 :،  ل لأ  هذا الم  ب ال نلأع الت لي ل  تحنيمه ات ي الحض راا، لأ ال  لمهنف  جهنى الني لأ يي   مر ن
 
 
 
 

 اـة واصطلاحـف الربا لغـالفرع الأول: تعري
 1يهني جص  ح الني الزيااة لأاللم ء، رد يق  : ري العمء ين م ر ما  لأ ريء، لأري الم    ي زاا لأار  ع. -ة: ـلغ -أ
 2هم ال ضل، عهنى الزيااة لأاللم ء لأالار   ع. -    

 نَ " رد قّ    هّ لى: 3هّني الّزيااة لأاللمّم.عني    ن جعتق ا ل ظ الني رنَّّ   ن الكنو لأالسل  الل مي  النآ القلأق   ين  
ْ   جُم ف  ا رما ِّي  " لأق    ه لى:ج    ثن ج لا لأن اا، ،  ي  4"َ كُمنَ  جُم ج هِّمَ  رَْبََ جِّ  .5"فَ حْتَمَلَ السميْلُ زَ َ  

                                                
 .126ا   جل مر، جنلع م  ق، الجزء اخ جس، ص. 1
 .240محم  نم رة، جنلع م  ق، ص. 2
 ال  هّ  الث  يّّ ،  ّ لأن مّّل   عّّن، لأالتمزيّّع، اار اله ةّّم  ل لعّن ر ّناج لأ ناّّ   كّن  ّّ  ن ّ      ّّم زيّ ، ،الــربا والمعــاملات المصـرفية في نظــر الشــريعة الإســلاميةنمّن  ّّ  ن ّ  الهزيّّز المّ ك،  3

 .38ص.
 .92 ممرة اللحل، الآي  4
 .17 ممرة النن ، الآي  5

  ؛ة تحريمهـوره وأدل  ـل تطـه ومراحـا: تعريفـالرب  ل:ل:و و المطلب الأالمطلب الأ
  ؛؛هــة من تحريمــا والحكمـواع الربـأن  : :   المطلب الثانيالمطلب الثاني

 ا.ـربـول الــات حــ به    المطلب الثالث:المطلب الثالث:
      

 ؛اــة واصطلاحـا لغـربـف الـالفرع الأول: تعري 
 ؛اراتـربا عبر الحضـور الـل تطـ: مراح الفرع الثاني

 .ةـاب والسنــربا في الكتـم الــة تحريـالفرع الثالث: أدل  
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ب، رلا   ّذه  ب، لألا يق ّل   رلا ال يّ   جّ  طيّ ّق  حّ   ص قّجّ   صّ   "  ا:لأق   رمم    ة     ن يل لأم
  1 لأ فصي ل." *ا ف ّمهّا ج  الج ل،  م  ينبي  حّ  ّالنحم  حتى  كمن  ن  لل، لأرن      تمنة ف  م في  ي  ّالنحم   يمي

، لأرجّ   ن  كّّمن في جق   ّّ  2" ْ اهْتَّّزماْ لَأرَ َّّ" : قملّّل  هّ لى نّّ  اورض  ،لأالّزيااة رجّّ   ن  كّمن في  ةّّل العّمء
ْ   جُم ف ري ، لأجلل قملل  ه لى: "  يع ايل ر   يل   ،كمء آ ن  .3" نَ َ كُمنَ  جُم ج هِّمَ  رَْبََ جِّ

 :ا ت ي ال قه ء في  هنيي الني  م  ي ما: ـاصطلاح -ب
 4.الني هم الزيااة في  كي ء اصمة  ة:ـتعريف الحنابل 
  :الهقّ ،  لأ جّع ير ّير  هم نق  ن   نمض اصمص غير جه م  التم ةل في جهي ر العنع، ح ل الني تعريف الشافعية

  5ح هم .ال  لين  لأ  
 6.الني هم ال ضل المستحق وح  المته ق ي  في المه لأض  اخ ي ن  نمض كنط فيل    ن ة:ـتعريف الحنفي 
 دلم.  ر في الذج  ج   يع  لأ م ي  لأ غيرن  الني يمل  في كيئين في ال يع لأفيم   ق :**ةـتعريف المالكي 

رلا  عهّنى  ن الّني جّ  هّم 7ن الني هّم الّزيااة ن ّ   ةّل المّ   جّ  غّير نقّ    ّ يع، في  لأ ع ك الته ريي الس  ق 
 الزيااة التج يع طه  ة حب الم   جق  ل اولل لأ  لأن جق  ل نمل.

 جّ   بملهّ  ة ل ّني،  ّين  يّ ن  يي"  ه ر في ال ل ء الاقتص ايلأضع الني في  ت  ل " نيس  ن  ه م  ق   ن   اومت د 
 8 ع ن  الته جل يوم مب الن مي، رد ق  :

   ؛رالني ف ئ  القيم  الذي يأ  ل القمي الأن جه 
  ؛الني هم الاحتك ر، لأا ته ز ال نص لأامتغبمله 
  ُن    ّ     ّ اها ن  ّ ليمن الحّنب لأر  كّأ ل  ن يعّهل ال ب الغن يّمن، لأجّت ّالني هم ل رة المما  مّ  يسّميل الك

 ؛في م يل جض ن   ر ك الم     يع السبمح
 الني هم الكسب ال  حع لألم نق  يتع  ل جع ال يع. 

 لأا تعن؟. ي  ج  الحض راا الق يم ، فكيي    لأق  ا تعن  م مب الته جل الن مي نه اله 
 

                                                
 جل،  ي فصل نله .ن    فصي ل، لأ م  ذلم و ل فل   : جهنه  لأوهـفل *
 .240 ، ص.2001 ّالممافق ل ّه1422، الق هنة، اار الهيثا، صحيح مسلمالحسين جس ا    الحة ج،    م 1
 .5 رة الحج، الآي مم  2
 .92ممرة اللحل، الآي   3
 .51، ص.1997، تحقيق ن        ن   اتس  ال  م لأن   ال ت ح محم  الح م، النياض، اار ن لم الكتب، الجزء الس اك، نيـالمغا   ق اج ،  4
 in.net/showthread.php?t=655www.asle ج  الممقع: .لث لثا، الجزء إ   رح المنهاج المحتاجنهاية الع فهم الصغير،  5
 .3ص.، 2003، الجزء الس  ع، ،  يرلأا، اار الكتب اله مي  رح فتح القدير على الهداية  رح بداية المبتدئ نه ن ال ي     ن م     بي  كن المنغيل ،،  6
**
 ج  الممقع: .دينةه أهل المـافي في فقـالكلقنطبي، ا -ا  ن: ، ظف الم لكي   ل  مع ج    ماع الني ن   ح نن   

                              http://www.islamicbook.ws/asol%5Cmaliki/alkafi-fi-fqh-ahl-almdint-003.html  
 .191، ص.1981، اار الجيل، المعجم الاقتصادي الإسلاميحم  العنيةم،   7
 .93-92، ص ص.1977 ، ، الق هنة، اار الانتص وضع الربا في البناء الاقتصادينيس  ن  ه،  8
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 ا عبر الحضاراتـور الربـل تطـالفرع الثاني: مراح
 .ص حك ي  الته جل يلني نه ات ي الحض راا لأال ياحا في الج لأ  الت ييمك    لي

 ا عبر التاريخـور التعامل بالربـتط :2 الجدول رقم
 اتــــــالملاحظ نـالزم

ة ـارة المصريـالحض
 ةـوالإغريقي

  ن الني محضنا ن   المصنيين الق اج ؛   
 ي جهم  ط ل  الم ة؛الذي  يح الته جل يلن  *ل ء ق  من يم مريمك 
 12اوقص  ل ني في ح لأا  ا الح   ليح    الاغنيقم **ة ر ق  من ةملمن%. 

ة ـوريـالإمبراط
 ةـالروماني

  في ح ل  ن   الق رة ن   الس اا؛ ال ائ  ن   ج يلل ءامتيبمارل  ا تع ر الني  عكل   ير رلى 
 12في ح لأا  اوقص  ل ني الح   ا الذي ح    ***ي نلة ر ق  من لست%. 

   اليهما الني فيم   يلها لأي يحم ل جع غيرها، فق  ل ء في م ن التثلي  ج  ي م:يحن    ودـعند اليه
يمَ لا  ُّقْنِّضْ  ِّنِّي   لِّلَألْلَبيِّ ِّ  ُّقْنِّضُ  ِّنِّي  لَألكِّ ْ ، لا  ُّقْنِّضْ َ َ  كَ  ِّنِّي  رِّيَ فِّضم ف َ لْأ رِّيَ طَهَ  ف َ لْأ رِّيَ كَمْءف جَ  ممِّم  يُّقْنَضُ  ِّنِّي"  لِّيَُّ  رَِّ مَ النمبُّ رِّلهُّمَ فيِّ   وَ ِّ

هَ  لِّتَمْتَ ِّكَهَ  ُ ل ِّ جَ  تَمتَْ ُّ رِّليْلِّ يَُ كَ  لج رِّليّْ  1".فيِّ اوَرْضِّ التجِّ  َْ َ  اَا ِّ
ة يقنضّّمن فّأي فضّل لكّا، فّإن اخ ّأ  ن  سّ الأا جّّلها ن  قنضّتا الّذي   نلّمن"لأر ل:جّ   ص ّ ****التحّنو القّ طع ل ّني، فقّ  لّ ء في رنجيّل لمقّّ   ةـالمسيحي

  تا لا  نلمن كيئ  فيكمن  لن ا ن يم " ا لأ حسلما لأ قنضما لأ ثل،  ل  ح ما  ن اء ة  م يع لأا جلها الماخ أ
  ُ   يح الته جل يلني كيئ  فعيئ تح  يرةير ال نلأف الاقتص اي  لأالتة ري . 

    ةمره في:في الج ه ي  لأتمث    ن الني جلتعنا     اهليةـفي الج
 ؛ ه  ح م  اولل:  ي  ن يكمن ن   النلل اي ، فإدا ل ء اولل ق   لل: رج   ن  قضم لأرج   ن  نبي 
 ق   ع ط الزيااة نل  الا   ق،  م    ن ي هل  ةح ب القمافل التة ري . 

   مّمر الكه ّ  لأ رااا قّنيع حيلمّ  تهّ    ،ن   دلّم لأال ليل  نة ازاراء،  يلنغا ج  ا تع ر الني في الج ه ي ، لك    ن يل ن رليل في دلم المق  
  ّم   ل ء ال ي  ج   حّنا ، فقّ  قّ   حتى لا ي  ل في ،التج لا  ته جل يلنيالمص ار حنة  ن    ن لمع اوجما  البمزج  لذلم ج  ،  ن  هي   ل ءه

هّن  غّم، لألا  يّع ري، لألا ج  مّ   ّ ، لا يّ  ل فيهّ  جفي  لي نهّ  جّ   سّ كا رلا طي  يا جهعّن قّنيع لا  ّ   ما : "لأهب    ن  ّ   ّ  نمّنان  ّ  اّزلأ 
 ح  ج  الل ك." 

 التحنو الم  ق لأالق طع ل ني، لألأني  ك ي  ل مته ج ين بهذا اوم مب.  لامـفي الإس
 ؛38-34، ص ص.2004 اا ح بي الحقمقي ،،  يرلأا، جلعمر المصارف الإسلاميةف اي محم  النف نم،  -   ن:ا :المصدر

 ؛18-15، ص ص.مل   عن كن الغنبي،   لأن ، الق هنة، اار البحوث في الربامحم    م زهنة،  -                
 ؛27-21، ص ص.1996ت   ج  مي الصغير، ، الق هنة، جكالربا والفائدة في الإسلاممحم  مهي  الهعم لأي،  -                

                                                
لأيهتّه هّذا القّ  من هّم  ،نّم ي ّلن قّ  مح اُ ّ   حّ  ج ّمك اومّنة النا هّ  لأالهعّني ، الأ يم مريّمك    ة را في جصن ال ننم ي ، لأيهّ    لأ ق  من يم مريمك هم  كهن ج لأ   :ة يوخوريوسـنمدو   *

 الممقع:  ج الصمرة او يرة التج امتقن ن يه  الق  من المصني. 
http://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%82%D8%A7%D9%86%D9%88%D9%86_%D8%A8%D9%88%D9%83%D8%AE%D9%88%D8%B1%D9%8A

%D8%B3 
لألكّ  الحّ  ا    هّ  لثّنلأاتها،ط قّ ا  ر ّع ا العّهب رلى ر ج    ال يمقناطي  لأالمس لأاة، رلا   ل قس  ق، لأقن    هذا الق  من الني ال  حع لأالن  : ظهن في  ةيل   س ب ضغو العهب، حن  ونـقانون صول **

 الممقع:  ج ة  ن يكمن ط غي . غ ل عهن رافض    ثن ج  جن  انتز  السي م  لأ  ن   ،الذي لأضع هذه القما ين ةملمن
http://egyptjudgeclub.org/forum/archive/index.php/thread-2930.html 

 جّن نعّنة جّ  رلّ   الّ ي   مضّهه  جّ   ، تل  لأ ق  م ل هم وممنّ  جّ  القّما ين الم  يّ   مالاجهاطمري  النلأج  ي  العنقي ي، لأج لأ   ، رجهاطمر  يز  482لأل  عق لأ ي  مل   :يلان )الأو  ـجستني ***
  ا  ن: . 565القما ين النلأج  ي ، ج ا مل  

        .15.، ص2004 يرلأا، ج مس  النم ل  حكنلأن، ، ي)دراسة  املة ومقارنةفقه الربا زي ،  ن   اله يا لبم    م -
 http://www.arabchurch.com/ArabicBible/Deuteronomy/23ج  الممقع:  .20-19اللصمص ، 23اوةح ح  ،م ن التثلي  1

 ا  ن:    الج ي .جهل  ال ب، لأق   تب رنجي ل يليمح ي  في الهه يم ركرنجي ل الانجيل الث لث، لأقيل بأ ل  حس  ج   تب ن  حي ة المسيح،  ن  ه   : ياـيس لوقالقد   ****
 .17م  ق، ص.جنلع  ،زي  ن   اله يا لبم    م -      

 .29-26مل   عن، ص ص.؟،     ر اليم ،   لأن فوائد البنوظ حلال أم حرام، محمما ة قم جناا لأحسين مهي  ن   اله -   
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 اله لم؟ايع  نح ء  يي ا عن في   ،*ال ياحا يع  في امحن  ن: ردا   ن الني   سل الآالس ا  الذي ي نح 
ن   ال يع لأالقنض الحس  لأريت ء الز ّ ة لأجّلح الصّ ق ا، ف جتثّل  الته جل يلني، لأحث     ال ي  الامبمجملق  حن   

لكّ  جلّذ   ايّ  القّنن السّ اك نعّن    الته جّل يلّني،  ي  يللصنا ي  الّتج تحّن    لأرلأيفي دلم المق        .الل ك لذلم
فص ر  ،ضع امتثل ء لهذا الح ن في  جما  الق ةني لأُ  ،1653ا ن   الحكا الالهم، ف م مل  يلتمن    لأرلأي   ا  ،جيبماي

  ّّع دلّّم امّّتغبم  الك ّّ ر لل ّّمدها، رد  ّّ ن  هّّ   ي ّّ ح  تثميرهّّ  يلّّني بإدن جّّ  الق ضّّم، فكّّ ن هّّذا  نقّّ  ل تحّّنو، ل  
 ّذلم   ال ّ ي الت مّع،  مّ   ه جّل 1692يق ض يلني نّ    لميس النا ع نعن  النؤم ء يأ ذلأن يلني ن ل ، فهذاالم مك لأ 

 1؛، لأ       م مح لألاا فناي 1860يل  ئ ة مل  
الّّني  قّّ  من رلا  هّّ  الثّّمرة ال ن سّّي  لأالّّتج    ّّ  ةّّمرة ن ّّ  الّّ ي  لأالحكّّا الاق ّّ نم لأالم كّّم، لأجّّ   قّّن  لكّّ  لم يُ  

ن يحصّّل دلّّم ينت ّّ ر  ن لأ   ّّ  لاال يليّّ  او ّّنظ، لأ ّّ ن     ّّذ حكّّا تحّّنو الّّني  غيرهّّ  جّّ  اوحكّّ ُ  ،    ّّم الثّّمرة ّّبم
هّا  مّ ك  -19،20 /23 مّ  لأرا في مّ ن الثليّ    ،ما الني جع الغنيب  لأ غير اليهمايفما ايلها فأح   الذي  حن  -اليهما 

لهّ لم، لأدلّم جّ  لتحقيّق طممحّ تها ل سّي نة ن ّ   جّما  ا ،لصّ لحها اخّ صما  ت ئةه  تحنيم الثمرة ال ن سي ، لأق  امتغ   
اّماز الته جّل يلّني في الحّ لأا الّتج  ،را الجمهيّ  الهممجيّ  في فن سّ لأل ءا ال نة  لذلم، رد قن    بم  ر ع ء المص رف.

ّّ ريخ  ،لهّّ  القّّ  منيهي   لأ ّّ    ،لأيفي  ّّل  رلّّ ء  لأر ، لأ هّّ  دلّّم داع اخّّه 1789  تّّم ن  12لأدلّّم في اوجّّن الصّّ ار  ت
احتّّّ ج  ةّّّح ب الصّّّل ن ا رلى التمميّّّل، فّّّأحةا  ،اللّّّ ك يتهّّّ ج من يلّّّني، لأحيلمّّّ   ّّّ  ا الثّّّمرة الصّّّل ني  ا لأ ّّّ  التمّّّن  

ّّ ، ةّّح ب المّّ   جّّ  غّّير اليهّّما نّّ  تمميّّل   ّّم المعّّ ريع هما في جّّلح  عّّي  اخسّّ رة، في حّّين فهّّل اليهّّما دلّّم، لأ مم 
ة    ّ  جسّتحمدة ن ّ    ّ ان الهّ لم  قّم    ،رلأي في دلّم الحّينلأ من الّن ح. لألّ ر الاكّ رة رلى  ن  و ل جضّم ،التمميل يلني

   2اع، لأفنضما ن يل الته جل الن مي.مما في اله لم  اليهما  جنه ، تحك  م السبمح، ف م  تم   
 ةـاب والسنـا في الكتـم الربـة تحريـالفرع الثالث: أدل  

نّ  في  ر ّع مّمر، جمضّع في مّمرة الّنلأ  الآيّ  جمز   ،ة جماضّعو الني يلكتّ ب في نّ   لق  لأرا تحن  اب:ـفي الكت -أ
39  ّّ ّّ  161، لأجمضّّع في مّّمرة اللسّّ ء الآي  ، لأجماضّّع في مّّمرة ال قّّنة الآياا130، لأجمضّّع في مّّمرة آ  نمّّنان الآي

يّّ  لأال ّّ قم  جك  ، لأقّّ  لّّ ء تحّّنو الّّني ن ّّ   ر هّّ  جناحّّل جت  نّّ ة، اولألى281لأ 280لأ 279لأ 278لأ 276لأ 275
 3 ن ي ه   م  ي م: ج  ي ، يتا  

                                                
لعّلص  ن  في  ت  ّل "القّ  من" نّ  الته جّل يلّني لأقّ  : "لا يحّل    فبمطّمنالذي لأضع ق  من  ةيلّ  في القّ و نّ  الّني،  مّ  نهّ    صملمن بمم  ، الني  ذلم ج  طنف اله ي  ج  ال  ذ ُ لق   *

  ج  غير  ن يع ك ة ح ل في  ي نمل، لأيقم  في دلم: " ن اللق  لا ي   ون ج ااه   ن يكمن اللق  لأح ه جلتة  غ    ،   ن جق اره   س   غير ط يهمال  ئ ة  ياً   رم منته يقنض ري"،  م  ا
 اللق ."

     htm-http://www.kantakji.com/fiqh/Files/Riba/riba.03 ج  الممقع: .؟كيف بدأ الربا...وكيف انتشر 1
 المنلع   سل. 2
 ؛44-43ص ص.، 2008 ،م ن، اار المسيرة ل لعن لأالتمزيعن "،البنوظ الإسلامية "أحكامها ومبادئها وتطبيقاتها المصرفية، ،م  محم  محمما الهة -ا  ن:  3

 ّلّ قالممافّ ّه1408ّالسّل  اولألى،  الهّ ا اولأ ، جكّ  المكنجّ ، ،را  ّ  الهّ لم الامّبمجم، و ّ  ا مّع ال قهّم الامّبمجم، تحـريم الـربا في القـرآن الكـريم والسـنة  غّ ،، لماحّمحمّ  ن ّ  ا -         
 ؛171–168.ص ص  ،1987
 ؛59-55، ص ص.2001، نم ن، اار لأائل، الاقتصادي والسياسي" المصارف الإسلامية "دراسة في تقويم المشروعية الدينية والدور ،محم  كيلمن -         
 .18-15، ص ص.جنلع م  قمحم    م زهنة،  -         

http://www.kantakji.com/fiqh/Files/Riba/riba-03.htm
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تُا ج ِّ  زََ  ةف  نُِّي ُ " ق    ه لى: -1 تُا ج ِّ  ر ِّي  ل ِّيَّنْ ُّمَ فيِّ  جَْمَا ِّ اللم كِّ فَبَم يَّنْ مُ نِّلَ  اللمِّ لَأجَ  آ َّيّْ لأنَ لَألّْلَ اللمِّ فَأُلْألئَِّّمَ هُّاُ لَأجَ  آ َّيّْ
 1"الْمُضْهُِّ منَ 

 ّذلم جّ    نل ّني لأامتحسّ  ل لأ نغي ّل في الز ّ ة،  مّ  ي هّ لألّل   الكنيم  ج ظ امتلك ر اخ لق نز   ج  الآي  يت ين  
  بم  هذه الآي   ن الائل تحنو الني ليس  ةنيح .

اْ نَّ  " قملل  ه لى: -2 َ  المذِّيَ  هَّ اُلأاْ حَنمجْلَّ  نَ َّيْهِّاْ طيَ ِّ َّ اف  حُِّ مّْ  لَهُّاْ لَأ ِّصَّ  ِّهِّ لَأَ ْ ّذِّهِّاُ  ي160ممَّ ِّيلِّ الل ِّ َ ثِّّير ا فَ ِّ ُْ اف ج ِّ
هُاْ نَذَاي   َ  لّْ لَْ  طِّلِّ لَأ نَْتَْ حَ لِّْ كَ فِّنِّيَ  جِّ اْ  جَْمَاَ  اللم كِّ يِّ  2"ي161م لِّيم  الن ِّيَ لَأقَْ   ُّهُماْ نَلْلُ لَأَ ْ  ِّهِّ

 3 جمر هم:  الآيتين الكنيمتين ةبمةي ج  يستع   
 ّج ّ جّما  اللّ ك يل  طّل، رلا  نهّ     ّل  اليهما نّ  الته جّل يلّني لأ  ج   لق  نه    م ح  ل لأ ه لى نة نصّ   جّن   جتلك 

 لأنبم؛   لل  
 " ا  َ ن هذه الآيّ   ثّيرا جّ    هّ ا لأ مّنار الل ّ   المّ ي الهّ لمم الّتج تحكمّل  مّس ر ميّ  اتّ ،   س   :"لمذِّيَ  هَ اُلأاْ فَ ِّ ُْ اف ج ِّ

ّّا فيّّل اليهّّما،  مّّ   لأيّّتحك   ا في  رزاق اله ّّ ا لأامّّتغبملها لأالثّّناء ن ّّ  هّّذا الل ّّ   في الّّتحك   رلى  ي جّّ ظ لأةّّل ح للّّ مض 
نا لّل  ّ لا جّ  لأيص ح اله جل  ميرا لّن ك المّ   لأن ّ ا جسّل   ، ذلم نمز ال قير لأيزااا ةناء الغني حس ب لهماها، ليعت   

  ؛ ن يكمن كنيك  في الن ح لأالمكسب
 ن ّّ  اوجّّا جّ  ق ّّل عّّ  في ن    محمّّ  ةّ   ن يّّل لأمّّ ا لأحسّب،  ّّل حُّج ّ  ن ّّ   لم يحّّن  يبمحّّظ بأن الّني  ،جّ  الآياا  

 ؛دلم اليهما
   4"يَا  يَُّّهَ  المذِّيَ  آجَلُماْ لَا يَرُْ ُ ماْ الن ِّيَ َ ضْهَ ف   جُّضَ نََ    لَأا مّقُماْ الل َ لَهَ مكُاْ  ُّْ  ِّحُمنَ " ق   م ح  ل لأ ه لى: -4
لألّ  جّ   ،   التحنو الم  ق ل ني، لأليس لم ج   ن ي هّا غّير هّذا، لكّ  ن ّ  الّنغا جّ  دلّمهذه الآي  ن  لص   
   ّذلم الّني يسّيره لأليس نهي  ن  الني اليسير، لك   زل  ممرة ال قنة لتحّن   ،ن  اوضه ف المض ن  هم نم  ن اللهم  م يَ 

 لأهم آ ن الآياا التج  زل  في هذا العأن.  ه، لأ  ثير 
َ  الْمَس ِّ دَلِّمَ بأَِّ : "ق    ه لى -5 َ  الْ َّيْعُ المذِّيَ  يأَُْ ُ منَ الن ِّيَ لَا يَّقُمجُمنَ رِّلام َ مَ  يَّقُمُ  المذِّي يَّتَلَ م لُُ العميْ َ نُ جِّ  مّهُاْ قَ لُماْ رِّنَّم

ّّ ّّعَ لَأحَّّنمَ  الّّن ِّيَ فَمَّّ  لَّّ ءهُ جَمْنِّ َّّ ج ج ِّ ُ الْ َّيْ ّّلُ الّّن ِّيَ لَأَ حَّّلم الل  ثْ ّّّئِّمَ جِّ ّّنهُُ رِّلَى الل ِّ لَأجَّّْ  نَّّ اَ فَأُلْألَ ّّلُ جَّّ  مََّّ يَ لَأ جَْ ّّ  تَّهََ  فََّ    رم  ِّّّلِّ فَ
ّّ رف  ةَِّّّياف  ي275م َ ةّّْحَ بُ اللمّّ رِّ هُّّاْ فِّيهَّّ  َ  لُِّّّ لأنَ  ُ لَا يحِّّّبُّ ُ ّّلم َ  م َّّ قَ اِّ لَأالل  ّّن ِّيَ لَأيُّّّنْبيِّ الصم ُ الْ رِّنم المّّذِّيَ   ي276ميَمْحَّّقُ الل 

َ اِّ لَأ قََ جُماْ الصمبَمةَ لَأآ َّّماُْ الزمَ ّ ةَ لَهُّاْ َ لّْنهُُاْ نِّلَّ  رَبه ِِّّّاْ لَألَا َ ّمْفج نَ آجَ  ُ ماْ الصم لحِّ اْ لَألَا هُّاْ يَحْزَ ُّمنلُماْ لَأنَمِّ يَا  يَُّّهَّ   ي277م  َّيْهِّ
َّ  الّن ِّيَ رِّن ُ لّتُ  ّتُاْ  ي278ما جُّّْ جِّلِّيَن المذِّيَ  آجَلُماْ ا مّقُماْ الل َ لَأدَرُلأاْ جَّ   قَِّّمَ جِّ َّ  الل ِّ لَأرَمُّملِّلِّ لَأرِّن  ُّ ّْ َّنْبف ج ِّ فَّإِّن لممْ  َّْ هَ ُّماْ فَّأْدَ مُاْ اِّ

                                                
 .39ممرة النلأ ، الآي   1
 .161 الآي لأ  160 ممرة اللس ء، الآي  2
 .170-169غ ،، جنلع م  ق، ص ص. اح محم  ن   الم  3
    .130  نمنان، الآي  آممرة  4
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ّنج  ي279م فََّ كُاْ رُؤُلأكُ  جَْمَالِّكُاْ لَا َ ْ  ِّمُمنَ لَألَا ُ ْ َ مُمنَ  قُماْ َ يّْ لمكُّاْ رِّن ُ لّتُاْ  لَأرِّن َ  نَ دُلأ نُسْنةَف فَّلَ ِّنةَج رِّلَى جَيْسَّنةَف لَأ نَ َ صَّ م
 1"ي281م لَأا مّقُماْ يَّمْج    ُّنْلَهُمنَ فِّيلِّ رِّلَى الل ِّ لمُ  ُّمَ م ُ لُّ  َّْ سف جم  َ سََ ْ  لَأهُاْ لَا يُْ َ مُمنَ  ي280م  َّهَْ مُمنَ 

ح المّماي يمض ّ ولأالمل ّ. ه ومهما كان حجمـهـبجميع أ كال رَّم  ـمُح   ن الني ين  يت ل ا، ج   بم  هذه الآياا ال ي   
 لل  جناحل تحنو الني.

 اـل تحريم الربـ: مراح2المخطط رقم 
 
 
 
 
 
 
 لهّم المّ جلين لقّ  لأرا نّ  رمّم    ةّ     ن يّل لأمّ ا اله يّ  جّ  اوح ايّث الّتج  ة:ـة النبويـة الشريفــفي السن -ب

 ج  ي م: ،نو ة     ن يل لأم ا، ج   ين ج   قل ن  رمم    الكن  الته جل يلني
ها لأجم  ل، لأ    ل، لأك ه يل، لأق  : " ، ل الني  رمم    ة     ن يل لأم ا آله" ن  ل  ن رضم   نلل ق  : -1

 2.مماء"
ر يّ  ال ي ّّ  رل ّين   يّّ ، فأ نلّّ ، رلى " : ّّنة  ّ  للّّ ب رضّم   نلّّل قّّ  : قّ   اللّّبي ةّ     ن يّّل لأمّّ انّ   -2
فأق ل النلل الّذي لأمو اللهن رلل  ين ي يل حة رة   رض جق م  ف    ق  حتى   ي  ن   نهن ج  ا  فيل رلل ق ئا لأن  

ه حيّث  ّّ ن فةهّّل   مّّ  لّ ء ليلّّنج رجّّ  في فيّّل اةّّن في اللهّن فّّإدا  راا النلّّل  ن يخّّنج رجّ  النلّّل اةّّن في فيّّل فّّنا  
  3."لهن هم آ ل النبفيرلع  م    ن فق   ج  هذا فق   الذي ر يتل في ال

نهّ  اللّبي ةّ     ن يّل " جّ  فسّألتل فقّ  : ن  نمن     بي لحي   رضم   نلل ق  : ر ي   بي اك ظ ن ّ ا حة   -3
         4 ".لأم ا ن  ش  الك ب لأش  ال   لأنه  ن  الماشم  لأالممكمج  لأآ ل الني لأجم  ل لأله  المصمر

لا   يهّما الّذهب يلّذهب رلا جّثبم ق  : ق   رمّم    ةّ     ن يّل لأمّ ا: " ن   بي مهي  اخذري رضم   نلل -4
عثل، لألا  ع ما  هضه  ن    ه ، لألا   يهما المرق يلمرق رلا جّثبم عثّل، لألا  عّ ما  هضّه  ن ّ   هّ ، لألا   يهّما جلهّ  

 5".غ ئ    ل لز
 

                                                
 .281 رلى 275، الآياا ج  ممرة ال قنة 1
 .408الحسين جس ا    الحة ج، جنلع م  ق، ص.   م 2
 .236، ص.2004، الق هنة، اار    الهيثا، ح البخاريـصحي  م ن     محم     ر  نيل ال ل ري،  3
 المنلع   سل. 4
 .404الحسين جس ا    الحة ج، جنلع م  ق، ص.   م 5

 سورة الروم
 39الآي  

 - ي جك   –

 سورة البقرة
 278لأ 276لأ 275 االآيا 

 281لأ 280لأ 279لأ
 -ج  ي   –

 

 سورة آل عمران
 130الآي  
 -ج  ي   –

 

 سورة النساء
 161الآي  
 -ج  ي   –

 

نهم اليهما ن   امتحس ن الز  ة
 الته جل يلني

تحنو الني، جع  ن هل ك ل س في 
 الضه  ءحةا الني نل   ه  

تحنو الني ق طع ةنيح، 
 لأجهم    ن حةمل

 4المرحلة  3المرحلة  2المرحلة  1المرحلة 
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 هـة من تحريمـا والحكمـواع الربـالمطلب الثاني: أن
اائّنة  ،ال قل الامبمجم الني نممج  رلى  منين  م ميين هم : ري اللسيئ  لأري ال ضل، لكّ  في حقيقّ  اوجّنا يقس   

لأالحكمّ   ،ف   ثّن ن ّ  او ّماع الملت  ّ  ل ّنيفهم  عمل ري ال يمن  لأ القنلأض لأري ال يّمع. لأل تهّن   ،الني  لأمع ج  دلم
 ج  تحنيمه ،  ل لأ  هذا الم  ب ال نلأع الت لي :

 
  
  
 

 ة(ـون )النسيئـا الديـالفرع الأول: رب
ّّ ،لأل ّّظ اللسّّيئ  جعّّتق جّّ   سّّأيهّّنف ري الّّ يمن  لأ القّّنلأض  ّّني اللسّّيئ ،   ّّعهّّنى  ل    ّّن، لأدلّّم رلى ن لأ ل لأ   

 1القنض جق  ل الاض ف   لأ الهبملأة المت ق ن يه . المق  الذي يسمح فيل المق ض  نا  
ثّّّ  ل ّّّ حع، لأهّّّم الّّّني الّّّذي  ّّّ ن جهنلأفّّّ  نلّّّ  الهّّّنب في الج ه يّّّ  ق ّّّل ال هلأيسّّّم  ري اللسّّّيئ   ّّّذلم يلّّّني ا 

 لأ  ،  لذا ّل لأ الّني الحقيقّم اتّن   ،فهم الّني الّذي لا كّم فيّل 2حم   تحنيمي  قمي . الكنو نن يل القنآ اتم ي ، لأالذي ك   
 3  تحنو جق ة .م اتن  اوة م  لأ الج   

ل ، رد يتمثّ 4"يَا  يَُّّهَّ  المّذِّيَ  آجَلُّماْ لَا يَرُْ  ُّماْ الّن ِّيَ َ ضّْهَ ف   جُّضَّ نََ    "  لى في تحنيمّل:رن ري الج ه ي  هم الذي ق    ه 
لأةّّمر هّّذا اللّّمع جّّ  الّّني  ثّّيرة  هضّّه  ظّّ هن لأ هضّّه  غّّير  5في ج  الّّ  جّّ   حّّ   عّّ   ج لّّل جّّع زيااة جق  ّّل اولّّل.

ر اللّ ك جّ  "  ّم يحّذ  في  لأالن ميّ  لأنبملهّ  في الامّبم المه جبما المصّن  ل "في  ت    مر ال ي  ناه  ال  تمر ظ هن، لأيه   
 6المقمع فيه   م  ي م:

 7 :الزيااة ن   القنض: لأق   كمن هذه الزيااة يا رج   -1 
                ؛لل القنض ةل ء الهق  جع   ذ هذه الزيااة نل  ح م 
               ض م اا القنض، يقم  لل المقنض: رج   ن  قضم  لأ  ّنبي؟،  ي   المق  تية  التأليل، فهل ج  يتهذر ن

  جلحم زيااة في اولل جق  ل ج  غ ج  الم    تية  الا ت  ر، لأهذا ج  يع ل ال  ئ ة المن    في الهصن الح ي.

                                                
 .56، ص.1990، ع،  نا  مي  محم   كن ، نم ن، اار ال عن ل لعن لأالتمزي"دراسة للنقود والمصارف والسياسة النقدية في ضوء الإسلام" ي عادلنحو نظام نقدنمن ك  نا، محم   1
 ؛537ص. ،2000"،  يرلأا، المن ز الثق في الغنبي،  البنوظ الإسلامية "التجربة بين الفقه والقانون والتطبيق لأي الم لقم، ن ئع  العنق -  ا  ن: 2

 .22، ص.2008الجزائن، اار همج ،  ،التمويل الإسلامي "من الفقه إ  التطبيق المعاصر لدى البنوظ الإسلامية"، جس لأر ف رك -          
لبمقتصّ ا الامّبمجم، المن ّز اله مّم واّ ث الاقتصّ ا  المّ تمن الّ لأي الثّ ،امث ات رة جّ  ارام ا في الاقتص ا الامبمجم، "، النظام المصرفي الإسلامي "خصائصه ومشكلاتهرفيق المصني،  3

  .173، ص.1985ل ة، الامبمجم، ل جه  الم م ن   الهزيز، 
 .130 ممرة آ  نمنان، الآي  4
 .83، ص.1978،  يرلأا، ج مس  النم ل ، ال  ه  الث لث ، المعاملات المصرفية والربوية وعلاجها في الإسلام مر ال ي  ن ،  5
 .84ص. لس  ق،المنلع ا 6
 .44ف اي محم  النف نم، جنلع م  ق، ص. 7

 ؛(ون )النسيئـةـا الديـالفرع الأول: رب
 وع؛ــا البيـ: رب الفرع الثاني

 ا.ـربـم الـة من تحريـالفرع الثالث: الحكم
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زيااة جق  ّل  ن المعّ ي نّ  الّ فع، في ّز   ّ فعن يتّأ   الذي ة   في الذجّ  شلّ  لسّ ه ، بأالزيااة ن   ال ي   -2 
 هذا التأ ير؛ 

  ج  قيم  الصم؛ قل   ج  ال  الصم  لق  ي فع ح لا  -3 
ل ق نّّ ة العّنني  ا مّّع ن يهّّ : اكّ اط جل هّّ  ج ايّ  لألّّم يمّا اله يّّ  زيااة ن ّ  ج  ّّغ الّ ي ، لأدلّّم ط قّ   -4 
 .  ه  فهم ري"  ل قنض لن  "
، لأهم ج  رلأظ ج لم في الممطأ م نله     نمن رضم   ن   د ن  بم  الصح بي الج يل  ل  يتا  لأفي هذه المسأ 
 1 ل: 

 ؛ر،  م    رلبم م    لأاك ط  ن يل  فضل ج   م  تل"فق  : " م ا   نمن رضم   نلهلل     ر  -
 ؛فذلم الني": "م ا   نمن رضم   نلهق    -
 ؟  ي ن   النحملل:  يي يرجن، يا ق   الن  -
 ه:فق  : الس ي ن   ةبمة  لألم  -

   ني   ل لألل  ، ف م لألل    ه لى؛ لم ي  س  
   ني   ل لألل ة ح م، ف م لألل ة ح م؛ لم ي  س  
   ب، فذلم الني.لتأ ذ   يث    ي   لم ي  س 

 ؟  ي ن   النحمق   النلل: فكيي يرجن، يا  -     
ّّّل الّّّذي  مّّّ  تل ق  تّّّل، لأر نالصّّّحي  ، فّّّإ قّّّ  :  رظ  ن  عّّّق   -      ّّّل ن   ن ّّّ ك جث ّّّذي  مّّّ  تل فأ ذ  ن ّّّ ك الأن ال

 .للن ج  ا ت ن ج    سل فذلم ككن ككنه لم. لألم  ن  ن  ك  فضل ج   م  تل ، لأرلنا ُ 
 جّن  ،يج بي ن ّ  القّنض  مك فّأة في جق  ّل الا ت ّ رن التح ي  المس ق له ئ  ر  ،رن تحنو ري اللسيئ  يهني  م م  

لألا  ين ج  غ جق مع ي فع  ،ثا    لأ مح ا  لس   جئمي  ج   ةل القنضلا  سمح  ل العنيه ، لألا فنق في دلم  ين ن ئ  
 لأ في ةّّمرة ه يّّ   لأ   جّّ  لا قّّنض رلا  عّّنطه ، ف لعّّنيه  الامّّبمجي  لا  ّّنظ في ا ت ّّ ر  ،ج   لأ نلّّ  ح ّّم  اولّّلجقّّ   

ن ري اللسّّيئ  ف  ّّين فقهّّ ء المّّذاهب ايهّّ  ن ّّ   ل ّّنض ن ئّّ  جملّّب، لألا  ّّبممّّ    المقّّنض رلى حّّين امّّ ااا القّّنض 
ّّي  حّّنا ، فقّّ       سّّ   ري جهمّّ  ق  ّّ ،ن اكّّ اط الّّزيااة في السّّ ي  ،ةّّ     ن يّّل لأمّّ ا هااّّع المسّّ ممن  قّّبم نّّ    

ن هّذا اله ئّ  فّإ ، ئيّ  ل همّلالزيااة،  ج  ردا   ن اله ئّ  ن ّ  ر ك المّ   يحتمّل  ن يكّمن جمل ّ   لأ مّ ل     هّ  ل لتيةّ  الله
 2ط ق  لم  ائ اله ال  التج قنرته  العنيه . ،يسمح  ل كني   اقتس جل

 
 

                                                
 .85-84مر ال ي  ن ، جنلع م  ق، ص ص.  1
 ؛57، جنلع م  ق، ص."الإسلاملنقود والمصارف والسياسة النقدية في ضوء ل، نحو نظام نقدي عادل "دراسة نمن ك  نامحم   -ا  ن:  2

 .23.، جنلع م  ق، صجس لأر ف رك -         
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 وعـا البيـالفرع الثاني: رب
لأهّّم  -الّّني نلّّ  ج  الّّ  جّّ   عّّ   جّّ  اوجّّما  الن ميّّ ، دلّّم رن  ح ايّّث اوةّّل ف السّّت   ّّني ال يّّمع،  يقصّّ  

  ي ده ّ   ّذهب لس ال ّ لين ع ط في ج  ال  هذه اوةل ف نلّ  اتحّ ا لّ -لأالعهير لأالتمن لأالم ح  ن  الذهب لأال ض  لأال ُّ 
 1لخ كنطين هم :.ر لأ قمح   قمح..
            في الق ر؛ّالمم ة   
            م   لأ اوللّالح ، 

ب ن ّ  ا ل ّ  كّنط فبم  ع ط ممظ الح م ، لأي     ، ج  نل  ا تبمف للس ال  لين  عهير   ض   لأ تمن  قمح
 2ج  يسم   ني اللس ء. ،ا ل   كنط الح م ب ن   ج  يسم   ني ال ضل، لأي     ،المم ة  

 يتحقق في ةمر ين: ،ظ دلم  ن ري ال يمعلأج ا   
 لأ هّم الّزيااة في ج  الّ  المتة  سّين يّ ا  3حّ  ال ّ لين الن ّميين المت قّين للسّ .في  : لأهّم الّزيااة لـأولا: ربا الفض        

قمّّح، لألّّم ال جّّ  القمّّح جق  ّّل  ي ّّمغنا  لأ صّّيغ دهّّب فّّمرا،  لأ  ي ّّمغنا  جّّ  102غ دهّّب جق  ّّل 100 يّّ ، جثّّل 
 4؛ا ت    في الجماة

حّّ  ال ّّ لين في المّّ   ليّّل قّّ    ردا لّّنظ ير ،رة   ّّنق الح ّّم  نّّ  اولّّل: لأهّّم الّّزيااة المقّّ   اءـثانيــا: ربا النســ         
لتج الصّّّنف حّّّ  ال ّّّ لين الملت  ّّّين في الصّّّلي في حّّّ   قنضّّّ ، لأ ّّّذا ردا لّّّنظ يرليّّّل قّّّ    جتحّّّ  الصّّّلي، جّّّ لم يكّّّ

 5لأالمق يض .
الّذهب يلّّذهب " في حّ يث رمّّم    ةّ     ن يّل لأمّ ا رد قّ  : ،لألقّ  لأراا السّ ع  لأ اوةّل ف الن ميّ  

فمّّ  زاا  لأ امّّتزاا فقّّ   ربَ،  لأالعّّهير يلعّّهير لأالتمّّن يلتمّّن لأالم ّّح يلم ّّح جّّثبم عثّّل يّّ ا  يّّ  يلّّه   لأال ضّّ  يل ضّّ  لأالّّه  
 6".اء ذ لأالمه م فيل مم الآ

 7ح اله م ء اللق ط الت لي :فق  لأض   ،لأامتل اا رلى هذا الح يث
    ج  اوجما   ،ايع هذه اوجما  الذهب لأال ض  ج  اوش ن،  ج  العهير لأالقمح لأالم ح لأالتمن فهم ج  اوطهم ، لأ ه

 الن مي ؛
 هب  غّنا  لأ صّي جّ  الّذهبجثّل غّنا  جّ  الّذ ،بأي كّكل جّ  اوكّك   ،لا يجمز  يع  ي للس عث ل يلت  ضّل، 

 لألا يل ن رلى  فض ي  اللمع؛ ،  الجلس لألب التس لأيفإدا اتح  

                                                
 .42 مهي  ن   اله، جنلع م  ق، ص.ينة قم جناا لأحس محمما 1
 المنلع   سل. 2
 .55نمن    ن   الهزيز الم ك، جنلع م  ق، ص. 3
 .57ص. جنلع م  ق، لنقود والمصارف والسياسة النقدية في ضوء الإسلام"،لنحو نظام نقدي عادل "دراسة محم  نمن ك  نا،  4
 .45ص. ،جنلع م  قمحم  محمما الهة م،،  5
 .426، ص.1998، 2"،  يرلأا، اار ا   حز ، الجزء الجمع بين الصحيحين "البخاري ومسلممحم     فتمح الحمي ي،  6
 .27ص. ،2007"، نم ن، اار المسيرة، المصارف الإسلامية "الأسس النظرية والتطبيقات العمليةمحمما حسين المااي لأحسين محم   ح ن،  7
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 التسّ يا فّمرا في و ّس الهقّ ، رد يجّمز  يّع القمّح يلم ّح  لأ العّهير يلتمّن  كني    ن يّتا   ،يجمز  يع ر مي  غير للسل
 التس يا فمرا؛ ن    ن يتا   ،ج  ض  
   سّّ ء، فمّّثبم لا يجّّمز  يّّع  ي ّّمغنا  جّّ  التمّّن  كي ّّمغنا  لأ صّّي كّّهير، ن ّّ   ن يّّتا  لا يجّّمز  يّّع ر ّّمي  غّّير للسّّل 

  س يا التمن  ه  كهن جثبم؛
 ؛ ا م  في  يع الس    ،يجمز  يع اوش ن يل ه   يلت  ضل،  م  يجمز ير ير افع الثم  لأ س يا الم يع فمرا لأالهكس 
 يجّّمز ج  التهّّ  حسّّب ا  ّّ ق  ،الحّّ يث العّّنيي  لأ جّّ  يقّّ ك ن يهّّ  اوجّّما  غّّير الن ميّّ   ي اوجّّما  غّّير المّّذ مرة في

 لأن   ا ل   كنلأط نق  ال يع. ،ال نفين
يحّن  فيهّ  الّني جّ  ححيّ  الت  ضّل لأاللسّيئ ، فهلّ   ، هضّه ن اوةل ف الن مي  نلّ  ج  التهّ     ، بمة   ل ج  م ق     

، لأنلّ  ج  الّ  تحّن  اللسّيئ  لأيجّمز ال ضّل ،ي بآ ّن ال  للس ر م يحن  ري ال ضل لأاللسيئ ، لأنل  ج  ،ج  ال  الجلس السل
 .ل ح هذه المسألأالج لأ  المماي يمض    .يجمز ال ضل لأاللسيئ ، ج  اوةل ف اور ه  بأح  اللق ي الجلس الن مي

 ا الفضلـل الشرعي لربـ: الحق3 دول رقمالج
 ملح رـتم  عير بـُر   فضة ذهب 
     2 1 ذهب
     1 2 فضة
 2 2 2 1   ر  ـبُ 

 2 2 1 2    عير
 2 1 2 2   رـتم

 1 2 2 2   ملح
 يجمز فيه  الت  ضل لأاللسيئ . :ل الفارغـالحق: يجمز فيه  الت  ضل لا اللسيئ ، 2 لـالحق: لا يجمز الت  ضل لألا اللسيئ ، 1 لـالحق
 .26ص. ، جنلع م  ق،جس لأر ف رك المصدر:

 اـلربم اـة من تحريـالفرع الثالث: الحكم
رلا لّّ رء المسّّ لأئ لأاوضّّنار لأالسّّ  ي ا المته قّّ   ّّل، هّّذا هّّم الحّّ    ،  كّّيئ اء لم تحّّن  العّّنيه  الامّّبمجي  الغّّن   رن   

 يللس   ل ني لأالذي ا ت ي ال قه ء في حكم  تحنيمل، حيث ا قسمما رلى فنيقين:
 ،لّنيفقّ  نهّ ح   مّ ح  ل لأ هّ لى جّ  الته جّل ي  يّ ،ن الحكمّ  جّ  تحّنو الّني  ه   بأ ،يقم  هّذا ال نيّقل: الفريق الأو   -

  نا لم  فيهّ   ،ن حكم  تحنو الني ظ هنةو ،  ن هذا القم  ضهيي لأغير م ي جل ، رلا هلأحكمتل في دلم   ي  ن    ف
 1؛ج  م ج  
 
 

                                                
الامكل ري ، ، المعاملات المصرفية والبديل عنها، التأمين على الأنفس والأموال ،البنوظ وصناديق التوفير و هادات الاستثمار :قف الشريعة الإسلامية منمو  ، رجض ن ح فظ ن   النحم 1

 .15ص. ،2005اار السبم  ل    ن  لأاللعن لأالتمزيع لأال ا ، 
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 1    ليصه  في اللق ط الت لي :لأالتج يمك ،  نا لآثاره  الس  ي  ،  ظ هنةالحكم  ج  تحنو الني ل ي   رن  الفريق الثاني:  -
 يل مي الني ن    ي    اوج    في الم   الذي امتل ي   الا س ن ن يل؛ 
  يتمك  ج  زيااة  جمالل ن  طنيق الّني، اوجّن  ،ن ة حب الم  ي ن  الاكتغ   يلمك مب، لأدلم ويملع الن

ّ  لح ن جصّ ق ّ ع جلّ فع اخ ّق، لأجّ  المه ّم   ي ضّم رلى اي نّ  الهمّل لأالكسّب لأالتةّ رة لأالصّل ن ، ممّ  الّذي يجه ّل يك 
 ؛لأالحنف لأالصل ن ا اخ ق لا  لت ا رلا يلتة رة

   رن ّ  ّل فّمق جّ  يح ةّل جّ  ن ّ  السّماء، لأ  ل ّ   لأج    جسّتمنا يللسّ   لآ  ّل   اضّ ناي   سّيالته جل يلني يملِّ
ّّ   ،اضّّ ناب في الل ّّ   الاقتصّّ اي  ج ين، لأهّّم يللسّّ   لآ  ّّل يل هّّث جّّ  لعّّع  م مّّل ق قّّ    سّّي  جسّّتمنا ل متهّّيملِّ

لآ ّن المسّتغل يل هّث جّ  لعّع في  سّب لّيس في جقّ لأره، لأالجعّع جّ  ط يهتّل  ن لالكسب ج  وهما غّيره، لأيللسّ   
ن  ثّنة اوجّناض الّتج   ،المسّ مينر  هّ  اوط ّ ء لذلم قّن  ع لأ ح ميسل لأجع ننه، لأ يح ث اض ناي جستمنا في ق ب الجعِّ 

فيكمن ج  ج  هنه  ضغو ال   المستمن،  لأ الذا  الص ري   لأ الج  ّ  ال جميّ   لأ اللزيّي يلمّخ  لأ المّما  ،ق ب صيب ال
ر نميّ  ال ّب ال ّ طني   لعه  لا  تّمافن  مّ   ل الممكلّ ، لألقّ  قّن  الذي لأل   ،م  ه  دلم الاض ناب الاقتص اي ،الم  لئ

ن الّني هّم السّ ب في  ثّنة  جّناض   ،"الامّبم  لأال ّب الحّ يث"  ت  ّلفي   ،ن ّ  الهزيّز ر  نيّلفي نصنه المنحم  ال  تمر 
 الق ب؛

 لّل    يّّ   هّ  اللّ ك رلى الاقّّ اض جّ    يضّ ن  ضّنار يل ئّّ  اتت لّ  جّ  ا تمّع، حيّّث يّ اي الّني رلى الا
 نابي فنض ري جض ن   امتغبملا لح ل تها؛ احتي ل تها الضنلأري ، اوجن الذي يتيح ل مُ 

  ونهّ   نفّع  ،ن ةّغ ر المسّتثمني  لا يسّت يهمن الاقّ اضو ،ي ن   ننق ّ  اللعّ ط الاقتصّ اي     الن يهمل
ن جعّّ ريهها و ،لتكّّ ليي المن   ّّ   ّّمفناا الحةّّاجّّ   ك  ّّ  جعّّ ريهها هّّذا جّّ  لهّّ ،  مّّ   نهّّا لا يسّّت يهمن تخ ّّي  ا

 هذا ج  له    نظ؛ ،جتماضه 
    ةّن في قّ ر  ل لها يحتم    ت ئةه ، ف لتّ لن  ّ    ن يت   جغ جناا لا قِّ ل الني ن   الل ك  ن ي   ما فييسه

ج  الم   يتك فأ جّع ق ر ّل الم ليّ  ن ّ  السّ اا، يأ ّذ جّ لا يلّني ليزيّ  في جتةّنه، لأقّ  يكسّب في دلّم  ّبم ريّب، لألكّ  
لّّذي ينيّّ ، رد  ن ال  ئّّ ة الّّتج  ّّل لا يكّّمن في جق ر ّّل ال يّّع في المقّّ  ارن  زلّّ  قيمّّ  ال ضّّ ئع، فإ ،  غّّير محمّّماةاله ق ّّ

 ،نيكّمن الافّبمك المّ ج  لأ  ،يل م ل، فتكمن اخس رة ال  احّ  ض نه ل  يع في المق  الذي لا  ،في دجتل بمحقل لأال يمن التج 
 لأال يمن تحيو  ذجتل  م  تحيو اوغبم   هلقل؛

 ا جن  ّ ا لهّ لّ  جّمظ ين   ّ رال مالمّنابيي، لّذا س ن  الني ن   زيااة الامناف، ون المسّنف يجّ  جّ  يك  ّي
لسّّهمل  الحصّّم  ن ّّ  الاقّّ اض  ّّني، حّّتى لألّّ   ، نلأن لأيسّّنفمن ك ّّم ح لّّ تها الح ضّّنة لأالمسّّتق  ي ، لا يّّ    ،ضّّلم 
 ،مّ رهالأها يلمّ   الّبمز  لبممّتمنار في قليمّ  ،لأيج سمن ا  ّب المقّ جني  ، ه  المنا ين يذه من رلى  مااي القم ر ،الل ك

                                                
 ؛136-130، ص ص.2006الح يث،  لكتب،  ر  ، ن لم االبنوظ الإسلاميةف يح حس    ي،  - ا  ن: 1

 ؛19-14، ص ص.1985ل ة، ال ار السهماي  ل لعن لأالتمزيع، ال  ه  الث  ي ، ، تحريم الربا تنظيم اقتصاديمحم    م زهنة،  -         
 ؛16-15 ، جنلع م  ق، ص ص.رجض ن ح فظ ن   النحم -         
 .46مما الهة م،، جنلع م  ق، ص.محم  مح -         
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ّّفيكّّمن المّّنابي  لأرل التعّّةيع ن ّّ  لنيمّّ  هّّم جّّ     ّّث    ئّّث هّّذا  ،ل آثاجّّ ، رل   ّّل  جّّما  اللّّ ك يل  طّّلقّّ  تحم 
 ؛الهصن

  ّّّةّّّ   ،رن آثار الّّّني لا  قتصّّّن ن ّّّ  اوفّّّناا لأالمعّّّ ريع اا ّّّل ال لألّّّ  الماحّّّ ة،  ّّّل تمتّّّ  رلى  ّّّ رج ال لأل  
خّ رج فتضّ ن رلى الاقّ اض جّ  ا ،جماز تهّ  اله جّ  هّ ، هّذه او ّيرة جّ  نةّز  ،الامبمجي  جله ، ف م  ثّير جّ  اولأقّ ا

ّّ   ،غ ّّب الحّّ لااعهّّ لاا ر ميّّ  جن  هّّ ، لأفي   لا  سّّت يع هّّذه الّّ لأ   سّّ ي   قسّّ ط ايمنهّّ ، فتضّّ ن المل مّّ ا ال لألي
الّ لأ  في جّ  رجك  يّ ا هّذه    يحّ   ، مم  ي زيااة  ن  ء الاق اض اوللبيلأيلت  ،لأالمص رف اولل ي  رلى رن اة ل لأل  ايمنه 

تمت  رلى ا تمه ا لأالّ لأ  في الّ ا ل لأاخّ رج، لأ  ّم هّم حكمّ  اوفناا فحسب،  ل  ثيرة لا تمس  أضنار الني  ف .الت مر
 1الامبم  في تحنو الني.

 اـول الربـات حـالمطلب الثالث: شبه
 ّّّ ال ّّنلأف لأالمتغّّّيراا الّّّتج رلى القّّّم   ضّّنلأرة   ّّّذ  ،  ةّّ   هّّّ  الحّّنب اله لميّّّ  الث  يّّ  ،ل  هّّ  ال قهّّّ ءلقّّ  ال 

ا في الهّ لم نلّ  اّّث قضّي  الّني، رد حّّ لألما  هيّن الل ّ   الن ّّمي بأ ّذ  هّ  المّّهراا، لكّ  لم ي  حّما في دلّّم، امّتة   
   ي نه  في ال نلأع الآ ي :   م التج يتا   ،لأج   ين الع ه ا التج  ةيرا حم  قضي  الني

 
 
 
 

 ةاعفـاف المضـة الأضعـالفرع الأول: قضي
 هّل، لأالّ ه  ممّ    - لّ اي اار اله ّم  في ات ضّنة الّتج  لق هّ - ن ّ  الهزيّز لّ لأيعر ظ العّيخ  وى هذا الرأي:ـمت -أ

جّ  يلقّنآن، لأر ظ  ن آياا الّني في   هم الني المض ني المذ مر في ممرة آ  نمنان،  جّ  الّني الق يّل ف ّيس محن   ن الني اتن  
آي  الني في ممرة آ  نمنان لأ     ج  ق  في تحنو الني ج  غير  قيي  بأضه ف جض ن  ، رلا  لأرن  زل   ه  ،ممرة ال قنة

رة في  ةّم  ال قّل    كم ّل  ضّه ف  جضّ ن  ، لأجّ  القمانّ  المقّن   ا الّني اتّن   نه     لأ جته رض  جع آي  آ  نمنان الّتج قي ّ
ّّل ردا لأرا في  ّّص   ،لأقمانّّ ه في  ّّص آ ّّن هّّذا الحكّّا   سّّل ن ّّ  هّّذا العّّمء نيلّّل  "ج  قّّ " لألأرا الحكّّا ن ّّ  كّّمء   

 ا في الّني الّذي لأرا تحنيمّل جقي ّّة ال قّنة الّذي لأرا تحنيمّل ج  قّّ ،  ، لّّذا فّإن المّناا يلّني في مّّمر  ا"، يّناا يلم  ّق المقي ّ"جقي ّ
 2ممرة آ  نمنان  كم ل  ضه ف  جض ن  .

                                                
 .74-49، ص ص.1990، الجزائن، ايمان الم  من ا الج جهي ، ال  ه  الث  ي ، الربا  م اون   الممالأاي،  المه مج ا ن  جض ر الني، ا  ن: لمزي  ج  1
  1808  ملفي لني ة ال ماء المته ق   ل ن ل رلى الني "، لأق   عنا مح ضن ل الإسلام دين الفطرة" ، ة حب  ت بن   الهزيز ل لأيعالعيخ. 
 .202، ص.2000"، الامكل ري ، ال ار الج جهي ، دراسات اقتصادية إسلامية" النقود والفوائد والبنوظحم ،   يسني  نحمن   ال 2

 اعفـة؛ـضيـة الأضعـاف المضـقالفرع الأول: 
  ؛روض الاستهـلاظـاج وقـن قـروض الإنتـبي:  الفرع الثاني

 .ربـاـحـول ال  بهـات أخـرىالفرع الثالث: 
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 ي الّني، فّ ل نق في  *ين ال  ئّ ة ال سّي   لأال  ئّ ة المن  ّ التمييز  ّ ،لأ  ص ره ن   الهزيز ل لأيعلق  ح لأ  العيخ  
ن  ّّل جصّّ  ح، لأانتّّهلأا  ن ال  ئّّ ة جّّ  المسّّ ئل اوم مّّي    ّّنها قّّ ئا ن ّّ  الج  ّّب او بمقّّم لأالالتمّّ نم الّّذي يّّ ط  

 ئّ ة لأالّني، رد زا  ّين ال جي ّ ، كّمن القّما ين في اله يّ  جّ  الّ لأ  ،ما ن   جّمق ها هّذالبمزاه ر الاقتص اي،  م  امت ل  
ب ن يه ، يلنغا ج   ل يا القما ين لسهن ال  ئّ ة، لألم تخّنج القّما ين في الّ لأ  الامّبمجي  نّ  هّذا ه قَ له   الني لنيم  يُ 

ّّ  لأ  ّّنظ قصّّمظ، جّّ  نّّ ا  هّّ  الّّ لأ  الّّتج  مّّ م   المضّّع، فهّّم  ق ّّل ج ّّ   ال  ئّّ ة لأ ل مهّّ ، لأ ضّّع لهّّ  حّّ لأاا ا ي
 1  تح يل ن   المص  ح، فتستل   جص  ح جق  ل اخ ج ا نمض ال  ئ ة. لأ   م التج ،   مته  الم لي 

هنهّّّ  نّّّ  جل ّّّمر العّّّنيه  ومّّّ  ب لا تخّّّنج في لم  ، ن ال مائّّّ  ال سّّّي   لا  هتّّّه ري ،يهتّّّه   صّّّ ر هّّّذا الّّّن ي 
 2لأيمك  حصن هذه اوم  ب في: الامبمجي ،

الأن اقتص ا قمي لأجتم مم، لأع   ن ال مائ  نلصن ضّنلأري  ي  لب الامبم   قي   الأل  قمي ، لألك  المسأل  ل   تمفن -1
 مماء ج  حيث ننض الم  ناا  لأ ال  ب ن يه ، فإن رلغ ءهّ  ميضّن بهّذا الاقتصّ ا، لأهّم جّ  ،وي       ق ي لأ لكم

 لا  ق  ل العنيه  الامبمجي ؛
ل حي ة الاقتصّ اي ، لا يمكّ   ن  ي نض الامبم  ن   الا س ن لأالب  همير اورض، لأهذا التهمير في الت مر الح يث -2
لتغ يّ  ح لّ ا  ،الأن  مظي  ا جهم  لأجتلمن ، لأهذه او ّيرة لا لألّما لهّ ، ردا لم  كّ  هلّ ك جّ  ناا  ثّيرة لأ  فيّ  يتا  

 ردا لم ل   ج جه  لأم ئل امتثم ري  ات    لأجعةه ، لأجله  ال مائ ؛ ،الاقتص ا، لأل  يتمفن التلمع ل م  ناا
ب المّّ  ناا جلهّّ  رلى اخّّ رج، ممّّ  يضّّ نه  رلى   رمّّبمجي ، بإلغّّ ء   ّّ   ال مائّّ ، ميعّّةع ن ّ   سّّن  رن قيّ    ي الألّّ -3

 الاق اض لتغ ي  اللقص الح ةل في الاا  ر، لأ   يه  الح   فهم متق ض ج  ال لأ  الغن ي ، مم  ميزي    هيته  له .
في قملّل  هّ لى في مّمرة آ  نمّنان، لّيس  ،ف  جضّ ن  رن  قييّ  تحّنو   ّل الّني  كم ّل  ضّه  رأي:ـعلى هـذا الـ الرد   -ب

ن   ريحتل في غيره ، لأرنَّ  هم نهّم نّ    ّل الّني الّذي  ّ ن جت عّي   نهي  ن    ل الني في ح ل  المض ن     ة ، في    
هّم لأةّي لأرنَّّ   ،لّيس ل تلصّيص لأالتقييّ  ،لأ ّ  ما يتهّ ج من  ّل في  غ ّب  حّمالها، ف لتقييّ  يوضّه ف المضّ ن   ، يلها
 3لأل تعليع ن يها لأ م يلها. ،لماقع

    قم  جنفمض، ونه  ق   ص ح   ،لا    ل في اوضه ف المض ن   ،ال مائ  داا اللسب الضئي   رن القم  بأن
 4في كأن ال مائ  المن    ج  ي م: ك ر  لي في ح ل  ال مائ  المن   ، رد ق   الاقتص اي  ، ذلم

                                                
  ن الني = ال  ئ ة.  ي ن ميتا في الم  ب المماي  *
 ؛286-285ن ئع  العنق لأي الم لقم، جنلع م  ق، ص ص. -  ا  ن: 1

 .30، جنلع م  ق، ص.جس لأر ف رك -          
 .586ن ئع  العنق لأي الم لقم، جنلع م  ق، ص. 2
 ؛202"، جنلع م  ق، ص.النقود والفوائد والبنوظ "دراسات اقتصادية إسلامية  يسني  حم ، ن   النحم - ا  ن: 3

 ؛588-587ن ئع  العنق لأي الم لقم، جنلع م  ق، ص ص. -         
 .30ص. ، جنلع م  ق،جس لأر ف رك -         

 .109-108، ص ص.1986اار ال كن الامبمجم،  ،، الق هنةالربا وعلاقته بالممارسات المصرفية والبنوظ الإسلامية ،ا   ال ل  4
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ّّ  ي ّّمق قّّ  من  كّّ ةن او ّّ ك لأالميكّّنلأيا، لأضّّنب جّّثبم يثّّير الّّذهم ، لأيهّّنض رن قّّ  من  كّّ ةن ال  ئّّ ة المن "    
وشّن  ،  ل مسّيحي نلّ ج  قّ  : لّم امّتثمن  صّي  ّلس    ئّ ة جن  ّ  جّ  اليّم  اولأ   ،ةمرة حسّ  ي    ّ لأ لغنا تهّ   ي ليّ 

 "رضي .في حةا الكنة او ،اليم  ج   ه ا  قيمتل  ضه   لمف المبميين ج   ناا الذهب للأجا
   فإ ل يقص  الق يل لأالكثير، لأيللتية  فإن تحنو الني يها  ّل الصّمر الّتج يمكّ  ،  كيئ رن الامبم  نل ج  يحن 

 جهم    غ؛ ،لذه  مهن ال  ئ ة ن يت  
   اللهّم نّ  الّّني، لألكّ  هّّذا لا في الآياا الّتج لأرا فيهّّ   ،ن ّ  الز ّ ة  لأ الصّّ ق   لأ الا  ّ ق قّ  لّ ء الحّّث

  ع ن  لأ  ه حنج ؛  لني جع ال قير هم الحنا  فقو، لأرنَّ  يهني  ن الني جع ال قير  ك    ن ا يهني
       ردا لم يقصّّ  جلّّل  ، ن القّّنض يمكّّ   ن يصّّير ر ّّميايهّّني قّّ لما  ن القّّنض نقّّ  جهم ّّ  لأررفّّ ق، لكّّ  هّّذا لا

لّل  ن يكّمن كّنيك  في كّن   جضّ ر  ،  مّ  لم ينغّب في  ن يكّمن جقنضّ ، يمك  ن رب المّ   ردايهّني المهم ّ  لأالارفّ ق،  ّل 
 .ردا  راا لأامت  ع في ل رة  لأ  يع  لأ رل رة لأم ئن اونم   المعنلأن  ،يمكلل  ن يستثمن ج لل  ل سل

 لاكـاج وقروض الاستهـبين قروض الإنت الفرع الثاني:
فزنمّما   ّل لا بأك في حنجّ  ال  ئّ ة  جّ ، رلى ريحّ  ال مائّ  اتن   ب الغن يينت  ه  الكُ لق  جض    رأي:ـمتوى هذا ال 

ل مضّّّ ني  لأاتتّّّ لين، ون الّّّزياااا الن ميّّ  فيهّّّ   ّّّ اي رلى الامّّّتغبم  لأاله مايّّّ ،  جّّّ    في قّّنلأض الامّّّتهبمك الضّّّنلأري
الّتج تمّلح  ، ن القّنلأض الا ت ليّ   لأ الامّتثم ري  ،مما بهّ ، لأالّي ها في دلّمحنجته  ن   قّنلأض الا تّ ج لأالتةّ رة ف ّا يسّ  ِّ 

ّّ   لأ ل ريّّ   هّّما ن ّّ  ا تمّّع يلل ّّع لأاخّّير، لأ ّّ فع  ّّل ل تقّّ   في  جّّ   لّّل القيّّ   ععّّنلأن ا ر ت ليّّ  ةّّل ني   لأ زراني
 1ا  لاا الملت    ل تلمي ، لذا يجمز   ذ الني جق  ل هذه القنلأض.

الم كي  ال ناي  لأح رب الّني الذي ان  رلى  ، مج ك الا مينيهم  ،يينالغن الكُت  ب   ج  حاظ بهذه ال نمظ ج  رن  لأ  
الّّذي   ،لأنّّ ااه، رلا   ّّل يّّنظ اّّماز الاقّّناض    ئّّ ة ردا  ّّ ن وغّّناض ل ريّّ ، ل لّّ ء  هّّ ه نّّ اا جّّ  ال ّّ حثين المسّّ مين

  الّتج لأرن    ّ  هّذه اوال ّ ،  كّنني  لأنق يّ يسّتل  رلى  ال ّ ،ح لألما  صحيح المه جبما الم لي  المه ةنة ن    م ك فقهّم
الذي ق   في مح ضنا ل التج  لق ه   ،محم  جهنلأف ال لأالبيال  تمر  ،لا  قم  ن   اليل كننم ةحيح، ج  ه لاء ،زنممه 

 2ج  ي م: ،ن    ني  الني في التعنيع الامبمجم ،1951مل   ،في يريس
 ري ؛ليس له   ي ة   ر ت لي   لأ ل  ،القنلأض التج      م ئ ة في ا تمع الامبمجم هم قنلأض امتهبم ي  -
 ن ريح  الني في القنلأض الا ت لي  هم  جّن يقتضّيل الت ّمر الحضّ ري، لّذلم يل غّم  ن  ت ّمر اوحكّ   العّنني   -

   ه  ل ت مر الحض ري؛

                                                
 ؛913، ص.2003، 19، و   ل جه  اجعق، ا    أثر الربا في القروض الإنتاجية في الاقتصاد الإسلامية لح اله م،  - ا  ن: 1

 ؛13، ص.جنلع م  قصني، رفيق الم -         
 .     32-31، جنلع م  ق، ص ص.جس لأر ف رك -         

 ؛391ة لح اله م، جنلع م  ق، ص. - ا  ن: 2
 .500ف اي محم  النف نم، جنلع م  ق، ص. -         
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يمكّّّ  تخنيجّّّل ن ّّّ   مّّّ ك فكّّّنتي الضّّّنلأرة لأ قّّّ و المصّّّ ح  اله جّّّ  ن ّّّ   ، ن ريحّّّ  الّّّني في القّّّنلأض الا ت ليّّّ  -
 المص ح  اخ ة .
 في اللق ط الآ ي :  ،ن   هذه ال نمظ النا    يمك    ليص  ال  

فقّ   نهّ  لم  كّ  جلتعّنة في الج ه يّ ،  يّ نم رلى ريحّ  ال  ئّ ة، في حّين ،ج  ق    ن ا تع ر القّنلأض الا ت ليّ  اليّم 
 1:هم  ،ار كب   أي 

المغيرة، لأقّنلأض   قنلأض ةقيي ل ني  ،لا اليل جهل ن   انماه،  ل ال ليل ن يل  ن القنلأض التة ري       جملماة -
 ن لا  ،فإ ّل جّ  غّير المهقّم  ،، لأردا    ّ  القّنلأض الن ميّ  لبممّتهبمك كّ ئه  بي مّ ي ن ق ف     ،لأقنلأض القمافل اله  ك

 تملح قنلأض ر مي  ل تة رة.
هّم  ن القصّ    ،يخنض الّذي يجّ  ال  حّث جسّتل ا لّل جّ  التّ ر لأيقّم   ن ال ّ ،محمّ    ّم زهّنةلأيضيي المنحم  الاج   

 ّّل دلّّم يسّّل  هّّذا ال ّّنض، لأهّّم  ن القّّنض  ّّ ن   ،لأجكّّ ن جكّّ  لألّّ ر قّّنيع ،ن  حّّما  الهّّنببممّّتغبم ، فّّإ ّّ ن ل
يجيئّل محتّ ج رلى القّما  اله ّ ك  ّ  ن ّ  الم  ّبر ن قل  ن لأيضيي لأيقم : فهل يتصم   2لبممتغبم  لألم يك  لبممتهبمك.

 3يقنض ط لب القما  لأ  س ء يلني. اله  كفهل   ن  ، لأ ال   ك، فبم يقنضل رلا  ني، لأج  المهنلأف   ل   ن ج  المنا ين
، رد  مّّّ  هم  رضّّّم   نلّّّل نمّّّن  ّّّ  اخ ّّّ بجّّّع لألّّّ ي   بي جممّّّ  اوكّّّهنيقصّّّ   ،ج لّّّم لأالعّّّ فهملأقّّّ  رلأظ 

 راا  ،رضّّّّم   نلّّّّل نمّّّّنمّّّّيم  لأ ن  لا ،   ئّّّّ ة، لكّّّّ ن  مّّّّ  هم     ئّّّّ ة ل تةّّّّ رة، ف ّّّّم  ّّّّ ن القّّّّنض التةّّّّ ري لّّّّ ئزا
ررم   الم   رلى  جير الم جلين جضّممح  ةّ ل لأف ئ  ّل  ،  م جمم يست ع دلم رلا يلقناض، لأبهذا يضم   جع طنتهم ، ف ا

 4جه ، فيحقق غنضل لأزيااة، لأهل ك  جث   ن ي ة ج  الت ريخ.
-  ّّ ّّت   هّّل اللصّّمص جقصّّمرة ن ّّ   صّّمص السّّهّّنى دلّّم  ن نجي ،رن التسّّ يا  صّّح  هّّذه المقمل ها العّّنيه  ب، لأ 

 ،ق جسّ الت  يغ  لأ ال ي ن  لأ الت صّيل، لأ يّي يصّ   ي لم يقاة     ن يل لأم ا رمم    ر،  لأ  ن اللبي يللقص لأالقصم 
 ،، فأةّّح ب هّّّذا القّّّم لأغّّّير جق ّّّم  اانّّ ء غّّّير ةّّحيحفهّّّم جكّّّ ن، في  ّّل  ن كّّنع   لّّّيس ةّّ لح  في  ّّّل زجّّّ ن لأ 

لأيهكسّّّمن  ، ّّّ   التقّّّ   رلى اوجّّّ   رلى الّّّمراء لأيجه م ّّّل ي الّّّع ،الامّّّبمجم من اللسّّّق المل قّّّم ل تعّّّنيعيهكسّّّمن لأيق  ّّّ
لألا يسيرلأن جهل جنح ّ   ،جنح   ج  جناحل التعنيع الا تق لي  ،التس سل الزجني للآياا القنآ ي ، لأيجه من جقص ها الله ئم

ئّمن في لكّلها ا  ،جنح  ، رد  مق ما نل  آي  آ  نمنان ج   لل رض  ء العنني  ن   ال مائ  الّتج لا  صّل رلى حّ    ّير
ون   م  جض ني التج لأراا في اللص القنآ، ليس  كنط  ل تحنو لألا ة   لن ك المّ  ،  ّل هّم  هّ  ل   ئّ ة،  ،دلم

                                                
 .18-16ص ص. رفيق المصني، جنلع م  ق، 1
 .33ص. ، جنلع م  ق،بحوث في الربامحم    م زهنة،  2
 .34ص. لس  ق،المنلع ا 3
 ؛16رفيق المصني، جنلع م  ق، ص. - ا  ن: 4

 .393ة لح اله م، جنلع م  ق، ص. -         
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ّّّماع ال  ئّّّ ة،  جّّّ  انت ّّّ ره هّّّم السّّّهن ال ّّّ حع لهّّّ  فهّّّم ج هّّّم  ا يّّّل ن ّّّ  العّّّنيه   ،لّّّذلم فّّّ لني هّّّم  ّّّل  ّّّمع جّّّ    
 1الامبمجي .

 باول الر ـات أخرى حـالفرع الثالث: شبه
يذهب  ةح ب هذا الن ي يلقّم  بأن الّني يقتصّن فقّو ن ّ  الّزيااة اء بالدينـة التأخير في الوفـ: حالأولا :

ّّل في الهقّّ   لأ القّّنض،  جّّ  الّّزيااة الّّتج    ّّذ الّّتج    ّّذ جق  ّّل التّّأ ير في المفّّ ء يلّّ ي   لأ القّّنض نّّ  اولّّل اتّّ    ا ل
جّ   ،ركّي  رضّ العّيخ  ونهّ   هتّه نّمض جق  ّل الا ت ّ ع يلمّ  . لأيهّ    ، بم  اولل اوةّ م، فّبم  ّ  ل في يب الّني

  2.ن   المه ب  بمفلأ  هل  ه  دلم العيخ   لأائل الق ئ ين بهذا الن ي
 3لس  ين هم : ،: رن هذا الن ي لا يمك  ق مللةـعلى هذه الشبه الرد  

ة التّأ ير في المفّ ء، لأرنَّّ   عّتمل  يضّ  ةّمرة الّزيااة لا  قتصن فقو ن   ةّمر  ،رن الآثار الماراة ن  ةمر ري الج ه ي  - 
ّّّ ي  المضّّّ ف   ّّّبم  جّّّ ة اولّّّل اوةّّّ م اتّّّ ا ل مفّّّ ء، لأقّّّ  د ّّّنا اللصّّّمص ال ال ّّّ ّّّ  دلّّّمن ّّّ   ةّّّل ال ّّّ   ،  ن  نل

 الامت لا  يلآي ؛
 ، اولّل اوةّ م ل ّ ي ق  ين الني المّأ مد فيج    ن ي ن   ، ن الني المههما نل  الهنب لأاليهما لأق   زلأ  آياا الني -ب

 لأالمأ مد في  لل الا ت  ر رلى جيسنة.
جّ   قّ   المسّ ئل الّتج  ةّير حملهّ   ،:  هته ال مائ  التج ي فهه  ةّل لأق التّمفير لأالاحتيّ طرـفوائد التوفي: ثانيا

جّ  قّ   بهّذا الّن ي     لأ   ،محمّ  ن ّ هالعّيخ  ج   لل را  له  في اائّنة الحّبم ، لأيهّ    ،لأيسه  ال ه  رلى  هينه  ،الج  
ملألا يّ  ل في الّني الّذي لا  :اله ّ رة الت ليّ  محمّ  ن ّ ه، حيّث  سّب رلى العّيخ ن   المهّ ب  ّبمف م  يذ ن العيخ 

 في لهل الحظ جهيلّ  قّل   ل لأيجهل لل ج   س ل ح   جهيل ، ون ا ل   قمان  ال قه ءيعم فيل ج  يه م آ نا ج لا يستغ   
ب ل  يما. هذه المه ج   حفهّ  ل ه جّل لألصّ حب المّ   جهّ . لأدلّم الّني م في الني الج م الملن   ثن، لا ي  ل دلالن ح  لأ  

ض ر  ماح   بم د ب غير الاض نار، لأحفع لآ ن  بم نمل مّمظ القسّمة لأال مّع، فّبم يمكّ   ن يكّمن حكمهّ  في نّ   
 4  لأاح اي.

، فّإن  هّ  محمّ  ن ّ ه،  جّ  يللسّ   ل عّيخ رضّ  محم  ركي   ن هذا الكبم  هم  بم  العيخ  ه  ال حث،   ين  
لم يأ ّذلأا ال  ئّّ ة  ،  ّهلأه  ن   ثّّن جّ  ةبمةّ  آلاف جسّ ا جّ  جّّمانم اللقّما في ةّل لأق التّمفير ،رلّ   الحكمجّ  آ ّذاك
 ل ، فهل  مل  طنيق  كنني    يح ل مس مين   ذ ر ح  جمالها ج  ةل لأق التمفير؟الملصمة   ذلم   ي  

                                                
 ؛588ن ئع  العنق لأي الم لقم، جنلع م  ق، ص. - ا  ن: 1

 .31، جنلع م  ق، ص.جس لأر ف رك -         
 ؛165، ص.1998، ل لعن لأالتمزيع ، اار  م ج نم ن، لتطبيقالمصارف الإسلامية بين النظرية وا ن   النزاق رحيا ل ي الهيتج، - ا  ن: 2

 ؛34-33، جنلع م  ق، ص ص.جس لأر ف رك -         
 .198-195، جنلع م  ق، ص ص.النقود والفوائد والبنوظ  يسني  حم ،    النحمن -         

 .651، ص.جنلع م  قالهيتج،  ل ي ن   النزاق رحيا 3
 .162-161المنلع الس  ق، ص ص. 4
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اوجّما  الّتج  بأي ح  ، لألم       جصّ ح  الهيّ   سّتغل    ن الني الملصمص لا يحل   ،م  ن  همحلأق  ق   العيخ  
نه   ق ضه  ل ح ل ، فم  الممك     يق امتغبم  هذه اوجما  ن   قمان  كن   المض ر  ، هّذا جّ  و ،ير ذه  ج  الل ك
محمّّ  قّ ه العّيخ هتيخت ّي تم جّ  نمّّ   ّ ن ي ،تيّ طالاح، لكّ  الماقّع الهم ّم   لّّمك التّمفير لأ محمّ  ن ّّ هةّ ر نّ  العّيخ 

، حيّّث  هتمّّ  هّّذه الصّّل ايق ن ّّ    ّّ   الاقّّ اض لأالاقّّناض عهّّ لاا ف ئّّ ة جهيلّّ ، لألّّيس ن ّّ   مّّ ك المضّّ ر   ن ّّ ه
 1العنني .

في جق لل الّذي يحمّل نلّمان  ، صن فني  لأاةلة حب هذا الن ي هم ال  تمر ة: ـثالثا: الربا في النقود الورقي
 ،  ّّل يجّّمز ل مقّّنض  ن يعّّ ط زيااة جهيلّّ  ن ّّ  ج  ّّغ القّّنض ،محتّّمظ هّّذا الّّن ي، لأ "لهقّّما الن ميّّ  لأالمهّّ جبما المصّّنفي ا"

 2:ّن   دلم   ي فهه  المق ض نل  ح م  اولل المت ق ن يل، لأ ن   م الزيااة ليس  ري لأامت    
ا  مّه ر  يّع لأكّناء  ّل نم ّ  يللسّ    لميّ  تحّ     ليل  ن له   عنة ن ، ة ح  اللقما المرقي  ضم  ننلأض التة رة -

  ق  الهم  ؛حتى لأرن ا    ،لألهذا يجمز  يع  هضه    ه  جع الت  ضل ،ل همبما او نظ
 رن   م الزيااة ليس  زيااة حقيقي ، ونه   ق  ل الزيااة في اومه ر؛ -
 ،  اوةّّ م في ال لّّم  لأ في  زيلّّ  ال لألّّ جّّ  النةّّي ،لأهّّم في   ّّس المقّّ  مّها  قيمتّّل ،المرقّ  الم ليّّ  مّّل  يلم  ّّغ -

 ،يللسّّ   لجميّّع اولأراق الم ليّّ  الصّّ ارة لأالمت الألّّ ، لألا كّّم  ن اومّّها التة ريّّ   مّّ  في العّّن  ا جّّ  نّّنلأض التةّّ رة
 . ح يهل بأي ج  غ زيااة  لأ  قصسها فيةمز لص حب هذا ال

 3يمك    ليصل فيم  ي م: ،ن   هذه الع ه  ل ل نا  لِّ : رن ج  لأُ ةـعلى هذه الشبه الرد  
يلتّ ي رن انت  ر الهمبما المرقي  ج  ننلأض التة رة، يهني ن   لألما  قما في اله لم، ف ّيس هلّ ك   ّ    قّ ي، لأ  -

ذه يّ  زلل  في نصن المق يض ، فأي  اللقما ردن؟ لما ل:  ن اللقما هم ج  ضنب ج  دهب  لأ فض ، لك   هته اللقّما ال ج 
 ا له   مه ر ال يع لأالعناء؛تح    ،له   عنة ن لمي  ون ، لأال ضي  ننلأض  ل ري

ّّ   قّّ  قّّ ئا  ذا ّّ - مة كّّنائي  ةّّ   اللق يّّ  جّّ  ةقّّ  اللّّ ك  ّّل،  قّّ ل م ل  ّّق ن يهّّ  الثمليّّ ي ا تسّّبرن اللقّّما المرقي
تهّ  رليّل قّنار لّل لأاا ّ ره، لأهّذا جّ  ا لأالل ّمك   مّئ   تمم   ، ّل اوكّي ء   قّمم ، جّ    ّل شّ   يلألل  صّ ئص اللقّ  ،ج  ق 

 ؛ّه1402ر يع الث ،  26-18الملهق  في جك  المكنج  في ال  ة  ،و س ا مع ال قهم الامبمجم
رن القّّم  بأن الّّزيااة ن ّّ  ر ك المّّ   هّّم جّّ  ق يّّل الّّزيااة في ار  ّّ ع اومّّه ر، لأ ن المقّّنض لم يأ ّّذ رلا جّّ  يهّّ ا   -

  ّ ن الّن ي    القيمّ ، لأ يا  المثّل  جّن محّل  ّبمف، هّل المالّب را   غ  الل ن ن  المحّ اا اللق يّ ، فهّم   ،قيم  القنض
فّإن تحقيّق الهّ   لّيس اكّّ اط ف ئّ ة ثا تّ ،  ّل يكّمن  ّن و قيمّّ  القّنض  ّثم  لأحّ ة جّ  السّ ع اوم مّّي ،  لأ  الّنالح،

 عتممو  مه ر الس ع لأاخ ج ا الس ئ ة في ا تمع؛

                                                
 .164-162المنلع الس  ق، ص ص. 1
 .17ص.، 1992طل  ، اار الصح    ل  اث ل لعن لأالتحقيق لأالتمزيع، ، البديل الإسلامي للفوائد المصرفية الربويةن   الحمي ،  الجماان كمر ن    2
 .19-17المنلع الس  ق، ص ص. 3
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ره  العن  ا التة ري ، هم ج   فس  القيّ ك لأ كّلهل، لأيل ّمي ن ّ  رن قي ك اللقما المرقي  ن   اومها التج  ص  -
  كّّن     ّّم الّّتج  صّّ ر  مّّهم  لأخصّّ ئص  مّّها العّّن  ا التة ريّّ  ن ّّ  السّّماء، فأي ّّ ،رهّّ ار خصّّ ئص المرقّّ  اللق يّّ 

 لأيكمن له  قمة ر ناء ج  ق . ، تمتع  ص   الق م  اله  
لأالّتج  ،ةنيح ، يلنغا ج  الع ه ا التج  ةيرا حم  هّذا الممضّمعق طه  نيم  في العنيه  الامبمجي  تح  جيهته الني محن   

   الهق ي  لأاللق ي . ارؤه  يوال   تم  لأ  ،ة   ن   ةحته 

 حـائدة والربـامة حول الفـالمبحث الثالث: مفـاهيم ع
 الم حث رلى:ا هذا ف ن   جهنى ال  ئ ة، لأج ظ     قه  جع الني، لأال نق  يله  لأ ين الن ح، قس  ل تهن  

 
 

 
 
 

 اـا ومبرراتهمـائدة والربـ: الفالأولالمطلب  
 ،لأالّّ ه  الآ ّّن ي يحهّّ  ، لّّ ، فّّ ل ه  يناهّّ  الّّني اتّّن  ال مائّّ  المصّّنفي  ا تبمفّّ   ي  كّّنني  ا ت  ّّ  الآراء حّّم   

هّذا الم  ّب ال ّنلأع  لأ   لّ ،جّ ظ     قّل جّع الّنيلأ  ،ف   ثن ن ّ  ج هيّ  مّهن ال  ئّ ة لأجهرا ّللألكل فنيق جهرا ل، لأل تهن  
 :الآ ي 

 
 
 
 

 اـوأنواعه  دةـف الفـائـالفرع الأول: تعري
 1 ن يتل.مت   ل لأ ا ي  ،الم   أفدت"، رد يق   :  هني ال  ئ ة في ال غ  "الزيااةةـلغ -أ
 2ل.ب ن   ال ه ج  في ق جمك المص  ح ا الاقتص اي  في الحض رة الامبمجي ، فق  ننى جص  ح ال  ئ ة، ج  ي     -
 3 س ب كننم ج  ح. ،: هم  ل ج  يست ي ه الا س ن لل سل ج  ج    لأ غيره لم يك  لل ج  ق لاـ رع -ب
 

                                                
 .1276، ص.2008هنة، اار الح يث، ، الق القاموس المحيطو  ال ي  محم     يهقمب ال يرلأز آياي،  1
 .417محم  نم رة، جنلع م  ق، ص. 2
 .93، ص.2006 ، الق هنة، اار العنلأق،السياسة الشرعية في المعاملات المالية والاقتصادية والاستثمارية صن فني  لأاةل،  3

 ا؛ـواعهـوأن دةـف الفائـعريـالفرع الأول: ت
 ؛اـربـدة والـرق بين الفائـ: الف الفرع الثاني

 .دةـائـررات الفـالفرع الثالث: مب
 

  ؛ماـومبرراته اـائدة والربـالف  ل:ل:و و المطلب الأالمطلب الأ
  ؛؛ائدةـر الفـة سعـدوى آليـج : :   المطلب الثانيالمطلب الثاني

 دة.ـر الفائـل لسعـح كبديـة الربـآليالمطلب الثالث: 
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ص ال قهّ ء ج هّم  ال  ئّّ ة في ن  ص ّالمهّنى ال غّمي، لأرلأبهّذا المهّنى  تسّ لأظ ال  ئّ ة نلّ  ال قهّ ء جّّع ال  ئّ ة في  
نج ال  ئّّ ة تخّ ،، لأ ّذلم التقييّ  العّّننم هّّ لىل     ّ كمنهّ  ممّّ  ي يحّل  ،  ي حصّّمله   سّ ب كّننم ةّّحيح يح ،العّنع
 ج  ج  التهنيي العننم نل  ال قه ء.اتن  
 لأرا  هنيي ال  ئ ة في اوا ي ا الاقتص اي   م  ي م:ة: ـفي الأدبيات الاقتصادي -ج

      1؛ال  ئ ة ش   ناء اللقما 
      ّّم نضّّين لأالمق ضّّين، رد يهتّّه مّّهن الائتمّّ نق لأيّّن و  ّّين المقالمتغّّير الاقتصّّ اي الّّذي يمف ّّ مهprice of créditي ،

التك  ّّ  اللق يّّ   :لكلّل يخت ّّي نّّ   مّّه ر السّ ع لأاخّّ ج ا ينت ّّ ره لّّيس مّّهنا ج  قّ ، لأرنَّّّ  هّّم  سّّ    ّين جقّّ اري  همّّ 
 2؛ نله  ن اة  لس   جئمي  ل  ة مل  لأاح ةلأيهه   ،لبمق اض جقسمج  ن   الم  غ المق ض

      3؛الم   لم ة جهيل  ج  غ  ج جه  المقنض ل مق ض، لأالمتمث   في رقناضل   ج  اخ ج  التج يق   ل  ل الذي يتأ   ا 
      . 4الثم  الم فمع في جق  ل الحصم   لأ امتل ا  اوجما  ل  ة زجلي  جهيل 

 5م م  في:  -اخص ئص - لأالتج  تمثل ،لأتخت ي  مه ر ال  ئ ة ي تبمف  ص ئص اوالأاا الم لي 
 : لأهم ال  ة ال  ة    ين يمريخ الاة ار لأيمريخ الامتحق ق؛اقـة الاستحقمد   -1
مّ     ّ  اوااة الم ليّ    ثّن مّيمل    مّ    :  ي رجك  ي   يع اوااة الم لي  ق ّل يمريّخ الامّتحق ق، فكالقابلية للتسويق -2

        ثن ل د ي ؛
ّّف هّّ  المّّ  ن نلّّ  رقناضّّل ل م ّ لغ الّّتج امز ّّل، م  : لأهّم الملّّ طنة الّّتج يتحعنصــر المخــاطرة -3 ارلّّ  اّّ طنة  لك مّّ  تحم 

 الج لأ  المماي. المقنض في ض له يمك    ليص المل طن التج يتهن    ه ار  ع الكسب الم اي المتمقع. لأ 
 ر التي يتعرض لها المقرضـ: المخاط4 الجدول رقم

 ة حدوثهـكيفي نوع الخطر
  غير  مه ر اولأراق الم لي   ين لأق  العناء لألأق  ال يع؛احتم لي   - وقـر السـخط

 . لأ را  ر   لي   ه   س رة ر   لي ل ة حق  يتحم   -
 .احتم لي  ن   ق رة المق ض ن   م اا فمائ  ال ي ،  لأ ن   ق ر ل ن    س ي   قس ط ال ي  - عـخطر عدم الدف 

اي رلى انخ ّّّ ض القيمّّّ  العّّّنائي  لّّلأالأاا الم ليّّّ ، لأيلتّّّ ي يجّّّب  مقّّّع ار  ّّ ع المسّّّتمظ الهّّّ   للأمّّّه ر يّّ   - مـر التضخـخط
 ا مهن ال  ئ ة يللس   ل مقنض لأالمق ض.اومه ر حتى يح   

 ؛148-147   ان ك، جنلع م  ق، ص ص.ا    - : ا  ن:المصدر
 .107-102ن   الملها السي  ن م لأ زار مه  ال ي  الهيس ، جنلع م  ق، ص ص. -          

                                                
 1Ahmed Silem et Jean- Marie Albertini, Lexique d′économie, Paris, Dalloz, 8éme édition, 2004, p.416. 

 .298ص. ،2004، نم ن، جكت   الح ج  ل لعن لأالتمزيع، النقود والمصارف والأسواق المالية ،ن   الملها السي  ن م لأ زار مه  ال ي  الهيس  2
 3Jean-Yves Capul et Olivier Garnier, Dictionnaire d′économie et de sciences sociales, Paris, Hatier, 1999, p.212. 
 4Jean- Pierre Patat, Monnaie, système financier et politique monétaire, Paris, Economica, 6éme édition, 2002, p.151. 

 ؛148-147، ص ص.2007 ، الجزائن، اار اخ  لأ ي ،السياسة النقدية في النظامين الإسلامي والوضعي "دراسة مقارنة"ا      ان ك،  - ا  ن: 5
 .109-99ن   الملها السي  ن م لأ زار مه  ال ي  الهيس ، جنلع م  ق، ص ص. -         
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ــ -4 ميق ل  عّّ ة الامّّتحق ق لأق   يتهّّ  ل تسّّ: لأ هّّني مّّنن  تحميّّل  ي  ةّّل جّّ ي رلى  قّّما، لأ ّّن  و ارلّّ  السّّيم ةـالسيول
 ؛الأن تحقيق  س ئن   يرة ،لأارل  المل طنة، مم  يسمح  تحميل اوةل الم ي يلسنن  الك في 

  مّّ     ّّ  مّّنن   ّّ الأله    ،   ّّ  فئ تهّّ  ةّّغيرة: لأهّّم  ّّمفن اوالأاا الم ليّّ    ئّّ ا ات  ّّ ، فك مّّ   القابليــة للتجزئــة -5
ااا الايّّ اع داا لأالهكّس يللسّّ   لعّه  ،دلأحا اخزيلّّ جثّل   ،الهمائّ  الل لّّ  نلهّ  ق ي ّّ يلتّ ي  كّّمن  ،  ّّه لأمّيملته 

 ال ئ ا الك يرة.
 .مل    ماع ن ي ة ج   مه ر ال  ئ ة، يمك    ليصه  في الج لأ  المماي لأ 

 ار الفائدةـواع أسعـن: أهم أ5 الجدول رقم
 دلــمعنى المع دلـنوع المع

 .اوقص  لسهن ال  ئ ة، لأالق  من يملع الاقناض بهذا المه   ل الح   ا ق  م ي ، يمث  لأهم جه   مح    - (taux usuraire) ميّالمه   الن 
 taux) مّم الك ّ   ال ه ّالمه

effectif global TEG) 
م مظيّّّي  لأ قّّّنضي، ف  لاضّّّ ف  رلى المهّّّ   الا ّّّم لمهّّّ   ال  ئّّّ ة   ليّّّ لأهّّّم المهّّّ   الحقيقّّّم ل هم يّّّ  الم -

ي، ف إضّ ف   ّل التكّ ليي لمهّّ   .رلخ.التّأجين، ات ّي الهمّّملاا.م    ّذ  هّين الانت ّ ر التكّّ ليي او ّنظ
 .يمك  ل مته جل ج  جهنف  الك    الحقيقي  ل قنض  لأ الن ح الحقيقم ل تمظيي ،ال  ئ ة الا م

 taux de) م   يم ّق ي لي   اللّالمه
l'argent au jour le jour) 

 24 ّا يمجيّّ  في السّّمق اللقّّّ ي، فهّّم يمثّّل جهّّّ   ال  ئّّ ة لّّّلأهّّم المهّّ   اللقّّّ ي للألّّل القصّّير، يحّّّ    -
 .م ن 

 taux de)  ي ال لكمّ   الق نّالمه
base bancaire TBB) 

الّذي  لهّا   ّن نّ    سّ ي  ضّئيل، لأيهتّه  ،لزيئله  الممتّ زي المص رف لأهم المه   الم  مب ج  طنف  -
 ه   الق ن ي ال لكم  م ك  لأ جنلع السمق اللق ي .الم

 يللس   ل مق ضين. المص رف لأهم المه   الم  مب ج  طنف - (taux débiteurs)    الم ي ّالمه
 ل مقنضين.المص رف لأهم المه   الم فمع ج  طنف  - ي(taux créditeurs    ال ائ ّالمه
 taux à long) لّل طميّ   ولّالمه

terme) 
 ا في السمق الم ي،   لمه   المتممو ل سل اا.لأهم المه   ات    -

 مقنض  لأ  مظييي. ا يللس   لهم ي  جهيل لأهم المه   ات    - يtaux nominalم    الا مّالمه
 م لأجه   التضلا.لأهم ال  رق  ين جه   ال  ئ ة الا  - يtaux réelم مّ   الحقيقّالمه

215.-pp.214, .citop. ,Yves Capul et Olivier Garnier-Jean :ourceS 

 رباـائدة والـرق بين الفـالفرع الثاني: الف
، لأ هّّني هّذه الت نقّّ  في Interest)م   ف ئّ ةّلأ  مّّ (Usury) ن هلّ ك فنقّّ   ّين   مّ  ري  ،يّنظ الاقتصّ ايمن الغن يّّمن 

نلّّ ج   كّّمن ال مائّّ  ن ّّ  الّّ يمن جن  هّّ   عّّكل   ّّير، لأ هّّني  صمةّّ   نهّّ   تةّّ لأز الحّّ    ن   مّّ  ري تخّّتص   ،  ّّنها
 منحّم يضع مق   ل   ئّ ة ،  لق  من الم ، ال ن سم  ، ي لأ اوقص  ل   ئ ة الذي ي يحل الق  من، لأ      ه  القما ين اولأر 

يجّني  ، ا جهّ لاا ف ئّ ة  الهقّما الم ضّي ، لأل ّلك  المق ئع الاقتص اي   بم 1ي لأ سم  ال  ئ ة التج  تة لأزه يلني.9%
 تةّ لأز  كثّير مّقمف ال  ئّ ة في  هّ    ّم القّما ين، ،  ي  لأاله لميّ لأ الته جل به  ن      ق لأامع في اومماق الم لي  اولأر 

                                                
 ؛3، ص.1995 ل ة، "، جن ز  ا ث الاقتص ا الامبمجم، ل جه  الم م ن   الهزيز،الفائدة والربح وأدوات التمويل الإسلامية "دراسة تحليلية اقتصاديةارلأيع ة يق لستيلي ،  - ا  ن: 1

 ؛24، ص.1998"، الجزائن، الم مس  المطلي  ل كت ب، البنوظ الإسلامية "مفهومها، نشأتها، تطورها، نشاطاتها، مع دراسة تطبيقية على مصرف إسلاميمحم   ملبم ،  -         
 .194رفيق المصني، جنلع م  ق، ص. -         
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ّّ هّّم   نيّّق  ،يلّّني لأالّّزيااة الكثّّيرة المسّّم ة ، ة يل  ئّّ ة  نم يّّ   ن الت نيّّق  ّّين الّّزيااة الق ي ّّ  ن ّّ  الّّ ي  لأالمسّّم  ممّّ     
 1جص لع لأانت  طم.

 دةـا < الفائـربي: الربـر الغـالفكفي 
مّماء انتههّ  الّ ه  ري    ف ئّ ة، لأن يّل فّبم  ،ن الزيااة ن  ر ك الم   المق ض غّير كّنني فإ ، ج  نل  المس مين 

اللس   الم فمن ،  ذلم لا فنق   جهم      ،يمل  و لا لاا    يرلأيبما  لأ  هيناا لان  ء كنني  لمثل هذه المه جبما
 2فك ه  ري. ،ن   فع الزيااة ن  الم   المق ض لهم ي ا ر ت لي   لأ امتهبم ي بأ

 دةـا = الفائـلامي: الربـر الإسـفي الفك
حّّ  صّّه   ، خ  ي لأالكليسّّ  المسّّيحي لأ  لأر   ةّّ  في  ،  مّّ  ري لّّل  مّّ  ب يمريخيّّ رن امّّتهم     مّّ  ف ئّّ ة  ّّ      

  الني  كل ير يّ ، لكلّل   ن يحن    ،ن الق  من الكلسم في الهصمر المم  بأ ،ي لكينقتص ايين المه ةني  لأهم جع هير الا
 ،  ن ي يح ج  يسميل يل  ئ ة التج       هني فقو التهمي  ن  اوضنار التج يس  ه  المّ ي  ل ّ ائ   ،  ه  ل ق  من النلأج ،

ّ  ّّ ن جّ  ال  يهّم ا تيّ ر ل  ّ  ف ئّّ ة داا   ،يلأ ع التّ ريجم نّ  تحّنو الّني في  لأر نه في المفّ ء   يلّل، لأجّع ال الّّ تيةّ  ير  
 3الأن ل    الني المن     في  ده ن الل ك يلتحنو. ،اوةل الم  ح في الق  من الكلسم

في الّ بما   يّ لأ ل ّظ الّني جّع ا تعّ ر الم مسّ ا الم ليّ  اولأر  محّل   لأق  ا تق   ل    ال  ئّ ة رلى ال غّ  الهن يّ  لتحّل   
 4الامبمجي   بم  ف ة الامتهم ر.

جّ  في  الّني الّذي  ّ ن جهنلأفّ  في ات ّي الحضّ راا لأمحن    م ق  ن ال  ئ ة   غّ  الهصّن الحّ ي جّ  هّم رلا  ضح مم  يت   
 .جق ر    ين الني الج ه م لأال  ئ ة المصنفي  المه ةنةلأفيم  يأتي  ات ي ال ياحا.

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

                                                
 .3ارلأيع ة يق لستيلي ، جنلع م  ق، ص. 1
 .24محم   ملبم ، جنلع م  ق، ص. 2
 .4ارلأيع ة يق لستيلي ، جنلع م  ق، ص. 3
 المنلع   سل. 4
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 ائدة المصرفية المعاصرةـا الجاهلي والفـارنة بين الربـ: مق6 الجدول رقم
 رةـة المعاصـائدة المصرفيـالف ةـا في الجاهليـالرب

ي رلى ام ق ق الم ي  في ح ل  نّ   ق ر ّل ن ّ  ق    ا   -
 .الس اا ل قنض لأفمائ ه

 ةّل القّنض لأفمائّ ه، لكلهّ   ،ي رلى السة  في ح لّ  نّ   مّ اا المّ ي ق    ا   -
 . ل مملمع ق  محق، حيث  اوحما  لا   اي رلى الن   في ايع

 .ا جهنلأف ل يلالم ي  لا يق ض ج  كلص مح    - .الم ي  جهنلأف ل  ائ  ن    م ك كلصم -
 .يمل  لأميو  ين ال ائ  لأالم ي  لأهم المصنف - .لا يمل  لأميو  ين ال ائ  لأالم ي  -
المقّّ ض رلّّل  نمّّ   لأجسّّتثمن لأجيسّّمر الحّّ  ،  مّّ   ن جه ّّا اوفّّناا يحصّّ من  - .نلأج المق ض فقير لأجهسن لأج  ال  ق  الالتم ني  ات -

ن ّّّّّ  القّّّّّنلأض بهّّّّّ ف زيااة جسّّّّّتمظ المهيعّّّّّ ، مّّّّّماء لّّّّّزيااة جسّّّّّتمظ الّّّّّ  ل  لأ 
 مّّ   ن القّّنلأض   ،جسّتمظ الناحّّ  لأالممّّ ئل الم ايّّ  المت حّّ  لبممّّتهبمك لأالامّّتل ا 

 .الضلم  ل ا  ذهب لعن  ا لأجع ريع ضلم  ل ا
لّّزء رئّّيس جّّ  اوجّّما  المتةمهّّ  في المصّّ رف لأاومّّماق الم ليّّ  هّّم جّّ  ةّّغ ر  - .ال ائ  غني لأجيسمر الح   -

 .الم  ني 
 .القنلأض ر ت لي  يلاض ف  رلى الامتهبم ي  - .القنلأض في جه مه  امتهبم ي  -
 INTEREST . ال  ئ ة يلانج يزي  - .USURYالني يلانج يزي   -
 .ف ئ ة جن    - .ي  ضه ف  جض ن   ن   ةل القنضق  يكمن الن  -
ة ال مّّع ل مّنابي ةّمرة  عّه  في  دهّّ ن اوفّناا جّ  كّ    -

ّّّّ ،لأالجعّّّّع ق هّّّّذه الصّّّّمرة  ّّّّل جّّّّ  الّّّّ ي  لأالتّّّّ ريخ لأنم 
 .لأاواب

ل ل همّل الاقتصّ اي لا يأ ذ المصنف ال ائ  هذه الصمرة،  ل يل ن رليّل  مسّه   -
 .ئيسم في تحسين ةمرة المصنفلأل هبمق ا اله ج  الأر ر  ،لأل تسميق

 .52ص.جنلع م  ق، الهة م،، محم  محمما : المصدر

 ائدةـررات الفـالفرع الثالث: مب
 دة:ـرة لأسعار الفائالنظرصت المبر   -أ
ر لأاح  في لق  ح لأ  اله ي  ج  الاقتص ايين رن  ء  هين ل   ئ ة في ككل   نياا، رد لا يمل  ا   ق ن   جه   

 لأالتج يمك    ليصه  في الج لأ  المماي. ،اا هذه الل نيااه   لهذا   ،دلم
 ار الفائدةـرة لأسعات المبر  ـ: أهم النظري7 دول رقمالج

 اداتـالانتق رراتــالمب ةـالنظري
لّّ طنة الّّتج يمكّّ   ن  هّّمي  نّّ  الم = ال  ئّّ ة  رةـنظرية المخاط

 ملّّّّّّّ طنة نّّّّّّّّ   السّّّّّّّّ اا   ،قّّّّّّّّنضض لهّّّّّّّّ  الميتهّّّّّّّن  
 ؛لخ..ربمك.لأالمم ط   لأالاف

 ل مّّّّّّّب طّّّّّّّناي  ّّّّّّّين جهّّّّّّّ   ال  ئّّّّّّّ ة لأارلّّّّّّّّ   -
 المل طنة.

رد  ن  ،ض ةّ ح ل وي اّ طن هتّه ال  ئّ ة  سّب الأن  ن يتهّن   -
 رب الم   يجب  ن يخ طن حتى يكسب؛

رهم   الأر الضم حا الم ايّ  لأالك ّ لاا العلصّي  الّتج ي نضّه   -
 المقنض ن   المق ض.

النيّع = يع الم ي لّن ك المّ   الملّتج لن = ا ال  ئ ة  رـنظرية التثمي
 . ألنة اورض  ،الهق ري

 هلّّ ك كّّ ل راّّ ع ن ّّ  نّّ   لّّماز او ّّذ  لّّنة ن ّّ  اورض لألا -
 اص  ج  الل  ج جزارن .    ج  المع ر   في دلم
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= شّّّ  امّّّتهم   ر ك المّّ   مّّّماء  ّّّ ن  ال  ئّّ ة  الـنظرية الاستعم
 وغناض ر ت لي   لأ امتهبم ي .

مّّّل ةّّّّ ح ل ة ن ئّّّ  ثا ّّّ  جضّّّممن لا يجّّّمز الأن  ن يتح  ال  ئّّّ  -
 ا طنة.

 ة ـة إنتاجيـنظري
 الــرأس الم

 (مالتس)

 ايجّ بي= ش  ر ت لي  ر ك الم   = شّ   ال  ئ ة، 
حّّّّّّ  نل ةّّّّّّن الا تّّّّّّ ج ينت ّّّّّّ ر  ن ر ك المّّّّّّ   هّّّّّّم  

 ميس ها في زيااة الا ت ج.

 ؛ ةرن ر ت لي  ر ك الم   احتم لي  لأليس  ج     -
ي لأر ك المّّ    ر ت ليّّ املّّيس نلصّّن  خ ّّو  ّّين ر ك المّّ   اللقّّ يا -

 ؛ي ر ت لي االهيني منلصن 
مزيااة الا ت ليّّّّّّّ ي  ق الل نيّّّّّّّ   ّّّّّّّين القّّّّّّّنلأض الا ت ليّّّّّّّ لا   ّّّّّّّن   -

 ؛لأالقنلأض الامتهبم ي  ملا  مل  ر ت لي ي
 ن ح لأاخس رة. ر   في الالانتم ا ن        المع -

=  نـنظريـــــــــة الزمـــــــــ
 وـجينظرية الآ

 لّّّن =   =  لّّّن اولّّّل =  لّّّن الّّّزج  ال  ئّّّ ة
 الا ت  ر.

لأهّذا  جّن  ،جهلّ ه  سّب اوجّما  الأن اّ طنة ،ال  ئ ة لق ء الزج  -
 ؛غير جق م  كنن 

 الزيااة ة لح  في ال يع ولل. -
ـــــــــ ل ـنظريـــــــــة التفضي

 (ورينسني )ـالزم
 ال ّّّّّنق  ّّّّين القيمّّّّّ  الح ليّّّّ  لأالقيمّّّّّ   ال  ئّّّّ ة =

 لأالا ت  ر = تم  الحنج ن. الم ل   = ش  التضحي 
 ؛رن الزيااة لق ء اولل جنفمض  -
 لا يعهن اوغلي ء يلحنج ن ونها ي  نلأن فضم   جمالها؛  -
   ني  تهتا يلج  ب الل سم   ثن ج  الج  ب الاقتص اي. -

نظريــــــــــــة تفضــــــــــــيل 
 (كينز) السيولة

 شّّّّّ   = شّّّّّ  التل ّّّّّم نّّّّّ  السّّّّّيمل  ال  ئّّّّّ ة =
 .التل م ن  الا تل ز

ا اوم مّّم ل تل ّّم نّّ  الا تلّّ ز،  ّّل لا  هتّّه ال  ئّّ ة هّّم اتّّ    -
 هل ك  جمر   نظ   نص الامتثم ر المنا .

ل أو ـة العمـنظري
 ار ـجر الادخأ

ة ــ)النظري
 ة(ـالكلاسيكي

  ي   سّ ب لن اا  ر الم   = التضح=  ال  ئ ة
 الاجتل ع ن  الامتهبمك.

جّّّّّ  المّّّّّ  ناا، لأرنَّّّّّّ  رن القّّّّّنلأض  ةّّّّّ ح  لا تمّّّّّلح ا  بمقّّّّّ   -
  ة ح  تملح ج  طنف ال لمك التة ري  ن  طنيق   ق اللقما؛

 ا اوم مم لبما  ر؛رن  مه ر ال  ئ ة ليس  ات     يلزيقم   -
يخت ي ر ك الم   ن  الهمل، ف لهمّل يجّمز لّل اولّن، لكّ  ر ك  -

 الم   لل حص  ج  الن ح.
ل ـنظريـــــــــــــة العمـــــــــــــ

 مــالمتراك
 ر ك المّّ  ، ف لهمّّل ق  ةّّح ب هّّذه الل نيّّ   ّّين الهمّّل لأ لا ي ّّن   - همل الم ا ا مر ك الم  يلن ال=   ال  ئ ة

 ،لّل حصّ  جّ  اوريح لن،  ج  الهمل الم ا ا فتةمزالحم يجمز لل  
 لن جق مع.لألا يجمز لل  

 = ش    رة ر ك الم   ال  ئ ة  درةـة النـنظري
  

ّّّّّل حصّّّّّ  و  يّّّّّرن ر ك المّّّّّ   لّّّّّيس  - جّّّّّ  اوريح   ّّّّّنا  ، لأرنَّّّّّّ  ل
 لل ر ل، لأهذا   يل ل   ئ ة الث  ت .

 قسو يرجين ي فهل المق ض ل مقنضال  ئ ة =   نـالتأمية ـنظري
 

هّّّذا التّّّأجين غّّّير لّّّ ئز، ون ر ك المّّّ   يجّّّب  ن ي قّّّ  جهن ضّّّ   -
 ل ل ن، لألا يجمز تحميل هذا اخ ن ن   ن  ق المق ض.

 ؛144-143ص ص.م  ق،  ف يح حس    ي، جنلع -  ا  ن: :المصدر
 ؛157-150ص ص. ،جنلع م  قا      ان ك،  -                 
-65، ص ص.2001"، اجعّق، اار ال كّن، ال  هّ  الث  يّ ، ةـة اقتصـادية مقارنــا والفائـدة "دراســالربـنش، ّ ّ ض اوّريّمحمّ  رفيق المصّني لأ  -                 

 ؛74
ــ ، ّرف لأه ّّ ّمحمّّما نّّ -                  ـــنظري -85، ص ص.1980، مّّ تمه 23 ةن،  ّّيرلأا، الهّّ ا ّ  المسّّ ا المهّّّ، و ّّاديـائدة في الفكــر الاقتصـــات الف

158. 
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 1لأيعمل ج  ي م:دة: ـات الفائر ذ العام على نظرصت مبر  ـالمأخ -ب
ن هّّّّذا العّّّّكل يّّّّلكلهّّّّ  لم  سّّّّت ع  ه  ر ك المّّّّ  ،ر ن ئّّّّ  ل  ئّّّّ ة  ن  ّّّّه  راا القّّّّ  امّّّّت  ن    ّّّّنياا جّّّّه   - 

 لم لب نلل هذه الل نياا؛ ر حص  ج  الن ح؟ هذا ج لا يكمن العكل المه   ي مهن ال  ئ ة، ف م دا  ،يخصمص
جّ  ن ّ  ر ك المّ   ال  ئّ ة لأالّن ح، لألا  صّ ح ذاهب الاكّ ا ي  الّتج حن  رن هذه الل نياا  صّ ح لممالهّ  المّ - 

   ال  ئ ة الن مي ، لأ ل ز      المع ر  .لمماله  الامبم  الذي حن  
 ر الفـائدةـة سعـالمطلب الثاني: جدوى آلي

آليّّ  لتعّّةيع   ينت  رهّّ ،ض لملت ّّي الا تقّّ ااا الّّتج  هنضّّ  لهّّ   مّّه ر ال  ئّّ ةالتهّّن   ،في هّّذا الم  ّّب مّّيتا   
 :، لأدلم ج   بم  ال نلأع الت لي  ل  لمه لج  الا تبملاا اللق ي ه  ، لأ ااة فالامتثم ر لأالاا  ر

 
 
 
 

 ارـدة والاستثمـار الفـائـة بين أسعـالفرع الأول: انتقـادات العلاق
جّّ   ،الاقتصّّ اي   ن  مّّه ر ال  ئّّ ة  همّّل ن ّ  تحقيّّق الامّّتل ا  اوجثّّل ل مّّمارا ،يّنظ اله يّّ  جّّ  الاقتصّّ ايين 

ئ ال نةّّ  ل معّّ ريع الجيّّ ة لأيقصّّم ن جّّل يهي ّّ ، ّّبم   مليههّّ  نحّّم الامّّتثم راا او ثّّن ن ئّّ ا، عهّّنى  ن مّّهن ال  ئّّ ة
ميأ ذلأن  هين الانت  ر  صيب ال مائ  المالب حسّمه  جّ   ،المع ريع ق ي   اوهمي ، ينت  ر  ن  ةح ب المع ريع الجي ة

 2لتهما ن يل بأفضل المك مب. ،وجن الذي يجهل ا تمع يتمتع بأفضل الامتثم راانمائ  جع ريهها المتمقه ، ا
 3 س ب: ،مظ ل لق ال نض  هذه لك   هن   
لأالّتج قّ  لا  ،يسّ ن  المعّنلأن ا الا ت ليّ  داا جهّ لاا الّن ح الك ّير ،رن المق ر    ين ال  ئ ة لأاله ئ  المتمقّع - 

ستل   اوم ليب الم تميّ  لأالمل فسّ  غّير العّني   لتحقيّق الّن ح الّمفير، في حّين قّ   لأ  نه    ،يكمن ا تمع في ح ل  رليه 
جق  ل الحصم   ،، مم  ي اي رلى  مظيي رؤلأك اوجما  في ال لمكالأفير   يكمن ا تمع ا ل  رلى جع ريع ر ت لي  لا   ر را

ن و ، مائّ  قّ  لا  سّتهمل في الا تّ جع، هّذه ال ه ج  الهمائ  المتمقه  ل معّ ريع الضّنلأري  ل مةتمّن   جه لاا ف ئ ة  
، لأفي هّذا الصّ ا Sleeping Partner)م  ها في زيااة نّ ا العّن  ء اللّ ئمينمّمف يسّ ،انخ ّ ض الك  يّ  الح يّ  لّن ك المّ  
 يلقل الم     ي  ج   حك رلى آ ني ؛

قّّّ ر ن ّّّ  امّّّتثم ر  جمالّّّل جّّّ  لأ  حب ر ك المّّّ   الك ّّّير ي قّّّ   قّّّمظك المّّّ   هّّّم المّّّ  ، لأيلتّّّ ي فصّّّ رن محّّّن   - 
الك ير  ن ة حب ر ك الم  يلت ي فإ    ثن ج  الث ،، أة للألأ  ة حب ر ك الم   الصغير، فتكمن ال نص الامتثم ري  جهي  

                                                
 .76-75رياض او نش، جنلع م  ق، ص ص.محم  رفيق المصني لأ  1
 تق  ال لأي الث ، حم  اوزج  ، لأرق  نمل جق ج  رلى المأهم الانتقادات الموجهة لسعر الفائدة باعتباره سعر استراتيجي في النظام الاقتصادي المعاصر، بيالهناجص    لأ  ا مفي ن   السبم  2

 .7، ص.2009ج ي  6-5يس ج ي   ، الم لي  الناهل  لأال  ائل الم لي  لأالمصنفي  "الل    الامبمجم نَّمدل "،   ي  اله م  الاقتص اي  لأن م  التسيير، المن ز الج جهم طم
 .8-7المنلع الس  ق، ص ص. 3

  ؛دة والاستثمـارـة بين أسعـار الفائـانتقـادات العلاقالفرع الأول: 
  ؛دة والادخـارــة بين أسعـار الفائـقـادات العلاقانت:  الفرع الثاني

 .انتقـادات العلاقة بين أسعـار الفائدة والسياسـة النقديةالفرع الثالث: 
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ن ا تقّّّ ء و ،ل  ئّّّ ة،  ّّّل رن المصّّّنف لّّّ  يمملّّّل ي ا  هّّّم اوقّّّ ر ن ّّّ  مّّّ اا الل قّّّ ا لأ  ن اويّّّزيح المسّّّتثمن الصّّّغير، و
مق ضين يقم  ن ّ   مّ ك ا تيّ ر اوغّنى لأاو ثّن جّبمءة، لأدلّم ضّم ح لحّق   ّم المصّ رف جّ  اّ طن نّ   المص رف ل 

الس اا، لألا ينانم المصنف جه يير اقتصّ اي   لأ ر ت ليّ  نلّ  ا تقّ ء المق ضّين، اوجّن الّذي يجهّل المسّتثمن الصّغير لا يجّ  
 ّ  جّ   ، لأهّم جّ  يهّ   ة  ّين اوغليّ ء لأال قّناءسّ ع الهّم  يّ اي رلى ا   فنة  لبممتثم ر رغا ال ه لي  الاقتص اي  لمعنلأنل، ممّ  

ّّّ  ،لغّّ  لبمقتصّّ ا الّّمطنين الامّّتثم راا الصّّغيرة داا  هميّّ  يا تمّّع المتل ّّي، جّّ  لهّّ    ّّنظ فّّإ  ّّ ا فهّّم  سّّها  
 .لق ن ا الك يرة يلاحتي ل ا  تك    الصل   لأ  سها في ج    ،ج  ومل اللع ط الاقتص اي القمجم 35%
 1لأحسب ال رام ا المي ا ي  فق  لأل   ل ج : 

  في الاقتصّّ ا قّّ   مّّيئ امّّتهم لل  لأ تخصيصّّل رلى حّّ    ّّير  ّّين ق  نّّ ا المّّ:  ن ر ك ا زلّّن لأ ّّم ناا لألم سّّمن   
 ا   لأرايئ  في تخصيص الممارا  ين ق  ن ا الاقتصّ    ، ف ل  ئ ة  ااة جض س ب مهن ال  ئ ة ،اع الامتثم رااالاقتص ا لأ  م 

ز هّذه اوااة  هّز  لأ   جّ رلأك اّ ارته  الائتم  يّ ،ز ل معّنلأن ا الك ّيرة ن ّ   مّ ك اف اضّم غّير تحي   ،لأ  ماع الامتثم راا
لمعّنلأن ا الصّغيرة في حّين لا تحصّل ا ،الال ه ا الاحتك ري ، رد تحصل المعنلأن ا الك يرة ن   التمميل اةّ  جبمءتهّ 

 ؛يل عه لاا ف ئ ة ل  جن  ه ن حص   ن يل، تحصل ن ن   التمميل، لأر
  ّّلأرلأ  جي ّّ ّّ يهتقّّ لأن  ن مّّهن ال  ئّّ ة لّّيس  ، ن رلّّ   اونمّّ    ّّ لأرلأ  جيّّ  ا الامتقصّّ ءاا الّّتج  لناهّّ  :    

 غير جنن يللس   لسهن ال  ئ ة لس  ين: يه    ، ي  ن ال  ب ن   الامتثم ر ،ن جبم يذ ن في تح ي  جستمظ الامتثم ر
   ؛ضئي   ج    ق  رحبم  الامتثم ر الج ي ة،   ة  في ح ل  التق ا  السنيع يمثل مهن ال  ئ ة  س 
 مم  يجهل  ةنه  ل ق  ضملي  ن   الم   المستثمن مح لأاا. ،انتم ا  ثير ج  المعنلأن ا ن   التمميل الذاتي 

  لبممّّّتثم ر، ف ّّّم فّّّ ة   رامّّّ  التةن ّّّ  اوجنيكيّّ ، فملّّّ   ن ار  ّّّ ع  مّّّه ر ال  ئّّّ ة  ّّ ن ج  هّّّ   ليليّّّلج: قّّّ   ليليّّلج
ظ رلى تآ ّّّل رايّّّ    غّّّ  جّّّ فمن ا ال مائّّّ  ة ّّّث اله ئّّّ  الااّّّ ي ن ّّّ  ر ك المّّّ  ، ممّّّ   ا   1978 –1970ال رامّّّ  
لأانخ ّ ض  ،ب ن   دلم ه مط  س   ر ك الم   المل طن في التمميل الك ّم م ي ومّمع اومّها لأالقّنلأضيلأ ن    ،العن  ا

ظ رلى انخ ّّ ض  ا  ممّ    ، ّ ض رلى ا ّم  الاقتصّ ا اوجنيكّم في الأرة انخ ّ ض الا ت ليّ ظ هّذا الانخلأ ا   ،التكّمي  الن  ّ ي
لأانخ ّّ ض  ،ب ن يّّل انخ ّّ ض ل يّّ  في النايّّ  ن  ّّاوجّّن الّّذي القّّ رة ن ّّ   هّّمي  التك  ّّ  المن  هّّ  لّّن ك المّّ   المقّّ ض، 

 جتزاي  في جه   التكمي  الن   ي.
ئّ ة الملل ضّ  ن ّ  نم يّ  التكّمي  الن  ّ ي، رد يقّع ال  ّا  م مّ  ن ّ  ةّن  مّه ر ال  لأالهكس تم ج  ج  حيث   

 ّّ ،  منيّّ   لأن ّّ  ،المّّ  ني  الّّذي  يمظ ّّمن  جّّمالها في الاقّّناض،  مّّ   عّّةع هّّذه اومّّه ر ن ّّ  الاقّّ اض لبممّّتهبمك

                                                
الامّبمجم  ، ال لّم الامّبمجم ل تلميّ ، المههّ 2، م س    نا ا الاقتص ا الامّبمجم رقّا ئد المصرفية بين التحليل الاقتصادي والحكم الشرعيالأرباح والفوان   الحمي  الغزاي،  - ا  ن : 1

 ؛19-17، ص ص.1994، ل  حمث لأالت ريب، ل ة
-108ص ص.، 2005 رك ّ، جّّ جساله ا اخ ، ّ ا الا س  يّمث لأال رامّن ز ال صيرة ل  حّج ا اقتص اي ، ّ، و   ارامةـة الإسلاميـالمصرفيأساسيات حول مي  الغزاي، ّن   الح -          
 ؛109

 .54-53، جنلع م  ق، ص ص.جس لأر ف رك -          
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لى لأر ،ا  ر ك المّ   يّ  رلى مّمء امّتل ل ن ّ  تخ ّي  جهّ لاا الاا ّ ر الاا ليّ ، لأيّ اي في اللهالامتثم راا، ممّ  يهمّ
 ه مط جستمن في جه   التكمي  الن   ي.

ّّل  ،*Radcliffe لجلّّ  راا  يّّي نّّنف يمّّا  قنيّّن ،ظهّّن  قنيّّن  نجّّز في  ني   يّّ  مّّ      ن المعّّنلأن ا الك ّّيرة لا ير 
حتي طّ ا الم ا مّ  جّ  الا ،يلتغيراا في مهن ال  ئ ة حين اتخ د قنار الامتثم ر، ونه   قم  ن اة  تمميّل جعّنلأن ته  دا يّ 

 لّ  لهّذا لا يهتّه مّهن ال  ئّ ة  ااة فه   1ج  اوريح غير الممزن ، طّبمف المعّنلأن ا الصّغيرة لأالمتممّ   فإنهّ   نانّم دلّم.
 لتلصيص الممارا  ص   ن ج  لأاوجما  الق     للإقناض لغنض الامتثم ر ن   لألل اخصمص.

 ارـدة والادخـر الفـائاـة بين أسعـادات العلاقـالفرع الثاني: انتق
    جّّ  قّّ    لأ    يلّّزا اوم مّّم لبما ّّ ر، لكّّ  يهتّّه  ن مّّهن ال  ئّّ ة هّّم اتّّ    ،انتقّّ  اله يّّ  جّّ  الاقتصّّ ايين 

اه  في ش  يّ  نماجّل اا  يّ   ّنز فيهّ  الّ لأافع الّتج لهّل اللّ ك يمتلهّمن نّ  الا  ّ ق، حيّث نّ     ،  ني  جتك ج   لبما  ر
 2هم:
 ال مارئ لأالحمااث؛ الاا  ر لمماله  -1
 الاا  ر لمماله    ق ا المستق ل   لعيلم  ؛ -2
 الاا  ر لمماله   ه يا اولألاا؛ -3
 الاا  ر لمماله  الار   ع الت ريجم لأالمستمن في جستمظ المهيع ؛ -4
 الاا  ر للإحس ك يلقمة لأالامتقبم ؛ -5
 الاا  ر ل قي   بأنم   ل ري   لأ المض ر  ؛ -6
 له   النغ   في  نك المرة  ن ل ، لأالاا  ر  تية  ال لل؛الاا  ر  -7
قل في ستق ل ي ضل ن   الامتهبمك لكمي    ه في الملأدلم ون الامتهبمك لكمي    ،  ف ئ ةالاا  ر ل حصم  ن  -8

 .الح ضن
المته قّ   ه جل ح ما رلى ل  ّب ال ّنلأف الالتم نيّ  لأالهماجّل السي مّي    ،ن    همي  جستمظ ال  ل  يلزز لأر    

لأرجكّ ن  ،جثّل ةّنلأة اوفّناا ،ة نماجّل جهمّ ق   ا    ال رام ا التج  نق ّ  الل نيّ  الكيلزيّ  نّ   لأ يلامتقنار السي مم، 
 ، لأ  مافن القنلأض البمزج  ل مسّته كين ، لأ  مزيع الثنلأة في ا تمع ، لأ اومه ر اللس ي  ل س ع ،تحميل الممت ك ا رلى  قما
ّّّل، يلاضّّّ ف  رلى القّّّيا  لأ الالّّّ ه الصّّّهماي في  جسّّّتمياا المهيعّّّ ،  لأ لأضّّّع ال ّّّنا الاقتصّّّ اي لأمّّّنن  الّّّزيااة في ا  

 3لأ م  ب لأنماجل   نظ غير اقتص اي    ةن ن   م يل الل ك لبما  ر. ،او بمقي  ل مةتمع لأرك   فناا ا تمع

                                                
ي  اللقما المت الأل  ،سيمل  اللق ي  سي م  اللق ي  ل سي نة ن   الل اولألمي    ه  بأنال ةل  هذه  لأة   ، حيثل رام  الل    اللق ي ،في  ني   ي  راا  يي لجل عك      * لأ ن  ،لأليس ن    م 

ي  اللقما المت الأل   .ل رل  ميمل  الجه ا الق ئم  ن   الا   ق في ال لأل  ، ل المه لج  الم  كنة لأالسنيه  ،السي نة ن   التضل ا لا  كمن يلح   ج   م 
 .10، جنلع م  ق، ص.الهنابي جص   لأ  ا مفي ن   السبم  1
 .120، ص.1985 ل ة، حم  االأا المزل لم، ا  س اله مم، ل جه  الم م ن   الهزيز،حم  مبمج  لأجناله   ،  نا  ن   ي   النظام المصرفي اللاربوي ة   ة يقم، محم  نج 2
 المنلع   سل. 3
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نا و ايج بي قّمي  ّين ال  ئّ ة  ا ن   ن   لألما       هل ك ا   ج  ال رام ا الاحص ئي  لأالمي ا ي  التج      
 1لأالاا  ر، ج  هذه ال رام ا ج  ي م:

حيلمّ   زيّ   مّه ر ال  ئّ ة،  ،زيّ اا ّ رها  ّ    ن ي  ن  ه  الل ك يقل    مي سم ج: يقم   مي سارام  م ج -
ي  لأحّّ ه  لا يسّّت نا قّّ ئبم: رن الم ّّ ائ الاقتصّّ ا ، ل   لأا بأمّّه ر  ن ّّ مّّتهبم ها ردا لأن ّّن  هضّها يمي ّّمن رلى   ّّ  الأ 

ا ّ ر رلى ر  ّ    ّل ن جسّتمظ ال  ئّ ة يميّل في قّناري الامّتهبمك لأالا ل  ا ح   ، فكل ال لائل  محم بأيمك   ن  ه يل  
  ن.جلهم  ن   الآ

ن رةّّنار يهتقّّ  الكثّّير جّ  الاقتصّّ ايين، فّّإ حّتى لّّم اف ضّّل  لألّما  ّّنا و ايجّّ بي   ّير  ّّين ال  ئّّ ة لأالاا ّّ ر  مّ  
ا فيهّ  مّهن ال  ئّّ ة   ةّّ  في الاقتصّ اياا الّتج يتحّّ    - يهّ    ،لمّّ  ني  ن ّ  ال  ئّ ة الث  تّّ  جضّمم   ةّح ب اوجّما  ا

ن هّّذا يهّّني   سّّ ط  رةّّنارا غني ّّ  جّّ  و ، جّّنا غّّير جل قّّم لأغّّير ج هّّم  - ةض لمملّّ ا  ضّّلمي  جتصّّ ننعّّمائي  لأ تهّّن  
  م المتزايّ  ل تضّلا  تية  اوةّن التِّ ،يك  انهي ره لم رن ،ج  ني  غ ي  في الغنا   ن   امتمنار انخ  ض جستمظ جهيعتها

 ي  ن اوجّّما   ،لأعهّّ لاا جتزايّّ ة  ّّبم  الّّزج  ،ن ّّ   جّّمالها، ف لسّّهن الحقيقّّم ل   ئّّ ة يصّّ ح نّّ لبم    آلّّبم مّّ ل  
 الحقيقي  له لاء الم  ني   تل قص يمتمنار ج  ن   لآ ن.

  ن ،   ّّين   ر يللسّّ   لسّّهن ال  ئّّ ة في الّّ بما المتق جّّ  ر جنلأ ّّ  الاا ّّلأفي ارامّّ ا   ّّنظ  لنيّّ   عّّأن ا ت ّّ -
ن اله ئ  ن   الم  ناا يأتي في  ت   الهماجل التج   ةن ن   قناراا اوفناا يلاا  ر، في حين يأتي هذه المنلأ   جله ج ، لأ 
ةم  الم لي  التج يستثمن ح  او ي حث نلهم  الم  ن حين يخت ر  ينته يمن الص جل السيمل  لأاوج ن، في جق ج    م الهما

 فيه  ج  نا ل؛
 ة تّّ  رحّّ ظ ال رامّّ ا المي ا يّّ  الّّتج  قيمّّ  في فن سّّ   ن جه ّّا اوفّّناا الّّذي  يمانّّمن  جّّمالها في ةّّل ايق  - 

التمفير لا يهنفمن مهن ال  ئ ة ن ّ  جّ  ناتها، في حّين لألّ ا ال رامّ ا في اي  ليّ   ن مّهن ال  ئّ ة في ةّل ايق التّمفير 
ي الاي ّ ليمن  جّمالها في في حين يصل اله ئ  في الامتثم ر في السل اا رلى الضهي، جّع دلّم يمظّ  %3.75يصل رلى 

 ن ال رام ا التج  لني  في هذا العأن لم  ك  ق طه  في  ت ئةه ؛ ج  يللس   ل    ان المتل    فإ ،ةل ايق التمفير
  اخ ةّّّّ    رامّّّّ  المعّّّّكبما المته قّّّّ  يللقّّّّما    في الّّّّملاياا المتحّّّّ ة اوجنيكيّّّّا ال ةلّّّّ  الّّّّتج  عّّّّك  نّّّّه   - 

  يرا ن   الّ لأر الم  كّن لسّهن ال  ئّ ة  ه جّل   اهل ك  ن يز  ن  ل يلنغا ج   ن  ر يه  في التقنين الذي  ة ر ل،  ،لأالائتم ن
  ردا جّ  قّّمرن لّيس دا  هميّ ،ةّن مّهن ال  ئّ ة ردا  ّّ ن جملّماا  قميّّ   ث ّ   ن  رلا  ن هلّ ك  ال ّ ،محّ ا لا  ّ ق المسّته كين

 .يلهماجل او نظ
 

                                                
 ؛51-49، جنلع م  ق، ص ص.جس لأر ف رك - ا  ن: 1

 ؛121محم  نج ة   ة يقم، جنلع م  ق، ص. -         
 ؛109-108، جنلع م  ق، ص ص.حول أساسيات المصرفية الإسلاميةن   الحمي  الغزاي،  -         
 ؛19-18، جنلع م  ق، ص ص.الأرباح والفوائد المصرفية بين التحليل الاقتصادي والحكم الشرعين   الحمي  الغزاي،  -         
 .63-62، ص ص.1998الملصمرة، اار اللعن ل ة جه ا، ال  ه  الث لث ، "، ساس الفكري، المصرفية الإسلامية "الأيممي  م   محم  -         
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 ةـة النقديـار الفـائدة والسياسـة بين أسعـادات العلاقـالفرع الثالث: انتق
 غّّنض تحقيّّق  هّّ اف السي مّّ  الاقتصّّ اي .  ،ف السي مّّ  اللق يّّ  بأنهّّ  نم يّّ   ل ّّيا  ميّّ  اللقّّما في ا تمّّع هّّن   

 1 :هم ،لأ همل السي م  اللق ي  ن   تحقيق ا   ج  اوه اف
  اللقما؛قيم  الهمل ن   امتقنار 
 تحقيق جه   نَّم جن  ع ل   ل القمجم؛ 
 ؛المس هم  في   مين الجه ز المصنفي ع  يخ   الاقتص ا القمجم 
 تحقيق التمازن في جيزان الم فمن ا. 
حم يّّ  الاقتصّّ ا هّّم الح ّّ ى ن ّّ  امّّتقنار قيمّّ  الهم ّّ ، لأيلتّّ ي  ، ّّل جّّ   ّّين  هّّ اف السي مّّ  اللق يّّ يبمحّّظ   

 ج   بم  السي نة ن   المهنلأض اللق ي؛ ،المطني ج  المقمع في  زج  ا كم ش  لأ  ضلا
لأج   ين اوالأاا التج  ستل   ل سي نة ن   الهنض اللق ي جه   ال  ئ ة، لأدلم ج   بم  النفع لأاخ   في  

ض  مي م  رفع  مه ر ال  ئ ة  ّأااة لمه لجّ   لأ  صا اولأراق التة ري ، لك   هن   ،جه لاا ال  ئ ة الم  ق  ن   القنلأض
 2 ل  للأم  ب الت لي :ينت  ره   ااة غير فه   ،رلى اله ي  ج  الا تق ااا ،التضلا

لأيلتّّ ي ن ّّ  جسّّتمظ اللعّّ ط  ،فه ليّّ  السي مّّ  اللق يّّ  نم يّّ   هّّما رلى التّّأةير ن ّّ  حةّّا لأ ّّمع الائتمّّ ن رن   - 
  سّ ي  جّ  مّهن ال  ئّ ة، اوجّن تم ن في ةّمرة امّتثم راا جناّ    ّهله ئ  ج  الائف م ح ل  التضلا يهته ا ،الاقتص اي

 ج  التممع في الائتم ن؛ الذي يجهل مهن ال  ئ ة غير   في  هلصن  ك    ل ح   
مح لأايّّّ  آليّّّ  ال  ئّّّ ة   ثّّّن لأضّّّمح  في ح لّّّ  الا كمّّّ ش، لأينلّّّع دلّّّم رلى  ن   فّّّ  المتهّّّ ج ين جّّّ   لّّّمك  رن   - 

 ،لأهم رجك  ي  تحقيق ر ح فمق  ك    الائتم ن في هذه ال نلأف ،لا يتمافن ل يها الح فز ن   الاق اض ،فناالأجعنلأن ا لأ 
لكّّّم يق ّّّل  ،لا يكّّّي  ن يقّّّ   ال لّّم المن ّّّزي الائتمّّّ ن  عّّنلأط جعّّّةه   لأ حّّّتى وّّ ح في ح لّّّ  الكسّّّ ا الحّّ ا لأجّّ  ل  

 المته ج من ن   امتل اجل فهبم؛
ا  ق يّ  لأجصّنفي  سي م  اللق ي    ثن لأضمح  في ال لأ  الل جيّ ، رد يلّنغا جّ  لألّما   ّمح لأاي  فه لي  ال  ه    - 

 لأ  ،  تم جّ رجّ  غ ئ ّ ،ن  ثّيرا جّ  العّنلأط اوم مّي  ل  ه ليّ  اتّ لأاة  ةّبم ل سي مّ  اللق يّ  لأالائتم  يّ في هذه ال لأ ، فإ
  ليس   ق يّ   ّل هيك يّ ، لأجّ  تحتّ ج رليّل هّذه الّ لأ  المعك  ،، ف     ق الاقتص ايينه ال لأ في هذ جتمافنة  صمرة   ائي 

لّيس زيااة في الا  ّ ق اللقّ ي لكّم تخّنج جّ  ر ماهّ  المّّزج ، لأرنَّّ  رحّ اث  غيّير هيك ّم في الهم يّ  الا ت ليّ  نّ  طنيّّق 
لّّل الامّّتغبم  ار عهّّنى الهمّّل ن ّّ  رفّّع  ،ل  نّّنضسّّ  قضّّي  ط ّّب  قّّ ر جّّ  هّّم  م مّّ  جسّّأالتلميّّ ، ف لقضّّي  هلّّ  لي

،  ن   هّّب الأرا ج يّّ ا في  مّّمارا الا ت ليّّ  المت حّّ ، لأفي هّّذا الاطّّ ر يمكّّ  ل سي مّّ ا اللق يّّ  لأالم ليّّ  لأالتة ريّّ  النكّّي ةل
ن   الامتقنار في  نماجل ج  الاقتص ايين ج   ها اله ي في ر ي الذي يهته  ،لأليس ن  طنيق مهن ال  ئ ة هذه الهم ي ،

                                                
 .86ص. ،جنلع م  قا      ان ك،  1
 ؛111-109، جنلع م  ق، ص ص.حول أساسيات المصرفية الإسلاميةن   الحمي  الغزاي،  - ا  ن: 2

 .21-19، جنلع م  ق، ص ص.التحليل الاقتصادي والحكم الشرعي الأرباح والفوائد المصرفية بينن   الحمي  الغزاي،  -         
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في   اي  الثم  يل ا ن  م ب الس مك ال  ئع الذي لم يس ق لّل  فني ج نقتص اي فق   س ء  الا .الاقتص اياا المه ةنة
 ئع المس لأي لل رن الال    التج تخ ن ن   ال    هم الس مك ال  ن    س ؤلل  قملل: را   جثيل في الاقتص ا اوجنيكم، لأق 

 في  مه ر ال  ئ ة؛
رلى  غّيراا الثقّ  التة ريّ   ،اله ّيا في الثبمةيلّ ا السّ ب اوم مّم ل كسّ ا الهّ لمم ميمم زينلع الاقتص اي  - 

ّالل كئ  ن       ائتم ،  ،ن   ّن الاضّ ناب الاقتصّ اي يمكّ     ايّل رلى حّ    ّيربأ ،  ن ّ  انتقّ اه غير جستقن، لأ   
ميّّل داتي   الامّّتثم راا   هّّ  في كّّكل تممّّيم  الاقّّ اض قصّّير اولّّل، لأردا جّّ  تم ّّ لألا ،لم يّّتا ال ةّّمء رلى الاقّّ اض ردا

ن ّ  حقيقّ   ن قيّ    ّل جعّنلأع يلتمميّل الّذاتي لن   لّل اله جّل  ،جلسّكما الاقتصّ اي في دلم الص ا ك    .لأيلمع ر  
لأالتل يو النكي  لامتثم ر  ريحل غير الممزن ، ي نز    ج  ج لي  قميا، لألك  لجمء الملتةين رلى التمميل اخ رلم ن  طنيق 

ّّض الل ّّ   لهّّ يهّّن   ،الاقّّ اض فهلّّ ج  ار  هّّ   مّّه ر ال  ئّّ ة  ، ا هّّذه الحقّّ ئق في السّّ هيلي ا  الامّّتقنار، لألقّّ  لس 
انخ ض   س   الامتثم ر الث    ات م الااّ ي ل ّ لأ  الغن يّ ،  مّ  انخ ّ   صّ   ن جّ  جهّ   اللمّم  ، بم  هذه ال  ة

 سّّ ب ار  ّّ ع  مّّه ر ال  ئّّ ة، لأهّّم  ،نلأن اتآ ّّل رايّ  المعّّ، ينلّّع رلى لأن يّّل  ّّ ن اوااء الامّّتثم ري الضّّهيي ،الّ لأي
ّّ  ن الّن ح لألّّيس  ،الاقتصّ ايينجّ    في ر ي الكثّيري  اله جّل النئيسّم ل لمّم ال  يّئ العّّ ه   ّبم    ّم ال ّ ة، لأهّذا ي   

هيا ن ا ت  ّّ  الم ّّ لأر ، ّّل لأفي غيرهّّ  ،يّّ الا تّّ ج لأاللمّّم في الاقتصّّ اياا الن   ل جيكيّّ ال  ئّّ ة هّّم اتّّنك اوم مّّم ل يل 
 لأالتهني  ا لأالل نياا.

 ائدةـل لسعر الفـح كبديـالرب: آلية  لثالمطلب الثا
 لأدلم ج   بم  ال نلأع الت لي :لم هم  الن ح لأ ص ئصل لأال نق  يلل لأ ين الني، ض في هذا الم  ب التهن   ميتا   
 
 
 
 

 هـه وشروطـح: تعريفـالفرع الأول: الرب
 ح:ـأولا: تعريف الرب

 ورابحتـه، ، يّن ح فيهّ ةـرابحـفي التةّ رة يّن ح راّ ، لألّ رة  حـوربـهم امّا جّ  راّل،  حـوالرب 1لأالزيااة. هم الكسبة: ـلغ -أ
 .3"فَمَ  رَاَِّ  ل َِّ رَ ُّهُاْ " جص اق  لقملل  ه لى 2.ن   م هتل:  ن يتل را 

                                                
 .55محم  محمما الهة م،، جنلع م  ق، ص. 1
 ؛103اخ جس، ص. ا   جل مر، جنلع م  ق، الجزء -ا  ن:  2

 .607و  ال ي  محم     يهقمب ال يرلأز آياي، جنلع م  ق، ص. -         
 .16ممرة ال قنة، الآي   3

 ؛ الربـح: تعريفـه و روطـهالفرع الأول: 
 ؛ حـائص الربـخص:  الفرع الثاني

 .اـربـوال الربــحن ـرق بيـالفالفرع الثالث: 
. 
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ن ّ  شلّّل  –  ّ ا  لّ ري   ي –ائّ  شّ  ج يّع لّن ف ال قهّ ء الّن ح ن ّ    ّّل: ز يهّن   ح في الاصـطلاح الفقهـي:ـالربـ -ب
 ج  ردا لم يك  الزائ  نّ   ،   يهه  ل ريا،  ي  ن الن ح هم الزائ  ن  ش  الس ه  المع اة جلذ ال  اي   لي    ده    لأ فض اولأ  

 1 . ل لا يسم  را ، لأق  يسم  ف ئ ة  لأ غ   فإ ، ر به   الال  لمع اة  غنض لأ ي  ش  الس ه  ا
َّ رَ ُّهُاْ " ة لأاحّ ة، لأهّم في قملّل  هّ لى:ن الكّنو رلا جّن  لم  ّنا   مّ  الّن ح في القّنآ ن:ـح عند المفسريـالرب -ج َّ  ل ِّ فَمَّ  رَاِّ

 رلا نل   ل لألها لت سير هذه الآي . ،ق الم سني  لم هم  الن حلألهل هذا هم الس ب في ن     ن   ،2"لَأجَ  َ   مُاْ جُهْتَ ِّي َ 
ر ك المّّ    تيةّّ   ق ي ّّل لأراار ّّل حّّ لا  هّّ  حّّ  ، لأيخت ّّي جقّّ اره حسّّب  لأالّّن ح نلّّ  الم سّّني  هّّم الّّزيااة ن ّّ 

 3ض له  الامتثم ر في  مع جهين ج  او ع   الاقتص اي .المل طنة التج يتهن  
 ن:ـح عند الاقتصادييـالرب -د
ين : يلّتج الّّن ح نّ  ال ّّنق الّذي يحصّّل ن يّل التّ لن  ّّين السّهن الّّذي يعّ ي  ّّل السّ ه  لأ ّّنلّ  ا ّ    ّّ لأن - 

 4السهن الذي ي يهه   ل.
 5 ن الن ح حق اله جل يس  ل جلل الن   ي    ئ  ل قيم .: لق  انته الم كي  منق ، لأ ج ر س - 
 6ن يخت م.محكم  ن يل في اولل ال ميل بأمتغبملا ل  نلأف، : انته الن ح ازّ يل - 
 7لأال  ئ ة  ه   ل م  . ل مل ا ، لأق    ن الن ح يه  ق م ي  ين الن ح لأال  ئ ة: فن   يّم - 

الّزيااة ن ّ  ر ك المّّ    هّ   صّا ايّع الل قّ ا، لّذا فّ لن ح في الاقتصّ ا لا ي  ّّق " :بأ ّل جسّ لأر فّ ركفّل اومّت د لأيهن  
 8"ن   ن ئ  او ع   التة ري  فقو  ل ن   ايع او ع   الامتثم ري  او نظ.

 ن  ال نق  ين مهن ال يع لأمّهن التك  ّ ، فهّم القّ ر المت قّم جّ   ل رةي  مح مبي، يهه   وم المحاسبي: ـح في المفهـالرب -ه
 9ريناااا الا ت ج  ه   صا ايع الل ق ا ال  هنة.

 10هم : -ا  بمق  ج  فنضي  المل فس  الك ج   –ق الاقتص ايمن الغن يمن  ين  منين ج  الن ح لأي ن  
تثم ره؛: لأهم  انى ر ح يمك   ن ي قم المستثمن في اماديـح العـالرب 
  هم  ل ج  زاا ن  الن ح اله اي.عاديالغير الربح : 
 

                                                
 .54جنلع م  ق، ص.، جس لأر ف رك 1
 .16ممرة ال قنة، الآي   2
 .56م  ق، ص.، جنلع ف رك جس لأر 3
 .57المنلع الس  ق، ص. 4
 .129ص.جنلع م  ق، ، ""الأساس الفكري المصرفية الإسلامية، يممي  م   محم  5
 .270.ص، 1998لث لث ، الق هنة، اار اللعن ل ة جه ا، ال  ه  ا ،"النشاط الخاص" فقه اقتصاد السوقيممي  م   محم ،  6
 .129ص.جنلع م  ق، ، "الأساس الفكري" الإسلاميةالمصرفية ، يممي  م   محم  7
 .59.، جنلع م  ق، صجس لأر ف رك 8
 المنلع   سل. 9

 ؛129جنلع م  ق، ص. "،المصرفية الإسلامية "الأساس الفكري يممي  م   محم ، - ا  ن: 10
 .270، جنلع م  ق، ص."النشاط الخاص" اد السوقفقه اقتصيممي  م   محم ،  -          
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 1:هم   قم  المع ر   في الن ح ن   ق ن  ين  م ميتين :حـ روط الرب ا:ـثاني
    م   غن ، فيحن  اله ئ  الث    الأن جنان ة للتية  اونم  ؛لغ ا، ن يكمن الن ح جع ن  غير مح 
   في اخس رة، لألا يجمز ضم  ل، فإدا ضم   ة ح لا يستحق را  لأيه ّ  جّ   ض  ل مع ر   ن يكمن ر ك الم   جهن

 اخس رة.
 حـائص الربـالفرع الثاني: خص

 .في الج لأ  المماي -اخص ئص-ز الن ح ام   ج  اخص ئص، يمك    ليصه  يتمي   
 حـائص الربـ: خص8الجدول رقم 

 نىــالمع صـالخصائ
 الخصـائص الذاتيـة

 هته اولمر جك فأة الهمل لأال  ئ ة جك فّأة ر ك المّ   لأالنيّع جك فّأة اورض، فمّ دا يكّ فئ الّن ح؟ لأهّل  - غامضد و مفهوم معق  
   بأ ل ن ئ  الم مس   لأ المق لأ ؟يمك  التأ   

م سّ رة  لأ رفّبمكي،  ريح جمل ّ  لأ  ّنظ مّ ل    ال حّث نّ  الّن ح نم يّ  ج يئّ  يلملّ طن، حيّث  ملّ  - ة في الربحـالصدف
 : م جمي س هذا العأن يقم  لأفي

 ن"ّ        ريح لأ س ئّ"الن   لي
 اقتص ايا الن ح لا  لأ ق يبم ج  يق ك. - حـقة في حدود الربعدم الد  

Economiquement le profit n'est pas ou peu mesurable.  
 يتأةن الن ح يله ي  ج  الهماجل جله :  - حـر في الربـ الكبيالتغير  

 مماق                    ح ل  او   الح ل ا غير  
   الق رة العنائي                غير  ات ي فنلأع الا ت ج 

             وممع العن  ا الملتمي  لل س ال نع الا ت لم 
 الخصـائص من خلال معانيـه

 وممع الل ق ا –= وممع الايناااا  الن ح لـح إيرادات العوامـيخفي الرب
آ ن هم ا ّل  في العن  ا ج  طنف ج لكيه ، لألزءه لزء ج  الن ح ا ل رؤلأك اوجما  المستثمنة يهت -

 لألزء جلل هم ريع الممارا ال  يهي  الملتة  المم م   لمستغ يه .  ،نمل المستل جين
الربح الصافي غير لازم وغير 

 اـر اقتصاديمبر  
يناااا الهماجل، رد يهتّه هّذا الّن ح الاضّ في غّير لاز  المقصما يلن ح الص في ال  قم الله ئم  ه  حذف ر -

 ر التم ني .اقتص ايا لأغير جه  
"المقّّ لأ  حيّّمان حار" لأالّّن ح هّّم جك فّّأة هّّذه  لا ّّ ري"الّّن ح هّّم جك فّّأة الم ّّ ارة" لأيقّّم   كّّمج ي يقّّم   ارـالربح مكافأة المبادرة والابتك

 :ّالل رة، ردا يص ح الن ح رينااا   ة  جن      
                                               الم  ارة الل رة 

الربح مكافأة المخاطر 
 نـواللايقي

يهته الن ح ريناا المل طنة لأالجن ة، لك  ل ر الاك رة رلى  ن الن ح يمك   ن يص ح  سّ رة نلّ ج  لا  صّ ق 
 التمقه ا.

                                                
 ؛130.، جنلع م  ق، صالمصرفية الإسلامية "الأساس الفكري"يممي  م   محم ،  - ا  ن: 1

 .271جنلع م  ق، ص. ،"النشاط الخاص" فقه اقتصاد السوقيممي  م   محم ،  -         

. 63-61، جنلع م  ق، ص ص.ف رك جس لأر -: ا  ن: المصدر
63. 
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مّ  ال ّنق  ّين الّن ح ف  يلل لأ ين ال  ئ ة الن ميّ ، الت نق ة لل، يمك  ز ا  بمق  ج  جهنف  ج هم  الن ح لأاخص ئص الممي   
 لأال  ئ ة الن مي ؟

 اـوالرب  الربحرق بين  ـ: الفالثالثالفرع  
الّّزيااة ن ّّ   ةّّل الّّ ي ، ف مّّ دا  ردا  ّّ ن الّّن ح هّّم اله ئّّ  الزائّّ  ن ّّ  ر ك المّّ   الممّّزلأج يلهمّّل، لأال  ئّّ ة هّّم 
 لأ بمهم  زيااة؟  الني؛   ال يع لأحن   حل   

  يااة،   الّزيااة لكمنهّّ  ز رن الامّبم  لم يحّن  : لا: نتـوج الـربح مـن سـبب، بينمـا الفائـدة تنــتج مـن غـير سـببأو
ن  ال  ئّ ة الن ميّ  لّ ءا جل صّ   تم جّ  نّ  الهمّل    لعأالزيااة التج نله  هذه الزيااة، ون   الكي ي  التج  لعألألك  حن  

نلأض  لأ غّّير دلّّم، لأيلهكّّس ، رد  ن هّّذا المّ   لّّيس فيّّل تحميّّل لعّك ل جّّ   قّّما رلى نّ عّكل يجهّّل المّّ   يّزااا  ل سّّل
 ، ف ل ي  في دج  العّلص المّ ي  لا يتحّم   ،ن الزيااة المقتض ة  ين ال نفين  كمن ريلأط لم    ل لا يمل   يع لألا كناء، فإ

نلأط المت ّّق ن يهّّ  مّّماء    ّّ  هّّذه الّّزيااة لمّّنة لألا يجّّني ن يّّل  يّّع لألا كّّناء،  ّّل ي ّّ   ايلّّ  لأيأ ّّذ في الّّزيااة اسّّب العّّ
ن اللقّّما لا   ّّ  يره، ن مّّ   ن هّّذه الّّزيااة حّّنا  وة جّّناا، لأمّّماء    ّّ  جّّ  لّّلس  ةّّل الّ ي   لأ جّّ  غّّلأاحّ ة  لأ لهّّ   

   لا يقّن  ن الامّبمج  حّ ، و ،  ، لأالمتمث ّ  في الّن حاللقما،  يلم  الزيااة الل ل  ن  الهمل مالتة رةي  تيةّ   ق يّب ر ك المّ
 1الن ح رلا ردا   ن حل  ن  الهمل  لأ ن  زيااة  مه ر ننلأض التة رة  لأ الزيااة الهنضي  ج  اوني ن التة ري .

:ن  ّل طّنف ةّ حب المّ   في الّن ح لأاخسّ رة، فّإنل ج  يتع رك اله جل لأ  ثانيا: المخاطرة في الربح والفائدة
ّ.رماء  ّ ن لّ ريا  لأ ةّل ني   لأ زرانيّ ..ل ا طنة حصتل التج قّ جه  في المعّنلأع مّيتحم   ل حصّ  الهمّل لخ، ف له جّل يتحم 

ّّلأرب المّ  ّّذ رب المّّ   ال  ئّ ة جق منّّ  لكّّ ن جهّنى دلّّم  ن رب المّّ   قّ   قّّل  ّّل ل اّ طنة حصّّ  المّّ  ، لألّم     يتحم 
ل جله  رب الم     ن لا لص  المل طنة رلى اله جل  تق ضيل ن ئ ا جق من  ن   ج لل، فكل جعنلأع لا يخ م ج  ا طنة، فإدا  

ّ ل اّ طنة ج لّل     ن  قع ن   اله جل، فتةتمع ن   هذا او ير ا طنيمن، ا طن ل لأا طنة غيره، فنب المّ   يسّت يع تحم 
 2لأا طنة نمل اله جل نل ه، لك  اله جل لا يست يع، فم   ي  لل الم  ؟.

ّّ  تمثّّل  لّّنة ا  لألكّّل نلصّّن حّّ  نل ةّّن الا تّّ ج،  ،  ّّمن  ن المّّ   هّّم  لمّّ   المسّّتل لأرب ق ئّّل  ن الّّزيااة الن مي
    ج  الت نق   ين اولن لأالني، حيث  ن:  ك     لأ  لنة؟ هل  لا

جّ   لّن يألّن، لأهّم جّ   ن يّ   جـارةوالإ، أجـورهم الجزاء ن   الهمّل، لأالجمّع  الأجرلأرا في لس ن الهنب  ن  ر:ـالأج
 3لن في نمل.ج   

                                                
 ":ن جقّنض اللقّما لأ مقي الهمل  مق ّ  نّ  اللمّ ء، لأ ّأهذا المثل ن    ن اللقما لا  لمم  ذاته ،  ل  لمم يلهمل به ، فإدا ه و ال يل  "، لأيهه  الفائدة تسري حتى في الليليقم  المثل الهل ي

   حئا،  ي  لمم فمائ ه لأهم حئا.يل  ئ ة ممم  
لأرقّ  نمّل جق جّ  رلى ، "صادية العالمية "الأسس النظرية وتطبيقاتهـا في المصـارف الإسـلاميةبدائل معدل الفائدة في الاقتصاد الإسلامي ودورها في إدارة الأزمة الاقتحس  محم  النف نم،  1

 .15-14، ص ص.2010ايسمه  16-15الم تق  ال لأي النا ع حم  اوزج  الاقتص اي  اله لمي  ج  جل مر الاقتص ا الامبمجم،   ي  اله م  الاااري ، ل جه  الكمي ، 
 .39و نش، جنلع م  ق، ص.رفيق المصني لأمحم  رياض ا 2
 .78-77ص.الجزء اولأ ، ص ا   جل مر، جنلع م  ق،  3
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  اولّّّّير نمّّّّبم،  مّّّّ  لا  تحقّّّّق اولّّّّنة رلا ردا ا ت ّّّّع ن لا يتحقّّّّق رلا ردا قّّّّ    ن اولّّّّ ،يبمحّّّّظ جّّّّ  التهنيّّّّي 
ّّ . المسّّتألن يمّّتل ا  المسّّتألن فيسّّتحق  غّّ  الل ّّن نّّ  المل هّّ  الل كّّئ  جّّ   ،لخي،  جّّ  الّّنير..مجلّّزلا  لأ جكت ّّ   لأ آل

ن يحقّق المقّ ض بأ ،كّمن ايج  يّ ض  ةل ال ي ، لأقّ   امتل ا   ةل ج ي، لأق   كمن المل ه  م  ي ،  ي  ن يخسن المق  
يّ  نّ  امّتل ا  را  ن  امتل ا   ةل ال ي ، لألك  في  ّل اوحّما ، الّزيااة في الّ ي  الن ّمي غّير جن   ّ  يلمل هّ  المتأ   

 1 ةل ال ي ، لذلم فهذه الزيااة غير جعنلأن  في الامبم .
:ّل لا يهّنف رلا فإ ،جسّ ق ،  جّ  جهّ   الّن حا   لأمحّ   رن جهّ   ال  ئّ ة جه ّم  ثالثا: معلوميـة الـربح والفائـدة 

فيعّهن المقّنض بأ ّل قّ   ، تّ ريخ تح يّ  جهّ   ال  ئّ ة ،لاحق ، لأق  ين  ع جه   الن ح رلى جستمظ  ن   مم    ن جتمقه  لل
   فّإن المعّ ر  ،يعّهن يلغّب  لأ ال  ّا، لأجّ  هلّ ن المق ض هم الذي فإ ،مغب  لأ ظ ا،  ج  ردا انخ   جه   الن ح ال ه 

 2رلى تحقيق اله ال   ين ال نفين. ظ ا   ،في الن ح
رن ال  ئّّ ة لا  ثّّير  ثّّيرا اهتمّّ   رب المّّ    لتّّ ئج المعّّنلأع،  ّّل لهّّل  : رابعــا: الضــمانات ومتابعــة المشــروعات 

ع، المعّّنلأ    ثّن جّ  يهّّتا  ّل هّّم ةّنلأة المقّّ ض، لأالضّم حا الّّتج يقّ جه ، لأرعّّ   غّ  الل ّّن نّ  جه را ّّل لأحكمتّل في راارة
ن حصتل في الن ح جتمقه  ن    ، ورب الم   في المق   اولأ   يهما رلى ،ن الاهتم    لت ئج المعنلأعفإ ،لأهذا طبمف المع ر  

 3لأ زااا ةنلأة ال نفين جه . ، ق جص ح  ال نفين بإنج ح المعنلأع لأتحقيق  ن   ر ح ممك هذه اللت ئج، لأنل ئذ  ت  
:ئّ  المعّنلأن ا الا ت ليّ ، لأيتحقّق  ّذلم  ّمازن في ا تسّ ب الثّنلأاايهتّه الّن ح ن طبيعة العائد: خامسا ، 

 4ونه  جضمم  . ، ين ال نيق الم ي لأال نيق الا ت لم،  ج  ال  ئ ة فبم تهتا يله ئ  الا ت لم
 .في الج لأ  المماي ، ين الن ح لأال  ئ ة الن مي  الأيمك    ليص يقم ال نلأق  
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                
 .56محم  محمما الهة م،، جنلع م  ق، ص. 1
 .41-40 نش، جنلع م  ق، ص ص.ض اورفيق المصني لأمحم  ريا 2
 .41المنلع الس  ق، ص. 3
   ن:لألمزي  ج  المه مج ا حم  ال نق  ين ال  ئ ة لأالن ح، ا المنلع   سل. 4
 .85-79، ص ص.2007، نم ن، اار الل  ئس ل لعن لأالتمزيع، نظرية الأرباح في المصارف الإسلامية "دراسة مقارنة"نيس  ضيي   الملصمر،  -
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 ا(ـبين الربح والفائدة )الرب ةـمقارن: 9 دول رقمالج
 ائدة )الربا(ـالف ح )البيع(ـالرب وجه الاختلافأ

   النيلأحن     ال يع حل  لأ  رعيـالحكم الش
  اللقّّ    التمّن لأن  ّّن ن  ّّلهمضّّين ات  ّ  فت يّّع تمّّنا  لقّ ، و  ان  ّ ةــالعل  

 . الثملي
  ه  قّّّّ ا، ف له  ّّّّا  حّّّّ ة،  ه ّّّّم  قّّّّ ا لأ سّّّّ    الهمضّّّّين جت  ن  ّّّّ
ن ا ت ّي لّلس اللقّ     في  ّل جلهمّ ، لأرح ة لأهّم الثمليّت  ج

 .  ل يل ر لأال لألار
لأ ّّذلم  ، لتقّل ج  ّّ ا ج كيّّ  السّّ ه  لأجل هتهّ  ل معّّ ي ج  كّّنة ةــالملكي

 .حني  التصنف فيه  نه الزج   ي الأن تح ي  ج ة
 لتقل ج قت  ج كي  اللق  المست ان لأجل هتل لأحني  التصنف فيّل 

 لي  مح اة.ل م ي  ل  ة زج
 . ستمن الهبمق  حتى تم   م اا  ةل القنض لأفمائ ه . لتهم نبمق  ال  ئع يلمع ي ي ته ء    ا  الثم  لأالس ه  ةــالعلاق
 ي ن   القنض حسب ج  ل الزجلي .ئ  مال  ئ ةا اله يتح    .ا لأي  ذ اله ئ  ج  ال يع جنة لأاح ة الأن انت  ر ل زج يتح    ائدــمدة الع
  هته ال  ئ ة  ك    تخصا ج  الايناااا. .يهته الن ح اينااا لأن ئ ا اسبةــالمح
 .47-46، ص ص.محم  محمما الهة م،، جنلع م  ق :المصدر

لأ ّين الّن ح،  ا ّتبمف  يلهّ هلّ ك لك   لص العنع،  ج محن   ،ا لا  بمف  يلهم لأاح   كيئ ،الني لأ  هته ال  ئ ة  
 ت  ل لأاه  الاقتص اي  جق ر    سهن ال  ئ ة الن مي.التج  ة  -الن ح  –هذه الآلي  
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 :الأول  لـة الفصـخلاص
 

 ي م: امتلت ج ج  ج   بم  هذا ال صل تم  
 

    يل ّنا    ّمرا ارامّتل نّه الّزج ، اقتص اا ح يث اللعأة يلنغا ج  ق    ةّملل، الاقتصاد الإسلامييهته
ض هّّذا اله ّّا رلى اله يّّ  جّّ  نّّ  يقّّم او  مّّ  الاقتصّّ اي  او ّّنظ. لأقّّ   هّّن   امتميــز له ّّل الّّتج  الخصــائصام ّّ  جّّ  

 ،   ن لا ضّنلأرة لّل، لكّ  حّ لأ  اله يّ  جّ  اله مّ ء المسّ مين ر ّنازهاة   ،التق يل ج  كأ ل نم   ن  التج  ،ظاتالتحف  
جق ر ّ   زةسياسـة اقتصـادية متمي ـ للإسـلام  ن يث تّما  ن  ملأامّت  نما  ّذل ،ج   بم  رمه ج تها الماضّح  في هّذا ا ّ  

 ؛جع او  م  الاقتص اي  او نظ
 

  تطـورتالّتج  –الّني  –جّ   ّين المماضّيع الّتج يه لجهّ  الاقتصّ ا الامّبمجم، هّذه الآفّ   ،الربايهته جمضمع 
ّ ،مختلــف العصــورنّه  يــع أنواعــه بجمالــربا رن    ةّّ  في الهصّّن الحّ يث. ،الن ميّ المصّّ رف    عّّكل   ّّير ي تعّ ر لأ  ع 
 عـدم صـحتها ن يث تّما  ،لأالّتج امّت  ع اله مّ ء المسّ ممن ،الّتج  ةّيرا حملّل الشـبهاتتحنيم  ق طه  يلنغا ج   هّ   ممر  

   لأالهاهين؛يوال  
 

  ة ّّّ  اله يّّّ  جّّّ  لمصّّّ  ح، لأقّّّ   يلّّّنغا جّّّ  ا ّّّتبمف ا ،   ّّّلص العّّّنعري محّّّن   المصـــرفيةالفائـــدة  هتّّّه
ــدة .في  ه ئّّ  المّّمارا لأتخصّّيص المّّ  ناا -ال  ئّّ ة- داةرداءة هــذه الأ ،الاقتصّّ ايين تمّّ   الا ّّتبمف نّّ   وتختلــف الفائ

 لااارة اللع ط الاقتص اي. الةكآلية فع   ،لسهن ال  ئ ة البديلالذي يمك   ن يكمن  ، هذا او يرالربح
 
 



 

   :::نينينيالثاالثاالثا      الفصـلالفصـلالفصـل
   الإسلاميـةالإسلاميـةالإسلاميـةالصناعـة المصرفيـة  الصناعـة المصرفيـة  الصناعـة المصرفيـة  
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 ةـالإسلامية  ـة المصرفيـل الثاني: الصناعـالفص
  

ا الإسلاميةالمصارف  أصبحتلقد  وةرغا     ،ةارض  التااما  رلارر إسالام ة لكا  تتعا  ضرورة اقتصاايةة محح 
 المستثعرةن، مما إلىمن المدخرةن  الأموالوتسهي  ععحية تحوة   ،، وذلك لتيسير المااملاتالإسلاميةتطبيق مبايئ الشرةاة 

  إااار الشارةاة وذلاك  ،الماالورلتالي زياية الإنتاج وتازةاز ااقاة رأ   ،الاستفاية من الفرص الاستثعارةة المربحة إلىةؤيي 
 .الإسلامية

  تحدةااد الأمااور التالياة، والاا  تياادرج ةتطح ا ،الإساالامية المصااارفف عحا  الإاااار الي ااري لفكارة شاك أ  التااار   لا 
 ضعن مباحث هذا الفص .

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  ة؛ـارف الإسلاميـول المصـة حـامـاهيم عـمف  ل:ل:و و المبحث الأالمبحث الأ  
  ؛ةـفي المصارف الإسلاميالاستثمار أهم صيغ وأساليب   ::المبحث الثانيالمبحث الثاني  
  ةةــالتقليديالتقليديالمصارف المصارف رق بين المصارف الإسلامية و رق بين المصارف الإسلامية و ــث الثالث: الفث الثالث: الفالمبحالمبح  

  ..ةةــارف الإسلاميارف الإسلاميــاني منها المصاني منها المصــالتي تعالتي تع  اكلاكلــوالمشوالمش                                  
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 ةـارف الإسلاميـاهيم عامة حول المصـالمبحث الأول: مف
إ  أسااا  تااماا  الي ااافي المصاار  الإساالام  هااو التعسااك ابااايئ الشاارةاة الإساالامية، إذ ةاتعااد   وضاا  أسساا   

  :بحث إلىيم هذا المتقس ّ  تفصي  أكثر   هذا المجال، تمالتشرةاية والأخلاقية عح  ميهج الاقتصاي الإسلام ، ولح
 
 
 
 

 
 اـوأنواعها  ـا وخصائصهـ: تعريفهةـالإسلاميارف  ـ: المصالأولالمطلب  

 الفروع التالية: إلىتقسيم هذا المطح   تم   ،الإسلاميةالمصارف  وأنواعلمارضة خصائص 
 
 
 

 
 ةـالإسلاميارف  ـريف المصـ: تعالأولالفرع  

  1".وعطاء   أخذالا تتاام  رلفائدة مؤسسة مصرضية أن : "عح   الإسلام رف شاع تارةف المص 
المصارف  أ ، رعتباار تقحياديوالمصارف ال الإسالام جالاء الفارب  الم المصارف  ،ةلاحظ مان خالال هاذا التارةاف

حعاويعلم، ضهاو ةاعا  ضوائد ل بإعطاءتاهد من أي نوع  أويو  أي التزافي  ،ةاع  عح  تابئة الويائ  من الجعهور الإسلام 
 ،ز هاذا التارةاف عحا  ركان واحادرك   ،رلمقا  لكن  ،يو  استخدافي ن افي الفائدة ،يائ   طرب شرعيةعح  استخدافي هذه الو 

ا 2وليس شراا كاضيا. الإسلاميةوهو عدفي التاام  رلرر، لكن هذا الركن ةاتبر شراا ضروريا لقيافي المصارف  د هاذا ومماا ةؤك 
 يوك الايخار    أوكبيوك القرةة   ،ح  ن م  دةحة لحفائدةقد اعتعدت ع ،إسلامية ا  المصارف    حدا  غير  أ  ،القول
عح  ن اافي التخطاي   ،نشأتهاال  اعتعدت ميذ   يالسوضيوكذلك المصارف   الاتحاي    الثلاثييات من هذا القر ، ألمانيا
 إلى أضاف، ، ضالا ةصاح الياأسمر ر الفائدة  طبا  ااس أ رعتبار  ،ةائة وتوزة  المواري المالية عح  الاستخدامات المختحف  تاب
    استخدافي مواريها اليقدةة دةاارب عدةاا تجااااااا حالياله أصب  ،الرأسماليافي ا  الي عدة هياك مصارف  ،ذلك
 

                                                
 .19ضايي محعد الرضاع ، مرج  سا ق، ص. 1
الماهد الإسلام  يات المغرب الاربي، البيك الإسلام  لحتيعية، ، ندوة البيوك الإسلامية ويورها   تيعية اقتصايدور المصارف الإسلامية في تعبئة الموارد المالية للتنميةحمد، عبد الرحمن ةسري أ 2

 .129-128.، ص صفي2001المواضق لا  اه1422الطباة الثانية،  لحبحوث والتدرة ، جدة،

  ؛؛اـا وأنواعهـا وخصائصهـة: تعريفهـارف الإسلاميـالمصل: ل: و و المطلب الأالمطلب الأ
  ؛والتطـور أةـالنشة: ــارف الإسلاميالمص: :   المطلب الثانيالمطلب الثاني
 مها المصارف الإسلامية.المصرفية التي تقد  والتسهيلات الخدمات   الث:الث:المطلب الثالمطلب الث

  

 ة؛ـارف الإسلاميـف المصـتعريالفرع الأول: 
 ة؛ـارف الإسلاميـص المصـ: خصائ الفرع الثاني

 ة.ـارف الإسلاميـواع المصـالفرع الثالث: أن
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 1.(leasing) جيريأالفائدة، مث  التعوة  الت آليةلا تاتعد عح   ،متادية بأسالي  والمالية
 :الآتيعح  اليحو  ،الإسلاميةرف يمكن تارةف المصا ،فيو ياء عح  ما تقد   
مؤسساة مالياة ومصارضية وتيعوةاة بأن : " "الإسلاميةالمصارف "  كتا   المصرف الإسلام   جمال لاعارةف الدكتور عر   -1

 2".الإسلاميةواجتعاعية تستعد ميطحقها الاقيدي من الشرةاة 
عبااارة عاان مؤسسااات " :بأنهااا "الإساالافيايي   ماادخ  لحفكاار الاقتصاا"  كتا اا   سااايد ساااد مراااا الاادكتور  هاااضعر  و  -2

 3".الإسلاميةالشرةاة  إااراستثعارةة مصرضية اجتعاعية تتاام    
مي عااة ماليااة ومصاارضية، اقتصااايةة "بأ  المصاارف الإساالام  عبااارة عاان  عبااد ايعيااد عبااد الفتااا  المغااربيوةاارا الاادكتور  -3

الخدمات  أياء، م  الأضض سات وتاع  عح  استخدامها الاستخدافي والمؤس الأضرايجح  المواري من  إلىواجتعاعية تسا  
الماال، كعاا تساهم   تحقياق التكاضا  الاجتعااع     رأ  لأصاحابالمصرضية المتادية، وتاع  عح  تحقياق الاائاد المياسا  

 للأضرايايةة والاجتعاعية ، وذلك بهدف تحقيق التيعية الايجا ية، الاقتصالإسلاميةالمجتع  وتحتزفي ابايئ ومقتضيات الشرةاة 
 4والمؤسسات م  مراعاة ظروف المجتع ."

تاعا  عحا  جاذب  ،مؤسساة نقدةاة مالياة" :قاال عان المصارف الإسالام  بأنا ضقاد  حماد الخضايريمحسن أالدكتور  أما -4
، الإسالاميةساتقرة لحشارةاة القواعد الم إاارها   الا ةكف  تا يعها ونمو  المجتع  وتوظيفها توظيفا ضا   أضرايالمواري اليقدةة من 
 5وةاع  عح  تيعية اقتصايياتها." الأمةواا يخدفي شاوب 

 6المصارف الإسلامية من خلال تقسيعها إلى تعوعتلم: محعد  وجلالف الدكتور وةار   -5
 أو تقح ا- ماواري  تابئاة تقاوفي نقدةاة مالياة مؤسساات عان عباارة وها  :(التجزئـة بنـوك) ةـالإسلاميـ الودائـ  بنوك  

.استثياء   الطوةحة المشارة  و ا  أساسا، الاستغلال يورة و تعوة  الكتا ية اليقوي بإيجاي وتقوفي ،-ثرتك
 اوةحاة ومتوسااطة ماواري  تابئاة تقاوفي نقدةاة غاير مالياة مؤسساات عان عباارة وها  :(الجملـة بنـوك) ةـالمشاركـ بنـوك 

 الاساتثعار رامخااا مان لحتقحيا  قارب عان ءهمانتقاا ةاتم   التعاوةح  الاجاز أعاوا  مان محادوي عدي م  وتتاام  الأج 
 والإجااارة كالإجاارة  اساتثياء   الماحاوفي الهااام  و صاي  أساساا، والخساارة الار     المشاااركة  صاي  ماهام تتااما  لأنهاا
.الثا تة الأصول  ا  لتعوة  رلتعحيك الميتهية

                                                
 ؛20ص. ضايي محعد الرضاع ، مرج  سا ق، - ان ر: 1

 .129ص. ، مرج  سا ق،للتنميةدور المصارف الإسلامية في تعبئة الموارد المالية ن ةسري، عبد الرحم -         
 .48ص. ،1996 ، يار اليبأ،المصارف الإسلاميةجمال لاعارة،  2
 .218، ص.2002،  يروت، مؤسسة الرسالة، مدخل للفكر الاقتصادي في الإسلامسايد ساد مراا ،  3
لاااا هاااا المواضااق 1425، 66 رقاام بحاااثالماهاااد الإساالام  لحبحااوث والتااادرة ، جاادة، م  لحتيعيااة، ، البيااك الإسااالاالإدارة الإســتاتيجية في البنـــوك الإســـلاميةعبااد ايعيااد عباااد الفتااا  المغاااربي،  4

 .86.ص ،في2004
 http://www.philadelphia.edu.jo/courses/banking/Files/Banks/IBConcept.docالموق :   من . 1، ص.مفهوم البنك الإسلاميضيري، حمد الخمحسن أ 5
، ورقاة ععا  المصـرفية الصـناعة علـ  الماليـة العولمـة وألاـر الميدانيـة التجربـة مـ  عقـود ضـو  لالالاـة علـ  جديـدة مقاربـة إلى والحاجة الإسلامية للبنوك التنظيري المجهود تقييممحعد  وجلال،  6

 .338ص. في،2008 إ رة  3-1لا  المواضق ها1429ر ي  الأول  26-24الازةز، جدة،  جاماة المحك عبدالاالم  السا   للاقتصاي الإسلام ، مقدمة إلى المؤتمر 
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، وةهادف وعطااء   أخاذا  رلفائادة مؤسساة مالياة مصارضية، لا تتااما الإسالام ةاتابر المصارف  الأسا وعح  هذا  
 .الإسلاميةقواعد الشرةاة  إاار   ، وذلكتحقيق التيعية الاقتصايةة والاجتعاعية إلىمن خلال نشاا  

 1ما ةح : ،ويمكن الاستخلاص من هذه التاارةف
 مان الجعهاور كغايره مان المصاارف  تابئاة الويائا    الإسالام : ةقاوفي المصارف مؤسسة ماليـة مصـرفية الإسلاميالمصرف

 ؛ دو  التاام  اادلات الفائدة الإسلاميةوضق الصور  ،الارة  ومي  التعوة  لطالبي 
 المتجعاة لدة    الادةد  الأموال توظيف واستثعار  الإسلام : ةقوفي المصرف ةـوالتنمية الاقتصادي الإسلاميالمصرف

 ؛ي والتيعية الاقتصايةةتحقيق اليعو الاقتصاي إلىال  تؤيي  ،من المشارة  الاقتصايةة
 ماان خاالال اختيااار  ،المااويعلم أمااوالتيعيااة  إلى الإساالام : ةهاادف المصاارف ةـوالتنميــة الاجتماعيــ الإســلاميالمصــرف

 ،عح  نشر التكاض  الاجتعاع  الإسلامية، كعا تاع  المصارف -المويعلم - تاوي رليف  عحيهم وال الاستثعارات المجدةة 
  .ولو   حدوي ضيقة حقروض ايسيةل نشااهامن  تخصيص جزء من خلال

 ةـالإسلاميارف  ـائص المصـالفرع الثاني: خص
  :ها أهمزها عن غيرها من المصارف، تتعث  ة خصائص تمي  عد   الإسلاميةرف الحعص 

ــ: أولا ــ اعـإتب     جمياا الإساالاميةالشاارعية  رلأحكااافيرلالتاازافي  الإساالام ةقااوفي المصاارف  اعدة الحــلال والحــرام:ـق
والمااملات والساحوك، ضيشاار الماؤمن  والإيما ، ق الانسجافي  لم الاقيدة والشرةاة، والدةن والدنياالذي يحق الأمر، الأععال

اعتبااار الماال مصاادرا وحياادا   ادل ماان ،الاعا  كعصاادر لحكساا  أ ر تقاار   الإساالامية، ضالشارةاة والطعأنييااةرلراحاة اليفسااية 
يعوةاة الاا  تادخ    يائاارة ماان خالال الاسااتثعار والمشااركة   المشااارة  الت ،التيعياة، وهااذا ةااو توجياا  الجهاد  ااو لحكسا 
 أنشاطة، مثا  خطيرة تححاق رلمجتعا  أضرارلما ضيها من  ،تدخ    يائرة ايرافي أنشطة إلى، ضلا يجوز تقديم خدمات ايلال

  جمياا  ليس والاحتكااار، لهااذا ضاا التااد أو    الغاا أوالاا  تيطااوي عحاا  التااماا  رلاارر  والأنشااطة، صااياعة الخعااور والمخاادرات
وتركيازه   يائارة  ،الله، وذلاك مان خالال توجيا  الاساتثعار هااأحح  الا   الأععاال إلىهاة موج   ،الإسالام مااملات المصارف 

، ضاعن يائارة ايالال الإنتاجياةتكو  مراحا  الاعحياة  أ المسحم، عح   الإنسا السح  والخدمات ال  تشب  حاجات  إنتاج
، ما  مراعااة احتياجاات المجتعا  اعا  ميساجعة كاذلك ما  يائارة ايالالون اافي ال أجاورمن  ،الإنتاج أسباب  تكو  ك  أو 

 2؛ومصححة الجعاعة

                                                
 .8ص. ،2000 القاهرة، يار اليهضة الار ية،، 1الموسوعة الشامحة لاقتصاييات البيوك الإسلامية رقم ، البنوك الإسلامية بين النظرية والتطبيقمحعد إ راهيم أ و شايي،  1
 ؛63-62ص ص. ،2007 ر د، عالم الكت  ايدةث،، أ"ت العولمة، إستاتيجية مواجهتهاالمصارف الإسلامية "مقررات لجنة بازل، تحدياحمد سحيعا  خصاونة، أ -ان ر:  2

 ؛93-92ص ص. ،1200"، ععا ، يار وائ ، دراسة مصرفية تحليلية م  ملحق بالفتاوى الشرعية" أساسيات العمل المصرفي الإسلاميمحعوي حسن صوا ،  -         
 fiqh/banks.htm/www.kantakji.com. من الموق :  5، ص.كم الشرعي فيهاالمصارف الإسلامية: نشاطها والح -         

 .2حمد الخضيري، مرج  سا ق، ص.محسن أ -         
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 الم المصارف  الأساسا   الفارب اناادافي التااما  رلفائادة ةشاك   إ  ا(:ـائدة )الربــاد عـ  التعامـل بالفــا: الابتعـثاني
 ادةلا عان الار   المضاعو  المتعثا   ،رفيالمشاركة   الغيم والغ ابدأةاع   الإسلام صرف والمصرف التقحيدي، ضالم الإسلام 
 1؛المال   التيعية الاقتصايةة أيارهال الذي م  الدور الفا   ةتكاضأالذي  ،مما يحقق الر   الاايل ،  الفائدة

التيعياة تحقياق التيعياة الاقتصاايةة و  إلى الإسالاميةتهادف المصاارف  :ةـالإسلامية للمصارف ـا: الصفة التنمويـثالث
 رأ ، وهذا التااو   الم تثعارتالات الاس أضض   البحث عن  ،وذلك من خلال تجييد ك  خدماتها الفيية ،الاجتعاعية
، ضضالا عان الاائاد الاذي وةضعن سلامة ععحياات الاساتثعار ،يئحفظ الثروة من أي استخدافي س إلىةؤيي  ،المال والخبرة

 ،أساسااية  ثاالاث عوائااد تحص اا الإساالاميةضالمصااارف  2الااذي ةتحصاا  عحياا  المصاارف. دوالاائاا ،الاسااتثعار بأصااحايحققاا  
 3ه :
  المصرف؛ أو: ةتعث    الر   المباشر الذي يحص  عحي  البيك ايياعائد م 
   الاائد الذي ةاوي عح  المجتع  كك ؛عائد اجتعاع : 
  أولهاا الا  يمو   الأنشاطةنتيجاة لمشااركت    مختحاف  ،الا  ةكتسابها المصارف: ةتعث    المارضة والخبرة واائد ضاع 

  ةشارك ضيها.
 ةـالإسلاميارف  ـالمص  واعـأنالفرع الثالث:  

المصارف  أنماط "، لم الي رةة والتطبيق الإسلاميةالبيوك "  كتا    شايي أ و إ راهيم محعدي الدكتور م وعد  لقد قس   
 والي.المحس  المخط   الإسلامية

 الإسلاميةالمصارف  واعـأن: 3 خطط  رقمالم
 
 الإسلاميةالمصارف 
 

 
 
 

 4يمكن شر  أنواع هذه المصارف كعا ةح :

                                                
 ؛62حمد سحيعا  خصاونة، مرج  سا ق، ص.أ -ان ر:  1

 ؛3حمد الخضيري، مرج  سا ق، ص.محسن أ -         
 ؛7، مرج  سا ق، ص.يهاالمصارف الإسلامية: نشاطها والحكم الشرعي ف -         
 .192، مرج  سا ق، ص.ي عبد الرزاب رحيم جدي اله -         

 ؛15محعد إ راهيم أ و شايي، مرج  سا ق، ص. -ان ر:  2
 .209، ص.2009، القاهرة، إةتراك لحطباعة واليشر والتوزة ، دور البنك المركزي في إعادة تجديد السيولة في البنوك الإسلاميةراةس حدة،  -         

 .                                                    15إ راهيم أ و شايي، مرج  سا ق، ص.محعد  3
  .32-25ص. المرج  السا ق، ص 4

 أنواع المصارف الإسلامية

  3600متعددة الأغراض مصارف  دوليةمصارف  حكوميةمصارف  تمويلية استثماريةمصارف  مصارف تنمية دولية مصارف اجتماعية
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  مصاارف ربحياة رلدرجاة الأولى الإسالاميةالمصاارف  أ عحا  الارغم مان  :الأولىمصارف اجتماعية بالدرجة، 
" ياك  ،، ومان هاذه المصاارفجتعاعياة  طبياتهاا الأساسايةاهيااك مصاارف  أ  إلا ،الإسالاميةم  مراعاة لأحكاافي الشارةاة 

توسي  قاعدة التكاض  الاجتعااع   إلىةهدف  ،  مصر، وكا  هذا المصرف 1971سية  أنشئ" الذي ناصر الاجتعاع 
  لم المواايلم؛
 ا لقضااايا ، لكاان هياااك مصااارف تتصااد  الإساالامية مصااارف تيعوةااةتاتاابر المصااارف  ة:ـة دوليـــمصــارف تنمويــ

يعاااام التيعيااااة الاقتصااااايةة  إلىالااااذي ةهاااادف  ،"لحتيعيااااة الإساااالام البيااااك " ،ذلااااك أمثحااااة، وماااان الأولى ةتيعيااااة رلدرجااااال
 ؛ الإسلاميةالشرةاة  لأحكافيوضقا  ،تتعاة وميفرية الإسلاميةوالمجتعاات  ،الأعضاءوالاجتعاعية لشاوب الدول 

  مصارف اساتثعارةة  طبياتهاا،  الإسلاميةالمصارف  أ رلرغم من : الأولىمصارف تمويلية استثمارية بالدرجة
، ضباالرغم مان تحقيا  الويائا   ادو  " يات التعوةا  الكاوة " ،، مثاال ذلاكللاساتثعار اأساسا  ا  المصارف قد تيشأ  أ إلا

التعوةااا   بأععاااالهاااو القياااافي  ،إنشاااائ مااان  الأساسااا   الغااارض ، ضااا وويائااا  مااا  التفاااوة  للاساااتثعار ،عارتفاااوة  للاساااتث
 ؛تثعاريالاس

 :الاذي ةاتابر   ،" ياك ناصار الاجتعااع "،  رز هذه المصارفومن أ مصارف حكومية مملوكة للدول بالكامل
خضاا  لرقا ااة البيااك  وأخاايراوالشااؤو  الاجتعاعياة،  التأميياااتصاارت تبايتاا  لااوزارة  ، ث  حخزةيااة الاعوميااةتا اااة لكهيئاة عامااة 

 ؛المركزي
  المصارضية والمالياة والتجارةاة  الأععاالالا  تقاوفي اختحاف المصاارف  وها  :الأغـراضمتعددة إسلامية مصارف

الساويا   الإسالام ي و يك ضيص  المصر  الإسلام  يك ضيص  " ،أمثحتهاوالاستثعارةة والتيعوةة   الداخ  والخارج، ومن 
 ."الإسلام و يك يبي 

 عائشاة الشارقاوي الماالق   الدكتورة ، ض اه  مصارف استثعارةة وتيعوةة  طبياته الإسلاميةالمصارف  أ ورعتبار  
ااا ،"ر ااة  ااالم الفقااا  والقااانو  والتطبياااق: التجالإسااالاميةالبياااوك "  كتابهااا   إسااالاميةمصاااارف  إلى الإسااالاميةم المصااارف تقس 

، ويمكاان تمثياا  هااذا التقساايم   ميطقاا وهااو تقساايم  1ومصااارف عامااة مححيااة وأخاارا يوليااة. ،يوليااة وأخااراخاصااة مححيااة 
 لتالي.المخط  ا

 
 
 
 
 
 

                                                
 .35ص. عائشة الشرقاوي المالق ، مرج  سا ق، 1
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 –تقسيم آخر – واع المصارف الإسلاميةـ: أن4 خطط  رقمالم
 
 
 
 
  
 
 
 
 

 ورـوالتط  أةـالنش:  الإسلاميةارف  ـالمطلب الثاني: المص
وذلااك لرضاا  اياارج عاان  ،مقتضاايا اأماار جااا  ظهورهااا  ،أساساايةة ماااالم عااد   الإساالاميةلقااد ساابق ظهااور المصااارف  

   الفروع التالية: يمكن تحخيصها ،أساسيةت  ثلاث مراح  مر   أنهايجد  ،الإسلامية والمتتب  لتارةخ المصارفالمسحعلم، 
 
 
 
 

 ـةالإسلاميور للمصارف  ـظه  أول:  الأولالفرع  
كاناات   ،لاةمحاو  لأو    ضا  ،الابا ، ضحسا  الإسالاميةتجر اة لفكارة المصاارف  لأو    تحدةاد  الاقتصاايةو اختحاف  

صاايغة المشاااركة المتياقصاااة لححصااول عحااا   الأخاااير"، حياااث اختااار هااذا ن المهااديعبااد الااارحمعحاا  ةاااد الساايد " ،رلسااويا 
 1؛وذلك   الاشرةيات والثلاثييات ،التعوة 

الخعسييات من  أواخر   ،إسلام مصرف  لإنشاءمحاولة  لأو  ي ضقد حد   ،عبد القاير حسلم شاش الدكتور  أما 
ماان ااارف  ااا   ،تجر ااة صااغيرة لمصاارف خااال ماان الفوائااد إنشاااء تم    ميطقااة رةفيااة   ركسااتا ، ضقااد  ،القاار  الاشاارةن
تاطا  لمازارعلم  الأماواليو  تقاض  أي ضائادة، وقاد كانات هاذه  أموالهمةويعوا  أ الذةن كانوا مستادةن  ،المزارعلم المتقلم

اا ،ضقااراء لتحساالم زراعااتهم آخاارةن  .الإيارةااة ، لكاان ةؤخااذ مبحاا  زهيااد لتغطيااة المصااارةفضائاادة عحاا  القااروضأي   يو  تحع 
ذلاك  إلى أضاف، التجر اة ضقا  كاا  لاساتعرار اواحاد اإةاداع أ الماويعلم كاانوا ة ياو   أ  ،التجر اةلكن الملاحظ   هاذه 

                                                
   .9ص. مرج  سا ق، ،المصارف الإسلامية: نشاطها والحكم الشرعي فيها 1

 أنواع المصارف الإسلامية

 عامـةمصارف   خاصـةمصارف 

 دوليـةمصارف  محليـةمصارف  دوليـةمصارف  محليـةمصارف 

 ة؛ـارف الإسلاميـور للمصـأول ظهالفرع الأول: 
 ة؛ـار المحليـوك الادخـة بنـ: تجرب الفرع الثاني
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علم عحا  المصارف ايرةاة   رلتالي لم ةكان لحقاائ ،ويائاهم إقراضالمويعلم خلال تحك الفترة كانوا مهتعلم كثيرا  كيفية  أ 
 1؛ثرر ة ولم ةبق لها أانهارت هذه التج ،يائ  جدةدة وموظفلم جدي، و سب  عدفي توضر و التصرف

 ،  مصار ،الإسلاميةتجر ة لحعصارف  لأو   ايضقد حد   ،محعوي الكفراوي فعو والدكتور  جمال لاعارةالدكتور  أما 
باارة عان شاركات ، وها  عاتالأر ايي   الإسلاميةشركات المااملات  بإنشاءالذةن قاموا  ،المسحعلم الإخوا  فض  حركة 

 2كالاباايات والمادار .  ،الأخارابجانا  المؤسساات الخدماتياة  ،الإسالاميةوقواعد الشارةاة  أحكافيتدار حس   ،اقتصايةة
 3مبايئ هذه الشركات ما ةح : أهمومن 

   ؛وعطاء   أخذاعدفي التاام  رلرر 
  ؛الر   القحي  وعدفي الاحتكار والاستغلال 
  الاقتصايةة؛التيعية تيعية الاجتعاعية و التركيز عح  مشروعات ال 
  تاء زكاة المال.إ 

 .أصحابهاقد زالت هذه التجر ة  فا  القوانلم الاشتراكية، حيث صويرت يو  تاوة  و 
عيادما  ،  مااليزيا 1940ساية  إلىةااوي  الإسالاميةتارةاخ المصاارف  أ يرا ضا ،ااراي إ اراهيم إسماعي الدكتور  أما

 وضا   ،ة هار   ركساتا  ،التفكاير الميهجا  الماي م  ادأ ،1950اع   دو  ضائدة، و  عاافي ر تااصيايةق للايخ أنشئت
 4.الإسلاميةالشرةاة  تقييات تراع  مبايئ

 ةـار المحليـة بنوك الادخـالفرع الثاني: تجرب
ر مقتبسااة ماان  يااوك الايخااا ،  شااك   يااوك ايخااار مححياة ،1963سااية  ةالإسالاميعرضات مصاار تجر ااة المصااارف  

 5؛حمد اليجارأالدكتور  ألا وهو ،الإسلام حد رواي الاقتصاي ، وقد كانت ضكرة أالألمانية
وادةياة ميات  ،ة الدقهحياة  ادلتا الييا احاض ا ،رض مصارعحا  أ بنوك الادخار المحليةت التجر ة تحت اسام لقد تم   

 ،ن صغار الفلاحلم والاعال   قرا الرةفةقوفي  تجعي  المدخرات م ،لحتيعية المححية إسلام مصرف  لأو  ، ضقد ظهر غعر
 6؛تياس  وعيهم وثقاضتهم ،ابال  صغيرة و وسائ   سيطة

                                                
هااا المواضااق لااا 1429 ،2، الااادي 21جاادة، المجحاد ، تحاة جاماااة المحااك عبااد الازةاز، الاقتصاااي الإساالام ، أصــل وتطــور العمليــات المصــرفية التجاريــة والإســلامية لم شاشاا ،عباد القاااير حساا 1

 .25ص.في، 2008
 ؛41ص. مرج  سا ق، جمال لاعارة، -ان ر:  2

 .           15، ص.2001، الإسكيدرةة، مركز الإسكيدرةة لحكتاب، د والبنوك في النظام الإسلامي"البنوك الإسلامية "النقو عوف محعوي الكفراوي،  -         
 .42ص.مرج  سا ق،  ،جمال لاعارة 3
 ،، مكة المكرمةفي القراأجاماة قتصاي الإسلام ، ورقة عع  مقدمة إلى المؤتمر الاالم  الثالث للا، علاقة المصارف الإسلامية في الأردن بالبنك المركزي الأردنيي، ار ا إسماعي  إ راهيم - ان ر: 4

 ؛7ص. ،في2005ها المواضق لا 1426
 .84، مرج  سا ق، ص.مسدور ضار  -         

 ؛42جمال لاعارة، مرج  سا ق، ص. -ان ر:  5
 .63عائشة الشرقاوي المالق ، مرج  سا ق، ص. -         

 .42جمال لاعارة، مرج  سا ق، ص. 6
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، المسااتثعرةن أوهااو التجاااوب الكبااير لحجعهااور ماهااا، سااواء المااويعلم ماايهم  ،ومااا ةحفاات الانتباااه   هااذه التجر ااة 
ع  ياااك تعاااي عحاا  الفوائااد الثا تااة، ضقااد وز  الاع يو  ،إليهاااالاا  توصااحت  ةوالمريويةاا ، ااادما ظهاارت لهاام نتائجهااا الايجا يااة

 1كر   م  المتاامحلم ما .  %8نسبة  الأولىالايخار المحح    السية 
ضيفاااري و  1963 ماااا  ااالم الفاااترة المعتااادةخااالال  ، تطاااور عااادي المااادخرةن والمباااال  المااادخرةةبااالم   ،والجااادول الماااوالي 

1967. 
  1967فيفري  – 1963خلال الفتة  لمدخرة في بنوك الادخار المحلية في مصر: تطور عدد المدخري  والمبالغ ا10الجدول رقم 

 رة )الجنيه(ـالمبالغ المدخ  ـعدد المدخري السنة
1963 – 1964 17560 40944 
1964  - 1965 30404 191235 
1965  - 1966 151998 879570 
 1828375 251152 1967ضيفري  -  1966

 .43سا ق، ص. : جمال لاعارة، مرج المصدر
 إذ، قد تضاعف عدي المدخرةن  شك  كبير، ض  مصر ةك الايخار المححيو تجر ة  يمدا نجا   ،ةتض  من الجدول 

-1966ماادخر خااالال الفاااترة  251152 إلى 1964 –1963مااادخر خاالال الفاااترة  17560انتقاا  عاااديهم ماان 
 إلىجيي   40944، ضقد انتقحت من المدخرة رليسبة لحعبال  الش ء، نفس مرة 14 أكثر من، أي  زياية 1967ي ضيفر 

عحاا  ماادا نجااا   ةاادل   انمااض ، شاا ءعحاا   يل   إ ، وهااذا ماارة 44،  اازياية تفااوب نفااس الفااترةجيياا  خاالال  1828375
ماان ضلاحاالم وتجااار وععااال  ،ماا  الفئااات البساايطة اوتاامحهاا ،وتواضقهااا ماا  البيئااة الاا  تطبااق ضيهااا ،باااةك المت  و البياا إساتراتيجية
 ظفلم وغيرهم.واحبة ومو 

ضرعا  لم صغير وكبير، و ح  عدي ععلائها حوالي محيو  ععي  من مختحف الفئات  29الفروع ضقد  ح  عديها  أما 
لقيامهااا اشااارة  زراعيااة وتجارةااة وحرضيااة  ،ماتاابرة اأررحاا  تااوزع وأ ،الإيارةااةتغطاا  مصااروضاتها  أ والقطاعااات، واسااتطاعت 

 2.متهايخارا أالذةن تاب   الأهاليناجحة اشاركة 
 ،سااايوات أر اا ععرهاااا لم ةاادفي ساااوا  أ  إلا، الإساالامية خااالال تحااك الفااترةرغاام اليجااا  الاااذي حققتاا  المصاااارف  

مان المصاارف الالاقاة  الم هاذه  اابياساتالابا  عجاز عان  أ  ،حماد اليجاارأوام  السياسية، ضقد قال الادكتور  سب  الا
الا  تساير  الإساتراتيجية أ ةادرك  أ ضقاد اساتطاع  الآخارالبا   أماية، ةها لحعشاك  الاجتعاعالياحية المصرضية و لم تصد  

غفحاة يجادو  السابي  يائعاا   مياااق الفارا ، و   أنهامذلاك  ،ومخططاتهاا أضكارهااتشاك  خطارا عحا   ،عحيها هذه التجر اة
 3والصحيحة. الأصيحةالايةولوجيات 

                                                
 .65المالق ، مرج  سا ق، ص. عائشة الشرقاوي 1
 .43جمال لاعارة، مرج  سا ق، ص. 2
 .44المرج  السا ق، ص. 3
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مثاا  عاادفي رسااو   ،ياخحيااة أسااباب إلىةاااوي  ،سااب  ضشاا  التجر ااة أ  ،حمااد سااحيعا  خصاااونةأوةضاايف الاادكتور  
واليشاااااات  الأععاااال إيارةالمؤهحاااة والقاااايرة عحااا   الإااااارات، وعااادفي تاااواضر الإسااالاميةالمصااارضية  للأععاااالالي اااري  الإااااار
 1هذه التجر ة لم تحق الرعاةة من ارف المؤسسات ايكومية. أ  إلى إضاضة، الإسلاميةالمصرضية 

 ةـالإسلاميصارف  ر المـاضـالفرع الثالث: ح
المصاارف  إنشااءتجر اة  ياوك الايخاار المححياة،   هاور ضكارة  إقصااءالسباييات نهضة جدةدة  ااد ضترة لقد شهدت  

 2:خلال هذه الفترة ما ةح  ، حيث تم  الإسلاميةوالمؤسسات المالية 
   ؛رالمصارف يو  التاام  رلر  أععالليقوفي  ك   ، يك ناصر   مصر إنشاءتم   1971سية 
   ؛يولي   مدةية جدة رلساويةة إسلام لحتيعية كعصرف  الإسلام المصرف  إنشاءتم   1974سية 
   الإسلام مصرف يبي  إنشاءتم   1975سية. 

المصاااري عاااافي  الإسااالام مصااارف ضيصااا   تأساااس، ضقاااد الإسااالاميةتساااارع نشااااط المصاااارف  1975و ااااد عاااافي 
، و  1978عافي و يت التعوة  الكوة   الأري  الإسلام والبيك  السويا  الإسلام وك  من مصرف ضيص   ،1977
 تأسايسلخ، هذا وقد صااح  حركاة ..إ.الإسلاميةقاضحة المصارف  إلى الإسلام انضم مصرف قطر الدولي  ،1990عافي 

شاااركات  إنشااااء إلى إضااااضة، الإسااالاميةلحعاااااملات المصااارضية قياااافي المصاااارف التقحيدةاااة  فااات  ضاااروع  ،الإسااالاميةالمصاااارف 
 3ملم والتكاض .تالات الاستثعار والتعوة  والتأ متخصصة   إسلامية

 الموالي.رلشك   المبلم  اليحو عح   شك  مستعر  الإسلاميةوقد تطور عدي المصارف  
 ة ـارف الإسلاميـتطور عدد المص: 1 رقمالشكل 

 
www.islamicfi.com/arabic/foundation/results.asp :Source  

                                                
 .65أحمد سحيعا  خصاونة، مرج  سا ق، ص. 1
    http://www.kantakji.com/fiqh/Banks/a111.docمن الموق :  .39، ص.المصارف الإسلامية ودورها في تعزيز القطاع المصرفيأحمد أ و عبيد،  2
                                             المرج  نفس . 3

http://www.kantakji.com/fiqh/Banks/a111.doc
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وةتركاز الاادي خاصاة  ااد التسااييات، ،   تزاةد مساتعر الإسلاميةعدي المصارف  أ  ،السا قالشك  من ض  ةت  
 ؛أورور الشرب الأوس  تحي  إضرةقيا ث  آسيا و    ،الأكبر من المصارف الإسلامية

 1 سب : ،بهذا الشك  الإسلاميةوقد تطور عدي المصارف والمؤسسات المالية  
 ،حاادها المخاااارحهااا لو وعاادفي تحع   ،ماان حيااث مشاااركتها لحعخاااار ماا  الاعاالاء ،الإساالاميةارف ابياااة ععاا  المصاا إ  -أ

 الاقتصايةة؛ الأزماتق  عرضة لهذه المخاار الياجمة عن يجاحها أ
 ؛انتشارها إلى اأي  والميتجات المصرضية،  والآليات الأيواتعح  تطوةر  الإسلاميةقدرة المصارف  -ب
عحاا  مساااتوا  أو الأضاارايساااواء كااا  ذلااك عحاا  مساااتوا  الإساالاميةاليااة الموجاااوية   الاادول زياية حجاام الفااوائ  الم -ج

 ؛ايكومات والمؤسسات
وتزاةاد ، س ساكا  الااالم تقرةباامحيار مسحم، أي خُ  1.4 – 1.3 لم  ارتفاع عدي المسحعلم   الاالم والذي ةتراو  ما -ي

 ؛الإسلام حجم الذةن ةفضحو  التاام  المصر  
، محياو  مساحم 20عادي المساحعلم ضيهاا والا  تجااوز  ،رو أور وخاصاة   الااالم  أ ااءكبيرة   كا    إسلاميةي جالية وجو  -ه

 .الإسلاميةحيث تمث  هذه الميطقة سوقا مربحة لحعؤسسات المالية 
  لادةها رستثياء  ا  الادول الا ،الإسلاميةالمصارف التقحيدةة مسيطرة   الدول  زالت ماوعح  الرغم من ذلك  

 2كام .  إسلام مصر  والدول ال  لدةها ن افي  ،(إسلام و تقحيدي ) ن افي مصر  مزيوج
 ةـالإسلامية التي تقدمها المصارف  ـات والتسهيلات المصرفيـالمطلب الثالث: الخدم

قااق تحو المسااحعلم  آمااال تحاا    ،إساالاميةضاارورة وجااوي خاادمات مصاارضية  إلى ،الإساالام   الاااالم اياجااة  أخااذت 
 أهااام، ويمكااان تااااداي الإسااالاميةالاقتصاااايةة رلشااارةاة  وأنشاااطتهمر ااا  ماااااملاتهم المالياااة  إلى بأةااادةهم وأخاااذااعوحااااتهم، 

   الفروع التالية: ،الإسلاميةالخدمات المصرضية ال  تقدمها المصارف 
 
 
 
  

 
 
 

                                                
 .5سا ق، ص.الرج  الم 1
 -  ؛ركستا و إةرا ، و ، اانقسامهقب   الدول ال  أسحعت ن امها المصر  رلكام : السويا 
 الكوةت.و مصر، و ، الار ية المتحدة الإماراتو  البحرةن،و الساويةة، عاليزيا و كزيوج:  الدول ال  لدةها ن افي مصر  م -  
 .6المرج  السا ق، ص. 2

 ات؛ـح الحسابـ  وفتـول الودائـقبالفرع الأول: 
 ات الضمان؛ـة والاعتمادات المستندية وخطابـالات المصرفي: الحو   الفرع الثاني

 رى.ــة أخـات مصرفيـالفرع الثالث: خدم
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 اتـول الودائع وفتح الحسابـ: قبالأولالفرع  
 ةتاهاد المصارف  اري   أ المصارف، عحا   إلىالهيئات  أو الأضرايال  ةاهد بها  الأموال: "ابأنهف الويةاة المصرضية تار   

 1رلشروط المتفق عحيها." أو ،نفسها لدا الطح  أو إليهم اله ومسا
 التالية: الأنواع إلىم الويائ  المصرضية وتقس   
 2.أصااحابهااحبهااا مان ااارف حقة اجاري (: وهاا  الويائا  الاا  تكاو  مسااتة )الودائــ  تحـل الطلــبـاريــالحسـابات الج 
 نوعلم: إلىم وتقس  

سداي  أوسحبها  إمكانيةم   ،  المصرف أموال : ةتي  هذا اليوع من ايسارت لحاعي  حفظ ةاحسارت يائي - 
السح  من الرصيد مباشرة، وقد اختحاف الفقهااء  أوالشيكات  إصدارسواء عن ارةق  ،أي التزافي مالي عحي    أي وقت

  وأ ،وقاد اتفقااوا عحا  أناا  عقاد قاارض ؟عقااد قارض أوها  هاو عقااد ويةااة  ،تاال التكيياف الشاارع  لححسااب الجاااري  
عوائااد المسااااهملم ولاايس لحعااويعلم حصااة ضيهااا، ضالمصاارف ضااامن لهاااذه  إلىهااذا ايساااب تضاااف  أمااوالعوائااد اسااتثعار 

 3؛"ويع ابقا لقاعدة "الخراج رلضعا ف وليس عح  المعح  المصر  الأموالوتق  مخاار استثعار هذه  ،الأموال
تقاااوفي المصاااارف التقحيدةاااة رلساااعا  لاعلائهاااا رلساااح  مااان  ة )الساااح  عحااا  المكشاااوف(:احساااارت مدةيااا - 

 أخااذاالتااماا  رلفائاادة  حيااث لا ةااتم   ،الإساالاميةوز   المصااارف ضائاادة ماييااة، لكاان هااذه الخدمااة لا تجااحسااارتهم مقا اا  
 إذا أمااوذلاك لمادة مايياة،  ،مان قبيا  القارض ايسان ضيااد   ،حسااب الاعيا  مادةيا أصاب  أ ، و  حال ما حصا  وعطاء  
 4وخاصة المشاركة. الإسلاميةت الاستثعار حد قيوايراست  وتيفيذه من خلال أ ضيتم   ،كبرا القرض مدة أتاد  
 5م  دورها إلى:: وتقس  ارـحسابات الاستثم 

 تفاااوة  البياااك  ،أموالااا ةقاااوفي الاعيااا  الاااذي ةرغااا    اساااتثعار  (:ة )المطحقاااةاايساااارت الاساااتثعارةة المشتركااا -
 أرر هااذه ايسااارت    أصااحابيو  ر طهااا اشااروع مااالم، وةشااترك  ،عقااد المضااار ة الشاارعية أسااا رسااتثعارها عحاا  
 ؛ضاربحها البيك المالمخالفة، ضيتحع   أوالتقصير  أوي ما نتج عن التاد   إلا ،حو  جمي  الخسائرالاستثعار، وةتحع  

  تكاو  كاأ  ،لماراي اساتثعارها  يشاااات محاديةا الأماوالر ا   : و  هذا اليوع ةتم  دةاايسارت الاستثعارةة المقي   -
ااإعقارةاة... أوصاياعية  أوتجارةاة  هاذا الياوع ماان ايساارت نتاائج الاسااتثعار  أصاحاب  لخ، حساا  رغباة الاعالاء، وةتحع 
عحا   أوعقاد المضاار ة الشارعية  أساا تادار هاذه ايساارت عحا   أ كن خسارة، ويم أوربحا  ،حداك  عح    ،صالمخص  
 ؛الوكالة رلاستثعار أسا 

م  ادورها وال  تيقس   ،حسارت التوضير الاستثعارةة الإسلاميةفي  ا  البيوك : تقد  ةاحسارت التوضير الاستثعارة -
 قسعلم: إلى

                                                
 .71حمد سحيعا  خصاونة، مرج  سا ق، ص.أ  1
 .108ص. ،2007الجزائر، مطباة مزوار،  ،محاضرات في الاقتصاد النقدي والسياسات النقديةمفيد عبد اللاوي،  2
 /docBankswww.kantakji.com/fiqh/Files.4303/  . من الموق :5-4ص ص.، ية في المصارف الإسلاميةالخدمات المصرف 3
 .4المرج  السا ق، ص. 4
 .1، ص.2010  رة إ 28-72الثا ، ليبيا، ارا حس،  ، ورقة عع  مقدمة إلى مؤتمر الخدمات المالية الإسلاميةآليات استقطاب الموارد المالية، الحسابات الاستثماريةعز الدةن خوجة،  5
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  اب الجاري؛وحكعها حكم ايس ،لا تستثعرة: ار ايخارةاحسارت توضي 
  كابر   الساح  لاستثعارةة، لكيها تتعياز  ساهولة أحسارت التوضير الاستثعارةة: وتاام  ماامحة ايسارت ا

 والإةداع.
 الموالي.يمكن تمثي  أنواع ايسارت الخاصة رلمصارف الإسلامية   المخط   

 ةـات في المصارف الإسلاميـواع الحسابـأن: 5 خطط  رقمالم
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 ات الضمانـوخطاب  والات المصرفية والاعتمادات المستنديةـالفرع الثاني: الح
 ة:ـالات المصرفيو  ـأولا: الح   
 آخارشاخص  إلىةتضعن يض  ماالم مان اليقاوي  ،المصرف إلىكتابي ةصدره المتاام    أمر: "أنهاالة عح  ف ايو  تار   

 1".أخرا  يولة  أو  مدةية 
الات والمصاارف الااذي ةقااوفي  اعحيااة التحوةاا ، كعااا قااد تكااو  ايااو   ،إلياا ل والمحااو   ،ل: المحااو  أااارافالااة ثلاثااة ولححو   

 2خارجية. أوياخحية 
نقا  الادةن وتحوةحا  مان ذماة " الاةالة المصرضية، ضاياد الفقهااء تااو ايو  الة عيد الفقهاء عن ايو  ويختحف مفهوفي ايو   

 3".ال عحي ذمة المح إلىالمحي  
 
  
 

                                                
 .116.، مرج  سا ق، صضحي  حسن خحف 1
 المرج  نفس . 2
 .122ص. ،مرج  سا ق ، أحمد الشررص 3

 توفيـر ـةمطلق

 الحسـابـاتواع ـأن     

 استثمـارية جـارية

 دةمقي ـ  مدينـة دائنـة

 استثماريـة ادخاريـة
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 1ه : أاراف أر اةالة عقد  لم ضايو          
   ؛الشخص الراغ    التحوة 
  ؛ يك الشخص الراغ    التحوة 
  ؛الشخص المستفيد من التحوة 
 . يك الشخص المستفيد من التحوة  

ااوتاتاابر ايو   مقا اا   الأمااوالنقاا     الشااخص مصاارض    ععحيااةالااة ماان وجهااة ن اار الفقهاااء عقااد وكالااة، حيااث ةوك 
مااادةيا لاااذلك  أصاااب المصااارف  أ المصااارف  غااارض التحوةااا ،  إلىيمكااان اعتباااار ععحياااة تساااحيم اليقاااوي مااان الاعياا   إذجاار، أ

   حااد  أو  نفااس البحااد  ،آخاارمصاارف  إلىالااذي يحيحاا   مقرضااا لحعصاارف ،الشااخص يائيااا وأصااب الشااخص )الاعياا (، 
، وعااية ماا الأولمادةيا لحعصارف  الآخاركا  المصارف   إذا إلاذلك  لا ةتم   حيا الألة، و  ما م المحو   أموال ع  ليسح   ،آخر

وةا ، و  هاذه ايالاة لغاةاة تيفياذ ععحياات التح ،الأخارا  المصاارف  الأموالمبال  من  بإةداع ،الإسلاميةتقوفي المصارف 
 أ   الاادةن ضيهااا سااا قا عحيهااا، أي ةكااو  أ الااة ، وةشااترط الاحعاااء   ايو  الآخااريائيااا لحعصاارف  الإساالام ةكااو  المصاارف 

 2وة .ية  تبرئة ذمة المصرف  يهاةة التح  تيته  الاعحوأ ،ةكو  الشخص يائيا لحعصرف
وةطحاا  مياا  تحوةحهااا  اعحااة  ،الااة لحعصاارفيضاا  مبحاا  ايو   ةااتم   إذالتحااوةلات  اعاالات مختحفااة،  إجااراءةااتم  وأحيااانا 

 ،التحوةا  ضاوراتحوة  رلاعحة ال  يمحكها االا  بها ال الاعحة ال  سيتم   ةقوفي المصرف  بي  أ يج   ،،   هذه ايالةأخرا
 3تتم ععحية التحوة . أ الة، وقب  ايو   إجراء سار الصرف اياضر ةوفي 

 :ةـادات المستنديـا: الاعتمـثاني
ا بأن ف الاعتعاي المستيدي ةار    اهاد اوجبا  ةت ،)المساتوري( ععيحا احا  عحا   يااء  ،د خطا  صااير عان البياكتاه 

 ،مقا ا  تقديما  المساتيدات المطا قاة لشاروط ضات  الاعتعااي ، ادض  مبحا  محادي لحعساتفيد )المصادر( ،البيك مصدر الاعتعااي
 4:بأسحو لم الإسلاميةتيفيذ الاعتعايات المستيدةة   المصارف  وةتم   خلال مدة الاعتعاي.

وةقتصار يور المصارف عحا   ،كاما  مان قبا  الاعيا ةتم تيفيذ الاعتعاي كخدمة مصرضية، حيث ةاتم تغطيتا  رل -أ
 ؛اللازمة لفت  الاعتعاي وحتى سداي قيعت  الإجراءات
 المشاركة. أومث  المرابحة  الإسلام قيوات الاستثعار  إحداةتم تيفيذ الاعتعاي ضي  عن ارةق  -ب

 ،والإجااارةتحاات قواعااد الوكالااة تياادرج  ،ضفاا  حالااة تيفيااذ المصاارف للاعتعاااي كخدمااة مصاارضية ضهاا  جااائزة شاارعا         
 ، و  حالة تيفيذها كاعحية استثعارةة ضه  تيدرج تحت قواعد عقوي البيوع والمشاركات.أجرا تأيةتهاةتقاض  المصرف عن 

 
                                                

 .310ص. محعد محعوي الاجحو ، مرج  سا ق، 1
 .311-310.المرج  السا ق، ص ص 2
 .231محعوي حسلم الوايي وحسلم محعد سمحا ، مرج  سا ق، ص. 3
 ؛22، ص.مرج  سا ق، حمد أ و عبيدأ -ان ر:  4

 .2ص.مرج  سا ق، ، الخدمات المصرفية في المصارف الإسلامية -         
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 ات الضمان:ـ: خطابثالثـا
  ادض  مبحا  نقادي ماالم ،د كتابي ةصدر من المصرف  ياء عحا  احا  المتااما تاه  " :بأن ف خطاب الضعا  ةار   
وذلك  أخراويجوز امتداي الضعا  لمدة  ،خلال مدة محدية ،ةطح  المستفيد ذلك من المصرف أ اجري  ،قا   لحتايلم أو

 1".الأولىقب  انتهاء المدة 
لأنهااا إمااا أ  تكااو  كفالااة أو وكالااة، وهمااا  ،وتقااوفي البيااوك الإساالامية  اادورها بإصاادار خطااارت الضااعا  لاعلائهااا 

   واختحف الفقهااء ،صدارما لم ةصاحبهعا ما ةفسدهما، ضخطاب الضعا  جائز من حيث الإ ،ع جائزا    الفق  الشر 
أخاااذ المقا ااا  عحااا  الضاااعا  تبااااا لاخاااتلاضهم   تكييفااا ، ضقاااد رضضااات ما ااام هيئاااات الفتاااوا الشااارعية مبااادأ أخاااذ البياااك 

ا إلى استعرار مما أي   ،ن هذا اليشاطرلتالي امتيات  ا  البيوك الإسلامية ع ،الإسلام  عوضا عن تقديم هذه الخطارت
  2اعتعاي ععلائها عح  البيوك التجارةة   هذا المجال؛

، كعاااا أ  هيااااك مااان البياااوك ضتصااادر خطاااارت ضاااعا  اقا ااا  ،ك مااان أجااااز أخاااذ الأجااار لخطااااب الضاااعا وهياااا 
 صاورة ويةااة يو  (  %30-%25جزئياا )حاوالي  الإسلامية من لا تتقاض  أجرا عح  الضعا ، ولكيها تشاترط غطااء  

 3مقا  ، وتختص ه   اائد استثعار هذه الويةاة.
 رىـأخة  ـات مصرفيـالفرع الثالث: خدم

خاصاة  تطاور  ،رلغاة   الماااملات التجارةاة أهمياةالتجارةاة  الأوراب أخذتلقد  ة:ـالتجاري الأوراقل ـ: تحصيأولا
جاا   اااد أ أو اادل اليقااوي تسااتحق الاادض   اااد الاااالاع  وضاااء لحعااااملات والاادةو  أياة أصاابحتايياااة الاقتصااايةة، ضقااد 

 ذنية.جارةة   الكعبيالات والسيدات الأالت الأوراب أهمقصير، وتتعث  
 4التجارةة: رلأورابوالمتاحقة  ، تقديم الخدمات المصرضية التالية الإسلاميةوتقوفي المصارف  
 : ؛مقا   ععولة محدية ،جارةة نيا ة عن ععلائ الت الأورابتحصي   الإسلام ةتولى المصرف  خدمة التحصي 
  ؛مة كضعا التجارةة المقد   الأورابمن صحة  دالتأك   شرط  ،التجارةة كضعا  الأورابقبول 
  جر.التجارةة مقا   أ الأورابحفظ 
التجارةاااة، ضهااا  ععحياااة ةقاااوفي اوجبهاااا المصااارف  ااادض  قيعاااة الورقاااة لحاعيااا  قبااا  موعاااد  الأورابععحياااة خصااام  أماااا 

 5في شرعا.من قبي  الرر المحر   لأنها ،الإسلاميةمبح  مالم، وهذه الاعحية ليست جائزة   المصارف استحقاقها مخصوما ميها 

                                                
 المرج  نفس . 1
، 1993طبااة الثانياة،  ايروت، المؤسساة الجاماياة لحدراساات واليشار والتوزةا ، ال ،لحرية والتنظيم، التقويم والاجتهاد، النظرية والتطبيق"االبنوك الإسلامية بين "جمال الدةن عطياة،  -ان ر:  2

 ؛127ص.
 .117، مرج  سا ق، ص.مسدور ضار  -         

 المرج  نفس . 3
 ؛23.د أ و عبيد، مرج  سا ق، صأحم -ان ر:  4

 .3ص.مرج  سا ق،  ،الخدمات المصرفية في المصارف الإسلامية -         
 .75حمد سحيعا  خصاونة، مرج  سا ق، ص.أ 5
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)عائاد سايوي(  الأساهمالمالياة    الأساوابالمالياة المتداولاة    الأوراب أهامتتعثا  ة: ـالماليـ الأوراقا: خـدمات ـثاني
 1عث   :ضتت رلأسهمالخدمات المتاحقة  أمالا تتاام  رلسيدات،  الإسلاميةلمصارف   اوالسيدات )ضائدة ثا تة(، لذا ض 

  ؛جرمقا   أ الأسهمحفظ 
   ؛جر )نشاط السعسرة(لصالح ععلائ  مقا   أ الأسهم ي 
 ؛والإعلا التروةج والدعاةة  إلى رلإضاضة ،جرمقا   أ ،الشركات المصدرة الجدةدة الاكتتاب لصالح 
  جر.عقد الوكالة مقا   أ إاار   ،نيا ة عن الشركات ،الأسهم ر أر صرف 

من الخدمات المهعة ال  تقوفي بهاا المصاارف  الأجي ععحيات الصرف  تاد   :ةـالأجنبيا: بي  وشرا  العملات ـثالث
ياااات الصااارف وتسااادةد الالتزاماااات المالياااة اختحاااف الاعااالات، وععح ،خاصاااة   تاااال الاعتعاااايات المساااتيدةة ،الإسااالامية
 أ جر، كعا يمكن لها مقا   ذلك عح  أ الإسلاميةعقد الوكالة، وتحص  المصارف  إاارتيدرج تحت  ،جائزة شرعا الأجي 

عاان ارةاااق التقيياااد  أو ،ةكاااو  التقاااا   ضااورا ةااادا  ياااد أ  شاارط  ،تسااتفيد مااان ضااارب الاعحااة  ااالم ساااار الشااراء وساااار البيااا 
 2المحاس .

يفظ الوثائاق الهاماة  ،في لحاعلاءهذه الخدمة من الخدمات المصرضية ال  تقد   تاد   ة:ـديديالخزائ  الح رـتأجيا: ـرابع
 إيارةلااادا  الآخااارويحفاااظ  ،م لحاعيااا حااادهما ةساااح  عيياااة، وةكاااو  لكااا  خزاناااة مفتااااحلم، أومختحاااف المساااتيدات والماااااي  الث

   إلا، ولا ةساتاع  الأر ااة أاراضا عحا    الاعيا  وةوق ا ،الأحمارف من القعاا،، ويخاتم رلشاع  المصرف  اد وضا    ظر 
 3.أجرامقا   ذلك  الإسلام حالة ضياع مفتا  الاعي ، وةتقاض  المصرف 

 ،متساوةة أحجافيالبطاقة المصرضية عبارة عن  طاقات  لاستيكية ذات  إ  ة الائتمان:ـة بطاقـخامسا: تقديم خدم
مايياة واتفاقاات  آلياةا، وهاذه البطاقاات تصادرها البياوك ضاعن بحياث ةصاا  تزوةرها ،واواصفات ضيية عالمياة محادية ومميازة

 4محدية ضيعا  ييها و لم الشركات الاالمية المصدرة لهذه البطاقات، مث  شركة ضيزا الاالمية وشركة ماستركاري الاالمية وغيرها.
ضفااا  المصاااارف  ،ةعيااا    المصاااارف التقحيدةااا الإسااالاميةخدماااة البطاقاااات الائتعانياااة   المصاااارف  يختحاااف تقاااديم 

تشاترط عحا   ض نهاا الإسالامية  المصاارف  أماا  الاعي  ضوائد وععولات مقا   ععحيات السح  اليقدي، التقحيدةة ةتحع  
 الدولي والمجحس الشرع  لهيئة  الإسلام تع  الفق   أجازايدوي، وقد  أضيق   إلاععلائها عدفي استخدافي البطاقات 

 
 
 

                                                
  (هذا الموضوع   الفص  الخامس)ةفص   .الأسهم الخاصة رلشركات ال  نشااها حلال أنواع محدية من الإسلامية لا تستثعر إلا  تجدر الإشارة أ  المصارف 
 ؛نفس المرج   -ان ر:  1

 .3-2ص ص. مرج  سا ق، ،الخدمات المصرفية في المصارف الإسلامية -         
 ؛3ص. المرج  السا ق، - ان ر: 2

 .76سحيعا  خصاونة، مرج  سا ق، ص. حمدأ -         
 .نفس  المرج  3
 .236محعوي حسلم الوايي وحسلم محعد سمحا ، مرج  سا ق، ص. 4
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ععولة عح  السح  اليقدي عح  شك  رسوفي مقطوعة  الإسلام ةتقاض  المصرف  أ عح   ،م الإسلاالمحاسبة والمراجاة 
 1لا ترتب  اقدار المبح  المسحوب.

 2:اتقوفي   الإسلامية  المصارف الخدمات السا قة ض  إلى رلإضاضة 
 ؛الإنتاج مي  القروض ايسية   المجال  - 
 ؛تالمعتحكات والزكاة والوصايا والتركا إيارة - 
الدراساااات اللازماااة يسااااب المتااااامحلم مااا  المصااارف وغااايرهم   تاااال الاساااتثعارات الخاصاااة، وتقاااديم  إعاااداي - 

 ؛الماحومات والاستشارات المختحفة
 ملم التااو .ممارسة التأ - 

   ،تاتبر المصارف الإسلامية مؤسسات مالية مصرضية تيعوةة، تطورت  شك  مححوظ خالال السايوات الأخايرة 
زها عن المصاارف التقحيدةاة، كعاا أنهاا تقاوفي بأيوار مصارضية هذه المصارف بجعحة من الخصائص تمي   متتس  الاالم،  أ اءحف مخت

 عح  ن افي الفائدة. الاعتعاييو   ،من خلال تقديم مختحف الخدمات والتسهيلات المصرضية ،هامة

 ميةار في المصارف الإسلاـاليب الاستثمـصيغ وأسأهم  المبحث الثاني:  
ع، وتاتابر المصاارف الإسالامية مان أهام الصاي  المؤسساية ساتثعار الأماوال   الإسالافي رلتياو  تتعيز صي  وأسالي  ا 

أهام الصاي  ومن أج   ياا   *،حم والاستصياع...إلخع  لم المضار ة والمشاركة والمرابحة والس  لتطبيق هذه الأسالي ، وال  تتيو  
 تقسيم هذا المبحث إلى المطال  التالية:  ، تم  الإسلاميةات المالية والمؤسسالمصارف المستاعحة من قب  

 
 
 
  
 
 
 
 
 
 

                                                
 .18، ص.2010، هيئة المحاسبة والمراجاة لحعؤسسات المالية الإسلامية، المعايير الشرعيةرض  عبد الرحمن اليجدي،  -ان ر:  1
 ؛24.حمد أ و عبيد، مرج  سا ق، صأ -ان ر:  2

 .80-79حمد سحيعا  خصاونة، مرج  سا ق، ص ص.أ -         
 .المغارسة والمساقاةالمزارعة و الفص ، هياك صي  أخرا ك م الصي  ال  سيتم يراستها   هذارلإضاضة إلى أه *

  ؛؛((القـراضالقـراض))المضـاربة المضـاربة   ل:ل:و و المطلب الأالمطلب الأ
 اركـة؛ـالمش    ::  المطلب الثانيالمطلب الثاني

 ؛ةةــرابحرابحــالمالم  المطلب الثالث:المطلب الثالث:
 غ تمويليـة أخرى في المصـارف الإسلاميـة.ـصي :  المطلب الراب 
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 (راضـالق)اربة  ـ: المضالأولالمطلب  
 اادلا مااان التااماا  ااااادلات  ،الإسااالاميةالمصااارف  إليهاااالاا  توصاااحت  الأساسااايةالباادائ   إحاااداتاتاابر المضااار ة  

 تياول الفروع التالية: تم ،المضار ة أوف عح  صيغة الاستثعار رلقراض الفائدة، ولحتار  
 
 
 
 

 ا وشروطهاـاربة: تعريفهـ: المضالأولالفرع  
 ة:ـ: تعريف المضاربأولا

 الأرضضجاء   لساا  الاارب: ضارب    1والسفر ضيها. الأرضوماياه السير    ضاربمشتقة من الفا  ة: ـلغ
ِ  اللَِّ وَآخَرُوَ  ةَض  " مصداقا لقول  تاالى: 2أي سار ضيها مساضرا. تاَغُوَ  مِن ضَض  َر ضِ ةاَبا   3"رِ وَُ  ِ  الأ 

ماان  اح  المااال ةقتطا  جازء    صالأ ،ااا  القطا  ،عاة مشاتقة مان القاارضوالمضاار ة مرايضاة لحقاراض، والقااراض كح 
افي ايحااة اسااتخد ،ف   هااذا الجاازء ماان مالاا ناا  يمتياا  عاان التصاار  أ أو ،جاا  المتاااجرةف الثااا  ماان أوةضااا  تحاات تصاار   ،ثروتاا 
 4الاراب اسم المضار ة. وأه ايجاز اسم القراض  أه ل ، وععوما ضالاعحية واحدة، ةطحق عحيها  الآخر

عقد شركة   الر   اال مان اجم الاقتصايي الإسلام  بأنها: "  الم حمد الشررص أضها الدكتور عر  ا: ـاصطلاح
 5".آخررج  وعع  من 

ار  لم مالك لرأ  المال، وعام  ةقوفي عقد عح  المشاركة   الاتج  "  أنها: ضها عحضقد عر   وهبة الزحيح أما الدكتور  
أماا الخساارة إذا وقاات  ،من الخبرة، وةوزع الر    ييهعا   نهاةة ك  صفقة بحسا  اليسابة المتفاق عحيهاا  رلاستثعار اا لدة

ف ضياا  ماان والإيارة والتصاار   ،رفويخساار المضااارب جهااده أو ععحاا ، أي أ  رأ  المااال ماان ااا ،ضيتحعحهااا رب المااال وحااده
 6".ارف آخر

 والآخارالماال  رأ حادهما صااح   الم اارضلم أ-عقاد شاراكة  أنهااو ياء عح  ما سبق يمكن تارةف المضاار ة عحا   
 لم ةثبت التقصير من ارف المضارب. ما ،تق  الخسارة عح  صاح  المال أ عح   ،  الر   -صاح  الاع  )المضارب(

  

                                                
 .19، ص.في2000المواضق لا  اه1421 ،، الطباة الثالثةجدة وث والتدرة ،الماهد الإسلام  لحبح، البيك الإسلام  لحتيعية، المضاربة الشرعية وتطبيقاتها الحديثةحسلم الأملم،  1
 .36ص.الجزء الثامن، ا ن مي ور، مرج  سا ق،  2
 .20 سورة المزم ، الآةة 3
 ؛19حسلم الأملم، مرج  سا ق، ص. -ان ر:  4

 .282عائشة الشرقاوي المالق ، مرج  سا ق، ص. -         
 .427.حمد الشررص ، مرج  سا ق، صأ 5
 .438، ص.2006، يمشق، يار الفكر، الطباة الثالثة، المعاملات المالية المعاصرةيح ، وهبة الزح 6

 ا؛ـا وشروطهـة: تعريفهـالفرع الأول: المضارب
 ة؛ـواع المضاربـ: أن الفرع الثاني

 .ةـلاميارف الإسـة في المصـق عقد المضاربـات تطبيـقالفرع الثالث: معو  
. 
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 1 د من تواضر الاياصر التالية   شركة المضار ة: لهذا لا         
 اتفاب  لم شخصلم؛ -أ 

 ؛"المضارب"الاع  وةسع   الآخرفي وةقد   ،"في أحدهما المال وةسع  "رب المالةقد   -ب 
 موضوع المضار ة هو استثعار المال؛ –ج 
لم االمااا  ،حهااا رب الماالالخساارة ضيتحع   اأمااغاةاة المضاار ة تحقيااق الار  ، الااذي ةشاترك ضياا  الطرضاا  بحسا  مااا ةتفقاا ،  –ي 

 .وحده   الخسارةتحع   وإلامن جان  المضارب،  تاد   أوتقصير  أو إهمالةكن هياك 
 :ةـا: شروط المضاربـثاني

 والاع  والر  . الالم رأ هذه الشروط ك  من  هياك شروط خاصة تتاحق  اقد المضار ة، وتمس  
  2 : اللما رأ تتعث  شروط  :الـالم رأسشروط 
  ن  لا يجوز؛ض  ،من الاروض الالم رأ كا    إذا أمانقدا، وهو اشتراط جمهور الفقهاء،  الالم رأ ةكو   أ 
  جهالة الر  ، وماحومية الر   شرط لصحة المضار ة؛ إلى  جهالت  تؤيي لأ ،ماحوما الالم رأ ةكو   أ 
  عييا، لا يةيا   ذمة المضارب؛ الالم رأ ةكو   أ 
  قاءه   ةد المالك ةفسد المضار ة.، لأوإثمارهلتحرةك   ل المجال  لإضسا  ،عا لحعضاربح  سَ مُ  الالم رأ ةكو   أ    
 3يمكن تحخيصها   الشرالم التاليلم:ح: ـشروط الرب 
  لأيوالااماا  ماان الاار   ماروضااة ومحاادية عيااد التااقااد، وذلااك اسااتباايا  الالماا رأ كاا  ماان صاااح    حصااةكااو  ت أ 
 ؛، ضعاحومية الر   ضرورةة لصحة الاقد وجهالت  تفسد عقد المضار ةالالم رأ نزاع  لم الاام  وصاح   أولاف خ
 لم ةثبت تقصير الاام . مارأ  المال تق  عح  صاح   ض نها ،  حالة حدوث خسارة 
 4تتعث   :ل: ـشروط العم 
  ما  المضاارب الااما ، وذها  جمهاور الاحعااء لماال رأ  اةاعا  صااح   أ الاع  من اختصاص المضارب، ضالا يجاوز
 ضساي المضار ة بهذا الشرط؛ إلى
  ،رأ  الماال ةضا  صااح   أ نا  يمكان أ إلاعدفي تضييق رب المال عح  الاام ، ولو ضا  ذلك تكو  المضاار ة ضاسادة

  ميا  المضاارب مان   ةتادخ   أ  ،رأ  الماالأي صااح   ، ا  الشروط ال  ةراها مياسبة وذات مصححة، كعا يمكان لا 

                                                
 .66ص. ،2005القاهرة، يار اليشر لحجاماات،  "،نموذج مقتح"المصرف الإسلامي للاستثمار الزراعي حسن ةوسف ياوي،  1
، ص 2000ار اليهضة الار ية، القاهرة، ي، 3الموسوعة الشامحة لاقتصاييات البيوك الإسلامية رقم ، الأموال في البنوك الإسلامية صيغ وأساليب استثمارمحعد إ راهيم أ و شايي،  - ان ر:  2

 ؛55-51ص.
 ؛115.جمال لاعارة، مرج  سا ق، ص -          
 .120-119ضايي محعد الرضاع ، مرج  سا ق، ص ص. -          

 .511جمال لاعارة، مرج  سا ق، ص. 3
 ؛124ص. ضايي محعد الرضاع ، مرج  سا ق، -ان ر:  4

 .116-115جمال لاعارة، مرج  سا ق، ص ص. -         
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حماةاة  ،  يحصا  عحا  الماحوماات المتاحقاة رلاعا وأ ،اج  حسارت المضار ة   أي وقات  ةر ار ة، وأالتصرف الضار رلمض
 لحعصالح المشتركة.

 ةـالمضارب  واعـأنالفرع الثاني:  
 ةح : عاييمكن تحخيصها ض ،خذ   التقسيممن المضار ة حس  المايار المت   أنواعهياك 

 1تتعث   :ة: ـم  حيث شروط المضاربأ/ 
  رأ ف   كام  ايرةة لحعضاارب لحتصار    الالم رأ وه  المضار ة ال  يمي  ضيها صاح  ة: ـة المطلقـالمضارب 

اكاا  وزماا  ةازاول ضيا  اليشااط بهاذا  أومحديةن ةتاجر ماهم،  بأشخاص أوده  يوع محدي من التجارة، المال، بحيث لا ةقي  
المال وتحقيق  رأ لحعضارب ايرةة   تشغي  مال المضار ة رلكيفية ال  ةراها كفيحة رلمحاض ة عح   ،هذه ايالةالمال، ضف  
 الاوائد؛

  ـــالمضاربــ د   ةقي ااشاارواا عحاا  المضااارب، كااأرأ  المااال وهاا  المضااار ة الاا  ةشااترط ضيهااا صاااح   دة:ة المقي 
 2ماامحة شخص  ايي ،  شرط: أوتقييده اكا  المضار ة  أولبي ،  يوع مالم من ا أو ،المضارب  يوع مالم من السح 

 تكو  هياك مصححة عيد وض  هذه الشروط؛ أ  - 
 عيد الاتفاب؛ أووضاها عيد  داةة الاقد  - 
 المال نقدا. رأ زال  وض  هذه الشروط االما ما إمكانية - 

 3:إلىم تقس  ل: ـالتعام رافـأطب/ م  حيث م  
  رأ  المااال وهاا  عقااد  االم ااارضلم ضقاا ،  االم صاااح   ،وتااارف كااذلك رلمضااار ة الخاصااةة: ـئيــالمضــاربة الثنا

 ؛شركة أومؤسسة  أوكبيك   مايويا أوشخصا ابيايا  الالم رأ ةكو  صاح   أ ، ويجوز وصاح  الاع 
  مااان جهاااة وتعوعاااة مااان  الأماااوال أصاااحابوهااا  عقاااد  ااالم تعوعاااة مااان  المتعـــددة: أوة ـالمضـــاربة المشتكـــ

ال  تتحق  المال مان الماويعلم  وصافها  الإسلاميةالمصارف  ، رز مثال   هذا المجالالاع  من جهة ثانية، ولا  أ ابأصح
 الاع  المتاديةن ليضار وا     وصفها رب الاع . أررب إلىمضارر وتقدم  

 4:إلىتيقسم : الـالم رأسج/ م  حيث دوران 
  ءضاااور انتهااااالماااال، أي محاادية  صااافقة محااادية، وتيتهاا   لاارأ احااادة وهااا  محاادية  ااادورة و ة: ـة المؤقتــــالمضاربــ 

 الصفقة؛

                                                
 ؛63محعوي حسلم الوايي وحسلم محعد سمحا ، مرج  سا ق، ص. -ان ر:  1

 ؛66-65حسن ةوسف ياوي، مرج  سا ق، ص ص. -         
 .125ضايي محعد الرضاع ، مرج  سا ق، ص. -         

 .126المرج  السا ق، ص. 2
 ؛217محعد محعوي الاجحو ، مرج  سا ق، ص. -ان ر:  3

 .117جمال لاعارة، مرج  سا ق، ص. -         
 .نفس المرج   4
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  رأ  يورا   إلىالاذي ةاؤيي  الأماررلادةاد ميهاا،  وإنمااوه  غير محدية  صفقة واحادة،  ة:ة المستمر  ـالمضارب
 عدة مرات.المال 

 .المواليالمضار ة ال  سحف ذكرها   المخط   أنواعيمكن تحخيص  
 ةـواع المضاربـ: أن6 المخطط  رقم                                         

 
 
 

 
 
 
 

 ةـالإسلامية في المصارف  ـات تطبيق عقد المضاربـالفرع الثالث: معوق
وساافي  ي  الم الماال والاعا ، ضحهاذا تاتابرأ ،واليشااط الإنتااج الم عيصاري  التاأليفالقراض عح   أوتاع  المضار ة  

الماال الاذي  رأ  ،موااييا  أةاديعدل مان هاذا الي اافي الاذي ةضا   الم ن افي أ ضأي، الإسلافيلة   ظ  عدا للإنسا تكريم 
، ولااو اهتاادا جاارالأةبحااث اااول ععااره عاان  أجاايراةكااو   أ  اادل ماان  ،  ةكااو  شاارةكا   الاعاا بأ الأجاايرلحااماا   ةهياائ
 1الاع . وأرربنت هياك ابقية  لم الاعال البطالة، ولما كا بأزمةلما كانت هياك ما ةارف  ،هذا اي    إلى الإسلام الاالم 

قااات تحااول يو  قيااافي المصااارف هياااك تعوعااة ماان الماو   أ  إلارلاارغم ماان الماازايا المتااادية لصاايغة المضااار ة، لكاان 
 2قات   اليقاط التالية:تحك الماو   أهميمكن تحخيص وج ،  أكع بهذه الاقوي عح   الإسلامية
  :الااذةن تتااواضر ضاايهم  ،اتعااد نجااا  ععحيااة المضااار ة عحاا  ماادا تااواضر الاعاالاء المضااار لمةنوعيــة المتعــاملين المضــاربين

، والأمانةعدفي الالتزافي  ،الإسلاميةشهدت التجارب الاعحية لحعصارف  للأسفوالكفاءة والخبرة، لكن  الأخلاقيةالصفات 
يخشا  ماا   إسالام عاافي  رأي ةاد هياك لميحدي علاقة رب المال رلمضارب، و  الإسلاميةضحيس هياك من قانو    البحدا  

حقيقاة الار  ،  لإخفااءة الي م الضرةبية حج   وأصبحتارةق حرافي،  بألفالمال ايلال  أك  إذاالمضارب عح  اسم  وسمات  
لا  أةان ،ععحياات المرابحاة إلى أكثار  تاال المضاار ة محصاورة ومحادوية جادا، وتتجا   الإسلاميةععحيات المصارف ض   لهذا 
 3؛خسارة أوكا  الاعي  سيحقق ربحا   إذاالر   مسبق ولا حاجة لها  إذضحص حسارت الاعي ،  إلىجة لها حا
  :عن هذا الوض  عدفي استقرار مواري المصارف، ضقاد لقد ترت  رغبة المودعين م  السحب م  ودائعهم عند الطلب  

اا إلى اأي  الااذي  الأماارجاا  قصااير، ذات أ أصاابحت والا تااااي عاان  الأجاا الاسااتثعارات قصاايرة ز هااذه المصااارف حااول ترك 
                                                

 .71-69مرج  سا ق، ص ص. ،صيغ وأساليب استثمار الأموال في البنوك الإسلاميةمحعد إ راهيم أ و شايي،  1
                                                                                                                                                                                                                      .130-129ق، ص ص.ضايي محعد الرضاع ، مرج  سا  2
 ؛129المرج  السا ق، ص. -ان ر:  3

 .72مرج  سا ق، ص. ،صيغ وأساليب استثمار الأموال في البنوك الإسلاميةمحعد إ راهيم أ و شايي،  -         

 المضاربـةواع ـأن

 م  حيث الشروط الـم  حيث دوران رأس الم

 دةـمقي   ةـمطلق

 م  حيث الأطراف

 ةمستمر   ةـمؤقت دةمتعد   ةـلانائي
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المجتعا  التيعوةاة،   وأهادافالمصارضية  أهداضهاقدرة عح  تحقيق  والأكثرلطبياتها  مةملاء الأكثر ،الأج الاستثعارات اوةحة 
الي مما ةاط  جزءا مان مواريهاا ورلتا ، يس  عالية من السيولة الإسلاميةاحتفاظ المصارف  إلى أةضا الأمرهذا  اأي  كعا 

 1؛حرمانها من الاوائد
  اا تقدم  المصارف  وتأثرهم ،وذلك  سب  سيطرة الذهيية الر وةة عحيهم: بأموالهمعدم استعداد المودعين للمخطاطرة

 2؛التقحيدةة من ضعا  لحويةاة والاائد
   تكو  ععحية الرقا ة الاع    مال المضار ة من حق المضارب وحده،  أ اا  طبيعة عقد المضاربة: إلىقات ترج  معو

 ،صاااابة جااادا، ضهااا  لا تاااارف جيااادا المتااااامحلم مااان حياااث المااالاءة والوضااااية   الساااوب الإسااالاميةمااان اااارف المصاااارف 
عحاا  يراسااة قا حيااة المشااروع  الإساالاميةتقتصاار ضااوا   المصااارف  ،تااماا  المااالي، و  غياااب هااذه الماطياااتالم وأخلاقيااات

القاااارار  وأهميااااةلحترخاااايص  تعوةاااا  المشاااروع محاااا  الدراسااااة رلمضاااار ة،  ،الإيارةاااة لحتيفياااذ،  ااااادها تقااادفي الدراسااااة لحعجااااالس
  المتااما  غاير مطالا   تقاديم أي ضاعانات سايعا وأ ، لاالإيارةةه  ما جاحت اتخاذه من اختصاص المجالس  ،رلترخيص
 3.لحعصرف

  المصاااارف  الشاااأ كعاااا هاااو   الضاااعانات الاايةاااة تأخاااذلا  الإسااالاميةالمصاااارف  أ يااات التجر اااة الاعحياااة لقاااد  ي   
  من خطر مما ةقح   ،  مخازنها أو  تحتفظ رلسح  تحت رقا تها كأ  ،من الضعانات آخرتحزفي المضار لم  يوع  وإنماالتقحيدةة، 
 أماوالمان ساوء التسايير وحفاظاا عحا   لكا  تحاد   ،الاعحياة إيارة    التادخ   إمكانياةتشترط عح  المضار لم  أ  أوالمضار ة، 

 4وتكو   ذلك قد خرجت عن القاعدة الفقهية. ،علمالموي
 ةـالمطلب الثاني: المشارك

ولمارضااة هااذه الصاايغة  شااك   ،رةوالاعاالاء   الاار   والخسااا الإساالام   هااذه الصاايغة الاشااتراك  االم المصاارف  ةااتم   
 :الآتيةالفروع  إلىتقسيم هذا المطح   تم  ، أضض 

 
 
 
 

 
 
 

                                                
 .130-129ضايي محعد الرضاع ، مرج  سا ق، ص ص. 1
 .130المرج  السا ق، ص. 2
 ؛المرج  نفس  -ان ر:  3

 .340.عائشة الشرقاوي المالق ، مرج  سا ق، ص -         
 .341ص. سا ق،الج  ر الم 4

 ؛المشاركـة: تعريفهـا وخصائصهـاالفرع الأول: 
 ؛أنـواع المشاركـة:  الفرع الثاني

 .شاركـةق صيغـة المـاكـل تطبيـمشالفرع الثالث: 
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 اـوخصائصه  اـ: المشاركة: تعريفهالأولالفرع  
 ة:ـ: تعريف المشاركأولا

ذلااك   المحكيااة  أكااا الشااركة لغااة هاا  خحاا  المحكاالم واخااتلاط اليصاايبلم ضصاااعدا، بحيااث لا ةتعيااز، سااواء ة: ـلغــ
 1المايوةة. أفيالاييية 

  قد اشترك الرجلاسواء: مخالطة الشرةكلم، ةقال اشتركا اا  تشاركيا و  ركةش  ركة والالشوجاء   لسا  الارب:  
 2.الآخرحدهما وتشاركا وشارك أ

 لقد اختحف تارةف الشركة عيد الفقهاء كعا ةح :ا: ـاصطلاح 
 3عقد ةقتض  ذلك؛ أوثبوت ايق شائاا   ش ء واحد، ة: ـالشافعي 
 4ف؛تصر   أوالاجتعاع   استحقاب ة: ـالحنابل 
 5؛خرالآحد اليصيبلم من ألاط نصيبلم ضصاعدا بحيث لا ةارف اختة: ـالحنفي 
 6الشركة إذ  من ك  واحد ميهعا أو ميهم للآخر   التصرف، أي   أ  ةتصرف   مال لهعا. :ةـلكياالم 

 7."والر   المال رأ    المتشاركلم  لم عقد" ه : الزحيح  وهبة الدكتور حس  ضالشركة         
ف  شاركة الاياا  الا  تاارف بأنهاا لكن المصاارف الإسالامية تساتخدفي ماا ةاار  وتوجد أنواع عدةدة من الشركات، 

"شركة  لم شخصلم   ش ء خاص يو  سائر أموالها، ضه  تقوفي عح  أسا  اشتراك شخصلم أو عدة أشخاص   رأ  
المال والاع  وتوزة  أررح  وخسائره، وذلك ضعن شروط تتفق   أغحبها م  عقاد المضاار ة، ماا عادا ماا يخاص ابيااة كا  

در نصاي  كا  واحاد ضيا ، وأ  قاياا  ةكاو  رأ  الماال ضيهاا مان جميا  الأااراف، والخساارة عحا  عقد، رعتبار أ  شاركة الا
 8 وهو ما لا نجده   المضار ة.الاع  ضيها ةكو  من ارف ك  الشركاء أو من  اضهم أو من أحدهم، 

 

                                                
 .312محعد ععارة، مرج  سا ق، ص. 1
 .99ص. الجزء السا  ، ا ن مي ور، مرج  سا ق، 2
  .1الشاضا  الصغير، مرج  سا ق، الجزء الخامس، ص. 3
 من الموق : .1982، يار الفكر، الإقناعمتن  كشاف القناعميصور  ن ةونس البهوتي،  4

http://www.aleman.com/%D8%A7%D9%84%D9%83%D8%AA%D8%A8/%D9%83%D8%B4%D8%A7%D9%81%20%D8%A7%D9%84%D9%82
%D9%86%D8%A7%D8%B9%20%D8%B9%D9%86%20%D9%85%D8%AA%D9%86%20%D8%A7%D9%84%D8%A5%D9%82%D9%86%D8

%A7%D8%B9/i661&p1 
 .143 ن أبي  كر المرغييا ، مرح  سا ق، الجزء الساي ، ص.  رها  الدةن  ن عح  5
 من الموق : .، يار إحياء الكت ،  دو  سية نشر، الجزء الثالثحاشية الدسوقي عل  الشرح الكبيرأحمد  ن عرضة الدسوق ،  محعد  ن 6

http://library.islamweb.net/newlibrary/display_book.php?ID=1&idfrom=1&idto=6229&bk_no=13 
 .100وهبة الزحيح ، مرج  سا ق، ص. 7
  كة الاقد ضتقس م إلى إلى شركة اختيارةة وأخرا إجبارةة، أما شر  ،م  دورها شركة المحك، وتقس  شركة أملاك وشركة عقدم الشركة إلى قسعلم رئيسيلم: الشركات،  داةة تقس  توجد أنواع عدةدة من

 لماحومات عن أنواع الشركات ان ر: لمزةد من اكة عيا  وشركة وجوه وشركة أععال. شر شركة مفاوضة و 
    ؛314-312.محعد ععارة، مرج  سا ق، ص ص -            
 .102-100.وهبة الزحيح ، مرج  سا ق، ص ص -            

 .  351-350عائشة الشرقاوي المالق ، مرج  سا ق، ص ص. 8



                                       :الصناعة المصرفية الإسلامية                                                            الفصل الثاني   
 

 80 

مية، لذا يجا  أ  وتاتبر المشاركة من  لم الأسالي  الأكثر أهمية   صي  وأسالي  الاستثعار   المصارف الإسلا
  1:ةح  كعا  ماالمها يتتحد  
  ؛المشاركة عقد أسا  عح  والاع  المال   والاعي  المصرف ةشترك -
؛الر   من شائ  بجزء والاعي  صرفلما من ك   نصي  ةتعث  -  
  ؛ ييهعا الر   لتقسيم محدية نسبة عح  الشركة تأسيس عيد الطرضا  ةتفق -
الر   مقا   المصارةف الإيارةة، و ااد ذلاك ةاتم  توزةا  صاا  الار   حسا  حصات  كشارةك، ةتم  اقتطاع نسبة من صا   -
 .المال رأ    المساهمة نسبة حس  ضتكو  الخسارة أما
: ةـالمشارك خصائص: اـثاني  

  يمكن حصر أهم مميزات أسحوب التوظيف رلمشاركة   اليقاط التالية:2
 يراساة المشاروعات  شاك  يقياق وواف، مساتخدملم   ذلاك ماا ةتاوضرو  عحيا   ةدض  أسحوب المشاركة رلمتاامحلم إلى

ماان خاابرات ضييااة وتقييااة، وماا  أ  هااذه الدراسااة موجااوية   المصااارف التقحيدةااة، إلا أنهااا ليساات  اايفس الأهميااة، لأنهااا لا 
 تشارك   الر   والخسارة، ورلتالي لا تهعها نتائج المشروعات؛

  تابئاة الإيخاارات وتوجيههاا  او المشاروعات والاساتثعارات الإنتاجياة ذات الأولوةاة، الأمار  ةاع  ن افي المشااركة عحا
الذي ةؤيي إلى تحقيق التيعية الاقتصايةة والاجتعاعية وتحقيق عدالة توزة  الثروات،  واسطة تاعيم الاستفاية من ماداخي  

يمها لحعصااارف، والاا  تقااوفي كااذلك بإعاااية ميحهااا التعااوةلات لأكاابر عاادي ممكاان ماان الأضااراي، ممااا ةاادضاهم إلى إعاااية تقااد
 لحعتاامحلم؛ 

  إ  الالاقة  لم المصارف الإسلامية والاعلاء ه  علاقة تشاركية، ضأصحاب الويائ  لا يحصحو  عح  عائد ثا ت كعا
بتاااد عااان ضااالاعلاء ةتحعحاااو  ماا  المصاااارف الإساالامية مخااااار ععحيااات الاساااتثعار، ضتهااو اياااال   المصااارف التقحيدةاااة، 

 الاستغلال الياتج عن الإقراض الر وي، وتقترب أةضا من الادالة سواء   التعوة  أو التوزة ؛
  تجااا  المشاااركة المصااارف تقاايم نوعااا ماان الادالااة   توزةاا  الاوائااد  االم المساااهملم والمااويعلم، وذلااك لأنهااا تجااا  ناتااج

الااااامحلم بهاااا، عكاااس المصاااارف التقحيدةاااة الااا  تهاااتم الاعحياااات ربحاااا أو خساااارة عحااا  عااااتق كااا  مااان أصاااحاب الأماااوال و 
 أكثر عح  حساب المويعلم، الذةن لا يحصحو  إلا عح  نسبة ضئيحة من الاوائد، تتعث    مادل الفائدة.رلمساهملم 

 
 
 
 
 

                                                
 .84حمد سحيعا  خصاونة، مرج  سا ق، ص.أ 1
 .364-363عائشة الشرقاوي المالق ، مرج  سا ق، ص ص. 2



                                       :الصناعة المصرفية الإسلامية                                                            الفصل الثاني   
 

 81 

ةـالمشارك  واعـأن:  الثاني  الفرع  
ة أنواع، تيفذها حس  الص         ، وتتعثا  أناواع المشااركة يغة ال  تحكام الاقادتأخذ المشاركة   المصارف الإسلامية عد 
:  
: ةقااوفي البيااك اوجاا  هااذا اليااوع ماان المشاااركة  تعوةاا  جاازء ماان رأ  المااال الخاااص اشااروع مااالم، ممااا المشــاركة الثابتـــة -أ

 ةارزبماا  ةترت   عحي  أ  ةصب  شرةكا   محكية هذا المشروع، ومان ث    إيارتا  وتساييره والإشاراف عحيا ، وشارةكا   كا 
 1؛المشاركة لشرط اياكعة القواعد   عحيها الاتفاب ةتم   ال  ورليسبة   ، الله

 أو المشروع دةام انتهاء غاةة إلى المشروع   ثا تة ةاحص ،الأاراف من ارف لك  ةبق  ،ةاالمشارك من اليوع هذا و       
 : إلى  دورها لثا تةا المشاركة وتيقسم 2،الاتفاب   تحديت ال  المدة أو الشركة

   مشااركة ثا تااة مسااتعر ة: وها  مساااهمة المصاارف   رأسماال  ااا  الشااركات كعسااهم، إذ تاارتب  هااذه المشاااركة
 3ا وةاع ؛موجوي المشروع أ  االما شرةكا المصرف وةبق  ل،المعو   رلمشروع
       4 مشروع مالم، تيته  المشاركة  يهاةت .: وه  المشاركة الخاصة  تعوة  صفقة مايية، أو مشاركة ثا تة ميتهياة 

  امحاا يحاا  أ  ،ضيهااا الشاارةك حااق ماان ةكااو  الشااراكة، ماان نااوع وهاا : بالتمليــك المنتهيــة أو ةـالمتناقصــ المشــاركة -ب
  5؛ضي  عرثالمست المشروع محكية   الإسلام  المصرف
   لمشااااركتهم المصااارف اساااتعرار   ةرغباااو  لا الاااذةن التعوةااا  ااااال  مااان الكثاااير ،المشااااركة مااان الياااوع هاااذا إلى يميااا      

  6؛المشروع
 أماا تموةحا ، مان جزء   استري   كحعا  مشاركت  تتياقص الذي المصرف ن ر وجهة من ،المتياقصة المشاركة لفظ إالابوةتم        
 أ   اااد ،الأماار نهاةااة   المشااروع حااكتعة لأناا  ،التعوةاا  االاا  ن اار وجهااة ماان تكااو ض ،رلتعحيااك الميتهيااة المشاااركة لفااظ

 7.لحعصرف التعوة  ري   من ةتعكن
 نقدةة: وه  البدة  الشرع  عن التعوة  ريساب الجاري المدةن، حيث ةتم  تموة  الاعي   دضاات المشاركـة المتغي ـرة -ج

  8؛لحعشروع المالية لحيتائج وضقا ،الاافي نهاةة   الفاحية الأرر  من حصت  المصرف يأخذ ث   ،احتياجات  حس 
 وهاذا اليااوع مان المشاااركة لا يمكاان أ  ةكاو  إلا ماا  الأضااراي أو الشاركات أو المؤسسااات الاا  تضاب  قيويهااا الماليااة
وضق الطرب المحاسبية القانونية، وال  تاع  عحا  نشار البياانات المالياة  دقاة، لكا  ةتسا  لحعصارف الإسالام  مارضاة صاا  

                                                
 .133رج  سا ق، ص.ضايي محعد الرضاع ، م 1
 .المرج  نفس  2
 ؛المرج  نفس  -ان ر:  3

ترشيد مسيرة البيوك الدولية حول يدوة ورقة عع  مقدمة إلى ال المشاركة(،–المضاربة -الاستثمار في البنوك الإسلامية )المرابحةنحو بنا  نموذج محاسبي لتقويم وسائل محعد البحتاج ،  -         
 .12، ص.في2005سبتعبر  5-3ا المواضق ل اه1426شابا   1-رج  29ات الار ية المتحدة، لإمار الإسلامية، يبي، ا

 .المرج  نفس  4
 .86أحمد سحيعا  خصاونة، مرج  سا ق، ص. 5
 .134ص. ضايي محعد الرضاع ، مرج  سا ق، 6
 .المرج  نفس  7
 .12ص. محعد البحتاج ، مرج  سا ق، 8
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ضة نصاي  حصات  مان هاذه الأرر ، والا  ةكاو  قاد اتفاق عحيهاا    داةاة الاقاد. الٍأرر  المحققة من المشروع، ورلتالي مار 
 وبهذه الصيغة، ةستطي  المتاامحو  التخحص مما ةارف رلسح  عح  المكشوف الذي يحد  من تاام  الزرئن.

الموالي. المخط    المشاركة أنواع تمثي  يمكن   
ةـالمشارك واعـأن :7 رقم خطط الم  

 
 
 
 
 
 
 

ةـة المشاركـل تطبيق صيغـمشاك :الثالث  الفرع  
 هاذه  الم مان جياد،  شاك  الإسالامية المصارف   المشاركة صيغة تطبيق يو  تحولال   الاقبات من تعوعة هياك      

  1:ةح  ما المشاك 
، الأمر ة  ال  تمو ل رلمشاركةتا اة المشار ف ومتتعث  مشاك  الإيارة أساسا،   صاو ة الإشرا أولا: مشاكـل الإدارة:     

 الايصار ةتاواضرالذي ةؤيي إلى ارتفاع تكاليف إنجاز الاعحيات مح  التعوة ، خاصة إذا كا  مكاا  المشاروع  ايادا، كعاا لا 
 ؛المتادية المشاركات أنواع وتيفيذ يراسة عح  القاير البشري
لحااذةن ةويعاااو  أمااوالهم لأجااا  قصااير،   حااالم  رليساابة وت هاار خاصاااةثانيـــا: تعـــويا أصــحاب رووس الأمـــوال:       

 إلى ةاؤيي الاذي رالأما ، االأجا اوةحاة تيعوةاة مشاارة    المشاركة ن افي إاار  تستاع  المصارف الإسلامية هذه الويائ  
 ؛الآجال تطا ق عدفي
:   أساسا وتتعث  خطورة، الأكثر وه :  ـالمتعاملي مشاكل: اـثالث        

      حا  المتااامحلم عحا  الكفااءة المهيياة، وتحااةحهم عحا  المصاارف، وذلاك  اادفي إعلانهام عان اليتاائج عادفي تاواضر أغ
 ؛وهمية بخسائر ة التصر ايقيقية لحعشارة ، أو 

        عدفي رغبة المتاامحلم   الدخول   المشاركات م  المصرف، ن را ليجا  مشروعاتهم، وعزوضهم عن يخول الغير
 .ضيها

 .والخسارة الر     ةتشاركا  والاعي  المصرف لأ  :المشاركة آلية في المخطاطرة ارتفاع :اـرابع       
 

      
                                                

 ؛397-396ص.  سا ق، ص عائشة الشرقاوي المالق ، مرج -ان ر:  1
 .13.محعد البحتاج ، مرج  سا ق، ص -         

 متغــيــرة ةمتنــاقـص

 المشاركــة      

 ثابتــــة

 ةمستـمــر   منتهــيــة
 منتهــيــة
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   و قد أي  ت هذه الاقبات إلى ايد   من استخدافي المصارف الإسلامية لهذا الأسحوب، الأمر الذي أي  ا إلى:1 
    ،يجا  من المحف ة الاساتثعارةة الخاصاة  إ  عدفي أو محدويةة استخدافي هذا الأسحوب من ارف المصارف الإسلامية

بهاذه المصاارف ليساات متيوعاة، مماا ةشااك   خطارا عحيهاا، هااذا مان ناحياة، وماان ناحياة أخارا، تصااب  المصاارف الإساالامية 
مادعاة لحتشاكيك مان قباا  المتااامحلم ماهاا، ماان حياث أنهاا واكباات المصاارف التقحيدةاة، واتجهاات لحتعوةا  رلادةن، والااذي 

    هذه المصارف؛ أصب  أساسا نشاط
       إ  محدويةة استخدافي ن افي المشاركة، أيا إلى أ  أصبحت المصارف الإسلامية غير تيعوةة، إذ لا يمكن أ  ةكو

التعوةااا   صاااي  أخااارا كالمرابحاااة، أ  ةاااؤيي إلى التيعياااة، لأنهاااا عااااية ماااا تكاااو  لأغاااراض اساااتهلاكية،   حااالم أ  التعوةااا  
 ةياس  المشارة  الإنتاجية التيعوةة؛رلمشاركة تموة  اوة  الأج ، 

       اتجهت المصارف الإسلامية إلى تموة  الصي  ال  ةستطي  الاعلاء ضيها تقديم الضاعانات، الأمار الاذي ضاي ق مان
ضارص الاسااتفاية ماان التعوةا ، وا صاااره ضقاا    الفئاة الاا  تسااتطي  تقااديم الضاعانات، وهاا  ضئااة الأثارياء، ممااا جااا  المااال 

 2لم الأغيياء؛يولة  
     مماا ععا  عحا  الاعتقااي بأ   سالام ، لتعاوةحهم  صايغة المشااركة،محدويةة وجوي الاعلاء الذةن ةتعتاو  رلخحاق الإ

 3.جمي  الاعلاء عح  هذا اليحو، الأمر الذي جا  المصارف الإسلامية تاجز عن التفرقة  لم الاعلاء المعتازةن عن غيرهم
   ةـالمرابح:  الثالث  المطلب
والمشاااركة، والاا  لحعضااار ة  ارف الإساالامية إلى البيااوع لتجاااوز الصاااورت الاا  واجهتهااا   اسااتخدامهالجااأت المصاا       

 ووقاا  المااداخي ، تحااك ماان لحرضاا  المصاار  لحاعاا  تطوةاهااا وحاولاات لحبيااوع ضاتجهاات ،هامااداخيح عحاا  سااح   شااك رت أث اا
 :التالية الفروع ضعن تياولها ةتم   ال  ةبحكالمرا  ،البيوع  ا  عح  اختيارها
        

 
 
 

 
 
 
 

                                                
 ،ر ادأ تخصاص اقتصااي ومصاارف إسالامية،  رسالة يكتوراه غير ميشورة،، "دراسة حالة الأردنلمشاركة في المصارف الإسلامية "تطوير آليات التمويل باليا  عبد الله أ و الهيجاء، إ -ان ر:  1

 .58-57ص ص. في،2007أيار  8المواضق لا  ها1428ر ي  الثا   20
 ؛57المرج  السا ق، ص. -ان ر:  2

 http://iefpedia.com/arab/?p=1398:  من الموق . 1ص.، تحخيص  شر محعد موضق، عرض لبعا مشكلات البنوك الإسلاميةمحعد عح  القري،  -         
 . 5ص. ،المرج  السا ق 3

 ؛اـوشروطه اـتعريفه: ةبحـراـالمالفرع الأول: 
 ؛ةبحـراـالم واعـأن:  الفرع الثاني
 .رابحـةـمزايـا التعـامل بصيغـة الم: الفرع الثالث
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اـوشروطه  اـتعريفه: ةـالمرابح:  الأول  الفرع  
  : ةـبحالمرا فتعريأولا: 
، وةقااال  ااات الساحاة مرابحااة عاان كاا  مرابحــة، وهاو اليعاااء   التجااارة، ضيقاال  ااات الشاايئ الربـــحالمرابحااة ماان لغــة:        

 1عشرة يراهم يرهم.
صااايف سااوقا ذات ر اا ، وأٍربحاا  الرجاا  أررحااا: أعطيتاا   ر اا    تجارتاا  إذا أضضاا  ضيهااا، وأر اا  ضيهااا: هااري:الأز  قااال      
  2.ربحا الثعن من رقد لك  سميت إذا :مرابحة مي  واشترةت  المتاع و ات . ربحا
  :الآتي اليحو عح  حعرابحةل الفقهاءعت تاارةف تيو   لقد: اـاصطلاح      
 3محك  رلاقد الأو ل رلثعن الأو ل م  زياية ر  .نق  ما : ةـالحنفي 
 4؛لهعا ماحوفي ر   وزياية    اشتراها الذي رلثعن السحاة  ي : ةـالمالكي 
 5؛أ  يخبر  رأ  مال    السحاة ث ةبيا   زياية ش ء ماحوفي   ك  يرهم أو   ك  عشرة: ةـالشافعي 
 6.عشرة ور   بها  اتك مائة ضي  أسمالير  ضيقول    ر  ةبيا  أ  المرابحة: ةـالحنابل 

 .مايية زياية ي إل مضاضا ، ثعي  الش ء  ي  ةاو والذي واحد، الما  ض   التاا ير اختلاف من رلرغم       
 ا:ـا: شروطهـثاني
  7:ةح  ضيعا الشروط هذه تحخيص يمكن ضاسدا، الاقد كا   وإلا تواضرها يج  شروط لحعرابحة      
  ؛ضاسد ضهو ضاسد عح  و ُ  ما لأ  ،المرابحة عقد يجوز ضلا ضاسدا كا   ض ذا صحيحا، لالأو   اقدال ةكو  أ  
  عحااام المشاااتري رلاااثعن الأو ل لحساااحاة، لأ  المرابحاااة  يااا  اثااا  الاااثعن الأو ل مااا  زياية  ااار  ، ضااا ذا لم ةتحقاااق هاااذا الاحااام

 المختحفة؛لحعشتري، كا  البي  ضاسدا، وةضاف إلى الثعن الأو ل المصارةف 
   ألا ةكاو  الاثعن   الاقاد الأو ل مقاا لا بجيسا  مان أماوال الارر، ضا ذا كاا  كاذلك بأ  اشاترا المكيا  أو الماوزو  بجيسا

 أماا ربحاا،لا يجوز أ  ةبيا  مرابحة، لأ  المرابحة  ي  رلثعن الأو ل م  الازياية، والازياية   أماوال الارر تكاو  رر لا مثلا اث ، 
 ية؛الزيا تجوز الأجيا  اختلاف عيد
 )وهااو شاارط جااواز المرابحااة عحاا  الإااالاب، إذ يجاا  أ  ةكااو  رأ  أ  ةكااو  رأ  المااال ماان ذوات الأمثااال )المثحيااات ،

المال مما ل  مث ، كالمكيلات والموزونات والادييات المتقار ة، ض ن  يجوز  يا  مرابحة عح  الثعن الأو ل، سواء رع  مان رئاا  
                                                

 .103.صامس، الجزء الخا ن مي ور، مرج  سا ق،  1
 .22، الجزء الثا  والاشرةن، ص.الموسوعة الفقهية الكويتية 2
 .456ص.  رها  الدةن  ن عح   ن أبي  كر المرغييا ، مرج  سا ق، الجزء الساي ، 3
 محعد  ن أحمد  ن عرضة الدسوق ، مرج  سا ق، الجزء الثالث. 4
، حققاا  وعح اق عحيا  أحماد عاز وعياةاة الدمشااق ،  ايروت، يار إحيااء الاتراب الااربي، الجاازء –في فــروع مـههب الإمـام الشـافعي –لمـههب بحـر اأ او المحاسايلم عباد الواحاد  ان إسماعياا  الارويا ،  5

 .278ص.، 2002الساي ، 
 .275قدامة، مرج  سا ق، الجزء الساي ، ص. ا ن 6
 ؛136محعوي حسلم الوايي وحسلم محعد سمحا ، مرج  سا ق، ص. -  ان ر: 7

 ؛68-67وهبة الزحيح ، مرج  سا ق، ص ص. -          
 http://iefpedia.com/arab/?p=12480من الموق :   .66-64، ص ص.أدوات الاستثمار في المصارف الإسلاميةعبد ايعيد محعوي الباح ،  -          
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ساواء جاا  الار   مان جايس رأ  الماال   المرابحاة أو مان خالاف جيسا ،  ااد أ  كاا  الاثعن الأو ل ماحوماا أو من غيره، و 
 والر   ماحوما.

المرابحة  واعـأن:  الثاني  الفرع  
:هما المرابحة من أساسيا  نوعا  ةوجد    

ةاذكر الباائ  وضيهاا يجا  أ   1شاتري.وضيها ةكو  عدي أاراف التااقاد، اارضلم ضقا  هماا الباائ  والمأولا: المرابحـة البسيطـة: 
لحعشااتري الااثعن الااذي اشااترا  اا  السااحاة، وةشااترط عحياا  ربحااا ماييااا، بحيااث يجاا  أ  تتااوضر ضيهااا شااروط المرابحااة، وتمااار  
المصااارف الإساالامية هااذا اليااوع ماان البيااوع، حيااث تقااوفي  شااراء السااح  الاا  يحتاجهااا السااوب أو الاعاالاء، ث  ةقااوفي  بياهااا 

 منمرابحة، وةقوفي  ذلك بإعلا  قيعة شراء السحاة مضاضا إليها التكاليف والمصارةف، ث  ةطح  مبحغا ماييا  لطال  الشراء
  2.تكحفتها عح  زياية ،شرائها   ةرغ  من عح  الر  
اء عحا  أنهااا: وهاا  أحاد أنااواع المرابحاة المسااتحدثة، وتاارف المرابحااة للآمار رلشاار : *بالشـرا  رـمــللآ أو ةـالمركبـ ةـالمرابحــ: ثانيـا

 3".سدايه كيفية  وعح  عحي ، متفق ر   وزياية  ثعيها ،سحاة للأخير لالأو   ةبي  أ  عح  ،والاعي  المصرف  لم"اتفاب 
  4:ةح  كعا  رلشراء مرللآ المرابحة ععحية وتتم          

ساحاة الا  ةرغا    شارائها  ي  مرابحة للآمر رلشراء لحعصرف الإسلام  مان قبا  الاعيا ، يحادي ضيهاا التقديم اح   -1
 : حيثمن 
  ؛السحاة وكعية وصفة نوع -     
  ؛السوب   البضاعة ثمن -     
 ؛الثعن بها سيدض  ال  والطرةقة ،ومهيت  ،رلشراء الآمر اسم -     

  .حعصرفل رلشراء الآمر سيدضاها ال  الر   نسبة -     
في عااان الاعيااا  مااان حياااث الساااعاة والخااابرة والمركاااز الماااالي وغيرهاااا مااان ةقاااوفي المصااارف  دراساااة هاااذا الطحااا ، والاساااتالا -2

 ؛السحاة وابياة ،وأهميت  ،التعوة  حجم حس  ،خرلآ ععي  من الطح  يراسة وتختحفالماحومات، 
  حالة مواضقة المصرف، ةقوفي هذا الأخير بإ لا  الاعي ، ةتم  ادها التوقي  عح  وعد  لم الطرضلم، عح  أ  ةشاتري  -3
  ؛عحيها المتفق رلشروط رلشراء للآمر و ياها ،السحاة صرفالم
 

                                                
 .239ص. محعد محعوي الاجحو ، مرج  سا ق، 1
 .88حمد سحيعا  خصاونة، مرج  سا ق، ص.أ 2
 ضالشاراء الرج ، ضاشتراها كذا،  ضيها وأربحك ههذاشتر : ضقال السحاة، الرج  الرج  اأر ا إذ"و  :ضي  قال الذي "فيلأ"ا كتا      الشاضا  مافيالإ نص إلى استيايا ،حموي سام  الدكتور ركتشاضها قافي*

  ."جائز
 .138ضايي محعد الرضاع ، مرج  سا ق، ص. 3
 .138-137ا ، مرج  سا ق، ص ص.محعوي حسلم الوايي وحسلم محعد سمح 4
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 ارةاق عان ،ماالم تاجار مان لحشاراء أحياانا المصارف  توجيا  رلشاراء الآمار ةقاوفي قاد ال  ،السحاة  شراء المصرف ةقوفي - 4
 ،البيا  عقد افيبإتم صرفلما ةقوفي أ   د ولا والتاجر، المصرف اتصال تسهي  أو لحعصرف، رجاتال من عرض ضاتورة إحضار
 ؛لحعصرف البائ  من السحاة محكية تيتق  بحيث
 رلإضاضة والاعي ، المصرف  لم البي  عقد توقي  ضيتم   لحتسحيم، جاهزة البضاعة بأ  ،الاعي  بإ لا  المصرف ةقوفي - 5
  ؛الطرضلم حقوب لإثبات أخرا مستيدات إلى
  ةتحع   ،المواصفات مخالفتها حالة  و  عحيها، المتفق واصفاتالم حس  ،رلشراء مرللآ السحاة  تسحيم المصرف ةقوفي - 6

 .المسؤولية كام   المصرف
 ضعاا ،المازايا مان الادةاد الها أ  ،المرابحاة لأساحوب اساتخدامها مان الإسالامية لحعصاارف الاعحياة التجاارب يات ي   لكان      
 ؟المزاةاا هذه ه 

ةـة المرابحـصيغمزايـا التعـامل ب: الثالث  الفرع  
 1يحقق أسحوب التاام   صيغة المرابحة الادةد من المزايا، يمكن تحخيصها   اليقاط الآتية:       

 ااا مااان توزةاا  الاوائاااد عحااا   ن المصاارفتحقااق المرابحاااة ربحااا ماقاااولا لحعصااارف الإساالام    الأجااا  القصااير، مماااا يمك 
تقحيدةااة ضيعااا ةتاحااق بجااذب ماان مياضسااة المصااارف الأصااحاب الويائاا ، الأماار الااذي ةسااع  لحعصااارف الإساالامية 
 الويائ  عن ارةق استخدافي ياض  ايصول عح  عوائد تزةة؛

   ي مسابقا، لا ةارتب   يتيجاة نشااط الاعيا ، وكحعاا انخفاض المخاارة   التاام   صيغة المرابحاة، ضار   المصارف محاد
 قصرت ضترة محكية المصرف لحسحاة، كحعا انخفضت المخاار؛

  ااإ  توظيااف المصاارف لجاازء ماان ن لحعصاارف ماان الوضاااء مااواريه   صاايغة المرابحااة، ةتااي  قاادرا ماان الساايولة الاا  تمك 
 رلتزامات  اتجاه المويعلم الراغبلم   سح  جزء من ويائاهم؛

  ةتعياز التعوةا  رلمرابحاة  ساااة نطاقا ،  ساب  تياوع السااح  الا  يمكان أ  ةتياولهاا التااماا  بأساحوب المرابحاة، ضهااو لا
لتعوةاااا  الأمااااوال غااااير الإنتاجيااااة كالسااااح   مااااوال الإنتاجيااااة ضقاااا ،  اااا  يمكاااان اسااااتخدام ةقتصاااار عحاااا  تموةاااا  الأ

 الاستهلاكية؛
   صف أسحوب التاام  رلمرابحة رلبسااة، ضالر   محسوب كيسبة مئوةاة مان ثمان البضااعة، والالاقاة  الم المصارف ةت

، ضة إلى أ  هذه الالاقة ه  علاقاة محاديةل إلى علاقة يائن ادةن اجري توقي  عقد المرابحة، رلإضاوالاعي  تتحو  
اا  أ  المصرف ليس بحاجة إلى ضحص حسارت الاعي  ومارضة ما إذا كا  سيحقق ربحا أو خسارة، والإالاع 

 عح  حسن إيارت  وعدفي إساءت  للأمانة كعا هو ايال   صيغة المشاركة؛
 الصااي  التعوةحياااة الأخاارا، لاااذا تحجااأ المصاااارف إ  أسااحوب التاامااا  رلمرابحااة أساااه  وأةساار تطبيقاااا مقارنااة  بااااق  

  .الإسلامية إلى استاعال   شك  كبير

                                                
 .144-142ي محعد الرضاع ، مرج  سا ق، ص ص.ضاي 1
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ذا لها لمعارساتها الانتقاايات مان لحادةاد ضاتتار   الإسالامية المصاارفرلرغم من  سااة التااما   صايغة المرابحاة، إلا أ      
  1:ةح  ما ذكر ةتم التجاوزات أو فاتالمخال هذه  لم ومن الاقد، هذا وشروط قواعد خالفت أنها  سب  سحوب،الأ
ا الإسلاميةلا تقوفي المصارف  -   مساؤولية هلاكهاا، ولا مساؤولية وجاوي عيا  رلامتلاك ايقيق  لحسحاة، رلتالي لا تتحع 

ضيهااا، ن اارا لااادفي يخولهااا مخازنهااا وعاادفي يضاا  ثميهااا قباا  تسااحيعها لحعشااتري، رلتااالي عاادفي  قائهااا   محكيااة المصاارف قباا  
تسحيم شيك رلثعن لحبائ ،  ادما ةقوفي المشتري اااةية السحاة، ومواضقت  عح  استلامها، رلتالي لا يمكن  م، وإنما ةتم  التسحي

 الرجوع عح  المصرف، وري  السحاة، لوجوي عي  ضيها.
 ةـالإسلامي  المصارف  في  أخرى  يةلـتموي  صيغ: الرابع  المطلب
  ياا  ي ،صااال هااذه  الم وماان ،والمرابحااة والمشااركة المضااار ة إلى رلإضاااضة ،راأخاا صايغا الإساالامية المصااارف تساتاع         

 : التالية الفروع    يانها سيتم   وال  ،ارةجالإو  تصياعالاسو  حمالس  
 
 
 

 
مـللس  ا  عـبي: الأول  الفرع  

  :هـتعريف: لاأو    
ــ: ةـلغــ         ــ وسماا  يضااا ، أي الشاا ء إلياا  وأســلم المسااحف، رةااكحرلت لمالس   سااحفا، المجحااس   المااال رأ  لتسااحيم لماس 
 2.الاراب أه  لغة والثا  ،ايجاز أه  لغة لضالأو  

: ةح  كعا  مححس  ل الفقهاء تارةفات يتتاد  : اـاصطلاح             
 3؛وةقال ل  السحف، وسم  سحعا لتسحيم رأ  المال   المجحس وسحفا لتقديم : ةـالشافعي 
 4؛أج  إلى الذمة   موصوف عوض   حاضرا وضاع ةسحم أ  هو: ةـالحنابل  
 5؛لأج  المثعن وةتأخر المال رأ  ضي  ةتقدفي  ي : ةـالمالكي 
 6. ااج  ج آ  ي  :ةـفينالح 

                                                
 .147-146سا ق، ص ص.الرج  الم 1
بحث  ،جدة والتدرة ، الماهد الإسلام  لحبحوثالبيك الإسلام  لحتيعية،  ،لم في إطار التطبيق المعاصر"دراسة تحليلية مقارنة"الشرعي والاقتصادي لبي  الس   الإطارمحعد عبد ايحيم ععر،  2

 .13، ص.في2004المواضق لا  اه1425، 15رقم 
 .72الشاضا  الصغير، مرج  سا ق، الجزء الرا  ، ص. 3
 .384ا ن قدامة، مرج  سا ق، الجزء الساي ، ص. 4
 محعد  ن أحمد  ن عرضة الدسوق ، مرج  سا ق، الجزء الثالث. 5
 .66ج  سا ق، الجزء السا  ، ص. رها  الدةن  ن عح   ن أبي  كر المرغييا ، مر  6

 ؛مـلالس    ـبيالفرع الأول: 
 ؛اعـصنـستالا:  الفرع الثاني

 .رةـاــجالإالفرع الثالث: 
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اا عقااد أ    الفقهاااء ةتفااق إذ           وهااو مؤجاا  خااروالآ ،الااثعن وهااو حاضاار لهعاااأو   ،عوضاالم مبايلااة عحاا  ةقااوفي حمالس 
  1.ضي  المسحم الش ء

  2:  حمالس   مصطححات تتعث         
؛ضي  المسحم وعح  ،الاقد عح  ةطحق: مــلــالس   -  
  ؛المال رأ  صاح  أو المشتري: لمالس   رب أو المسلم -
  ؛البائ : هــليإ مـالمسل -
؛المبي  وهو: هــفي مـالمسل -  
.الثعن وهو: المسلم المال رأس -  
  :هـشروط: اـثاني

     3:ه  الشروط من تعوعة ضي  تتوضر أ  يج  ،صحيحا حمالس    ي  ةكو  لك          
  ؛التعر أو كالقع   ،رلوصف يهايتاي يمكن ال  الأموال من السحاة تكو  أ  
   ؛لحتسحيم تحدةده ةتم   الذي الوقت   ،الااية   موجويا ةكو  يالذ اليوع من ،السحاة تكو  أ  
 ؛التسحيم ومكا  ووقت والمقدار والصفة اليوع حيث من ،الاقد    دقة المبي  وصف تتم  
  ؛الاقد تحس   الثعن يض  
 ا ويجاوز ماثلا، رلتعار التعار اسالافي يجاوز ضالا ر وةاة، ةعح ا   الاثعن ما  المبي  ةشترك ألا  تاواضرت إذا ،شا ء كا     حمالس 
  .الشروط جمي 

       ويمكن لحعصارف الإسلامية أ  تستغ  عقد الس  حم عح  اليحو التالي:4 
ااحم   تموةاا  اليشااط التجاااري والصااياع ، خاصااة تموةا  المراحاا  السااا قة لإنتااج وتصاايي  السااح  والميتجااات،  - ةسااهم الس 

ا رب  صفت  ،حمالس   عقد ارةق عن اراالتج م  الإسلام  المصرفوةتاام    مساحم ت  صاف التااجر و اوةكا ل،المعاو   أو حمالس 
 ؛ج آ وقت   الذمة   موصوضة سح   تسحيم التزام  مقا   ،عاجلا الالم عح  التاجر ويحص  إلي ،
اا عقااد ةصااب  وبهااذا       دل ا االتيفيااذ مشااارةاهم التجارةااة،  ،الااجاا  المااال ماان اتهمارحتياجاا التجااار لتعوةاا  مصاادرا حمالس 

 الاقتراض الر وي؛
 لشاراء ،الكبايرة المشاارة  أصاحاب وكاذلك علم،المازار  صاغار إلى الماال مان مباال  يضا  ارةاق عان ،الزراعاة ععحياات تموة  -

  ؛ر   عح  ضيحص  ،أعح   سار المحصول  تسوةق المصرف ةقوفي ث   الزراع ، الإنتاج

                                                
المواضاق لاا  اها1418 ،49ث رقام الماهاد الإسالام  لحبحاوث والتادرة ، جادة، بحا، البياك الإسالام  لحتيعياة، تجربـة البنـوك السـودانية في التمويـل الزراعـي بصـيغة السـلمد، أحماعثعا  ر كر  1

 .16، ص.في1997
 .96محعد عبد ايحيم ععر، مرج  سا ق، ص. 2
 .90سحيعا  خصاونة، مرج  سا ق، ص.حمد أ 3
 .91-90السا ق، ص ص.رج  الم 4
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 المصارف  تساحيم ذلك  اد وااليقوم الإنتاج، ومستحزمات الآلات وشراء الماام  لإقامة ،ايرف وأصحاب ياعالص   تموة  - 
 هاذه تساوةق بإعااية المصارف  اادها ةقاوفي ث   التااقاد، عياد مسابقا محادي ساار مقا ا  ة،يورة  صفة أو مايية مدة   ،سحاا

 ؛الميتجات
  .الخارجية التجارة إاار   حمالس   عقد من تستفيد أ  الإسلامية لحعصارف يمكن - 

اعـستصنالا:  الثاني  الفرع  
: هـتعريف: أولا  

صُاي َ  الَلِّ الاَذِي أتَا قَانَ كُاَ  ": تااالى لقولا  مصداقا 1،الاع  هو والصن  ،الصن  طلب ةاو لغة الاستصياع: ةـلغ       
ءٍ   2"  شَ  
 الباائ   ا  ةحزفي ،صياا ةصي  مما  ش ء ايال      ةشترا عقد" :بأن  الزرقا حمدأ مصطف  الدكتور ض عر   :اـاصطلاح      
 3".محدي و ثعن مخصوصة بأوصاف عيده، من اواي مصيوعا  تقديم 
    4:من ك   سع وة      

 ؛اصيامست: ريـالمشت -
  ؛ااااصانا:  ـالبائ -
  ؛ضي  مستصياا: العقد لـمح الشي  -
  .ااثمي  :وضـالع -
  :هـشروط: اـثاني

  5:  الإستصياع عقد شروط تتعث        
  ةتاحاااق مااا كاا   الاقااد   يحاادي أ  ذلااك ومااا  والقاادر، والصااافة وعاوالياا الجاايس وفياماحاا ،الاقااد محاا  الشاا ء ةكااو  أ 

 ؛التيازع يمي  واضحا تحدةدا عحي  رلماقوي
  تااماا  وتااال نطاااب   ةاادخ  شاا ء عحا  الإستصااياع عقااد ةاابرفي أ  اااا  اليااا ،  الم التااماا  ضياا  يجاارا ممااا ةكاو  أ 

 الاقاد كاا   إذا أماا ،خارلآ زماا  ومان لمكاا  مكاا  مان تختحاف وال  ،السائدة والاايات الارف ضوء   وذلك ضي ، اليا 
  ؛ضاسدا الاقد كا   ،اليا   لم    التاام  يجري لا ش ء عح 

                                                
 .419ص.الجزء السا  ،  ا ن مي ور، مرج  سا ق، 1
 .88 ةةسورة اليع ، الآ 2
الماهاد الإسالام  لحبحاوث الإسالام  لحتيعياة، البياك  ،12سحساحة محاضارات الاحعااء الباارزةن رقام  ،عقد الإستصناع ومدى أهميته في الاستثمارات الإسلامية المعاصرةالزرقاا،  دحمأمصطف   3

 .20ص. في،1999المواضق لا  اه1420، والتدرة ، جدة
 .المرج  نفس  4
المواضق  اه1424، ، الطباة الثالثة9الماهد الإسلام  لحبحوث والتدرة ، جدة، بحث رقم  ،، البيك الإسلام  لحتيعيةالجعالة والاستصناع: تحليل فقهي واقتصاديحمد ينيا، أشوق   -ان ر:  5
 ؛33، ص.في2003 ال

 ؛192محعوي حسلم الوايي وحسلم محعد سمحا ، مرج  سا ق، ص. -         
 .285-284محعد محعوي الاجحو ، مرج  سا ق، ص ص. -         
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 وجويهاا قبا  ماثلا ايباوب أو الفاكهاة بي ض حم،كالس    ،انص   امشروع خرآ  اقد مختصا صيا  المطحوب الش ء ةكو  ألا 
  ؛استحسانا الفقهاء زهضجو   الاستصياع أما ،قطا   يص ثبتالذي  حمالس   عقد  تطبيق إلا يجوز لا
 ؛نق  مصارةف المصيوع تسحيم احتاج إذا ،الاستصياع عقد   التسحيم مكا  تحدةد  
  لا إجاااارة عقااد ب صااأ ،المااواي هاااذه المستصااي  فيقااد   إذا أمااا الصاااان ، ماان لحصااياعة اللازمااة الخاااافي المااواي تكااو  أ  يجاا 
  .ستصياعا

 1:  حصرها يمكن المزايا من الادةد ستصياعالا ولاقد        
 المرابحاااة،  اقاااد أحياااانا المتااااامحلم التااازافي لاااادفي رلشاااراء، مااارلآل المرابحاااة  يااا  تطبياااق عياااوب الإسااالاميةيااا  المصاااارف تجي  

 ؛الأجور يض    المرابحة تموة  من جزء كاستغلالهم
  السافنو  كالطاائرات  ،الطحا  حسا  صاياها ةتم   وال  ،الثعن مرتفاة السح  تموة    ستصياعالا عقد استخدافييمكن 

 ؛وغيرها
 ي االبااا لميتجااات صااياعية ذات مواصاافات خاصااة، وقااد يمااو ل المصاارف هااذه يمكاان لحعصاارف أ  ةكااو  مستصااياا، أ

الاعحية من مال  الخاص أو من أموال الماويعلم، وتصاب  الميتوجاات محكاا لحعصارف ةتصار ف ضيهاا رلبيا  أو التاأجير...إلخ،  
ميتجات صياعية مايياة، ضيقاوفي مان خالال ماا يمتحكا  مان شاركات  تطح  مي  الشركات إذكعا قد ةكو  المصرف صاناا، 

 سمساار إلى المصارفأو مصان ، بإنتاج تحك المصيوعات، أو ةقاوفي رلتااقاد ما  غايره لصاي  تحاك المصايوعات، وقاد ةتحاو ل 
  ؛وسي  أو
  كاامحر   ةاتابر كعاا  ،البطالة وتخفي  التشغي  من ةزةد الذي الأمر مايية، مهارات استخدافي ستصياعالا  ةتطح  عاية ما 

  ؛الفاال الطح  من وتزةد الدخول دتول   ،حقيقية مشروعات عح  ةيطوي لأن  ،الاقتصايةة لحاجحة
  تطااوةر عقااد الاستصااياع واسااتياا   ماان قباا  مااوظف  المصاارف والمتاااامحلم، ةساااعد   تشااغي  الساايولة الهائحااة الموجااوية

 عاية لدا المصارف الإسلامية.
ارةــالإج  :لثالثا  الفرع  

ل مااارة   الاااولايات المتحااادة ا مقارناااة  بااااق  الأساااالي ، ضقاااد ظهااار لأو  يجاااارة عقااادا حااادةثا نسااابةاتااابر أساااحوب الإ        
تطور هذا الأسحوب من خلال استخدام   شك  مااصر مان  .1960ر سية و انتق  إلى أور  ث  ، 1952 الأمرةكية عافي

 2ت خاصة رلتعوة  التأجيري.قب  المصارف ال  ععحت عح  إنشاء شركا
   ضعا المقصوي بهذا الأسحوب؟       

 
 

                                                
 ؛194محعوي حسلم الوايي وحسلم محعد سمحا ، مرج  سا ق، ص. -ان ر:  1

 .92ص.  ق،حمد سحيعا  خصاونة، مرج  ساأ -         
  1950و  مراج  أخرا سية. 
 .506-505عائشة الشرقاوي المالق ، مرج  سا ق، ص ص. 2



                                       :الصناعة المصرفية الإسلامية                                                            الفصل الثاني   
 

 91 

: اـتعريفهأولا:   
 ماا: رةاالأجـو  جارةوالإ والأجرة .أكرةتها أي الدار آجرته الكراء، وهو الأجر من مشتقة أو مأخوذة الإجارة: ةـلغ       
 1.أجر من أعطيت
 ميفااة تمحياك ةفياد عقاد أو ااوض،  المباحاة الميااض  عحا  عقاد" :أنهاا  عحا الزحيحا  وهبة الدكتور ضهاةار  : اـاصطلاح       
  2". الم المستأجرة الالم من مقصوية ماحومة
  3:الآتي اليحو عح  ذكرها ةتم   والمستأجر لحعؤجر ميفاة تحقق ضه  المزايا، من الادةد التأجير ولاعحيات      
 رـللمؤج ةـبالنسب: 
 جيااادة عوائاااد يحقاااق أ  ،(متخصصاااة ميشااا ت) مساااتق  كيشااااط  التاااأجير يماااار  أ  كااانيم الاااذي المالاااك ةساااتطي   -    

 لاتروةج وسايحة ةاتابر كعاا  ،التااقاد ضاترة ااول مساتعرة نقدةاة تادضقات ةاوضر الذي الأمر الاقد، سريا  مدة خلال ومضعونة
 ؛المبياات

  ؛لحعؤجر رليسبة الاقتصايةة التقحبات حدة من  ةقح   -   
 المساااتأجر التااازافي عاادفي حالاااة   الأصاا  اساااتااية لساارعة لاااكذو  ،لحعسااتثعر رليسااابة الائتعااا  ماااي  اارمخاا مااان  ةقح اا -   

 .رلدض 
  رـللمستأج ةـبالنسب:   
 ال امب أي دايس يو  الأصول عح  ايصول خلالها من يمكن حيث ،التعوة  عح  لححصول وسيحة الإجارة اتبرت -

 ما؛مقد  
 جارةإ يضاات سداي عح  ،المؤجر م  الاتفاب خلال من ،مستقبلا الأصول تكحفة ةوزياي التضخم مخاار من تحعي  -

 ؛الأص  هذا يحققها ال  التدضقات  توقيت ر  ت ،يورةة
 نق  وكذا سرةاة، تقيية لتطورات تتارض ال  المستأجرة الأصول تقايفي نتيجة ،المستأجر حهاةتحع   ال  المخاار تخفي  -

 ؛لحعؤجر الاضتراض  ععرها نهاةة   كخرية  الأصول  قيعة المتاحقة المخاار
  .المدة نهاةة  عح  الأص   ايصول من التأجير أنواع  ا    المستأجر ةتعكن -

:ةـالإسلامي ارفـالمص في التأجيري لـالتموي أنواع: ثانيا  
 لتخفااي  رليساابة خاصااة هااا،ذكر  السااالف الماازايا لتحقيااق التااأجيري التعوةاا  أسااحوب الإساالامية المصااارف تسااتخدفي       
 الميتهااا  التعاااوةح  والتاااأجير التشاااغيح  التاااأجير :هماااا أساااحو لم ذلاااك   وتساااتخدفي سااايوةة، عوائاااد وتحقياااق الائتعاااا  مخااااار

 .رلتعحيك
                                                

 .78ص.الجزء الأول، ا ن مي ور، مرج  سا ق،  1
 .72وهبة الزحيح ، مرج  سا ق، ص. 2
 ،لماهد الإسلام  لحبحوث والتدرة ا ،، البيك الإسلام  لحتيعيةمية: م  منظور إسلامية المنتهية بالتمليك في المصارف الإسلاالمحاسبة في عقود الإجار حمد شتا، أعح  عبد الفت   -ان ر:  3

 ؛7، ص.في2003المواضق لا  اه1424، 60بحث رقم  جدة،
 .109محعوي حسلم الوايي وحسلم محعد سمحا ، مرج  سا ق، ص. -         
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و  هذا اليوع، ةتم  تأجير الأصول لحقيافي  اع  محدي، حيث ةاع  المصارف عحا  تمحياك المساتأجر التأجيـر التشغيلي:  -أ
  مالم لمدة مايية، عح  أ  ةتم  إعاية الأصا  لمالكا  )المصارف(   نهاةاة المادة، لياتعكن المصارف  ااد ذلاك مان ميفاة أص

 1تأجيره لشخص آخر، أو تجدةد الاقد م  نفس المستأجر، وةاتبر هذا اليوع من التأجير ععحية تجارةة أكثر ميها مالية.
نساابيا، وةكاو  المصارف ضيهااا مساؤولا عاان جميا  اليفقااات تكاو  مادة هااذا الياوع ماان التاأجير عااية قصاايرة الأجا   

حهااا المسااتأجر مثاا  مصااروف الكهااررء  عحاا  الأصاا ، ماان صاايانة أو تأماالم أو ضاارائ ، أمااا المصااروضات التشااغيحية، ضيتحع 
 2.والماء
الساح   والمقصاوي بهاذا الشاك ، قياافي المصارف  تاأجير أصا  عااية ماا ةكاو  مانالتأجير التمويلي المنتهي بالتمليك:  -ب

ه  ااد انتهااء  الماع رة أو الأصول الثا تة، إلى شخص آخر، بحيث تزةد الأقساط الايجارةاة عان أجار المثا ، عحا  أ  يمح كا  إيا 
المدة ويضا  للأقساط المحدية الآجال،  اقاد جدةاد، ضا ذا يضا  المساتأجر الأجار، انتقا  إليا  الأصا  الماالي رلمجاا ، أو  اثعن 

 3يض  الأقساط، ةفسخ عقد الإجارة، عح  أ  لا ةححق أي غبن رلمشتري. رمزي، أما إذا تخح ف عن
اااا حم تتيااااوع أسااااالي  وصااااي  الاسااااتثعار   المصااااارف الإساااالامية  شااااك  كبااااير، ضالمضااااار ة والمشاااااركة والمرابحااااة والس 

مار الاذي ةاؤيي إلى كحها صي  تتي  لحعتاامحلم اختيار الأسحوب الذي ةلائام احتياجااتهم، الأ  ،...إلخجارةوالإ الاستصياعو 
 اليهوض رلمشارة  الاقتصايةة   المجتع ، ورلتالي تحقيق التيعية الاقتصايةة والاجتعاعية.

ـة  التقـليديالمصارف  ة و ـالفرق بين المصارف الإسلاميالمبحث الثالث:  
 اني منها المصارف الإسلاميةـتعالتي    والمشاكل

عن المصارف التقحيدةة، كعاا أ  هيااك الادةاد مان المشااك  الا   ز المصارف الإسلاميةهياك اختلاضات عدةدة تمي   
 م المبحث إلى المطال  التالية:، ولتبيا  ذلك قس  الادةد من الأمورتاا  ميها المصارف الإسلامية  سب  

  
 
 
  
 
 
 

                                                
 ؛210المرج  السا ق، ص. -ان ر:  1

 .95رج  سا ق، ص.حمد سحيعا  خصاونة، مأ -         
 ؛210محعوي حسلم الوايي وحسلم محعد سمحا ، مرج  سا ق، ص. -ان ر:  2

 .95.حمد سحيعا  خصاونة، مرج  سا ق، صأ -         
 .94المرج  السا ق، ص. 3

  ؛؛التقليديةالمصارف و  الإسلامية المصارف بين الاختلاف هأوجالمطلب الأول:المطلب الأول:
 ة؛ـارف الإسلاميـا المصـاني منهـي تعـل التـالمشاك: :   المطلب الثانيالمطلب الثاني

 .ةـالتي تعاني منها المصارف الإسلاميى ر ـالأخل ـالمشاك  المطلب الثالث:المطلب الثالث:
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 ةـالتقـليديالمصارف  و   ةـالإسلامي  المصارف  بين  الاختلاف  هـأوج: الأول  المطلب
 1:ضيعا ةح  تحخيصها يمكن التقحيدةة، المصارفو  الإسلامية المصارف ضيها   اتتش الأمور من تعوعة هياك    

مالي؛ كوسي   التقحيدةةالمصارف و  الإسلامية المصارف من ك   تاع  -  
 الخازائن وتأجاير الأماوال تحوةا  مثا  ،المصارضية الخدمات من تعوعة   التقحيدةة المصارف م  الإسلامية المصارف فقتت   -
 رلفائدة؛ تتاحق لا الخدمات وهذه ،الأسهم أنواع  ا    والاكتتاب السياحية الشيكات وإصدار دةدةةاي
ة؛التقحيدة المصارف  أش ذلك   نهاأش ،الجارةة الويائ  صحابلأ عائدا الإسلامية المصارف تا  لا -  
.ركزيالم البيك رقا ة إلى التقحيدةةالمصارف و  الإسلامية المصارف من ك   تخض  -  

  ييهعاا، ااختلاضا هياك أ  إلا التقحيدةة، والمصارف الإسلامية المصارف  لم تشا   نقاط هياك أ  من رلرغم لكن
 : التالية الفروع    ييهعا الفروقات أهم   تحخيص يمكن حيث

 
 

 
التعامل  وطبيعة  النشأة:  الأول  الفرع  

 لـالتعام  وطبيعة  الفرع الأول: النشـأة
 تاتابر   إذ ،المال وجم  الثراء تحقيق ميها الهدف كا   ضريةة، نزعة اءجر   التجارةة المصارف نشأت لقدالنشـأة:  -أ

ا ةاتم   ساحاة اليقوي  المصاارف نشاأة أماا المدةياة،و  الدائياة الفائادة ماادلات  الم الفارب خالال مان الار   وةتحقاق ضيهاا، ارالاتج 
 ضيعاا تداولا  يجا  ،الله ماال الماال أ ماؤياه  ،عقائادي أساا  حا ع قائعاةضكانات  ،الر اوي التااما  لي اافي كبدة   الإسلامية

 عوامااا  ةانتيجااا الااار   وةتحقاااق ضيهاااا، ولااايس رليقاااوي المتااااجرة وتكاااو  ،وعطااااء   أخاااذا رلفائااادة تتاامااا ضهااا  لا  الله، حااا أح
 2.الرر ارةق عن وليس ،التشغي 
 :من لحتشغي  المتاحة الأموال تتكو : لـللتشغي ةـالمتاح والـالأم -ب         

  ةكو  حجم رأ  المال   المصارف الإسلامية، أكابر ميا    المصاارف التقحيدةاة، للأساباب  :ةـالملكي وقـحق
 3:التالية
؛الأج  قصيرة كو ت  لأ وميحها ،الأضراي ويائ  ةقح    سب  ،نشاا   داةة   رأسمال  عح  الإسلام  المصرف اعتعاي -  
؛التقحيدةة رلمصارف مقارنة ،المشروعات إنشاء   المستثعرة سلام الإ المصرف أموال نسبة زياية -  

                                                
 ؛101-99ضحي  حسن خحف، مرج  سا ق، ص ص. -ان ر:  1

 .120محعد محعوي الاجحو ، مرج  سا ق، ص. -         
 ؛96عبد ايعيد عبد الفتا  المغربي، مرج  سا ق، ص. -ان ر:  2

أوت  1ا ، ااي المصارف الار ية، مصرف لبياتي يم اتحورقة عع  مقدمة إلى ميتدا الصيرضة الإسلامية، ، المقاربة بين العمل المصرفي الإسلامي والعمل المصرفي التقليدي ول مرقص،  -         
 .4، ص.2009

 .97تا  المغربي، مرج  سا ق، ص.عبد ايعيد عبد الف 3

 ؛لـالتعام ةــوطبيع أةـالنشالفرع الأول: 
 ؛تماعي للمصـارف الإسلاميـةـدور الاجـال:  الفرع الثاني

 رى.ــأخ اتـروقـفالفرع الثالث: 
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 بإنشاااااء المصااارف  قياااافي ةقضااا  والاااذي ،ميااا  المباشااار خاصاااة الاساااتثعار مخااااارالإسااالام   المصااارف ماااال رأ  ةغطااا  -
 ؛الأج  اوة  تموةح  هيك  تحتاج ،ل  تا اة مشروعات

 يحققااا  الااذي الاار   صاااا  ماان ولاايس ،الأرر  ماان سااااهملمالم نصااي  ماان الإسااالام  المصاارف   الاحتيااااات تقتطاا  -
  .زمييا محدوية علاقة والمصرف المويعلم  لم ضالالاقة الفترة، نهاةة   المصرف

 كعا ةح   المصرف م  المويعلم علاقة ومن حيث ،نوعيتها   الويائ  تختحف:  ـالودائ : 
 ن اارا ،التقحيدةااة رلمصاارف مقارنااة الإسالامية المصااارف   الجارةاة يائاا الو  عان الاسااتثعارةة الويائاا  تزةاد:  ـالودائــ ةـنوعيـ -

 1؛الإسلام  المصرف   الاستثعارات لطبياة
؛التقحيدي المصرف يو  الإسلام  لحعصرف متاحة تكو  والصدقات الزكاة أموال  -  

.ذلك سلاميةالإ المصارف تستطي  لا حلم   المركزي، البيك من تراضقلاا التقحيدةة المصارف تستطي   -  
ااز المصااارف التقحيدةااة   نشاااااتها عحاا   :ةـالمصرفيـــ الخــدمات وتقــديم والـالأمــ لـتشغيــ الاتـمــ -ج  الإقاااراضترك 
ية الإساالام المصااارف أمااا ،الأجاا  اوةحااة رلاسااتثعارات القحياا  الاهتعااافي ماا  ،الماليااة الأوراب   والتوظيااف ،الر ااويالمصاار  

أساهم ء وشارا ،والمرابحاة ،والمضاار ة ،والتعوةا  رلمشااركات ،، إذ تشاع  الاساتثعار المباشارسااةضعجالات اساتثعاراتها جاد وا
 2.لخإالشركات الجائزة شرعا....

اعي للمصـارف الإسلاميـة  ـالدور الاجتمي:  الفـرع الثان  
إلا أنهاااا  -وضاااق أحكااافي الشااارةاة الإساالامية-رلاارغم ماان أ  المصاااارف الإساالامية مصاااارف ربحيااة رلدرجااة الأولى 

ة ، ضه  تراع  الجوانا  ذات الطبيااإلى يورها الاقتصايي ةإضاض ،يورا اجتعاعيا هاما -التقحيدةةالمصارف عكس -تؤيي 
  3:ميها ما ةح  ،الخدمات الاجتعاعية في جمحة منإذ تقد   ،الاجتعاعية   ممارستها لاعحها

  يقاد مماا ةازرع المحباة وةيازع ا ،وتوزةاهاا عحا  المساتحقلم ن الزكااةالاهتعاافي  اركو  ،القروض ايساية  ادو  ضائادةمي   -    
 ؛مراعات    المصارف التقحيدةة تم  ، الأمر الذي لا تالمجتع 
كعاااا هاااو اياااال   المصااارف التقحيااادي، والفااارب  ااالم الااادورةن   ،قياااافي المصااارف الإسااالام   ااادور الشااارةك لا الوساااي  -    

أما  ،ورعاةتها والاع  عح  إنجاحها ،يهاراسة المشروعات وإيارتها والسهر عح  مسؤوليت  كامحة   يضالشرةك ةتحع   ،واض 
التضاامن الاذي ةقاوفي عحيا   أضاف إلى ذلاك ضا   الوسي  ضلا ةهتم سوا  كيفية إرجاع قيعة القرض عن ارةق الضاعانات،

في مالا  ، ضهو ةستطي  أ  ةقد   رةكةهتم رلياحية الأخلاقية والكفاءة المهيية لدا ش ،عقد المشاركة يجا  المصرف الإسلام 
    ؛لمن ةثق   كفاءت  ولو كا  ضقيرا

                                                
 .98-97المرج  السا ق، ص ص. 1
 ؛98المرج  السا ق، ص. -ان ر:  2

 .5 ول مرقص، مرج  سا ق، ص. -         
 ؛106، مرج  سا ق، ص.ضحي  حسن خحف -ان ر:  3

   content/upload/2009/11/bbb.doc-http://iefpedia.com/arab/wp :من الموق  .6، ص.دور البنوك الإسلامية في التنمية الاجتماعيةمحعد الأنصاري،  -         

http://iefpedia.com/arab/wp-content/upload/2009/11/bbb.doc
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مصاداقا  ،هتحعيا  الماسار بأعبااء إضااضية تزةاد مان إعساار  إذ لا ةتم   ،الإسلامية ابدأ التسام  والرحمةتأخذ المصارف  -    
ارةٍَ ضاَيَِ ارةَِ إِلَى مَي سَارةٍَ " لقولا  تااالى: ةزةاد ماان  ،تحعيا  الماسار رر مركا  صااارف التقحيدةاة ضياتم    المأماا ، 1"وَإِ  كَااَ  ذُو عُس 
و ياهاااا بأقاا  الأسااااار   ما ااام  ،وراااا ةصااا  الأمااار إلى حااد ايجاااز عحااا  أموالاا  الااا  رهيهاااا لصااالح المصااارف ،مبحاا  يةيااا 
 2؛ايالات

اااعكااااس المصااااارف التقحيدةااااة، تساااهم المصااااارف الإساااالامية  -      ترجمااااة الفكاااار و  ،  مسااااؤولية الاااادعوة الإساااالامية  تحع 
 3الأمر الذي ةؤيي إلى: ،إلى إ راز أ  الإسلافي يةن ويولة، عبايات ومااملات ، ساعيةالاقتصايي إلى واق 

  ؛ار  الجان  الاقتصايي من عقيدت مساعدة الفري عح  أ  يم 
  ؛  الدةييةات  الاعحية م  ماتقداتاء تياق  ممارسمن جر   ،س الفريء الصراع الذي يمكن أ  ةدور   نففاإا 
  ؛  علاقت  م  نفس  وم  الآخرةن ،وهدوء البال ،توضير راحة الضعير 
  لم القول والاع . ،شخصية المسحعةالقضاء عح  الازيواجية   ال  
من خلال المشاركة وإعداي الحقاءات والمؤتمرات  ،كعا تهتم المصارف الإسلامية  يشر الفكر الاقتصايي الإسلام        
ب لا، إلى جانا  تقاديم ماي  يراساية لحطااصاة رلاتراث والاقتصااي الإسالام وإصادار ونشار الكتا  والبحاوث الخ ،الاحعياة

، كعاا تاي م  اا  لحدراساة   الأزهار الشارةف ،سلاميةغير الإيات المسحعة   الدول مية والأقح  المسحعلم من الدول الإسلا
الا  تاعا   ،مراعاتهاا   المصاارف التقحيدةاة ، الأمور ال  لا تاتم  ةلات ايج والاعرة  تكاليف مياسبالمصارف الإسلامية رح

 4.عح  نشر الذهيية الر وةة   المجتع 
الاذةن قاد ةشاتراو   ،عاات مان الأضاراي والهيئااتتقب  المصاارف الإسالامية حساارت الاساتثعار الخيرةاة والتبر  كعا 

 5:مايية كا ضتخصيص عوائد هباتهم لأغرا
؛الكريم ات يفظ القرآ إجراء مسا ق  -     
؛مااونة وتشجي  أ ياء المسحعلم عح  الدراسة  -     
.والكحيات والمدار  المختحفة ترعاةة الطلاب المحتاجلم رلجاماا  -     

رى: فروقـات أخــثالفرع الثال  
 التقحيدةة يمكن تحخيصها   اليقاط التالية:المصارف هياك ضروقات أخرا  لم المصارف الإسلامية و 

ــ :أولا عاان الفاارب  االم  الياااتج ،  سااار الفائاادةالاائااد   المصااارف التقحيدةااة  ةتعثاا  :د وتوزيــ  الأرباحـالعائ
 ادض  تكحفااة المصاارف التقحيدةااة    ةحتازفي المسااتثعر إذ ،مساابقا ، حيااث ةتحادي هااذا الاائادالفائادة الدائيااة والمدةياة ماادلات

كعااا ةتحصا  المااويع عحا  عوائااد محادية  غاا    ،خساارة وربحاا أ ،سااتثعارةةععالا  الاالأماوال المساتثعرة مهعااا كانات نتيجااة أ
                                                

 .280سورة البقرة، الآةة  1
 .106، مرج  سا ق، ص.ضحي  حسن خحف 2
 .6محعد الأنصاري، مرج  سا ق، ص. 3
 .100.صربي، مرج  سا ق، بد الفتا  المغعبد ايعيد ع 4
 .المرج  نفس  5
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ا لتزافيا  عح  المصرف التقحيدي الة ةترت  ، و  هذه ايعن نتيجة استخدافي وتوظيف الأموالالي ر  د مان ناحياة مصااير مؤك 
اا لتاازافيا اادض  ضوائااد لحعااويعلم مقا اا   ،مااوالالأ   مخاااارة عحاا  الااذي ةشااك  ماار الأ ،د ماان ناحيااة اسااتخدافي الأمااوالغااير مؤك 

إذ لا ةضاعن المصارف الإسالام   ،ةقيو من جهة مصااير الأماوال تزافيلا  أي يوك الإسلامية ض ن  لا ةترت  أما   الب .البيوك
بأ  المشروعات المستثعرة  ،د عح  وج  اليقلمك  مؤ  التزافي ذلك لا ةوجد و  ،ستثعارةةالايخارةة والا الويائ تحقيق أرر  عح  

، ولكن ذلاك أموال المصرف ذات مخاار متاايلة ورلتالي ض   جان  مصاير واستخدامات ،موال سوف تحقق ربحاضيها الأ
 1؛ارسة والخبرةالأرر  من واق  المع  مادل الا ةيف قدرة المصرف عح  توق  

مان تيفياذ الفتااوا  قالا  تاا  رلتحقا تخض  المصارف الإسلامية إلى الرقا ة الشارعية :ةـالرقابـة الشرعي :اثانيـ
تخااالف الأحكااافي  لوإيجاااي الباادائ  والصااي  المشااروعة لأةااة أععااا ،)هيئااة الفتااوا رلمصاارف( الصااايرة ماان جهااة الاختصاااص

د من رض التأك  ت والماحومات وضحصها وتححيحها  غ  البياناتاع  الرقا ة الشرعية عح  جم ،ذلكو  سبي  تحقيق  ،الشرعية
، وتقتصار الرقا اة ضيهاا التقحيدةاة لهاذا الياوع مان الرقا اةوالإرشاي،   حلم لا تخضا  المصاارف  وتوجي  اليص  ،صحة التيفيذ

 2؛عح  الرقا ة المالية ال  تخض  لها المصارف الإسلامية كذلك
  علاقاة مقارض ها   ،المصاارف التقحيدةاةو المتااامحلم  الم إ  الالاقاة  : ـة بين المصارف والمتعامليــالعلاق ـثا:ثال

ابحاا   رعتباااره مقرضااا )يائيااا( ،سااواء كااا  المتااماا  مويعااا ،ا إلا مبحاا  القاارض والفائاادة والضااعاناتعااولا ةر طه ،ضاقااتر 
 رلتيااق  وعادفي الانساجافي، - الم المصارف والماويع والمقاترض-سم هذه الالاقة وقد تت   ،رعتباره مدةيا مقترضاأو  ،الويةاة
فرضاها عحا  ايصاول عحا  أعحا  ضائادة ممكياة ةالمصارف ول يحا، رلمقا   المويع ةبحث عح  ايصول عح  أعح  عائدلأ  

   .وهااذا مااا ةتضااعن عاادفي التواضااق ،صااول عحاا  القاارض بأقا  ضائاادة ممكيااةيحاااول اي -المقااترض -  اادوره الااذيو  ،المقاترض
تااااو  واياارص عحاا  أسااا  التقااوفي  ،المصااارف الإساالامية واياصااحلم عحاا  التعوةاا  االم المااويعلم و الالاقااة  أ  حاالم نجااد
 لم المصرف  ،د عدفي إمكانية حصول تاارض أو عدفي انسجافيالأمر الذي ةؤك   ،لأنهم ةشتركو    الر   والخسارة ،المتبايل

 3الخسارة. وتجي وةاعحو  عح  تحقيق الر    ،لأ  مصححتهم مشتركة ،تاامحلم ما والم
 4ة تتعث   :التقحيدةالمصارف وهياك ضروقات أخرا  لم المصارف الإسلامية و 

   هااذا  ة ييعااا يمياا  عحاا  المصااارف التقحيدةاا ،امااتلاك الأصااول الثا تااة والميقولااة  اسااتثعارات المصاارف الإساالام  تتطح اا
 ؛ولها، خوضا من تجعيد أصكالتعح  

                                                
 ؛120-119محعد محعوي الاجحو ، مرج  سا ق، ص ص. -ان ر:  1

 ؛101عبد ايعيد عبد الفتا  المغربي، مرج  سا ق، ص. -         
 .107، مرج  سا ق، ص.ضحي  حسن خحف -         

 ؛181ضايي محعد الرضاع ، مرج  سا ق، ص. -ان ر:  2
 .107ي  حسن خحف، مرج  سا ق، ص.ضح -         
 .104-103المرج  السا ق، ص ص. 3
اا ،وجاا  الاخااتلاف  االم المصااارف الإساالامية والمصااارف التقحيدةااة. ولمزةااد ماان الماحومااات  شااأ  أ123-122محعااد محعااوي الاجحااو ، مرجاا  سااا ق، ص ص. 4 ص لأهاام هااذه ان اار الجاادول المحخ 

، ورقاة ععا  مقدماة إلى الماؤتمر الااالم  الثالاث الرقابة الشرعية الفعالة في المؤسسات الماليـة الإسـلاميةعبد ايعيد محعوي الباحا ،  -  المرج  التالي:   عبد ايعيد محعوي الباحالفروقات لحدكتور 
 . 17-12في، ص ص.2005ها المواضق لا 1426 ،، مكة المكرمةفي القراأجاماة للاقتصاي الإسلام ، 
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      حعصارف التقحيدةة ل،  ييعا لا ةسع  لإسلام  ممارسة التجارة   السح المصرضية لحعصرف ا الأععالتتطح   ا
 ؛الاحتكارخوضا من  ،بهذه المعارسات

   و  غالاا   ،الاار   والخسااارةة     التعوةاا  مشااارككااو   ،طحا  المصاارف الإساالام  ضااعانات ماان قباا  المسااتثعرةنلا ة
 ييعا تطح  المصارف التقحيدةة ضعانات  ،ي أو التقصير   إيارة المشروعاتالأحوال تكو  هذه الضعانات لغايات التاد  

 ثا تة والميقولة من المستثعرةن والمقترضلم.عح  الأصول ال
جاااا  المصاااارف الإسااالامية تااااا  أو  ،ةاااة التقحيدةاااة والصااايرضة الإسااالاميةإ  ابيااااة الاخاااتلاف  ااالم الصااايرضة الااي

هاذا  ،لاعا  المصار  التقحياديساسا عن ال روف الا  تلائام أكثار اناتجة أ ،ارجية(صطدفي بجعحة من المشاك  )ياخحية وخت
 .طحبلم المواليلمتبيان    الم ما ةتم  

ةـارف الإسلاميـل التي تعاني منها المصـ: المشاكالمطلب الثاني  
الأمار الاذي جاحهاا تااا  الادةاد مان  ،الاهاد مقارناة رلمصاارف التقحيدةاةتاتبر تجر اة المصاارف الإسالامية جدةادة          

ض لمختحاااف هاااذه اااار  ولحت   الي اااافي المصااار  الر اااوي.تحااا  محااا حالااات يو  أ  تتطاااور  شاااك  يجاحهاااا ،قااااتالمشااااك  والماو  
 تقسيم هذا المطح  إلى الفروع التالية:  ّ  ، تمالمشاك 

 
 
 

 
 

ةـة الإسلاميـال الصيرفـة المتخصصين في مجـالفرع الأول: قـل  
يااة   ابااا ةتياسا  ما ،لإيارةة والتي يعياة  ونوع    القدرات اكع    ،تاا  المصارف الإسلامية من نقص واض 

يةن زو  الماااو  ،در لم عحااا  الاعااا  المصااار الماااضالمصاااارف الإسااالامية تحتااااج إلى ضئاااة خاصاااة مااان الااااامحلم  ،ونشااااااتها ععحهاااا
رصاة لحعصاارف التقحيدةاة سايتي  الف ،ضيدرة الكواير البشرةة   المصاارف الإسالامية ،لحعااملات ةرلأصول الشرعية اللازم
يختحااف عاان  ،ذلااك يحتاااج الاااامحو    المصااارف الإساالامية إلى إعااداي وتأهياا عحاا   و ياااء   ،ميهاااأ  تتطااور  شااك  أكاابر 

 1: لأن ،وجوي   المصارف التقحيدةةالتأهي  الم
-الخدمات المصرضية ال  تاتابر نشاااا جانبياا رلارغم مان كثرتهاا     المصارف التقحيدةة  اد  ةيحصر عع  الاامحلم

،   حالم والضاعانات ياةالائتعاندراساة الإعداي الاامحلم عح  تحك المهعاة و  وةكاي ةقتصر  ،-إيارة القروض  فوائد ر وةة
 :الإسلامية أمرةن فالمصار الاامحلم   إعداي ةتطح  

 
                                                

الماؤتمر الخاامس لحهيئاات  ورقاة ععا  مقدماة إلى، ات التأهيل المتكامل للعاملين في المؤسسات المالية الإسلامية ودور الهيئات الشرعية والمعاهـد في تـدريبهم شـرعاأدو يار المراجاة الشارعية،  1
 .7، ص.في2005نوضعبر  20–19ا المواضق لها 1426شوال  18–17، ممحكة البحرةنعؤسسات المالية الإسلامية، الشرعية لح

 ؛ةـة الإسلاميـال الصيرفـي مـ  فـخطصصية المتـالفرع الأول: قل  
 ـئـات الشرعيـة؛الهي لــمشاك الفرع الثاني: 

 .ةـة الإسلاميـالمالي اتـة المنتجـالفرع الثالث: محدودي
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؛عحي  ضوائد ر وةة  م  استبااي ك  ما تترت   ،تع  عح  الاع  المصر  التقحيدي نفس ةش :رفيـمص الأول: -         
وغيرها مان  ،من مرابحة ومضار ة و ي  آج  وإجارة ،صي  التعوة  والاستثعار الشرعية  ةستوع :رعيـش الثاني: -       
 الصي .

 1:وتتعث  مشكحة المواري البشرةة   المصارف الإسلامية ضيعا ةح   
  صاارضية الشاارعية والخاابرة الموالاا  تجعاا   االم المارضااة  ،بهااا الاعاا  المصاار  الإساالام البشاارةة الاا  ةتطح   الإااااراتعاادفي تااواضر

 ؛الإسلامية
   رلمصارف الإسلامية؛ دة لتايلم وتطوةر الاامحلمعدفي وجوي مااةير موح 
   ؛الإسلامية ة الخبرة بحقيقة المااملات الماليةقح 
 وذلاك ضيعاا ةتاحاق  ابا  الفتااوا الشارعية الصاايرة ،مشكلات متاحقة  تدرة  وتيعياة الااامحلم رلمصاارف الإسالامية، 

 ؛وشرحها لحزرئن ،ماهاوكيفية التاام  
 ؛المصارف الإسلاميةالاامحة    للإااراتوالدورات التأهيحية  ،التدرةبية جمة البرامعدفي كفاةة وملاء 
 ؛تقييم أياء الاامحلم ةعدفي الاهتعافي بأن ع 
 الرقا ااة صصااات أعضاااء هيئااة ومخ ، ماان أجااور ومكاضاا ت، أي مااا يحصاا  عحياا  المسااؤوللمارتفاااع تكاااليف الإيارة الخاصااة

 2الشرعية.
وماااا  ،جاحهاااا تساااتالم رلااااامحلم المااادر لم   المصاااارف التقحيدةاااة ،ة عااادي الكاااواير   المصاااارف الإسااالامية  قح اااإ

لاذلك ح ا  القاايمو  مان  ،ال  تمارسها المصارف التقحيدةة عن تحك اعدفي اختلاف ما م نشاااته ،ساعدها عح  ذلك
  ، خاصااة ترسايخ  اااا إلى نقا  القايم المصاارضية التقحيدةاةممااا أي   صااارف الإسالامية،  الم المصاارف التقحيدةاة اراكااز قيايةاة

والاهتعاافي رلصاي  الا   ،سيعا ضعا  الار   بأقا  يرجاة مخااارة ممكياة لا ،لسا   و الضعا  الشام تتاحق ر ال المفاهيم 
 كو    إسالامية هاذهكثاير مان الاعالاء ةشاك  الأمار الاذي جاا  ال ،المتا اة والإشراف كبيا  المرابحاةلا تتطح   ذل الجهد و 

 3.المصارف
وال  يج   ،المصارف الإسلامية إعداي الاامحلم المؤهحلم ضييا وشرعيا  كا  عح  القائعلم   ،وي  هذه الإشكالية
 4:أ  تتوضر ضيهم الشروط التالية

 ؛والمااةير المطحو ة ،يةالإلمافي رلأساسيات والاحوفي الإيارةة والتعوة  والاقتصاي والجوان  الشرع 
 ضالموضاوع  ،ها  الأساا الإسالام  لاعا  المصار  رياعاة علاوة عح  ذلك أ  الق ،الشركة  تواضر آلية لاتخاذ القرار ياخ

 ؛ليس صياة أو مهية
                                                

لامية والاعا  ماؤتمر المصاارف الإسالامية  الم الواقا  والماأمول، يائارة الشاؤو  الإسا ورقاة ععا  مقدماة إلى، تأهيل الكوادر البشرية للمؤسسـات الماليـة الإسـلاميةنايةة أملم محعد عحا ،  -ن ر:ا 1
 .24-20.، ص ص2009ةونيو  31الخيري، يبي، 

 .114شرقاوي المالق ، مرج  سا ق، ص.عائشة ال 2
 .97-96حمد سحيعا  خصاونة، مرج  سا ق، ص ص.أ 3
                                                    (. من الموق : نوع  بلا  و توافر الكوادر المؤهلة )الموارد البشرية.....كمالعمل المالي الإسلامي أسرع م  نمو نمرزا  عدنا ،  4

http://www.kantakji.com/fiqh/Files/Manage/8521.txt 
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 والتطبيقات   الجوان  الشرعية والفيية. ،التدرة  ويراسة أساسيات الموضوع 
ت راكااز بحااوث متخصصااة   يراسااة الاقتصاااي الإساالام     ااا  الجاماااانشاااء أقسااافي ومإ تم   ،و  ساابي  ذلااك

دةاااد مااان المؤسساااات ت الا، ضأنشااائرات والااادوريات الاحعياااة المتخصصاااةالماااؤتممااان عااادي ، و  الار ياااة والأورو ياااة والأمرةكياااة
  الإسااالام  الااادولي وساااوب الماااال ،الإسااالامية كهيئاااة المحاسااابة والمراجااااة لحعِؤسساااات المالياااة الإسااالامية الداععاااة لحعصاااارف

(International Islamic Financial Market) ومؤسسة التصييف  ،المالية الإسلامية والمجحس الاافي لحبيوك والمؤسسات ،رلبحرةن
  1.اخلكز إيارة السيولة...إومر  ،ميةالاالمية لحعؤسسات الإسلا

ةئـات الشرعيـالهي  مشاكلالفرع الثانـي:   
 لحعصرف، التي يع ي موقاها ضعن البياء ةتحد   ،المصارف الإسلامية جهاز مستحدثتاتبر الهيئة الشرعية   

بهذا ةتبحور عع  و  ،الإسلامية شرعية عح  أععال ونشااات المصارفوتاع  هذه الهيئة عح  مراعاة تطبيق الأحكافي ال
 2: همالمهذه الهيئة   اختصاصلم جوهرة

    ؛وااالفت  
    ةالرقا ة الشرعي. 

 3ق:ذلك عن ارة وةتم  
 ،وعقاااوي التأسااايس والاااي م الأساساااية والقاااوائم المالياااة ،والسياساااات والميتجاااات والماااااملات اتياااتفاقوالاضحاااص الاقاااوي  -

 ؛وتقارةر المراجاة الداخحية وتقارةر ععحيات التفتي 
عاد اللازماة للأنشاطة  وضا  الضاوا   والقواو  ،لتصاحي  مسايرة الاعا  ةإصدار القارارات والإرشاايات والإجاراءات اللازما -

   ؛كاضة
  ؛لزكاةكيفية توزة  او  ،ر  تحسلم الأياء وأولويات الاستثعا ،ونةإ داء الرأي والمشورة والمياقشة والما -
؛ها من أي مح ور شرع تا اة ومراجاة الاعحيات لحتحقق من خحو  م -  
 وتطوةرها عيد الاقتضاء. ،وتادةحها ،وض  نماذج الاقوي والخدمات -

المشااك  والصاااورت  نتااا  الادةااد ما الإسالامية،ياات أ  الهيئاات الشارعية   المصااارف لتجر اة الاعحياة  ي  لكان ا
 4:ومن هذه الصاورت ما ةح  ععحها، قتايال  

 

                                                
 ان ر: ،لمزةد من الماحومات 1
 ؛29-25ق، ص ص.نايةة أملم محعد عح ، مرج  سا  - 
في أجاماة ورقة عع  مقدمة إلى المؤتمر الاالم  الثالث للاقتصاي الإسلام ، ، تقويم المؤسسات التطبيقية للاقتصاد الإسلامي، النوافه الإسلامية للمصارف التقليديةسايد ساد المراا ،  - 

 .15-14، ص ص.في2005ها المواضق لا 1426 ،، مكة المكرمةالقرا
 .11مرج  سا ق، ص. الإسلامية المؤسسات الماليةالرقابة الشرعية الفعالة في عبد ايعيد محعوي الباح ،  2
 .29-28المرج  السا ق، ص ص. 3
هاا المواضاق لاا 1426 ،، مكاة المكرماةفي القاراأجامااة عع  مقدمة إلى المؤتمر الاالم  الثالث للاقتصاي الإسلام ،  ورقة، الرقابة الشرعية الفعالة في المصارف الإسلاميةمحعد أملم عح  القطا ،  4

 .28-27، ص ص. في2005
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    رةاة رلاحااوفي فقا  الماااملات الداومان يجعا    ،ت   الشارةاة الإسالامية  شااك  عاافينادرة المتخصصالم  فقا  الماااملا
  ؛وليس من السه  إيجاي أضراي يحسيون  من خلال  رامج تدرة  مهعا االت ،شك  أخصالمصرضية  

     ؛  أعضاء هيئات الرقا ة الشرعية لحاع    المصارف الإسلاميةعدفي تفر   
    الشرعية   كثير من الأوقات؛ الاتصال بأعضاء الهيئاتةتاذر  
    إلى ةاؤيي  الأمار الاذي المطروحاة   الوقات الاراهن، للأسائحة ،سا قلم  كتارت الفقهاء اللا تتوضر إجارت مباشرة

  ؛ضرورة الاجتهاي   ما م المستجدات
   الأماار الااذي يحاول يو  تحقيااق الأهااداف المرجاوة ماان ععاا  لا تتعتا   ااا  هيئااات الرقا اة الشاارعية رلقااوة القانونياة ،

  هذه الهيئات؛
   ؛لاع عح  ك  أععال المصرفرلإا   تصرة ال ،عدفي تضعلم تقرةر الرقا ة الشرعية    
    الإسلامية؛  طرب التاام اليا  ء ندرة تاام  هؤلاو  من التااملات السيئة  لم اليا  الكثيرتواج  الرقا ة الشرعية  

  ث أ  ضقاد يحااد ،ا إلى تبااةن الآراء الفقهيااةالأمار الااذي أي   ،زال محاادويا إ  التيساايق  الم هيئااات الرقا اة الشاارعية ماا
تختحاف تماماا عان قارار هيئاة أخارا   مصارف  ،تصدر هيئة الرقا ة الشرعية بأحاد المصاارف ضتاوا   حكام أحاد المصاارف

وللم عان إيارة الأمر الذي أحدث  حبحة ضكرةاة لادا المساؤ  ،و    إسلامية هذه المصارفكو  ةشك  مما جا  المتاامح آخر،
 1.الاع ال  توضر لهذه المصارف المرونة    ،الصي  والأيوات المصرضيةرلإضاضة إلى تاطي   ا   ،المصارف الإسلامية

ماان خاالال الياادوات  ،إيجاااي قاعاادة عحعيااة مشااتركة للاجتهاااي الجعاااع  ،لااذا كااا  لزامااا عحاا  المصااارف الإساالامية
 اف تواجادهاحتى لا تضا ،وتوحيد الفتاوا ،والتيسيق ضيعا  ييهم ،ضيلم وشرعيلممتخصصلم مصر  ال  تضم   ،وور، الاع 

 2. و روزها   الاع  المصر  الاالم
   المالية الإسلاميـة  اتـة المنتجـمحدودي الفرع الثالث:

 إلا أنهاااا تبقااا  محااادوية رلمقارناااة مااا  الميتجاااات ،صااارضية الخاصاااة رلمصاااارف الإسااالاميةعااات الميتجاااات الممهعاااا تيو  
أااااول وإجاااراءات ضقهياااة ةساااتحزفي وقتاااا  ،ضية جدةااادةميتجاااات مصااار  تطاااوةر، وذلاااك لأ  الموجاااوية لااادا المصاااارف التقحيدةاااة

لحعياتج المصار  الإسالام   ةأضاف إلى ذلاك المخااار المصااحب ،ظهاور هاذه الميتجااتمان ر أو ةاؤخ   ا يحاد  مم ،وشرعية أكثر
، عحا  عكاس المصاارف التقحيدةاة الا  تجاد ساهولة   ا تكاار لياة عادفي نجاحا    الساوب المصارضيةمن حياث احتعا ،الجدةد

 الميتجات ا  الادةد منانج أثبتتال   ،ةاخاصة إذا قامت احاكاة المصارف الأجيبي ،ة حس  رغبة الاعلاءايوات الماليالأ
 
 

                                                
 ؛78ضايي محعد الرضاع ، مرج  سا ق، ص. -ان ر:  1

 ؛97حمد سحيعا  خصاونة، مرج  سا ق، ص.أ -         
ة والاالميااة، ماؤتمر مساتجدات الاعا  المصار    سااورةة   ضاوء التجاارب الار يا ورقاة ععا  مقدمااة إلى، ســلامية ودورهـا في تعزيـز القطــاع المصـرفيالمصـارف الإحسان ساالم الاعااري،  -         

 .7ص.، 2005تموز  3-2يمشق،  ة البركة،تعوعة يل  
 .المرج  نفس  2
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 1؛رضية قب  عرضها   السوب المححيةالمص
ماااان صاااااو ة تشااااكي  المحاااااضظ الاسااااتثعارةة الخاصااااة رلمصاااارف  زاي ،الميتجااااات المصاااارضية الإساااالاميةإ  محدويةااااة 

الأمار الاذي يجاا  المصارف الإسالام   ،سالام  تتغايرحاوفي أ  البيئاة الاقتصاايةة الا  ةاعا  ضيهاا المصارف الإالإسلام ، ضعا
ويرجاة أقا  أو  ،ن ناحياةرتجاه ماادل أي  أو أعحا  مان المخااار ما ،ة إلى إعاية تشكي  محف ت  الاستثعارةةبحاجة مستعر  
 2.من ناحية أخرا أكثر سيولة

عان ارةاق  ،من خالال التادخ    الساوب المالياة التقحيدةاة ،تقحيدي حلا لهذه المشكحةلقد أوجد الاع  المصر  ال
، أمااا المصااارف هااذا الغاارضتخصصاالم   أسااواقا ووسااطاء م) ياا  الاادةو (، ضأوجاادت ليفسااها  *قرةااالتو مااا ةااارف  تقييااة 

لا تستطي  التاام  اا ام  -لاميةالمصارف الإس-ب المالية الإسلامية رعتبارها ضه  تاا  من عدفي تطور السو  ،الإسلامية
مااان قاااادرة عحااا  تحوةاااا   ،الأيوات المالياااة الااا  تتعتاااا  ااااا تتعتاااا   ااا  الأيوات المالياااة المتداولااااة   الأساااواب الماليااااة التقحيدةاااة

ساايي  هااذه ماا  الاحتفاااظ بإمكانيااة ت ،اسااتحقاقات مااواري الأمااوال قصاايرة الأجاا  إلى اسااتثعارات وتمااوةلات اوةحااة الأجاا 
يهاا كعا لا تمتحاك المصاارف الإسالامية أيوات تمك    ،قدر ماقول من الأرر  والضعا  تحقيق، م  رات عيد اياجةالاستثعا

ارةاة والويائا  الويائا  الج  ضالأيوات المالية ال  تتااما  بهاا تقتصار عحا ،ل اوةحة من الاعلاءامواري ذات آج من استقطاب
المشااااركة كاساااتاعال المضاااار ة و   ،عاااا تقاااوفي اعارساااة ععحهاااا لأجااا  اوةااا  يي ،ذات الأجااا  القصاااير والايخارةاااةالاساااتثعارةة 

لمصاااارف ر، الأمااار الاااذي جاااا  أو يضااا  الصاااي  تصاااح  للاساااتثعار اوةااا  الأجااا لخ. ضعا ااام هاااذه ...إوالإيجاااار التعاااوةح 
  الاساتثعارات والتركياز عحا ،تتخحا  عان الادةاد مان المشاارة  الاساتثعارةة الإنتاجياة ذات الأجا  الطوةا إلى أ  الإسلامية 

 3.رابحة والمشاركة   مشارة  محديةكالم  ،قصيرة الأج 

 ة  ـالإسلاميارف  ـالتي تعاني منها المصالأخرى  ل  ـالمشاك  :المطلب الثالث
 :يمكن تحخيصها   الفروع التالية  تاا  ميها المصارف الإسلامية، ال الأخراهياك جمحة من المشاك  
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 .81ضايي محعد الرضاع ، مرج  سا ق، ص. 3
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ائدةـالس  ةـالاجتماعي  مـالمفـاهي:  الأول  الفرع  
 تهادفلا  خيرةاة مؤسساات أنها عح  ،الإسلامية المصارف إلى المجتع  ن رة ،السائدة الاجتعاعية المفاهيم تتضعن

 أ ياااء ماان الكثاير تأثاار  ساب  ةاالمصرضياا الفوائاد ن اارة إليهاا ةي اار ض نا  ،أررحااا المصاارف هااذه قاتحق   وإذا الاار  ، تحقياق إلى
 ترساايخ عحاا  ساااعد ممااا الإساالامية، الشاارةاة بأحكااافي الالتاازافي قحيحاا  أصاابحوا ضقااد الغااربي، الفكااري لغاازور الإساالامية الأمااة
 1:من خلال ذلك  تجح   وقد الفائدة، آلية عح  ةاتعد والذي أذهانهم   التقحيدي المصر  التاام 
 حا  تقب ا  ضكارة تاار ض ايساارت ترس خ   أذها  المويعلم ضكرة ضعا  الويةاة من قبا  المصارف، ضهام غاير قاايرةن ع

  ساب  ةمساتقر   غاير اتهااحسا ا أصابحت ضقاد ة،االإسلاميا المصارف عع  عح  سحبا أثر الذي الأمر لحخسارة، الاستثعارةة
 المشاارة  عحا  واقتصاارها ،الاساتثعارةة ععحياتهاا   حذر أسحوب عح  تاتعد أصبحت أنها كعا  لويائاهم، الاعلاء سح 
 يمكي  لا المويع لأ  الويائ ، هذه ستخسر ض نها ،المويعلم عح  مرتفاة أررحا توزع لم  إ لأنها ممكن، ائدع أكبر تحقق ال 
 ؛لحخسارة أموال  ضتار   ضكرة  تقب  
  ، يو  ،ةاماييا ضائادة تلااااد التقحيدةاة المصاارف مان  اوةتعال عح  ايصول المستثعرو  اعتاي ضقدضيعا يخص التعوة 
 المصاااارف مااا  لحتاامااا  المساااتثعرةن إقباااال ضااااف إلى اأي   الاااذيالأمااار  مشاااروعاتهم، إيارة   لمصاااارفا هاااذه  تتااادخ   أ 

 من الاقتراض تكحفة ض   ذلك إلى إضاضة شرةكا، بإعتبارها المشارة  إيارة    تتدخ   لأنها ،المشاركة أسا  عح  الإسلامية
 ؛ميةالإسلا المصارف   المشاركة تكحفة من أق  التقحيدةة المصارف

 اعتقاي الادةد من اليا   ادفي وجوي ضوارب  لم أسحوب ععا  المصاارف الإسالامية وأساحوب ععا  المصاارف التقحيدةاة 
  ؛الإسلامية رلمصارف الخاصة والإشهارةةخاصة رليسبة لتقيية  ي  المرابحة، وهذا  سب  ضاف ايعلات الإعلامية 

  ثير من الاعلاء الميسورةن، لأنهم ةي ارو  إلى المصاارف الإسالامية عحا  الدةو  من قب  الكمشكحة المعااحة   تسدةد
أنها مؤسسات خيرةاة، وهاذه المشاكحة ليسات موجاوية   المصاارف التقحيدةاة، ذلاك لأنا    حالاة تأخار المادةن عان ساداي 

ية ضقد حر مات الازياية الإسلام ةالقرض الر وي، ض   ذلك ةشك   عائقا عحي  من خلال زياية مادلات الفائدة، أما الشرةا
  2:خلال من الإسلامية المصارف عح  سحبا رأث   الذي الأمر المال، رأ  عح  المشرواة

 الأثااارياء ضئاااة   وةااا عالت مااان ايةاالاستفااا ضئاااة حصااار مماااا الضاااعانات، احااا    المبالغاااة إلى الإسااالامية المصاااارف اتجااااه -  
  ؛الضعانات تقديم عح القايرةن 

   
 

                                                
 ؛4محعد عح  القري، مرج  سا ق، ص. -ان ر:  1

 ؛100-99سحيعا  خصاونة، مرج  سا ق، ص ص. حمدأ -         
 ؛426-425أحمد الاجحو ، مرج  سا ق، ص ص. محعد -         
 .82ص.مرج  سا ق، ضايي محعد الرضاع ،  -         

 .1محعد عح  القري، مرج  سا ق، ص. 2
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ععياا  هااو م يااة المعااحااة، وترت اا  عحاا  ذلااك اتجاااه المصااارف الإساالامية إلى رضاا  هااوام  الاار  ، حااتى اضااتراض أ  كاا   -
تااو ض عاان تحاك المعااحااة إذا حصااحت، لأنا  لا يمكيهااا ايصااول عحا  تاااوة   ااد ثبااات الاادةن   ذماة الاعياا ، لأناا  رر 

 محر في؛
لاجزهاااا عااان التفرةاااق  ااالم الأميااااء مااايهم زةن، أصااابحت المصاااارف الإسااالامية غاااير قاااايرة عحااا  جاااذب الاعااالاء المعتاااا - 

 .*الأخلاقية رلمخاارة ةارف ما انتشار إلى اأي   الذي مروالمعااحلم، الأ
ةـالمركزي  والمصارف  ةـالإسلامي  المصارف  بين  ةـالعلاق:  الثاني  الفرع  

 إلىتقسيم هذه الالاقة  لم المصارف الإسلامية والمصارف المركزةة رلغعوض وعدفي الوضو ، ويمكن تتعيز الالاقة  
   1:ه  تعوعات أر اة

 الدول ال  قامت  تحوة  مصارضها رلكام  إلى الي افي الإسلام  كباكساتا  وإةارا  والساويا ، :الأولى ةـالمجموع
ية  ضاااوا   وقواعاااد تاااتلاءفي مااا  أساااس ومباااايئ اليشااااط المصااار   ضالالاقاااة  ااالم البياااك المركااازي والمصاااارف الإسااالامية محاااد 

 ، إذ ةتاولى البياك المركازي الإسالام  الإشاراف عحاا  الوحادات المصارضية الإسالامية ومراقباة إت باعهاا لهاذه القواعااد، الإسالام
 ؛والسياسات الأهداف   تضارب أو تاارض يو 

يول سمحاات  قيااافي مصااارف إساالامية وأصاادرت لهااا قااوانلم تااي م حركتهااا  اياادا عاان المصااارف  :الثانيــة ةـالمجموعــ
صت لها أجهزة حكومية تشرف عحيها، ومثال ذلك ما حادث   تركياا ومااليزيا والأري  والإماارات الار ياة التقحيدةة، وخص  

 تأخذ وال المتحدة والفحبلم، وتتحدي الالاقة  لم المصارف الإسلامية والمصرف المركزي وضقا لمواي و يوي القوانلم الموضوعة، 
 ؛المصارف لهذه المتعيزة الطبياة الاعتبار  الم

الاادول الاا  أنشااأت مصااارف إساالامية  قااوانلم خاصااة اسااتثيائية، كعصاار والكوةاات والبحاارةن  :الثالثــة ةـالمجموعــ
وغيرها من الدول، والمصارف الإسلامية حس  هذا اليعوذج ليست مافاة مان القاوانلم الا  تحكام نشااط رقا  المصاارف 

 وةشارف الدولاة قاانو  عهااةي    ،التقحيدةاة المصاارف مان كبايرة  تعوعاة وسا  صاغيرة كوحدات   ذلكالتقحيدةة، ضه  تاع  
   ؛المركزي البيك عحيها

وهااا  المجعوعاااة الااا  قامااات يو  تي ااايم خااااص يحكعهاااا، ويو  إعفائهاااا مااان الاااي م المصااارضية  :رابعـــةال ةـموعـــالمج
ااااد المفاوضاااات مااا  التقحيدةاااة، مثااا  الااادانمارك و رةطانياااا والجزائااار، ضفااا  الااادانمارك قاااد أنشااائ المصااارف الإسااالام  الااادولي  

 .المفاول سارةة المصرضية القوانلم من إعفائ  يو  المصرف إنشاء عح  الاتفاب تم   وقد، ايكومية السحطات
       2:ةح  ما المركزةة المصارف م   علاقتها  الإسلامية المصارف تواج  ال  اك المش أ رز ومن

                                                
  غير صحي . ا: الماحومات المتوضرة لدا الطرف الأول عن الطرف الثا  خاائة أو غير كاضية، مما يجا  القرار الذي اتخذه الطرف الأول قرار ةـاطرة الأخلاقيـالمخط *
المؤتمر الاقتصايي الأول المياقد رسم ححقة اليقا، الأولى لاستكعال تطبيق أحكافي ورقة عع  مقدمة إلى ، ة البنك المركزي بالنسبة للمصرف الإسلاميعلاقحمد، أحمد مح  الدةن أ -ان ر:  1

 ؛12في، ص.1993ضيفري  8-6 االمواضق ل اه1413شابا   16-14الشرةاة الإسلامية   المجال الاقتصايي، 
الإسالامية يور المؤسساات المصارضية  حاولماؤتمر ورقة عع  مقدمة إلى ، المشكلات والعقبات وكيفية التغلب عليها(وك الإسلامية بالبنوك المركزية )علاقة البن كعال توضيق حطاب،  -         

 .117-116، ص ص.2002ماةو  9-7 االمواضق ل اه1433صفر  27-25ة الشارقة، اكحية الشرةاة والدراسات الإسلامية، جاما  الاستثعار والتيعية،  
 .117المرج  السا ق، ص. 2
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   ؛التقحيدةة رلمصارف الخاصة والتأسيس الترخيص ضوا   نفس المصارف المركزةة عح  البيوك الإسلامية قتطب 
  إلى صااو ة ايصاول عحا  التعوةا  مان تطبق عحيها نفس نسبة السيولة، ونفس نسابة الاحتيااا  الإجبااري، رلإضااضة

 ؛اياجة عيد المصرفارف 
 ا  الائتعاا    حادوي ساقف أقصا  لحتوظياف، لا ةتجااوز نسابة مايياة مان إجماالي  تطب اق عحيهاا الساقوف الكحياة لحتوس 

 وحقوب المحكية، مما ةضاف القدرة الاستثعارةة لهذه المصارف؛ الويائ 
  تطحاا   ااا  المصااارف المركزةااة ماان المصااارف الإساالامية، إةااداع نساابة ماييااة ماان الويائاا  رلاعاالات الأجيبيااة عياادها

  فائدة ثا تة؛
 ؛والميقولات رلاقارات لتاام ا الإسلامية المصارف عح  المصرضية التشرةاات  ا  تح ر 
 ؛التقحيدةة المصارف   كعا  المصرضية الخدمات  تساير المطالبة 
  ُاليعااذج المصاععة لحعصاارف التقحيدةاة، حياث تصايف المضاار ة المصارف الإسلامية  ياناتها الإحصائية عح  نفس  اد  ت

لاا  تشااارك   الاار   والخسااارة رعتبارهااا ويةاااة ثا تااة والمشاااركة كتسااهيلات ائتعانيااة، كعااا تصاايف ايسااارت الاسااتثعارةة ا
 لأج ؛
   ؛التقحيدةة المصارف   المطبقة والجزاءات التصحي  أسالي  ونفس التفتي  أسالي  نفس عحيها قةطب 
 والاحتيااات المدضوع رأسمال مقدار ،أسهم من تمحك  ما تجاوز  ادفي الإسلامية المصارف تحتزفي. 

أن  يجا  عحا  ا ةقول الدكتور محعد ععر شا را "ك الاراقي  من تطور نشاط المصارف الإسلامية، لهذلقد حد ت تح       
البيااك المركاازي أ  ةتخاااذ موقفااا ايجا يااا مااان الي ااافي المصاار  الإسااالام ، وأ  ةحااا  يورا هامااا لصاااحة وتيعيااة الي ااافي الماااالي 

    حالاة ضشاح  لأياء تحاك المهاافي، ةسا ء إلى الإسالافي، أمر حيوي ليعاو ورخااء الابلاي، ولكيا ذلك أ الإسلام ، لا لمجري 
 الي ااافي إلى لالتحااو   لهااا ليتساا  كباايرة  لمساااعدة تحتاااج ،الماليااة المؤسسااات ماان وغيرهااا عامااة المصااارف أ وممااا لا شااك ضياا  

  1."وضاالية  كفاءة أعباء من بها ةياط ما ولأياء ،الإسلام 
الإسلامية  فالمصار   هـتواج  أخرى  لـمشاك: الثالث  الفرع  

 :التالية اليقاط   الإسلامية المصارف ميها تاا  ال  المشاك  رق  تحخيص يمكن       
ـــة: -       تاعاا  المصااارف الإساالامية    يئااة تسااويها قااوانلم  بعــد القــوانين الوضــعية عــ  الأحكــام والقواعــد الشرعي

الاقااوي والاتفاقيااات، لاذا لا تتعتاا  المصااارف الإساالامية  وتشارةاات  اياادة عاان الشارةاة الإساالامية، والاا  ةفااترض أ  تحكام
أةااة عوائااد عحاا  الأمااوال بأةااة حماةااة قانونيااة لتحصااي  حقوقهااا، مم ااا جاحهااا تشااد ي   احاا  الضااعانات، لأنهااا لا تتقاضاا  

عااا تاااا  ك  2ية الاا  تحااد  ماان نشااااها.المسااتحقة عاان ضااترة التااأخير   الاادض ، وتتااارض  اضااها إلى  ااا  القااوانلم المتشااد  
المصااارف الإساالامية كااذلك ماان هيكاا  ضاارة  ثقياا ، ضفاا  ما اام الاادول الإساالامية تفاارض ضاارائ  مرتفاااة عحاا  عوائااد 

                                                
الماؤتمر الاقتصاايي الأول المياقاد رسام ححقاة اليقاا، الأولى لاساتكعال تطبياق ورقاة ععا  مقدماة إلى ، علاقة البنك المركزي بالمصارف الإسلامية في النظام المالي الإسـلاميمحعد ععر شا را،  1

 .60في، ص.1993ضيفري  8-6ا المواضق ل اه1413شابا   16-14ي، سلامية   المجال الاقتصايأحكافي الشرةاة الإ
 .100حمد سحيعا  خصاونة، مرج  سا ق، ص.أ 2
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، مماا ةادض  المساتثعرةن إلى إخفااء نتيجاة أررحهام ايقيقياة، وأ  ةباالغوا   المصاارةف، الأمار الاذي ةشاك   عائقااا الاساتثعار
لمضاار ة والمشااركة،  ساب  إحجاافي المساتثعرةن عان التااما  ما  هاذه المصاارف، أمافي المصارف الإسالامية خاصاة   تاالي ا

 1لأنهم عن ارةق المشاركة لن ةتعكيوا من إخفاء الأرر .
وتاا  هذه المصارف أةضا من ثق  الضرائ  ال  تؤخذ عح  الأرر ، وال  توزع عح  الويائا  الاساتثعارةة، لأنهاا          

جازء مان التكااليف الإجمالياة لحعصارف، كعاا هاو اياال   المصاارف التقحيدةاة، إذ تاتابر الفوائاد  لا تاام  عح  أسا  أنها
 2المدضوعة من قبحها جزء  من تكاليفها الإجمالية، مما ةشك   ضغطا عح  المصارف الإسلامية.

ــ -           حاجااة   ضهاا  لااذا لاامااة،ا الموازنااة عجااز ماان الاااالم يول   ايكومااات ماان الادةااد تاااا : ةـالحكومــ لـتموي
 3: سب  اياجة بهذه الوضاء عن عاجزة تبق  الإسلامية المصارف لكن التعوة ، إلى ةمستعر  

أصبحت ايكومة لا تحقق ربحا من نشاااتها، لذا صارت صاي  التعوةا  الماتعادة عحا  اقتساافي الٍأرر  مثا  المضاار ة     -
  ؛ايكومة لتعوة  صاية غير والمشاركة

 ،حاجاات وها  ،الماوظفلم رواتا  صارف أو المشارة  صيانة مث  ،تشغيحية لأغراض التعوة  إلى عاية ايكومة تحتاج    -
 ؛الماروضة البيوع  صي  حتى توضيرها يمكن لا
م  أ  ايكومة لا تفحس إلا نايرا، إلا أنها تمي  إلى المعااحة   تسدةد الدةو ،ضعن السه  مقاضاة مدةن من القطاع    -
 .ايكومة عح  ذلك تطبيق يمكن لا لكن ،ممتحكات  عح  وايجزاص الخ

        وقد اقتر  الدكتور محعد عح  القري حلا لهذه المشكحة من خلال:4   
  ؛ايكومة بحاجة لحيهوض كوسيحة  ستصياعالا عقد استخدافي 
  ؛لحتداول  حةقا سيدات كانت  إذا سيعا لا ايكومة يةو    تبي أ الإسلامية فحعصار ل يمكن  
  ساايدات البااائ  لحعصاارف ايكومااة تصاادر كااأ   محاادي، حكااوم  يخاا  اصاادر المااذكور الاادةن تساادةد ر اا  ضاارورة 
 السايد قيعاة عحا  ولاريصا المصارف قاافي ،التسادةد   ايكوماة تأخارت ضا ذا ة،اايكومي البترول شركة لدا مقبولة ،لأج 
 لتحااك ةمسااتعر  يخااولا دةول اا نشاااط أو ،لحبياا  قا حااة سااحاة أي ماان أو ،ترول اا ماان ةقا حهااا مااا أو ،نقاادا المااذكورة الشااركة ماان

  .الشركة
: تحتااج الأععاال المصارضية والمالياة ةـل الإنتاجيــياكـاليــة للمصـارف الإسلاميــة وضـعف الهة الحـضعف الشبك -          

  مبايئ تيشرو  ، فاالية ععحها تؤيي أ  تستطي  حتىمن المؤسسات المالية الإسلامية،  مستقرةو  واساة شبكة وجوي إلى
 
 

                                                
 ؛المرج  نفس  -ان ر:  1

 .79يي محعد الرضاع ، مرج  سا ق، ص.ضا -         
 .100أحمد سحيعا  خصاونة، مرج  سا ق، ص. 2
 .4-3محعد عح  القري، مرج  سا ق، ص ص. 3
 .5ا ق، ص.المرج  الس 4
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  1لكن تاا  المصارف الإسلامية من ضاف انتشارها  سب : الإسلام ، رالتصو   وضق المصرضية الخدمة
  ؛جدةدة ضروع ضت  أو جدةدة مؤسسات لقيافي تراخيص عح  ايصول صاو ة -        
 الار ياة الادول أكثرةاة   وذلاك ،الإسالامية المصاارف إنشاء عح  ةشج  الذي الملائم التشرةا  الميا  توضر عدفي -        

 .أصلا التشرةاات هذه وجوي حال   هذا والإسلامية،
 2:من الإسلامية البلاي   كذلك  الإسلامية المصارف تاا  كعا

 ؛مرونتها وعدفي الإنتاجية الهياك  ضاف 
 ؛الأسواب ضيق 
 ؛الاقتصاييو  السياس  الاستقرار وجوي عدفي  
  ؛واليقدةة المالية السياسات   التقحبات كثرة 
 ييها ضيعا التاام  ضاف  . 

ا عحا  الإسالامية المصاارف قادرة عدفي إلى الأمور هذه ك   تأي    تيادض  جاحهاا مماا ميفارية، الاساتثعار مخااار  تحع 
 3.المرابحة كبي   ،ضعانا كثرالأ الاستثعارةة الصي  عح  والتركيز الاالمية الأسواب  و
واضحة  لم المصارف الإسلامية والمصارف التقحيدةة، الأمر الذي جا  المصاارف الإسالامية تااا   ضروقات هياك        

الذهيية الر وةة الشائاة   المجتعااات والقاوانلم الا  وضاات أساساا لتخادفي ععا   ،  سب الادةد من المشاك  والصاورت
 المصارف التقحيدةة.

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
                                                

 .80.ضايي محعد الرضاع ، مرج  سا ق، ص 1
 .101د سحيعا  خصاونة، مرج  سا ق، ص.أحم 2
 .المرج  نفس  3
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  :الثاني  لـة الفصـخلاص
 

 التوص  إلى: من خلال هذا الفص  تم  
 

    ذلاك ماان خالال قيامهاا  تقاديم الادةااد يورا تيعااويا واضاحا   المجتعا ، وةتجح ا المصـارف الإسـلاميةتحاا  
حتحااوةلات ومااي  لوإجااراء  ،ماان تابئااة لحويائاا  اختحااف أنواعهااا وضاات  لححسااارت ،الخــدمات والتســهيلات المصــرفيةماان 

 ؛وإصدار خطارت الضعا  وغيرها ،الاعتعايات
 

 كالمضــاربة والمشــاركة والمرابحــة والاستصــناع  ،متيوعااة تمويليــة واســتثمارية اصــيغ تااوضر المصااارف الإساالامية
ــ عحاا  تموةاا  مختحااف المشااارة  الاقتصااايةة، ورلتااالي زياية الإنتاااج  -الصااي -، والاا  ماان شااأنها أ  تاعاا  جــارةالإو لم والس 

  ؛ايقيق    المجتع
 

  إلا أنها حققات تطاورا واضاحا خالال السايوات الأخايرة، لكيهاا  ،رلرغم من حداثة تجر ة المصارف الإسلامية
 ،اليا اة أساساا مان ابيااة البيئاة الا  تاعا  ضيهاا المصاارف الإسالاميةو  ،يات والصعوباتالتحد  زالت تاا  الادةد من  ما

الموجوي  لم ابيااة ععا  المصاارف الإسالامية  الاختلافدةة، رلرغم من عت أساسا لتلائم عع  المصارف التقحيع  وال  صُ 
 وابياة عع  المصارف التقحيدةة.



 

   :::الثانيالثانيالثاني      البــــابالبــــابالبــــاب
التقـليدية في  التقـليدية في  التقـليدية في  المصارف  المصارف  المصارف  و و و       الإسلاميةالإسلاميةالإسلاميةالمصارف  المصارف  المصارف  

 ةةةـــظل التحرير المالي واللاوساطة الماليظل التحرير المالي واللاوساطة الماليظل التحرير المالي واللاوساطة المالي



 

   :::الثالثالثالثالثالث      الفصـلالفصـلالفصـل
 التحرير المـالي والعولمـة الماليـةالتحرير المـالي والعولمـة الماليـةالتحرير المـالي والعولمـة الماليـة
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 التحريـر المالـي والعولمـة الماليـة:  لثل الثاـالفص
  

ى إلى زيااة بددت ا عولمة ددا ع  وشددا بلددوج دلممدد  نتدد ا ثمددي ثم مددا عون  لمشمدد ا ثددا عو دد   ع   دد   ع ثدد  عوددي   ا  
ق ثدت ثدج  ن صبحت ع سةعق ع  وشا  خ مدا عودتنم ث و ثمدا دش د  بشمود   نو لمذادذ تديع عو و   عو تد  ا ع  وشا عبر علحتنا

  نت مشج علحةعتذ ع ف ن ا  ث م عو ج رة عبر علحتنا  ع  لي علمحم  نحس ب ر س ع  م و قط ععولمتات ثا علحوةث ا ب ح ا  
 تم نم تيع عوفمج ع ب حث علآتشا:  في ع صةم ع  وشا. ن ذات ثا ع لممةث ا حةم عو ح ا  ع  لي نعولمة ا ع  وشا سش   لا
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

 ل الكبح المـالي والتحرير المـالي؛و ـعموميات ح ول:ول:الأالأ  المبحثالمبحث
 ة؛ـة الماليـول العولمـة حـمفاهيم عام    ::الثانيالثاني  المبحثالمبحث
  ومؤشراتها وعناصرهـا. ابهاـأسبـة: ة الماليـالعولم  ::الثالثالثالث  المبحثالمبحث
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 اليـر المـالي والتحريـول الكبح المـ: عموميات حالأولالمبحث  
عودمظ  ع  وشدا وملمتادت ثدا   صد بتعودتي   عوظ ت ة عوتي  تت ك ا دلمج وظ ت ة عووبح ع  لي  تلم بر ظ ت ة عو ح ا  ع  لي 

دددثدددا ظددد ت ح عوودددبح ع ددد لي نعو ح ادد   نممشدددذعا كدد     سدددب بت ا  ن لم ددددا لدددة   انم عولمدد با  و  إلى  تددديع ع بحدددث ع ددد لي  قس 
 ع ط وب عو  وشا:

 
 
 
  
 

 
 ارهـوآثره  ـومظاه  هـأسبابح المالي:  ـ: الكبالأولالمطلب  

  نذود   (Shaw)نشة (Mckinnon) وشمة ثعلاق م ااين  إلى  (Répression financière)المةا ثمطمح عووبح ع  لي  
ا عوم ثشدا عوددتي يامح عمد  ح ودا عو ط عدد ا ع  وشدا في علاق مد اتديع ع مدط طمدد      حشدث 1973في ك  بشو د  عومد ار سدما 

ف نوم لمد    عوسدةق. آوشد اعو ط عد ا ع  وشدا عدا عولم دج ندد   تيحش د آخد  بإتد ع   نسدةع  بفد ض  د ابا   ج دشو  عوتنوات تخ  
 :علآتشا  تم نم تيع ع طمب عوف نع نآثارهنثظ ت ه  ن سب بهعم  عووبح ع  لي   كن 

 
 
 
 

 
 هـه وأسبابـح المالي: تعريفـلأول: الكبالفرع ا

 ف عووبح ع  لي بألمه:الم    
نعو تخج   ثنج ن ع س ةف عم   سلم ر عوف ئتة   ن  انعا  خ ى   ابشا بةس ئجعوتنوا دشو  عوتي ت تخج  علح لاا" -1

رعا عولمد ض نعوطمدب عمد  ه آوش ا عوسةق نيحشت بهد  عدا عولم دج ند د  لاع بد في تةظشا علائ     في عومل ط ع  لي  بم  الة  
 1"ع رصتة ع   حا ولإق عض نعلاس ن  ر  نامح ف  و ط ع ع  لي بلمشتع عا ث  ضش ا عووف  ة علاق م ااا.

                                                
  كمشددا عو دد لمة    تلدد الم ا ع مشد ا عوبمددةا بدين عومظ اددا نعو طبشد  ثدتمر نرقدا ع ددج ث تثددا إلى   لات الاقتصـايية العالميــة ومعــاي  زنــة   لالرقابــة المصــرفيية   لــل التحــو  حمددت شدم     ث تدتة 1

 .6ص.  2002ااس بر  24-22  ع را   ت ثلما عويرثةا  علإاعرااكمشا علاق م ا نعولممةم  و لم ن  ثع  
 

 المالي: أسبابـه ومظاهـره وآثـاره؛ حـالكبالمطلب الأول: المطلب الأول: 
   بخصوصه؛المالي وبعض الدراسات التي أجريت م وأنواع التحرير مفهو  المطلب الثاني:المطلب الثاني:
        .رهـومخاط ـر المـاليات التحريـايجابي المطلب الثالث:المطلب الثالث:

 الكبـح المـالي: تعريفـه وأسبابـه؛الفرع الأول: 
 مظـاهر الكبـح المـالي؛الفرع الثاني: 
 آثـار الكبـح المـالي.: الفرع الثالث
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   ا نعسلمادا في علمج م علاق م ا  نع  لي  نذو  عا ط ا  د ض تل المدا ومسمط ا عولم ةثشج ع ون  دالموس عو تخ" -2
 1". عضنسش سا علإق عو ط ع ع م في و مظش 

ط  ن نه     تنددب  عودتي ثددا شد   عوسش سدد ان  علإتد ع عا اعبدد رة عدا ع ةعدد بألمده:عوودبح ع دد لي  تلم اددانبديو  كودا 
 ند  آوش ا لمظ م عوسةق. عوشسير   نعومظ م ع م في بلوج خ ص  توبح ثا ع ج عومظ م ع  لي بلوج ع م

 2و  وشا:  عووبح ع  لي في عولمتات ثا علاق م اياا ولأسب ب عب  نو ت ط   
  : ع لمت عولمتات ثا عوتنم عوم ثشا بلمت عسد   ا اع القطاعات المالية   الدول النامية بعد استقلالهاـأولا: أوض

 ع ةعلي.عولمتات ثا ع ل كج  كوا تمخشمو  في علجتنم 
 ةـل   الدول الناميـاع أسواق التمويـ: أوض11ازدول رقم 

 زاتـالممي وضع السوق
 
عق تلددددددددددد ذم ع سدددددددددددة  -

  دنتل ش و
 
 
 دددددددددددح و و  نعدددددددددددتم  -

  دعك   م عم ص ت

 ا  لمدةعع علاح ش تد ا علائ   لمشدا  نعخ  دود  بدين بدتن نحضد   نعدتم عتسد ق ب لمدت    ت  شذ عوتنم عوم ثشا عق م ايا
 عو طةر بين قط ع ته  ع خ مفا  نعو ب اا عولتات و ةزاع عون نة؛

 ير نكبير  قتيم نحتاث  بين محم  ن تم ؛بين صغ  تخ ما ع ل نع ا ثا حشث حج  علاس ن  ر 
  ى إلى عزانعتشا بين عو ط ع عو سم  نعو ط ع غير رسم ؛ سم   مم   ا  عونتةا عو ط ع غير 
   إلى عومجدددة  إلى ع سدددةعق غدددير  ن تةعتدددتت  بلدددوج غدددير ث ئددد   ممددد  ادددتما    اةعدددتم نتدددةا خدددتث ا ث وشدددا محدددت  

 عو سمشا؛
 ت لمبدد  رئشسددش    محتنااددا تمددةع ع تمسسدد ا عو  ةامشددا ن انعتهدد  خمددت  نتلمددت  بسددبب لم ددت عو    ددح وا ع سددةعق

 ثا تةعلمب عتم عك   ا .
 
 اد ر عو مدعح و -

   في ظج تشوج اسةاه علاح و ر؛  ثينك ا عوس س ة عولم  شا نش ك ا عو  تلم ج ع م رف نش 
   جمشلم ؛ ا ش كا ق بضا ث ووا  صةا غ وب  ث  تلم ج عوةحتعا ع  وشا تحت ثظم 
 اتما  علاح و ر إلى ردع تومفا عوةس طا؛ 
 ة نعومفةذ.ع ل نع ا عوتي اتا ت  ذنن علحضة  تةتشه عو  ةاج إلى 

قمددددددددددددددددةر تش كددددددددددددددددج  -
  ادع لممةث

 تلم ني ثا تيه ع لوما عوتنم ع   تثا نعوتنم عوم ثشا  وومو   كن  حتة في عوتنم عوم ثشا؛ 
 إلى عرتف ع ارتتي ع خ ط ة نعتم عو  كت؛  مم  اتما  تتمث  سمب  عم  ع مش ا عتخ ذ عو  عر   
  م عم   س س عع ب رعا غير عق م ااا.عوي   صبح ا ت      إلى ت ششت علائ    لممةث ا اتما  إ  قمةر ع 

ني علإاعرة تدددددددددددددددددددددددددددددددددددددددت   -
 ادع م دش

 نعوبلمشتة عا عووف  ة؛  علم ل ر ع س وشب علإاعراا عوسشئا 
 علخس ئ ؛اتما  إلى إخف  غش ب عو ق با    
    إسدددجعتشجشا  ت  ندددج في إقددد عض ع لددد راع ع وشدددا ع خددد ط    ن ع ضددد ربا عمددد   انعا ث وشدددا قدددت ا دددةم عوبمددد  ب بددد 

 .خط ة
  .16-15.مح ةا صفةا مح  عوتاا  ث تع س ب   ص ص -علمظ : : المصدر 

                                                
 1Les fondements théoriques de la libéralisation financière, p.7. dans le site: 

http://www.scribd.com/doc/50222581/les-fondements-theoriques-de-la-liberalisation-financiere 
 ؛ 19-14  ص ص.1993  11   عما ع  م نعومم عا  بم  عووةات عومم ع   عولمتاكبح والتحرير  التنمية المالية: القطاع المالي بين المح ةا صفةا مح  عوتاا   - علمظ : 2

 .7-6. حمت شم   ث تع س ب   ص صتتة ث  -         
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ا عودتي ت دةم بهد  عوتنودا  نذود  عمدت : علح تا إلى رةاج عجدذ ع ةعزلمدا عولم ثدا نع لد نع ا علاسد ن  راا عوضدخ اـثاني
في ظج محتنااا ع ةعرا ع  وشدا   ثس ةياا ثمخفضا  سلم ر عوف ئتة  د ت عع بر عو  ةاج  ولمجذ نسشما ث بةوا و  ةاج عو م شا

 ع   حا نعجذ عو ط ع علخ ص عا عو ش م  و م شا؛
 لآرع  عووشمذادا دش د  ا لممد    سدشم ا نعوسد شم ا: إذ تأث ا عوسش سا علاق م ااا في علخ ةـا: التوجهات النظريـثالث

ى سدلم  رددع  سدلم ر عوف ئدتة علاسمشدا إلى ثسد ةياا ت لمدت  وذيااة حج  ثدتخ عا ع دد عا   كشمذب فضشج عوسشةوا  حشث عقجح 
ى إلى ن ددع سدد ةف عمدد   سددلم ر عوف ئددتة عوددي  ا ح دد  عمددت عو لددغشج عوو ثددج  ع ثدد  عوددي   ا    عوف ئددتة علح ش دد  عو ددةعزني

 علاسمشا؛
لمده سدلم  عوف ئدتة  إلى تلم ادا عود   عمد    : ع مت بلمد  عودمظ  عو لد المشا في عوبمدتع  عوم ثشدااـثر قوانين الربا: أـرابع

 .%7ن %3تجعنح ث  بين   بة ع  س ا عم   سلم ر عوف ئتة علاسمشا  دشه  د  ثت تيه عوتنم  تفع نع غ لىع 
 ر الكبح الماليـالفرع الثاني: مظاه

 :في  ت  نج ثمو  ث  تة ص اح نثمو  ث  تة ثس ج  ةاتي عووبح ع  لي صةرع عتو ت عتخ   
 1: ت  نج  ت  عومةر عوم يحا وموبح ع  لي في عوم  ط عو  وشا:ةـأولا: الصور الصريح
 د ض   عئب عم  علإا عاعا علإجم وشا وم م رف؛ 
 د ض   ابا عو ش ا ع ض دا عم  ع ع  م ع م دشا؛ 
  عو  نض؛   عئب عم د ض 
  عئب عم   ر ح ع م رف؛د ض   
  رسةم عم  ع لم ث ا ع م دشا.د ض 
 نت  نج في:  : نت  عومةر عوتي لا تخضع و  لمة  عوض عئبرةـثانيا: الصور المستت

         عودتي رد رس سش سدا عوودبح ع د لي اذ علاح ش ط ا عو  لمةلمشدا في علاق مد ايا: إ  ث  كش  ةـات الإجباريـالاحتياط  
 2ث  ام :

 ؛ث تح فظ ع م رف  ح ش ط ا إتب راا كبيرة لمسبش  ث  رلما  وتنم ع كن  ت ت   -
بدع لمسدد   ثلمشمد  كوددا ان     ت       عح ش طدد ا تمد  ع مدد رف وشسدت ثاب ددا  إذ تخ مدا ثددا حدين لآخدد   ثبدت  -

 ؛ا بهعو وو  
حب ع ف تئدا  وودا  ةعتوا طمبد ا عوسد  عو ج راا بة ع عح ش ط  إتب ر  وتى عوبم  ع  كذ ع م رف تم ذم  -

   علاح ش طد ا علإتب رادا قدت زد نزا بوندير ع غد عض ع خممدا اد   دود   عودتنر    ثبت عوةعقع عولم م  في عوتنم عوم ثشدا

                                                
 .17ص. مح ةا صفةا مح  عوتاا  ث تع س ب   1
 .409ص.  ث تع س ب عبت ع ملم  عوسشت عم  نلمذعر سلمت عوتاا عولمشس    2
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تددةاع وددتى عوبمدد  ع  كددذ      تدديه علاح ش طدد اع ةعزلمددا عولم ثددا ومتنوددا  خ صددا ن  ع س سدد  و ح ش طدد ا تددة رةاددج عجددذ
 1.ئتة ثمخفضا  ن ثس ناا وممف بأسلم ر د 

 ددائدةـار الفــــأسعــ عدددا ط ادد  دددد ض سدد ةف لا ت لمدددتعت   سددلم ر عوف ئدددتة عوتعئمدددا   ا  سدددلم ر عوف ئددتة إاعريات  : تح 
 ؛نع تاما

         و لم دج كد اعة   عمد  تمد ش  علمحد دظ ع  وشدا في عودتنم عوم ثشداتفد ض عو شدةا  تمد ا ع ةعدا ثدا ة:ـافيظ الماليــالمح
جع ددشا نعتبددا بدد ا عقشددوج ث طم    نتأخددي تدديه عو شددةا ع مشددا تخمددشت ع ددةعرا علائ   لمشددا في إطدد ر عو طدد ع عو سمدد   ت ثددا في

 ن خمدد  تومفددا علاقددجعض     في نحددتعا عوةسدد طا ع  وشددا عددا ط ادد  ثموشددا ثب شدد ة ن عودد حو    عو غطشددا وملدد ط ا بلمشمودد 
 ؛ثتعةثاو ط ع ا ثلمشما بملمتلاا د ئتة 

  ــ ـــفيــرق قي ــدفيول   القطــوي عل ــة ال نثمددع ع تمسسدد ا   ب  ششددت عوجعخددشت علجتاددتة : نذودد اليـاع المـــى حري
 ن ن ع قشةا عم  تديه ع موشدا بمسدب لا ت لمدتعت   نكنديرع ثد  صدةحبت     رؤنس  ثةعم ع تمسس ا ع  وشاع تمبشا ثا رم  

عوبمددةا ننحددتعا عوةسدد طا ع  وشددا ثدددا بممددع   عو شددةا ع ف ن ددا عمدد  ح اددا عوددتخةم ب شددةا عمدد  ع مشددا علخدد ن  ثددا عوسددةق
  .نب لم شت ع مش ا عوتثج نعلاس حةعذ  عو مفشا

 .نع خطط ع ةعلي اة ح ثظ ت  عووبح ع  لي
 اليـاهر الكبح المـ: مظ8 المخطط رقم                                                

 
 

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

                                                
 .18ص. تاا  ث تع س ب  مح ةا صفةا مح  عو 1

 مظاهر الكبـح المـالي

 
 د ض مخ ما عوض عئب

 
 د ض مخ ما عو سةم

 د ض عح ش ط ا إتب راا
 

 عوف ئتة إاعريا تحتات  سلم ر

 

 ن ع قشةا عم  علمح دظ ع  وشا

 

 ن ع قشةا عم  ح اا عوتخةم نعلخ ن  
 إلى نثا عو ط ع ع  لي  

 المستترة الصور الصور الصريحة
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 اليـح المار الكبـالفرع الثالث: آث
كوددا تمخشمدددو  في ، ى تطبشدد  عوودددبح ع دد لي في عولمتاددت ثدددا عوددتنم عوم ثشدددا إلى عولمتاددت ثددا علآثار عوسدددمبشاو ددت  ا   

 1عوم  ط علآتشا:
إلى تلمددج   في عوددتنم ذعا ثلمدتلاا تضددخ  ث تفلمددا  بة دع سدد ةف عمشودد     علإاعر  في  سددلم ر عوف ئددتةى عود حو   ا   -1

ا ةثة  بهد    إلى تةتشه ثتخ عته  إلى ثل نع ا ثمخفضا عولم ئت   تخ اا ادع  ث  عوي   ئتة علح ش   س وب   عسلم  عوف
 ؛بتلا ثا تةتشوو  نعاخ رت  في ثتمسس ا عو ط ع ع  لي بألمفسو 

عوةاعئددع    عووددبح ع دد لي إلى إصدد با ع مشددا عو  ةاددج عودديعح وم لدد نع ا  وضدد ر  ددديذع كدد   عولم ئددت علح ش دد  عمدد اددتما   -2
و سد ف اة ثدا عةعئدتت  علاسد ن  راا في   ا ع  وشدا لا تسد طشع    تد عك   صدةلا سد ئماعولم د ا سد وب   ددي  ع ملد ةا ن نعوم 

 ع مش ته  عو  ةامشا؛
 ذة؛ن خ ى غير ممش    ذةإلى تممشا ع  ج ين إلى دئ ا ممش    (Credit Rationning) ى ت مين علائ     ا   -3
ى إلى تخفدددش   لممدددبا علائ  ددد   ع ةتودددا وم ط عددد ا ع فدددجض ت علائ  ددد    إذ  ا  إلى سدددة  تخمدددش  ى عوودددبح ع ددد لي ا   -4

ة  نقدت  ن تمبشه لاع ب رعا سش سدشا  ع ثد  عودي  زعا ثدا لمسدبا عو د نض غدير ع سدجا    تةتشوه إلى عو ط ع عولم م ت  اع و   ن 
 دددغةط سدددمبشا عمددد  ركشدددا عوبمدددةا  إلى مم رسدددا  إلى ت لمدددب ث طمبددد ا علاح شددد ط  علإتبددد ر   ا تددديه عومسدددبا ع  تفلمدددا ا  

ى إلى عرتف ع عا ثش بين  سلم ر عوف ئتة عم  عوةاعئع ن سدلم ر عوف ئدتة عمد  عو د نض  نعو  عتة عو  سم وشا ا   ع ث  عوي   ا  
 ت رقلما عومل ط ع م في؛ى إلى ت م  مم   ا  

عولم د ا ومدلمب عو مبدتم بأسدلم ر صد ف ديلمده ثدا ع  مشدا ثضدط با بسدبب عوودبح ع د ليعمتث  توة  سةق ر س ع د م علمح -5
 ع تمبشا  ع ث  عوي  اتمث  عم  تتد  علاس ن  رعا عو  سم وشا ع تمبشا؛

ت رقلمدا ى إلى ت م  )ع صةم ع تمبشا(  ع ث  عوي   ا   قج ت ذبشا ثا عوبتعئج ع خ ى  صبحت ع صةم ع  وشا علمحمشا  -6
 ؛و ط ع ع  لي غير عو سم ع في ع   بج حج  عنا س    عومظ م ع  لي عو سم 

 لأسةعق ع  وشا؛واف    عو ط ع ع  لي إلى عو مةاع  إذ ا  شذ بسش اة عو ط ع ع م في نت عتع ع همشا عومسبشا  -7
عوو مدا  (  نعوتي تلير إلى علحج  عومس  ومسدشةوا عولم ثدا  نت د س بمسدباFinancial deeping) عنخف ض ارتا عولم   ع  لي -8

عتم  إلى عنخف ض ع رصتة عو  بما ولإق عض  نثا ث    إلى عوم تج علمحم  علإجم لي  ناتما  عنخف ض تيه عومسبا M3 عوم تاا
 قترة علاق م ا عوةط  عم  رةاج علاس ن  رعا. 

                                                
  ت جما صمشب بط س نسلم ا عوطمبةلي  عو  ت ة  علج لمشا ع م اا ومل  ع لم دا "النهج الأمثل لتحرير الاقتصاي "إحكام السيطرة عند التحول إلى اقتصاييات السوقرنناوت ث كشمة    - علمظ : 1

 ؛28-27ص ص.  1996 نعون  دا عولم  شا  عوطبلما عون لمشا 
 ؛40.ص  2009 ك ةب      عوسما عون ثما86  عولمتا   ع لموت عولم بي وم خطشط  عووةاتتس  عو م شاسمسما   تطور أسواق المال والتنميةنلمةر   إب عتش   -         
 ؛87-86  ص ص.2005شب ب علج ثلما     علإسومتراا  ثتمسساالسياسة المالية وأسواق الأوراق المالية فيلال فيترة التحول لاقتصاي السوقلمترعنس   ع طا نوشت  -         
 .8ص. حمت شم   ث تع س ب   ث تتة  -         

  عوم تج علمحم  علإجم لي/صةم ع  وشا علمحمشارقلما عومظ م ع  لي عو سم = ع 
 M3 = .عوم ةا عو  لمةلمشا + عوةاعئع علج راا + عوةاعئع  تج 
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مت ثس ةياا ثةتبا نث تفلما لمسبش   بت ثا علحف ظ عم   سلم ر عوف ئتة علح ش شا ع لا  نولم   ظ ت ة عووبح ع  لي
 1س ق  في إط ر عومظ م ع م في  نذو  ثا خ م:عت  ن كن  

    ؛س ق  سش سا لم تاا  كن  عت  تب 
 إوغ   عو خمشم ا علجبراا و ئ     ع تعةم؛ 
 2ب ع تيه عوةصفا كوا:نبإت  
 ؛عولم ئت ع طمةب و  س ع  م ع س ن    وم تخ اا نوم س ن  اا    ام حةع بمةرة  ن ح 
  قدج ع  دا  خد ط  عدتم علاسد   عر  ممد  المد      خد م تبد ام عولم د ا علخ رتشدا تمبح عو تد  ا ع  وشا ثا

 بلمت ن كن  إلم  تشا. اس طشلمة  علاط ئم   إلى علم و   ثتى   ثم ج  عوسمع عو  بما وم تعنم ع  ش 
 نبهيه علإت ع عا تتخج عوتنوا في إط ر سش سا عو ح ا  ع  لي  د   ع  مةا بهيه عوسش سا؟

 ر المالي وبعض الدراسات التي أجريت بخصوصهـني: مفهوم وأنواع التحريالمطلب الثا
نذود  ثمدي ثم مدا عوسد شم ا    يا عولمتات ثا عودتنم إتد ع عا  كد   عادتف ثمود  تح اد  لمظ ود  ع  وشداو ت عتخ   

لممةثدد ا ن ذادت ثددا ع  .1973في ك  به دد  ع ملدةر سددما  نشددة وشمدة ثنقدت عع  ددتا تديه عوددتنم في ذودد  عمد  تحمددش ا 
 :  تيع ع طمب إلى عوف نع علآتشاحةم عو ح ا  ع  لي  قس  

 
 
 
 

 اليـر المـوم التحريـمفهالفرع الأول: 
 لمه:ف عو ح ا  ع  لي عم   الم    
 3".إت ع   ن ق عر اوتف إلى تلمج عومظ م ع  لي  كن  عس ج با و غيرعا عوسةق  نتلمج عوسةق  كن  تم دسش " -1
 4 ".نمح نوا تح ا  ع تمسس ا نع سةعق ع  وشا  ةثشاتخفشا عو شةا علحو" -2
فدد  ثددع نتحةاددج تشومدده بلددوج ا     خدديت  علحوةثددا لإزعوددا عوضددةعبط عمدد  عومظدد م ع دد ليع ةعددا ثددا علإتدد ع عا عوددتي ت   " -3

 5 ".نذو  في إط ر تل الم  ث ئ   عومظ م علاق م ا  ع ةته لاق م ا عوسةق
 

                                                
 ؛4  ص.2009اةوشة     عوسما عون ثما85عووةات  عولمتا   ع لموت عولم بي وم خطشط تس  عو م شا سمسما     التنميةيور القطاع التمويلي نوشت عبت ثةلاه   -علمظ :  1

 .4ص. نلمةر  ث تع س ب   إب عتش   -         
 ع  تع لمفسه. 2
 .109ص.  2007  علجذ  ع نم  21ما ت ثلما عومج ح وملممةم علإلمس لمشا  علمجمت (  عتأث ات التحرير المالي على السياسة النقدية والمضاعف النقدي )الحالة الأرينيةلمذعر عولمشس    3
ثدتمر  عولمة ددا ن بلم اتدد  كددةو ن نرعق ع ددج "  - حالــة الأري  - تحــديات العولمــة وفييــارات الاســتيابة "تحليــل اراهــات التحريــر المــالي ارــاه الاســتثمارات الأجنبيــةسد ثت كةكددب علج شدج   4

 .186ص.  2011 ثو با علمج  ع عولم بي علاق م ااا  ع     
 .84ص. ث تع س ب  لمترعنس   ع طا نوشت  5

 الي؛ـر المـوم التحريـمفهالفرع الأول: 
 الي؛ـر المـواع التحريـأنالفرع الثاني: 
 الي.ـر المـات الميدانية التي أجريت بخصوص التحريـبعض الدراس: الفرع الثالث
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 1".ثع عومظ اا عومبرعوشا  حشث لا ت تخج عوتنوا ولم قما ح اا ع م دساع  ا   ش  تلمج علاق م ا ح   " -4
ذ بدين تلم ادا عو ح ادد  ع د لي   لمدد  في ك  بدده "عولمة دا ع  وشددا نعوم دة علاق مد ا "  دش ش دد حسددا إبد عتش  حمدذة ثد  عودتك ةر  -5

 2نعو ح ا  ع  لي   لم  عوضش   عم  عومحة علآح:  عوةعسع
  ع مشددا تح ادد  ع مشدد ا عوسددةق ع  وشددا ثددا عو شددةا ع ف ن ددا عمشودد  نعوددتي تلمشدد  ع مشددا تددتعنم قى الضــيـ لمعنــ :

 ؛ع نرعق ع  وشا   ا ع س ةاين علمحم  نعوتنلي
  لإوغدد    ن تخفددش  ارتددا عو شددةا   : تددة ع ةعددا ع سدد وشب نعلإتدد ع عا عوددتي ت خدديت  عوتنودداى الواســعـ لمعنــ

 ثس ةى كف  ته نإص حه كمش . تلمذاذلي بغشا  ا عم  ع ج عومظ م ع  ع ف ن 
نه     زلمدج عوتي ثدا شد   ع ةعا علإت ع عا  عو ح ا  ع  لي عب رة عا   ثا عو لم راا عوس ب ا  لمس م ج بأنعلمط ق 

 عومظ م ع  لي اسير  ن الم ج ند  آوشا عق م ا عوسةق.
ا وظدد نف  ثم ودد  ث غدديرعا ع ددت  عوسدد شم ا نتلم ددبر ظدد ت ة عو ح ادد  ع دد لي ظدد ت ة حتانددا لمسددبش   تدد  ا عسدد ج ب 
تدة ع ط وبدا  و ح اد  ع د لي  نقدت عع دبرا إسدجعتشجشا عو ح اد      علحج ع ثنج ع طد نحعوسبلمشم ا  نس ا علاع   ا آلميعا  ن 
ح كدا رؤنس  إلى زيااة ا ا  نعودتي   ب ز ع مشد ا إعد اة تشومدا عو طد ع ع د لي نع مد فيثا    لي نردع عو شةا  ن علحت ثمو ع  

ع ثددةعم بددين انم عولمدد با ع خ مفددا  نقددت بددت ا عولمتاددت ثددا عوددتنم ب ح ادد   لمظ  ودد  ع  وشددا ثمددي بتعاددا ع ددت عوسدد شم ا  نقددت 
  ّ  ح ذو .نعلجتنم ع ةعلي اة    3.ث تبلم و    ق  عوتنم  1969 ث بمجشو  سما  1966را تةومتع بيو  سما ب  

 الي   بعض الدولـتحرير المات الـخ بدء عمليـ: تاري12 ازدول رقم
 بداية التحرير ةـالدول بداية التحرير ةـالدول بداية التحرير ةـالدول
 1988 بمج اش 1980 تعددكم 1966 تعدتةوم

 1989 تددعام 1980 تمةب إد ا ش  1969 بمجشو 

 1989 جدعوبرعزا 1981 ادعوفشمشبش 1974 عولشم 

 1989  دشع وس 1981 لمتنلمشسش   1978 تةلمج كةلمج

 1991  ددثم 1981 ع  موا ع  حتة 1978  دث وشذا

 1991  بدع غ 1982 عوةلاياا ع  حتة 1978 سمغ دةرة

 1991  ددمذنا 1984  د   لمش 1978 كةريا علجمةبشا

 1991  نددعوبش 1984  دد لمس 1979 ةع دتاا

 1985 تعدتاامم 1979   دعوش ب

  .21  ص.2002  ع بتاا  ثتمسسا ط    العولمة المالية ومستقبل الأسواق العربية لرأس المالشيع جم م خطشب   -علمظ : : المصدر

                                                
1Souheil Hassine, Effets de la libéralisation du système financier tunisien sur l'évolution des risques des banques, université Laval, 2000, p.27. 
dans le site:  www.irec.net/upload/File/memoires_et_theses/388.pdf 

 .54ص.  2011  ع     اعر صف   وممل  نعو ةزاع  العولمة المالية والنمو الاقتصاييحسا ك يم حمذة   2
  .53ع  تع عوس ب   ص. 3
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كد   ع ثد  ث د خ ع   إ ن   ا حظ ثا علجتنم    تم ا عتاع ثلم دبرع ثدا عودتنم عودتي بدت ا في ع مشدا عو ح اد  ع د لي 
  1991ب با ت د  بلم مشد ا عو ح اد  إلا سدما نثمد  نع غد   ندمدذنا لمسبش  في بلم  عوتنم ث  رلما  وتنم ع خ ى  د وبيرن 

 .1974ث  رلما  ولشم  عوتي ق ثت بلم مشا عو ح ا  سما 
 اليـر المـواع التحريـأنالفرع الثاني:    

دد ن ث    تمدد ا ثدد و قط عدد ا  س سددشا ثددا خ ادد  كوددا علحودد  عمدد  عو طدد ع ع دد لي بألمدده محدد ر كمشدد   ن تذئشدد   بح و 
 1ث وش   ت  نج تيه عو ط ع ا في:

 LSFB)                  )la libéralisation du secteur financier bancaireتح ا  عو ط ع ع م في  ن عوبمو  - 
 la libéralisation des marchés financiers( LMF)                                  تح ا  ع سةعق ع  وشا  -ب    
 LCC la libéralisation du compte de capital))          ع  م تح ا  حس ب ر س تح ا  علحس ب علج ر  ن  -    

 اس ن  إلى: LF  عو ح ا  ع  لي  و  لي دي         
 
 

 تل ج:عوتي  ض ا ع ةعا ثا علإت ع عا : نايـالي المحلـر النظام المـأولا: تحري
 2: نذو  ثا خ م:LSFB اع المصر  أو البنكيـر القطـتحري -أ

     و  دةلى     نت ا ع ث  إلى ع مد رفج في ع مشا تخمشت عو سوش ا علائ   لمشا سلم ر عوف ئتة نعتم عو تخ   تح ا
   عا سش س ا عووبح ع  لي؛نعو خم    ند  ع لم اير ع م دشا ع لم ةم به ذو  
     لا   ظشف ده ع س سدشانثمدع عو دتخج علحودةث  عمدت قشد م عوبمد  ع  كدذ  بة   كبر ومبمةا ع  كذاا إعط   عس   وشا 

 نت  تمفشي عوسش سا عوم تاا؛
    سدةع  ك لمدت محمشدا  ن  تمبشدا  نن دع عو دةعلمين   زيااة ع م دسا بين ع مد رف  نذود  بفد ح علمجد م وبمدةا تتادتة

 عووفشما  و ض   عم  علاح و ر؛
    جعلمدج عوبمدةا تلم دج في بشئدا عا ط ا  لم ج ثموشا تذ  ثمود  وم طد ع علخد ص  ممد  إع اة تشوما عو ط ع ع م في  

 تم دسشا تملموس عم  تحسين دلم وش و  ع خ مفا نتةسشع لمط ق  ع  ا ؛
     و    شد  نعو ةتود ا علحتاندا   إت ع  ث عتلما ش ثما وم ل الم ا نعو ةعلمين ع لم ةم به  بهتف تلمتامو  نتطةا تد

 وملم ج ع م في؛

                                                
1Saoussen Ben Gamra et Mickaël Clévenot, Des effets ambigus de la libéralisation financière dans les pays en développement "croissance 
économique ou instabilité financière?", septembre 2008, p p.6-7. dans le site:  

http://hal.archives-ouvertes.fr/docs/00/32/33/34/PDF/Oran150206.pdf 
 ؛11-9ص ص.  2003 لمشا  ث اة   عوسما عون17 عووةات  عولمتا  تس  عو م شا  ع لموت عوةط  وم خطشطسمسما   الإصلاح المصر نات  عو ةني   - علمظ : 2

  ؛4-3  ص ص.2005  عوسما عون ونا  لمةد بر 25  عما علجمتنم  عولمتا سياسات التحرير المالي   البلدا  العربيةلمم  حمةا ث تا   ن حشتر لملم ت بخشت  -         
 .57-55حسا ك يم حمذة  ث تع س ب   ص ص. -         

LF= 1/3 LSFB + 1/3 LMF + 1/3 LCC 
 

http://www.google.com/search?hl=fr&gs_sm=s&gs_upl=2078l2078l0l2765l1l1l0l0l0l0l219l219l2-1l1l0&q=des%20effets%20ambigus%20de%20la%20lib%C3%A9ralisation%20financiere%20dans%20les%20pays%20en%20developpement%20%22%20croissonce%20economique%20ou%20instabilite%20financiere&spell=1&sa=X
http://www.google.com/search?hl=fr&gs_sm=s&gs_upl=2078l2078l0l2765l1l1l0l0l0l0l219l219l2-1l1l0&q=des%20effets%20ambigus%20de%20la%20lib%C3%A9ralisation%20financiere%20dans%20les%20pays%20en%20developpement%20%22%20croissonce%20economique%20ou%20instabilite%20financiere&spell=1&sa=X
http://econpapers.repec.org/scripts/redir.pf?u=http%3A%2F%2Fhal.archives-ouvertes.fr%2Fdocs%2F00%2F32%2F33%2F34%2FPDF%2FOran150206.pdf;h=repec:hal:journl:hal-00323334
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     ة علجوددد ز علإاعر    ن آوشدددا عولم دددج ع مددد في في عددد م لمظددد م سدددةع  دش ددد  يدددت تطدددةا  كفددد    عو حدددتاث عو  ددد
 ؛حتو عو  مش ا علحتانا نعس ختعم   ع تدةع ا نعو سةاا نعلإاتعع

    ؛و  م س  ثع عومظ  نع لم اير عوتنوشا  نتطةا  لمظ  علمح سبا  تحسين عولف دشا نعلإدم ح 
    كبر عم   سمةب علإاعرة غدير ع ب شد ة  عوم تاا بلوج  ثا خ م عع   ا عوسمطا  تطةا  إاعرة عوسش سا عوم تاا

 و حج محج  سمةب عو تخج ع ب ش .  ومسش سا عوم تاا
 1:ث  ام  ل ج: ناLMFة ـر الأسواق الماليـتحري -ب
    ع م سدبا ثا خد م تدةدير عوظد نف نع سد مذث ا نعو لد الم ا   زيااة عتا عول ك ا عولم ثما اعخج عوسةق ع  وشا

 ؛حشث إلمل ئو  نح ا و  في عوتخةم نعلخ ن  ثا عوسةقا  ثا 
    ؛تمةاع ع انعا ع  وشا ع  تعنوا في عوسةق ع  وشا 
       عولم ج عم  تحسين عوبمشا ع س سشا و طةا  ع سةعق ع  وشا  ثنج إلمل   شبوا وم لم ثدج ثدع عوس  سد ة نعوةسدط

 في عوسةق ع  وشا؛
    ؛نعع ب رت  قم ة  س سشا و اخ ر نعلاس ن  ر  ا إلى ت لمب  سةعق ع سو تفلمشج عولم ج بأسةعق عوسمتع 
    ث طمبددد ا كفددد  ة نسددد عا عاددد ز عومدددف  ا ع  وشدددا  ودددذيااة تحدددتاث  لمظ دددا عولم دددج نعو دددتعنم في عوسدددةق ع  وشدددا  

 نتبسشط إت ع عته ؛
    ؛شا ثطم ا في ع لممةث انشف د  عولم ج ند  ع لم اير عوتنوشا في ع م علمح سبا نعلإدم ح ع  لي 
    ثدا خد م نذود    ندمج عوتنر عو ق بي عا عو مفشي  في عوسةق ع  وشدا  اع  ع مش ا علإش عف نعو مظش  ع  لي

 تلوشج تشئا ثس  ما في عوسةق ع  وشا.
لي علإتددد ع عا : ت ضدد ا سش سدد ا عو ح ادد  ع دد لي عمدد  ع سدد ةى عوددتن الي علــى المســتود الـــدوليـام المـــا: تحريــر النظـــثانيــ

 2عو  وشا:
 إوغ    ةعبط عوم ف  نذو  بجلمج سلم  ص ف عولم  ا ا حتا ند  آوشا عولم ض نعوطمب؛ 

    نعم   س س غير رششذ ؛  عوف ح عو ترجع   تمسس ا عومظ م ع  لي عم  عومظ م ع  لي عولم 
 عولم ج عم  تح ا  ز رة علختث ا ع  وشا؛ 
   وملم ج  نثمح ر س ع  م ع تم  بلم  علاث ش زعا  كا رؤنس ع ثةعم ع تمبشاخف  عو شةا ع ف ن ا عم  ح

 اعخج ع تمسس ا ع  وشا علمحمشا.
 
 

                                                
 ؛4-3ث تع س ب   ص ص.  ث تا  حشتر لملم ت بخشت نلمم  حمةا - علمظ : 1

 .57ص. حسا ك يم حمذة  ث تع س ب   -         
 ؛5-4ص ص.   ث تع س ب  ث تا حمةا لمم  حشتر لملم ت بخشت ن  - علمظ : 2

 .58ص. حسا ك يم حمذة  ث تع س ب   -         
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 اليـر المـة التي أجريت بخصوص التحريـات الميدانيـبعض الدراس: الفرع الثالث
 ثا:  عس لم عض ارعسا كج ثا بين عو ج رب ع شتعلمشا عوتي  ت ات بخمةص عو ح ا  ع  لي  سش    

 ؛1998 ( سماMahar) نث ت  (Williamson) انوش ثس -
 ؛1999( سما Olivier) نوشفششه ن ( Klein) ااك  -
 .2006سما  (alii) لي ن ( kose) كةز  -

انم  9 انوددا  ثمودد  34بترعسددا ظدد ت ة عو ح ادد  ع دد لي في  : قدد م نوش ثسددا نثدد ت اهرـومــ نة وليامســـأولا: يراســ
 1:ت  ا ثا ع تمش عادثلم  تع  في ذو  عم  جمم  (1996 –1973خ م عوفجة ) انوا ناثشا 25ن ث  تثا

o إزعوا ث عقبا عو  نض؛ 
o تح ا   سلم ر عوف ئتة؛ 
o ح اا عوتخةم في علمج م ع م في بمفا خ صا نعلمج م ع  لي بمفا ع ثا؛ 
o في ع م ثمح عو  نض عوبموشا؛عتم تتخج عوتنوا نعوسش سشين  
o ع موشا علخ صا ومبمةا؛ 
o .تح ا  عو تد  ا عوتنوشا و  س ع  م 

 عولوج ع ةعلي.ما في عو ةصج إلى عوم  ئج ع بش   نقت ت  
 1996 – 1973ة فيلال الفترة ـوبعض الدول النامي ةـام المالي   بعض الدول المتقدمـ: وضعية النظ2 الشكل رقم

 

 
 

 106.cit., p.op. Pierre Allegret et Pascal Le Merrer,-Jean :Source 

                                                
  زومتع علجتاتة  ب اط لمش .  د لمس   إاط وش   عوش     لاياا ع  حتة ع ث اوشا   لمش   عسجعوش   كمتع  عوة 
 بدد م   كسدد     عوبدديرن  عوفمشبددين  ش  ع غدد ب  ع وسددش   عوملمتنلمشسددش   إسدد عئشج  ثدد وشذيا  اش  عوبرعزاددج  عولددشم   كددةريا علجمةبشددا  ثمدد   تةلمدد، كةلمدد،  عامددت  تمددةب إد ا شدد   ع رتم ددين  بددمج

 مةثبش .سمغ دةرة  سيرا لمو   تااةع   تااممتع  ت كش   دمذنا   ك
 1Jean-Pierre Allegret et Pascal Le Merrer, Economie de la mondialisation "opportunités et fractures", Bruxelles, de Boeck, 2007, p.105. 
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 ما عا تخ  عوتنم عوم ثشافي في عوتنم ع   تثا ن  1996ضح    ن لمشا عومظ م ع  لي سما ا     ثا عولوج عوبش ني
با توا سةى    لمش  ثا عودتنم ع   تثدا عودتي رمد  لمظ ثد  ث وشد  محد رع   ثد  عودتنم  1973  دف  سما 1973سما ا  ن لمش

   إلى ج عوب حندد   ووددا بمددفا ع ثددا تةص دد وبحددا.ع لمظ ددا ع  وشددا ك لمددت ث   دوددج  عوم ثشددا دب سدد نم   تددةلمج كددةلمج نسددمغ دةرة
عو طدد ع ع دد لي في عوددتنم ع   تثددا ا جدده  ددة عو ح ادد  عوومدد   لمفددس عولدد    ومسددبا ومددتنم عوم ثشددا  ووددا عو ح ادد  ع دد لي في 

 ج في بلم  ع ثةر.ت تخ   زعوت علحوةثا ث ك         عوتنم عوم ثشا اسير بلوج بط  
  : تسد  م تديع  عوب حند   حدةم عولم قدا بدين عو ح اد  ع د لي نعو طدةر )عوم دة( ع د ليهيوليفيأن و ية كلاـا: يراسـيثان 

مددت نقددت بش    نعولموددس صددحشح  عمدد  عوم ددة علاق مدد ا تأثدديرع إجع بشدد    عو ح ادد  ع دد لي اددتمث  يجع بشددا  دددإددديذع ك لمددت عولم قددا 
 Organisation for Economic Co-operation) نعو م شدا مظ ا عو لمد ن  علاق مد ا ث جع بشا خ صا في انمإ   عولم قا   عوم  ئج

)OCDE Development  and  1في انم  ث او  عو تشمشا.بين عو ح ا  ع  لي نعوم ة علاق م ا    في حين با جعتع    ع قا 
لي نعوم دة علاق مد ا   ثلم  دتاا عمد  ارعسا عولم قا بين عو ح ا  ع د  لين كةز  : تم نم ليوأو ي ـا: يراسة كـثالث 

 :ك   ام   ثتخمين  ع تخج عو  مشت  نع تخج علحتاث
 ع ةعلي.: كوا رنشمه في ع خطط ديـل التقليـالمدفي -1

 رير المالي على النمو الاقتصاييـل التقليدي لتأث  التحـ: المدفي9 المخطط رقم
                         

 
 
 

;p.108 , op.cit.,Pierre Allegret et Pascal Le Merrer-Jean - :Voir :Source 
 .12ص.  2007عو  ةاج نعو م شا  ث رس عما   العولمة المالية فييما وراء لعبة إلقاء اللوماو   كةز  نآخ ن   إ -

عو مددةعا ثددا خدد م   عمدد  عوم ددة علاق مدد ا   عجع بشدد عثدد      وم ح ادد  ع دد لي  ا بددين    خدد م ع ددتخج عو  مشددت  ثددا
ج وم دةعرا ع  وشدا  ثند تخمدشت  ك   تتما  إلى   ت  س  ع خ ط  بين عوتنم  إلى دح اا علم   م رؤنس ع ثةعم تتما    عو  مشتاا

  ع ثدد  عوددي  اددتما  إلى رةاددج علاسدد ن  رعات ددتيم عو دد نض ن  ثددا خدد م  زيااة عولم دد  ع دد لي ه ع خدديرة عوددتي تددتما  إلىتددي
   .ااعخج عوتنو عق م ا إحتعو نمة 

 ع ةعلي.ت في ع خطط : نا جس  ديثـل الحـالمدفي -2
 
 
 
 

                                                
 عوم تج علمحم  علإجم ليلمسبا عو  نض علخ صا  نثا بين تيه ع تمش عا  ا  س عو طةر ع  لي بمتمش عا عولم   ع  لي/ 

.          , p.109Ibid1  

 تخمشت انلي  كن  كف  ة و  س ع  م -

 عو لم ش  ع  لي -

 ت  س  انلي وم خ ط  -

 نمو الناتج المحلي اليالتحرير الم
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 المنافيـع الإضافييـة المحتملـة
 تنمية الأسواق المالية -

 التنمية المؤسسية -

 الحوكمة الأفيضل  -

 الانضباط والاقتصاي الكلي -

 ر الماليـل الحديث لتأث  التحريـ: المدفي10 المخطط رقم
 
 
 
 
 

 
 
 

;p.108 , op.cit.,Pierre Allegret et Pascal Le Merrer-Jean -Voir:  :Source 
 .12  ص.ث تع س ب او   كةز  نآخ ن   إ -

 مدد دع إ دد دشا  ثددتر  كلم ثددج انرع  م ح ادد  ع دد لي وهمشددا عو مددةعا عو  مشتاددا  نوومدده اتمكددت    بأ    ع ددتخج علحددتاثاسدم  
عول ك ا عس ج با وم م دسدا ع تمبشدا   لإ د دا إلى ذود   تمحشح تش كج حةك اع سةعق ع  وشا ن نتملشط ك م شا    ثلمشما

عومد تج اا عوومشا   ثةر ثا شد نه     تدتما  إلى زيااة الم ج عو ح ا  ع  لي عم  زيااة علالمضب ط  ومسبا ومسش س ا علاق م ا
 نت مشج ت مب علاس و ا.  إجم لي نمة إلم  تشا عةعثج علإلم   إلى  علمحم  علإجم لي

 اطرهـالي ومخـات التحرير المـايجابي المطلب الثالث:المطلب الثالث:
ك لمدت   لا  جممدا ثدا عولد نط  نإبدت ثدا تدةعد   لاوو  توة  ع مشا عو ح ا  ع  لي عجع بشا  ومسبا و ق م ا عوةط    

د  ن و دد لي عجع بش تدده نمخدد ط ه  وده آثار سددمبشا تددت نخش ددا  ن لم ددا عوددموج ع ثنددج وم ح ادد  ع د لي ع طمددب إلى عوفدد نع    تدديعقس 
 علآتشا:

 
 
 

 
 اليـر المـل للتحريـج الأمثـالنهالفرع الأول:  

جعدب عتخ ذتد  قبدج تطبشد     نعودتي ةعا ثا علإتد ع عابت ثا تةعد  ع ا  لا  توة  ع مشا عو ح ا  ع  لي ناتحوو 
 :تيه علإت ع عا في عوم  ط عو  وشاتيه عولم مشا  كوا تمخشت 

تح شد  ذود   ناد     :ة العامـةـز الموا نــة مستقرة تنخفض فييها معدلات التضخم وعيــر بنية اقتصاييـتوفي: أولا
 1عا ط ا :

                                                
 ؛88لمترعنس  ث تع س ب   ص. ع طا نوشت  - علمظ : 1

 ؛17ص. رنناوت ث كشمة   ث تع س ب   -         
 - Audrey Chouchane–Verdier, Libéralisation financière et croissance économique: le cas de l'Afrique subsaharienne, Paris, l'Harmattan, 2001, 
p.267. 

 القنوات التقليدية
 

 التحرير المالي
 

/إجمالي نمو عوامل نمو الناتج الإجمالي -
 الإنتاج

 استقرار الاستهلاك -

 الي؛ـر المـل للتحريـج الأمثـالنهول: الفرع الأ
 الي؛ـر المـات التحريـايجابيالفرع الثاني: 
 .اليـر المـة عن التحريـر الناجمـالمخاطالفرع الثالث: 



                                      :التحرير المالي والعولمة المالية                                                             الفصل الثالث 
 

  123 

  عرتف ع عو ضخ  نعجذ ع ةعزلما عولم ثا    عوسشط ة عم  ثلمتمثا  بت لا  تج تح ش  محشط عق م ا  ثس    ثا  
تتما  إلى عرتف ع  سلم ر عوف ئدتة علاسمشدا حدك تودة   سدلم ر عوف ئدتة علح ش شدا ثةتبدا  ع ثد  عودي  كودا   ثلمتلاا عو ضخ 

  1   اتما  إلى تح ش   زث ا بسبب:
 قددت    نعوددتيو ق مدد ا عوددةط  ا قددا علاسدد شلم بشزيااة عو ددتد  ا ع  وشددا علخ رتشددا قمدديرة ع تددج بلددوج افددةق عوط

تمث  عرتفدد ع  سددلم ر عوف ئددتة عمدد  سددةق ع نرعق ع  وشددا  إذ المدد  ذودد  عرتفدد ع عدد نة ع خدد ط  ك دد  قددت اددتددتمث  عمدد  عسدد   عره   
قش  و   نخف ض  إلى ع  ع ث  عوي  اتما  ت تفع ثلمتلاا عولمةعئت ع طمةبا عم  ع نرعق ع  وشا نثا ث    علخ صا بأسلم ر عوف ئتة

 عرتف ع تومفا عو  ةاج  ومسبا ومل ك ا  مم  اتمث  سمب  عم  علاس ن  ر؛ ن و  لي
   فسد  عرتفدد ع  سدلم ر عوف ئددتة عمد   نهدد  إشد رة إلى    ثلمظد  عولمم صدد  علاق مد ااا ت ةقددع عسد   عر عو ضددخ   قدت ا

سدةف امدبح عح فد ظ علحوةثدا بملمدتم   اجعض عولد ك ا بملمدتلاا ث تفلمدلج بد ناثج علإصد ح علاق مد ا   دد قد نثا ث  
   عو ةقلم ا علخ صا بلمتم تبةط عو ضخ .  ذو     اتع   تضخ  ث تفع ثس  ب   ث ع  كن  عح   لا  نثا ش

علحودةث   علإلمفد قعدا ط اد  تحجدش    نا طمب عو ض   عمد  عو ضدخ  عو ضد   عمد  ثمد اره كلمجدذ ع ةعزلمدا عولم ثدا 
  نإصد ح عودمظ  عوضد ابشا بهدتف تحسدين كفد  ة تحمدشج عوضد عئب   لي عومد تج عو دةث لممشب   ئش  ثدا إجمد وشح ج    ع ب ش 

ا إلى تذعادت عو ود ب ثع عولم ج عم  تةسشع عو ةععت عوض ابشا في ظج  سلم ر  د ابشا ثلم تودا كبدتاج ولأسدلم ر ع  تفلمدا عودتي  ا  
ةاج عجذ ع ةعزلما عا ط اد  علإصدتعر عوم دت  ثا ر علحت     إلى ت عتع علحمشما  ك   جعب    ا    اتما   عوي  بتنره  عوض ا 

 2بتم ع ةعرا علح ش شا.
ذو  ثدا خد م تدةعد  تشودج قد لمةني يحفدظ ح دةق  نا     ة:ـة وقانونية ملائمـة مؤسسية وتنظيميـر بنيـ: توافياـثاني 

دلم ودددا و مفشدددي  وشدددافي عودددتع ن   عمددد     ا دددج  ذوددد  آ افمدددج بلمتعودددا نسددد عان    ووفددد  ة سدددع موشدددا  نلمظددد م قضددد ئ  ا   
ج نا م د  نكمدع عو ةعطدتم  اوفدج عولدف دشا في ع لمد ث ا  نتم ا   نرة  خ ى و ةعد  إط ر تمظش د  نرقد بي ثم سدب  ع حو م

 3ثا ع خ ط  ع خ قشا.
ندشده   مباشـرحدتهم   تمد ا ثموجد   وم ح اد  ع د لي   امج التحريـر المـالي:ـج   التطبيق لبرنـاة التدر  ـ: مراعاـثالث 
تح اد  عو طد ع     اد    ، تـدريجيبلدوج    نعحدت  نعلآخد  اد    آتح اد  عو طد ع ع د لي عودتعخم  نعو طد ع ع د لي علخد رت  في     اد 

ع سدد  ذ    حسددبنكوددا تمخددشت ث عحددج عو ح ادد  ع دد لي ع  ددتر   .بلمددت ذودد  تح ادد  عو طدد ع ع دد لي علخدد رت   لا ن   ع دد لي علمحمدد 
Andrey Chouchane-Verdier نم ع ةعليفي علجت. 

 
 

                                                
 .88ص. لمترعنس  ث تع س ب   ع طا نوشت  1
 ؛17-15ص ص. رنناوت ث كشمة   ث تع س ب   - علمظ : 2

 .88ع طا نوشت  لمترعنس  ث تع س ب   ص. -         
 .89ع  تع عوس ب   ص. 3
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 المتدرج اليـر المـل التحريـ: مراح 13 ازدول رقم
 ((Externeارجي ـالخ Domestique))لي ـالمح اعـالقط

 الحقيقي
(Réel) 

 ة الأولى:ـالمرحل
   ؛ عردعلاس 
 ؛تح ا  ع سلم ر 
 ؛ردع عوض عئب 
 ادعلخةصم. 

 ة الثالثة:ـالمرحل
 ( ردددددددددددع علحددددددددددةعتذ تح اددددددددد  عولم مشدددددددددد ا علج رادددددددددا

 ؛(عو ج راا
   خمدد  سددةق صدد ف نق بمشددا عو حةاددج علخدد رت

 .وملم ما عوةطمشا
 المالي

Financier)) 
 لة الثانية:ـالمرح

   إع اة عاشوما نخةصما عو ط ع عوبمو
 ؛علمحم 

 ت دةق عوم دط عوسد  نتملشدخم. 

 لة الرابعة:ـالمرح
 ةعم؛دا رؤنس ع ثد  ح كدتح ا 
 وملم ما ج عووم دا عو حةادق بمش. 

it., p.273.cop. erdier,V-eanhouchC yAudre: Source 

 1في علخطةعا عو  وشا:  ا ث عحج عو ح ا  ع  لي عو ترجع  عوتعخم دشحت    (tielnMoثةلمسش م ) ث  
     ثع إع اة تشوما  ن تمفشا ع تمسس ا ع  وشا عوضلمشفا؛  إع اة عو ةعز  عم  ثس ةى علاق م ا عووم 
    غير ع ب ش ة ك وسةق ع ف ةحا؛ عس ختعم  انعا عوسش سا عوم تاا 
    تلجشع ع م دسا بين عو ط ع ع م في علمحم  نع تم ؛ 
    .تح ا  ك ثج  سلم ر عوف ئتة نإزعوا ك دا عو شةا علإاعراا عم  عومظ م ع  لي 

  ب ر س ع د متح اد  تدترجع  لحسد  ث    لاب ح اد  علحسد ب علجد ر   ن    بلمدت ذود   ح تح اد  عو طد ع ع د لي علخد رت 
نثدددع عك  دد م عوبمشددا ع س سدددشا عو مظش شددا نعو  لمةلمشددا وسدددةق   نابددت  بإزعوددا عو شدددةا عمدد  تددتد  ا علاسددد ن  ر ع تمدد  ع ب شدد 

   عسددد ن  رعا علح دظدددا ثدددا ع سدددو    تبدددت  إزعودددا عو شدددةا عمددد  عو دددتد  ا ثدددا علاسددد ن  رعا غدددير ع ب شددد ة  ع نرعق ع  وشدددا
 نعوسمتعا.

 .ع  لي ع ثنج في ع خطط ع ةعليط عو ح ا  ن نآخ ن  ش   كةز   إاو  ت ك   لخ  
  
 
 
 
 
 
 
 

                                                
275;-4.27pVerdier, op.cit., p-Audrey Chouchane - Voir:1  

 .91ص. ع طا نوشت  لمترعنس  ث تع س ب   -

 ادا ع  وشدعولمة 

 شروط العتبة:
 تم شا عوسةق ع  وشا؛ -
 ةعشا ع تمسس ا؛لم -
 علحةك ا؛ -
 عوسش س ا علاق م ااا عوومشا؛ -
 عو و ثج عو ج ر  -

جم لي نمة / إPIBنمة  -
 علم  تشا عةعثج علإلم   

 مخ ط  ع زث ا -

جم لي نمة / إPIBنمة  -
 علم  تشا عةعثج علإلم   

 مخ ط  ع زث ا -

 دةق عولم ب ا

 عولم ب ا تحت

 ؟
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 الي الأمثلـر المـروط التحريـ: ش11 المخطط رقم 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 .13  نآخ ن   ث تع س ب   ص.: إاو   كةز المصدر

  ت تضد ر ذود  اةو د ع خطط    وم ح ا  ع  لي لم  ئج عق م ااا كمشا  دضج كم   تح  ت ش نط عولم با  ثع    ابين   
ز   و  لمدذ  وشدا وم ح اد  ع د ليثدا تح شد  شد نط  ن   بدت لا   كنيرع ثا ش نط عولم بدا مم ثمدا وم مد دع علإ د دشا وم ح اد  ع د لي  إذ 
 دلم وشا تم  عول نط ك م دع إ  دشا عمت عو ش م بلم مشا عو ح ا  ع  لي.

 اليـر المـات التحريـايجابيالفرع الثاني:  
مدد ا  ومسددبا ومددتنم بلددوج خدد ص نو ق    ع بددين علاق مدد ااين عمدد  آثار عو ح ادد  ع دد لي نثم دلمددهوددشس تمدد ا إجمدد 

 1جع بشا ت  نج في:إ عم ح ا  ع  لي آثار عولم    بلوج ع م  دوم ا ثا  ثبت    و
نث مةعددا  دشح د صد  كبديرة ا   شدا عمد  ع مشد ا عو ح اد  ع د لي: إ  إ دف   عومدبغا عولم د القـرار التمـويليـترشيـ -1

تدج ت شدشت عو د عر عو  دةام   كةلمده ا دشح  ثدا   ثا ع لم ث ا ع  وشا  حشث تةد  بدتعئج نخشد رعا كودا ع ف  دما دش د  بشمود 
 ؛عو لم ثج ثع  سةعق ث مةعا ننعسلما عومط ق تح   ثذعيا كبيرة وط و  عو  ةاج

ةودة  إلى ع سدةعق عولم  شدا نعلحمدةم : اسد ح عو ح اد  ع د لي ومدتنم  ولـة الوصول إلى مصـاير التمويــسهول -2
ى عو دتد  ع د لي عومد تج ثدا ع سدةعق ع  وشدا نوغ ادا  ا    دجةة ع ةعرا علمحمشا  دف  انم تمةب ش ق آسدش  وست    عم  ع ثةعم

 ؛%30ب لمةا  لم ت علااخ ر علمحم   حشث ك   ا  رب ثلمتم علااخ ر علمحم    1997سما حتنو ع زثا علآسشةاا 
بم ددج   : اسدد ح عو ح ادد  ع دد لي عددا ط ادد  تددتد  علاسدد ن  رعا ع تمبشددا ع ب شدد ةةـا المتنوعـــكنولوجيــنقــل الت -3

نإكسد ب ع ادت  عولم ثمدا ثود رعا نخدبرعا نعسدلما  خمةصد  في عد م عسد حتعو   عو ومةوةتش  ع  مةعا نبأس وشب مخ مفا
 ؛تعم عوم ةا علاووجنلمشاسةع  دش   يت لمظ م ع تدةع ا  ن عس خ  ختث ا ث وشا نثم دشا تتاتة

                                                
1 look: - Eswar Prased and Others, Effect of financial globalization on developing countries: some empirical evidence, IMF, march 17, 2003, 
pp.23-26; 

  .62-60حسا ك يم حمذة  ث تع س ب   ص ص. -

 العولمـة الماليـة

 ة:شروط العتبـ
 تم شدا عوسةق ع  وشدا؛ -
 لمةعشدا ع تمسسد ا؛ -
 علحةك ددا؛ -
عوسش سدددددددددددددددد ا علاق مدددددددددددددددد ااا  -

 عوومشا؛
 عو و ثدج عو جد ر . -

/ إجمددددددد لي نمدددددددة PIBنمدددددددة  -
 علم  تشا عةعثج علإلم   

 مخ ط  ع زث ا -

/ إجمددددددد لي نمدددددددة PIBنمدددددددة  -
 علم  تشا عةعثج علإلم   

 مخ ط  ع زث ا -

 فيوق العتبات

 تحت العتبات

 ؟
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: حسددب نمدددةذ  تسددلمير ع صددةم عوتنوشدددا اطرـة رأس المـــال عــن طريــق تو يـــع أحســن للمخـــتخفــيض تكلفــ -4
(International asset pricing model)تح اد  ع سدةعق ع  وشدا يحسدا ثدا تةزادع نتمةادع ع خد ط  بدين ع سد ن  اا علمحمشدين   ددي  
تديع ثدا ناحشدا     بسدبب تمةادع ع خد ط  ن و د لي عوم دة علاق مد ا   زيااة علاسد ن  رنع ت لمب  ع ث  عوي  الدجع عمد  

ثدددا ناحشدددا  ممددد  الدددجع علاسددد ن  ر  فدددا ر س ع ددد متدددتما  إلى تخفدددش  توم  ك ددد     زيااة تدددتد  ا ر س ع ددد م إلى عودددتعخج
 ؛ خ ى

دذيااة ثموشا   وا عوسةق ع  وشا علمحمشا: تس عت عو تد  ا عو  سم وشا عم  زيااة سشة الي المحليـاع المـتطوير القط -5
 ثمو :  ت ثذعيا عتاتةاةو    ع ت لمب ومبمةا علمحمشا

 تس ح عوبمةا ع تمبشا  وةوة  إلى عوسةق ع  وشا عوتنوشا؛ -   
 ا علإط ر عو مظش   نعو ق بي وممم عا ع م دشا علمحمشا؛تحس   -   
 ا تتاتة؛ةس ئج نت مش ا ث وشتتخج عوبمةا ع تمبشا ب -   
 ا ثا لمةعشا علختث ا ع  تثا ثا عو ط ع ع  لي علمحم .مم  يحس    س عت عم  زيااة ع م دسااخةم عوبمةا ع تمبشا ا -   

ثدا   : تس ح ح كا علاس ن  رعا ع تمبشا ع ب ش ة  و مةادع نتةزادع  دضدج وم خد ط ةـاية المديونيـمن  ي الحد   -6
 ؛ض ع م دشا ن و  لي علحت ثا ع تاةلمشا علخ رتشاخ م علاب لم ا عا عو  ةاج  و  ن 

  علااخدد ر إ  تح شدد   سددلم ر د ئدتة ثةتبددا ثددا شد لمه    الددجع :ة موجبـةـار فيائــدة حقيقيـــالوصـول إلى أسعــ -7
 سمشا إلى عوسةق عو سمشا  ك   تلجع تم  ع لمدتلاا ع  ج دين عمد  علاسد ن  ر في عوملد ط عوه ثس ره ثا عوسةق غير ناةت  
إلى خمد   ومخةصمدا  ت  نعومم ع   في حين تتما  إت ع عا تح ا  نتحتاث عومظ م ع د لي ع مدحةب بدبرناثج نعسدع علإلم 

بشئا ثةعتشا ومل ط عو ط ع علخ ص  نكج ذو  اس  طب رؤنس  ثةعم  تمبشدا نثدا ع  ش دين علمحمشدين في علخد ر   نقدت تسد ت  
 في علحت ثا ت نب ع ثةعم علمحمشا.

 اليـة عن التحرير المـاطر الناجمـمخال: الفرع الثالث
كوددا تمخشمددو  في عوم دد ط ادد ى ثلم ر ددة عو ح ادد  ع دد لي    ودده سددمبش ا عتاددتة عمدد  علاق مدد ا علمحمدد  نعولمدد      

 1علآتشا:
: نيحددتو عمددتث  ا سددبب عجددذ تشئددا ع ثددا  ن ع ةعددا ثددا عاشئدد ا ع  وشددا بإعدد   إد سددو  ر النظــاميـالخطــ -1

تحتو ح وا علم طد ع خطديرة في قمدب عومظد م ع مد في  ث    ث  عولمتنى  ن عولمجذ علح ش   خ م ثا ع  سة   وموشئ ا ع خ ى
 ع  لي  نتة ا تبط بظ ت تين هم :

o  ع مشا عولمتنى(la processus de contagion)  ؛ثا سةق ث لي لآخ 
o  خط  علملمتعم عوسشةوا(Un risque de liquidité). 

                                                
 ؛65-62ع  تع عوس ب   ص ص. - علمظ : 1

نعلإبدتعع  ة  نرقدا ع دج ث تثدا إلى ع دتمر  عولمم د  عو عبدع حدةم عود ياالمة الأسواق المالية وأثرها على تنميـة الـدول الناميـة مـع الإشـارة إلى السـوق المـالي الكـويتيعو حمت ثمير عومجد ر    -         
 .30-25ص ص.  2005 ث رس 16-15فش   نع  وشا  ت ثلما دش او   كمشا عولممةم علإاعراا"ع  م في ثةعتوا تحتياا عولمة ا"عسجعتشجش ا ع 
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 حسا ثن لا عم  ذو  بإع   بلم    *1997ثا تمةب ش ق آسش  سما ن ز  1994 سما  وسش  زثا ع نتلمت  
  حشم    عما  قتم ع م رف ع ث اوشا 2008سما  ع  وشا عولم  شازثا ع ع تمسس ا ع  وشا إد سو   ك   حمج كيو  في 

 ثين؛نغيره ثا ع م رف نش ك ا عو    سهسما )وش    ب عذرز( إد  158نعوي  ع  ه  كن  ثا 
ــات الرســاميلـمخــ -2 : ا  شددذ علاسدد ن  ر في علح دظددا ع  وشددا بترتددا ت مبدده عووبدديرة ث  رلمددا ثددع علاسدد ن  ر اطر تقلب

نعوسددلم   ددة تح شدد  عودد بح عوسدد اع  حشددث اددتخج نيدد     ع تمدد  ع ب شدد   كددة  ع نم الم  ددت عمدد  عةعثددج قمدديرة ع تددج
بسدوةوا عدا ط ادد  عوبشدع في ع سدةعق ع  وشددا  ك د     تدديع  ت ثدا علاسدد ن  ر في علح دظدا ادد    قمديرة  ك دد     عود خم   تد ملآ

 ن ثد  اسد   بسدمةا عو طشدع   ناطغ  عمشه  سدمةب علمح كد ة نعو  مشدت  ا  ث  بس عا ب ةقلم ا ع  لم ثمين علاس ن  رعومةع ثا 
(Herd Behavior)فد ض سدلم  ك نخ   ةلمده ادتما  إلى ثلد كج عدت  دي  نكج  كبدير  و س ثشج بلوج ثف تئ  نفي ح وا خ ن  ع

 ؛لخ  اا ع ت لمب في عوسةق علمحم ...إند تع  ث ا ع س ن  عوم ف نعنخف ض نتتتةر  سلم ر ع صةم
نع زثد ا  ع قدا بدين عو ح اد  ع د ليعمد     تمد ا  ثب دت عولمتادت ثدا عوترعسد ا : اتـ مـمخـاطر التعـرق لأ -3

 ثا بين تيه عوترعس ا لميك :  ع م دشا
انوا في آسدش  ن نرن   خد م  20  عم  1996سما ( Kaminski et Rein hart) ك ثمسو  نرعامو راارعسا  -

عوفدددجة ع   دددتة ثدددا عوسدددبلمشم ا إلى ثم مدددا عو سدددلمشم ا  نتةصدددج عوب حنددد   إلى    زيااة ع مشدددا عو ح اددد  ع ددد لي تدددتما  إلى 
 حتنو  زث ا ثم دشا؛

  1994-1980انودا خد م عوفدجة  65 عمد   1999سدما ( Kunt et Detriache) اتد ياشن ك لمتارعسا  -      
 سد ف د  ع م رف لاسد ختعم  انعا عو ح اد  ع د لي غ وب  ث  تمج   حشث و نبت عولم قا بين عو ح ا  ع  لي نع زث ا ع  وشا

  .  ع ث  عوي  اتما  به  إلى عوةقةع في ع زث او  ةاج عو  نض علمحمشا نت  ع ر ح  في علاقجعض ع م في علخ رت 
: و دددت تددد  ا ع مشددد ا عو ح اددد  ع ددد لي علمحمددد  نعودددتنلي و سدددوشج لملددد ط ةـالمجا فيـــات ـمشـــاكل التعـــرق لموجـــ -4
عوددتنم عوم ثشددا  د ددت  صددبحت  علمج زددد اثددا قشدد م  ثددا خدد م إوغدد   عولمتاددت ثددا عو شددةا عوددتي ك لمددت تحددت   علمج زدددا نع مشدد ا 

  كشددث يح دد  عولملدد ااعاددا عو سددلمشم ا ثددا عو دد   عمدد   ددة  إتدد ع عا عو ح ادد  ع دد لي ثددع بت وم ج زددد ا ثضدد  رع تشددتع 
 ؛ ر ح  كبيرة تتع  في ع  ا تيه عوتنم ن نرعقو  ع  وشا ع  تعنوا في  سةعقو  ع  وشا علمج زدة 

عسدد ختعم تددذ  تدد م ثددا ع ددتخ عا علمحمشددا خدد ر  ذودد  : نالمدد  ة للخــارجـل هــروب الأمــوال الوطنيـــمشاكــ -5
فدددددا )علاسددددد ن  ر في عولم ددددد رعا  علإادددددتعع ا في عوبمدددددةا علخ رتشدددددا  عسددددد ن  ر  تمددددد  حدددددتنات  نبأشدددددو م عسددددد ن  راا مخ م

نوومود  تود ث ا في ظدج عو ح اد  ع د لي  د دن  بمغدت في   ت ة وشست  لحتاناإلخ(  نعم  عو غ  ثا    تم  عوظ ثب ش ...

                                                
ع ث  عوي  اتما  إلى تخفش  تمةب ش ق آسش   حسا ثن م عا عرتب ط ع زث ا ع  وشا نعو ح ا  ع  لي  إذ اتما  تيع ع خير إلى زيااة ع م دسا عولتاتة بين عوبمةا  ع وسش  ن زثا تلم بر  زثا  *

ع  اض  في عولم مش ا خ ر  ع شذعلمشا  مم  عو لم ثج في ع ل   ا ع  وشا  نعلمج زدا في سةق عوم ف ع تم   نعو ةس  نزيااة ع سةعق ع  وشا  ت ثش عوةس طا نعز ه عوبمةا نع تمسس ا ع  وشا إلى علمج زدا في
ث       صدتثا  ن إشد عا تدتما  إلى تد نب ثفد تئ     كن  وممدتث ا  حشدن و  لي جعلممه ثلم     عمه عتم عس   عر علاق م ا عووم ؤنس ع ثةعم قميرة ع تج  دشسف    إلى تتد  كبير في ر اتما  

 ث وشا. و ؤنس ع ثةعم  ة علخ ر  نعنهش ر عولم  ا علمحمشا  ع ث  عوي  اتما  إلى إحتعو  زث ا
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ث  بين   ة في علخ ر  بمسب تجعنح ج دشو  ع ثةعم عوةطمشا ع س ن  إ  دا إلى انم  خ ى رن  %100 كفمذنا بلم  عوتنم  
 ؛ثمش ر انلار 800  نكيو  ت تر  ثةعم عوتنم علخمشجشا ع س ن  ة  لخ ر   ثا إجم لي ااةنه  علخ رتشا %90ن 50%

: و ت تلم  ت عولمتات ثا عودتنم عوم ثشدا عدبر آوشد ا عو ح اد  ع د لي علمحمد  نعودتنلي إلى اهرة غسيل الأموالـل -6
عم غير ثل نعا  د ا خ م إوغ   عو ق با عمد  عومد ف نح ادا اخدةم نخد ن  ع ثدةعم عدبر علحدتنا ثةت ا ثا اخةم  ثة 

 Money) عوةطمشا  نعلمف  ح عوسةق ع  لي علمحم   ث م ع س ن  اا ع ت لمب  علمف حت  ث م ذو  قمةعا  خ ى وغسدشج ع ثدةعم

laundry)؛ 
ى تذعادت علمدتث   نتو ثدج ع سدةعق ع  وشدا :  ا  ةـة والماليــة   مجال السياستين النقديــة السياية الوطنيـمشكل -7
 علخ رتشا إلى د تع  سشط ة عوتنوا عم :ع سةعق ع  وشا علمحمشا ثع 
سدشط ته ن و د لي   عم  عوو ما عوم تادا خ م د تع  عوبم  ع  كذ  سشط ته  ذو  ثا : نا جم  عوسش سا عوم تاا - 

 ؛ تمبح تابلما ومخ ر عو ضخ  نتغشير  سلم ر عوف ئتة عوتيعم  
 ن  ر : نتظودد   كندد  كم دد  زعاا ارتددا عو ح ادد  ع دد لي  دفدد  علحدد لاا عوددتي ا دد ث  دشودد  علاسددعوسش سددا ع  وشددا -ب

عولددد ك ا نع سددد ن  اا عووبددد ر في عودددتنم عومدددم عشا ومخددد ن   سددد ن  رعته  ودددتنم تودددة  دشوددد    لاع بددد رعا عوضددد ابشا  تمجددد 
نثدةعرا عوتنودا نإ دلم ف عوسش سدا ع  وشدا في   عوي  اتما  إلى خف  حمشما عوض عئب ثلمتلاا عوض عئب ثمخفضا  ع ث 

  ذو  سشتما  إلى زيااة عوبط وا  مم  دي    علحتنا عوةطمشا بسبب عوض عئبلمه ثع خ ن  ع ثةعم خ ر  ك      تح ش   تتعدو 
  عددا عو خم ددعمدد   –ة عددبر  –نوددا عمتئددي  و دد لي زيااة عجددذ ع ةعزلمددا  نقددت ت ددةم عوتن   اضددط  عوتنوددا إلى تخفددش  عوضدد عئب

 بلم  عوبرعثج علات   عشا.
عوي  الم  ت  س س  عمد   سدلم ر عوف ئدتة   عووبح ع  لي وسش سادلمج  تلم بر ظ ت ة عو ح ا  ع  لي ظ ت ة ت  ا ك ا     

نووا بلوج   لمحم  نع تم الم  ت عو ح ا  ع  لي عم  تح ا  عو ط ع ع  لي ع في ع   بجعلح ش شا عوس وبا نتخمشت علائ      
 إلى إحتعو آثار سمبشا عم  ثس ةى علاق م ا عوةط .ذو  ى نإلا  ا    ثضبةط
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 ةـة الماليـة حول العولمـمفـاهيم عامالمبحث الثاني: المبحث الثاني: 
 د م  ه ع خديرة ت دةم عمد   سد س ح ادا علمحدت عو كد ئذ ع س سدشا وملمة دا ع  وشدا   ع بد ر    تديع د لي   الم دبر عو ح اد  

ف  كندد  عمدد  ظدد ت ة عولمة ددا نوم لمدد    .امحفظشددعو سدد ثشج بددين عوددتنم  سددةع  ك لمددت عسدد ن  رعا  تمبشددا ثب شدد ة  ن عسدد ن  رعا 
   تيع ع بحث إلى ع ط وب علآتشا:ع  وشا  قس  

 
 
 
  
  

 اـا ومظاهرهـا وتطورهـالعولمة الاقتصادية: تعريفهل:  ل:  و و المطلب الأالمطلب الأ
  نعو طدددةر عو ددد ري  ا ددد   ة دددا بمدددفا ع ثدددا نعولمة دددا علاق مددد ااا بمدددفا خ صددداف عمددد  عولمبتعادددا لا بدددت ثدددا عو لمددد    

  ا خ م عوف نع علآتشا:ثظ ت  عولمة ا علاق م ااا  نذو  ث لإ  دا إلى 
 
 

 
 

  ةـالاقتصادية  ـوالعولمة  ـتعريف العولمالفرع الأول: 
  ا:ـلغوي :أولا

   عمدد  ثسدد ةى عدد        لم مدده ثددا حشددذ علمحددتنا إلى وغددةيا تلمددج عولدد  (Globalization)المدد  ثمددطمح عولمة ددا
نعلاق مد ااا  عوسش سدشا  آد ق عو محتنا  بملم  عولم با كمه  دشوة  إط ر علح كا نعو لم ثج نعو ب ام نعو ف عج في جمشع علمجد لاا

 1.نعون  دشا نغيرت   ث ج نزع علحتنا علجغ عدشا ومتنم ع خ مفا
 اددثل  ا ثا كم     عووم ا علاامشذاا عوتي تلمبر عمو نذو     **وةكباثمطمح عو علاق م ااينبلم  نافضج  

                                                
 " ث رش م ث ا وةت  الم بر ثمطمح عولمة ا ثمطمح تتات   طم  ثا قبج  س  ذ علإع ثش ا Marshall Mcluhan"  عمدتث  صد في في نه ادا ع دت عوسد شم ا ثفودةم   في ت ثلما تةرلم دة في كمدتع

دت    تديه عوظد ت ةثا عس تلاوه ومح  شا عو ومةوةتشا عوتي لمل ت  في ك  به "علاس ولد د ا في عدةعبا   (Global village)عو  اا عووةلمشا  و مدبح ك  ادا   تد  عد با ت  د رب  تدذع ه علاتمد م"  إذ  ك 
 علمظ : عولمم شا نعو ومةوةتشا.  عونةرةضج بف  ع  شا

 .29  ص.2009  ع     اعر ح ثت  آليات العولمة الاقتصايية وأثارها المستقبلية   الاقتصاي العربيا ياسين عو و اتي  تشف   عبت عو حم -  
 .11ص.  0520  23   عما ع  م نعومم عا  بم  عووةات عومم ع   عولمتاتفعيل أياء المصارف الإسلامية   لل العولمةخ وت سلمت زغمةم حم     1

 :  ك   ام عوف نق ا و بش  عوتي قت تم بس  ولمة ا  نت ى عوترعسا    تة شحو  لازم   تم ا بلم  ع مطمح ا  ن عوظةعت   ن عو ض يا **
م لم ددا    د و  نقش و  نثب ائو   نت  إثد ع  ومفود  نتبد ام و: عولم  شا تلم  علالمف  ح عم  عولم با ثع علحف ظ عم  خمةصشا ع ثا ندو ت  نث)Globalization and Globalism) عولمة ا نعولم  شا - 

اد تبط  لم لد ر عولد   ع  شد  ثدا خد م علالم لد ر   نتد  ثدا خمد ئت عودتاا علإسد ث   اضد ف إلى ذود     ع ضد ة  ع س سد  وملم  شدا  خ  ان  د تع  عاةاا عويعتشداثع علاعجعف ع  ب ام  لآ

 العولمـة الاقتصاييـة: تعريفهـا وتطورهـا ومظاهرهـا؛ل: ل: و و المطلب الأالمطلب الأ
  تعريفهـا وتطورهـا؛تعريفهـا وتطورهـا؛  ة:ـة الماليـالعولمالمطلب الثاني: المطلب الثاني: 

 مؤسسـات العولمـة الماليـة.  الثالث:الثالث:  المطلبالمطلب
 
  

 ؛ـة والعولمـة الاقتصاييـةف العولمـتعريالفرع الأول: 
 ؛التطـور التـاريخي للعـولمـة والعولمـة الاقتصاييـةالفرع الثاني: 
 الاقتصاييـة. ةـاهر العولمـمظالفرع الثالث: 
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"Globe بملم  عوو ة ع ر شا  نوشست ثا كم ا عولم با "(dlWor(.1 
 ا:ـاصطلاح :اـثاني
     (Informative)م عولمد با إلى ق ادا بفلمدج تشد ر ع لممةث تشدا تحدة  "عولمة ا عم   نه :  محسا  حمت علخضير عوتك ةر  فالم    -1

   امبح كج سو لمه في ح وا ثلم دا نإح طا دةراا بمد  يحدتو ودتاو   نبمد  يحدتو ودتى علآخد اا  نكود  ثدةرة علاتمد لاا 
 2".نعو  تم عو    عوف ئ   كوا ووج ثمو  عو  ثير نعو  ث  في علآخ اا ن لآخ اا

يااة ارتددا علاع  د ا ع  بدد ام بدين عوددتنم عمدد  ز " : ااا بأنهدد دعولمة ددا علاق مدف د لمد   ارعسدد ا صدمتنق عوم ددت عوددتنلي   ثد  -2
علم  د م   ر   سدةع   ومسدبا ومسدمع  ن علخدتث ا  لإ د دا إلىد با  ثا خ م زيااة حج  نلمةعش ا عو بد ام عو جددثس ةى عولم

 3".ع ثةعم نعو ومةوةتش  بين عوتنم ع خ مفا
ثفودةم نثمدطمح علم لد  في " :بأنه  "عم  عولمة ا ثمطمح ا"في ثلمج   إسم عشج عبت عوف  ح عوو فيدو  عوتك ةر نالم    -3

سةع  ع   نما في تب ام عوسمع نعلختث ا   ن علم   م   دو ته ع س سشا عزاياا عولم ق ا ع  ب اوا بين ع ث   عوسمةعا ع خيرة
 4".رؤنس ع ثةعم

ع مشدا تلم شد  " :عمد   نهد لاق مد ااا ععولمة دا  عبدت ع طمدب عبدت علح شدتف عوتك ةر الم    "عولمة ا علاق م ااا"نفي ك  ب  -4
في علاق مددد ا عولمددد     كشدددث تدددذاعا لمسدددبا ع لددد ركا في  (Actors)بدددين عوفددد عمين  (Interdépendance)ثبدددت  علاع  ددد ا ع  بددد ام 

ثدا حشدث ع سد ةى نعلحجد  نعودةز  في عد لاا ث لمدتاة ن همود  عوسدمع   عو ب ام عوتنلي نعولم ق ا علاق م ااا عوتنوشا ادتملا 
ج لمسددبا ت ثددا ثددا عوملدد ط علاق مدد ا  و لددو    نعلخددتث ا نعم صدد  علإلم دد    كشددث تم ددة ع مشددا عو بدد ام عو جدد ر  عوددتنلي

شددو لا تتاددتة وملم قدد ا علاق مدد ااا عوتنوشددا في علاق مدد ا عولمدد     ا لمدد ظ  انرتدد      رلمددا ثددع عوملدد ط    عوومدد   نتوددة  
 5"علاق م ا  عم  عوملمشت علمحم .

ظدد ت ة تلم ددج عمدد  زيااة عو و ثددج لمددةع ثددا  لمددةعع عولمة ددا  نتدد  نهدد : بأ اددا عولمة ددا علاق مدد ااا ثددا تمدد  كوددا تلم
  ع ثد  عودي  ادتما  إلى تلدوشج سدةق انوشدا نعو سد ثشجج ع مشا علم  د م عوسدمع نعلخدتث ا   إذ تسو  عوتنمعلاق م ا  بين 

 ثةحتة.
تع  دو  تلبه في لمةعح  عتاتة ثسيرة علالمتث   عم     عولمة ا وشست ثفوةث  تتا  نا ف  علمحممة  علاق م ااة  

علاق م ا  بين ع ث   نت  ثسيرة قت بت ا في ثم ما عو د   عو  سدع علد   نعلم ودت ثدع علحد ب عولم  شدا ع نلى  دخد م 

                                                                                                                                                            
فد نض  ن    عز تود  ن قةى ثسشط ة تف ض ثنج تيع علالم ل ر  في حين    ثفوةم عولمة دا اد تبط آوشدا زلمدج عولد   ام لد  ع  شد   نتديع المد     عولمة دا عزد ه ثبتن  عدجعض نتةا قةة    عوطبشلم 

  ؛و ح ش   تتعف محتاة  اوة  بلوج ع ت  ث مةا
    ن إق ثا عوتنوا بلمشتع عا  حو م عوتاا.: تلم  عولمم  لمشا دمج عوتاا عا عوتنوا)Secularism) عولمة ا نعولمم  لمشا -

 . 31-30  ص ص.2009  ع     ع  ا عوتاا وممل  نعو ةزاع  "أثار العولمة   الرفياهية "تقدير اقتصايي إسلامي حمت مح ت علجشةس    -علمظ : 
 .12-11  ص ص.   ث تع س ب خ وت سلمت زغمةم حم   1
 .17  ص.2000  عو  ت ة  ع ةعا عومشج عولم بشا  اقتصاي وإيارة عصر اللايولةالعولمة مقدمة   فيكر و حمت علخضير    محسا  2
 .8ص.  2006"  عو  ت ة  اعر إجع  ثم  ومطب عا نعومل   العولمة ومستقبل الاقتصاي العربي "الفرص والتحدياتلمبشج حل ا   3
 tobarabia.comwww.kok ثا ع ةقع: .معيم مصطلحات عصر العولمةإسم عشج عبت عوف  ح عوو في   4
 .17  ص.2006عو  ت ة  عوتعر علج ثلمشا    "العولمة الاقتصايية "منظماتها، شركاتها، تداعياتهاعبت ع طمب عبت علح شت   5
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   عوسدمع نرؤنس ع ثدةعم عدبرتم  عوفجة  ن علح با  ك لمت علحةعتذ علاق م ااا بدين عودتنم  دئشما  نلم شجدا وديو  كد   تدتد  
 1ع؛علحتنا كبير 

 2ثسيرة عولمة ا علح وشا بخ س تطةرعا كبرى ت : نت  شذ 
 عوم ة عوس اع في ع ب الاا ع  وشا عوتنوشا؛ -
 ؛ع  لمتاة علجمسش ابين عول ك ا    سش   لا  عوم ة عوس اع في عو ج رة -
 مسش ا؛لمل ط عول ك ا ث لمتاة علج  ت  إلى حت كبيرنث ا    زيااة علاس ن  رعا ع تمبشا ع ب ش ة -
 ظوةر ع سةعق عولم  شا عول ثما؛ -
 عبر عو ةسع عوس اع ومظ م عوم ج نعلاتم لاا ع لمةبا.   علم ل ر عو  مش ا نع دو ر علجتاتة -

 الاقتصاديـةة  ـوالعولم  ةـور التاريخي للعولمـالتطالفرع الثاني:  
 3ط عو  وشا:عوم  في نعولمة ا علاق م ااا كوا تمخشت ث عحج عو طةر عو  ري  وملمة ا  

  ثع بتعاا عو    علخد ثس علد   ناعثدت حدك ثم مدا عو د   ن : بت ا تيه عوفجة في  نر ةـنيني: المرحلة ازة الأولىـالمرحل
 :د  نرشذا تيه ع  حما بعون ثا عل 

  نمة علمج  لم ا عو ةثشا؛ 
   ك لمت تم ا جمما ثا عو شةا س ئتة في عو  ن  عوةسط ؛ 
  صا  وف ا نعلإلمس لمشا؛تلم ش  ع دو ر علخ  
  . بت ا دشو  علجغ عدش  علحتانا  نش ع عو  ةيم عوغ اغةر 

  نع ددت تديه 1870: عس   ا تيه ع  حمدا ثدا ثم مدا عو د   عوند ثا علد  حدك سدما وءـة الثانية: مرحلة النشـالمرحل
 :ث  ام  ع  حما

    تة؛ثفوةم عوتنوا ع  ج لمسا ع ةح 
   صا  ولم ق ا عوتنوشا؛تبمةرا ع ف تش  علخ 
  زعا ع فوةم ع كن  تحتاتع ولإلمس لمشا؛ 
  زعاا علاتف قش ا عوتنوشا  نلمل ا ع تمسس ا علخ صا ب مظش  عولم ق ا نعلاتم لاا بين عوتنم؛ 
   علات   م بمة ةع عو ةثشا نعولم  شا.  في علمج  ع عوتنلي  نبت رنبشان ع بت ا ثلوما قبةم علمج  لم ا غير 

   ندشو  ظو ا:1920سما إلى غ اا  1870سما : نعث تا تيه ع  حما ثا لاقـة الثالثة: مرحلة الانطـحلالمر 
  ؛علمج  ع عو ةث  ع  بةم"ش  كةلمشا ثنج "خط عو طةر عومحشح ن ثف ت 
   في علمج  ع عوتنلي؛ ع نرنبشاإاث   عتا ثا علمج  لم ا غير 

                                                
 .19  ص.2001  ت جما رياض حسا  بيرنا  اعر عوف رعبي  عولمة المالشت  سم، كف لج 1
 .20-19ع  تع عوس ب   ص ص. 2
 .38  ص.2002  1  عما عوب حث  ت ثلما نرقما  علجذعئ   عولمتا العولمة وتأث ها على الاقتصاي العربيشت قت   ث تم عبيرعا نعبت علمج 3
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  ؛لمل ا علح ب عولم  شا ع نلى نعمبا ع ث  
  ."  صش غا  دو ر خ صا  لإلمس لمشا "ح ةق علإلمس 

  نقدت 1960سدما إلى غ ادا  1920سدما : عسد   ا تديه ع  حمدا ثدا جـل الهيمنـةأة الرابعة: مرحلة الصـراع مـن ـالمرحل
   عوجكشدذ عمد  ح دةق علإلمسد  ت  شوتا ح نب دو اا حةم ع ف تش  نع مطمح ا عوم شدئا نع  لمم دا بلم مشدا عولمة دا  ك د  

 .نب نز انر ع ث  ع  حتة
 ت  ث  رشذا به تيه ع  حما ث  ام : ن   : بت ا تيه ع  حما ثع بتعاا عوس شم اة الخامسة: فيترة عدم اليقينـالمرحل

  حتنو  زث ا عتاتة؛ 
  إاث   عولم با عون وث في علاق م ا عولم   ؛ 
  ؛نه اا علح ب عوب راة 
  ؛علم ل ر ع سمحا عومةناا 
  ؛ع تمسس ا عووةلمشا نعلح ك ا عولم  شا ةسعت 
     ث  بلمت ع  ااا. عو ش  ت دشو  تلم 

 ةـالاقتصادي  ةـر العولمـمظاه: الفرع الثالث
 ثظو اا  س سشين هم :علاق م ااا ملمة ا و 

 تطةر حج  عو ج رة عوتنوشا؛ -
 عوم ة عوس اع وم لم ث ا ع  وشا عوتنوشا. -

 .2014-1992 علجتنم ع ةعلي تطةر حج  عو ج رة عوتنوشا خ م عوفجة ابين   :تطةر حج  عو ج رة عوتنوشا: أولا
 2014–1992ة للفترة ـور حيم التيارة الدوليـ: تط14 ازدول رقم

 .مليار يولار: الوحدة                                                                                                                                        
 2014 2013 2011 2009 2006 2005 2004 2003 2001-1992 عوبش  

 23471 22083 18916 15746 14807 12889 11332 9342 6420 (1ص ارعا عوسمع نعلختث ا )
 6.28 16.74 20.13 6.34 14.88 13.73 21.3 45.51 - ثلمتم عو غير %

 77269 73982 70896 57843 49295 45515 42071 37376 29150 (2عوم تج علمحم  علإجم لي )

 4.44 4.35 22.56 17.34 8.3 8.18 12.56 28.21 --- ثلمتم عو غير %
1/2 22.02 24.99 26.93 28.31 30.03 27.22 26.68 29.84 30.37 

عس  مدد ئشا ولأن د ع علاق مد ااا نع  وشددا  اارعسد   ر واســتعاية التـوا  آفيــاق الاقتصـاي العــالمي، التعـا  والمخـاط - لاع  د ا عمد :  ا: ثدا إعدتعا عوب حنددالمصـدر
 ؛193نص. 177ص.  2010نق عوم ت عوتنلي   ك ةب  صمتعولم  شا  

نق عوم دت صدمتعس  مد ئشا ولأن د ع علاق مد ااا نع  وشدا عولم  شدا   اارعسد   ، لكنه يظـل متفـاوتايكتسب قوةآفياق الاقتصاي العالمي، التعا   -
 ؛194نص. 180ص.  2014إب اج  عوتنلي 

نق صدمتعس  مد ئشا ولأن د ع علاق مد ااا نع  وشدا عولم  شدا   اارعسد   التكيـف مـع أسـعار السـلع الأوليـة المنخفضـةآفياق الاقتصـاي العـالمي،  -
 .182نص. 168ص.  2015عوم ت عوتنلي   ك ةب  

 ام : ا حظ ثا علجتنم ث 
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  6420   إذ علم  ددج حجدد  عومدد ارعا ثددا2014-1992م عوفددجة تذعاددت حجدد  عو جدد رة عوتنوشددا بلددوج كبددير خدد 
    بملمدددددددتم زيااة قدددددددتره  2014ثمشددددددد ر انلار سدددددددما  23471إلى  2001-1992ثمشدددددد ر انلار ك  ةسدددددددط ومفدددددددجة 

 ؛265.59%
 ثلمدتلاا ثلم ددبرة  نك لمدت ث ذعادتة خد م عوفددجة  (سدجمت عومسدبا )صد ارعا عوسدمع نعلخددتث ا/ عومد تج علمحمد  علإجمد لي

 2009 :اعوسددمةعودد غ  ثددا علانخفدد ض عوددي  سددجم ه    2001-1992ث  رلمددا بم ةسددط عوفددجة  2014 – 1992
 .2006ث  رلما بسما  2013ن 2011ن
ه عولدد ك ا عمدد  عو طددةر عووبددير لحجدد  عو بدد ام عو جدد ر  عوددتنلي  نعوددي  تسددير   لمدده اددتم  يعمدد  شدد   د نتدديع إ  ام   

 ث لمتاة علجمسش ا.
 1إلى ث ثا  لمةعع رئشسشا ت : : تم س  عو تد  ا عو  سم وشاا ع  وشا عوتنوشاعوم ة عوس اع وم لم ث : ثانيا
  ثددا ر س ثدد م  %10لا ا ددج عددا     ثدد: نتدد     ت ددةم شدد كا  ن شددخت غددير ث ددش  ب  م ددعلاسدد ن  ر ع تمدد  ع ب شدد

 ش كا محمشا في انوا ث ؛
  تعنموم د لد   ا ع  وشدا عو  بمدا : نت ض ا ش ع  غدير ع  ش دين ودلأنرعق ع  وشدا نععس ن  رعا علح دظا )tradable(   نكندج

 تيع عومةع ع ثةعم عوس خما في عوبةرص ا؛
 وم تعنم  بما عو: نت  ت ض ا عو تد  ا عو  سم وشا في ع انعا غير  خ ى (tradable-Non)  ثنج عو  نض نعوةاعئع. 

نعلاسد ن  ر   سدو  ر س ع د مود  عودتاة  ن بمد  دش 1995نقت زعاا تتد  ا ر س ع  م عولم    بلوج كبدير ثمدي سدما 
 .عولوج عوبش ني عو  ليحسب  ع تم  ع ب ش  

 2005 – 1995المي للفترة ـور تدفيقات رأس المال العـ: تط3 الشكل رقم

 
 .14  ص.ث تع س ب   2007ث رس   عما عو  ةاج نعو م شا  تحدد ازاذبية تدفيقات رأس المال العالمي: المصدر

ت امشدة  انلار  6مح  عوبش ني عو طةر عووبير و تد  ا ر س ع  م عوتنوشا  إذ ز نزا تيه عو تد  ا ا حظ ثا ع 
نزيااة حجد  ع دتخ عا عودتي جعد     وم لممةثد ا عوسد اعنعو دتد      نا تع تيع ع ث  إلى عو طدةر عو ومةودةت 2005سما 

 ؛تةتشوو   ة ع انعا ع  وشا عبر علحتنا

                                                
 .سش   تفمشمو  في ع طمب علخ ص بلمم ص  عولمة ا ع  وشا  
 .30-29شيع جم م علخطشب  ث تع س ب   ص ص. 1
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 بسبب ع زثا ع  وشا عولم  شا 2007ث  رلما بسما  2008 س ع  م عوتنلي عنخف    ثمي سما ع ف بلمتت  تتد  ر  
. 2012ن 2011  وشددمخف  عددتاع سددمتي 2008ث  رلمددا بسددما  2010وش حسددا سددما  -04 حسددب عولددوج رقدد -

  ا علمحفظددا  ددتدب عمدد  تذعاددته ث  رلمدداقددت حدد دظ علاسدد ن  ر ع تمدد  ع ب شدد       04نع  حددظ كدديو  ثددا عولددوج رقدد  
 .2012-2005نعوتاة  خ م عوفجة 

 2012-2005رة ـفيلال الفت الدولي الـرأس المأشكال ات ـ: تدفيق4 الشكل رقم

 
 .24  ص.2014  عما عو  ةاج نعو م شا  سب  بر تشكيل العولمةث رتا ننوا  : المصدر

  ااــا وتطورها وتطورهــتعريفهتعريفه ة المالية:ـالعولم    المطلب الثاني:المطلب الثاني:
بدذيااة بدذيااة     ع  وشا ث حما تاريشا تطةرا ب طةر عوذثا  ننصمت إلى ث عحدج تدت ث  تثدا في عولممد  علحد ليع  وشا ث حما تاريشا تطةرا ب طةر عوذثا  ننصمت إلى ث عحدج تدت ث  تثدا في عولممد  علحد ليتلم بر عولمة ا تلم بر عولمة ا   

تمدد نم عوفدد نع تمدد نم عوفدد نع   ت  ت  ف عمد  تدديع ع فودةم نتطددةره عو د ري   ف عمد  تدديع ع فودةم نتطددةره عو د ري   علاق مد ا ع دد لي )عو ثدذ ( عمدد  حسد ب علاق مدد ا علح ش د   نوم لمدد   علاق مد ا ع دد لي )عو ثدذ ( عمدد  حسد ب علاق مدد ا علح ش د   نوم لمدد   
 عو  وشا:عو  وشا:

 
 
 
 

 ةـة الماليـتعريف وأسس العولمالفرع الأول: 
 ا:ـتعريفه :أولا
ظددد ت ة تدددتعخج  ن تلددد ب  ع سدددةعق ع  وشدددا عمددد  " :نآخددد ن  عولمة دددا ع  وشدددا بأنهددد  انثمشددد  بمشدددة ف علاق مددد ا  المددد    -1

 1".ع س ةاين علمحم  نعوتنلي  مم  اتما  إلى إلمل   سةق ث وشا ثةحتة عم  ع س ةى عولم   
ثدا إزعودا عو ددةعلمين  بدت لاعو لم ثدج ثدع عوسدةق كةحدتة شدد ثما  حشدث " :  عمدد   نهد ددوددشلم    اةرغشمد بتمد    ثد  ع سد  ذ  -2

  2".ع خ مفا ع  تبطا ب ةعتت عوتنم عو ةثشا
 ن تةظشا   سةق ثةحت ومم ةا )ع  وشا( عم  ع س ةى عولم     إذ كوا علإق عض نعلاقجعض" :ف كيو  بأنه ك   تلم     -3

 3".   ثبم، بتن  حتنا نبأ  ط ا ا
                                                

p.9. 2006, aris,P la documentation française, obalisation financière,Les banques acteurs de la gl tres,ua lihon etPDominique  1  
 p.72. 1999, édition,me éFrance, 4niversitaires de Uresses P aris,P, Finance internationale Henri Bourguinat, 2  

3 Sous la direction de Michel Cazals et autres, Economie d′endettement – Economie de marchés financiers, Paris, Cujas, 2001, p.165.  

 ة؛ـة الماليـف وأسس العولمـتعريالفرع الأول: 
 ة؛ـة الماليـور المصطلحي للعولمـالتطالفرع الثاني: 
 ة.ـة الماليـخ تطور العولمـتاريالفرع الثالث: 
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عوم تج ع س س  ولم مشا عو ح ا  ع د لي  إذ ا لدوج سدةق ثد لي ثةحدت " :بأنه  ث را ثةلم ةس  علاق م ا  ا ةم عمو  ن  -4
 1".عا ط ا  تو ثج ع سةعق ع  وشا علمحمشا  عم  ع س ةى عولم   

مددا  لم  دد م عو سدد ثشج بددين مخ  ظدد ت ة تلمدد  :ة ددا ع  وشددا عمدد   نهدد علمط قدد  ثددا عو لمدد راا عوسدد ب ا كوددا تلم اددا عولم 
 سةق ر سم لي ع    ثةحت.  لوج في نه اا ع ط فوتنم ان     حتنا  ن قشةا  كشث ا ع

 ا:ـثانيا: أسسه
 :ت   سس رئشسشا  ربع ت توذ عولمة ا ع  وشا عم   

د  ا  م تدتدنت  ندج تديه عولم مشدا في دد ح ع سدةعق ع  وشدا علمحمشدا  ثد :décloisonnement) ( عتم عوفمج بين  سةعق ر س ع  م -1
عمد  اودة   تطبشد  تديع ع بدت ن رؤنس ع ثةعم علخ رتشا  نكيو  علمف  ح  قس م ع سةعق ع  وشدا علمحمشدا عمد  بلمضدو  عودبلم   

 2ثس ةاين:
ر س ع د م طةادج إنه   عوفمدج بدين سدةق  ت  : نذو  بإوغ   عو خمت  ومسبا ولأسةعق  حشث ع س ةى عوتعخم   

 ؛عتثةح    ث وش   صبح تم ا سةقع تج نسةق ر س ع  م قمير ع تج  ن 
عدا ط ادد  تح اد   سددلم ر عومدد ف   : نالمد  ددد ح ع سدةعق ع  وشددا علمحمشدا  ثدد م ع  لمد ثمين ع ت لمددبع سد ةى علخدد رت   

 نح كا رؤنس ع ثةعم.
 ت  إلى عوددةلاياا ع  حددتة ع ث اوشددا  حشددث   ( ولأسددةعقdéspécialisationنت تددع علح كددا عو ةاددا لإوغدد   عو خمددت ) 
 تةحشدت نظد ئا عوةسدط   ع د وشين نعوس  سد ة  و ةصج إلى إوغ   عو  ششذ بين عوبمةا عو ج راا نبمةا ع ع  م  نفي ب اط لمشد  ت  ع

 3  اوةلمةع ثس عت  عو ؤس   في علإصتعرعا ع تمبشا.ك   سمح وغير ع  ش ين بأ
ا عوم تاا علجتاتة ومةلاياا ع  حتة ع ث اوشا خد م : و ت ظو  ثبت  عو لمظ ثشا ثع عوسش س(déréglementation)ا دعو لمظ ثش -2

عوسدحب  كودا إذبإوغ   عوف نق ا بين علحسد  ا  تدج نعلحسد  ا علج رادا     وغت عولمتات ثا عو شةا عون  لمشم ا  حشث
  ك ددد  كوددا إتدد ع  ع مشدددا تحةاددج ثب شدد ة ثدددا علحسدد ب علجددد ر  إلى انى ثددا علحسدد ب  تدددج بلدد ط علإب دد   عمددد  رصددشت 

تعع ا ى إلى ظوددةر عولمتاددت ثددا علإبددممدد   ا   إزعوددا عو شددةا عمدد   سددلم ر عوف ئددتة ن سددلم ر عومدد ف رددت  سدد ب  تددج  ث  علح
 اضدد  إزعوددا عو شددةا عو مظش شددا عوددتي ك لمددت  ت  و جمددب تمدد  ع خدد ط  عوم جمددا عددا تح ادد   سددلم ر عوف ئددتة ن سددلم ر عومدد ف  ك دد  

 4تة ع و جمب تم  ع خ ط .
 نت  تلم  علاع   ا عم  عو  ةاج ع ب ش  بدتم علاع  د ا عمد  عو طد ع ع مد في  حشدث اد     :(désintermédiation) ادعو نس ط -3

بأقددج تومفددا نبأعمدد  ع ئددت  ان  ع دد نر  وةسددط     عومجددة  إلى عوسددةق ع  وشددا ومحمددةم عمدد  عو  ةاددج  ن تةظشددا ع ثددةعم
 ع  وشين.

                                                
1 Marc Montoussé et autres, Economie monétaire et financière, Paris, Bréal, 2000, p.351.  
2 Henri Bourguinat, op.cit., p.77.  
3 Ibid.  
4 Ibid, p.78.  
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ز تديع علازدد ه ثدا خد م سش سدد ا ع تمسسد ا ع  وشددا : نقددت تلمدذ  (désengagement  de  l’Etat) ت عتدع انر عوتنودا علاق مدد ا  -4
ا نعولمة دددا ع  وشدددا  بفددد ح عودددتنم عوم ثشدددا عو جددد نب ثدددع ث  ضدددش ا عولمة ددد عودددتي ظمدددت وسدددمةعا طةامدددا تفددد ض عمددد  عوتنوشدددا

 وين نسدشط ة عممد  عتا عوبط دى إلى زيااة ع ثةعم علخ رتشا نخمخما ش ك ته  عوةطمشا  ع ث  عوي   ا   و ؤنس  عق م اياته
  1س ع عوفجةة بين ع غمش   نعوف  ع .  نعت  ر س ع  م عم  ب شا عم ص  علإلم    ع خ ى

  .كوا رنشج  سس عولمة ا ع  وشا في ع خطط علآح
 ةـة الماليـس العولمـ: أس12 المخطط رقم

 
 
 
 
 
 
 
 

                                                                     
 
 

 
 ةـة الماليـور المصطلحي للعولمـالتطالفرع الثاني:  

ثدا تديه   ب طدةر عودذثا –ع  عادد ا  –ث عادد ا وملمة دا ع  وشدا  نعودتي تطدةرا  عسد لم ج عولمتادت ثدا علاق مد ااين 
ج تم  ع مطمح ا ثاوةو عومظ م عوتنلي علح لي  كوا إذ تلو   2 (Financialization)وا ةأ ث  عومشبرعوشا علجتاتة نع أ  عاد ا: ع 

 رنشمو  في ع خطط عو  لي. 
 
 
 
 
 

                                                
1
 .66  ص.2010عما عق م اياا شم م إد ا ش   ت ثلما عولما  علجذعئ   عولمتا عوس اس    الراهنة مقاربة إسلامية لأ مة الماليةمح ت بةت م   
  :كشفا دشمشبس نرنب ا بةوين نعتنف نسةاذ  ثن م. 
 2http://www.ahewar.org/debat/show.art.asp?aid=9758  ثا ع ةقع: .  ت جما تاث  عومف رالأمولة الرأسماليةتة  بش ث  دةسج   2

عدم الفصل بين 
 واقـــالأس

 

 أسس العولمة المالية

 طـةاللاوسا

 اللانظاميـة

 ا عو خمتدإزعو

 ج ع سةعقدتتعخ

 إوغ   عو شةا خ صا في ع م عوسش سا عوم تاا

 تحجش  لمل ط عو طد ع ع م في

 علاع   ا عم  عو  ةاج نعو ةظشا ع ب ش اا

 الدولة تراجع يور

 علإلم    عم ص  ب شا عم  ع  م ر س عمم  سشط ة اييــالاقتص
 عع خ ى
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 ةـة الماليـات العولمـمرايفي: 13 المخطط رقم
 
 
 
 

 
ةأوددا-نبا امد  ع مددطمح ع خددير    علات  دد م عوودد في إلا بلمدت ع حددتعو ع خدديرة عوددتي شددوتت  علاق مدد ا عولمدد    -ع أث 

  ا في تدديع عوندد وةوة ع وش مدد  د ددت ددد ض تدديع ع مددطمح لمفسدده وشمددبح عو ددة  2008سددما  عولم  شددا وشددا خ صددا بلمددت ع زثددا ع 
 عو  سم وشا عم   نه : ع أث ةأوانكوا تلم اا 

   إلى قط ع عو  ةاج  م زح  عومل ط علاق م ا  ثا عو ط ع علإلم  ت   بج حك ثا قط ع علختث ا ع نسع حج  تحة  
 1قض يا عو  سم وشا ع  وشا. دو  رنج قضشا ثو ا ثا

ةأوانتلم بر     إذ ن لمت  سدةعق ع د م عوتنوشدا حدتناع تتادا  ن عومبرعوشا علجتاتة وممشةوبرعوشا  علإاتاةوةتع  عاف  ع أث 
 2خمةص  في علمج لاا ع  لمم ا بمس ةياا لمسب عوف ئتة نتتد  ع ثةعم.  وم حش ا عوتنوا و مظش  عق م اياته 

ةأوددامح إ  عسدد ختعم ثمددط  س   وشودد   1995لم طددا عوغمشدد  " سددما " في ك  بدده كددشفا دشمشددبسالمددةا إلى  ع دد م  ع أث 
ةأودادم  ثا ك  به علآخ  عوي  يح ج عمةع  "عو  سم م ع  غط س" ومحدتاث عدا   بلمت سما ت  اب  بسشكشفا دشم  ث اود     أث 

ةأواد  ثلم     3.  نعلاق م ا ع  ليتةسشلم  ومل  عوف صج بين علاق م ا علح ش  بأنه : ع أث 
 كج ثا:  إوشهتحةاج عو  سم وشا إلى عو  ةاج تمبه  إلا    غ  ظوةره في  نعئج عو سلمشم ا  إ   صةم ع مطمح ب 
  سمد ه بد  س ع د م ع د لي   ث مبئ  دشده ثد  1910"ر س ع  م ع  لي" سما  في ك  به تشمف المج اورعان علاق م ا  ع   ني  

ن شد ر إلى    سدشط ة ر س ع د م ع د لي   ر س ع  م "عوذرعع  نعومم ع  نعو جد ر  نعلخدتث " نسشط ته عم  ك دا  تمحا
دد  مدد  لمةعدد  ثددا علاثبرياوشددا علاق مد ااا علجتاددتةسدةف ي  عمد  ك دددا عدد لاا علحشدد ة علاق مدد ااا ع عوددتي ت ددةم عمدد  عو ةس 
   دةا  ثن وشد ا عومشبرعوشدا علاق مد اااإلى تا عو   كدذ ع د لي سدةف تدتما    ع مش  نعوسشط ة عم  عق م اياا عولم با  ن 

 4؛عوتي ت ةم عم  ع نت م ع س متة إلى قةى عوسةق علح ة نعو م دسشا
   ؛1972في كنو   عوي  يح ج عمةع  "حشةاا عو  سم وشا ع ث اوشا " سما  ت ر  عتنف نبةم سةاذ  عوب حن 
   ةأوددامددد  نتدددة ثددا محم    رنبددد ا بددةوينعلاق مدد ا   حشدددث  شددد ر إلى    ث سش لددةسلمدددا ذ علاق مدد ا في ت ثن سددد    ع أث 

ةأودا  د  ذودد   نث   تد ر  عددتنف نبدةم سددةاذ    بدت ا في عوسدد شم ا نتةعصدمت خدد م عوسدبلمشم ا نعون  لمشمدد ا  ن  ع أث 
ةأودداشدد ا عو  سم وشددا  ن طم ددةع عمشدده بددذيااة انر عو  ةاددج في عولم م  طدد عا خددي ا مدد عت بإبملددة  شددوج وم  سم وشددا  با   ن ع أث 

                                                
 ع  تع لمفسه. 1
 ع  تع لمفسه. 2
 ع  تع لمفسه. 3
 alraid.de/arabisch/abwab/Artikel/Ar00049.mht-http://www.iid:  ثا ع ةقع .آليات نظام العولمةعبت علمجشت رعشت   4

 ة الماليةـالعولم

 ازديدة ةالليبرالي ةــالَأمْوَل
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نعولوج عوبش ني  1ا  م  توتهم  عم  ت  ا  ولأرق م نعلإحم ئش ا  بج ارس  عوظ ت ة ب حمشج تاري  وم طةر عو  سم لي.
ةأواعو  لي اة ح عو طةر عا ئج ولم مشا   .ع أث 

 ةـالرأسمالي الَأمْوَلةاهرة ـور لـ: تط 5 الشكل رقم

 
ation http://en.wikipedia.org/wiki/Financializ :Source 

  إذ با تلمددت 1990ا حددظ ثددا عولددوج عوبشدد ني سددشط ة علاق مدد ا ع دد لي عمدد  علاق مدد ا علح ش دد  بتعاددا ثددا سددما 
سدما  %70ج لمسدبا ثو دا ث  رلمدا ب جد رة ع انعا ع  وشدا نعودتي زد نزا ع ب الاا عوذرععشا نثب الاا ع لم ا  نعوط قا تلدو  

2004  . 
 ةـالمالية  ـخ تطور العولمـتاري: الفرع الثالث

تلم بر ظ ت ة عولمة ا ع  وشا ظ ت ة وشست حتانا عولمودت  وومود  عخ مفدت عوشدةم ع د  ك لمدت عمشده في ع  عحدج عوسد ب ا  
وم  سم وشدا ثددا حشدث حج ودد  نسد ع و  نتمةاددع  انعتهد    و دد لي دودد  ظد ت ة ث زثددا وملد ة عو  سم وشددا لمفسدو   نبدديو  كوددا 

    ام :ت سش  ث عحج تطةر عولمة ا ع  وشا ك
 عا نتمدتا  عودديتب  إذ  ير ادا عسدد نتد  ث حمددا ق عدتة عوديتب  نقددت رشدذا ك    (:1914 - 1850ة الأولى: )ـالمرحلـ

بدين ع  عكدذ ع  وشدا ع خ مفدا   ا ح ا بتن  قشةا ثف ن ا  ممد  زعا ثدا عو لد ب  نعودجعبط  ك   ر س ع  م خ م تيه ع  حما

                                                
 .تة  بش ث  دةسج  ث تع س ب  1
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بإتبددد ع دمسدددفا علح ادددا عوف اادددا نعدددتم تدددتخج عوتنودددا في عوملددد ط    ا علخ رتشددداز دددد ض قشدددةا عمددد  ع لمددد ثع ثددد  عودددي  عدددذ  
 1علاق م ا .

و ددت نصدددفت تدديه ع  حمدددا بأنهددد  عوفددجة عويتبشدددا و ح كدد ا ر س ع ددد م  إذ ك لمدددت تددتنر في إطددد ر عدد با ادددتمثا ك ادددا  
ثدد ا عو طددةر   عث موددت في حشمودد  ث ة  كةنهدد   بشددا ع ملدد   ثمددترت  ب اط لمشدد ن سدد ت تمدد  ع  حمددا بوةنهدد   نر ك دد  عت     عو بدد ام

تبلم ودددد  د لمسدددد  ن   لمشدددد  نتةومددددتع  نتلددددير علإحمدددد ئش ا إلى حددددتنو ثةتددددا كبدددديرة ثددددا  نتوددددةاا ر س ع دددد م قبددددج غيرتدددد   ث  
 ن   ثمشد ر تمشده إسدجوش  2.9ث  قش  ه   1914-1874علاس ن  رعا علخ رتشا علخ صا ببراط لمش  إذ بمغت خ م عوفجة 

تمد   شداغمب  ت  ن ث اود  عولد  وشا نعسدجعوش   نك لمدن ا عومد تج علمحمد  عوبراطد ني  نعسد ن  ا ثلمظ ود  في  نر ثد %9ث  ا  بمه 
نعوددتي ك لمددت زدد   في  سددةعق ومددت  ن راددس   ثدد  علاسدد ن  رعا      شدد ع  ع سددو  نطدد ح عوسددمتعا  علاسدد ن  رعا محفظشدده

تدج تهشئدا عوظد نف ع م سدبا ثدا    عو ح شداعمد  ت ةادا عوبد    ت جمشلمودع ب ش ة دو لمدت ت دةم بهد  عولد ك ا ع تمبشدا  نعلممدب  
نخمةص  في ع سد لم  عا في آسدش  نإد ا شد  ن ث اود  عو تشمشدا  في حدين ذتدب تدذ    لاس غ م عون نعا عوتي تح  تو   نرن 

ع  تبددا عون ونددا ثددا حشددث ت كمددتع نلمشةزومددتع(   ثدد  عو دد نض د ددت عح م ددن   عشا في عوددب ا ع   تثددا ) نرن ثمودد  إلى عدد لاا صددم
نو  ةاج بلمد  ع لد راع عوودبرى  ك د     تمد ا   ثا خ م إصتعر عوسمتعا في  سةعق عوسمتعا نعوتي ك لمت ت       همش و 

 ث اوشدا إلى ث ده عودةلاياا ع  حدتة عثنج عو د ض عودي  قت    ث و  بلم  علحوةث ايا عولوج عو سم  قت  عتخ    ق ن    خ ى
 سد عتته  في حدج  زثدا ااةنهد  نتلمةاضد ته   عم د     ح كدا رؤنس ع ثدةعم خد م تمد    و د   ع   د  ا ع   لمش  في علد ام

 2؛ثت حمةلا  لوما دةعئ  ر س ع  م حشمو  و غ  ثا  نه  قت    غمب عمشو  تتف تلمظش  عو بح  عوفجة
 ة دا ع  وشدا خد م تديه ع  حمدا نت  ع  حما ثد  بدين علحد بين  حشدث ع ددت عولم(: 1944 - 1914ة الثانية: )ـالمرحل
كبديرع ثدا عسدد ن  رعته  في   تددذ     كبراط لمشدد  ند لمسد  ن   لمشد    رة ود  س ع د م  نع دح   إذ د دتا عولمتاددت ثدا عودتنم ع مددت  تلمط د

  ن تتثيرت  خ م علح ب  نقت رشذا عوفجة ثد  بدين   ن ثم ارته   ب ا علإلمف ق علح بيسةع  ثا خ م بشلمو    طم    علخ ر 
 3:دعلح بين ب
  ؛صلمةا عوةلاياا ع  حتة ع ث اوشا في ع م علاس ن  ر عوتنلي 
 د  ت قشةا كبيرة عم  تح ك ا رؤنس ع ثةعم نلمظ  عوم ف؛ 
 ش   ب اط لمش  عا ق عتة عويتب.س   خ ن  عوتنم لا 

ك نهشد ر    ث وشدا نلم تادا نحمدةم ع دط ع ا    رنعبدط علاتمد م بدين ع  عكدذ ع  وشداا إلى تفو دكج تيه ع ثةر  ا   
نعلاع  دد ا   ا تح كدد ا ر س ع دد مى إلى قم دد(  ممدد   ا  1933 – 1929ع زثددا عولم  شددا ) ث    1929بةرصددا لمشةاددةرا سددما 

 ؛عم  عو  ةاج عويعح نعو  نض ع م دشا  بتم علاع   ا عم  عو  ةاج علخ رت    وم شجا عنخف  حج  علاس ن  ر عوتنلي

                                                
 ؛29حسا ك يم حمذة  ث تع س ب   ص. -علمظ :  1

 .49  ص.1987عووةات  علمجمس عوةط  ومن  دا نعوفمة    ك ةب     سمسما ع با ع لم دا ريخ النقدي للتخلفالتارثذ  زك    -         
 .30-29حسا ك يم حمذة  ث تع س ب   ص ص. 2
 .31-30ع  تع عوس ب   ص ص. 3
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 نخ م تديه ع  حمدا  ع مدت جممدا ثدا عولمةعثدج عمد  إرتد ع عولم قد ا بدين يومنا هذا(:  – 1945)ة الثالثة: ـالمرحل
ثد    ثا تديه عولمةعثدج  كا رؤنس ع ثةعم عبر علحتناعةاة علالم لم ش لح   فيثتمسس ا عومظ م ع  لي عولم     نك   ا  نقلمو  

 1ام :
 متنق عوم ددت عوددتنلي تلددوشج ركدد ئذ عومظدد م علاق مدد ا  عوددتنلي  نعوددتي ت  نددج في صددFMI     نعوبمدد  عولمدد BM  

 ؛ OMCوم ج رةنع مظ ا عولم  شا 
  نرن انلار(؛سةق عولم  ا ع نرنبشا )سةق ع لملة  نتطةر 
 تطةر ظ ت ة عو تناج؛ 
 تطةر عب و رعا عامتسا ع  وشا؛ 
 .  علم ل ر ع مش ا عول ع  نعلالمتث 

 في عولوج عوبش ني عو  لي.نكوا رنشج ث عحج تطةر عولمة ا ع  وشا 
 ةـة الماليـور العولمـل تطـ: مراح6 الشكل رقم

                                                            
                                                                            

   
                                                               

  
 ةـة الماليـات العولمـمؤسس المطلب الثالث:المطلب الثالث:

صدمتنق عوم دت  :ث و ثتمسسد ا انوشدا تد   نعولمة ا بمفا ع ثا  تل ف عم  ع مشا عولمة ا ع  وشا بمفا خ صا 
 :تم نم تيع ع طمب عوف نع علآتشا    نو بش   تيه ع تمسس اعولم  شاثمظ ا عو ج رة ن   نعوبم  عولم     عوتنلي

 
 
 
 

 
 

 
 
 

                                                
 .41-31ع  تع عوس ب   ص ص. 1

1850 1914 1944 2008 

 علازات رعةاة  عو تتةر علازات ر

 دولي؛ـد الـوق النقدـصنالفرع الأول: 
 ؛الميـك العـالبنالفرع الثاني: 
 .ارةـة للتيـة العالميـالمنظمالفرع الثالث: 
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 د الدوليـدوق النقـصنالفرع الأول: 
 ددا ع ثدد  ع  حددتة   لملددئ بمةتددب ثلم تددتة سددما ثددا نكدد لاا ثمظ  تنلي نك وددا ث خممدداالم ددبر صددمتنق عوم ددت عودد 

ا دع ث د  صدمتنق عوم دت عودتنلي في  .وملم ج عم  تلمذاذ عو لم ن  عوتنلي في ع شتع  عوم ت  ن     علاس   عر ع  لي  1945
  نالم دبر عومدمتنق ععضة  188ولم ص ا  ناتا ه  عض ؤه عوياا ال مة  جمشع بمتع  عولم با ت  اب   نعوب و، عتات  نعشمطا ع

 1:  اوتف إلى تح ش  ع ثةر عو  وشاثتمسسا ث كذاا في عومظ م عوم ت  عوتنلي
   ع ع  ةعز  في عو ج رة عوتنوشا؛عو ةس 
 اع  عس   عر  سلم ر عوم ف؛ 
   ش  عولم  ا؛ب عو خفش  عو م دس  وزم  
  نعوتي تلمش  نمة عو ج رة عوتنوشا؛  إزعوا عو شةا ع ف ن ا عم  عوم ف ع تم 
   لإخ  لاا ثةعزاا ع تدةع ا؛إت ع  تمحشح ثمظ   
   عون ا بين عوتنم ع عض   ثا خ م تلمج ثةعراه ث  حا ا  بض  ناا ثم سبا. بث 

عدا ط اد    ثدا  همود  ت دتيم ع لمةلمدا عوفمشدا ومدتنم  ى  وممتنق عوم ت عوتنلي نظد ئا  خد  دي  إ  دا إلى ث  سب 
بهدتف   وفدجعا تدجعنح بدين عدتة  سد بشع نعدتة  عدةعم  إرس م بلم  ثةظفشده  سد  بلمندا صدمتنق عوم دت عودتنلي اديه عودتنم

في تمفشدي ت تيم عومم ئح عوفمشا وم لو ا عوتي تةعتوو   إ  دا إلى ن ع عوسش س ا عوم تاا نع  وشا نتمفشيت   نع س عتة 
عوددددبرعثج ع  لمم ددددا  و سددددوش ا عوددددتي نعددددد  عمشودددد  عومددددمتنق  نت ددددتيم بدددد عثج تددددتراب ث  تثددددا في عدددد لاا عو حمشددددج ع دددد لي 

ن لملدطا عوبمد  عودتنلي في عد م   م بدين  لملدطا عومدمتنقنعوسش س ا عوم تاا نع  وشا نعلاق مد ااا  إ د دا إلى عو مسدش  عوفلم د
 2علاق م ا عولم   .

نثملمدد  وةقددةع  زثدد ا في عومظدد م عوم ددت  عوددتنلي  اسدد لم ض عومددمتنق سش سدد ا عوبمددتع    علاسدد   عرعمدد   نحف ظدد  
ثا خ م لمظ م رسم  الم ف   ع عض    إ  دا إلى عو طةرعا علاق م ااا نع  وشا عم  ع س ةياا عوةطمشا نعلإقمش شا نعولم  شا

  عر علاق مد ا عوسش سد ا عووفشمدا ب لمذادذ علاسد     عع  د الم  عمد  م عومدمتنق ع لدةرة  عضد ئه  ثلدج   س  عو ق با  نا دت  
 3نردع ثس ةياا ع لمشلا.  زث ا علاق م ااا نع  وشاثا عو لم ض ولأ نعلحت  

في ح وددا تلم  ددو   مدد عب   صددمتنق عوم ددت عوددتنلي عوددتنم ع عضدد   عمدد  عسدد ختعم ثددةعراه ع  وشددا نعوفمشدداع الددج   
توددا عومظدد م عو  سمدد لي  رنددج ن   ت بلدد نط   ووددا عسدد ختعم ثددةعرا عومددمتنق ث ش ددعق مدد ااا تددتمث  سددمب  عمدد  ثشددذع  ثددتدةع ته

  نفي بلمدد  ثط وبددا عوددتنم  و لمدد ن  ثددع عومددمتنق عمددت ن ددع خطددط عوسش سدد ا عو  ةامشددا ومتنوددا  ه عولدد نطنا مددت بهددي
قدد نض عومددمتنق  نقددت  خددي  دلمدد لا ثلمشمددا قبددج علحمددةم عمدد إذع با ت     م عومددمتنق اددت عولمددة  إلى انوددا ثدد لا ا ددت   ع حشدد  

                                                
 ؛132ثفشت عبت عو ن   ث تع س ب   ص. - علمظ :  1

 ؛46مش    خم نلما  ث تع س ب   ص.حمت س  -          
 .194  ص.2006  ع     اعر ع م تج  مقدمة   المالية الدوليةا عاشتي نثمجت عبت عومطشا علحمل لي  لمةزعر عبت عو حم -          

  .46حمت سمش    خم نلما  ث تع س ب   ص.  2
   www.imf.org  ع ةقع:ثا  . ت عوتنليمصمتنق عو 3
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عمدتث  او فد  عومدمتنق بمط وبدا عوتنودا عولمضدة ب ةتشده سش سد ته  في  (Low conditionality) توة  ع ل نطشا محتناة عومط ق
شدا عمتث  اطمب ثا عوتنوا عس وتعف ثلمد اير ك     (high conditionality)عز ه ثلمين  نقت اف ض عوممتنق ثل نطشا ص رثا

  كوددا    اددتما  إلى تلمم دد  نعوفلددج في عوةددد   بهدديه ع تددتعف  performance criteria))اير ع اع  ثلمشمددا اطمدد  عمشودد  ثلمدد 
 1ص ف ق نض عوممتنق.

 يــك الدولـالبنالفرع الثاني:  
نعلات  دد م   ع تمسسددا علاق مدد ااا عولم  شددا ع سددتمنوا عددا إاعرة عومظدد م ع دد لي عوددتنلي :لمدده عمدد   ف عوبمدد  عوددتنليالمدد    

ب  س س  عم  سش س ا   ثستمنوش ه تمم  لاق م ااا ومتنم ع عض    ويو  ديش س ا عووفشما ب ح ش  عو م شا عب طبش  عوس
عو م شا نعلاس ن  رعا نسش س ا علإص ح عاشومد  نسش سد ا تخمدشت ع دةعرا في عو طد عين عولمد م نعلخد ص  نكديو  اود   

 2؛امه عم  علاقجعض ثا  سةعق ع  م لمه الم  ت في رة   عوبم  بمفا  س سشا  لجتعرة علائ   لمشا
  1946  وشبدت  ع مده رسمشد  سدما 1944علاتف ق عمد  إلملد ئه سدما  نالم بر عوبم  عوتنلي ثاني ثتمسسا لم تاا  ت   

 غد عض إعد اة    ع ب ره ثتمسسا عق م ااا ث خمما ثا ثتمسس ا ع ث  ع  حتة  تلم ج في ع م علإق عض طةاج ع تدج
 3؛عوتنم عوم ثشا ث    علإع  ر نعو م شا ومتنم ع   تثا

 4ت ثو م عوبم  في عوم  ط علآتشا:نت مخ    
 خ صا ومتنم عوم ثشا؛  عوتنلي طةاج ع تج  ل راع نب عثج عو م شا جو  ةاع عولم ج عم  ت تيم 
  انلار سمةيا؛ 1305ث ةسط اخج عوف ا دشو  عا  عوتي ا ج  ومتنم عوم ثشا ع كن  د  ع  ت تيم ع س عتعا ع  وشا 
 عولم ج عم  زيااة انر عو ط ع علخ ص في عوتنم عوم ثشا بوج عوةس ئج ع  وما؛ 
   لحمدةم  لد كمو  ع  لمم دا بأتددتعف ع لم نلم ود  عمد  تح شدد   دضدج   عو شد م ب  دتيم ع لدةرة نع لمةلمدا عوفمشددا ومدتنم ع عضد

  في علمجدد لاا ع خ مفددا بلم ددج   نا ددةم في ذودد  علخددبرع  نع  خممددة ا علجددتنى علاق مدد اااعوبمدد   نعخ شدد ر ع لدد نع ا ذع
 عوترعس ا عو زثا؛

 عودد    عنثمودد  سددتنا ع شدد ه نثلدد را  عولم ددج عمدد  ت ةاددا عوبمشددا ع س سددشا وم م شددا  ثددا خدد م رةاددج ع لدد نع ا عووبدديرة  
 لخ؛إ..ت . ا تةوشت عووو    نعوسو  علحتاتاا نعوط ق ا نغير نمحط  
 نإص ح عوبمشا علاق مد ااا عودتي تلم دج   عو ش م ب طةا   انعا عو حمشج علخ صا بترعسا علجتنى علاق م ااا وم ل نع ا

 دشو  تم  ع ل راع؛

                                                
 .284  ص.2010  ت جما مح ةا حسا حس  نث عتلما نلمشس د   عبت عولم لي  عو ياض  اعر ع  اخ وممل   اقتصاييات النقوي والتمويل الدوليناافشت د نهةز  تةزاا اعلمش وذ  1
   ثمشدة   250عون لمشدا  نكد   قد ض عوبمد  ع ن م ثدا لممدشب د لمسد   بمبمد، علح تا ع  سا إلى ر س ع  م  ثدا  تدج رةادج إعد اة بمد   نتلم دير  نرن  بلمدت علحد ب عولم  شدا  إلمل   عوبم  عوتنلي و مبشا ت

   نبفجة سم ح ثلم ةوا  نبأسلم ر د ئتة ثمخفضا  نقت خم ت عو  ض لإع اة إع  ر د لمس  بلمت علح ب عولم  شا عون لمشا.1947انلار سما 
 .80ث تع س ب   ص. ،عبت ع طمب عبت علح شت 2
 ؛81ع  تع عوس ب   ص. -  :علمظ  3

 .   286تةزاا اعلمش وذ ناافشت د نهةز  ث تع س ب   ص. -          
 .84عبت ع طمب عبت علح شت  ث تع س ب   ص. 4
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    زعاا عت   ث ا عوبم  عوتنلي بمل كج عو م شا ع ةث   نبمو دحا عوف    نتحسين تةزاع عودتخج اعخدج   عوذثا عم  ث
  ا نحم اا عوبشئا.عوب ا ع  ج 

 ما  لجتنم ع ةعلي.فا ثا خمس ثتمسس ا نثش ا عوجعبط  ثبش  نعوبم  عوتنلي تة ثتمسسا إنم ئشا ثتمو   
 ة للبنك الدوليـات التابعـ: المؤسس15 دول رقماز

 اــدف منهـاله المؤسسة اسم
ا دا عو م شدددددددددددددددددتشئدددددددددددددددد -1

 اددعوتنوش
 .  نض عوتي تهتف إلى مح ربا عوف   في عوتنم علآخية في عوم ةت في رةاج عوانوا عضة  نت خم   161عا  بتمة  -

تنلي دعوبمددددددددددددد  عوددددددددددددد -2
  ددنعو لم ش  ولإلمل 

م عو د نض ن شدو لا  خد ى ثدا ثسد عتعا عو م شدا ومدتنم ذعا عودتخج ع  ةسدط  انوا عضة  نا دت   182امةب عا  -
 نبلم  عوتنم علآخية في عوم ة عوتي ت   ع  لجتعرة علائ   لمشا.

سدددددددا عو  ةادددددددج ثتمس -3
 اددعوتنوش

انودا عضددة  نتهددتف إلى تلدجشع عسدد ن  ر عو طدد ع علخد ص في عوددتنم علآخددية في عوم دة  ثددا خدد م  174تمدةب عددا  -
  .ط في عو  نض ثا ثم ار خ صا نت تيم عوممح ومل ك ا علخ صات تيم ق نض ثا ثةعرات  علخ صا  نعو ةس  

 وا  دددددددددددددد    دنكدددددددددددددد -4
 ر ث لمدددددددددددددتاة دعلاس ن ددددددددددددد

  عفدع ط

انودا عضدة  نتهدتف إلى تلدجشع علاسد ن  ر ع تمد  ع ب شد  في عودتنم علآخدية في عوم دة عدا ط اد   153ةب عا تم -
 ت تيم تغطشا تأثشمشا  ت ع خ ط  عوسش سشا إلى ع    ين نع س ن  اا.

ذ عودددددددددددددددتنلي دع  كددددددددددددددد -5
ا ثم زعدددددددددددددددد ا دو سةادددددددددددددددد

 علاس ن  ر بين عوتنم

تةقشا نتحوش   ومسدبا  م زعد ا علاسد ن  ر عودتي تدبرز بدين ع سد ن  اا انوا عضة  نتة ا ةم بلم مشا  132امةب عا  -
 نبين عوتنم علآخية في عوم ة.  ع ت لمب

 .288اعلمش وذ ناافشت د نهةز  ث تع س ب   ص. : تةزااالمصدر

 ارةـة للتجـة العالميـالمنظم: الفرع الثالث
  إطد رع و مظدش  سدمةا بدين بمدتع  تدةد   قشدا ث لمدتاة ع طد عف"  عتف عولم ثا وم لم اف ا نعو ج رة "علج ا اتلم بر علاتف قش 

  عو جد رة عوتنوشددا دش دد  بشمودد . نقددت ك لمددت تمدد ا اعئ دد  تودةاع ث ةعصددما وملم ددج عمدد  ت ةا ودد  نعسدد و  ا  بددين علحددين نعلآخدد 
ثمظ ددا ضددت عددا خمدد  ةع  وم ف ن دد ا عو ج راددا ث لمددتاة ع طدد عف  نعودتي رخ   نرنتدنرنمدت آخدد  تدديه علجوددةا في تةوددا 

  عودتي تددةد  ن  ا ثمظ دا عو جد رة عولم  شدا  شد  ثدع علجد ا ع ةعدا عتف ق ا عودتي تودة  شدنبمدةرة عدتا ثدا علاتف ق  عو جد رة عولم  شدا
 1علإط ر علح لي و مظش  سمةا عو ج رة عوتنوشا.

ا عوملدد ة ثمظ ددا حتاند  1994ةع  سدما ا عومدد ارة عدا عتف قشددا تةودا ع نرتددنبديو  تلم ددبر ثمظ دا عو جدد رة عولم  شد 
ت  تمشا بسةاس ع  نت ةلى ثو دا تمظدش  عو جد رة عوتنوشدا  نبديو  دود  تلمد ف كيطد ر   ث    1995ت لمف   1تأسست في 

ند  عو ةععت نع حو م ع  ف  عمشو   نت  بيو  بمن با محو ا انوشدا   ع ف ن  ا ع  لمتاة ع ط عف و ح ا  عو ج رة عوتنوشا
 2ا بين عوتنم ع عض  .دشو  تسةاا ع م زع ا عو ج را ا    

                                                
   عووةا س با اةعد  عم   في إط ر عتف قشا ب ا ة  نناز  إلا  ثل نع  لإلمل   تيه ع مظ ا عم  غ عر إلمل   صمتنق عوم ت عوتنلي نعوبم  عولم    1945ا عوةلاياا ع  حتة ع ث اوشا سما  عت   

 ذو .
 .25  ص.2009  تلم اب  حمت اةسا شح ا نث عتلما عوسشت  حمت عبت علخ و   عو  ت ة  اعر ع  اخ وممل   مقدمة لاتفاقات منظمة التيارة العالميةبه تيرعو لاوتعس   1
 .153ثفشت عبت عو ن   ث تع س ب   ص. 2
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 1نت :  نت وة  ع مظ ا عولم  شا وم ج رة ثا  ربع  توذة رئشسشا ثةزعا عم   ربلما ثس ةياا
 نجع  ع كج سم ين؛  : نتة  عم  تو ز  نكنج عوسمطا ع طم ا وم مظ اع تمر  عوةزعر  -1
 ت :  توذة  بين انرعا ع تمر   نا وة  ثا ث و  : نتة عوي  امس   مدعلمجمس عولم -2

 م؛دمس عولمدعلمج  
    عومذعع ا؛ تو ز د 
 .تو ز ث عقبا عوسش س ا عو ج راا 

  وة  ثا ث و ع وس ت :: نتعلمج وس علخ صا بمج لاا ع ب الاا عو ج راا عووبرى -3
  رة عوسمع؛دعمس ز  
  عمس ز رة علختث ا؛ 
   موشا عوفو اا ع  لمم ا  و ج رة.عمس ح ةق ع 
 .ع توذة ع س عتة -4

 2ا إلى إلمل   ع مظ ا عولم  شا وم ج رة دو : ث  عولمةعثج عوتي  ا       
  عنهش ر ع لمسو  علاشجعك  نتش ما عومظ م عو  سم لي؛ 
  علم و   عوتنم عوم ثشا سش س ا عق م ااا ر سم وشا؛ 
  ومددم عشا اعئ دد  و لمظددش   ر حودد   رغبددا عوددتنم عومددم عشا في عق حدد م ع سددةعق علخ رتشددا  حشددث تسددلم  عوددتنم ع

 نادع نتيرة عومل ط علاق م ا   ثع عولم ج عم  عو  مشج ثا ع عب   ع  ذعاتة؛
  تةسشع ع لاا عو ب ام عو ج ر ؛ 
    ا عوفو  عومبرعلي بمخ ما  شو وه.زت 

 3 م:في حين تتنر  تتعف ع مظ ا حةم تتف رئشس  نعحت  نتة تح ا  عو ج رة عولم  شا نذو  ثا خ
 صش لما نتأكشت ع م دسا عولم اوا علح ة في عو ج رة عوتنوشا   لاع   ا عم  عووف  ة علاق م ااا في تخمشت ع ةعرا؛ 
 ثا خ م زيااة ثلمتلاا نمة عوتخج علح ش  ؛  تلمظش  عوتخج عولم    نردع ثس ةياا ع لمشلا 
  د  عصدجنزيااة علإلم د   ع  ة  ش  عو ةظشا عوو ثج  ةعرا عولم باتح  ر في عوسدمع نعلخدتث ا  بمد  ادتما  إلى علاسد ختعم نعلاز 

 ع ثنج و م  ع ةعرا  ثع علحف ظ عم  عوبشئا نحم ا و  ناع  عوةس ئج عووفشما ب ح ش  ذو ؛
 لجلممدده الم ددج في بشئددا ثم سددبا نث ئ ددا  خ مددا ثسدد ةياا   تةسددشع علإلم دد   نخمدد   نمدد ط تتاددتة و  سددش  عولم ددج عوددتنلي

 عو م شا؛
                                                

 ؛161-160ع  تع عوس ب   ص ص. -  علمظ : 1
 .273-272  ص ص.2010   ربت  ع با عوو ب علحتاث  العولمة الاقتصاييةدمشح حسا خما   -          

 .154ثفشت عبت عو ن   ث تع س ب   ص. 2
 ؛206  ص.2002ا  "  عو  ت ة  اعر عوموضا عولم بشالتبايل الدولي "يراسة   منهيية وآليات التبايل الاقتصايي الدولي المعاصرع  ا مح ت عومشن    -  علمظ : 3

 .95عبت ع طمب عبت علح شت  ث تع س ب   ص. -          
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 نوا إش عا عوتنم عوم ثشا نع قج نمةع في عو ج رة عوتنوشا بمةرة  دضج.مح  
  تلم ددج ثددع صددمتنق عوم ددت عوددتنلي نعوبمدد  عولمدد     بهديع  صددبحت ثمظ ددا عو جدد رة عولم  شددا ثمظ ددا عق مدد ااا ع  شددا 

م عوم ثشدا ولمدتم قدترته  عمد  نتمح  عوض ر  وتن   نعوتي تختم ثم لح عوتنم ع   تثا  عم  رس  عوسش سا علاق م ااا عوتنوشا
 ع م دسا.

قس  ثا  قس م عولمة ا علاق م ااا  دو  ظ ت ة    عا ح اا علم   م عو س ثشج بين عوتنمتلم بر عولمة ا ع  وشا عوتي تلمبر  
ت  نتلدددشت   إذ تسدددير  ثمدددي بتعادددا عون  لمشمددد ا ثدددا عو ددد   ع   ددد  قتكدددا قدددتم عومظددد م عو  سمددد لي  ووموددد  تطدددةرا بلدددوج كبدددير

  لإ  دا إلى ع مظ ا عولم  شا وم ج رة.   كممتنق عوم ت عوتنلي نعوبم  عولم      سمو  جمما ثا ع تمسس ا عوتنوشابمح 

 ا  ـوعناصره  اـمؤشراتهو   اـأسبابهة:  ـة الماليـالعولمالمبحث الثالث:  المبحث الثالث:  
ذتد   نو بشد   تديه ة  سب ب س عتا عم  تم عتت   ك      ا  ثتمش عا خ صا به  نعم ص  رش  ع  وشا عت  لمة ا وم 

 :  تيع ع بحث إلى ع ط وب علآتشاع ثةر  قس  
 
 
 
  
  

 ةـة الماليـور العولمـأسباب تطل:  ل:  و و المطلب الأالمطلب الأ
 تم ا عولمتات ثا عولمةعثج عوتي س عتا عم  ظوةر نتطةر عولمة ا ع  وشا  اةتذ  همو  في عوف نع علآتشا: 
 
 
 
 

 
 
 

 
 
 
 

  أسبـاب تطـور العولمـة الماليـة؛ل: ل: و و المطلب الأالمطلب الأ
  مؤشـرات العولمـة الماليـة؛المطلب الثاني: المطلب الثاني: 

 عناصـر العولمـة الماليـة.  ب الثالث:ب الثالث:المطلالمطل
  

 ة؛ـارات الماليـوتطور الابتكالماليـة ة ـلرأسماليتنامي االفرع الأول: 
 ؛التطور التكنولوجي وعيز الأسواق الوطنية عن استعاب الفوائض الماليةالفرع الثاني: 
 يولار. وروـوق سندات اليـور سوق العملات الأجنبية وسـتطالفرع الثالث: 



                                      :التحرير المالي والعولمة المالية                                                             الفصل الثالث 
 

  146 

 ةـارات الماليـوتطور الابتك  ليـةالما  ةـامي الرأسماليـتنالفرع الأول: 
بسدبب عوم دة ع طد ا عودي  ح  ده ر س   و ت تطةرا عولمة دا ع  وشدا بلدوج ثمحدةظة: ـة الماليـأولا: تنامي الرأسمالي

ع ثدا خد م تمدة  ن   ت في صم عا علختث ا ع  وشا بموةناتهد  ع مد دشا نغدير ع مد دشانع  جس    ع  م ع س ن   في ع صةم ع  وشا
ذه  د ت  صبحت ثلمتلاا عو بح عوتي يح  و  ر س ع  م ع سد ن   في ع صدةم ع  وشدا اذادت بأ دلم ف لط ه نزيااة ارتا ت ك   لم

ثضدد عفا عددا ثلمددتلاا عودد بح عوددتي تح  ودد  قط عدد ا علإلم دد   علح ش دد   نصدد را عو  سم وشددا ذعا طدد بع رالمدد  تلمددشش عمدد  
 1لا عم  عس ن  ره.   مع  تةظشا ر س

ثا ق نض   ثه ثا ثةعرا ث وشا ع    ا ت  ر س ع  م ع س ن   في ع صةم ع  وشا انرع ثتمث    اى  عولم   نعم  عوملمشت  
دد  ن  رعا ث وشدددا بلدد نطه علخ صدددا  لانعسدد ش   بلمدددت علانخفددد ض ع محددةظ عودددي  حددتو في حجددد  عو ددتد  ا ع  وشدددا عو سمشدددا س 

  وشددا  تمسسدد ا علاسدد ن  رعا ع  وشددا نمددةع ثمحةظدد   حشددث نعلحوةثشددا  نكدديو  في ع ددمح نع لمددةناا  د ددت نمددت ع لمدد ث ا ع
عا عل عا ع  عا ثمي   عرتفلمت قش ا عولم مش ا عوتي نمت في  سةعق عوم ف ع تم  نع نرعق ع  وشا عم  ع س ةى عولم   

ؤنس ع ثدةعم   ث ج نزة بيو  حج  عوم ة ع  ح د  في عو جد رة عوتنوشدا نعودتخج عو دةث   ممد  المد     ح كدا ر 1982ع م 
 2نبا تلمت ث تبطا  و ج رة عوتنوشا.  نا  آوش ته  نانرعته  علخ صا   صبحت ثس  ما
ت ئج ثدا ع انعا ع  وشدا عودتي عسد  طبت عدتاع  عرتبطت عولمة ا ع  وشا بظوةر ك    :ةـتطور الابتكارات المالي: ثانيا

ثنج   ا إلى ع انعا علحتانا) سو  نسمتعا(  بج تلمت  ت ئ  ثا ع س ن  اا  نبا ت  م  عم  ع انعا عو  مشتاا دحسب 
ة ع م دسا بين ع تمسسد ا ع  وشدا  حشدث ت  ع ب اوا(  نعوتي ك لمت عس ج با لحع ل   ا ع  وشا )علخش رعا نع س  بمش ا نع ةا 

عودتي سد اا  تدج زذئدا ع خد ط  نتحسدين عوسدشةوا  عد نة عدا كةنهد  عسد ج با و  دط ع ا عس ختثت تيه ع انعا ثا 
 3ولم  ا ن سلم ر عوف ئتة.عوم ف ع تم  بلمت تلمةيم  سلم ر ص ف ع سةق

كبر بونير ثا عوند نة  تلمج عون نة ع  وشا   نتطةر لمةع نحج  علاب و رعا ع  وشا  إ  تم عت نتم ث  عو  سم وشا ع  وشا 
لد ط علاق مد ا   صدبح شدتات عو د ث  بأ  تغشدير كه رثةز نثتمش عا  د ومتح     م علاق م ا إلى عق م ا رثذ علح ش شا  إذ تحة  

ن رقدد م عوبط وددا نثلمددتلاا عرتفدد ع ع سدلم ر  دمدد  اددتما ظوددةر عوندد نة    ن إحمدد  عا ثددةعزاا ع دتدةع ا  في  سدلم ر عوبةرصدد ا
   ن ثنج انعتمذ  ن لمشو   كو  عو ثةز نعلإش رعاع  وشا إلى ز نز علجةعلمب عولخمشا  صح به  دحسب  بج  صبحت تح   

اة  همشا قمةى تد نزا ثد  نرع تد  ثدا سلم ر عولم  ا  ن بش ناا نزرع  ع  وشا  ن غير ذو   نعك سبت عوبش ناا ع  وشا علمج    
 4ح  ئ  عشمشا.

                                                
 ؛17شيع جم م علخطشب  ث تع س ب   ص. -علمظ :  1

 ؛37ص. حمت سمش    خم نلما  ث تع س ب    -         
 .165ص.  2007   ع     اعر  س ثا الاقتصاي الدوليبة ح ب   عن     -         

 ؛17ص. شب  ث تع س ب  شيع جم م علخط - علمظ : 2
 .37ص. حمت سمش    خم نلما  ث تع س ب    -         

 .40ص. ث تع س ب   حسا ك يم حمذة  3
 .122ص.  1998  عو  ت ة  اعر عول نق    الاقتصاي يور الدولة ن   ح زم عوبب 4
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حه ع خطدط نبيو   صبح حج  علاق م ا عو ثدذ    دلم د  ثضد عفا ث  رلمدا  لاق مد ا علح ش د   حسدب ثد  اة  د 
 ع ةعلي.

 اي الحقيقي   الاقتصاي الحديثـاي الرمزي والاقتصـالاقتص : العلاقة بين 14 المخطط رقم
  

 
 

 
 y  >1حيث         اقتصاي عيني×  yاقتصاي رمزي = 

 ةـالفوائض المالي  ابعاستية عن  ـور التكنولوجي وعجز الأسواق الوطنيـالتطالفرع الثاني:  
م علاتمد لاا نع لممةثدد ا ثسد هما كبدديرة في زيااة سدد ت  عو  دتم عو ومةوددةت  في عد  وجي:ـور التكنولــالتطـ أولا:

نع و لمشا  نعنخفضت تومفا علاتم لاا عوسموشا  عوذثمشاعو غمب عم  علحةعتذ  تو ثج ناثج ع سةعق ع  وشا عوتنوشا  د ت ت  
نفي   خدد ى إلى سدد عا ح كددا رؤنس ع ثددةعم ثددا سددةق لآنع مشدد ا علمح سددبا إلى ارتددا كبدديرة  ع ثدد  عوددي   ا    نعو سددموشا

 نهد  شدبوا ثشد ه في نودة عوي  تلمج بلمد  علمحممدين ع د وشين امدفةنه  ك د   إلى علحت    زيااة عو نعبط بين مخ ما ع سةعق ع  وشا
 1ثتاما نعحتة.

ت  في ث  بلمددا ح كددا ع سددلم ر في مخ مددا  لمدده اسدد  ودد غ  ثددا    عو  ددتم عو ومةوددةت  اذاددت ثددا عو و ثددج ع دد لي  ك دد   
ت  في تةدير ع م خ ع م سب لخ ن  ناخةم ع ر ح عو  سم وشا  لمه اسيلاتخ ذ عو  عرعا ع م سبا  وبشع نعول ع   دع سةعق ع  وشا 

 2ثا تأثيرت .  ن علحت    ان     ت  وا عوسمط ا عوم تاا نع  وشا ثا ث عقب و  نثلم دا عز ت ته   عوط ئما عبر علحتنا عوةطمشا
ثدا تدتد  ا رؤنس ع ثدةعم كبديرة حدتثت ثةتدا   الفـوائض الماليـة: سـتيعاباعيز الأسواق الوطنية عن ا:ـثاني

لم ب ع تخ عا نعوفدةعئ  ع  وشدا  د زودت تديه ع ثدةعم إلى علخد ر  كند  شبلمت    عجذا ع سةعق عوةطمشا عا عس   عوتنوشا
ق ثدت سدما  تنم عوسدبعد  تمسسد ا ع  وشدا غدير ع مد دشا في ع ةعدا عود  عا د ص عسد ن  ر  دضدج نثلمدتلاا عةعئدت  عمد 

  ثدا عومد تج علمحمد  علإجمد لي %110ج ت امشدة  انلار  ث اود    ن ثد  كن د 20بإاعرة  صةم ث وشا تذات قش  و  عا  1995
لمده اذادت عدا لممدا قش دا ع سدو   ثا إجم لي حج  ع صةم عوتي كموو  علجو ز ع م في في تيه عودتنم  ك د   %90ن ة 

 3نعوسمتعا ع  تعنوا دشو .

                                                
 .20-19شيع علخطشب  ث تع س ب   ص ص. 1
 .20ع  تع عوس ب   ص. 2
  ع ث اوشا  ب اط لمش   د لمس      لمش   إاط وش   عوش     كمتع.عوةلاياا ع  حتة 
 ؛38سمش    خم نلما  ث تع س ب   ص. حمت  - :علمظ  3

 .18شيع علخطشب  ث تع س ب   ص. -         

 عق م ا عش 

 رثذ عق م ا 
 

 =y . 
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  علاسد ن  ر ع د لي  تد  ظد ت ة قتكدا قدتم عومظد م عو  سمد لي  ن   نعم  عو غ  ثا    ظ ت ة علاس ن  ر خ ر  علحتنا 
  علجتاددددت تددددة تلمدددد ظ  حجدددد  تدددديه يثمدددي ع  عحددددج ع نلى و طددددةر عومظدددد م عو  سمدددد لي  دددد  في ع سدددةعق علخ رتشددددا كدددد   قددددت بددددت

دددع ع انعا ع  وشدددنتمددددة    علاسددد ن  رعا بملمدددتلاا خش وشدددا تة دشوددد  نعرتبدددد ط ع سدددةعق ع  وشدددا في مخ مدددا انم عولمدددد با  ا ع  جس 
 نعلاس   وشا عومسبشا عوتي ت ح ا به  ع ثةعم بلمشتع عا ح كا عو ج رة عوتنوشا.

 دولار  وروـة وسوق سندات اليـور سوق العملات الأجنبيـتط: الفرع الثالث
ث اودد   ومسددبا وبدد ق  عولم دد ا ع تمبشددا ع مددا ت ثددا الم ددبر عوددتنلار ع  ة:ـور ســوق العمــلات الأجنبيـــتطــ أولا:

 1بسبب:  تح ج ث كذع ث ثةق 
   بغدد ض   ثبدد ا قش  دده لمسددبش   ممدد  جعلمددج عوبمددةا ع  كذاددا في عولمدد با ح امددا عمدد  علاح فدد ظ بدده  دد ا عح ش ط تهدد

 تسةاا ااةنه  عوتنوشا؛
  قددت تلمددج ثددا عوددتنلار نسددشما ادددع لم ددت      شدداإ  علاق مدد ا ع ث اودد  عوددي  ا بددة  ث كددذع قشدد ايا في عو جدد رة عولم

 تس ختثو  عوبمةا عو ج راا؛  انوشا
 انلار؟ نبهيع  صبح عوتنلار ع ما انوشا  ووا عوستمعم عوي  اط ح لمفسه: ث  ع  مةا بسةق عوشةرن    
ر  نتم ذم عس  ت تيع عوسةق تس ش ه  عمتث  بت ا عوبمةا ع نرنبشا تف ح ولم  ئو  حس  ا ناعئع  تج  وتنلا 

 نعو   دد  بدد ا    عولمدد ف عوسدد ئت وددتى عوبمددةا عو ج راددا اتمودد   وددتنلار  نتدديه عوط ا ددا تخدد و تدديه عوةاعئددع عمددتث  يحددين  بدد ا  
 دت عو ج بدا عمد  عوبمدةا عو ج رادا ع خد ى في ثلمظد  انم عولمد با  ك د     ع ثد  با عوةاعئع  ولم د ا علمحمشدا  بلمدت ذود  ع   

 راك  د    ب بةم ناعئع بلم  ا  تمبشدا رئشسدشا  بلمت ثا ذو  ئع  وتنلار د ط  بج ذتبت إلى المت ا  م  عم  قبةم عوةاع
 2نرن ع ما.ع   ني نعوف لم  عوسةاس    ويو  عقجح تغشير عو س شا إلى ع 

 3ثا خ م:  نبيو  س ت  سةق عولم  ا ع تمبشا في تس اع ظ ت ة عولمة ا ع  وشا
عوددي   لي   لمدده الم دج ك اددا نخدد ر   دةعبط عوسددمطا عوم تادا  نالم ددج بدمفس ع سددمةبلمدةعة عو ح ادد  ع د  لمده المددت    -

 ش   في تيب رؤنس ع ثةعم عوتنوشا نتحتات سلم  عوف ئتة؛س   نلا  تلم ج دشه ع سةعق ع  وشا
 علحتنا  إذ شممت عولم با كمه. تةسشع عو قلما علجغ عدشا لح كا رؤنس ع ثةعم عوتنوشا عبر -

لم شجدا عو شدةا عوونديرة عودتي د  د و    1963 لملدئ تديع عوسدةق عد م  يولار: سندات اليـورو تطور سوق ا:ـثاني
نعودتي ع لمدت ثدا عجدذ   ب اط لمش  نسةاس ع ن   لمش  عوغ بشا  إ د دا إلى قشد م  ث اود  خ صا  عوتنم عم  ع مشا تحةاج ع  ته 

 ش ددين ع ت لمددب ثددا علاسدد ف اة ثددا سددلم  وغدد ض عددتم تلددجشع ع   بفدد ض  دد ابا تلمدد ام سددلم  عوف ئددتة  ثشددذع  ثددتدةع ته 
نزلممودد  غدددير قدد اراا عمدد  إصددتعر عوسددمتعا اعخدددج   عوف ئددتة ع ددمخف  ع فدد نض عمدد  عو ددد نض  وددتنلار اعخددج  ث اودد 

                                                
 .67  ص.2002  ع     اعر صف   وممل  نعو ةزاع  الأسواق المالية والنقديةجم م تةاتع  علج ج   1
 ع  تع لمفسه. 2
 .35سا ك يم حمذة  ث تع س ب   ص.ح 3
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نعددتم عو ةسددع بدده في    ث اودد   كدديو  ثدد  ط ح دده عوددةلاياا ع  حددتة ع ث اوشددا ثددا قشددةا عمدد  علاسدد ن  ر ع تمدد  ع ب شدد 
 1ممةلا ثا رةاج ثا خ ر   ث او . با اوا ث   علخ ر 

نتتعش  ع مش ا عو ح ا  ع د لي  نذود    نو ت ك   وسةق عوشةرن سمتعا  همشا  وغا في تس اع ع مشا عولمة ا ع  وشا
ثددا خدد م تددتناج عولم ددج ع دد لي نعتسدد ع لمط قدده علجغدد عفي   لإ دد دا إلى إرسدد   ثبددت  إزعوددا عو شددةا عمدد  تمددتا  نعسددجعا ر س 

 2نعوتي ت تعنم ع  ش .  تمةاع  انعا تتاتة ثنج عوسمتعا بمخ ما  لمةععو ع  م  ن 
 ةـة الماليـرات العولمـمؤشالمطلب الثاني: المطلب الثاني: 

 عوف نع علآتشا:تم ا ثتمش عا عتاتة وملمة ا ع  وشا  س     ارعس و  نبش نه  في 
 
 
 
 

 ـالمالعالية عبر  ـودات والمعاملات المـور حجم ونسبة الموجـتطالفرع الأول: 
 في عتا ثا عوتنم. 2007ن 2001تطةر ننمة ع ةتةاعا ع  وشا خ م سمتي    علجتنم ع ةعليابين   

 2007و 2001حيم الموجويات المالية سنتي ور ـ: تط16 ازدول رقم
 تريليو  يولار: الوحدة                                                                                                                                        

 2007 2001 البيا 
عوم تج  ع مط ا

علمحم  
 علإجم لي

(1) 

قش ا 
 ع سو 

قش ا 
 نرعق 
 عوتاا

ع ةتةاعا 
 ع م دشا

إجم لي 
ع ةتةاعا 

 ع  وشا
(2) 

2/1                                          
(%) 

عوم تج 
علمحم  
 علإجم لي

(3) 

قش ا 
 ع سو 

قش ا 
 نرعق 
 عوتاا

ع ةتةاعا 
 ع م دشا

إجم لي 
ع ةتةاعا 

 ع  وشا
(4) 

4/3  
(%) 

 440 241.1 95.8 80.4 65.1 54.8 484 150.1 79.4 41.8 28.9 31 عولم با

ثمط ا 
 عوشةرن

6.1 4.3 9.5 24.5 38.3 625 12.2 10 23 35.1 68.1 558 

 445 61.4 11.2 30.3 19.9 13.8 540 54.5 22.2 18.5 13.8 10.1 عوة.م. 

 547 24 10.1 9.2 4.7 4.4 519 21.6 12.4 6.9 2.3 4.2 عوش   

 690 19.3 11.7 3.8 3.9 2.8 772 11 7.1 1.7 1.9 1.4 ب اط لمش 

عوبمتع  
 عوم ثشا

7.2 2 2.3 10.1 14.4 243 17.3 21 7.8 18.3 47 272 

 .47: حسا ك يم حمذة  ث تع س ب   ص.المصدر
 ام : ا حظ ثا علجتنم ث 

                                                
 .36ع  تع عوس ب   ص. 1
 .38-37ع  تع عوس ب   ص ص. 2

 ؛المـة عبر العـملات المالية الموجويات والمعاـور حيم ونسبـتطالفرع الأول: 
 ؛طو  ـق التحـة وصناييـق السياييـور الصناييـتطالفرع الثاني: 
 .مؤشـرات أفيـردالفرع الثالث: 
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  إلى   2001ت امشة  انلار سما  150.1عو طةر عووبير لحج  ع ةتةاعا ع  وشا عم  ع س ةى عولم     إذ علم  مت ثا
مددت تدديه ع رقدد م لمسددب  ثلم ددبرة ثددا عومدد تج   نقددت ثن  %60.6      بم ددتعر زيااة بمدد،2007ت امشددة  انلار سددما  241.1

 (؛2007سما  % 440  2001ما س %484علمحم  علإجم لي )
 ت امشددة   54.5) 2001ثددا حشددث حجدد  ع ةتددةاعا ع  وشددا سددما  عح مددت عوددةلاياا ع  حددتة ع ث اوشددا ع  تبددا ع نلى

عوشدد     ووددا ع  حددظ ت عتددع ث تبددا عوددةلاياا ع  حددتة إلى  ت امشددة  انلار ث   38.3 دو دد ح بلمددتت  ثمط ددا عوشددةرن بدد  انلار(
ت امشددة  انلار  في حددين  61.4  ر حجدد  ع ةتددةاعا ع  وشددا بهدد  حشددث قددت  2007بلمددت ثمط ددا عوشددةرن سددما   عون لمشدداع  تبددا 

 ت امشة  انلار؛ 68.1بمغت في ثمط ا عوشةرن 
   ثدددا إجمددد لي  %53مدددت ع ةتدددةاعا ع مددد دشا ت عتدددع حجددد  ع ةتدددةاعا ع مددد دشا ث  رلمدددا كجددد  ع نرعق ع  وشدددا  إذ ثن

عم  ت عتع  لمه اتم  عم  شئ  دي   نتيع إ  ام  2007سما  %40  و مخف  إلى 2001 شا سما ع ةتةاعا ع  وشا عولم 
إذ تذعاتا   وم لح عو  ةاج ثا ع سةعق ع  وشا  ثا علج وةرومةاعئع ئا وم  نض ع ب ش ة نثلمب   ا ك     انر عوبمةا عو  مشت 

 ؛س ةى عولم    بلوج نع حعم  ع قش ا ع سو  نعوسمتعا 
قدت زعاا بلدوج ثمحدةظ خ صدا في عودتنم   حج  ع لمد ث ا ع  وشدا عدبر علحدتنا في ع سدو  نعوسدمتعاك       

ثا عومد تج علمحمد   %10قج ثا  رنج   دبلمتث  ك لمت ع لم ث ا علخ رتشا في تم  ع انعا )ع سو  نعوسمتعا(  ع   تثا
  في د لمسدد  نكمددتع ن   لمشدد  %200 اوشددا  في عوددةلاياا ع  حددتة ع ث %151   صددبحت تذاددت عددا 1980علإجمدد لي سددما 

 1 .1996 ثا عوم تج علمحم  علإجم لي سما   كمسبافي عاط وش  %400ن
 وطـاديق التحـادية وصنـور الصناديق السيـتطالفرع الثاني: 

 ة:ـاييق السياييـالصن أولا:
ثددا في ع مشدد ا علاسدد ن  ر ف عومددم اا  عوسددش ااا بأنهدد  ثتمسسدد ا تابلمددا ومحوةثدد ا  نتسدد ختم ع ثددةعم عولم تلمدد    

د ددت عرتفددع   تدديه عومددم اا  انرع  رزع عمدد  عوسدد حا علاق مدد ااا عوتنوشددا تددتما ذعا ع تددج عوطةاددج خدد ر  انم ع ملدد   ن 
ث  تطدةر علاق مد ا عولمد    ثمدي ثم مدا عو سدلمشم ا ثدا إعم    لمت عس ن  رعته نتةس    في عولم با نعزاعاا ثةتةاعته  ت عتا

سما   صمتنق 21ك   عتا عومم اا  عوسش ااا ث ثا صم اا  د ط  ث عرتفع عولمتا إلى    1969ما عو    ع      دف  س
نا ةقع صمتنق عوم ت   ثمش ر انلار 3860كج  ثةتةاعا بم،   2007سما  * صمتنق 44  وشمج عولمتا إلى 1999

 2. 2015 عوتنلي عرتف ع  صةم تيه عومم اا  إلى عل ة ت امشةناا انلار سما

                                                
 ؛48حسا ك يم حمذة  ث تع س ب   ص. -علمظ :  1

 .206  ص.2002  عما عولممةم علإلمس لمشا  ت ثلما مح ت خشض   بسو ة  علجذعئ   العولمة الماليةص لح ثف  ح   -         
 عومين. -رنسش  -عوم ناج -عووةات -عوسلمةااا -سمغ دةرة -ب ر رموو  سبع انم ت : علإث رعاعومم اا  عون  لمشا عوو *
 http://www.arabs48.com/?mod=articles&ID=46826   . ثا ع ةقع:العولمة المالية ازديدة تمتلك ييناميات جديدةناص  عو  ش     2
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بتلا ثدا إلمف قود  نن دلمو  في حسد  ا ثمد دشا لا   عومم اا  عوسش ااا إلى عس ن  ر  ثةعا  بمةرة ثم جا نتهتف
في حمدةم  بسبب تبةط  سلم ر عوف ئتة نعرتف ع ثلمتلاا عو ضخ   نت جم   همشدا عومدم اا  عوسدش ااا  اخةلا ح ش شا تتر  

 1  نت تفع لمف  ته  وسبب  ن لآخ .عمتث  تهبط إا عاعته  عوتنوا عم  اخةم و غطشا عجذت  ع  لي
ب ثلددو ا عتاددتة    ح كددا عومددم اا  عوسددش ااا تسددب    رئددشس قسدد   كدد و عولم دد ا ع  شدد   سدد شفمج ناتمكددت  

 2ا  تأثير نثض عف ا قةاا عم  ع سةعق ع  وشا. سشوة كةنه  س مبح  خ ا ن و  لي    و ق م ا عولم   
 ا  عوتنوا.  ر عوسش ااا في عوتنم عولم بشا عوتي رة  ح صم اا  علاس ننعلجتنم ع ةعلي اة    

 ة ـة   الدول العربيـار السياييـ: صناييق الاستثم17 ازدول رقم
 الموجويات المالية  التأسيستاريخ  اسم الصندوق الدولة

 (مليار يولار)
 1976 600 (ADIA) ظ  و س ن  ر  بةث كذ  علإث رعا

 25 2002 اددثب او علإث رعا

 1 2005 ادعلخش  ر س علإث رعا

 82 2006  ردابي و س ن  علإث رعا

 - 2007 علإث رعا ر دا علاس ن دتشئ علإث رعا

 380 1999  ددس ث عوسلمةااا

 60 2007  مدعلاس ن  ر عولم عوسلمةااا

 14 2000 علإا عاعاا دتسةا  دعلجذعئ

 266 1953 ادعو  اث  مدع تش عووةات

 47 2006  ادمم مو عوبح اا

 10 1985  مدعلاح ش ط  عولم   دع 

 65 2008 ادا علاس ن  ر عو ط ادتشئ  ددقط
 ؛50ص. حسا ك يم حمذة  ث تع س ب   -ع متر: علمظ : 

- Eckart Woertz, Impact of the US Financial Crisis on GCC countries, GRC  Report, Gulf  Research Center, October 
2008, p.14. 

 ثا إا عاعا عومفط عووةاتي. %1ت وه  قتم صمتنق سش ا   نتخم    نالم بر صمتنق ع تش م عو  اثا عووةاتي         
 ط:و  ـق التحـصنايي ا:ـثاني
 في عولم با  دو  عب رة عا صم اا  عس ن  راا  نتطةرع نتس رع   س ع ع انعا ع  وشا نمةع بين ثا  طتلم بر صم اا  عو حة     

                                                
 ع  تع عوس ب . 1
 .49ص. حسا ك يم حمذة  ث تع س ب   2
  ع با علات   ع  عمتث  ك   المت  ث  وا حةم  حتو عوةس ئج ع سد ختثا في تحمشدج  اع  ع سدةعق ع  وشدا نعو مبدتم ب طةرعتهد   وف ا نلمشسمة تةلمذعم  ات "  1949 لملئ  نم صمتنق تحة ط سما  "

 ؛الحس ب عما دةرتل
ة علاحجعز ثا تبةط ع سةعق ع  وشا نتح ش   ر ح  بشت    ذو  اوة  حسب علاق م ااين عبر سش س ا ت  خي في غ وب إ  عسمو  "صم اا  تحة ط" لا اتم  عم  ع مو   وفلمج  دوتدو  ت       

 وشس إوغ  ت .ع خ ط  نعو لم ثج ثلمو   ن  ع حش    ع خ ط  حمشا و حمشج عةعئت  عم  ثا ع لمتلاا عوس ئتة  نثا تم  د   عس  تيه عومم اا  امبح  ومظ  إلى  نه  ت كذ عم  إاعرة
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 1:دفي  نه  ت  شذ ب ما عمو  ووا تخ
غ  ده علاسد ن  ر   ثسد ن   499ثدا ع سد ن  اا  لا اذادت في عوغ ودب عدا  عمحدتنا عنع   عس ن  ر  خ ص اض  عدتا -1

 في ع نرعق ع  وشا؛
لمده ع دت شد كا بدين  غير خ  ع وم سجشج تحت  لمظ ا علجو ا عو ق بشا ع م ط به  ث عقبدا عومدم اا  علاسد ن  راا  حشدث  -2

 علجوا ع تا ة ومممتنق؛ع س ن   ن 
  دوددددة الم ددددبر ثددددا ع نعشددددا -كحددددت  انى و شددددجعا- عددددا ع مشددددة  انلار لا ت ددددج  قش ددددا علاشددددجعا  ومددددمتنق ع وشددددا   -3

 علاس ن  راا علخ صا   ث يا ؛
 %20ثا قش ا ع صةم  إ  دا إلى  %2إلى  %1ع ت ة عوتي ا     ت  ثتا  عوممتنق ع وشا  حشث تجعنح ث بين  -4
 ؛ع ر ح ثا
 ا   عسجاعا ع ب و، شو يا  ن سمةيا؛ -5
وددشس تمدد ا    قشددةا عمدد  ثددتا  عومددمتنق ثددا علجودد ا ع مظ ددا في آوشدد ا علاسدد ن  ر  ثددا حشددث عسدد ختعم  انعا  -6

 لخ.إع ل   ا  ن عوبشع عم  ع ولةف...
ت امشدددة   1.6 نبأصدددةم ت ددد رب  2007صدددمتنق سدددما  9575ط إلى نقدددت عرتفدددع نتذعادددت عدددتا صدددم اا  عو حدددة   

د1990سدما   نقصددمت 610بلمدت    ك لمدت   انلار  نهد  تلم  ددت   بد ز ارتدا خطةرتهدد    لمت  ع  ادد  بلدوج كبددير  إذ تةس 
 2ع ل   ا نعوبشع عم  ع ولةف(.خ صا ) في ع سةعق ع  وشا علمج زداعم  

 رىـرات أخـمؤش :الفرع الثالث
 كوا تمخشت  ق  ثتمش عا عولمة ا ع  وشا في: 

 ثددا صددم اا  ت  عددت و ددت عدد ف لملدد ط ع سدد ن  اا ع تمسسدد تشين :ينن المؤسســاتيور نشــاط المســتثمريـتطــ لا:أو 
ن صدبحت ثدا  تد  ع م دسدين  ومسددبا   ثمحةظد  خدد م عوسدمةعا ع خديرة عتطدةر   لخإ..ثدين نصدم اا  عسد ن  ر.نشد ك ا تأ

مد دشا  ك د  سد همت تديه تدج عوب د   في عوسدةق ع  ثدا   وم ط ع ع م في نعوي   تبرتده عمد  ثد  المد ف "بإعد اة عوةسد طا"
كدددبر ث لم ثددج عق مددد ا  كمدد  ددددةعئ  ث وشددا  ووموددد      بددج زعاا ثدددا   ع ب رتدد    تملدددشط عوسددةق ع  وشددداع تمسسدد ا في 

 نع  عتم ا. علمج زد اع خ ط   ع ب رت  تلم  ت في لمل طو  عم  
في عدتا  - كدبر ع سد ن  اا ع تمسسد تشين بدين  ع ب رت  ثدا- تطةر نز  صمد اا  علاس ن  ر تنم ع ةعلي اة حدنعلج

 .2013-2006 م عوفجة دثا عوتنم ع   تثا خ
 
 
 

                                                
 topic -forum.net/t870-http://islamfin.go . ثا ع ةقع:  طصناييق التحو  لاح  عوم ص    1
 .50حسا ك يم حمذة  ث تع س ب   ص. 2
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 (الناتج المحلي الإجماليحيم الأصول/) 2013 – 2006فيلال الفترة صناييق الاستثمار : تطور و   18 ازدول رقم
 الوحدة: نسبة مئوية                                                                                                                     
 2013 2012 2011 2010 2008 2006 البيا 

 --- 44 39 42 29 32 ع  موا ع  حتة

 94.8 82.3 74.5 77.6 65.7 70.6 ة م  دعو

 62.7 51.4 44.9 50.9 32.5 47 عوسةادت

 100.5 89.8 77.8 71.5 43 55 عوتعنمد را

 72 62.3 56.9 58 43.4 52.7 تعدكم

 66.1 66.8 64.3 74 67.3 ---  دد لمس
 

-investors-institutional-investment/oecd-and-Management/oecd/finance-Asset-http://www.keepeek.com/Digital :Source
statistics-2014/financial-assets-of-open-end-investment-funds-as-a-percentage-of-gdp_instinv-2014-table1-en#page1 
 

في   عومدد تج علمحمدد  علإجمدد لي ومسددبا إلى   صددةم صددم اا  علاسدد ن  رجدد  لح عوددةز  ع لم ددبر  ها حددظ ثددا علجددتنم  عدد         
  2013سدما  %100.5 بدد عوتعنم را  نبمغت  عم  لمسبا في 2013-2006خ م عوفجة   محج عوترعسا جمشع عوتنم

عمددد     تددديه  لمددده ادددتم  يد  عمددد  شدددئ ام   إ    نتددديعخددد م لمفدددس عوسدددما %94.8عودددةلاياا ع  حدددتة ع ث اوشدددا بدددةز   ث  
 ع تمسس ا تس حةذ عم  حج  ثلم بر ثا عاخ رعا علمج  ع.

ــ المجا فيـــات ثانيــا: بلددوج كبددير في مخ مددا عوبةرصدد ا عولم  شددا خ صددا ثددع تطددةر  علمج زددد اتطددةر حجدد   ة:ـالآجل
ب ز  نإثو لمشا إت ع  عو حمش ا علاق م ااا ع لم تة  دض  عا إثو لمشا عو تعنم عم  ثتعر عوس عا  نثا   ش ا علحتاناعو  م

نند د   ب اودا.  ثا خشد رعا نثسد  بمش ا نع دةا ثع ل   ا ع  وشا  بلوج كبير علمج زد اع انعا ع  وشا عوتي ز   عمشو  
بمغددت عو لمدد ث ا علآتمددا في ع   اضددا نثب اوددا عولم دد ا   2006ه في نه اددا عدد م لمددمةك وددا عوتنوشددا ومددوةا ع   اضددا  ديو

ج في   في حددددين با توددددا تلددددو    ددددلم ف عومدددد تج علإجمدددد لي عولمدددد    6     ت امشددددة  انلار 286كددددةعلي   ن سددددلم ر عوف ئددددتة
 1ت امشة  انلار. 3.45سةى   عو سلمشم ا

ـــ ـــدة:ـصـــعوي أقطـــ ا:ـثالث   قطددد ب انوشدددا قدددت تسددد ت  في تبدددتاج ع دددةعزاا ظوددد ا عمددد  عومدددلمشت عودددتنلي اب جدي
  نعوددتي  صددبحت تمدد دس عوددةلاياا ع  حددتة ع ث اوشددا  ثنددج عومددين نعامددت نع وسددش  نعوبرعزاددج نكددةريا علجمةبشددا  علاق مدد ااا

ق مد ا نانم  نرن  عوتي قت تخس  لمفةذت  ع وش ا تترجعش  في إط ر إاعرة علاق مد ا عولمد     د ومدين علآ   صدبحت سد اس ع
ثدا آثار عمد  ثسد ةى علخ اطدا   فو  عون ني  نا ةقع ا  ع  عقبة  ثس  ب     توة  ع نلى  نثد  وديونعوبلم  امم    في عولم با

 2علاق م ااا عولم  شا.

                                                
  عوفمج علخ ثسفي   و فمشج سش   تم نا. 
 .52 تع س ب   ص.ع  1
 ع  تع لمفسه. 2
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 ةـة الماليـر العولمـعناص المطلب الثالث:المطلب الثالث:
 FDI) (Foreign Direct Investmentتمددد ا عممددد ع   س سدددش   وملمة دددا ع  وشدددا همددد : علاسددد ن  ر ع تمددد  ع ب شددد   

ف عمددد  تدددياا   نوم لمددد   FPI) (Foreign Portfolio Investmentنعلاسددد ن  ر ع تمددد  غدددير ع ب شددد   ن علاسددد ن  ر علمحفظددد  
   تيع ع طمب إلى عوف نع علآتشا:عولممم اا  قس  

 
 
 
 

 هـر ومؤسساتـار الأجنبي المباشـريف الاستثمـتعالفرع الأول: 
 ه:ـتعريف أولا:

ناسدد   عوبمددت ع مددتر  ن عوبمددت   تمددتا  ر س ع دد م ثددا بمددت" :ف علاسدد ن  ر ع تمدد  ع ب شدد  تاريشدد  بألمددهالمدد    -1 
 1".اس   عوبمت ع س ةرا  ن ع ضشا  إذ ا   علاس ن  ر في ثل نع ا نقط ع ا ثلمشما  إلى بمت آخ   ع م
لاسدد ن  ر في ثلدد نع ا ت ددع خدد ر  حددتنا قشدد م شدد كا  ن ثملدد  ثدد   " :بألمدده حسدد   خضدد ددده ع سدد  ذ نالم    -2 

 2".نذو  بهتف مم رسا قتر ثا عو  ثير عم  ع مش ا تم  ع ل نع ا  عوةطا ع م
 ن  كندد  ثددا ر سمدد م عولدد كا  عمدد     تدد تبط تدديه ع موشددا  و دد ثير في  %10عثدد  ا " :ددده كدديو  بألمددهنالم    -3 

 3".إاعرته 
تدددتد  ثدددةرا ثفشدددت وم م شدددا " :علاسددد ن  ر ع تمددد  ع ب شددد  بألمدددهف دشلمددد     مح دددت صددد لح عو  الددد  ثددد  عودددتك ةر  -4

نثدا عو ومةوةتشد    علاق م ااا ومبمتع  عوم ثشا نبخ صا تم ش و  عومم عشا  دوة اةفي تةوشفا نحشدتة ثدا عو  ةادج طةادج ع تدج
 4:  علاس ن  ر ع تم  ا  وا ثاينثا عو تراب نعو لمم  نعلخبرة علإاعراا نعو سةا شا   و  لي د

ثدد  ثددا خدد م عولدد ع  ع ب شدد    ن ثددا خدد م شدد ع  إثمدده     ن تددذ  ا لاك سدد ب ثلدد نع ثةتددةاعو ودد وشا ع  وشدد -
سشط ة عم  ثممحا ع ل نع ثا قبج ثس ن    تم   إ  ثبدت  عوسدشط ة غدير ثلمد نف  نوودا عوسدشط ة ثفج دا عو سو  ثع 

عسددد م اع إلى تلم افددد ا ثسدد لم ما ثدددا قبدددج    نعثدددا قش دددا ع لدد %51ن %10عمددتث  ك مددد  ثسدد ن    تمددد  عمددد  ع قددج 
 ؛حوةث ا مخ مفا

 "ق نض بين عول ك ا )ق نض بلمشتة ع تى(. -
 

                                                
 .4  ص.2004  عوسما عون ونا  31  سمسما تس  عو م شا  ع لموت عولم بي وم خطشط  عووةات  عولمتا المباشر: تعاريف وقضايامحديات الاستثمار الأجنبي عبت عو  ار عم   عم   1
 .3  ص.2004سمسما تس  عو م شا  ع لموت عولم بي وم خطشط  عووةات  عوسما عون ونا   ،الاستثمار الأجنبي المباشر "تعاريف وقضايا"حس   خض    2
 ع  تع لمفسه. 3
  .151ص.  2007  ع     ثتمسسا عوةرعق المالية الدوليةمح ت ص لح عو  ال    4

 ؛هـر ومؤسساتـبي المباشـار الأجنـتعريف الاستثمالفرع الأول: 
 ؛رـار الأجنبي المباشـالاستثمات ـور تدفيقـتطالفرع الثاني: 
 .رـباشالمر ـغيالاستثمـار الأجنـبي الفرع الثالث: 
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 اشر:ـمؤسسات الاستثمار الأجنبي المب ا:ـثاني
بأنهددد  ثتمسسددد ا ثسددد هما  ن غدددير ثسددد هما  كمددد  دشوددد  ع سددد ن     ف ثتمسسددد ا علاسددد ن  ر ع تمددد  ع ب شددد تلمددد    

   ن عو دةة عو مدةا شا )في ح ودا ع تمسسدا ع سد هما(   ن  كن  ثا ع سدو  عولم اادا %10 ا بمت ثلمين ع تم  ع  ش  في عق م
 1 ن ث  الم ام ذو  )في ح وا ع تمسسا غير ع س هما(  نت  عم  ث و  لمةعع:

  ع تمسسد ا عو  بلمدا  ن ع م سدبا (Subsidiary نكمد  دشود  ع سدد ن   غدير ع  دش   كند  ثدا :)ثدا ع سددو %50  
  ؛عولم ااا  ن عو ةة عو مةا شا وم تمسسا  نوه علح  في تلوشج  ن تغشير  عض   عمس إاعرته 

  ع تمسس ا عوذثشمشا (Associate Company(  نكم  دشو  ع س ن   غير ع  ش :)ثا ع سو  %50 – %10 )
 عولم ااا  ن عو ةة عو مةا شا؛

  عوف نع (Branches نت  ثتمسس ا ثس هما  ن غير :)  ثس هما مممةكا  وو ثج ن ول عكا  سةع  بلوج ثب ش
  ن غير ثب ش  ثع ط ف ثاوث غير ث ش .

 .نع خطط ع ةعلي اة ح ثفوةم علاس ن  ر ع تم  ع ب ش  
 اشرـار الأجنبي المبـوم الاستثمـ: مفه15 المخطط رقم

 انوا                                       انوا ب                                                           
  ن                          ع س ن   ع تم  %10 م   ن  ر ع تم                   كثتمسسا علاس    

  كن  ثا ع سو  عولم ااا  ن عو ةة عو مةا شا  ن ث  الم اا                                    
  د عا                                                                            (%50-%10شا ع مو)زثشما  
 ش ك ا                                                                         (%50ع موشا  كن  ثا )تابلما  
   حوةث ا                                                                        ( ن ش عكا ع موشا ك ثما)د ع  
 ع ةعا  د عا  ن ش ك ا                                                                                     

 .71ص. : حسا ك يم حمذة  ث تع س ب  المصدر

 باشـرتطـور تدفقـات الاستثمـار الأجنبي المالفرع الثاني: 
م في عومظ م ع  لي عوتنلي  نذو  دش   ا لممد  بدم ط عو  ةادج  دخد م تلير عولمتات ثا عوترعس ا إلى    تم ا تحة   

نتلدجشع اخدةم    سش سد ا علالمف د ح علاق مد ا تةتوت عولمتادت ثدا انم عولمد با إلى تبد     ع ت  عون  لمشم ا نعو سلمشم ا
تددة تذعاددت عددتا عوددتنم عوددتي   عمدد  ذودد  نعوددتوشج يعبدده  بددين عوددتنم عمدد  عت إذ  صددبح عو مدد دسعلاسدد ن  ر ع تمدد  ع ب شدد   

 ح ذو .بت ا ت عتع قةعلمشمو  وو  ت   ش  ثع ث طمب ا ع س ن  اا. نعلجتنم ع ةعلي اة   
 
 

 
                                                

 .70ص. حسا ك يم حمذة  ث تع س ب   1
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 2014-2000فيلال الفترة  ار الأجنبي المباشرـح المتعلقة  لاستثمـاللوائو رات   القوانين ـ: التغي19 ازدول رقم
 2014 2012 2011 2010 2007 2006 2004 2003 2002 2001 2000 وبش  ع

عتا عوتنم عوتي 
 حتثت تغشيرعا 

 FDIفي لمظ  

45 51 43 59 80 74 49 57 44 35 37 

عتا عو غيرعا في 
 عومةعئح ثمو 

81 97 94 126 166 132 80 112 67 86 63 

 دو * كن  ث  ثا
FDI 

75 85 79 114 144 107 59 75 52 64 47 

 دو ** قج ث  ثا
FDI 

5 2 12 20 20 25 19 36 15 22 9 

 تغشيرعا ت ادا إلى تلمذاذ ع ج عوسةق نزيااة علحةعدذ؛ *
 تغشيرعا ت ادا إلى زيااة عو ق با  دض  عا خف  علحةعدذ. **
 ؛14  ص.2013  س ن  ر عولم   ت  ا  علا  سلاسل القيمة العالمية: الاستثمار والتيارة من أجل التنمية  ع لمو  ا -: علمظ : المصدر

- Unctad, Towards a new generation of investment policies, World Investment Report, 2012, p.76; 
          .102p. ,World Investment Report, 2015, governanceinvestment Reforming international Unctad,  - 

 ثدالمج عوبشئدا علاسد ن  راا  كند  ث  ة عع  تا قةعلمين نوةعئح تتاتة لجم ا انلا عت      ت بين  انم ثا خ م علجت
انودا ث  رلمدا  80  2004  د ت بم، عتا عوتنم عوتي عع  تا قةعلمين ثلجلما و س ن  ر ع تم  ع ب شد  سدما و س ن  ر

 75 دث  رلمدا بد 2004سدما  لمةناقد  144   ثد  عو دةعلمين ع لدجلما اديه علاسد ن  رعا د دت بمغدت 2000انوا سما  45بد 
  وومودد  تب دد  2004في عوسددمةعا عو ح ددا ث  رلمددا بسددما  -عو ددةعلمين ع لددجلما-. و ددمخف  دش دد  بلمددت 2000 سددماقدد لمةنا 
 .2014-2000عوفجة خ م ثا عو ةعلمين غير ع لجلما و س ن  ر بونير  كبر 

 .ومحة ع بين في علجتنم  اناهنقت تتد  علاس ن  ر ع تم  ع ب ش  خ م عوسمةعا ع خيرة عم  ع
 2014-2000واري والتو يع الإقليمي له فيلال الفترة ـور تدفيق الاستثمار الأجنبي المباشر الـ: تط20 ازدول رقم

 الوحدة: مليار يولار                                                                                                                                 
 2014 2012 2011 2010 2007 2005 2004 2003 2002 2001 2000 عوبش                                                                                           

 1228 1351 1652 1409 1833 945.2 742.1 559.6 678.8 817.6 1388  بادإجم لي عولم

 499 561 820 696 1248 590.3 418.9 366.6 489.9 571.5 1108 اد: عوتنم ع   تث نلا

 681 703 735 637 500 314.3 283.1 172 157.6 219.7 252.5 ادثالمش : عوتنم عوم ثش

 54 50 48 44 53 15.2 11 15 11.8 19.6 8.7  دإد ا ش - 

 159 244 249 190 146 575.5 94.3 49.7 51.4 88.1 97.5  ث او  عو تشمشا نعوو رعبي -ب

 465 407 436 401 248 177.7 153 101.1 94.4 111.9 146.1   دآسش - 

 ؛88حسا ك يم حمذة  ث تع س ب   ص. -علمظ : : المصدر
 ؛3ث تع س ب   ص.ع لمو  ا   - 
          .102p.op.cit.,  ,Report, 2015 World Investment, governanceinvestment Reforming international Unctad,  - 

 ام : ا حظ ثا علجتنم ث 
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عنخفضددت خدد م عوفددجة   إذ   بددين عوددذيااة نعوم مدد  تيبددي تددتد  ا علاسدد ن  ر ع تمدد  ع ب شدد  وملمدد باشددوتا  -
نا تدع   ثمشد ر انلار 559.6 دبد 2003سدما اد  حشدث نصدمت إلى  انى حدت   2000ث  رلما بسما  2001-2006

عوتي زعاا ثا ح لاا عدتم عوش دين  2001سب  بر  11ن حتعو   إلى تةته علاق م ا عولم     ة عو ب طتمتيع علانخف ض 
   ا عمد   سدلم ر عودمفط نعوديتب نع نرعق ع  وشدافي  نس ط ع س ن  اا    ا إلى ذود  علحد ب في ثمط دا علخمدشج نعودتي  ث د

ث  رلمدددا بسدددما  2014-2010ع خددد م عوفدددجة   و دددمخف  عدددتا2007وجتفدددع بلمدددتت  تدددتد  ا علاسددد ن  ر لمسدددبش  سدددما 
 ؛تأثيرعا ع زثا ع  وشا عولم  شابسبب  2007

 1108  2000كبر لمسبا ثا علاس ن  رعا ع تمبشدا ع ب شد ة  إذ بمغدت عد م  تس حةذ عوتنم ع   تثا عم   -
ددثددا علاسدد ن  ر ع تمدد  ع ب شدد  عولمدد    ودديو  عولمدد م  نقددت ت   %80ثمشدد ر انلار  نثدد  المدد ام  ذا في انم  نرن  عوغ بشددا ك 

 اددا شددوت  2007نعوددةلاياا ع  حددتة ع ث اوشددا  وشددمخف  بلمددتت  علاسدد ن  ر ع تمدد  ع ب شدد  في تدديه عوددتنم حددك سددما 
ثمشد ر انلار في عوددةلاياا  234في  نرن  عوغ بشددا نثمشدد ر انلار ثمود   848.5انلار   ثمشد ر 1248عرتف عد  نع دح  بمدد، 

 ؛2007ث  رلما بسما  2014-2008مخف  بلمتت  خ م عوفجة   وشع  حتة ع ث اوشا
تذعاددتع ثمحةظدد  بلددوج عدد م حجدد  علاسدد ن  رعا ع تمبشددا ع ب شدد ة شددوت  ومسددبا ومددتنم عوم ثشددا بمددفا ع ثددا   -

  2000ث  رلمددا بسددما  2003-2001فددجة  ودد غ  ثددا علانخفدد ض عوددي  شددوتته عو-  2014-2000خدد م عوفددجة 
  كبر ثا لممشب عوتنم ع   تثا. 2014ن 2012متي عوم ثشا سحك  صبح لممشب عوتنم 

ذ علاسدد ن  رعا ع تمبشددا ع ب شدد ة تددة ر كذتدد  في ع ةعددا ثلمشمددا ثددا عوبمددتع  عوم ثشددا  إذ زدديب انم آسددش  ثدد  كش دد 
ع    زديب سدةى عبي   ث  ثمط ا إد ا ش  دمد  تسد طو  ح بلمتت  انم  ث او  عو تشمشا نعوو ر   نعلمحشط عا ا  علحما عووبرى

 لمسبا محتناة ثا عو تد  ا ع ب ش ة ومتنم عوم ثشا.  
 رـمباشالر  ـغيـار الأجنبي  الاستثم :الفرع الثالث

 لمه: ف عم  ثا  ت   شو م عس ن  ر ع ثةعم  نالم     ع ب ش   ن علاس ن  ر علمحفظ  غيرالم بر علاس ن  ر ع تم  
 1".سمتعا نغيرت  ثا ع انعا نع ل   ا ع  وشاش ع  نبشع ع نرعق ع  وشا  ع سو  نعو" -1
بهددتف تةزاددع ع خدد ط  نتح شدد  ثدد بح ثددا   عثدد  ا ع نرعق ع  وشددا ثددا ع سددو  نعوسددمتعا  نعوددتي يحدد فظ بهدد  ع سدد ن  " -2

 2".يح   وه  ر ح قميرة ع تج  ن طةاما ع تج  إذع تةقع عرتف ع في قش  و  عم  ع تى عوطةاج  علاس ن  ر
  علاسددد ن  ر علمحفظددد  تدددة ذوددد  علاسددد ن  ر عودددي  اودددة  في عددد م ع نرعق ع  وشدددا ) سدددو   سدددمتعا  ددددي نبددديو 

 ثل   ا( بغ ض تح ش   ر ح.
دشده غ وبد  عوسدشط ة ع تمبشدا ث  رلمدا بألمدةعع علاسد ن  ر ع تمد   ت ج    لمه في تيع عومةع ثا علاس ن  ر نزتر علإش رة 

عددا  لا ا دد ث   سدد   عر  ن عددتم عسدد   عر تدديع عومددةع ثددا عو  ةاددج عوددي  ادد     ها    عر   لملدد ط ع لدد نع نعسددع ب شدد   ذودد   

                                                
 .113ص.  ث تع س ب   العولمة الاقتصاييةدمشح حسا خما   1
 .181  ص.ث تع س ب ا عاشتي نثمجت عبت عومطشا علحمل لي  لمةزعر عبت عو حم 2
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  ن وديعا ولأسدو   ط ا  عق مد   ع سدو  نعوسدمتعا عودتي تمدترت  ع لد نع ا علجتادتة نعو  ئ دا  إلا إذع كد   تديع علاق مد  
 1و ا ع تمبشا ثنج تيه عوسشط ة.ا شح ومج  ا   بمةرة ا ح   ثا خ ا  إسو م ثو  في رةاج ع ل نع نثموش ه

 2نا ةم ع د عا  لاس ن  ر في علمح دظ ع  وشا ولأسب ب عو  وشا:     
  اة إثو لمشا تحةاج تيه علاسد ن  رعا بسد عا نسدوةوا إلى لم د (Monétisation بملمد  تحةامود  إلى  صدةم سد ئما  )

 وشدا ندلم وش ود   إذ كم د  زعاا دلم وشدا عوسدةق زعاا نب ومفا ثمخفضا  نا ةقا ذود  عمد  ارتدا سدشةوا عوسدةق ع  بسوةوا
 ؛ع  تعنوا ع نرعق لمسبا

    إثو لمشا تح ش  عةعئت قش سدشا ثدا تمد  علاسد ن  رعا خ صدا ع انعا ذعا عولمةعئدت عون ب دا )عوسدمتعا(  ع ثد
عوسةق ع  وشا و سد ن  ر إلى   عوي  اتدع ع د عا نعول ك ا و حةاج ثتخ عته  ثا  صةم وتى ع م رف نع تمسس ا ع  وشا

 في  انعته  ع خ مفا.
 ك و  لي:   2006-1970وفجة خ م عفي  ت  عوتنم ع   تثا   علاس ن  ر في علمحفظا ع  وشا نقت تطةر حج 

 2006-1990: تطور حركة الأسهم والسندات   أهم الأسواق العالمية للفترة 21 ازدول رقم
 مليار يولار: الوحدة                                                                                                                                         

 2006 2005 2004 2003 2002 2001 1999 1996 1993 1990 البيا 

 
 ايطاليا

 2487.4 2064.4 1861.8 1505.1 1161.7 1127.8 719.9 522 290.3 116.1 ةـالاستثمار   المحفظ

 658.6 491.1 442.9 365.3 288.0 298.6 57.3 48.3 26.9 33.2 ع سو 

 1828.8 1573.3 1418.9 1139.8 873.7 829.2 662.6 473.7 263.4 82.9 عوسمتعا

 
 فيرنسا

 5088.7 4050.2 3739 2996 2037.6 1713.78 560.9 684.3 496.3 296.3 ةـالاستثمار   المحفظ

 1681 1316.3 1036.4 831.1 545.6 617.67 157.2 228.8 155.4 95  سو ع

 3407.7 2733.9 2702.6 2164.9 1492 1096.11 403.7 455.5 340.9 201.3 عوسمتعا

 
 بريطانيا

 9107.8 4830.8 4384.5 2639.3 2798.5 2749.8 2214 1555.4 1126.5 729.8 ةـالاستثمار   المحفظ

 2789.4 2150.7 1892.1 1541 1153.4 1354.7 1271.6 675.9 479.6 304.6 ع سو 

 3529 2680.1 2492.4 1098.3 1645.1 1395.1 942.4 879.5 646.9 425.2 عوسمتعا

 
 الو م أ

 14510.7 11935.1 6437.1 8721.2 5173 6323.5 5974.2 4659.1 1489.1 1390.2 ةـالاستثمار   المحفظ

 7028.2 5621.7 4683.6 3918.9 1473.3 3185.3 2268.2 1328.7 917.4 541.4 ع سو 

 7482.5 6313.4 1753.5 4802.3 3699.7 3138.2 3706 3330.4 571.7 848.8 عوسمتعا

 
 اليا  

 4106.2 3656.5 3161.9 2588.4 2004.9 1955.4 1798.7 1480.5 545.3 405.9 ةـالاستثمار   المحفظ

 1765.3 1534.5 1107.9 835.4 550.7 603.4 601 461.6 171.2 90.4 ع سو 

 2340.9 2122.7 2054 1753 1454.2 1352 1197.7 1018.9 374.1 315.5 عوسمتعا

  .124-123حسا ك يم حمذة  ث تع س ب   ص ص. -ثا إعتعا عوب حنا  لاع   ا عم : : المصدر
ع  كد    سدو    ن سدمتعا في عودتنم عومدم عشا سة   و س ن  ر علمحفظ عوةع ح ا حظ عو طةر  ثا خ م علجتنم 

  عوشد   (  دح كدا ع سدو  نعوسدمتعا ك لمدت ث مد عتة -عودةلاياا ع  حدتة ع ث اوشدا -ب اط لمشد  -د لمسد  -اط وش إعووبرى )

                                                
 .113  ث تع س ب   ص.قتصاييةالعولمة الادمشح حسا خما   1
 .113حسا ك يم حمذة  ث تع س ب   ص. 2
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لح كا  ق عوةع ح  ثا ظ ت ة عولمة ا ع  وشا  نثا ع  حظ  اض  عو فة  سةع  ك لمت عوتعخما ثمو   ن علخ رتا  ع ث  عوي  ع   
 عوسمتعا عوتعخما نعلخ رتا بسبب عنخف ض ثلمتلاا عو ضخ  في تم  عوتنم.

سددةع  كدد   ثددا حشددث تطددةر حجدد    و ددت تطددةرا ثتمشدد عا عولمة ددا ع  وشددا بلددوج كبددير خدد م عوسددمةعا ع خدديرة 
سددددد ن  اا ع  نز   ن تطدددددةر  ط ن تطدددددةر عومدددددم اا  عوسدددددش ااا نصدددددم اا  عو حدددددة    نلمسدددددبا ع ةتدددددةاعا ع  وشدددددا عدددددبر علحدددددتنا

ك د  تلدير  رقد م عم صد  عولمة دا ع  وشدا ثدا عسد ن  ر   ة  سدب ب خ صدا عو طدةر عو ومةودةت .نتيع رعتع إلى عدت    ع تمسس تشين
  تم  ثب ش  نعس ن  ر محفظ  إلى تطةرت  بلوج ت ئج شممت عولم با كمه.
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 :الثـالث  ة الفصلـخلاص
 

  ط علآتشا:كوا تمخشت تيع عوفمج في عوم 
 

  عو  ئ ددا عمدد  عولمتاددت ثددا عو شددةا ع ف ن ددا عمدد  عو طدد ع  الكــبح المــاليطب ددت عولمتاددت ثددا انم عولمدد با ظدد ت ة
 ؛ لتحرير الماليث  الم ف  تيه عوتنم إلى تب    ى إلى علم ل ر سمبش ا عتاتة  مم  ع ط   ع  لي  ع ث  عوي   ا  

 
  تدج عومودةض بمسد ةى عو طد ع ع د لي   ثدا   ح  شد إتد ع    ،ارجيـايافيليـا أو فيسدةع  كد    التحرير المـاليالم بر

خ صدددا علخددد رت   نذوددد  ب طبشددد  جممدددا ثدددا  التحريـــر المـــالي ة و طبشددد  ظددد ت ة بدددت    تودددة  عوتنودددا ثوش ددد وودددا     بدددج لا
 ؛مخ ط ه نتف ا   علإص ح ا  حك تس فشت ثا عجع بش ته

 
  حريـة انتقـال رسوس الأمـوال  حشث ت دةم تديه ع خديرة عمد  ليةالعولمة الماحت رك ئذ   التحرير الماليالم بر  
نعلملموسدت بلدوج نع دح   -تطدةر ثتمشد عته  نعم صد ت – بلوج كبير خ م عوسدمةعا ع خديرة العولمة الماليةنقت تطةرا 

 ت ع رق م ع  وشا عم  ذو   خ صا بسبب:  نقت او  الاقتصاي الرمزيفي تطةر حج  
   ؛عو طةر عو ومةوةت 
    ؛علآتما وم ج زد اتطةر ع م ج ا ع  وشا خ صا ع ل   ا ع  وشا عوتي  صبحت ع لا خمب 
  ؛زيااة نز  ع س ن  اا ع تمسس تشين 
  زيااة ت ناج ع تمسس ا عوتنوشا ايه عوظ ت ة بلوج نع ح. 

  .تطةر علاس ن  رعا ع تمبشا ع ب ش ة نعلاس ن  رعا ع تمبشا غير ع ب ش ة 
 
 
 
 
 

 



 

   :::رابعرابعرابعالالال      الفصـلالفصـلالفصـل
ة والصناعة  ة والصناعة  ة والصناعة  ـــالصناعة المصرفية الإسلاميالصناعة المصرفية الإسلاميالصناعة المصرفية الإسلامي

ة في ظل المتغيرات  ة في ظل المتغيرات  ة في ظل المتغيرات  ـــة التقـليدية التقـليدية التقـليديـــالمصرفيالمصرفيالمصرفي
 ةةةـــالعالميالعالميالعالمي
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ة في  ـة التقـليديـة المصرفيـة والصناعـة الإسلاميـة المصرفيـع: الصناعـل الرابـالفص

 ةـظل المتغيرات العالمي
 

تك نفهلل  اةعيئللي اللج الم لل تياا رالم  لل اا  ،صالل ال ااميللوالمص رالمصالل ال اة في ليئللمص ت اليللمص ا  صالل  ئمصالم تعملل  
 اةيرةلمص أهمه :

  تحرئر تج اة الخيا ا الم ةلمص؛ 
  ؛3 إلى بازل 1طوا افرااا بازل، ايائمص اج بازل ت 
  تطوا اةصا فمص الاةكتررنلمص. 

، رااميللوالمص اة في ليئللمص المصاللرفل ن رالليتأ يره جلل  اي للا اةصاللن ا ن ،رلمزئللي اللج المعي والل ا هللول جللت  الم لل تياا
 م جتا اةفصا  إلى المب هث الآتي ذكرج :    

 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
  
  

  ة؛ن الإسلامية والتقليدية وتحرير تجارة الخدمات الماليالصناعتان المصرفيتا ل:ل:و و الأالأ  المبحثالمبحث

  ؛ازلـات بـة في ظل اتفاقيـالإسلاميالمصارف ة و ـارف التقليديـالمص    ::  الثانيالثاني  المبحثالمبحث
  المصـارف التقليديـة والمصارف الإسلاميـة في ظل اقتصاد المعرفـة. المصـارف التقليديـة والمصارف الإسلاميـة في ظل اقتصاد المعرفـة.   ::الثالثالثالث  المبحثالمبحث
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ارة  ـة وتحرير تجـة والتقـليديـن الإسلامياـرفيتان المصـالصناعت  المبحث الأول:المبحث الأول:
 ةـات الماليـالخدم

نجلي تحرئلر اة تل اة ت الخليا ا  ،يواء ك نت إيوالمص أر تفي ليئمص ،اج ان أجم اة حيياا اةتي تواجهه  المصا ال 
 ئي ي: ي، تن رل المبحث ا الم ةلمص، رةي و ول أكثر اي ا جتا اة حي  

 
 
 
 
 

 ـة الإسلاميـة  واقع الصيرفالمطلب الأول: 
اةو ول اي ا را ع اةصا فمص ااميوالمص  لا اي اجبا ئ ذي ايء ر ب  اة عرض لاتف  لمص تحرئر تج اة الخيا ا الم ةلمص،  

اصالفمص ا اللمص، راي لا ا لل وتأ اعل  اةلليرل اصالفمص ة مللمص، لمعرفلمص الليتأ  لياة جللت  اةصالن امص اي للا اواجهلمص تحلليياا اة حرئللر 
  اةفرر  الآتلمص:الم لي، لهتا يل م  تف لم جتا المطي ب إلى

 
 
 
 

 ةـالإسلامية  ـة المصرفيـم الصناعـتطـور حجالفرع الأول: 
 هتمهل  كل  ففلي  المصا ال ااميوالمص تطلواا اي حوال  ت اةليرل ااميلوالمص رلإل  ااميلوالمص،  هتم أمولارل 

 والي.اةنحو المبن  ت الجيرل الماي ا  ،2014ةول اة يايي الأرل اج ينمص  ،ت اي  اج ان طق اةع لم
                                                                                    2014ة ـلال السداسي الأول من سنـق العالم خـمن مناطفي عدد ـة ارف الإسلاميـالمصأصول : 22 الجدول رقم

  لاةشرق الأريط رشم ل إفرئفل يل رل مجي س اة ع ر  الخي لت  ليلآ البيان
 -الخي لج رل يا ا -

 وعـالمجم   يلاةب راءلإفرئفل  جنوب اةصاح

 حجم الأصول
  (بليون دولار)

203.8 564.2 633.7 20.1 54.4 1476.2 

.7p.May 2015, , Islamic Financial Services Industry, Stability Report ces Board,Islamic Financial Servi :Source       

اةعلل لم الإللم هياهللمص  انلل طقالمصالل ال ااميللوالمص الل    ي ل   لأمللول الحتللم اةكبل ، 22ئوهل  اللج الجلليرل ا للم  
اي للو   رلاا، رت لل  اةشللرق  1476.2 ،2014يللنمص  اي للح هتمهل  ةللول اة يايللي الأرل الجتجرالمص جللت  اةصالن امص، إذ 

  واقـع الصيرفـة الإسلاميـة؛واقـع الصيرفـة الإسلاميـة؛  ل:ل:و و المطلب الأالمطلب الأ

 ؛ةـات الماليـارة الخدمـة العامة لتحرير تجـات حول الاتفاقيـعمومي    ::المطلب الثانيالمطلب الثاني  
 آثار اتفاقية تحرير تجارة الخدمات المالية على المصارف الإسلامية والتقليدية.  ::المطلب الثالثالمطلب الثالث

   

 ؛ةـالإسلامية ـة المصرفيـحجم الصناعتطـور الفرع الأول: 
 ارات؛ـر والإمـة وقطـة في السعوديـة الإسلاميـع الصيرفـواقالفرع الثاني: 

 .اـا وأندونيسيـا وتركيـة في ماليزيـة الإسلاميـع الصيرفـواق فرع الثالث:ال
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ه  رل مجي لس اة عل ر  ، تي لل%42.92 المرتبلمص الأرلى ان لبمص - رل مجي لس اة عل ر  الخي لتلي اليا  – إفرئفلل الأريط رشم ل 
 .%38.21 الخي لتي ان بمص

ففلي كل   اي لا اةنحلو المبلن ت  ،2012-2004ةلول اةفلترة أا  اج تطوا هتم أمول المصال ال ااميلوالمص 
 اةشك  الموالي.

 2012-2004لال الفترة ـة خـيول المصارف الإسلامـور حجم أصـ: تط7 الشكل رقم

 
 
 

، إذ 2012-2004طوا المي حلو  لأملول المصال ال ااميلوالمص ةلول ، اة 07ئوه  اج اةشك  اةبل ني ا م 
، ازيا ة 2012اي لو   رلاا أارئكي ينمص  1300إلى  2004اي لو   رلاا أارئكي ينمص  100ان ف  هتم الأمول اج 

 .%1200 ياج  
  ت اةشك  اةبل ني الموالي.رت وز  أمول المصا ال ااميوالمص ه ب اةيرل اي ا اةنحو المبن  

 2014السداسي الأول من سنة  خلالة حسب الدول ـع أصول المصارف الإسلاميـ: توزي8 قمالشكل ر 

 
Source: Islamic Financial Services Board, Islamic Financial Services Industry, Stability Report, May 2015, op.cit., 
p.12. 

اي لا  ااميلوالمص الأرلى الج هللث هتلم الأملول اةبنكللمص  أ  إئلرا  تح ل  المرتبلمص، ئ بن  08 اج اةشك  اةبل ني ا م 
 ، ثم ااما ااا%9.56 ثم ا ةلزيا ان بمص ،%18.57، تي له  اةعرالمص اة عو ئمص ان بمص %40.21الم  وتأ اةع لمي، ان بمص 

 ، ثم با ي  رل اةع لم.ثم تركل  ثم اةكوئت ثم  طر اةعرالمص
 نمص ت اةشك  اةبل ني الموالي.اةيرل، فهي ابل  أا  اج تطوا الحصامص اة و لمص ةي مصا ال ااميوالمص ه ب  

10.p.2013,  ,Islamic Financial Services Industry, Stability Report ces Board,Islamic Financial Servi :Source 
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 2014السداسي الأول من سنة  خلالة السوقية للمصارف الإسلامية حسب الدول ـ: الحص9الشكل رقم 

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                 
Source: Islamic Financial Services Board, Islamic Financial Services Industry, Stability Report, May 2015, op.cit., 
p.8. 

ت كلل  اللج إئللرا  راة للو ا  ن للبمص ، 09الحصاللمص اة للو لمص ةي مصالل ال ااميللوالمص ه للب اةشللك  اةبللل ني ا للم  تمثلل 
يلي طنمص ثم  ،%50 المرتبلمص اةث ةثلمص ان لبمصاة لعو ئمص  يلواي، ة ح ل   اامالمل لي باا ب ا أ  جت  اةيرل تع مي اةنظل    ،100%
 اةكوئت راةلمج ر طر.، ثم %45ان بمص  اررناي

 ر والإماراتـة وقطـة في السعوديـة الإسلاميـع الصيرفـواقالفرع الثاني: 
للاةصالل فمص ااميللوالمص ت اةعرالللمص اة للعو ئمص ر طللر راامالل ااا اةعرالللمص الم تح لل      مص، رتللز ا  أهملللمص جللت حللية اك نللمص اهم 

   اةيرل.تي مصا ال ااميوالمص الم واجية ت جتطوا أجم المؤشراا الم ةلمص ة ةكاي ا ذ راةيةل المك نمص ينمص اعي أةرتأ، 
 اةشلك  اةبلل ني الملوالي تطلوا هتلم أملول ئبلن   :2012-2008لال الفـترة ـة خــور أصـول المصـارف الإسلاميــتط -أ

 .2012-2008ةول اةفترة  ت اة عو ئمص ر طر رااما ااا اةعرالمصالمصا ال ااميوالمص 
 2012-2008عربية خلال الفترة : تطور أصول المصارف الإسلامية في السعودية وقطر والإمارات ال10 الشكل رقم

 
 
 
 
 
 
 

p.75. ,p.71, , p.672014-Report 2013 ,World Islamic Banking Competitiveness: Source 
 

اج الأشك ل اةبل نلمص أاو ، ئ بن  أ  أمول المصا ال ااميوالمص ت ك  اج اة عو ئمص ر طر رااما ااا اةعرالمص ت  
اف انمص  2011ايا ااما ااا اةتي ارل فله  هتم الأمول انخف ض  ينمص  - 2012-2008تزائي ا  مر ةول اةفترة 

   

 ااما ااا  طللر اة عو ئمص
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تي له  ااما ااا اةعرالمص ث هتم الأمول اةبنكلمص ااميوالمص، رتح    اةعرالمص اة عو ئمص المرتبمص الأرلى اج هل ،-2010ا نمص 
 ثم  طر.

والي تطوا الحصامص اة و لمص ةي مصا ال  الجيرل الم: ئبن  2012-2003لال الفترة ـة خـور الحصة السوقيـتط -ب
 .2012-2003ااميوالمص ت ك  اج اة عو ئمص ر طر رااما ااا اةعرالمص ةول اةفترة 

 2012-2008في السعودية وقطر والإمارات العربية خلال الفترة ة ـور الحصة السوقيـ: تط23 الجدول رقم
 .ةـالوحدة: نسبة مئوي                                                                                                         

 2012-2008 2008 2007 2006 2005 2003 البيان
 53 37 31 30 30 13 السعودية
 24 21 18.5 19 14 13 قطــر

 17 16 14 14 11 9 الإمارات 
p.75; ,p.71, , p.67.op.cit ,2014-t 2013Repor ,World Islamic Banking Competitiveness -: Look :Source 

23., 2010, p.Islamic Finance Outlook 2010 ,Poor's Standard  -                          
 ا  ئي ي: 23ا م ئوه  اج الجيرل 

مص ت اةعراللتطواا الحصامص اة و لمص ةي مصال ال ااميلوالمص ت كل  الج اة لعو ئمص ر طلر راامال ااا اةعراللمص، ر لي اه ي  ل
، %53، ان للبمص 2012-2008اة لعو ئمص المرتبلمص الأرلى اللج هللث الحصاللمص اة لو لمص ةي مصالل ال ااميلوالمص ةللول اةفلترة 

 ةول نفس اةفترة. %17ةول نفس اةفترة، ثم ااما ااا اةعرالمص ان بمص  %24تي له   طر ان بمص 
ئ  ضل   ،لل ا اةبل نللمص المواةللمص: اج ةلول المنحن2012-2008لال الفترة ـع خـالودائحجم و  التمويلور حجم ـتط -ج

 ا  ئي ي:
 2012-2008في السعودية وقطر والإمارات العربية خلال الفترة ع ـالودائحجم و  التمويلم ـور حجـطت: 11 الشكل رقم

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
.p.75 ,p.71, , p.67.op.cit ,2014-Report 2013 ,World Islamic Banking Competitiveness: Source 

 
 

 

 

  

 اة عو ئلمص
 

  طلر
 

 ااما ااا
 

 
 

 

 

  

 اة عو ئلمص
 

  طلر
 

 ااما ااا
 



           :الصناعة المصرفية الإسلامية والصناعة المصرفية التقليدية في ظل المتغيرات العالمية الفصل الرابع 
 

 167 

 بمعلللليل 2012-2008ئلللع المصاللل ال ااميللللوالمص ت اةعراللللمص اة لللعو ئمص تزائللليا ةللللول طلللول اةفلللترة ارفلللت ر ا ،
 ؛2009اف انمص ا نمص  2010ينمص  أي اة زائي، باةرلإم اج تن  صاه ،  نفس الاتج إجم لي اة موئ ، كم  ارل 200%
  هلث 2012-2008ر ائع المصا ال ااميوالمص ت  طر تزائيا ةول طول اةفترة هتم تموئ  ر هتم شهي ،

 ؛%200ةو ائع بمعيل ئفوق تزائي اة موئ  را
  2008ول اةفترة ة% 71.42تزائيا ر ائع المصا ال ااميوالمص ت ااما ااا اةعرالمص الم حية بمعيل-
عرل اعيج  تن  صا  ، ةل2010-2008ةول اةفترة  %40.62بمعيل  اة موئ هتم كتةك   ، كم  تزائي2012
 .2010 نمص اف انمص ا 2012ر 2011ينتي 
الخ مللمص بالمصالل ال  -هتللم الأمللول رهتللم اةو ائللع رهتللم اة موئلل – المؤشللراا الم ةلللمصتطللوا ع اللج ةللول ت ب لل ن لل ن ج    

 اةصا فمص ااميوالمص ت جت  اةيرل، رأنه  ت تطوا ا  مر. ااميوالمص ت اة عو ئمص ر طر رااما ااا اةعرالمص، ايتأ أهملمص
 اـندونيسيوأا  ـا وتركيـية في ماليزيع الصيرفة الإسلامـالفرع الثالث: واق

فلهل  اة موئل  ااميلواي أهمللمص باة لمص، يلواء كل   ذةلك الج  تع   ا ةلزيا رتركل  رأنيرنل ل  اج ان اةيرل اةلتي ت ل    
 اةو ائع. هتم ر  اة موئ هلث هتم أمول المصا ال ااميوالمص أر تطوا هصا ه  اة و لمص أر تطوا هتم 

 اةشلك  اةبلل ني الملوالي تطلوا هتلم أملول ئبلن   :2012-2008لال الفـترة ـة خــسلاميـور أصـول المصـارف الإـتط -أ
 .2012-2008ةول اةفترة ا ةلزيا رتركل  رأنيرنل ل  ت المصا ال ااميوالمص 
 2012-2008لال الفترة ـخ ماليزيا وتركيا وأندونيسيافي  ةـور أصول المصارف الإسلاميـ: تط12 الشكل رقم

 
 
 
 
 
 
 

, p.69, p.73, p.77..op.cit ,2014-Report 2013 ,World Islamic Banking Competitiveness: urceSo 
 ئ بن  ا  ئي ي: ،اج ةول المنحنل ا اةبل نلمص أاو 

  اي لو   رلاا  50، إذ ان ف  هتم الأمول اج 2012-2008تطوا هتم أمول المصا ال ااميوالمص ت ا ةلزيا ةول اةفترة
 ؛2012اي لو   رلاا أارئكي ينمص  130إلى  2008أارئكي ينمص 
  ؛%166.66، بمعيل  يا  2012-2008ارفت أمول المصا ال ااميوالمص ت تركل  تزائيا ةول اةفترة 
  8، إذ ان ف  هتمه  اج 2012-2008شهيا أمول المصا ال ااميوالمص جي الأةرتأ ت أنيرنل ل  تزائيا ةول اةفترة 

 .%187.5، بمعيل زيا ة  يا  2012اي لو   رلاا أارئكي ينمص  23إلى  2008 اي لو   رلاا أارئكي ينمص
 1اي ا اةنحو الآتي: 2012-2008أا  الحصامص اة و لمص ةي مصا ال ااميوالمص ت جت  اةيرل، ففي ك نت ةول اةفترة 

                                                
, p.69, p.73, p.77..op.cit 2014,-Report 2013 ,World Islamic Banking Competitiveness -: Look1  

 

   

 أنيرنل ل  تركل  ا ةلزيا
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 %20                                      ا ةلزئلل   
 %5.6                                       تلركلل             
 %4.6          أنيرنل ل                                     

  اةشك  اةبل ني الموالي ا  ئي ي:ئبن  : 2012-2008لال الفترة ـع خـالودائحجم و  التمويلور حجم ـتط -ب
 2012-2008خـلال الفترة  ونيسياماليزيا وتركيا وأندفي ع ـالودائحجم و  التمويلم ـور حجـ: نط13 الشكل رقم

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

, p.69, p.73, p.77..op.cit ,2014-Report 2013 ,World Islamic Banking Competitiveness: Source 
 اج  اة موئ هتم ، ففي ان ف  2012-2008ت ا ةلزيا تزائيا ا  مرا ةول اةفترة  اةو ائع رهتماة موئ   ارل هتم

 2008اي لو   رلاا ينمص  40هتم اةو ائع اج ، ت هن ان ف  2012اي لو   رلاا ينمص  80إلى  2008 رلاا ينمص اي لو   35
 ؛2012اي لو   رلاا ينمص  115إلى 

 ر ائلع المصالل ال ااميللوالمص ت تركللل  رأنيرنل لل  نفللس اةظلل جرة، هلللث تزائليا ةللول طللول فللترة هتللم ر  اة موئلل  شلهي هتللم
 .2012-2008اةياايمص 

اةو ائع ت ك  اج ا ةلزيا رتركل  رأنيرنل ل  اي ا تزائي أهملمص اةصا فمص ااميوالمص هتم ر  اة موئ هتم ر طوا هتم الأمول ئيل  ت
، تمث  اةصان امص المصارفلمص ااميوالمص ت اةعرالمص اة عو ئمص ر طر رااما ااا اةعرالمص را ةلزيا أان ت أني ئونحفح ب إهصا ئل ا  ت جت  اةيرل.

مم  ئعكس أهملمص اةصا فمص ااميوالمص ت جت   ،2012اج هتم اةصان امص المصارفلمص اي ا الم  وتأ اةع لمي ينمص  %78ن بمص رتركل  رأنيرنل ل  
 اةيرل.

الج هللث هتلم الأملول أر ت تطلوا ا ل مر، يلواء مص نخي ص إلى أ  هتم المصا ال ااميوال ،مم  يبقانطو    
، راي لا اةلرلإم الج ذةلك ال  زاةلت إاك نل ال  ا واضلعمص ت اة موئل هتلم اةو ائلع ر  هتلم أر تطوا اج هلث الحصامص اة و لمص

 ايلل فط ب المزئللي اللج اةو ائللع، راةعملل  اي للا تفللي  ةلليا ا اصاللرفلمصالل  اةعلل لم الملل لي المعللولم، ةللتا كلل   اي لهلل  اةعملل  اي للا 
الخلليا ا تحرئللر تجلل اة هللت ت لل طلع المن ف للمص ت الل   ،ي ت إةللله تكنوةوجللل  المعي والل اتع مللي اي للا أفضلل  الل  توم للر  ،زةا مل لل

 الم ةلمص.

 تركل  ا ةلزيا
 

  أنيرنل ل 
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  ةـات الماليـة لتحرير تجارة الخدمـة العامـول الاتفـاقيـعموميات ح: الثانيالمطلب  
الج الن أجلم اةن ل ئج  ،GATS (General Agreement of Trade in Services) تع ل  الاتف  للمص اةع المص ة تل اة الخليا ا 

أهمهل  الخليا ا الم ةللمص، رت  ،ي ا تحرئر الي  الج الخليا اجواي، ففي امي ت جت  الاتف  لمص ار اةتي أيفرا انه  جوةمص أرا 
 م جتا المطي ب إلى:ل اي ا جت  الاتف  لمص،     افيا ه  الخيا ا المصارفلمص، رةي  عر  

 
 

 
 

 اتـارة في الخدمـة للتجـالفرع الأول: الملامح الرئيسي
مص، ف لحفلفللمص أ  تعرئلل  تجلل اة اللي اللج اعرفللمص اعلللخ تجلل اة الخلليا ا بملل  ت ذةللك الخلليا ا الم ةللل با ئ ذي الليء لا 

را اللج تجلل اة  ئعلل   لم ،فللق اي للله، فمعظللم اةففهلل ء الا  صالل  ئنالخلليا ا أاللر باةللح اةصاللعوامص، فحللت الآ  لا ئوجللي تعرئلل  ا   
ة تلل اة الخلليا ا اي للا اعللي المنلل  اة باة حرئللر  ،إلا ت اة للبعلن ا راةثم نلنلل ا ،الخلليا ا اصاللواة انفصاللي مص اللج تجلل اة اة للي ع

 1رتحرئرج  اج اةفلو  اةتي تفرضه   رل اةع لم اي ا تج اا  اج الخيا ا افوانلنه  رةوائحه  اةياةي لمص. ،ليالم  وتأ اةير 
الج أاالع أشلك ل أر أيل ةلب ة فلي ه ،  ل اتف  للمص الجل ا تجل اة الخليا ا  نهل : توائلي ةيالمص الج ةلول أي  تعر    

 2:ا  ئي ي رئشم  ذةك
      ؛ رةمص الم  هي ك إلى  الخيامص لا ئ  ياي ان ف ل افي  رجو ا   ،توائي الخيامص ا  الحير  

     ؛اة ل همص أنشطمصاث   ،رئفصاي اه ان ف ل ط ةب الخيامص ةي خ اج لاي هوكه  جن ك ،توائي الخيامص ت الخ اج 
     ؛ رةمص الم  هي ك ترئفصاي اه تفي  الخيامص اج ةول شركمص أر فر   ،توائي الخيامص اج ةول تواجي تج اي 
     كم  تيث ت ه ةمص الخ اء رالم  ش ائج  ،توائي ةيامص اج ةول رجو  أشخ ص طبلعلن. 

  تحرئر اة ت اة ت الخيا ا يخ ي   ت ه ةمص تحرئر اة ي ع، ففي فول  لف ابي المطي ب ابي الحمليأا  اةيك وا 
تي اةفلو  اي ا اة ت اة ت رتعرئف ا جمركلمص باةن بمص ةي خيا ا، رإنم  ير ،اعظم الأهل   لا توجي اشكي مص ابوا هير 

الخيا ا اج ةول اةفوانن راةفراااا راامجراءاا اةتي تضعه  ك   رةمص، رجت  اةفلو  يعت المنظممص إلى إزاة ه  أر 
 3  إلى نظم اة ب  ل الحر ةي خيا ا.تخفلضه ، بحلث  كج ت اةنه ئمص اة وم  

 إ ة ل تج اة الخليا ا ضلمج الال لاا الجيئلية اةلتي     اةيافع اةتي ك   رااء ،رتع   اةولاياا الم حية الأارئكلمص 
اةلتي أاليا  اةليرل اةن اللمص ةعلي   لياا  اي لا المن ف لمص ت  ظل ااة حف  رارجلواي، رباةلرلإم الج اة ف رض اي له  ضمج جوةمص الأ

                                                
 .101-100، ص ص.2008ااميكنيائمص،  اا اةفكر الج اعي،  (،GATSمات )تحرير التجارة الدولية وفقا لاتفاقية الجات في مجال الخداانل  محمو  ابي اةعزئز ام اة،  1
اةف جرة، ، ا فط، اة وجه ا الم  فبي لمص لمنظممص اة ت اة اةع لملمص: اةفرص راة حيياا أا   اةيرل اةعرالمصهول ، بحوث رأرااق ام  المؤتمر اةعربي اةث ني تحرير التجارة في الخدماتنبل  ايا اةيئج،  2

 .168، ص.2007المص ةي  نملمص اام اائمص، المنظممص اةعر 
 ؛110-109، ص ص.2001، ااميكنيائمص، اةياا الج اعلمص، العولمة واقتصاديات البنوكابي المطي ب ابي الحملي،  -انظر:  3

 .124، ص.2002، اةياا الج اعلمص، "، ااميكنيائمصالجات وآليات منظمة التجارة العالمية "من أوروغواي لسياتل وحتى الدوحةابي المطي ب ابي الحملي،  -         

 الملامـح الرئيسيـة للتجـارة في الخدمـات؛الفرع الأول: 
 صرفية التي شملتها الاتفاقية العامة لتجارة الخدمات؛الخدمات الماليـة والمالفرع الثاني: 
 المبـادئ العامة للاتفاقيـة العامـة لتحرير الخدمات المالية والمصرفيـة.الفرع الثالث: 
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  اةليافع الج لأ ،جتا اةفط   اف انلمص باةليرل الم فيالمص. ةكلج لم ئكلج ت افلياة اةليرل اةن اللمص افل  جلتا اةطي لب راع اضل ه
ي ت إلى أ  اة فللي  اة كنوةللوجي اةللتي ارف لله توم لل ،رااء جللتا اةطي للب كلل    للويا، ئ مثلل  ت أ  اةللولاياا الم حللية الأارئكلللمص

تأ إلى زيا ة هصاللللي مص تصالليئر الخللليا ا إلى أ    ،ة مللمص ت مجللل ل تفللي  المعي واللل ا رالاتصالل لاا ،اةلليرل اةصاللن المص اةكللل تأ
 فلمص اةعوائلق رالحلواجز  ة له  اث  تج اة اة ي ع ضمج نط ق اة حرئر اةعل لمي، رإزاةلمص كاي ا إ ة اج هير ج ، مم  جعي ه  تصار  

افبمص أا    ق تصايئرج ، رالم مثي مص ت مجموامص اةفوانن راامجراءاا اام اائمص اةياةي لمص اك   رةمص ت اةع لم، راةتي تعي  اةتي  ي تعل
 1اة ت اة اةيرةلمص ت الخيا ا.

ل رت طي اتف  لمص الج ا أي ةيامص   ة  ا ت أي  طل  ، رالخليا ا الم ل بعية الج الاتف  للمص جلي تي لك الملوا    اي مص ةوتج 
 2ت إط ا مم ايمص اة ي طمص الحكوالمص، رتنف م اتف  لمص الج ا إلى   من هم :

 توي جتا الجزء نصاوص الاتف  لمص؛م الأولـالقس : 
 اض ء الاتف  لمص. ة اةتي ئي  ز  به  أ: توي جيارل الاة زاا ا المحي  م الثانيـالقس 

 اتـارة الخدمـة العامة لتجـة التي شملتها الاتفـاقيـة والمصرفيـات الماليـالفرع الثاني: الخدم
ة أنلوا  الج الخليا ا الم ةللمص، ةفي شمي ت الاتف  لمص اةع امص ة ت اة الخيا ا ت اي حفه  الم عي ق بالخيا ا الم ةللمص الي  

راةتي لا تية  ضمج را ئ  اةيرةمص  ،مص ذاا اةط اع اة ت اي اةف اي مص ةي  يارلتشم  ك فمص الأنشطمص اةع اي مص ت الأيواق الم ةل
رنشلللل ط ا مللللن  ئق اةضللللم    ،اةرئل لللللمص، إذ ئ لللل بعي الاتفلللل ق ك فللللمص نشلللل ط ا المصالللل ال المركزئللللمص أر اة للللي ط ا اةنفيئللللمص

مص أر اكف ة هل  أر تفلو  بهل  أي اؤي لمص ا المص لح ل ب الحكوال ،مص نشل ط ا أةلرتأالاج م اي رمن  ئق اة ف اي اةع امص، رأئ  
 3 باي خيا  المواا  الم ةلمص الحكوالمص.

 4:ئي ي راج الخيا ا الم ةلمص اةتي تضمنه  الاتف ق ا  
    رلإ  (؛ اجو الخيا ا المصارفلمص )اام راض  نوااه بم  فله اام راض الاي هوكي راام راض اف ا 
  لائ مل   راةليفع رالخصالم راةشللك ا اة لل هلمص بمل  فلهل  اط  ل ا ا ،راة موئ  اةنفيي ،جملع الخيا ا الميفوامص

رالأرااللر المصاللرفلمص، جللتا إضلل فمص إلى الم لل جرة ةي للتاا رلح لل ب اةعمللوء ت اةبوامللمص، رت ك فللمص أ راا اة للوق الملل لي رأ راا 
 يوق اةصارل ريعر اةف ئية، ركتةك ةيا ا المف ممص راة  وئمص ةي موجو اا الم ةلمص؛

  رالأمللول بملل  فلهلل  اة للب ئك، رالمشلل اكمص ت إمللياا   ي لل  أنللوا  اة للنياا، الأرااق الم ةلللمص اةف اي للمص ةي  لليارل ،
 رإ ااة الأمول ك ةنفي رمح ف  الأرااق الم ةلمص، رمن  ئق الاي ثم ا الجم اي رةيا ا اةترايت أر الأا نمص؛

                                                
                 .99اانل  محمو  ابي اةعزئز ام اة، ارجع ي اق، ص. 1
 .169-168نبل  ايا اةيئج، ارجع ي اق، ص ص. 2
 24.شتا جم ل الخطلب، ارجع ي اق، ص. 3
 ؛121-120.ص ، ارجع ي اق، صالعولمة واقتصاديات البنوكابي المطي ب ابي الحملي،  -انظر:  4

 ؛138-136"، ارجع ي اق، ص ص.الدوحة العالمية "من أوروغواي لسياتل وحتى الجات وآليات منظمة التجارةابي المطي ب ابي الحملي،  -         
 .24شتا جم ل الخطلب، ارجع ي اق، ص. -         
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   ةللمص رالخلليا ا ك ة م للرة راةوك   ،انان راةويلل طمص ت اة للبك فللمص أنشللطمص اة للبان المب شللر  نواالله، رإالل  ة اة للب
 الم  اية الاي ش ائمص؛

  رتفللي  المشللواة  صاللوص امي للل ا اةشللرك ا رإالل  ة  ،ةلليا ا اةبحللوث رالاي شلل ااا الم عي فللمص بالايلل ثم ا
 جلكي  ه  رمل لإمص إيتراتلتل ه . 

لج  ج الاتف ق محواارتضم    بل  ل اي لا ضلرراة ت ،ي ت اامفصال   المل لي رشلف فل ه، ففلي أشل ا ت المل  ة اةث ةثلمصا  ئ ت  
هل ا اام اائلمص الم عي فلمص اةيرل الأاض ء ةك فمص المعي وا ا راامجراءاا اة طبلفلمص راةفوانن راة شرئع ا، رابل  ئ اةر  المص راة وج  

رذةك اشك  فواي. ففي اشلتر  الاتفل ق اي لا كل   رةلمص  ،بالخيا ا الم ةلمص ذاا اة به  المب شر أر لإ  المب شر اي ا تج اا 
ةلول اهي لمص ال ان الج  ةولهل  اةفعي لي إلى الاتفل ق، رذةلك  ،"نفطلمص اتصال ل اعي وا تللمصتنشل  "اضو ا فيامص ا  صال  يا أ  

ة حفللق اة طلوا ت  ،اي ا ك فلمص المعي وال ا اةضلررائمص ،ة  هل  هصاول المن تن رالم  جرئج بالخيا ا الم ةلمص ت اةيرل اةن المص
 1أيوا ه ، ة ممص المعي وا ا الم عي فمص باةظواجر اة ت ائمص راة فنلمص.

  ت اةفر  الموالي.  ات اتف  لمص تحرئر الخيا ا الم ةلمص اي ا جمي مص اج المب  ئ، تبن  ر 
 ةـة والمصرفيـات الماليـر الخدمـة لتحريـاقية العامـادئ العامة للاتفـالفرع الثالث: المب

تي يجلب أ  تراالا تشم  اتف  لمص تحرئر تج اة الخيا ا بم  فله  الخيا ا الم ةلمص اي ا اي  اج المبل  ئ راةفواالي، اةل 
 ئي ي: اني تطبلفه ،  كج تي خلصاه  فلم 

 ــ (: ئفصاللي بهللتا المبلليأ، اللي  اة مللللز فلملل  اللن (Most Favored Nation ايةـة الأولى بالرعـــأولا: مبــدأ الدول
 ي الللوا  اةللنص اي للا جللتا المبلليأ ت الملل  ة اةث نلللمص اللج اةف لللم اةثلل ني اللج الاتف  لللمص، رذةللك اعللي  اة مللللز اللن     الأاضلل ء، ر 

الخلليا ا الأج نللب اللج هلللث اةلليةول إلى الأيللواق رشللرر  اة شلل ل ، ربح للب جللتا اةشللر  ئي  للز  كلل  اضللو أ   للن  
 ي اا ئمص اج تي ك اةلتي  نحهل  لمل    هي هل  الج الخليا ا رالوا    ي الخيا ا لأي اضو آةر اع اي مص لا تف   الخيا ا راوا  

ي ف ئللل  ة شللم  الأطللرال ت ي  ا تلل اة الخلليا ا تمللن  لأي طللرل تم لل صالل   أي الللزة ت   لخلليا ا اللج أي اي للي آةللر، باة لل لي فلل ا
لخ اج جت  الاتف  لمص اةيرةمص اةعضو اةتي تمن  ازايا ة ممص ةبع  اةليرل الج ةلول اتف  لل ا هن ئللمص، شلرئطمص  ث الأةرتأ، رئ

يلنواا  خملسوهلمص اعلي الررا ق ابليأ اةيرةلمص الأرلى باةرا ئلمص اي لا الاا لل زاا الممنل  ئطب واا، ثم  للا ئ ت رز يريانه  اشر ينأ
 2؛اج  ب  مجي س اة ت اة ت الخيا ا

 افيةـثانيـا: مبــدأ الشفــ (Transparency) :تكللو  اي زاللمص  ،  اةليرل الأاضلل ء ت الاتف  للمصفلل  ،لهللتا المبليأ  رطبفل
 ا للللللع الاتف  بااماللو  اللج جملللع اةفللوانن راةفللراااا راةي للوائ  اة لل ائمص رالم عي فللمص باة تلل اة ت الخلليا ا، إذ ئنب للي نشللر جم

ع اي لهل ، ريجلوز لأي اضلو إةطل ا مجي لس راةتي ئكو  اةعضو  لي ر  ل ،أر المؤهرة فله  ،اةيرةلمص الم عي فمص باة ت اة ت الخيا ا

                                                
 .نف هالمرجع  1
 ؛114ي اق، ص.، ارجع ، العولمة واقتصاديات البنوكابي المطي ب ابي الحملي - نظر: ا 2

 ؛129، ارجع ي اق، ص."الجات وآليات منظمة التجارة العالمية "من أوروغواي لسياتل وحتى الدوحةابي المطي ب ابي الحملي،  -          
 .36-35، ص ص.ارجع ي اقة ةي يعي زلإي ول هي مي،  -          
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را ت تنفلللت انللو  الاتف  لللمص، كملل  تي  للز  رئع  جلل  اةعضللو اللؤه   ،خللتج  أي اضللو آةللر ي إجللراءاا ئ    ،اة تلل اة ت الخلليا ا
 ئللمص  للوانن أر  للراااا جيئللية أر تعلليئوا ت  ،مجي للس تجلل اة الخلليا ا ت المنظمللمص اي للا الأ لل    اةلليرل الأاضلل ء رةطلل ا

نه يجوز ةي عضو تعيئ  جيارل اة زاا تله أر يلحبه  ك اي لمص اعلي اضلي هلوث إلى أ ،  ائمص، هلث أش اا الاتف  لمصاةفوانن اة
تا اة عليئ   بل  يلريانه اثوهلمص أشلهر، راي لله تعللوئ  ح انظملمص اة تل اة اةع لمللمص بهليلنواا الج تفلي ه ، ركل  ال  اي لله أ  ئبي  ل

 1؛الأاض ء رالم ضرائج
 يـر التدريـــثالثــا: مبــدأ التحريــ (Progressive Liberalisation) : ئع لل  اة حرئللر اة لليايجي ة تلل اة الخلليا ا

راةلتي  ،زء اةراالع الج الاتف  للمصاةلواا ة ت الجل 19م المل  ة ريلي مص ة شتلع اةنمو الا  صا  ي ان ك  اةشرك ء اة تل ائن، رتلنظ  
الج ةللول جللولاا  ،امي للمص اةومللول إلى ا ل وياا أاي للا الج اة حرئللر ،" ةاة فل رض هللول الاة زاال ا المحللي  تحمل  انللوا  "

له  اعلي خملس يلنواا اي لا الأكثلر الج نائل  تنفللت اتف  للمص إنشل ء انظملمص اة تل اة اةع لمللمص، ا ع  بمص اج المف رض ا، ئبيأ أر  
لل ق كفلل ءة اةوةللوج ةقيللواق، ربملل  تعللل ،لمف رضلل ا  للو تخفللل  أر إزاةللمص أئللمص آعا اع ك للمص اي للا تجلل اة الخلليا اه تي للك ارتوج 

 2؛تفق ان فع ا وازئمص لجملع المش اكن ت تي ك المف رض ا
نص  ي جتا المبيأ ت المل  تن اةث ةثلمص راةرااعلمص الج الاتف  للمص، رئلئ ت    :ةـة الدول الناميـادة مشاركـرابعا: مبدأ زي 

جتا المبيأ اي ا ضرراة  ل     ي   الأاض ء ا  هل  زيا ة ا  هممص أر اش اكمص اةيرل اةن المص ت اة ت اة اةيرةلمص، اج ةلول 
  3راةتي ت عي ق ال: ،اة ف رض هول جيارل الاة زاا ا الخ ممص ا ي ك اةيرل

 اج طرئق اة م   ةي يرل اةن المص  ،لمصرزيا ة كف ءا  ر ياا  اة ن ف  ،تعزئز رتفوئمص  يااا توف  الخيا ا المحي لمص
    ؛بالحصاول اي ا اة كنوةوجل  رفف  ةقيس اة ت ائمص

  تح ن إاك نلمص رمول اةيرل اةن المص إلى  نواا اة وزئع رشبك ا المعي وا ا؛ 
  .تحرئر اةومول إلى أيواق اة صايئر ت اةفط ا ا راةوي ئ  اةتي ام تي ك اةيرل 

 الاتفلل ق اي للا جللتا المبلليأ     :دة ـ ارية المقيـــات التجـــارات والممارســـلاحتكــاح باـخامســا: مبــدأ عــد  السمــ، 
ق تحرئلر تجل اة الخليا ا، راةلتي ت مثل  ت اعل  المم ايل ا لإل  المشلررامص يل ةلب الحم ئللمص اةلتي  كلج أ  تعللبهيل إزاةمص الأ

اللج  للل ا اعلنللمص اللج الخلليا ا، مملل  تللي  او الخلليا ا اةللوطنلن أر اعلل  مح كللري الأيللواق المحي لللمص ةنوابعهلل  افللي  اةللتي  للي ئ   
 4أئض  اوايطمص جؤلاء المح كرئج اني تفي هم الخيا ا ت أيواق ة اجلمص. ان ف مص الأج نب ت تي ك الأيواق، أر  ي ئ م  

                                                
 ؛115-114.صص ي اق،  ، ارجع، العولمة واقتصاديات البنوكابي المطي ب ابي الحملي - نظر: ا 1

 .131-130ص. ، ارجع ي اق، ص"الجات وآليات منظمة التجارة العالمية "من أوروغواي لسياتل وحتى الدوحةابي المطي ب ابي الحملي،  -          
 ؛116-115.صص ، ارجع ي اق، ، العولمة واقتصاديات البنوكابي المطي ب ابي الحملي -انظر:   2

 ؛131.، ارجع ي اق، ص"الجات وآليات منظمة التجارة العالمية "من أوروغواي لسياتل وحتى الدوحةابي الحملي،  ابي المطي ب -          
  .36.، صارجع ي اقة ةي يعي زلإي ول هي مي،  -          

 ؛116ص.، ارجع ي اق، ، العولمة واقتصاديات البنوكابي المطي ب ابي الحملي - نظر: ا 3
  .132.، ارجع ي اق، ص"الجات وآليات منظمة التجارة العالمية "من أوروغواي لسياتل وحتى الدوحةي الحملي، ابي المطي ب اب -          

 ؛117ص.، ارجع ي اق، العولمة واقتصاديات البنوك ،ابي المطي ب ابي الحملي - انظر:  4
  .133-132.صص ، ارجع ي اق، "وغواي لسياتل وحتى الدوحةالجات وآليات منظمة التجارة العالمية "من أور ابي المطي ب ابي الحملي،  -          
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 ةـالتقـليديو   ةـارف الإسلاميــة على المصـت المالياـارة الخدمـتجرير  ـاقية تحـار اتفـآث:  الثالثالمطلب  
للاي للا المصالل ال ااميللوالمص رالمصالل ال اة في ليئللمص تف  لللمص تحرئللر اة تلل اة ت الخلليا ا الم ةلللمصلمعرفللمص آعا ا  جللتا م ،    

 الآتلمص:إلى اةفرر  المطي ب 
 
 
 

 
 ة تحرير  ـا لاتفـاقيـة وفقـالتقـليديالمصارف  ة و ـاحة للمصارف الإسلاميـارات المتـالفرع الأول: الخي

 ةـات الماليـتجارة الخدم
 1هوث ةل ااا أي يلمص جي: ،ةي يرلالم ةلمص ئر تج اة الخيا ا ت ل  اتف  لمص تحر  
ـــ -أ ـــ ار الأول:ـالخي ـــر الكلـــي لتجـــارة الخـــدمات المالي  للللو  ت جللليارل  : ئشللل  جلللتا الخلللل ا إلى الللي  فلللرض أي  ةـالتحري

نلللمص ت جللليارل تفلللي ه  ت جلللتا اةفطللل  ، بمعللللخ أ ق، اة لللم   باة واجلللي الأجنللل  اك فلللمص أشلللك ةه المبل   الاة زااللل ا اةلللتي ئللل م  
 الاة زاا ا، الأار اةتي ئؤ ي إلى:

  ا ةلل ا(، الأاللر اةللتي ئ للم  باة ع الل   يللع ا  –لأجلل   –اة للم   افبللول اةو ائللع اك فللمص أشللك له  )ج ائللمص
اةف ئللية ةي مصالل ال اة في ليئللمص المحي لللمص رالأجنبلللمص )باةن للبمص ةي و ائللع لأجلل  راةو ائللع الا ة ائللمص(، أالل  المصالل ال ااميللوالمص ف نهلل  

 م  اي ا توزئع اةع ئي المحفق فعو باةن بمص ةو ائع الاي ثم ا، راةتي ئع مي بالأي س اي ا ا  جو محفق فعو اج أابا ؛تع
           اة لللم   باام لللراض اك فلللمص أشلللك ةه، رئشللل  اةوا لللع جنللل  أئضللل  إلى  لللل   المصاللل ال اة في ليئلللمص المحي للللمص رالأجنبللللمص

ةللت فوائللي محللي ة تفللو  اي للا أيلل س أ راام للراضلائ ملل     امي للل ا ا، رباة لل لي فلل ية اةيائنللمص رالميئنللمصباة ع الل   يللع ا اةف ئلل
 رفف  ةف اية اة نم باة ر ؛ ،بالأج . أا  المصا ال ااميوالمص ف نه  ت ع ا  رفف  ةصالح اة موئ  ااميواي

          ئوا الأاللوال كخلليا ا الملليفوا ا رتحللو   ،أالل  الخلليا ا الأةللرتأ اةللتي جلل ء تفصالللي ه  ت جلليارل الاة زاالل ا
ل  ا لح ل ب اةبنلك أر اةعملوء رلإل  ذةلك، فلو ئوجلي اةل ول أر تعل اض ت تفلي ه  إذا لم راةضم ناا رالاة زاا ا رالاتج 

 تفم اي ا   ةفمص شرالمص.
للي اعل  الخليا ا ئ ل ني جلتا الخلل ا اي لا تفل   ة:ـالتحرير الجزئي أو التدريي لتجارة الخدمات المالي :ار الثانيـالخي -ب
صارفلمص اج ةول اةفوانن راةي وائ  راة ل ي ا راةفلراااا اة ل ائمص ت جلتا اةفطل  ، راةلتي تصاليا الج اة لي ط ا اة شلرئعلمص الم

اعلليج   رالل  ئللرتبط بهلل  اللج توجلهلل ا ذاا مللي مص باةفطلل   المصاللرت، إلا أ  جللتا اة فللللي ئكللو  ةفللترة اؤ  للمص، ئلل م   ،راةنفيئللمص
نهلل  اللج تفوئللمص ةللك يلل نعم المصالل ال ت جللت  اةلليرل افللترة ا ئللمص اؤ  للمص بملل   ك  اة حرئللر اةك الل  ةي خلليا ا المصاللرفلمص، رإزاء ذ

 بهيل الاي عيا  ةي من ف مص الخ اجلمص؛  ،نف ه  اؤي ل  رتنظلمل  رتفنل 
                                                

 31المكرالمص،  ، اكلمصج اعلمص أ  اةفلرتأ  لمي اةث ةلث ةو  صال   ااميلواي،الملؤتمر اةعلرا لمص امل  افيالمص إلى ، أثر تحرير تجارة الخدمات المصرفية على المصارف الإسلاميةابي المنعم محمي اةطلب،  1
 .26-23، ص ص.2005جوا   3ا ي إلى 

 الخيارات المتاحة للمصارف الإسلامية والمصارف التقليدية وفقا لاتفاقية تحرير تجارة الخدمات المالية؛الفرع الأول: 
 ة على المصارف الإسلامية والمصارف التقليدية؛ـارة الخدمات الماليـتحرير تج الآثار الايابية لاتفاقيةالفرع الثاني: 
 ة.ـة والمصارف التقليديـة على المصارف الإسلاميـة لاتفاقية تحرير الخدمات الماليـالآثار السلبيالفرع الثالث: 
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لا ت عهلي اةيرةلمص افل    طل    ،: اي لا ه لب جلتا الخلل اةـعـد  تحريـر القطـاع المصـرفي أمـا  المنافسـ ار الثالث:ـالخي -ج
المصارفلمص أا   المن ف مص الأجنبلمص ت اةو ت الح ضر، ا  فلية اج فترة سم   ت لحه  الاتف  للمص ةي ليرل اةن اللمص، الخيا ا الم ةلمص 
ر نوالل  اللج الحم ئلمص ةي مصالل ال ااميللوالمص رالمصال ال اة في ليئللمص اي للا هلي يللواء. ر للي ئكلو  جللتا الخللل ا ت الأالر اةللتي ئلوف  

هللت ت لل طلع ترتلللب  ،ئثللمص اةنشللبة اف انللمص بالمصالل ال اة في ليئللمصملل ا المصالل ال ااميللوالمص اي للا اا بلل ا أنهلل  اؤي لل ا هي
اللي   للياا  اي للا ، ا للبب أرضلل اه ، ةكللج ت ه ةللمص اللي  اليللمص المصالل ال ااميللوالمص رايلل عيا ج  ةي صاللمو  أالل   المن ف للمص

 اةع لملمص. رضع  المصا ال ااميوالمص لإ  اةف  اة اي ا المن ف مص ت اة وق المصارفلمص ،المواكبمص،  ي ئؤ ي به  إلى اةزرال
ا اعل  الخليا ا المصالرفلمص اةلتي رئع   اة حرئر اة يايجي الأن ب ةي مصا ال ت اةيرل اةن المص، بحلث  كج أ  تحلر   

 تحرئر با ي الخيا ا لاهف .  تم ي ك فله  جت  المصا ال الزة اطي فمص أر ن بلمص ت اةو ت الح ضر، اي ا أ  ئ م  
 ة  ـالمصارف الإسلامية على  ـات الماليـارة الخدمـتحرير تجة  ـة لاتفـاقيـار الايجابيـالفرع الثاني: الآث

 ةـالتقـليديالمصارف  و 
-ة مللمص اةعرالللمص –اة في ليئللمص ت اةلليرل اةن الللمص المصالل ال باةللرلإم اللج ملل ر الحتللم اةن لل  ةي مصالل ال ااميللوالمص ر  

 ،لمن ف للمص ت يللوق اف وهللمصاف انللمص بالمصالل ال اةيرةلللمص، إلا أ  اعلل  اةبلل هثن ئللرر  أ  اعلل  المصالل ال اةعرالللمص  لل  اة اي للا ا
  تمي كله اعل  جلت  المصال ال ، فضو ام  مصع لملاةك و بناةك  اي  المصا ال اةعرالمص ضمج   ئممص أ و  اي ا ذةك ا زائيرئ  ية  

 1يل .ت أارئك  اةشم ةلمص رأراربا رآ ، لاج فرر  رشرك ا ناعمص ت اي  اج أيواق الم
لل رتلليل   ،يللوالمص جلللية  اةعيئللي اللج اؤشللراا المصالل ال اامأضلل  إلى ذةللك فلل   ج رضللعل ه  ت اة للوق اي للا تح  

 المصارفلمص، رالجيرل الموالي ئوض  ذةك.
 2012 – 2003رة ـة خلال الفتـة للمصارف الإسلاميـرات الماليـ: بعض المؤش24 الجدول رقم

 الوحدة: ألف دولار أمريكي                                                                                                    
 2012 2009 2008 2007 2006 2005 2003 البيـان

 522745252 363634620 401356108 354824294 274570307 224109971 120894463 إجم لي اةو ائع

 43.75  9.39 - 13.11 29.22 22.51 42.37 ---- %اعيل نموج  

 91745590 62150710 77101521 59708645 54937513 44198540 16043668 هفوق المي كلمص

 47.61 19.39 - 29.12 8.68 24.29 59.45 ---- %اعيل نموج  

 11117791 4601096 10530046 10780720 9503086 7704158 2983871 اةرا  اةصا ت

 141.63 56.30 - 2.32 - 13.44 23.35 81.38 ---- %اعيل نمو  
e.net/Islamic_Banks/IndustryHighlights.aspxhttp://www.ibisonlin :Source 

 2008 – 2003ج المي حو  لجملع المؤشراا الخ ممص بالمصا ال ااميلوالمص ةي فلترة اة ح    ،ئوه  اج الجيرل 
ففللي شللهيا جملللع المؤشللراا  2009، أالل  يللنمص -2008اةصالل ت يللنمص   اعلليل نمللو اةللرا  الليا الانخفلل ض اةللتي شللهي-

ر اي لا المؤشلراا الم ةللمص ةي مصال ال راةتي أهرا اي لا الا  صال   الحفلفلي، الأالر اةلتي أه للمص اةع لملمص ا بب الأزامص الم ةانخف ض  

                                                
 .222أاي يي لم   ةصا رنمص، ارجع ي اق، ص. 1
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، ة  ح لللج اعللليج  الأيلللواق الم ةللللمص اةع لمللللمصيلللوالمص اةلللتي لهللل  توالفللل ا ا ةللللمص ت ، ة ملللمص باةن لللبمص ةي مصاللل ال اامااميلللوالمص
 .2012المؤشراا اشك  راض  رجي ي ينمص 

المصالل ال المصالل ال ااميللوالمص ر  اي للاص ايج اللل ا تحرئللر تجلل اة الخلليا ا المصاللرفلمص انطو لل  اللج ذةللك  كللج تي خللل 
 1اة في ليئمص ت اةنف   الآتلمص:

 يلؤ ي إلى زيا ة المن ف مص رتطوئر اةعمل   ،إ  اة م   ةي مصا ال الأجنبلمص ةي عم  ت اة وق المحي لمص :ةـالمنافس
لحيئثللمص ت اام ااة رايلل خيا  اة كنوةوجللل ، الأاللر اةللتي ئللؤ ي إلى ن لتللمص اةويلل ئ  ا ،اة في ليئللمصاةبنللوك ااميللوالمص ر  ت اةبنللوك

 ؛ارجو ا  يجع  جتا اةفط   أكثر كف ءة راي فراا  ،ج كب  ت ا  وتأ الأ اء رالخيا اتح   
 اة في ليئلمص الأجنبللمص رالمحي للمص  المصال الالج ان ف لمص الن   ب اي لهلرا  ئترت ل ،إ  از يا  المن ف مص :ة الخدماتـتكلف
ئ ل اي اي لا تلوف  المزئلي الج الخليا ا  الأالر اةلتيإلى تخفل  تكل ةل  الخليا ا المصالرفلمص، ئؤ ي  ،ااميوالمصرالمصا ال 

 ةي حصاول اي ا الخيا ا المصارفلمص؛المصا ال ةي عموء، هلث ئ  طلعو  المف ضي مص ان   ي   
 لمصالرفلمص الج ةفلي أيلفر تحرئلر تجل اة الخليا ا ا :اـة ومسـتو  وود ــات المصرفيــحجم المعـرو  مـن الخدمـ

ل ية ت مج ل اة تزئلمص المصالرفلمص، لاالأجنبلمص ةي عيئي اج الخيا ا الجيئالمصا ال إ ة ل  لم  اةفلررض اةشخصاللمص رالائ مل   ي 
نترنلت رأجهلزة الهل ت  ةكتررنللمص ال  شلبكمص الأالاي هوكي رةيا ا تحوئ  الأاوال، فضو اج اع  ةيا ا اةصا فمص اام

 المحمول؛
 المصالللل ال   إلى جنللللب الللع الأجنبلللللمص جنبلللالمصاللل ال إ  تواجلللي  :يـر التكنولووـــــيـــارات والتطو ـتحســـلم المهــــ
جم ت تكللوئج إطلل ااا اصاللرفلمص محي لللمص ذاا ةلل اا اهنلللمص ا ةلللمص رتفنللل ا   للي ئ لل ،ااميللوالمص المحي لللمصرالمصالل ال اة في ليئللمص 
ل رهفلز اة طلوئر اة كنوةلوجي جم جلتا اة واجلي أئضل  ت اة علر   ةي عم  رتب لط اامجراءاا رإ ااة المخ طر، كم  ئ  ،ا طواة

 ،الاةكتررنللمص رالاتصالل لاا رتطلوئر شللبك ا الحوايلب ،نلمص اةعمي للل ا المصالرفلمصال ا اام ااة، رتزائللي الاتجل   لمكنت نظلم اعي و 
 ؛ع رالمن ف مص ت مج ل الخيا ا الم طواة ةي  تزئمص المصارفلمصاةتي تشك  اةبنلمص الأي يلمص اماك نل ا اة وي  

 ت اةلليرل ااميللوالمص المصالل ال اة في ليئللمص ر ةي مصالل ال اصاللررف ا اة شلل ل   تعللي   :لـاليف التشغيـــتخفــيض تكــ
 اامن  جللمص، اةعم ةلمص رتليني  م اةن المص ارتفعمص  ل ي  اع نفف ا اة ش ل  ت اةيرل الم فيامص، رئرجلع اة لبب ت ذةلك إلى تضلخ  

راءاا اةلتي ت لل ايجم اي لا ذةللك،    جلت  اةبنللوك ت ال  لإللل ب المن ف لمص راه كلل ا اة لوق ررجللو  اةفلوانن راامجللرذةلك لأ
                                                

هول المؤي  ا الم ةلمص ااميوالمص: اع لم اةوا ع رأف ق  رااع اشرلالمؤتمر اةعي مي اة نوي اةرا مص ام  افيامص إلى ، وك الإسلاميةـالية على البنـات المـرير الخدمـأثر تحمحمي مفوا   ا ،  -نظر: ا 1
 ؛ 1824-1821، ص ص.2005ا ي  17-15، 5ج اعمص ااما ااا اةعرالمص الم حية، الاي ي  الم  فب ، كي لمص اةشرئعمص راةف نو ،

 ؛113-106، ص ص.2003نهضمص اةعرالمص، ، اةف جرة،  اا اةالآثار الاقتصادية للعولمة على القطاع المصرفي في مصرمفوا ابي اة و  اوض الله،  -         
 ؛9، ص.2003، 35، الاي ي إ ااة اةبحوث راةترجممص ،ةالنشرة الاقتصادي ،انك ااميكنيائمص -         
هلول المؤي ل ا الم ةللمص ااميلوالمص:  رااع اشلرلالملؤتمر اةعي ملي اة لنوي اةل را لمص امل  افيالمص إلى، مستقبل الصناعة المصرفية الإسلامية في ظـل التحـديات الدوليـةا جية أاي شلي  ،  -         

 ؛1858-1855ق، ص ص.ارجع ي ا اع لم اةوا ع رأف ق الم  فب ،
 ؛148-145"، ارجع ي اق، ص ص.الجات وآليات منظمة التجارة العالمية "من أوروغواي لسياتل وحتى الدوحة ،ابي المطي ب ابي الحملي -         
 ؛24نعم محمي اةطلب، ارجع ي اق، ص.ابي الم -         
 ؛37يعي زلإي ول هي مي، ارجع ي اق، ص.ة ةي  -         
 .220أاي يي لم   ةصا رنمص، ارجع ي اق، ص. -         



           :الصناعة المصرفية الإسلامية والصناعة المصرفية التقليدية في ظل المتغيرات العالمية الفصل الرابع 
 

 176 

ك نللت اةبنللوك ت لل طلع فللرض اةعمللولاا راعلليلاا اةف ئللية اةللتي تن يللبه  راةللتي تللؤ ي إلى زيا ة إئرا االل ، رباة لل لي لا الل م 
ال م اةبنلوك المحي للمص ا خفلل  نففل ا  ،بااتف   نفف ا اة ش ل ، رةكج ت ا   ةول اةبنوك الأجنبلمص لأيواق اةيرل اةن المص

  ذةلللك ئ لللل ايج  اي لللا تفلللي  الللررض أفضللل  ةي عمللللوء ربمهللل ااا ا ةللللمص، لأ أ للل    ا  أالللليا ممللل  يجعي هللل  توا للل ،اة شللل ل 
أ  تفلو   ،ااميلوالمصالمصال ال اة في ليئلمص ر  المحي للمصالمصال ال الي اي لا  لا ،رجكتا ففي ا  تحرئلر الخليا ا الم ةللمص ،رالمفترضن

  ؛ع اي ن اعه ي م ج اج تفي  ةيا ا أفض  ةهت ت مك    ف  نفف ا تش لي ه 
 ئلللؤ ي اة حرئلللر المللل لي اةكي لللي إلى يلللعي المصاللل ال اة في ليئلللمص المحي للللمص  :ةـة الإسلاميــــات المصرفيــــتقـــدلخ الخدمـــ

 للل  اةفرمللمص ةنفلل ذ الخلليا ا المصاللرفلمص بهلليل ايلل فط ب اةعمللوء، كملل  ئ ،إلى تفللي  ةلليا ا اصاللرفلمص إيللوالمص ،رالأجنبلللمص
 ؛    ا عمص اةنش   المصارت ااميوايإلى ات  ، مم  ئؤ ي ااميوالمص إلى اةيرل الم فيامص

 للل   نطللل ق رهتلللم اة لللوق ئلللؤ ي تحرئلللر اة تللل اة ت الخللليا ا المصالللرفلمص إلى ات   :ةـوق المصرفيــــحجـــم الســـ 
ن لتمص تزائي امي ل ا الانيا ج المصارت، ركلتةك  ، كج أ  ئؤ ي إلى تعظلم الاي ف  ة اج رفراا الحتم رجو ا  ،المصارفلمص

 ن لتمص زيا ة امي ل ا الخصاخصامص المصا هبمص ة حرئر اةفط   المصارت. ،تعملق المن ف مص
توزئع تي لك المنل فع الن جلت  اةليرل ةلج ئكلو  باة  ل ري، فهلو الرتبط بحتلم  طل   الخليا ا  تجيا اامش اة إلى أ  

جلمص المم هي مص، رجلتا ئعل  رايتأ  ياا  اي ا المن ف مص ت الأيواق الخ ا  ،ع به المصارفلمص ر اجمص اررن ه، رالمزايا اةن بلمص اةتي ت م   
يلل واجه اةعيئللي اللج اة حلليياا راةصاللعوباا ن لتللمص  ،أ  اةفطلل   المصاللرت ااميللواي رالمصالل ال اة في ليئللمص ت اةلليرل اةن الللمص

 .المصا ال ااميوالمص ة ممص، تواضع إاك نل ا  رانخف ض كف ءا  ر ياا  اة ن ف لمص
 ةـالتقـليديالمصارف  ة و ـة على المصارف الإسلاميـات الماليـخدمر الـة تحريـة لاتفـاقيـار السلبيـالفرع الثالث: الآث

اةعيئللي اللج اة حلليياا  ،ة مللمص ت اةلليرل اةن الللمص ،ئواجلله اةفطلل   المصاللرت ااميللواي راةفطلل   المصاللرت اة في للليي 
 1ئي ي: ارز جت  اةصاعوباا ا ئر تج اة الخيا ا الم ةلمص، أن لتمص تحر  ،راةصاعوباا
 اج  ياة المؤي  ا المصارفلمص ااميوالمص راة في ليئمص المحي للمص اي لا الايل مراا  ي  ت ،الم ةلمص  تحرئر تج اة الخيا ا إ

ب الج المصال ال ااميلوالمص راةلتي تلؤ ي إلى انخفل ض ابحللمص جلت  المصال ال، الأالر اةلتي ئ طي  ل ،ا بب يره  اواا  المن ف مص
ج اللج الايلل مراا ت هللت تلل مك   ،شللط ه  رةلليا ا راة في ليئللمص ت اةلليرل اةن الللمص إلى المزئللي اللج اة طللوا راة حلليئث ةك فللمص أن

 اة  همص المصارفلمص؛
   المؤي لل ا  ااميللوالمص المحي لللمص لمخلل طر المن ف للمص لإلل  الم ك فيللمص اللج  بلل المصالل ال ض المصالل ال اة في ليئللمص ر تعللر

ضلل فمص إلى  وااللي ع افلليااا ا ةلللمص ج ئي للمص رةلل اا تكنوةوجلللمص باة للمص اة فللي ، باام  الأةلل ة اةللتي ت م  للالمصاللرفلمص الأجنبلللمص، جللت

                                                
 ؛120-113ص. ص ،ارجع ي اق، مفوا ابي اة و  اوض الله -  نظر:ا 1

 ؛1858-1856، ارجع ي اق، ص ص.مستقبل الصناعة المصرفية الإسلامية في ظل التحديات الدوليةا جية أاي شي  ،  -          
 ؛155-149"، ارجع ي اق، ص ص.ليات منظمة التجارة العالمية "من أوروغواي لسياتل وحتى الدوحة، الجات وآابي المطي ب ابي الحملي -          
 ؛182-1825ص. ، ارجع ي اق، صمحمي مفوا   ا  -          
 ؛38-37ص. ة ةي يعي زلإي ول هي مي، ارجع ي اق، ص -          
 .221-220ص. أاي يي لم   ةصا رنمص، ارجع ي اق، ص -          
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اأسم ةلللمص ضلللخممص، ممللل   لللي ئللؤ ي إلى يللللطرة تي لللك المؤي للل ا اي للا اة لللوق المحي لللي، الللع اه ملل ل إيللل ءة جلللت  المؤي للل ا 
فضو اج يره   ،الا زفمصة لطرا  اي ا اة وق اث  تحرئك الميةراا رفف  لمصاي ح ه  أر اي خيا  اةنفي الأجن  ت ألإراض 

اوضع  ، ا الا  صا  ئمص اةكي لمص ةي يرةمص، رجو ا  ئ ز أهملمص  ل   اة ي ط ا الحكوالمصيل ي ا المصا ال الأجنبلمص اي ا اة ل ي
 اة ل ي ا الموئممص ةي  صايي لهت  اة ي بل ا؛

 رباة لل لي يرهللر المصالل ال  ،إلى هلليرث أزالل ا اصاللرفلمص را ةلللمص ، للي ئللؤ ي تحرئللر اة تلل اة ت الخلليا ا المصاللرفلمص
ب  ل يره جل  اة لي   إلى الجهل ز المصالرت ت  رل أةلرتأ، الأالر اةلتي ئ طي  ل، اع اه م ل ان فاة في ليئمصالمصا ال ااميوالمص ر 

 زا ا؛ر ةقأنظممص ا طواة ةلإنتاا المبك   رضع
 رذةللك اللج  ، للي ئللؤهر تحرئللر تجلل اة الخلليا ا الم ةلللمص رالمصاللرفلمص اصاللواة لإلل  اب شللرة اي للا الايلل فراا الملل لي ةي يرةللمص

، فللليةول المصاللل ال 1997  الأزالللمص الآيللللوئمص اللل   ثي مللل  هللليث إبا  ةلللول زيا ة   اي للللمص تللليفف ا اأس المللل ل ةي  في لللب، ا
لل ،ل ت جلكلل  اةنشلل   المصاللرت، إذ ئللؤ ي ذةللك إلى تزائللي نصالللب اةبنللوك الأجنبلللمصالأجنبلللمص ئللؤ ي إلى هلليرث تحللو   ز أر ترك 

ي إلى ، ممل  ئلؤ   ي للمصاة في ليئمص المحالمصا ال اف انمص بالمصا ال ااميوالمص ر  ، ةاي كل ه  ت اؤي  ا ناعمص ةيرةمص أر انطفمص محي  
 ؛تزائي اه م لاا اة بهر باة في ب ا ت اةظررل الا  صا  ئمص الخ اجلمص

    إلى تراجلع كبل  ت نصاللب اةبنلوك المحي للمص ت يلوق اةنشل    ،تأ تزائي نف ذ اةبنوك الأجنبلمص إلى اةليرل اةن اللمصأ
نلللمص، هلللث ايلل بهر اأس الملل ل الأجنلل  اللل المصاللرت، راهللر ذةللك اشللك  راضلل  ت اعلل   رل أراربا اةشللر لمص رأارئكلل  اةوتل

60 55اج هتم اةعمل  المصالرت ت الالر، ر 50ر ،الج ذةلك اةنشل   ت كل  الج اوةنليا راةشللي ي  ت كل  الج
 جمهوائمص اة شلك رالأاجن ن؛

 إلى  بلول  ، ي تنيفع اةبنوك المحي لمص اة في ليئمص رااميلوالمص ت ال  اه ليا  المن ف لمص راةرلإبلمص ت تحفللق ابحللمص ا ةللمص
  يلوا ه  الم ةلللمص رئطللل   ل طر أاي للا  ر  أ  تكلو   لل  اة باةضلرراة اي للا إ ااة تي لك المخلل طر، الأالر اةللتي  كلج أ  ئهللي  

 اربحل ه  ت آ  راهي؛
   جللو اك ف ءجلل  باةعمي للل ا  ،ااميللوالمص المحي لللمصالمصالل ال   المصالل ال اة في ليئللمص ر إ  اة هيئللي الأكلل  اةللتي ئهللي

   اف ءج ؛مص اةعموء اةتي لا ت م ع بم  وياا الجيااة المطي وامص ت اةبنوك الأجنبلمص، مم  ئهي  رشرت ،ابحلمص الأ    
  نله لا ئ و لع أ  تكلو  اةبنلوك اة  اعلمص ةي ليرل أ  تحرئلر تجل اة الخليا ا الم ةللمص ئ ل  ت الاتجل جن، ف باةلرلإم الج

مص، رئرجع ذةك إلى ضع  أموله  ر يااا  الم ةلمص اف انمص اةن المص ت الألإي ب باةعم  أر ف   فرر  له  ت أيواق اةيرل الم فيا
المن ف لمص ت الخل اج، رباة لل لي  ي للمص ةلتةك، رالي   لياا  اي لالى الي  تلوافر الملواا  اام اائلمص المؤج  رإاةليرل الم فيالمص، ةبنلوك ت با
   تحرئر الخيا ا الم ةلمص ي   فلي انه بالأي س المصا ال اة  اعمص ةي يرل الم فيامص.ف 
 مص المحي لللمص رلالي اةرئل للي الآ  أال   اةبنللوك اة في ليئل  اة حلي  أ  اةفلياة اي للا اواجهلمص جللت  اة هيئلياا،  ث لل رلا شلك 
 لم  المصا ال ااميوالمص.ي  
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مص أال   المصال ال اةع لمللمص، لهلتا تبفا ا واضع أنه لا ، إالمصباةرلإم اج اة طوا المي حو  اةتي شهيته المصا ال ااميو 
يا راضح  ةي مصا ال اة في ليئمص رااميلوالمص ت اةليرل اةن اللمص، باةلرلإم الج   تحي   ا الم ةلمص يلشك    تحرئر اة ت اة ت الخياف 

 ا نف ه  هت ت  طلع اةصامو  رالمواجهمص.اء جتا اة حرئر، ةتا يجب أ  تطو  اع  المزايا اةتي تك  به  جت  المصا ال جر  

 فـاقيات بازلالإسلامية في ظل اتالمصارف  المبحث الثاني: المصارف التقـليدية و 
هليث اةياايل ا الأجنبللمص الج ضلمج اؤشلراا اة حرئلر المل لي، إذ الع تزائلي تع   ن بمص كف ئلمص اأس المل ل ه لب أ 

الأالر  ،–المصال ال–ة المخ طر اةتي تواجههل  ة المن ف مص ان المصا ال، باة  لي تف  مت هي  تزائيا هي   ،رت ة اة حرئر الم لي
ل أكثلر اي لا جلت  اةن لبمص رتطوااال  ريره اال  رةي  عر   . الم عي فمص ان بمص كف ئمص اأس الم لتأ إلى ضرراة تح ن اةفوانناةتي أ   

 م جتا المبحث إلى:اي ا المصا ال،     
 

  

 

 

 

 

 
 

 1  ازلـاقية بـالمطلب الأول: اتف
 :اة  ةلمصم المطي ب إلى اةفرر      رسم ا  اةرئل لمص راة عيئوا اةتي أجرئت اي له ،  1ل اي ا اتف  لمص بازل ةي  عر   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  ؛؛11اتفـاقية بـازل اتفـاقية بـازل   ل:ل:و و المطلب الأالمطلب الأ
 ؛2اتفـاقية بـازل   ::المطلب الثانيالمطلب الثاني  

 أثـر اتفاقيات بـازل على المـصارف الإسلاميـة.  ::المطلب الثالثالمطلب الثالث
   

 التعـريف بلجنة بـازل وكيفيـة نشوئهـا؛الفرع الأول: 
 ؛1السمـات الرئيسيـة لمقـررات بـازل الفرع الثاني: 
 (.1998 - 1995) 1ت اتفاقيـة بـازل تعـديلاالفرع الثالث: 
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 اـة نشوئهـازل وكيفيـة بـف بلجنـالفرع الأول: التعري
نللمص بازل اة وئ للرئمص، ر للي تحللت إشللرال انللك اة  للوياا اةيرةلللمص بميئ 1974يللنمص  (Basel)يري للت لجنللمص بازل 

المشلكوك ت تحصاللي ه  اةلتي  هلر تفل  م أزالمص الميئونللمص الخ اجللمص ةليرل اةعل لم اةث ةلث راز يا  هتلم رن لبمص اةليئو هيث ذةك إ
مص اج ج نب اةبنوك ر جت  اةبنوك، باامض فمص إلى المن ف مص اةفوئ  تأ إلى تعث  انح ه  اةبنوك اةع لملمص ة ممص الأارئكلمص انه ، مم  أ   

المصالرفلمص اي لا ا ل وتأ اةل بانلمص ةي بنوك الأارئكلمص رالأرارالمص ا بب نفص اؤرس أاوال تي لك اةبنلوك. رةضلم   يلوامص اةلنظم 
فرن ل   –كنليا   –ه  اشر  رةلمص رجلي: اي تلكل  ةيرل اةصان المص اةك تأ الممثي ن امافق مح فظو اةبنوك المركزئمص با لم، ففي ر اةع
 –اةلللولاياا الم حلللية الأارئكلللللمص  –الممي كلللمص الم حلللية  –يوئ للللرا  –اة لللوئي  –جوةنللليا  –اةلللل با   –ئط ةلللل  إ –ألم نلللل   –

للاي للا  للراااا لجنللمص بازل اشللب ،1988جوئي لللمص  ةوك للمبوا ، ركللتا الامواللمص الأرارالللمص ةللول ي ةللرأس الملل ل،   المعللل ا الموه 
ا أ نى ةي عو للمص اللن اأس الملل ل بمفهللو  أكثللر شمللولا اللج ، هلللث ئضللع جللتا المعللل ا هللي  ***كللوكن للبمص  راةللتي اللرل بمعللل ا أر

بحي للول  %8تحيئللي  بمعلليل      رزا  اللج ناهلللمص أةللرتأ، ر للي  حللمصالمرج  ناهلللمص، راللن الأمللول رالاة زاالل ا اةعرضلللمص الخطللرة 
      19921. ئ م  

مص ت اةنش   المصارت كمعل ا ي يا ةكف ئمص اأس الم ل اي ا ك فمص اةبنوك اةع ااعل اا اوه   1988ا لجنمص بازل ينمص أ ر  
ق تحفللل ي هفللمص المللو ان فللله. ر للي ك نللت لجنللمص بازل الليل إلى رلي أر الل لمي ةي يلاةللمص اي للا المركللز الملل لي ةي بنللك، كملل  ئفللو  

  2الأجيال اة  ةلمص:
 تح ن رتفوئمص راي فراا اةنظ   المصارت اةيرلي؛ 
 اف اي مص اة آك  ت اأس الم ل؛ 
 تنملمص اؤرس الأاوال ت المصا ال لمواجهمص   طر الائ م  ؛ 
 شللببلل ا اةر  الللمص اةوطنلللمص ا الم طي   رضللع اةبنللوك اةيرةلللمص ت أرضلل   تن ف لللمص ا ك فيللمص، رباة لل لي إزاةللمص اةفللوااق ت  

 ع  ةمص ان اةبنوك؛اة  تي ك اةفررق اصاياا ائل ل  ةي من ف مص لإ  الم ل المصارت، هلث تشك  اأس 
   اع الم   اا اةيرةلمص، رت افيا ه  اةعولممص الم ةلمص راة حرئر الم لي؛اةعم  اي ا إيج   آةل ا ةي  كل   

                                                
 من اي. ارفب نهري راركز رتع  : ايئنمص ارئفمص، تفع شم ل لإرب يوئ را اي ا نهر اةرائج، لاز ـب 
 ل  ا الل  الج ن لبمص اأسمل ل اةبنلك إلى إجمل لي اةو ائلع، ر لي هلي  ، رجلي تعل   4119ر، أرلى جلت  المعل ئ  ك نلت يلنمص ه رل اةعيئي اج الخ اء رضع اع ئ  ةفلل س كف ئلمص اأس المل ل انلت ر لت ابك 

ةلصاب  المعل ا  ،ا المعل ا إلى ن بمص اأس الم ل إلى إجم لي الأمولتطو   ،ت انه اةبنوك ة ممص الأارئكلمص انه . اعي الحرب اةع لملمص اةث نلمص، هلث تخي   1942ا لمل ، ري   جتا المعل ا هت ينمص  10%
 مول ك ةنفيئمص ت اةصانيرق رالأرااق الم ةلمص الحكوالمص راةفررض المضمونمص اج الحكوامص.جو ن بمص اأسم ل اةبنك إلى إجم لي اةفررض رالاي ثم ااا باي ثن ء اع  الأ 1948انت ينمص 

عي لو  اي  فا المنظوامص المصارفلمص الجزائرئمص راة حولاا الا  صا  ئمص "را ع رتحيياا"، كي لمص اةعي و  اامن ل نلمص راةرا مص ام  افيامص إلى ، النظا  المصرفي الجزائري واتفاقيات بازليي لم   نامر،  -نظر: ا
 .287ص. ،2004 ئ م   15 -14الاج م المص، ج اعمص شي  ، 

 "، رجو مح ف  انك انجي ترا المركزي ت ذةك اةو ت.كوكن بمص إلى ائلس اةي تنمص " ***
 ؛38ص. ،2008"، ااميكنيائمص، انشبة المع ال، قياس وإدارة المخاطر بالبنوك "منهج علمي وتطبيق عملي، سم  الخطلب - نظر:ا 1

   ؛15، ص.2004، اةف جرة،  اا طلبمص، الاستثمارات في البنوك والمؤسسات المالية من منظور إداري ومحاسبيا  ل محمي ازق،  -         
 ؛80، ارجع ي اق، ص.العولمة واقتصاديات البنوكابي المطي ب ابي الحملي،  -         
 .105أاي يي لم   ةصا رنمص، ارجع ي اق، ص. -         

 ؛142، ص.1999  ،  اا رائ  ةي نشر، "، امالمنظور العمليأساسيات في الجهاز المالي "ةزئيانن، جمل  ا - نظر:ا 2
 .83 –82، ارجع ي اق، ص ص.العولمة واقتصاديات البنوكابي المطي ب ابي الحملي،  -         
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  تي لك الأيل ةلب  لل المعي وال ا هلو تح ن الأي ةلب اةفنلمص ةي ر  امص اي لا أامل ل اةبنلوك، رت لهل  امي للمص تليار
 ان اة ي ط ا اةنفيئمص المخ ي فمص.

 1  ازلـة لمقررات بـات الرئيسيـالسم:  الثانيالفرع  
 1أهمه : ،اةعيئي اج الجوانب 1 نت اتف  لمص بازلتضم   

 بل ا آةلتا ت الاا ،إلى ه ل ب الحلير  اةلينل  ةلرأس المل ل 1 اةتركلز اي ا المخ طر الائ م نللمص: اليل اتف  للمص بازل -1
، باامضلل فمص إلى  لل طر اةلليرل، رلم ئشللم  المعللل ا با للي - طر اللي  رفلل ء الملليئج باة زاا تلله لل -المخلل طر الائ م نلللمص 

 اث    طر يعر اةف ئية ر  طر يعر اةصارل ر  طر الاي ثم ا ت الأرااق الم ةلمص؛ ،المخ طر
أر اةلللليئو  المشللللكوك ت  ،قمللللولركف ئللللمص المخصاصالللل ا اةواجللللب تكوئنهلللل  ة ،تعملللللق الاج ملللل   انوالللللمص الأمللللول -2

 ،ا أ  ئفوق اعل ا اأس الم ل ةليتأ انلك الج اةبنلوكرلإ ج  اج المخصاصا ا، رذةك لأنه لا  كج تصاو   ،تحصالي ه 
ا، النم  لا ت وافر ةيئه المخصاصا ا اةك فلمص ت نفس اةو لت، فملج اةضلرراي كف ئلمص المخصاصال ا الحي الأ نى المفر  

 ل ا كف ئمص اأس الم ل؛يأتي اعي ذةك تطبلق اع لا، ثم  أر  
 م  رل اةع لم إلى مجموا ن هم :تف    -3
 رتضم اةيرل الأاض ء ت انظممص اة ع ر  الا  صا  ي راة نملمصة الأولىـالمجموع : (OCDE باامض فمص إلى يوئ لرا ،)

اةليرلي رجلي:  ة ممص الع ملنيرق اةنفلي ،رالممي كمص اةعرالمص اة عو ئمص، باامض فمص إلى اةيرل اةتي   ات اعفي ترتلب ا إ راضلمص
، هللث 1994راةللونا  رتركلل ، ةكلج جل ء تعليئ   كنم ا  ي نيا راةيارأئ ايتراةل  راةنررئج راةنم   راة ت  ل رنلوزةنيا رفني نيأ
 ينواا إذا   ات را  ة جيرةمص  ئونه . خمساي بع   أي  رةمص اج جت  الاموامص لمية     

 رل ا ةلمص المخ طر.: رتضم با ي  رل اةع لم، رجي ة الثانيةـالمجموع  
رضع أرزا  ترجلحلمص   ي فمص ةياجمص   طر الأمول، إذ يخ ي ل  اةلوز  اةترجلحلي باةل ول الأمل  رالمي  لز  بالأمل   -4    
 .نمص بالجيرل الموالياج ةول خم مص أرزا  ابل   ،  الأمول تنياج اني ه  ب اعل ا كف ئمص اأس الم لاج جن  ف  ،-الميئج-
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 1 ازلـحة حسب نسبة باطرة المرو  ـ: أوزان المخ25 الجدول رقم
 ولــة الأصـنوعي أوزان المخاطرة

 انظممص اة ع ر  الا  صال  ي راة نمللمصاةنفيئمص + المطي وباا اج الحكوا ا راةبنوك المركزئمص رالمطي وباا اج هكوا ا  رل  0%
OCDE   اة عل ر  الا  صال  ي انظملمص  رل+ المطي وباا اضلم ناا نفيئلمص أر اضلم   أرااق ا ةللمص مل  اة الج هكوال ا
 .OCDE راة نملمص

 ا محي ل (.المطي وباا اج  ب  جلي ا اةفط   اةع   المحي لمص )ه ب ا  ئ فر   %50إلى  %10اج 
 .+ اةنفيئمص ت اةطرئق OCDE اة ع ر  الا  صا  ي راة نملمصالمطي وباا اج انوك اة نملمص اةيرةلمص رانوك  رل انظممص  20%
 .كه ا اف ائمص رئش ي ه  او   ررض اضمونمص ارجونا 50%
  ت ذةك اةفررض اة ت ائمص + اطي وباا اج  ط   ة ص + اطي وباا الج ةل اج  رل انظملمص بمجملع الأمول الأةرتأ  100%

ئزئللي اللج الل   + اطي للوباا اللج شللرك ا  طلل   الل    رئ بفللا اي للا ايلل حف  ه  الل  OCDE اة علل ر  الا  صالل  ي راة نملللمص
 .+ جملع الموجو اا الأةرتأ ا  صا  ئمص + ا  هم ا ت شرك ا أةرتأ

اراجعلمص اضل  يلعي الله،  الي،أ"، ترجملمص اثمل   بااكلر تحليل قضايا في الصناعة الماليـة الإسـلاميةإدارة المخاطر "ي، الأة   رهبلب  ط اق الله - نظر:ا: المصدر
 ؛105. ، ص2003 لالموافق ة لج1423جية،  ،، اةبنك ااميواي ةي  نملمص، المعهي ااميواي ةي بحوث راة يائب5را مص ان يب ا ا م 

مص، اةللياا ، يي  للي مص اةبنللوك اة ت ائللمص " ضلل يا اع مللرة "، ااميللكنيائالتطــورات العالميــة وانعكاســا ا علــى أعمــال البنــوكطلل اق ابللي اةعلل ل الل  ،  -                
          ؛139-138، ص ص.1999 ،الج اعلمص

ج اعلمص راي لو  اة  لل ،  الا  صال  ئمص، كي للمص اةعي لو  راي و  اة  لل  الا  صا  ئمص، مجي مص اةعي و   الجزائري واتفاقيات بازلالنظا  المصرفييي لم   نامر،  -                
 ؛154، ص.2006، 6اةعي  الجزائر، يطل ، 
 .116أاي يي لم   ةصا رنمص، ارجع ي اق، ص. -                

الج ةلول ضلرب اع ال  تلرجل   ياا ة اج الملزانلمص، ف ل م  أا  أرزا  المخ طرة باةن بمص ةوة زاا ا اةعرضلمص أر اة عه
الخطلللر ةي  عهلللي ةللل اج الملزانللللمص ت اع اللل  اةترجلللل  ةوة لللزا  الأملللي ي أر المف اللل  ةللله ت أملللول الملزانللللمص، راعللل اوا اةترجلللل  

 ةي  عهياا ة اج الملزانلمص جي ك لآتي:
 ةـيارج الميزانـة لعناصر خـاطرة المروحـ: أوزان المخ26 الجدول رقم

 ودـالبن أوزان المخاطر
 .انو  اثلي مص ةي فررض )اث  اةضم ناا اةع امص ةي فررض( - 100%
 .انو  ارتبطمص بمع اوا ه ج الأ اء )ةط باا اةضم   + تنفلت امي ل ا اف رلاا أر توائياا( - 50%
 .باة صافلمص اةتاتلمص )الاا م  اا الم  نيئمص( انو  ارتبطمص بمخ طر  صا ة الأج  ت م   - 20%
 ؛154ص. ارجع ي اق،، مجي مص اةعي و  الا  صا  ئمص راي و  اة  ل ، النظا  المصرفي الجزائري واتفاقيات بازليي لم   نامر،  - نظر: ا: المصدر

لاا الا  صال  ئمص "را لع حلو  اي  فا المنظوامص المصالرفلمص الجزائرئلمص راة را مص ام  افيامص إلى ، النظا  المصرفي الجزائري واتفاقيات بازليي لم   نامر،  -                 
 .290ارجع ي اق، ص. رتحيياا"،

 م اأسم ل المصارل إلى مجموا ن:اكوناا اأس الم ل المصارت: ئف    -5
  ل الأي يي أر اأس الم ل اةصا ت أر هفوق المي كلمص الأي يللمص الم : اأسة الأولىـالمجموع (Core Capital)  الج : رئ كلو  

 رالأابا ؛ ل الميفو  رالاه ل ط ا الم اأس
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 ل الم ل نيالملل : اأسة الثانيــةـالمجموعــ  أر اة كملي للي (Capital Suplementary)  اللج الاه ل طلل ا لإلل  المعي نللمص: رئ كللو  ، 
راةفلررض الم ل نية رأ راا  ، ةنلمص لمواجهلمص أي  ل طر ا المص لإل  محلي  صال ا المكو  رالمخصا   ،راه ل ط ا إا  ة تفللم الأملول

 اأسم ةلمص أةرتأ.
 1 ل الم  ني، ت مث  ت:الم اي ا اأسفرض  لو  رت  

  اج ان مر اأس الم ل الأي يي؛ %100أ  لا ئ عيتأ اأس الم ل الم  ني 
  اج  لم ه ؛ %55إةض   اه ل ط ا إا  ة اة فللم إلى ةصام ن بمص 
   اللج الأمللول رالاة زااللل ا  %1.25نللمص لمواجهللمص أي  لل طر لإللل  محللي ة صاللل ا المكو  الأ صاللا ةي مخصا   أ  ئكللو  الحللي
 حمص  رزا ؛ةعرضلمص الخطرة ارج  ا
 تركلللز الاا ملل   اي للا جللت   اللج اأس الملل ل الأي يللي بهلليل اللي  %50 أ  ئكللو  الحللي الأ صاللا ةي فللررض الم لل نية

 رت ب اعيل كف ئمص اأس الم ل ك لآتي:اةفررض. 
 
 

 (1998 - 1995) 1  ازلـة بـلات اتفـاقيـالفرع الثالث: تعدي
مجمواللمص اللج الا تراهلل ا اامشللرافلمص ة طبلللق اعلل ئ  اأس  ،زل ةلإشللرال المصاللرتأمللياا لجنللمص با 1995ت أفرئلل   

ض لخ للل ئر ةبنلللو  ا عي فلللمص بالملزانللللمص أر  للل طر اة علللر   راةلللتي ت مثللل  تي هللل  اةبنلللوك، ر ةللل ل  للل طر اة لللوق اةلللتي ت حم   ،المللل ل
 ،ةي حصاللول اي للا اوهظ الل  ا اي للا اةبنللوكاللرض جللت  المفترهلل     كلل ا ت أيللع ا اة للوق، ر للي ن لتللمص ةي  حر   ،ة اجهلل 

 2رالأطرال المش اكمص ت اة وق الم ةلمص.
                                                

  اجاأس الم ل الم  ني  ئ كو: 
بوةمص الج اة لي طمص رجي الاه ل ط ا اةتي لا تظهر اني نشر ال ناا الح  باا الخ  المص ةي مصارل، رباة حيئي اج ةول ه  ب الأابا  رالخ  ئر، اشر  أ  تكو  اف: الاه ل ط ا لإ  المعي نمص -

 اةر  المص؛
امي لمص إا  ة اة فللم رفف  لأيس  افلم ه  الح ةلمص ايلا اج  لم ه  اةيفترئمص، اي ا أ  ت م   تفللم المب ني رالاي ثم ااا ت الأرااق الم ةلمص ل اي له  انيا  ئ م  اة عر   ئ م  : اه ل ط ا إا  ة تفللم الأمول -

 اعفوةمص؛
ص المخلل طر اةع الللمص لأنهلل  لا تواجللله جبللو  محللير  ت  لمللمص أمللول الللتاا ، اثلل   صا لل ،صاللل ا ت هكللم الاه ل طلل ا: تع لل  جللت  المخصا   ةصالل ا اكونللمص لمواجهللمص أي  لل طر ا الللمص لإلل  محللي   صا   -
 ؛ هلوا الائ م نلمص المن ظممصةي  
 ؛اج  لم ه  ينويا %20ةلطر  ت مواة ينياا محي ة الأج ، بحلث لا تزئي آج له  اج خمس ينواا، ريخصام  ،: أنهت اتف  لمص بازل جتا اةنو  اج اةفررضاةفررض الم  نية -
 نه  لإ    اي مص ةوي هوك.ت   م بالمش اكمص ت تحم   الخ  ئر إذا هيهت، كم  ألث : تجمع جت  الأ راا ان ةصا ئص هفوق الم  همن راةفررض، هأ راا اأسم ةلمص أةرتأ -
 ؛132-131ي اق، ص ص. ط اق ابي اةع ل ا  ، ارجع - نظر:ا

 ؛115يي لم   ةصا رنمص، ارجع ي اق، ص.أاي  -      
 .88-86، ارجع ي اق، ص ص.العولمة واقتصاديات البنوكابي المطي ب ابي الحملي،  -      

 ؛154ص. ط اق ابي اةع ل ا  ، ارجع ي اق، - نظر: ا 1
 ؛47سم  الخطلب، ارجع ي اق، ص. -          
 .97، ارجع ي اق، ص.، العولمة واقتصاديات البنوكابي المطي ب ابي الحملي -          

 ؛154ص. ط اق ابي اةع ل ا  ، ارجع ي اق، -نظر: ا 2
 ؛47سم  الخطلب، ارجع ي اق، ص. -         
 .97، ارجع ي اق، ص.العولمة واقتصاديات البنوكابي المطي ب ابي الحملي،  -         

 اأس الم ل ) الاموامص الأرلى + الاموامص اةث نلمص( 

 مجمو  اة عهياا رالاة زاا ا اطرئفمص ارج حمص الخطر
 8% 
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 1ئي ي: ا     ، 1 رفف  ة عيئوا اتف  لمص بازل 
   خي  ة  طلمص   طر اة وق ففط؛ت   ،ت مث  ت  ررض ا  نية لأج  ين ن ،إض فمص شرتمص عةثمص ةرأس الم ل -أ

 أ  ئ طي اأس الم ل   طر اة وق اة  ةلمص: -ب
  ي ب ا أيع ا اةع ئي أر اةف ئيةر تفل  ط Interest Rate Risk؛ 
  اةصارلر تفي ب ا أيع ا ل  طForeign Exchange Rate Risk ؛ 
  رالأيهمر تفي ب ا أيع ا افو  اة ي ع ل  ط.Commodities and Equity  

 ، ل طر اة لوق اوضلع نمل ذج  اةي للمص ة حيئلي اأس المل ل اةلوز  لمف اي لمص ،ر ي رضعت اةي تنمص ةطمص ةي  م   ةي بنوك
 اةطرئفلمص اةلتي تخطلط لهل  الجهل ا اامشلرافلمص لايل خيا  المفل اناا إملياا را لمص تبلن      راةتي  ي تخ ي   اج انك لآةلر، كمل  

كبيل س ة طبللق كف ئلمص اأس   ،صا   نظممص  ل س المخ طرة اةياةي لمص ةيتأ اةبنوكان اةن  ئج اةنموذجلمص رالأ اء اةفعي ي فلم  ئ   
 2الم ل.

باة لللم   ةي بنلللوك  ،ي لللت ت الايللل ت امص ةطي لللب أطلللرال اةصالللن امص المصالللرفلمصتمث   1995اةرئل للللمص لا لللترا  إ  اة لللممص  
، 1993ضع ت أفرئ  ي اةتي ر  باي خيا  نم ذج اي كلمص  اةي لمص ةفل س   طر اة وق كبيئ  لاي خيا  إط ا اةفل س الموه  

أيللفرا اللج  ،اةللتي را ا ةي تنللمص بازل لموهظلل اراةللتي كلل   اللج المفللتر  تطبلفلله اي للا جملللع اةبنللوك، إلا أ  المن  شلل ا را
جلل  أاللج ةلول نملل ذج إهصال ئلمص  اةي لللمص، رالج  ،ةطلمص ةي  للم   ةي بنلوك ا حيئللي اأس المل ل اةللوز  ة  طللمص المخلل طر اة لو لمص

ةكي ت  خياه  اةبنوك اني  ،لمص راةنوالمصأ نى اج الحلطمص رالحتا راةشف فلمص، ا ترهت اةي تنمص اع  المع ئ  اةكم   ضم   هي  
 3ق بمخ طر اة وق، اج أهمه  ا  ئي ي:ي خيااه  نم ذجه  اةياةي لمص فلم  ئ عي   ا
  ضرراة ه  ب المخ طرة اةلوالمص؛ 
   اي خيا  اع ا  هفمص 99%؛ 
  اي خيا  هزامص يعرئه  نل  تع  ل اشرة أيا  اج اة يارل؛ 
  .  أ  ئشم  اةنموذج فترة ارا بمص نايخلمص ايا  ا   اي ا الأ 
بعله اةبنلوك طر   إهصا ئلمص نمطلمص لح  ب اأس الم ل، انهل  ال  ت    ،1995افتره ا لجنمص بازل ة نمص  تنكم  تضم   

اةللتي ت ع الل  ت افلللو  المشلل ف ا اي لللا ا لل وتأ كبللل ، اللج جللت  اةطلللرق الل  ئ لللما بمفللل س إ ااة  للل طر اة ع الل  ت افلللو  
 4لمص راةنوالمص اةنمطلمص.م  (، باامض فمص إلى اع  المف ئلس اةكValue at Risk Models VARالمش ف ا ) 

 ةت المخ طرة اة و لمص كم  ئي ي: تكو  اةف اية الم  خيامص ت ا  أباة  لي 

                                                
 المرجع نف ه؛ - نظر:ا 1

 .47سم  الخطلب، ارجع ي اق، ص. -         
 .154ط اق ابي اةع ل ا  ، ارجع ي اق، ص. 2
 ؛97، ص.، ارجع ي اقالعولمة واقتصاديات البنوكابي المطي ب ابي الحملي،  - نظر:ا 3

 .156-155ط اق ابي اةع ل ا  ، ارجع ي اق، ص ص. -         
 .99-97، ارجع ي اق، ص ص.العولمة واقتصاديات البنوكابي المطي ب ابي الحملي،  4
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 اعيل كف ئمص اأس الم ل =

 x 12.5حمص  رزا  المخ طرة + افل س المخ طرة اة و لمص  المرج   الأمول          
 لل ب كف ئللمص اأس الملل ل لمف اي للمص   ي لل  ةكللج باةللرلإم اللج جللتا اة علليئ  اأا المصالل ال ضللرراة إالل  ة اةنظللر ت اه 

المخلل طر اةللتي ت عللرض لهلل  ت الل  اة حرئللر الملل لي، ة مللمص اللع زيا ة اة ع الل  بالأ راا الم ةلللمص الحيئثللمص، ركلل   ذةللك ت إطلل ا 
 .2 اتف ق بازل

 2  ازلـاقية بـاتف    المطلب الثاني:المطلب الثاني:
رجي ،  Mc Donough ا ك  رنتمص لن ب أر 2  زللااا ا، اهرا افر  1  زلل ا لجنمص المص افترهلل  اي  كف ئلت ا 
ااا ت را المفر  نائ  مي -2004إلى جوا   1999وا  لاج ج ،ية خمس ينواالول الياا ةل اة اج أرااق ملاب

 م المطي ب إلى:،     2 ، رلمزئي اج المعي وا ا اج اتف ق بازل-مواا  اةنه ئلمص

 
 
 
 

   2  ازلـة بـاقيـررات اتفـالفرع الأول: مب
 1ي ت ت:، تمث  1 عيئي اج اةعلوب أهن ء تطبلق اتف  لمص بازلاهرا اة 
-   اةل ول  اجلمص اة صالنل  الن اليئج رآةلر، ممل  ئلؤ ي إلى  ،انلي تحيئلي أرزا  المخل طر 1 ااا بازلاي  اراال ة افلر

 اة ول اه م لاا اامفوس اج ه ةمص إلى أةرتأ؛
- اة علل ر  الا  صالل  ي راة نملللمصانظمللمص كونهلل  اللج  رل   نلله اللج لإلل  المن يللب الايلل مراا ت اة فر للمص اللن اةلليرل، اي للاأ 

OCDE   أر لإ جOCDE–NON ،م بجيااة ائ م نلمص ا ةلمص، النم  ت    ع  مجموامص اج اةيرل ت الاموامص الأة ة ت م   رذةك لأ 
 ب اة ول أرزا  المخ طر اج  رةمص إلى أةرتأ؛ب ا كب ة، مم  ئ طي   ا  صا  ياا اةبع  الآةر انه  ا في   

- بعمص اج طرل المصا ال ةفل س المخ طر رإ ااا  ةول اةفترة الأة ة، رجتا ئف ضي بحلث اليتأ  ن الأي ةلب الم   تح
 إاك نلمص الاا م   اي ا جت  الأي ةلب ة حيئي افياا اأس الم ل المن يب؛

- توافر أ راا ةي  لطرة اي ا المخ طر الائ م نلمص، اث  اي خيا  افو  المش ف ا ت اة  طلمص؛ 
-  اث    طر تفي ب ا أيع ا اوائي الأمول راةعمي لل ا ةل اج ل إض ت لمواجهمص المخ طر الجيئيةراة توف  اأس ا ضر ،

 ر  طر اة ش ل  ر  طر اة لوةمص رالمخ طر اةف نونلمص ر  طر اة معمص؛ ،الملزانلمص ا رض الاي ثم ا طوئ  الأج 

                                                
 5.12  الأ نى ةكف ئمص اأس الم ل. ، رجي الحي  8اف وامص اي ا  100: مح وامص اي ا أي س أ 
 ؛49ص. سم  الخطلب، ارجع ي اق، - نظر:ا 1

 .121-120أاي يي لم   ةصا رنمص، ارجع ي اق، ص ص. -         

 ؛2مبـر رات اتفاقيـة بـازل الفرع الأول: 
 ؛2العنـاصر التي تستنـد عليهـا اتفاقيـة بـازل الثاني:  الفرع

 .2التحد يات والمخاطر التي تواوه المصارف لتطبيقها مقررات بـازل الفرع الثالث: 
 

 اأس الم ل ) الاموامص الأرلى + الاموامص اةث نلمص + الاموامص اةث ةثمص(
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إملياا     رملياا اةعيئلي الج اة وملل ا، ر  2004إلى جوا   1999ففي   ات لجنمص بازل ةول اةفترة جوا   
، هلث أاطلت ةي بنلوك رالمؤي ل ا الم ةللمص فلترة 2 ااا بازلةلطي ق اي له  افر   ،2004اةوهلفمص ت مواا  اةنه ئلمص ت جوا  

 1. 2007 ايء اةعم  به  اا ب اا اج ايائمص ا   ، ةل م  2006توفلق أرض اه  هت ا   
 2ايل إلى: 2 رك نت اتف  لمص بازل 
 افع اعيلاا الأا   راة وامص را  نمص اةنظ   الم لي اةع لمي؛ 
 تيالم اة واز  ت المن ف مص ان اةبنوك  رةلمص اةنش  ؛ 
 ا أكثر اوءامص ةي  طبلق ت اةبنوك؛يئي اج المخ طر رإيج   نم ذج اة بإ ااج اةع  
 اةتركلز اي ا أهملمص إ ااة المخ طر؛ 
 ياة اةبنوك اي ا تفللم المخ طر. اة شتلع اي ا اة ح ج الم  مر ت  

 تبل نه  ت اةفر  الموالي. اي ا جمي مص اج اةعن مر، ئ م   2 ر ي اي نيا اتف  لمص بازل
 2  ازلـة بـا اتفـاقيـر التي تستند عليهـالفرع الثاني: العناص

ل   اة عليئوا تعلي     جلت اةكبل ة  رةللمص اةنشل  ، رأز أي يل  اي لا المصال ال تش  اةي تنمص أ  اة عيئوا المفترهمص ترك 
 .2   ارتكزاا بازلان يبمص ةك فمص المصا ال الأةرتأ. رالمخطط الموالي ئوض  
 2ازل ـة بـزات اتفاقيـ: مرتك16 المخطط رقم

 الم طي ب ا اةينل  ةرأس الم ل 
 :رـثلاث أنواع من المخاط

                                                                        الائ م     طر 
                                                                         وقل  طر اة 
  المخ طر اة ش لي لمص 

 
 2 لز با                                                                  

 
 
 
 
 

p.121. op.cit., et autres, Dominique Plihon: Source 

 ج ان مر الاتف  لمص ا  ئي ي: ت ضم  ر  

                                                
 .49سم  الخطلب، ارجع ي اق، ص. 1
 ؛5، ص.2010اةطبعمص اةث ةثمص،  ،، اعهي اة ل ي ا الا  صا  ئمص، منيرق اةنفي اةعربيأطر أساسية ومعاصرة في الرقابة على البنوك وإدارة المخاطرإاراجلم اةكراينمص،  - نظر:ا 2

 ؛1861-1860، ارجع ي اق، ص ص.مستقبل الصناعة المصرفية الإسلامية في ظل التحديات الدوليةا جية أاي شي  ،  -         
  .50-49ص ص. سم  الخطلب، ارجع ي اق، -         

 
  Mc Donough ن بمص     

 انضب   اة وق
 ضرراة اامفصا   الم لي

 الم  اعمص اةر  المص
 اةر  امص اج طرل جه ا اةر  امص
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 الـا لرأس المـات الدنيـالمتطلب: العنصر الأول 
ة  طلللللمص  لللل طر الائ ملللل   ر لللل طر اة للللوق رالمخلللل طر  ،بلللل ا اأس الملللل لبح لللل ب الحللللي الأ نى لم طي    ،جللللتا اةللللركج عللللخى رئ  

 1مص ك  نو  اج المخ طر.ج الاتف  لمص مجموامص اج اةطرق لح  ب اأس الم ل المطي وب ة  طلرت ضم   ،اة ش لي لمص
 ةـات الرقابيـة من قبل السلطـالمتابع: العنصر الثاني 

لل ،ئ مثلل  جللتا اةعنصاللر ت اةر  اللمص اللج طللرل اة للي ط ا اةر  الللمص )المصالل ال المركزئللمص( ي اللج أ  ةكلل  اصاللرل ةيئلله ةي  بك 
 2ا اةنظ   ت:لم المخ طر رةفل س ايتأ كف ئمص اأس الم ل. رت مث  أجم اوا  جتاامجراءاا اةك فلمص ة فل  

 إلم   ك  اج مجي س اام ااة راام ااة اةعي ل  باةبنك اياجمص المخ طر؛ -
 لم ا ن ةكف ئمص اأس الم ل؛تفل   -
 لم ش ا  ةي مخ طر؛تفل   -
 مص اةياةي لمص.للأنظممص اةر  اااراجعمص  -

     وقـط السـ: ضوابالعنصر الثالث 
لم اج تفل   ،وقلةول اة م   ةي م  ثمرئج راةف اي ن ت اة اج  ،جو زيا ة اةشف فلمص الم ةلمص ،يل اج جتا اةعنصارلإ  اله    

 3ن  ا  ئي ي:ا ضم   ،اشك  نصا  ينوي اي ا الأ     جلي ةي بنوك، ف امفصا   ت مج ل اةفط   المصارت يجب أ  ئ م  
 تركلبمص اأس الم ل؛ -
 المخ طر رتفللمه  )  طر اام راض ر  طر اة وق ر  طر اةعمي ل ا(؛ -
 شر  نظ   اة صانل ؛ -
صال ا رة ر صا  ل  اج  ط ا ا اةصان امص، نوالمص اةطرل اةث ةث راوااللي الايل حف ق رهتلم اةليئو  الم عث لتف م -

 ؛اةيئو  المشكوك فله 
 الهلك  اة نظلمي ةوا ئ  إ ااة   طر الائ م   رتع ائفه ؛ -
 تفصال  المحفظمص ت ضوء اة صانل  ةك   ط  ؛ -
 فمص.   اج اةيفع ةك  شرتمص اصان  اه   ب اه م ةلمص اة خي    -

 
 

 
 

                                                
 لأهياث الخ اجلمص.: رجي المخ طر اةن تجمص اج اي  يوامص أر فش  اةعمي ل ا اةياةي لمص، اةعنصار اةبشري رالأنظممص راةـالمخاطر التشغيلي 
هول المؤي  ا الم ةلمص ااميوالمص: اع لم اةوا ع  رااع اشرلالمؤتمر اةعي مي اة نوي اة را مص ام  افيامص إلى، المصارف الإسلامية وأهم التحديات المعاصرةابي اةعزئز ش كر ايا  اةكبل ي،  1

 .1935ص. ارجع ي اق،رأف ق الم  فب ، 
 .12ص. إاراجلم اةكراينمص، ارجع ي اق، 2
 .13ص. المرجع اة  اق، 3
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 2  ررات بازلـا مقـه المصارف لتطبيقهـر التي تواجـات والمخاطـالفرع الثالث: التحدي
باامضل فمص  ،ياايلواء ك نلت تفي ليئلمص أر إيلوالمص جمي لمص الج اة حلي  المصال ال فرض اي ا  ،2 إ  تطبلق اتف  لمص بازل 

 ااا الاتف  لمص.لق افر  راةتي  كج أ  تحيث ن لتمص فش  المصا ال ت ااملم   ا طب ،إلى جمي مص اج المخ طر
الاي لس اةعل   ةي بنلوك رالمؤي ل ا الم ةللمص  صةفي لخ   :2 رات بازلات التي تواوه المصارف عند تطبيقها مقر  ـيأولا: التحد  

 1ت اةنف   الآتلمص: 2ااا بازل ياا اةتي تواجهه  المصا ال، ن لتمص تطبلفه  افر  ااميوالمص،   ي   اة حي  
  رفهم آعاج  اي ا الأام ل؛ ،تف   اة نظلم ا الجيئية 
  إ ااة اة  ل اا اي ا هف فمص المخ طر؛ 
     ع ا الجيئية ةيتأ المنظمن ررك لاا اة صانل  راةعموء؛اواجهمص اة و 
     ي اج أةرتأ؛الح جمص إلى اي هيال اموء ران ت ا اعلنمص راة خي 
  ؛تحيئي كلفلمص اي خيا  رتوال  اأس الم ل اامض ت 
  طبلق إط ا إ ااة المخ طر ئراط ان اأس الم ل اةر  بي رالمخ طر الا  صا  ئمص؛الح جمص إلى ت 
  الح جمص إلى اة ل ا اف اباا المخ طر الائ م نلمص راة ش لي لمص ارتبطمص باةيا امص الأرلى؛ 
  الح جمص إلى جمع رتخزئج رتحي ل  اعي وا ا جيئية رش اي مص؛ 
     ا  وتأ المؤي مص.نمص اي ا الح جمص إلى اا م   مم اي ا جيئية رمح 

ــ ــق اتفـــثاني أ  تفشلل  ت  ،يللواء ك نللت إيللوالمص أر تفي ليئللمص:  كللج ةي مصالل ال المصــارف علــى 2 اق بازلـا: مخــاطر تطبي
 2ا بب: ، ه ب ة اء الاي س اةع   ةي بنوك رالمؤي  ا الم ةلمص ااميوالمص،2 تطبلق اتف  لمص بازل

  اةفش  ت تنوئع محفظ ا اةفررض ة خفل  ةي مخ طر؛ 
  بمص رالخل ااا الم  همص؛ةفش  ت تحيئي ايتأ اة  ل  المطي وب راة ك ةل  رالمن فع المترت  ا 
   المؤي مص؛ ا اةفش  ت تطبلق ت ل  ا م يك 
    ؛ب اة ياة  ان اف اباا المخ طر الائ م نلمص راة ش لي لمصالح جمص إلى تجن 
  الحصاول اي ا تصانل  ائ م ني انخف ؛ 
  نيا ج فلم  النه .اضطراا المصا ال إلى الا 

ر كثأياا ياا رالمخ طر اةتي تواجه المصا ال اصافمص ا امص، إلا أ  المصا ال ااميوالمص تواجه تحي  باةرلإم اج اة حي  
 زة راةتي طرهت اش ك  ت عي ق افل س اوءا .ك  ا بب اةطبلعمص الم مل  أر  طر 

هر ر و  الأزامص اي ا اواجهمص الأزا ا الم ةلمص، إ  ، إلا أنه  أهب ت اي   ياا2 ااا بازلباةرلإم اج مراامص افر  ةكج 
 ،" افلللب اج مللل   محللل فظي اةبنلللوك المركزئلللمص رالم لللؤرةن المللل ةلن3 اتف  للللمص بازلإملللياا " ، إذ    2008يلللنمص  اةع لمللللمصالم ةللللمص 

                                                
 اج المو ع:  .30/12/2009، والمصارف الإسلامية 2لجنة بازل ، ااميوالمص الاي س اةع   ةي بنوك رالمؤي  ا الم ةلمص 1

http://cibafi.org/newscenter/Details.aspx?Id=10009&Cat=0 
 المرجع نف ه. 2
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هلث ، 2010يب م   12اعي تويلعه  ت انك اة  وياا اةيرةلمص بميئنمص بازل ت  ،ةي تنمص بازل 27ي ن ةقاض ء اةل الممث  
نلللوفم   12اةع ملللممص اةكوائلللمص الجنواللللمص ت  ليلللليو ت المصاللل   مص اي لهللل  الللج زامللل ء مجموالللمص اةعشلللرئج ت اج مللل اهم ت تم للل

2010.* 
   ةـارف الإسلاميـازل على المصـات بـثر اتفـاقيأ    المطلب الثالث:المطلب الثالث:

اللرز المحلل رلاا الل  تفللو  الله جليللمص ج أس لمللوءة المصالل ال ااميللوالمص، اللتةت اةعيئللي اللج المحلل رلاا ة فللي  افللل ةفللي ا لل      
ل م جلتا المطي لب إلى اةفللرر  المراجعلمص رالمح يلبمص ةي مؤي ل ا الم ةللمص ااميلوالمص، رلمزئلي الج المعي وال ا هلول جلتا الموضلو ،    

 اة  ةلمص:
 
 
 
 
 

                                                
 * تضم نت إجراءاا بازل 3  ا  ئي ي: 

  4.5 تلزة رئعل  ل ل بالاه ف   افيا اج اأس المل ل المم ل ز رئعلرل الرأس المل ل الأي يلي، رجلو الج الم ل وتأ الأرل، رئ كلو  الج اأس المل ل المليفو  رالأابا  المحإةزا  المصا ا% 
 ؛%2ال  2اي ا الأ   اج أموله  اةتي تك نفه  المخ طر، ازيا ة اج اةن بمص المفراة ت بازل 

 الج الأملول، أي أ  اةبنلوك يجلب أ  تزئلي كمللمص اأس المل ل المم ل ز اةلتي تحل ف  اله لمواجهلمص اةصاليا ا  %2.5 بة  اج أيلهم ا  ئلمص رئعل  ل تكوئج اه ل طي جيئي انفصا  ئ
اي ا الم  همن أر ان  المك فآا الم ةلمص   كج ةي  ي ط ا الم ةلمص أ  تفرض  لو ا اي ا توزئع الأابا  %7، رت ه ةمص انخف ض ن بمص الأاوال الاه ل طلمص اج %7أضع ل ةلبي ح ن بمص  3الم  فبي لمص إلى 

 لموافلهم؛
  الج اأس المل ل الأي يلي )هفلوق الم ل همن(، الع  %2.5ر 0اه ف   اةبنوك انو  اج الاه ل طي لمواجهمص الآعا اة ي بلمص المترتبمص اي ا هركمص اةيراة الا  صا  ئمص ان لبمص تلترار  الن

نلوك، رذةلك ةضلم   الي  يرهرجل    اء  راجل  ت الن  الائ مل   رالايل ثم ا جنبل  إلى جنلب، الع تلوافر ن لب محلي ة الج اة للوةمص ةضلم    لياة توافر هلي أ نى الج اصال  ا اة موئل  الم ل فرة ةليتأ اةب
 اةبنوك اي ا اةوف ء باة زاا ا  اتج   اةعموء؛

    ب اةشرتمص اةث ةثمص ت اعيل كف ئمص الم ل، المفترض أ  ئبيأ اةعم  تيايجل  بهت  راي  اه %6إلى  %4افع الم  وتأ الأر ل أر اةشرتمص الأرلى اج اأس الم ل اامجم لي الح لي اج   
 ؛2019رتنفلتج  اشك  نه ئي ينمص  2015رمولا إلى ايائمص اةعم  به  ينمص  2013اامجراءاا اا ب اا اج ئن ئر 

 هلث ئ عن اي ا اةبنلوك تفلي  أ راا أكل  ةي  للوةمص، اكونلمص اشلك   ،اةعشرئج اا م   اف ئلس جيئية  صاوص اة لوةمص لا زاةت ت  وجب المواففمص اج طرل    ة  رل مجموامص
 أي يي اج أمول ا ةلمص اة لوةمص اث  اة نياا؛

 :ت جتا اامط ا ا ترهت اةي تنمص اا م   ن ب ن ت اةوف ء بم طي ب ا اة لوةمص رجي 
ئوال  الج  30اا اة للوةمص المرتفعلمص اةلتي تل ف  بهل  اةبنلك إلى هتلم : رتح لب ان لبمص الأملول ذLCR  (Liquidity Coverage Ratio)نسـبة تغطيـة السـيولة 

 اة يفف ا اةنفيئمص ةيئه، رذةك لمواجهمص اه ل ج ته اج اة لوةمص ذاتل ؛
 .: رالهيل انه  توف  اواا  يلوةمص ا  فرة ةي بنكNSFR  (Net Stable Funding Ratio) والطويلنسبة السيولة البنيوية في المد  المتوسط  

                الرافعة الماليةإض فمص اعل ا جيئي رجو (Leverage Ratio)  رتمث  الأمول  اة  رة اج الملزانللمص الير  أةلت المخل طر اعلن الاا بل ا إلى اأس المل ل الج اةشلرتمص الأرلى، رجلت :
 .%3اةن بمص يجب ألا تف  اج 

 ؛2012،  ئ م  5اةعي   ، اةكوئت،إضاءات مالية ومصرفية اعهي اةيااي ا المصارفلمص، -  : انظر
ةو  صال   راة موئل  ااميلواي: اةنملو راةعياةلمص يالمص إلى الملؤتمر اةعل لمي اة  يلع ، را لمص امل  افعـل النظـا  المصـرفي الإسـلامي 3تأثيرات مقررات لجنة بازل م ا اف    رف طممص اهل ل،  -        

 ؛11-10، ص ص.2013يب م   10-9رالاي فراا اج انظوا إيواي، تركل ، أيطنبول، 
 ، محلفمص الا  صا  ئمص الاةكتررنلمص. اج المو ع:" دون صعوبات3يمكن للبنوك الإسلامية أن تطب ق "بازل يي لم   نامر،  -         

http://www.aleqt.com/2011/03/12/article_513715.html 
 . اج المو ع:ذ بلم البنوك" قد تؤدي إلى عمليات دمج واستحوا3خبراء مصرفيون: مقر رات "بازل  -         

http://www.dostor.org/economy/news/10/september/16/28909 

 ؛1نسبة معيار كفـاية رأس المال للمصارف الإسلامية في إطار بـازل الفرع الأول: 
 ؛2صـارف الإسلاميـة في إطـار بـازل المالفرع الثاني: 
 على المصارف الإسلامية مقارنـة بالمصارف التقليدية؛ 2انعكاسات مقر رات بـازل الفرع الثالث: 

 .على المصارف الإسلاميـة والمصارف التقليديـة 3الفرع الرابع: تأثيـرات اتفاقيـة بـازل 
 

http://www.dostor.org/economy/news/10/september/16/28909
http://www.dostor.org/economy/news/10/september/16/28909
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 1بازل  ة في إطار  ـالفرع الأول: نسبة معيار كفـاية رأس المال للمصارف الإسلامي
ا كف ئمص اأس الم ل الخ ص بالمصال ال ااميلوالمص، ن ل عرض ممللزاا جلتا المعلل ا أر المعليل  ب  أ  ئ م اة عرض لمعل 

  1ت جت  المصا ال كم  ئي ي:
 ، ا بب:%8ر من ـأكبيجب أ  ئكو  جتا المعل ا ت المصا ال ااميوالمص           

 ة ممص المخ طر اة و لمص؛ ،مم اي ه  ةوي ثم ا الحفلفي يجعي ه  أكثر ارضمص ةي مخ طر 
 اي  رضو  او  ه  اع اةبنك المركزي ت ألإي ب اةيرل اةتي توجي به ؛ 
 .اي   ياا  اي ا ارا بمص اةعمل  راي خيا  اةضم ناا بمررنمص 

 ،لمصالل ال اة في ليئللمصتخ ي ل  طبلعللمص اوجللو اا راطي للوباا المصالل ال ااميللوالمص اللج طبلعللمص اوجللو اا راطي للوباا ا
ةي  طبللق اي لا المصال ال  1 ال  لجنلمص بازلب ن بمص كف ئمص اأس الم ل اةلتي أ ر  مص انهتلمص ه  اانه اي  اوء الأار اةتي ئنشب

 ااميوالمص؛
ت اةبل   اةصال  ا لهل   ،نت لجنمص كف ئمص اأس الم ل المنبثفمص اج جليمص المح يبمص رالمراجعمص ةي مؤي  ا الم ةلمص ااميوالمصال   

 2  ئي ي:نه  كج ه  ب كف ئمص اأس الم ل ةي مصا ال ااميوالمص كمأ، 1999ا اس ت 
 اأس الم ل الميفو  + الاه ل ط ا +  صاصا ا   طر الاي ثم ا + اه ل ط ا إا  ة اة فللم =  اأس الم ل المؤج                    

 اج ه  ب الاي ثم ا المشترك 50 ةمص اج اأسم ل المصارل + المطي وباا باي ثن ء ه  ب الاي ثم ا المشترك(+الأمول الخطرة المرجحمص ) الممو    
إلى ج نلب الح ل باا  ،تع   ر ائع ه  باا الاي ثم ا أجم اصاليا الج اصال  ا الأالوال ت المصال ال ااميلوالمص 
اةو ائلع ت اةبنلوك    ي فلمص تم ال  الج طبلعلمص ،  طبلعمص جت  اةو ائع راو  ه  ارأس ا ل المصالرللج ائمص رهفوق الم  همن، رأا

و   جللي او للمص اضلل اامص، النملل  تع لل  اةو ئعللمص ت اةبنللك اة في للليي بمث اللمص   اةعو للمص اللن المصاللرل ااميللواي رالمللاة في ليئللمص، لأ
ض لهل  جلي المخل طر اةلتي ئ علر   ئي  لز  المصالرل ا ليا   ا ل  اةنظلر الج ن ل ئج أام ةله، رجنل  ئثل ا اة  ل ؤل اة ل لي: ال  ، رض

 المصارل ااميواي؟
 3ت مث  المخ طر اةتي ت عرض له  المصا ال ااميوالمص ت: 
ت ه ةلمص الأالوال المخ ي طلمص -تموئي ه  الج ه ل باا الايل ثم ا )أر  : تع   الموجو اا اةتي ئ م  ةـة العاديـلتجاريالمخاطر ا -أ

الجزء الخل ص  الوال ه ل باا اةلتي  –أي المض اامص المشتركمص ان أمح ب ه  باا الاي ثم ا رأمح ب هفوق المي كلمص 
رأملح ب ه ل باا الايل ثم ا( لا تلؤهر اي لا اأسمل ل المصالرل ةلمص الج  بل  كل  الج الم ل همن اي خي  ت الموجو اا الممو  

لللل ،ض ةي مخلللل طرة، هللللث أ  اللللج طبلعللللمص ه للل باا الايلللل ثم االمعلللر      ةللللتا فلللل ،  المخللل طرة اة ت ائللللمص الخ مللللمص بهللل أ  ت حم 
                                                

 ، 2010افق ةل و جل الم1431، 2، اةعي  23بي اةعزئز، الا  صا   ااميواي، الاي ي ، مجي مص ج اعمص المي ك ا2واقع تطبيق البنوك الإسلامية لمتطلبات اتفاقية بازل ا لمص اوهلضر راوةو  ةعراامص،  1
 .19-18ص ص.

 .134.أاي يي لم   ةصا رنمص، ارجع ي اق، ص 2
اكمص  ،  صا   ااميواي، ج اعمص أ  اةفرتأاةث ةث ةوالمؤتمر اةع لمي را مص ام  افيامص إلى ، قياس ملاءة البنوك الإسلامية في إطار المعيار الجديد لكفاية رأس المالا جر اةشل  ه ج،  -انظر:  3

  ؛11-10، ص ص.2005جوا   3ا ي إلى  31المكرامص، 
يامص افلإ  انشواة  ك واا   اي ةمص، 2 مخاطر صيغ التمويل الإسلامي وعلاقتها بمعيار كفاية رأس المال للمصارف الإسلامية من خلال معيار بازلاويا امر اب اك أاو الملي،  -          

 .59-58ص. ، ص 2008الموافق ةل  لج 1429اةعرالمص ةي عي و  الم ةلمص رالمصارفلمص،  مصإلى   م المصا ال ااميوالمص، كي لمص اةعي و  الم ةلمص رالمصارفلمص، الأك   ل
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 طرال  أر اشك  أكثر تحيئيا، الجزء اج الموجو اا الموزرنمص اياجلمص   ،تموئي ه  اج ه  باا الاي ثم ا الموجو اا اةتي ئ م  
 تموئي ه  اج ه  باا الاي ثم ا يجب أ  ت  بعي اج إجم لي الموجو اا الموزرنمص اياجمص   طرا  ت اف   اةن بمص. اةتي ئ م  

أر إهمل ل ت  رجي المخ طر المرتبطلمص بمخ ةفلمص اةبنلك ةنصالوص افلي الايل ثم ا، أر هصالول تعلي   ة:ـر الإستئمانيـالمخاط -ب
 كو  اةبنك ا ؤرلا اج ناهلمص   نونلمص ت جت  الح ةمص؛إ ااة أاوال الم  ثمرئج، هلث ئ

ض ض اةبنك ااميواي ةنو  آةر اج المخ طر، ت مث  ت اةض و  اةتي  كج أ  ئ عر  ئ عر   المخاطر التجارية المنقولة: -ج
ج ةي ل مك   ،له  ة عيئ  اةع ئي اي ا ه  باا الاي ثم ا المشترك، رذةك باة خي ي اج جزء الج اةع ئلي اي لا هفلوق الم ل همن

 اج المن ف مص ت اة وق؛
اج ه  باا الاي ثم ا المشترك إلى اف    %50ضم     را بب المخ طر الاي يم نلمص رالمخ طر اة ت ائمص المنفوةمص،  

إلى أ  جللللت  الح لللل باا رت ه ةللللمص ة لللل اة  ،اةن للللبمص، رئعللللو  اة للللبب ت المع اي للللمص الخ مللللمص لح لللل باا الايلللل ثم ا المشللللترك
إلا  ،  هفوق ا  همي اةبنك أي جلزء انهل  حم  رلا ئ ،  جي جت  الخ  اةت حم   ،وله تموئي ه  اج ة الاي ثم ااا اةتي ئ م  

 1اج المخ طر الاي يم نلمص رالمخ طر اة ت ائمص المنفوةمص. بمفياا الخ  ئر اةتي  ي تنشب
ال اة في ليئللمص المصالل ن للبمص اأس الملل ل ت  راللج ةللول إجللراء اف انللمص اللن ن للبمص اأس الملل ل ت المصالل ال ااميللوالمص ر 

 2نجي:
 اأس الم ل ت جزئه الأي يي ت المصا ال ااميوالمص لا يخ ي   اج ذةك الموجو  ت المصا ال اة في ليئمص؛ 
 اي  رجو  اةفررض الم  نية رالا تراض اة   همي ت اأس الم ل اة كملي ي؛ 
      انلمص؛ جو طبلعمص الأمول ت الملز إ  أرزا  المخ طر تبفا نف ه ، اةشيء اةتي ئ 
   اج اصايا لمص اةن بمص المح وامص، رجتا اف انلمص بالمصال ال اة في ليئلمص  اة ول ملح اةنش   اج انك إيواي إلى آةر تي

 اةتي تكو  ن بمص اأسم له  أكثر اصايا لمص؛
 لل     إةلهلل ، كملل  أ  اللياللج اصالليا لمص اةن لل ئج الم وم لل تلي   ،ية ت اةبنللوك ااميللوالمصإ  الي  تطبلللق ابلل  ئ مح يللبلمص اوه 

 ب اج المف انمص فلم  النه ؛ية لح  به  باةشك  اةتي ئصاع  الاة زا  اصال مص اوه  
الأ نى  ةكج باةرلإم اج اةنف ئص اةتي ا نت انه  المصا ال ااميوالمص ت جلتا الج نلب، ايل ط ات أ  تي  لز  بالحلي   

 .2 ةرأس الم ل، رجي ت عا أكثر فبكثر إلى تطبلق اتف  لمص بازل
 
 
 

  
 

                                                
 .11ي اق، ص.ارجع ا جر اةشل  ه ج،  1
 .21-20، ص ص.ارجع ي اق، ا لمص اوهلضر راوةو  ةعراامص 2



           :الصناعة المصرفية الإسلامية والصناعة المصرفية التقليدية في ظل المتغيرات العالمية الفصل الرابع 
 

 191 

 2  ازلـار بـة في إطـارف الإسلاميـمصالفرع الثاني: ال
ل ز المصا ال ااميوالمص ت اة ع ال  الع اتف  لل ا اةر  المص اةيرةللمص، جلو الي  رجلو  اتفل قإ  ا   ل     ،ي ة طبلفهل اوه 

   الاتف  لمص اع ةصا ئص نش   المصا ال ااميوالمص. ااميوالمص تطوئعالإم مح رةمص مجي س الخيا ا الم ةلمص 
: بمـاليزيا عن مجلس الخدمات الماليـة الإسـلامية 2005ال للمصارف الإسلامية الصادر سنة معيار كفاية رأس الم -1
 ا ا ةلمص رجو ة ص بح  ب كف ئمص اأس الم ل ةي مؤي  ا اةتي تفي  ةيا ،2005ميا الاي س جتا المعل ا ت  ئ م  أ

 ل اامجم ةللمص اعلي  لل س أنلوا  المخل طر ه ل ب كف ئلمص اأس المل ان، راج ةلول جلتا المعلل ا ئل م  إيوالمص ايا اؤي  ا اة ب
 1باةطرق الآتلمص: ***اةثوهمص

  ر الائ م  : اةطرئفمص المعل ائمص؛ل  ط 
  ر اة وق: اةطرئفمص المعل ائمص؛ل  ط 
  ر اة ش ل : طرئفمص المؤشر الأي يي.ل  ط 
ربملل  أ   ،را  رالخ لل اةريرةللت المصالل ال ااميللوالمص ه لل باا الايلل ثم ا اي للا يللبل  المضلل اامص أي المشلل اكمص ت اةلل 

   ل طر الائ مل   ةمص اج ه  باا الاي ثم ا ال  ة، فل و  مم ،حمص ه ب أرزا    طرج اج إجم لي الموجو اا المرج   100%
 2ي ه  اةبنك.ي ه  أمح ب جت  الح  باا، النم  المخ طر اة ش لي لمص ئ حم  ر  طر اة وق ئ حم  

 3:، هم لح  ب كف ئمص اأس الم ل الخيا ا الم ةلمص ااميوالمص مل  ن ر ي رضع مجي س 
                                                

 ئي ي: ا  -راةتي لا تخ ي   يوتأ ت اع اي  ه  لح  باا الاي ثم ا – رئت ت جتا الا لاج ان المح رلاا اةتي أج 
 ؛24-16ص ص. ا جر اةشل  ه ج، ارجع ي اق، -

- M.Kabir Hassan and Mehmet F.Dicle, Basel II and capital requirements for Islamic Banks, 6th international conference on Islamic Economics 
and Finance "Islamic Economics and Banking in the 21st Century", Jakarta, Indonesia, November 21–24, 2005, p p.263-265; 
- Monzer Kahf, Basel II: Implications for Islamic Banking, 6th international conference on Islamic Economics and Finance "Islamic Economics and 
Banking in the 21st Century ", Jakarta, Indonesia, November 21–24, 2005, p p.311-313.  

 ةيا ا  ةي هلي ا اامشرافلمص راةر  المص ةضم   الاي فراا ت من امص الخيا ا الم ةلمص ااميوالمص.: جليمص  رةلمص تفي  الإسلاميـة ةـات الماليـمجلس الخدم   
 اج الأي ةلب ةفل س المخ طر جي:توجي مجموامص  ***
 جن ك أيي وبا  ةفل س   طر الائ م   هم : مخاطر الائتمان: -1
 رتعوئضه  ا فيئراا اةوك لاا الخ اجلمص الخ ممص ا فللم المخ طر؛ ،1رئ م ت جتا المنهج تعيئ  أرزا  المخ طر المعمول به  ت بازل  د:الأسلوب المعياري أو الموح   -أ 

 ل س   طر الائ م   لمح ف  اة  هلوا ةيتأ  اج أج  ،ئ م  جتا الأيي وب ةي مصا ال باي خيا  تفيئراا  اةياةي لمص ةي موءة الم ةلمص ةي مفترض أسلوب التصنيف الداخلي: -ب               
ئفو  اترجممص تي ك الموءة إلى تفيئراا ة فيئر الخ  ئر الم  فبي لمص المح مي مص راةتي  تي ك المصا ال، رتخضع جت  اة فيئراا إلى اع ئ  انهتلمص، هلث ئفو  المصارل ا فيئر أجي لمص اام راض ةك  امل ، ثم  

 الأ نى ةرأس الم ل. رجت  اةصال مص  كج تطبلفه  باي خيا  اةطرئفمص الأي يلمص راةطرئفمص الم فيامص. ب الحي  تشك  الأي س لم طي   
 .1صانل  اةياةي ي، رلم ئطرأ اي له  أي ت ل  اف انمص اب زل كتةك اي خيا  الأيي وب المعل اي أر أيي وب اة   رئ م   مخاطر السوق: -2
 تحيئي هوهمص أي ةلب جي: ّ  زال اةعم  اي ا   طر اة ش ل  ئع   ت اراهي ه اة طوئرئمص، ةكج   ا  مخاطر التشغيل: -3

 ي ةي مصارل؛ئ  خي  اؤشرا راهيا لمخ طر اة ش ل  ةي نش   اةكي    أسلوب المؤشر الأساسي: -أ          
   اؤشراا   ي فمص لمراكز اةعم  المخ ي فمص؛تي   اري:ـوب المعيـالأسل -ب          

 ب اج المصا ال اي خيا  ال ناا  اةتاتلمص ةي خ  ئر المح مي مص ت تفيئر اأس الم ل المطي وب.ئ طي    أسلوب القياس الداخلي: -ج          
 ؛118-108لب أاي، ارجع ي اق، ص ص.ط اق الله ة   رهب -نظر: ا 
 . 123-122أاي يي لم   ةصا رنمص، ارجع ي اق، ص ص. -      
 http://iefpedia.com/arab/?p=22775اج المو ع:  .16، ص.، اتفاقيات بازل وتطبيقا ا في البنوك الإسلاميةيي لم   نامر 1
 المرجع نف ه. 2
 ؛17-16المرجع اة  اق، ص ص. -نظر: ا 3

 .60ي اق، ص. الملي، ارجع اويا امر اب اك أاو -         
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 ة:ـة القياسيـالمعادل 
 )   )هفوق الم  همن + اه ل طي اعيل الأابا  + اه ل طي   طر الاي ثم ااأس الم ل المؤج          

                                                                                                                    100 8 
  طر اة وق( +   طر اة ش ل  2)  طر الائ م   1حمص ه ب أرزا    طرج إجم لي الموجو اا المرج   + 
 نل  صاللل   
  طر الائ م   +   طر اة وق( 3ةمص اج ه  ب الاي ثم االموجو اا المرجحمص ه ب أرزا    طرج  الممو  ( 

ةللمص اللج ه لل باا الايلل ثم ا، رجللتا مللحل  إذا نظللرنا ففللط إلى وجللو اا الممو  ايلل بع   الم اللج ةللول جللت  المع  ةللمص      
فلهلل   المخلل طر اة ت ائللمص اةع  ئللمص، ةكللج ةوجللو   لل طر أةللرتأ اثلل  المخلل طر اة ت ائللمص المنفوةللمص رالمخلل طر الايلل يم نلمص راةللتي ئلل م  

ئشلم   الي أ  نله لاالمصالرل، ف ال ل الاي ثم ا إلى اأس ةمص اج ه  باا تحوئ  جزء اج المخ طر الخ ممص بالموجو اا الممو  
 ةمص اج ه  باا الاي ثم ا.اف   المع  ةمص ن بمص اج الموجو اا الممو  

 رت مث  ت: :معادلة تقدير السلطة الإشرافية 
 اأس الم ل المؤج 

    
         حمص ه ب أرزا    طرج  )  طر الائ م   +   طر اة وق( +   طر اة ش لإجم لي الموجو اا المرج  
 نــاقصـــا       

  4ية ا الاي ثم ا المفل  لاج ه  احمص ه ب أرزا    طرج  الممو ةلمص إجم لي الموجو اا المرج             
 )  طر الائ م   +   طر اة وق(         

 نــاقصـــا          
           (1 - )5   اج ه  باا مص لة طرج  الممو  لمص ه ب أرزا   لح] أرزا  الموجو اا المرج 
   طر اة وق([   طر الائ م   + الاي ثم ا المطي فمص )          
 نــاقصـــا           

           لمص اج اه ل طي اعيل الأاالةرج  الممو  لمص ه ب أرزا    طلح] الموجو اا المرج    
 الائ م   +   طر اة وق([.)  طر  6راه ل طي   طر الاي ثم ا اة  اعمص لح  باا الاي ثم ا المطي فمص        

                                                
 .يةالأابا  المطي فمص رالمفل  ت ةول ه  باا الاي ثم ا المش اكمص تموئي ه  اج  الموجو اا اةتي ئ م   ،حمص ه ب أرزا    طرج ئشم  إجم لي الموجو اا المرج   1
    طر الائ م   راة وق ةي مخ طر  اة  رة اج   ئممص المركز الم لي. 2
ةلمص الج ه ل باا الايل ثم ا المشل اكمص ت الأابا  انل ء اي لا هصال ه  باة ن يلب الج الموجلو اا حلمص ه لب أرزا    طرجل  رالممو  ه  ب إجمل لي الموجلو اا المرج   انيا  تكو  الأاوال   ي طمص، ئ م   3

  ا المم هي مص.اه ل طي اعيل الأابا  راه ل طي   طر الاي ثم ا أر الاه ل ط  ذاا اةعو مص، رتشم  أامية ه  باا الاي ثم ا المش اكمص ت الأابا 
ةلمص الج ه ل باا الايل ثم ا المشل اكمص ت الأابا  انل ء اي لا هصال ه  باة ن يلب الج الموجلو اا حلمص ه لب أرزا    طرجل  رالممو  ه  ب إجمل لي الموجلو اا المرج   انيا  تكو  الأاوال   ي طمص، ئ م   4

 ل الأابا  راه ل طي   طر الاي ثم ا أر الاه ل ط ا المم هي مص.اه ل طي اعي ذاا اةعو مص، رتشم  أامية ه  باا الاي ثم ا المش اكمص ت الأابا 
اامشرافلمص   الت ف را بح ب تفيئر اة ي ط    لممص ل ا اامشرافلمص، باة  لي ف  ج  اة ي طراةتي تحي   ، باا الاي ثم ا المش اكمص ت الأابا لتموئي ه  اوايطمص ه  : اةن بمص اج الموجو اا اةتي ئ م  اـألف 5

 .اي ا هيتأرفف  ةك  ه ةمص 
راوايطمص اه ل طي   طر الاي ثم ا  ،ةمص اوايطمص هصامص ه  باا الاي ثم ا المش اكمص ت الأابا  اج اه ل طي اعيل الأابا حمص ه ب أرزا    طرج  الممو  اةن بمص ذاا اةعو مص ةي موجو اا المرج   6

اا الممو ةلمص اللج ائللمص المنفوةلمص، ت هلن ئ طلي  صالص  ل طر الايل ثم ا الخ ل ئر الم ل فبي لمص ت الايل ثم ا طرههل  الج اةب لط، هللث أ  اه لل طي اعليل الأابا  ئلؤ ي إلى ةفل  المخل طر اة ت  ئل م  
 ه  باا الاي ثم ا.
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ااماشلل  اا ، رالمعنونللمص اللل "2011اطبوا لله المنشللواة ت الل اس كملل  هلل رل مجي للس الخلليا ا الم ةلللمص ااميللوالمص ت  
  1ئي ي: ا " الم عي فمص بمعل ا كف ئمص اأس الم ل: تحيئي ا ا  "أةف " ت ن بمص كف ئمص اأس الم ل

   توف  انهتلمص ة فيئر ا ا  أةف  ت اع  ةمص تفليئر اة لي طمص اامشلرافلمص لح ل ب ن لبمص كف ئلمص اأس المل ل  اةتي ئ  خي
 لمؤي  ا الخيا ا الم ةلمص ااميوالمص؛

   ا الخلليا ا الم ةلللمص ي هلل  ا لل همو اؤي لل اللل   كلفلللمص  للل س المخلل طر اة ت ائللمص المنفوةللمص، راةللتي تع لل   لل طر إضلل فلمص ئ حم
 اا ت اوائي الموجو اا.الاي ثم ا ت اف ا  اة      ج  تخفل  اةعوائي الميفوامص لأمح ب ه  بااميوالمص اج أ

 ة مقـارنة  ـعلى المصارف الإسلامي 2  ات مقررات بازلـالفرع الثالث: انعكاس
 ةـبالمصارف التقـليدي

الإلم إيج ال ال  ت - أال   المصال ال ااميلوالمص اةعيئي اج اةصالعوباا 2 ا  لجنمص بازلةفي أرجيا المع ئ  اةتي أ ر   
 2، أهمه :-مص جت  المصا التعزئز يوا

 اةن الللمص ذاا المخلل طر المرتفعلمص، الأاللر اةللتي ئللؤ ي إلى تلليني   ةي مصالل ال ااميلوالمص  اةلل  اةلليرل تفلع اة  ةبلللمص اةعظمللا -1
اة صانلف ا الائ م نلمص لهت  المصا ال رجت  اةيرل، رئرفع اج تكي فلمص الحصالول اي لا الملواا  الم ةللمص الج الأيلواق اةيرةللمص، كمل  

 شر اي ا هتم رنوالمص اة  هلوا اةتي  كج أ  تمنحهل  المؤي ل ا اةيرةللمص ةي مصال ال ااميلوالمص، اكلس تؤهر اشك  اب
راةتي له  اا ل زاا راضحمص يواء اج هلث اة صانل   ،اةتي ت واجي ت اةيرل الم فيامصانه  المصا ال اة في ليئمص ة ممص اةع لملمص 

 ؛أر الحصاول اي ا اة موئ 
 لبب ا ،اأس المل لا المصا ال ااميوالمص ة يالم اؤرس أاواله  راعيلاا كف ئلمص ض وط  اي  2 ي فرض افرااا بازل -2

اةطبلعللمص  ،ااا اةللتي رضللعت أي يلل  ةي مصالل ال اة في ليئللمص اةراوئللمصجللت  المفللر    ر  أ  ترااللي لل طر اة للوق ر لل طر اة شلل ل ، 
   ئممص اي ا أي س المش اكمص ت الأابا  رالخ  ئر؛الخ ممص ةي مصا ال ااميوالمص باا ب اج  

ج الل  اللج اواا جلل  ة موئلل  المشللررا ا اةصالل  ة  ل ااميللوالمص، باا ب اجلل  توجلله جللزء  ةلل ص ئواجلله المصالل ا  جنلل ك تحللي   -3
  تح  للب رز   لل طر ئعلل  ل ر اةللتي ئي للز  المصالل ال ااميللوالمص  راةللتي لم تحصالل  اي للا تصاللنل  ائ ملل ني، الأالل ،رالم ويللطمص
ص اة ليايجي ةوالفلمص  الم أجليال ئلؤ ي إلى اةل في     الممنلو  لهل ، ر اج تكي فمص اة موئل اج  لممص ايئونل ا ، مم  ئزئي 100%

اة نملمص الاج م المص  اة  الا مع، راةتي جي الج اةوال ئ  المهملمص ةي مصال ال ااميلوالمص، بالمف ال  فبل ةرلإم الج أ  المصال ال 
ا للل طمص ت إطللل ا  اة في ليئللمص تفلللو  ا موئلل  المؤي للل ا اةصالل  ة رالم ويلللطمص ةكللج  كنهللل  أ  ت خي للا الللج جللت  اةوالفلللمص اكلل 

 ؛ة ح ن اوءا  2 افرااا بازل

                                                
 .36-1ص ص.، 2011، ا اس " في نسبة كفاية رأس المالالمال: تحديد عامل "ألفاالإرشادات المتعلقة بمعيار كفاية رأس مجي س الخيا ا الم ةلمص ااميوالمص،  1
 نظر:المزئي اج المعي وا ا ضرات اةكث  اج الأيواق الم ةلمص.  اةتير  ،2008ينمص ، ة ممص اعي الأزامص الم ةلمص اةع لملمص اي ا المصا ال ااميوالمص 2  ي فت الآااء هول يره  افرااا بازلاة 

 ارجع ي اق. ،والمصارف الإسلامية 2لجنة بازل ، ااميوالمص الاي س اةع   ةي بنوك رالمؤي  ا الم ةلمص -         
 ؛1865–1861ص ص. ارجع ي اق،، مستقبل الصناعة المصرفية الإسلامية في ظل التحديات الدوليةا جية أاي شي  ،  - نظر:ا 2

 ؛33ص. ، ارجع ي اق،ا لمص اوهلضر راوةو  ةعراامص -         
 .156-153أاي يي لم   ةصا رنمص، ارجع ي اق، ص ص. -         
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بهلليل زيا ة اؤرس  ،اة في ليئللمص إلى اه تلل ز ن للبمص ا ةلللمص اللج الأابا المصالل ال اضللطراا كلل  اللج المصالل ال ااميللوالمص ر  -4
اي ا أاواله  ة ح ن ن ب اةكف ئمص، رجتا ئع  اي  توزئع جزء اج الأابا  اي ا الم  همن، باة  لي ئزئي اج معوامص إ ب لهم 

مص باا بل ا هياهلمص تجرا هل  ر ي  ل ،المصشراء الأيهم المطررهمص ةزيا ة اأسم له ، ةكج الأار أكثر معوامص باةن لبمص ةي مصال ال ااميلو
 ؛ايا ج  اي ا ا  وتأ اةع لم اف انمص بالمصا ال اة في ليئمصأ
ا فلل ئ  إذ ئفللي   رنفللص فللرص اة واللل  اف انللمص بالمصالل ال اة في ليئللمص، ،نمللو فلل ئ  اة لللوةمص ةلليتأ المصالل ال ااميللوالمص -5

 ؛ت المصا ال اة في ليئمص %20اف انمص ال  ،اج أموله  %40اة لوةمص ةيتأ المصا ال ااميوالمص ال 
رضح ةمص  ، ل ت المف   الأرل، ةكج ت ملز اةيرل اةن المص اضع  أيوا ه  المحي لمصب انضب   اة وق رجو  يوق فع  ئ طي    -6

 وق اراجعمص اةفلوانن الم عي فلمص باةشلف فلمص راامفصال  ، أالوا تح ل ج إلى ب انضب   اةأيواق اأس الم ل أر انعيااه ، كم  ئ طي   
ل اة يايجي ت اةنظم، ةكج الإم ذةك تي  لز  المصال ال ااميلوالمص باامفصال   الج اة ل يل ا اةلتي اة حو   ر ت طوئ  هت ئ م  

رتفعللل  اعلل ئ   ،راةصاللوهل ا بعهلل  ام ااة المخلل طر رالمعلل ئ  الم لل خيامص ةفل يلله  ت تفللللم المخلل طر رتحيئللي الم للؤرةل ات   
باةفليا اةلتي ئ لل  ةي م ل خيان رالم ل ثمرئج رالم عل اي ن ت المصال ال اي لا  ،اةضبط المؤي ي راامفصا   ت اةفوانن الم ةلمص

 ضب المص؛  ر  أي   ،اةو ول اي ا المراكز الم ةلمص ةي مصا ال
ا لرض إهللياث اة لواز  المطي للوب  ،ة واللل اةعمل  اي للا تخفلل  محفظللمص الايل ثم ا راإلى اضلطراا المصال ال ااميللوالمص  -7

 اني اه   ب أرزا  المخ طرة؛ ،ان اي خياا ا الأاوال فله  را طي ب ا ن بمص الموءة
 ة، إضل فمص إلى بحلوث جن ك ه جمص إلى تيائب ريرجل  المواا  اةبشرئمص ةضم   إ ااة اصارفلمص ذاا كف ءة ا طواة را تلي   -8

أيلوة بمل  هصال   ،لاي كم ل ان مر رأاكل   اة لوق المل لي ااميلواي ،لمص رأ راا اي ملمص ة ممص بالمن ت ا المصارفلمص ااميوا
 ؛باةن بمص إلى اع ئ  المح يبمص رالمراجعمص ااميوالمص

باامضلل فمص إلى طرئفللمص  ، ةل  فللله نظلل   اة صاللنل  اةلياةي ي كبيلل س ةفللل س  ل طر الأمللولأ   ،ه ل ب كف ئللمص اأس الملل ل -9
ل  ،اة ل اق، راةللتي ئؤةلت اي لهل  أنهلل  ت ل ري الن  اجلل ا المخل طر ةكل  مجمواللمص الج الأمللول بعللمص ت المعلل اي الم   المعلل ا الموه 

 ر  اا ب ا لاة ول طبلعمص المصا ال أر طبلعمص ك  أم  اج الاموالمص، ف ال  أ  يرةلت المصال ال ااميلوالمص اطرئفلمص المعلل ا 
نله ت أملوله  ر  طرجل ، رةكلج المشلكي مص أ ق طرئفلمص اة صالنل  اةلياةي ي اةلتي ت ن يلب الع نواللمصأر تطب   ،ي الإم يي بل ا الموه  

 ب توفر  يااا رإاك نل ا تفنلمص راشرئمص لا ت وفر لمعظم المصا ال ت اةيرل اةن المص.جت  اةطرئفمص ت طي   
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 ةـليديالتقـ  فوالمصار ة  ـعلى المصارف الإسلامي 3ة بازل  ـبع: تأثيرات اتفـاقياالفرع الر 
  اةبنلللوك راي شللل اي اةشلللرئعمص ت ارئط نلللل  فللل  ص ت اة موئللل  ااميلللوايالم خصا للل اي لللي ةواشلللليه لللب اةللليك وا  

 ةبنوك ااميلوالمص ةلج تجلي ملعوامص ت فل 1كب  اف انلمص انظ اال  الج اةبنلوك الأراراللمص رالأارئكللمص،  آانمص إلى هي   ااميوالمص تعي  
 2ا بب: 3اتف  لمص بازل تطبلق 

        نت اج فرض ن لبمص كف ئلمص اأس المل ل ارتفعلمص بت اةوا ع اةعمي ي أ  اةبنوك المركزئمص ت كث  اج اةيرل اةعرالمص تمك  هأ
انلللت الللية يلللنواا، ر لللي يلللتي ت اعللل   %12لا ئفللل  الللج  اي لللا اةبنلللوك، اللل  أ   رلا ايئلللية انهللل  جعي لللت جلللتا الحلللي  

كلل  ت أ ت واجللي اشللك ااميللوالمص لمصالل ال اأهللل نا، راللج المعي للو  أ   %20ر %18ااميللوالمص ن للب  تفلل اب  المصالل ال
 اةيرل اةعرالمص ة ممص  رل الخي لج؛

  للرب إلى اةلليئو  الأا للبب أ  تركلب هلل   ،المصالل الأهب للت الأزاللمص اةع لملللمص الأةلل ة الليتأ جش شللمص اؤرس أاللوال 
ي  ه  ضمج أاواله  الخ ممص، انه  إلى الم  هم ا اةنفيئمص اةفعي لمص، اعي أ  اا يات تي ك اةبنوك أنواا  اج الأ راا الم ةلمص رأ ة

المشك  اةلتي جو ر  ،راةبنوك ااميوالمص اعلية اج جتا لأنه  تع مي اي ا ا  هم ا فعي لمص اج الم  همن أر ر ائع الاي ثم ا
 لمص تركلبمص اؤرس الأاوال ةيتأ اةبنوك؛أ  تع لجه ا نف 3 ه رةت بازل
    المطي والللمص اتجللل   امي لللل ا اة وائلللق رلإ جللل  الللج إلى زيا ة اةرسمي لللمص  ،3 ة بازلبا اا لجنلللمص بازل انلللت طلللر  ا لللو
ااميلوالمص لا ت ع ال  فلمل  ئعلرل بالم ل جرة المصال ال ، ةكلج المصال الطت اةعيئي اج رجي اةعمي لمص اةتي را   ،بمصالأ راا المرك  
 ت اةيئو ؛
  3 زلبل ا اة للوةمص اةلتي جل ءا بهل  باملعوباا اةوفل ء بم طي    ،تواجه المصا ال اة في ليئمص ة ملمص اةصال  ة انهل، 

هم  ةي ملليتأ اةفصالل  اهلليإا للبب ااتفلل   تكي فللمص اة موئلل ، ر للي ا ترهللت الاتف  لللمص الجيئللية اا ملل   ن للب ن ت جللتا الالل ل، 
ئوال  الج  30رتعرل ان بمص ت طلمص اة لوةمص، رتح ب ان بمص الأمول ذاا اة لوةمص المرتفعمص اةتي ت ف  بهل  اةبنلك إلى هتلم 

ه ل ج تلله اللج اة لللوةمص ذاتللل ، راةث نلللمص ةفللل س اة لللوةمص اةبنلوئللمص ت الملليتأ الم ويللط اة لليفف ا اةنفيئللمص ةيئلله، رذةللك لمواجهللمص ا
بل ا الم طي   ة ةي بنك، راةبنوك ااميلوالمص ةلج تجلي ملعوامص ت ايل ف ء كل  جلت  راةبعلي، رالهيل انه  توف  اواا  يلوةمص ا  فر  

 ؛  اعظمه  ئع ني أمو اج ف ئ  اة لوةمصلأ
  لا ت للل خي  نمللل ذج اة صالللنل  اةلللياةي ي ت ه للل ب   ،2 إطللل ا تطبلفهللل  بازل ااميلللوالمص رتالمصاللل ال اعظلللم

لل   جللت  ي، رباة لل لي لم ت للوا  كف ئللمص اأس الملل ل ة مللمص ت اواجهللمص  لل طر الائ ملل  ، الل  ت لل خي  اةنمللوذج المعللل اي أر الموه 
ربمواففلمص الج اة لي ط ا اامشلرافلمص كم  فعي ت لإ ةبلمص اةبنوك اة راللمص،   ،اةبنوك ت تخفل  ن بمص كف ئمص اأس الم ل المطي وامص ةيئه 

 ةبي يانه .
 ، ت مث  3أ  المصا ال ااميوالمص ي تي اع  اةصاعوباا اني تطبلفه  افرااا بازل الخ اء اع  ةكج ئرتأ 

 
                                                

  http://www.almasrifiah.com/2011/02/01/article_500566.html . اج المو ع:1، ص.العالمي على خطى المصرفية الإسلامية... طوق النجاة 3بازل  1
 .2-1، ارجع ي اق، ص ص.دون صعوبات 3 يمكن للمصارف الإسلامية أن تطبق بازليي لم   نامر،  2
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 1جت  اةصاعوباا ت:أجم 
 انخف ض ابحلمص المصا ال ااميوالمص ا بب اه ف اه  ان بمص أاي ا اج الاه ل ط ا لمواجهمص الأزا ا؛ 
  اللج اة لللوةمص لإلل  الموافللمص ةلليتأ المصالل ال ااميللوالمص، مملل  يلللؤهر يللي ب  اي للا نشلل ط ا   3ااا بازل يلل زئي افللر

 رابحل ه ؛
  أ  تحي اشية اج يوق اام راض ان اةبنوك ااميوالمص، هلث  كج أ  ئلؤ ي ذةلك إلى  3 كج لمفرااا بازل

ت ر ت ئ  م بالاف ف ا إلى في ا الموجو اا  المزئي اج اة حيياا فلم  ئ عي ق ر ااة اة لوةمص ت المصا ال ااميوالمص
ه ب رك ةمص -اة  ئي مص رذاا المخ طر الم ينلمص اةتي  كج اي خيااه  اج  ب  جت  اةبنوك، بهيل إ ااة اة لوةمص فله  

 ؛-ي  نيا  أني اواز
  ايل ثم ااا  ان يبمص ةعم  اةصالن امص المصالرفلمص ااميلوالمص ا لبب محير ئلمص  3لم تكج ن ب اة لوةمص المفراة ت بازل

صال ال ااميلوالمص اي لا اةوفل ء  صا ة الأج  راي  رجو  يوق ا ةلمص إيوالمص، أاوا اج شبنه  أ  تؤهر اي ا  ياة الم
 ج اةن ب ن؛بهتئ
 .اي  ااترال لجنمص بازل ةطبلعمص الأمول المخ ي فمص ك ةصاكوك ااميوالمص 

جلو تطوئلع اتف  لل ا بازل  ،مصلا   اةبنوك ااميواللي الأك  أأ  اة حي   Financial Islam رئر ت او علرتأ تفا ئ  ةرأ 
ا لرض اك  ل ب اصاليا لمص  ،ةيااممص له بم  ئ وء  اع طبلعمص امي ه ، رجو ا  تحرص اي له تي ك اةبنوك رالهلي ا ا ،ت ك  ارة

ا الجهلو  اةلتي ئ بن جل  مجي لس الخليا   ك  اي ا الم  وتأ اةيرلي، رت لإ ةلب الأهلل   ئكلو  اةنتل   هي لفهل  رذةلك افضلأ
 ئ  ةي  طبلللق، رذةللك ا للبب اللي  ، اي للا اةللرلإم اللج ذةللك ئبفللا اة للبه  محللير ا نظللرا ةعللي  إةزاالللمص تي للك المعللمصالالم ةلللمص ااميللو

 2ه  اج طرل اةعيئي اج اةبنوك المركزئمص.تبنل
ر للي هلل رل مجي للس الخلليا ا الم ةلللمص ااميللوالمص ت اطبوا لله اةللتي تحملل  انللوا  "المعللل ا المعلليل ةكف ئللمص اأس الملل ل  
ي مؤي ل ا اةللتي تفلي  ةلليا ا ا ةللمص إيللوالمص اليا اؤي لل ا اة لبان ااميللواي )اة ك فل ( راللرااج الايل ثم ا الجملل اي ة

، أ  يجللي مللل مص ان يللبمص لمعلليل كف ئللمص اأس الملل ل الخلل ص بالمصالل ال ااميللوالمص 2013ااميللواي" راةصالل  اة ت  ئ للم  
رإ ةل ل اة عليئوا اةوزالمص اي لهمل ،  ، افن اةصال  ائج انله، رذةك اج ةول اراجعلمص المعلل ائج اة ل3ت وافق رمل مص بازل 

 3.اج أج  تعزئز ا  نمص راي فراا من امص الخيا ا الم ةلمص ااميوالمص
اي لا الايل فراا المل لي، رلم ةي حفل    ،ةفي ج ءا اتف  ل ا بازل أي ي  لمع لجلمص الملوءة الم ةللمص ةي مصال ال اة في ليئلمص 
 يلللوالمص، ةلللتا ه رةلللت جليلللمص المح يلللبمص رالمراجعلللمص ةي مؤي للل ا الم ةللللمص ااميلللوالمصالمف اللل  ةصاوملللل ا المصاللل ال ااميرةللت ت 

ااا ةل م شلا رطبلع هل . بالمف ال  فرضلت افلر   ،إيج   اعل ا اوئم ةي مصا ال ااميوالمص ،رمجي س الخيا ا الم ةلمص ااميوالمص
 ة ممص ااميوالمص انه .  ،ياا ةي مصا اللجنمص بازل اةعيئي اج اة حي  

                                                
 .23-21ارجع ي اق، ص ص. م ا اف    رف طممص اه ل، 1
 .، ارجع ي اقطوق النجاة العالمي على خطى المصرفية الإسلامية... 3بازل  2

 3Islamic Financial Services Board, Revised Capital Adequacy Standard For Institutions Offering Islamic Financial Services (Excluding 
Islamic Insurance (Takâful) Institutions And Islamic Collective Investment Schemes), December 2013. 



           :الصناعة المصرفية الإسلامية والصناعة المصرفية التقليدية في ظل المتغيرات العالمية الفصل الرابع 
 

 197 

 ة في ظلـالإسلاميالمصارف  ة و ـلمصارف التقـليديالمبحث الثالث: ا
 ةـاقتصاد المعرف                                   

  ة الج اة فلي  اةعي ملي راة كنوةلوجي، الأالر اةلتي ةي لق اليلمص تن ف للمص شليئية الن اي ط   اةفطل   المصالرت الايل ف
ل أكثلللر اي لللا اةصاللل فمص ملللوء الحللل ةلن، رةي  عللر  المؤي لل ا المصالللرفلمص لجلللتب شللرائ  جيئلللية الللج اةعملللوء أر الاه فلل   باةع

 م المبحث إلى:     ،اف انمص بالمصا ال اة في ليئمصرايتأ تطوا المصا ال ااميوالمص ت جتا الا ل  ،اامةكتررنلمص
 
 

 
 
 

 ةـة الإلكترونيـات حول الصيرفـالمطلب الأول: عمومي
ةلك الج ةلول رأجلم المن تل ا اةلتي تفلياه ، رذهل  ةكتررنلمص رأنم طاة عرل اي ا المصا ال اام جتا المطي بم ت يل    

 :اةفرر  اة  ةلمص
 
 
 
 

 اـل تطورهـة ومراحـة الإلكترونيـالفرع الأول: الصيرف
 ة:ـارف الإلكترونيـأولا: تعريف المص

 ل المصا ال اامةكتررنلمص كم  ئي ي:تعر   
، كي هلل  اصاللطي ح ا ةللنفس تنترنلللأالمصالل ال اامةكتررنلللمص أر اصالل ال اي للا الخللط أر اصالل ال اللج اعللي أر اصالل ال ا -1

اةلتي المعل اوا " : نهل  ،رنللمصاامةكتر  ل المعل اوا المصالرفلمص، هللث تعلر  ةكتررنللمص ت أام لهل المفهو ، الع اةفلرق ت  اجلمص اام
رشلبكمص الأنترنلت، بحللث  كلج الحصالول اي لا  رالمعل اوا اة ي لفونللمص مصالأرتوا تلكلتجري إةكتررنل  اج طرئق آلاا اةصارل 

 1" ك   اك   اةعمل .ي امص أيا   24فلمص ا رامص راي ا ايتأ الخيا ا المصار 
تي لك المؤي ل ا المصالرفلمص اةلتي تفلو  باةعمل  اي لا تفلي  " :فهل  اي لا أنهل فلعر   اصاطفا كم ل اة للي ط ئل أا  اةيك وا  -2

اةللتي ت للل   الج ةللول  نللواا اة وزئلع اامةكتررنلللمص ،مجل لاا ا فياللمص را زائللية الج المن تلل ا المصاللرفلمص ةعلي  كبلل  اللج اةعمللوء

                                                
 ؛48، ص.2002يب م   ، مجي مص اة موئ  راة نملمص،تحديات المعاملات "المصرفية الإلكترونية"م ا نصاولي رأنيايا ش يختر،  -نظر: ا 1

- Saleh M.Nsouli et Andrea Schaechter, Les enjeux de la banque électronique, Finance  Developement, Septembre 2002, p.48. 

  حـول الصيرفة الإلكترونيـة؛حـول الصيرفة الإلكترونيـة؛  عموميـاتعموميـات  ل:ل:و و المطلب الأالمطلب الأ

 واقـع ومزايـا ومتطلبـات الصيرفة الإلكترونيـة؛    ::المطلب الثانيالمطلب الثاني
 .المصـارف الإسلاميـة والثـورة التكنولوويـة    ::المطلب الثالثالمطلب الثالث

   

 الصيرفـة الإلكترونيـة ومراحـل تطورهـا؛الفرع الأول: 
 أنمـاط المصـارف الإلكترونيـة وخدما ـا؛الفرع الثاني: 
 أهم المنتجـات والخدمـات التي توفرها المصارف الإلكترونيـة.الفرع الثالث: 
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 ر  الح جلللمص أر  ،ةي عملللوء الحصالللول اي لللا نفلللس المن تللل ا رالخللليا ا المصالللرفلمص اةلللتي توفرجللل  أر تؤ ئهللل  المصاللل ال اة في ليئلللمص
  1"الان ظ ا ة واجيجم ةفرر  المصا ال اةتي ئ ع اي و  به .

 ذةك. لا ئ تزأ اج اة ت اة اامةكتررنلمص، رالمخطط الموالي ئوض  رتع   اةصا فمص اامةكتررنلمص جزء   
 ع المعاملات المصرفية الإلكترونيةـ: موق17 المخطط رقم

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 ؛48اق، ص.م ا نصاولي رأنيايا ش يختر، ارجع ي  -نظر: : االمصدر
- Saleh M.Nsouli et Andrea Schaechter, op.cit., p.48. 

  :ةـة الإلكترونيـور الصيرفـل تطـمراح: ثانيا
جلت  المراهل  هت رمي ت إلى ا  اي له الآ ، ت مثل   ،أي يلمص ا المع اوا المصارفلمص اامةكتررنلمص اثوث اراه ر  في اة
 2ت:

رجللي المرهي للمص اةللتي الليأ فلهلل  ايلل خيا  اة كنوةوجللل  ت المصالل ال اي للا نطلل ق  :1968-1945ة الأولى: ـالمرحلــ
 ء؛اي ا يبل  المث ل الكنمص كشول الح  باا ةي عمو    محير ، هلث 
الحوايلب رجي ارهي مص تويع فله  اي خيا  اة كنوةوجل ، إذ تويع ايل خيا : 1980-1968 :ة الثانيةـالمرحل 

Hardware مجلللل اراة  Software رل الخ اجللللمص، ركلللتا إملللياا اط  للل ا اةصاللل، كمللل  شلللهيا أئضللل  نملللو أنظملللمص المللليفوا ا
 ؛ATM  (Automatic Teller Money Machines)الآلي

                                                
 66.، ص.2009   المصا ال اةعرالمص، إتح، الصناعة المصرفية في ظل العولمة ،اصاطفا كم ل اة لي ط ئ  1
 .67-66المرجع اة  اق، ص ص. 2

 ةـنيارة الإلكترو ـالتج
 اةراط ان انشآا الأام ل اج طرئق شبك ا إةكتررنلمص

 ةـود الإلكترونيـالنق
  لممص اشتركمص أر آةل ا ةي ميفوا ا افيا 

 رونيـل الإلكتـالتموي
 توف  ةيا ا اة موئ  اج طرئق  نواا إةكتررنلمص

 خدمات ومنتجات تمويلية أخر  
 الاتصا ل المب شر امجراء اةعمي ل ا المصارفلمص...إلخ -اة بان

 المعاملات المصرفية الإلكترونية
تفي  المن ت ا رالخيا ا الخ ملمص 

طرئق  نواا تومل   بالمع اوا المصارفلمص اج
 إةكتررنلمص

 اع اوا اصارفلمص اج طرئق شبكمص الأنترنت

 اج طرئق  نواا أةرتأ ةي  ومل  اامةكتررني

 اع اوا اصارفلمص اج طرئق شبكلمص اله ت 
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لزا جت  المرهي مص بان ش ا رايع ةي خليا ا الم ةللمص اامةكتررنللمص، كمل  تويلع رتم :1998-1980لثة: ة الثاـالمرحل
، رأمبحت اتةك جت  1998اي ل ا  رلاا ينمص  60 لاا تي ك اةنفف ا ااي ا تفنل ا المعي وا ا الحيئثمص، إذ  ي   اامنف ق

   اةبني اةث ني ت إنف ق المصا ال اعي الأجوا رالمرتب ا.اةنفف ا تشك  
 وخدماتها  ةـارف الإلكترونيـاط المصـلفرع الثاني: أنما

لا ئع   ك  او ع لأي انك اي لا شلبكمص الأنترنلت اصالرف  إةكتررنلل ، إذ يلضل  اعلل ا تحيئلي المصالرل اامةكلتررني  
، رةفي أرضحت اةيااي ا رجو  تشرئع تي  اعل ا انضبط ت جتا الحف  المصارت الجيئي اث ا جيل رت  ؤل إلى أ  ئ م  

أ  جنلل ك هللوث مللوا ةي مصالل ال  ،ةع لملللمص راصاللفمص ة مللمص اةياايلل ا اةللتي   اللت بهلل  جهلل ا اامشللرال راةر  اللمص الأارئكلللمصا
 1جي: ،ةكتررنلمص اي ا شبكمص الأنترنتاام

رئعلي بمث المص الم ل وتأ الأي يلي ةي مصال ال اامةكتررنللمص، أر بمل   كلج ت لمل ه  (:Informationalاتي )ـالموقع المعلوم -      
اج ةوةه تفي  المصارل لمعي وا ا هلول ارامجله أر ان ت تله  اج اةنش   اامةكتررني المصارت، راةتي ئ م   ي الأ نىاصاواة الح

 رةيا ته المصارفلمص؛
رفلله ئ لم  المو لع انلو  الج اة بل  ل الاتصال لي الن المصالرل  :Communicational))الموقع التفاعلي أو الاتصالي  -      

 أر تعيئ  اعي وا ا اةفلو  رالح  باا؛ ،رتعبيمص طي ب ا أر نم ذج اي ا الخط E-mail)) ك ة ئي الاةكتررني  ،راموئه
رجتا جو الم  وتأ اةتي  كج اعه اةفول    المصارل   اس ةيا ته رأنشط ه  :((Transactionalادلي ـالموقع التب - 

راء اةلليفع ا اةنفيئللمص راةوفلل ء افلمللمص اةفللوات  اة للم   ةي عمللل  باةومللول إلى ه لل باته رإ ااالل  رإجلل ت اليللمص إةكتررنلللمص، إذ ئلل م  
الاا الن رإجلراء الحلو   ،فوات  اله ت (، رإجراء ك فلمص الخليا ا الاي صالوهلمص -فوات  المل   -فوات  اة  ز -)فوات  اةكهرباء

 ه  باته  اة  المصارل أر اع جه ا اصارفلمص رلإ  اصارفلمص.
 الموالي.طط ر كج تمثل  أنم   المصا ال اامةكتررنلمص ت المخ

 ةـاط المصارف الإلكترونيـ: أنم18 المخطط رقم
 

 
 
 
 

                                                
، 2008، 2، اةعلي  11، الاي لمص الأا نللمص ةي عي لو  اة طبلفللمص، الاي لي دنيةالعوامل المؤثرة في انتشار الصيرفة الإلكترونية: دراسة تطبيقية على البنوك التجارية الأر عئر اينا   يراي،  -نظر: ا 1

 ؛298ص.
ج اعلمص  ةللمص، ، كي لمص اةعي و  اام اائمص رالمي ثم اي رأام ل اصارفلمص اةكتررنلمص و ان خ اهول  المؤتمر اةعي مي الخ اسرا مص ام  افيامص إلى ، البنوك الإلكترونية، اع ات فرئيةاف    ر م ا  -         

 ؛5، ص.2007جوئي لمص  5-4، ام  ، لو ةفل ف
صا   المعرفمص ا  هول المؤتمر اةعي مي الخ اس  را مص ام  افيامص إلى، "لكترونيةلإلكترونية "دراسة تحليلية عن البنوك اتصاد المعرفة في تطوير الخدمات الإدور اقشرئج اياي اةب ار ي،  -         

 ؛7، ص.2005أفرئ    27-25ج اعمص اةزئ ونمص الأا نلمص، اام اائمص، و  ، كي لمص الا  صا   راةعي راة نملمص الا  صا  ئمص
 .73-72ي ط ئ ، ارجع ي اق، ص ص.ل اة لاصاطفا كم  -         

ةـارف الإلكترونيـالمص 

 الموقـع الاتصـالي:
  راةعمل  المصارلنو  اج الاتصا ل ان 

 :ادليـع التبـالموق
  100  اس اةبنك أام ةه ت اليمص إةكتررنلمص% 

 علومــاتي:المع ـالموق
 اعي وا ا هول المصارل 
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 1أنه : ،ةكتررنياةتي تعم  ت مج ل اةعم  المصارت اام ي مصا الةرالموه  باةن بمص 
         اي ا الأنترنت اوا ع تعرئفلمص اعي وا تلمص، رةل ت ةيا ا اصارفلمص اي ا الخط؛المصا ال لإ ةبلمص اوا ع 
     ةللس  ،ف   مجر  اةوجو  اي لا الأنترنلت ،رلي ةي  واجي اي ا الأنترنت، ةكج رفق اة فللم الايتراتلتيجن ك اتج

 افيا ا  جو اطي وب اي ثم ا جت  اةبليمص ت نش   فع ل ربا  ياا؛ ،جو اة رض المطي وب
 فل   الج  ،ةلك، رالع ذاامةكلتررني لا تزال اةولاياا الم حية الأارئكلمص ت افيامص اةليرل ت هفل  اةعمل  المصالرت

رأ   ،ت ش اك ت اعضه  اةعيئي اج المؤي  ا ،او ع 3500ثممص ا  ئف اب  ،ان اشرة ألال انك راؤي مص ا ةلمص
 تفرئب  اج جت  الموا ع؛ %30لإ     اة اي ا جي ب أكثر اج  ،محرك ا اةبحث الأريع

  تفللم  ،لهل  إلى اوا لع ةياللمصو  اوا ع تعرئفلمص راعي وا تلمص، ةكج لم    ر ت  صال  اي لا تحالمصا ال لإ ةبلمص اوا ع
ال  إلى ااتفعلت ن لبمص الاتجل   إلى الموا لع اة ف اي للمص  2000ر 1997او  ا تف ا  اب شرة الع اةزالو ، إذ ال  الن 

 .%80ئف اب 
 لكترونيةـا المصارف الإات التي توفرهـات والخدمـالفرع الثالث: أهم المنتج

 ت: ،ةكتررنلمصاه  المصا ال اامت مث  أجم المن ت ا رالخيا ا المصارفلمص اةتي تفي
 رتعللرل كللتةك باةبط  لل ا اةبويلل لكلمص، رجللي أ راا ا ةلللمص ت للوئفلمص، ت فللوق افع ةل هلل  لكــترونيات الــدفع الإـبطاقــ :

اةتي نافس اج  بل  اةنفلي ت امي لل ا  ، ويا ةي صاك )اةشلك( ان ف    اة ع ا  الم لي، فهي تعي  اي ا الأ راا اة في ليئمص ت
 debit) راط  ل ا الخصالم أر الح لم (credit cards)نجلي اط  ل ا الائ مل    ،راج أجم اةبط  ل ا اةبويل لكلمص اة ب  ل راةيفع،

cards).2 
 7.8ان شل اا، رئلز ا  ايل خيااه  بمعليل ارتفلع ن لبل  ئصال  إلى أكثلر أنلوا  اةبط  ل ا  تعي   :اط   ا الائ م   -أ

شللراء اة للي ع  إلى از يا  ،اةنللو  اللج اةبط  لل ايللبب ان شلل ا جللتا كلل ةولاياا الم حللية الأارئكلللمص، رئعللو    ،ت اعلل  اةلليرل
وك اةف للم الأكلل  اللج جللت  اةبط  لل ا، أي إلى اةنمللو ت اة تلل اة اامةكتررنلللمص، رتصالليا اةبنلل ،رالخليا ا اللج طرئللق الأنترنللت

يرتي اي ا اأيه  ، رالأارئكلمص اج إجم لي اط   ا الائ م   الم يارةمص ت اع  اةيرل ة ممص اةولاياا الم حية 75هوالي 
 3.اط   ا اةفلزا رالم يترك ا 

ة مللمص ت  ،ةكتررنلللمص: ئشللهي ايلل خيا  جللت  اةبط  لل ا أاي للا اعلليل نمللو ت ريلل ئ  اةلليفع ااماط  لل ا الح للم -ب
اةبط  ل ا  نله لا ئ ضلمج  ا الم فيامص، باةرلإم اج أنه  أ   ان ش اا اج اط   ا الائ مل  ، رئ مللز جلتا اةنلو  الجياالا  صا  
 4اي خيااه  إلى:رئعو  ااتف   اعيل ةصام  لممص اةصاففمص اج ه  ب اةعمل  ت اةبنك ت الح ل،  ، ا  ئ م  ائ م نا

                                                
 .115-114، ص ص.2009، ام  ،  اا أي امص ةي نشر راة وزئع، الإدارة المالية والمصرفيةمحمي ابي الخ ةق،  1
راامالليا :  ةاةللريا  هللول االلع، را للمص املل  افياللمص إلى المللؤتمر اةعي مللي اةر كنولوويــا المصــرفية في ظــاهرة غســيل الأمــوال والجهــود الدوليــة لمكافحتهــاأثــر اســتخدا  التاافعللمص إاللراجلم الحمللياني،  2

 . 4، ص.2005ا اس  16-15 ،ج اعمص فلو ةفل ، ام   ايتراتلتل ا الأام ل ت اواجهمص تحيياا اةعولممص، كي لمص اةعي و  اام اائمص رالم ةلمص،
 را اةعرالمص، ، الجيئي ت أام ل المصا ال اج اةوجه ن اةف نونلمص رالا  صا  ئمص، أام ل المؤتمر اةعي مي اة نوي ةكي لمص الحفوق بج اعمص ا  البنوك والتجارة الإلكترونيةة لي أاي ابي الخ ةق، ا 3

 .487، ص.2002 ،الجيئي ت اة موئ  المصارت، ا را، انشوااا الحي   الحفو لمص، الجزء اةث ني
 .491-490المرجع اة  اق، ص ص. 4
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   جم اي له ؛اةفبول الم زائي اج  ب  اةعموء راة ت ا لاز يا  تعو  
 تزائي اةي توء إلى أي ةلب اة  وئق الهتوالمص اج طرل اةبنوك؛ 
  الجملع الن نظل   اةليفع الآليATM ي نفطلمص اةبللع رالايل خيا  انلPOS )point of sale(* ت اط  لمص راهلية، 

 ةعب  راا كب ا ت ذةك؛
  لجوء اع  الهلي ا الحكوالمص ت اةيرل الم فيامص ة ب ئمص ةيا ا  اج طرئق اط  مص الح م، اث   فع المع ش ا

ق أر ايل خيااه  ت اة  للو   ،رالمرتبل ا، هللث ئ لم  لم ي فلهل  باة لحب اةنفليي الج آلاا اةصالرل اةفلواي
 رالخصام اةفواي اج الح  ب، رجو ا  ئعرل الآ  بالحكوامص اامةكتررنلمص.

 ات المصرفية عن بعد ـالخدم(Remote Banking Services)  ةكتررنللمص   الخيا ا اج ةول  نلواا اة وزئلع اامجت : رت م
اةفررض الآةللمص رنفل   اةبللع را كن ا ان   ATMا اةصا فمص الآةلمص ن م ككز  المك ني،  اةتي ئنشرج  المصارل ة اج نط ق هل  

باي خيا  اط   ا اةيفع  ،ك فمص الخيا ا المصارفلمص رلإ  المصارفلمص اةتي ت  جه  اةعموء، هلث ئفي  اج ةوله   ةكتررنلمصاام
 1اامةكتررني.

 ات الصيرفة المنزليةـخدم (Home Banking) : رجي اج الخليا ا الم ل حيهمص ن لبل ، رتشلم  ك فلمص الخليا ا المصالرفلمص
اثلل  يلليا   لمللمص اةفللوات   ،راعلل  الخلليا ا ك لاي ف لل ا اللج الأامللية رطي للب كشللول الح لل باا  ، ةلللمص رلإلل  الم ةلللمص()الم

 2راة حوئ  اج ه  باا اةعمل ، ر كج ةي عمل  أ  تصا  اي ا تي ك الخيا ا اج طرئق:
o   امي ل ا اصارفلمص باله ت(Phone Banking)؛ 
o   امي ل ا اصارفلمص بالمحمول(Mobile Banking)؛ 
o ي ل ا اصارفلمص بالمنزل  ام(Home Banking). 
  :جت  الخيا ا اج أجم  نلواا اة وزئلع اامةكتررنللمص، رتشلم  الخليا ا  رتعي  الخدمات المصرفية عبر شبكة الأنترنت

 رااماو  ياه  المصارل ركلفلمص الحصاول اي له اج اي ف  ااا اج المن ت ا رالخيا ا اةتي ئف ،المصارفلمص الم ةلمص رلإ  الم ةلمص
 اة حوئوا الم ةلمص رف   الح  باا. رإجراءاةف ئية ر فع فوات  الخيا ا  رأيع ااةصارل  أيع ا اج
  
  
  
  

                                                
الموملول اب شلرة الع  ،اعي أ   را اوال  نفطلمص اةبللع اةبط  لمص الائ م نللمص اي لا اةفل ائ اامةكلتررني ، صام  لممص اشترياا اةعمل  اج املي  الخ ص ،ت م  جت  اة فنلمص: ةـاط البيع الإلكترونيـنق *

 رتض ل إلى املي الم تر إةكتررنل . ،أئج تخصام اةفلممص اج املي  (code pinةي عمل  )الح يوب المركزي ةي بنك، رذةك ر ة ل اةر م اة ري 
 .13، ارجع ي اق، ص.رفرئية اع اتاف     م ا -نظر: ا
 .68-67اصاطفا كم ل اة لي ط ئ ، ارجع ي اق، ص ص. 1
 .68المرجع اة  اق، ص. 2
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 واقـع ومزايـا ومتطلبـات الصيرفة الإلكترونيـة  المطلب الثاني:المطلب الثاني:
ل اي للا را للع اةصالل فمص اامةكتررنلللمص رازاياجلل ، باامضلل فمص إلى اللج ةللول اةفللرر  الآتلللمص، اة عللر  تا المطي للب ت جلل يللل م   

 شررطه  را طي ب ا . 
 
 
 
 

 ة الإلكترونيـةـة التقـليديـالفرع الأول: واقع الصيرف
نلوك اةلتي تنشل  اوا لع ئ زائلي الي  اةب إذجيئلية،   اضلأنترنلت ق الأك  ئو  تك  لب المعل اوا المصالرفلمص الج طرئل 

شك  اة في ليي اةتي له  رجو  اوا  جت  المنظوامص جو الان ف ل اة يايجي ةي مصا ال اج اة أجمنترنت، رةع  اي ا شبكمص الأ
اةبنلوك  أي ،brick and clickإلى شك  المصال ال اةلتي ت لما انلوك  ،(brick and mortar)ية اج اةطوب رالمو  اشل  ر  ،ا  ي
نترنلت اةلتي لا ئكلو  لهل  أر انلوك الأ (Virtual Bank) إلى اةبنلوك الافتراضللمص ،جهلزة الاتصال لت ع ال   اج اةطلوب ر  يةالمشل  

 1  ي.تواجي ا
اي  اةبنلوك اة في ليئلمص ت اةعل لم ةكتررنلمص ت اة نواا الأة ة اشك  كب ، رااتفع ةفي تطواا اةصا فمص اة في ليئمص اام 

، بالمف الل  ااتفللع 2004انللك يلنمص  15845إلى  1998انلك يللنمص  1200ةكتررنلللمص اللج إاةلتي تفللي  ةلليا ا اصالرفلمص 
اللج إجملل لي امللوء اةبنللوك.  2004يللنمص  51.3إلى  1999الل    18اللج ةكتررنلللمص اللي  الم علل اي ن باةصالل فمص اام

 .اع  اةيرل الأرارالمصةكتررنلمص ت تطوا اي  الم ع اي ن باةصا فمص اامرالجيرل الموالي ئوض  
 2004-1999لكترونية في بعض الدول الأوروبية للفترة تطور عدد المتعامللم بالصيرفة الإ: 27 الجدول رقم
 الوحدة: مليون                                                                                                                                                  

 راـسويس اـايطالي داـهولن دـالسوي اـفرنس اـاسباني اـألماني اـبريطاني البيان
1999 1 0.9 0.7 0.2 1 0.2 0.1 0.2 
2000 2 1.6 1.3 0.4 1.3 0.5 0.3 0.4 
2001 3.1 2.5 1.8 0.8 1.5 0.9 0.5 0.6 
2002 3.9 3.5 2.1 1.1 1.7 1.2 0.8 0.6 
2003 4.9 4.3 2.5 1.8 1.9 1.5 1.3 0.7 
2004 5.4 4.9 2.7 2.1 2 1.7 1.7 0.8 

 .299: عئر اينا   يراي، ارجع ي اق، ص.المصدر
 :ك لآتير كج تمثل  الجيرل ال نل    
 
 

                                                
 ؛185يي لم   ةصا رنمص، ارجع ي اق، ص.أاي  -نظر: ا 1

 .49م ا نصاولي رأنيايا ش يختر، ارجع ي اق، ص. -         

 لصيرفـة التقليديـة الإلكترونيـة؛واقـع االفرع الأول: 
 مزايـا البنـوك الإلكترونيـة؛الفرع الثاني: 
 متطل بـات المصـارف الإلكترونيـة.الفرع الثالث: 
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 2004 – 1999لكترونية في بعض الدول الأوروبية للفترة تطور عدد المتعامللم بالصيرفة الإ: 14 شكل رقمال
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 ئي ي: ا  ،ئوه  اج الجيرل راةريم اةبل ني

 ؛2004 – 1999نمص أاو  ةول اةفترة ةكتررنلمص ت جملع اةيرل المبل  تطوا اي  الم ع اي ن باةصا فمص اام 
 ةكتررنلللمص اف انللمص ابلل  ي اةلليرل، إذ تع لل  ارئط نللل  اةيرةللمص الأرلى اللج هلللث تزائللي اللي  الم علل اي ن باةصالل فمص اام

 4.4الزيا ة  لياج   ،2004يلنمص ا ع ال  اي للو   5.4إلى  1999ينمص ا ع ا  اي لو   1ان ف  اةعي  اج 
 نله ئلليل   اي لا شليء ف رجلتا إ   ل  اي للو  شلخص ةلول نفلس اةفللترة،  4اي للو ، تي لهل  ألم نلل  الزيا ة  للياج  

 نظرا لمزاياج  الم عي ة. ةكتررنلمص ا  اةع لماي ا ايتأ ان ش ا هف فمص اةصا فمص اام
 وك الإلكترونيـةـا البنـالفرع الثاني: مزاي

 1زة ةي عموء، هلث  كج اج ةوله :ةكتررنلمص ا في  ةيا ا ا مل  تنفر  اةبنوك اام
ةكتررنللمص افلياا  اي لا اةوملول إلى   الية ارئضلمص ز اةبنلوك اام: ت مل لالعملاء ع منـوسدة أـالوصول إلى قاع :أولا

طلول أيا  الأيلبو ،  اي بمك   أر ازا   اعن، هلث  كج ةي عموء طي ب الخيامص ت أي ر لت راي لاج اةعموء  ر  اة فل  
 ئي اج هفمص اةعموء فله ؛ز جت  اةبنوك تز ئمص المع اوا اةتي تمل  رجو ا  ئوفر اةراهمص ةي عمل ، إض فمص إلى أ  ير  

لى إةكتررنللمص ك فلمص الخليا ا المصالرفلمص اة في ليئلمص ر   اةبنلوك اام: تفلي  ة ووديـدةـات مصـرفية كاملــتقدلخ خدمـ :اـثاني
 اة في ليي اث : الأ اءزج  اج تمل   ،نترنتتطواا ا  الأ أكثرج نبه  ةيا ا 
 ا المصارفلمص؛ةكتررنلمص ااماوالمص اج الخيا شك  ا لط اج أشك ل اةنشراا اام 
 ي اج أاميام ةيتأ المصارل؛إايا  اةعموء اطرئفمص اة بك   
 ةكتررنل ؛إي كمبل لاا الم حوامص اي لهم ةتفي  طرئفمص  فع اةعموء  
 كلفلمص إ ااة المح ف  الم ةلمص اج أيهم رينياا ةي عموء؛ 
 طرئفمص تحوئ  الأاوال ان ه  باا اةعموء المخ ي فمص. 

                                                
 ؛6ق، ص.، ارجع ي ااع ات فرئيةر اف    م ا  - نظر: ا 1

اةرااع هول اصارنمص نظ    المي  فا اةعي مي اةيرليرا مص ام  افيامص إلى ، أهمية البنوك الإلكترونية في تفعيل وسائل الدفع الإلكترونية في الوطن العربي، بااك نعلممصر ايا  ارائ  الح ج  -          
 .5ص.، 2011أفرئ   27-26اعهي اةعي و  الا  صا  ئمص، المركز الج اعي خملس اي ل نمص،  ،-ارض تج اب  رةلمص –اةيفع ت اةبنوك الجزائرئمص رإشك ةلمص اا م   اة ت اة اامةكتررنلمص ت الجزائر 
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ةكتررنللمص أ  تكل ةل  تفلي  الخيالمص انخفضلمص اف انلمص باةبنلوك ز اةبنلوك اامم ا   ل ل: اج أجاليفـتخفيض التك ا:ـثالث
   تفي ل  اة كي فمص رتح ن جو ا  جي اج اواا  جتب اةعمل . ف اةع  ئمص، راج ثم  

   تكي فمص المع اوا المصارفلمص اج ةول   ي    نواا توزئع الخيامص المصارفلمص.راةريم اةبل ني الموالي ئوض  
 ة من خلال قنوات توزيعهاـة الخدمة المصرفيـ: تكلف15 الشكل رقم
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وكالة البنك الهاتف GAB/DAB بنك إلكتروني

التكلفة بالأورو

 
 

cit., p.61.Dominique Plihon et autre, op. :Source 

 هن تفل    رار، تأ 1أ  تكي فمص تفي  ةيامص اصارفلمص ا  رك ةمص أر فر  اةبنك تصا  إلى  ، اج المنحلخ اةبل نيئ بن  
 0.25اف ا الآةللمص، إذ اي  لت  اةراع اج ةلول اةصالر  لىإر  ،رار(أ 0.5ةول تفي ه  ا  اله ت  ) اةن بمص إلى اةنصا  اج

ةكتررنلمص اف انلمص باةبنلوك  الزة اةبنوك اام، رجو فرق راض  ئبن  (أرار 0.12) ةكتررنيلى اةثمج اج ةول اةبنك اامإر  ،رارأ
 اة في ليئمص اةع  ئمص؛

أضحا يلهو اي لا  ،نج ز الأام لإنترنت ريرامص : اع ات    شبكمص الأيةلكترونالإ المصارفدة كفاءة زيا :اـرابع
 ،اةللتي ئفلو  ا نفلللت اامجلراءاا اةلتي تن هللي ت أجلزاء مل  ة اللج اةي لفلمص اةواهلليةر  ،نترنلتاةعملل  الاتصال ل باةبنللك ال  الأ

 نش ي و ؛هي اوافله اةتئج ا  ة ا  ئكونو  اأمم  ةو ان ف  شخصال  ر  ا   ،  اء محل  راكف ءة ا ةلمص
زة ةرج ل الأام ل راةعموء ذري الم  وتأ ةكتررنلمص ةيا ا ا مل  اام المصا ال: توفر اتـخدمات البطاق ا:ـخامس

راج  ،اي ا اط   ا ائ م نلمص ر صام ة صر  ، ة اج اةعموءامص ةفيمص محي  اث  ةيا ا ي اب  الم يلمص راةتجبلمص المفي   ،المراوق
كل  الأال كج، رتشل م  اي لا أاي للو  الج  18مل  الج ايل خيااه  ت أكثلر الج ج اةعجت  اةبط   ا اط  مص يوني اةتي تمك  

اامافل ء الج ايلو  راملولاا الخليا ا اةبنكللمص، ر ةيالمص اراكلز الأامل ل ر ةيا ا مج نلمص اي ا اياا اة  امص الر م ةل ص، 
 .باامض فمص إلى كث  اج الخيا ا الخ ممص الأةرتأ

رهرئلمص أكثلر ت اة لل ا الخليا ا رنوال هل ،  ،م عل اي ن اعهل ةكتررنللمص ةلل ااا أريلع ةي اام المصال الراموا  ت ل  
ب الج المصالرل تلوف  رجو ا  ئ طي    ،ي الأك  ئ محوا هول ايتأ فع ةلمص جت  اةصا فمص ت ك ب هفمص اةعموءإلا أ  اة حي  

   اية اج اةبل ناا ة ب ئمص الخيا ا اكف ءة ا ةلمص.
 
 

 GAB: Guichet automatique de billets اةشب ك الآلي ةقرااق  
 DAB: Distributeur automatique de billets الموز  الآلي ةقرااق 
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 ات المصارف الإلكترونيـةـالفرع الثالث: متطلب
 :الآتلمصةكتررنلمص توافر اةشرر  اام المصا ال ل    بي   ئ ط
اشررا ا تفنلمص، اةبنلمص  أئمصةكتررنلمص، رباةعمو  اامالمصا ال ب ا : ئف  ت افيامص ا طي   ةـة التقنيـالبنية التحتي -1

عي وال ا اة ح للمص ةكتررنللمص ةل لت اعزرةلمص الج انللمص الاتصال لاا رتفنللمص الماما ةي مصال الاة ح لمص اة فنلمص، راةبللخ اة ح للمص اة فنللمص 
كتررنلللللمص، امةةكتررنللللمص راة تللل اة ااام الأامللل لةكتررنللللمص تعمللل  ت اليللللمص اامالمصاللل ال  أ ةي يرةلللمص ر  ي للل  اةفط اللل ا، ذةللللك 

اللج ةعصاللر المعي والل ا را  صالل   المعرفللمص ئ مثلل  ت الاتصالل لاا، ركفلل ءة اةبلللخ اة ح لللمص، آب اةرئل للي ةضللم    ةللول رالم طي  لل
ةمص تكي فلللمص ، رةعللل  ا لللببالأنترنلللتمص، رتحيئللليا اة ل يللل ا اة  لللع ئمص لخللليا ا اةلللراط ريلللوامص يل يللل ا اة لللوق الاتصاللل ةل

اةلليام  رأرةللويااب تحيئللي نطلل ق اة للية  الحكللواي ةكتررنلللمص، رت طي  للاما المصالل ال إنشلل ء أالل   تحللي   أجللم  الاتصالل لاا تمث لل
 1الاي ثم اي اج  ب  اةيرةمص؛

الأ اء راة وامللل  جلللت  اةكفلل ءة اي لللا فهللم اه ل جللل ا : تفللو  ةـالمتفقـــة مــع عصـــر التقنيـــ ةـالأدائيـــالكفــاءة  -2 
 راام ااةك فللمص اةوالل ئ  اةفنلللمص رالم ةلللمص راة  للوئفلمص راةف نونلللمص رالاي شلل ائمص   إلى الأ اءجلي ي راة لليايجي، هلللث تم للي كفلل ءة اة للب

 2؛ةكتررنيالم صاي مص باةنش   المصارت اام
نصار اة طوئر رالاي مراائمص راة ف اي لمص اي ا اةعيئي : ئ في  ال مع المستجداتـة والتفاعـالتطوير والاستمراري -3

فلللرص اة مللللز،  اة فللل  لا ئ فلللق الللع  الآةلللرئجزجللل ، فللل لجمو  ران ظللل ا ةكتررنللللمص رتمل  اامالمصاللل ال الللج ان ملللر ا طي بللل ا انللل ء 
مص ت هفلول راةنظلرياا الحيئثل الأفكل االع  رإنمل الع اةبللخ اة فنللمص ففلط،  أر ،راة ف اي لمص لا تكو  ت اة ع ا  اع الجيئي ففط

 3؛رةلس تفك  نمطي إاياايتفك   ةاةتي تجيء رةلي الأفك ااةف  راة  وئفي رالم لي رالخياي، تي ك  الأ اء
المصال ال اج أجلم ان ملر نجل    ،ئع   الااتك   ةي ف  ائج اي ا اة فللم الموضواي: ةـة الحياديـالرقابة التقييمي -4

ةكتررنلمص جه ا اشواة ت تخصاصال ا اة فنللمص راة  لوئق راةفل نو  راةنشلر اامال المصا ةكتررنلمص، لهتا أ  ات لإ ةبلمص اوا ع اام
كمؤشلر اي لا اةنتل  ،   ،الي  زائلري المو لع اي لا الااتكل زةكتررني ة فللم فع ةلمص رأ اء اوا عه ، رئ عن الحتا اج اصاللية اام

  كل   اؤشللرا هفلفللل  اي للا يللوامص إر  ،إذ ئ لو  فهللم الل   أ  كثللرة زيااة المو لع  ةللل  نجلل   المو للع، ةكنله ةلللس كللتةك  ائملل 
 4ريوامص الخطط اةيا ئلمص راةترريجلمص. ،رضع المو ع اي ا محرك ا اةبحث

 
اة طوئر  ¼اةكف ءة الأ ائلمص الم ففمص اع اصار اة فنلمص +  ¼اةبنلمص اة ح لمص اة فنلمص +  ¼ ةكتررنلمص =المصا ال اام

 الحل  ئمصاةر  امص اة فللملمص  ¼رالاي مراائمص راة ف ا  اع الم  تياا +

                                                
 content/uploads/2011/04/44.doc-eco.asu.edu.jo/ecofaculty/wp: اج المو ع .11ص. .اد المعرفةتفعيل أداء البنوك الإسلامية في ظل اقتصابي الحي لم لإربي،  -نظر: ا 1

 .9، ارجع ي اق، ص.بااك نعلممصر ارائ  ايا  الح ج  -         
 ؛11، ارجع ي اق، ص.ابي الحي لم لإربي -نظر: ا 2

 .10ق، ص.، ارجع ي ابااك نعلممصر ارائ  الح ج ايا   -         
 جع نف ه.المر  3
 المرجع نف ه. 4
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     ةةــة والثورة التكنولوجية والثورة التكنولوجيــارف الإسلاميارف الإسلاميــالثالث: المصالثالث: المصالمطلب  المطلب  
 :ا  ئي ي ت  اايمصلمعرفمص ايتأ اي خيا  المصا ال ااميوالمص ةي وي ئ  اة كنوةوجلمص الحيئثمص ت امي ه ، تم  

 
 
 
 

 
 ارف الإسلاميةـا في المصـالفرع الأول: استخدام التكنولوجي

اي لللا النلللمص الللج  ،الاي لللس اةعللل   ةي بنلللوك رالمؤي للل ا الم ةللللمص ااميلللوالمصكشلللفت إهللليتأ اةياايللل ا اةلللتي  للل   بهللل   
 1ئي ي:  ا المؤي  ا الم ةلمص ااميوالمص اج ك فمص أ  ء اةع لم هول ايتأ اي عم ل المصا ال ااميوالمص ةي  فنلمص، هلث تبن  

 ؛اةنضج اة   ااميوالمص إلى ارهي مص المصا ال لم تصا  امي ل ا تكنوةوجل  المعي وا ا ت  
ءاا نترنلت راةكفل ، اث  اوا ع الألياةنضج الأر    اكوناا امي ل ا تكنوةوجل  المعي وا ا ارهي مص اي  ت اع 

 ةكتررني؛المخ صامص رالأجهزة راة ئي اام
ت كثلل  اللج  طللوا اةنشللوء اةصاللن امص الم ةلللمص ااميللوالمص ت لإي للب امي للل ا تكنوةوجللل  المعي والل ا تأزاةللت  الل  

 ةكتررنلمص؛بالأام ل اام اي لمص را  وتأ اةثف فمص راةواييلم  الخيا ا اة ف  رلا ،اكوناا  الأةرتأ
 راةشك  اةبل ني الموالي ئوض  تطوا امي ل ا اي خيا  تكنوةوجل  المعي وا ا ت المؤي  ا الم ةلمص ااميوالمص.

 ةـة الإسلاميـات في المؤسسات الماليـا المعلومـات استخدا  تكنولوويـ: تطور عملي16 الشكل رقم
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 .3ارجع ي اق، ص. ،الرؤية المستقبلية للمصارف الإسلاميةاز اةيئج ةوجمص، : المصدر

                                                
 .3، الاي س اةع   ةي بنوك رالمؤي  ا الم ةلمص ااميوالمص، ص.لمصارف الإسلاميةالرؤية المستقبلية لاز اةيئج ةوجمص،  1

 استخدا  التكنولوويـا في المصـارف الإسلاميـة؛الفرع الأول: 
 تحديات تكنولوويـا الإعلا  والاتصـال للمصـارف الإسلاميـة؛الفرع الثاني: 
 تفعيـل الصيرفـة الإلكترونيـة الإسلاميـة.الفرع الثالث: 
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 :ا  ئي يت  اايمص رةي  حي ل  أكثر تم  
ا اةللتي شمي هلل  اةبحللث تم ي للك اللج المؤي لل  90أ   ،نللت امي لللمص اةبحللثإذ ال   لكترونيــة:مــد  اســتخدا  المواقــع الإ -أ

 ةكتررني أ اة ت وئفلمص ج امص، رذةك ه ب اةشك  الموالي.تع   المو ع اام 41نترنت، انه  او ع  إةكتررنل  اي ا الأ
 ةـالإسلامية ـفي المؤسسات المالي اـة وتحديث محتويا ـر مواقع إلكترونيـمد  تواف :17 الشكل رقم

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

 .4ارجع ي اق، ص. ،الرؤية المستقبلية للمصارف الإسلاميةاز اةيئج ةوجمص، : لمصدرا

الج المؤي ل ا الم ةللمص ااميلوالمص ةليئه  إ اااا ة كنوةوجلل   84 أ  جن ك تبن   علومات:توفر إدارة تكنولوويا الم -ب
    ت تي ك اام اااا، رذةك ه ب اةشك  اةبل ني الآتي.أاوافن أر  10انه  ةيئه   44المعي وا ا، 

 الإسلاميةة ـفي المؤسسات المالي ات وعدد موظفيهاـا المعلومـر إدارة لتكنولوويـمد  تواف :18 الشكل رقم
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

 .5ارجع ي اق، ص. ،الرؤية المستقبلية للمصارف الإسلاميةاز اةيئج ةوجمص، : المصدر
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 تومي ت اةياايمص إلى:  مد  استخدا  الحاسوب والبريد الالكتروني: -ج
  58هللوالي  اللج  بلل   ،اللج المصالل ال ااميللوالمص ئ لل خي  فلهلل  الح يللوب ت انجلل ز اةعملل  اةلللواي اةللررتل
85 اج اوافله  أر أكثر؛ 
 43نترنت، إلا أ  ةتي شمي ه  الم   ةيئه  اتصا ل بالأباةرلإم اج أ  المؤي  ا الم ةلمص ااميوالمص ا الج تي لك 
 ةكتررني كويلي مص ةوتصا ل اج  ب  لإ ةبلمص اوافله ، راةشك  اةبل ني ئوض  ذةك.ئ  خي  فله  اة ئي اام ،المؤي  ا

 ةـالإسلامية ـات الماليـفي المؤسس رونيـد الإلكتـاسوب والبريدا  الحـ: مد  استخ19 رقمشكل ال
 

  
 
 
 
 
 
 

 .6ارجع ي اق، ص. ،الرؤية المستقبلية للمصارف الإسلاميةاز اةيئج ةوجمص، : المصدر

أ   ، الج ةلول اةياايلمصتبلن   العلاقة بلم استخدا  التكنولوويا ومعدلات الربحية في المؤسسـات الماليـة الإسـلامية: - 
 .ه ب اةشك  الموالي ، ك او مص طر ئمص ان اي خيا  اة كنوةوجل  رابحلمص المؤي  ا الم ةلمص ااميوالمصجن

 الإسلاميةة ـة في المؤسسات الماليـا ومعدلات الربحيـدا  التكنولوويـة الترابط بلم استخـعلاق: 20 رقمشكل ال
 

 
 
 
 

 
 

 
 

     7ارجع ي اق، ص. ،لإسلاميةالرؤية المستقبلية للمصارف ااز اةيئج ةوجمص، : المصدر
                 . 
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 ةـارف الإسلاميـا الإعلام والاتصال للمصـات تكنولوجيـالفرع الثاني: تحدي
 ،نترنللت رريلل ئ  المعي والل ا رالاتصالل لاا اي للا إالل  ة تشللكل  ا  صالل  ياا اةعلل لم رمج مع تللهةفللي امي للت شللبكمص الأ

  تحييا كب ا ت اةعل لم ا نموج  را  وتأ اعلشمص أفرا ج . رإذا ك   ئشك  رتؤهر اشك  رايع اي ا هركمص تج اة اةيرل راعيلا
 رة ممص ةي مصا ال ااميوالمص. ،ك  ةي مصا ال ت اةيرل اةن المصأ  تحييا نه ئشك   ف

باةللرلإم اللج اة طللوا اةكبلل  ة كنوةوجللل  ااماللو  رالاتصالل ل، إلا أ  جنلل ك أاللوا ت عي للق بالمصالل ال ااميللوالمص ت مثلل  
 1ت:
 فرممص ةي مصا ال ااميلوالمص ةي مشل اكمص ت رضلع اة ل يل ا أر تطلوئر اة فنلل ا المرتبطلمص ا كنوةوجلل  المعي وال ا لم ت   اة

نترنت، أر الم  هممص ت إيج   الحي ول ةفض ياج  أر اش كي ه ، هلث افلت ت ج نلب الم ي فلي ةكل  ال  تن تله رأام ل الأ
 المصا ال اة في ليئمص ت اةيرل الم فيامص؛

  هلت تكلو  اي للا  ،رالاتصال ل ال  ئ لل حفه الج اةياايلمص اامالو تلولي اوضللو  تكنوةوجلل   أ  لمصااميلوااي لا المصال ال
   يجري ت اة  همص المصارفلمص اةع لملمص، بحلث تكو     اة اي ا ايم يل ي ا  رايتراتلتل ا  الم  فبي لمص؛بماي م 
   ليئلمص، رباة ل لي ال  ئي فلله جلتا الج المصال ال اة في  ااميلوالمصالمصال ال  رأنشلطمص أامل لز ةصاوملمص رتمل   إهم ليجب اي

 ا كنوةوجل  المعي وا ا؛ ااميوالمصالمصا ال  ريره  يرهرالموضو  اج اول اي ا ايتأ 
 يئثلمص اةنشلبة، يلواء ه إيلوالمصصال ال كم  ا اةتي  ي تعلترض طرئفهل   جت  المصا ال ةي مش ك  رالمعو   إ ااكاي اج  لا

اةعو للمص اةلتي  للي  ليلمص رالأجللواء المحلطلمص بهل ، رباة لل لي إ ااكهل  لمليتأتي لك الم عي فلمص  ام لهلل  رأنشلط ه  أر تي لك المرتبطللمص باةب
الن جلت  المشل ك  رالمعو ل ا الج جهلمص رالأامل ل الم عي فلمص ا كنوةوجلل  المعي وال ا رتطبلف ال  رالأ راا الم لل عمي مص  تنشلب
 ؛فله 
  ةكتررنلمص؛ اة اامتي ي وجي  اة تااميوالمص ت اةفرر  الآةلمص ن لتمص اة ن فس اةالمصا ال اي  جيرتأ تويع 
  تأ إلى الطء لإي ب امي ل ا  اصالواة ئيرئلمص، ممل  أ   أ ااميوالمص اج اة فنلمص الحيئثمص، هلث ت م  المصا ال لم ت  في ان ت ا

اامجلللراءاا ركثلللرة الأامللل ل اةوا للللمص، إضللل فمص إلى تعلللرض اةكثللل  انهللل  لمخ ةفلللمص  لللراااا الهليلللمص اةشلللرالمص ن لتلللمص ةقةطللل ء 
 ؛اةبشرئمص

 ناتلج الج  صالر نظلر اةفل ئمن اي لا جلت  اةصالن امص ،ااميوالمص اج اة فنلمص الحيئثمصالمصا ال  ا إ  اي  اي ف  ة ان ت، 
 ر  اا بلل ا ةي منلل فع  اللج هلللث ه لل ب اة كي فللمص اةب جظللمص ةي  طللوئر اة كنوةللوجي اةللوز  ةويلل ف  ة اللج اة فنلللمص الحيئثللمص،

إلى ففليا  تأ أ    ،ااميلوالمصالمصال ال ج نلب  الم و عمص، إض فمص إلى أ  اي  تب  الهلي ا اةر  المص ةي  طوئر اة كنوةوجي ت
 اةيافع ةيتأ جت  المؤي  ا.

                                                
 ؛6الحي لم لإربي، ارجع ي اق، ص.ابي  - نظر:ا 1

 .10682اةعي   ،2008ف ائر  26اةثوعء ةشرق الأريط، ، جرئية ا"كيف يمكن للتقنية أن تحل مشاكل الصيرفة الإسلامية؟"لاهم اةن مر،  -       
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رئ و للع أ  تشللهي اة للنواا اةف  اللمص تطللوااا ج اللمص ت نظللم الاتصالل لاا اةع لملللمص، الأاللر اةللتي ئللؤ ي إلى إهللياث 
ري ت الخليا ا إلى تراجع اةليرا اةبشل ،ت ل  جتاي ت طرئفمص نف  الأاوال رالمعي وا ا، راج اةطبلعي أ  ئؤ ي جتا الأار
 اج طرئق: ،الم ةلمص رالمصارفلمص، ةتا اي ا المؤي  ا الم ةلمص ااميوالمص أ  تطوا تفنل ا اةعم  به 

 ةـارف الإسلاميـل في المصـر تقنيات العمـ: تطوي19 المخطط رقم
 
 

 
                                                                                    

 
 
 
 
 

 
 ؛3ص. ، ارجع ي اق،لمصارف الإسلاميةالرؤية المستقبلية لاز اةيئج ةوجمص،  - نظر:ا: المصدر

 .9ص. ابي الحي لم لإربي، ارجع ي اق، -                
 ة  ـلكترونيالإ  ةـالإسلامية  ـل الصيرفـالفرع الثالث: تفعي

 :ةـة الإسلاميـات المصرفيـعلى مستو  المنتج أولا:
امي ل اللل  ت جللل ن  اة موئللل   امتمللل   ،ةكتررنللللمص اعلللي تطوئرجللل ت للل    اليلللمص اة تللل اة اام أ  ااميلللوالمصمصاللل ال  كلللج ةي 

انليا  ئرئللي  ،رباة ل لي تخفللل  اة كل ةل ، راثل ل ذةلك ،اةبشلرئمص رالأةطل ءاةوا للمص  الأاملل لرالايل ثم ا، هلت ت فل  تأ كثلرة 
رال ء الايل م ااا، كللتةك  المصالرلالن اةلتج ب راامياب إلى كثل ا   نله ئ عللب اةعملل  تملوئو بالمرابحلمص ةشلراء يلل اة الثو، ف

 1كم  ئي ي:  فهينترنت   رجراء جت  اةعمي لمص ئيريا، أا  اني تصاوا اةعمي لمص اةتي ت م اي ا الأئ كي   المصارل 
   ةكتررنل ؛إإشع ا  باةفبول أر اةرف   ئ م   ئفو  اةعمل  ا في  طي به، راج ثم 
 ئفلو  ا صاللف   اي لا المو لع، ثم   طي لب ررالي باةشلراء الموجلو اةعملل  بالمواففلمص اي لا نملوذج ت ه ةلمص اةفبلول، ئفلو  اة  

 ؛المصارلأنوا  اة ل ااا الموجو ة ت المعرض ا  ااط   اية ال ناا المعرض اع 

                                                
 ؛10بي الحي لم لإربي، ارجع ي اق، ص.ا -نظر: ا 1

 ارجع ي اق.، "كيف يمكن للتقنية أن تحل مشاكل الصيرفة الإسلامية؟"لاهم نامر،  -         

 تطوير تقنيات العمل

 عملاءتطوير آليات التفاعل مع ال التطوير الداخلي للبنك

 تنظيم قواعد البيانات؛  -       
 تطوير أنظمة العمل؛  -       
 تطوير آليات الأرشفة؛ -  
 ...تطوير إدارة التعليمات -  

 تطوير الخدمات عن طريق: -
      الصرف الآلي؛ 
 خدمة نقاط البيع؛ 
   البطاقات الائتمانية؛ 
      نترنت.شبكة الأ 
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   ا  نظ اه آةل  اشراء اة ل اة اج المعرض، هلث تحكم امي للمص اةشلراء المصارل اني اة ل ا اةعمل  ةي  ل اة، ئفو
توض  الآةلمص اةتي ت م بهل  جلت  اةعمي للمص رالاة زاال ا اةف نونللمص  ،ئكو  اةبنك  ي     ا و لعه  اع المعرض ،جت  الاتف  لمص
 اةن تجمص انه ؛

   رالج ثم   ،ابلع اة ل اة ارابحمص ةي عمل  ا  المو ع، هلث ئفو  اةعمل  بالمواففمص اي لا افلي المرابحلمص آةلل المصارل ئفو 
 م اة ل اة.ة  ي لمه ةي معرض ة  ي    ،  نو  اة ل اة رةونه اةتي ئوض  ئفو  اطب امص اامئصا ل 
، رالمصاللرلعمللل  ا  صالل   اةو للت رالجهللي رالملل ل اللج طللرل اة  ر  تكلل ةل  باجضللمص، هلللث ئلل م   كلل  جللت  الأاللوا تلل م  

يتأ الج و أجليلوالمص جل" إ  اة عي ة طوئر اة فنلمص لح  اشكوا المن ت ا الم ةلمص اامابي الحي لم لإربيراي ا اأي اةيك وا "
 1ااميوالمص أ  تفو  ال:   اةففهلمص، ةتا يجب اي ا المصا الاةبحث اج الحل
 ةكتررنلمص اني الم ؤرةن؛امتفعل  اةثف فمص ا 
 تشتلع الم ؤرةن اي ا اتخ ذ  راااا الاي ثم ا ت اة فنلمص؛ 
 اواجهمص ااتف   تكي فمص الاي ثم ا ت مج ل اة فنلمص؛ 
 الأنظممص؛ان اواجهمص   طر الحم ئمص رير 
 .يرجل  المه ااا اةبشرئمص الم خصاصامص 

 الإسلامي الافتراضي: المصرف ا:ـثاني
اةعيئي اج المصال ال ااميلوالمص اةلتي تفلي  ةليا ا اصالرفلمص اي لا شلبكمص الأنترنلت، ةكنهل  تبفلا ت ه ةل  ت واجي 

- افتراضلي ء انلك إيلواي لشلأاي لج الج إناصارل ل أر   "الت اة موئ  اةكوئتي"اعظمه  اوا ع إاوالمص رإشه ائمص، رئع   
ل الج نواله اي لا ا ل وتأ الأر   ،المصالرلجلتا  نترنلت، رئعلي  ئفي  ةيا ته ا  الأراةتي  ،-الت اة موئ  اةكوئتي أر  لائج

اصالرل ل كونله أر    ،راي ا ا  وتأ  رل مجي س اة ع ر  الخي لتي راةشرق الأريط رشمل ل إفرئفلل   ،إيوال اصارف اةع لم كونه 
اج انطي ق الأهمللمص اةلتي المصارل ر ي رةيا فكرة إنش ء جتا  ،نترنتيا ا اصارفلمص ا ك اي مص ا  الأفي  ةاي ا اامطوق ئ
 ،عل ا ااميلوالمصراةنملو الم ل مر ةي مت م ،ال   رالاز يا  المي حلو  ت المعل اوا اة ت ائلمص اةلتي تل م   ،نترنتتمي كه  شبكمص الأ

 2 .الأةرتأ يئي اج المصا ال ااميوالمص، ة  بعه ت ذةك اةعنترنت ت جت  اةيرلرتزائي ا  خياي الأ
 مص الم  تياا اةيرةلمص.ااميوالمص اي ا اواكب ي ايتأ ام  راث ارة المصا الربهتا ئ بك  

ايللل عم ل تكنوةوجلللل  المعي واللل ا رالاتصاللل ل اف انلللمص  اةع لمللللمص تطلللواا راضلللح  ت مجللل لارفلللت المصاللل ال اة في ليئلللمص   
ةنضج، ةكج باةرلإم اج ذةلك لم ت طلوا كثل ا المصال ال اة في ليئلمص ت مجل ل بالمصا ال ااميوالمص اةتي لم تصا  اعي إلى ارهي مص ا

 ةكنه  تبفا أه ج اكث  اج المصا ال ااميوالمص ت جتا الا ل. ،الافتراضلمصالمصا ال 

                                                
 1 انظر: - از اةيئج ةوجمص، الرؤية المستقبلية للمصارف الإسلامية، ارجع ي اق، ص.8؛

 .11ابي الحي لم لإربي، ارجع ي اق، ص. -         
 المو ع: اج .10240اةعي  ، 2000أك وار  11، ئوالمص الجزئرة، اة عو ئمص، الأااع ء "تدشلم أول بنك إسلامي افتراضي على شبكة الإنترنت"جم ل اةب  وا،  2

http://www.al-jazirah.com.sa/2000jaz/oct/11/ec10.htm 

http://www.al-jazirah.com.sa/2000jaz/oct/11/ec10.htm
http://www.al-jazirah.com.sa/2000jaz/oct/11/ec10.htm
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 :الرابـع  لخلاصـة الفص
 

اةلليرل  ة مللمص ت ،التقليديــةالمصــارف المصــارف الإســلامية و اةعيئللي اللج اة حلليياا أالل    التحريــر المــاليفللرض 
هلت ت ل طلع اةبفل ء اي لا ا ل وتأ اة ل همص المصالرفلمص، الج جلت   ،، الأار اةتي جعي هل  تحل رل ا ل ئرة جلت  اة طلوااااةن المص

 :ا  ئي ي اة حيياا
   ت  التقليديـةالمصـارف المصارف الإسلامية وحتى ةج ئكو  ت م ا  تحرير التجارة في الخدمات الماليةإ
الخــبرات العاليــة ذاا  ،لللمصاف انللمص بالمصالل ال اة في ليئللمص اةع لم ،الماديــة والبشــرية انيا ــاتواضــع إمكا للبب  ،اةلليرل اةن الللمص

ة كو     اة اي لا  ،هت ت  طلع جت  المصا ال اليمص نف ه  ،التحرير تدرييااي أ  ئكو   ةتا لا، والتكنولوويا المتطورة
 رباة  لي اةبف ء اي ا ا  وتأ اةصان امص المصارفلمص؛ ،لمنافسةا

 
   ومتانــة مركزهــا المصالل ال اة في ليئللمص  مــلاءةاي للا  اللج اللن المؤشللراا اةللتي تلليل   ة رأس المــالعيــار كفايــمئع لل

، 3بازل  ثم   2بازل إلى  1بازل مقــررات ، ايائللمص اللج لتطــور النشــاط المــالي والمصــرفي، ر للي تطللوا جللتا المعللل ا تبعلل  المــالي
خصوصية رلم يأةت اعن الاا ب ا  ،ضعية المصارف التقليديةليلائم و أ  جتا المعل ا لم ئوضع إلا  ،ةكج الجيئر بالموهظمص
 ،طبيعـة نشـاطا ابمل  ئ فلق الع  ،تطويـع المعيـاره رةلت المصال ال ااميلوالمص  ،، ةكج باةرلإم اج ذةكالمصارف الإسلامية

 والمص اف انمص بالمصا ال اة في ليئمص؛ةي مصا ال اامي أكثر ملاءمةاةتي تع    3بازل ة ممص ت إط ا 
 
  أام لهلل   ت تقنيـة المعلومـاتالج ةلول ايل خيا   ،التقـد  التكنولــوويالمصال ال اة في ليئلمص ا ل ئرة ه رةلت

 زال الل ، الأاللر اةللتي جعي هلل  ت لل فطب المزئللي اللج اةعمللوء، بالمف الل  بالمصــارف الإلكترونيــةرأمللبحت تعللرل  ،المصاللرفلمص
تع مي اي ا اامجراءاا اةوا لمص ذاا اة ك ةل   اةتز  ا ، إذ مراحله الأولىاي خيا  اة كنوةوجل  ت المصا ال ااميوالمص ت 

  المرتفعمص رالأةط ء اةكث ة.
 



 

   :::الخامسالخامسالخامس      الفصـلالفصـلالفصـل
  الإسلاميـةالإسلاميـةالإسلاميـةوالمصارف  والمصارف  والمصارف        المصارف التقـليديـةالمصارف التقـليديـةالمصارف التقـليديـة

 ورهانات الأسواق الماليـةورهانات الأسواق الماليـةورهانات الأسواق الماليـة
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ات  ـة ورهانـالإسلامي  ة والمصارفـالتقـليدي  المصارف  :امسـالخالفصـل  

 ةـالأسواق المالي
 
ىّير ّ  مصوولأناّا  ي اة،ووأمّاقلوو ّا وو  ّأدّ ّاإع وولأد ىّتطوو نّاطوولأسّاق وو ايّاإلأ اووأّير ّا  وونشطّ  وو ّاقاطووطأّأدّ  

كّلأ  ةخلّفيّاق  ايّه اّاتاجالأتّإ اكبأّ ّا تّاإصلأناّا  ي اة،أّ ةّ ّتتبنّ انخفلأضّهلألشّا   لأطأمّفيّاإيلأبلّ ا  ضعم
كّلأاوتّ لأأ وأّأوّ أ وأّاإلأ اأ كّولّ م الأاولأّ و اا وت ن،و ّا وة،  مّاقلو ّا و  ّ ّاإلأ اوأّأوّالمجلأزفوأّفيّاإطو يلأتّّموا  غلال

ّلات.بسببّاإخلأ فلأتّا ط  اأّا تيّتك نفّه هّاإعلألّمتس طعّاإصلأناّالإ لالاأّا  غلا هّيرلاّفيّحةودّضايأ
وتكاافلأاولأّا في اوأمّّموت ن،و ّا وة،  ّماّأكث ّ   ّ م الأتّا ب نصأّومخ  فّاقدواتّاإلأ اوأّاإ ةاو وأّفا ولأو   ع ّ ّ

ّمّه اّا فصلّير ّاإبلأحثّالآتاأ:قسّ 
ّ

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 مقارنة بالمصارف الإسلامية؛                في الأسواق الماليةممارسات المصارف التقليدية  ل:ل:و و الأالأ  المبحثالمبحث
 ؛؛ة وفقهيـةـة اقتصاديـة في البورصات: دراسـالأدوات المالية المتداول    ::الثانيالثاني  المبحثالمبحث
    . . المصـرفي بين الممارسـة العمليـة والرؤيـة الشرعيـة التوريـق ::الثالثالثالث  المبحثالمبحث
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                         ةـواق الماليـة في الأسـارسات المصارف التقـليديـالمبحث الأول: مم
 ةـالمصارف الإسلامية بـمقـارن

ّمبعم الأاولأّا علأأ وأّوالآأ وأوّّم يةّا  طلأ تّاإصلأناّا  ي اة،أّأ ّتجةّفيّالمجلأزفأّوالا  ثملأنّفيّاق و ايّاإلأ اوأ 
مّفيّاإيلأبولّ ّتجوةّاإصولأناّالإ ولالاأّافوو ّهوولألشّا   ولأطأّا  ي اوة ّتي  و و وا أّ  عو ، ّّموفيّمخ  وفّأدوااولأّاإلأ اوأ
ّمّه اّاإبحثّير :قسّ ّم.ّو   فصالّأكث اّا  ي اة،أمصلأنّا ف صّا تيّأتاحتّ  

ّ
  
 
 
 

 اليةـار في الأسواق المـازفة والاستثمـالمطلب الأول: المج
ّقسمّاإط بّير :اّ  ا لأّوا ف يّبان لأّوبينّالا  ثملأنّوا يملأنمّتع برّالمجلأزفأّنوحّاق  ايّاإلأ اأمّو   ع ّ  
ّ
 

 

 

 

 

 اـا ومضارهـة: تعريفهـواق الماليـسازفة في الأـالفرع الأول: المج
لأبّوا بولأحث  ّحو لّحيايووأّالمجلأزفوأّفيّاق و ايّاإلأ اوأمّفمون مّلووأّ،و ىّأكولأّأدا ّلب كو  ّلووأّأدواتّاخ  وفّا ك  وّ

وا  نبودّوقحو الّّم ّتو از ّاق وعلأنّوتغ ،وأّا سو يّو سوا  أيجلأباولأّبطونلأّتودد ّدوناّاق صولأدإّيراإيلأل  مّولون مّلوأّ،و ىّأكو
1ّ،فسةّا طعلأم.ّكم حّا طعلأمّق الّلنهّلفاةّوكثطهقلأئ ينّبأكلأّّّم صلأد،أمّفيّحينّ،يفّ خ و ّل قفلأّو طلأالاق
ّوب  كّيمكأّتع ،فّالمجلأزفأّ   ّا نح ّالآتي:ّ

والمجلأزفوأّفيّّملاا فولأ ّلوأّفو ويّاق وعلأن ّماّ،ي مّبهلأّأشخلأصّخبطو ّو سو يالمجلأزفأّفيّالاق صلأدّ م اأّباعّأوّش اّ-1
كّمولأّ،سو خةمّأ،بمولأّبمعو ّأ ّمObserverّبمعو ّّّمSpéculariّلأّا لاتاناوأّمSpéculerّلأّا فعلSpéculationّّاساأا فّ  لاحو،م
 ملّدنا لأتّأوّأبحلأثّللأ اأّأوّتجلأن،أمّبمع ّمfaire des Spéculations financières ou commercialesّّلمكّملأّ،يلألّأ،بملأتألّ 

                                                
 .82مّص.2009مّ ملأ مّدانّا نفلأئ مّالآثار الاقتصادية لأسواق الأوراق المالية من منظور الاقتصاد الإسلاميزك إّ لالأّ اس ّشطنلأو م1ّّ

  المطلب الأول: المجازفـة والاستثمـار في الأسـواق الماليـة؛المطلب الأول: المجازفـة والاستثمـار في الأسـواق الماليـة؛

 العمليـات العاجلـة في الأسواق المالية والتكييـف الفقهي لهـا؛    المطلب الثاني:المطلب الثاني:
 العمليـات الآجلـة في الأسواق المالية والتكييـف الفقهي لهـا.  المطلب الثالث:المطلب الثالث:

   

 تعريفهـا ومضارهـا؛ الفرع الأول: المجـازفة في الأسواق الماليـة:
 الفرع الثاني: العلاقـة بين المجازفـة والاستثمـار والقمـار؛

 الفرع الثالث: التكييـف الفقهـي للمجازفـة.
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وأصوبحتّتعوو ّّمتطو نّا وو خةامّا ك موأّفيّا يو  ّا ثوولألأّ طو ّثّ ّموا بحووثّوا ةنا وأتعو ّاإلاحةوأSpéculationّّّفك موأ
1ّ؛بيصةّتحيا ّنبحّم م اأّللأ اأّأوّتجلأن،أّبغ ضّالا  فلأد ّلأّا   ب بّا طباعيّ  س ي

بيأّفيّهّالمجلأزفووأّبمسوولأ نووةللأّشووبّ ّمبعووةّلووأّ  ووكنبوودّبسوواك   أاأّا سوو يمّو هووبّير ّأمحلأو ووأّا  "ّ:بأكوولأّزكانووف وولأّ،ع ّ ّ-2
2ّ؛"أأّوأ هّلأّبينّلئلأتّا ص نّا ف ت غ افاا صحفّ، نلأف ّفا لأّاإ سلأبي  ّلاخ الأنّأجملّ  

 لاا فلأ ّلوأّفو ويّاق وعلأنّفيّا زلولأ ّّم   ّلع  للأتّفناأّوتية، اتّلةنو أّبنلأاّ ّمهيّ م اأّ،ي مّبهلأّاقشخلأص"ّ-3
3ّ"واإكلأ .

هوويّاإخوولأط  ّو باووعّّا ب نصووأ ّالمجلأزفووأّفيّا ووتيّ ووب ّبالأكوولأمّقّلأنبأّا طوو  اأوتخ  ووفّالمجلأزفووأّفيّا ب نصووأّ ووأّاإبمووّ
بنلأاّ   ّت قعّتي بلأتّاق علأنمّوقةّ،دد ّه اّا   قعّير اّأخطنّير ّدفعّاق علأنّبةلاّلأّقببم لأمّف ويّ اسوتّّموا ط اا
كّ  لأّفيّقب ّأوّدفعّف ويّاق علأن.مّيرنملأّتنحص ّاإسنلاّش ااّحيايالأوّحيايالأّباعلأّ ّ أ

4ّزّا عم الأتّالمجلأزفاأّفيّاق  ايّاإلأ اأّبأنبعّخصلأئ ّهي:وت ماّ ّ
ّ ّخووو ّوضوووعالأتّمخ  فوووأّو نسوووبأّق وووعلأنّا فلأئوووة ّأوّأ وووعلأنّاقصووو لّأوّأ وووعلأنّأّت بمووومأّالمجلأزفوووأّمخووولأط  مّحاوووثّ،ووو م

ّا ص ا؛
ّ ّّأ؛لّفيّالحص لّ   ّقامأّأ   ّواإ تبطأّو  غطاتّاإ  قعت ح كّا عم الأتّالمجلأزفاأّبسببّا  نل
ّّتك  ّا عم الأتّالمجلأزفاأّ ا ّلهلأّليلأبلّفيّالاق صلأدّالحيايي؛ّ لأد ّللأ
ّ ّّالمجلأزفأّبهلأّ لأد ّللأّتك  ّليتضأ.ّفيّغلأ بّاقحالأ ّ أّط ، ّالاقتاضمّبمع ّأ ّاقل الّا تيّت مّ ّت م

5ّأ:يمكأّت خاص لأّفيّا نيلأسّالآتاّمالمحم لأّا عة،ةّلأّاقض انّالمجلأزفأو،ن جّ أّ م الأتّّ
ّ ّّير ّتي بولأتكّبوط ّتوددّ ّمن ّبأ وبلأبّاق صولأد،أير ّا  ي بلأتّا كبط ّفيّأ علأنّاقونايّاإلأ اأّفيّا س يّاإلأ اأمّغوطّاإوبر 

ّلّا س طلأتّا نية،أّلحملأ،أّا س يّاإلأ اأّلأّالاكالأن؛فيّالحلأأأّير ّا سا  أّفيّا س يّاإلأ اأمّمملأّ،س  أبّتةخّ 
ّ ّّمقةّ،دد ّير ّير لأقأّا س طلأتّا نية،أّ أّتحيا ّأهوةاف لأّالاق صولأد،أّما س طلأتّا نية،ألّير ّتي بلأتّا سا  أّوتةخ

ّا تيّقةّتك  ّا ساط  ّ   ّا  بمخمّأوّتحيا ّلعةلاتّل تفعأّلأّا نم ؛
ّدد ّير ّ ةمّا  ي انّاإد سلأتّاإلأ اأّا تيّت علألولّبطوكلّلبلأشو ّأوّغوطّلبلأشو ّفيّّمير ّ ةمّا  ي انّا س يّاإلأ اأ،
ّس يّاإلأ اأمّوه اّ، سببّفيّالإخلالّو نةلأمّاإلأليّوالإض انّولاق صلأد؛ا 

                                                
صّّم5ل أعّ لأب مّالمج ةّأّير ّلدتم ّأ و ايّاقونايّاإلأ اأّوا ب نصولأتمّمّونقأّ ملّليةلة"ـة مقارنـار في سوق الأوراق المالية "دراسة قانونيـاربة والتلاعب بالأسعـالمضصلألحّأحمةّا برب  م1ّّ

 .3-2ص.
مّا يلأه  مّالإسلامية" المشتقات المالية ودورها في إدارة المخاطر ودور الهندسة المالية في صناعة أدواتها "دراسة مقارنة بين النظم الوضعية وأحكام الشريعةسمطّ بةّالحماةّنض ا ّحسأم2ّّ

ّ.35مّص.2005ا نط ّ  جلألعلأتمّّدان
 .18مّص.2003مّا يلأه  مّ لأ ّا ك بمّ، دراسات نظرية وتطبيقيةمات النجاحالأهمية والأهداف، وسبل، ومقو   :بورصات الأوراق الماليةصلاحّا ة،أّحسأّا ساسيم3ّّ

4 Dominique Plihon, la spéculation, les désordres de la finance "crises boursières, corruption, mondialisation", Universalis, OPU, 2005, pp.109-110.ّ 
 لّلووأّلنةو نّير وولالي"مّل كووزّأبحوولأثّمّاقزلووأّاإلأ اووأّ"أ وبلأبّوح ووتحليــل اقتصــادر و ــرعير في الأســواق الماليــة المعاصــرة: المضــاربة والقمــا بووةّا وو حامّ بوةّالحماووةّا سوولأ لأتيمّّ-ااةو :5ّّّ

 ؛213-212ممّصّص.2009هوّاإ اف ّ و1430ّلألعأّاإ كّ بةّا عز،زمّل كزّا نط ّا ع ميمّأة مّالاق صلأدّالإ لاليمّأ
م1ّ عةدّمّا2مّمج أّألألعوأّاإ كّ بةّا عز،زمّالاق صلأدّالإ لاليمّالمج ةّة المعاصرة: تحليل اقتصادر و رعيالمضاربة والقمار في الأسواق المالي بةّا  حامّ بةّالحماةّا سلأ لأتيمّّ-ّّّّّّّّّّ
ّ.28-27ممّصّص.2007هوّاإ اف ّ و1428ّ
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ّكّبووطّمير ّالاتجوولأهّاإ زا،ووةّير ّا  كلألوولّفيّ وو يّاإوولأل   ملأدهوولأّ  وو ّوكوو  كّاّمأعوولّالانتبوولأسّبووينّاإد سوولأتّاإلأ اووأ
ّ؛ ّا علألأّ  س يّبصفأّ لألأ،دد ّير ّانتفلأ ّاإخلأطّ ّم ّ ةمّالا  ي انّا نلأتجّ أّالمجلأزفأبعبم لأّا بع مّ   كّفإ

ّّير ّا  خووباّا عطوو ائي(Rondom walk)ّنوو جّ ووأّالمجلأزفوولأتّالمحم لووأّلووأّقبوولّمجوولأزفينّصووغلأنّّم سوو  كّأ ووعلأنّاق وو م،
 ّير ّتةاولّ  ،عّ،ددّ اقل ّا   ّخلاقيّلأّقبلّا سملأ   ّفيّا س يمّ ا ّ ة، مّاإع  للأتّا كلأفاأمّو أّ   كّغطّأ

لّحم أّاق  ممّير ّلاّيمكن مّا  ماازّبينّالانتفولأ ّا نولأتجّ وأّنمو ّوانتفلأ ّفيّاق علأنمّوه اّ،بم ّ ّمأولصطنعّ لأونايّاإلأ ا
ّوو  لأليّلاّ،س طاع  ّمحلأ بأّالإدان ّفيّا ط كأ.ّموالانتفلأ ّا نلأتجّ أّالمجلأزفأّما ط كأ

 ارـار والقمـازفة والاستثمـة بين المجـالفرع الثاني: العلاق
ّامرة:ـازفة والمقـالمج ة بينـأولا: العلاق

ّ (Gambling)بةّلأّتع ،فّا يملأنّأوّاإيلأل  ّودئّ  ّبةاّلا
ووأ ّتصوو ّ "ّ:بأاووهّما يموولأنّ لأل ، سووأ وو اّّ- ير  ّف وو ّ م اووأّتع مووةّ  وو ّالحوو،1ّّ"لّاإخوولأط .اّحوو ّواخ اوولأن ّ  حم 

ّن. ّاق  ايّاإلأ اأّ بلأن ّ أّا ادّ  يملأتمّله اّا  برّا كثطّلأّا نلأسّبأواإ اهنلأ
2ّبسبب:ّموا بع ّ، ىّخلااّ  كّمااطلاقلأّلأّ  كمّفلأ بع ّ، ىّأ ّالمجلأزفأّهيّافس لأّا يملأنّ
ّّخلااّا يملأنّا   ّ،ع مةّ   ّالح،ّواإ اهنأ؛ّمتع مةّالمجلأزفأّ   ّاإع  للأتّوالخبر ّوا ةنا أ   ّ
ّ:ىّا بع ّأ ّهنلأكّا  ينّلأّالمجلأزفأّهملأ ،ّ

ّيّمجلأزفأّتع مةّ   ّالخبر ّوهيّق ا أ؛:ّوهمجلأزفأّالمحتفينّا كبلأنّ-
ّ.:ّوهيّاقكث ّشا  لأمّتع مةّ   ّالح،مجلأزفأّاله ا ّا صغلأنّ-

كّملأّأ ّاإيلأل  ّالحة،ثأّقةّتع مةّأ،بملأّ   ّاإع  للأتّوالخبر ّوا ةنا أ. ّوك  لأهملأّمجلأزفأم
ّ ّ و ّأ ّل وولأن مّفيّحووينّأ ّالمجلأزفووأّير ّهوو ّ وو  كّ، ووةاّفاووهّاإيوولأل ّير ّا كسووبّاإوولأليّبووةّا يموولأنّق وو ّاإخوولأط مّأ

ّ؛خ ّالمجلأزاّق انهّبنلأاّ   ّتية، هّا   ّقلأ فّتية، اتّالآخ ،أّأوّتية، اتّا س يتنيلّاإخلأط مّير ّ، ّ 
ّ ّ وكث  ّخلأ   مّّمأّت بحّش واتّهلأئ أّو  ،عألاّتخ  فّالمجلأزفأّ أّا يملأنمّبلّهيّص ن ّحة،ثأّلنهمّف يّتدد ّير ّق

كّبوط ّولبموم اأمّو  و ّحسولأبّا صوغلأنّالمج و بينّ  ب نصوأّأّوللأّت بحهّا ي ّ  يرنملأّهو ّ  و ّحسولأبّا كثو  مّفلأ كبولأنّأنوح وم
يّا انلأصابّتي ص ّالخسلأن ّ   ّثمأّا بطلأقأمّأللأّفيّالمجلأزفأّمّففخط ّلأّا انلأصابا اّوق دهلأّوضحلأإهلأمّوالمجلأزفأّأ اكّ 

ّفيةّتيبميّالخسلأن ّ   كّلأللّنأسّاإلأل.

                                                
 ؛12-11اإ أعّا سلأب مّصّص.ّ-ااة :1ّّ

ّ؛174مّص.2002مّدلط مّدانّا فك مّدراسة تحليلية نقدية"وراق المالية من منظور إسلامي "بورصة الأشعبلأ ّمحمةّير لامّا بروان مّّ-ّّّّّّّّّ
ممّص2007ّهووّاإ افو ّ وو1428ّم1ّمّا عوةد2ّمّمج وأّألألعوأّاإ وكّ بوةّا عز،وزمّالاق صولأدّالإ ولاليمّالمج وةّار بـين المييـدين والمعارضـيناربة علـ  الأسـعـالمضنفا ّ، ا ّاإص  مّّ-ااة :2ّّ

 ؛70-69ص.
ّ؛225لي"مّل أعّ لأب مّص.مّاقزلأّاإلأ اأّا علأإاأّ"أ بلأبّوح  لّلأّلنة نّير لاالمضاربة عل  الأسعار بين المييدين والمعارضيننفا ّ، ا ّاإص  مّّ-ّّّّّّّّّ
ّ.174شعبلأ ّمحمةّير لامّا بروان مّل أعّ لأب مّص.ّ-ّّّّّّّّّ
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وأوهّّلولأّهويّيرلاّ ّميصوط لا  فلأد ّلأّف وقلأتّاق علأنّفيّاقأولّا ّأ ّالمجلأزفأّا تيّلاّاةاّيرلاّ ّحـوالرأر الراجّ
ّ.ق ّفيكّ  لأّالحلأ  ينّلاّ،ب لّاإيلأل ّولاّالمجلأزاّأ ةاّلن جلأّ  حيا ّا علأئةّا   ّ،سع ّ هّ خ ّ  ميلأل  

ّ:ارـة والاستثمـة بين المجازفـا: العلاقـثاني
اووهّ،ع مووةّ  وو ّا ووةوافعّا  اتاووأّدّتحة،ووةاّدقايوولأمّوأ وو ثملأنّغووطّمحووةّ ينّلف وو ليّالمجلأزفووأّوالا،ع ووبرّالخوواّا فلأصوولّبووّ

ّ  وو ّأ لأ وو لأّ،وو مّ ّمو وو غمّلووأّ  ووكّحوولأولّ ووةدّلووأّالاق صوولأد،ينّوضووعّ ووةدّلووأّالا  بوولأناتّ.وظوو واّا وو ي انّا سوو ي
ّحأّولجةولّاإ الي.كملأّهيّل ضّ ّمّ  ماازّبينّالا  ثملأنّوالمجلأزفأا

 ارـة والاستثمـ: الفرق بين المجازف28 مالجدول رق
 ارـالاستثم ازفةـالمج انـالبي

ّبسووووببّم ّالمجوووولأزاّ، وووو مّب حياوووو ّا وووو بحل تفعووووأّقّ- ا ع ائةّاإ  قعأ
ّّ؛تح كلأتّا سع ّا س قيّ   نقأّاإلأ اأ

 .غطّلن ةمأّول ننأحأّ-

 ّاإسو ثم ّ،بموعّ ولأد مّقّو  ائةهّتك  ّأقولّ ّمم لأ ةمّتبمخّ ّ-
ّ؛وا تاكملأتّا  أسملأ اأّ لأص لّماإ دودّا سن  ّ هّفيّا  بلأنه

 .تم لأزّو ةون،أّوا ثبلأتّا نسبيّ-
ضّلهووولأّالمجووولأزاّخطوووط ّل تفعوووأمّفلألخسووولأئ ّا وووتيّ، عووو ّ ّ- اإخلأط ّالمح م أ

 .ضهّ لإفلاسقةّتخ أهّلأّا س يّوتع ّ 
ضّلهولأّاإسوو ثم ّغلأ بوولأّمّفلألخسولأئ ّا ووتيّ، عوو ّ قوولّ دنأوأّاإخوولأط  ّأّ-

 .فافأمّيمكأّتغطا  لأّوقنوحّالاح الأطاأللأّتك  ّط
اّأأوووووووووولّقصووووووووووطّ- ألّا   ظافأ  ّالمجوووووووووولأزاّ، ووووووووووةاّير ّمّقأووووووووووة 

 .الا  فلأد ّلأّف وقلأتّاق علأن
لوأّّم ّق انّاإس ثم ّلب ّ   ّقو اناتّيرا لأأاوأقّمأألّط ،لّ-

 .عهّ كثطّلأّاإدش اتّالاق صلأد،أخلالّت بّ 
ولهووولألشّ م اووولأتّا طووو ااّّوخلأصوووأّما سووو يّالآأ وووأّ- لأللوا  ّا  ع

 .وا باعّ   ّاإكط اّوالاخ الأنات
 .ا س يّا علأأ أّا تيّتس   بّلعةمّلةخ اتّاإس ثم ،أّ-

ّ؛91-89زك إّ لالأّ اس ّشطنلأو مّل أعّ لأب مّصّص.ّ-:ّااة :ّالمصدر
ّ.176-175 مّل أعّ لأب مّصّص.وانّشعبلأ ّمحمةّير لامّا بّرّ-ّّّّّّّّّّّّّّّّ

ت اأووهّظوولأه  ّكووبرّالمجوولأزفينّفيّاق وو ايّاإلأ اووأمّا وو طلأ تّ ووأّط ،وو ّهوو هّا عم اووأّأ ّلووأّأّاإصوولأناوو  بوولأنّ
 ّتجووةّّكوبرّاإ ووةخ ينمّوإيلأبولوأصوبحتّلووأّأّ وو يّا  م ،ولّا  ي اووة مّ  لأّفيضّانخفوولأضّحصوتعو ّ وّّما لاو ولأطأّاإلأ اووأ

 بالأاهّفيّا ف  ّاإ الي.ّبسببّللأّ، مّ ّم قاأوت  اعّحص  لأّا سّمالمجلأزفأّف صأّ زإد ّلةاخا  لأّفياإصلأناّالإ لالاأّ
 ازفةـي للمجـف الفقهـالفرع الثالث: التكيي

اوهّلاّيمكوأّالا و غنلأاّا في ويّ  مجلأزفوأمّفمون مّلوأّ،و ىّأّ يةّاخ  وفّا في ولأاّوالاق صولأد،  ّفيّمجولألّا  كااوفّ
ّيّ ن لأ.لن مّلأّ، ىّض ون ّا  خ ّ  ن لأّو  بلأنهلأّنوحّاق  ايّاإلأ اأمّولن مّلأّ، ىّض ون ّتعة،  لأّوضبط لأمّوّ

1ّلن لأ:ّم  مجلأزفأّلنلأفعكّثط ّفيّا ب نصأّ ّ حسبّه هّا فئأّفإّدون للمجازفة: ـ الميي لا:أو  
ّا  خفافّلأّتي بلأتّاق علأن؛ّ-ّّ

                                                
 ؛226مّاقزلأّاإلأ اأّا علأإاأّ"أ بلأبّوح  لّلأّلنة نّير لالي"مّل أعّ لأب مّص.المضاربة عل  الأسعار بين المييدين والمعارضيننفا ّ، ا ّاإص  مّّ-ااة :1ّّ

ّ.71-70مّمج أّألألعأّاإ كّ بةّا عز،زمّل أعّ لأب مّصّص.لمضاربة عل  الأسعار بين المييدين والمعارضينانفا ّ، ا ّاإص  مّّ-ّّّّّّّّّ
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ووّ-ّ وووفّلوووأّمخوولأط ّالاتخف   وووأّط ،وو ّا صوووفيلأتّاإعلأكسوووأّأوّّمسوولأئ الخلّلأنمّف وويّيرلووولأّأ ّتحيووو ّأنوحوولأّأوّتي  وووتج 
ّ؛ا  ع ،بماأ

ّ أّط ، ّتطجاعّتةاولكّمالأتكّبط ّلأّاقونايّوا س ع؛ّما ب نصأّفيّتنطااالمجلأزفأّّتسلأهمّ-ّ
ير ّتحيا ّنبحّشخصيمّوه اّ ا ّ ابلأمّفولأ  بحّهو ّا سوببّا  ئاسويّ كولّّالمجلأزفأ، ةاّالمجلأزاّلأّخلالّّ-ّ

 ااّوباوعّصو ن،أّو ا ّ م الأتّشّم  ث و ّأ ةّلن جّا  بحّيجبّأ ّ،يلأب هأ ّ كأّلاّبةّلأّا  نباهّير ّّلط و ّاق صلأد .
فاوةفعّالمج مووعّّّمب و از ّا سو يّوتن يوولّا عوةوىّا ّدائو  ّالاق صوولأدّالحيايويّتخوولّ ّم ّأحاولأ ّير ّأزلولأتتووددّ   و ّاإكطو اّ

ّ.أّلأّالمجلأزفينّاإيلأل ،أّغطّاإن جينّأصلاّ  ث و نّق ّ هّض ،بأّا ّ ك ّ 
ير اّصولأحب  لأّمملأن ولأتّغوطّّملوأ:ّ، ىّأصحلأبّهو اّا و أ ّأ ّالمجلأزفوأّمح ّ ق الماليةة في الأسواـل وضبط المجازفـثانيا: تعدي
 ّبأ و  بّا  علأقوةمّّأوّمملأن لأتّغطّلط و أّت ع ّ ّم أوتيةيمّاإع  للأتّاإبم ّ ّمكلأ ك بّوالإشلأ لأتّوالاح كلأنّمّأخلاقاأ

اوهّ  عمولّ  و ّلنوعّاإملأن ولأتّغوطّ،و ّأ طياّقبولّقببموهمّو،و ىّهو اّا فّ لاّيم كّوباعّاّللأالإاسلأ ّكلأ باعّا ص ن ّوباعّ
1ّلأ ّيرأ اااتّلأّأهم لأ:بةّلأّاتخّ ّلاّما ط  اأّاإصلأحبأّ  مجلأزفأ

و  وكّبفو ضّضو ،بأّ  و ّاقنوحّا  أسملأ اوأّالمحييوأّلوأّباوعّاقونايّاإلأ اوأّخولالّّ؛ا  خةامّا سالأ أّا بم ،باأّ-
ّح فلأظّو  نقأ؛فت ّقصط مّلعّل ا لأ ّا  ماازّفيّ ع ّه هّا بم ،بأّلة ّالا

وت أا ووهّ وو ّّمتحة،وةّاسووبأّالا و ثملأنّفيّاقونايّاإلأ اووأّ كبولأنّاإ عوولأل ينمّحواّلاّيمكوون مّا  ونشطّ  وو ّا سو يّ-ّّّّّّّّّ
ّالمجلأزفأ؛

بحاثّلاّ،سمحّق ّأ وأّالا و فلأد ّلوأّنفوعّاق وعلأنّير ّاق  و ّأوّاقد ّّمّاق علأنتغط ّوضعّا يا دّ   ّّ-
ّاإيلأل  ؛ّبميّه اّا س  كّير ،فبحاثّّمبطكلّ  ،ع
ة،وووةّاق وووعلأنّ نوووةّوأووو دّمحووولأولاتّ   ووونشطّ  ووو ّاق وووعلأنّبطوووكلّخطوووطمّأ ّلّالج ووولأتّالإشووو افاأّ  حتوووةخّ ّ-

مّ كووأّلّ   سووعطّ  ووا مّبسووع ّاإثوول، ووةخّ ّ  حوولأكمّأ ّ ّ حوولأولّا  جوولأنّنفووعّاق ووعلأنّظ موولأمّفووإا  سووعطمّوهوو ّأوولأئزّير اّ
ّ؛ا صفيلأتّالمجلأزفاأ ّفيّلّاإدشّ ا  ةخّ    ّيح لّدو ّقةن ّا س طلأتّّخمضق ّحجمّا صفيلأتّّم،صعبّتحيا ّ  ك

ّف ضّ ي وتّ   ّلأّيحلأولّأ ّ،بلأش ّاطلأطلأّغطّأخلاقيّلأّ م الأتّا  زو، ّوا ك ب.ّ-
ّ ّا  اقوعّا عم ويّمّقحوهو ّا و أ ّا سوة،ةّواقص و:ّارضونـثالثا: المعـ اوهّلاّ مولأّب غوتّ م اولأتّضوباّالمجلأزفوأمّفإاوهّلأّبوين 
ّ  مجوولأزفينمّف نوولأكّخبووطّلطّ ّئأا سوواّ ّتا سوو  كالألووأّّيمكووأّالحووةّ  ّفاووهّ ووعّفيّا وو ولّ ووت،تكّ ووبكّ وولأوّ ووأّالمجلأزفووأمّبووين 

ةّولنلأفسوأّقلأت وأّوصوفيلأتّغو ااّ،ي لّفاه:ّهنلأكّلكلأئوّ(Sage Marchand)ا  لا بّبأ علأنّاق  ممّواط هّو مّلس علأنّ
2ّكلأز،ن ّفيّا علأ .ّوّمملأّيجعلّا  ولّ ت،تّأ ةمّل عبّأوحّضخمأمّل  ت  مّوليلأل اتّهلأئ أّوحالّو م الأتّيرخفلأاّوأنّ

                                                
 .183-182شعبلأ ّمحمةّير لامّا بروان مّل أعّ لأب مّصّص.1ّ
 ؛232-231  لّلأّلنة نّير لالي"مّل أعّ لأب مّصّص.مّاقزلأّاإلأ اأّا علأإاأّ"أ بلأبّوحالمضاربة عل  الأسعار بين المييدين والمعارضيننفا ّ، ا ّاإص  مّّ-ااة :2ّّ

ّ.76مّمج أّألألعأّاإ كّ بةّا عز،زمّل أعّ لأب مّص.المضاربة عل  الأسعار بين المييدين والمعارضيننفا ّ، ا ّاإص  مّّ-ّّّّّّّّّ
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ا نةولأمّّحا أّلس ت ّب  ائحّاة ،أمّوهيّسموأّلوأّسمولأتغطّليب لّوغطّ م يمّّكلامفلأ ي لّبمجلأزفأّلع ة أّه ّّّ
كّلأ ّفا لأّلص حأّ  كبلأنّو  ّب ةلطّا صغلأن.ّمبخ  ّأوّبة،أّة، ياّ ا  أسملأليّا   ّلاّ 1ّيرلاّير ا

2ّ:كلألآتيمكلأّأ ّتجعلّالمجلأزفأّممن  أّش  لأكأّت خا ّاق بلأبّا تيّلأّشنويمّ
ّ ّ جوهّ و ّازولأزّ يوةّتع برّ ي دّالمجلأزفأّلأّا عي دّا ص ن،أمّو استّ يو داّحياياوأمّفولألإناد ّالحياياوأّ  م علأقوة،أّلاّت

ّك؛وهيّا  م اكّوا  م ّ ّمباعّحياييّليص د ّ ثانه
ّكّلأاووتّا عووبر ّفيّا عيوو د  ّبعووتّواشووت،تّفيّلثوولّهوو هّاإعووولأللاتّفيّلاّوق فوولأظّواإبوولأيمّفووإّماإعوولأيوإيلأصووةّوّّير ا

ّ؛فلأإيص دّبهلأّا  علأقةّ   ّا يملأنّأوّا تاهأّأوّاإخلأط  ّا طة،ة ّوهيّمخلأط  ّا  جلأن ّاإع وفأّمأ  ايّاقونايّاإلأ اأ
ّّكلّا عي دّا ص ن،أّغطّصحاحأّ لأ بلأبّا  لأ اأ:ّّتع بر
ّّّتيّا باعّوا ط اا؛شب تّااّ ّ ةم
ّّّهيّلأّأا ا ّالحا أّاإمن  أّش  لأ؛
ّّقالأ  لأّ   ّباعّا عانأّ؛
ّّّفا لأّمخلأ فأّ يصةّا طلأن ّلأّا  ك اف؛
ّّ ّاّ   ن،عأ ة.ّ

مّوا وووتيّلاأّغوووطّقووولأدن ّ  ووو ّالا ووو فلأد ّلن ووولأوبووو  كّتع وووبرّالمجلأزفوووأّمحةووو ن ّشووو  لأمّممووولأّأعووولّاإصووولأناّالإ ووولا
ّو  بلأنهلأّلأّأكبرّالمجلأزفينّفيّاق  ايّاإلأ اأ.ّملهلأّاإصلأناّا  ي اة،أّأ ّت فعّلأّلس  إتّأنوح لأا  طلأ تّلأّخلا

 اـوالتكييف الفقهي لهّةـة في الأسواق الماليـات العاجلـالمطلب الثاني: العملي
ّلأّخلالّا ف و ّا  لأ اأ:ّمضّ  عم الأتّا علأأ أّفيّاق  ايّاإلأ اأا  ع ّ ّ ا مّ ّ
ّ
ّ
ّ
 

 
 
 
 
 

                                                
ّ.234-233ة نّير لالي"مّل أعّ لأب مّصّص."أ بلأبّوح  لّلأّلنّمّاقزلأّاإلأ اأّا علأإاأالمضاربة عل  الأسعار بين المييدين والمعارضيننفا ّ، ا ّاإص  م1ّّ
 .113-112زك إّ لالأّ اس ّشطنلأو مّل أعّ لأب مّصّص.2ّ
ّطت، لأّلأّاإطت ّحلألاّبأقلمّو،بي ّا بلأقيّفيّ ل ه.ّااة :ّبيع العينـة،  .107اإ أعّا سلأب مّص.ّ-:ّا عانأّهيّأ ّ،باعهّا س عأّبثمأّلع  مّير ّأألمّثّ 

 الفرع الأول: العمليات العـاجلة: تعريفهـا والغرض منهـا وتأصيلهـا الفقهي؛
 الفرع الثاني: الشراء الهـامشي والتكييف الفقهـي لـه؛

 الث: البيع عل  المكشـوف والتكييف الفقهـي لـه.الفرع الث
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 ا الفقهيـا وتأصيلهـوالغرض منه  : تعريفهااجلةـالفرع الأول: العمليات الع
ّبأكلأ:ّ(Spot transactions)اّا عم الأتّا علأأ أّتع ّ ّ

1ّ."أوّخلالّلة ّقصط ّمفا لأّتس امّاقونايّاإلأ اأّاإبلأ أمّوتس امّثمن لأّبعةّتنفا ّا عيةّلبلأش  ّاإعلأللاتّا تيّ، مّ "ّ-1
أوّبعوةّيربو امّّمأوّبعةّلة ّقصوط ّمفا لأّتس امّاإباعّوتس امّا ثمأّبعةّالاا  لأاّلأّا  علأقةّلبلأش  ّا تيّ، مّ ا عم الأتّ"ّ-2

هووو هّّوتووو مّ ّممّبوووةونهّسمسووولأنّا بووولأئعّا وووثمأا ووو  ّ،سووو ّ ّم سووو امّاإباوووعّير ّسمسووولأنّاإطوووت ب،يووو مّسمسووولأنّا بووولأئعّّما صوووفيأ
2ّ."لأللّا ثمأّلأّللأ هّالخلأ  و،ةفعّاإطت كّّمالإأ اااتّ أّط ، ّيردان ّا س ي

 وووزمّمّاقونايّاإلأ اووأّير ّاإطووت مّوبوو  كّ، مّا بوولأئعّا ووثمأمّو،سووو ّ ف ّلبلأشووو  مّحاووثّ، سوو ّ هوويّا عم اوولأتّا ووتيّتص وو"ّ-3
فو نّ يوةّا صوفيأّّم ّ وأّاق و مّا وتيّبح زتوهأوّأ ّ، خ  وّمدّف ناّثمأّاق  مّاإطتا  ّ،سةّ اإ علأللّفيّا س يّا علأأ أّبأ

3ّ"ثمن لأ.ّوا  لام
ّاق وو ايّاإلأ اووأمّبمعوو ّشوو ااّ دفووعّحوولألاّفيّبأكوولأّا عم اوولأتّا ووتيّتوو مّ ّموبوو  كّيمكووأّتع ،ووفّا عم اوولأتّا علأأ ووأّ

ّ.تس امّاقوناي(باعّ ّما ثمأ(
لوولأّ نووةّيرّماب سوو امّاق وو مّير ّا   وواّم-ا  اغووبّفيّا باووع-مّ،يوو مّللأ ووكّاق وو مّوفيّهو اّا نوو  ّلووأّاإعوولأللات

لولأّبعوةّتنفاو ّاقلو ّويربو امّويرّم-وهو ّلولأّتطوتطهّبعو ّأ و ايّاق و م-بلّتنفا ّاقل ّويرب امّا صوفيأّقيرصةانّاقل مّأ ّ

 ملّا تتابلأتّا لازلأّلأّقبلّيردان ّا س يمّ كيّ،ي مّو ااّا بلأئعّب س امّاق  مّاإبلأ وأّّا صفيأمّوفيكّ  لأّالحلأ  ينّ، مّ 
4ّ مّولثلّ  كّ،يلألّو نسبأّ  س امّا ثمأ.ير ّو ااّاإطت مّ اي مّبةونهّب س ام لأّير ّاإطتّ

5ّ:هملأّ ضينّأ لأ اين غّمونايّاإلأ اأّفيّا س يّا علأأ أش ااّاقو،عملّاإ علأل   ّ   ّّ
ّوالا  فلأد ّلأّأنوح لأّ نةّت ز،ع لأ؛ّمالاح فلأظّوقونايّاإلأ اأّ-ّ
انتفلأ ولأّفيّا سو يّّقولّ فيّا سو يّا علأأ وأّأّالمجلأزفأّ   ّانتفلأ ّاق علأنمّلوعّاإلاحةوأّأ ّأ وعلأنّاقونايّاإلأ اوأّ-ّ

ّالآأ أ.
،نطبو ّّم ّشو وسّ يوةّا باوعاحّوألأئزّلأّحاوثّاإنولأسّا عولأممّقأ ّا باعّصحّموا  نصالّا في يّله هّا عم الأتّ

كّلأاوتّاقونّّموشو وسّا علأقوة،أّمالإيجلأبّوا يبو ل  ا لأّ ع ولأمّّايّاإلأ اوأّاإ ةاو وأّأولأئزّباواإعيو دّ  اوهمّ و اّف ويّأولأئز ّير ا
6ّّكلأق  مّدو ّا سنةاتّبفلأئة ّقاهّلاّيج زّا  علأللّبهلأ.

ّ
ّ

                                                
 .669مّص.2005مّا  إضمّدانكّن زّاشبا الأّ  نط ّوا   ز،عمّأحكام التعامل في الأسواق المالية المعاصرةلبلأنكّبأّ  املأ ّبأّمحمةّ لّ  املأ م1ّّ
 .11ّّّّّّّّمّص.2008مّ ملأ مّدانّا  ضلأحّ  نط ّوا   ز،عمّحكم الشرع في البورصةف حيّ  امّوزإدّغزالم2ّّ
 .16ل أعّ لأب مّص.صلاحّا ة،أّحسأّا ساسيم3ّّ
 .669لبلأنكّ  املأ ّبأّمحمةّ لّ  املأ مّل أعّ لأب مّص.4ّ
 .185شعبلأ ّمحمةّير لامّا بروان مّل أعّ لأب مّص.5ّ
 .123زك إّ لالأّ اس ّشطنلأو مّل أعّ لأب مّص.6ّ
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1ّا ب نصأ(ّألأاّفاه:  يّاقونايّاإلأ اأّوا ببملأئعّ ّوقةّصةنّ أّالمجمعّا في يّالإ لاليّق انّح ل
 ّفيّا ووتيّيجوو  ّفا وولأّا يووب ّفاموولأّ،طووتسّ ووهّا يووبّماإ أوو د ّفيّل ووكّا بوولأئعّمير ّا عيوو دّا علأأ ووأّ  وو ّا سوو عّالحلأضوو  ّ-

ّمّش  لأ؛ّهيّ ي دّألأئز مّللأّ ّتكأّ ي دّ   ّمح ّ ّممج  ّا عية
ّ ّأوولأئز ّشوو  لأمّلوولأّمحاووثّتكوو  ّت ووكّاق وو مّفيّل وكّا بوولأئعّمير ّا عيو دّا علأأ ووأّ  وو ّأ وو مّا طوو كلأتّواإد سولأتّ-

انئوو ّيحوو مّكطوو كلأتّا بنوو كّا  ب ،ووأّوشوو كلأتّالخموو نمّفحّمّمّشوو  لأتكووأّت ووكّا طوو كلأتّواإد سوولأتّل ضوو  ّتعلأل  وولأّمحوو ّ 
ّ؛ا  علأقةّفيّأ  م لأّباعلأّوش اا

ّم؛ ّلعلأللاالأّتج  ّو  وّالمح ّ قّمش  لأأ ّا عي دّا علأأ أّ   ّ نةاتّا ي وضّبفلأئة مّبمخ  فّأا ا  لأّغطّألأئز ّّ-
و،ع برّه اّا ط اامّش ااّبكلأللّا ثمأمّوهنلأكّش ااّبجزاّلأّا ثمأمّأوّا ط ااّالهلألطيمّفملأّاإيص دّبه؟ّوللأّّ
ّاافهّا في ي؟تك

 هـف الفقهي لـامشي والتكييـراء الهـالفرع الثاني: الش
ّبأاه: (Trading on the margin)ّاّا ط ااّالهلألطيّأوّاإ لأأ  ّولهلألش،ع ّ  
اقوتاضّأوزاّب م ،لّأزاّلأّقامأّاقونايّاإلأ اأّاإطتا ّ صلألحّ ما همّبمعو ّّم م اأّ،ي مّلأّخلالهلأّا   ااّاإلألي"ّ-1

كّماأّألأّا 2ّ".كبرّلأّاقونايّاإلأ اأإلألّ ط اا
لووأّّا  ك فوأّفاغطا وولأّولاقوتاضب غطاووأّأوزاّلوأّتك فووأّا طو ااّو نيوةمّألوولأّوقويّّم م اوأّ،يو مّاإسوو ثم ّلوأّخلالهولأ"ّ-2

3ّ"ا سمسلأن.
زاّلوأّاإولألّبأاهّا عم اأّا تيّ،ي مّلأّخلالهلأّا عمالّوقوتاضّأوّميمكأّتع ،فّا ط ااّالهلألطيّمااطلاقلأّمملأّ ب ّ

ّ  م ،لّلطتإتهّلأّاقونايّاإلأ اأ.ّملأّا سمسلأن
4ّنّ م اأّا ط ااّالهلألطيّ   ّا نح ّالآتي:وب  كّيمكأّتص ّ ّ

ّ ّفيّحسلأبّ،سم ّحسلأبّالهلألش؛ّمأوّا سمسلأنّاإص الب غلأّللأ الأّ ةىّّم،بمعّا عمالّاإس ثم
ّ ّأوّا باوعّّم  و ّوأوهّا  م ،ولّو يو ضّمضوعلأفهأّير ّلث وهّأوّأاّاإب و،مّولإضولأفأّا سمسلأنّا عمالّلأّاإ لأأ  ّبه يمك

ّ؛الآألّفيّا س يّاإلأ اأ
ّّووو ّقوو ضّلوووأّّ-ا سمسوولأن-مّلاّ،يووو ضّا عماوولمّبووولّيحصوولّ ووأّط ،يوووهّلصوو فلأا غلأ ووبّأ ّا سمسوولأنّير ّ ّ،كوووأ  

ّا   ّ، علأللّلعه.ّاإص ا

                                                
.ّلأ134ّممّص.1992هوّاإ اف ّ و1412ّمّا ةون ّا سلأبعأمّالية والبضائع )البورصة(ل حول سوق الأوراق المالقرار الأو  ق اناتّمج  ّالمجمعّا في يّالإ لاليّ نابطأّا علأ ّالإ لالي(م1ّّ

 http://iefpedia.com/arab/?p=16139 اإ قع:

ّّطلأاّوا سملأ   مّب م ،لّأزاّلأّصفيلأتّش ااّاقونايّاإلأ اأمّ صلألحّاإس ثم ،أ.ّمّير ّسمحتّهائأّاقونايّاإلأ اأّ  ّ 1934ظ  تّه هّا عم اأّقو لّل   ّفيّ  يّاا ، نكّ نأ ّ
 .111مّص.2010مّ ملأ مّدانّا الأزون مّالأسواق المالية "إطار في التنظيم وتقييم الأدوات"أنشةّفدادّا  ماميمّّ-ااة :ّ

مّونقأّ ملّليةلأّير ّا ةون ّا ثلألنأّ ط  ّ  مجمعّا في يّالإ لاليمّنابطأّا علأ ّالإ لاليمّلكأّاإك لأمّهية(المتاجرة بالهامش )دراسة تصويرية فق بةّاللهّبأّمحمةّبأّحسأّا سعاة م2ّّ
 .9ممّص.2006هوّاإ اف ّ و1427ّ

ّ.50مّص.2007مّالإ كنةن،أمّاإك بّالجلألعيّالحة،ثمّالاستثمار في الأوراق المالية وإدارة المخاطرمحمةّصلألحّالحنلأو ّو خ و م3ّّ
 .10 بةّاللهّبأّمحمةّبأّحسأّا سعاة مّل أعّ لأب مّص.4ّ

http://iefpedia.com/arab/?p=16139
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ّهملأ:ّمهلألطلأ ّموالهلألشّفيّاإ لأأ  ّولهلألشّ
الائ مولأيّّوه ّاإب ،ّاق لأسّا   ّ، د هّاإس ثم ّفيّالحسولأبمّوا و  ّبنولأاّ  اوهّيجو  ّتحة،وةّالحوةّ ّ:امش المبدئيـالهّ-أ

1ّوا ي ضّا   ّيحصلّ  اهّ  كّا عمالمّير ّ،ك  ّلأّلبملأ فلأتّ  كّالهلألش.
 ةىّا سمسلأنّأّاق  مّاإ ه اأّضّلهلأّقامبلأتّا تيّت ع ّ :ّو،ع اكّ  كّبهلألشّا صالأاأمّفنة اّ   ي ّ امش الوقايةـهّ-ب
تحة،وةّهولألشّ خو ّ،سوم ّّ و اّأو تّا عولأد ّأ ّ،و مّ ّم-دّا يو ضهّحاّ،سوةّ بأ  مّ ما ّير ّ،ي مّا سمسلأنّولاح فلأظّ-

الهولألشّا فع ويّ وأّهو اّّلّ  ّقوبّ أّ  وكّأوت تّ ّمهلألشّا  قلأ،أمّبحاثّير اّانخفبمتّا يامأّا س قاأّ لأ  مّفيّوقتّللأ
لأّاق  ممّو  وكّبهوةاّّلب غلأّيرضلأفالأّأوّأ ّ،باعّأزاّ ّمسلأنّخلالّلة ّلعانأاهّ، زمّاإيتضّأ ّ،ةفعّ  سمفإّمالهلألش

2ّ اصلّير ّهلألشّا  قلأ،أ.ّمزإد ّالهلألشّا فع ي
حيو يّاإ كاوأمّاإ مث وأّفيّا فو يّبوينّّ نوهّاقد ّا و  ّ،طوتسّألاّتيولّ ّبأاوهّالحوةّ ّماّهولألشّا  قلأ،وأوب  كّ،ع ّ ّ

3ّوبينّاإب ،ّاإيتض.ّمأا يامأّا س قاأّلمجم  ّاق  مّاإ ه ا
ّّ 4ّبسبب:ّمش  لأّل ف ضّ ّنم  جّاإ لأأ  ّولهلألشّبأوااطلاقلأّمملأّ ب ّ، بين 
حّا عيوةّو،فسوةّلوهّا سمسولأنّ  مطوت مّووأو دّ  وكّ،بطولّا عيوةمّولاّ،يولألّ،ص واهّ، بممأّفيّصو بهّق ضولأّنبو إّ،يةّ أّ-

ّدّق ضّنب  ؛دو ّوأّ ّمنّقالأمّ يةّا ط ااّه اا ط سّا  ب  مّفلاّيمكأّتص ّ 
ّفيّلاةا ّاإ اهنأّوا يملأنمّوه اّح امّش  لأ؛ّمائهه اّا ط ااّ،ةخلّو تااّخبّرّ-
ّ  ااّ   ّبع ّأط افهّأوّ   ّالمج معكّكل؛ّم،دد ّه اّا ط ااّير ّيرحةاثّأض انّو غأّ-
هّ،ةخلّفيّاإملأن لأتّامّويرنملأّأ إّونااّلصلألحّخلأصأمّفإيحةثّتي بلأتّحلأد ّو  ،عأّفيّاق علأنّبغطّلبرنّل ض  يّ-

ّ؛وا تيّفا لأّباعّا نجشّوا باعّا ص ن ّماإ ف ضأّش  لأ
ّوالإ لأاأّ   ّاإعصاأّح ام.ّماإصلأنالأّلأّقبلّا سمسلأنّولأّقبلّعينّ   ّتص فلأتّمح ّ ، ّّ-
بف ائوةّا يو ضّّمأ ّتحصلّ   ّلةاخالّهلأئ أّلأّخلالّا ط ااّالهلألطويّما  طلأ تّاإصلأناّا  ي اة،أوب  كّّ

أّا عملااّتمكّ ّمالإ لالاأّب يةيمّخةلأّبة، أّ  جلأن ّالهلألشاإصلأناّملاتمّوفيّظلّ  كّاق بمتّاإنلأفسأّأ ّتي مّوا ع
ــع تقــوم هــلط الطريقــة عأ ّّمحمووةّ  وويّا يوو  اقووتحّا ووةك  نّفيووةّلووأّالا وو فلأد ّلووأّالإلكلأااوولأتّ  حياوو ّا وو بحمّ لــ  بي

دهلأمّقام  ولأّ  و ّأ و ملأّ،كو  ّا عماولّقوةّحوةّ ّ نفسوهّاإص اّفاطت ّ،أسهما بالمرابحة هالمصرف الإسلامي إلى عميل
هّوإ ابحووأّاإدأ ووأّا ووثمأمّوفيّافوو ّا  قووتّ،طووت ّا عماوولّبأل ا ووهّا وو،باووعّت ووكّاق وو مّ عمّ ووبالّاإثوولألّل اوو  ّنإلمّثّ 

                                                
 .6ممّص.2006هوّاإ اف ّ و1427ّمّونقأّ ملّليةلأّير ّا ةون ّا ثلألنأّ ط ّ  مجمعّا في يّالإ لاليمّنابطأّا علأ ّالإ لاليمّلكأّاإك لأمّتجارة الهامشمحمةّ  يّا ي  م1ّّ
 .689 مّص.لبلأنكّبأّ  املأ ّبأّمحمةّ لّ  املأ مّل أعّ لأب2ّ
 اإ أعّافسه.3ّ
-18ممّصّص.2006هوّاإ افوو ّ وو1427ّمّونقأّ ملّليةلأّير ّا ةون ّا ثولألنأّ ط ّ  مجمعّا في يّالإ لاليمّنابطأّا عولأ ّالإ لاليمّلكوأّاإك لأمّالمتاجرة بالهامشش قيّأحمةّداالأم4ّّ

19. 
ّير اّأب ،ّاإص اّأاهّقةّاشتىّ وهّقولأمّبنفسوهّبمبلأشو  ّا باوعكّ وهمّفيببموهّاقو لّ،كو  ّو  كلأ وأّ وأّا بنوكمّّ،ي مّا بنكّب  كالّه اّا عمالّ اطت ّاق  مّ صلألحّا بنكم فابلأش ّا ط ااّوكلأ أمّثّ 

،طت ّلأّا بنكّاإيب ضّوكلأ أ.ّااة :ّ  .21مّل أعّ لأب مّص.تجارة الهامشمحمةّ  يّا ي  مّّ-وتسج لّاق  مّوسمهّو  بلأنهّوكالامّثّ 
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كوولأ ّالهوولألشّهنوولأّل اوو  مّف2ّ،وو د ّفيّحسوولأبهّالا وو ثملأن ّأ وو ملأّقام  وولأّا ك اووأّّالخلأصووأّأ وو ملأّقام  وولأّل اوو  ّ خوو مّثّ 
50.1ّّمّوتك  ّاق  مّجماعلأّنهنلأّ   شا ّللأّفيّ ل هّلأّد،أ

ّكلالهّو،ي ل:ّّمحمةّ  يّا ي  ا ةك  نّّ،كمل
كّلأ ّغ ضّا عمالّه ّالمجلأزفأّفيّ  يّاق  م لوأّّ  وكّ،و مّ دامّأ ّّأ ّ،باوعّو،طوت ّلولأاإصو اّ،سومحّ وهّّمإلأ

لوثلامّلعوو 25ّّودّهولألشّا  قلأ،وأّبو أو دّبوونف ّا ياموأمّفوإ اّحوةّ ائمولأّا  نكوةّأ ّا و هأّلدّمّحاوثّ،و مّ اإصو اخولالّ
كولأ ّ  و ّا عماولّاإبولأدن ّبوزإد ّّمّ  كّأ ّاق  مّيجبّأ ّلاّتنخف ّقام  لأّ أّل ا  ّوخمسوملأئأّأ وفمّفوإ اّانخفبموت

2ّو،عطيّللأّزادّ أّ  كّ عما ه.ّمب صفاأّاق  مّلا تدادّد،نهاإص اّهلألطهمّفإ اّ ّ،فعلّقلأمّ
ّأف تّالهائلأتّا ط  اأّبج ازّه هّا صاغأ.وقةّّ

 والتكييـف الفقهي لـه  وفـع على المكشـالفرع الثالث: البي
ّوه ّ بلأن ّ أ:ّم*(short Selling)ّاّا باعّ   ّاإكط اّو باعّا يصط،ع ّ  
بوينّ وع ّا باوعّ  و ّمّوو  ولأليّتحياو ّنبوحّلسولأوّ  فو يّقولّ ك ولأّبهوةاّشو ائ لأّلاحيولأّبياموأّأتم ّ باعّونقوأّللأ اوأّقبولّ"ّ-1

بووينّا باووعّوا طوو اامّّفيّا فووت ّلولأّم قصولأّا فلأئووة ّا ووتيّ،وةفع لأّاإسوو ثم ّ يوولأاّاقووتاضّا  نقوأّاإلأ اووأّماإكطو اّو ووع ّا طوو اا
3ّ"عّاإس ثم ّهب سّ ع ّونقأّللأ اأ.وتس خةمّ الأ أّا باعّ   ّاإكط اّير اّت قّ 

للأ اأّغطّمم  كأّ وهّ نوةّ يوةّا صوفيأمّ  و ّأ ّ،يو مّوقتاضو لأّلوأّّ،ي مّفا لأّالمجلأزاّبباعّأونايّم بلأن ّ أّ م اأ"ّ-2
4ّ"ا   طلأاّ نةللأّيحينّل  ةّا  لال لأ.

تحوو ، اّّماشووتّبسووع ّلوونخف (ّلاّثّ سووع ّ وولألّأوّ ا باووعّ  وو ّاإكطوو اّا ووتاتاجاهّا وو ثملأن،أّتيوو مّ  وو ّ بووعّبّ،عووةّ "ّ-3
عّالمجولأزاّالاتجولأهّا نوزوليّق وعلأنّهو هّا عم اوأّ نوةللأّ،  ق وّ مّ بوعّبسوع ّل تفوع(مّوتوّثّ ّملااشتّبسع ّلنخف ّأوّ  لأ لأسّ 

5ّ"اقونايّاإلأ اأ.
لاّيم وكمّو،ع موةّ  وو ّّ ّا باوعّ  وو ّاإكطو اّهو ّ م اوأّتيو مّ  و ّباووعّالإاسولأ ّلولأحّبأااطلاقولأّممولأّ وب ّ، بم وّ

 وقوولأتّااطلاقوولأّلووأّفّمّتحياوو ّا وو بحةاّير اووّمونايّاإلأ اووأمّف وو ّ م اووأّمجلأزفاووأعّا بوولأئعّلانخفوولأضّا يامووأّا سوو قاأّ وولأت ق وو
ّأ علأنّا باعّوأ علأنّا ط اا(.اق علأنّ 

ّ

                                                
 .عّافسهاإ أ1ّ

 اإ أعّافسه.2ّ
ا زلناوأمّويرنمولأّ، ع و ّولهوةاّلوأّا باوعمّفولأ باعّ،س عملّفيّالاصطلاحّالاق صلأد ّ ف،ّط ،لّوقصطمّ باولأ ّاو  ّا باوعمّو وا ّاإيصو دّلوأّا طو لّأوّا يصو ّفيّهو اّا باوعمّطو لّأوّقصو ّا فوت ّ *

اولّاقونايّاإلأ اوأّل  قعولأّانتفولأ ّأ وعلأنهلأمّفاطوت ّبسوع ّلونخف ّ اباوعّبسوع ّأ  و ّلنوهمّو،سوم ّا يولأئم  ّ  و ّا باوعّا ط ،ولّا ط ،لّه ّباعّأونايّللأ اأّبعوةّا  م  وكّا فع ويمّففاوهّ،طوت ّا عم
 .195شعبلأ ّمحمةّير لامّا بروان مّل أعّ لأب مّص.ّ-وإ فلأئ ين.ّااة :ّ

ّ3http://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A8%D9%8A%D8%B9_%D9%85%D9%83%D8%B4%D9%88%D9%81 
 .98مّص.2006مّا يلأه  مّدانّا نط ّ  جلألعلأتمّالبورصة في ميزان الفقه الإسلامي(أسواق الأوراق المالية ) صلأمّأب ّا نص م4ّّ
 .265مّص.2005مّ ملأ مّدانّا ط ويّ  نط ّوا   ز،عمّبورصات" -أوراق -الأسواق المالية "ميسساتمحم دّمحمةّا ةاغ م5ّّ
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مماوووزاتّا باوووعّ  ووو ّّ انّوّشوووعبلأ ّمحموووةّير ووولامّا وووبّرا وووةك  نّوّّ اسووو ّ ووولالأّشوووطنلأو ّزكووو إا وووةك  نّ ّوقوووةّلخ وووّ
1ّاإكط اّفيّا نيلأسّالآتاأ:

ّّق ضّحلأل؛ف ّمبمة ّزلناأّدوغطّالمحةّ ّمالاقتاضّغطّاإط وسّبفلأئة ّثاب أ ّ
ّّاإخلأط  ّ   ّازولّاق علأنمّحاثّفاهّاح ملألّا  بحّوالخسلأن ؛
ّهوو ّا وو فلأد ّا عماوولّلووأّا فوو يّبووينّا سووع ،أمّألوولأّا سمسوولأنّفاحصوولّ  وو ّا عم  ووأّليلأبوولّّما غوو ضّلووأّهوو هّا عم اووأ

ّخةللأته؛
ّ امّاقونايّاإلأ اوأّاإيتضوأّير ّا بولأئع(ّل وزمّب سو  ّا عماولّ قّمضومأّا عم اولأتّا علأأ وأّماإكطو اّ،ةخلّا باعّ  و

لاّتز،ةّ أّ، مّواحوةّفيّلعةومّا ب نصولأتمّأوّتصولّّما سمسلأنمّو  كّبط ائ لأّلأّا س يمّوكلّه اّخلالّلة ّقصط 
ّ؛ير ّأنبعأّأإمّفيّب نصأّاا ، نك

ّلأّ،ي مّبهّبفبملّلّم،بملأاّير ّ  كّأ ّا باعّ   ّاإكط اّ،دد ّير ّيرحةاثّت ب وتكّبط ّ   ّلس  ىّاق علأن
المجلأزف  ّ   ّا صع دّلأّمحلأو وأّنفوعّاق وعلأنمّو  وكّ وأّط ،و ّالإقبولألّ  و ّشو ااّأ و مّا طو كلأتّا وتيّباعوتّأ و م لأّ

كّملأّأّوه اّبةونهّ، فعّأ علأنهلأّم   ّاإكط ا لّلأّوأ دّت وكّاق و مّفيّا سو يمّاهّ،ي ّ تبعلأّ يلأا  ّا ع ضّوا ط بم
ّما بوولأئع  ّبسووةادّاق وو مّا ووتيّأق ضوو همّيرإهوولأّم ممّحوواّير اّطلأ ووبّاإي ضوو  بحاووثّلاّت أووةّيرلاّ نووةّاإسوو ثم ،أّأافسوو

واضووط ّا بوولأئع  ّ  وو ّاإكطوو اّير ّا طوو ااّ  سووة،ةّد،وو كممّقوولأل اّبطوو ائ لأّبأ ّ ووع ّ،ع ضووهّاإطووتو ّحوواّ، مكنوو اّلووأّ
يجعولّاإيتضوينّا بولأئعينّّم وعلأن ّالانتفولأ ّا كبوطّفيّاققّم ّ  خطو ضّاإي ضوّ ه اّبوةونهّ،عو ّ تس امّاق  مّاإيتضأمّوّ

خلأصأّبعوةّّم   كّاتخ تّبع ّالإأ اااتّ بمباّا  علأللّبه اّا ن  ّلأّاإعلأللات2ّغطّقلأدن،أّ   ّا ط ااّوا  سة،ةم
مّحاثّقلألتّا عة،ةّلأّا ةولّبف ضّالحة ّ   علأللّو باعّ   ّاإكطو امّأو ّهو ه2008ّ نأّاقزلأّاإلأ اأّا علأإاأّ

  حياوو ّا وو ي انّأ وو اق لأّّمب جاكوولأّ ووبلأاالأّثّ ف اسوولأّوير،طلأ اوولأّويرّكوو نإّالجن باووأّوا اوو   ّوت كاوولأّثّ ّّطلأااوولأّثّ ا ووةولكّلأاووتّب ،
3ّاإلأ اأ.

وو  لأليّلاّتس طاعّاإصولأناّالإ ولالاأّا و عملألّّمبمحّأ ّا باعّ   ّاإكط اّليلأل  ّل ف ضأّش  لأمملأّ ب ّ، ّ ّ
4ّه هّا عم اأّ لأ بلأبّالآتاأ:

كّمولأّأ ّا سمسولأنّا و  ّ،يو ضّلولأّ ة،وهّلوأّأونايّه ّ بلأن ّّ-ّ  وأّليولأل  ّ  و ّانخفولأضّأ وعلأنّاقونايّاإلأ اوأم
ّ،عينّا يلأئمينّبه اّا عملّ   ّا يملأن؛ّمللأ اأّيم ك لأّ ملاؤه

ّمّأوناقلأّللأ اأّليتضأّو استّل كلأّ ه؛تبم الّاإطت مّير ّأ ّا بلأئعّ،س ّ ّ-ّ

                                                
ّ؛126طنلأو مّل أعّ لأب مّص.زك إّ اس ّ لالأّشّ-ااة :1ّّ

ّ.196مةّير لامّا بروان مّل أعّ لأب مّص.شعبلأ ّمحّ-ّّّّّّّّّ
 .128زك إّ لالأّ اس ّشطنلأو مّل أعّ لأب مّص.2ّ
 .3262مّا عةد2011ّأغسط 13ّّمّأ ،ة ّا   امّا سبتّروبا تكتنف الجهود في مواجهة أزمة البورصات والديونو أ3ّ
 ؛129نلأو مّل أعّ لأب مّص.زك إّ لالأّ اس ّشطّ-ااة :4ّّ

ّ.200 لامّا بروان مّل أعّ لأب مّص.شعبلأ ّمحمةّيرّ-ّّّّّّّّّ
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ّّالآخ ،أّلأّدو ّ  م م؛الحص لّ   ّاقنوحّ   ّحسلأبّاإ علأل ينّ-ّ
ّ.بغطّير اهّما   ّ، ص اّفيّللألّغطهّمفلأتّا فبم لياّا سمسلأنّضمأّتص ّ دخ لّتص ّ ّ-ّ
ّت كّاق بلأبّأع تّاإصلأناّالإ لالاأّغطّقلأدن ّ   ّا  غلالّه هّا عم اأّ صلألح لأّالخلأص.ّ

ّلأّاإيص دّبهلأ؟ّوللأّتكااف لأّا في ي؟ت أةّا عم الأتّالآأ أمّفما سلأ فأّا  ك مّولإضلأفأّير ّا عم الأتّا علأأ أّ
ّا  ـوالتكييف الفقهي لهفي الأسواق المالية  ة  ـات الآجلـالمطلب الثالث: العملي

كوبرّبكثوطّلوأّا عم اولأتّا علأأ وأمّوإز،وةّلألولّفيّا سو يّاإلأ اوأمّودائ اولأّأتع برّا عم الأتّالآأ أّا ط ّا ثلأيّ   عّ
وّمافّا في يّلهلألأّاإع  للأتّ أّا عم الأتّالآأ أّوا  كا مّهو اّوو  لأليّقةن ّاإصلأناّالإ ولالاأّ  و ّا  علألولّبهولأمّقس 

ّاإط بّير ّا ف و ّالآتاأ:
ّ
ّ
ّ
ّ

ّةـات الآجلـوم العمليـالفرع الأول: مفه
 ة:ـات الآجلـأولا: تعريف العملي

ّاّا عم الأتّالآأ أّبأكلأ:تع ّ 
دفووعّا ووثمأّأوّتسوو امّّ  لأّإ  ووةّقوولأدممّوبوو  كّلاّ،وو مّ  يووةهلأّلبلأشوو  مّو كووأّتدأوولّتصووفاّهوويّا عم اوولأتّا ووتيّ،وو مّ "ّ-1

 ّفلأيّاإوبرمّبوينّا طو فينمّو و  كّفوإاقونايّاإلأ اأّفيّا س يّالآأ أّ ةىّ يةّا صفيأمّو كأّبعةّفت ّلعانأّحسبّالات
ق  ووفّّملأئاولأتنفاو ّا صوفيأّكّحواّ،و مّ ّم(لولأليّ تغطاوألووينّإ عولأل ينّو سو يّالآأ وأّتيوةيمّتأأاةموأّا سو يّتطوتسّ  و ّا
1ّ".حسبّا  ّا عم الأتّاإعي د 

تس امّّو ةدهلأّوثمن لأمّ نةّيرب امّا عيةمّ   ّأ ّ، مّ ّمهيّ ي دّباعمّ، ف ّفا لأّ   ّا  ّاقونايّاإلأ اأّمحلّا صفيأ"ّ-2
2ّ".،سم ّ، مّا  صفاأّمفيّتان،خّلاح ّماقونايّاإبلأ أّوتس امّا ثمأ

3ّ". ّتنفا هلأّ  لأن،خّتالمّوه ّللأّ،ع اّبا مّا  صفاأ م الأتّتنعيةّفيّالحلألمّو كأّ،تاخ"ّ-3
أوّ،و مّّم،سوم ّباو مّا  صوفاأّمألّلع  ملّدفعّا ثمأّواإثمأّير ّأوتدأّ ّملأا عم الأتّا تيّتعيةّصفيلأا"وهيكّ  كّّ-4

وكافاووأّوشوو وسّّمممّوقووةّ، فيوولأ ّ  وو ّتأأاوولّخوولأص، ووزمّا علأقووةا ّفاووهّ  وو ّا  سوو امّوا  سوو ّ ّم(Settlement Dateا  سوو ،أّ 
4ّ"ا  ع ، .

                                                
 .16ّصلاحّا ة،أّحسأّا ساسيمّل أعّ لأب مّص.1ّ
 .787لبلأنكّ  املأ ّبأّمحمةّ لّ  املأ مّل أعّ لأب مّص.2ّ
 اإ أعّافسه.3ّ
 .133زك إّ لالأّ اس ّشطنلأو مّل أعّ لأب مّص. 4

 الفرع الأول: مفهـوم العمليـات الآجلـة؛
 الفرع الثاني: العمليـات الآجلـة الباتـة القطعيـة؛

 الفرع الثالث: التكييـف الفقهي للعمليـات الآجلـة الباتـة.
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  و ّا باوعّوا طو ااّفيّا سو يّّالاتفولأيّبأكولأّا عم اولأتّا وتيّ،و مّ ّمأ وأااطلاقلأّلأّ  كّيمكأّتع ،فّا عم الأتّالآّ
ّفيّتان،خّلاح ّلس يب يّل ف ّ  اه.ّمأ ّتس امّاقونايّاإلأ اأّودفعّا ثمأّما  صفاأّ   ّأ ّت مّ ّما علأأ أ

1ّلأّخلالّا ص نّالآتاأ:ّملآأ أ م اأّا  صفاأّفيّا عم الأتّاّوت مّ ّ
ّلأّقبلّا بلأئعّواإطت ؛ّممّا فع يّ لأونايّاإلأ اأّوا ثمأا  س امّوا  س ّ ّ-1
و،يووب ّا فوو يّبووينّا سووع ،أّقبوولّل  ووةّا  صووفاأمّو  ووكّبعووةّنضوولأّا طوو اّّمأوّ،طووت ّلوولأّو ووهّمأ ّ،باووعّلوولأّاشووتاهّ-2

ّالآخ ؛
ّبةفعّلب ،ّ،سم ّببةلّا  نأال؛ّمتأأالّا  صفاأّير ّل  ةّا  صفاأّاإيب أّ-3

ّة:ـات العاجلـة والعمليـات الآجلـالفرق بين العملي:ّثانيا
2ّلأّحاث:ّمفيّا س يّا علأأ أّ أّا عم الأتّا تيّت مّ ّمفيّا س يّالآأ أّتخ  فّا عم الأتّا تيّت مّ 

 سوو عأّوتسوو امّا ووثمأمّ  وو ّهوو ّا وو لامّاّم:ّأ ّا غوو ضّلووأّا عيووةّفيّاق وو ايّا علأأ ووأّأوّا ف ن،ووأدـالغــرض مــن العقــ -ّ
ّ ك ّاق  ايّالآأ أّا تيّ،ك  ّا غ ضّلأّ م الأالأّه ّالا  فلأد ّلأّتي بلأتّاق علأن؛

:ّيمكأّأ ّ،كسوبّا بولأئعّواإطوت ّ نوةّانتفولأ ّاق وعلأنّفيّا سو يّا علأأ وأمّألولأّهماالكاسب أحد المتعاقدين أو كليّ-ّ
ّةّفياّ   ّحسلأبّا ط اّالآخ ؛فيّا س يّالآأ أّفلاّيحي ّا  بحّفا لأّيرلاّط اّواح

ّ.وأ دّصفيلأتّخالأنّفيّاق  ايّالآأ أمّبانملأّلاّ، أةّه اّا ن  ّلأّا صفيلأتّفيّا با  ّا ف ن،أّ-ّ
 ةـة الباتة القطعيـات الآجلـالفرع الثاني: العملي

 3تنيسمّا عم الأتّالآأ أّير :
ّ؛(Forward ا عم الأتّالآأ أّا بلأتأّا يطاعأّّ-
ّ؛(Futures لأتّ ي دّاإس يب اّ-
ّ.(Options ا عم الأتّالآأ أّا ط طاأّأوّالاخ الأناتّّ-

وا  كاافّا في يّلهلأّفيّا ف  ّاإ اليمّأللأّ ي دّاإس يب الأتّّمتنلأولّا عم الأتّالآأ أّا بلأتأّا يطاعأّا ف  فيّه اّّو، مّ 
ّ.   مّدنا   لأّفيّاإبحثّاإ اليّموا عم الأتّالآأ أّا ط طاأ

 ا:ـة القطيعة ومميزاتهـات الآجلة الباتـيأولا: تعريف العمل
  سو امّأصولّلعوينّفيّّم بولأن ّ وأّاتفلأقاوأّبوينّشخصوين"ّ:بأكلأّا عم الأتّا بلأتأّا يطاعأّت فا ّحطلأباّا ةك  نّ،ع ّ 

كةنأووأّالجوو د ّأوّّمّوبسووع ّمحووةدّ،سووم ّ ووع ّا  نفاو مّو، حووةدّفيّا عيووةّ وولأد ّل اصووفلأتّاقصوولّموقوتّلاحوو ّلسوو يبلا

                                                
 اإ أعّافسه.1ّ
 .122أعّا سلأب مّص.اإّ 2ّ
 .134-133اإ أعّا سلأب مّصّص.3ّ
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ا  فلأوضّ   ّجماوعّهو هّاقلو نّبوينّّحاثّ، مّ ّماأّوط ،يأّا  س امّولكلأ ّا  س امّوا سع ّوط ،يأّا سةادا  صنافّوا كم
1ّ".ا بلأئعّواإطت 

ّما عم اوولأتّا ووتيّتجوو  ّبووينّطوو فينّ ا بوولأئعّواإطووت ("ّ:ف وولأّ  وو ّأكوولأفاع ّ ّمشووعبلأ ّمحمووةّير وولامّا ووبروان ألوولأّا ووةك  نّ
مكّلّلأّا صفيأّوثمن لأّ  ع ّا صفيأّ، مّا  علأقة(ّفيّعلأللّبهلأّو ع هلأمّو  كّ اس ّ ، حةدّفا لأّليةانّوا  اأّا صفيأّاإ 

2ّ"وفيّلكلأ ّلعين.ّم،سم ّبا مّا  س ،أّم، مّمحةدّفيّاإس يبل
3ّبملأّ، ي:ّمأاعمازّا عم الأتّالآأ أّا بلأتأّا يطوت 

ّ  اه؛ّألّلبم وبّل ف  ّير ّأو نيةمّو كأّتنفا هلأّ،دخّ ّ م الأتّ،ك  ّا  علأللّفا لأّ-
ّولكلأ ّوتان،خّا  س ام؛ّموليةانّوا  اأّا صفيأّم م الأتّت حةدّفا لأّفيّ، مّا  علأقةّاقل نّا  لأ اأ:ّ ع ّا صفيأّ-
كّلّلأّا بلأئعّواإطت ّوّ- ّفيّاقألّاإبم وب؛ّم نفا  ، زمّفا لأ
ّيأّو ع هلأّ، مّا  علأقة.أمّحاثّتع مةّ   ّا  فلأوضّبينّا ط فينّ   ّليةانّا صفطمّ  ي دّه هّا عم الأتّغطّلنّ-

4ّ:الآتيّ:ّيمكأّت خا ّا غ ضّلأّه هّا عم الأتّفية القطيعةـة الباتـات الآجلـثانيا: الغرض من العملي
، مثولّفيّا فو يّبوينّ وع ّا  نقوأّّمه ّالمجلأزفأّوالحص لّ  و ّنبوحّنأسمولأليّمأ ّا غ ضّاق لأ يّلأّه هّا عم الأتّ-

يرلاّّمحوةّا طو فينّخلأ و بوةّوأ ّأّ  صوفاأمّففويّهو هّا عم اولأتّلادّ،و مّا ّيحةّ ا   ّ يةتّبهّا صفيأمّوبينّ ع هلأّا  
كّلأ ّ ع ّا  نقأّاإلأ اأّلعلأدلاّ سع ّا باعّافسهمّو،ع برّاإطت ّفيّه هّا اوهّ،  قوعّ عم الأتّمجلأزفلأّ   ّا نوزولمّحاوثّأير ا

ّ؛يّا سع ويحصلّ   ّفلأنّّمت قعهّ،طت ّللأّ ب ّأ ّو هّلأّقبلّازولّاق علأنمّفإ اّصحّ 
كّ  كّفيّا  قلأ،أّلأّّ- ّم و تّالخز،نأأوّأّمتي بّاق علأنّا س قاأّ  س عّكملأّتس خةمّا عي دّالآأ أّا بلأتأّا يطاعأ

و نوووةهلأّتسوووم ّا عيووو دّالآأ وووأّّمأوّحووواّأ وووعلأنّا فلأئوووة ّمأوّخطووو ّت بووو بّأ وووعلأنّا صووو اّمأوّا يووو وضّمأوّا سوونةات
أ ّ ضّلعوينّلوثلامّفبإلكولأ ّاإسو ثم ّا و  ّ، ،وةّالحصو لّ  و ّقوّم(FRA)ّ Forward Rate Agreement ق وعلأنّا فلأئوة ّ
 ّ، وزمّا طو اّالآخو ّو  نفاو ّخولالّفوت ّمحوةد ّوأّممحةدّلسبيلأّم ّبمعةلّفلأئة ّثابتألّق علأنّفلأئة ،ي مّبط ااّ يةّ

ّوب  كّ،بممأّحملأ،أّافسهّلأّمخلأط ّانتفلأ ّ ع ّا فلأئة .ّمفيّا عية
 
 
 
 

                                                
  content/uploads/2008/.../sook.pdf-.info/blog/wpkamalhattab.ّلأّاإ قع:7ّّّمّص.نحو سوق مالية إسلاميةكملألّت فا ّحطلأبمّ 1
 .203شعبلأ ّمحمةّير لامّا بروان مّل أعّ لأب مّص. 2
 ؛135-134لأب مّصّص.زك إّ لالأّ اس ّشطنلأو مّل أعّ ّ-ااة :3ّّ

ّ.204 لامّا بروان مّل أعّ لأب مّص.شعبلأ ّمحمةّيرّ-ّّّّّّّّّ
 ؛7مّل أعّ لأب مّص.نحو سوق مالية إسلاميةكملألّت فا ّحطلأبمّّّ-ااة :4ّّ

ّ؛135زك إّ لالأّ اس ّشطنلأو مّل أعّ لأب مّص.ّ-ّّّّّّّّّ
ّ.204مةّير لامّا بروان مّل أعّ لأب مّص.شعبلأ ّمحّ-ّّّّّّّّّ
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 ةـة الباتـات الآجلـالفقهي للعملي  فـالفرع الثالث: التكيي
ّ يةّاخ  فّا في لأاّفيّمجلألّا  كاافّا في يّ  عم الأتّالآأ أّا بلأتأمّواايسم اّفيّ  كّير ّف ،يينّهملأ:ّ

1ّبسبب:ّم:ّ، ىّأصحلأبّه اّالاتجلأهّأ ّا  علأللّفيّمجلألّا عم الأتّالآأ أّا بلأتأّألأئززونـالفريق الأول: المجي
ّد،  ّثاب أّفيّا  لأّيرّمّ كّفيّاإباعّأوّا ثمألاّيمنعّلأّاا يلألّاإ  ّا  علأللّ اّ ّ،ك  ّلأّاق الأ مّو  اهّفإك كلّأ

 صوحاحمّفيّه هّاقونايّألأئزمّويم كّاإطت ّاإباعّوا بلأئعّا ثمأمّحاثّ،ك  ّل كّاإطوت ّ  مباوعّبمجو دّ يوةّا باوعّا
ّ؛ كّلأ ّ   يلأب ّأش هّفيّا بمملأ ولاّ،  قفّ   ّا  يلأب مّوير

ّكّولأ ّ،سوطّ  و ّا و نلأداّير ّحوة،ثّأولأب :ّ"ّم الحوّفيّأ ازّاشوتاسّتأأاولّمللأّأألأزهّفي لأاّاإلأ كاأّوالحنلأب أ أاوه
قولأل:ّ ّلث وه.ّ ّ،سوفسولأنّ وطاّفوة لأّليّوضو بهمّا نوبيّصو  ّاللهّ  اوهّو و مّفننادّأ ّ،سابه.ّقلأل:ّلحيو ّّمقةّأ الأ هّجملّ

ب قاأمّوا  ثناتّ  اهّحملااهّير ّأه ي.ّف ملأّب غتّأتا هّولجملّفنيةيّثمنهّّفبع هّ"بعناه"ّ.ّثّقلأل:"بعناهّب قاأ"ّق ت:ّلا
2ّّ"أت ايّللأكس كّلآخ ّجم ك؟ّخ ّجم كّودناهمك.ّف  ّ ك"ّنأعت.ّفنن لّفيّأش  ّفيلأل:ّثّ 

بّ ووةمّتسوو امّبسووبّم ووةمّأوو ازّا  علألوولّو عم اوولأتّالآأ ووأّا بلأتووأّم:ّ،وو ىّأصووحلأبّهوو اّا ف ،وو انعونـالفريــق الثــاني: المــ
الاتفوولأيّ  وو ّتأأا  موولأمّو وو  كّدخ ووتّفاووهّالج لأ ووأّلووأّأو ووعّأب ابهوولأمّفاووةخلّفيّوبّّتّ اإعيوو دّ  اووهمّولاّا ووثمأمّبوولّ

كّمولأّأ ّهوو اّا نو  ّفاوهّيرا غو نّا و  ّكوو ّ نوهّن وو لّاللهّصو  ّاللهّ  حاووثّلاّّما غلأ وبضوو انّبأحوةّا طوو فينّفيّ اوهّو وو مم
يرضولأفأّير ّخاولأنّا  نولأزلّولولأّ،تتوبّ  اوهمّحاوثّّموفيّ  وكّشوب أّا يمولأنّمالآخو ّحةهملأّا  بحّيرلاّ   ّحسلأب،كسبّأ

3ّ،عطيّ  مطت ّح ّاإطلأ بأّو  عجال.
4ّ لأ بلأبّالآتاأ:ّموقةّ هبّه اّا ف ، ّير ّ ةمّصحأّه هّا عم الأتكّ  ك

ّّد ؛فا لأّنومّففيّدفعّبةلّا  نأالّنوّظلأه مّقاهّهنلأكّباعّد،أّحلألّبثمأّلدألّلعّا زإ
ّ  ؛لاّيم كمّوباعّد،أّبة،أّزائةّيرضلأفأّير ّباعّالإاسلأ ّللأّمأكلّاإلألّو بلأطلّ أّط ، ّاإيلأل  ّواإخلأط 
    ّ ألمّا تيّلاّتفاةّا  م اكّفيّالحلألمّوصاغأّا عيوةّغوطّلدد،وأّلإحوةاثّهّا عي دّلأّا عي دّاإبملأفأّير ّأتع برّه

 ّ يوةّا باوعّلوأّ   ّا عيةّفلاّتنعيةّبهولأمّوقّتةلّ غطّمحييأّله اّاإي بم مّفلاّب لأّا طلأن ّوكلأاتّ ثانهّوأحكلألهّا تيّنتّ 
ّأل.تم اكّاق الأ ّفيّالحلألمّ   كّفإاهّلاّ،نعيةّبصاغأّلبملأفأّير ّأّا عي دّا تيّتفاة

5ّأّ   ّ  كّفاملأّ، ي:وا  أ ّا  اأحّفيّ  كّه ّا  أ ّا يلأئلّو  ح يممّويمكأّت خا ّاقد ّ 
ّاشتاسّتأأاّ- ّم؛مّوه ّمح ّ لّاإباعّاإعين 
ّتأأالّا ثمأّواإثمأمّوه ّباعّا ة،أّو ة،أّالمجمعّ   ّتح يمه؛ّ-

                                                
 .137ّ لالأّ اس ّشطنلأو مّل أعّ لأب مّص.زك إ1ّ
 .409أب ّالحسينّلس مّبأّالحجلأجمّل أعّ لأب مّص. 2
 .136زك إّ لالأّ اس ّشطنلأو مّل أعّ لأب مّص.3ّ
 .210-208شعبلأ ّمحمةّير لامّا بروان مّل أعّ لأب مّصّص.4ّ
 .138زك إّ لالأّ اس ّشطنلأو مّل أعّ لأب مّص.5ّ
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وفيّهو اّمخلأ فوأّصو يحأّ ن ويّا نوبيّصو  ّاللهّ  اوهّو و مّ وأّباووعّّمغ وبّاإعولأللاتّالآأ وأّتجو  ّ  و ّاإكطو اأّ-
ّالإاسلأ ّللأّ ا ّ نةه؛

لاتّغلأ بوولأمّ وو  كّتن  وويّهوو هّاإعوولأللاتّغلأ بوولأّولمحلأ ووبأّبووينّا بوولأئعّأ ّا باوعّغووطّليصوو دّفيّهوو اّا نوو  ّلووأّاإعوولألّ-
ّ.مواإطت ّ   ّف ويّاق علأنمّدو ّتس امّأوّتس ّ 

  و ّتحو يمّاإعولأللاتّالآأ وأمّفيوةّأولأاّفيّقو انّّمق انّمجموعّا فيوهّالإ ولاليّا  ولأبعّ  ابطوأّا عولأ ّالإ ولاليّوقةّا ّ 
:ّأ ّا عيوو دّالآأ ووأّوهوو1404 وونأّّا ثوولأينباووع16ّّير 11ّّفيّا فووت ّلووأّّمك لووأفيّدون ّمج سووهّاإنعيووة ّبمكووأّاإّمالمجمووع

ا وتيّتجو  ّفيّاق و ايّّبأا ا  لأّا تيّتج  ّ   ّاإكط امّأ ّ   ّاق  مّوا س عّا تيّ استّفيّل وكّا بولأئعمّو كافاوأ
اطووت،هّفاموولأّبعووةمّ ّهداّ  وو ّأاوولاّيم ووكمّا  موولأّا ب نصووأ(ّغووطّأوولأئز ّشوو  لأ؛ّقكوولأّتطوو ملّ  وو ّباووعّا طووخ ّلوولأاإلأ اووأّ 
1ّمهّفيّاإ  ةّالمحةدمّوه اّلن يّ نهّش  لأ.و،س ّ 
بسووببّّمشوو  لأّ  نّلآأ ووأمّولعةوومّهوو هّا عم اوولأتّمحةوواوّدّا عم اوولأتّفيّاق وو ايّاإلأ اووأّبووينّا عم اوولأتّا علأأ ووأّت عووةّ ّ

وإيلأبوولّا ووو طلأ تّّمثملأنّفا ووولأ وو الإاإصووولأناّالإ وولالاأّغوووطّقوولأدن ّ  ووو ّأعوولّّممووولأاإخلأ فوولأتّا طوو  اأّا وووتيّتك نف وولأمّ
ّ*أوّالمجلأزفأّأوّا  ح س.ّ لا  ثملأن  ااّّما عم الأتّ صلألح لأّالخلأصّاإصلأناّا  ي اة،أّا  غلالّه ه

ة  ـة اقتصاديـالبورصات: دراسة في  ـة المتداولـالمبحث الثاني: الأدوات المالي
 ةـوفقهي

بوووينّأدواتّتي اة،وووأّوأخووو ىّحة،ثوووأمّوا ووو طلأ تّاإصووولأناّّمدّاقدواتّاإلأ اوووأّاإ ةاو وووأّفيّاق ووو ايّاإلأ اوووأت عوووةّ  
ضّانخفووولأضّهووولألشّا   ووولأطأمّف ووولّتسووو طاعّاإصووولأناّ  عووو ّ ّما  ي اة،وووأّأ ّتسووو ثم ّفيّهووو هّاقدواتّبمخ  وووفّأا ا  ووولأ

ّلأّخلالّاإطلأ بّالآتاأ:ّمالإألأبأّ أّ  كّالإ لالاأّ  ك؟ّ   مّ 
ّ
ّ
ّ
ّ
 

                                                
 .134ّل أعّ لأب مّص.ّمالإ لاليّ نابطأّا علأ ّالإ لالي(ّق اناتّمج  ّالمجمعّا في ي1ّ
ا علأإاوأّ سونأّّأفيّاقزلوا  ئاسويّحسوبّا كثوطّلوأّالاق صولأد،ينّوالخوبرااّاإولأ اينّا سوببّّ-الآأ وأوّ لا و فلأد ّلوأّ م الأاولأّا علأأ وأّّ–ا  جلأن،وأّفيّاق و ايّاإلأ اوأّ  مصلأناّا  ةخلّاإف سّّ،عةّ *

مّ كوأّاب وةاا ّلوأّا ثملأاانولأتمّتفـاد  لززمـات البنوك الأو لية من التعامل في السوق المالية منعّا   1933ّ نأّّ Glass-Steagall Actّواقل ،كيّاإع واّب   كّصةنّا يلأا  ّم1929ّ
مّفلأتحولأّا بولأبّألولأمGramm-Leach-Bliley Actّ  ّأ،وأّت ّيرصوةانّقولأا1999ّا و طلأ ّ وةدّلوأّاإصولأناّالحصو لّلوأّا سو طلأتّا نية،وأّ  و ّتو خا ّمحوةودّفيّبعو ّالمجولألاتمّحواّ ونأّ

.ّو ّيمو ّيرلاّ وةدّلوأ1998ّلأّيرجملأليّاإ أو داتّاإلأ اوأّاقل ،كاوأّفيّكلأ،وأّّ%20اإصلأناّ      عّفيّمجلألاتّللأ اأّمخ  فأّفيّاق  ايّاإلأ اأمّبعةّأ ّوص تّحصأّاإصلأناّا  جلأن،أّير ّ
ّبسببّتةخلّاإصلأناكّ  كّفيّاق  ايّاإلأ اأ.2008ّ نأّخ ّوه ّاقزلأّاإلأ اأّا علأإاأّفيّشكلّ 1929ّ، ّأزلأّحاّ لأدّ انلأن1999ّّا سن اتّلأّصةونّقلأا  ّ

7ّ-6ا ع بيمّأب ّظبيمّمّونقأّ ملّليةلأّير ّدون ّ"يردان ّالاق صلأدّا ك يّوقبملأإّيرصلاحّا يطلأ ّاإلألي"مّصنةويّا نيةّدور المصارف التجارية في تطوير السوق الماليةهطلأمّا بسلأسمّّ-ااة :
 .2001ا فمبرّ

  هـا؛هـا؛المطلب الأول: الأسهـم وحصص التـأسيس والسندات وموقف الفقـه منالمطلب الأول: الأسهـم وحصص التـأسيس والسندات وموقف الفقـه من

 الاختيـارات والتكييـف الفقهي لهـا؛    المطلب الثاني:المطلب الثاني:
 المستقبليـات وأحكامهـا الفقهيـة؛  المطلب الثالث:المطلب الثالث:

 المطلب الرابع: عقـود المبادلـة ورأر الشـرع فيهـا.
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ّاـه منهـت وموقف الفقأسيس والسنداـم وحصص التـالمطلب الأول: الأسه
فيّهو اّاإط وبّلعلألجوأّا نيوولأسّّ ووا مّ اّ  و ّاق و مّوحصو ّا  ن ووا ّوا سونةاتمّول قوفّا فيوهّلن ولأمّ   عو ّ ّ

ّالآتاأ:
ّ
ّ
ّ
ّ

 ـاا وأنواعهـا وخصائصهـأسيس: تعريفهـالفرع الأول: الأسهم وحصص الت
 :مـأولا: الأسه

ّا:ـا وخصائصهـتعريفه -أ
كّملأّ، ي::ّوندّفيةـلغتع ،فّا س مّّ- 1ّّاإعجمّا   ااّلع ّا س م

ّ؛فيّا طيا:ّاشتكّفاهّوأسهم:ّأ طلأهّ  ملأّأوّأكث مّوأسهم لهبان م:ّأق  مّّأسهم
ّاّا س مّبأاه::ّ،ع ّ اـاصطلاحّ-

ّ" ّ2ّلّحصأّفيّنأسّللألّا ط كأ." امثّ ّم  مسلأهمّعط و،ّ ّم،صةنّ أّش كأّلسلأهمأّم  ةاولصكّقلأبل
ّ"ّلوووأّ وووةدّلوووأّالحصووو ّّماإسووولأهمأّوحصوووأّاإسووولأهمينّبطووو كلأتّا   صووواأّوق ووو م، كووو  ّنأسّلووولألّا طووو كلأت
3ّكلّصك:يمثلّّمّحاثّ(stock certificate بصك كّّاق  متمثالّل كاأّّمّو، مّ (share ،سم كّلّلن لأّ  ملأّّماإ سلأو،أ
ّأ  مّا ط كأّاإصةن ّ  س م؛ّ-ّ
ّا  ّا س مّونقمه؛ّ-ّ
ّ" ةدّاق  مّو صك.ّ-ّ

ّ.يمثوولّحصووأّا طوو ،كّفيّنأسّلوولألّا طوو كأمّلحلأل ووهّجم ووأّلووأّالحيوو يّوا  اأبوولأتّملأن ّ ووأّونقووأّللأ اووأير  ّفلأ سوو مّ بوو
4ّيمكأّت خاص لأّفيّا نيلأسّالآتاأ:ّمو  س مّ ة ّخصلأئ 

 ت سولأوىّّممّنأسّاإلألّير ّأ  مّل سلأو،أّا يامأمّوا اجأّله هّا ياموأّاإ سولأو،أ:ّير ّ،يسّ اق  مّأاصبأّل سلأو،أّا يامأ
ّ  زاللأتّاإسلأهمينّفيّا ط كلأت؛حي يّوا

                                                
 .484.مّص1972للأ، ّمّالمعجم الوسيطيرب اهامّأاا ّو خ و م1ّّ
ّ.77ص.ّم2005مّ ملأ مّدانّوائلّ  نط ّوا   ز،عمّإدارة المحافظ الاستثماريةمحمةّلط ّوفلأ،زّتامم2ّّ
 .70ص.ّم2007لإ كنةن،أمّدانّا فك ّالجلألعيمّمّاالأسواق والميسسات الماليةكلألّف ،ةّلصطف ّوا ساة ّ بةّا ف لأحّاإغ بيم3ّّ
ّ؛87شعبلأ ّمحمةّير لامّا بروان مّل أعّ لأب مّص.ّ-ّّااة ّ: 4

ّ؛57-56ا نص مّل أعّ لأب مّصّص.ّ صلأمّأب ّ-ّّّّّّّّّّّ
ّ؛364-363ل أعّ لأب مّصّص.لبلأنكّبأّ  املأ ّبأّمحمةّ لّ  املأ مّّ-ّّّّّّّّّّّ
 .24مّص.2مّونقأّ ملّليةلأّير ّلدتم ّأ  ايّاقونايّاإلأ اأّوا ب نصلأتمّل أعّ لأب مّالمج ةّواق المالية والبورصات من المنظور الشرعي والقانونيالأس اةّحسأّ بةّاللهمّّ-ّّّّّّّّّّّ

 الفرع الأول: الأسهم وحصص التأسيس: تعريفهـا وخصائصهـا وأنواعهـا؛
 عريفهـا وخصائصهـا وأنواعهـا؛الفرع الثاني: السندات: ت

 الفرع الثالث: التكييـف الفقهي لزسهم وحصص التأسيـس والسنـدات.
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ّكّسو نيرّ؛:ّلاّتيبلّاق  مّا  جزئأ ةمّا يلأب اأّ   جزئأ دّلولأ ك ّا سو مّفيّحوينّ، عوةّ ّم ّلاّيمكوأّأ ّت مثولّفيّصو ن 
ا عم لاووأّ  مسوولأهمينمّ ابلأشوو ّالحيوو يّاإ ع يووأّّلاّ وون مّفيّالجمعاووأفووإ اّلوولأتّا طوو ،كمّاخ وولأنّا  نشووأّممووثّ ل اأ ووأّا طوو كأمّ

ّو س م؛
ّكوووولأ باعّوالهبووووأّّمّلووووأّطوووو يّايوووولّاإ كاووووأّأبأ ّط ،يووووّم:ّأ ّيمكووووأّايوووولّل كا  وووولأّلووووأّشووووخ ّلآخوووو قلأب اووووأّا  ووووةاول

ّلخ...يروا  صاأ.
ّس مّ ة ّقام  ّّسماأّوقامأّالإصةانّوا يامأّا س قاأّوا يامأّالحياياأّوأخ ىّدفت،أ.أهم لأ:ّا يامأّالإ

1ّخ ّفيّا  يساممّوهيكّملأّ، ي:تبعلأّ  معالأنّاإ ّ ّم:ّهنلأكّأا ا ّ ة،ة ّلأّاق  مواع الأسهمـأن -ب
ّحسبّالحصأّا تيّ،ةفع لأّا ط ،ك:ّ
ّّّأ  مّاية،أ:ّوهيّا تيّتةفعّايةا؛
ّّ.كّلأ عيلأناتّأوّلني لات ّأ  مّ اناأ:ّوهيّا تيّتةفعّأل الاّلأّغطّا ني دم
ّ:ّحسبّا طكل
ّّّ؛أ:ّوهيّا تيّتحملّا مّاإسلأهموأ  مّاسما
ّّّو،ع برّحلأللّا س مّه ّاإلأ ك؛ّم  لأ:ّوهيّا تيّلاّتحملّا مّحلأل  لأأ  مّلحلأل
ّّط.ة"مّوت ةاولّبط ،يأّا  اق  مّا تيّ،ك بّ  ا لأّ بلأن ّ" لأل ّأ  مّ لأل ّأوّالإ  :ّوهي ّ
ّ:ّلأّحاثّالحي يّا تيّتعطا لأّ صلأحب لأ
ّّّو،أ؛لّ  مسلأهمينّحي قلأّل سلأوتخ ّ ّمأ  مّ لأد،أ:ّوهيّا تيّت سلأوىّقام  لأ
ّّّّّّّوفيّا وتألأ ّنأسّّمأ  مّمم لأز :ّوهيّت كّاق  مّا تيّتسب ّاق و مّا علأد،وأّفيّا و حيلأيّاقنوحّاإ ز وأ

- ّ،وو مّتسووة،ةهلأ–للألهوولأّ نووةّتصووفاأّا طوو كأّصوولأحبأّاق وو ممّوقووةّيحوو ّقصووحلأبهلأّتجماووعّاقنوحّاإ وونخ ّ ووةادهلأّ

                                                
ّ:ّت مثلّقامّا س مّفي
ّّ؛:ّوهيّا يامأّا تيّتة  ّ   ّوأهّا س ممّوا تيّ،ةفع لأّاإسلأهم  ّ نةّتأ ا ّا ط كأةـالقيمة الاسمي
ّوهيّا يامأّا تيّتصةنّبهلأّاق  مّالجة،ة دارـقيمة الإص ّلن لأ؛ّقلّ أوّأّأوّأ   ّموقةّتك  ّلسلأو،أّ  يامأّالاسماأمّعّفيّأ ملألهلأ ة مّلطلأن،ع لأّأوّا    ّ مّ نةللأّت ،ةّا ط كأّزإد ّنأسملألهلأمّّ:
ّبيةـالقيمة الدفتري مّ(مّأوّبيامأّحي يّاإ كاأّ حي يّاإسلأهمين ةدّاق  مّاإصةن    ّسمأّأص لّا ط كأّبعةّخصمّا  زاللأالأّ:ّوهيّقامأّا س مكّملأّتة  ّفيّدفلأت ّا ط كأمّو، مّحسلأبهلّأ

ّوا تيّتطملّنأسّاإلألّاإةف  ّوالاح الأطلأتّواقنوحّالمح جز ّ   ّ ةدّاق  مّاإصةن ؛
ّــ وبحسووبّا ةوو واّا سالأ وواأّّموبحسووبّزوولأحّا طوو كأّفيّأ ملألهوولأّونأسملألهوولأّالاح اوولأطيّم ّا عوو ضّوا ط ووبوت غووطّقام  وولأّحسووبّقوولأاّ ّم:ّوهوويّقامووأّاق وو مّ نووةّ  ضوو لأّ  باووعةـالقيمــة السوقي
ّالاق صلأد،أ؛وّ
ّّو  كّبعةّخصمّد، كلأ.ّم:ّوهيّاصابّا س مّفيّمم  كلأتّا ط كأّبعةّير لأد ّتي يم لأّوفيلأّ لأ علأنّالجلأن،أةـالقيمة الحقيقي

ّ؛100-99 لأب مّصّص.شعبلأ ّمحمةّير لامّا بروان مّل أعّّ-ّااة :ّ
ّ.116-114لبلأنكّبأّ  املأ ّبأّمحمةّ لّ  املأ مّل أعّ لأب مّصّص.ّ-ّّّّّّّّ

ّ؛23-20مّصّص.1997لأ أّوا نط ّوا   ز،عمّمّدانّا سلامّ  طبالأسهم والسندات من منظور إسلاميا عز،زّالخالأسمّّ بةّ-ّّااة : 1
ّ؛97-90.لامّا بروان مّل أعّ لأب مّصّصشعبلأ ّمحمةّير ّ-ّّّّّّّّّّ
ّ؛126-116ةّ لّ  املأ مّل أعّ لأب مّصّص.لبلأنكّبأّ  املأ ّبأّمحمّ-ّّّّّّّّّّ
ّ؛62-58لأمّأب ّا نص مّل أعّ لأب مّصّص. صّ-ّّّّّّّّّّ
 .35-23مّل أعّ لأب مّصّص.2لمج ةّلدتم ّأ  ايّاقونايّاإلأ اأّوا ب نصلأتمّاونقأّ ملّليةلأّير ّمّالبورصة والأسهم "دراسة قانونية  رعية"ا سلامّفاغ مّّ بةّ-ّّّّّّّّّّ
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ّاق وو م وولأّفيّا  صوو ،تّمحووةوداّو دنامّوإيلأناووأّلووعّحيوو يّوالحصوو لّ  ا وولأّلووعّاقنوحّالجلأن،ووأمّأوّقووةّ،كوو  ّحي
1ّا علأد،أّفيّه اّا طن .

ّ:ّلأّحاثّيرنألأ  لأّ صلأحب لأّأوّ ةمّيرنألأ  لأ
ّّأ  مّنأسّاإلأل:ّوهيّاق  مّا تيّ ّتس   كّّقام  لأ؛
ّّ ّتّقامأّا س مّير ّاإسلأهم.دّ  ّنّ بأّمقام  لأّع:ّوهيّاق  مّا تيّا    كتوأ  مّا  م
ّ:ّلأّحاثّا  ص ،ت
ّّّا خلأب؛لإأ:ّوهيّاق  مّا تيّتجمعّبينّحي يّاإ كاأّوح ّالإدان ّوا  ص ،تّواووأ  مّلص ت
ّّا ولأّحوو ّدو ّأ ّ،كو  ّإلأ كّمصو تأ:ّوهويّاق و مّا وتيّتمثوولّحيو يّاإطولأنكأّفيّأنوحّاإطو و أ و مّغوطّل

ّدان .أوّا تشاحّ عبم ،أّمج  ّالإّبالإدان ّأوّا  ص ،تّأوّالإا خلأ
 ّ:ّلأّحاثّاإنحّو ةل لأ
ّّو ّشوكلّّمفيّحلأ وأّزإد ّنأسّاإولألّموهيّاق  مّا تيّتمنح لأّا ط كأّ  مسولأهمينّمجولأ ّ:لنحّمجلأااأّأ  م  

ّت ز،ع لأّحسبّقةنّاق  م؛ّت حالّأزاّلأّاقنوحّالمح جز ّأوّالاح الأطيّير ّنأسّاإلألّاقص يمّو، مّ 
ّّّا تيّ،ةفعّصلأحب لأّقام  لأ.ّأ  مّغطّمجلأااأ:ّوهيّاق  م
 :أسيسـا: حصص التـثاني

وتمونحّأصوحلأبهلأّّمإسولأهمأتصوةنهلأّشو كلأتّاّملّو طو يّا  جلأن،وأصك كّقلأب أّ   وةاوّ"ّ:بأكلأّماّحص ّا  ن ا تع ّ 
 ّا  ن وا ّالحو ّفيّل هّلأّخةللأتّأشنلأاّتأ ا ّا ط كأمّو وا ّقصوحلأبّحصوليلأبلّللأّقةّ ّماصابلأّلأّأنوحّا ط كأ

2ّ"اهّ ا ّلهمّاصابّفيّفلأئ ّا  صفاأ.كملأّأّّالإدان م
3ّ:زّحص ّا  ن ا ّبووت ماّ ّ
ّّىّخةللأتّ  ط كأ؛مّحصأّفيّنأسّاإلألمّبلّأدّ  ّصلأحبّالحصأّ ّ،يةّ  ط كأمّقلاّتةخلّفيّتك ،أّنأسّللألّا
ّّ؛و كأّ استّلهلأّقامأّاسماأّمأوّلحلأل  لأّحص ّا  ن ا ّصك كّاسماأ
ّ ّا  ص ،تّواإطلأنكأّفيّيردان ّا ط كأ؛ّح ّم ا ّلحلأللّحص ّا  ن ا
ّ
ّ
ّ
ّ
ّ

                                                
 .14ص.ّم1993م21ّبحثّنقمّّمّاإع ةّالإ لاليّ  بح ثّوا  ةن،بمّا بنكّالإ لاليّ   نماأمّأة مزكاة الأسهم في الشركات: مناقشة بعض الآراء الحديثةحسأّ بةّاللهّاقلينمّ 1
ّكّن:ّيرنألأ ّقامأّا س مّيرالاستهـلاك ّثلاّلأّصلأحبه.ش ااّا س مّلّ ّ، مّ  ّاإسلأهمم
ّ.66 صلأمّأب ّا نص مّل أعّ لأب مّص. 2
 .120ص.ّشعبلأ ّمحمةّير لامّا بروان مّل أعّ لأب م3ّ
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ّ ّ ّب أ دّأنوحّصلأفاأ؛ صلأحبّحص ّا  ن ا ّالح ّفيّالحص لّ   ّاصابّلأّأنوحّا ط كأمّوه اّالح ّلع ّ
ّّكّلأات حص ّا  ن ا ّقلأب أّ   ةاولّوفيلأّ  ةاولّأ  مّا ط كأّا علأد،أمّفاح ّقصحلأبهلأّباع لأّوا  نلأزلّ ن لأّتبعلأّير ا

ّلأل  لأ؛اسماأّأوّلح
ّّ ، حصو ّا  ن وا ّقلأب وأّ لإ غولأاّلوأّقبولّا طو كأمّو  وكّ عوةمّلطولأنكأّحلأل ا ولأّفيّنأسّاإولألمّو،كو  ّليلأبولّتعو

ّ لأدلّتحةدهّلجنأّا  ية، ّفيّا ط كأمّوبعةّلبميّش ثّلة ّا ط كأ؛
ّ.ا ّلحص ّا  ن ا ّأ ّاصابّ نةّتصفاأّا ط كأ ّ

 ـاأنواعها و ـا وخصائصهـالفرع الثاني: السندات: تعريفه
 ا:ـأولا: تعريفه

1ّ:ّوندّفيّاإعجمّا   ااّلع ّا سنةكّملأّ، ي:ةـلغ
كّولّلولأّ،سو نةّوالسـندّمأسـنادو ولاّ وأّا سوفحمّوجمعوهّّم:ّللأّقلأب كّلوأّالجبولوالسند:ّض بّلأّا ثالأبمّالسند :ّهو 

ّ:ّصكّا ة،أ.والسندير اهّو،ع مةّ  اهّلأّحلأئاّوغطهمّ
ّبأاه:اّا سنةّ،ع ّ ادر: ـالاصطلاح الاقتص

ويمثوولّّمونقوأّللأ اووأّتصوةنهلأّا طوو كلأتّأوّاإد سولأتمّوهوو ّا صووكّا يلأبولّ   ووةاولّا و  ّتصووةنهّا طو كأّأوّاإد سووأ"ّ-1
2ّ."،عيةّ لأد ّ أّط ، ّالاك  لأبّا علأمّمق ضلأّط ،لّاقأل

ّدائنولأّ  ج وأّ ّللأ وكّا سونةّأوّحلأل وهّ،ع وبرألّمحةدّوبفلأئوة ّمحوةد مّوبهو اّفوإه ّلس نةّلة، ااأّقلأبلّ   ةاولّوق"ّ-2
سماأّفيّوقتّا  حيلأقهمّوك  كّ هّالح ّفيّالحص لّ   ّفلأئة ّلح ّفيّالحص لّ   ّقامأّا سنةّالإ هّاّأ أ ّاإصةن مّ

3ّ"محةد مّوبص ن ّدون،أ.
كّمولأّّمااطلاقلأّلأّ  وكّيمكوأّتع ،وفّا سونةّبأاوهّ بولأن ّ وأّونقوأّللأ اوأ لحلأل وهّأ ّ،ثبوتّلة، ااوأّا طو كأّاتجولأهّحلأل وهم

ّفلأئة ّ ن ،أّمحةد ّوا تألأ ّاإب ،ّاقص يّ نةّتان،خّالا  حيلأي.ّالح ّفي
4ّ  سنةاتّجم أّلأّالخصلأئ ّت مثلّفي: ا:ـا: خصائصهـثاني

ّبط ،يأّا ياةّأوّا  س ام؛ّما سنةاتّقلأب أّ   ةاولكّلأق  م -
قو  ،وأّأّاإصوةن مّولحلأل  ولأّاولاّتيبلّا  جزئأّأللأمّالج ّما سنةاتّأونايّللأ اأّل سلأو،أّا يامأمّتصةنّبيامأّاسماأّ-

ّسماأّقبلّأصحلأبّاق  م؛فيّالحص لّ   ّقام  لأّالإ
                                                

 .479ص.ّمّل أعّ لأب ميرب اهامّأاا ّو خ و 1ّ
 .52مّل أعّ لأب مّص.س بةّا عز،زّالخالأ 2
اّلحة،ثمّمّالأسواق المالية النقديةف احّحسأّخ فم3ّّ  .244مّص.2006أنبةمّ لأ ّا ك ب
ّ؛138 لامّا بروان مّل أعّ لأب مّص.شعبلأ ّمحمةّيرّ-ااة :ّ 4

ّ؛244مّل أعّ لأب مّص.الأسواق المالية النقديةف احّحسأّخ فمّّ-ّّّّّّّّّ
ّ؛136-135مّصّص.2006مّالإ كنةن،أمّدانّا فك ّالجلألعيمّالبورصاتمحمةّا صطفيمّّ-ّّّّّّّّّ
اإد سأّالحة،ثأّ  ك لأبمّصرفية والسوق المالية "المفهوم القانوني للسوق المالية ومد  علاقتها بالنظام المصرفي"العمليات المأاط ا ّا نلأشفّوخ الّالهنة مّّ-ّّّّّّّّّ ط اب  مّ م2000ّمّ
ّ.43ص.
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ّأوّط ،لا؛ّلأأوّل   طّاقام  لأمّوه اّاقألّقةّ،ك  ّقصطّّلا  فلأا  سنةاتّأألّّ-
ب ووووأمّوحووو ّا ووووتدادّقامووووأّا سوووونةّفيّأأوووولّحووو ّالحصوووو لّ  وووو ّفلأئووووة ّثاّ؛،عطووويّا سوووونةّلحلأل ووووهّحيووووينّأ لأ وووواينّ-

ّعهّبحي يّا ةائأّاتجلأهّلة،نهّوفيلأّ لأحكلأمّا يلأا ااأ.فأّير ّتم ّ مّيرضلأالا  حيلأي
1ّمّا سنةاتّير ّأا ا ّ ة،ة مّ، مثلّأهم لأّفي:تيسّ واع السندات: ـا: أنـثالث

فلأئة مّف يّ نةاتّتمثلّد،نلأّ   ّاإصوةنّّ:ّوهيّا طكلّا بسااّلأّاقونايّاإلأ اأّا تيّتةنّ ا سنةاتّا  ي اة،أّ-1
ّا   ّ،  زمّبو:ّ

ّدفعّلب ،ّ ن  ّلحلأللّا سنة؛ّ-ّ
ّتسة،ةّاإب ،ّاقص يّ  ةائأ.ّ-ّ

ّ:ّ،سوو طاعّحلألولّهوو اّا نو  ّلووأّا سونةاتّا وو بةالهلأّحسوبّنغب ووه(OBSA)ّا سونةاتّا يلأب وأّ   ح ،وولّير ّأ و مّ-2
ّمةاتو  كّخلالّفت ّمحةد ّفيّ يةّيرصةانّه هّا سونّموب  كّ،صبحّلأّللاك لأّم  مّ لأد،أّ نف ّا ط كأّاإصةن بأ
ّفيّأ،أّفت ّقبلّتسة،ةهلأ؛وّ

فيّ ونةاتّّولاك  ولأبّم،سومحّهو اّا نو  ّلوأّا سونةاتّ:(OBSO)فيّا سونةاتّّالاك  ولأبّتبو  ّ ا سنةاتّبكّ-3
ّ نوةللأّتمو ّ ّم  ّيمكوأّا و بةا هّبسونةّأة،وةبوّ لسوبيلأمّير ّ، فو كّولّ ونةّقوةيمّبكّوبسوع ّمحوةدّممملأش أّفيّلة ّزلناأّمحةد 

ّةّالإصةان؛تحة،ةهلأّفيّ يّفت ّ، مّ 
أوّل ه اوأّّم(Mortgage bonds ّ:ّيمكوأّ  طو كلأتّأ ّتصوةنّ ونةاتّلبموم اأا سنةاتّاإبموم اأّبأصو لّا طو كأّ-4

اإلأ اأّواإلأد،أمّوفيّه هّالحلأ أّلاّّأوّغطهلأّلأّاقص لّمكلأقناضيّأوّالآلاتّأوّأونايّللأ اأّفيّمحفة  لأّمّببع ّمم  كلأالأ
 ّأ ّتخ يّوو  لأليّفإّمةدتهّلأّت كّا سنةاتيرلاّفيّحةودّللأّ ّم كّاقص لّاإ ه اأاّفيّتيمكأّ  ط كأّاإعناأّا  ص ّ 

كّمولأّأ ّلحم وأّّم أّا  زاللأالأّاتجلأهّحم أّا سنةات  واجعلّهودلااّ،باعو  ّاقصو لّاإ ه اوأمّو،ي سوم  ّا علأئوةّفامولأّباون مم
ّياأّ   ّوقيّاإس ثم ،أ؛اق بالح ّفيّوقيّاإ أ داتمّو كأّ ا ّلهمّصفأّّه اّا ن  ّلأّا سنةات

:ّوهويّ كو ّا سونةاتّاإبموم اأمّير ّتمثولّد،نولأّ ولأدإّغوطّلو تباّبأ ّأصولّلوأّأصو لّا سنةاتّغطّاإبموم اأّ-5
ا ط كأمّو لأد ّللأّت ع ةّا ط كأّبعةمّيرصةانّه اّا ن  ّلأّا سنةاتّأوّ ةمّالا  ةااأّأكث مّمملأّيجعلّاإس ثم ،أّ،يب   ّ

ّ   ّش ائ لأ؛
:ّوفيّه اّا ن  ّلأّا سنةاتّ،ك  ّلعةلّا فلأئوة ّل غوطمّوت تكوزّلعوةلاتّا فلأئوة ّبمعةلّفلأئة ّل غطا سنةاتّّ-6

أوّأ ووعلأنّّما وتيّتم وولأزّبنو  ّلووأّالا و ي انّمهنولأّ  و ّبعوو ّا ع الولكّمعووةلّا علأئوةّ وبع ّاقاوو ا ّلوأّا سوونةاتّالحك لاوأ
ّلحّاإصةنّواإس ثم ؛و  كّحفلأظلأّ   ّلصلأّمخو يرا فلأئة ّا سلأئة ّفيّا س يّا نية،أ...

                                                
اّلجزائ مّدانّه لأمّالأوراق المالية المتداولة في البورصات والأسواق الماليةمّأبلأنّمحف ظ 1 ّّ.70-51مّصّص.2002م
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ّملعوولأّالاشنووينا فلأئووة ّأوّاإب وو،ّاقصوو يّأوّّ:ّوهوويّا سوونةاتّا ووتيّ،وو تباّفا وولأّلعووةلا سوونةاتّاإ تبطووأّوإدشوو اتّ-7
بغوو ضّالحفوولأظّ  وو ّا يوو  ّا طوو ائاأّ يامووأّا سوونةمّلهوو اّ،عوو اّهوو اّا نوو  ّلووأّّمكمعووةلّا  بمووخمّمّب غووطاتّلدشوو ّلعووين

ّ؛ ا سنةاتّوإس ي ّ 
  م ،ووولّلطووولأن،عّ اتّلنووولأفعّّموهووويّ بووولأن ّ وووأّأونايّللأ اوووأّتصوووةنهلأّالحك لووولأتّ:(لحك لوووأّ ا  ،ووو   ووونةاتّاّ-8

وتخفوووا ّاسوووبأّّمأوّبغووو ضّتي وووا ّا ك  وووأّا نية،وووأّمأوّ  غطاوووأّا عجوووزّفيّلازااا  ووولأّمكلأإوووةانسّواإس طوووفالأتّمّاأ ملأ اوووأ
 ا  بمخم.

 داتـم وحصص التأسيس والسنـف الفقهي للأسهـالفرع الثالث: التكيي
ّ.فيّالجةولّاإ اليّم:ّيمكأّت خا ّل قفّا فيهّلأّمخ  فّأا ا ّاق  مّومخ  فّقام لأي لزسهمـأولا: التكييف الفقه

 اـه من مختلف أنواع الأسهم وقيمهـ: موقف الفق29 دول رقمـالج
 راجحـكم الشرعي الـالح الأسهم واعـأن ارات التقييمـاعتب

 
 انونيـل القـالشك

ّّأواسماّأ  م
ّ ّلحلأل  لأّ مأ
ّلإ   ّقل ّأ  م)ّ

ّازوالج ّ
ّّا  ح يم
ّازوالج ّ

ّأو لأد،ّأ  مّ وقـمن حيث الحق
ّّلأز ومم ّأ  م

ّازوالج ّ
ّّا  ح يم

ّأواية،ّأ  مّ ةـة المدفوعـمن حيث الحص
ّّأو اناّأ  م

ّازوالج ّ
ّّالجو از

ّأ  مّنأسّاإلألّ الاستهـلاكمن حيث 
ّ ّعوأ  مّا  م

ّّازّ والج
ّّا  ح يم

ّأوأ  مّمجلأااّ اـح من عدمهـمن حيث المن
ّّأ  مّغطّمجلأااأ

ّازوالج ّ
ّازوالج ّ

 
 همـم السـمن حيث قي

ّّأوسماا يامأّالإ
ّّأّالإصةانوقام
ّّأوا يامأّا س قا
ّّأوا يامأّالحيايا

ّازوالج ّ
ّّسماأّلاّتج زأقلّلأّا يامأّالإ
ّازوالج ّ
ّازوالج ّ

ّ؛118لأب مّص. مّل أعّ وانّا بّرّير لامشعبلأ ّمحمةّّ-ة :ّااّالمصدر:
ّ.35-23. بةّا سلامّفاغ مّل أعّ لأب مّصّصّ-ّّّّّّّّّّّّّّّّ
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1ّبسبب:ّم ن ّش  لأمحةّا  ن ا :ّتع برّحص ّأسيسـالتثانيا: التكييف الفقهي لحصص 
ّأومّحصوأّاية،ووأّلمّف ومّ،يووةّ اإولأّنأسشو ،كلأّفيّا طوو كأّ عوةمّلسوولأهم هّفيّّا  ن وا لاّ،ع وبرّصولأحبّحصووأّّ- 

كحصوو ّشوو كلأاّفيّّّا  ن ووا وتووةاولّحصوو ّّيرصوةان اناوأّولاّ موولاّلسوو م امّفوولاّ،نطبوو ّ  اوهّ يووةّا طوو كأمّفوولاّيجوو زّ
ّ؛ا ط كأ

يحصولّ  و ّا ياموأّّأ  ا ّبةائأّ  ط كأمّفلاّ،نطب ّ  اهّ يةّا ي ضمّفلاّيح ّ هّّا  ن ا صلأحبّحصأّّ-
ّ نةّتصفاأّا ط كأ؛ّالا تداد،أ
غوووطّلع  لووأمّفوولاّتنطبوو ّ  ا وولأّلوولأّ،عوو اّبعيوووةّّا  ن ووا لّ  ا وولأّصوولأحبّحصوو ّا ووتيّ، حص ووّاقأوو  ّير ّ-

ّ؛وقأ وك  كّلاّ،نطب ّ  ا لأّالجعلأ أّ  أ دّالج لأ أّّم يةّ   ّلنفعأّلع  لأّقكلأّمالإألأن 
ّلج لأ أّا ثمأّواإثمأّلعلأ؛ّم يةّا باعّا  ن ا لاّتنطب ّ   ّحص ّّ-
 ّالهبأّبع ضّقوّلهّصلأحبّالحصأّلأّخةللأتمّلأّ،يةّ ممّم ّلهلأّللأّ،يلأب  لأقّمهبأّ ن ا ا لاّتع برّحص ّّ-
ّتع برّباعلأ.

ولاّفيّّماقنوححيوولأّفيّّأصوحلأبهلأوتووةاولهلأمّولاّ،عطو ّّا  ن وا حصو ّّيرصووةاناوهّلاّيجو زّفإّمااطلاقولأّممولأّ ووب ّ
مّفموأّاإمكوأّا وو بةالّلإزلأح وولأ  طو كأّل اّخوةللأتّا فولأئ ّلوأّل أ دااولأمّ كووأّلاّيجوبّح لولأ ّاإد سوينّا وو ،أّقوةّ 

بعوةّتحة،وةهلأّّاإكلأفون تح ،ولّت وكّّأول اّلأّخةللأتمّليلأبلّللأّقةّ ّم اناأّتعط ّلهدلااّأواية،أّّبمكلأفآته هّالحص ّ
2ّ.والا  زاللأت  مّ لأد،أّت سلأوىّلع لأّفيّجماعّالحي يّبأ
ّ:ّالثا: التكييف الفقهي للسنداتـث

مّولاّيجووو زّ  مصووولأناّأشوووكلألهلأشوو  لأّبجماوووعّمحةووو ن ّبووو وّوو  ووولأليّف ووويّّلأق ضووّتع ووبرّا سووونةاتّبمعوووةلاتّفلأئوووة م
ّ.اقشكلألشكلّلأّّبأ   ثملأنّفا لأّالإّوأّيرصةانهلأّالإ لالاأ

 اـي لهـارات والتكييف الفقهـختيالمطلب الثاني: الإ 
فيّهو اّاإط وبّلعلألجوأّّ مّ  ااّ  ا لأّوا  كاافّا في يّلهلأمّتع برّالخالأناتّلأّبينّأهمّاإط يلأتّاإلأ اأمّو   ع ّ  

ّا نيلأسّالآتاأ:
ّ
ّ

 الفرع الأول: الخيارات: تعريفها وأنواعها وتاريخها
ّأولا:ّتع ،فّالخالأناتّوأا ا  لأ:

 
 

                                                
 .125-123مّصّص. بروان مّل أعّ لأب شعبلأ ّمحمةّير لامّا 1
 .125-124اإ أعّا سلأب مّصّص.2ّ

 الفرع الأول: الخيـارات: تعريفهـا وأنواعهـا وتاريخهـا؛
 الفرع الثاني: الرؤيـة الشرعيـة للخيـارات؛

 عة الإسلامية.الفرع الثالث: مقترحـات لتطوير عقود اختيارات متوافقة مع أحكـام الشري
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 الفرع الأول: الخيـارات: تعريفهـا وأنواعهـا وتاريخهـا
 اـارات وأنواعهـأولا: تعريف الخي

ّ   ّأكلأ:الخالأناتّاّ ي دّتع ّ 
ح ّش ااّأوّباعّ ةدّلأّاقونايّاإلأ اأّمط يأّلأّ ي دّأ لأ اأ ي دّثاا ،أّل"ّ- بسع ّمحةدّوخلالّلة ّّمتمنحّلحلأل  لّأ

1ّ".،سم ّ لاو ّالخالأنّمليلأبلّلب ،ّمحةدّملعانأ
وحواّتان،وخّّمخلالّلة ّزلناأّلعانوأّماقص لباعّ ةدّلأّّأوبط ااّّمالإ زامتعطيّالح ّو ا ّّمهيّ بلأن ّ أّ ي د"ّ-

2ّ". ااأليلأبلّلنحّ لاو ّّمالآ محةدّوبسع ّّممحةد
ّكملأّ، ي:ّمّ-خ ّفيّا  يسامو  كّحسبّاإعالأنّاإ ّ ّ- ة،ة ّلأّالخالأناتّّأا ا وت أةّ

3ّ:ّت مثلّفي:اقا ا ّا  ئاساأّ-
ّّّخاولأنّا طو اا(Call Option)ّم:ّوهو ّ يووةّ،عطويّقحوةّا طوو فينّالحو ّفيّشو ااّ ووةدّلعوينّلوأّاقونايّاإلأ اووأ

ّبسع ّمحةدمّوتس خةمّخالأناتّا ط ااّفيّحلأ أّت قعّانتفلأ ّاق علأن؛ فت ّلعانأّوّ
ّّّّخالأنّا باع(Put Option)ّ:اإلأ اوأّخولالّالح ّفيّباعّ ةدّلعوينّلوأّاقونايّّموه ّ يةّ،عطيّقحةّا ط فين

ونايّاإلأ اووأّفيّفيّحلأ ووأّت قووعّانخفوولأضّأ ووعلأنّاقّممحووةدّفيّا عيووةمّو،سوو خةمّهوو اّا نوو  ّلووأّالخاوولأناتفووت ّلعانووأمّوبسووع ّ
ّ؛اإس يبل

ّّّالخالأنّاإزدوج:ّوه ّ يةّ،عطيّالح ّ صلأحبهّفيّأ ّ،ك  ّلطتإّأوّوئعلأّ ولأونايّاإلأ اوأّمحولّا  علأقوةمّفوإ ا
ّانتفعتّأ علأنّاقونايّاإلأ اأّف هّالح ّفيّا ط اامّوير اّانخفبمتّف هّالح ّفيّا باع.

4ّمّير ::ّو،يسّ حسبّل  ةّتنفا ّا صفيأّ-
ّ ّبيوّلأنّاقونّالخا European Option)ّ:  ّيرلاّفيّتان،خّالا  حيلأي؛ّمتنفا ّالخالأنّلاّ، مّ ّموفيّه اّا ن
ّّّالخاوولأنّاقل ،كووي :(American Option)اوولأنّخوولالّاإووة ّالمحصوو ن ّبووينّ،عطوو ّحوو ّتنفاوو ّالخّموفيّهوو اّا عيووة

ّ  حيلأي.الإتفلأيّحاّتان،خّالإ
5ّ:ّوتطمل:حسبّا  غطاأّ-
ّّّ؛يم كّفاهّوئعّالخالأنّاقص لّالخلأصأّبم ض  ّا عيةّم :ّوه ّخالأنوطالخالأنّاإغ
ّّّاّاخ ووولأنّاقصوو لّل ضووو  ّا عيوووةمّ ووو  كّيرّ–أ ّا بووولأئعّّ–الخاوولأنّغوووطّاإغطووو :ّوفاوووهّلاّيم ووكّمحووو نّا عيوووة 

ّ ّا بلأئعّلبمط ّير ّش ااّاقصلّلأّا س يّ  س امهّير ّاإطت .لطت ّا عيةّا  نفا مّفإ
 

                                                
 .350نشةّفدادّا  ماميمّل أعّ لأب مّص.أ1ّ

 2Voir: - Christian et Mireille Zambatto, Gestion financière "finance de marché", Paris, Dunod, 3éme édition, 2002, p.51;  
            - Frederic Mishkin et autres, Monnaie, banque et marchés financiers, Paris, Pearson Education, 7éme édition, 2004, p.393.   

ّ.91-85لأمّأب ّا نص مّل أعّ لأب مّصّص. ص 3
 .126مّص.ل أعّ لأب محم دّمحمةّا ةاغ مّ 4
 .45مّص.2003مّالإ كنةن،أمّا ةانّالجلألعاأمّ"اسبةالمح -إدارة المخاطر  -المشتقات المالية "المفاهيم ا علألّحملأدمّّطلأنيّ بة 5
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 الخيـارات:ثانيـا: تاريخ 
بعةهلأّت  ّ م1630ل  ّفيّا س عّ نأّّقول ي دّالخالأناتّّاطنتّ   طملّا عيلأناتّولعلأللاتّّمعّا  علأللّبهلأمّ

ا  علأللّبعي دّالخالأناتّّتّ ّحاثّمOTC - Over the counter) ّا ب نصلأتمّأ ّفيّاق  ايّغطّا  سماأاإلأ اأّخلأنجّّاقوناي
ّواقونايا سو عّيراطولأاّ و يّالخاولأناتّفيّّتّ م1860ّمّوفيّ نأّم1820بةا،أّ نأّّفيّم  يّ نة فيّاإ ع يأّوق  مّ

ا  طووو نّا فع ووويّّألووولأ ّتكوووأّقلأب وووأّ   وووةاولّفيّا ب نصوووأ.ّّير ّ اووو اكطوووأّمّوكلأاوووتّت وووكّا عيووو دّ اسوووتّلنمّ بأل ،كووولأاإلأ اوووأّ
كّولأ ّبفعوولّا  يوةمّا صوونلأ يّبووينّ ونتيّّم  خاولأنات ّأل ،كوولأ  خاوولأناتّفيّ و يّّأولظ وو تّّير مّم1980مّو1970فيووة

 Chicago Board Options ّ و اّبووّمج و ّشواكلأغ ّ و قلأّل خصصوأّ  خاولأناتّأاطنّفيةمّم1973 نأّّشاكلأغ بمة،نأّ

CBOE -Exchange )بطكلّّّاقل ،كاأطأمّبعةهلأّاا ط ّتةاولّه هّا عي دّفيّا  لاإتّاإ حة ّا عي دّلنمّ ّأصبحتّأ،أّم
1ّكبط.

 اراتـة للخيـعية الشر ـالفرع الثاني: الرؤي
 يةّاخ  فّا في لأاّفيّتحة،ةّأو ازّأوّ وةمّأو ازّ يو دّالخاولأناتمّوقوةّاتخو كّولّف ،و ّلون مّجم وأّلوأّالحجوجمّّ

ّا  نةواّير ا لأّ  ة امّنأ، م.
ّخ اولأناتّ،و مّ ا  ،أّأألأزواّا  علأللّفيّ ي دّالإلأّبينّّ:اراتـزون للتعامل في عقود الخيـالمجي:ّرأر الأولـال –أ ّ

2ّ ك :
ّّّفيّاإ  و  أّا ع ماوأّّم"ا  طو ،عّفيّا ب نصوأّنأ فيّبحثوهّا و  ّيحمولّ نو ا ّ"ّمحمةّ،  وفّ و املأ أا ةك  ن

ّيأخو ه ّاإولألّا و  ّ  اوهّا علأقوةا ّشو سّصوحاحمّوأّاتفو مّحاوثّ،يو لّبأ ّا طو سّا و  ّالإ لالاأّ  مصلأناوا عم اأّ
وي أع ي و ديّعلأ :ّ"دافعهمّلصةاقلأّ ي  هّتّير ّا بلأئعّلأّاإطت ّه ّح ّلاّ، دّ  ف و اأّ أاوأ لأّا َّو ي،أاّ لان و اأّ ّأا،وُّ ا كّولأ ّ م3ّ"إا  طو اّوإولأ

ّ ّ هّأ ّ،باعّحيهّه ا.الآخ ّاف ّالح ّفيّالخالأنّفإ
ّبط سّأ ّتك  ّا كماأّاإبملأفأّلع  لأ.ّمكملأّيجازّه اّا ةك  نّأ،بملأّالخالأناتّاإزدوأأّ

                                                
  ّتةاولّ ي دّاإط يلأتّفيّ  قينّأ لأ اينّهملأ:ّ، م 

ّوت مّ marché organisé ou réglementé ّةـوق المنظمـالسّ-أ ّفاملأّ، ع  ّو سع ّوتان،خّالا  حيلأيّواإب ،؛ّم(standardisésطأّ ا س يّا عم الأتّ   ّ ي دّلنمّ هةاّفيّّ(:
ّ:ّوفا لأّيحةدّاإ علأل   ّطباعأّوش وسّا عيةّحسبّاح الأألأام.(OTC ّلسوق غير الرسميةاّ-ب

Voir: - Xavier Bradley etّChristian Descamps, Monnaie, banque, financement, Paris, Dalloz, 2005, p.327. 
ّ؛223 لامّا بروان مّل أعّ لأب مّص.شعبلأ ّمحمةّيرّ-ااة :1ّّ

ّ.151ّّّّّّّّّّّّّّ-150 لالأّ اس ّشطنلأو مّل أعّ لأب مّصّص.زك إّّ-ّّّّّّّّّ
ّ؛237-236اإ أعّا سلأب مّصّص.ّ-ّااة :2ّّ

 لالاأمّا بح ،أمّير ّاإدتم ّا ثلألأّ   ائلأتّا ط  اأّ  مد سلأتّاإلأ اأّالإّونقأّ ملّليةلأمّنحو تطوير عقود اختيارات في ضوء مقررات الشريعة الإسلاميةمحمةّ، ا ّا بطقةانمّّ-ّّّّّّّّّّ
ّ؛13مّص.2009للأ، 19ّّّ–18

ّ؛125-124مّصّص.2009مّ ملأ مّدانّا نفلأئ ّ  نط ّوا   ز،عمّتحويل بورصة الأوراق المالية للعمل وفق أحكام الشريعة الإسلامية: دراسة تطبيقيةمحمةّوأاهّحنا مّّ-ّّّّّّّّّّ
- Mohamed Ali El Gari, Towards an Islamic Stock market, Islamic Economic Studies, Islamic Development Bank, Vol 1, N01, December 1993, 
pp.21-22. 

ّ.1ّ  ن ّاإلأئة مّالآ،أ3ّ
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ّّصووأّاقونايّاإلأ اووأّ  عموولّوفوو ّأحكوولأمّا طوو ،عأّالإ وولالاأ:ّفيكّ لأبووهّ"تح ،وولّب نّّوأاووهّحناوو ّمحمووةا ووةك  ن
دنا ووأّتطباياووأ"مّحاووثّ،يوو ل:ّير اّخ ووتّالخاوولأناتّلووأّاإيوولأل  مّو  ووكّب وو ف ّيرناد ّتعلأقة،ووأّأة،ووة ّت جووهّلإزوولأزّا عيووةّ

الحلأ وأّّكّوا  م اكّ لأألاّأوّ ألامّوخلاّه اّا نو  ّلوأّمحوةداتّا عو ضّوا ط وبّاإصوطنعأمّف ويويرحةاثّ ثانهّو  م ّ 
سّلأّمخلأط ّتي بلأتّاق علأنمّأوّاإبملأنبأّوالا  فلأد ّلأّف ويّاق علأنمّوتأخ ّحكمّاإ لأأ  ّفيّا تيّيمكأّمملأن أّا  ح ّ 

 زولووهّفيّ،وو مّا  صووفاأمّوتكوو  ّّا فيووهّالإ وولاليمّو وو ّلووعّتأأاوولّا بووة ينّوباووعّلوولأّلاّيم ووكّفيّ،وو مّا  علأقووةّ  وو ّأ ّ،وو مّ 
ّ و أ.الا  فلأد ّلأّف ويّاق علأنّلط

ّّّبإلكولأ ّّاوه،يو لّأ"مّحاوثّ ولالاأ و ّ و يّللأ اوأّيرفيّبحثوهّا و  ّيحمولّ نو ا ّ"ّمحموةّ  ويّا يو  ا ةك  ن
كلأإيلأل  ّوا باعّا يصطّأوّا باعّّمّا  خ  ّلأّبع ّالإشكلألاتّا في اأّا تيّت ع  ّبهلأّتّ ير اّّمأعلّ ي دّالخالأناتّألأئز 

ّ   ّاإكط ا.
1ّ:ّلأّبينّهدلااّا ك :اراتـللتعامل في عقود الخي نو ـالمانع:ّالثاني رأرـال –ب ّ
ّّّ؛ايّاإلأ اأّفيّض اّلبلأدئّالإ لاماق ّ فيكّ لأبهّ"ّالجلأنحيّّلعبةّا ةك  ن"ّ
ّّّّ؛ملأنّالإ لالاأّفيّا س يّا علأإاأ  ثش كلأتّالإصلأحبّن لأ أّ"ّمحيّا ة،أحمةّأا ةك  ن"ّ
ّّّّ؛ا ّا فيهّالإ لالينايّاإلأ اأّفيّلازّأ  ايّاقوّفيكّ لأبهّ"ّ صلأمّأب ّا نص ا ةك  ن"ّ
ّّّّاإطو يلأتّاإلأ اووأّودونهوولأّفيّيردان ّاإخوولأط ّودونّفيكّ لأبووهّ"ّسمووطّ بووةّالحماوةّنضوو ا ّحسووأا وةك  ن
ّ".لهنة أّاإلأ اأّفيّصنلأ أّأدواالأا
    ّّفيكّ لأبوووهّ"أحكووولأمّا  علألووولّفيّاق ووو ايّاإلأ اوووأّلبووولأنكّبوووأّ ووو املأ ّبوووأّمحموووةّ لّ ووو املأ ا وووةك  ن

ّاإعلأص  "؛
ّّّّفيكّ لأ،هّ"الآثانّالاق صلأد،أّق  ايّاقونايّاإلأ اأّلأّلنةو نّّزك إّ لالأّ اس ّشطنلأو ا ةك  ن

ّالاق صلأدّالإ لالي"؛
ّّلنةو نّير ولالي:ّّ  ّبوّ"ب نصأّاقونايّاإلأ اوأّلوأفيكّ لأبهّاإعنّشعبلأ ّمحمةّير لامّا بروان ا ةك  ن

ّدنا أّتح ا اأّاية،أ"؛
ّّّفيكّ لأبهّ"ا نطلأسّالاق صلأد ّالإ لاليّوأش ّا يامّاقخلاقاأّفاه".ّ بةّا ك يمّأنشاةا ةك  ن

ّّّ
ّ

                                                
ّ؛124-123 صلأمّأب ّا نص مّل أعّ لأب مّصّص.ّ-ااة :ّّ 1

ّ؛531مّص.ل أعّ لأب سمطّ بةّالحماةّنض ا ّحسأمّّ-ّّّّّّّّّّ
ّ؛1072-1067مّصّص.ل أعّ لأب مةّ لّ  املأ مّلبلأنكّبأّ  املأ ّبأّمحّ-ّّّّّّّّّّ
ّ؛157زك إّ لالأّ اس ّشطنلأو مّل أعّ لأب مّص.ّ-ّّّ
ّ؛241شعبلأ ّمحمةّير لامّا بروان مّل أعّ لأب مّص.ّ-ّّّّّّّّّّ
 .322مّص.2008أمّمّبطوتمّدانّا ك بّا ع ماالنشاط الاقتصادر الإسلامي وأثر القيم الأخلاقية فيهمحم دّ بةّا ك يمّأنشاةمّّ-ّّّّّّّّّّ
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ّولاخ اوولأناتايّاإلأ اوأّير ّح لووأّا  علألوولّ ّاق ووّ بطوون65/01/7ّلإ وولاليّفيّقوو انهّنقومّمجمووعّا فيوهّاّقوو ّ كمولأّأ
1ّحاثّألأاّفاهّللأّ، ي:

لاّتنط  ّتحتّأ ّ يةّلأّّمهيّ ي دّلس حةشأّ– اأّكملأّتج  ّا ا مّفيّاق  ايّاإلأّّ–خ الأناتّ ي دّالإّأ 
اهّغطّألأئزّش  لأمّفإّم نهّالا  الأضحيلأّللأ الأّيج زّّولاّلنفعأّولاّا عي دّا ط  اأّاإسملأ مّوبملأّأ ّاإعي دّ  اهّ ا ّللألا

ّفلاّيج زّتةاولهلأ.ّه هّا عي دّلاّتج زّاب ةااّ ّأ ّ وبملأّ
2ّ:قكلأوا  أ ّا  اأحّه ّاإنعمّّ
ّ ّّ؛لاّيم كّ ّ ي دّالخالأناتّ   ّباعّالإاسلأ ّللأتنط
ّّ؛ نّفلأحشإلأّفا لأّلأّغّما يملأنّواإ اهنأّأكلأّلاّتخ جّ أكّ كلأّ ملاّلأّأ ملأل
ّّلعلأوضأّللألّبملألّلعّا زإد ؛ّحاثّت مّ ّمأ ّفا لأّشب أّا  و
ّكّولاّتم اوكمّفولاّاإطوت ّو  لأليّتم ّ ولاّ،تتبّ  ا لأّّمحاثّلاّيج  ّتنفا هلأّ؛غ بّا با  ّالخالأن،أّا ط طاأص ن،أّأ
كّلأاوتّ يو دّا باوعّيرنمولأّوضوعتّشو  لأّلإفولأد ّا  م اوككّاإباعّولاّا بلأئعّ، م ّ ، م ّ  ّموهويّغوطّلدد،وأّ و  كّمكّا ثمأمّوإلأ

ّف يّوط أ؛
ّكّولّشو سّلاّ،ي بمواهّا أوّّم عيوةا  بلأنّا ط وسّاإ افيأّ عي دّالخاولأناتّلوأّا عيو دّا فلأ وة مّفلأ طو وسّا فلأ وة ّتبموم
ّش  لأ.ّينللأّأن ّا يملأنّوا  هلأ ّالمح ّ ّشب أّا  ومّوتعةّ  ااّا ط سّ   ّلص حأّزائة ّفا لأّااط

 ةـة الإسلاميـود اختيارات متوافقة مع أحكام الشريعـات لتطوير عقـمقترح الفرع الثالث:
ّيمكأّتط ، ّ ي دّخالأناتّير لالاأّ   ّا نح ّالآتي:

تط ، ّ يةّخالأنّّمحمةّ، ا ّا بطقةاناقتحّاق  لأ ّّ:*ونـء عل  أساس بيع العربر عقد خيار الشراـأولا: تطوي
3ّ   ّأ لأسّباعّا ع ب  مّوفاملأّ، يّا بم اباّا ط  اأّله اّا  ط ، :ّما ط اا

و وا ّ  و ّالحو ّفيّّمبمع ّأ ّ،يعّا عيةّ   ّشو ااّاقصولّ اتوهّ  و عّأوّأ و م(ّ:أ ّ،ك  ّمحلّا عيةّاقصلّ اتهّ-1
قصووولمّو،وووةفعّاإطوووت ّ حلألووولّالاخ اووولأن(ّ  بووولأئعّ محووو نّالاخ اووولأن(ّ  بووو  ّلوووأّا وووثمأّاإسوووم ّفيّا عيوووةمّو،كووو  ّشووو ااّا

 ّفسخهّفلأ ع ب  ّفلأ ع ب  ّأزاّلأّا ثمأمّويرّما باعّتّ  ّلأنّفيّيرلبملأاّا عيةّأوّفسخهّخلالّأألّمحةدمّفإ  مطت ّالخا
ّح ّ  بلأئع؛

 لأّ ّ يةّا باعّفافيّا  هبّأوّا فبمأّأوّا عملاتمّقير ّلاّتج زّالخالأناتّّ:لأنأ ّ،ك  ّاقصلّمملأّ،يبلّفيّباعهّالخاّ-2
ّ ؛وبط سّا  يلأبّملاّ،ك  ّيرلاّوتا

                                                
 http://www.kantakji.com/fiqh/Markets.htmم.ّلأّاإ قع:1992ّهوّاإ اف ّ و1412ّا ةون ّا سلأبعأمّ لإ لاليّ نابطأّا علأ ّالإ لالي(مق اناتّمج  ّالمجمعّا في يّا1ّ
ّ؛123 صلأمّأب ّا نص مّل أعّ لأب مّص.ّ-ااة :2ّّ

ّ؛236أعّ لأب مّص.سأمّلّ سمطّ بةّالحماةّنض ا ّحّ-ّّّّّّّّّ
 .11-10مّل أعّ لأب مّصّص.نحو سوق مالية إسلاميةكملألّت فا ّحطلأبمّّّ-ّّّّّّّّّ

هو اّّو،عوةّ ّمد،نلأنّلثلا(مّو،ي لّ  بلأئعّير اّ ّأشوتّلنوكّف وكّا عطو  10ّ ّمّفاةفعّلأّثمن لأّأزاّ د،نلأن1000ّوّولثلأ هّأ ّ،طت ّا  ألّا س عأّبّمباعّا ع ب  ّألأئزّ نةّالحنلأب أّ:بيع العربـون *
 .14ا سلأب مّص.اإ أعّّ-.ّااة :ّّفيّ  كا عيةّل زللأّفيّح ّا بلأئعمّأ ّأاهّلاّ،س طاعّأ ّيم نعّ أّتنفا همّأللأّاإطت ّف  ّمخط ّ

 .29-18محمةّ، ا ّا بطقةانمّل أعّ لأب مّصّص.ّ-ااة :3ّّ
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واقونايّّملوأش  لأمّير ّلاّتج زّا سو عّالمح ّ ّابمع ّأ ّ،ك  ّاقصلّألأئزّّ:أ ّ،ك  ّمحلّا عيةّقلأبلاّلحكمّا عيةّش  لأّ-3

ّلأّواإدش ات؛ ّ كلأ سنةاتّواق  مّالمحّمّلأاإلأ اأّالمح ّ 
ّلاّيم ك؛ّلاّ،نط  ّ   ّباعّالإاسلأ ّللأحاّّ:نلأّومم  كلأّ  بلأئعأ ّ،ك  ّاقصلّل ض  ّا عيةّل أ داّولعاّ ّ-4
  وو ّأ ّلووة ّخاوولأنّّماتفوو ّجم وو نّا في وولأاّلووأّالحنفاووأّوا طوولأفعاأّوالحنلأب ووأّ:أ ّتكوو  ّلووة ّالاخ اوولأنّل صوو أّو عيووةّ-5

ج دّيرب امّا عيةمّو،س م ّط الّلوة ّبمأ ّ،ك  ّالح ّفيّا فسخّأوّالإلبملأاّحلألاّّص أّو عيةميجبّأ ّتك  ّل ّ ّ*ا ط س
ا عيووةّلنوو ّيرب الووهّوحوواّتان،ووخّّبووةّلووأّا عموولّولخاوولأنّاقل ،كوويّا و  ّ،عطوويّحوو ّتنفاوو ّالخاولأنمّو  حياوو ّهوو اّا بموولأباّلا

ّاقونوبيّفلاّيحي ّه اّا بملأبا؛ّالاخ الأنمّأللأّالا  حيلأي
ّأ   و ّّم باوتّا  م ،ولّا كو ،تيّاقو قو انّا نوةو ّا في اوأّّاو ّ ّ: ّالخاولأنّوا و حيلأيّ  ائوةهضملأ ّاقصلّأشنلأاّلةّ-6

ّ  بلأئع.ّ ّفسخكّلأ كلأ ّا نملأاّ  مطت مّويرّّألبم  ّفسخهمّفإّأوا باعّّيرلبملأاّير نملأاّا باعّفيّلة ّالخالأنّ،  قفّفاهّ
مهّاإطوت ّيرلاّولاّ، سو ّ ّمةّا بلأئعّأشنلأاّلة ّالخالأناهّ،بي ّاإباعّفيّ،هلاكّاإباعّأشنلأاّلة ّالخالأنمّفإأللأّبخص صّ

ّ ّه كّاإباعّ،نفسخّا عية؛ف  ّلأّضملأاهمّفإفيّتان،خّا  نفا مّو  اهّللأّدامّفيّ،ةّا بلأئعّ
ّماووعّا ع بوو   يوةّالاخ اوولأنّا يوولأئمّ  وو ّبّ وا ّهنوولأكّلوولأاعّشوو  يّلووأّأ ّ،وون ّ ّ:ا  سو ،أّا عاناووأّوا نية،ووأّ عيووةّالخاوولأنّ-7

فيّا عيوةّ  و ّّن ّ تفلأيّ   ّيرأو ااّاإيلأصوأّبان مولأّوتصوفاأّا عيوةّو  سو ،أّا نية،وأمّبطو سّألاّ، وفينّفيّالإ   ّح ّا طّ 
ّاهّلاّيح ّ  مطت ّا  لامّاإباعّمحلّا عيةمّاقل ّا   ّ،دد ّير :  كّل زمّ  ط فينّأوّقحةهملأمّوأّأ 
شبو تّالحو ّّأ ّير مّاق وعلأنلأّف وقولأتّّوالا  فلأد ّناتّله هّا عي دّفيّالمجلأزفأن ّالخالألأّا  خةامّمح ّ ّالحةّ ّ-ّ

و وةخ لّفيّا عيوةّّمبطكلكّبطّلأّقالأمّمحو ن ّالخاولأناتّو  س ،أّا نية،أمّ احةّ ّير زاله  مطت ّفيّا  لامّاإباعّو ةمّ
ّا  س ،أّا نية،أ؛ّأ لأس   ّ

لأمّموفيّحولألّتغوطتّظ وف ّمّا فع وي سو ّ وا تيّلاّت زمّا طو فينّو  سو امّوا ّميركسلأبّ يةّالخالأنّاإ واأّا كلأفاأّ-ّ
ّس. ّا غ ضّاإنة نّه ّا  ح ّ  املأّوأّلا
و ا ّّمح ّ  مطت ّفيّباعّاقصلّميجبّأ ّ،ك  ّاإيص دّلأّتةاولّ يةّا ط ااّو ع ب  ّ:الاخ الأنتةاولّ ي دّّ-8

،كوو  ّّكووأّ،طووتسّفيّ  ووكّأ  طوو اّ خوو ّأشنوولأاّلووة ّالخاوولأنّوفوو ّباووعّا ع بوو  ّأ،بموولأمّوهوو اّلاّلوولأاعّلنووهّشوو  لأمّ ّما عيووة
ّ .لاّ،يبّ  ن يّ أّباعّللأّماقصلّفيّح زتهّحيايأّأوّحكملأ

ّأوّغ فوأّليلأصوأّمّيراطلأاّ  طأّفيّا سو يّاإولأليا ي  محمةّ  يّ:ّاقتحّا ةك  نّار البيعـا: تطوير عقد اختيـثاني
ل لأّغ فوأّاإيلأصوأّليلأبولّباوعّأّتيوةّ  يو دّاخ اولأنّا باوعمّحاوثّ،ع وبرّثموأّخاولأنّا باوعكّميلأبولّخةلوّيرتمولأمتس  ّ   ّحسوأّ

1ّ؛اق  ممّو  كّبإيجلأدّلطتّلهلأّفيّا س يمّوليةانّاقأ  ّمحةدّلأّقبلّاإس ثم ّوت كّالج أ

                                                
مّوهو ّلولأّشبوتّ وأّا نوبيّصو  ّاللهّ  اوهّ   ّاشتاسّ  كّ وهّلأّالح ّفيّيرلبملأاّا عيةّأوّفسخهّبنلأاّ ّمأوّغطهملأّه ّللأّ،ثبتّقحةّا علأقة،أّمفيّا فيهّالإ لاليّ:ّخالأنّا ط سخيـار الشرط *

 .124ّ صلأمّأب ّا نص مّل أعّ لأب مّص.ّ-ّفلألهةاّلأّخالأنّا ط سّهنلأّه ّلنعّودفعّا غبنّوالخةا مّأللأّالخالأناتّاإلأ اأّف يّل اهنلأتّ   ّاتجلأهّاق علأن.ّااة :و  م.ّ
ّ1Mohamed Ali El Gari, op.cit., p.20. 
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بيمّأ ّأ ّمملأن ووأّالخاوولأنّلاّ،كوو  ّيرلاّفيّ خوو ّ،وو مّ  عيووةمّحاووثّتيوو مّغ فووأّوّوتعموولّغ فووأّاإيلأصووأّولخاوولأنّاقونّّ
1ّأ ّتحصلّ  ا لأّليلأبلّأتعلأبهلأ.وخلالّت كّاإة ّاإع  لأمّبأّمةداإيلأصأّبإيجلأدّلطتّ لأ  مّبسع ّمح

 ةـا الفقهيـات وأحكامهـالمطلب الثالث: المستقبلي
ّ:ير ّمّه اّاإط بإع فأّللأهاأّ ي دّاإس يب الأتّوأحكلأل لأّا في اأّوبةائ  لأّا ط  اأمّقسّ 

ّ
ّ
ّ
ّ

 اـا وتاريخهـا وخصائصهـات: تعريفهـالفرع الأول: المستقبلي
 ات:ـائص عقود المستقبليـريف وخصـأولا: تع

مّلنوهّوب ا ووطأّمّالآخو ّأوّ، سو ّ حوةهملأّأ ّ،سو ّ  وزامّل بولأدلّبوينّطوو فينّ،فو ضّ  و ّأا "ّ:اّا عيوةّاإسو يب يّبأاوه،عو ّ ّ-1
كّماأّمحةد ّلأّأصلّأوّ  عأّلعانأّفيّلكلأ ّوزللأ ّمحةد،أّوبسع ّمحةد 2ّ."ط اّثا ثّ ا   اا(

باووعّأصوولّلعووينّير ّطوو اّ خوو ّبسووع ّمحووةدّل فوو ّ  اووهّلسووبيلأّ،سووم ّ-أطوو ااّا عيووةّشوو ااهوويّ يوو دّت وواحّقحووةّ"ّ-2
3ّ"تفلأيّفيّتان،خّلاح ّوه ّتان،خّا  حيلأيّا عية.ا  س امّأوّتنفا ّالإّ   ّأ ّ، مّ ّو سع ّاإس يب ي

4ّ ّخصلأئ ّهي:وت مازّا عي دّاإس يب اأّبعةّ ّ
والآخو ّوئوعمّوو  ولأليّلولأّ،كسوبهّطو اّفيّهو هّا عيو دّقسو هّا طو اّّحوةهملأّلطوت أةّفيّا عي دّاإس يب اأّطو فينّأ،ّ-

ّا ثلأي؛
 وأّط ،و ّّويرنمولألاّ،ع فلأ ّبعبم ملأمّو  لأليّلاّ،ةخلّا ط فلأ ّلعّبعبمو ملأّا وبع ّفيّا  علألولّّط فيّا  علأللّغلأ بلأّللأّير ّ-

وتجماوعّاإوةف  لأتّوتحياوو ّّقنوحاكبلأئعوأمّف ويّتعمولّ  و ّتو از ّالحسولأوتّودفوعّّّأوغ فوأّاإيلأصوأّا وتيّتعمولكّمطوت،أّ
ّوتجلأوزّاإبلأدلاتّاإبلأش  ّبينّاإ علأل ينّوضملأ ّازلأزّا عي د؛ّالا  ي ان

كّمولأّيمكوأّإلأ ك ولأّاقصو يّتعوة،  لأّأوّير غلأئ وولأّير ّ يو دّاإسو يب الأتّ يو دّلنمّ ّ- طوأّلوأّحاوثّا طوكلّوالحجومّواإب و،م
ّ لوأّهو هّا عيو دّتسو م ّحواّوقوتّا  سو امّّ%2لوأّّلأتّأ ّأقولّ ّفيّيرحوةىّا ةنا وبس   أّقبلّوقوتّا  سو اممّوقوةّتبوين 

ّدو ّتعة،لّأوّير غلأا؛
كّبموملأ ّ، ط ّ ّ- ويحوةدّّمو  زالولأاماقطو ااّّ و فلأالابّاإ لأأ  ّفيّاإسو يب الأتّير،وةا ّهولألشّلبوةئيّ وةىّغ فوأّاإيلأصوأ

ّالهلألشّحسبّظ واّا س يّو   كالأتّاإس ثم ؛

                                                
 1Ibid. 

ّ.253ص.ّم2010مّ ملأ مّدانّا فك مّالأسواق المالية والنقدية في عالم متغيرا ساةّل  ليّ بةّا يلأدنم2ّّ
 ّ.114ص.ّ لأدلّمحمةّنزيمّل أعّ لأب م 3
 .154-153مّصّص.0032مّ ملأ مّدانّصفلأاّ  نط مّالاستثمارات والأسواق الماليةمّكلأكلأل لاّّه شالأنّلع وا4ّ

 الفرع الأول: المستقبليـات: تعريفهـا وخصائصهـا وتاريخهـا؛
 الفرع الثاني: أحكـام عقود المستقبليـات؛

 الفرع الثالث: مستقبليـات متوافقـة مع الشريعـة الإسلاميـة.
 



   المصارف التقليدية والمصارف الإسلامية ورهانات الأسواق المالية الخامس:                          الفصل                              
 

 244 

سووع مّو  حياوو ّ  ووكّيمنووعّأصووحلأبّا  دائووعّلووأّا وو خةامّاإسوو يب الأتّقغوو اضّبّ نووةهّا تحة،ووةّالمجوولألّا وو  ّ، ي  ووّ-
ّالمجلأزفأ.

كلأ ّا  علأللّيةّّلص ّا يةيمأمّفّير تع دّّير ا عي دمّّأقةم ي دّاإس يب الأتّلأّّ:ّتعةّ اتـانيا: تاريخ المستقبليـث          
فيّفيّاق وو ايّاإلأ اووأّهوو هّا عيو دّّوبوةأتيمووحّوا وو ن مّالمحلأصووالّا زنا اووأّا غ ائاوأّاق لأ وواأّلثولّا ّ  و ّفيّا بةا،وأّ، تكووز

 Chicago Board)ّ (CBOT)مج  ّشواكلأغ ّ   جولأن ّو  كّلأّط اّبةا،أّا ي  ّا عط ،أمّلن ا  لاإتّاإ حة ّاقل ،كاأّ

 )of Trade1ّ؛
ب نصووأّقبوولّاه مووتّا عيوو دّاإسوو يب اأّبأ و تّالخز،نووأّوا عموولاتّاقأنباووأّو  ووكّلووأ1972ّّوبةا،ووأّلووأّ وونأّّ

1975ّّ وولأمه موولأمّاتّأ ووعلأنّا فلأئووة ّبهوو اّالإحبمووّثّ مّCME)ّ(Chicago Merchantile Exchange) شوواكلأغ ّا  جلأن،ووأّ
2ّ؛فاملأّبينّا بن كّب نة ّالاقتاض لأّ نةّلعةلاتّير ّتحةدّقامّمندولاّخلأصأّ   ّاقونووّ
ّاقونووّا  هبّوا يمحّولدش اتّا ب نصأّ و تّالخز،نأّوّاتّالحك لاأّوأوتطملّ ي دّاإس يب الأتّحلأ الأّا سنةّ

ّدولانّواإن جلأتّا نفطاأّوغطهلأ.
ّوفيّه اّا صةدّقةّ، بلأدنّ   هأّا سدالّا   ّلفلأده:ّللأّا ف يّبينّا عي دّاإس يب اأّوا عي دّالآأ أ؟ّ

ن،وخّلاحو ّبسوع ّمّ  مطوت ّا سو عأّمحولّا  علأقوةّفيّتا،سو ّ ّأ  يو دّ،  وزمّفا ولأّا بولأئعّّبأكولأّالآأ وأاّا عيو دّتع ّ 
،و مّدفوعّّأو، فو ّ  و ّدفوعّقاموأّا عيوةّ نوةّا  علأقوةّل ف ّ  اهّوقتّا  نفا ّ،سم ّ ع ّا  نفا مّ كأّفيّه هّا عي دّقةّ

ّ كّموولأّ، فوو ّا ط فوولأ ّ  وو ّا كماووأّوط ،يووأّوكافاووأّتسووة،ةّا عيووةّمموولأّ،بووين  ّا طوولأبعّأووزاّوا بوولأقيّ،دأوولّحوواّتان،ووخّا  سوو امم
3ّاه:   ّأّةلّ لأّ،لائم لأمّاقل ّا   ّ،مّحاثّيحةدّا ط فلأ ّش وسّا عيةّبما طخصيّله اّا ن  ّلأّا عي د

ّّّلاّت أةّ  يّثاا ،أّله اّا ن  ّلأّا عي د؛
ّّ ّس ام.  نةّيرب امّا عيةمّلاّيمكأّير غلأؤهمّمملأّ،نط  ّ  اهّمخلأط ّ ةمّا يةن ّ   ّا

لوأّخولالّغ فوأّاإيلأصوأّا وتيّتبمومأّا  زالولأتّّ مّ أللأّفيّا عي دّاإس يب اأّفلأ علاقأّبوينّا طو فينّغوطّلبلأشو  مّير ّتو
كّملأّأ ّا عي دّاإس يب اأّ ي دّلنمّ  طأمّمملأّيجعلّلن لأّ ي داّ استّشخصاأمّوه اّلولأّ، واحّوأو دّ و يّثااو  ّا ط فينم

4ّلهلأ.
 
 
 

                                                
ّ.153ص.ّاإ أعّا سلأب م1ّ
 اإ أعّافسه.2ّ
ّ.ّلأّاإ قع:32مّص.1999مّالمشتقات المالية في الممارسة العملية وفي الرؤية الشرعية بةّالحماةّمحم دّا بع يمّّ-ّاة :ا3ّ

ّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّ http://isegs.com/forum/showthread.php?t=2378ّ
 .24 لأطفّو اةّأاةناوسمّل أعّ لأب مّص.ّ-ّّّّّّّّّ

ّاإ أعّافسه.4ّ
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 اتـود المستقبليـام عقـالفرع الثاني: أحك
ّ  ىكّلّنأ ّه كّملأّ، ي:بخص صّأ ازّأوّ ةمّأ ازّا عي دّاإس يب اأمّومحّنأ،ينهنلأكّ 
فيّبحثهّا   ّّ بةّا  حامّ بةّالحماةّا سلأ لأتيا عي دّاإس يب اأّا ةك  نّّأألأزوالأّبينّا  ،أّ:ّالمجيـزون:ّالأول رأرـالّ-

 يو دّاإسو يب الأتّّأ ّا سولأ لأتي،يو لّا وةك  نّ"مّففويّهو اّا بحوثّب الأتّليتحأّل  افيوأّلوعّا طو ،عألس ييحملّ ن ا ّ"
 ّه هّا عي دّتعاةّتخصوا ّاإخولأط ّوتيو مّب جماوعّوت ز،وعّخلأصأّوأّمالإ لالاأتعة،  لأّوف ّق ا ةّا ط ،عأّّتّ ّير األأئز ّ

1ّ.ألّتحيا ّا  ي انّاق علأنّاإس يب اأفيّا س يّا ف ن،أّلأّأّ لأ علأناإع  للأتّح لّاإسلأنّاإس يب يّ
اّولوأّا بولأئعّو باوعّ سو عأّبكماوأّمحوةد ّفيّتان،وخّه ّتع ةّ  مطت ّو ط اّالإ لالاأسّفيّا ط ،عأّفعيةّا  ح ّ ّ

يجبّ   ّاإطت ّأ ّ،ةفعّا ثمأّاإ فو ّ  اوهّلسوبيلأمّويجوبّ  و ّّالا  حيلأيمّو نةّمحةدّفيّاإس يبلّبثمأّل ف ّ  اه
إكولأ ّمّاقصلّفيّاإكلأ ّالمحةدمّوهو ّفيّأو ه هّشو ااّلدأولّ سو عّل صو فأّبوثمأّل فو ّ  اوهّوفيّا زلولأ ّواا بلأئعّأ ّ،س ّ 

اإ ف ّ  ا ملأّ   س اممّحاثّأ ّا غلأ،أّلأّه اّا عيةّهويّحملأ،وأّاقصو لّلوأّا  غوطّغوطّاإ  قوعّوغوطّاإ غو بمّوهو ّباوعّ
2ّ م.ا سّ 
 مّوا عي دّاإس يب اأمّير ّ، أةّ يةّباعّ، ف ّ  اهّا ط فولأ ّ  و ّا  علأقوةّ  و ّباوعّبوثمأّهنلأكّتطلأبهّبينّباعّا سّ ّ

وو طلأّير ّأ عأّاإ صوو فأّو  لوأّوصوفلأّلبمووبلع و مّ، نأولّفاووهّتسو امّا سو  مّفيّأولّلع و ممّولووعّ  وكّق  وفّ ووأّ يوةّا س 
3ّا نيلأسّالآتاأ:

ّّّمّواإ مثلّفيّا س عأّ،بلأ ّقبلّقببمه؛س ّ أ ّاإ
ّّّا بوووة ينّفاوووهّمّبووولّ،ي صووو ّ  ووو ّدفوووعّاسوووبأّلنوووهمّفكووونأ ّنأسّاإووولألّفيّا عيووو دّاإسووو يب اأّلاّ،وووةفعّلعجووولا 

ّلدألا ؛
ّّّبلأئعّواإطت ّو س عأّاإطتا ّويرنملأّغ ض ملأّتحيا ّا  بح.لاّغ ض  ّ

ّوهيّأل نّ استّألأئز ّش  لأ.
ووهبوأّا زحا ويّّا يو  ّداغويّ  ويّ:ّ،و ىّلعةومّا في ولأاّاإعلأصو و ّألثولأل:(المانعـون )وهو الـرأر الـراجح:ّانيـالرأر الث -

 ووةمّأوو از4ّّمأّ وو املأ ّبوأّمحمووةّ لّ و املأ ولبوولأنكّبوّو صولأمّأبوو ّا نصو ّوسمووطّنضو ا ّوزكوو إّ ولالأّ اسوو ّشوطنلأو 

كّلأ ّا غ ضّلن لأّا  ح ّ  ا باولأ ّّم   ّتح يمّه اّا ن  ّلأّا عي دّ   ّا سو عّوقةّا ّ ّسّأوّالمجلأزفأما عي دّاإس يب اأّ  اا

                                                
ّ؛34ص.ّمم2003هوّاإ اف ّ و1423ّم15ّّمّمج أّألألعأّاإ كّ بةّا عز،زمّالاق صلأدّالإ لاليمّالمج ةمستقبليات مقترحة متوافقة مع الشريعة بةّا  حامّ بةّالحماةّا سلأ لأتيمّّ-ّاة :ا1ّ

ّ.161ص.ّأ بلأبّوح  لّلأّلنة نّير لالي"مّل أعّ لأب ممّاقزلأّاإلأ اأّا علأإاأّ"مستقبليات مقترحة متوافقة مع الشريعةماةّا سلأ لأتيمّ بةّا  حامّ بةّالحّ-ّّّّّّّّّ
ّ؛36ص.ّمّمج أّألألعأّاإ كّ بةّا عز،زمّل أعّ لأب ممستقبليات مقترحة متوافقة مع الشريعة بةّا  حامّ بةّالحماةّا سلأ لأتيمّّ-ّاة :ا2ّ

 .163"مّل أعّ لأب مّص.نة نّير لاليأ بلأبّوح  لّلأّلمّاقزلأّاإلأ اأّا علأإاأّ"مستقبليات مقترحة متوافقة مع الشريعة بةّا  حامّ بةّالحماةّا سلأ لأتيمّّ-ّّّّّّّّّ
 .18مّل أعّ لأب مّص.نحو سوق مالية إسلاميةكملألّت فا ّحطلأبم3ّّّ
ّ؛123-122 صلأمّأب ّا نص مّل أعّ لأب مّصّص.ّ-ّااة :ّ 4

ّ؛495سمطّ بةّالحماةّنض ا ّحسأمّل أعّ لأب مّص.ّ-ّّّّّّّّّّ
ّ؛149-147زك إّ لالأّ اس ّشطنلأو مّل أعّ لأب مّصّص.ّ-ّّ
 .962لبلأنكّبأّ  املأ ّبأّمحمةّ لّ  املأ مّل أعّ لأب مّص.ّ-ّّ
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ّموه1412ّبجة ّ نأاإنعيةّّوق انّمجمعّا فيهّالإ لاليّموه1410ّاإلأ اأّاإنعية ّفيّا  وسّ نأّاق  ايالخ لأليّ نةو ّ
اووهّلاّيجوو زّشوو  لأّا  علألوولّبعيوو دّأالإ وولالاأمّ ووبأّواإ اأعووأّ  مد سوولأتّاإلأ اووأّلهائووأّالمحلأ20ّووندّفيّاإعاوولأنّا طوو  يّنقوومّ

بإاطوولأئ لأّأمّتووةاولهلأمّقكوولأّل ا ووة ّل زلووأّت ي ووبّير ّ يووةّباووعّفيّاإسوو يبلّدو ّيريجوولأبّأوّّاإسوو يب الأتّفيّا سوو عّ وو ااّ 
1ّقب ل.

2ّحث  ّا  ،أّقلأ  اّبعةمّأ ازّ ي دّاإس يب الأتّو نيلأسّا  لأ اأ:ا بلأّوقةّا  ةلّ ّ
ّّلاّ،يصةو ّ  ىّاإيلأل  ّوأ ّاقنوحّلأّخلالّالمجلأزفأ؛ّ؛ّفمعةمّاإ علأل ينّبه هّا عي داإيلأل  ّفيّه هّا عي د
ّّااط ااّه هّا عي دّ   ّباعّالإاسلأ ّللأّلاّيم كمّوه ّلن يّ نه؛
ّأ ولأتّاق وعلأنّانتفلأ ولأّوانخفلأضولأمّاقلو ّا و  ّبّاإ عولأل ّ  عي دمّو  كّلوأّخولالّت ق وا غ نّا فلأحشّفيّه هّا   ّ 

ّ،دد ّير ّتحيا ّلكلأ بّ  بع ّوخسلأئ ّ  بع ّالآخ ؛
ّو فلأد ّلوأّف وقولأتّلامّأوّتسو اممّويرنمولأّا غو ضّهو ّالإ ّ،يب مّحاثّلاّ، أوةّا و ّااط ااّه هّا عي دّ   ّباعّللأ 

ّاق علأن؛
ّ ا وعأّحةّا علأقة،أّف صوأّوّأّ ةمّا عةلّفيّير طلأاّأثّ،كملمّحاعي دّلعّقصةّا طلأن ّ  حيا ّا عةتعلأنضّه هّا
ّ؛ ّيحي ّا  بحّ   ّحسلأبّالآخ ّوه اّلاّيج زّش  لأق
ّ ّّا ثمأّواإثمأّفيّا عي دّاإس يب اأمّوه اّلأّوبّباعّا ة،أّو ة،أمّوالمجمعّ   ّتح يمه؛تأأالّّ، م
ّلأالأّا  وّوه ّنوّا نسائأمّو  كّفيّحلأ أّا عي دّاإس يب اأّ   ّا و هبّوا فبموأمّحاوثّتبولأ ّتحملّه هّا عي دّفيّطا

قبولّا  يولأب ّأمّفولاّيجو زّا نسولأاّوا  فو يّأّا و وّوهويّا ثمناوبّوا فبموأّفيّ   وت ف ّلوعّا و هّاقخط و ني دّا  نقاأمّوه هّ
إسوو يب اأّ  وو ّا عموولاتّاقأنباووأمّف نأاوولّا  يوولأب ّهوو ّحووةهملأّولآخوو مّوهوو اّلوولأّ،نطبوو ّأ،بموولأّ  وو ّا عيوو دّافيّلبلأد ووأّأ

ّلأ.ا سمأّا  ئاساأّله هّا عي دّفكلأاتّب  كّمح ّ 
 ةـة الإسلاميـة مع الشريعـات متوافقـمستقبلي الفرع الثالث:

ّ مّ و اّلاوسّلوأّاإخلأطو حو ّ أ ّ يو دّاإسو يب الأتّو وا أّهلألوأّ  ّ بةّا  حامّ بةّالحماوةّا سولأ لأتيةّا ةك  نّأكّ ّ
3ّم لأّيرطلأنّلد سيّ، ةاّير :لن لأّ أّط ، ّيريجلأدّلس يب الأتّير لالاأّ،نةّ ّالا  فلأد بةّلأّ

كولأ  وّوا يمولأنّا  نكةّلأّأ ّا عي دّوا عم الأتّاإ ع يأّبس يّاإس يب الأتّلاّتخلأ فّاقحكلأمّا ط  اأّفيّاإعولأللاتّّّ-1
كّلألخنز،  ّا  ةاولّ استّمح ّ ّ  ّا س عأّل ضوا غ نّا فلأحشمّوأ ّخ؛و يروالخم ّوا سلاح...ّلأ

ّوأ بمولأامّولون مّا سملأ و  ّالإ ولالاأفيّ و يّاإسو يب الأتّّاقطو ااا ي ا ةّا وتيّتحكومّ و  كّجماوعّّأ لأّّا  نكةّ-2
لّبسلا أّو،ث ّفا لأّمّوق ي  ّ  قلأّتعمالإ لالاأوا يامّّا ط  اأّاإيلأصأّواإ علأل   مّل  زل  ّو بم اباّوأ بملأاا س يّ

                                                
 .287.مّل أعّ لأب مّصنفعّ بةّا  حمأّا نجة ّ-ااة :1ّّ
ّ http://iefpedia.com/arab/?p=10116ّّ.ّلأّاإ قع:22-17مّصّص.لمالية في الرؤية الإسلاميةالمشتقات اأش اّمحمةّدوابأمّّ-ّاة :ا2ّ

ّ.144-145.لالأّشطنلأو مّل أعّ لأب مّصّصزك إّ اس ّ ّ-ّّّّّّّّّ
ّ؛176-175"مّل أعّ لأب مّصّص.وح  لّلأّلنة نّير لاليمّاقزلأّاإلأ اأّا علأإاأّ"أ بلأبّمستقبليات مقترحة متوافقة مع الشريعة بةّا  حامّ بةّالحماةّا سلأ لأتيمّّ-ّاة :ا3ّ

 .46ص.مّمج أّألألعأّاإ كّ بةّا عز،زمّل أعّ لأب مّمستقبليات مقترحة متوافقة مع الشريعة بةّا  حامّ بةّالحماةّا سلأ لأتيمّّ-ّّّّّّّّّ
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  زالوولأتّوا  وة ا ّوا كو بّو وةمّا  فولأاّولإمّا غوشّ و اّتنفو ّتملألولأّوو سوع ّا عولأدلمّولهوو اّيحو ّ ّوالو همأ ّاإ عولأل   ّبأ
ّا عية،أ؛

ّس يب الأت.ق صلأد،أّ س يّاإت حي ّفا لأّا  ظلأئفّالإّأ ت فطّ  يّيمكأّّ-3
كّلّالإش ااا سملأ   ّوا ب نصأّوغ فأّاإيلأصأّو  طلأتّّ:اإد سيّالإطلأنّو،بممّ  1ّ:وبّطلأنيرمّحاثّ،ي م
 ا زب  ّّأاططأ ّ   ّ  مّدائمّبس  كّزوئنهمّوأّا بيلأاهيّل مأّا سمسلأنّا   ّيمثلّ ما هّّير :ّارـالسمس

ّاقحكوولأملاّقوولأ فّّهأاوولووأّّا  نكووةسوويأّلووعّق ا ووةّا سوو يمّفلأ سمسوولأنّلسوودولّ ووأّلع فووأّل كووزّا زبوو  ّواوو اإهّو ووأّل ّ 
ّ؛الإ لالاأا ط  اأّولاّاةلأمّاإس يب الأتّ

  لووأّلطلأبيووأّ وو  كّا سوو يّ  ي ا ووةّّا  نكووة:ّول مووأّا ب نصووأّوغ فووأّاإيلأصووأّهوو ّةـة وغرفــة المقاصـــصــالبور
ّا ط  اأّ أّط ، :

ّايلّاإ كاأ؛ّير تح يمّا  ةاولّا ص ن مّأ ّا  ةاولّا  جلأن ّا   ّلاّ، ةاّّ-ّّ
ّ؛الإ لالاأّالآدابتح يمّا طلأئعلأتّا تيّتدش ّ   ّا سع مّإخلأ ف  لأّّ-ّّ
كّملأّتح ّ ّالإفصلأحّتح يمّ-ّّ ّتك  ّا ب نصأّا ط اّاإيلأبلّفيّط بّا زب  ؛ّأ مّ أّط بلأتّا زب  م
كّملأّيح ّ ّير ن ّتح يمّتيةيمّبالأ تّلزوّ ّ-ّّ ّلنلأفيّ ط وسّاإنلأفسأ؛ّقاهبّلسبيلأّبينّاإ علأل ينّمّا  ةاولّاإ تّ ا س يم
كّبووطاّأووةاّو باووعمّو،ع وومّللأّ،يوو وو بلأيّ نوةويحووةثّالإّ(:(front running وو بلأيّتحو يمّالإّ-ّّّ  مّزبوو  ّبإ طوولأاّسمسوولأنهّألوو ا

 ّبعوةّ  وكّط وبّا عماولّو باوعّ،كو  ّقوةّاف وّلامّثّ ا سمسلأنّأ ّه اّقف ّا سع مّفإ اّو ّا سمسلأنّاإسو ب ّأصو هّأوّ 
ّ؛أّغطّ لأد أحصلّ   ّلز،ّ 

ّليّول ط بلأتّالهلألش.ّوضعّحةّأ   ّ  عي دّا تيّيمكأّأ ّ،طت، لأّا عمالمّووضعّحةودّ  سع ّا اّ ّ-ّّّ
 ّوت مثلّلسدو الأالأّفي:ةـة التنظيميـالسلط:ّ

ّةّلأّش  اأّا عية؛اإصلأدقأّ   ّأ ّ يةّأة،ةّقبلّا  ةاولّ   نكّ ّ-ّ
تنةامّق ا ةّا  ةاولّفيّ  يّاإس يب الأتّالإ لالاأمّولن لأّا  ي بّاققص ّاإسم حّبهّ، لالأّوبع ّللالوحّّ-ّ

ّسع ،أّا ةاالأ؛ م اأّا  س امّوا  ي بلأتّا 
ّ ّلأّألأابّا ب نصأ؛ا عبم ،أمّأوّأ ّلعلأل أّأخ ىّألأئّ ّل اأعأّشكلأو ّافيّ-ّ
كّلأ ّهنلأكّتحكّ ا  ةخّ ّ-ّ ّملأّللأ؛لّبم اأعأّ   كّا س يمّير ا
ّا  حي ّلأّأه اأّا سملأ   ّواإ علأل ينّ   نكةّلأّليةنامّ   ّت أاهّا  ةاول.ّ-ّ

ّ ّ. يب الأتّالإ لالاأّالإطلأنّاإد سيّ  مسوفاملأّ، يّمخطاّ،بين 
ّ
ّ

                                                
ّ؛179ّ–176."مّل أعّ لأب مّصّصزلأّاإلأ اأّا علأإاأّ"أ بلأبّوح  لّلأّلنة نّير لاليمّاقمستقبليات مقترحة متوافقة مع الشريعة بةّا  حامّ بةّالحماةّا سلأ لأتيمّّ-ّاة :ا1ّ

 .48-46صّص.ّمّمج أّألألعأّاإ كّ بةّا عز،زمّل أعّ لأب ممستقبليات مقترحة متوافقة مع الشريعة بةّا  حامّ بةّالحماةّا سلأ لأتيمّّ-ّّّّّّّّّ
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 ةـات الإسلاميـار الميسسي للمستقبليـ: الإط20 المخطط رقم
ّ

 
 
 
 
 
 

 رع فيهاـورأي الشة  ـود المبادلـالمطلب الرابع: عق
أا ا  ولأّ يو دّاإبلأد وأّوّاّ   ّو   ع ّ ، تع برّ ي دّاإبلأد أّلأّبينّأهمّاإط يلأتّاإلأ اأّاإ ةاو أّفيّاق  ايّاإلأ اأ 
ّا ف و ّا  لأ اأ:مّاإط بّير ّمّقسّ لأّا في يتكااف وّ
ّ
ّ
ّ
ّ

 اـا وتاريخهـا وأهدافهـة: تعريفهـالفرع الأول: عقود المبادل
 : تعريف عقود المبادلـة وأهدافهـا:أولا
 يوو دّبووينّطوو فينمّ  بوولأدلّتووةف ّايووة مّليلأبوولّتووةف ّ:ّ"بأكوولأ يوو دّاإبلأد ووأّّا سوواةّل وو ليّ بووةّا يوولأدناّا ووةك  نّ،عوو ّ ّ-1

سّضةّاإخلأط مّولاّتخبموعّ   ح ّ ا  خةامّاإبلأدلاتّّتحة،ةّلاعلأدّتس امّا  ةف ّوط ،يأّالحسلأبمّو، مّ ّمّو، مّ خ  اية ّ

1ّ".تةاولهلأّفيّاق  ايّغطّلنةمأّفياّه هّا عي دّ ط وسّنمطاأّمحةد ّفيةّيم يكّلّط اّش وطهمّو  اّ، مّ 
تعلأقووة ّبووينّطوو فينّ، بموومأّلبلأد ووأّاوو  ّلعووينّلووأّا  ووةف ّّا  ووزام"ّ وولأّ  وو ّأكوولأ:ف ّ فاعّمحمووةّ وولأدلّنزيّألوولأّاق وو لأ ّ-2

ّا نيوة ّأوّأصولّلعووينّليلأبولّتوةف ّأوّأصوولّ خو ّو سوع ّالحوولأليّوبم أوبّشو وسّ، فوو ّ  ا ولأّ نوةّا  علأقووةمّ  و ّأ ّ،وو مّ 
2ّّ".تبلأدلّاقصلّمحلّا  علأقةّفيّتان،خّلاح 

 و  كّف ويّ  سو أّخولالّفوت ّلاحيوأّ لسو يب اأ(مّةفيلأتّا نية،وأّ  بلأدلّ  س أّلأّا  ّأكث ّأواتفلأيّبينّط فينّ"ّ-3
شو  ،أمّفصو اأمّاصوفّ ّ،أّ يوةّاإبلأد وأّ  و ّفوتاتّدون،وأتسوّ ّمّحاوثّ،و مّ (Forward contract ّلأّا عي دّلاحيأّا  نفا 

3ّ."(ّخو ير ن ،أ...
                                                

 .261ا ساةّل  ليّ بةّا يلأدنمّل أعّ لأب مّص.1ّ
 .117دلّمحمةّنزيمّل أعّ لأب مّص. لأ2ّ
 .731ص.ّمحم دّمحمةّا ةاغ مّل أعّ لأب م3ّ

 الفرع الأول: عقود المبادلـة: تعريفهـا وأهدافهـا وتاريخهـا؛
 ود المبادلـة؛الفرع الثاني: أنـواع عقـ

 الفرع الثالث: الأحكـام الفقهيـة لعقـود المبادلـة.
 

ا سملأ   ّّّّّّّّّّّّّّّّّ
ا سملأ   ّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّ

 ا سملأ   ّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّ

ّ نةاماأا ا س طوأّ  اإيلأصأا ب نصأّوغ فأّ

 مستقبليـات إسلاميـة

 يسسيـار المـالإط
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هّهو هّا عيو دّلوأّه مولأمّبعيو دّاإبولأدلاتمّهو ّلولأّت ماوزّبووممولأّدفوعّاإسو ثم ،أّوأصوحلأبّاإصولألحّاإ تبطوأّير ّالإّ
1ّلزاإّأهم لأ:

غوطّل علأد وأّلثولّّأّدخو لّطو اّثا وثّ نوةّوأو دّمخولأط ّائ ملأااوأبينّط فينّلوعّيرلكلأااوّ(barter ليلأ،بمأّّأكلأّ-ّ
ّلص اّللأمّليلأبلّن مّق الّبغ ضّيرأ ااّا تتابّواإ لأبعأ؛

ّليلأصأمّحاثّقةّتطملّا ع ائةّاقط ااّا ثلاشأّلعلأ.ّ-ّ
2ّ :واةاّ ي دّاإبلأدلاتّير

ّقتاضّلأّاإخلأط ّا سع ،أ؛تغطاأّ م الأتّالإ  ثملأنّوالإّ-ّ
ّ؛لنخفبمأتخفا ّتك فأّا  م ،لّ أّط ، ّت  اةّق وضّب ك فأّيرق اضاأّّ-ّ
ّ  ثملأناتمّوتة امّل كزّا عملاتّاقأنباأّ   ّاإس  ىّا ي لي؛تحيا ّلعةلاتّنبحاأّأ   ّفيّالإّ-ّ
ّاإخلأط ّاإ ع يأّبةون ّا نطلأسّا علأد،أ.سّلأّتس خةمّ ي دّاإبلأد أّفيّا  ح ّ ّ-ّ

 ة:ـا: تاريخ عقود المبادلـثاني
نّتجولأنّا عم وأّ نوةللأّطو ّ و  وكّمّو نسوبأّ  عمولاتّاقأنباوأ1970ّيمكأّيرنألأ ّلنطنّ ي دّاإبلأدلاتّير ّ نأّ

كّ  ا أّ  جنبّا  قلأبوأّا بر،طلأااوأّ  و ّتح كولأتّا عمولاتّاقأنباوأمّ  يوةّلبلأد وأّق وعلأنّّأولّبعوةهلأّظ و لبلأدلاتّا عم أ
3ّ  ن ط ّبعةهلأّلبلأدلاتّا س عّوا  ه  ّوا بم ائب.1981ّا فلأئة ّ نأّ

 ةـود المبادلـالفرع الثاني: أنواع عق
ت أوةّأاو ا ّشوولأئعأّ  مبولأدلاتمّلثوولّلبولأدلاتّا سوو عّولبولأدلاتّاق وو مّولبولأدلاتّا عموولاتّولبولأدلاتّأ ووعلأنّّ

كّملأّ، ي: ّا فلأئة مّيمكأّش ح لأ
حوةّا طو فينّو طو ااّالآيّلوأّا طو اّالآخو ّ كماوأّلعانوأّلوأّ:ّوهويّلبلأد وأّ،يو مّبم أب ولأّأالسلع ةـأولا: مبادلّ

 وةادّا وثمأّفو نامّوباع ولأّفيّافو ّا  قوتّباعولأّ أولاّبسوع ّل فو ّ  اوهّلسوبيلأمّّا س عأّمحلّا  علأقةّو سوع ّا سولأئةمّو،و مّ 

4ّ؛ا سةادّ   ّفتاتّل ف ّ  ا لأّوبحاثّ، مّ 
طينّواإبمووولأنبينّوا وووتيّإبووولأدلاتّا سوو عاأّير ّا ياووو دّاإف وضوووأّفيّا سووو يّا  سماووأّ  ووو ّاإ حووو ّ  ّأ ووو ايّاو، أووعّنموووّ

كّمولأّاق و ايتنط  ّ   ّتنمااّغطّلو  ّ  عيو دّا وتيّيجو  ّيراطولأؤهلأّفيّهو هّ تّا سو عاأّت ع و ّغ وبّ يو دّاإبولأدلاأّأ .
5ّ  ّو ةولان.غ ب لأّلسعّ بز،تّا بتولّوأ

                                                
 .167مّل أعّ لأب مّص.كلأكلأل لاّّه شالأنّلع وا 1
ّ.118-117 لأدلّمحمةّنزيمّل أعّ لأب مّصّص.2ّ
ّ؛321ل أعّ لأب مّص.، "المحاسبة -إدارة المخاطر  -المشتقات المالية "المفاهيم طلأنيّحملأدّ بةّا علألمّّ-ّاة :ا3ّ

 .167ه شالأنّلع واكّلأكلأل لامّل أعّ لأب مّص.ّ-ّّّّّّّّّ
 .119 لأدلّمحمةّنزيمّل أعّ لأب مّص.4ّ
اّلحماةّنض ا ّحسأمّل أعّ لأب مّص.5ّ  .257سمطّ بة
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تفولأيّ  و ّاإبلأد وأّفيّتان،وخّلاحو ّإعوةلّ لأئوةّ  و ّ و مّلعوينّأوّمجم  وأّلوأّهويّالإوّّ:ة الأسـهمـثانيا: مبادلّ
م ّ طوو اّ خوو ّفيّ  و ّأ ّ،ووةفعّاإسو ثّالاتفوولأيّمأصوولّلوولأليّ خو مّولووأّألث وأّ  ووكّاق و مّبمعووةلّا علأئوةّ  وو ّ و مّأو

ليلأبوولّحصوو  هّ  وو ّلعووةلّا علأئووةّ  وو ّأ وو مّّم  وو ّلب وو،ّلعووينّل فوو ّ  اووهّم عم ووأّلعانووأّ*"ا  ابوو ن ووع ّ"ّمتان،وخّلاحوو 
 ّالخولأصّبأ وعلأنّاق و مّفيّت وكّلّا وزإد ّفيّا و قمّا يالأ ويّ  مدشوليلأ ولأّ  و ّأ ولأسّلعوةّمبنف ّا ياموأّفيّب نصوأّلولأ

1ّا ب نصأ.
ّ Bankers trust company ّلّل  ّلأّخلالّيرحةىّش كلأتّألنلأاّالا  ثملأنّوهيوقةّقةلتّلبلأدلاتّاق  مّقوّ ّ

2ّّ.8919ّ نأ

 ي دّتي مّ   ّ"ّ:لاتّبأكلأ ي دّلبلأد أّا عمّه شالأنّلع واكّلأكلأل لااّاق  لأ ّ:ّ،ع ّ ة العملاتـثالثا: مبادلّ
ليلأبولّ وع ّا صو اّّ(Spot  وينّ نوةّ وع ّا صو اّا سولأئةّأوّالحولأليّ افو ّفا ولأّا ط فولأ ّ  و ّتبولأدلّ م فتاضاأّ،أص لّير
مّواةاّلبلأدلاتّا عم أّير ّتجلأوزّمخلأط ّتي بلأتّأ علأنّا ص اّ-أ ّفيّوقتّلاح ّيحةدّلسبيلأّ–ّ(Forward الآألّ

كسبّلأّا  ي انّهو هّاق وعلأنمّفيّاإيلأبولّ، افو ّا طو اّحةّا ط فينّوق علأنّا ثلأب أّ،حاثّ،يبلّأّخلالّفت ّاإبلأد أم
3ّ"ّاق علأنّاإعناأ.الآخ ّ   ّتغط ّ

ينّط فينّ، بممأّ م ا ينمّ م اأّش اا/ّباعّ م وأّلعانوأّتفلأيّبير"ّ:فاي لّ ن لأّأكلأّ لأدلّمحمةّنزيّأللأّاق  لأ ّ
سّ ع ّص اّمحةدّينّو م اأّباع/ش ااّفيّتان،خّلاح ّ   ّأ لأ ّأ لأسّا  س امّالآيّبينّا عم  ليلأبلّ م أّأخ ىّ  

4ّ"ين.لسبيلأّبينّا عم  
أحوةهملأّ،ووةفعّليتضوينمّّتفولأيّبوينّطو فينا فلأئووة ّفيّالإّأ وعلأن:ّت مثولّلبلأد وأّادلات معـدلات الفائـدةـرابعا:مبـّ

فلأئة ّل غط مّوالآخ ّ،ةفعّفلأئوة ّثاب وأمّأوّبوينّلي ضوينمّأحوةهملأّ،يوب ّفلأئوة ّل غوط ّوالآخو ّ،يوب ّفلأئوة ّثاب وأّ  و ّأ ّ
لّ  مي ضّالآخ ّفلأئة ّثاب أّ أّلب ،ّمملأشلّإب ،ّا ي ضّفيّليلأبولّلّ  ميتضّالآخ مّأوّاإي ضّاقوّ ،ةفعّاإيتضّاقوّ 

و  و ّا وو غم5ّّّّّّّّّّ طو اّالآخو ّا فلأئوة ّا سولأئة ّ وأّ  وكّاإب و،ّفيّتان،وخّأوّتو ان،خّلاحيوأّإوة ّمحوةد .أ ّ،وةفعّ وهّا
قووتّ  ا وولأّ وو ااّلووأّلبوولأدلاتّأ ووعلأنّا فلأئووة ّتف ّ ّيرلاّأ اإبوولأدلاتّظ وو نامّّأاوو ا ّلأوّ  يوو دّلبلأد ووأّا عموولاتّهوويّأ ّلووأّ
كّبوط ّأوةامّفطأع ولأّنم ّ لأبّظ و نّهو هّاقدا ّوّ ي دهولأ.ّألولأّ وأّأ وبّاثّحجمّا  علأللّأوّلأّحاثّاا طلأنح هولأّبصو ن 

                                                
دّهو اّا سوع ّ، لاولأّويحةّ ّمفاملأّبان لأّا  دائعا فلأئة ّ   ّا كبرىّفيّ نة ّ نةّاح سلأبهلأّّاإصلأنادّا  اب نّب ا طأّو، حةّ  ،LIBORte (London inter bank offered ra( ولعنلأهلأ: ورـيبلال *

تو اف ّوّّموت  قفّاسبأّالهلألشّ   ّلةىّظ واّا سو يّا نيوة spreadّه اّا سع ّولهلألشّير ّوتسم ّا نسبأّا اّتبملأاّّملأّا سلأ أّالحلأد،أّ ط ّلآألألّتتاوحّبينّش  ّواش ّ ط ّش  
ّ.ّااة ّاإ قع:ّلّالائ ملأ ّاإمن حأوأّمواسبأّا  بمخمّماإصلأناىّا سا  أّ ة

http://www.ikhwan.net/forum/showthread.php?87935-%E3%C7%D0%C7-%CA%DA%D1%DD-%DA%E4-%D3%DA%D1-
%C7%E1%E1%ED%C8%E6%D1-Libor-%E6-%D4%C8%DF%C9-%D3%E6%ED%DD%CA-swift-%BF 

ّ.119. لأدلّمحمةّنزيمّل أعّ لأب مّص1ّ
 .257حسأمّل أعّ لأب مّص.سمطّ بةّالحماةّنض ا ّ 2
 .171مّل أعّ لأب مّص.ه شالأنّلع واكّلأكلأل لا 3
 .119 لأدلّمحمةّنزيمّل أعّ لأب مّص. 4
 .262ا ساةّل  ليّ بةّا يلأدنمّل أعّ لأب مّص.5ّ
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كّلأاتّا  جلأبأّ  حلأأأّلإدان ّا  ي بلأتّاإ زا،وة ّفيّأ وعلأنّا فلأئوة ّبعوةّصوةونّقو انّمج و ّغ بّا ك ّ أ لأبّا غ باينّير ّأكلأ
1ّو سملأحّواطلايّأ علأنّا فلأئة ّدو ّقا د.1979ّيردان ّبنكّالاتحلأدّا فةناليّ نأّ

 ةـود المبادلـام الفقهية لعقـالأحكالفرع الثالث:  
ّيمكأّت خا ّاقحكلأمّا في اأّ عي دّاإبلأد أّفيّالجةولّاإ الي.ّ

 ةـام الفقهية لأنواع عقود المبادلـ: الأحك 30 الجدول رقم
 يـكم الفقهـالح وعـالن
 
 
 ة السلعـمبادل

ّّكّمووولأّتجووو  ّالآ ّفيّ ّ يووو دّلبلأد وووأّامّفوووإبوووأّ ووو املأ ّبوووأّمحموووةّ لّ ووو املأ ّلبووولأنكحسوووبّا وووةك  ن  سووو ع
خو ّايو دّفيّايو دّأكثو ّلن ولأمّبوة الّأ ّأّلأةّلن لأّ  ىّا  حلأ،لّ   ّا  ومّوأ ّاإو ادّلن واق  ايّاإلأ اأمّلاّ،يص

 ّ يووةّلبلأد ووأّا سوو عّو صوو ن ّاإوو ك ن ّمّوبوو  كّفووإأصوولاا سو عأّ اسووتّليصوو د ّو عيووةّولهوو اّلاّيجوو  ّلهوولأّقووب ّ
،كو  ّّأولمّ ّ،كو  ّا عيوةّا ثولأيّشو طلأّفيّا عيوةّاقوّ  حلأ،ولّ  و ّا و ومّبأبوهّا ّغطّألأئزّش  لأ.ّأللأّير اّ ّ،يصوة

اإلأ اوأّا وتيّّاق و اي  كّ أّل اوضأّأوّل اطن مّف  كّألأئزمّ كأّلأّا صعبّتحيايهّفيّاإملأن ولأتّالحلأ اوأّفيّ
ّ. خ ّيالأّأ ّشّأكث المجلأزفأّّير اةاّ

 
 
 
 

 الأسهمة ـمبادل

ّئوووةّاق ووو مّ يوووةّإبلأد وووأّايووو دّبنيووو دّلوووعّا  نأاووولمّلوووعّأ لأ وووأّليوووةانّا نيووو دّ نوووةّ،نطووو  ّ يوووةّلبلأد وووأّ  ا
ا  علأقووةمّحاووثّلاّ،ع وومّقووةنهلأمّيرلاّفيّا  قووتّالمحووةدّلإأوو ااّاإبلأد ووأمّبنوولأاّ  وو ّلوولأّ،كوو  ّ  اووهّلعووةلّا علأئووةّ  وو ّ

ّاق  مّفيّ  كّا  قت.
ّاهّ،نط  ّ   ّللأّ، ي:ةّأولأّللاحةأّه اّا عيةمّزّّّّّّ

ّكّلأاووووتّلووووبن  اووووهّا وووو و كّلأاووووتّا نيوووو دّلووووأّ م ووووأّواحووووة مّأوّنوّاسووووائأّير ا أّ:ّنوّا فبموووولّونوّا نسووووائأمّير ا
ّ ين؛ م 
ّّقاهّ يةّلدألّفاهّا ع ضلأ ؛ّ:باعّا ة،أّو ة،أ
ّّلج لأ أّليةانّا ني دّ نةّا  علأقة؛ا غ ن:ّ
ّلأب ّئةّ   ّاق و ممّو وا ّا  يو ّا غ ضّلأّه هّا عي دّه ّالمحلأ بأّ   ّا ف يّبينّلعةليّا علأ:ّقا يملأن

ّحةّا علأقة،أّغلأنملأمّوالآخ ّغلأنللأمّوه هّحيايأّا يملأن.ا   ّه ّليص دّا عي دمّفكلأ ّأ
ّ ّ ي دّلبلأد أّاق  مّ استّألأئز ّش  لأ.قلأّلأّه هّاإخلأ فلأتّا ط  اأمّفإااطلاّّّّ

 
 
 

 ة العملاتـمبادل

ّّلأ:،نط  ّ يةّلبلأد أّا عملاتّفيّالحيايأّ   ّ ية،أّهم
لألامّوهوو اّلاّيرشووكلألّفاووهّير اّحصوولّا  يوولأب ّفيّمج وو ّا عيووةمّقاووهّ:ّباووعّ م ووأّبعم ووأّأخوو ىّحووا عيووةّاقولّ-

ّص اّت ف تّفاهّش وطهّلأّالح  لّوا  يلأب ؛
لّو عم وأّاقخو ىّباعولأّ أولامّوهو اّ يوةّغوطّأولأئزّشو  لأمّقاوهّ:ّباعّا عم أّاإطوتا ّفيّا عيوةّاقوّ ا عيةّا ثلأيّ-

ّلّفاهّقب ّا ع ضينمّفةخ هّنوّا نسائأّوباعّا ة،أّو ة،أّالمجمعّ   ّتح يمه.تأأّ ّمص اّلس نخ 
ّالآخو حوةهملأّلوأّ،طوت ّأّأ دخولاّفاوهّ  و ّّقكملأمّاقولا عيةّا ثلأيّش سّفيّا عيةّّأ  كأّ،لاح،ّهنلأّّّّّّ

كّولأ ّا سوع  اّفيّمّوهو ّشو سّمحو م.ّوهو أولاباعولأّّاقولللأّو وهّفيّا عيوةّ فيّا عيوةّا ثولأيّمخ  فولأّ وأّّحلأ وأّلولأّير ا
كّلأ ّ كّولّواحوةّالجولأابينمّقّ ّه اّ،طبهّا يو ضّلوأا سع ّفيّا عية،أّواحةامّفإا سع ّفيّا عيةّاقولمّأللأّير ا  

                                                
اّلحماةّنض ا ّحسأمّل أعّ لأب مّص.1ّ  .247سمطّ بة
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ّمخ جّا ي ض.ّأومخ جّا باعّّأ لأسمّ  اّيمكأّتخ ،جّ  كّ   ّ لآخ للأّدفعهّّير اهلن ملأّ،ع دّ
ّّكّلأ ّتخّ ّ  املأ ّ لّلبلأنكّبأّ  املأ ّبأّمحمةو، ىّا ةك  ن ّ لأ.يج ةمّأ ازّلبلأد أّا عملاتّل ملأ

 
 

 ائدةـة أسعار الفـمبادل

ّ:ّير ّحكمّ ي دّلبلأد أّأ علأنّا فلأئة ّه ّ ةمّالج ازّبسبب
ّمّش  لأّوه ّ ع ّا فلأئة ؛   ّشياّمح ّ ّتّ أ ّا عيةّّ-
بّا وو وّبن  اووأ:ّا فبموولّأ ّا عيووةّفيّحياي ووهّا طوو  اأّباووعّايوو دّبنيوو دّلووعّا  فلأضوولّوا  نأاوولمّفووةخلّ  ووكّوّ-

ّ؛وا نسائأ
حووةهملأّ لآخوو ّلّا طوو فينّفيّا عيووةّ  وو ّأ ّ،ووةفعّأاشوو ملألّهوو اّا نوو  ّلووأّا عيوو دّ  وو ّا يموولأنمّو  ووكّ ووةخّ ّ-

ّا ف يّبينّاإب غينّفيّاقألّالمحةدمّبحسبّللأّتك  ّ  اهّأ علأنّا فلأئة ّفيّ  كّاقأل.
ّ.1131ّّّ-1104املأ مّل أعّ لأب مّصّص.لّ   لبلأنكّبأّ  املأ ّبأّمحمةّّ-:ّااة :ّالمصدرّ

مخلأ فولأتّشو  اأمّ و ااّّاإلأ اأّاإعلأص  ّغطّألأئز ّش  لأمّإلأّ،ك نف ولأّلوأّّاق  اياإ ةاو أّفيّّاقدواتلعةمّّير ّ
كّلأ سنةاتّأوّبع ّأا ا ّاق  مّأوكّلأاتّلط يلأتّللأ اأ اقل ّا   ّأعلّاإصولأناّالإ ولالاأّّمكلأاتّأدواتّتي اة،أ

كّلأإطووو يلأتّالإ ووولالاأّوأوووةت ووو ثملأنّفا ووولأمّ ووو اّالالاّتسووو طاعّ   سووو طاعّّمأدواتّت  افووو ّوأحكووولأمّا طووو ،عأّالإ ووولالاأ

سمّو  وولأليّتيوو مّبووةونهلأّا  نموو  ّفيّمخ  ووفّاإطوولأن،عمّا وو  كّوولأ ّلووأّاإمكووأّأ ّاإصوولأناّالإ وولالاأّا وو عملألهلأّفيّا  حوو ّ 
ّسّلأّمخلأط هلأ.تع ضّ ن لأّبسببّ ةمّوأ دّأدواتّ   ح ّ 

 ةـة الشرعيـالمصرفي بين الممارسـة العمليـة والرؤي  قـالثالث: التوريالمبحث  
حووةثّأدواتّالهنة ووأّاإلأ اووأمّ،عوو دّتانقووهّير ّ  ووةّا ثملأاانوولأتّلووأّا يوو  ّا عطوو ،أمّ،يوو مّ،ع وبرّا   ن،وو ّاإصوو فيّأ 

ولوةىّا و عملألّاإصوولأناّاّأكثوو ّ  و ّ م اوأّا   ن،و ّاإصو فيّا  ي اوة مّو   عو ّ ّ.وهو ّلبوةأّباوعّا وة،  ّم  و ّلبوةأّهولأم
ّمّاإبحثّير :الإ لالاأّله هّا  يناأمّقسّ 

ّ
ّ
ّ
 
ّ
ّ
ّ
ّ
ّ
ّ
ّ
ّ

  المطلب الأول: التوريـق: مفهومـه وتطورط وأطرافـه؛المطلب الأول: التوريـق: مفهومـه وتطورط وأطرافـه؛

 ؛ققــاليب التورياليب التوريــواع وأسواع وأســدوافع وأندوافع وأن  المطلب الثاني:المطلب الثاني:
 .التكييـف الفقهي للتوريـق  المطلب الثالث:المطلب الثالث:

 
 
 
 
 
 
 
 
 



   المصارف التقليدية والمصارف الإسلامية ورهانات الأسواق المالية الخامس:                          الفصل                              
 

 253 

 هـه وتطوره وأطرافـق: مفهومـالمطلب الأول: التوري
ا   ن، ّوتط نهّا  ولأنقيمّواقطو ااّاإطولأنكأّلإتمولأمّهو هّا عم اوأمّتنولأولّهو اّاإط وبّا فو و ّّلف  م   ّاّ   ع ّ  

ّالآتاأ:
ّ
ّ
ّ
ّ

 هـق وأركانـعريف التوريالفرع الأول: ت
 ق:ـأولا: تعريف التوري

ا يو م:ّأحوةاش مّأوّا بموعلأاّّوورقا وةاالأ:ّجملألهولأّوبهج  ولأمّّوورقلوأّا طوج مّّالـورق:ّوندّفيّاإعجمّا   ااّأ ّةـلغّ-
1ّ.أ:ّا فبمقوالور  ا طبلأب:ّابم تهّوحةاش همّّوورقلأّف الأكممّ

ّ كأّلأّبينّمخ  فّا  علأن،فمّاخ طّللأّ، ي:ّما   ن، ّإصط ح:ّلاّ، أةّتع ،فّمحةدّاـاصطلاحّ-
 لّفيّصو ن ّد،وأّوأّواإبموم اأّبأصووأّلوأّا وة،  ّاإ جلأاسووأّلس حةشأّتفاةّير ّحطةّبنكّللأّلمجم  ولأّللأ اوتكن   أا"ّ-1

  نخطّلأط ّاوأّ  جم  نّ  ي الّمخو ّل خصصأّ لاك  لأبّفيّص ن ّأونايّللأ ا  ضوهّلأّخلالّلنطونّزّائ ملأاالأمّثّ واحةّلعزّ
2ّ".أّا نية،أّ  بنكولأاّبه هّا ة،  مّوضملأ ّا  ةف ّاإس م ّ  سا  وأوّا عجزّ أّا  ف

، مّ Technique Financière ّا   ن، ّتيناأّللأ اأ"ّ-2 لأّخلالهلأّتح ،لّاقص لّاإلأ اأّلثلّا ي وضّير ّ نةاتّ أّط ، ّّّ(
hoc ad)."3ّ  اتّغ ضّخلأصّلد سأّو اطأّ

  وةاولّ أّط ،و ّا(ّأ  مّأوّ نةات قلأب أّ   ساالّأدواتّا ة،  ّغطّا سلأئ أّير ّأونايّللأ اأّه ّتح ،لّا ي وضّوّ"ّ-3
ولاّتسو نةّير ّمجو دّا يوةن ّفيّأ  ايّاإولألمّوهويّأونايّتسو نةّير ّضوملأ تّ اناوأّأوّللأ اوأّ اتّتوةفيلأتّاية،وأّل  قعوأمّ

4ّ".ة،أاإ  قعأّ  مة،أّ   ّا سةادّلأّخلالّا  زالهّا علأمّو  فلأاّو 
أص لّلأّخلالهلأّتح ،لّا ي وضّاإص فاأّ ّاهّ  اأمّ، مّ  سلأبيأمّيمكأّتع ،فّا   ن، ّ   ّأااطلاقلأّلأّا  علأن،فّاّ

ّ(ّت ةاولّفيّاق  ايّاإلأ اأ.   ساالقلأب أّأص لّ(ّير ّأونايّللأ اأّ غطّ لأئ أ
 
 
 

                                                
 .1069ص.ّمّل أعّ لأب ميرب اهامّأاا ّو خ و  1
 برّا ك مأّت جمأّ  ك مأّا ف اساأأوّا  صكاكّاسبأّير ّا صك كمّوتع ّم  سناةّاسبأّير ّا سنةات،ع اّا   ن، كّ  كّو Titrisationّّوبةونهلأّت جمأّ ك مأSecuritizationّ.ّولاز از،أ
 .17ص.ّم1المج ةّايّاإلأ اأّوا ب نصلأتمّل أعّ لأب مّلدتم ّأ  ايّاقونّونقأّ ملّليةلأّير ّمّالتوريق المصرفي للديون "الممارسة والإطار القانوني"حسينّف حيّ ثملأ مّ 2

  3 http://fr.wikipedia.org/wiki/Titrisation 
 .10ص.ّم2001مّا يلأه  مّدانّا ن بمأّا ع باأمّا طبعأّا ثلأااأمّالتوريق ومد  أهميته في ظل قانون الرهن العقاررحمةّالحجلأز مّ باةّ  يّأ 4

 الفرع الأول: تعـريف التوريـق وأركانـه؛
 ؛قالفرع الثاني: التطـور التـاريخي للتوريـ

 الفرع الثالث: الأطراف الرئيسيـة والمسـاعدة في إتمـام عمليـة التوريـق.
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ّ:قـان التوريـا: أركـثاني
ّّملأّا  علأن،فّا سلأبيأّ 1ّت مثلّفي:ّمخمسأّأنكلأ ّأ لأ اأّأ ّ    ن، ّ، بين 

كّلأ علاقووأّبووينّوأوو دّ لاقووأّدائناووأّأصوو اأّ-1 اإيوو ضّوبووينّا فوو دّأوّا طوو كأّأوّّاإصوو ا:ّأ ّ لاقووأّبووينّدائووأّولووة،أم
ّالحك لأّاإيتضأ؛

هوو هّّاإصوو اولوواّاخ وولأنّ:ّنغبووأّا ووةائأّفيّا وو خ  ّلووأّ وونةاتّا ووة،أّا ووتيّتحووتّ،ووةهّوتح ،  وولأّير ّأ ووأّأخوو ىّ-2
قلّتانكلأّا ف صأّإيلأل ّ خو ّفيّالح و لّ عث  ّأوّ اتّاإخلأط ّا علأ اأمّفإاهّ،يبلّباعّ نةاتهّبسع ّأأّأ ّباعّد، اهّاإا ط ،ي

مح همّليلأبلّهلألشّنبحّلعي لّ، مثلّفيّا ف يّبينّقامأّا ة،أّاقص يّوقامأّش ائهّلأّا ةائأمّبلّتم ةّا فلأئة ّلأّيرتمولأمّ
ّه هّا صفيأّير ّاإة،أّافسه؛

لهولأّا وة،أّهوويّالج وأّالمحوولألّ:ّاولأمّالج وأّالمحولألّير ا وولأّا وة،أّبإصوةانّ وونةاتّأة،وة ّقلأب وأّ   وةاولّفيّاق وو ايّاإلأ اوأقّ-3
كّوةائأّّ بلأن ّ أّلد سأّتنطن خصاصلأّ   ييّ نةاتّا ة،أّاقصو اأّ وأّط ،و ّشو ائ لأّلوأّا وةائأّاقصو يمّ  حولّمح وه

ّ؛"(SPVّ Special Purpose Vehicleّ ضّالخلأص ا أّ اتّا غا ّ هّاإد سأّ"فيّل اأ أّاإة،أّاقص يمّوتسم ّه 
ّأ اوهّلوأّغوطّاإعيو لّ:ّ،بوةوّأا  نلأدّاقونايّاإلأ اأّالجة،ة ّير ّضملأ تّ اناأّأوّللأ اأّ اتّتةفيلأتّاية،أّل  قعوأّ-4

  مسوو ثم ،أّّأة،ووة ّوتط ح وولأّفيّهائووأّ وونةاتّيرصووةانهّبإ وولأد اإطووت،أّإثوولّهوو اّا ووة،أSPVّّتيوو مّاإد سووأّاإ خصصووأّ
كّلأ بمملأ تّا تيّ،يةل لأّ ّّلينّل خصصأ؛ا  نلينّ ةىّش كأّتأّأوا بلأدئّّاإص ابةو ّضملأ تم

مSPVّ:ّاإس ثم ّه ّ  كّا طخ ّا   ّ،طت ّا سنةاتّالجة،ة ّا تيّتصةنهلأّاإد سأّاإ خصصوأّوأ دّلس ثم ّ-5
ّ.،ي مّب حصالّف ائةهلأّفيّاإ  ةّالمحةدّثّ 

 قـاريخي للتوريـور التـالفرع الثاني: التط
مّ كوأكّولأ ّلهو اّا فوأّا  مو ، يّاقل ،كاوأفيّا و لاإتّاإ حوة ّّمظ  ّفيّلط عّا ثملأاانولأتّلأتم ، اّلأ،ع برّا   ن، ّفنّ

2ّ:الآتاأبةاإتّتسب ّه اّا  لأن،خمّيمكأّت خاص لأّفيّا نيلأسّ
ّّوأّّما طو كلأتّا بر،طلأااوأّىحوةيراأّلوأّأ و مّكاأّب  ن، ّمحفةأّلك ّ اقل ،ّاإصلأناحةّ:ّقلأمّأ1927 ةـسن 

ّ؛ط ح لأّ  باعّ  مس ثم ،أّفيّا س يّاقل ،كيّط ، ّيرصةانّللأّ،سم ّبط لأداتّالإ،ةا مّثّ 
ّّـــ لوووأّحزلوووأّّلأوّ باوووعّّمّ نوووةللأّتّ اقل ،كاوووأ:ّظ ووو ّ ووو يّثااووو  ّ    ن،ووو ّفيّا ووو لاإتّاإ حوووة 1930ّة ـسن

ّا  ه  تّا عيلأن،أ؛
ّّّتّ  اّ  يّا   ن، ّا  ط ناتّالآتاأ:خلالّفت ّا ثملأاانلأ:1980ّة ـسن

                                                
ّ.24-10صّص.ّاإ أعّا سلأب م1ّ
ّ؛6ص.ّاإ أعّا سلأب مّ-ّ :ّاةا 2

م2009ّّمّالإلولأناتّا ع باوأّاإ حوة ملمجموعّا فيوهّالإ ولاليّا وةون ّا  لأ وعأّ طو ونقوأّ مولّليةلوأّير ّمّالصـكوك الإسـلامية )التوريـق( وتطبيقاتهـا وتـداولها بةّا عز،زمّّأختّز،تيّ-ّّّّّّّّّّّ
ّ؛6ص.

لمجمووعّا فيووهّّا ووةون ّا  لأ ووعأّ طوو ونقووأّ موولّليةلووأّير ّمّلامية )التوريــق( وتطبيقاتهــا المعاصــرة "دراســة فقهيــة اقتصــادية تطبيقيــة"الصــكوك الإســا يوو  ّداغوويمّّ  وويّمحوويّا ووة،أّ-ّّّّّّّّّّّ
ّ؛3-2مّصّص.2009ّمّالإللأناتّا ع باأّاإ حة مالإ لالي
 www.arablawinfo.comّّّّّلأّاإ قع:.4ّمّص."الممارسة والإطار القانوني" التوريق المصرفي للديونحسينّف حيّ ثملأ مّّ-ّّّّّّّّّّّ



   المصارف التقليدية والمصارف الإسلامية ورهانات الأسواق المالية الخامس:                          الفصل                              
 

 255 

ّّّّّّتفعاولّقولأا  ّا و هأّا عيولأن مّّتّ ظ  تّفك  ّا   ن، ّبطوكلّونزّفيّا و لاإتّاإ حوة ّاقل ،كاوأمّحاوث
ّير ّأص لّللأ اأّ لأئ أّأوّقلأب أّ   ساالّفيّا ب نصلأت؛ّمو  كّلأّخلالّتح ،لّأص لّللأ اأّل ه اأّغطّ لأئ أ

ّّّّّاإة، ااوأّالخلأنأاوأّ وةولّّأزلوأااوةلا ّشو ّ ّدولّا عولأ ّا ثلأ وثمّو  وكّ  و ّيريرّط ،يوهّوأوةّا   ن،و كّو  ك
اقل ،كاووأمّوهوويّخطووأّ(ّوز،وو ّالخزااووأBradyّ ّمّفكلأاووتّخطووأّبوو اد فيّبةا،ووأّا ثملأاانوولأتّلووأّا يوو  ّاإلأضوويّما عوولأ ّا ثلأ ووث

كّووولأ ّلوووأّخووولالّ وووةّ ّمتع موووةّ  ووو ّزإد ّحجووومّا سوووا  أّ  وووةولّاإة،نوووأ باوووعّألأاوووبّلوووأّا وووة،  ّّملوووأّبان ووولأ ّليتحووولأتم
ّب ا طأّلد سأّدو اأّتسلأهمّفا لأّا ةولّا صنلأ اأ؛ّماإس حيأّ   ّا ةولّا نلألاأ

ّّّّ ّ  أونوومّحواّوصوفّأوّأط و ّ  ا ولأّأنو  ّا ثملأاانولأتّّعتّواا ط تّتيناأّا   ن،و ّفيّأل ،كولأّثّ هك اّت
 The frenzy of the 1980's)ّا  يناوأمّحاوثّتطوطّالإحصولأئالأتّأ ّ و يّا   ن،و ّفيّأونووّلهو هّّاإصولأنامّ طة ّا  عملأل

ّب ا  ّدولانّ ن إ.200ّوحةهلأّ،زدادّبمعةلّ
ّّفتّه هّا فت ّا  ط ناتّا  لأ اأ::1990ّ ةـسن   

 ّّي سّالاتحلأدّا س فالأتيّفيّبةا،أّا  سعانلأتمّوظ  نّللأّ،سوم ّو نةولأمّا عولأإيّالجة،وةّاإنوةفعّ و ّا ع إوأ 
واق  ايّاإلأ اأّ   ّلس  ىّا علأ مّوتح ، ّأ علأنّا صو اّويرزا وأّلعةومّا ياو دّ  و ّتوةفيلأتّّاإصلأنااأزّبينّوزوالّالحّ 

كّلّ  كّأدّ و يرنؤوسّاقل ال... ىّير ّزإد ّا ي وضّوا ة،  ّوالااةفلأ ّ  ّاإط يلأتمّوو  لأليّا   أوهّاإ فوتّ  ح ،ولّخم
كّندا ّلصّ ّمه هّا ي وضّير ّأونايّللأ اأ كّلأاتّا ة،  ّ  وةولّّملأّخلالّت ن، ّا ة،  ّمأّا سا  أفاأّتدلّ تس خةم   اا

ّ؛ا ةائنأّ  مصلأناّوأواإطلأن،عّ
ّ ّكّبط ّفيّمّوت  ّ محةودا   ن، ّفيّاإصلأناّا ع باأمّو كأّبطكلّّبةأ ّدولّالخ اجّا ع بي.ّّأ  ايعّبةنأأ
كّلأاتّلسطّّ أ،وأكّلأاوتّا و لاإتّاإ حوة ّاقل ،كاوأّّخلأصوأّفيّمضخمأّ ّا   ن، مّير ّأ ّأصبحّ هّأ  ايوهك ا

ّفيّه اّا ب ة.ّا علأإاأّاإلأ اأيرش ّااةلا ّاقزلأّّ-تهّا  ي اة،ألأبمملأن ّ-ّكلأ، هبةا، هّو  بملأّتك  ّ
فيّا ووو لاإتّاإ حووة ّاقل ،كاوووأّوأونووّخوولالّا فوووت ّّقووأاإ نّ بوولأ ،ّاإوفاموولأّ، وويّشوووكلّباوولأيّ، ض وووحّتطوو نّحجووومّ

ّ.2015لأّ نأّا  بعّاقولّّ-2008ّ
ّ
ّ
ّ
ّ
ّ
ّ

ّ
ّ
ّ
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 )مليار أورو( 2015الربع الأول من سنة  – 2008في الو.م.أ وأوروبا خلال الفترة  قةالمور  بال  الم: تطور حجم 21الشكل رقم 

 
Source: Autorité des marchés financiers, Risques et tendances sur les marchés financiers et pour l’épargne, Risques et tendances  n°16, Juillet 
2015, p.17. 

لووأّا طووكلّا باوولأيّ،لاحوو،ّأاوووهّو وو غمّلووأّتطوو نّ وو يّا   ن،ووو ّفيّأونوومّيرلاّأ ّاإب وو،ّالإجموولأليّاإصووةنّ،بيووو ّّ
بسوبب2008ّّكمولأّ وج تّاإبولأ ،ّاإ نقوأّانخفلأضولأّلسو م اّليلأناوأّبسونأّ ل  اضوعلأّليلأناوأّو و لاإتّاإ حوة ّاقل ،كاوأم

 كوووأّوإيلأبووولّ ووو اّ ووو يّا   ن،ووو ّو ووو لاإتّاإ حوووة ّاقل ،كاوووأّت اأعووولأّواضوووحلأّخلأصوووأّو نسوووبأّّم*لأ اوووأّا علأإاوووأاقزلوووأّاإ
ل اوولأن900ّّير 2007ّّل اوولأنّأونوّ وونأ2250ّّانخفوو ّحجوومّالإصووةاناتّلووأّّمّفيووة2008  يوو وضّا عيلأن،ووأّ وونأّ

بسوببّتحسوأ2012ّّن، ّاقل ،كيّخلأصوأّ ونأّبسببّاقزلأّاإلأ اأّا علأإاأمّ ان عشّبعةهلأّ  يّا  ّ 2008ّونوّ نأّأ
ّظ واّالمحااّاإلألي.ّ

 

                                                
مّوتفوولأقمّالخسوولأئ ّا ووتيّتكبووةهلأّقطوولأ 2000ّ وونأّّالإاتاووتمّو سالأ ووأّا نية،ووأّا ووتيّاتبع  وولأّا وو لاإتّاإ حووة ّاقل ،كاووأّبعووةّاافجوولأنّفيلأ ووأ2008ّ وونأّتّاطوون ّاقزلووأّاإلأ اووأّا علأإاووأّانتبطوو *

.ّوك دّفعلّ  سالأ وأّا سولأبيأّ%1ير ّّ%2.6د ّودفعهّلأّأة،ةمّلجنّا بنكّالاح الأطيّا فةناليّاقل ،كيّير ّتخفا ّأ علأنّا فلأئة ّلأّتكن   أالأّاإع  للأت.ّولأّأألّتحفازّا نم ّالاق صلأ
ّّ.2007-1990لّا فت ّخلاّ%150ىّير ّانتفلأ ّأ علأنّا عيلأناتّ ا سكناأّلن لأ(ّبملأّ،يلأنبّأخ ّاقل ،كا  ّأف اداّوش كلأتّ،  لأف   ّ   ّالا  ثملأنّا عيلأن مّاقل ّا   ّأدّ 

ّا و  ّ،ون ّ ّ-1977ّطولأنّقولأا  ّ،عو دّير ّ ونأّوا اجأّاا علأشّ  يّا عيلأناتّفيّا  لاإتّاإ حة ّاقل ،كاأمّقلألتّا عة،ةّلأّاإصلأناّواإد سلأتّاإلأ اأّبإق اضّألو الّ" يلأن،وأ"ّفيّيرّّّّّّّ
أ ّتط بّضملأ تّقل الهلأّلأّا ةو أ ا فةنا اأّ   نلينّ   ّا  دائع(مّير اّوأّ ّ   ّح ّأ ّلد سأّللأ اأّوبنكاأّ .ّ- تّه هّا ي وضّير ّأ  ّو لأئلاتّأل ،كاأّلأّ و ّا ةخلّا بمعاف الهائأّ

ّل الأنّدولان.700ّعتّاإد سلأتّاإلأ اأّفيّلنحّا ي وضّ  مد سلأتّا عيلأن،أّوش كلأتّاإيلأولاتّبملأّ،ز،ةّ أّوب  كّت  ّ 
ىّير ّظ و نّبو ادنّا فلأئة ّفيّالانتفلأ ّ   ّغطّا علأد مّفلأنتفعتّأ بلأاّا ي وضّا عيلأن،أّ   ّحسلأبّاإيتضينّ محةود ّا ةخل(مّممولأّأدّ ّمّبةأتّأ علأن2007و2006ّخلالّ لأليّّّّّّّّّ

ّمّفلأكلأنتّأ علأنهلأ.2007 نأّّ%75اقزلأّلعّتزا،ةّظلأه  ّا  الااّاإي ضينّ   ّا عيلأناتّبسببّ جزّاإيتضينّ أّا سةادمّير ّزادّ ةدّاإنلأزلّاإع وضأّ  باعّبوّ
اإسو ثم ،أّير ّشو كلأتّا  ونلينّ بموملأ ّهو هّقلألتّاإصلأناّوش كلأتّا عيلأنمّبباعّد،و  ّاإو اطنينّفيّشوكلّ ونةاتّإسو ثم ،أّ ولأإاينمّببموملأ ّا عيولأناتّ ا   ن،و (مّوإيلأبولّلجونّهودلااّّّّّّّّّ

وا   ا عيلأن،أّير ّباعّا عيلأناتمّّم تّه هّا ة واّير ّأ ّت قفّمحةود ّا ةخلّ أّا ةفعمّفلأضط تّاإصلأناّوا ط كلأتا سنةاتمّوقةّقلألتّش كلأتّا  نلينّبأخ ّاققسلأسّلأّاإس ثم ،أّ.
مّ أّ وةمّقوةنالأّ(AIG)م  أّا ةو اأّاقل ،كاأّاقخط ّا تيّ جزتّقام  لأّ أّتغطاأّا  زاللأتّأإّلأّاإصلأناّوش كلأتّا عيلأنّأوّا  نلينمّوأ  نتّب  كّأكبرّش كأّتألينّفيّا علأ ّالمجّه ه

لحي  ولأّلد سوولأتّأخو ىّلثولّل نغوولأ ّّلووأّنأسملألهولأمّثّ ّ%79.9كّل اولأنّدولانمّوتم  و85ّل او  ّزبو  مّمموولأّاضوط ّالحك لوأّير ّا  ووةخلّبمنح ولأّلسولأ ة ّبيامووأ46ّّ  و ّا  فولأاّو  زاللأاولأّاتجوولأهّ
ّمّأ  أّبنكّ املأ ّب ا نزّيرفلا ه.2008  لأا يّوأ  ةا ّ لأك مّوفيّ ب مبرّ

مّونقأّ ملّليةلأّير ّاإودتم ّا ع مويّتنامي التمويل الإسلامي في ظل الأزمة المالية العالمية الراهنة: دراسة حالة دول الشرق الأوسط وشمال إفريقيا  الأّ عةا ّوص احأّ ملأن مّّ- ااة :ّ
ّ؛2مّص.2010د،سمبر2ّّ-1مّا ةوليّح لّاقزلأّاإلأ اأّوالاق صلأد،أّا علأإاأّاإعلأص  ّلأّلنة نّاق صلأدّير لاليمّ ملأ 

م2009ّمّ وووب مبر13ّمّدنا ووولأتّاق صوولأد،أمّل كووزّا بصووط ّ  بحوو ثّوالا  طوولأناتّوالخووةللأتّا  ع اماووأمّالجزائوو مّا عووةدّقــراءة في الأزمــة الماليــة العالميــة الراهنــة بووةّا وو حمأّتوو ليمّّ-ّّّّّّّّ
 ؛134.ص

مّونقوأّ مولّليةلوأّير ّلودتم ّحو لّاقزلوأّالاق صولأد،أّاإعلأصو  :ّوتداعياتها وآثارها عل  الاقتصاد العربي والبـديل التمـويلي الإسـلامي الأزمة المالية العالمية: أسبابهاا سعاةّدناأويمّ -ّ      
 ؛2ممّص.2010د،سمبر16ّّ-14 اف ّ وّاإّوه1432مح م10ّّ-8أ بلأبهلأّوتةا الأالأّو لاأ لأمّألألعأّأ شمّاقند مّ

مّونقأّ ملّليةلأّير ّلدتم ّح لّاقزلأّالاق صلأد،أّاإعلأص  :ّأ بلأبهلأّوتةا الأالأّو لاأ لأمّألألعأّأ شمّاقند مّاب الأزمة الاقتصادية القريبة والبعيدةأسب ع  ّبأّصلألحّحنلأشيمّّ-ّّّّّّّ
 ؛8ممّص.2010د،سمبر16ّّ-14اإ اف ّ وّّوه1432مح م8-10ّّ

  http://www.alwaqt.com/blog_art.php?baid=8185.ّلأّاإ قع:ّفعةالأزمة المالية العالمية...ورب ضارة ناألأ مّاإنلأ يمّّ-ّّّّّّّ
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 قـام عملية التوريـة والمساعدة في إتمـالفرع الثالث: الأطراف الرئيسي
1ّبةّلأّت ف ّمجم  أّلأّاقط اامّت مثلّفي:ّ م اأّا   ن، مّلاّ كيّت مّ ّ

ّ ك هلأ:ّالآتي، ّالج لأتّا  ئاساأّفيّ م اأّا   نّّاقط اا:ّتطملّةـالرئيسي الأطرافأولا: 
وتيو مّهو هّالج وأّب يوةيمّمحفةوأّحيو يّللأ اوأمّوتحصولّّ:(Originator ّا ط كأّاإنطوئأّلمحفةوأّا   ن،و ّأوالج أّّ-أّ

ّّ:   ّليلأب  لأّايةاّلأ
للأ اوووأّفيّشوووكلّّلأأوناقووو:ّتصوووةنّهووو هّالج وووأّ(Securitization Company ّشووو كأّا   ن،ووو ّأوالج وووأّاإصوووةن ّّ-بّ

ّ:   ّليلأب  لأّايةاّلأّ نةاتمّوتحصل
،ي مّهدلااّالحم أّو سةادّليلأبلّا سنةاتمّّ:(Bondholders-Investors ّاإس ثم و ّأوّحم أّ نةاتّا   ن، ّ-جّ

ّو،ستدواّأصلّقام  لأمّولإضلأفأّير ّا علأئةّ   ّه هّا سنةاتّلأّحصا أّمحفةأّا   ن، ؛
ةا ّاإ حصوولاتّبحسوولأبّلحيوو يّاإلأ اووأّوا علأئووةّ  ا وولأّوير،ووتحصووالّاّ:ّ،وو مّ (Portfolio Assets ّمحفةووأّا   ن،وو ّ-دّ

ّ(ّفيّت ان،خّا  حيلأق لأ.أصلّقامأّا سنةاتّوا علأئةّ  ا لأ سةادّلس حيلأتّحم أّا سنةاتّ خلأصّ،س خةمّ

ّاإسلأ ة ّفيّ م اأّا   ن، ّفي:ّاقط اا:ّوت مثلّالمساعدة الأطرافا: ـثاني
أّا  صوونافّالائ موولأيّب حة،ووةّقووةن ّا طوو كأّك:ّوتيوو مّشوو ّ(Credit Rating Agency ّشوو كأّا  صوونافّالائ موولأيّ-أّ

ّاإصةن ّ  سنةاتّ   ّا  فلأاّو  زاللأالأّقبلّحم أّا سنةات؛
ّاقطو اا:ّو،يو مّو  نسوا ّبوينّ/ّش كأّتغطاأّوت و،جّالاك  لأبّفيّ نةاتّا   ن، الإصةانلة، ّولس طلأنّّ-بّ

ّط  ّالاك  لأب؛اّير ةاداإخ  فأّ عم اأّا   ن، ّواإسلأ ة ّفيّ
:ّوهووويّالج وووأّا وووتيّت ووو  ّتحصوووالّالحيووو يّاإلأ اوووأّ(Servicer ّالج وووأّاإسووودو أّ وووأّتحصوووالّمحفةوووأّا يووو وضّ-جّ

ّ؛ا ةفعّا تيّا  خةلتكّمحفةأّت ن، ّوتحصالّا علأئةّ  ا لأّالآأ أواإس حيلأتّ
مّف  ّالج أّاإسدو أّ وأّ:ّو، عبّدوناّل ملأّفيّحملأ،أّحي يّحم أّ نةاتّا   ن، (Custodian ّالحف،ّألينّ-دّ

ّ أ؛حف،ّاإس نةاتّوا  لامّاإبلأ ،ّالمحصّ 
كّلأإس طلأنّا يلأا يّواإس طلأنّالمحلأ بيّول اقبيّالحسلأوت.أط ااّأخ ىّ-هوّّ :ّ
2ّولإتملأمّ م اأّا   ن، مّتح لأجّاإد سلأتّاإلأ اأّير ّالخط اتّالآتاأ:ّ

ّباوعّد، كولأّبسوع ّلونخف ّير ّاإد سوأّ اتّا غو ضّالخولأص  هو  ّبأّا تيّلهلأّد،  ّلبمم اأّوأ ّتي مّاإد سأّاإلأ اّ-1
 SPV)ّّو  لأليّاي  لأّلأّا  لأّاإلأ اأّ  مد سأّاإلأ اأّير ّ لأّاإد سأّ اتّا غ ضّالخلأصّ؛ا تيّتي مّبط ائ لأ SPV)ّ؛

                                                
مّونقوأّ مولّليةلوأّير ّلودتم ّتطوير آداء سوق الأوراق المالية المصـرية في ظـل التحـد ت الدوليـة ومعـايير حوكمـة الشـركات وتفعيـل نشـاط التوريـقللأأة ّأحمةّيرسملأ الّشو بيمّّ-ااة :ّ 1

ّ؛62–61مّصّص.مّل أعّ لأب 1المج ةّلأتمّيّاإلأ اأّوا ب نصأ  ايّاقونا
ّ.6-5تيّ بةّا عز،زمّل أعّ لأب مّصّص.أختّز،ّ-ّّّّّّّّّ

 ّ.4ص.ّل أعّ لأب مأّا ي  ّداغيمّ  يّمحيّا ة،2ّ
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  ياوولأمّّ(SPV ضّالخوولأصّالإأوو اااتّا يلأا ااووأّ نيوولّا ووة،  ّونه كوولأمّوبياووأّضووملأ الأّأ،بموولأّير ّا طوو كأّ اتّا غووّ ّتوو مّ ّ-2
ّبإأ اااتّالإصةان؛

مّبإصوةانّ ونةاتّبعولاو ّيرصوةانمّوبياموأّتعولأدلّقاموأّا وة،  ّمحولّا   ن،و ّ(SPV ّتي مّا طو كأّ اتّا غو ضّالخولأصّ-3
ّ  حص لّ   ّا سا  أّلأّخلالّباع لأّ  مس ثم ،أمّوتك  ّف ائةّه هّا سنةاتّل  افيأّلعّف ائةّا ة،  ّافس لأ؛

بةفعّثمأّا ة،  ّاإطتا ّلأّحصا أّباعّهو هّا سونةاتّير ّاإد سوأّاإلأ اوأّّ(SPV ّ اتّا غ ضّالخلأصّتي مّا ط كأّ-4
ّا بلأئعأ.

ّاإ الي.يمكأّتمثالّخط اتّيرتملأمّ م اأّا   ن، ّفيّاإخطاّ
 قـة التوريـوات عمليـ: خط21 المخطط رقم

 
 
 

 
ّقـياليب التور ـواع وأسـع وأنـالمطلب الثاني: دواف

ّبالأكلأّفيّا ف و ّا  لأ اأ:ّ، مّ ّم   ن، هنلأكّدوافعّوأا ا ّوأ لأ ابّ ّ
ّ
ّ
ّ
 

 قـة التوريـع عمليـالفرع الأول: دواف
1ّا تيّتةفعّاإد سلأتّاإلأ اأّير ّت ن، ّد، كلأمّيمكأّت خاص لأّفيّا نيلأسّالآتاأ:ّاق بلأبهنلأكّمجم  أّلأّّ
(ّهوو Originatorّمّلووزاإّ م اوولأتّا   ن،وو ّو نسووبأّ  طوو كأّلنطووئأّالمحفةووأّ :ّلووأّبووينّأهوو  ثمير وولأد ّتووةو، ّاقلوو الّاإسوو ّ-أ

ّحواّ،و مّ دو ّالحلأأوأّير ّالاا ةولأنّّمير لأد ّتةو، ّاقل الّاإس ثم  ّفيّمحفةأّا   ن، ّفيّ اتّا نطولأسّأوّفيّأاطوطأّأخو ى
ّ ألألهلأّاإخ  فأ؛ّتحصالّالحي يّاإلأ اأّ نة

                                                
ّ؛6-5صّص.ّاإ أعّا سلأب مّ-ّّاة :ا1ّ

-59.صّصّلأب مومّل أعّ ل نشاط التوريقـر حوكمة الشركات وتفعيـحد ت الدولية ومعايية في ظل التـر آداء سوق الأوراق المالية المصريـتطويللأأة ّأحمةّيرسملأ الّش بيمّّ-ّّّّّّّّّّ
ّ؛60

ّّ؛4-3صّص.ّز،تيّ بةّا عز،زمّل أعّ لأب مّأختّ-ّّّّّّّّّ
لأناتّا ع باووأّومّالإلوو  مجمووعّا في وويّالإ وولاليّلأ ووعأّ طوو ا ووةون ّا  ونقووأّ موولّليةلووأّير ّمّا المعاصــرة وتــداولهاـالصــكوك الإســلامية )التوريــق( وتطبيقاتهــالح ووامّ موو مّّمحمووةّ بووةّ-ّّّّّّّّّّ

 .5-4صّص.ّم2009ّاإ حة مّ

 الفرع الأول: دوافـع عمليـة التوريـق؛
 الفرع الثاني: أنـواع التوريـق؛

 الفرع الثالث: أسـاليب التوريـق.
 

 الميسسة المالية
د،  ّلبمم اأّ

 ب ه  ت

SPV 
ش ااّد،  ّ
ّلبمم اأ

ّالسوق المالية
ط حّ نةاتّ
  لاك  لأب

 المستثمرون
ش ااّ نةاتّ

 بفلأئة 

باعّ
 ا ة،  

ّ 

ّيرصةان
  نةات

ّباع
  نةات

ّلأّحصا أّا ة،  ّتسة،ة
 باعّا سنةات
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:ّتع برّ نةاتّا   ن، ّلوأّاإصولأدنّا  م ، اوأّاإنخفبموأّا  ك فوأّليلأناوأّبغطهولأّ ا  م ،لّوتح ،لّاإخلأطّخف ّتك فأّ-ب
لأّلصلأدنّا  م ،لّا  ي اة،أّاإ مث أّفيّا ي وضّلأّا يطلأ ّاإص فيّأوّغطّا  ي اة،أّاإ مث وأّفيّ ونةاتّا طو كلأتّو  وكّ

ّ سببين:
ّّ ّ اإم  كأّ  ط كأّّاقص ل(ّ أّغطهلأّلأّتي لأّلأّضملأ وللأّ، ح اأّا   ن، ّفصلّمحفةأّا   ن، ّ بّ مت ط

ّلنطئأّه هّالمحفةأ؛
ّّ ّكّبوطّ طو ائ لأمّّ لأد ّللأّ، م اقلو ّا و  ّط حّ نةاتّ   ّقلأ ة ّ  ،بمأّلأّالجم  نّلأّخلالّاك  لأبّ ةد

ّ ،لّاإخلأط ّوو  لأليّتي ا  لأ.،دد ّير ّتح
ّ، ::ّو،ك  ّ  كّ أّطّ تحسينّا يةن ّالائ ملأااأّوالهاكلّا  م ، يّ-ج
ّ بّا  صووونافّالائ مووولأيّ  محفةوووأّ ّا   ن،ووو ّ، ط  ووو  ووو ّا  صووونافّالائ مووولأيّ  طووو كأمّقا  مووولأدّا  م ،ووولّّ وووةم

ّ،ك  ّتصناف لأّالائ ملأيّل تفعلأ؛ّبص ن ّلس ي أّ أّا ط كأّ االأمّولأّثّ 
ّّّتحسينّا يةن ّالائ ملأااأّ  ط كأّفيّالحص لّ   ّق وضّأة،ة ؛
ّّّحيو يّحم وأّا سونةاتّتكو  ّنةاتّاإبموم اأّبمحفةوأّا   ن،و مّق طو كأّوحم وأّا سو وةمّا  وزاحمّبوينّدائو ّا 

ّةّ ن لأّلأّتةفيلأتّاية،أ؛لبمم اأّبمحفةأّا   ن، ّوللأّ، حي لأّلأّضملأ تّوللأّ،   ّ 
تحصوولّا طوو كأّ  وو ّقوو وضّلووأّّاقحاوولأ :ّفيكّثووطّلووأّ(اقلوو اللصوولأدنّوا وو خةاللأتّا  م ،وولّ ّ أوولألاإ االووأّبووينّّ-د

بّ  اوهّ وةمّمّممولأّ،تت واقأولمّوتس خةمّه هّا ي وضّفيّتم ،لّالا  ثملأناتّط ، وأّاقألقصط ّّلآألأللأن،أّتجّلصلأنا
ّاقأول ّت ن،و ّأوزاّلوأّمحفةوأّالحيو يّاإلأ اوأّط ، وأّمّوفيّه هّالحلأ أّفإاقل اللصلأدنّوا  خةاللأتّّ ألألاإ االأّبينّ

ّ.اقأل  زاللأالأّقصط ّ،سلأ ةّا ط كأّفيّالحص لّ   ّا سا  أّا لازلأّ سةادّا
ّك  كّ   :ّّاإصلأنا ّ م اأّا   ن، ّتسلأ ةّأضفّير ّ  كّفإّ
ّّّ؛2ّتحسينّلعةلكّفلأ،أّنأسّاإلألّفيّظلّلعلأ،طّوزل
ّّّتحسينّاإ االأّبينّ ألألّاقص لّوالا  زاللأت؛
ّّّالحص لّ   ّا  م ،لّا لازمّإنحّا ي وض؛
ّّّتن ،عّأفبملّإخلأط ّالائ ملأ ؛
ّّّ ّتك فأّا  م ،لّوتن ،عّلصلأدنه؛خف
ّّ.ّت  اعّاطلأسّأ  ايّاإلأل
ّ
ّ
ّ
ّ
ّ
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 قـواع التوريـالفرع الثاني: أن
ّ.خ ّفيّا  يسامت خا ّأا ا ّا   ن، ّفيّالجةولّاإ اليمّو  كّحسبّاإعالأنّاإ ّ يمكأّ 

 قـواع التوريـ: أن31 الجدول رقم
 ريفـالتع وعـالن

 قـيل  ركة التور  ـ ل أو عدم تدخ ـ حسب تدخ
توريق غير 

 ا رـمب
ّّقالأمّالج أّأوّا ط كأّلنطئأّمحفةأّا   ن، ّبباعّالمحفةأّ ط كأّأخو ىّل خصصوأ SPV)وهويّشو كأّا   ن،و ّا وتيّتيو مّّم

ّ.بإصةانّا سنةات
ّقالأمّالج أّأوّا ط كأّاإنطئأّ  محفةأّبإصةانّ نةاتّا   ن، ّ االأ.ّ توريق مبا ر

 ةـقة الأصول المور  ـحسب نوعي
ّتوريق قروض
ّالرهن العقارر

ّ ّوتكوو  ّا صووك كّلسوو نة ّ  وو ّقوو وضّلبمووم اأّو وو هأّا عيوولأن Mortgage Backed Securities)ّوهوو ّت ن،وو ّم
ّا ي وضّاإس نة ّ   ّمجم  أّلأّا ي وضّا عيلأن،أ.

ــــــدفقات  توريــــــق ت
ـــــــــــة دوريـــــــــــة  نقدي

 وقروض أخر 

ّتّا نية،وأّا ةون،وأّوا يو وضّبأا ا  ولأّاإخ  فوأّغوطّوتك  ّا صك كّلس نة ّ   ّمجم  أّلأّاقص لّ اتّا  ةفيلأ
ا  ه  ّا عيلأن،أمّبلّه ّ تجّ وأّتجماوعّاقصو لّاإ جلأاسوأّ اتّا  وةفيلأتّا نية،وأّفيّو ولأاّا و ثملأن ّواحوةمّوتمثا  ولأّ

 Asset Backed Securitiesوّلأنّوه ّاإع واّببصك كّقلأب أّ   ةاولّوالاتجّ 

توريق الموجودات 
 ةـالعيني

ّمّ، لأّاإسووو ثم وّلاك  وولأبّا عووولأمّ اطووتّصووك كّيريجووولأن (ّبيام  وولأّوط ح ووولأّ كأّا   ن،ووو ّبإصووةانّأونايّللأ اوووأّ شوو ّّتيوو م 
كووولأّ  ووو ّا طوووا  ّفيّاقصووولمّويحصووو   ّ  ووو ّأقسووولأسّالإيجووولأنّيرضووولأفأّير ّا ووو  لاكّ يرطفووولأا(ّقاموووأّوو  ووولأليّ،ك اووو اّللاّ 

ّثلأا ،أ.يّتبلأ لأمّويمكن مّتةاولّه هّا صك كّفيّا س يّا اقصلّاإ نّ 
توريـــــــــــــــــق أدوات 

 التمويل
ّّلووأّلطوولأنكلأتّولبموولأنوتمّممث ووأّفيّحصووأّاإد سووأّا بلأدئووأّ    ن،وو ّفيّنأسّلوولألّهوو هّاقدواتّ ووأّط ،وو ّالاتفوولأي

(ّ اطوووووت، لأّأّا  م ،ووووولّفيّصووووو ن ّأونايّللأ اوووووأّ صوووووك كّلطووووولأنكأّأوّلبمووووولأنبألوووووعّشووووو كأّا   ن،ووووو ّا وووووتيّتيووووو مّبطووووو حّقامووووو
الحص لّ   ّحصأّلأّا علأئةّالمحي مّيرضولأفأّير ّأصولّنأسّاإولألمّويمكوأّتوةاولهلأّاإس ثم و مّوا   ّ،ك  ّلأّحي مّ

ّو باعّفيّا س يّا ثلأا ،أ.
ّ؛5-4.ز،تيّ بةّا عز،زمّل أعّ لأب مّصّصّاختّ-اة :ّ:ّاالمصدر

ّ.13-12محمةّ بةّالح امّ م مّل أعّ لأب مّصّص.ّ-ّّّّ

ّقـالتوري  اليبـس: ألثالفرع الثا
ّ:كلألآتيش ح لأّّّ    ن، مّ، مّ هنلأكّشلاشأّأ لأ ابّّ

مّا وأّالحو بةّلأّلع فأّاإيص دّبح ّ ّلاّابةا،أّ  ّبةّ:(Assignment)ّقـة الحـالول عن طريق حو  ـأولا: نقل الأص
ّحاث:

 هّلأّح ّفيّ لأّلة،نهمّّا أّالح ّيرحةىّص نّاا يلألّالا  زاممّوهيّأ ّيحالّا ةائأّير ّغطهّللأ:ّتع برّح ّ ة الحقـالحو  ّ-
ا وأّالحو ّ،كو  ّا وةائأّاقصو يّهو ّا أّا ة،أّا تيّ،ي مّفا ولأّاإوة،أّب ح ،ولّدائنوهّ  و ّلوة،أّ وهمّففويّح ّ فّ أّح ّ وتخ  

ا ووأّالحوو ّ،ن يوولّالمحوولألّ  اووهمّولب وو،ّا ووة،أّالمحوولألّبووهمّواتفوولأيّح ّ ّاقصوو يالمحاوولمّوا ووةائأّالجة،ووةّالمحوولألمّواإووة،أّ  ووةائأّ
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(ّ ا ّط فلأّفيّا عيةمّ و اّة،أائةّوش وسّ ةادهمّوالمحلألّ  اهّ اإع  ّبهّلأّفّ ير اهّالح ّبصف هّوضملأ تهّوللأّ،   محلألّ

1ّا أّحاّلاّ،س م ّفيّا سةادّير ّا عمال.تك فيّا ي ااينّبإ لااهّولح ّ 
ّأوتحاوولّاإد سووأّا بلأدئووأّ    ن،وو ّحي ق وولأّقبوولّاإووة،نينّّأ ا ووأّالحوو ّفيّا   ن،وو مّفيّوت مثوولّط ،يووأّا وو خةامّح ّ ّ

ت ن،يوهّّلوأّقاموأّا وة،أمّ   و  ّ ّقلّ ش كأّا   ن، ّبميلأبلّأّير (ّوضملأ تهّواققسلأسا ف ائةّ  ة،أّبصفلأتهّوت ابعهّ ّاإيتضين
فلاّ،بممأّ ةادّا ة،أّا أّالح مّااعيلأدّح ّ المحالّبمج دّّاقص يللأ اأّ لاك  لأبّا علأممّوتنيبميّ لاقأّا ةائأّّأونايبط حّ

2ّ(ّوبميلأبلّقتعلأبه.هّبصف هّ ئبلأّ أّش كأّا   ن، ّ المحلألّير اهتحصا ّالاتفلأيّ   ّتّ  هّيرلاّير اّولاّيحصّ 
ـــثانيــ شوو كأّّ:ّوفيّهوو هّا ط ،يووأّتحوولّ (Novation) د أو التنــازل أو الاســتبدالـا: نقــل الأصــول عــن طريــق التجدي

واإد سأّا بلأدئأّأّوبينّاإة،لأيّشلاشيّوأّاقصلمّو،ك  ّوتفو(ّفيّل كا، ّ ا ةائأّاقص ياإد سأّا بلأدئأّ    نّّا   ن، ّمحلّ 
3ّ    ن، ّوش كأّا   ن، .

4ّا أّالح ّفي:وتخ  فّه هّا ط ،يأّ أّط ،يأّح ّ ّ
مّاقصوو يا ووأّفيوواّحواّلاّ،سوو م ّفيّا سووةادّ  ووةائأّولح ّ ّبإ لااووها ووأّالحو ّو،ك فوويّاإوة،أّ ووا ّط فوولأّفيّاتفوولأيّح ّ ّأ ّ-

ّ؛اقص لبانملأّه ّط اّنئاسيّفيّاتفلأقاأّايلّ
ألوولأّفيّ يووةّا ووأّتن يوولّ طوو كأّا   ن،وو ّبعيووةّالح ّ ّاقصوو يلووأّلووأّاإووة،أّ  ووةائأّا عاناووأّوا طخصوواأ(ّاإيةّ  بمووملأ تّ اّأ ّ-

ّ؛ا  جة،ةّفلاّتن يلّيرلاّوتفلأيّ   ّ  ك
 ّط ،يأّا  جة،ةّت بممأّل افيأّجماعّاإوة،نينّ  ح ،ولّا وة،أّير ّأّالح ّأ  لّلأّط ،يأّا  جة،ةمّقا تع برّط ،يأّح ّ ّ-
كّلأ ّ ةدّاإة،نينكّبطا.ا  ّةائأّالجة،ةمّوهيّط ،يأّصعبأمّخلأصأّير ا

اإطولأنكّأوّّوإصو الّلولأّ،عو اّ:ّوفيّهو هّا ط ،يوأّ، وةخّ (Sub-participation)ة الجزئيـة الفرعيـة ـا: المشاركــثالث
ّماإطولأنكواإصو اّن،و ّالاتفولأيّبوينّاإد سوأّا بلأدئوأّ   ّ ّ،و مّ ّأ ومح  ىّهو هّا ط ،يوأّّاإ خص ّفيّش ااّا  لممّاإص ا

وف ائوةهلأّّأل ا وهاإطولأنكّاإصو اّدّ،ستّ ّأ اإطلأنكّب يةيمّق ضّ  مد سأّليلأبلّ نةاتّلة، ااأمّ   ّاإص اّ،ي مّّير 
5ّا ة،أّوف ائةهلأ.ّأقسلأس نةللأّتس  مّاإد سأّا بلأدئأّلأّاإة،نينّ

6ّلأيّلزدوجّ، مثلّفي:ضّلخط ّائ ماإطلأنكّلع ّ اإص اّّأ ّمواإلاح،ّلأّخلالّه هّا ط ،يأّ
ّاإد سأّا بلأدئأّفيّا   ن، ؛ّيرفلاسحلأ أّّ-
ّيرفلاسّاإة،أّو ةمّقةنتهّ   ّتسة،ةّاققسلأسّ  مد سأّا بلأدئأّ    ن، .ّ-

                                                
 .11سلأب مّص.ا  أعّاإ1ّ
 اإ أعّافسه.2ّ
ّ؛اإ أعّافسهّ-ّاة :ا3ّ

 .15ص.ّل أعّ لأب ممّ  يّمحيّا ة،أّا ي  ّداغيّ-ّّّّّّّّّ
 .12-11صّص.ّمحمةّ بةّالح امّ م مّل أعّ لأب م4ّ
ّ؛12ص.ّلأب ماإ أعّا سّ-ااة :5ّّ

 .128ص.ّ لأدلّمحمةّنزيمّل أعّ لأب مّ-ّّّّّّّّّ
 .12ل أعّ لأب مّص.ّمحمةّ بةّالح امّ م م6ّ
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ّا أّالح ّهيّاقكث ّا  خةاللأّفيّ م الأتّا   ن، .وتجةنّالإشلأن ّأ ّط ،يأّح ّ 
 قـي للتوريـف الفقهـالمطلب الثالث: التكيي

ّ  ن،و مإع فوأّا  كااوفّا في ويّ صو نّا لأّا في ويمّوّ وىّير ّاخو لااّتكاافاقلو ّا و  ّأدّ ا   ن، مّّص نّتدتعةّ ّ
ّتنلأولّا ف و ّالآتاأ:ّ، مّ ّوبة، هّفيّا ط  ّالإ لاليم

ّ
ّ
ّ
 

 ا الفقهيـق وحكمهـالفرع الأول: صور التوري
ل همّوفيّ  كّأولأاّقو انّمجموعّا فيوهّشكّأ ّا   ن، كّملأّ  اهّا عملّفيّاإصلأناّا  ي اة،أمّلاّخلااّفيّحّ ّلا 

لاّيج زّباعّا ة،أّاإدألّلأّغطّّاه(ّا   ّ،ن ّ   ّأ4/11 101ّا ةوليّفيّدونتهّالحلأد،أّ ط مّق انّنقمّّالإ لالي
كّموولأّلاّيجوو زّباعووهّبنيووةّلدأوولّلووأّأنسووهّأوّغووطّ اإووة،أّبنيووةّلعجوولّلووأّأنسووهّأوّلووأّغووطّأنسووهمّلإفبموولأئهّير ّا وو وم

باووعّّوبّباووعّا كوولأ كّو كوولأ كّاإن ويّ نووهّشوو  لأمّولاّفوو يّفيّ  ووكّبووينكّو  ّا ووة،أّ شووئلأّ ووأّقوو ضّأوأنسوهمّقاووهّلووأّ
1ّّأل. 
ّوا  كاافّا في يّ    ن، مّ،ي بميّا  ف ، ّبينّمخ  فّأا ا ه:ّ

ئمووأّ،كوو  ّ وةىّلد سووأّلولأّد،وو  ّ  و ّا غووطمّتة و ّفيّقلأّأ :ّوت مثولّصوو ن ّهو اّا نو  ّفيّونـق الديـــأولا: توريـ
د،و  ّّأو ة،وة،أكّمولأّفيّحلأ وأّد،و  ّا  م ،ولّا عيولأن ّّأفو ادتكو  ّ  و ّّأ ّيرلولأ"مّوهويّ كزّاإلأليّلهلأّتحتّبنوةّ"لوة،ن  اإ

تن يلّلهلأّا ة،  ّفيّص ن ّّأ  كأّت ن، ّ   ّتك  ّق ضلأّممن حلأّلج أّلعانأمّف  ف ّاإد سأّلعّشّأ ّأوبطلأقلأتّالائ ملأ ّ
لوعّلولأّ  اوهّلووأّّلوأّا ياموأّالاسماوأمّفان يولّا وة،أّقولّ ،و ّقاموأّا وة،  ّبمب وو،ّأشو كأّا   نّا وأّحو مّحاوثّتوةفعّبم أب ولأّح ّ 

ا  زالوولأتّلثوولّا بمووملأ تّوا ف ائووةمّ  يوو مّشوو كأّا   ن،وو ّفاموولأّبعووةّبإصووةانّأونايّللأ اووأّفيّصوو ن ّ وونةاتّبيامووأّا ووة،  ّ
ّممّ  صبحّبعةهلأّت كّا سنةاتّقلأب أّ   ةاولّفيّا س يّاإلأ اأ.لأ ط ح لأّ لاك  لأبّا ع

2ّتع برّه هّا ص ن ّغطّألأئز ّش  لأّبسبب:ّ
ّّتيو مّهوو هّا صوو ن ّ  وو ّباوعّا ووة،أّاإدأوولّ غووطّلووأّ  اوهّا ووة،أمّوا ووة،أّهنوولأّيمثولّايوو داّلدأ ووأمّتبوولأ ّبنيوو د

أولمّ ا و ومّوكو اّلاّيجو زّباعوهّبنيوةّّير ،فبميّّقاهلأّقامأّا ة،أّ غطّلأّ  اهّا ة،أمّو  كّلاّيج زّش  لأّّبأقلّ حلألاّ
ّ؛،ك  ّلأّوبّباعّا كلأ كّو كلأ كّاإن يّ نهّش  لأّقاه

ّ ّ ّل هّا ط ،عأّالإ لالاأّتح يملأّقلأطعلأ.تح  ّه هّا ص ن ّ   ّفلأئة ّنب ،أمّوه اّللأّح
                                                

ّ.ّلأّاإ قع:328ّممّص.2002هوّاإ اف ّ و1422ّ ط مّّالحلأد،أمّا ةون ّالدين بيع القرار الأول حول موضوعق اناتّمجمعّا في يّالإ لاليّ نابطأّا علأ ّالإ لالي(م1ّّ
http://iefpedia.com/arab/?p=16179 

ّم2009مّالإلولأناتّا ع باوأّاإ حوة مّ  مجموعّا في ويّالإ ولاليّا وةون ّا  لأ وعأّ طو ونقوأّ مولّليةلوأّير ّمّالتورق حقيقته وحكمه والفرق بينه وبين العينة والتوريـقحسأّ  يّا طلأ ليم2ّّ
 .37ص.

 الفرع الأول: صور التوريـق وحكمهـا الفقهـي؛
 الفرع الثاني: التصكيـك الإسلامي: تعريفـه وضوابطـه؛

 : أنواع الصكـوك الاستثماريـة الإسلاميـة وتطورهـا.الفرع الثالث
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أ ّ،كّ ولـا: توريق الأصـثاني لثلّأص لّلدأ  ّأوّلطلأنكأّأوّ  ةخلّ ّ ّ ةىّلد سأّللأمّأصلّلةنّ :ّوص نالّأ
أّلبلأشو  مّأوّولاتفولأيّلوعّشو كأّت ن،و ّ  و ّتح ،ولّهو هّاقصو لّير ّصوك كّ  ط ح وولأّلبمولأنبأّلوعّ ماول(ّف يو مّاإد سو

قوأّبوةلاّلوأّاإد سوأمّويحصو   ّ لاك  لأبّ  جماعّثمأّه هّاقص لمّو،صبحّب  كّحم أّا صوك كّلولأ كينّ لأصو لّاإ نّ 
لحم وأّا صوك كّتووةاولهلأّفيّّ  و ّا علأئوةمّو،كو  ّدونّاإد سوأّهوو ّيردان ّهو هّا صوك كّليلأبولّ م  وأّ، فوو ّ  ا ولأمّويمكوأ

1ّا س يّاإلأ اأّو باعّوا ط اا.
لاّلولأاعّلوأّهو هّا عم اوأّطلأإولأّأ ّحم ووأّا صوك كّبعوةّشو ائ لأّهومّلولأ ك  ّلهوو هّاقصو لّبعوةّدفوعّقام  ولأّايووةامّّ

اوعّإولأّهو ّبّير هّ  ا مّأللاك مّبط ، ّلط و مّوهمّيم ك  ّب  كّح ّا  صو اّفا ولأّباعولأّوشو اامّوهمّاإس حي  ّإلأّتةنّ 
2ّّقأ.يم كهّاإطت ّلأّاصابّفيّا س عّاإ نّ 

وت مثلّص نالأّفيّأ ّ،ط بّبع ّا عملااّلأّاإص اّالإ لاليّشو ااّ و عأّبط ،يوأّّ:ةـا: توريق ثمن السلعـثالث
كّبوووطاّلاّ،سووو طاعّاإصووو اّأ ّ،يووو مّبوووهمّ كوووأّيمكوووأّأ ّ،غطووويّهووو هّا  غبوووأّ وووأ ط ،ووو ّت ن،يوووهّأوّّاإ ابحوووأمّو،كووو  ّثمن ووولأ

اإصو اّالإ وولاليّير ّتيسووامّاإب وو،ّاإط و بّلهوو هّا عم اووأّير ّفئوولأتّصوغط ّو،صووةنّبهوولأّصووك كّّاكهمّحاووثّ، جوونتصوك
3ّل ابحأمّويجمعّبم أب لأّاإب ،ّاإط  ب.

ألأئز ّغطّقلأب أّ   ةاولّفيّا س يّا ثلأا ،أّقكولأّد،و  مّوباوعّا وة،أّ غوطّلوأّ  اوهّا وة،أّفيّّوتع برّه هّا صك كّ
4ّلاأّ هّض اباّتمنعّلأّحص لّحم أّا صك كّ   ّأنوحّ   ّ م اأّا  ةاولّقكلأّلأّقبالّا  و.ا ط ،عأّالإ لا

يمكووأّأ ّتبولأ ّهو هّا صووك كّّلدأ وأّأوّليسوطأ(مفسوهّالآ :ّهولّبعوةّا باووعّل ابحوأّ  كوأّا سودالّا و  ّ،طوو حّاّ
مّهو هّا طو كأّلوعّاإصو اّبم لأبعوأّا و فلأاّثمن ولأّير ّشو كأّت ن،و ّ  يوّ ّ ا تيّتمثلّثمأّا س عأّاإباعأّل ابحوأّبأقولّلوأّقام  ولأ(

ّاّوتكسبّهيّف يّا سع ؟اإدألّأوّاإيسّ 
ا وة،أّفاجو زّبوثمأّهلّيج زّباعه؟ّأللأّباعهّإأّ  اهّّم،ع برّا صكّهنلأّصكّبة،أّه ّثمأّاإباعّاإعينّواإيب ضّ

كولأ كّو كولأ كّوألولأّباعوهّ غوطّلوأّ  اوهّ ّاإدألّباعّد،أّبة،أمّهو ّغوطّأولأئزّشو  لأّ  ن ويّ وأّباوعّا حلألمّلاّلدألّق
5ّّّا ة،أّفافبميّير ّا  و.

ّأوّا  صكاكّالإ لالي.ّالإ لاليّااطلاقلأّمملأّ ب ّفملأّاإيص دّو   ن، ّ
ّ
ّ
ّ
ّ

                                                
ّاإ أعّافسه.1ّ
 .38ص.ّما سلأب اإ أع2ّّ
 اإ أعّافسه. 3
 .39ص.ّ أعّا سلأب ماإ4ّ
ّاإ أعّافسه.5ّ
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 هـه وضوابطـك الإسلامي: تعريفـالفرع الثاني: التصكي
1ّو  كّ سببين:ّمكاتف ّا في لأاّ   ّتسماأّ م الأتّا   ن، ّفيّالإطلأنّالإ لاليّبعم الأتّا  صكاّ
ك مأّتصكاكّلط يأّلأكّ مأّصك كمّوهيّتمثلّا بة،لّالإ لاليّ ك موأّ ونةاتمّوهويّتعو ّضومنالأّا  علألولّ دا ّّّ-

ّلأ؛للأ اأّقلأئمأّ   ّاإةا،نأّوا فلأئة ّالمح ّ 
فيّا  بوولأدلّّك مووأّا   ن،وو ّفيّا فكوو ّاإوولأليّا  ي اووة ّقلأئمووأّبصووفأّأ لأ وواأّ  وو ّلكوو  ّا ووة،  ّوهوو ّلوولأّ،ن وويّ نووهّا طوو  ّّ-

ّتفلأضلا.
ّو  اهّيمكأّتع ،فّا  صكاكّالإ لاليكّملأّ، ي:ّ

أاهّ م اأّتح ،لّاقص لّاإيب  أّش  لأّير ّصك كّللأ اأّلفص  أّا  لأّاإلأ اأّ أّالج أّاإنطئأّلهلأّوقلأب أّ   ةاولّفيّ"ّ-1
محووةدمّو كووأّ ووا ّخلأ اوولأّلووأّّ وو يّللأ اووأّشوو ،طأّأ ّ،كوو  ّمح  وولأّغلأ بووهّأ اوولأ ّو اتّ أوولألّمحووةد ّبعلأئووةّغووطّمحووةدّأو

2ّ؛اإخلأط "
 م اأّتيسامّل كاأّاقص لّواإ أ داتّاإلأ اأّير ّأأزااّيمثولكّولّلن ولأّصوكلأّقلأبولّ   وةاولّقغو اضّالا و ثملأنّفيّ"ّ-2

3ّ  يّاإلألّوف ّا بم اباّواإعلأ،طّا ط  اأ."
ل  افيووأّلووعّأحكوولأمّا طوو ،عأّّوتخبمووعّ م اووأّا  صووكاكّالإ وولاليّير ّضوو اباّولعوولأ،طّيجووبّل ا لأاوولأّحوواّتكوو  ّ

4ّالإ لالاأمّت مثلّه هّا بم اباّفي:
ّكأّلأّاقص لّاإبلأحأّش  لأ؛أ ّتك  ّا  اأّاقص لّاإصكّ ّ-ّ
أ ّ،كوو  ّباووعّاقصوو لّاإووو ادّتصووكاك لأّلبناووأّ  ووو ّا ووة،  ّفيّا وو لمّلووأّاإنطوووكّير ّشوو كأّا  صووكاكّايوووةاّّ-ّ

ّ لاب علأدّ أّباعّا ة،أّو ة،أ؛
ّاتّوهاكلّا  صكاكّليب  أّش  لأ؛أ ّتك  ّخطّ ّ-ّ
ّنّالا  فلأد ّلأّا ع ائة؛ م اأّا باعّوا ط اامّوتبرّ ّ نص ّاإ كاأّ لأص لّحاّتصحّ ّ-ّ
ّيجبّأ ّ، ا  ّفيّيرصةانّا صك كّلبةأّاقو  إتّفيّالاق صلأدّالإ لالي؛ّ-ّ
ّيجبّا نة ّفيّلآلاتّ م اأّا  صكاكّولةىّللاال  لأّ  مص حأّا علألأ.ّ-ّ

لأكّاخ لافلأتّواضحأّبينّا   ن،و ّا  ي اوة ّوا  صوكاكّالإ ولاليمّيمكوأّت خوا ّهو هّا ف وقولأتّفيّالجوةولّوب  كّف ن
ّاإ الي.

ّ
ّ

                                                
 .5-4صّص.ّم2008لن ةىّا صطفأّالإ لالاأمّبطوتمّ،  ا ّونقأّ ملّليةلأّير ّمّدور الصكوك الإسلامية في تمويل المشروعات التنمويةأّ  يّمحمةّصلألحمّف حّا  حم1ّ
 .5اإ أعّا سلأب مّص.2ّ
اإدتم ّا ع ميّا ةوليّح لّاقزلأّاإلأ اأّوالاق صلأد،أّا علأإاأّاإعلأص  ّلأّلنة نّونقأّ ملّليةلأّير ّمّالإسلامية في ظل الأزمة العالمية التصكيك الإسلامي ركب المصرفية بةّا يلأدنّز،  يم3ّّ

 .2ممّص.2010د،سمبر2ّّّ–1هوّاإ اف ّ و1431ّ وّالحجأ26ّّّ–25ّاق صلأد ّير لاليمّ ملأ م
 .4اإ أعّا سلأب مّص.4ّ
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 الإسلاميك ـات بين التوريق التقليدر والتصكيـ: أهم الفروق32 الجدول رقم
 التصكيـك الإسـلامي التوريـق التقليـدر

ّ ّ  ةخ لاإةنّ ّت ن، ّاقص لّ-ّ ّ  ف ائةت ن، ّا ي وضّاإةنّ ّ-
ّت ن، ّاقص لّا عاناأّالحيايأّ-ّت ن، ّا ة،  ّ-
ّيرصةانّأونايّللأ اأّت  اف ّوا ط ،عأّالإ لالاأّ-ّا  ي اة،أيرصةانّأونايّللأ اأّت  اف ّوا ي ااينّّ-
ّتحكمهّا بم اباّاقخلاقاأّ-ّتحكمّ م الأتّا   ن، ّض اباّا  بحّواإخلأط ّ-
ّتك  ّا  ةفيلأتّ   ّأ لأسّاقنوحّالمحييأّ-ّاتّا فلأئة تك  ّا  ةفيلأتّ   ّأ لأسّتغطّّ-
ّلعلأللاتهّلبمم اأّاسبالأّبعاة ّ أّا غشّوا  ة ا ّ-ّكبطّّليلأل  ّوفاهّغ نّوشكّ ّ-
ّأهةااّاإس ثم ّبعاة ّاإةىّ-ّأهةااّاإس ثم ّقصط ّاإةىّ-
ّ،سلأهمّفيّنم ّالاق صلأدّالحياييّ-ّ،سلأهمّفيّنم ّالاق صلأدّاإلأليّ-
ونقأّ ملّليةلوأّير ّاإ  يو ّا وةوليّا ثولأيّحو لّاقزلوأّاإلأ اوأّا  اهنوأّوا بوةائلّاإلأ اووأّ، التوريق والأزمة المالية العالمية   يّ،  فلأتّوهلأأ ّب زإ ّنحملأيم: صدرالم

ّ.17ّ-16صّص.، 2009للأ 6ّّ-5يّخما ّل الأاأمّواإص فاوأّ"ا نةولأمّاإص فيّالإ لاليّنم  أولأ"مّلع ةّا ع  مّالاق صلأد،وأّو   مّا  ساطمّاإ كزّالجلألع

 اـة وتطورهـة الإسلاميـواع الصكوك الاستثماريـالفرع الثالث: أن
مّوكو  كّشو ةتّا وةولّالإ ولالاأّتطو ناتّ و ،عأّفيّا   ن،و  يةّ  فتّا ةولّا غ باأّتط ناتّهلأئ أّفيّلاةا ّ
كلأاتّفيّلعةم لأّفيّمجلألّتصكاكّا وة،  مّبعكو ّا  ج بوأّّّمجلألّا صك كّالا  ثملأن،أّالإ لالاأمّيرلاّأ ّا  ج بأّا غ باأ

الإ لالاأّا تيّتطتسّوأ دّاقص لّقبلّتصكاك لأمّاقلو ّا و  ّيحفو،ّلهو هّاقصو لّقام  ولأمّويحفو،ّا سو يّاإلأ اوأّلوأّ
ّاإيلأل اتّوالمجلأزفلأت.

أو دّأكثو ّلوأّأنبعوأّ طو ّوبطكلّ ولأمّف يوةّأشولأنتّهائوأّالمحلأ وبأّواإ اأعوأّ  مد سولأتّاإلأ اوأّالإ ولالاأّير ّوّّ
1ّا  لأّلأّا صك كّالإ لالاأمّغطّأ ّاقكث ّاا طلأناّيمكأّحص هلأّفيّ ة ّأا ا ّهي:

كّلأاوتّأصو لّحياياوأّألأنّ:ّتمثلّصك كّالإ صك كّالإألأنّّ-1  ّحصأّشلأئعأّفيّل كاوأّأصو لّل لأحوأّ لا و ثملأنمّ و اا
ّ   ّالإطلايمّوهيكّملأّ، ي:ّأوّلنلأفعّأوّخةللأتّأوّلز،جّلأّ  ككّ همّوهيّأش  ّأا ا ّا صك ك

 صووةنهلأّللأ ووكّ ووينّل أوو د ّبغوو ضّيرأوولأن ّلنلأفع وولأّّمصووك كّل كاووأّاإنوولأفع:ّوهوويّوثائوو ّل سوولأو،أّا يامووأ،
ّوتصبحّلنفعأّمم  كأّلحم أّا صك ك؛وا  فلأاّأأ الأّلأّحصا أّالاك  لأبمّ

                                                
ّّ؛312-310مّصّص."صكوك الاستثمار" 17المعيار الشرعي رقم بأّواإ اأعأّ  مد سلأتّاإلأ اأّالإ لالاأمّهائأّالمحلأ ّ-ّااة : 1

طأّوتطو ، ّا وةون ّا  ةن،باوأّحو لّتم ،ولّاإطو و لأتّا صوغط ّواإ   وونقوأّ مولّليةلوأّير ّمّالسوق المالية الإسلامية كيف تكون في خدمة النظام المصرفي الإسلاميمّ ص ّ  املأ ّ-ّّّّّّّّّ
كّ اأّا ع  مّالاق صلأد،أّو   مّا  ساطماإغلأنباأّتدونهلأّفيّالاق صلأدإ  ؛10مّص.2003للأ 28ّّ-25ّمألألعأّف حلأتّ بلأسمّ طافّم

واإونل لمّدائو  ّا طودو ّالإ ولالاأّوا عمولّّمّونقوأّ مولّليةلوأّير ّلودتم ّاإصولأناّالإ ولالاأّبوينّا  اقوعالصكوك الاستثمارية الإسلامية والتحد ت المعاصـرةكملألّت فا ّحطلأبمّّّ-ّّّّّّّّّ
ّ؛15-11مّصّص.2009، اا 3ّّّ-للأ، 31ّالخط ّبةبيمّ

، ااو 3ّّّ-لولأ، 31ّونقأّ مولّليةلوأّير ّلودتم ّاإصولأناّالإ لالاووأّبوينّا  اقوعّواإنلوو لمّدائو  ّا طودو ّالإ لالاووأّوا عمولّالخاوو  ّبوةبيمّّمالصكوك الإسلاميةصفاأّأحمةّأب ّبك مّّ-ّّّّّّّّّ
ّ.12ّّّّّّّّ-8مّصّص.2009

 



   المصارف التقليدية والمصارف الإسلامية ورهانات الأسواق المالية الخامس:                          الفصل                              
 

 266 

 ّاموأمّ،صوةنهلأّللأ وكّسولأو،أّا ي(:ّوهيّوثائ ّل اق الأ ّاإ أ د ّأوّ اإ ص فأّفيّا  لأصك كّل كاأّلنلأفع
فلأاّاقأ  ّلأّحصا أّالاك  لأبّفا لأمّوتصوبحّلنفعوأّمم  كوأّلحم وأّابغ ضّير لأد ّيرألأنالأّوا  ّم(لنفعأّل أ د ّ لس نأ 

ّا صك ك؛
ّّم(:ّوهويّوثائو ّل سولأو،أّا ياموأل كاأّالخةللأتّلوأّطو اّلعوينّأوّ لوأّطو اّل صو اّفيّا  لوأّصك ك

وا و فلأاّاقأو  ّلوأّحصوا أّالاك  ولأبّفا ولأمّوتصوبحّت وكّالخوةللأتّمم  كوأّّماّلعوينتصةنّبغ ضّتيةيمّالخةلأّلوأّطوّ 
ّلحم أّا صك ك.

:ّوهويّأدا ّا و ثملأن،أّتيوو مّ  و ّتجزئوأّنأسّلوولألّا يو اضمّبإصوةانّصووك كّل كاوأّبوو أسّصوك كّاإبمولأنبأّأوّا يوو اضّ-2
  بولأنهمّيم كو  ّحصصولأّشولأئعأّفيّنأسّوّم   ّأ لأسّوحةاتّل سولأو،أّا ياموأّولسوج أّبأسمولأاّأصوحلأبهلأّمللألّاإبملأنبأ
ّللألّاإبملأنبأ؛

تصوةنّ  م ،ولّشو ااّ و عأّل ابحوأمّوتصوبحّ و عأّاإ ابحوأّمم  كوأّلحلألوولّّموهويّوثائو ّل سولأو،أّا ياموأ:ّصوك كّاإ ابحوأّ-3
ّ؛ا صك كمّوه هّا صك كّغطّقلأب أّ   ةاول

سّلولألّا طو كأّلثولّاق و ممّو كن ولأّتخ  وفّفيّنأّتمثولّحصوأّمموعّلب و،ّلعوينّلوأّاإولأل:ّوتطو حّلجصك كّاإطلأنكأّ-4
وحو ّفيّّم ن لأّفيكّ كلأّلدق أّبمط و ّلعينّأوّلة ّلعانأمّولحلأللّا صوكّالحو ّفيّل كاوأّأوزاّلوأّصولأفيّأصو لّا طو كأ

ولعووةلّا وو بحّّم ّ ووأّا  غووطاتّا ووتيّتحووةثّفيّقامووأّأصوو لّا طوو كأا وو بحّا وو  ّ، حيوو مّويمكووأّتووةاولهلأّبيامووأّ وو قاأّلعووبرّ 
ّ؛اإ ز 

دّ طو ااّ و عأّلنووهمّلو نّ ّير  سو امهّ ّمأوولّجموعّلب و،ّلوأّاإولأل:ّو،طو حّهو اّا نو  ّلوأّا صوك كّلوأّأ مصوك كّا س وّ-5
و،ك  ّح ّحلأللّا صكّلدألاّير ّحينّا  لامّا س عأّوباع لأمّف صف ّا صك كّولحص لّ  و ّاإب و،ّمّبعةّلة مّتس ّ 

كّمولأّأكولأّتمثولّد،نولأتةاولهلأّقاهّلاّيج زّباعّا سّ ّاقص يّزائةّا  بحّلأّباعّا س عأمّوه هّا صك كّلاّيج ز ّم مّقبلّقببمأم
ّّوتةاولّا ة،  ّ هّض اباّلاّتسطّلعهّتةاولّا صك ك؛

ّملوأّلد سوأّلولأّملإاطلأاّلب ّأوّصنلأ أّأوّ  أّأوّلعةاتّلط  بأّمألّجمعّلب ،وتط حّلأّأّ:صك كّالا  صنلأ ّ-6
يرضوولأفأّير ّا وو بحّّمفاموولأّدفعوو هّثمنوولأّلهوو هّا صووك كّمحيوو يّحم ووأّا صووك كلّت مثووبمب وو،ّ،ز،ووةّ ووأّاإب وو،ّا وولازمّ صوونلأ   لأمّوّ

ّ م.سّ ه اّا ن  ّلأّا صك كّلثلّصك كّا اإ حي ّا اجأّا ف يّبينّتك فأّا  صناعّوثمأّا باعمّولاّيج زّتةاولّ
ّ ّّفيّا طكلّاإ الي.وقةّتط نّحجمّيرصةاناتّا صك كّ   ّا نح ّاإبين 

ّ
ّ
ّ
ّ

ّ
ّ
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 )مليون دولار( 2014جويلية  – 2001إصدارات الصكـوك خلال الفترة : تطور 22الشكل رقم 

 
Source : International Islamic Financial Market, A comprehensive study of the Global Sukuk Market, 4th edition, 
November 2014, p.4. 

مّو، أعّا سببّفيّ  ك2007ّ–2001،لاح،ّتط نّحجمّيرصةاناتّا صك كّبطكلّلس م ّخلالّا فت ّّ
ير ّا طفوو  ّا نفطاووأّا ووتيّشوو ةالأّدولّالخ وواجمّحاووثّ ووعتّاإد سوولأتّاإلأ اووأّالإ وولالاأّفيّهوو هّا ووةولّير ّا عثوو نّ  وو ّ
ف صّ   ظافّنأسملألهلأّفيّا  ثملأناتّت  اف ّوأحكولأمّا طو ،عأّالإ ولالاأمّوهو اّلولأّوأةتوهّفيّا  صوكاكّالإ ولالي.ّ كوأّ

مّو، أووعّا سووببّفيّ  ووكّير 2007ّليلأناووأّبسوونأ2009ّّو2008ّانخفلأضوولأّاسووبالأّ وونتيّ  فووتّا صووك كّالإ وولالاأّ
اإخلأ فولأتّا طو  اأّا وتيّتك نوفّهو اّا نو  ّلوأّا صوك كّبسوببّحوةاش  لأمّأضوفّير ّولإضولأفأّير ّّماقزلأّاإلأ اوأّا علأإاوأ

نّاقل ،كويّ  و ّ و يّا صوك كمّ  كّغالأبّالإطلأنّا  ط ،عيّأوّ ةمّاك ملأ هّفيّبع ّا ةولّالإ لالاأّو اط  ّا ةولا
-2009أكث ّا عملاتّتأش اّوقزلأّاإلأ اأمّ كأّ ولأودّيرصوةانّا صوك كّتطو نهّخولالّا فوت ّلأّولأّاإع  مّأ ّا ةولانّ

2013.ّ1ّ
لووأّيرجموولأليّحجوومّا صووك كّّ%79.8مّحاووثّا وو ح  تّ  وو ّالإ وولالاأكووبرّ وو يّ  صووك كّوتع ووبرّلوولأ ازإّأّ

م2.4ّ%بووّقطو ّّثّ ّ%4.7ّّبووا سوع د،أّ   ا ولأّم2013ّأولأافيّّ-2001لالّا فوت ّخوّا وةولي   ّاإس  ىّاإصةن ّ
ّ.حسبّللأّ، ضحهّا طكلّاإ الي

 )حسب الدول( 2013جانفي  -2001خلال الفترة  الدوليعل  المستو  وك ـصك: إصدارات ال23 الشكل رقم

زإ للأ ا اسالأ أاةوا وكس لأ  ا بح ،أ قط  ا سع د،أ

ت الإللأنا ا س دا  ا ك ،ت ت كالأ وقيّا ةول
 

Source : International Islamic Financial Market, A comprehensive study of the Global Sukuk Market, 3rd Edition, 
April 2013, p.20. 

                                                
 .14-13 بةّا يلأدنّز،  يمّل أعّ لأب مّصّص.1ّ
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ّّم2013ألأافيّّ-2001حسبّاإنلأط ّخلالّا فت ّّيرصةاناتّا صك كتط نّأللأّ أّ ّفيّالجوةولّف  ّلبين 
ّ.اإ الي

  -ليعل  المستو  المح –: تطور إصدارات الصكوك حسب المناطق 33 الجدول رقم
 2013جانفي  -2001خلال الفترة 

 ةـة المئويـالنسب -مليون دولار –حجم الإصدار  عدد الإصدارات البيان
3304ّ337015ّ85.8ّ رق الأقص ــا والشـماليزي

219ّ42856ّ10.9ّ دول الخليج والشرق الأوسط
126ّ13292ّ3.37ّ إفريقيـا

3ّ1195ّ0.3ّ دولـاقي الـا وبـأوروب
Source : International Islamic Financial Market, A comprehensive study of the Global Sukuk Market, 3rd Edition, 
op.cit., p.22. 

ّلووأّالجووةولّأ وولاهّ، بوو اإ تبووأّاقو ّلووأّحاووثّيرصووةاناتّا صووك كّ  وو ّّيحوو لا ّأ ّلوولأ ازإّوا طوو يّاققصوو ّين 
مّت ا ووولأّدولّالخ ووواجّوا طووو يّاقو ووواّبنسوووبأّ%85.8نسوووبأّب2013ّأووولأافيّّ-2001اإسووو  ىّالمح ووويّخووولالّا فوووت ّ

ّ.%0.3أونووّووقيّا ةولّبنسبأّّمّثّ %3.37بنسبأّّيرف ،يالأّمّثّ 10.9%
وتجةنّالإشولأن ّأ،بمولأمّأ ّلولأ ازإّتح ولّاإ تبوأّاقو كّو  كّلوأّحاوثّيرصوةاناتّا صوك كّ  و ّاإسو  ىّا عولأإيمّ

ّاناتّا صك كّ   ّاإس  ،ينّالمح يّوا ةولي.اقل ّا   ّيجع  لأّ  قلأّل مازاّفيّمجلألّيرصة
نغوومّ- يالألووهّ  و ّلبووةأّباوعّا ووة،  ّّمل ف ضوولأّشو  لأّحلأ اوولأّكموولأّتملأن وهّاإصوولأناّا  ي اة،وأاإصو فيّّ،ع وبرّا   ن،وو ّّ

ّ،عمووولحاووثّّممّ ووو اّوأووةّا  صووكاكّالإ ووولاليكّبووة،لّ    ن،وو ّا  ي اوووة -أهما ووهّفيّتوو فطّا سوووا  أّ  مصوولأناّا  ي اة،ووأ
مّوقووةّتطوو نّفيّا سوون اتّاقخووط ّزاإّ  م عوولأل ينّبووه ّا عة،ووةّلووأّاإووو،وو فّ ّمفيّيرطوولأنّق ا ووةّا طوو ،عأّالإ وولالاأّ ا  صووكاك(

ّوا تيّأنأع لأّا عة،ةّلأّالخبرااّوالاق صلأد،ينّممّلاّ ا ملأّلعّااةلا ّاقزلأّاإلأ اأّا علأإاأبطكلكّبطّأةاّخلأصأّفيّللأ ازإ
ّ.ير ّ  اأّا   ن، ّغطّاإبمب طأ

ّّ
ّ
ّ
ّ
ّ
ّ
ّ
ّ
ّ
ّ
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ّ:امسـالخ  لـة الفصـخلاص
ّّ

ّ يةّأ ف ّه اّا فصلّير ّتبالأ ّا نيلأسّالآتاأ:
ّ
ّّ ّمّ كووأّاإصوولأناّةـالآجلــوا عم اوولأتّّةـالعاجلــدّا عم اوولأتّاإ أوو د ّفيّاق وو ايّاإلأ اووأّبووينّا عم اوولأتّت عووة

كّ  ولأّليلأناووأّوّالإ ولالاأ الهامشــي ّكالمجازفــة والشــراءشوو  لأّّ نإصوولأناّا  ي اة،ووأمّق ّبعبمو لأّمحةوولاّتسوو طاعّا وو غلالهلأ
ّ؛بيع الديون والممارسات الربويةوّالمقامراتمّفمعةمّه هّا عم الأتّتي مّ   ّوالبيع عل  المكشوف

ّ
ّّّّولن ووولأّلووولأّهووو ّّكالأســـهم والســـنداتكثوووط ّفيّاق ووو ايّاإلأ اووأمّلن ووولأّلووولأّهووو ّتي اووة ّّّماليـــة أدواتهنوولأك

و  غمّلأّّمكلأ سنةاتّوبع ّأا ا ّاق  مّوكلّاإط يلأتّاإلأ اأّأّلاتّمح ّ ولعةمّه هّاقدوّّمكالمشتقات الماليةحة،ثّ
ّفيّدناّمخلأط ّ م الأالأّالا  ثملأن،أ؛ّالإ لالاأّاإصلأنا  س غ  لأّّإسلاميةمشتقات ّيريجلأدمحلأو أّبع ّا في لأاّ

ّ
ّّّلبوةأّهولأمّألاّوهو ّ مّ  ويودّأا ا وهّوأ ولأ ابهّو،أحوةثّأدواتّالهنة وأّاإلأ اوأمّت عوةّ ّق المصـرفيـالتوريـ،ع بر 

كّمولأّهو مّ و اّوأوةّّالإ ولالاأمّش  لأمّوا   ّلاّتسو طاعّاإصولأناّالمح ّ ّونـبيع الديلبةأّ ّالإسـلاميالتصـكيك ا و غلا ه
حوتّدولّالخ واجمّحاوثّأتاللأ ازإّوبعو ّحّخلأصأّفيّوا تيّتط نتّبطكلّواضّمبمخ  فّأا ا  لأّالإسلاميةوالصكوك 
ّ  غلالهلأ. بلاكّثط ّلاّالإ لالاأ  مصلأناّ

ّ
ّ
ّ
ّ
ّ
ّ
ّ



 

   :::الثالثالثالثالثالث      البــــابالبــــابالبــــاب
المالية  المالية  المالية  ة  ة  ة  ـــة اللاوساطة اللاوساطة اللاوساطـــة لمواجهة لمواجهة لمواجهـــات المصرفيات المصرفيات المصرفيـــالاستراتيجيالاستراتيجيالاستراتيجي

والتمويل  والتمويل  والتمويل        ومعالم التمويل التقـليديومعالم التمويل التقـليديومعالم التمويل التقـليديالتحرير المالي  التحرير المالي  التحرير المالي  و و و 
 (((200820082008)))الإسلامي في ظل الأزمة المالية العالمية  الإسلامي في ظل الأزمة المالية العالمية  الإسلامي في ظل الأزمة المالية العالمية  



 

   :::السادسالسادسالسادس      الفصـلالفصـلالفصـل
اللاوساطة  اللاوساطة  اللاوساطة  الاستراتيجيـات المصرفيـة لمواجهـة  الاستراتيجيـات المصرفيـة لمواجهـة  الاستراتيجيـات المصرفيـة لمواجهـة  

 التحرير المالي  التحرير المالي  التحرير المالي  المالية و المالية و المالية و 
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ة  ـاطة الماليـاللاوسة  ـة لمواجهـات المصرفيـالاستراتيجي  :السادسالفصـل  

 الي  ـر المـالتحريو 
 

رف التقليديةة ماابةةة ورةارالأ ااسةااا الماليةة وال المةة شأنها في ذلك شأن المصالقد حاولت المصارف الإسلامية 
 لبسةةةخ وصااةةيالما المصةةل ية لرف التقليديةةةالماليةةةل ل ةةتج   لمةةد المصةةارف الإسةةلامية الةةأ اللةةلم الةة   وي ةةت لل صةةا

 والاستلادة متج الللم الاستث ارية المتاحة  يها. لوااة بالنسةة للتدول في الساا المالية
الإسةلامية لمااههةة هةا لل الت ليةل المصارف و ف على مختلف الاستراويجيالأ ال  وةنتها المصارف التقليدية وللت ل  

 م اللصل إلى المةاحث التالية:س  ل قالمالي واللاوساطة المالية

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

           ة بين ـنافسالم ة تحديـاتـة في مواجهـة الماليـوالهندس إستراتيجيتـا التحـول ول:ول:الأالأ  المبحثالمبحث  
 ة؛ـمختلف المؤسسات المالي                                     

 ؛إستراتيجيات أخرى لمواجهة تحديات اللاوساطـة المالية والتحرير المـالي  ::الثانيالثاني  المبحثالمبحث    
  ة.ـالإسلاميالصناعة المصرفية ة المصرفية التقليدية و إعادة هيكلة الصناع ::الثالثالثالث  المبحثالمبحث  
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ات  ـة في مواجهة تحديـة الماليـوالهندس  إستراتيجيتـا التحـول  :الأولالمبحث  
 المنافسة بين مختلف المؤسسات المالية

المصةةةةارف الةةةة  ااةةةةالم ا المصةةةةارف الإسةةةةلامية و الهندسةةةةة الماليةةةةة  وإسةةةةتراويجيةالت ةةةةا   إسةةةةتراويجيةف علةةةةى للت ةةةةل   
  اا المة ث إلى المرالخ الآوية: ماللاوساطة الماليةل قس  و لمااههة تحديالأ الت ليل المالي  ينبأسلاب  لقليديةالت
 
 

 
 

 الي المعولمـأنواع المنافسة بين المؤسسات المالية في ظل المحيط المالمطلب الأول:  
ولم ل ة مختلةف  ل ليل المالي وال المة الماليةة المنا سة بين مختلف المؤسسالأ المالية بتزايد ها لل التاشتدلأ حد   لقد 

  :الآويةالللوع  إلىم المرلخ المنا سةل قس   اه مستايالأ 
 
 
 
 

 ةـات غير المصرفيـارف والمؤسسـة بين المصـالفرع الأول: المنافس
 La banque est"ل (Raghuram Rajan) نراغةاراي رهةاال ةةارة الة  قالهةا الاقتصةاد   است ضةار في  ةاا المقةاي يةتم   

morte! Vive la banque!"1الحادة بسةخ المنا سة لمالأ النشاط التقليد  لل صارف وقد بان ال اوخ يقصد بهاه ال ةارة ل 
مين واناديق التقاعد والم اشالأ واناديق الادوار وشةلبالأ ش ل شلبالأ التأو ال و  لمتج طلف المؤسسالأ غير المصل ية

 المنا سةةةة زيادة في حةد   ااوةيرةخل  قةةد حةدلا وةلا  السةناالأ ةلةإااوراا المالية... الاسةتث ار بةل م مةا  متوةير وباراةالأ
وقةدي وةدمالأ وقيقةة الصةلة بال  ةل المصةلفيل واتيجةة لامةتلا   ةاه   اة تال   لصل يةالممتج قةل المؤسسالأ المالية غير 

نتجةةالأ وشةة يلة واسةة ة ومتناعةةة مةةتج الم وقةةدي  إنهةةام لاماويةةة وم ل يةةة واحت ابهةةا ال ةةةير بالسةةاا عامةةةل   دوالأالشةةلبالأ 
ل صةةارفل واتيجةةة لهةةاه المنا سةةة بةةين مختلةةف المؤسسةةالأ ربحيةةة بالنسةةة ل اابثةةلبمثابةةة السةةاا  الةة  و ةةد   لالمصةل ية بالتجزةةةة

بسةةخ وةداول ع ةل  ةاه المؤسسةالأل لةاا بةان  لاللارا بةين المؤسسةالأ المصةل ية وغةير المصةل ية غةير وا ةح  اةح لالمالية

                                                
1Voir: - Raghuram Rajan, La banque est morte! Vive la banque!, L’Art de la finance, Les Échos, 1998, pp.314-321. 

  ؛؛أنواع المنافسـة بين المؤسسات المالية في ظل المحيط المالي المعولمل: ل: و و المطلب الأالمطلب الأ
 رف إسلامية؛إستراتيجيـة تحـول المصارف التقليديـة إلى مصاالمطلب الثاني: المطلب الثاني: 
 .استراتيجيـة الهندسـة الماليـة  المطلب الثالث:المطلب الثالث:

  

 ؛المنافسـة بين المصـارف والمؤسسـات غير المصرفيـةالفرع الأول: 
 ؛المنافسـة بين المؤسسـات المصرفيـة التقليديـة نفسهـاالفرع الثاني: 
 .ـةالمنافسـة بين المؤسسات المصرفيـة التقليديـة والإسلاميالفرع الثالث: 
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مةتج  لهةل وسةايق وبيةلخ ااةدمالأ المصةل يةمةتج   لو املا وتماس ا  بثل وإستراويجيةف السها لمنهج و ي    نصارف على الم
 1.(whole sale and Retail) ولا  المزج والت امل بين ع ليالأ التجزةة والج لة

 لتل  قد مث   الميعلى المستاى ال ة متج طلف المؤسسالأ غير المصل ية بش ل وا ححجم المةالغ المسير   وراروقد  
ار لصةةناديق الاسةةتث بالنسةةةة مليةةار دولار  22.9و مليةةار دولار بالنسةةةة لصةةناديق التقاعةةد 28ل 2009سةةنة  -المةةةالغ –
  حسخ الش ل الةياني الماالي. لمينلشلبالأ التأبالنسةة مليار دولار  20.4و

 2009سنة على المستوى العالمي المصرفيـة  ات المالية غيرـة م  قبل المؤسسالغ المسيرّ ـ: حجم المب24 الشكل رقم

 
p.11.trimestre 2011,  er1 87, oSerie n-, Hors, Alternative économiqueLes marchés financiers: Source 

 

 ةةا وقةةدض ب ةةا ااةةدمالأ المصةةل ية مةةتج قةةةل مؤسسةةالأ غةةير  لعلةةى مسةةتاى السةةاا المصةةلفيبةةالك مةةا يلاحةة   
 ةةةاه  بةةد لأمةةةتج ااةةدمالأ ذالأ الصةةةلة الاقيقةةة بال  ةةةل المصةةلفيل  لقةةةد  مج اعةةةبتقةةةدض  ااوةةيرةماليةةةل حيةةةث وقةةاي  ةةةاه 

 ااع ةةةا   سةةةااا إلىبالةةةدوا   ل(واليةةةابان وااةةةة ااملي يةةةةالةةةالايالأ المت ةةةدة الأ في الةةةدو  الصةةةناعية المتقدمةةةة )المؤسسةةة
ودمةةة  ا دولتةةقةةد  لMarks and Spencerو  Searsن شةةلبالأ الةيةةلخ بالتجزةةةة مثةةلية بالتجزةةةةل وعلةةى سةةةيل المثةةا   ةةإالمصةةل 

قيةاي  ةؤلاا ال  ةلاا بشةلاا مج اعةة متناعةة مةتج  لومحتةاى  ةاه الةراقةالأل  Store cardsال  لاةهةا عةةارة عةتج براقةالأ وسةا  
ذلك وقدض  اه اادمالأ  علىساعد احتياهالمم ادمالأ المصارفل وقد وناقص  ى إلىاامل الا   د  منتجالأ التجزةةل 
  2بت للة ونا سية.

 
 
 

                                                
 ؛150م. د طايلل ملهلخ سابقلمصرلى ب ا  السي - اظل: ا 1

 ؛46ل م.2006ل 24 ل الما  والصناعةل بنك ال ايت الصناعيل ال ددتأثير العولمة على البنوك في مصررشد  االح عةد اللتاح االحل  -          
- Dhafer Saïdane, Les mutations de l’intermédiation bancaire dans les pays de l’OCDE: nouveaux revenus, nouveaux métiers, Revue 
d’économie financière, No  66, 2002, p.307.   

 .151-150السيد طايلل ملهلخ سابقل م م. مصرلى ب ا  2
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 اـة نفسهـة التقـليديـالفرع الثاني: المنافسة بين المؤسسات المصرفي
إلواا با ة القياد والقةاااين والإهةلااالأ الة   متج  همها الس ي إلى  لة تحالالأمنا بداية السة ينالأ عد  شهد ال ا   

د اسةة ار ال  ةةالالأ والمصةةاريف وإلوةةاا الت ديةةد الجامةة لبت ليةةل  سةة ار اللاةةةدة ت و ةةاا حلبةةة الجهةةاز المصةةلفيل بةةدا  بااةة
لةدو  وتجةإ إلى و ةاض  سة ار الصةلف. هديةدةل وبةد لأ ا مصةل ية  ةلوعالقيةاد علةى الاةت ةان وعلةى  ةتح  الةن يةةل واليةف

 ولىل حيث بد لأ في الاوساع في بل متج  الندا والم ل ة ر متج القياد في الةداية متج دولة إلى اوتللت درهة الت ل لقد و 
لةةةالايالأ المت ةةةدة  مةةا با. الشةةةلقية  وروبابالإ ةةا ة إلى دو   لتحةةةاد ااورويامتةةدلأ إلى با ةةةة دو  الا ث   المت ةةدة وسايسةةةلال

يجل تهةلام سة قااانب د ادور ل 1933سنة  الاستث اريةالةنا  التجارية و الةنا  بين  اشرة  اللصل  لقد ت  ااملي ية 
( (Glass-Steagall اامةةل ااوراا الماليةةل  في المتةةاهلةإلى منةلخ الةنةةا  مةتج ةارسةة ف يهةةد ةاا القةااان وبةالك اليةابانل وبةةان

وااةة  لااتقلةت إلى ااةارج ث   لاوسةاع المنا سةة بةين الةنةا  في الةداول وبالتةالي لالت لر متج القياد الداوليةإلى ى  د  الا  
  1وبالتالي واس ت المنا سة عالميا بش ل بةير؛ لملخ ورار و نالاهيا الاوصا  والمااالالأ

ة المنا سةة بةين الةنةا ل ويقصةد وزايةد حةد   إلى لال اامل السة ااية وال اامةل الماليةة لل  ةلاا لأ د  ذلك  إلى بالإ ا ة 
  لةى  لخةلةإالتويرالأ المت لقة بالسة ان مةتج حيةث المااليةد والا يةالأ والصة ة والس ان... لالديمولا ية  وبال اامل الس ااية 

في حالةة ونةاقص )او اعةة ال  ليةةة  اااةليينالسة ان   ن لو لماايةابيةة وااةة في  لاسةةا الةدو  الول  فييلاحة   لسةةيل المثةا 
ذالأ ميا  ورغةةالأ واحتياهةالأ مختللةة  لنتج قلالا مج اعالأ متج الس انن  اا الا لخ ي  وبالتالي  إ ل(عاما 24متج  قل   

 ي ةةةا يت لةةةق   مةةةاصةةةل ية بالتجزةةةةةل علةةةى هااةةةخ الرلةةخ علةةةى ااةةةدمالأ الم تأقةةةيربدرهةةةة واسةةة ة ذالأ و  لمةةتج الناحيةةةة الماليةةةة
 ةةاه   نمةتج منرلةةق  لة المنا سةةةقةل بةةةير في وزايةد حةةد  ذالأ    يضةةالل  ةلاا في الةةدو  الولبيةةةل  لقةد بااةةت الماليةةة  بااو ةاع
مةةتج تةةا التزامةةالأ  ةةاا   سةةلعل  ضةةلا عةةتج تةةا ةتل ةةالأ القرةةاع ال ةةاةلي بم ةةد  قةةلاا مةةتج ذ  قةةةل  بثةةل  اةةة تالةةدو  

في الةدو  الصةناعية )الةدو   لف على المدى الرايةللاهلخ مدولالأ القراع ال اةلي متج الدول المتاح للتصل  القراعل وباا و
والم تل ةالأل مةتج وةلا   اااةا زيادة الرلخ ال لي الا  ي ني زيادة الاسةتهلا  وزيادة  لآولبم نى   ول (الولبية واليابان

ا أ  ي ةا بينهةا لل صةا  علةى اصةيخ يةةل و ةي في سةةيل ذلةك وتنةع ليالأ التجزةة المصل ية ال  تمارسةها المصةارف التجار 
 2ببر متج  اه ال  ليالأ. 

 
 
 
 
 
 

                                                
 .47رشد  االح عةد اللتاح االحل ملهلخ سابقل م. 1
  ال  ونتجها الدو  النامية. ااوليةالسللخ   س ارالسللخ الصناعية مقابل   س ارلارولاع  لةووير م د  التةاد  الدولي لصالح الدو  الصناعي لالآنوحتى  1973سنة  ااوسطب د حلب الشلا 
 .150-149مصرلى ب ا  السيد طايلل ملهلخ سابقل م م. 2
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 ةـة والإسلاميـة التقـليديـالفرع الثالث: المنافسة بين المؤسسات المصرفي
مةتج  –بالإ ةا ة إلى منا سةة المؤسسةالأ الماليةة غةير مصةل ية  –ة التقليديةة وااهةإ منا سةة حةاد  المصارف  اة ت  

 1ه ااويرة ال   قةتت هدوا ا في اوا  ال  لي متج ولا : المصارف الإسلاميةل طلف ا
  ارولةةاع عااةةةةد ع ليةةةالأ الت ايةةل الإسةةةلامي مقاراةةةة ب ااةةةد الت ايةةةل باللاةةةةدةل حيةةث شةةةهدلأ اللةةةترة ااوةةةيرة

وربمةا الت ةا  ال لةي  لية ت الةنةا  التقليديةة علةى  ةتح الناا ةا الإسةلامولاه ا مل اها في م دلالما بصارة مل اهةةل شةج  
 الإسلامية؛الصير ة نحا 

 اتيجةةةة للنجاحةةالأ الةة  حققتهةةةا  لالإقةةةا  ال ةةةير والل ةةا ال  لةةةي مةةتج قةةةل اا ةةةلاد والمؤسسةةالأ والح امةةالأ
مةةةتج حيةةةث م ةةةدلالأ اللبحيةةةة علةةةى اةةة يد الاقتصةةةاد القةةةامي  و علةةةى الصةةة يد  لالمصةةةارف والمؤسسةةةالأ الماليةةةة الإسةةةلامية

ذلةك  لد لخ عجلة التن ية  سام الإسلاميةالةنا    ن لالإسلاميةالدو   ب االمسؤولان في   در وقد  الاهت اعي الاطنيل
 فيالدو  ل وسارع الا  يلس   ااملالاستث ارية المتناعة واللاعلةل  واادوالأيملك ال ديد متج المنتجالأ  الإسلاميالةنك   ن

ع ليةةةة   سةةةامالاسةةةتث ار في الةنةةةا  التقليديةةةة القاة ةةةة علةةةى   حاديةةةةل وذلةةةك في مقابةةةل الإسةةةلاميةالمصةةةارف قةةةاااين  إقةةةلار
 المتاهلة بالديان؛  ووالاقتراض  الإقلاض

   الماليةةة عةةبر  اازمةةالأنةةت الماليةةةل  قةةد بي   اازمةةالأ إدارةنهةةا مةةتج ذالأ بلةةااة عاليةةة تم    الإسةةلاميةو تةةبر الةنةةا
مقاراةةةة بالمصةةةارف  لالم ةةةاملالأ اللبايةةةة  سةةةامة ةةةة علةةةى قا انهةةةا لبهةةةاللتةةةأقل مةةةدى حساسةةةية المصةةةارف التقليديةةةة  لالتةةةاريخ

 استقلار ا؛  قةتتال   الإسلامية
  ؛الإسلاميةتحا  شلاةح بةيرة متج ال  لاا بالماه الةنا   إلى ى د  ونامي الاعي الديني لدى الج ا ير المسل ةل 
  ووزايةد  لمسلم    خمأ س ان ال ا ليار م 1.3مرللخ االلية الحالية بلغ  إذارولاع عدد المسل ين في ال ا ل
 ؛الإسلاميةلشلي ة ح اي ومةاد  ايلغةان في الت امل المصلفي و قا اعدد الايتج 
  الة  لمةاوز عةدد  باو و ور  آسةياال ةا ل ووااةة في دو  هنةاب شةلا   نحاابةيرة في جميلخ   إسلاميةوهاد هالية

 والدولية؛ الإقلي يةالمالية  وواعدا لل ؤسسالأ ثل ساقا ملبحات تمو اة مليان مسلمل  20المسل ين  يها 
  ورةةايل  إلى ى د   لبيةةةو ااور في الةةالايالأ المت ةةدة وب ةةا الةلةةدان  الإسةةلاميةالضةةواط الةة  واههتهةةا المصةةارف

 إسةلاميةوفي دو  لا تملةك مصةارف  ل(ادوايسةيامةاليزيا و ) آسةيافي دو  هنةاب شةلا  الإسلاميةقاااين وااة بالمنتجالأ 
 ثل سنوا ارة وتايلندا(؛م)  الا

  ي ت ةد  الإسةلاميوذلةك ل ةان المصةلف  لالمخةاطل المصةل ية إدارة علةىقدرة وملواة   بثلالمصارف الإسلامية
 دراسة المشاريلخ المستهد ة للت ايل؛في على قدروإ 

لة  وت تةلخ بسةخ المةزايا ا لة متج طلف المصارف الإسلاميةوبالك  اة ت المصارف التقليدية وااهإ منا سة حاد  
وفي هةل مختلةف  في هةل ونةاقص شةلعة ع ةلاا المصةارف التقليديةةل لوإقةا  عدد م تبر متج الزباةتج عليهةا لبها  اه ااويرة

                                                
 ؛227-226م. ل م2008انل دار اليازور ل ل ع التطلعات المستقبلية-أنشطتهاعات المصرفية الإسلامية: أساسيات الصنااادا راشد الش ل ل  -  اظل:ا 1

 .43-42والد س د زغلا  حل يل ملهلخ سابقل م م. -          
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واسةتراويجيالأ  آليةالألمةد   ن المصةل ية التقليديةة ل بةان لزامةا علةى المؤسسةالأالماليةة بين مختلف المؤسسةالأ اه المنا سالأ 
 .لأ متج إستراويجية الت ا  سةيلا لالكوقد ااال  اا المحيطلمااههة 

 إسلاميـةمصارف    إلىة  ـول المصارف التقـليديـتح  إستراتيجية:  الثانيالمطلب  
ف وللت ةل   .الت ا  إستراويجية لمااههة المنا سة مةتج طةلف المصةارف الإسةلاميةمتج  التقليديةلقد ااالأ المصارف  

  الية:م المرلخ إلى الللوع التعلى إستراويجية الت ا ل قس  
 
 
 
 

 هـوأشكاله  ـول: مفهومـالفرع الأول: التح
 ول:ـوم التحـأولا: مفه

الشةةةلي ة   ح ةةةايل  ةةةا تحةةةا  المصةةةارف لل  ةةةل و ةةةق إسةةةلاميةمصةةةارف  إلىالمصةةةارف التقليديةةةة  يقصةةةد بت ةةةا  
د في المصلف ن الا لخ اللاسو لخ االح شلعال وعلى  اا  إ إلىل والت ا  ي ني الااتقا  متج و لخ  اسد شلعا الإسلامية
باللاةدة الداةنة ل وفي طلي تها الت امل الإسلاميةالشلي ة  اح ايمتج الم املالأ المخاللة  بأاااعي  تج في و املإ  لالتقليد 
 لوفي مقةدمتها الت امةل اللبةا  لالشةلع اح ايالا لخ الصالح  ها عةارة عتج اةا الت امل بالم املالأ المخاللة   مال والمدينة
 1الله سة ااإ وو الى. إ حل  امل المشلوع الا  بالت  وإبدالإ

 و املالأ المصارف التقليدية.  سل ةمحاولة  بأاإومنإ يم تج و ليف الت ا   
 ول:ـال التحـا: أشكـثاني
يمةةارم مةةتج ولالهةةا   نالمصةةلف التقليةةد   يختار ةةاالت ةةا ل والةة  يقصةةد بهةةا الرليقةةة الةة    شةة ا يم ةةتج ولخةةيص  

 ب ا يلي:  لالإسلاميةالشلي ة  ي ح اال  ل المصلفي و ق 
 
 
 
 
 
 

                                                
 : تحا  المصارف التقليدية لل  ل و ق  ح اي الشلي ة الإسلامية. الت ا 
 ؛69ل م.2009زيلخل ل ااردنل دار النلاةأ للنشل والتا تحول المصارف التقليدية للعمل وفق أحكام الشريعة الإسلاميةيزن ولف سا  ال ريالأل  - اظل:ا 1

 ؛127مح د وهيإ حنينيل ملهلخ سابقل م. -         
 http://www.kantakji.com/fiqh/banks.htm   . متج الماقلخ:1ل م.أسباب التحول إلى مصرف إسلاميس يد مح د ربي ةل  -         

 ؛التحـول: مفهومـه وأشكالـهالفرع الأول: 
 ؛أسبـاب التحـولالفرع الثاني: 
 .التحـول بين التأييـد والمعارضـةالفرع الثالث: 
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 ولـالتح الـأشك: 34 الجدول رقم
 اهــمعن ولـشكل التح

  يةةا  ال لةالت    المخاللةة للشةلعل  ااع ةا م ةان  الإسةلاميةالشةلي ة   ح ةايالمتاا قة ملخ  ااع ا  إحلا ذلك متج ولا   ويتم
مصةداقية  ااشة ا   بثةل ةاا الشة ل  نيةفل وي ةد  الشةلع الح  ح ةايت ا  المصلف بال امل لل  ل و ق وبالك ي

ل الإمةارالأمثل بنك الجزيلة ومصلف الشارقة ومصةلف  ل ديد متج المصارف  اا الش لالالأ في الت ا ل وقد ال  
 وبنك ال ايت الدولي.

   الت ةةةا  مةةةتج وةةةلا
اسةةةةةةةةةت دالا وةةةةةةةةةدمالأ 
واةةةةيغ مصةةةةةل ية وتاا ةةةةةق 

 الإسلامي لعةالشو 

 خل وقةةد شةةاع ةلةةلم...إالس  بالمضةةاربة والملابحةةة و   لالإسةةلاميض ب ةةا اةةيغ الت ايةةل وقةةاي المصةةارف التقليديةةة بتقةةد
الةنةةةك السةةة اد  البريرةةةاني والةنةةةك  لومثةةةا  ذلةةةك لوااةةةة في السةةة ادية لاسةةةتخداي  ةةةاا الشةةة ل في دو  االةةةيج

 بأ  الإسةةةةلاميةلخ الصةةةةيغ وااةةةةدمالأ لا وت ت ةةةة لالسةةةة اد  الهالنةةةةد  وبنةةةةك الةةةةلياضل وفي  ةةةةاا النةةةةاع مةةةةتج الت ةةةةا 
 استقلالية عتج باقي الصيغ واادمالأ التقليدية.

   الت ةةةا  مةةةتج وةةةلا
ااا ةةا متخصصةةة  إاشةةاا

وقةةةةدي وةةةةةدمالأ واةةةةةيغ 
 ةةإسلامية ةمصل ي

  ل الإسةةلاميةالمصةةل ية  ااع ةا  قةةط بم ارسةةة  يخةتص   لز منةةإحي ةة  وو يهةا يقةةاي الةنةك التقليةةد  بتخصةةيص هةزا
ل ومةتج المصةارف والإداريةةتقلالية الم اايةل ولا يت تلخ بالاستقلالية المالية اإ يت يز بالاسز  وما يلاح  على  اا الحي  

 CitiGroupe ومج اعة HSBC ال  اشتهللأ بهاا الناع متج الت ا  بنك
 

  الت ةا  لل  ةل و ةق
الشةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةلي ة   ح ةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةاي
مةةةةةتج وةةةةةلا   الإسةةةةةلامية

 كة لوع متخصصة لال

   ل وعةادة مةا الإسلاميةالشلي ة   ح اي لوع و  ل و ق  إلىتحايل  لوع قاة ة   و بإاشاايقاي المصلف التقليد
وااةل وقةد اشةتهللأ المصةارف  إدارةينشىا لها   و لالللوع بالمصلف التقليد  لإدارةتاب ة  ماإو ان  اه الللوع 

  ح ةاي لوعةا و  ةل و ةق  اشةأ مصةلف وقليةد     و  التقليدية في مصل باستخداي  اا الش لل وي تبر بنةك مصةل 
سة اديةل التجةار  في ال اا لةيوة ةإ المصةلف الةاطني المصةل  والةنةك  ث   ل1979ل وذلةك سةنة لإسةلاميةاالشلي ة 

وفي ب ةا الحةةالالأ  لويت يةز اللةةلع بالاسةتقلالية الم اايةةشةياعال  ااشة ا   بثةلاةةإ   لوالملاحة  علةى  ةاا الشة ل
 واتاةج المصلف التقليد .  ع ا واتاةج الللوع عتج   ع ا  صل  إم اايةل ةا يتيح الإداريةالاستقلالية 

   الت ةةةا  مةةةتج وةةةلا
مصةارف هديةدة  إاشةاا

  ح ةةةةةةةةةايو  ةةةةةةةةةل و ةةةةةةةةةق 
 ةةالإسلامية ةالشلي 

 بإداروةإمتج وةلا  مصةلف مسةتقل  لوفي  اا الش ل يقاي المصلف التقليد  بتقدض اادمالأ والصيغ المصل ية 
صةلف التقليةد . ي تةبر  ةاا الم إلىو ةاد  لمنهةاهةزا   ومل ية  اا المصةلف   ن إلاعتج المصلف التقليد ل  و ع الإ

 لااردنشياعال ومةتج بةين المصةارف الة  قامةت بهةاا الشة ل مةتج الت ةا ل الةنةك ال ةلي في  ااش ا  قل  الش ل  
الةةةدوليل وفي السةةةادان قامةةةت مج اعةةةة  ليسةةةيةنك مةةةلخ مج اعةةةة مةةةتج  الإسةةةلاميالةنةةةك ال ةةةلي  بتأسةةةيأالةةةا  قةةةاي 

لل وفي لةنةةةان قامةةةت تحةةةت اسةةةم لبابتيةةةل بنةةةك إسةةةلاميمصةةةلف اسةةةتث ار   بإاشةةةاا لةالمؤسسةةةالأ الماليةةةة ال ايتيةةة
مصةلف  بإاشةاا لاللةنةانيل ب ةا قةاي بنةك لةنةان والمهجةل الإسةلاميالمصةلف  بإاشاا لمج اعة بنك الاعت اد اللةناني

 تحت اسم بنك لةنان والمهجل للتن ية. لإسلامي
 ؛78-75لخ سابقل م م.يزن ولف سا  ال ريالأل مله - : ااظل:المصدر 

م  ملهةةلخ سةةةابقل لةـذ الإســلامية للمصـــارف التقليديـــتقـــولم المؤسســات التطبيقيــة للاقتصـــاد الإســلامي  النوافــ انلةسةة يد بةةتج سةة د الملطةة -                 
 ؛   14-11م.

المةؤتمل ال ةالمي الثالةث ورقةة ع ةل مقدمةة إلى ل الإسـلاميقتصاد التابعة للمصارف الربوية: دراسة في ضوء الا الإسلاميةالفروع  هد الشةليفل  -                 
 .14-9ل م م.ي2005 ةالماا ق ل ة 1426القلىل م ة الم لمةل   يل هام ة الإسلاميللاقتصاد 
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 ولـالتح  ابـأسبالفرع الثاني:  
قةةد و  1.سةةلاميةالإالشةةلي ة   ح ةةايالةة  وةةد لخ المصةةارف التقليديةةة للت ةةا  لل  ةةل و ةةق  ااسةةةاب نةةا  جملةةة مةةتج  

 في  اا الللع است لاض دراستين ميداايتين هما: دراسالأ ميدااية في  اا اوا ل ويتم    هليت
وقيةةيم هةةا لة تحةةا  الةنةةا  ة لفي رسةةالة الماهسةةتير الم نااةةة بةة مح ةةد مصةةرلى إبةةلا يممصةةرلى  ااسةةتاذ: دراسةةة أولا

الدراسةةة علةةى مج اعةةة مةةتج   هليةةتلل حيةةث   السةة اديةورةيقيةةة عةةتج ب ةةا الةنةةا  : دراسةةةالإسةةلاميةالتقليديةةة لل صةةل ية 
وقةد  ل*في الم ل ةة ال لبيةة السة ادية هزةيةا  وبليا   إما الإسلاميةالشلي ة   ح ايالمصارف التقليدية ال  تحالت لل  ل و ق 

 2ما يلي:نت اتاةج  اه الدراسة بي  
 82%  ا ظةة علةى ال  ةلاا الحةاليين لل صةلف  ةا المح لدوا ةلخ الت ةا    ةممةتج إهةابتهم  ن  تبااة  ل  لاد ال ينةمتج

ةةة لالتقليةةةد  ت ولةيةةةة احتياهةةةالمم مةةةتج وةةةلا  وقةةةدض والةةةايتج قةةةد يلغةةةةان بتنايةةةلخ مجةةةالالأ و ةةةاملالمم المصةةةل يةل  ت  
 ؛الإسلاميةالشلي ة   ح ايالمنتجالأ المصل ية المتاا قة ملخ 

 47%  يلضةةلان ال  ةةةل المصةةةلفي  لا هةةةدد ةةةا المنا سةةة في هلةةةخ ع ةةلا للت ةةةا قةةةالاا بأن دا ةةلخ ا ل  ةةةلاد ال ينةةةمةةتج
 ويل ضان ال  ل المصلفي اللبا ؛ لالإسلاميةالشلي ة   ح ايالمتاا ق ملخ 

 24%  ا ارولاع م دلالأ عاةةدالأ الاسةتث ارالأ المصةل ية المتاا قةة مةلخ  لالت ا   هاباا بأن دوا لخ ل  لاد ال ينةمتج 
 ؛تقليديةمقاراة بم دلالأ ال اةد في الصيغ المصل ية ال لالشلي ة  ح اي

 65%  ااع ةةةا والتابةةةة مةةةتج  لالإسةةلاميةالشةةةلي ة  بأح ةةةاي ةةةا الالتةةزاي  لالت ةةةا  بأن دا ةةةلخ قةةالاا ل  ةةةلاد ال ينةةةةمةةتج 
  ؛المخاللة للشلع

 29%  في هةةل  الإسةةلاميةن المسةةتقةل لل صةةل ية بأ  يقنةةتبأن المصةةارف محةةل الدراسةةة قةةد   هةةاباا ل  ةةلاد ال ينةةةمةةتج
 ال المة.
ودرهةةة الازةةازالأ الةة  حققتهةةا وةةلا   الإسةةلاميةالةنةةا  والناا ةةا   دااوردلأ في وقليةةل عةةتج  : دراسةةة ميداايةةةاـثانيــ

مةةا  الإسةةلاميةوقةةدض الةنةةا  في ال ةةا  المنتجةةالأ الماليةةة   سةةةابنةةت اتةةاةج الاستقصةةاا عةةتج السةةناالأ القليلةةة الما ةةيةل وقةةد بي  
 3يلي:
 20%  المحققة لل قصاد الاقتصاد ؛ الإسلاميةالية الشديد بالمنتجالأ الم الإعجابباات لصالح   لالنتاةجمتج 

                                                
 ؛12-11حمد الشليفل ملهلخ سابقل م م.  -اظل: ا 1

 ؛2-1سابقل م م.س يد مح د ربي ةل ملهلخ  -         
  http://iefpedia.com/arab/?p=2591  . متج الماقلخ:1ل م.أسس التحول للعمل المصرفي الإسلامي -         

ص يم ووازيلخ قاة ة استةيان على بت الةاحث حيث قايفي: بنك الجزيلة والةنك اا لي التجار  وبنك اللياض والةنك الس اد  البريراني والةنك الس اد  ااملي يل  محل الدراسة الةنا  تثلتم *
 .است ارة استةيان ب د استيلاةها 17عينة منتقاة متج المسؤولين عتج المصل ية الإسلامية بالةنا  محل الدراسةل وت استلاي 

رسةالة ماهسةتير غةير منشةارةل الجام ةة ااملي يةة  ل عوديةتطبيقيـة عـ  بعـل البنـوك السـ دراسـةقليديـة للمصـرفية الإسـلامية  تقييم ظـاهرة تحـول البنـوك التمصرلى إبلا يم مح د مصرلىل  2
 وما ب د ا. 142ل م.2006الملتاحةل قسم الاقتصاد الإسلاميل القا لةل 

ستشةارالأ التسةايقية وإدارة المشةاريلخل  ةااا الدوليةة للا ل شةلبة تقرير ع  أداء البنوك والنوافذ الإسـلامية ودرجـة الازـا ات الـق حققتهـا خـلال السـنوات القليلـة الماضـيةنا ا الهلش ازا ل  3
 http://iefpedia.com/arab/?p=10006متج الماقلخ:  .1ع انل م.
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 20%  ب يةةدة بةل الة ةد عةةتج     لهةةل تحقيةق مقااةد ربحيةةة بحتةة للةنةكبااةت مةتج    لالك مةتج اتةاةج الاستقصةةاابة
 ؛إسلاميب د   و دف 

 10% ى علة الإاسةاناللرلة السلي ة ال  يمليهةا  ة ير  إلىواللهاع  والإنابةباات لصالح التابة   لمتج اتاةج الدراسة
 ي عند جميلخ الديانالأ؛بتر  بل ما  ا محل   لالسإ
 20% لمصالحها المستقةلية؛ لالنلاذ  ا اب ااغنيااالمسل ين  اا لادت مجا  است الة ب ا وص   لمتج النتاةج 
 30%  الإسلامين المستقةل  ا للنظاي الاقتصاد  يقين المصارف التقليدية بأمتج النتاةج باات لصالح. 

 :الآويةالمصارف التقليدية في النقاط   سل ة  سةابلخيص وبصلة عامة يم تج و 
o لل لاظ على قاعدة ال  لاا؛ لومحاولة ونايلخ المنتجالأ المقدمة لولةية احتياهالأ الزباةتج 
o  مقاراة بالمنتجالأ المصل ية التقليدية؛ لالإسلاميةارولاع م دلالأ ربحية المنتجالأ المصل ية 
o  ولا  محاباة منتجالما؛ متج لالإسلاميةمااههة منا سة المصارف 
o  اللباية؛ ااع ا ل والتابة متج الإسلاميةالالتزاي بقااعد الشلي ة 
o  الإسلاميةل وبالتالي المصارف الإسلاميالةقاا للنظاي الاقتصاد   لفي هل ال المة بأاإاليقين. 

 ارضةـوالمع  دـالتأييول بين  ـالفرع الثالث: التح
مةتج طةلف ال ديةد مةتج اللقهةاال ب ةا  تأييةدالاقةت  للل صارف التقليديةة لاميةالإسالللوع والناا ا  إاشاا  لة  إن 

 1لاقت بالك م ار ة متج الة ال وباات حجج بل  ليق ب ا يلي:
لت ةا  لل  ةل قيةاي المصةارف التقليديةة با  ن  سةامعلةى  لالمؤيةدون وههةة اظةل م  قاي :دونـ: المؤيالأولق ـالفري

 ن بمثابة:سي ا  الإسلاميةالشلي ة   ح ايو ق 
   ؛الإسلامياعتراف المصارف التقليدية بالجدوى الاقتصادية لل  ل المصلفي 
   ن الل ةةةةلة وتجةةةةاوز مجةةةةلد ر ةةةةلخ  ل و الإسةةةةلاميالاعةةةةتراف بااق يةةةةة الترةيقةةةةالأ ال  ليةةةةة لن ةةةةاذج ال  ةةةةل المصةةةةلفي

 المشاعل؛ إثارة  والش ارالأ 
  ينتلةلخ  لبشةلية وإطةارالأ لإسةلاميةفي ورايل منتجةالأ الللاة للاستلادة متج وبرالأ المصارف التجارية  إتاحة

 بصلة عامة؛ الإسلاميبها ال  ل المصلفي 
   ب ضا منها؛  وسل ة  اه المصارف  ولى او تبر وراة 
  مةا بةان  ةاا  إذاوااة  لإسلاميمصلف  إلىلمار   في حالة تحا  مصلف الإسلاميل  ل المصلفي ااتشار ا

 ال ةيرة حج ا وااتشارا؛ المصلف متج المصارف التجارية
                                                

 ؛114-111مصرلى إبلا يم مح د مصرلىل ملهلخ سابقل م م. -  اظل:ا 1
 ؛24-21 هد الشليفل ملهلخ سابقل م م. -          

 .16-15ملهلخ سابقل م م.  ةـذ الإسلامية للمصارف التقليديـللاقتصاد الإسلامي  النوافتقولم المؤسسات التطبيقية ل س يد بتج س د الملطان -          
 زيز عةد ال و ضيلة الشيخ الدبتار  لعضا  يئة بةار ال ل اا لعةد الله المرلقو ضيلة الشيخ الدبتار  لعضا  يئة بةار ال ل اا لعةد الله بتج سلي ان المنيلخ:  ضيلة الشيخ   نذكرـم  بين المؤيدي

 خ.ةلإ...س يد الملطانوالدبتار  لعلي محي الديتج القلة داغيوالدبتار  لرةيأ لجنة الإعجاز ال ل ي بلابرة ال ا  الإسلامي لالمصلح
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  بدلا متج الصلاع بينه ا. لالتشجيلخ على الت ايش المشتر  بين النظامين المصل يين 
 وحجج  اا اللليق وت ثل في: :ونـق الثاني: المعارضـالفري

    سااا؛ ال املين وال  لاا على حد    ذ انالتشايش على اقاا الترةيق في  إلى ليؤد  ذلك  نف متج التخا 
    التاهإ ورةيقيا؛ إ شا  إلى لوؤد  ا ابة الت ايش بين النظامين تحت سقف واحد  نف متج التخا 
    هديدة؛ إسلاميةمصارف  إاشاا تأول إلىيؤد  ذلك   نف متج التخا 
  لإيمةانيولةيأ بةدا لخ  لوس ى بها المصةارف اللبايةة ل سةخ  ةلم السةاا  داة إلاما  ي  الإسلاميةالللوع  إن 

 ؛زاحها الإسلاميةالللوع   قةتت  نب د  لولك المصارف في الت املالأ اللباية راست لالى ذلك والدليل ع
  اةإ ع ةم علةى اللةلع بمةا  إ للل صةلف اللبةا ل وبنةاا علةى ذلةك تابةلخ اامل ا في حقيقة  الإسلاميالللع  إن

 ؛ااالع م على 
  اللةلوع   مةاا اللصةل بةين   ن إذالحةلا  بالحةلايل  ا ااما اوتلاط  إلىيؤد   الإسلاميةالت امل ملخ الللوع  إن

 .ااحيانالمصلف اللةيسي يت ار في م ظم  و ماا  الإسلامية
لت ةةةا  الصةةةير ة  ااولىالنةةةااة  انهةةةال الإسةةةلاميةاللةةةلوع والناا ةةةا  إاشةةةاا  ةةةلة د وؤي ةةة  إنهةةةا لالةاحثةةةة ر  وحسةةةخ  

الةديتج القةةلة  محةيد ا الةدبتار جملةة مةتج الشةلوطل حةد  ذلةك يترلةخ  لل ل ةتج برةي ةة الحةا الإسةلاميةالصةير ة  إلىالتقليديةة 
 1:الآويةفي النقاط  داغي

   ؛وإداريااستقلالية الللع ماليا 
    بهاه الاستقلالية متج الج  ية ال امة؛ وهاد اظاي يقل 
   الشلعية؛ بااح ايعلى الالتزاي  للإشلافوهاد  يئة لللقابة واللتاى الشلعية 
  ة متج  يئة اللتاى واللقابة الشلعية.الشلعية المقل   والآليالأمتج ولا  ال قاد  الت امل 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                
 خ.ةلإ...شاقي دايا والدبتار لعةد الح يد الوزاليوالدبتار  لاصل  ليد واالوالدبتار  لس يد بتج مسلل الق راني:  ضيلة الشيخ الدبتار   نذكرـم  بين المعارضي 
 .5م. نا ا الهلش ازا ل ملهلخ سابقل 1
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 ةـة الماليـالهندس  ةـإستراتيجي:  الثالثالمطلب  
 :الآويةل وناو  المرلخ الللوع ل ودرهة ورارهماالإسلاميةوالهندسة المالية  لم ل ة الهندسة المالية التقليدية 
 
 
 
 
 

 ةـة التقـليديـة الماليـالهندس  دافـوأهف  ـالفرع الأول: تعري
لقةةد اوتلةةف و ليةةف الهندسةةة الماليةةة مةةتج طةةلف الاقتصةةاديين وة ةةا لل  يةةار الم ت ةةد في الت ليةةفل ومةةتج بةةين مختلةةف 

 الت اريفل اوتير ما يلي:
 لوةةةارج الميزاايةةةةالماليةةةة  اادوالأ بإدارةولةةةك الللسةةةلة الةةة  لمةةةتم : لبأنهةةةا م ال ةةةةاد  اشةةةم  ةةةاز  دبا هةةةا الةةةدبتار عل   -1

الاسةتث ارية  واادوالأالماليةة  ااورااوالة  وشةت ل علةى لمةارة  لوااسةاةل اارباحبناد الملبةز المةالي وحسةابالأ  إلى بالإ ا ة
 1قادمة.ل لآها 

 ب ا يلي: (IAFE)  ها الاتحاد الدولي لل هندسين الماليينوعل   -2
الماليةةة  حلةةا  لل شةةابل لإيجةةاد لالماليةةة واادوالأ ةةل للنظليةةة الماليةةة وتضةة تج الهندسةةة الماليةةة الترةةايل والترةيةةق المةتل 

الهندسةةة   نل عل ةا اادوالأبةل  ةةي المهنةة الة  وسةةت  ل ل  داةولاسةتولا  اللةةلم الماليةةل  الهندسةة الماليةةة ليسةت  لالم قةدة
 2ل. ندسة  يقصد بإ بنية مصرلح ما  لالمالية اتلف عتج الت ليل الماليل   صرلح تحليل ي ني وشتيت الشيا لله إ

قةةة ومةدعةةة ماليةةة مسةةت دقةل ووقةةدض حلةةا  ولا   و دوالأولةةك الةة  و ةةنى بتصةة يم وورةةايل وورةيةةق ع ليةةالأ  ةةي ل  و -3
 3لل ش لالأ المالية.ل

وع ليةةالأ ماليةةةل مةةتج  ادوالأالابت ةةار والتصةة يم والترةةايل  بأنهةةا لاارلاقةةا ةةةا سةةةق يم ةةتج و ليةةف الهندسةةة الماليةةة 
 ووقليل الت اليف. اارباحالمشابل وزيادة نها حل شأ
 4 ي: اااشرةمتج   اااعوبالك  الهندسة المالية وتض تج قلاقة  

                                                
 وال  لا تأوا ب ين الاعتةار  ح اي الشلي ة الإسلامية.التقليدية  المالية : و ي الهندسة المالية المست  لة في ال ادة متج طلف المؤسسالأةـة التقليديـالهندسة المالي 
 .23م. ل2007ل ع انل مؤسسة الاراال دواتها بالتركيز على استراتيجيات الخيارات الماليةالهندسة المالية وأ اشم  از  دبام ال ةاد ل  1
 اد الـدولي للمهندسـين المـاليينـالاتحـ (EngineersAssociation of Financial  International ةي  يئةة متخصصةة  :)اشةئت لل هندسةين المةاليين للعةايتهم والاروقةاا بصةناعة الهندسةة  ل 

والمهنيين لل  اسةة والقااان والةنظم واوت  ةالأ ر ي ةة المسةتاى في التقنيةالأ ال ل يةةل ب ةا  يمثلان الم ارسين وااباديميين لعضاا متج شتى  نحاا ال ا  2000ل و اة ت وضم 1992نة المالية س
 قاي الاتحاد با لخ م ايير للصناعة ولو ز على النظلية والترةيق.

 .10.م لي2007الماا ق لة   ة1428ل 2 ل ال دد20ل اولد ك عةد ال زيزل الاقتصاد الإسلاميل هدةل مجلة هام ة الملالية الإسلاميةالهندسة المعةد ال لض قندوزل  2
 .15-41م م. ل1999 ل الإس ندريةل منشاة الم ارفل الية باستخدام التوريق والمشتقاتالهندسة المالفكر الحديث في إدارة المخاطر  منير إبلا يم  ند ل  3
 ؛91سمير عةد الح يد ر اان حستجل ملهلخ سابقل م. - اظل:ا 4

 .5م. ل2000ل ملبز الة الال شلبة اللاه ي المصل ية للاستث ارل ديس بر  الية  نظرات في المنهج الإسلاميصناعة الهندسة المسامي السايلمل  -         

 ؛تعريـف وأهـداف الهندسـة الماليـة التقليديـةالفرع الأول: 
 ؛قليديـةواقـع الهندسـة الماليـة التقليديـة في المؤسسات الماليـة التالفرع الثاني: 
 مفهـوم الهندسـة الماليـة الإسلاميـة؛الفرع الثالث: 

 الفرع الرابع: واقـع الهندسـة الماليـة الإسلاميـة في المصـارف الإسلاميـة.
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  مالية هديدة مثل براقالأ الاةت ان؛  دوالأابت ار 
  مةتج وةلا   التةةاد قاة ةةل مثةل  اع ةا  الإهلاةيةةنها اليا الت ةاليف متج شأ لتمايلية هديدة آليالأابت ار
 ية؛الشة ة ال الم
  اةةيغ تمايليةةة لمشةةاريلخ م ينةةة  إعةداد  و لالةةديان  والسةةيالة  إدارةمثةةل  لالت ايليةة لةةلإدارةابت ةار حلةةا  هديةةدة

 ولاةم الظلوف المحيرة بالمشلوع.
ةة  نلا بةةد بةةل لةةيأ مجةةلد الاوةةتلاف عةةتج السةةاةدل  لوالابت ةةار المقصةةاد  درهةةة  إلى از  ي ةةان  ةةاا الاوةةتلاف مت ية 

 تحقق ما لا وستريلخ للة المةت ةةالت ايلي الآلية  و ااداةو ان   نبد  تج ال لااة المثاليةل ولاا  لام   ضلتحقيقإ لمستاى 
 1الساةدة تحقيقإ. والآليالأ اادوالأ 
 لليالأ واستراويجيالأ مالية ملاةةآو  لقياي المؤسسالأ المالية بلسم سياسالأ مالية هديدة إلىووس ى الهندسة المالية  

  سةة اراللاةةدة علةةى السةندالأل   سة اروالمحليةةة ) والإقلي يةةالمةا  ال الميةةة   سةااالتوةيرالأ المسةةت لة في وتلاعةل ووسةتليد مةةتج ا
للة ةالا   قسةاي بإاشةاالأ الماليةة الحديثةة الماليةة والمنشة  الإدارالأوقةاي   نخ(ل ويترلةخ ذلةك ةلةإ...ااسهم  رباحالصلفل 

 2المالية. واادوالأوالترايل في حقل المنتجالأ 
 ةـالية التقـليديـة في المؤسسات المـع الهندسة المالية التقـليديـلثاني: واقالفرع ا

 لااسةاااوورةار  المؤسسةالأ الماليةةوص يم وابت ار منتجالأ ماليةة هديةدة وسةتجيخ لاحتياهةالأ  إلىالحاهة  نإ
 3:يؤد  إلى المالية ورايل المنتجالأ  نفي تا ا وااتشار ال ذلك  المصل ية ل ي وست ل الصناعة ل ساسياي تبر مرلةا 

    ببر متج ال  لاا؛ شلاةح  إلىيساعد في الااا 
    ويسا م في ونايلخ مصادر اللبحية لل ؤسسالأ؛ لل متج مخاطل الاستث اريقل 
    م الملبز التنا سي لل ؤسسالأ المالية.يدع 

   ا  ا واقلخ الهندسة المالية التقليدية في المؤسسالأ المالية التقليدية؟
عةتج واقةلخ الصةناعة الماليةة  لي اااميسةتمقةالا في مجلةة الإ لالحديثةة الإدارةاد حةد رو    بلو بيتر در صاد  الاقتبتخ 
الصناعة المالية الياي   ن ل إلىفي  اا المقا  بلو در   شارلل وقد Innovate or Dieالمالأ   والابت ار لعناااإ  لوالابت ار المالي

 4روح الابت ار والتجديد. إعادة إلى ية المنتجالأ ال  وقدمهال ويدعا متج ث  وود ارا في ااع لوااهإ انحسارا في اللبحية
 لالمةت لالأ الماليةة ا  لالمالية في الما ي القليخ والمؤسسالأ ااساااالسةخ اللةيسي وراا ازد ار   ن بلو در يشير  

 تج تحالت  ةاه المنتجةالأ ب ةد شةياعها الشلبالأ مت ددة الجنسيالأل ل ث  ورو دولار ملورا بةراقالأ الاةت ان متج اا ابتداا  

                                                
 الملهلخ السإ. 1
 ؛27بقل م.  دبام ال ةاد ل ملهلخ سا اشم  از  -  اظل:ا 2

 .90-89م م. سمير عةد الح يد ر اان حستجل ملهلخ سابقل -          
مقدمةة إلى ملتقةى االطةاي لل نتجةالأ الماليةة الإسةلاميةل ملبةز بيةان للهندسةة الماليةة الإسةلاميةل االطةاي ل ع ةل ل ورقةة تطـوير المنتجـات الماليـة الإسـلامية: المنهجيـة وا ليـةواهةةل  تجلديا عز 3

 .3.ل م2011بليل إ 7 – 6 السادانل
 .8.م سامي السايلمل ملهلخ سابقل 4
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  ن إلىبحاهةةةة  لوربمةةةا واسةةةلةل  الصةةةناعة الماليةةةة اليةةةاي لسةةةللخ تريةةةة منخلضةةةة اللبحيةةةة إلىمةةةتج منتجةةةالأ ملبحةةةة  لوااتشةةةار ا
  و ةد قةادرة علةى  ل المنتجالأ ال  ساهمت في ازد ار ا سابقا لالازد ار إلىلخ باات وترل    إذا لو تشف السها متج هديد

ا بةين مةا بةبر مةتج الرلةخل ةةا ه ةل اللةل    اةةحعلض  اه المنتجةالأ   ن إلى لذلك السةخ في بلو در ويلهلخ رل الاست لا
المنا سة بينهةا ولو ةز علةى السة ل بةد  الناعيةة.   لةى مةدى  و اة تبةيرل   حد   إلىيتضاا   و ولىمإ مؤسسة مالية وقد  

لةتج و ةان  اامةلحقيقةة  ا فيةلل ل نهةلعل يةة  نهةايةة زع ةاا في الوالةخ مشةتقالأ مال الابت ةارالأ باات  لقلاقين سنة الما ية
ل  لقةى 2003وتحديةدا في  يلةل   ل عةااي عةدةقةةل نحةا   1بةارلا.  الق ةار في لام  يقةام ومااةت  دوالأعل ية مةتج   بثل

في  اا  با يتواف ل (Berkshire Hathway) بيربشايل  اقاا  ماي الج  ية ال  امية لشلبة  لورابإ السنا  وارن با يت
لقنابةةل ماقاوةةة لل ت ةةاملين بهةةا وللنظةةاي الاقتصةةاد لل و  ةةاف: ل نهةةا مثةةل ههةةنم يسةةهل  :اارةةاب المشةةتقالأ الماليةةة بأنهةةا

وةتم و ليقةإ بقالةإ:  الدوا  إليها وي اد يست يل االوج منهالل ويقا : لإن الصارة ال لية ورلة ووتجةإ نحةا ااسةا لل ث  
 2 سل ة للدمار الشاملل. لإانا ا تقد  ن المشتقالأ المالية

 ل ااهز  همها في الجدو  الماالي.يد متج الااتقادالأالمشتقالأ المالية إلى ال دابت ارالأ وقد و ل ت  
 ةـات الماليـة للمشتقـادات الموجهـ: أهم الانتق35 الجدول رقم

 وصف المشتقـات الماليـة المصـدر
 ع لاا للق ار ساا المشتقالأ المالية = ناد   ااباديميينعدد متج 

 الترويج ل لم إدارة المخاطل =  باوبة ببرى 
 .بارلا  ام ومااتالمشتقالأ المالية متج  دوالأ الق ار ال  يجل  الت امل عليها في لام  يج  لةبيتر دراب

وصةةةة ي ها وصيصةةةةا لت  ةةةةين المؤسسةةةةالأ الاسةةةةتث ارية مةةةةتج  إن ب ةةةةا  دوالأ المشةةةةتقالأ قةةةةد ت    هارج ساروم
 .المقاملة

 .   ر ما اعا الم ل ة  يإ محدودة قدر ما اع المشتقالأ تجةيلتج ليةست
 المشتقالأ المالية =  سل ة مالية للدمار الشامل  وارن با يةت
 المشتقالأ المالية = وحش المالية الملترم   لللد ستاينةل

ل بحةةالا و وراا ع ةل الملتقةةى حتـواء الأ مــات والتقلبـات الاقتصــاديةكفــاءة صــيغ وأسـاليب التمويــل الإســلامي في ا: اةةالح اةالحي وعةةةد الحلةيم غةليل المصـدر
لالسياسةالأ والاسةتراويجيالأ الةديلةة ل ةلاج اازمةة الماليةة والاقتصةاديةلل منشةارالأ مخةبر الشةلابة والاسةتث ار  اازمة الماليةة والاقتصةادية والحاب ةة ال الميةةحا  الدولي 

 .792ل م.2009مواريل دار الهدى للرةاعة والنشل والتازيلخل عين مليلةل -ااوروفي المؤسسالأ الصويرة والمتاسرة في اللضاا 
 

                                                
 الملهلخ السإ. 1
 زح المستث ليتج ورها  ااع ا .:  حد  غنى  غنياا ال ا ل ومتج  يتوارن باف 
  200952nceFinawww.cibafi.org/.../WorldDisasters/ . متج الماقلخ:1ل م.2008/ 10/ 15ل أسلحة الدمار المالي الشاملسامي السايلمل  2
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بااةت مةتج بةين   ةم ل  ةاه ااوةيرة الة   ال  ابت للمةا لقد  اةح اوا  ملتاحا للةنا  لتجازف في المشتقالأ المالية
ل يتداو  وارج الةاراالأ -لماليةالمشتقالأ ا-منها  %80 بثل متج حيث  ن  *.2008 سةاب اازمة المالية ال المية سنة 

 بش ل بةير هدال وااة ولا  السناالأ ااويرةل حسخ ما يا  إ الش ل الماالي.و 
            2014النصف الأول م  سنة  – 2000ـات المالية خارج البورصات خلال الفترة ور حجم المشتقـ: تط25 الشكل رقم

 )تريليون دولار(

 
 .42ل م.2015ل مجلة الت ايل والتن يةل ياايا ه العراقيلإصلاح تعوقهان بيفل : المصدر

هل يتزايد بش ل عاي ولا  اللةترة المشتقالأ المالية وارج الةاراالأل   ن الت امل في ليلاح  متج الش ل الةياني 
إلى حاالي  ل2000وليليان دولار سنة  100ل  قد ااتقل حجم الت امل متج 2014النصف ااو  متج سنة  – 2000

ال  ةةلالأ ومشةةتقالأ ل ويتربةةز الجةةزا اابةةبر مةةتج الت امةةلل في مشةةتقالأ  سةة ار اللاةةةدة 2013يليةةان دولار سةةنة ول  690
 ااهنةية.

 1طليقان:  أمامهاالصناعة المالية النهاض بااق ها   رادلأ إذااإ   إلىالسابق مقالإ  في بلو در يشير و  
دينةةة بمااةةارجل و ةةاا مةةا حةةدلا للسةةاا الماليةةة  هديةةدة مةةتج و   ةةاروسةةتةد  الصةةناعة الحاليةةة ب نااةةل   ن: لالأوّ  

 إحياةهةةةاوسةةةاهماا في  لو ملي ةةةاوسايسةةةلا و لاسةةا   لماايةةةال هةةةاا المهةةةاهلون مةةتج الانحسةةةار إلىبااةةةت طليقهةةا    نلنةةدنل ب ةةةد 
 بلز الملابز المالية في ال ا ؛وه لا ا متج  

                                                
 ووضخيم اللقاعة الماليةل متج ولا :ل 2008سنة  قد ساعدلأ المشتقالأ المالية على ولاقم اازمة المالية ال الميةل *
  ساعدلأ المشتقالأ المالية على زيادة المديااية؛ 
  اد ؛ د لأ المديااية إلى ارولاع ااس ارل انها ونشئ طلةا وهميا لا يتناسخ ملخ حقيقة النشاط الاقتص 
  لض ارولاع ااس ار على المستث ليتج تأمين  االهمل ةا ي ني التاس لخ في الاقتراض؛  
  زيادة اارل ااولاقيل بسةخ لمل ب الةنا  عتج مسؤوليالمال بت ايل الديان المش ا  في تحصيلها إلى ههالأ  ولى عتج طليق آلية التاريق. 

بةنةك باريةج  لل ب ةا عصةلت بةالك المشةتقالأ1987 بتةابل  19في إحدالا ال ديد متج اازمةالأ الماليةة السةابقةل بالانهيةار المةالي الةا  حةدلا في  ل ةت المشتقالأ المالية دورا  اماب ا          
 ااظل: لسنة. لمزيد متج الم لامالأ 233 ل( الا  يمتد تاريخإ في  ع اا الما يBaring Bankالبريراني )

 ؛17-15ل م م.3ية والةاراالأل ملهلخ سابقل اولد ل مؤتمل  سااا ااوراا المالة في الرؤية الإسلاميةالمشتقات الماليشلف مح د دوابةل   -    
 .74ل م.2010ال دد السادمل هام ة الشلفل الجزاةلل ل مجلة اقتصاديالأ شما  إ ليقيال  مة المالية الراهنةللأمقاربة إسلامية مح د باهلا ل  -    

 .9-8م م. سابقلملهلخ ل  الية  نظرات في المنهج الإسلاميسة المصناعة الهندسامي السايلمل  1
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اةةإ مةةتج  ديةةدة بالل ةةلل ويؤبةةد ال اوةةخ : و يةةد المؤسسةةالأ الماليةةة اةةياغة السةةها لت ةةان مةدعةةة لمنتجةةالأ هانيـالثــ
قالةإ  بةلو در لابت ةار منتجةالأ راةةدةل ويخةتم   ومةتج يخرةط وي  ةل لاسةتولا  اللةلم الم رلةة  لن ياهةد اليةاي الم  تج هةدا 

 هدا.ل متأول بالتأبيدقد لا ي ان الاقت قد  الأ لل ؤسسالأ المالية الضخ ة الياي لت اد للابت ارل ل تج الاقت : لبأاإ
 لاةةة  الإسةةلاميةللصةةناعة الماليةةة  بةةانالااقةةلخ بالنسةةةة للهندسةةة الماليةةة التقليديةةة في المصةةارف التقليديةةةل    ةةاا و مةاي 

 ؟الإسلاميةمنتجالمال   ا  ا واقلخ الهندسة المالية  وإبلازوهاد ا  لإقةالأذ ةية 
 ةـالإسلاميالية  ـوم الهندسة المـالفرع الثالث: مفه

 الإسلاميـة: ةـية المالـالهندس وأسسف ـ: تعريأولا
الة  وتضةة تج ع ليةالأ التصة يم والترةةايل والتنليةا ل ةةل  اااشةرةمج اعةةة ل :بأنهةا الإسةلاميةف الهندسةة الماليةةة و ةل   

ماههالأ  إطاروبل ذلك في  للمشابل الت ايل إبداعيةاياغة حلا   إلى بالإ ا ةلةل وال  ليالأ المالية المةت  اادوالأمتج 
 1الشلع الحنيف.ل

 2وتض تج ال ناال التالية: لالإسلاميةالهندسة المالية   ن تج الت ليف السابقل يتةين  اارلاقا م 
   مالية هديدة؛  دوالأابت ار 
   تمايلية هديدة؛ آليالأابت ار 
   ولاةم الظلوف المحيرة بالمشلوع؛ لايغ تمايلية لمشاريلخ م ينة وإعداد لالت ايلية للإدارةابت ار حلا  هديدة 
  ملخ الابت اد  لال  ليالأ الت ايلية ماا قة للشلع  و اادوالأسااا في  لسابقا إليهالابت ارالأ المشار و ان ا  ن

 قدر ة تج عتج الاوتلا الأ اللقهيةل    وت يز بالمصداقية الشلعية. بأببر
 3 ي: الإسلاميةال امة ال  وقاي عليها الهندسة المالية  ااسأو نا  مج اعة متج  
  ولر؛اللبا وال تحلض 
  حلية الت اقد؛ 
  التيسير ور لخ الحلج؛ 
   الاست سةةان والاستصةةلاح )المصةةالح الملسةةلة(: ويقصةةد بالاست سةةان  ةةا مةةا يست سةةنإ اوتهةةد ب قلةةإ دون

 لالمصةالح الملسةلة  مةا ةا الشةلعل ال ةايل و ةا هةليان المصةالح الة  يقل   اااةل إلىيثةتإل بل يلهلخ  يإ   ووااهد لنص ي ار إ 
 لاعتةار ةةا  و بإلواةهةةاوةةام مةةتج الشةةلي ة   اةلولا يشةةهد  ل يةةإ مصةل ة يتلقا ةةا ال قةةل بالقةةةا   مةةلب ةةل  ااوةةا ةا    نا

 الشخص الااحد.  حاا وحتى اوتلاف  لوااشخام ااقاايواتلف  اه المصالح باوتلاف الةلاد وباوتلاف 
 
 

                                                
 متج الماقلخ: .2002 ل بنك السادانل االطايل ديس بر26ل مجلة المصلفيل اولد أدوات سوق النقد الإسلامية: مدخل الهندسة المالية الإسلاميةتج علي مح د االحل  تح اللحم 1

http://iefpedia.com/arab/?p=7798 
  متج الماقلخ: .02/09/2009ل دور الهندسة المالية في تطوير الصيرفة الإسلاميةلأ ال اي للةنا  والمؤسسالأ المالية الإسلاميةل او 2

http://www.cibafi.org/newscenter/Details.aspx?Id=8428&Cat=8&RetId=2 
 الملهلخ السإ. 3
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 : ةـالإسلامية ـالية المـة والهندسـة التقليديـة الماليـرق بين الهندسـا: الفـثاني
الابت ةةار في الصةةناعة الماليةةة  إلا  نالابت ةةارل  إلىوالتقليديةةة في الحاهةةة  الإسةةلامية الصةةناعتينبالةةلغم مةةتج اشةةترا   

 1:إلى زى السةخ في ذلك على ع أ الصناعة المالية التقليديةل وي   لالشلعية بااح ايد مقي   الإسلامية
بةبر مةتج ولةك المت لقةة بالةنظم   لالإسةلاميةحاا ز الااضةةاط بالةنظم  إن: ةـيالإسلاماط بالنظم ـضرورة الانضب -  

الشةلعية  ااح ةايمتج محةاولالأ الالتلةاف علةى  د  ع  ناإ متج شأ لتج حا ز ع يق لدى المسل يندي  ل   ا ز التإسلاميةغير 
وعليةإ   جةلد  لواللااةح القااااية ااح ايالالتزاي بلوح ساى  لالصلعةل بين ا لا تملك الهندسة المالية التقليدية حاا ز ذاوية

 باف في الالتلاف عليها؛  لبلوز الللاة لللبح
 اااظ ةةةووناسةةقا مةةتج  ح امةةاإو ااضةةةاطا   بثةةلالشةةلعية السةةها  ااح ةةاي إن: ةـالشرعيــ امـالأحكــانضــباط  -ب 

لتااهةةد اظةةلا  لالا ة ية اااظ ةةةمةتج المحا ظةةة علةى   يسةةلالشةةلعية  ااح ةايالمحا ظةة علةةى   ن لخ علةى ذلةةكويترو ةة لالةشةلية
 الشلعية. وااح ايبما لا يس ح لل ت املين بالمحا ظة عليهال ولا ا للقااعد  لاويرةاه افي  وناقا مااطتج ولل و 

 يم تج تمثيل الللا بين الهندسة المالية التقليدية والهندسة المالية الإسلامية في المخرط التالي. 
 ة الإسلاميةـة التقليدية والهندسة الماليـندسة الماليرق بين الهـ: الف22 المخطط رقم

 
 
 
 
 

 
 ةـالإسلاميارف  ـفي المص  ةـالإسلامية  ـ: واقع الهندسة الماليرابعالفرع ال

 إذل المةأما اةإ   ي ةتج علةى الةأ المسةتاى النظةل  ل  الإسةلاميةلملبةة المصةارف    لزوةإقةت الااقةلخ ال  لةي الةا    
 2ما يلي:   الل سجلت استرلاعالأ 

   على استخداي وورةيق عدد محدود متج المنتجالأ واادمالأ المالية؛ الإسلاميةاقتصار المؤسسالأ المالية 
  حةةد  إلىةةةا ه لهةةا وصةةل  لالقاة ةةة الإسةةلاميةعلةةى المنتجةةالأ الماليةةة  والإهةةلااالأعةةدد مةةتج الترةةايلالأ  إ ةةا ة

 الأ اتاةج الت ايل اللبا ؛ إلى  مل ابالك ينتهي التقارب والت اقل والترابق ملخ المنتجالأ التقليديةل و 
   ف في و لخ القيةاد الشة لية الة  لا المحاباة بتقليد المنتجالأ المالية التقليديةل والت ل    سلاب إلىاللجاا المللط

  تحقق    قي ة مضا ة.
 
 

                                                
 .38-37عةد ال لض قندوزل ملهلخ سابقل م م. 1
 .5.م ل ملهلخ سابقلتطوير المنتجات المالية الإسلامية: المنهجية وا ليةةل واه تجلديا عز 2

 الهندسة المالية التقليدية

  الااضةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةاط
 ةةبااح اي القااااي

 الإسلاميةالهندسة المالية 

  الالتزاي والمحا ظةة علةى
 ااح اي الشلعية  يسل

  الااضةةةةةةةةةةةاط بالةةةةةةةةةةنظم
 الإسلامية وبقاااين الةلد

  تح ةةةل اااظ ةةةة الا ةةة ية االةةةل
 والتناقال ةا وص خ المحا ظة عليها
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 1:إلى لأ د   ااماربالنتيجة بل  اه 
 ة لا ياهد  يها    والتقليديةل ةا ه لها اسخة مشا   الإسلاميةة غياب     لوا ها لية بين المنتجالأ المالي - 
 ؛ االة  وز تمي  
الااهةةةالأ  بأبثةةلبا ةةل ال  يةةل   إققةةا اوةةتلا  ال ةةد  والتةةاازن بةةين طةةلفي الم املةةة في الحقةةاا والااهةةةالأل مةةلخ  - 

 المت لقة بالم املة؛
والشة ار باسةتولا  الهايةة  لداقية والثقة القاة ةوولاهلخ مستاى المص للدى المت املين ا ونامي حالالأ عدي الل  - 

 دون الالتزاي بمض انها والقياي بااهةالما. للل نتجالأ الإسلامية
 ل وي ان ذلك على مستايين:الإسلاميةو ان  نا  منهجية لترايل المنتجالأ المالية   نلاا يجخ  

ــ  ةةاه المنهجيةةة مةةتج  : ووةةتم  ياريةةة الشةةلعية(منهجيةةة الترةةايل علةةى مسةةتاى الجاااةةخ الشةةلعية )الم : الأولوى ـالمست
 2ولا :

    الترةايلل با ةلخ  اوصةاةي والتأ يةلالت ةايتج  ؛ حيةث يةتم  الإسةلاميةالم ةاملالأ الماليةة  و سةأالالتزاي بمةةاد
 ؛الإسلاميةيضةط اليج وبراا ومتخصصين في ورايل المنتجالأ المالية  لاظاي و ليم وودريخ مناسخ

   يضةط النظل والاهتهاد اللقهةي في  لمتج ولا  و لخ اظاي عاي لللتاى لالشلعية ااح ايو الالتزاي باللتاوى
 متج التناقا واالا الأ. الم املالأ المالية والمصل يةل وعد  

ــ  وقسةةيم ملاحةةل ورةةايل  : ت  الاحترا يةةة المهنيةةة(رةةايل علةةى مسةةتاى الجاااةةخ اللنيةةة )منهجيةةة الت: وى الثــانيـالمست
 3 ي: لة ةفي  اا الم ارسالأ والترةيقالأ المت   ل ساسيةست ملاحل  إلى لسلاميةالإالمنتجالأ المالية 

  ــ ع ليةةة ورةةايل المنتجةةالأل والثقا ةةة  إلى: ويقصةةد بهةةا ال يليةةة الةة  ونظةةل  يهةةا المؤسسةةة ب ةةل ة المؤسســةـثقاف
 و  ي ها بينهم؛ إلىووس ى  لبت ارية ال  وولسها في الام ماهليهاالإوالةيئة 

  هةل  متج  لل ملخ ال  لاا الحاليين والمستهد ين يها التاا   : وو ني ال يلية ال  يتم  تياجات العملاءد احـتحدي
 ؛إسلاميةمتج ولا  منتجالأ مالية  لتمهيدا لتلةية ولك الاحتياهالأ لأ احتياهالممول   
  مةتج  الساال و لخ رؤية وا  ة لما وقتضيإ ع لية الترايل واحتياهالأوذلك متج ولا   المنتج: ةـإستراتيجي

( مةلخ م ريةالأ التنظي يةة والتشةلي ية والسةاقيةولاعل بين م ريالأ الةيئة ااارهية ال  و  ل  يهةا المؤسسةة ) إحدالاولا  
  الةيئة الداولية لل ؤسسة؛

  يةةتم اسةةتخدامها في واليةةد الةة  والاسةةاةل والرةةلا  ااسةةاليخ: مةةتج وةةلا  أفضــلهااب ـوانتخــ الأفكــارد ـتوليــ
 منتجالأ حقيقية؛ إلىلترايل ا    ضلهاااتخاب  نتجالأ المالية الجديدةل ومتج ث  حا  الم اا  ار

                                                
 .6الملهلخ السابقل م. 1
 .50-7م.م  الملهلخ السابقل 2
 .52.م الملهلخ السابقل 3
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  ل: ويقصةةةد بهةةةا القةةةدرة ال ا يةةةة علةةةى تحديةةةد ولااةةةيل المنةةةتج والمةةةااد المسةةةتخدمة في وصةةة ي إجـتصـــميم المنتـــ 
 وسماوإ القااااية والشلعية والت نالاهية؛ لوسياسالأ ونلياه وإهلااالأ

  والت ضةةيرالأ اللازمةة قةيةل  ةةاه  لالمنةتج في السةاا إطةلاا يهةةا  دراسةة ال يليةةة الة  يةتم     : المنـتج لاقـإطـ
 على المنتج. لية و  وسايقية وولويجية واوتةارالأ  إهلااالأمتج  لال  لية

 .الإسلاميةمتج الهندسة المالية التقليدية والهندسة المالية  ح واقلخ بلا  والمخرط الماالي يا    
 في المؤسسات المالية والإسلاميةالتقليدية  الماليتين الهندستين ـع: واق23 المخطط رقم

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

 
 و سةااا بااةت مصةل ية  ل ا وزايد المنا سةة بةين مختلةف المؤسسةالأ الماليةة لةيزالأ المحيط المالي الجديد   ممتج  إن

لتةةةةةني  والإسةةةةلاميةالتقليديةةةةة  ل وا ةةةةرلار المصةةةةارفالمؤسسةةةةالأتحليةةةةل وهةةةةاةف  ةةةةاه  إلى ى د  الةةةةا   اامةةةةلل ير مصةةةةل يةغةةةة
وورايل الهندسة المالية بناعيها التقليدية  ل و الت ا  ال لي الإسلاميةاستراويجيالأ لمااههة الا لخل وباات الناا ا والللوع 

 سةيلا لالك. لوالإسلامية
 
 
 

 المصارف التقليدية

 إبداع    ابت ار      و

 هندسة مالية متطورة
 منتجالأ مةت لة -
 قةع ليالأ ولا   -

 ماعا    40ب د       

 هندسة مالية متأخرة
 مشتقالأ-منتجالأ ترية -

 حل  وارهي الترايل والإبداع

 الإسلاميةالمصارف 

 وقليد    ابت ار      و

 ية التقليديةالالمندسة أسلمة اله
 تجالأ التقليديةن سل ة الم -
  قهية حلا  -

 مستاى المنتجالأ المالية ودني  
 الإسلامية و قدان الثقة

 احترا ية مهنية الم يارية الشلعية
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ة  ـالمالي  اللاوسـاطةات  ـة تحديـلمواجه  رىـأخات  ـاستراتيجي  :الثانيالمبحث  
 اليـر المـوالتحري

  ةةةاه لمااههةةةة تحةةةديالأ اللاوسةةةاطة الماليةةةة والت ليةةةل المةةةاليل وةةةةين    وةةةلى اقةةةتراح اسةةةتراويجيالأ في  ةةةاا المة ةةةث ت   
 :الآويةالاستراويجيالأ في المرالخ 

 
 
 
 

 ةـفي السوق المالي  ةـالإسلاميالمصارف  و ة  ـل المصارف التقـليديـتدخ: الأول  المطلب
ة الإسلاميةلمصارف التقليدية والمصارف ف على مجالالأ ودول بل متج اللت ل     إلىم المرلةخ في السةاا الماليةةل قس 

 الللوع التالية:
 
 
 
 

 ةـة في السوق الماليـالفرع الأول: نشاطات المصارف التقـليدي
 الماالي.يةل دعنا الاح  الش ل الةياني است لاض مختلف اشاطالأ المصارف التقليدية في الساا المال يتم    نقةل  

 –ألف مليار دولار  –ات البنوك )قروض ونشاطات في السوق المالي( في مختلف دول العالم ـ: تطور نشاط26 رقم الشكل
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

  ؛؛تدخل المصارف التقليدية والمصارف الإسلامية في السوق الماليةل: ل: و و المطلب الأالمطلب الأ
  ؛ميـةنمـاذج عمليـة لأسواق ماليـة إسلاالمطلب الثاني: المطلب الثاني: 
 .صنـاعة صنـاديق الاستثمـار  المطلب الثالث:المطلب الثالث:

  

 ؛نشاطـات المصارف التقليديـة في السوق الماليـةالفرع الأول: 
 ؛مجـالات تدخل المصـارف الإسلاميـة في السوق الماليـةالفرع الثاني: 
 الضوابط الشرعيـة للسوق الماليـة الإسلاميـة.الفرع الثالث: 

 

cit., p.11., op.Les marchés financiers :Source 
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اشةاط القرةاع الةن ةي في ورةار   اإ وباللغم متج ورار اشاط اللاوساطة الماليةل مةازا  ليلاح  متج الش ل الةياني
 الماليةة ال الميةة اازمةل اادلاع ةقإ لود ارا في اشاطاوإ ل نإ علف ل2009-1997 ولا  اللترة لمست ل في جميلخ الدو 

سةةااا في  لعلةةى التةةدول في السةةاا الماليةةة  ساسةةايلو ةةز  اةةةح المصةةلفي  اشةةاط القرةةاع ولمةةدر الإشةةارة  نل 2008سةةنة 
 1:ساا الثااا ل حيث يقاي بةفي ال  و ليااو  الساا 

ااةةبرة في بيليةةة الت امةةل مةةلخ  ل في بثةةير مةةتج الشةةلبالأالمةةدراا المةةاليين م ظةةملةةيأ لةةدى : اتـة للشركـــتقــدلم النصيحــ -1
ي اصةةي ة للشةةلبالأ الةة  ونةةا  وقةةد    نوسةةتريلخ  للت امةةل في السةةاا المةةاليالجديةةدةل وبح ةةم وةةبرة الةنةةا  في ا الإاةةدارالأ

 المالية؛ ااورااتإ وتحديد س ل وواقي الإادارمتج حيث اوتيار ااعية  لمالية  وراا إادار
  وةةلى بأع ةةا يقةةاي   نووةةلا  ولةك اللةةترة علةةى الةنةةك  :ان البورصــةـتســجيل الوثا ــق الخاصــة بالشــركات لــدى لجــ -2

  ي: 
  مةتج الشةلبالأ المهت ةة بتقيةيم   بثةل  ومةتج قةةل واحةدة  لالحصا  على وقييم للا لخ الاةت اني للشةلبة المصةدرة

 المالية؛ للأورااالا لخ الاةت اني للشلبالأ المصدرة 
  ؛الإادارالا  يصدر وقليله عتج قااااية  لالمالية ااوراافي ت ااة بمستشار متخصص الاس 
    لالإاةدارورةيةق شةلوط عقةد  ت تم ةقةد  لبااةت الشةلبة  إذاالا  ي ان مسؤولا  ي ا  ل مين  وي اوتيار وا 

 الا  يقدي وقليله بالك؛
   المالية ولمهيز ا للتازيلخ؛ ااورااطةلخ 

 لعنةد سة ل م ةينو  لفي وقةت وتاريةخ محةدد الإاةدار: حيةث يقةاي الةنةك بشةلاا بامةل الماليـة راقالأو  إصـداران ـضمـ -3
 ؛ علىالج هار بس ل  إلى الإاداربيلخ  بإهلااالأعلى الةنك القياي  لوب د ذلك

 الزباةتج مقابل ع الة؛  واملوذلك بج لخ وونليا  :(Courtage) القيام بنشاط السمسرة -4
 ااام؛ سابهالحالمالية  ااورااشلاا وبيلخ وتدول الةنا  ل حيث(: Trading) رةـالقيام بنشاط المتاج -5
 حتى يت  ناا متج التدول في الساا المالية؛ لالمالية لصالح اوار المدوليتج ااوراالمزةة  -6
 المالية بض ان؛ ااورااقةا   -7
المالية ال  و ان تحت  ااوراا تمأ مج اعة متج وسيير الحاا   المالية لحساب ال  لاال    وسيير جميلخ ال  ليالأ ال  -8

 وصلف المصلف ولحساب ع لاةإ.

                                                
 1Voir:  - Franck Jorno, La monnaie "Réalité quotidienne, absence théorique?", édition Belin, 2003, p p.70-71;                    
             - Xavier Greffe et autres, Encyclopédie économique, Paris, Economica, 1990, p.1592;    
             - Sylvie de Coussergues, La banque "structures, marchés, gestion", Paris, Dalloz, 2éme édition, 1996, pp.8-9;   
             - Philippe Garsuault et Stéphane Priami, La banque "fonctionnement et stratégies", Paris, Economica, 2éme édition, 1997, pp.42-44;  
             - Ch.Bialès, Intermédiation financière, 2005, pp.21-22. dans le site:  

www.christian-biales.net/documents/Intermediati.PDF 
 ؛10-7م م. ل2004ل الإس ندريةل الدار الجام يةل إدارة محافظ الأوراق المالية لحساب الغير  دراسة قانونية مقارنة  شاي  ضليل  -
 ؛113-106ل م م.2000ل ع انل دار واةل للنشلل الأسواق الماليةعةد النا لخ الزرر  وغاز   لحل  -
اازمة المالية اللا نة والةداةل المالية والمصل ية حا  الملتقى الدولي الثاني ورقة ع ل مقدمة إلى ل م المتداولة ودورها في تطوير أنشطة المصارف الإسلاميةبورصة القيمح د بلاا و تي ة اشنشل  -
 .12-5ل م م.2009ما   6-5م هد ال لاي الاقتصادية وعلاي التسييرل الملبز الجام ي خميأ مليااةل  لالنظاي المصلفي الإسلامي تاذهالل
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 ةـة في السوق الماليـالمصارف الإسلاميتدخل  الات  ـالفرع الثاني: مج
للقيةةةاي  لالتةةدول في السةةاا الماليةةة الإسةةةلاميةلل صةةارف  لالمسةةل ينواللقهةةاا  الإسةةةلاميمج ةةلخ اللقةةإ   هةةازلقةةد  

 1:الآوية بااع ا 
 الثاااية؛ ااساااو املالما في   و لليةااو   إادارالمامالأ في في الشلبالأ ال  لا وت امل بالمحل   الإسهاي 
  التوريةةةل و ةةا مةةلوةط بت هةةد مةةتج الملتةةزي بالابتتةةاب في بةةل مةةا وةقةةى مةةتج الرةةلح ال ةةاي   و الإاةةدارالأ ةة ان
 ؛ااسهموسايق   والدراسالأ  إعدادب  ل ع ا تج يإ ملمايز حصا  الملتزي على مقابل لما يؤد   ب ا ت  للابتتابل  
  ال قةاد علةى الصة ا  المختللةة اوةازة  و يضافي الساا الثااايةل  بي ا وشلاا  اوازة شلعا  ااسهمال قاد على

 ؛بالك  شلعا
 وةنظم ع ليةالأ الت امةل في  لمتخصصةة إدارالأ  وشةلبالأ تاب ةة  لإاشاا لالإسلاميةال  ل لل صارف  إهازة

 ذلك شلعا؛ إهازةت الماليةل حيث تم   ااساااسمسلة لها عضاية الت امل في   وبشلبالأ وساطة   لالمالية ااااور 
  الملاة ة. الإسلاميةوطلح ا ابها بالصيغ  لشلعا  ع الهااواز و تللة اناديق استث ارية مخ بإاشااالقياي 

  وقةةاي بهةةا المصةةارف التقليديةةة في السةةاا الةة ااع ةةا وقةةاي بةةنلأ   ن الإسةةلاميةوبصةةلة عامةةة يم ةةتج لل صةةارف  
 .الإسلاميةالشلي ة   ح ايمتاا قة ملخ  ااع ا و ان ولك   نبشلط  لالمالية

 الإسةلاميةبمةا في ذلةك المصةارف  -بم ةنى التةدول في السةاا ااولي – المؤسسالأ المالية إادارالأوقد بلغ حجم  
في اللبةلخ  لوللخ حجم إادارالأ القرةاع المةاليلير  ل%3ل 2010-2001ولا  اللترة  لالتقليدية متج الص ا المصارف و 

متج إجمالي الإادارالأ على المستاى ال ةالميل حسةخ مةا يا ة إ الشة ل الةيةاني  %22.08 إلى 2014ااو   متج سنة 
 التالي.

 2014الربع الأول م  سنة -2001خلال الفترة ا حسب المصدر ـوك عالميـ: إصدارات الصك27 الشكل رقم
 

 
 

ل مجلةة -البحـري -الصكوك الإسلامية ودورها في تطـوير السـوق الماليـة الإسـلامية:  ربـة السـوق الماليـة الإسـلامية الدوليـة ل بتج ع ارةااا   -: ااظل :المصدر
 ؛263ل م.2011ل 9ال دد هام ة ورقلةل الجزاةلل الةاحثل 

- Zawya, Sukuk Quarterly Bulletin, Issue 21, 1Q2014, p.2. 

                                                
إدارة المخاطل  حا  ل ورقة ع ل مقدمة إلى المؤتمل السنا  السابلختقييم عمليات المصارف الإسلامية في أسواق الأوراق المالية المحلية والأجنبية وأسواق المعادن الثمينةعصاي الزيتج الةاحيل  1

 .4ل م.2004سةت بر  27-25اديمية ال لبية لل لاي المالية والمصل يةل ع انل ااردنل في المصارف الإسلاميةل م هد التدريخ المالي والمصلفي التابلخ للأب

 

 

 %22.08القراع المالي 

 %77.02باقي المصدريتج 

2001-2010 

 2014الربع الأول م  
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ل وليها الح امالأ %63بنسةة ل 2010-2001ولا  اللترة   في ساا الص ا  ثل الشلبالأ المصدر ااو  تم
لترولةلخ إاةدارالأ القرةاع المةالي وةلا  اللبةلخ  ل%3الإسةلامية بنسةةة المصةارف المؤسسالأ المالية بما  يهةا  ل ث  %34بنسةة 

صةةارف تأل في الملوةةةة ااوةةيرةل ل ةةتج وسةةا م . والملاحةة   ن اسةةةة إاةةدارالأ الم%22.08إلى  ل2014ااو  مةةتج سةةنة 
 ةةاه  وسةةايقوالسةة ل وبيليةةة مةةتج حيةةث اوتيةةار التاقيةةت  لالةنةةا  في إاةةدارالأ الشةةلبالأ والح امةةالأ برليقةةة غةةير مةاشةةلة

 .الص ا 
في السةةناالأ ااوةةيرةل ل ةةتج  منةةإ وااةةة الإسةةلامي للقةةد زاد حجةةم إاةةدار الصةة ا  مةةتج طةةلف القرةةاع المصةةلفي

 بسةخ: ف الإسلامية في الساا المالي متاا  ايةقى و امل المصار 
وستث ل في   نلا وستريلخ  إذفي الساا المالية التقليديةل  الإسلامية م ع ل المصارف الضاابط الشلعية ال  تح - 

 وفي مختلف ال  ليالأ وملخ بل الشلبالأ؛ اادوالأجميلخ 
 المالية التقليدية؛ باادوالأمقاراة المتداولة في الساا المالية  الإسلاميةالمالية  اادوالأة قل   - 
 في الساا المالية مقاراة بتجلبة المصارف التقليدية؛ الإسلاميةحداقة لملبة المصارف  - 
 مقاراة بالساا المالية التقليدية. الإسلاميةالساا المالية  تأول - 

 ةـة الإسلاميـة للسوق الماليـط الشرعيـالفرع الثالث: الضواب
 اا دافوا ل لإ الض ان والسيالة واللبحيةل والتاازن بين  اه  ل امة لل ستث ل  داة الإسلاميةالية الساا الم و تبر 

وذلةك مةتج وةلا  اسةت دالا  لااسةااابهةاه  الإسةلاميلهاا السةخ ا تم الةةاحثان في الاقتصةاد  ي ط اح    مستث لل 
 1يلي: ل متج ةيزالما ماإسلاميةمالية ساا  إاشاال وبالتالي الإسلاميةالشلي ة   ح ايمتاا قة ملخ   دوالأ

 ااوراا  سة اروت ةدد  إذ: ووظهل المنا سة في  اه الساا متج وةلا  قةااان ال ةلض والرلةخل ة الحرةـالمنافس 
ن الت امةل  و  لالسةللخ  سة ارعةدي التةدول لت ديةد  الإسةلايفي   ااالالمالية متج ولا  مااههة طلةالأ ال لض والرلخل 

 ؛ااساااما يترا اه الرل انل وفي  اا منلخ للضلر الا  ي اا حلبة الت امل في   ساموعلى  ليةالحل   سامعلى مةني 
 و ةان  نةا    نمةتج وةلا  اشةل جميةلخ الم لامةالأ ااااةة بالشةلبالأل ب ةا يجةخ  الإ صةاح: وي ةان احـلإفصـا

 ؛الإسلاميةد في الساا المالية قة بالنسةة للشلبالأ ال  وقي  دراسالأ م    
 اواز ةة  لفي  ةاه السةاا ال  ليةالأ الصةارية اواز يةةل حيةث وقةل   الإسةلامية: تمنةلخ السةاا الماليةة القمـاررلم ـتحـ

عةئةةةا ملول ةةةا علةةةى المتةةةاهلة الةةة  ولةةةلض  لوذلةةةك بلضةةةل وةةةدول السياسةةةة الماليةةةة الماليةةةة بشةةة ل بةةةةيرل ااوراا  سةةة ارعلةةةى 
 المالية بدا لخ الاستث ار؛ للأدوالأ ااهلل المالية وال  لالأل وعةئا بسيرا على الامتلا  طاي باادوالأ
 حلبةالأ مصةرن ة في  إحةدالا إلىالة  لمةدف  لال اذبةة الإشاعالأمتج  : وذلك متج ولا  الحد  رلم النجشـتح

 بش ل بةير ارولاعا وانخلا ا؛ ااس ارعلى  التأقيروبالتالي  لعلى سلابالأ المت املين بالتأقير لال لض والرلخ

                                                
 ؛233-230م م. زبليا سلامة عيسى شرناو ل ملهلخ سابقل - اظل: ا 1

 ؛274-273 حمد سلي ان وصاواةل ملهلخ سابقل م م. -          
 /docMarketswww.kantakji.com/fiqh/Files.135/  . متج الماقلخ:2-1ل م م.ا وأدواتهاالأسواق المالية الإسلامية: مبادؤه حمد مح د اصارل  -          
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 واسةتولا   لالماليةة الماهةادة في السةاا ااوراا ةي ع ليةة يقةاي بهةا اوةاز انل وذلةك بج ةلخ : و رلم الاحتكـارـتح
 بش ل بامل؛ ااس ار ان في للا اا بالتزامالممل وبالتالي يت     ااورااحاهة باقي المت املين بهاه 

 في ال  ليةالأ  لاا الماليةة: يرلق الولر على الةياع الة  تح ةل ههالةة ووةداعل ويظهةل الوةلر في السةرلم الغررـتح
 ؛ااس ارهل الاستلادة متج  لوقالأ  متج  لإحضار االمالية دون  ااورااعلى  ال  وتم  

 م يةار بلةةااة  ن : وذلةك بشةة ل مت ةا ئل وو تةةبر والثانويـة ليــةالأوّ بالسـوقين  الإســلاميةة ـتهـتم الســوق الماليـ
 اادوالأ يةةةعلةةى ب    ديةةدةل ولا ولبةةز علةةى حجةةم التةةداو ل  ةةا مةةدى تمايلهةةا لل شةةلوعالأ المنتجةةة الج لالماليةةة ااسةةااا

 لتقديل مدى بلااة الساا المالي. ااساسيالمؤشل  اباعتةار  المتداولةل المالية
 بة:  الإسلاميةوت يز الساا المالية   نبصلة عامة يجخ  
 الم املالأ؛  و اادوالأسااا في  لوالشلعية ااولاقيةالالتزاي بالضاابط  -
 اوت لخ؛مصل ة و ا تحقيق مصل ة الللد و   لا لوعية القصدمشل  -
 الا ت اي بالاستث ار الحقيقي وليأ الاهمي. -
 1عقق ال ديد متج المزايا  ي:  ناإ إسلامية متج شأساا مالية  إاشاا  نولا شك  

  الح امةالأ وا ير الم لامالأ ااااة بالحسابالأ ااتاميةة وسياسةالأ   ناليا و للة الم لامالأل  لا شك
يورةةي مسةةاحالأ هولا يةةة   ناإ أمةةتج شةة لالمتاحةةة للأمةاا ف   م ث ةةتحةةل   إلىسةةيؤد   لخةلةةإوالمحلةةزالأ الضليةية... الإسةلامية

 ؛وااهنةيةفي الساقين المحلية  المد طلةا متزايد  نيم تج  الإادارالأ  نشاس ةل حيث 
  ميةةةةزة المقاراةةةةة بةةةةين مختلةةةةف اللةةةةلم  ل ب ةةةةا وةةةةا ل لل سةةةةتث لاااةةةةليزيادة سةةةةيالة وسةةةةلامة قي ةةةةة الاسةةةةتث ار
 الاستث ارية؛
 مةةةاا المشةةةاربالأ في رؤوم  إلىهةةةة الماه   اامةةةاا زيادة  إلىلةةةتج يةةةؤد   الإسةةةلاميةالسةةةاا الماليةةةة  إاشةةةاا إن  

 بدون  اةدة؛ الإقلاضزيادة حجم الت ايل عتج طليق  إلى  يضاالمؤسسالأ   سخل بل 
  تحقيةةق  ةةد ين همةةا: الت ةةاون والمنا سةةةل ويظهةةل الت ةةاون مةةتج  إلى لإسةةلاميةسةةاا ماليةةة  إاشةةاايةةؤد  بةةالك

الشةةةلع   ح ةةةايالمنا سةةةة بةةةين جميةةةلخ المت ةةةاملين علةةةى ونليةةةا وظهةةةل السةةة ي ةل و  الإسةةةلاميةوةةةلا  الالتةةةزاي بال ةةةد  والملةةةا يم 
 الا  عقق الاستقلار في قي ة الحصص. ااملوساةل الاحت ارل  إلىبدون اللجاا  لالحنيف

 
 
 
 
 

                                                
ل م 2002ياايةا  20-19ة الثاايةة وال شةليتج للاقتصةاد الإسةلاميل ةل ةة الة ةليتجل ةإلى اةدوة البربة ةمقدمة ورقةة ع ةلل ل المصرفي الإسلاميـالعولمة وتأثيرها على العمع ل عةد الله باملل  1

 .19-18م.
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  إسلاميةمالية    لأسواقة  ـاذج عمليـنم: انيالث  المطلب
 :الآويةبيااإ في الللوع  ل متج بينها ما يتم  الإسلاميةالمالية  للأسااا نا  تاذج ع لية 

 
 
 
 

 ةـة الدوليـلاميـة الإسـوق الماليـالفرع الأول: الس
ل 2002  ولأفي  ل22قةم بماهةخ ملسةاي مل ةي ر  لالدولية في ةل ةة الة ةليتج الإسلاميةالساا المالية  تأسست 

ادوايسةةةيا ومةةةاليزيا والسةةةادان والةنةةةك في بةةةل مةةةتج الة ةةةليتج وبةةةلونا  و  لبزيةةةةوذلةةةك بلضةةةل الجهةةةاد المشةةةتربة لل صةةةارف المل 
ول نهةةا ههةةة لتنظةةيم و ةةةط ال  ةةل في السةةاا الماليةةة  لللتن يةةة )السةة ادية(ل و ةةي ليسةةت سةةاقا بالم ةةنى الم ةةاني الإسةةلامي
 1ما  يئة ساا الما . حد   إلىشةإ بش ل عايل  هي و الإسلامية
 2الدولية في: الإسلامية: وت ثل اوتصااالأ الساا المالية اصاتهاـاختص - 

     والةنةةا  التقليديةةة  الإسةةلاميةوةةداولها بةةين المؤسسةةالأ الماليةةة  الةة  سةةيتم    و لالماليةةة المتداولةةة اادوالأالمصةةادقة علةةى
اللقهيةة المختللةةل  الآرااومتج ولا   اه المصادقة يم تج وقليخ وههالأ النظل بين في الةنا  التقليديةل  الإسلاميةوالناا ا 
 المالية؛ ااسااا  سهمل قةالها ووداولها في ةا يسه  

    ؛الإسلاميةللت امل و ق مقتضيالأ الساا المالية  لاللااةح والضاابط إعداد 
    يتة هةا بةل المشةاربين في السةاا الماليةة  لعنةد وةداولها  و ميةالإسةلاالمالية  اادوالأ إاداردة عند م ايير ماح   إعداد

 ؛الإسلامية
 3الدولية متج لجنتين هما: الإسلاميةالساا المالية  إدارة: وت ان هاـإدارت -ب

بتقليةل مةدى  قضةايا الاقتصةادل واةتص  متخصصةين في  إسةلاميينمل ةليتج و   قهةاافي عضايتها  : وضم  اللجنة الشلعية -1
 ؛الإسلاميةالاستث ارية ملخ مةاد  الشلي ة  الأاادو ااسجاي 

 : و ي وااة بالترايل والدراسالأ. ولىلجنة  -2
 
 

                                                
  www.iifm.net   :متج الماقلخ .السوق المالية الإسلامية الدولية - اظل:ا 1

   topic-forum.net/t506-.gohttp://islamfin  . متج الماقلخ:أهمية السوق المالية الإسلامية الدوليةعةد الحليم ع لل  -         
 http://iefpedia.com/arab/?p=12470  متج الماقلخ: .29ل م.2006ل مؤسسات البنية التحتية للصناعة المالية الإسلاميةسامل مظهل قنرقجيل  -         
 .208ة عيسى شرناو ل ملهلخ سابقل م.زبليا سلام -         

 .209الملهلخ السابقل م. 2
 .29رقجيل ملهلخ سابقل م.سامل مظهل قن 3

 ؛الماليـة الإسلاميـة الدوليـةالسـوق الفرع الأول: 
 ؛التجربـة المـاليزيـةالفرع الثاني: 
  ربـة السـودان.الفرع الثالث: 

 

http://www.iifm.net/
http://islamfin.go-forum.net/t506-topic
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 1:إلىالدولية  الإسلامية: لمدف الساا المالية هاـأهداف -ج
    ولو ةةز علةةى  لوورةةايل وونظةةيم سةةاا ماليةةة دوليةةة تأسةةيأ ةةا  لالدوليةةة الإسةةلاميةالهةةدف المةةةدةي للسةةاا الماليةةة  إن

 ؛الإسلاميةمةاد  الشلي ة و   ح اي
    لتشةار  بلاعليةة في السةاا  لالإسةلاميةوغةير  الإسةلاميةال  ستشجلخ بلا متج المؤسسالأ الماليةة  لبيئة ال  ل إاشاا

 الثاااية؛
     عالميا؛ الإسلاميةال  ل الت اوني بين المؤسسالأ المالية  إطارتحسين 
    ؛الإسلاميةالمالية  واادوالألمصدر  القلارل ووسايق المنتجالأ  مةبت ديد ااراط ال ا لونسيق وتحسين الساا 
     ومؤسسالما المالية. الإسلاميةال  ل الت اوني بين الةلدان  إطارال  ل على تحسين 

 ةـاليزيـة المـالفرع الثاني: التجرب
ً  و تةةبر السةةاا الماليةةة الماليزيةةة هةة   إاةةداروار مه ةةة مةةتج وةةلا  ع ليةةة دالنظةةاي المةةالي المةةاليز ل وقةةاي بأ مه ةةا مةةتج زا 

 ال  استقرةت عددا م تبرا متج المستث ليتج داول ووارج ماليزيا. لالإسلاميةالص ا  
ل  قةةةد اةةةدارالإمةةةتج حيةةةث  ااولىالدولةةةة  -مةةةاليزيا –و تةةةبر   نهةةةاورةةةار السةةةاا المةةةالي المةةةاليز  بشةةة ل بةةةةيرل ب ةةةا  

 ااسةااافي  ااداة ةاه  في سةةيل و زيةز لوالشةلبالأ التاب ةة لهةا ةةنى الت تيةة للدولةةلت ايةل ال لال ديد متج الص ا   ادرلأ
 ب ا يلي:  2012-2003الص ا  ولا  اللترة  إادارالأالماليةل وقد ورار حجم 

 2012-2003وك في ماليزيا خلال الفترة ـالصك إصداراتور حجم ـ: تط28 الشكل رقم
 

  
 
 
 
 
 

 
 

.8, p.2014 ,2014 tlookIslamic Finance Ou, Poor's Standard  :Source 
اسةةة   علةىل بلوةت 2012-2003الصة ا  وةلا  اللةترة  إاةدارالأيلاح  متج الش ل الةيةاني ورةار حجةم 

ويلاحةة   ن مةةاليزيا تحتةةل الملوةةةة ااولى مةةتج حيةةث إاةةدار الصةة ا  مقاراةةة بةةةاقي  لليةةان دولارب 139بةةة  2012لهةةا سةةنة 
و ق  ل2001 سنةالمالية منا   سااقهاع لت على ورايل  ل انهازيامالي في الص ا  إادارالأل ويلهلخ سةخ ورار الدو 
 بةةد لأوااةةيةل وو  ةةل علةةى ووريةةة مجةةالالأ مت ةةددةل حيةةث  152وضةة نت  لمةةتج قةةلالا ملاحةةل اةةةم ا   إسةةتراويجيةورةةة 

                                                
 ؛35-34الملهلخ السابقل م م. - اظل:ا 1

 .212-211زبليا سلامة عيسى شرناو ل ملهلخ سابقل م م. -         
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 ل و يها قامت الساا بتقاية وورايل المؤسسةالأ الاسةتث ارية2004لأ حتى سنة واست ل   2001 عاي متج لااولىالملحلة 
ل ةةا ه لهةا ااساسةيةالقراعةالأ  المزيد مةتج الترةايل  ي ةا يخةص   حيث ت   ل2006المحليةل والملحلة الثااية دامت حتى سنة 

مةتج ولالهةةا ماااةةلة ع ليةالأ الترةةايل لمقتضةةيالأ  ت   ل2010لحلةةة الةة  اسةت للأ حةةتى سةةنة الم  مةاوةدريجيا قابلةةة للاالتةةاحل 
 1.الإسلاميةلساا المالية حتى وصةح ماليزيا ملبزا عالميا ل لالساا

اسةةة المصةدرة مثلةت الصة ا   إذعلى اسةة م تبرة متج الساا المالي المةاليز ل  الإسلاميةالمالية  اادوالأوست اذ  
 ااسةةهم  مةةال وةةلا  الةةأ اللةةترة %45.1 قةةد مثلةةت اسةةةة  صةةدرةالسةةندالأ الم ل  مةةا2013في نهايةةة سةةنة  54.9%

إ الشة ل الةيةاني لةنلأ السةنةل حسةخ مةا يةين ةالمصةدرة  ااسةهم إجمةاليمةتج  %71.4الماا قة للشلع  قد اسةت اذلأ علةى 
 .التالي

 2013ديسمبر في ة ـفي البورصة الماليزيالمصدرة  ةالإسلامية الأدوات المالية ـ: نسب29 الشكل رقم

 %71,4
%28,6

لعية  سهم غير ش

لعية  سهم ش

 
 .com.mywww.scمتج الماقلخ:  . يئة الساا المالية الماليزية :المصدر

 لالمالية  دوالماواللت في ب ا  لالمالية ااسااافي مجا    و الإسلاميةسااا في مجا  المصارف  لل تج لملبة ماليزيا
ةثلا  ي ا ادر عتج اواملخ اللقهية متج قلارالأل مثل بيلخ ال ينةة وبيةلخ الةديانل  لجمهار عل اا المسل ين ر  ما استقل عليإ 

 2ة المسل ين وارج ماليزيا.ةا ه لها غير مقةالة عند عام
 يةودانـربة السـتجالالفرع الثالث:  

الشةةةةلي ة   ح ةةةةايلل  ةةةل و ةةةةق  بأب لةةةةإدولةةةةة مسةةةل ة ع لةةةةت علةةةةى تحايةةةةل قراعهةةةا المصةةةةلفي    و  السةةةةادان  ي ةةةد   
 بصةلالأ السةةندالأ التقليديةةل  قةد لجةةأف وتص ة لإسةلاميةماليةة وتمايليةةة   دوالأ إيجةادل ب ةا ع لةت بةةالك علةى الإسةلامية

عجةةةز الماازاةةةة ال امةةةةل ب ةةةا بااةةةت  نةةةا   لسةةةد   ل1966سةةةنة  لمةةةلة  او  ذونالأ اازااةةةة ال امةةةة  اسةةةتخداي  إلىلسةةةادان ا
النةةار   ةةلا عةةاي  ر لأالل ةةلة   ن إلافي عقةةد السةةتينالأ مةةتج القةةلن الما ةةيل  لالماليةةة ااوراالتنظةةيم سةةاا  لإاشةةاامحةةاولالأ 

                                                
  arab/?p=3432http://iefpedia.com/   . متج الماقلخ:11بادمية ال المية للة الا الشلعيةل م.ل ااسوق الأوراق المالية الإسلاميةمح د اار الديتج غادمتجل  - اظل:ا 1

 http://www.aleqt.com/2008/10/27/article_160630.html  متج الماقلخ: .27/10/2008ل 5495الاقتصادية الال تروايةل ال دد  -         
 .221م. عيسى شرناو ل ملهلخ سابقلسلامة زبليا  2

 %45,1
%54,9

ا ا  إسلامية

سندالأ وقليدية
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 الصة ا  إاةدارالألتنظةيم  ل1995ا  الت ايةل سةنة ةوقااان ا ة لةةيالمال للأورااقااان ساا االطاي  ازةةبإه ل1994
 1المختللة.

لت اسةة و ةاملالأ في السادان دورا  اما في ع ليالأ الساا المالية المحليةل حيث ش    الإسلاميةالمصارف  وؤد  
لأ في السةةةاا مةةةتج الت ةةةاملا %25ل وحةةةاالي ليااو  السةةةاا  إاةةةدارالأمةةةتج  %35في السةةةادان حةةةاالي  الإسةةةلاميةالةنةةةا  
 إلىاسةةةة عاليةةة وصةةل  لفي الت ةةاملالأ  يهةةا الإسةةلاميةل اسةةةة الةنةةا  والةة  وشةة    لل باسةةتثناا الصةةناديق الاسةةتث اريةالثااايةةة

70%.2 
ةة  عةةبر  ل1999شةةهامة في مةةا   شةةهادالأ ل ث  1998شمةةم في هةةاان  شةةهادالأ إاةةدارتج بنةةك السةةادان مةةتج تم  

 ااداة ةاه   اةة تالمالية الح اميةل وقةد  ااورااة ال  و  ل وبيلا لتسايق شلبة السادان للخدمالأ الماليةل و ي الشلب
 امة لت ايل عجز الماازاة ال امةل وستريلخ الح امة متج ولالها الحصا  على ماارد   داةفي  ترة وهيزة  -شهادالأ شهامة–

 3الاستدااة متج النظاي المصلفي. إلىبدلا متج اللجاا  لحقيقية متج الج هار
بةد مةتج  باات ملول ة الت للةل لةاا بةان لا   نها إلا لللغم متج النجاح ال ةير الا  حققتإ شهادالأ شهامةوعلى ا 

لتلةيةة مترلةةالأ   لوالآهةا سم بالملواة ووناع اللئالأ ووت   لوتا ل  يها شلوط ال قاد الشلعية لمالية هديدة  وراااست دالا 
اةةة ا  الاسةةةتث ار   ووالمت ثةةةل في اةةة ا  التن يةةةة  لالماليةةةة وراالةةةلأبا ةةةة المسةةةتث ليتجل لةةةاا هةةةاا مةةةا ي ةةةلف بالجيةةةل الثةةةاني 

في  ولأ  لإاةةدار شةةهادالأ إهةةارة الةنةةك الملبةةز  )شةةهاب( ل ب ةةا ت  2003ال  ةةل بهةةا سةةنة   الةة  بةةد ل)اةةلح(الح اميةةة 
ل وشةةهادالأ 2009بةةةديل لشةةهادالأ شمةةمل وإاةةدار شةةهادالأ اةةندوا الاسةةتث ار الج ةةاعي )شمةةا ( في   ليةةل   2005
 4 .2010مصلاة االطاي للةترو  )شامة( في  بتابل إهارة 

ل علةى 2012-2000وقد ورا ر ال  ل بالشةهادالأ والصة ا  في سةاا االطةاي لةلأوراا الماليةة وةلا  اللةترة  
 الن ا المةين  بالجدو  الماالي.

 
 
 
 

                                                
 ؛222م. الملهلخ السابقل -اظل: ا 1

ااردنل  ع ةانل تحديالأ ون يةة وةارسةالأ دوليةةل ورقة ع ل مقدمة إلى ورشة ع ل الص ا  الإسلامية:ل ان في مجال إصدار الصكوك الحكومية ربة السودعث ان حمد مح د ويرل  -         
 .1ل م. ة1431ش ةان  6-7
 ؛223ة عيسى شرناو ل ملهلخ سابقل م.زبليا سلام -ااظل:  2

 .10عصاي الزيتج الماحيل ملهلخ سابقل م. -         
 .3د مح د ويرل ملهلخ سابقل م.ان حمعث  3
 ؛6م. الملهلخ السابقل - ااظل :  4

ل ورقةة ع ةل مقدمةة إلى المةؤتمل الةدولي ااةامأ حةا    إدارة مخاطر الصكوك الإسلامية الحكومية: دراسة تطبيقية على الصكوك الحكوميـة السـودانيةسلي ان ناال وربي ة بتج زيةد -           
 .22-21ل م م.2012 بتابل  8-6الإسلامي: إدارة المخاطل؛ التنظيم والإشلافل ع انل م هد الدراسالأ المصل يةل الصير ة الإسلامية والت ايل 
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 2012-2000ترة ة للفـوم للأوراق الماليـسوق الخرطفي  العمل بالشهادات والصكوكور ـ: تط36 الجدول رقم
عـــدد شـــهادات شـــهامة  انـــــــالبي

 المصـــــدرة
قيمـــــة شـــــهادات شـــــهامة 

 -مليون جنيه –المصدرة 
صــــكوك الاســــتثمار الحكوميــــة عــــدد 
 رح(ـــ)ص

صـكوك الاسـتثمار الحكوميـة قيمة 
 -هـــمليون جني – )صرح(

2000 153530 76.8   
2001 875830 437.9   
2002 1288040 644.02   
2003 2262270 1131.1 600000 60 
2004 3362197 1681.1 1280000 228 
2005 5575274 2787.6 6194908 619.5 
2006 7288217 3644.1 5131675 513 
2007 8446201 4223.1 4250102 425 
2008 11022653 5511.33 1969143 197 
2009 14765179 7432 3000000 300 
2010 18904640 9452.3 5000000 500 
2011 22279547 11139.8 4962501 496 
2012 26015660 13025.83 3450754 345 

 . متج الماقلخ: 22وم. 20م.  2012-2000تقولم  ربة السودان في الأدوات المالية الإسلامية خلال الفترة   طإ ياسف المصدر:
conference.qfis.edu.qa/app/media/7153 

الصة ا   ةا التزايةدل  و  ن الالماه ال اي لحجم التداو ل سااا بالنسةةة للشةهادالأ  ل36يلاح  متج الجدو  رقم 
ل في 2012شةهادة سةنة  26015660إلى  2000شةهادة سةنة  153530روللخ عدد الشهادالأ المصدرة متج  قد ا

مليةةان هنيةةإل والةةأ الالمةةاه عل تةةإ  13025.83مليةةان هنيةةإ إلى  76.8حةةين ارول ةةت قي تهةةا وةةلا  الةةأ اللةةترة مةةتج 
وةةلا  اللةةترة  %475.1اةة ا  اةةلحل حيةةث ارول ةةت مةةتج حيةةث ال ةةدد ومةةتج حيةةث القي ةةةل  قةةد زاد عةةدد ا بم ةةد  

ولا  الأ اللترةل ويد   الترار بالنسةة للشهادالأ والص ا  على  %475ل وارول ت قي تها بم د  2003-2012
وزايةةد الاعت ةةاد علةةى اادوالأ الماليةةة الإسةةلامية في تمايةةل الح امةةة والمشةةاريلخ الاسةةتث اريةل ومةةا زالةةت السةةادان وسةة ى إلى 

 حتى ول ي رغةالأ المستث ليتج. لاا قة للشلعابت ار ال ديد متج اادوالأ المالية الم
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 ارـاديق الاستثمـة صنـصناع: الثالث  المطلب

وسةةةيلة   نهةةاو ةئةةةة وهةةاب المةةدولالأ في الاقةةت الحا ةةةلل ب ةةا  و دوالأاةةيغ    ةةممةةةتج  اةةناديق الاسةةتث ار و ةةد   
وويةةةير  ي لهةةةا  إلىدون الحاهةةةة  ليةالإسةةةلامالتقليديةةةة سةةةاا ااةةةدمالأ المصةةةل ية والمصةةةارف  الإسةةةلاميةالمصةةةارف لةةةدوا  
 :إلىم المرلخ على  اه الصناديق قس    بثلف اظاي ع لهال وللت ل    و الإدار 

 
 
 
 

 
 اـا وأساس عملهـا وتاريخهـة: تعريفهـاديق الاستثمار التقـليديـالفرع الأول: صن

 ار:ـاديق الاستثمـاريخ صنـريف وتـأولا: تع
يةد لخ  لالصةندوا والمسةاهمين إدارةعقةد شةلبة بةين ل :بأنهةااناديق الاستث ار  سني حمد حستج  حمد الحف الدبتار عل   -1

تحةدد اصةيخ   لبقي ةة م ينةة لالصندوا في مقابل حصالهم على وثاةةق اسميةة إدارة إلىبمقتضاه المساهمان مةالغ اقدية م ينة 
 ااسةهمالماليةة ل ااوراافي بيةلخ وشةلاا باسةتث ار ا  الإدارةالة  وت هةد  لالصندوا  ماا ب دد متج الحصص في  لبل مسا م

لديةةإ مةةتج حصةةص و قةةا سةةةة مةةا نبةةل ب  لالنالمةةة عةةتج اسةةتث ارالأ الصةةندوا اارباحويشةةتر  المسةةاهمان في  لالسةةندالأل –
 1ل.الإادارا اشلة ه  نة  ية  ةة  للشلوط ال  وة  

متج ولا  ههةة  لالمالية ااوراافي  واستث ار ا اا لادلوعاا مالي لتج يلخ مدولالأ  :بأنها منى قاسم تها الدبتارة وعل   -2
 2ل.المالية ااوراامحا    إدارةذالأ وبرة في 

وواهيههةةا في  لماليةةة وتةةالى جمةةلخ مةةدولالأ لل سةةتث ليتج  وعيةةةل :بأنهةةا يقةةا  عنهةةا  عةةةد اويةةد الصةةلاحين مةةا الةةدبتار  -3
  وهةإع متج ولا  ونةا   لعااةد مناسةة إلى واالا لاستث ارية مختللة ومتناعة  دوالأمتج ولا   لالاههة الاستث ارية المناسةة

 3حد ة تج.ل  دنى إلىل متج اسةة المخاطلة الاستث ارل ةا يقل  
و  ةل علةى جمةلخ  لعةةارة عةتج مؤسسةالأ متخصصةة لاناديق الاسةتث ار  ناارلاقا متج الت اريف السابقة استنتج  
لت قيةق عااةةد م تةبرةل وةازع حسةخ حصةة بةل  للاسةتث ار ا في السةاا الماليةة لدوارالأ المستث ليتج وااةة الصةوار مةنهمإ

 مستث ل.

                                                
 ( و ةةلف اةةناديق الاسةةتث ار  يضةةا بشةةلبالأ الاسةةتث ارInvestment Companies( و  مةةانالأ الاسةةتث ار  )Trust Investment)لا  وو تةةبر  بثةةل المؤسسةةالأ الماليةةة وسةةارعا في الن ةةا وةة ل

 ال قديتج الما يين.
 .6ل م.1999ل الإس ندريةل مؤسسة شةاب الجام ةل صناديق الاستثمار  دراسة وتحليل م  منظور الاقتصاد الإسلامي  حمد حستج  حمد الحسنيل  1
 .45ل م.1995القا لةل الدار المصلية اللةناايةل ل صناديق الاستثمار للبنوك والمستثمري منى قاسمل  2
 .4-3ل م م.4لد اوالأل ملهلخ سابقل ةمؤتمل  سااا ااوراا المالية والةاراورقةة ع ل مقدمةة إلى ل ة: مفهومها وخصا صها وأحكامهاـصناديق الاستثمار الإسلاميالصلاحينل  عةد اويد 3

 ؛صنـاديق الاستثمار التقليديـة: تعريفهـا وتاريخهـا وأسـاس عملهـاالفرع الأول: 
 ؛أنـواع ومزايـا صنـاديق الاستثمـار التقليديـة الفرع الثاني: 
 يق الاستثمـار الإسلاميـة: تعريفهـا وأنواعهـا؛صنـادالفرع الثالث: 

 الفرع الرابع: تطـور صناديـق الاستثمـار الإسلاميـة والتقليديـة.
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   و   ا  لملك  الندا لوليمل وبان الملك 19ملة في  الندا في مرللخ القلن   او  اناديق الاستث ار  اشألأوقد  
شةةل  ي ةةا ب ةةد الحةةلب تل لتن1870بليراايةةا سةةنة  إلىااتقلةةت  ل ث  1822  ةةلة اةةناديق الاسةةتث ار سةةنة  إليةةإمةةتج اسةةةت 

 1.في باقي دو  ال ا  ااولىة ال المي
 ار:ـق الاستثمـعمل صنادي اسـأسثانيا: 

 2ما يلي:  ساموقاي   لة اناديق الاستث ار على  
  )بحيةث  لمشةاريلخ م ينةة  ومشةلوع م ةين   ودراسةة اقتصةادية لنشةاط  بإعةدادقياي ههة م ينة )بنا  وشلبالأ استث ار
  هدوى الاستث ار في ذلك اوا ؛وةين  
 لاة ةة ال  ةل   و لاشةلة الابتتةاب في الصةندوا وإعداد ل غلا إوتحديد  لاي ولك الجهة بت ايتج اندوا استث ار قي

وحقةةةاا والتزامةةةالأ مختلةةةف  لوشةةةلوط الابتتةةةاب  يةةةإ لبحيةةةث وتضةةة تج با ةةةة التلااةةةيل عةةةتج اشةةةاط الصةةةندوا لللصةةةندوا
 ؛ااطلاف
  بحيث ي ان  لا ا  متساوية القي ة الاسمية  و مشاربة  سهم  وحصص   ووحدالأ  إلىما  الصندوا  ر موقسيم

 ما  الصندوا؛ ر ماقتناؤ ا عةارة عتج المشاربة في مل ية حصة متج 
  في اوالالأ المحددة في اشلة  لاو  ة لديها ااماا الم تتةينل وقاي باستث ار   ماا ب د ولقي الجهة المصدرة للصندوا

 ددة وبال يلية المتلق عليهال ب ا وتالى وصلية الصندوا في الماعد المحدد.في اللترالأ المح اارباحووازيلخ  لالابتتاب
 ةـالتقـليدي  ارـاديق الاستثمـا صنـومزاي  أنواعالفرع الثاني:  

 ار:ـاديق الاستثمـصن واعـأنأولا: 
 اناديق الاستث ار في الجدو  الماالي.  اااعيم تج و داد  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                
 .77ل م.2009ل دار النلاةأ للنشل والتازيلخل ع انل يقية مقارنة صناديق الاستثمار: الضوابط الشرعية والأحكام النظامية  دراسة تطبعةد اللحمتج بتج عةد ال زيز النليسةل  1
 http://www.acc4arab.com/acc/showthread.php?t=1429 . متج الماقلخ: دورها-أنواعها-صناديق الاستثمار: ماهيتها 2
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 ارـالاستثم قـصنادي واعـأن: 37 الجدول رقم
 اطـالنش وعـالن

 ا قـداول الوثـم  حيث ت 
اةةةناديق الاسةةةتث ار ذالأ  -

 ةةالنهاية المولق
 لمسةةتث ل في وثاةقهةةا مةةتج قةةةل الج هةةار محةةددال بم ةةنى  ن  ةةاه الصةةناديق وصةةدر عةةددا ثابتةةا مةةتج وي ةةان حجةةم المةةاارد الماليةةة ا

 3هةل محةدد يةتراوح مةةتج  صةةتإل وفي الوالةخ ي ةان لهةا نهايةة محةددة و بةل حسةخ ح  لوازي هةا علةى المسةتث ليتج  يهةا يةتم   لالاثاةةق
 سناالأ و بثل. 5إلى 

اةةةناديق الاسةةةتث ار ذالأ  -
 ةةالنهاية الملتاح

  و ةي ولةةك الةة  لا تحةةدد حجةةم المةةاارد الماليةةة المسةةتث لة في وثاةقهةا مةةتج قةةةل الج هةةارل ولا تحةةدد عةةدد الاثاةةةق الماليةةة المصةةدرة
 .ادار وبيلخ المزيد متج  اه الاثاةق ولةية لحاهالأ المستث ليتجمنهال إذ يجاز لها إ

 اريةـا الاستثمـاستهـم  حيث سي 
اةةةةةةةةةةةةةةةناديق الاسةةةةةةةةةةةةةةةةتث ار  -

 ةةالمت لظ
   ة المخاطل.ةلخ سياسالأ استث ارية مت لظة  و د اعية الماه المخاطل الاستث اريةل لالك  هي وت يز بقل  وت 

اةةةةةةةةةةةةةةةناديق الاسةةةةةةةةةةةةةةةةتث ار  -
 ةةالهجامي

 م انالأ الصندوا  س ارلسلعة وقلخ  لببرل ويس ى بالهجامي بقدر بةير متج المخاطل لت قيق عاةدالأ  سمت  و. 

 اـ  حيث أهدافهـم 
 لااهةلتحقيةق تةا طايةل  إلى لببرل حيث لمدف  اه الصةناديق الما ل و ي ذالأ مخاطل  ر م ا تا  إاشاةهاالهدف متج   اةاناديق الن  -

 .لا متج ال اةد الجار بد لوعاةد مستقةلي بةير
 .وتحقيق عاةد ربحي م قا  لي ان  د ها بالدرهة ااولى المحا ظة على ر م الما   لةاناديق الدو -
عةةتج طليةةق الاسةةتث ار الآمةةتج  لمةةلخ تحقيةةق تةةا في ر سمالةةإ لولم ةةلخ بةةين الهةةد ين السةةابقينل    المحا ظةةة علةةى  اةةا  الصةةندوا  اةل والن ةاناديق الدو -

 .هلطايل اا
ادة ةاةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةناديق إعةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة -

 ارةالاستث 
 مقابةل حصةا   لو ي ولك الصناديق ال  لا لمل  وازي الأ على المستث ليتجل بل وقاي بإعادة ما وقاي باسةتث اره مةلة  وةلى

 .المستث ليتج على  سهم إ ا ية في الصندوا
الصناديق ذالأ اا ةداف  -

 ةةالمزدوه
 لذلةك لتلةيةةة احتياهةالأ المسةةتث ليتجل  الةايتج يلغةةان في الحصةةا  علةى دوةةلو  لولم ةلخ  ةاه الصةةناديق بةين  ةةد ين  و  بثةل 

 .والايتج يلغةان في الحصا  على  رباح عالية يصدرون لهم ا ا  تا ليصدرون لهم ا ا  دول
 ؛108-93تج بتج عةد ال زيز النليسةل ملهلخ سابقل م م.عةد اللحم - اظل:ا: المصدر

 ؛9-8سنيل ملهلخ سابقل م م.حمد الح حمد حستج   -                
ل م 2007ام يل ةل الإسة ندريةل دار الل ةل الجةصـناديق الاسـتثمار بـين الاقتصـاد الإسـلامي والاقتصـاد الوضـعيازيإ عةد المقصاد مةبرو ل  -                

 . 106-97م.

 :ارـاديق الاستثمـا صنـا: مزايـثاني
 1: همهاديد متج المزايا و ري اناديق الاستث ار لل صارف والمستث ليتج ال  

 متج ها لة الابتناز؛ ل والحد  اا لادمتج ولا  لم يلخ مدولالأ عدد بةير متج  ااماا وا ير حجم بةير متج  -1

                                                
 ؛256-255 حمد سلي ان وصاواةل ملهلخ سابقل م م. -ااظل:  1

 ؛8-6سابقل م م.عةد اويد الصلاحينل ملهلخ  -         
 .112-109النليسةل ملهلخ سابقل م م.عةد اللحمتج بتج عةد ال زيز  -         
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وبالتةالي  لالماليةة ااوراا وإدارةبااسةرة وةبراا متخصصةين في تحليةل  لالماليةة ومتاب تهةا ااورااوا ير القدرة على ااتقةاا  -2
 وقليل حجم المخاطل؛

 وا ل اناديق الاستث ار لل ستث ليتج سيالة عالية بت اليف متدايةل لا يم تج لهم الحصا  عليها بت اليف متداية؛ -3
 وإشةةاعةوتحسةين الحيةاة  لر ةلخ مسةتاى الةدول اللةلد  والةةاطنيل بمةا يسةا م في التن يةة الاقتصةادية والتن يةةة الاهت اعيةة -4

 اوت لخ؛   لادالل ا ية بين 
ه الاقتصةةاديالأ اق الاسةةتث ار في هلةةخ رؤوم اامةةاا  ااهنةيةةة وواطينهةةال اامةةل الةةا  يسةةا م في ر ةةوسةةا م اةةنادي -5

 .الاطنية والمحلية
 اـا وأنواعهـار الإسلامية: تعريفهـاديق الاستثمـالفرع الثالث: صن

ة وت لةةق  ةةا ذلةةك الصةةندوا الةةا  يلتةةزي المةةديل  يةةإ بضةةاابط شةةلعيل :بأاةةإ الإسةةلامييقصةةد بصةةندوا الاسةةتث ار  
الة   الإاةداروااصاي وال  ليالأ  يإل ووااة ما يت لق بت لض اللاةدة المصل يةل ووظهل  اه الضاابط في اشةلة  باااا 

لخ عليهةا الرل ةان عنةد ق ةا  والشةلوط الة  ية   ااح ةايالمسةتث ل في ذلةك الصةندوال وفي عليةإ يشةتر   الةا  بنةاا   الإيجةابتمثل 
 1الابتتاب.ل

 لاةةناديق اسةةتث ار وقليديةةة إلا ةةي  ل مةةاالإسةةلاميةن اةةناديق الاسةةتث ار ضةةح بأ ليةةف السةةابق يت  اارلاقةةا مةةتج الت 
 .الإسلاميةو ت د في اشاطالما على مةاد  الشلي ة 

 2وت ثل في: الإسلاميةعديدة متج اناديق الاستث ار   اااعو نا   
  لت قيةةق  ل ي ةةان اشةةاطها مةاحةةاالشةةلبالأ الةة   سةةهم: ووقةةاي بالاسةةتث ار في ةـالإسلاميــ الأســهمصــناديق

ول نهةا تمةارم  لع لهةا مةةاح  اةلاللقهةاا اوتللةاا في الشةلبالأ الة    ن إلا اه الشةلبالأل   سهم  س ارمتج زيادة   رباح
 إم اايةةيةلى  لالثةاني والةل   ل سةه هاالةة ا عةدي الاسةتث ار في  ر ىن وقةترض بلاةةدةل حيةث أبة  لمةةالمحل   ااع ا ب ا 

مةةةل ويسةةتة ده مةةتج الةةدول الةةا  محل    ع ةةا عسةةخ الةةدول النةاوج عةةتج   نوعلةةى مةةديل الصةةندوا  له ها سةةالاسةتث ار في 
 ؛ومخاطل الاستث ار في  اه الصناديق عالية لعصل عليإ المستث ل في الصندوا

 ل واظةلا بااهةلبي هةا  شةلاا السةللخ بالنقةد ث   لالإسةلاميةللصةناديق  ااساسةي: مةتج النشةاط عـصناديق السل
نةةإ مةةتج ن ي ةةان بيةةد المةةديل مةةا يم    و ةةان المخةةاطلة  يةةإ قابلةةة للقيةةام بدقةةةل و   نو ةةلورة  لوصااةةية ع ةةل الصةةندوا إلى

السةللخ   سةااا إلىالمهةت م ظةم  ةاه الصةناديق  لبةبر قةدر ة ةتج مةتج السةيالة برليقةة تحقةق  لفي الصندوا ااماا واهيإ 
ووهةةاد  لالسةةللخ الدوليةةة  سةةااان ورةةار إ ةة  وةةلىليةةةل ومةةتج ههةةة يقةةاي المصةةلف مةاشةةلة بت ايةةل ال  ليةةالأ المح إذالدوليةةةل 

                                                
 www.elgari.com/arabic/?p=50 اقلخ: . متج الم2002ل صناديق الاستثمار الإسلاميةمح د علي القل ل  1
 الملهلخ السإ؛ -ااظل:  2

 لالاسةتث ار والت ايةل في  لسةرين بةين آ ةاا التن يةة والت ةديالأ الم ااةلةل بليةة التجةارةحةا  إلى المةؤتمل ال ل ةي ااو   ةمقدمة ورقةة ع ةلل صـناديق الاسـتثمار الإسـلامية شةاي هةبرل  -         
 ؛20-19ل م م.2005مايا  9-8لاميةل الجام ة الإس

حةا  المؤسسةالأ الماليةة الإسةلامية: م ةا  الااقةلخ  لابلخ عشةلةالمةؤتمل ال ل ةي السةنا  الةل ورقةة ع ةل مقدمةة إلى صناديق الاستثمار الإسلامية: خصا صها وأنواعهـاالية  حمد  با ب لل  -         
 .852-844م م.ل 4اولد ل ملهلخ سابق و  اا المستقةلل
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  اةة ت لهةلل وتةاا ل  يهةا ااةبرالأ والقةاة الماليةةههالأ متخصصة يم ةتج الاعت ةاد عليهةا في ونليةا ع ليةالأ الصةندوا بأ
 لمنظ ةة باراةة  سةاااالة  لهةا  ااساسةيةل  ل اناديق السللخل والسللخ المقصادة  ةي السةللخ  ام انا مناسة ااساااولك 
 لم؛الس    والملابحة   وو  ل بصيغ الةيلخ الآهل   نل ويم تج لهاه الصناديق والن ام والةترو  االمنيايمثل 

 وااةةة في  سةةااا السةةللخ و  ل: ووقةةاي اةةناديق الملابحةةة علةةى الت ايةةل بااهةةل برليةةق الملابحةةةةـصــناديق المرا ــ
بي هةةا إلى طةةلف ثالةةث بااهةةلل وي ةةان ااهةةل  ث   لثلا بالنقةةدالدوليةةةل  يقةةاي الصةةندوا بشةةلاا ب يةةة مةةتج سةةل ة الحديةةد مةة

قصيرا في الوالخ يتراوح بين شهل وستة  شهلل ومتج الم لاي  ن  اا   اه الصناديق  ي ديان وت لق بامةة ال  ةلاا الةايتج 
لةت  م بمقةةدار ويت ةدد مقةدار المخةاطلة بالتصةنيف الاةت ةةاني لل ةديتجل ولةالك يم ةتج لمةديل الصةندوا ا لاشةتروا  ةاه السةللخ

 المخاطلة بحيث و ان عند المستاى الا  يلغةإ المستث لون؛
  ّن يقةةةاي الصةةةندوا بشةةةلاا ب يةةةة مةةةتج زيةةةت الزيتةةةان الآن مةةةتج أهةةةل ب اهةةةلل بةةةآ: و ةةةا بيةةةلخ مـلـــصـــناديق الس

سمةإ وقةةل ويتم وسليم المةيلخ متج الزيت وقت المحصا ل ويستريلخ الصندوا  ن عقق ربحا مةتج شةلاةإ للزيةت قةةل ما  لالمزارعين
 ؛حصاده

 ـــ مثةةةل الم ةةةدالأ والسةةةيارالأ والرةةةاةلالأ والشةةةاحنالأ  ل: ويقةةةاي الصةةةندوا بامةةةتلا   اةةةا رـصـــناديق التأجي
 و الت امةةةل مةةةلخ  ةةةاه اااةةةا  بةةةالةيلخ التةةةأهير  المنتهةةةي  لتأهير ةةةا والاسةةةتلادة مةةةتج الإيةةةلادالأ الايجاريةةةة وغير ةةةال ومةةةتج ث  

 بالت ليك.
 ةـة والتقـليديـار الإسلاميـثماديق الاستـور صنـالفرع الرابع: تط

اامةل  لزالةت و ةاني مةتج الضة ف والقصةار في ال ديةد مةتج هاااةهةا مةاالإسةلامية اناعة الصناديق الاسةتث ارية  إن   
  تمثةةل  إذل الإسةلاميةالشةلي ة   ح ةةايلل ةاارد المتاحةةة للاسةتث ار و ةق  اامثةل ةةا وقةدرلما علةى التاهيةةف مةتج تا   عةد   الةا 

نهايةة  %4 إلى لتةنخلا ل2010سةنة  الإسةلاميةمتج حجم الصناعة الماليةة  %5.6 إلا الإسلاميةتث ارية الصناديق الاس
 .الآويينحسخ الش لين الةياايين  ل2014سنة 

 2014ونهاية  2010سنق  ةـالإسلاميارية ـاديق الاستثمـاعة الصنـ: حجم صن30 الشكل رقم

%5,6

%94,4%96

%4

 
 ;Report 2011, p.10 ,Investment &oung Islamic Fund Y &Ernst  -: Look Source: 

                         -THE UK : Leading Western Centre for Islamic Finance, Islamic Finance 2015, November 2015, p.15.           
        

 الصناعة المالية الإسلامية

 الصناديق الاستث ارية الإسلامية

2010 2014 
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 هةةةي مةنيةةةة  ل2014 – 2006م  اةةةا  الصةةةناديق الاسةةةتث ارية الإسةةةلامية وةةةلا  اللةةةترة  مةةةا عةةةتج ورةةةار حجةةة
 بالش ل الةياني التالي.

 2014-2006: تطـور حجم أصول الصناديق الاستثمارية الإسلامية خلال الفترة  31الشكل رقم 

 
Source: THE UK : Leading Western Centre for Islamic Finance, op.cit., p.24. 

 2006اناديق الاستث ار الإسلامية بش ل مست ل ولا  اللترة  اا  يلاح  متج الش ل الةياني ورار حجم  
بليةان دولار  75 بثةل مةتج إلى  ل2006بليةان دولار  ملي ةي سةنة  39ل إذ ااتقل حجم اااا  المسيرة مةتج 2014 –

 .%112.61ل    بزيادة قدر ا 2014سنة   ملي ي
إلا  نهةةا وةقةةى متاا ةة ة  لجةةم اااةا  المسةةيرة مةةتج طةةلف اةةناديق الاسةتث ار الإسةةلاميةبالةلغم مةةتج الت سةةتج في ح 

ورةةار عةةدد  والشةة ل الةيةةاني المةاالي يا ةةح .الصةةناديق الاسةتث ارية التقليديةةةمةةتج طةةلف هةدا مقاراةةة بحجةةم اااةةا  المسةيرة 
 .2011سنة  متج ااو اللبلخ  – 2002الصناديق الاستث ارية التقليدية ولا  اللترة   اا وحجم 

 2011م   الأولالربع  – 2002الصناديق الاستثمارية التقليدية خلال الفترة  ولـأصور عدد وحجم ـ: تط32 الشكل رقم
 
 
 
 

 
  
 

 
 
 
 
 
Source: Ernst & Young Islamic Fund & Investment, op.cit., p.6. 
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سةااا مةتج حيةث  لالاسةتث ارية التقليديةةتج المسةت ل لصةناعة الصةناديق الت س   ل32رقم متج الش ل الةياني يلاح  
الماليةة  اازمةبسةخ  2009و 2008عدا الانخلاض الا  شهدوإ الصناعة سن   – اااا متج حيث حجم   وال دد 
ل عةدد شة    إذل 2010اةندوا سةنة  69000 إلى 2002اةندوا سةنة  55000مةتج  عدد ا  قد ااتقل –ال المية 

عةتج حجةم   مةال 2010سةنة  مةتج عةدد الصةناديق الاسةتث ارية التقليديةة %1.17 اسةةة الإسلاميةالصناديق الاستث ارية 
 25.6 إلىلترولةةلخ  ل2010وليليةةان دولار سةةنة  24.7 إلى 2002وليليةةان دولار سةةنة  11.3 قةةد ااتقةةل مةةتج  اااةا 

مةتج  زا  ةئيلا هةداهة الإسلاميةالصناديق الاستث ارية   اا ل وبالتالي تمثل 2011سنة  في اللبلخ ااو  متج وليليان دولار
على اول حجم اةناعة الصةناديق الاسةتث ارية  اإ يد   إ  لعلى شيا د    إنالصناديق الاستث ارية التقليديةل و اا   اا 

 1مقاراة بصناعة الصناديق الاستث ارية التقليديةل لاا يجخ: الإسلامية
   زا  عةةدد ا وحجةةم  ل حيةةث مةةاالهةةا ما وزيادة رؤوم  الإسةلاميةالمزيةةد مةةتج اةةناديق الاسةةتث ار  إاشةةااوشةجيلخ

 متاا  ا هدا؛  االها
   اةةناديق هديةةدةل وال  ةةل  إاشةةاافي  الإسةةهايالةة    تمةةارم  ةةاا النشةةاط علةةى  الإسةةلاميةوشةةجيلخ المصةةارف

 لةناا هسار هديدة متج الثقة حا   اا النشاط؛ لعلى زيادة الاعي ووص يح اارة  اه الصناديق
   متج الصناديق الملتاحةل حيث لا يم تج استرداد وثاةقها متج  ااستقلار   بثل انهاة اناديق مولق بإاشااالمةادرة

 وداولها في الةاراةل ويم تج وشجيلخ  اا الالماه بمنح الصناديق المولقة ب ا المزايا؛ الساا بسلعةل بل يتم  
  شةلبالأ ال املةة في مجةا  على الهيئة ال امة لساا الما ل و لخ الضاابط ال ليلة بةزيادة درهةة التنا سةية بةين ال

 م ظم الصناديق؛ إدارةخ سيرلة عدد محدود منها على لتجن   لاناديق الاستث ار إدارة
  لفي الاسةتث ارالأ وذلةك بملاعةاة التنايةلخ لالالتزاي بالسياسالأ الاسةتث ارية الة  ي لةتج عنهةا مةتج قةةل الصةناديق 

 زمالأ سيالة ملاهئة.ةا لت ل ها المن  
علةى التةدول في السةاا الماليةة بشةقيها  والت ليةل المةاليل لمااههةة تحةديالأ اللاوسةاطة الماليةةلقد ع لةت المصةارف  

بسةةةخ المخاللةةالأ الشةةلعية الماهةةادة في السةةاا الماليةةة  الإسةةلاميةوالثةةااا ل ل ةةتج   وةةتح الةةأ اللةةلم لل صةةارف  ليااو  
 لإعةادةصةارف بةالك اةناعة اةناديق الاسةتث ار ت المل ب ةا وةن ةإسةلاميةسةاا ماليةة  إاشةاابد مةتج  التقليديةل لاا بان لا

 المالية لت ايا انخلاض  امش الاساطة.  ااساااو ةئة الماارد المالية واستث ار ا في 
 
 
 
 
 

                                                
 .257-256 حمد سلي ان وصاواةل ملهلخ سابقل م م. 1
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 الصناعـةو ة المصرفية التقـليدية  ـهيكلة الصناع  إعادة  :الثالثالمبحث  
 ةـالإسلاميالمصرفيـة                                     

ة للمااههة هةلوف المحةيط المةالي الم ةا ي لة اله إعادةت المصارف إستراويجية لقد وةن    م ولم ل ةة  ةاه الإسةتراويجية قس 
 :الآويةالمرالخ المة ث إلى 

 
 
 
 
 

 ةـة الشاملة الصيرفـفـلسف: الأول  المطلب
يالأ الت ليةل المةالي وورةار لمااههة تحةدالتقليدية تها المصارف الاستراويجيالأ ال  وةن   إحدىة الشاملة ير صو تبر ال 

 :إلىم المرلخ قس   لالماليةل ولم ل ة  اه الظا لة ااسااااشاط 
 
 
 
 

 اـا وأسبابهـة: تعريفهـارف الشاملـالفرع الأول: المص
 ة:ـارف الشاملـف المصـ: تعريأولا
 بأنها:  *يم تج و ليف المصارف الشاملة 

مةةتج   لبةبر قةةدر ة ةةتج مةةتج المةةدولالأ وو ةئةةة  لونايةةلخ مصةةادر الت ايةةل ولةك ال يةةانالأ المصةةل ية الةة  وسةة ى داة ةا وراال -1
راةةيد مصةةلفيل بحيةةث  إلىالةة  قةةد لا وسةتند  لبا ةة القراعةةالأل ب ةةا و  ةل علةةى وقةةدض با ةة ااةةدمالأ المتناعةةة والمتجةددة

 1.لع ا واازد ا لم لخ ما بين وهاةف الةنا  التجارية التقليدية ووهاةف الةنا  المتخصصة وبنا  الاستث ار 
 تمةةد    اةةة تد ال  ةةل المصةةلفي في بثةةير مةةتج الةةدو ل بةةل د بالتخصةةص المحةةدود الةةا  قي ةة ةةي الةنةةا  الةة    و ةةد وتقي ةةل -2

 لمختلةف النشةاطالأ إلىوواهههةا  لمةتج مصةادر مت ةددة اامةاا وتحصةل علةى  لوالمناطق وااقاليمبل اوالالأ   إلىاشاطها 
 2ل.ةلت قيق التن ية الاقتصادية والاهت اعي
                                                

 (. ااظل:Service complet(  و بنا  اادمالأ ال املة )out faireà t(  و بنا  بل ااع ا  )Généralisteو لف المصارف الشاملة بالك بالمصارف ال امة ) *
, Paris, Economica, 1998, p.59.mondialisationLes banques à l'ère de la Zuhayr Mikdashi,  - 

 .19ل م.2000ل الإس ندريةل الدار الجام يةل البنوك الشاملة: عملياتها وإدارتهاعةد المرلخ عةد الح يدل  1
  www.arablawinfo.com:   . متج الماقلخ2ل م.البنوك الشاملةد عةد ااالقل  حم 2

  ؛؛فلسفـة الصيرفة الشاملـةل: ل: و و المطلب الأالمطلب الأ
 الاندمـاج المصـرفي؛المطلب الثاني: المطلب الثاني: 
 .خصخصـة المصـارف  المطلب الثالث:المطلب الثالث:

  

 ؛هـا وأسبابهـاالمصـارف الشاملـة: تعريفالفرع الأول: 
 ؛وظـا ف المصـارف الشاملـةالفرع الثاني: 
 تطبيق مفهـوم المصارف الشاملـة في المصـارف الإسلاميـة.الفرع الثالث: 

 

http://www.arablawinfo.com/
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الةنا  ال  وقاي بتقدض بل اادمالأ المصل ية التقليديةل وغير التقليديةل بما  يها القياي بدور المةنظمل ولم ةلخ في ذلةك ل -3
ولا وقاي  اه  لالمشلوعالأ  والشلبالأ  وتأسيأمينل أاشاط الت إلى إ ا ةبين وهاةف الةنا  التجارية وبنا  الاستث ارل 

الةاهيليل بةل وسةا م في تحقيةق الترةايل الشةامل والمتةاازن للاقتصةادل مةلخ القيةاي   وقرةاعي التخصةص ال  سةامالةنا  على 
 1النشاط المالي والاقتصاد  في اوت لخ.ل  وهإا  في ورايل الساا المالية والةاراة وبا ة بدور     

لم لخ بين ع ل الاسةاطة ولك المصارف ال   بأنها ليم تج و ليف المصارف الشاملة لاارلاقا متج الت اريف السابقة  
وع ةةةل مؤسسةةةالأ الاسةةةاطة  لمين(أوع ةةةل الاسةةةاطة الت اقةةةد  )شةةةلبالأ التةةة لالتقليةةةد  )و ةئةةةة الاداةةةةلخ ومةةةنح القةةةلوض(

 (.ااماا الاستث ارية )بنا  الاستث ار وشلبالأ واهيف 
 :اـأسبابها: ـثاني
 2:الآوية ااسةاب إلى ملهاي المصارف الشاملة يلهلخ وةني   

 لأ ومترلةالأ منظ ة التجارة ال المية وتحليل لمارة اادمالأ المصل ية؛مااههة تحديا 
  ؛ورار مقلرالأ باز 
 الساا؛ آليالأواستخداي  لوتحليل قاى ال لض والرلخ لمترلةالأ عصل الحلية الاقتصادية 
  واللاعلية المصل ية. واامانوال  ل واادمة  ااداااعتةارالأ اللقي في 

 ةـارف الشاملـالمصائف  ـالفرع الثاني: وظ
 3يم تج ولخيص وهاةف المصارف الشاملة في النقاط التالية: 

 والم ةدالأ  ااههةزة إدوا ملخ  لالقياي بالاهاةف التقليدية لل صارفل ول تج ب د ورايل ا وتحسينها وتحديثها
 الت نالاهية الحديثة؛

  ؛الآهلةلالأ والمستقةليالأ وال قاد الابتتاب  يهال وودمالأ المةاد وإدارة ااسهمالقياي بخدمالأ ولويج 
  التاريق؛ ب  ليالأالقياي 
 ؛لخ(إودمية... -زراعية -)اناعية  اااعهاع ليالأ التسايق والترويج لمنتجالأ المشلوعالأ ب ا ة  إدارة  
 ؛ ي ا يت لق بالمخاطل في المشلوعالأ الل  ووقدض  لالاستث ار المةاشل في المشلوعالأ التن اية ال  لاقة  
 لل شلوعالأ المرلوحة للخصخصة محليا ودوليا؛ الترويج 
  وع ليالأ الشلاا مةتج قةةل المصةارف  لع ليالأ الاادماج بين المصارف ومؤسسالأ الت ايل إدارةالاشترا  في
 ؛والمستث ليتج

                                                
السداسي ااو   ال دد السادملل هام ة الشلفل الجزاةلل مجلة اقتصاديالأ شما  إ ليقيال -مع الإشارة إلى حالة مصر-دور الصيرفة الشاملة في تطوير البنوك في الدول النامية رابح علابةل  1

 .198م. ل2009متج سنة 
 .165-164مصرلى ب ا  السيد طايلل ملهلخ سابقل م م. 2
 ؛166-651الملهلخ السابقل م م. -ااظل:  3

 ؛199-198ح علابةل ملهلخ سابقل م م.راب -         
 .11-10 حمد عةد ااالقل ملهلخ سابقل م م. -         
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 وبصةةلة وااةةة مةةا  لالت نالاهيةةا المتقدمةةة والمترةةارة بواسةةتي ا لفي حسةةتج لميئةةة المنةةا  الاسةةتث ار  المسةةاهمة
 المصل ية والمالية؛ بااع ا صل يت  

  دراسةةالأ الجةةدوى ووقةةدض الاستشةةةارة  إعةةةدادوقةةدض مج اعةةة مةةتج ااةةدمالأ الاسةةةتث ارية لل  ةةلاال مةةتج بينهةةا
  سةااالديإ الم لامالأ الم ااةلة عةتج الترةارالأ الاقتصةادية ال ليةة والقراعيةةل وهةلوف  إذلرلةهال  إليهاوالنصح لمتج يتقدي 

 ؛المحلية وال الميةساا المالية لالسللخ واادمالأل وا
  ا؛اقدية يم تج الاستلادة منه  اا  إلىال ينية  اااا و  ل الةنا  الشاملة على تحايل 
 تمايل التصديل؛ 
   مثل ورابالأ الض ان والاعت ادالأ المستندية. لالتجارة ااارهية لوسه  وقدض اادمالأ المصل ية ال 

في  لالمس اح بها للةنا  التجارية في ب ةا الةدو ل حيةث يسة ح للةنةا  التجاريةة ةاااشرح الجدو  الماالي ويا    
الماليةة وال قةارالأ  ااورااالمت لقةة ب ةل مةتج  اااشةرةبم ارسةة  لاولىالصناعية المتقدمة بدرهالأ متلاووة متج دولة الدو  

ؤسسةالأ غةير ماليةةل والاسةتثناا الاحيةد  ن و ةان الةنةا  السةها ةلابةة لموالاستث ار في مؤسسالأ غير ماليةل ب ا يس ح بأ
 مين في بل متج ايللندا واليابان.أبان يت ثل في حظل ةارسة الةنا  لنشاط الت
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 ة في بعل الدول الكبرىـالتجاريللمصارف المسموح بها  ةـالأنشط: 38 الجدول رقم
 التبعية لمؤسسة غير مالية مؤسسات غير ماليةالاستثمار في  اراتـالعق مينـأالت ةـالأوراق المالي انـالبي

 اعةسبنا  ذالأ  اشرة بالوة الاو  
 اةاسترالي 
 لاةسايس 
  ة المت دةةالم ل 
 اةة لاس 

 
 لا قياد
 لا قياد
 لا قياد
 لا قياد

 
 مس اح
 مس اح
 مس اح
 مس اح

 
 لا قياد
 لا قياد
 لا قياد
 لا قياد

 
 لا قياد
 لا قياد
 لا قياد
 لا قياد

 
 دلا قيا 
 لا قياد
 لا قياد
 لا قياد

 ةةس ة مت  ةا  ذالأ  اشرةبن
 اةة لمااي 
 داةايللن 
 اةاسةااي 

 
 لا قياد
 لا قياد
 لا قياد

 
 دة  مقي

 ةناع
 مس اح

 
 مس اح
 لا قياد
 دة  مقي

 
 لا قياد
 لا قياد
 لا قياد

 
 ادةلا قي
 ادةلا قي

 مس اح
 دة ب ا الشيابنا  ذالأ  اشرة مقي  

 اةايرالي 
  داةبن 
 انانةالي 

 
 ادةلا قي

 مس اح
 مس اح

 
 مس اح
 مس اح

 دة  مقي

 
 دة  مقي

 مس اح
 دة  مقي

 
 دة  مقي
 دة  مقي

 لا قياد

 
 دة  مقي
 دة  مقي

 لا قياد
 دةةة مقيةبنا  ذالأ  اشر

 ابانةالي 
 دةةالأ المت ةالالاي 

 
 دةمقي  
 دةمقي  

 
 ةناع
 دة  مقي

 
 دة  مقي
 دة  مقي

 
 دة  مقي
 دة  مقي

 
 دة  مقي
 دة  مقي

: يم ةتج للةنةك ةارسةة با ةة مجةالالأ النشةاط المةابار علةى  ن و ةان بلهةا  و وحـمسمـ : يم تج للةنةك ةارسةة با ةة مجةالالأ النشةاط المةابار بشة ل مةاشةلل ودـلا قي
تج ةارسةة النشةاط سةااا : لا يم ةممنـوع: ب ا مجالالأ النشاط المابار يم تج ةارستها متج ولا  الةنك  و شلبالأ تاب ةل  دـمقيّ متج ولا  شلبالأ تاب ةل   لب ضها

 مةاشلة  و متج ولا  شلبالأ تاب ة.
ملتقةى المنظامةة المصةل ية الجزاةليةة والت ةالالأ الاقتصةادية ورقةة ع ةل مقدمةة إلى ل الصناعة المصرفية والتحولات العالميـةل عتيقة واافوااف و  س يد  :المصدر

 .299م.ل 2004ديس بر  15-14 ة الشلفل الجزاةلل ل بلية ال لاي الإاسااية وال لاي الاهت اعيةل هام-وتحديالأواقلخ -

 ةـة في المصارف الإسلاميـوم المصارف الشاملـق مفهـالفرع الثالث: تطبي
عةةت ونا   لدوار ومهةةاي  إلىلمةةاوزلأ ذلةةك  وإتةةا  وةةل تج المصةةارف السةةها في شةة لها التقليةةد  وملهةةاي الاسةةاطةل  

المه ةة الة   اااشةرةل ومةتج بةإ التشةلي الأ المنظ ةة لل  ةل المصةلفيبقةدر مةا وسة ح  لدلأ  يهةا الاهةاةف والم ارسةالأوو د  
دراسالأ  وإعداد لوالترويج للللم الاستث ارية المتاحة لما  ب ا المشلوعالأ ر مقامت بها  اه المؤسسالأل المساهمة في 

  نب ةةا سةتث ليتج هةدد.  التنةاز  التةدريجي عنهةةا لم الماليةة ث   اااةةا ك بت ل ة لوالةدوا  في شةلابالأ مةةلخ المصةارف لالجةدوى

                                                
 ي: لة  ش ا عد   وتخا الصير ة الشاملة  
 لتجارية والاستث ارية؛: ويقاي بااع ا  المصل ية التقليدية بالإ ا ة إلى  ع ا  ااوراا الماليةل بين ا وضرللخ شلبالأ متللعة ومنلصلة عتج المصلف بااع ا  اانيـالنموذج الألم - 

 اي شلبالأ تاب ة باااشرة ااولى لمارية  و استث ارية؛ل بين ا وقة: يقاي المصلف بااع ا  المصل ية التقليديزيـالنموذج الازلي -ب
 وقاي بم ارسة اااشرة المصل ية  و اااشرة التجارية  و الاستث ارية. ىلحد: يدار ال  ل بلإ و ق شلبة قابضة مستقلة بل منها على يـالنموذج الأمريك -ج

 .74يل م.2001 ةالماا ق ل ة 1412ل 13اولد ل مجلة هام ة الملك عةد ال زيزل الاقتصاد الإسلاميل سلاميةحوار حول الوساطة المالية والمصارف الإياسف ب ا  مح دل  -  ااظل:
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ل الإسةةلاميةي تةةبر ذلةةك م ةةبرا للصةةير ة  إذة الحديثةةة مهةةم للوايةةةل ير صةةال  اشةةرة ةةالأ في المشةةاربالأ والم او   اشةةرةدوةةا  
 1.ك ااع ا الا  يشةإ إلى حد بةير بن د متج ولالها ملهاي بنك المشاربةيتجس  

اد ينل حيث يقاي اللو  يلمؤسساو ى بدور المستث ليتج اشلعية لما يسال الآلية إيجادبالك   الإسلاميةيم تج لل صارف  
  وعتج طليق المشاربة المتناقصة يةةدؤون في التنةاز  عةتج حصصةهم لصةالح شةلباةهم  ث   لوابت ار المشلوعالأ ال ةيرة بتأسيأ

التةاهلة بةدور المصةارف  لالإسةلاميةهااخ قياي المصارف  إلى ل ولىمشلوعالأ  بإقامةلمستث ليتج هددل ليقاماا ب د ذلك 
قيامهةةا بحيةةازة ال قةةارالأ  إلى إ ةةا ةعالميةةا عةةتج طليةةق الملابحةةة والةيةةلخ بالتقسةةيطل   وك ووةيةةلخ السةةللخ محليةةا الةة  وشةةتر  ووت ل ةة

هااخ دوالها مجا  الزراعة عتج طليق عقاد المزارعة والمساقاة والموارسةل ودوالها مجا  الصةناعة  إلى ووص ي هال وتأهير ا
يم ةةتج وةةداولها في  لماليةةة هديةةدة  دوالأ إلىوغير ةةا مةةتج اةةيغ الاسةةتث ار الةة  يم ةةتج تحايلهةةا  لعةةتج طليةةق عقةةاد الاستصةةناع

  2.ااسااا المالية
 ااسةاليخ إلى  ةا ولجةأوقل   ل ساسةا علةى الملابحةةو ت ةد   نهةا ل بةين  الإسةلاميةل تج الااقةلخ ال  لةي لتجلبةة المصةارف  

 .   2012 لسنة ميالإسلاح ايغ الت ايل ل والجدو  الماالي يا   ااولى
 2012سنة  الإسلاميل ـ: صيغ التموي39 الجدول رقم

 الوحدة: ألف دولار أمريكي                                                                                                                                    
رض ـالق انـالبي

  ـالحس
ل ـــر وتمويــــتأجي ةـالمرا 

 ريــتأجي
موجودات  اعـالاستصن مــلالسّ  اتـالمشارك ةـالمضارب

 رىــأخ
 وعــالمجم

 474898881 5991856 3867068 1448339 12487892 3389288 62148015 377208009 8358414 ةـالقيم

ة ـالنسب
 ةـالمئوي

1.76 79.43 13.09 0.71 2.63 0.3 0.81 1.27 100 

/www.ibisonline.net/Islamic_Banks/IndustryHighlights.aspx: http:/Source 

 :الآليم تج تمثيل اسةة بل ايوة في الش ل الةياني  
 2012 : الو ن النسبي لصيغ التمويل الإسلامي سنة33 الشكل رقم

 
 
 
 
 
 

م
                                                

ل ملهةلخ سةابقل فيةالمصـر  الصـناعة علـى الماليـة العولمـة وأثر الميدانية التجربة م  عقود ضوء ثلاثة على جديدة مقاربة إلى والحاجة الإسلامية للبنوك التنظيري المجهود تقييممح د باهلا ل  1
 .334م م.

 .254-253حمد سلي ان وصاواةل ملهلخ سابقل م م.  2
  

القرض الحس  المرا ات تأجير وتمويل تأجيري المضاربات ات المشارك السلم اع الاستصن موجودات أخرى
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ل 2012ت اسةةةتها سةةنة بلوةة إذ ةةا  ي نةةة اةةيوة الملابحةةة مقاراةةة بةةةاقي الصةةيغل  لالجةةدو  والشةة ل الةيةةانيا يلاحةة  مةةتج 
 إنو ةاا  لباقةي النسةخ   ااةت  ةئيلة هةدا  مةال %13.09 بنسةة والت ايل التأهير  التأهيرل وليها اسةة 79.43%

و ت ةةد علةةى اةةيوة الت ايةةل ذالأ ال اةةةد الثابةةت والةةلبح  زالةةت مةةا الإسةةلاميةالمصةةارف   نعلةةى  اةةإ يةةد   إ  لعلةةى شةةيا د   
متج طلف المصارف الإسلامية طالمةا  وقصيرا  برتي  و اا لال ااهللمارية قصيرة  لاضاغهة عادة وال  و ان ماه   لالسليلخ

نةةت  ن م ظةةم وداةةةلخ المصةةارف الإسةةلامية وااةةة و ن التجلبةةة ال  ليةةة قةةد بي  مقةالةةة شةةلعال  *بااةةت اةةيغ الهةةامش الم لةةاي
هةلل ب ةا  ن المصةارف الإسةلامية لا تملةك وبالتالي لا يم نها اواز ة بأمةاا  المةادعين في مشةاريلخ طايلةة ااقصيرة ااهلل 

ةةالإم ةةانالأ الماديةةة  ل ب ةةا  ن حداقةةة لملبةةة المصةةارف الإسةةلامية مقاراةةة د مةةتج اةة ة بيةةانالأ جميةةلخ ال  ةةلااوالةشةةلية للتأب 
  1بنظيرلما في المصارف التقليدية يج لها  بثل حارا في وصل الما الت ايلية.

 المصرفي  اجـالاندم:  الثاني  المطلب
ال  ااةالما الةنةا  لةزيادة قةدرلما التنا سةية ومااههةة هةا لة الت ليةل المةاليل  ااساليخحد  الاادماج المصلفي ي تبر  

 :الآويةالللوع  إلىم المرلخ ولتسليط الضاا على ع لية الاادماج المصلفيل قس  
 
 
 
 

 هـه وأنواعـاج المصرفي: تعريفـالفرع الأول: الاندم
 صرفي:اج المـ: تعريف الاندمأولا
ل الآوةلب ضةه ا في الةة ا   بثةل  ومةزج شةلبتين  يتم    ن إمااولاا بمقتضاه : لبأاإ ماسى إبلا يممح د  إ الدبتار ي ل   -1

 2.له اا ااقعلى  أشلبة هديدة ونش إلىوااتقا  جميلخ حقاقه ا والتزامالم ا  لااقضاةه ا م ا إلى  ذلك بحيث يؤد  
 إلىة مؤسسةةالأ ب ضةةها عةةةارة عةةتج ااضةة اي عةةد  إن الااةةدماج المصةةلفي ل ةة سةة د زغلةةا  حل ةةي والةةدوحسةةخ الةةدبتار  -2

 3إ شلبة واحدة.لمحل   وتحل   لب ا ااض اما ولقد  يإ بل واحدة منها استقلالها
 

                                                
 يم تج وقسيم ايغ الت ايل الإسلامي إلى: *
 د ب صة شاة ة في اللبح إن تحقق؛د سللال وإتا تحد  : مثل المضاربة والمشاربة والمزارعة والمساقاةل حيث  ن م ا أة طلفي ال قد لا تحد  ةــصيغ المشارك -
ةصيغ الهامش المعلـوم - ل ولضةيل في  ةاا اوةا ل و ةاا مةا يلس ة د سةللا ب ةلةغ مقرةاعل وو ةان المخةاطلة  قةل  ل حيةث  ن م ا ةأة المصةلف تحةد  لاستصةناع والج الةة والإهةارةلم وا: مثةل الملابحةة والس 

 المصارف الإسلامية لهاه الصيغ.
ل ملهلخ المصرفية الصناعة على المالية العولمة وأثر الميدانية التجربة م  عقود ضوء ثلاثة على جديدة مقاربة إلى والحاجة سلاميةالإ للبنوك التنظيري المجهود تقييممح د باهلا ل  - ااظل:

 .333سابق ل م.
 .338-333الملهلخ السابقل م م. -ااظل:  1
 .26ل م.2008يدةل الجام ة الجد زاريرةل دارل اااندماج البنوك ومواجهة آثار العولمةمح د إبلا يم ماسىل  2
 .47والد س د زغلا  حل يل ملهلخ سابقل م. 3

 ؛الاندمـاج المصرفي: تعريفـه وأنواعـهالفرع الأول: 
 ؛دوافـع الاندمـاجالفرع الثاني: 
 التقليديـة والمصارف الإسلاميـة.واقع الاندمـاج المصرفي في المصـارف الفرع الثالث: 
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في بيةان  إرادياوذوبانه ا   بثل  واتحاد بن ين  إلى  اولاا يؤد  ل :بأاإ يقا  عنإ  عةد المرلخ عةد الح يدالدبتار   ما -3
وت قةق قةةل   نبةان لا يم ةتج     ةدافبةبر علةى تحقيةق  و  اليةة   علةىاحدل بحيث ي ان ال يان الجديد ذو قةدرة مصلفي و 

 1ع لية و ايتج ال يان المصلفي الجديد.ل إتماي
  بثةل للتصةةح بن ةا واحةدا لمج اعةة مةتج الةنةا   وع لية اتحاد بن ةين  :بأاإوعليإ يم تج و ليف الاادماج المصلفي  

 ة متويرالأ المحيط المالي الم ا .قدرة على مااهه
 اج المصرفي:ـالاندم أنواعا: ـثاني
 2التالية: اااااعل يم تج ولخيصها في متج الاادماج المصلفي عديدة  اااع نا   
 : و يها تيز بين ااعين:اط الوحدات المندمجةـم  حيث طبيعة نش -أ

 المترابرةة  ي ةا  اااشرة  و للان في الأ ااع النشاطي    بثل  وبين بن ين  : ويتم  الأفقياج المصرفي ـالاندم
 ؛بينها

 مةةلخ مصةةلف رةيسةةي في المةةدن  ل: وي ةةان بةةين مصةةارف اةةويرة في المنةةاطق المختللةةةســيأاج المصــرفي الر ـالاندمــ
 لل صلف ال ةير. ابحيث وصةح  اه المصارف الصويرة و لوعها امتداد لال برى

  ي:  اااعز قلاقة تي   : و يإة الاندماجـعملي أطرافم  حيث  -ب
 مةةلخ  لالةنةةك المنةةدمج وإدارةالةنةةك الةةدامج  إدارةبماا قةةة بةةل مةةتج  : ويةةتم  )الطــوعي( الإرادياج المصــرفي ـالاندمــ

عةةتج طليةةق السةةداد  إمةةا لالةنةةك المنةةدمج  سةةهمالماا قةةة مةةتج طةةلف الح امةةة )السةةلرة النقديةةة(ل ويقةةاي الةنةةك الةةدامج بشةةلاا 
 والسندالأ؛ ااسهمابل قي تها مثل مق  ورااوقدض   و لالنقد 

 لتنقية الجهاز  لالمراف آولالسلرالأ النقدية في  إليإ : و ا الدمج الا  قد ولجأاج المصرفي القسريـالاندم
عةةةتج طليةةةق قةةةااان يشةةةجلخ  والتصةةةليةل وعةةةادة مةةةا يةةةتم   الإ ةةلامالةةة  و ةةةان علةةةى وشةةةك   والمصةةلفي مةةةتج المصةةةارف المت ثةةةلةل 

ةلقاا و ه   لالمصلف الدامج بالقلوض عتج طليق مد    و ل ليةية مشج ة إعلااالألقاا  لالمصارف على الاادماج ل  ده بت   
 با ة التزامالأ المصلف المدماج؛

 و لاظلا لتةدني قي ةة السة ل الم ةلوض لالمصلف المدماج إدارة: و ا الاادماج الا  و ار إ اج العدا يـالاندم  
مسةاهمي المصةلف  إلىTender offer) ) وقةدض عةلض إلىد المصةلف الةدامج لل  ا ظة علةى اسةتقلالية مصةل همل عندةةا ي  ة

 ااسةةهميقةةاي بج ةةلخ  ةةاه   و للقةةاا سةة ل م ةةين  سةةه همل حيةةث يرلةةخ مةةنهم بيةةلخ إدارلمةةمدون ماا قةةة  لالمةةدماج مةاشةةلة
 وشلاةها عتج طليق الةاراة.

 في المخرط التالي.المصلفي يم تج تمثيل  اااع الاادماج 

                                                
 .153ل ملهلخ سابقل م.العولمة واقتصاديات البنوكعةد المرلخ عةد الح يدل  1
دية والتجاريةة وعلةاي التسةييرل هام ةة بسة لةل بليةة ال لةاي الاقتصةال  بحةالا اقتصةادية وإداريةةل  الاندماج المصرفي كتوجه حديث لتطوير وعصرنة النظـام المصـرفيل مرا  عةد القادر - ااظل:  2

 ؛113-112ل م م.2010ال دد السابلخل هاان الجزاةلل 
 .49-48 د زغلا  حل يل ملهلخ سابقل م م.والد س -         
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 اجـواع الاندمـن: أ24 المخطط رقم
 
 
 
 
 
 

 
 

 اجـع الاندمـالفرع الثاني: دواف
 1:الآويةدوا لخ الاادماج في النقاط    م إبلازيم تج  

حةتى  لفي مؤسسةة واحةدة والإم اايةالألم يلخ المةاارد  إلى: يؤد  الاادماج عادة ات الحجم الكبيرـاقتصادي: أولا
الاادماج وسةيلة الةق   اةحوتجاوز ال ااةد ال لية لل شتربين قةل الاادماجل لهاا  لتج الج لخو ان ال ااةد ال لية الناجمة م

 و تلالأ مصل ية قادرة على الا اا بمترلةالأ ال  ل المصلفي الشامل.
 ل:الآفي  لل ةيرةويم تج ولخيص المزايا ال  تحصل عليها الةنا  ا 
 بسةةخ زيادة قةدرة الةنةا  المندمجةة علةى  لادمةة المصةل ية بمسةتاى عةا القةدرة علةى وقةدض ا لمتج مزايا الحجم ال ةير إن

 المصل ية؛ ااع ا الاستلادة متج ودمالأ المتخصصين في 
  مخاطلة؛ قل   عاةدا و   بثلوستريلخ المصارف مااههة المنا سةل وولق  لم استث ار 
  بأقةةل  ويت قةةق ذلةةك بتقةةدض ااةةدمالأ المصةةل ية  لةةدى جمهةةار ال  ةةلاا والمت ةةاملينل واامةةان والر أاينةةةالمزيةةد مةةتج الثقةةة 

 ؛  ضلهادةل وبتسايق اادمالأ المصل ية بش ل  وبأعلىو للة ة نة 
  ةة ل ةةخ ة  مةةاا وةةا ير رؤوم  إلىيةةؤد  الااةةدماج بةةين المؤسسةةالأ المصةةل ية ل المخةةاطلة النالمةةة عةةتج والقةةدرة علةةى تح  

 لوالقةدرة اللاةقةة علةى الاوصةا  لاتيجةة وةا ل ااةبرة والتةدريخ الجيةدوتحستج مستاى اليد ال املة  لالاداةلخ والقلوض المقدمة
 اترات.بما  يها اا لالاوصا  المختللة بأاظ ةبلضل وهاد الم لاماوية وشة ة قاة الم لامالأ الملوةرة 

 ةةان ةل ب ةةا وأ لةةالغةةير  الإدارالأمةةتج  والةةتخلص الإاتةةاجحيةةث يةةتم  ونايةةلخ : والتنظيميــة الإداريــةع ـا: الدوافـــثانيــ
ليتاابةخ مةلخ الةنهج  لبهدف ونظةيم الجهةاز المصةلفي لبلغةة السلرة النقدية في دمج ب ا المصارف  لونظي ية   داف نا  

 نا  رغةة في وقليل عدد المصةارف   نالا  يسير عليإ الاقتصاد القامي في ملحلة الت ا  ال  لمتاز ا الدولةل  ضلا عتج 

                                                
 ؛5-4.م مل بدون سنة اشلل 45ل ال دد هسل التن يةل الم هد ال لي للتخريطل ال ايتسلسلة ل الدمج المصرفيحسان وضلل  -ااظل:   1

 إلى المةةؤتمل ال ل ةةي ااةةامأ ةمقدمةة ورقةةة ع ةةلل قــراءة في ا اهــات القطــاع المصــرفي العــرا  ــو الانــدماج والتكتــل بالإشــارة إلى  ــارب عربيــة مختــارةعةةةد ال ةةلض هةةابل شةةنجارل  -          
  .6-4م. ل م2007ياليا  5-4ل ااردن لع ان ل ة  يلادللياهامل بلية ال لاي الإدارية والمالية  لتث ار  و ع ا  مصل ية إل تروايةنحا منا  اسحا  

 الاندماج المصرفيأنواع 

 حسب نشاط الوحدات المندمجة

 رأسـي أفقــي

 م  حيث أطراف عملية الاندماج
 
 
 

  م  حيف أطراف عملية الاندماج

 قسـري عدا ـي إرادي
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لة الأ الاقتصةةادية المختللةةة وو ةةان مسةةأالجهةةاز المصةةلفي  ةةا عصةةخ النشةةاط ثةةلةل  تعةةتج طليةةق الةةتخلص مةةتج المصةةارف الم
 الحلاظ على سلامتإ وبلااوإ مسؤولية وطنية.

بةةين ال يةةانالأ الاقتصةةادية  وةةتم    اةةة ت  نهةةا ةةي  لالصةةارة الحديثةةة للااةةدماج نإ: ةـالإستراتيجيــع ـا: الدوافـــثالثــ
تحصةل بةين المصةارف الناه ةةل ومثةا  ذلةةك  لالاادماهيةة رةاااشةمةتج ولةك  %75 إلىال ةةيرة والناه ةةل وبنسةةة وصةل 

 لوهما متج المصارف ال ةيرة الة  و  ةل في ايايةار  لManufacture's Hanoverو  Commercial Bankالاادماج الا  حصل بين
 في الت ةاليف خ عليةإ وةا يررا الااةدماجل وقةد ولو ةمةلخ ذلةك قةل   لالمصةلفي وااسلابوهما في الاقت السإ مت اقلين في الل ل 

 متج مج اع الت اليف. %30 إلىالثابتة بنسةة وصل 
 ةـالإسلاميالمصارف  و ة  ـارف التقـليديـي في المصـاج المصرفـالفرع الثالث: واقع الاندم

لمااههةة المنا سةةل لةالك  الت ةاونو  للمخةاطللتلةاد  ا لالت ةاون بةين المصةارف  اااعي تبر الاادماج المصلفي ااع متج  
الةة    وةةنجح في  لوالإسةلاميةوشةهد السةةاحة المصةةل ية المحليةة ع ليةةالأ ااةةدماج هديةدة لل صةةارف التقليديةةة   ن مةتج المتاقةةلخ
  مةةاشة ل الةةدمج الجةةبر ل  لحةالالأ الااةةدماج في المةةدى القصةةير تأوةةا  نبالقةةدر المرلةابل ب ةةا يتاقةةلخ   ماالهةةار ةلخ رؤوم 

و لخ  ت   إذاوااة  لاتيجة زيادة الاعي بمزايا الاادماج لاعيع ليالأ الاادماج الر لعلى المدى الرايل  قد وشهد الساا
 1 ة للقياي بهاه ااراة.حاا ز مالية و ليةية مشج  

 2التقليدية القياي بهال وت ثل في:المصارف و  الإسلاميةرالأ على المصارف وصا    ربلخو نا   
 لاةهةا  نهةا مةتج الاحتلةاظ باطنيةةل ويم   اادماج المصارف المحلية التقليديةة مةلخ ب ضةهال بمةا علة  لهةا الهايةة ال 

 القدامىل بحيث وستريلخ الص اد وشق طليقها؛
 اادماج المصارف الإسلامية ملخ ب ضها الة ال حتى وستريلخ مجابهة المنا سة المحلية وااهنةية؛ 
  و ق المةنهج اضلخ لل  ل   نل وفي  اه الحالة يجخ الإسلاميةاادماج المصارف التقليدية المحلية ملخ المصارف

الاادماج  ي ا بينها والظهار بالصارة القاية  إلىبالس ي  لوسهم في  اا الاوتيار  ن الإسلاميةالشلعيل ويم تج لل صارف 
 واللبحية؛ الإداريةالما  وال لااة  ر ممتج حيث حجم  لالمصارف المحلية التقليدية  ماي ة والمشل  

  بي ها لها؛  وال بالاادماج م ه ااهنةيةالاوبان في المصارف 
  ل واالوج متج الساحة المصل يةااقايااول  الساا نهاةيا لصالح. 

 التجارية في عدد متج الدو  المتقدمة.المصارف ت بين ع ليالأ الاادماج ال  تم     موالجدو  الماالي يا ح  
 
 
 
 

                                                
 292.حمد سلي ان وصاواةل ملهلخ سابقل م.  1
 .393-292الملهلخ السابقل م م. 2
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 ةـالمتقدم التجارية في عدد م  الدولالمصارف اج بين ـات الاندمـعملي أهم: 40 الجدول رقم
 السنة البيان السنة البيان

 ألمانيا 
Bayerische Vereinsbank-Hypobank 
HVB (Bayerische Hypo and Vereinsbank) 

 إيطاليا 
Banca di Roma–Cr.di Roma-B.Spirito Sancto 
San Paolo-Crediop. 
Unicredito (Cr.Romagnolo-crdito Italiano) 
Intesa (Credito Ambroveneto-Cariplo). San 
Paolo–IMI. 
Intesa–Banca Commerciale italiana 
San Paolo–IMI–Banco di Napoli. 
Cupitalia (Banca di Roma–Bipop) 

 هولندا 
ABN-AMRO (Amsterdam-Rotterdam Bank) 
NMB-PostBank–ING. 

 البرتغال 
Banco Comercial Portugues–BPA. 
BCP–Banco Pinto & Sotto Mayor. 

 طانيابري 
Lloyds–C&G–TSB. 
Royal Bank of Scotland–National 
Westminster Barclays-Woolwich 
Abbey National-Scottish Provident 
HBOS (Halifax-Bank of Scotland) 

  بلجيكا 
Fortis (CGER–AG) 
Fortis–SNCI. 
Krediet Bank–Bank van Roeslaere. 
Bacob-Paribas Belgique. 
Cera indosuez Belgique. 
KBC (KB, Cera, ABB) 
Dexia–Bacob. 

 الدانمارك 
Den Danske Bank. 
Unibank (privatbanken) 
Sparekassen, andelsbanken. 
Unibank-trygBaltica. 
Danske Bank–Real Danmark. 

 إسبانيا 
BBV (Banco de Bilbao-Banco de Viscaya). 
Caja de Barcelona–la Caixa. 
BCH (Banco  
Central-B.Hispano-americano) 
SCH (Banco Santander–BCH) 
BBVA (BBV-Argentaria) 

 السويد 
Nordbanken–Gota Bank. 

 فنلندا 
Merita Bank (KOP-Union Bank of  
Finland) 

 
1992 
1995 
1995 
1997 
 

1998 
2001 

 
1990  

 
 

Source: Frederic Mishkin et autres, op.cit., pp.369-370.    
 بيانها في الجدو  الماالي. ل  يتم  والإسلاميةت بين المصارف ال لبية ع ليالأ الاادماج ال  تم     معتج   ما
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 العربية في عدد م  الدول ةـوالإسلامية ـبين المصارف العربيت الق تمّ ات الاندماج ـعملي أهم: 41 الجدول رقم
 ةـالعملي ةـالدول

ــــــــــــــــــــــــ  ة ـالعربي
 ةـعوديالس

 1999سنة  دمج الةنك الس اد  ال المي في بنك االيج الدولي 
   1999 سنة  ددمج بين الةنك الس اد  ااملي ي )سابقا( والةنك الس اد  المت 

 1994 سنة اادماج الةنك اا لي ال  اني في بنك مسقط  عمـــان 
  1998 سنة اادماج بنك ع ان والة ليتج وال ايت في بنك ع ان التجار 
  2005سنة  الةنك الاطني ال  انيواادماج بنك مسقط 
 ادماج بنةك ع ةان الةدولي مةلخ بنةكا HSBCل و طلةق علةى ال يةان الجديةد اسةم بنةك HSBC ل وذلةك ع  ةان

 .2012سنة 
 2005 سنة ليا للاستث ارللاستث ارالأ المالية وبنك  يلادل ااردايةاادماج بين الشلبة   الأردن 

  2005سنة  ااردني اا ليوالةنك  ااع ا بنك اادماج بين 
 1999 سنة اادماج الةنك الس اد  ال المي وبنك االيج الدولي   ـالبحري 

  قةةةاي بيةةةت المةةةا  الإسةةةلامي بتاحيةةةد آلياوةةةإ التجاريةةةة والاسةةةتث ارية في مؤسسةةةة ماليةةةة واحةةةدة  ةةةي بنةةةك شةةةامل
 2000سنة  الة ليني
  ا  وبابيلسةةةتل لتتشةةة ل مؤسسةةةة ماليةةةة بإجمةةةالي حقةةةاا مسةةةاهمين وةلةةةغ المةةة إدارةبيةةةت و بنةةةك إيةةةلاف ااةةدماج

 2013سنة مليان دولار  ميربي  340قي تها 
 ؛255-254مصرلى ب ا  السيد طايلل ملهلخ سابقل م م. - : ااظل:المصدر

 ؛15ل ملهلخ سابقل م.الدمج المصرفيحسان وضلل  -
 متج الماقلخ: .رف إسلامية تتخذ م  مملكة البحري  مقراً لأعمالهاع  اندماج ثلاثة مصا الإعلانوبالة  اةاا الة ليتجل  -

http://bna.bh/portal/news/540735 
http://www.al-jazirah.com/2000/20000604/ec4.htm- 
http://www.gulfbase.com/ar/profile-summary-shamel-bank-of-bahrain-shamel-128?pageid=39-  
http://www.startimes.com/?t=29890366-  

  مةا لااوةيرةفي السةناالأ  والإسةلاميةع ليةالأ الااةدماج الة  شةهدلما المؤسسةالأ الماليةة ال لبيةة    ممتج بين  وو د  
 ةا اولاقةا يقضةي وق  حيةث  لة البربة السة ادية وشةلبة المسةتث ل ال ايتيةةهما مج اعة دل   لإسلاميتينببر مؤسستين بان بين  
باسةم  إسةلاميببر بيةان مصةلفي  بمقتضاه  لينشأ لملخ شلبة المستث ل الدولي لعة ا الاحدالأ المصل ية في او ا باادماج ب

مليةار دولارل  3وماهادالمةا وةلةغ  ل ملي ةيمليةان دولار  350عةتج  ر سمالهةايزداد  لل بشلبة قابضةلشلبة البربة لل ستث ل
ووةةبرة شةةلبة المسةةتث ل الةةدولي في مجةةا  مصةةارف  لالإسةةلاميةصةةارف ة البربةةة في مجةةا  المو ةةي بةةالك لم ةةلخ بةةين مج اعةةة دل ةة

في ال ةةةا  ال ةةةلي  الإسةةةلاميةو ةةةايتج منظامةةةة مت املةةةة مةةةتج ااةةةدمالأ المصةةةل ية والاسةةةتث ارية  إلىالاسةةةتث ارل ليصةةةلا بةةةالك 
 1.والإسلامي

وةقةى  ة يلة مقاراةة ب  ليةالأ   نهةا إلا لوالإسةلاميةت بين المصةارف ال لبيةة وباللغم متج محاولالأ الاادماج ال  تم   
واوةةتلاف  لفي الةةدو  المتقدمةةةل وااةةة في هةةل  ةة ف حجةةم التجةةارة الةينيةةة بةةين الةةدو  ال لبيةةة الااةدماج المصةةلفي الةة  وةةتم  

                                                
 .255ا  السيد طايلل ملهلخ سابقل م.مصرلى ب  1

http://bna.bh/portal/news/540735
http://bna.bh/portal/news/540735
http://www.al-jazirah.com/2000/20000604/ec4.htm
http://www.al-jazirah.com/2000/20000604/ec4.htm
http://www.gulfbase.com/ar/profile-summary-shamel-bank-of-bahrain-shamel-128?pageid=39-
http://www.startimes.com/?t=29890366-
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ل ةةي وسةةتريلخ  ةةاه المصةةارف مااههةةة  لوالإسةةلاميوقايةةة الااةةدماج المصةةلفي ال ةةلي  بةةد مةةتج لةةاا لا لالتشةةلي الأ  ي ةةا بينهةةا
 وااة في هل تحليل لمارة اادمالأ المالية. لالمصل ية ال  لاقة منا سة ال يانالأ

 ارفـخصخصة المص:  الثالث  المطلب
على   بثلف حد الةداةل الضلورية للةدا في الترايل وزيادة القدرة التنا سية للقراعل وللت ل   و تبر ااصخصة  

 :الآوية اه ال  ليةل وناو  المرلخ الللوع 
 
 
 
 

 اـا وبدايات ظهورهـة: تعريفهـخصالفرع الأول: الخص
 ة:ـد لعملية الخصخصـوم السا ـولا: المفهأ
القرةاع  إلى لبليةا   وايل مل ية المؤسسالأ هزةيةا ملهاي يت ثل في قياي الدولة بت  بأنها ليم تج و ليف ااصخصة 

 إاتاهيةةةةزيادة  إلىو ةةةي وقلةةةيص دور الدولةةةة في النشةةةاط الاقتصةةةاد ل مسةةةتهد ة  لااةةةامل وذلةةةك  ةةة تج منظامةةةة شةةةاملة
اإ اليةف ال ةخا أالةا  مةتج شة اامةلوو ظةيم ربحيتهةال   داةهةاالمؤسسالأ المةلاد اصيصةهال وال  ةل علةى ورايل ةا وتحسةين 

ل ووقليل ال خا على الماازاة ال امة للدولةةل وزيادة حجةم ااساسيةوهاةلها   دااالح اميةل ةا يتيح لها  الإدارة  ههزةعلى 
 1.وااس ارواللبحية  الإاتاهيةبم ايير  ااهاروربط  ل لم ع ل هديدة وإيجاد لالاستث ارالأ

الملابةةةةز الماليةةةةة  إجمةةةةالي ةةةةا وزايةةةةد اصةةةةيخ القرةةةةاع ااةةةةام في  لويقصةةةةد بملهةةةةاي ااصخصةةةةة في الحقةةةةل المصةةةةلفي 
 2لل صارف.

وبةةةالك لا يختلةةةةف ملهةةةةاي ااصخصةةةةة في المصةةةةارف عةةةتج ااصخصةةةةة في المؤسسةةةةالأل ل ةةةةتج ع ليةةةةة وصخصةةةةة  
 عقد متج ع لية وصخصة باقي المؤسسالأ ال  امية.  المصارف

 :اقتصادي كأسلوبة الخصخصة  ـا: بداية ظهور فلسفـثاني
وقيقةةةةة ورالةةةةخ   و اةةةةدر حةةةةزب المحةةةةا ظين  حين ةةةةا  لفي بليراايةةةةا لبااةةةةت الةدايةةةةة الل ليةةةةة لللسةةةةلة ااصخصةةةةة 

ااع  إيجادل ويقصد بالك للأ لاد امة ال اااا بيلخ  لفي ب ا الحالالأ اااسخ  نر  يها وقل   ل1976بااصخصة عاي 
 workers capitalism rPopular o(.3)ال  ا   ر سمالية  و الش ةية بالل سماليةي لف  لمتج ااصخصة

على  لبالت اقد ملخ ههالأ وارج المشلوعالأ ال امة لااراالأ ال  لية في بليراايا نحا ااصخصة بد لأ اا وقد  
 Council) بيالأ اوالأ الةلدية مستأهل  وإعراا لرالأ المحلية )مثا  ونظيف الشاارع(القياي باادمالأ ال  وقدمها السل

                                                
 .199سابقل م.اللهلخ الم 1
 .200الملهلخ السابقل م. 2
  .198الملهلخ السابقل م. 3

 ؛الخصخصـة: تعريفهـا وبدايـات ظهورهـاالفرع الأول: 
 ؛أهداف عمليـة خصخصة المصـارفالفرع الثاني: 
 العلاقـة بين الاندمـاج المصرفي وخصخصـة المصارف.الفرع الثالث: 
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Houses) قةااان   اةدرلأعنةدما  لمثةل  لاسةا  وةلىذلك قياي  اه التجلبة في بلدان  ق في شلاا وحدالمم الس نيةل وولاالح
ل وبةان آاةاا  مةتران ا لااسةا الةلةيأ الا  يس ح بااصخصة على اللغم متج الم ار ةة الاشةترابية و  ل1986  ولأعاي في 

 1وشلبة اوصالالأ سل ية ولاسل ية. إعلانالأقلالا بنا  وشلبة  لبي ها متج بين المشلوعالأ ال  ت  
ورةةاالأ بةةةيرة في بةةلامج ااصخصةةةل  ريجةةانة في عهةةد الةةلةيأ ااملي يةةوقةةد ورةةت ح امةةة الةةالايالأ المت ةةدة  

و يين وزيل مسؤو  عتج ااصخصة  ل وت  1987في عاي دولار مليار  20وصخصتها نحا  ال  ت   اااا بلوت مةي الأ 
 2 .1986 في  يلل 

م ظةةم  لالتن يةةة الاقتصةةادية  عةةةااوتح ةةل  ااداافي الةةدو  الناميةةة  قةةد شةةجلخ الةةف المؤسسةةالأ عةةتج حسةةتج   مةةا 
 .ااحاا الح امالأ على قةا  ويار ااصخصة رغم ملاروإ في ب ا 

 ارفـصخصة المصة خـعملي  أهدافالفرع الثاني:  
ااوج اةة إحةةدى  نهةاوذلةةك مةتج وةةلا   لااصخصةة  هميةةة إلىالتنةةةإ  لوالإسةلاميةمةتج واهةةخ المصةارف التقليديةةة  إن 

 ةاه سةاا الاسةتث ارالأ عةتج طليةق ااصخصةةل  إلىن المرلةاب مةتج  ةاه المؤسسةالأ الةدوا  ال المة الاقتصةاديةل ولةاا  ةإ
 3:إلىال  لمدف  ااويرة

زيادة  إلىوصخصةةة المصةةارف : وةةؤد  الاقتصــادي الأداءة في الســوق المصــرفية وتحســين ـ:  يادة المنافســأولا
ربحيةل  واابثل إاتاهية اابثلالا  يس ح بتاهيإ الاةت ان نحا المشلوعالأ  ااملالمنا سة بين مؤسسالأ القراع المصلفيل 

 ادية السلي ة؛اصيص الاةت ان المصلفي بالاعت اد على الم ايير الاقتص إعادةةا يسهم في 
ـــوق الماليــة وتوســيع قـــثانيــا: تنشــيط الســ : وسةةاعد وصخصةةة المصةةارف ال امةةة مةةتج وةةلا  طةةلح ةـاعدة الملكي

  سةهمن  وااةة و  لزيادة سة ة السةاا وورار ةا الماليةةل ومةتج ث   ااوراازيادة الم ةلوض مةتج  علةىفي السةاا الماليةة   سه ها
 ا ةةلادللابتتةاب ال ةةاي ي  ةل علةةى واسةةيلخ قاعةدة المل يةةة   سةةهمطةةلح   نب ةا ولقةةى ققةةة بةةيرة في التةةداو ل   مةا الةنةا  عةةادة

ويج ل ع لية تحايل المل ية ال امة للةنا   لااسهماوت لخل ةا قد يشج هم على زيادة مدولالمم لاستث ار ا في شلاا ولك 
 سهالة؛  بثل لالمل ية ااااة إلى

ليةةةةة في ااةةةةاذ الح: وتةةةةيح وصخصةةةةة المصةةةةارف مات المصــــرفيةالخــــد أداءادة كفــــاءة ـو يــــ الإدارةثالثــــا: تحــــديث 
الماليةةة والنقديةةةل  ال اامةةل  ااسةةاااالمسةةاهمة في دعةةم   وااةةدمالأ المصةةل ية   داا  وسةةااا في مجةةالالأ الاسةةتث ار  لالقةةلارالأ

وزيادة درهة اسةتقلالها  ةالإدار تحليل  إلىاضلخ ل اامل المنا سة والترار المست ل في و نالاهيا ال  ل المصلفيل وتحتاج بشدة 
   ضلوستقرخ  ااهنةيةو لوع الةنا   وااع ا الةنا  المشتربة وبنا  الاستث ار   نب يدا عتج التدول الح اميل وااة 

 ال ناال الةشلية المتاحة لدى الةنا  ال امة؛

                                                
 .199-198م م. الملهلخ السابقل 1
  .199الملهلخ السابقل م. 2
 .226-225م م. ل2001لإس ندريةل الدار الجام يةل ل ااندماج وخصخصة البنوكطارا عةد ال ا  حمادل  3
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وةةد لخ  لى المصةةارفالةةيا سةةيرلة الدولةة علةة إن: للسياســة النقديــة أفضــل وإدارةالعــام  اقـنفــالإرابعـا: ترشــيد 
مثةل اسةتخداي -السياسة النقدية برلا غةير مةاشةلة  إدارةوصخصة الةنا  وتيح   نال ايل ب ا  الاقهاإولشيد  إلىالح امة 

 مالية مترارةل بدلا متج التدول في اصيص الاةت ان.  وراافي هل وهاد  لببر ل وب لااة -ع ليالأ الساا الملتاحة
  بةةاابم ماقلهةةا الاقتصةةاد ل وذلةةك بلةةتح يةةدع   لعةةا  ااصخصةةة الإسةةلاميةرف دوةةا  المصةةا  ن الإشةةارةولمةةدر  

ن ال المةةة الاقتصةةادية ومةةا ل وعليةةإ  ةةإالإسةةلاميوالةة  تمثةةل مشةة لة بةةةيرة في السةةاا المصةةلفي  ل ماالهةةاالاسةةتث ارالأ للةةااةا 
كل سسةالأ الماليةة والمصةل ية لتت ل ة لاةة بةةيرة لل ؤ   عرتقد  لالإاتاجوتحايل لمل يالأ وساةل  لر اقتصاد وترلةإ متج تحل  

 لقةةد  و ةةي في الاقةةت السةةإ اةةاحةة الةةدور اللةيسةةي في التن يةةة والاسةةتث ار في الشةةلبالأ الةة  ورةةلح للخصخصةةةل ومةةتج ث  
بةةد  التاقةةف  لمةةدى ب يةةد إلىل في النهايةةة د ةةلخ ع ليةةة الةةلبح الإسةةلاميةل  ةةل المصةةارف  إ ةةا يةااصخصةةة قنةةاة   اةةة ت

 1التقليدية. اد عند الاساةل والج
 ارفـاج المصرفي وخصخصة المصـة بين الاندمـالفرع الثالث: العلاق

ملهةةةاي ال المةةةةل بةةةل ي ةةةدو مةةةتج  إاشةةةااةةةةت علةةةى النتةةةاةج الةةة  ولو     ةةةممةةةتج  لي تةةةبر الااةةةدماج المصةةةلفي وااصخصةةةة 
 : الآليثار التساؤ  في  اا الإطار ل ااساسيةعناال ا 

 ال  أ؟  و لدماج المصلفيوسةق وصخصة الةنا  الاا  ن ل يجخ 
اظةلا  لااورويوالاتحةاد  ااملي يةة اا السؤا  غير مرلوح في الدو  الصناعية المتقدمة مثةل الةالايالأ المت ةدة  إن 
 ت بين الةنا  ااااة.ن م ظم لمارب الاادماج المصلفي لدى  اه الدو  تم  ا
في  ةاا  يةدةعد آرااههةللأ  إذفي الةدو  الناميةةل ويصةح  اا السؤا  مرلوحا بقاة على مستاى القراع المصةلفي  

 2يم تج ولخيصها في: لاوا 
 نها لالااقلخ ال  لي في بثير متج الدو  النامية  شار: لقد ع لية الاادماج قةل ع لية ااااصة: الأول رأيـال  

 ةي الةنةا  ال امةةل  لقتوصخصة المصارفل وبااةت بةل الةنةا  المندمجةة في الحةالالأ الة  حةد بالدمج المصلفي ث    والأ
ال يةةةان المصةةلفي الصةةوير المنةةدمج  ةة تج ال يةةان المصةةلفي ال ةةةةير   و ةةاع بإاةةلاحيت لةةل الااةةدماج المصةةلفي   ن  مةةلعلةةى 

 الدامج؛
 ن وصخصةة المصةارف بأ الةل   ةاا   اة اب: ينةاد  ع لية ااصخصةة قةةل ع ليةة الااةدماج الثاني: رأيـال

ن ي ةةان  نةةا   و  لالةةةواقتصةةادية سةةلي ة و     إداريةةة  سةةأعةةدلا الااةةدماج علةةى  ااةةدماههال بحيةةثوسةةةق ع ليةةة   نيجةةخ 
 ا  ةا عليةإ الحةا  في ب  لال  و تبر ال امل اللةيسي وراا ارولاع و للة اادمالأ المصل ية بش ل بةير ل ي لة ال  الة إعادة

ةةةالةةدو  المتقدمةةةل وبحيةةةث لا و ةةان ال  الةةة الزاةةةةدة عةئةةا علةةةى ال يةةان المصةةلفي الم د ب ةةد الااةةدماجل وبحيةةةث يم ةةتج لميئةةةة اح 
ب ةةةا   و ةةة تورةةةارا واشةةةاطال  قةةةد   بثةةةلوالتنظي يةةةة للت امةةةل مةةةلخ بيةةةان مصةةةلفي هديةةةد  والإداريةةةةالظةةةلوف التشةةةلي ية 

 – 1993ت في منةةةاطق مختللةةةة مةةةتج ال ةةةا  وةةةلا  اللةةةترة مةةةتج حةةةالالأ الااةةةدماج المصةةةلفي الةةة  تم ةةة %58  نالدراسةةةالأ 
                                                

 .251ا  السيد طايلل ملهلخ سابقل م.مصرلى ب  1
 .51-50.والد س د زغلا  حل يل ملهلخ سابقل م م 2
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السةلي ةل  ضةلا  مةالأ الااةدماج المصةلفيوةاا ل مقا  عةدي   وعةدي وهةاد  إلىا ةل و اا يلهةلخ قي ة مض  ية  تحقق ل 1995
 الناه ة لقيادة  اه ال  ليالأ المصل ية الشاقة؛ الإدارالأعتج عدي واا ل 
 ن بةةةلا مةةةتج ااصخصةةةة والااةةةدماج المصةةةلفي مةةةتج  ةةةلوريالأ  ةةةاا الالمةةةاه بأ  اةةة ابينةةةاد   الثالـــث: رأيـالـــ
الاادماج   وقةلإل حيث يم تج الةدا بااصخصة  الآولحدهما ليأ شلطا لحدولا  ل المةل وحدولا ا إ لازالأالتاابخ ملخ 

وهةةلوف الدولةةة الةة  واهةةد بهةةا  ةةاه ال يةةانالأ  لالااةةدماج  وال لاقةةة محةةل ااصخصةةة   طةةلافو قةةا للظةةلوف المحيرةةة ب ةةل 
 المالية.

يختلةف مةتج دولةة  اامةل وإتةابنظليةة ثابتةةل  ب  ليةة الااةدماج لةيأ  والةةدا ب  ليةة ااصخصةة   ن لولااة القةا  
 لة مستقةلا.المسر   و  دا هموحسخ رؤية القاة ين على الا لخ  لحسخ هلو ها المالية والاقتصادية اولى

ال المةةة والت ليةةل المةةاليل حيةةث حاولةةت المصةةارف  إ ةةلازالأ إحةةدى ي لةةة ااةةدمالأ المصةةل ية  إعةةادةو تةةبر ع ليةةة   
ملهةاي المصةارف الشةاملةل ب ةا ع لةت السةلرالأ علةى دمةج  وةةني  متج ولا   لماابةة ذلك سلاميةالإالمصارف و التقليدية 

والحلةاظ علةى حصةتها السةاقية ومسةتاى  ل ل المصةارف قةادرة علةى مجابهةة المنا سةةاامل الا  يجالمصارف ووصخصتهال 
 . رباحها
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 :السـادس  لـة الفصـخلاص

 
 النقاط الآوية: يم تج ولخيص  اا اللصل في

 
   ةة الاســتراتيجياتمةةتج بةةين مةةا التقليديةةة لمااههةةة المحةةيط التنا سةةي المصةةارف و  الإسةةلاميةالما المصةةارف الةة  اا 

 :يلي
 في هةةةةل يقةةةةين المصةةةةارف التقليديةةةةة بأن المسةةةةتقةل  لمةةةةتج مصةةةةارف وقليديةةةةة إلى مصةةةةارف إسةةةةلامية ولـالتحــــ
 في هل ال المة؛ الإسلاميةلل صارف 
  ل إلا  نهةةةا عل ةةةت وةةةد ارا في ل ل ةةةتج بالةةةلغم مةةةتج ورار ةةا في المصةةةارف التقليديةةةةةـة الماليــــالهندســـي وةةةني ملهةةةا

مجــرد محاكــاة وأســلمة لــبعل بشةة ل بةةةير )السةةناالأ ااوةةيرةل  مةةا المصةةارف الإسةةلامية  لةةم وترةةار  يهةةا الهندسةةة الماليةةة 
 لتج لها وقف في وهإ المنا سة. ل(الأدوات والعمليات التقليدية

 
   لي والثةااا ل ل ةتج مجةا  بشةقيها ااو   في السـوق الماليـةالتـدخل ع لت المصارف الإسةلامية والتقليديةة علةى

الةة  و تنةةف ع ةةل السةةاا  المخالفــات الشــرعيةبسةةةخ  مقاراةةة بنظيرلمةةا الإسةةلاميةل وةةدول المصةةارف التقليديةةة بةةان  بةةبر
لم لهةا مجةالا   الضـوابط الشـرعيةولو ةز علةى جملةة مةتج   يةسـوق ماليـة إسـلامبةد مةتج إاشةاا  بةان لال لاا  ةالتقليديالمالية 

ورةارلأ   ااوةيرة الة  ل  ةاهفلسفة صناديق الاستثمارت المصارف الإسلامية والتقليدية. ب ا وةن   وصةا لتدول المصارف
ث ار بصةةةناديق الاسةةةت متاا ةةة ة مقاراةةةة زالةةةت هةةةد    ةةةا  صـــناديق الاســـتثمار الإســـلاميةل  مةةةا بثةةةيرا في هااةهةةةا التقليةةةد 

 التقليدية؛
  
   ل  ةةاهالمصــارف الشــاملةملهةةاي  مةةتج وةةلا  وةةةني   لإعــادة هيكلــة صــناعتها المصــرفيةالمصــارف حاولةةت 

مقاراةة بالمصةارف  -بسةةخ ولبيز ةا علةى ملهةاي بنةك التجزةةة–في المصارف الإسةلامية  تطبيقها بعيداااويرة ال  لا يزا  
ـــدماجت بةةةالك  لسةةةلتا االتقليديةةةة. ب ةةةا وةن ةةة درب المصـــارف زا   لمااههةةةة هةةةلوف المنا سةةةةل ل ةةةتج مةةةا والخصخصـــة لان
 في  اا اوا  مقاراة بالمصارف التقليدية. الإسلامية متأخرا

 
 



 

   :::السابعالسابعالسابع      الفصـلالفصـلالفصـل
في  في  في    الإسلاميـةالإسلاميـةالإسلاميـةوالمصارف  والمصارف  والمصارف        المصارف التقـليديـةالمصارف التقـليديـةالمصارف التقـليديـة

 (((200820082008أعقـاب الأزمة المالية العالمية )أعقـاب الأزمة المالية العالمية )أعقـاب الأزمة المالية العالمية )
 



  (2008ة )العالميالمصارف التقليدية والمصارف الإسلامية في أعقاب الأزمة المالية السابع:         الفصل 
 

 324 

 
الأزم ة    أعق ابالإسلامية في    ارفالتق ليدية والمص  ارف: المصالسابع  الفصل

 (2008العالمية )المالي ة  
  

، كغيرهدد  لمددز ة المدد ي ة  ل ددي ية ا تيدد ثتي ةلددل قددأتز  دد   ةلعقدد ث (2008ةلع   ددي  لقددأ بتت ددز ة المددي ة  ل ددي 
لذي تع مأ بس س  على ةلنظ م ة تيرفي ةلرب ي؛ هدذة ةلنظد م ةلدذي  ة ربعي ة  ض ي، فشل ةله كل ة  لي ةلع  ي ة عم   به، ية

  لمنه ، ن  جي تع لم ته ة  ل ي ة ن ف ي للشرتعي ةلإسد لم ي، في ة ق بدل بدراي ر ة ي  ، ية  ضر  ةلع   يك ن ستت  في ة المي ة  ل ي 
إذة لم  تم  ة سترش ث  ،ته بي على ة ال تجن   ،ل ية  ة تي رف ةلإس لم ي على ةلس قي ةلع   ي، كط ق نج ة للخريج لمز ة المي 

 .ةلعظ م ةلإس مبمت ثئ 
ةلإسدد لم ي  ف علدى بسدت ا ة المدي ة  ل دي ةلع   دي لمدز يرهددي نظدر ةلشدرتعي ةلإسد لم ي، يلمدأ   تدر ة تيد رفيلل عدر   

 م ةلفتيل إلى ة ت قث ةلآت ي:س  لمع لجي ة الم ي ة  ل ي، ايلمع لم ةلنظ م ة  لي ةلإس لمي في  ةل قل أتي به ،ة تي رف ي 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 

 قـراءة إسلاميـة في أسبـاب الأزمـة الماليـة العالميـة؛ ::ولولالأالأ  المبحثالمبحث
لعالمية على المصارف التقليديـة دراسة تطبيقية لآثار الأزمة المالية ا  ::الثانيالثاني  المبحثالمبحث

 ؛-دراسـة مقارنـة  –والإسلاميـة 
الإسلامي الإسلامي  الظاا  المـاي  الظاا  المـاي آثـار الأزمـة على المصارف الإسلاميـة ومعـالمآثـار الأزمـة على المصارف الإسلاميـة ومعـالمالثالث: الثالث:   المبحثالمبحث

  ..معالجـة الأزمات الماليـةمعالجـة الأزمات الماليـة  فيفي
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 العالمي ةق راءة إسلامي ة في أسباب الأزم ة المالي ة  المبحث الأول: 
قهدد  ة سددلم ن، يلم تشددهأ تح دد ج ة سدد ةق ة  ل ددي ةلع   ددي إلى ضدد ةبا ة ا تيدد ث ةلإسدد لمي، هددذ  ةلضدد ةبا ةلددل  ت   

   ة الم ي، يبصتحز سمي لمز سم ته . ي هذ رة ةلغرب ي ةلل عهأرة، كم  قتيل لمع ةلحضةل  رتخ لهم بأالم ي لمألم  
 م ة تحث إلى ة ط لب ةلآت ي:ي عرفي بست ا ة المي ة  ل ي ةلع   ي لمز يرهي نظر إس لم ي، اس   
 
 
 
 
 

 الرب ا والرهن العق اري والضواب ط الأخلاقي ةالمطلب الأول:  
 ط، يةلفلسددفي ة  ثتدي ةلددل ت م ددر بهدد  ةلربسم ل ددي، إلى تفدد ام ة المددي ة  ل ددي  ةلددر ، يةلددرهز ةلعقدد ري بددير ة ضددت  لقدأ بث   

 ني في ةلفريع ةل  ل ي:، يل حل ل هذ  ة ست ا لمز ةلن ق ي ةلشرع ي، تن ي  ة طلب ةلنق ط ة ت   ةلع   ي
 
 
 
 

 الرب  االفرع الأول:  
ق دددث  1هدد  ةلددر ، ةلع   ددديي للأالمددي ة  ل ددي فددع عدددأث لمددز ة ا تيدد ثتين يةلتددد قلين، علددى بن ةلسددتب ةلر  سدددلقددأ ةت   
لمدز ر ندب ة ق  د  ي ةلفدأرةلي ة لمرتكدي، لمندذ سدني    رتفد ع ة  د ةلي لسدعر ةلف  دأة رتتطز بد ةثر ة المدي بتيد رة بس سد ية

                                                
 ؛32، ص.2008، ثلمشع، ثةر ةلنهضي للطت عي يةلنشر يةل  اتع، ضوابط الاقتصاد الإسلامي في معالجة الأزمات المالية العالميةس لمر لمظهر انطقجي،  - ةنظر:  1

، يرادي عمدل لمقألمدي إلى ة دالر ةلعد  ي ةللد لمز للركد ة تحدز شدع ر ة المدي ة  ل دي الـدرو  المسـتفادة مـلأ الأزمـة الماليـة العالميـة والرسيـة المسـتقبلية لمزسسـات ال  ـاةثيةبي، بشرف محمأ  -          
 ؛8، ص.2010لم رس  30-29ةلأيل ي يةنعك س ته  على إترةثةي يلمتيريف ي لماسس ي ةلرك ة، بيريي، 

، يراي عمل لمقألمي إلى ة دالر ةلعلمدي ةلدأيلي ةلرةبدع قد   تدأةع  ي ة المدي ة ا تيد ثتي ةلع   دي علدى دور الاقتصاد الإسلامي في الحد ملأ الأزمات الاقتصاديةم ث ةل ةثي يخ رين، مح -         
 ؛12-7، ص ص.2009ن فمبر  11-10 صي، ةلآف ق"، كل ي ة ا تي ث يةلعل م ةلإثةرتي، ر لمعي ةلررا ء ةلخ –ةلفرص –لمنظم ي ة عم  ، "ةل حأياي

، يراي عمل لمقألمي إلى نأية ة المي ة  ل ي ةلع   ي لمز لمنظ ر إس لمي ي تيرهد  علدى ة ا تيد ثةي ةلعرب دي، ر لمعدي ة اهدر، قراءة إسلامية في الأزمة المالية العالميةمحمأ عتأ ةلحل م عمر،  -         
 ؛6-5م، ص ص.2008بك  بر  11هد ة  ةفع لد 1429ش ة   11 لمي، ت م ةلستز لمركر ص لح عتأ الله ك لمل ل ا تي ث ةلإس

، يراي عمل لمقألمي إلى ة ل قى ةلأيلي ةلرةبع قد   ة المدي ة ا تيد ثتي ةلع   دي الأزمة المالية العالمية...أسبابها وسبل معالجتها ملأ مظاور إسلاميإبرةه م رس   ه ني يكريم س لم قسين،  -         
 ؛11، ص.2010ثتسمبر  16-15ظ ر ة ا تي ث ةلإس لمي، كل ي ةلعل م ةلإثةرتي، ر لمعي ةلك تز، لمز لمن

تي ةلع   دي ، يراي عمل لمقألمي إلى ة ل قدى ةلدأيلي قد   ة المدي ة  ل دي ية ا تيد ثالأزمة المالية والاقتصادية العالمية: أسبابها وإمكانية تجظبها ملأ مظاور اقتصادي إسلاميرياض ة  لمني،  -        
 ؛7م، ص.2010ثتسمبر  2-1هد ة  ةفع لد 1431ذي ةلحجي  26-25ة ع صرة لمز لمنظ ر ةا تي ثي إس لمي، عم ن، ة رثن، 

ست به  يتأةع  ته  يع ره ، ر لمعي ، يراي عمل لمقألمي إلى لمالر ق   ة المي ة ا تي ثتي ة ع صرة: ب-مقاربة إسلامية  - 2008تحليل الأزمة المالية الراهظة عتأ ةلحع ب عتريس،  -        
  ؛16-14ص ص.، م2010ثتسمبر  16-14هد ة  ةفع لد 1432محرم  10-8ررش، ة رثن، 

 الربـا والرهلأ العقـاري والضوابـط الأخلاقيـة؛المطلب الأول: المطلب الأول: 
   ؛أسبـاب أخرى للأزمـة الماليـة: دراسـة شرعيـة المطلب الثاني:المطلب الثاني:
        الانفصـا  بين الاقتصاد المـاي والاقتصـاد العيـني. المطلب الثالث:المطلب الثالث:

 ؛ـاالربــالفرع الأول: 
 ؛الرهـلأ العقـاريالفرع الثاني: 
 .علاقـة الجـوانب السلو يـة والأخلاقيـة بالأزمـة: الفرع الثالث
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ل اياثة في بعتد ء ةلقدريض ةلعق رتدي، لمددز ق دث  دألم ه  يسدأةث باسد  ه ، يتف امدز ة المدي  لدد   ، يهد  لمد  شدك  2004
ف عأث كتير لمز ة قترضين عز سدأةث ة اسد ط ة سد حقي علد هم، يهدي ن  جدي ، ق ث ت ا  2007ةلل ني لمز ع م  ةلنتيف

 ه إل ه عأث لمز ة ا تي ثتين ةلغرب ين.ر على ةل ضخم، ة لمر ةلذي نت   ت ع ي،  ن ةلر  عنتير  في محف  
 1إلى:ةلع   ي ي تغيرةي بسع ر ةلف  أة بتن ء ة المي ة  ل ي لقأ بث   

 ةل ت تز ةلشأتأ ية نفتي م بين ة ص   ةلع ن ي ية ص   ة  ل ي؛ 
 ةلرياثة في ةلأت ن ب تيرة بعلى لمز ةلرياثة في ةلإن  ج؛ 
 ترةتأ  ألمي ةلأتز ب تيرة بعلى لمز اياثة ةلأ   . 

 إلى ،لمدد رتآ خلي ،ةلحدد  ر علددى ردد  رة ن بددل في ة ا تيدد ث ،ق ة ا تيدد ثي ةلفرنسددييلمنددذ عقددأتز لمددز ةلددرلمز، تطددر   
شددي، لمع ددبرة بن ةل ضددع علددى ق فددي ة   دد ر، بسددتب ة المددي ةله كل ددي ةلددل تشددهأه  ة ا تيدد ث ةلعدد  ي، بق دد ثة ةللبرةل ددي ة   ق  

 2ة المي ة ض عفي  ة أت ن ي يةلتط لي(، يةاترح للخريج لمز ة المي يإع ثة ةل  ةان، شر ين هم :
  تعأتل لمعأ  ةلف  أة في قأيث ةلتيفر؛ 
  2  ةلضرتتي إلى لم  تق را لمرةرعي لمعأ% . 

 يه  لم  ت ط بع ل لم  لمع إلغ ء ةلر ، ينستي ةلرك ة في ة ا تي ث ةلإس لمي.
، ر ددد آ تحرتدددر الدددي تشددد لنجر في ة ف   ق دددي، لم ضددد ع  بعنددد ةن "ةلتددد   بي بددد ف آ ف نسددد نيفي هدددذة ةلإ ددد ر ك دددب  

ة ا تيدد ثتي، فقددأ تسدد ء  ةلك تددب ف دده، عددز ب  ا ددي  ةلقددرخن"، ب ر لم رددي ع رلمددي لمددز ةلجددأ ، يرثيث ة فعدد   في ة يسدد ط
في ةل سد هل في تبرتددر ةلف  ددأة، لمشدديرة إلى بن هددذة ةلنسددل  نددي، يةلكن سددي ةلك ت ل ك ددي  لددذةيةلربسم ل دي، يثير ة سدد ح ي كأيا

سدددي م، لمدددز لم ادددف ةلكن ة ا تيددد ثي ةلسددد ى، بيث   لتشدددرتي إلى ةله يتدددي. يتسددد ء  ةلك تدددب بأسدددل ا تقدددترا لمدددز ةلددد هك  
عشدددر، اددد   : "بادددز بننددد    ردددي بكلدددر في هدددذ  ة المدددي إلى ادددرةءة ةلقدددرخن، بدددأ  لمدددز  بندددأك ز ةلسددد ثسيلمس سددمح  ةلتددد   

                                                                                                                                                            
ع صدرة: بسددت به  يتددأةع  ته  ، يراددي عمدل لمقألمددي إلى لمددالر قد   ة المددي ة ا تيدد ثتي ة  للحــل رسيــة إســلاميةالاقتصــادية العالميــة   الــربا وأثــرى علــى الأزمـةمحمدأ صصددر بدز محمددأ ةلقددرني،  -        

 ؛  9-7م، ص ص.2010ثتسمبر  16-14هد ة  ةفع لد 1432محرم  10-8يع ره ، ر لمعي ررش، ة رثن، 
ـــة العالميـــةالتحليـــل الاقتصـــادي الإســـلامي للأمحمددأ لحسدددز عددد يي،  -         عهدددأ ةلعلددد م لمة سددد قتل، ، يرادددي عمدددل لمقألمدددي إلى ة ل قدددى ةلددأيلي قددد   ة ا تيددد ث ةلإسددد لمي يرهددد صي زمـــة المالي

 ؛5، ص.2011ف فري  24-23ر لمعي برثةتي، ةلجرة ر،  ،ةل ج رتي يعل م ةل س ير ة ا تي ثتي،
. لمز 6م، ص.2008هد ة  ةفع لد 1429، سلسلي   ث يثرةس ي في ةلفكر ة ا تي ثي ةلإس لمي، أزمة الظاا  الماي العالمي في مي ان الاقتصاد الإسلاميقسين قسين شح تي،  -        
  :ة  اع

http://iefpedia.com/arab/wp-content/uploads/2009/06/d8a3d8b2d985d8a 
9-d8a7d984d986d8b8d8a7d985-d8a7d984d985d8a7d984d98a-d8a7d984d8b9d8a7d984d985d98a-d981d98a-d985d98ad8b2d8a7d986-d8a7d984.pdf 

  /.../DisastersFinance/200964Worldwww.cibafi.org. لمز ة  اع: في ضوء الشريعة الإسلاميةأزمة الائتمان العالمية عط ي ف  ض،  -        
 . لمز ة  اع:16، ص.الأسباب المباشرة للأزمة المالية والاقتصادية العالمية المعاصرة ملأ مظاور اقتصادي إسلامي -        

media.kenanaonline.com/.../ الازمة20بحث% ... - Égypte 
 ؛369-367، ة المي ة  ل ي ةلع   ي "بست ا يقل   لمز لمنظ ر إس لمي"، لمررع س بع، ص ص.الأزمة المالية العالمية، ملأ يتحمل مسزوليتهارف ع ت نآ ة تيري،  -        

 .70-69، لمررع س بع، ص ص.زمة المالية الراهظةمقاربة إسلامية للأمحمأ ب ر  ،  -        
 .69ة ررع ةلس بع، ص. 1
 http://www.saaid.net/arabic/214.htm#4. لمز ة  اع: 2008بك  بر  16 .....،!! تاب: غربيون: الشريعة الإسلامية تظقذ اقتصاد العالم محمأ ةلن يي،  2
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ةلإنج ل، لفهم لم  يحأث بن  يبمتي رفن ،  نه ل  ق ي  ةلق  م ن على لمتي رفن ، ةقترةم لم  يرث في ةلقرخن لمز تع ل م يبقك م، 
 1يلم  يصل بن  ةلح   إلى هذة ةل ضع ة رري،  ن ةلنق ث   تلأ ةلنق ث". بن  لمز ك ةرث يبالم ي، ي تق ه ، لم  قل  

بلف رنأي بلمرتكدي، بمد  فد هم ةلجند ث ةلع  دأين لمدز  100كم  ذكري صح في ن  ت رك ثتلي ن  ا، بن بكلر لمز  
 ي تسمى اريض لق ء قتي لهم على بلم ة  نقأة على ة أ  ةلقتيير، لمز مح ،ت رتطهم بأت ن   تلي ة رل ةلعرةق، اأ تم  

كضم ن ل سأتأ ةلف ة أ علدى   ةلريةتب ة نخفضي، صك ك ريةتتهم م ةلجن ث ذييت م ةلرةتب، يبنستي ف ة أ كتيرة رأة، ف قأ  
 2ةلقريض ذةي ة رل ةلقتيير.

ــيتكمددز ةلحددل في ة ا تيدد ث ةلإسدد لمي، لقضدد ي ةلددر  ة ددترةكم بددين ة فددرةث ية اسسدد ي يةلأيلددي،   ، ي  ه تمامــاـبإلغائ
 ب خف ضه كم  تفعل ة اسس ي ة  ل ي ةلغرب ي. تك ف

 الره ن العق اري:  ثانيالفرع ال
 اري:ـ: موضوع الرهلأ العقأولا
 ف ةلرهز ةلعق ري بأنه:تعر    

ز ة قترض س ةء ك ن فدرثة بي لماسسدي، لمدز بن تقدترض نقد ثة ل شدتري لمندر  بي بي عقد ر خ در، "عت رة عز ارض، يمك   -1
لعقدد ر ضددم ص للقددرض، يفي ق لددي عجددر  عددز سددأةث ةلقددرض، فددذن لمددز قددع ة قددرض ة دد ذ ةلإرددرةءةي يتكدد ن لملك  دده لهددذة ة

سددأةث ةلقددرض، لددذة تسددمى ة قددرض لمرتهندد   كدده لهددذة ةلعقدد ر، يبتيدد رة ب ددر  فددذن ةلعقدد ر تتقددى لمرهدد ص قدد  تدد م  ةلكف لددي ب مل  
 3ية قترض رةهن ."

بي     بندكنه عقأ بين ت تي ب رةف، بين لم لك لعقد ر يلمشدتر ي د   ر  على بف تي    ،محمأ عتأ ةلحل م عمربلم  ةلأك  ر  -2
 %10لمددز ةلددلمز   ي بمتلددم لمعددين، يتددأفع ة شددتري رددرء  (، علددى بن تقدد م ة  لددك بت ددع ةلعقدد ر للمشددتر شددركي ل تددل عقدد ري
ي لمق بدل رهدز ةلعقدد ر   في ذةي ةلعقددأ، بدأفع  ادي ةلدلمز للتدد  ع لمت شدرة، يةع تد ر  ارضد  في ذلمددي ة شدتر لمدل (، يتقد م ة مد   

سددني(، بف  ددأة تتددأب عدد ثة بسدد طي في ةلسددن ين  30ي 15ث ةلقددرض علددى باسدد ط   تلددي ة رددل  لمدد  بددين  ، يتسددأ  للممدد   
 4ف ف ه  لت ع بي ةلرهز.ت رةتأ بعأ ذلك، يتسجل ةلعق ر  سم ة شتري يتتيتح لم لكه، له قع ةل تير   ل  ين، ث  ة ي  
 5بم  ف ه ةلرهز ةلعق ري للأست ا ةل  ل ي: ع ةلأتز ةلإس لمي ةلرهز،ياأ شر   
   لمز برل تحق ع لمق صأ ةلشرتعي في ةل  سير على ةلن س في لمع لم تهم ة  ل ي؛ 
   إشع ر ة سلم بأن ةلمج مع ة سلم لم ك لمل لم ع ين لمترةقم؛ 

                                                
 .ة ررع نفسه 1
 .42-41، لمررع س بع، ص ص.ضوابط الاقتصاد الإسلامي في معالجة الأزمات المالية العالميةس لمر لمظهر انطقجي،  2

 3http://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B1%D9%87%D9%86_%D8%B9%D9%82%D8%A7%D8%B1%D9%8A 
 .4، لمررع س بع، ص.قراءة إسلامية في الأزمة المالية العالميةمحمأ عتأ ةلحل م عمر،  4
-8ق   ة المي ة ا تي ثتي ة ع صرة: بست به  يتأةع  ته  يع ره ، ر لمعي ررش، ة رثن، يراي عمل لمقألمي إلى لمالر  ،الرهلأ العقاري وأثرى في أزمة الاقتصاد العالميةربر محم ث ةلفض  ي،  5

 .4-3م، ص ص.2010ثتسمبر  16-14هد ة  ةفع لد 1432محرم  10
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      ع  تيلحي شر  ع ةلرهز كي يحقع ةلإنس ن بعض ربت ته ةلل   تس ط ع بن يحققه  س   ةلغني، ف   ر  ش
 ةلفقير بي لمس  ر ةلح  ، كي يحقع بعض ةلربت ي، ك لم  ك ب ز بي ب ث لمنرلي بي ارض قسز لمز برل ةلريةج...إلخ؛

     ن  على ص ق ي ةلشرتعي ةلإس لم ي في كل الم ن يلمك ن.تأل 
ة   م ن دددي  بهملدددز ةل حقدددع لمدددز ةلجدددأةرة ة تيددد رفتع دددبر لم ضددد ع ةلدددرهز ةلعقددد ري ةلسدددتب ةلر  سدددي للأالمدددي،  ن  

    لع  لت  لم رةتأة على ةلعقد رةي  ،عز في لمنح ةلقريضترةتأي، يت س   ث   ، للمقترضين، يببرتهم بف  أة بس طي في ة ي  
ع ةلس ق، ف نخفضز بسع ره ، يعجر ة قترضد ن عدز ةلسدأةث. يتع دبر هدذة ة سدل ا لمدز ةلن ق دي ةلشدرع ي بدير إلى بن تشت  

في ثيرتده ة نعقدأة في  52/1/6 ، يفي ذلدك رد ء ادرةر امدع ةلفقده ةلإسد لمي ةلدأيلي رادم ر  ر،  ش م له على عنتير ةلر 
 1لم  تلي: ،1999لم رس 

"إن ةلسددكز لمددز ةلح ردد ي ة س سدد ي لينسدد ن، يتنتغددي بن تدد فر  لطددرق ةلشددرع ي بمدد   قدد  ، يبن ةلطرتقددي ةلددل  
لمددي شددرع ،  دد  ف هدد  لمددز ز بي كلددري، هددي  رتقددي محر  ال دد بف  ددأة ةلإاددرةضتسددلكه  ةلتندد ك ةلعق رتددي يةلإسددك ن ي ي  هدد  لمددز 

 ك."لمي ل  فير ة سكز  ل مل  ةل ع لمل  لر ، يهن ك  رق لمشريعي تس غنى به  عز ةلطرق ةلمحر  
يلمددز ةلطددرق ة شددريعي ةلددل ت ع لمددل بهدد  ة اسسدد ي ة  ل ددي ةلإسدد لم ي، شددرةء لماسسددي ةل م تددل ةلعقدد ر يب عدده لمرة ددي،  

ع في ةل  ياي ة  حدأة ة لمرتك دي، يهدي س تين ع  لمق يلي( لمع ةلعم ل لتن ء ة تنى، يت رأ ص رة ب ر  تطت  يكذة إبرةم عقأ ة
تددارر ة اسسددي ة  ل ددي قتيدد ه   ث   ،صدد رة "ة شدد ركي ةل ةريرتددي"، يهددي بن تشددترك ةلعم ددل ية اسسددي ة  ل ددي في شددرةء ةلعقدد ر

 2ك ةلعم ل للعق ر.ه ، ق  تن هي ةلعقأ ب مل  لمز قتي  في نفآ ةل از تت ع له كل سني ررء  للعم ل، ي 
 ار:ـادة بيع أو رهلأ العقـا: إعـثاني
ب في يصدد رته بن تقدد م ة شددترين، بت ددع ةلعقدد ر ة رهدد ن بي رهندده لمق بددل اددرض رأتددأ، بف  ددأة لمع نددي، يهدد  لمدد  تسددت   

 رتي، يتع بر هذ  ة سةلي   لي قأيث ة المي ة  ل ي، إذ ت اف ة قترض ن عز ةلسأةث، يترةكمز بذلك قجم ةلقريض ةلعق
 3شرع  بستب:

  تنط ي هذ  ة ع لملي على ارض رأتأ بف  أة رب تي؛ 
   يلدد  نذن، تتيددح    ، يبددأين إذن ة ددرتهز بددير ردد  ر.ي  إن رهددز ةلشددخش ةلشدديء ة رهدد ن بددأتز خ ددر بددير ة 

علددى عددين يةقددأة، يكددذة إذة  ع ةلددرةهز  ،  ن ةلددرهز قددع علددى عددين، ي  ن مددع ققدد ن ةلددرهز ةللدد ني يتتطددل ةلددرهز ة ي  
ف في ةلدلمز، سدقا ققده في ف ف ه، فذذة بذن ة درتهز للدرةهز  لت دع يةل تيدر  ةلشيء ة ره ن، تتيير ةللمز رهن    ن ا ةل تير  
 ةلرهز، ي ل  لي تك ن ةلقرض   ل   لمز ةلرهز.

                                                
 .4، لمررع س بع، ص.قراءة إسلامية في الأزمة المالية العالميةمحمأ عتأ ةلحل م عمر،  1
 ة ررع نفسه. 2
 ؛5-4ص ص. ة ررع ةلس بع، -ةنظر:  3

 ؛8، لمررع س بع، ص.الدرو  المستفادة ملأ الأزمة المالية العالمية والرسية المستقبلية لمزسسات ال  اةبشرف محمأ ثيةبي،  -         
ة ا تي ثتي ة ع صرة: بست به  يتدأةع  ته  يع رهد ، ر لمعدي  يراي عمل لمقألمي إلى لمالر ق   ة المي ،أسباب الأزمة الاقتصادية القريبة والبعيدة: رسية إسلاميةلمرةث رةتع رش أ ع ثة،  -         

 .21م، ص.2010ثتسمبر  16-14هد ة  ةفع لد 1432محرم  10-8ررش، ة رثن، 
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 لأزم ةعلاقة الج وانب السلوكي ة والأخلاقي ة با: ثالثالفرع ال
ي ة  ثتددي ةلددل ا ددر بهدد  ةلنظدد م ةلربسمدد لي، بن باتيدد ز ة  دد ق يلم تلحددن لهدد  يردد ث في ذلددك ةلنظدد م، بي بث  لقددأ  

لز لمف ه مهد  يلمق ت سده ، إذ تع دبر ة تيدلحي ةلشختيد ي ةلهددأف ة سمدى ةلدذي تسدعى إل ده هدذة ةلنظد م، فنشددة   قدر  تتدأ  
ةرث يلمآسدي، يتدأةفع بنتيد ر ةلربسم ل دي  لقد   بن ةلهدأف به ةلعد لم، ةلحدأتث عدز محدز يبالمد ي يكد   عز ذلك بكلر لم  ضج  

ةلشختيي بنفسه يحقع ة تيلحي ة ر م ع ي، يبن ةلن   ج ةلل تحققه  ة   ق بق مه  ةلريق ي، تحقع في ةلمج مع ةلربسمد لي، 
 1لكز ل آ عز  رتع ة   ق، بل عز  رتع ةلأيةفع ةلخ صي.

يرعل ةلأتز ية   ق محتي رة ثة دل ةلكن سدي، فقدأ باهدري ة المدي بن تق م ةلنظ م ةلربسم لي على بس س ة  ثة، 
 ي لمز  رف ة  ع لملين في ةلمج   ة  لي، ق ث ةن شر:لمز بهم بست به ، هي ةلسل ك  ي بير ةلس ت  

  ؛ةلطمع يةلجشع 
    ق    ؛لي ية ة م رس ي ةل ب  ا ي في ة اسس ي ية س ةق ة  ل ي، لملل ةلفس ث ية عل لم ي ة ضل 
   إلى قتيددأ ة رتددأ لمددز ة ر ح، عددز  رتددع إعدد ثة تددأيتر ةلقددريض، يتددأفعهم إلى ذلددك ةلطمددع  ة تيدد رفسددعى

 يةلجشع، يذلك على قس ا ةلآ رتز.
يلمز ر نب خ ر، فذن ةلس ق ةلحرة يعأم ةل أ ل ف ه ، رعلز ةلكليرتز يبأةفع ةلطمدع، يحد يل ن ةلحتيد   علدى  

ة ددأ، يفي سدت ل ذلددك يرددأي   رسد ي   ب  ا ددي، لمنهدد  فسد ث بعضدد ء ادد لآ إثةرةي بكدبر اددأر  كدز لمددز ة ر ح يةلع  
لي عددز تحق ددع بر ح ع ل دي، ف حتيددل ة علدى رددرء لمنهدد  علددى ة لمد ة  بمعل لمدد ي لمضدل   ءية سدد   ةلتند ك يةلشددرك ي ةلكدبر ، 

هدذ  ة عل لمد ي في تدأةي  لمد  ية سد ف ثة لمدز  ،بتيفي لمك فآي، يةس خأةم ة عل لمد ي ة   قدي لدأتهم عدز بقد ة  ةلشدرك ي
 م لمدد  تسددمى  لق مددي ةلع ثلددي عنددأ تق دد يملك ندده، بضددف إلى ذلددك ةب كدد ر بعددض ة سدد ل ب ة ق   ل ددي، لملددل ة ع مدد ث علددى

، فمدز ة عدريف بن بي بصدل لده ية تي رفةلعق رةي ة قألمي بتيفي ضم صي للقريض، بي تق  م ة س لم رةي في ةلشرك ي 
هي لم  ثفعه ةلشخش لح  اته، يله ا مي س ا ي، يهي لم  تت ع يتشتر  به  في ة س ةق، لكنهم تركد ة ا مي يتكلفي تاريخ ي، ي 

م ن ق مي ةلس ا ي، ي ل  لي ك ن ة تق ذلك، يةب أع ة لم  تعرف  لق مي ةلع ثلي، يهي لم  ت ةفع عل ه ةلطرف ن ثين ةلنظر إلى ةل
ةلقددرض ة مندد ح، كمدد  كدد ن ة تظهددرين ة سدد لم رةي في ة  رةن دد ي ةلعقد رةي عنددأ ة اددترةض بسددعر بعلددى لمددز قق ق هدد ، ل رتددأ 

 2بهذ  ةلق مي ةلع ثلي، يتع برين ةلفرق بين ةلق مي ةلأفترتي ة سجلي به  يهذ  ةلق مي ةلع ثلي، بر ق  تسجل.
  
 

                                                
بيريي، ثةر  ،الديالكتيكية )المار سية( موضوعية في معترك الصراع الفكري القائم بين مختلف التيارات الفلسفية وخاصة الفلسفة الإسلامية والمادية   دراسة فلسفتظامحمأ  ار ةلتيأر،  1

 .21-20ص ص.، 1982ةل ع رف للمطت ع ي، 
 ؛10، لمررع س بع، ص.قراءة إسلامية في الأزمة المالية العالميةمحمأ عتأ ةلحل م عمر،  - ةنظر: 2

  ة  اع:لمز  .2011رتل بف 24، الجانب الأخلاقي ملأ الأزمة المالية العالميةمحمأ بز ص لح حمأي،  -         

http://www.veecos.net/portal/index.php?option=com_content&view=article&id=6045:2011-04-24-08-13-32&catid=232:economy-dev&Itemid=315 
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لعق دأة يعلى عكآ ة ا تي ث ةلربسمد لي، فدذن ل ا تيد ث ةلإسد لمي ع ادي يت قدي    د ق يةلدأتز، فهد  لمدرتتا  
(، كمد  تدرتتا ة ا تيد ث في ةلإسد م  لسدل ك ة   ادي، Religions Economicsةلإيم ن دي، لهدذة ت صدف بأنده ةا تيد ث ثتدني   

(، كمدد  بندده تع مددأ علددى Ethical Economicsق ددث تل ددرم ة سددلم في نشدد   ته  لحدد   يةلحددرةم، لددذة فهدد  ةا تيدد ث ب  اددي  
تددي بكددل لمق لم تهددد  (، إذ بن ب ت دده تحق ددع ةلح ددد ة ةلط   Humanomicsا تيدد ث إنسددد ني  ةلإنسدد ن يتقدد م  رددل ةلإنسددد ن، فهدد  ة

 1يعن صره .
ف لإسدددد م   تفتيددددل بددددين ة ا تيدددد ث ية  دددد ق، كمدددد  بندددده   تفتيددددل بددددين ةلعلددددم ية  دددد ق، ي  بددددين ةلس  سددددي  

ي ةلشرك ي،  ي، فل  صأق لمسير  ، ذلك بن ةلإس م رس لي ب  ابس س ةلح  ة ة ا تي ثتي ةلإس لم يية   ق، ف    ق 
 ل خلي عدز ة تدد ثئ فدديصدأق لمعهدم ةلخددبرةء في تقد رترهم، لن لددز كدل لماسسددي نتيد ته  لمدز ةلددريةج قسدب لمركرهدد  ةلحق قدي، 

 ، لمز بست ا ة   ر ةلت رص ي يلماشرةي ة سع ر.يةلق م

 أسب اب أخرى للأزمة المالي ة: دراس ة شرعي ة: الثانيالمطلب  
ي إلى تفدد ام هددذ  ة المددي، يمكددز ت ا ةلسدد بقي للأالمددي ة  ل ددي ةلع   ددي، هندد ك بسددت ا ب ددر  بث   لإضدد في إلى ة سدد 

 ثرةسي هذ  ة ست ا لمز ةلن ق ي ةلشرع ي في ةلفريع ةلآت ي:
 
 
 
 

 ف لسف ة التوس ع في الدي ن: ولالفرع الأ
 2عز فلسفي ةلأتز في ةل  ياي ة  حأة ة لمرتك ي بشكل كتير لمز    :لقأ ت س   
 ؛زيادة توريق الديون وتسييلها 
 يهي بط ا ي تتيدأره  ة اسسد ي ة  ل دي لعم  هد ، للحتيد   علدى ادرض يلدأفع بياد ن ة شدترياي بطاقات الائتمان :

دد يةلخددألم ي، لددذلك تتيددب   ر ة ددأتز عددز سددأةث لمدد  هددذ  ةلتط ادد ي في اةيتددي  لددع ة   مدد ن بشددكل ربدد ي،   صددي إذة    
بن ةلشدعب ة لمرتكدي لمدأتز لتط اد ي ة   مد ن، ق دث تقضدي ببلدب ةلند س بياد تهم في رأيلدي سحته، ياأ بتت ز ةل ا  ع 

 ثت  م بين بط ا ي ة   م ن ة خ لفي ية سح بي لمز لمتي رف عأتأة.
  

                                                
عهدأ ةلإسد لمي للتحد ث يةل دأرتب، ةلتندك ةلإسد لمي لل نم دي، ة  ،1، سلسدلي تراد ي ة ا تيد ث ةلإسد لمي رادم الإنسان أسـا  المـظها الإسـلامي في التظميـة الاقتصـاديةعتأ ةلحم أ ةلغدرةلي،  1

 .13، ص.بأين سني نشررأة، 
 .46.ص ، لمررع س بع،ضوابط الاقتصاد الإسلامي في معالجة الأزمات المالية العالميةس لمر لمظهر انطقجي،  2
  يلمعظم ةلن س نأين صع بي في فهم   ،ة   م ن عنألم  تتيلني لمز شركي بط ا ي ي عن ء ارةءة لمعظم ة يرةقف نفسبص   بكل  ي ه فسترة: " لمعبجيه  بس  ذ ا ن ن  ،ريصلأ سلفرلم نتق   ةلمح لمي

 ، لمطت عي  ريف صغيرة".عأثه  عز خمآ عشرة يراي   تقل   ،كم  ي ة يرةق ةلل تنه   عل هم لمز شرك ي بط ا ي ة   م ن، فهي صفح ي عأتأة
 .46-45ة ررع ةلس بع، ص ص. -ةنظر: 

 ؛فلسفـة التوسّـع في الديـلأالفرع الأول: 
 ؛إشهـار الإفـلا الفرع الثاني: 
 .التوسّـع في الإنفـاق: الفرع الثالث
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رص يفي هددذة ةلشددةن تقدد   اددآ كن سددي لم نددز ك رلمددل: "لمددز ةلتيددعب  ألمددي ةلددرا يةلتط اددي ة   م ن ددي في خن يةقددأ، لددذة اددر  
 هذ  ةلتط ا ي لنع ش ق  تن ." ش لمزةل خل  
 نح ة تيدرف بم رتهد  صد قب ةلحسد ا تيدرف ي لملحقدي  لحسد  ي ةلج رتدي، يمد: يهي  دألم ي لمالتسهيلات الائتمانية

 رص أة  أيث لمع ني، تس ط ع سحته لمق بل ف  أة محأثة، لذلك بصتحز ارض  لمز ة تيرف لتي قب ةلحس ا بر .
اسسددد ي يةلأيلدددي في ةلددد  ياي ة  حدددأة ة لمرتك دددي، يبصدددتحز بلمدددي تشدددتري سدددعز لمأت ن دددي ة فدددرةث ية يهكدددذة ةت   

علددى إتددر ذلددك ة ركددر  عه ، يصدد ر ةا تيدد ثه  تقدد م علددى ة سدد ه ك بددأ  لمددز ةلإن دد ج، فحددل  ة شدد  ء بعددأ بن ك نددز تتيددن  
هدد   ،في ةلمج مددع ك ل ا تيدد ث ة لمرتكددي، لددذلك ف لند س   تددأرك بن ةلنددرةع ة ا تيد ثي ةلجأتددأةل جد ري بددأ  ة تيددنع كمحدر  
 1نرةع بين ةلأة نين ية أتنين.

لمز ةلأتز يضتطه في قأيث  ةلأن  ، ياأ تن يلز ب    ختدي في ةلقدرخن ةلكدريم  تسعى ة ا تي ث ةلإس لمي إلى ةلحأ   
لأتز يلمقأةر  ة ،نز ةلآتي ةلكريميخل ي ةل سج ل يك  بي ةلأت ن، فسم ز ختي ة أةتني بي ختي ة ك تتي، ياأ ب    2في س رة ةلتقرة،

آ في بمدد  عل دده ثين إكددرة ، ية تلددم كمدد  هدد  ثين  دد يبرلدده يك تتدده يةلعأةلددي في ةلك  بددي، يلمددز يملددل فهدد  ة ددأتز يكةندده تقددر  
  ةلتيدد رة ةلع ثلددي،  ، يف هدد  تشددأتأ يةضددح ليتتدد ي ية  ضدد ع ي يةلح دد ث، قدد    ت شدد   يةلشدده ث يهددم شدده ث عددأ ،ةلق مددي

 3ةل ج رتي لمز ع اي لمأت ن ي.ة ع لم ي   صي  ،ة أتز يةلأة ز، ق ث    ل  لمع لملي يبذلك يمكز ضم ن ةلع اي بين
دد  لم يةلددرهز يسددأةث ياددأ تندد ي  فقدده ة ددأةتن ي لمددز ةلفقدده ةلإسدد لمي، بقكدد م ةلقددريض يبيادد ن ةلت ددع ةلآرددل يب ددع ةلس 

ة دأتز علددى  ة ددأتز يةلدأة ز، يقددث   م لمع لم تهدد  بضد ةبا محكمددي، ف لشدرع ةلإسدد لمي رعدى ةلع اددي بدينةلدأت ن...إلخ، ينظ د
 4."إن    ركم بقسنكم اض ءق له صلى الله عل ه يسلم: "ه بأقسز    ك ن، ثين شرط لمستع، لسأةث ثتن

ا  ةر ي لب الله تع لى لمز ةلأة ز إلمه   ة أتز ة عسر لق له تعد لى: "  درةَف فدَنَظِدرةَِ إِلَى لَم رسَدرةَف يَبنَ تَتَيدأ   يَإِن كَد نَ ذ ي ع سر
رِ ل ك مر إِن ك ن  مر تدَعرلَم  نَ  ق ع ض  عز كلمي ةلأت ن ة عأيلمي بي ة شك ك ف هد ، ، ف س عمل ةلقرخن ةلكريم، كلمي ةل تيأ  5"َ  در

 قف ا  على شع ر ة أتز، يلإبق ء ةلع اي ب نهم  ضمز ةلإ  ر ة ر م عي.
ذة ةن شددر ة طددل يعددأم ةلددأفع، فددذن ةلح دد ة ةلإبددرةق في ةلددأتز، فددذ لمددزرسدد   الله صددلى الله عل دده يسددلم  صر قددذ   ياددأ

ع عل هم في لمع لم تهم، بي بنه س اثي إلى ةضطرة ي ة ا تي ثتي س خ ل، يس ف يحجم ةلن س عز ةلت ع  لأتز،    تض   

                                                
 .47ة ررع ةلس بع، ص. 1
لِلِ ةل ذِ  يََراَ كَ تِبِ بَنر تَكر  بَ كَمَ  عَل مَه  ةللَّ   فدَلرَ كر  بر  يََ   لم سَمًّى فَ كر د ت     يَلرَ كر  بر بدَ درنَك مر كَ تِبِ ِ لرعَأر ِ  بَرَلف  بتَدُّهَ  ةل ذِتزَ خَلَمن  ة إِذَة تَأَةتدَندر  مر بِأَترزف إِلَى  ياَ " 2 عُّ يَلر دَ  عِ ةللَّ َ رَب ه  يَلر  مر يََ  تدَترخَآر  ي عَلَ رهِ ةلحرَ

عُّ  ل  ه  َ  لِمنره  شَ درئ   فَذِنر كَ نَ ةل ذِي عَلَ رهِ ةلحرَ َ طِ ع  بَنر يمِ  هِأ ية شَهِ أَترزِ لِمزر  سَفِ ه   بَير ضَعِ ف   بَير َ  تَسر َ شر ِ  يَةسر لِلر يَلِ ُّه  ِ لرعَأر رَبَتَانِ ررَِ لِك   فدَلر  مر ِ فدَرَر لِ يَةلمر ِ  زر تدَررضَ رنَ لِمدزَ ةلشُّدهَأَةءِ  مر فَذِنر لمرَ تَك  صَ رَر لَينر
 َ أَةهم  درَ  يََ  يََراَ ةلشُّدهَأَةء  إِذَة لَمد  بَنر تَضِل  إِقر َ  ة ر  ر دأَةهم  رَ إِقر دةلم  ة بَنر تَكر د ت د    صَدغِير ة بَير كَتدِير   فدَ  دذكَِ  يَبثَرنََ بَ   تدَررتَاب د ة إِ   بَنر تَك د نَ تِجدَ رةَ   بَرَلدِهِ ذَلِك دمر باَرسَدا  عِنردأَ ةللَِّ  يَباَدردَ م  للِش دهَ ثَةِ  ة إِلَى ث ع د ة يََ  تَسر

هِأ ية إِذَة تدَتَ تدَعر  مر يََ   ت أِتر يندَهَ  بدَ درنَك مر فدَلَ رآَ عَلَ رك مر ر نَ حِ بَ   تَكر د ت  هَ  قَ ضِرةَ   عَل  ة فَذِن ه  ف س  قِ بِك مر يَةتد ق  ة ةللَّ َ  ت ضَ ر  كَ تِبِ يََ  شَهِ أِ يَبَشر ءف عَلِ مِ  يَإِنر تدَفر س رة ةلتقرة،  - "يَتد عَلِ م ك م  ةللَّ   يَةللَّ   بِك لِ  شَير
 .282ةلآتي 

 ؛47، لمررع س بع، ص.لعالميةضوابط الاقتصاد الإسلامي في معالجة الأزمات المالية اس لمر لمظهر انطقجي،  - ةنظر: 3
 .11ص. محم ث ةل ةثي يخ رين، لمررع س بع، -         

 .272، ص.لمررع س بععتأ الله محمأ بز إسم ع ل بز إبرةه م ةلتخ ري،  بب  4
 .280س رة ةلتقرة، ةلآتي  5
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 كد نكمد     ،بالمد ي ة  م ن دي شد لملييت ادف ةلند س عدز ةلسدأةث، يةل اد ع في في ةلس ق، فض  عز ةن ش ر ذلك بتي رة بكدبر 
 1.تن ء ة المي ة  ل ي ةلع   يبةلح   

للدل لد ت  ع لمد   دز بدرم في ثتنده، ييملدل هدذة إذ لمز رهدي ب در  فدذن سدهم ةلغد رلمين، هد  بقدأ لمتيد رف ةلركد ة،  
ةلسهم ضم ص ةر م ع   لت ئي ة   م ن، لكز لمنح ةلحك لم ي  لم ة   تج   لمس عأة ة اسسد ي ة  علدرة، إ د  هدي لمسد عأة 

دد تتيددرف ته يلدد ث  ف هدد ، يهددذة لمدد  ة  للقدد ي ةلددذي ب طددة في دد   ه سددهم ةلغدد رلمين إلى ذ ةتجدد   ة المددي ة  ل ددي ةلع   ددي، ب نمدد  ت ر 
ثه  را لمسدد عأة ةلطددرف ةلضددع ف في سددأةث ثتندده علددى لمددأةر ةلعدد م،  ن سددهم ةلغدد رلمين بقددأ لمتيدد رف ةلركدد ة ةلددل قددأ  

َ  ةلتي أَاَ ي  للِرف قَرةَء يَ ةلع  ين بق له تع لى: " هَ  يَةلرم اَل فَديِ اد ل د بد ه مر يَفي ةلر اِدَ اِ يَةلرغدَ رلِِميَن يَفي سَدتِ لِ إِ   ةلرمَسَ كِيِن يَةلرعَ لِملِيَن عَلَ در
تِ لِ فَرتِضَي  لمِ زَ ةللَّ ِ يَةللَّ   عَلِ مِ قَكِ مِ   2"ةللَّ ِ يَةبرزِ ةلس 

 إشه ار الإف لاس:  ثانيالفرع ال
 لا :ـتعريف الإف

، مفلـسبعدأ تسدر، فهد   فأعسـرفد ن، بمعدنى فقدأ لم لده  أفلـس، إذ تقد   أفلسلمز ةلفعل  ةلإف س كلمي لمش قي 
 3ب على ت اف ةل  رر عز ةل ف ء بأت نه.ف لإف س ه  ق لي تترت   ،مفلسون ومفاليسياعه 

دطدي لمريندي بكدبر لحركدي ة ا تيد ث، يليتر  ةلعأتأ لمز ةلخبرةء بن اد ةنين ةلإفد س تع   لمدل ز ة سد لم رةي لمدز ةل عك 
 ل د لي لمدز ةلخسد  ر ةلن ادي عدز  مدي تضدمز ةل فد ء   ل رةلمد ي بأكدبر ادأر  كدز، يتحدأ  لمع لمتي عب ة   م ن، بطرتقي لمنظ  

 ر ة أتنين، بم  تكفل للأة نين خل ي ا ن ن ي لل ص   إلى قق اهم. تعل  
، ق ث يَتي ةلفتيدل ةلحد ثي ع   يلمرتك ي لمز ببرا ةل ج را ةلا ةنين إشه ر ةلإف س في ةل  ياي ة  حأة ة  تع بر 

ضددمز هددذ  ةلقدد ةنين، ل سددمح للشددرك ي نعدد ثة تنظد م نفسدده  في إ دد ر ادد ةنين ةلإفدد س ة لمرتك ددي، يتسدد ط ع ا ددع  عشدر
عز ةلفتيدل بن ةع ةلشرك ي ق  ة فرةث ةللج ء إل ه، إ  بنه تس خأم في ةلغ لب لمز  رف ةلشرك ي، ييخ لف هذة ةلفتيل 

عمل ي ةلإف س يةل تيف ي، يةلفتيل ةلل لث عشر ةلذي تسمح بعمل ي إع ثة ةل نظ م للأشخ ص، يعنأ ةلذي تضتا  ةلس بع
م بطلب ةلحم تي إلى محكمي شركي في تسأتأ ة ت لم ة س حقي على ثت   ، فذ   تس ط ع كم  تس ط ع ةلأة ن ن ةل قأ  ةلفشل 

 4ر.تح ثتي بن ء على ةلفتيل ةلس بع يةلفتيل ةلح ثي عشة ف س ةلإ

                                                
 .48 بع، ص.، لمررع سضوابط الاقتصاد الإسلامي في معالجة الأزمات المالية العالميةس لمر لمظهر انطقجي،  1
 .60 تيس رة ةل  بي، ةلآ 2
 .733إبرةه م بن آ يخ رين، لمررع س بع، ص. 3
 د ص  ل طت دع علدى بعدض  ،ةلقد ن ن لمدز 13 لفتيدل ف. ةلخ صدي بهد   يلكل لمز هدذ  ةلحد  ي اريفهد، 13يةلفتيل  11يةلفتيل  7ةلفتيل  بم رب عأة بأة ل ة لمرتكي ةلإف س ت  ح ا ن ن 

ب ياف    ت طل   ،ةلإف س إل ه ةلكليرين لإشه ر يتلجة ،ةلفتيل ه  ة كلر ةس عم   يتطت ق  عمل ي ةل تيف ي في ال ةلإف س، يهذة يحكم يتنظم ،ة لمرتكي ةلإف س لمز ا ن ن 7 ة هز، يةلفتيل
لمد  ، يهدذة ةل ج رتي ك ي  رسي ة عم  يت  ح ةل حر   ،ي ةة  ن ب ف  داأ تك ،ل ب ر ديلكز هن ك بأة ، قتير  على ةلأة نين ع لم  تم  ديق  ت ات ،ةلإف س ةع ت رة لمز تارتخ شهر ،يدعم   ةل ج رتة 
 تي ةلعمل على إع ثة تنظ مةل ف ء   ل رةلم ي في بيا ته ، قر   ةلتيع  ي في يت  ح للماسس ي ةل ج رتي ية فرةث يةلشرك ي ةلل تع ني لمز ،ةلإف س ةلق ن ن ي لمز ةلحم تي ةلذي يمنح 11ر  ةلفتيل ت ف  

  .11ةلفتيل بقك م بأ   7ةلفتيل  ماأ تطلب ةلأة ن ن تطت ع بقك لكز ، ة خ تيي ةلإف س مح كم ه  بين ة  رةف ةلأة ني ية أتني بلم م ة تف ق عل  طا محكمي ت م   يفع ،بنفسهم
 . لمز ة  اع:قانون الإفلا  الجديد...مرونة للاقتصاد وحماية للمستثمريلأ - ةنظر: 4

http://www.alkhaleej.ae/portal/93086839-3dd9-4995-a376-79ef9a41916f.aspx 

  http://www.omanlegal.net/vb/showthread.php?t=10390  . لمز ة  اع:ي، الحماية ملأ الإفلا  بموجب القانون الأمريكب لب عتأ ةلق ثر يرسمه -         
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ةلطرتقدي ة سدهل للقضد ء علدى بي لمط لدب ا ن ن دي،  ،يتع بر ا ن ن إشه ر ةلإف س في ةل  ياي ة  حأة ة لمرتك ي 
فهدد  بمل بددي  حدد ة لحدد  ك فددي ةلعقدد ث للماسسدد ي، لكندده نعددل لمددز ةلتيددعب شددطب ثتدد ن ةلشددخش ةلددذي بشددهر إف سدده 

بي، فددذن ة تيد رف سدد جأ نفسده  فجددةة ل لدك اتيدد رة ةلشختيدي، يعل ده فددذذة بصدتحز ادد ةنين إشده ر ةلإفدد س بكلدر صدع  
 1، يس  ةره لمش كل عأتأة لل خلش لمنه . تا يبش  ء ب ر  كليرة   ترتأه يب 
 ع شدأتأ يةلغرتب في ة لمر بن ةلق ن ن تس تعأ بشكل محأث ةلف ض صي كسدتب لإشده ر ةلإفد س، يفي هدذة تضد    

دث ةلقد ن ن علدى ةل   بن ت شدأ   على ةلن س، ف  صدح   ع في ةلدأتز،  نده ةلسدتب، بلمد  ةلإفد س فهد  ن  جدي، فمد  ةلف  دأة لمدز س 
: شد   ر كسد ن ليلم  ذكرتده عضد  ةلكنغدرس ة لمرتكدي  ،قتيرهم في ةلرةيتي إ  ةس عت ثهم؟ يثل ل ذلك ث   ،ت رتا ةلن س

ة   مدد ن ت تددي  "بنفقدز ة تيدد رف سدد ي يت تددين لمل د ن ثي ر لإصددأةر ادد ن ن إشدده ر ةلإفدد س، يبضد فز شددرك ي بط ادد ي
عشددر لمل دد ن ثي ر ب ددر ، يبعددأه  بضدد فز اع دد ي رردد   ة عمدد   لمئددي لمل دد ر ثي ر ب ددر ، بصددتح ةلمجمدد ع لمئددي يبربعددي 

 2يخمسين لمل  ن ثي ر فقا لإصأةر ةلق ن ن".
  بلم  ة فلآ في ة ا تي ث ةلإس لمي، فه  ةلذي لم تتع لمعه شيء تفي به ثت نه، ياأ ضمز له ةلشرع قتي ني تستر 

كرةلم ه ةلإنس ن ي، بل بكلر ةلفقه ء، ي  صي ةلش فع ي، ذكرية بن ةلق ضي تتقي للمفلآ لم  تكف ه سكن  ي ع لمد  كمد  تل دع 
تقس م لم  لأ  ة أتز ة فلآ بين  ، بلم  ةلشخش ةلذي  سر ثتنه لمع ة فلآ، ف  ت م    له، لمز  ا ةرحم ة عرتر ا م ذ   

 3ع ي.ثة ن ه اسمي ةلغرلم ء، ثين نظرة ةر م 
 التوس ع في الإنف اق:  ثالثالفرع ال

لمدز  %87شهأ ة ا تي ث ة لمرتكي     ةلسن ةي ة  يرة ترةتدأة كتديرة في قجدم ة سد ه ك، قد  بلدم قد ةلي  
، ية شددددكلي هندددد    تكمدددددز في اياثة 2002سدددددني  %82، بعددددأ بن كدددد ن قدددد ةلي 2008ةلندددد تج ةلمحلددددي ةلإادددد لي سدددددني 
 ،  في قتي   كلير لمز ة لمرتك ين على اريض لشرةء ةلعأتأ لمدز ةلسدلع يةلخدألم ي  ل قسد اة س ه ك في قأ ذةته، يإ 

علددددى فلسددددفي ةل  سددددع في ةلإنفددددد ق  تقدددد م  لنظدددد م ة ا تيدددد ثي ةلربسمدددد ليف يبشددددكل تفدددد ق بكلددددير اددددأرةتهم علددددى ةلسددددأةث.
تيدد ث ة لمرتكدددي تقددد م علدددى ر ةلخدددبرةء بن تللدددي ة ا ق لم عددي، إذ تقدددأ  ة سدد ه كي، لمدددز  ددد    لددع ةلطلدددب يرعدددل ةل سددد   

دد ددةلإنفد ق، لددذلك ت  ر  ع ف دده، لمدز  دد   ت ر دده ةل سد  ل ةلإع لم ددي لددتريتج ه ة ا تيد ث ةل قل ددأي إلى ر نددب ةلعدرض، ف   س 
ه ة سددد هلكين  ددد  ةلإسددرةف يةل تدددذتر. في قدددين تقدد م ة ا تيددد ث ةلإسددد لمي علدددى   ذلددك إلى ت ردددتق فددي ةلإنفددد ق، يلددد  بث  

 ة سدد ه ك، لددذلك فهدد  يمنددع ةلإسددرةف يةل تددذتر لددأيرهم  في ت ل ددأ ةل ضددخم، كمدد  يمنددع ةلشددح  ةلضدغا علددى ةلطلددب بترشدد أ 
 4يةل ق ير لأيرهم  ةلس ى في ةنكم ش ةلطلب ةلكلي.

                                                
 .56، لمررع س بع، ص.ضوابط الاقتصاد الإسلامي في معالجة الأزمات المالية العالميةس لمر لمظهر انطقجي،  1
 ؛57-56س بع، ص ص.ةلررع ة  - ةنظر: 2

 .17-16محم ث ةل ةثي يخ رين، لمررع س بع، ص ص. -         
 ؛57ص.، لمررع س بع، ضوابط الاقتصاد الإسلامي في معالجة الأزمات المالية العالميةس لمر لمظهر انطقجي،  - ةنظر: 3

 .17 ةثي يخ رين، لمررع س بع، ص.محم ث ةل -         
  ؛60ص.، لمررع س بع، ضوابط الاقتصاد الإسلامي في معالجة الأزمات المالية العالميةس لمر لمظهر انطقجي،  -ةنظر:  4

 .19ص.محم ث ةل ةثي يخ رين، لمررع س بع،  -          
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أ بض ةبا ةلشرتعي ةلإسد لم ي، ثةم ذلك ة س ه ك لمق    ة ا تي ث ةلإس لمي  س ه ك ةلسلع يةلخألم ي، لم  تقر   
ة عددز كددل لمدد  لمددز شددةنه ةلإضددرةر بتيددحي يلمدد   ة سدد هلك، إذ بن ة سدد ه ك هدد  لمددآ  ةلفع ل ددي لمدد ي، يبع ددأبع ددأة عددز ةلمحر  

ة ا تيدد ثتي، يهدد  ةلهددأف لمددز ةلنشدد ط ة ا تيدد ثي كلدده، ف لشدد رع تتددأي ةه م لمدد  كتدديرة بقضدد ي ة سدد ه ك علددى لمسدد    
ة ا تيددد ثي ع لمدددي يةلنشددد ط  ةلك دددف يةلكدددم، يلم تكدددز لمتعدددث عن ت ددده هدددذ ، كددد ن ة سددد ه ك هددد  ةلغ تدددي ةلنه   دددي للنشددد ط

ة ا تي ث ةل ضعي، يإ   لمتعله بن ة س ه ك بلمر ضريري لح  ة ةلإنسد ن ي م رسد ه  فيم به ةلإن  ري   صي، كم  ه  لمسل  
 1أة بجملي لمز ةلض ةبا هي:ل ا  فه ةلأتن ي يةلأن  تي، ف لإنف ق ررء ه م لمز ق  ة ةلإنس ن، لكز نب بن تك ن لمق   

    ياي في عمل ي ةلإنف ق؛لمرةع ة ة يل 
    ا، يةلتعأ عز ةلإسرةف يةل ق ير؛ة ع أة  يةل  س 
  ة ب ع ث عز ةل قل أ في عمل ي ةلإنف ق؛ 
  ة ب ع ث عز  ا ة س ه ك ةلترفي يةلكم لي؛ 
   .ةب غ ء رض  الله في بثةء لم  ه  لمطل ا لمز نفق ي تقألمه  ةلإنس ن 

ه نظ م ك نز ةنجلترة تشرف يت ر    ،1914ع  ي للس  لي في ةلع لم، فقتل ع م ل ةلإنف ق ةلحربي بكبر نرتف يتشك  
ةلدذهب ةلعد  ي، قد  ب لدع عل ده نظد م ةلإسدترل ني، يبعددأ ةلحدرا ةلع   دي ة يلى، ين  جدي ةلنفقد ي ةلعسدكرتي، ضدعف لمركددر 

 2؛ ة ركر ة ي  ةلأيلي، يةاثةثي ا ة ةل  ياي ة  حأة ة لمرتك ي ل ح ل  ةلإارةضبرتط ن   في ا   
ل ةلإنف ق ةلعسكري ةلجرء ة كبر لمز إا لي ةلإنف ق ةلعد م، عدبر ةل د رتخ ة د لي للد  ياي ة  حدأة ة لمرتك دي، تشك   

هدأبي ةلحددرا لمددز إاد لي ةلإنفدد ق ةلعد م ة لمرتكدي، يعنددألم   %90ل ةلإنفد ق علددى ةلدأف ع  د  ، شددك  1945ففدي سدني 
، بددير بن ةلحددرا في شددته 1948تقرتتدد  سددني  %30أف ع تددنخفض، ق ددث بلغددز ، ب ددذي نسددتي ةلإنفدد ق علددى ةلددةلع   ددي

، بلغز 1954-1953بنه     ةلفترة  ي إلى ع ثة نفق ي ةلأف ع لمرة ب ر  إلى ةل تي عأ، إلى قأ  ةلجرترة ةلك رتي، بث  
ةلإنفددد ق  ، يلمندددذ ذلدددك ةل ادددز ب دددذي نسدددتي%70نسدددتي ةلإنفددد ق ةلعسدددكري إلى إاددد لي ةلإنفددد ق ةلعددد م ة لمرتكدددي  ددد  

 3ةلعسكري في ة نخف ض؛
 تديرة كتديرة علدى اتيتيد ي ةلإنفد ق علدى  ،كم  ك ن لقرةر ةل  ياي ة  حأة ة لمرتك ي ةلدأ    في قدرا ةلف  ند م 

لمز إا لي ةلإنف ق  %46ةلأف ع، ق ث ع ثي تلك ةلنستي إلى ةل رةتأ لمرة ب ر  في لمن تيف ةلس  ن ي، ق  بلغز    
عنألم  بكملز ةل  ياي ة  حأة ة لمرتك ي ةنسدح به  لمدز ةلف  ند م، قدأث ةنخفد ض يةضدح في نفقد ي في   تي ةلس  ن ي، ي 

                                                
   http://iefpedia.com/arab/?p=18571. لمز ة  اع:نارية الإنفاق وضوابطها في الإسلا ه تل عتأ ة  لى  شط ش،  - ةنظر: 1

 http://www.eamaar.org/?mod=article&ID=913. لمز ة  اع: الإسلاميضوابط الاستهلاك في الاقتصاد  -         
 ؛61، لمررع س بع، ص.ضوابط الاقتصاد الإسلامي في معالجة الأزمات المالية العالميةس لمر لمظهر انطقجي،  - ةنظر: 2

 .19محم ث ةل ةثي يخ رين، لمررع س بع، ص. -         
 لمز ة  اع: .6500، ةلعأث 2011ت ل    29، ة ا تي ثتي ة لكترين ي، الإنفاق العسكري والديلأ العا  الأمريكي 3

www.aleqt.com/2011/07/29/article_563700.html 

http://iefpedia.com/arab/?p=18571
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، بددير بن 1999سددني فقددا لمددز إادد لي ةلإنفدد ق ةلعدد م  %16.1ةلدأف ع، يضددلز نفقدد ي ةلددأف ع في ةلترةرددع قدد  بلغددز 
  1ة ب ر .إع ن ةلحرا على ةلإره ا يبفغ نس  ن يةلعرةق ثفع بهذ  ةلنستي إلى ةل تي عأ لمر 

 الانفص ام بين الاقتص اد المال ي والاقتص اد العين ي  :ثالثالمطلب ال
هنددد ك عدددأث لمدددز ة ا تيددد ثتين بررعددد ة سدددتب ة المدددي ة  ل دددي إلى إشدددك ل ي ةلع ادددي بدددين ة ا تيددد ث ة ددد لي ية ا تيددد ث  

 م ة طلب إلى ةلفريع ةلآت ي:ي عرفي لمكمز ةلخلل في هذ  ةلع اي، اس   ةلع ني،
 
 
 
 

 
 وم وطبيع ة الارتب اط بين الاقتص اد العيني والاقتص اد الم الي مفه: ولالفرع الأ

اد العيني:ـأولا: الاقتص 
(، ةلدل ت ملدل في كدل ة د ةرث ةلحق ق دي ةلدل تشدتع Real Assetsت علع ة ا تيد ث ةلع دني بي ةلحق قدي   صد   ةلع ن دي   

 لطعدد م ية  بدآ(، بي بطرتقددي بددير لمت شدرة  ةلسددلع ة سدد لم رتي ك  عددأةي ةلح رد ي بطرتقددي لمت شددرة  ةلسدلع ة سدد ه ك ي ك
 3يةلآ ي(، ييملل ة ا تي ث ةلع ني ةلق مي ةلحق ق ي ل ا تي ث، يبس س ق  ة ةلتشر.

ينظرة إلى بنه   يمكز للشخش ةل ةقأ، بن تن ج كل ةلسلع ةلل يح  ج إل ه ، كم  بن ة ن ج ةل ةقأ   ت  ةفر لأتده   
لإلمك ن دد ي لإن دد ج ةلسددلعي ةلددل ت ختيددش ف هدد ، لددذلك ةق دد ج ة لمددر إلى ةل عدد ين يةل ع لمددل لمددع ةلآ ددرتز في ةلإن دد ج كددل ة

ية سدد ه ك، يلمددز هندد  يرددأي يا فددي  للددي في ة ا تيدد ث، يهددي يا فددي ةل تدد ث  لمددز  دد   ة سدد ةق. ي دد  ك نددز عمل ددي 
 ن ةل تد ث  ةلسدلعي، بي لمد  تعدرف   ق تضدي، يةك شد ف ةلتشدر ةل ت ث  تح  ج إلى لمق بل لمز  رف ه ، يبنه لمز ةلتيدع بي بمكد

                                                
 ة ررع نفسه. 1
 :ي ة  ل دي ية ا تيد ثتي ةلع   دي ة ع صدرة لمدز لمنظد ر ، يراي عمدل لمقألمدي إلى ة دالر ةلعلمدي ةلدأيلي قد   ة المدالأزمة الاقتصادية العالمية المعاصرة ومصير الظاا  الرأسمايعمر  ضيرةي،  - ةنظر

 ؛8-2، ص ص.2010ثتسمبر  2-1هد ة  ةفع لد 1431ذي ةلحجي  26-25ةا تي ثي إس لمي، عم ن، ة رثن، 
، يرادي عمدل لمقألمدي إلى ة ددالر في تجظـب الأزمـات الماليـة الارتبـا  بـين الاقتصـاد العيـني والاقتصـاد المـاي ودور الاقتصـاد الإسـلامي ومزسسـاته المصـرفيةبحمدأ شدعت ن محمدأ علدي،  -         

 ؛9-3، ص ص.2009ثتسمبر  20-19ةلعلمي ةلع شر ق   ة ا تي ثةي ةلعرب ي يتط رةي لم  بعأ ة المي ة ا تي ثتي ةلع   ي، بيريي، لتن ن، 
، يرادي عمدل لمقألمدي إلى ة دالر ةلعلمدي ةلل لدث قد   زمة الأول الراهظـةثاني لأيني ودورها في امتصاص الإشكالية العلاقة بين الاقتصاد الماي والاقتصاد العرض  ف حي علي ة نسي،  -         

 ؛23-1، ص ص.2009بفرتل  29-28ة المي ة  ل ي ةلع   ي يةنعك س ته  على ةا تي ثياي ةلأي ، كل ي ةلعل م ةلإثةرتي ية  ل ي، ر لمعي ةلإسرةء ةلخ صي، عم ن، ة رثن، 
يراي عمل لمقألمي إلى ة ل قى ةلأيلي ةلل ني ق   ة المي ة  ل ي ةلرةهني يةلتأة ل ة  ل ي ، دور المظتجات المالية الإسلامية في تحقيق الاستقرار الاقتصاديص لح ص لحي يعتأ ةلحل م بربي،  -         

 ؛6-4، ص ص.2009لم ي  6-5، ة ركر ةلج لمعي خم آ لمل  ني، ية تيرف ي "ةلنظ م ة تيرفي ةلإس لمي   ذر "، لمعهأ ةلعل م ة ا تي ثتي يعل م ةل س ير
 .9، لمررع س بع، ص.قراءة إسلامية في الأزمة المالية العالميةمحمأ عتأ ةلحل م عمر،  - 

 ؛2رض  ف حي علي ة نسي، لمررع س بع، ص. - ةنظر: 3
 .3حمأ شعت ن محمأ علي، لمررع س بع، ص.ب -         

 ؛اد العيني والاقتصـاد المـايمفهو  وطبيعـة الارتبـا  بين الاقتصـالفرع الأول: 
 ؛أسبـاب الانفصـا  بين الاقتصـاد المـاي والاقتصـاد العينيالفرع الثاني: 
 .هر  التوازن الاقتصـادي بين الاقتصـاد التقليـدي والاقتصـاد الإسلامي: الفرع الثالث
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دددلمهم، ة ترعددد ة بثيةي لم ل دددي تسددده  بن ة ا تيدد ث ةلع دددني   تكفدددي ل قدددأ   ر ل عمل ددد ي ةل تددد ث  ة  علقدددي   صددد   ةلع ن دددي يت س 
 1ةل ع ين ة شترك.

:ثانيا: الاقتصـاد المـاي 
ل ددي في شددكل رلمدد ا، لمددز  اسسدد ي ة  ل ددي، فهندد ك بثيةي لم ت كدد ن ة ا تيدد ث ة دد لي لمددز ام عددي لمددز ة ثيةي ية 

ثة ن ي، بي بير ذلك لمز ة ل رةلم ي على بصد   ة ا تيد ث ةلع دني لمدز لمد ةرث  ت ع دي بي بشدرتي، كدذلك هند ك قق ق لملك ي ي 
يهكددذة فددذن ةلعأتددأ لمددز ة اسسدد ي ةلددل ت ع لمددل في هددذ  ةلرلمدد ا  ة صدد   ة  ل ددي(  لإصددأةر يةل ددأةي  يةل ق دد م يةلددتريتج، 

 2ةلحأتث عز ة ا تي ث ة  لي، ه  قأتث عز رلم ا  بص   لم ل ي( يلماسس ي ت ع لمل في هذ  ةلرلم ا.
يإذة كدد ن تطدد ر ة صدد   ة  ل ددي بددأب بظهدد ر ةلنقدد ث، إ  بن ةلتشددرتي ةك شددفز بتضدد  بن ةلكفدد ءة ة ا تيدد ثتي تددرثةث   

( Negociabilityة فرةث بي ةلقط عد ي، ف لق بل دي لل دأةي    كلم  ترةتأ قجم ة ت ث ي، يلم تعأ ا صرة على عأث محأيث لمز
ترفع ةلق مي ة ا تي ثتي للم ةرث، يلمز هن  اهري بهم ي بن تك ن ة ص   ة  ل ي ةلل للل لملك ي  ة سهم(، ية ص   ة  ل ي 

 3ةلل للل ةلأة ن ي  ةلسنأةي( ا بلي لل أةي .
للملك ي  ة سدهم( لمدع اهد ر شدرك ي ة سد همي، كمد  تطد ري بشدك    ياأ تط ري بشك   ة ص   ة  ل ي ة مللي 

ة ص   ة مللي للأتز لمع تط ر ة يرةق ةل ج رتي يةلسنأةي، يلمع ةك س به    ص ي ةل أةي ، بصتحز هدذ  ة صد   بشدته 
د ، ق ق ع لمي على ة ا تي ث ةلق لمي، يس عأ ير ث هذ  ة ص   ة  ن عدي أةي  لملك  هد  ع ةلشدرك ي يتدعلدى ةن شد ر يت س 

 ،ياياثة اأرته  على ة س أةني، يلم تق تير ة لمدر علدى اهد ر هدذ  ة صد   ة  ل دي ةلجأتدأة، بدل سد عأ علدى ةن شد ر تدأةيله 
إلى اياثة تدددأةي  هدددذ  ة سدددهم  ،  ل عهددد  بلقدددي ةلجمهددد راهددد ر لماسسددد ي لم ل دددي ا تدددي تتيدددأر هدددذ  ة صددد    سمهددد ، يبث  

 د  بعطدى للم عد لملين تقدي لل ع لمدل بهد ،  ،لت رصد ي ةلدل ت دأةي  ف هد  هدذ  ة ثيةييةلسنأةي بين ةلجمه ر، كمد  اهدري ة
ةلدل ت م دع -ة تيد رف في ةل ةاع لمأت ن ي هذ   قين ت أ ل في عمل  ي ةل م تل، فذ   تحل   ة تي رففذن  ،بضف إلى ذلك

سدده ل بي اددرض، يلمأت ن ددي هددذة للحتيدد   علددى ت ة تيددرفمحددل عم  هدد ، ف لعم ددل ت قددأم إلى  -بلقددي كتدديرة لددأ  ةلجمهدد ر
ف في هدذة ةل سده ل كمد  لد   ، فذنده ت تيدر  ة تيدرفن يحتيدل ةلعم دل علدى تسده ل  نأ إلى لم ءته ة  ل ي، لكز لم  إةلعم ل تس

  ة ددأت ن  ي ةلخ صددي للعمدد ء إلى تحدد   ة تيدد رف ت م ددع بلقددي كتدديرة في ة ا تيدد ث، يهكددذة فددذن ة تيدد رف كدد ن نقدد ثة،  ن 
 4.ة تي رف  جي    ت م ع به بلقي كتيرة في ة ا تي ث، ف قتل عل ه  ة  ع لمل ن   م تلق ن في لمأت ن  ي ع لمي، ن

 
 
 

                                                
 ة ررع نفسه. 1
 .2، لمررع س بع، ص.علي ة نسيرض  ف حي  2
 .2008ك  بر ب 4، ةلستز 1574تيري ةل  م، ةلعأث ، ررتأة ة الأزمة المالية العالمية: محاولة للفهمق ام ةلتت يي،  3
 .3رض  ف حي علي ة نسي، لمررع س بع، ص. 4
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 أسب اب الانفص ام بين الاقتص اد المالي والاقتص اد العين ي:  ثانيالفرع ال
كددددز نفتيدددد م بدددين ة ا تيددد ث ة ددد لي ية ا تيددد ث ةلع دددني، يمة ي إلى إقدددأةث هنددد ك ام عدددي لمدددز ة سدددت ا ةلدددل بث   

 1تلخ تيه  في ةلنق ط ةلآت ي:
ةل دأ ةلدل ب لق هد  س  سدي ةلدر  آ ة لمرتكدي  س  سدي كدف  بث ي : ات والأسـواقـدان التوازن بين الحكومـأولا: فق

 هم : ،، إلى بن بفقأي ةلأيلي ثيرتز بس س ين لمز لمه لمه 1980سني  ريصلأ رتغز
  ضطرةا ةلت ئي ة ا تي ثتي ةلكل ي؛ثير ةلض لمز ة  ير لعمل  ي ة س لم ر يةلإن  ج عنأ ة 
    ية رةاب  ثةء ة س ةق. ،لحركي ربس ة    هثير ة  ر 

ة ة نفتيدد م بددين ة ا تيدد ث ةلع ددني ية ا تيدد ث ة دد لي، يبصددتح ة ا تيدد ث ة دد لي إن   تددي هددذتز ةلددأيرتز، اةث لمددز قددأ  
 ،قركد ي ربس ة د   في ةلعد لم يبصدتحزألم ي، بتيلي ب م تدل عمل د ي إن د ج ةلسدلع يةلخد يم لك اأرة ثفع   صي،   لز  

 ة ةلأيل ي ية س لم رةي ة ت شرة؛ةلق مي ةلإا ل ي لحركي ةل ج ر  بضع ف  لمض عفيتس يي 
دد: لقددأ بث  الـ  الثــروة في دول الشمــا: ترّ ـــثانيــ ر ةللددرية في ي خل دد ي ة ا تيدد ث ةلعدد  ي، إلى فقددأةن ةل دد ةان بددين ترك 

دد في ثي  ةلجندد ا، فللتحددث عددز ةلعم لددي ةلر  تيددي ية أربددي في ةللم ن ندد ي لمددز ةلقددرن ة  ضددي،  ر ةلإن دد جثي  ةلشددم  ، يترك 
 ب ذ ةلنظ م ةلربسم لي تع أ نشر ةلتين ع ي ةل قل أتي رن  ، ياأ بصتح ربس ة    في ةلتلأةن ةلتين ع ي بلم م    رتز هم :

  ّةلجن ا؛: ةن ق له ل س لم ر في لالأو 
 م رةي بأتلي في لم  نه في ةلشم  .:  له عز ةس لانيـالث 

ت ر ه لمعظم ربس ة    في ةلشم      ةلمج افي في ةلت رص ي ية س ةق ة  ل ي، بعدأ ةل طد ر ةله  دل  ب على ذلك، بنه تم  يترت  
  ة ا تي ث ةلع ني في ثي  ةلشم  ؛في تقن  ي ةلإع م ية تتي  ، يبستب ةلنفقي ةلع ل ي ل س لم ر في

ة بدنى في ةلد  ياي ة  حدأة  %10: ترةيقز نستي ةلأ    ة ختيتيدي لدد ولـة في توزيع الدخـدالا: عد  العـثالث
، 1939-1917لمدددز امدددل ةلدددأ ل ةلمحلدددي ةلإاددد لي ة لمرتكدددي،  ددد   ةلفدددترة  %50إلى  %40ة لمرتك دددي، لمددد  بدددين 

في  %50إلى ة رتفد ع ادأثة إلى ، ل ع ث %35ي    ةلفترة ةل  ل ي لمز ه مني ةلفكر ةلك نري، ةنخفضز هذ  ةلنستي إلى 
ي تتيدرف ي ةلفئد ي ة بدنى، إلى  فدض ةلفترة ةلدل بعدأه ، يكد ن لهدذة ةل فد يي خ رة ةر م ع دي يةا تيد ثتي لم   بعدي، فقدأ بث  

ا  سدددد  إلى ةلددددأ ل ة  دددد ح للأسددددر  2007سددددني  %0.2إلى  1982 سددددني %12ة  ددددل ة   سددددا ل ث دددد ر لمددددز قدددد ةلي 
في ةلفددترة نفسدده ، يهدد  لمدد  تعددني بن ل تددل ةلددنما  %99.8إلى  %88   سددا ل سدد ه ك لمددز ة لمرتك ددي، ياياثة ة  ددل ة
ت طلددب تحدد ت  هدد    لللددريةي   هدد ،  بصددتحة كلددر تددرةء في ةلدد  ياي ة  حددأة ة لمرتك ددي،  %20ة سدد ه كي ة فددرط لددد 

في ةلحس ا ةلخ رري ية  رةن ي ةلعم لم ي.  بأين ة كترةث لترةكم ةلعجر ،ييس  ل بير ع ثتي للحتي   على ةل م تل ةلخ رري
في ةع ق ثه  بأن ةلفئد ي ذةي ةلدأ ل ة علدى، اد ثرة علدى  لدع  لدب كد ف يلم ند ع لسدير  ،يهن  تكمز لمشكلي ةلربسم ل ي

هدز إلى ةلمج افد ي في ي إلى س ء  تي ش ة د ةرث ة  ل دي، إذ ت ر  ةلعمل ي ةلإن  ر ي، يهذة بير صح ح،  ن هذ  ةلفئ ي بث  

                                                
 .8-4ة ررع ةلس بع، ص ص. 1
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 تيد ث ة د لي عدز ة ا تيد ث   إلى ةنفتيد م ة ا ا تي ث ة  لي على قس ا ة س لم ر في ة ا تي ث ةلحق قي، ة لمدر ةلدذي بث  ة
 ةلحق قي؛

: للددل بصدد   ة لك ددي بس سدد  لملك ددي ة دد ةرث ةلع ن ددي، لمددز ةـة الماليـــة للرافعـــا: تجاهــل اعتبــارات الحــدود المقبولـــرابعــ
ذ عد ثة شدكل بسدهم، ينجدأ بنده في ةلظدريف ةلطت ع دي، هند ك قدأيث  د  يمكدز إصدأةر  برةضي يلمتي نع يشرك ي، يهي   د

لمز بص   ة لك ي، يإن ك نز هن ك لمت لغي في إصأةر بسهم بق م لم ل ي لمت لم ف ه  عز ةلق مي ةلحق ق ي للأص   ةلل للله ، 
 ترتتا ب ر ث هذ  ة ص   ةلحق ق ي؛محأيثة،  نه  إ  بن ة لمر تظل  

دبلم     ع لنستي للشكل ةلآ در للأصد   ة  ل دي، يهد  ة أت ن دي، فد مكز ةلقد   بنده تكد ث   ت ردأ قدأيث علدى ةل  س 
دد تكمددزف هدد ، يهندد   ع في هددذ  ة صدد   للمأت ن ددي، يهددي ل سددز لمأت ن ددي ة شددكلي، فقددأ  لغددز ة اسسدد ي ة  ل ددي في ةل  س 

س ةق ة  ل ي، ي ل  لي هي بشته   أت ن  ي ةلع لمي، فهي ررء فرثتي، يإ     ذ ع ثة شكل لمأت ن  ي ا بلي لل أةي  في ة 
 ؛ةلإارةضع في تز ةل ج را ةلس بقي ضريرة يضع ةلحأيث على ةل  س  لمز ةللرية ة  ل ي، ياأ تطل  

دايـاع المــاطر في القطــ  المخـامل في المشتقات وتر ّ ـا: زيادة التعـخامس ع ةل ع لمدل ة د لي في ة شد ق ي : لقدأ ت س 
مز لمز ةلقط ع ة  لي ثين ير ث فعلي للسلع يةلخدألم ي،  ل ي بشكل كتير، يذلك لمز     ةلمج اف ي ةل هم ي ةلل ضخ  ة 

ددد ي إلى اياثة في اط عددد ي لمع ندددي، بث   ةلإادددرةضر عمل ددد ي بضدددف إلى ذلدددك فدددذن ضدددعف ةلرا بدددي علدددى ةلقطددد ع ة ددد لي، يترك 
  ث ةلع ني ة  ن عي.ةلس  لي في اط ع ي ة ا تي ة خ  ر،    بضعف لمز ضخ  

 ي  والاقتص اد الإسلامالتق ليدي  هرم الت وازن الاقتص ادي بين الاقتص اد  : ثالثالفرع ال
ي إلى    ةللرية ة  ل ي يمكز إرر ع بهم بست ا ة المي ة  ل ي ةلع   ي، إلى ة أت ن ي ة فر ي يةلمج اف ي ةل هم ي ةلل بث   

  إلى تشددك ل بهرةلمدد ي ه  لددي لمددز ةلدددأت ن ي ة صدد   ةلحق ق ددي، ة لمددر ةلدددذي بث  بشددكل كتددير رددأة، تفدد ق قجدددم ةللددرية ب
ية ل رةلم ي   تق بله  إن  ج قق قدي، يهدذة لمد  تعدرف  لهدرم ة قلد ا، تكد ن ا عأتده إلى بعلدى يربسده إلى ة سدفل قسدب 

 ة  ةلي.ة خطا 
 التقليدي: الهـر  المقلـوب في الاقتصـاد 25 رقمالمخطط            
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 يمكز تسج ل ة  قظ ي ةل  ل ي: ،25رام ة خطا لمز 
 ةلق عأة للل ة ا تي ث ةلحق قي؛ - 
  لمز قجم ة ا تي ث ةلذي ا م عل ه؛ةلهرم يملل ةل ع لم ي ة  ل ي، يه  بكبر - 
 ة س ط ل ثة ل ةلهرم يح ي لملللين: - 
  ددالأول مدد  ي اهد ر ةلفق عددي ة ا تيد ثتي، إذ ت رةتددأ ع صدع ثة، يهدد  يملدل ترةتدأ ةق : ذي ةلسدهم ة حمدر، ت  س 

ةلفرق بين ةلق عأة "ةلحق ق ي" عز ةلقمي "ةل هم"، ي ل  لي فدذن ا مدي ةلتيدفق ي تكد ن ببعدأ لمد  يمكدز عدز ا مدي ة  رد ثةي 
يكلمد    ي إلى ةنفج رهد ،ع إلى بن تتيل إلى ةلحدأ ةلدذي تداث  ةلل للله ، يهن  س نشة ةلفق عي، يهذ  ةلفق عي س س مر  ل  س  

 علدىز ةلقدأرة ةلذةت دي ل ا تيد ث ةلربسمد لي  بدأين تدأ ل ةلأيلدي( ك نز في بعلى ةلهرم ك ن ةنفج ره  بكلر  تيرة، يكلم  ال د
 لمع لجي خ ر هذة ة نفج ر؛

  ذي ةلسهم ة  ضر، تض ع صع ثة، يه  يملل اأرة ة ا تي ث علدى ةل تيدح ح، إذ تكد ن ذلدك بسدهل انيـالث :
 كلم  ةرتفعز لقمي ةلهرم.  لم  تك ن قجم ةل ع لمل ة  لي ارتب لمز قجم ة ا تي ث ةلحق قي، ب نم  تقل  عنأ ةلق عأة، عنأ

عددز قجددم ةلتيددفق ي ة  ل ددي ةلددل ت جدد يا قجددم ة ا تيدد ث  م ة قلدد ا إلى قددأ بع ددأ، لمدد  ذكددرتعكددآ نظرتددي ةلهددر  
ملل في إن  ج ةلسلع يةلخألم ي، يلمز ةلطت عدي ح بن ا عأة ةلهرم تق م على لمس قي ة ا تي ث ةلحق قي، ة  ةلحق قي، إذ ت ض  

 عددز هددذة ةلنشدد ط، يلكددز عنددألم  تتددأب هددذ  ةل عدد لم ي  ل حددرك ذةي ةل مددين بن ترةفددع هددذة ةلنشدد ط تعدد لم ي لم ل ددي تعددبر  
ةل تدد ث  بهدد  عددز ةلق مددي   ةلق مددي ةلددل تدد م  يذةي ةل سدد ر، فددذن قجمهدد  سدد تأب ب جدد يا قجددم ة ا تيدد ث ةلحق قددي، يلددز تعددبر  

  ق ي للتيفقي.ةلحق
ةلحق ق ددي  ة ا تيدد ث  ة ن جدد يبلمدد  هددرم ةل دد ةان في ة ا تيدد ث ةلإسدد لمي، فهدد  لمسدد قر تقدد م علددى ا عددأة صددلتي لمددز  

د ةلحق ق ددي،  ة ن جد ي  يبثةة ل تدد ث  ةلحق قدي(، بلمدد  ةلدربس فهدد  عتد رة عددز ة ا تيد ث ة دد لي، هدذة ة ا تيدد ث ةلدذي تع ددبر لمكم 
 ة  ةلي. ة خطا تي ث ة  لي س جأ لمق بله في ة ا تي ث ةلحق قي، قسب ي ل  لي فذن بي إسق ط لمز ة ا 

 اد الإسلاميـادي في الاقتصـوازن الاقتصـ: هر  الت26 رقمالمخطط 
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أ بمتدد ثئ ة ا تيدد ث ةلإسدد لمي، فمددز  دد   اددرةءة إسدد لم ي ، هدد  عددأم ةل ق  ددةلع   ددي إن بهددم بسددت ا ة المددي ة  ل ددي 
رةف ةلنظدد م ةلربسمدد لي عددز لمتدد ثئ ةلشددرتعي ةلإسدد لم ي، هددذ  ة تدد ثئ ةلتيدد لحي لكددل المدد ن يفي كددل  لمددأ  ة دد سددت به ، تتددين  

 لمك ن،  لإض في إلى اأرته  على ة س قرةر ية س مرةر.
 لمق رني  ل م تل ةل قل أي؟ ،ةلع   ي ة المي ة  ل ي في الفم  لمأ  اأرة ةل م تل ةلإس لمي على ة س قرةر 

 تطبيقية لآث ار الأزمة المالية على المصارف  ةس درا: المبحث الثاني
 -دراس ة مق ارن ة–والإسلامي ة  التق ليدي ة                        

ي لمددز دي ع ندددز ثرةسدد، ل دد*يدلمق رنددي   تيدد رف ةل قل أتددةلع   ددي ي در ة تيدد رف ةلإسدد لم ي   المددي ة  ل دد عرفددي لمددأ   ت دد 
هدددي: ة رثن  ***لمتيدددرف  إسددد لم  ( في عدددأث لمدددز ةلدددأي  ةلعرب دددي 23ل دددأيا يلمتيدددرف  تق 47لمنهددد   ،لمتيدددرف  07  **ة تيددد رف

                                                
 ةلإس لم ي   المي ة  ل ي ةلع   ي لمق رني   تي رف ةل قل أتي، لم  تلي: لمز بين ا لف ةلأرةس ي ةلل تن يلز لم ض ع  تر ة تي رف *
 في عدأث لمدز ةلدأي   ثي  –ثرةسدي لمق رندي  –ة تي رف ةلإس لم ي يةل قل أتي  ر ةلت قل ن لمز     هذ  ةلأرةسي، على  تير ة المي ة  ل ي ةلع   ي على: رك  دراسة ماهر حسلأ وجيما دريدي ،

  لم  تلي:لمنه : تط ر ةلقريض يتط ر ة ص   يتط ر ةلر  ي، ق ث تتين   ،، لمس خألم ن في ذلك الي لمز ة اشرةي2009–2007لخل جي+ترك   يلم ل ريا(،     ةلفترة الآ ةل ع ين ة
، يتعد ث ةلسدتب في 2009-2007 قل أتدي  د   ةلفدترة ق فظز ة تي رف ةلإس لم ي على    با   في ةلإارةض ي   ة ص  ، إذ ك ن تف ق ضعف    إادرةض ي د  بصد   ة تيد رف ةل -  

 ذلك إلى:
       ة  ءة ةلج أة للمتي رف ةلإس لم ي؛ 
        إلى اط ع ة س ه ك ةلذي لم ت ةتر   المي كم  ه  ةلح   في ةلقط ع ي ة  ر .  ،نارةض ةلجرء ة كبر لمز مح فظه  ،ةلعأتأ لمز ة تي رف ةلإس لم يا لمز 
 كم  ه  ةلح   في ة تي رف ةل قل أتي، يتع ث ةلستب في ذلك إلى:   2008ر ة المي ة  ل ي سلت  على ر  ي ة تي رف ةلإس لم ي سني لم تات -  

   صغر ق ةفظه  ة س لم رتي لمق رني   تي رف ةل قل أتي؛ 
      لمق رني   تي رف ةل قل أتي؛ةنخف ض نستي ةلرفع ة  لي ف ه 

    ثئ ةلشرتعي ةلإس لم ي.ةق ك لمه  إلى لمت 
لمق رندي بنظيرتهد  في ة تيد رف ةل قل أتدي، بسدتب ةلضدعف في إثةرة ة خد  ر لدأ  بعدض  2009ادأ  تدري بشدكل بكدبر سدني  ،إلى بن ر  ي ة تي رف ةلإس لم ي ،لز ةلأرةسي بتض لكز ت ص  

 ة تي رف ةلإس لم ي ة رتتطي  لج نب ةلإن  ري. ر على نش طبت   ،ة تي رف ةلإس لم ي، كم  بن ةن ق   ة المي إلى ة ا تي ث ةلحق قي
 دراسة المصرف البريطاني  HSBC ومجلةThe banker    نز هذ  ةلأرةسي لم  تلي:: ب 

، بعدأ بن ك ندز 2009لمل  ر ثي ر سدني  822، ق ث يصلز ا م ه  إلى %29ةرتف ع بص   ة تي رف ةلإس لم ي يبص   ة تي رف ةل قل أتي ةلل لأته  ن ةفذ إس لم ي بمعأ   -
ية رتتد ط ةل ت دع بدين ةلقطد ع ة د لي يةلقطد ع  ،بن ة ق ربدي ةلمح فظدي للمخد  ر ،، يتاكدأ ةلأرةسدي%6.8. في ة ق بل لم ت ج يا نستي اياثة بص   ة تيد رف ةل قل أتدي 2008لمل  ر ثي ر سني  639
 المي ة  ل ي.س عأ على حم تي ة تي رف ةلإس لم ي لمز ةل ةتيرةي ةلسلت ي للأ ،ةلحق قي
 ك نز ا ثرة على لم ةرهي ةلآ ر ةلسلت ي   ،نز هذ  ةلأرةسي بن ة تي رف ةلإس لم ي محل ةلأرةسي: ب   مصرفا في دول مجلس التعاون الخليجي 50صظدوق الظقد الدوي على عيظة ملأ  دراسة

 في إلى ثير تق سم ة خ  ر في ةلعق ث ة  ةفقي  قك م ةلشرتعي ةلإس لم ي.للأالمي ة  ل ي، بستب بن لأته  ةق     ي بكبر لمق رني   تي رف ةل قل أتي،  لإض 
 لمتيدرف  تقل دأيا  26لمتيدرف  إسد لم   ي 45علدى ثرةسدي ع ندي لمك ندي لمدز  ،: اد م هدذة ةلتحدث)محللان ماليان في البظك الإسلامي للتظميـة( دراسة الد تور حاتم غومة والد تور نبيل غلاب
 لز ةلأرةسي إلى لم  تلي:ثيلي،  س خأةم ت تي لماشرةي، هي ة ثةء ةلر ي يةل عرض للمخ  ر يةلس  لي. ياأ ت ص   16إس لم ي، في  لمتيرف  تقل أيا بن فذة 30ي

صدد   لمق رنددي يبعلددى ع  ددأ علددى ة  ،عرفددز كددل ة تيدد رف محددل ةلأرةسددي ةنخف ضدد  لملح ادد  في ة ثةء ةلر ددي، يبن ة تيدد رف ةلإسدد لم ي قققددز بعلددى ع  ددأ علددى ققدد ق ة سدد همين -
خ  ر لمق رني   تيد رف ةلإسد لم ي. ض للم، إلى ر نب بن ة تي رف ةل قل أتي اأ ع نز بكلر لمز بيره  ةنخف ض  في قجم ةلس  لي، يةرتف ع لمس    ةل عر  2008  تي رف ة  ر ،   صي سني 

يبادل ةنكشد ف  علدى ة خد  ر لمدز ة تيد رف  ، ل دي لمدز ة تيد رف ةل قل أتدي،  تي صد  ب د  تتدأي بكلدر ر  ديإلى بن ة تي رف ةلإسد لم ي بكلدر ةسد عأةثة   ةرهدي تدأةع  ي ة المدي ة  ،ي لتيز ةلأرةسي
 عه  ب فرة ةلس  لي.ةل قل أتي، إض في إلى ل   

Look: - Maher Hasan and Jemma Dridi, The Effect of Global Crisis on Islamic and Conventional Banks: A Comparative Study, IMF Working 
paper, Monetary and Capital Markets Department & Middle East and Central Asia Department, September 2010, pp.1-46; 
           - Maher Hasan and Jemma Dridi, Put to the Test, Islamic banks were more resilient than conventional banks during the global financial 
crisis, Finance & Development, December 2010, p p.46-47; 
           - IMF Survey, Islamic Banks :More Resilient to Crisis? October 04, 2010. from the site:     
                                 http://www.imf.org/external/pubs/ft/survey/so/2010/RES100410A.htm 
           - Mushtak Parker, Islamic banks fared better during financial crisis, Arab News, September 2010. from the site: 

http://www.arabnews.com/node/355547 
           - Rocel Felix, Islamic Banks Enjoy Double-digit Growth in Spite of Global Crisis, November 2009. from the site:  

http://www.khaleejtimes.com/darticlen.asp?xfile=data/business/2009/November/business_November170.xml&section 

http://www.imf.org/external/pubs/ft/survey/so/2010/RES100410A.htm
http://www.imf.org/external/pubs/ft/survey/so/2010/RES100410A.htm
http://www.arabnews.com/node/355547
http://www.khaleejtimes.com/darticlen.asp?xfile=data/business/2009/November/business_November170.xml&section
http://www.khaleejtimes.com/darticlen.asp?xfile=data/business/2009/November/business_November170.xml&section
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يةلسع ثتي يةلك تز يةلتحرتز ياطر يةلإلم رةي ةلعرب ي،  س خأةم الي لمز ة اشرةي ة  ل ي، يهي: قجدم ة صد   يقجدم 
 سدن ةي، ياد نييذلدك  دأة  يةلع  أ على ةلسدهم يةلدربح ةلتيد في، ،يةلع  أ على ة ص   يةلع  أ على قق ق ة لك ي ،ةل ثة ع

  ****.ر لمز ةلإقتي    يقسب لم  ت ف   ،2013-2006    ةلفترة 
 م هذة ة تحث إلى ة ط لب ةلآت ي:على هذة ة س س، اس  

 
 
 
 
 

 م الودائ ع م الأص ول وحج تط ور حج :الأولالمطلب  
ف ةلإس لم ي لمق رني بنظيرته  في ة تي رف على بص   ييثة ع ة تي ر  ،ةلع   ي ف على لمأ   تير ة المي ة  ل يلل عر   

 ثرةسي ةلفرعين ةلآت ين: ةل قل أتي، تم  
 
  
 

 2013-2006للفترة    تط ور حجم الأص ولالفرع الأول: 
محدددل  في ةلدددأي  ،ةلإسددد لم ية تيددد رف ة تيددد رف ةل قل أتدددي ي عدددأث لمدددز  ةلجدددأي  ة ددد ةلي، تطددد ر قجدددم بصددد   تتدددين   

 .2013-2006    ةلفترة  ،ةلأرةسي
 
 

                                                                                                                                                            
           - IMF Direct, Did Islamic Banks in the Gulf Do Better Than Conventional Ones in the Crisis?, Oct. 14, 2009. from the site:  

http://blog-imfdirect.imf.org/2009/10/14/islamic-banking/ 
، 2012، 32، ةلمجلي ةلعرةا ي للعلد م ة ا تيد ثتي، ةلسدني ةلع شدرة، ةلعدأث ة تحديات الأزمة المالية العالميةالمصارف الإسلامية في مواجهلمأقز ك ام ةلقرتشي يلم س ن عتأ ةلغني عتأ ةلكريم،  -

 ؛53ص.
 . لمز ة  اع:2010لم رس  27، 6011، ة ا تي ثتي ة لكترين ي، ةلعأث البظوك الإسلامية تحقق أعلى العوائد على حقوق المساهمين خلال الأزمة  -

http://www.aleqt.com/2010/03/27/article_369745.html 
 . 1 عرفي ع ني ة تي رف محل ةلأرةسي  ل فتي ل، ةنظر ة لحع رام  **

 ه:د ن يهذ  ة تي رف، ة    ر هذ  ةلأي  تم   ***
 ال ةنف  ق ؛ة للي لمز ةلأي  ةلنفط ي ة كلر ةنف  ق  على ةلع لم ةلخ رري، عأة ة رثن ةلل تع بر لمز ةلمجم عي ةلل هذ  ةلأي  تع بر  -
 ؛يلمز ة تي رف ةل قل أتي عأثة لمع برة لمز ة تي رف ةلإس لم ي في هذ  ةلأي ت رأ  -
 ةلت رص ي بشكل يةضح؛ في هذ  ةلأي تنشا  -
 .ي ل  لي فذن ثرري  تره    المي ة  ل ي ةلع   ي س نعكآ بشكل يةضحفي ةلس ق ة  ل ي،  محل ةلأرةسي لمق  أةة تي رف  -

 لأي  محل ةلأرةسي.في ة ،يإصأةرةي ة س ةق ة  ل ي لمنش رةيلمز ةل ق رتر ةلسن تي للمتي رف محل ةلأرةسي، يلمز  ى ةلإقتي    يتم  ةلحتي   عل ****

 تطـور حجم الأصـول وحجم الودائـع؛المطلب الأول: المطلب الأول:   
 تطـور العائـد على الأصـول والعائد على حقـوق الملكيـة؛ المطلب الثاني:المطلب الثاني:  
 تطـور العائـد على السهـم والربـح الصـافي. المطلب الثالث:المطلب الثالث:  

                                   

      

 ؛2013-2006تطـور حجم الأصـول للفترة الفرع الأول: 
 .2013-2006للفترة  تطـور حجم الودائـع: الفرع الثاني

 
. 
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 2013-2006للفترة  ولـور حجم الأصـ: تط42 الجدول رقم
 الأردن الدولـة
 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 السظـة

متوسط حجم أصـول المصارف 
 التقليدية

 )ألف ديظار أردني(

2511088.04 2922380.28 3114506.39 3290772.5 3500796.15 3549249.22 3642657.85 3827281.12 

 5.06 2.63 1.38 6.38 5.65 6.57 16.37 ---- )%( معدل التغير

 13 13 13 13 13 13 13 13 عيظة المصـارف

متوسط حجم أصـول المصارف 
 الإسلامية

 )ألف ديظار أردني(

1018466.85 1096061.17 1378000.54 1611920.61 1322645.04 1458735.75  1556628.12 1718448.15 

 10.39 6.71 10.28  17.94 - 16.97 25.72 7.61 ---- )%( معدل التغير

 3 3 3 3 2 2 2 2 عيظة المصـارف

 السعودي ة الدولـة
 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 السظـة

متوسط حجم أصـول المصارف 
 التقليدية

 ألف ريال سعودي()

77203056.29 95029541 118915572.6 118411853.

7 
118710268.1 125695340.3 138292293.6 150934440 

 9.14 10.02 5.88 0.25   0.42 - 25.13 23.09 ---- )%( معدل التغير

 7 7 7 7 7 7 7 7 عيظة المصـارف

متوسط حجم أصـول المصارف 
 الإسلامية

 ) ألف ريال سعودي(

44067669.33 54361740 56014419.5 58855979.5 66411138.5 81055549.25 100532759.5 109792908.3 

 9.21 24.02 22.05 12.83 5.07 3.04 23.35 ---- )%( معدل التغير

 4 4 4 4 4 4 3 3 عيظة المصـارف

 الك ويت الدولـة
 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 السظـة

متوسط حجم أصـول المصارف 
 التقليدية

 ()ألف ديظار  ويتي

4722838.33 5939815.25 5641475.6 5661287.2 5643576.6 5951721.6 6777788.8 7588453.6 

 11.96 13.87 5.46 0.31 - 0.35 5.02 - 25.76 ---- )%( معدل التغير

 5 5 5 5 5 5 4 3 عيظة المصـارف

متوسط حجم أصـول المصارف 
 الإسلامية

 ()ألف ديظار  ويتي

3409065 3497235.33 4155816 4465269.66 5002205.66 5376665.33 5945817.67 6327829.67 

 6.42 10.58 7.48 12.02 7.44 18.83 2.58 ---- )%( معدل التغير

 3 3 3 3 3 3 3 2 عيظة المصـارف
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 البحري ن الدولـة
 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 السظـة

متوسط حجم أصـول المصارف 
 التقليدية

 )ألف ديظار بحريني(

2054380 2323077.16 2391632 2389604.5 2591406.66 2766903.33 3503190 3765607.6 

 7.49 26.61 6.77 8.44 0.08 - 2.95 13.07 ---- )%( معدل التغير

 5 5 6 6 6 6 6 6 عيظة المصـارف

متوسط حجم أصـول المصارف 
 الإسلامية

 )ألف ديظار بحريني(

321654.5 543141.75 801826 697662.25 649032.5 630477.25 645970.75 718506.75 

 11.22 2.45 2.85 - 6.97 - 12.99 - 47.62 68.85 ---- )%( معدل التغير

 4 4 4 4 4 4 4 4 عيظة المصـارف

 قط  ر الدولـة
 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 السظـة

متوسط حجم أصـول المصارف 
 التقليدية

 قطري( ريال) ألف 

33318781.75 42114635.2 56416507.6 63726023.2 73966982.2 94130532.2 
 

111276464 138205294.8 

 24.19 18.21 27.26 16.07 12.95 33.95 26.39 ---- )%( معدل التغير

 5 5 5 5 5 5 5 4 عيظة المصـارف

متوسط حجم أصـول المصارف 
 الإسلامية

 ) ألف ريال قطري(

9203595.33 13826149 21051567 26649149 34913164.67 45638368.67 54459829 59441115.67 

 9.14 19.32 30.71 31.01 26.58 52.25 50.22 ---- )%( معدل التغير

 3 3 3 3 3 3 3 3 عيظة المصـارف

 الإم ارات العربي ة الدولـة
 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 السظـة

متوسط حجم أصـول المصارف 
 التقليدية

 درهم إماراتي( )ألف

29134734 40212188.45 51742958.27 58797145.64 74334814.18 71276265.55 78417698.55 84412699.36 

 7.64 10.01 4.11- 26.42 13.63 28.67 38.02 ---- )%( معدل التغير

 11 11 11 11 11 11 11 11 عيظة المصـارف

متوسط حجم أصـول المصارف 
 الإسلامية
 ماراتي()ألف درهم إ

24420405.4 32950167.4 31799622.33 33868490.67 38039414.67 36570798.5 42174308 49358102 

 17.03 15.32 3.86 - 12.31 6.5 3.49 - 34.92 ---- )%( معدل التغير

 6 6 6 6 6 6 5 5 عيظة المصـارف

 : لمز إعأةث ةلت قلي   ع م ث على ة  قع ةلإقتي   ي.المصدر
 ل ل ةلجأي  ب  ن   ك لآتي:يمكز ل 
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 2013-2006للفترة  تطـور حجم الأصـول :34 الشكل رقم
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 ضح لم  تلي:ت   لي له، ة مل  ية نحن  ي ةلت  ن ي  42    ةلجأي  رام لمز 
إذ   ،2013-2006 د   ةلفدترة  ،تفع لم  سا قجم بص   ة تي رف ةل قل أتي محل ةلأرةسيةر  لا: الأردن:أوّ 
بلدددف ثتنددد ر برثني سدددني  3827281.12إلى  2006بلدددف ثتنددد ر برثني سدددني  2511088.04لمدددز  هددد ةن قدددل قجم
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  2013-2008، لكددز تجددأر ةلإشدد رة بن لمعددأ  ترةتددأ ة صدد    دد   ةلفددترة 52.41%، بمعددأ  اياثة اددأر  2013
 *؛2007-2006لمق رني  لفترة  بالن ك 
، إذ ةن قدل 2013-2006 د   ةلفدترة ة أريسدي  ،تيد رف ةلإسد لم ي محدل ةلأرةسدية ا دع ةرتفع قجم بص    

بلدددف ثتنددد ر برثني سدددني  1718448.15إلى  2006سدددني بلدددف ثتنددد ر برثني  1018466.85قجدددم ة صددد   لمدددز 
 **.68.72%، بمعأ  اياثة اأر  2013

ترةتددأ  ، ق ددث-بشددكل عدد م- تدداتر ة المددي ة  ل ددي ةلع   ددي علددى قجددم بصدد   ة تيدد رف محددل ةلأرةسددي في ة رثن لمة: ـالظتيجــ
، 2013-2006 د   ةلفددترة  ،ة تيدد رف ةلإسد لم يلم  سددا قجدم بصد   ي  ،ة تيد رف ةل قل أتديلم  سدا قجدم بصدد   

لمق رنددددي   تيدددد رف  2007-2006سددددجل لمعددددأ  ترةتددددأ بصدددد   ة تيدددد رف ةل قل أتددددي لمعددددأ  بكددددبر  دددد   ةلفددددترة  ياددددأ
، بتز سجل لمعأ  ترةتأ بص   ة تيد رف ةلإسد لم ي لمعدأ ي 2013-2007ةلإس لم ي، ل نعكآ ةل ضع     ةلفترة 

إث    بنك ة رثن ثبي ةلإسد لمي بستب  ،2010سني ة نخف ض ةلذي شهأته عأة  – بكبر لمق رني   تي رف ةل قل أتي
JDIB في ةلع ني-. 

، إذ ةن قدل 2008-2006 د   ةلفدترة ةرتف عد  شهأ لمعأ  ترةتأ بص   ة تي رف ةل قل أتدي : ةـا: السعوديـثاني
، لكددز 2008-2007 دد   ةلفددترة  %25.13إلى  2007-2006 دد   ةلفددترة  %23.09لمعددأ  ةل رةتددأ لمددز 

د*** 2008 لمق رنددي بسدني 2010ي 2009سدنل   ف فد شدهأي بصد   ة تيد رف ةل قل أتددي تن اتيد   ز يضددع  ه  ، ل  حس 
 ؛2013-2011    ةلفترة 
عددددأة ، 2013-2006ت رةتددددأ  دددد   فدددترة ةلأرةسددددي  ،محددددل ةلأرةسدددية تيددد رف ةلإسدددد لم ي ا ددددع ز بصدددد   ال ددد

لمددددددز  لم  سدددددا قجدددددم ة صددددد  ةن قدددددل  ، فقدددددأ2008ة نخفددددد ض ةلطف دددددف ةلدددددذي شدددددهأته بصددددد   بندددددك ةلددددددت ث سدددددني 
بمعأ   ،2013ثي سني بلف ريا  سع   109792908.3إلى  2006بلف ريا  سع ثي سني  44067669.33

 .149.14%اياثة اأر  
ام عي سد لمت  عأة – 2010ي 2009  نخف ض سنل ةلع   ي ري بص   ة تي رف ةل قل أتي   المي ة  ل ي  ت   ة:ـالظتيج
 ز ت رةتأ على     فترة ةلأرةسي.ر هذ  ة المي على بص   ة تي رف ةلإس لم ي، إذ ال  ، في قين لم تات  -ة  ل ي

، %25.76بمعددأ   2007-2006ترةتددأ لم  سددا بصدد   ة تيد رف ةل قل أتددي  دد   ةلفددترة : ويتـ: الكــاـثالثـ
ا دع ة تيد رف فقأ ةنخفضدز بصد   ، 2007سني لمق رني ب 2010-2008بعأه      ةلفترة  -ة ص  –ل نخفض 
لدذي لم تدنخفض ة NBKبندك ةلك تدز ةلد  ني عدأة  ،2008لمق رني بسدني  2010ي 2009محل ةلأرةسي سنل ةل قل أتي 

                                                
 :ةلع   ي في قجم بص له      ة المي ة  ل ي  ف ف ةنخف ض   ،ةل  ل ي يةل قل أت شهأي ة تي رف *
  ةلتنك ة س لم ريINVB  ؛2007ي لمق رني بسن 2009ي 2008سنل 
 ة رثن( بنك ة اسسي ةلعرب ي ة تيرف ي  ABCO  ؛2007لمق رني بسني  2008سني 
  ةلتنك ة رثني ةلك تلJOKB  2009لمق رني بسني  2010سني. 
 في ةلع ني. JDIBثن ثبي ةلإس لمي إلى إث    بنك ة ر  ،2009لمق رني بسني  2011ي 2010سنل تع ث ة نخف ض ةلذي شهأ  لم  سا بص   ة تي رف ةلإس لم ي محل ةلأرةسي  **

ام عي س لمت  ة  ل ي، ةلل ق فظز على ترةتأ بص له      فترة ةلأرةسي، يبنك ةلرياض ةلذي لم  ف ى بن ، عأة بص   2009ةنخفضز بص   ا ع ة تي رف ةل قل أتي محل ةلأرةسي سني  ***
 .2010ةنخفضز بص له سني 
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 -ة صد  -ل عدرف بعدأه  ، ةلذي ق فن على ترةتدأ بصد له  د   فدترة ةلأرةسدي BURG برا نبنك ي  ،2009بص له سني 
 ؛2010لمق رني بسني  2013-2011    ةلفترة ترةتأة 

لمدددز ، إذ ةن قدددل لمتلدددم ة صددد   2013-2006  ةلفدددترة لم  سدددا بصددد   ة تيددد رف ةلإسددد لم ي ت رةتدددأ  ددد  ادددل   
، بمعدأ  ترةتدأ ادأر  2013بلف ثتن ر كد تل سدني  6327829.67إلى  2006ف ثتن ر ك تل سني بل 3409065

 ، فقأ ق فظز ا ع ة تي رف ةلإس لم ي محل ةلأرةسي على ترةتأ بص له  بتن ء ة المي ة  ل ي ةلع   ي.85.61%
    ةلفترة نز ، يتحس  2007لمق رني بسني  2010-2008تن اتيز بص   ة تي رف ةل قل أتي     ةلفترة  ة:ـالظتيج

 .2013-2006 ة أريسي ز بص   ة تي رف ةلإس لم ي ت رةتأ         ةلفترةفي قين ال   ،2011-2013
، ل دددنخفض 2008-2006ةل قل أتدددي ترةتدددأة  ددد   ةلفدددترة شدددهأ لم  سدددا بصددد   ة تيددد رف لأ: ـا: البحريــــرابعـــ
 BBKعدأة لمتيدرف بندك ةلتحدرتز يةلك تدز  –أرةسي ، بستب ةنخف ض بص   ا ع ة تي رف محل ةل2009ة ص   سني 

، بسددتب تحسددز بصدد   ةلتنددك 2012-2010ل  حسددز يضددع ي ة صدد    دد   ةلفددترة ، - NBBيبنددك ةلتحددرتز ةلدد  ني 
 BMBيبنددك ةلتحددرتز يةلشددرق ة يسددا  TAIB بنددك   ددب  ، بلمدد  بصدد    اددي ة تيدد رف فلددم ت حسددزAUB ة هلدي ة  حددأ

 ؛2013سني إ   (UGB يبنك ةلخل ج ة  حأ
 2009، لكدز بأةتدي لمدز سدني 2008-2006ترةتأي بص   ة تيد رف ةلإسد لم ي محدل ةلأرةسدي  د   ةلفدترة  

 ل ةلخل جي د، بستب تن اش بص   ب ز ةل م ت2008تن اتيز ة ص   بشكل يةضح لمق رني بسني  ،2011ق  سني 

 GFH ية تيددرف ةلخل جددي ةل جدد ري  ،2009بأةتددي لمددز سددنيKHCB  ب ددز ةل م تددل بصدد    حسددز يضددع ي ل  ،2010سددني
، ييضدع ي ا دع ة تيد رف ةلإسد لم ي محدل 2011سدني  KHCBة تيرف ةلخل جدي ةل جد ري ، ي 2012سني GFH ةلخل جي 

 .2013ةلأرةسي سني 
ياأ ةسد مري   المي ة  ل ي ةلع   ي بشكل يةضح،  لم ةترة 2009سني بص   ة تي رف ةل قل أتي  لم  سا ةنخفض ة:ـالظتيج
، كمد  2012في ة نخفد ض قد  سدني       UGB بنك ةلخل ج ة  حأبص   ي  BMBك ةلتحرتز يةلشرق ة يسا بنبص   

 .2011-2009ةلإس لم ي بشكل يةضح     ةلفترة بص   ة تي رف  ةنخفض لم  سا
، إذ ةن قددل 2013-2006 رةتددأ  د   فددترة ةلأرةسدي بصد   ة تيدد رف ةل قل أتدي ت لم  سددا ادل  ر: ـا: قطـــخامسـ

بلدف ريا  اطدري سدني  138205294.8إلى  2006بلف ريا  اطري سدني  33318781.75 ص   لمز قجم ة
 *؛%314.79، بمعأ  ترةتأ اأر  2013

يبمعدددأ  بكدددبر لمدددز نظدددير  في ة تيددد رف  ،بشدددكل يةضدددح محدددل ةلأرةسدددي ة تيددد رف ةلإسددد لم يا دددع ترةتددأي بصددد    
تح لمعأ  ترةتأ بصد   ة تيد رف ةل قل أتدي بكدبر لمدز ، فقأ بص2013، بلم  سني 2012-2006فترة ةل     ،ةل قل أتي

 بص   ة تي رف ةلإس لم ي.لمعأ  ترةتأ 

                                                
 .2011ي 2010نفآ ةلظ هرة سنل  ABQK، كم  شهأ ةلتنك ة هلي 2009في قجم بص له سني  ف   فةنخف ض   CBQKشهأ ةلتنك ةل ج ري  *
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، 2013-2006 د   ةلفدترة  ،ة تي رف ةلإسد لم يلم  سا بص   ي  ،ة تي رف ةل قل أتيبص    ترةتأ لم  سا ة:ـالظتيج
 .ةلع   ي  المي ة  ل ي  ةل قل أتي ة تي رف يبص  س لم ي بص   ة تي رف ةلإ ق ث لم ت ةتر

ـــسادســ لكنهدد   **،2010-2006بصدد   ة تيدد رف ةل قل أتددي  دد   ةلفددترة لم  سددا  اةث :*ةـا: الإمــارات العربي
يبندك بم ةلق د تز CBI بستب ةنخف ض بص   ةلتنك ةل ج ري ةلأيلي  ،2010لمق رني بسني  2011شهأي ةنخف ض  سني 

  ؛ 2013ي 2012، ل  حسز يضع  ه  سنل NBQةل  ني 
 لربم لمدز ةنخفد ض بصد   شدركي - ***،2010-2006ة تي رف ةلإس لم ي ترةتأة     ةلفترة  شهأي بص   

 لكز شهأ- 2009بشكل  ف ف سني  EIB ةلإس لميلم رةي يلمتيرف ةلإ  DIB ةلإس لمييبنك ثبي  TAMWEELل تل 
 .2013ي 2012سنل  يضع  ه ، ل  حسز 2010لمق رني بسني  2011نخف ض  سني ةلم  سا ة ص   

، يةنخفضدز سدني 2010-2006 د   ةلفدترة ةلإسد لم ي ة تيد رف بصد   ي بص   ة تي رف ةل قل أتي  يترةتأ: ةـتيجالظ
 لنسدددتي للنددد عين  ةل قل أتدددي  ،2011لمق رندددي بسدددني  2013ي 2012سدددنل ، يتحسدددنز 2010لمق رندددي بسدددني  2011

 .(2009ةلإس لم ي سني بعض ة تي رف  لربم لمز ةنخف ض بص   بعض ة تي رف ةل قل أتي ي  ،يةلإس لم ي
 2013-2006للفترة    ع م الودائ ور حج الفرع الثاني: تط

في ةلدأي   ،ة تيد رف ةلإسد لم يقجدم ةل ثة دع في ة تي رف ةل قل أتي ي  ةلجأي  ة  ةلي، تط ر قجم ةل ثة ع في تتين  
 .2013-2006    ةلفترة  ،محل ةلأرةسي

 
 
 
 
 
 

 
 

                                                
 : بست به  في لللزةلل ي  ،ديون دبييهي بالمي  ،2008نشةي ن  جي  تيرةي ة المي ة  ل ي ةلع   ي سني  ،ةلعرب ي ة  حأة بالمي لم ل ي ق ثة ةلإلم رةيشهأي  *
 ؛ثبي في ة المي ةنأ ع في يةلر  س ة تر له  ك ن  ،ةلع   ي ثبي ام عي ةتتع ه  ةلل ة اترةض س  سي فس ء ،ضة اترة قجمفي  ةلكتير ةل  سع -
 ةل  سع بير ة أريس في قجم ة س لم رةي بألم ة  ةلغير؛ -
 ة نخف ض ةلكتير في ةلطلب على ة س لم رةي في ثبي؛ -
 .ة ش رتع ي ل  لي تحملز قك لمي ثبي ك لمل نفق ي ،ةلع   ي ة  ل ي ة الميةنأ ع  ترإ ،عأم اأرة ة شترتز على تسأتأ لمس حق تهم ة  تق ي -

ةل  بعدي لحك لمدي ةلإلمد رة، لمدز تسدأتأ ثت  د .  لمل د ر ثي ر؛ لكدي ل كدز ام عدي ثبي 10 ، ق ث األمز لمسد عأة بق مديب قأيم ة س عأة ،ةلحك لمي ة تح ثتي في ببي ابية المي، ا لمز ي ق  ةء     
 /http://www.alukah.net/culture/0/10185: لمز ة  اع .أزمة ديون دبي.. أسبابها وآثارها الاقتصادية -: ةنظر

 entcont-iefpedia.com/arab/wp.ةلجرلم ني -لملهم -ثبي-/.../بالمي: docلمز ة  اع .العالمية دبي أزمة -              
بتدد اي ةلسددن ةي، ق ددث لم تشددهأ سددني لمق رندي  NBF يبنددك ةلفجدديرة UABةلعددربي ة  حددأ  يةلتندك CBI بصدد   ةلتنددك ةل جدد ري ةلددأيليلمتيدد رف هدي:  3ةنخفدد ض بصدد    2009شدهأي سددني **

 .NBQ ةل  نيبنك بم ةلق  تز ي  CBIةلأيلي هم : ةلتنك ةل ج ري  2011، يلمتيرف ين سني NBQ ةل  نيبنك بم ةلق  تز ، س   ةنخف ض بص   لمتيرف يةقأ، يه  2010
 .بستب إث    لمتيرف عجم ن في ةلع ني ،2008ةنخفضز بص   ة تي رف ةلإس لم ي سني  ***

http://www.alukah.net/culture/0/10185/
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 2013-2006لفترة ل الودائـعور حجم ـ: تط43 دول رقمـالج
 الأردن الدولـة
 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 السظـة

 متوسط حجم ودائع 
 المصارف التقليدية

 )ألف ديظار أردني(

1525992.06 1755336.78 1914819.74 2018970.4 2183690.75 2299700.68 2326410.39 2485023.43 

 6.81 1.16 5.31 8.15 5.43 9.08 15.02 ---- )%( معدل التغير

 13 13 13 13 13 13 13 13 عيظة المصـارف

 متوسط حجم ودائع 
 المصارف الإسلامية
 )ألف ديظار أردني(

222145.02 262997.12 491224.89 635731.28 305981.21 381141.86 429709.6 491339.11 

 14.34 12.74 24.56 51.86 - 29.41 86.77 18.38 ---- )%( معدل التغير

 3 3 3 3 2 2 2 2 عيظة المصـارف

 السعودي ة الدولـة
 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 السظـة

 متوسط حجم ودائع 
 المصارف التقليدية

 ) ألف ريال سعودي(

58203173.14 69523236.14 85887239.14 89211827.43 88157665.29 95178817.29 105335697.7 116096308 

 10.21 10.67 7.96 1.18 - 3.87 23.53 19.44 ---- )%( التغيرمعدل 

 7 7 7 7 7 7 7 7 عيظة المصـارف

 متوسط حجم ودائع
 المصارف الإسلامية 
 ألف ريال سعودي()

30724379.67 39353850.67 49494029.33 40056520.75 48914312 61600553.5 79743360.5 88135494.8 

 10.52 29.45 25.93 22.11 19.06 - 25.76 28.08 ---- )%( معدل التغير

 4 4 4 4 4 3 3 3 عيظة المصـارف

 الك ويت الدولـة
 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 السظـة

 متوسط حجم ودائع
 المصارف التقليدية 

 ( ويتي  )ألف ديظار

3574300 3777886.66 4706517.2 4730071.6 4553546 4696431.6 5655064.2 6409894.4 

 13.34 20.41 3.14 3.73 - 0.5 24.58 5.69 ---- )%( معدل التغير

 5 5 5 5 5 5 3 2 عيظة المصـارف

 متوسط حجم ودائع 
 المصارف الإسلامية

 ( ويتي  )ألف ديظار

1997129 2080650.33 3258057.33 3511429 3949213 4290196.33 4752770.33 5236780.33 

 10.18 10.78 8.63 12.46 7.77 56.58 4.18 ---- )%( معدل التغير

 3 3 3 3 3 3 3 2 عيظة المصـارف
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 البحري ن الدولـة
 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 السظـة

 متوسط حجم ودائع
 المصارف التقليدية 

 (بحريني )ألف ديظار

1016498 1165083.66 1353818 1389845 1540946.33 1781126.16 2257884.29 2628124 

 16.39 26.76 15.58 10.87 2.66 16.19 14.61 ---- )%( معدل التغير

 4 4 6 6 6 6 6 6 عيظة المصـارف

 متوسط حجم ودائع 
 المصارف الإسلامية

 (بحريني )ألف ديظار

85652.75 148053.75 309102.5 220798.25 218002.5 223320.5 218936.5 222766.5 

 1.74 1.96 - 2.43 1.26 - 28.56 - 108.77 72.85 ---- ()% معدل التغير

 4 4 4 4 4 4 4 4 عيظة المصـارف

 قط  ر الدولـة
 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 السظـة

 متوسط حجم ودائع 
 المصارف التقليدية
 ()ألف ريال قطري

22514123.75 26643123.8 32296991.4 35838922.2 43647344.4 58804560 75425193.6 96058346 

 27.35 28.26 34.72 21.78 10.96 21.22 18.33 ---- )%( معدل التغير

 5 5 5 5 5 5 5 4 عيظة المصـارف

 متوسط حجم ودائع
 المصارف الإسلامية 

 ()ألف ريال قطري

1994746 2274504.33 2612611.33 3546830.66 4286338.66 5708946.33 5741371.66 7218336.33 

 25.72 0.56 33.18 20.84 35.75 14.86 14.02 ---- )%( معدل التغير

 3 3 3 3 3 3 3 3 عيظة المصـارف

 الإم ارات العربي ة الدولـة
 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 السظـة

 متوسط حجم ودائع 
 المصارف التقليدية
 ()ألف درهم إماراتي

21425278.45 28337132.27 37040167.36 40955806.55 44743107.73 46552634.91 55066682.64 60676530.9 

 10.18 18.28 4.04 9.24 10.57 30.71 32.26 ---- )%( معدل التغير

 11 11 11 11 11 11 11 11 عيظة المصـارف

 متوسط حجم ودائع 
 المصارف الإسلامية

 (درهم إماراتي )ألف

19237839.8 25753856.2 25353943.5 26009454 29073544.33 27308130.67 31173366.33 36214853 

 16.17 14.15  6.07 - 11.78 2.58 1.55 - 33.87 ---- )%( معدل التغير

 6 6 6 6 6 6 5 5 عيظة المصـارف

 .: لمز إعأةث ةلت قلي   ع م ث على ة  قع ةلإقتي   يالمصدر
   تلي:لي للجأي ، فهي كمبلم  ة نحن  ي ةلت  ن ي ة مل  
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 2013-2006للفترة  الودائـعور حجم ـ: تط35 رقم الشكل
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 

 
 
 
 
 
 

  لم  تلي:، ت تين  ة مللي له ية نحن  ي ةلت  ن ي 43 لمز ةلجأي  رام
لمق رنددي  2013-2008فددترة ت رةتددأ  دد   ةل، قجددم يثة ددع ة تيدد رف ةل قل أتدديلم  سددا : اددل  أولا: الأردن             

بلددف   2485023.43إلى  2007بلددف ثتندد ر برثني سددني  1755336.78لمددز ، إذ ةن قددل قجمهدد  2007بسددني 
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 INVB ، ييثة ع ةلتنك ة سد لم ري2009سني  ARBK  لربم لمز ةنخف ض يثة ع ةلتنك ةلعربي، 2013ثتن ر برثني سني 

 ؛2008 سني ABCO (ة رثنة اسسي ةلعرب ي ة تيرف ي   ييثة ع ،2010سني 
لكنه  ةنخفضدز بعدأ ذلدك  ،2009-2006عرفز يثة ع ة تي رف ةلإس لم ي هي ة  ر  ترةتأة     ةلفترة  

  ع ةلتنك ةلعربي ةلإس لمي ةلأيلي.، بستب ةنخف ض يثة2009لمق رني بسني 
يثة دع ة تيد رف  في قدين عدرف لم  سدا، 2013-2007ةل قل أتي     ةلفترة يثة ع ة تي رف  ترةتأ لم  سا: ةـالظتيج

 ، بستب ةنخف ض يثة ع ةلتنك ةلعربي ةلإس لمي ةلأيلي.2010ةلإس لم ي ةنخف ض  يةضح  سني 
، %53.27بمعدأ   2009-2006يثة دع ة تيد رف ةل قل أتدي  د   ةلفدترة  ةرتفع لم  سدا: ةـا: السعوديـثاني

ثة ددع ةلتنددك ةلسددع ثي ل سدد لم ر بسددتب ةنخفدد ض ي  ،2009لمق رنددي بسددني  2010ل عددرف بعددأه  ةل ثة ددع ةنخف ضدد  سددني 
 ؛2013-2011    ةلفترة  -ةل ثة ع–ز يضع  ه  ، ل  حس  ي ةله لنأي يام عي س لمت  ة  ل يثيةلتنك ةلسع  

يتررددع ة نخفدد ض ةلددذي سددجل ، 2013-2006ة تيدد رف ةلإسدد لم ي ترةتددأة  دد   ةلفددترة ا ددع عرفددز يثة ددع  
 لأرةسي.إلى إث    لمتيرف ةلإ  ء في ع ني ة ،2009سني 
فلددم ، بلمدد  يثة ددع ة تيدد رف ةلإسدد لم ي 2010:  ت ددري يثة ددع ة تيدد رف ةل قل أتددي سددلت    المددي ة  ل ددي ةلع   ددي سددني ةـالظتيجــ

 ت ةتر ب تع ي ة المي ة  ل ي ةلع   ي.
ــ ، ل عددرف بعددأه  2009-2006: شددهأ قجددم يثة ددع ة تيدد رف ةل قل أتددي ترةتددأة  دد   ةلفددترة ويتـ: الكـــاثالث

عأة بندك  ،    هذ  ةلسنيق ث سجلز ا ع ة تي رف محل ةلأرةسي ةنخف ض  في قجم يثة عه  ، 2010 سني تن اتي 
 ؛2010لمق رني بسني  2013-2011    ةلفترة  يضع ي ةل ثة ع ل  حسز، BURG برا ن

، ق دث ةن قددل 2013-2006ادل  لم  سدا قجدم يثة دع ة تيد رف ةلإسد لم ي ت رةتدأ  د    د   فدترة ةلأرةسدي  
، 2013سدددني  بلدددف ثتنددد ر كددد تل 5236780.33إلى  2006سدددني بلدددف ثتنددد ر كددد تل  1997129مهددد  لمدددز قج

 .2009لمق رني بسني  2011ي 2010سنل  KIB لربم لمز ةنخف ض يثة ع بنك ةلك تز ةلأيلي 
قجدم لم  سدا  دةتر ، في قدين لم ت2009لمق رندي بسدني  2010  صي سني  ،: تن اتيز يثة ع ة تي رف ةل قل أتيةـالظتيج

 .KIBةلأيلي أة بنك ةلك تز د، ع2013-2006    فترة ةلأرةسي  ،ي ة  ل يديثة ع ة تي رف ةلإس لم ي سلت    الم
 ،لكز  لربم لمز ذلك، 2013-2006: ال ز يثة ع ة تي رف ةل قل أتي ت رةتأ     ةلفترة لأـ: البحريـارابع

 بنك   بي ، 2009سني ةنخف ض  BMB  ق ة يسابنك ةلتحرتز يةلشر ي  NBB بنك ةلتحرتز ةل  نيشهأي يثة ع 
TAIB  بنك ةلتحرتز يةلشرق ة يسا ي BMB بنك ةلخل ج ة  حأ يUGB  ؛2010ةنخف ض  سني 

 2009سددددنل ، ل عددددرف تددددأه رة يةضددددح  2008-2006ترةتدددأي يثة ددددع ة تيدددد رف ةلإسدددد لم ي  دددد   ةلفدددترة  
 .GFH  ز ةل م تل ةلخل جييب KHCBبستب ةنخف ض يثة ع ة تيرف ةلخل جي ةل ج ري  ،2010ي
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بعدددض   لدددربم لمدددز ةنخفددد ض يثة دددع ،2013-2006يثة دددع ة تيددد رف ةل قل أتدددي  ددد   ةلفدددترة  : ترةتدددأ لم  سددداةـالظتيجـــ
، في قدددين عرفدددز يثة دددع ة تيددد رف لمتيددد رف محدددل ةلأرةسدددي( 6لمتيددد رف لمدددز بصدددل  3  2010  صدددي سدددني  ،ة تيددد رف

 .2008ي لمق رني بسن 2010ي 2009  صي سنل  ،ةلإس لم ي تن اتي 
 لربم لمز ةنخف ض ، 2013-2006ز يثة ع ة تي رف ةل قل أتي ت رةتأ     فترة ةلأرةسي ال  ر: ـا: قطـخامس

سددني  KCBKيةلتنددك ةلخل جددي  ،2009سددني  CBQK، ك لتنددك ةل جدد ري ة  ل ددي ةلع   ددي ة تيدد رف بتندد ء ة المددي ضعددبيثة ددع 
 ؛2008سني  ABQKيةلتنك ة هلي  ،2010

 1994746ةن قدل قجمهد  لمدز  ق ث، 2013-2006 ع ة تي رف ةلإس لم ي     ةلفترة ترةتأ قجم يثة 
 261.86 ، بمعدأ  اياثة ادأر 2013بلدف ريا  اطدري سدني  7218336.33إلى  2006بلدف ريا  اطدري سدني 

 .2010بشكل  ف ف سني MARK  لربم لمز ةنخف ض يثة ع لمتيرف ةلريان %
 - لدددربم لمددز ةنخفددد ض يثة ددع بعددض ة تيددد رف بتندد ء ة المدددي-تيدد رف ةل قل أتددي ة يثة دددع لم  سدددا قجددم ر  ددةت  لم ت ة:ـالظتيجــ

   المي ة  ل ي ةلع   ي. يثة ع ة تي رف ةلإس لم يلم  سا قجم ي 
، إذ ةن قل قجمه  2013-2006ترةتأي يثة ع ة تي رف ةل قل أتي     ةلفترة ة: ـارات العربيـسادسـا: الإم

، 2013بلدددف ثرهدددم إلمددد رةتي سدددني  60676530.9إلى  2006سدددني بلدددف ثرهدددم إلمددد رةتي  21425278.45لمدددز 
 ؛%183.2بمعأ  اياثة اأر  

لمق رندي بسدني  *2008ةنخفضدز سدني  إذ  بدين ةلدرياثة يةلنقتيد ن، يثة ع ة تيد رف ةلإسد لم ي تذبدذ عرف لم  سا
لمددرة  ، لترتفددع2010بسددني  لمق رنددي 2011، ل عددرف ةنخف ضدد  سددني 2010ي 2009، ل  حسددز يضددع  ه  سددنل 2007
ةنخف ضدد  في  ةلإسدد لم يشددهأي ا ددع ة تيدد رف  2009بندده سددني  ،ةلإشدد رة، لكددز تجددأر 2013ي 2012سددنل ب ددر  

 .AJMANBANK يبنك عجم ن ADIBلمتيرف بب  ابي ةلإس لمي عأة  ،قجم يثة عه 
تيد رف في قدين عرفدز يثة دع ة ، 2013-2006يثة دع ة تيد رف ةل قل أتدي  د   ةلفدترة  : ترةتأ لم  سا قجدمةـالظتيج

بشددكل  ةنخفضددز يثة ددع لمعظددم ة تيدد رف ةلإسدد لم ي ق ددثبددين ةلددرياثة يةلنقتيدد ن  دد   نفددآ ةلفددترة، تذبددذ  ةلإسدد لم ي 
 .2009سني  يةضح

 
 
 
 
 
 

                                                
 في ةلع ني. AJMANBANKبستب إث    لمتيرف عجم ن  *
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 العائ د على الأص ول والعائ د على حق وق الملكي ةتط ور   :الثانيالمطلب  
  يع ة أ قق ق لملك دي ة تيد رف ةلإسد لم ي لمق رندي على ع ة أ بص   ةلع   ي ف على لمأ   تير ة المي ة  ل يلل عر   

 م ة طلب إلى ةلفرعين ةلآت ين:بنظيرته  في ة تي رف ةل قل أتي، اس  
 
  
 

 2013-2006للفترة    الأص ول  العائ د علىتط ور  الفرع الأول: 
قه ةس لم ر يقأة نقأتي يةقأة لمز ة ص  ، ، ةلربح ةلذي يحق  )ROAReturn on assets (  تظهر ةلع  أ عل ة ص  

 .يتعكآ كف ءة ةلإثةرة في ةس خأةم ة س لم رةي ة  ل ي يةلحق ق ي ل  ل أ ة ر ح
في  ،ة تيد رف ةلإسدد لم ي  بصدد   ةلع  ددأ علدىة تيد رف ةل قل أتدي ي بصدد    ةلع  ددأ علدىتطد ر  تتددين  ةلجدأي  ة د ةلي، ي  

 .2013-2006     ةلفترة ،محل ةلأرةسي ةلأي 
 2013-2006للفترة  : تطـور العائـد على الأصـول44الجدول رقم 

 الأردن الدولـة
 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 السظـة

المصارف العائد على أصول 
 التقليدية )% (

1.8 1.43 1.55 1.17 1.29 1.11 1.27 1.35 

 6.29 14.41  13.95 - 10.25 24.51 - 8.39 20.55 - ---- )%( معدل التغير

 13 13 13 13 13 13 13 13 عيظة المصـارف

المصارف العائد على أصول 
 الإسلامية )%(

1.64 1.63 1.38 0.76 0.15 1.15 0.87 0.94 

 8.04 24.34 - 666.66 80.26 - 44.92 - 15.33 -   0.6 - ---- )%( معدل التغير

 3 3 3 3 2 2 2 2 عيظة المصـارف

 السعودي ة الدولـة
 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 السظـة

المصارف العائد على أصول 
 التقليدية )%(

3.63 2.33 1.94 1.59 1.67 1.87 1.86 1.84 

    1.07 - 0.53 - 11.97 5.03  18.04 -    16.73 - 35.81 - ---- )%( معدل التغير

 7 7 7 7 7 7 7 7 عيظة المصـارف

المصارف العائد على أصول 
 الإسلامية )%(

7.23 3.3 2.03 1.53 1.06 1.63 2.11 1.83 

   13.27 - 29.44 53.77 30.71- 24.63 - 38.48 - 54.35 - ---- )%( معدل التغير

 4 4 4 4 4 4 3 3 عيظة المصـارف

 
 

 ؛2013-2006تطـور العائـد على الأصـول للفترة ول: الفرع الأ
 ؛2013-2006للفترة  تطـور العائـد على حقـوق الملكيـةالفرع الثاني: 

. 
 

http://en.wikipedia.org/wiki/Return_on_equity
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 الك ويت الدولـة
 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 السظـة

المصارف العائد على أصول 
 التقليدية )%(

2.97 2.66 - 0.02 0.6 1.15 1.12 0.89 0.78 

  12.35 - 20.53 -  2.6 - 91.66 3100 100.75 - 10.43 -  --- )%( معدل التغير

 5 5 5 5 5 5 4 3 عيظة المصـارف

المصارف العائد على أصول 
 مية )%(الإسلا

2.59 3.48 1.26 - 1.76 0.92 0.69 0.72 0.75 

 4.16 4.34 25 152.27 239.68 -  63.79 - 34.36 ---- )%( معدل التغير

 3 3 3 3 3 3 3 2 عيظة المصـارف

 البحري ن الدولـة
 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 السظـة

المصارف العائد على أصول 
 التقليدية )%(

4.39 3.45 - 3.68 - 7.8 0.12 0.79 1.85 0.54 

  70.81- 134.17 558.33 101.53 111.95 -  206.66 - 21.41 - ---- )%( معدل التغير

 5 5 6 6 6 6 6 6 عيظة المصـارف

المصارف العائد على أصول 
 الإسلامية )%(

8.81 6.63 5.35 - 10.95 - 9.8 - 0.46 - 0.49 0.93 - 

 89.79 - 6.52 - 95.3 10.5 304.67 - 19.3 - 24.74 - ---- )%( معدل التغير

 4 4 4 4 4 4 4 4 عيظة المصـارف

 قط  ر الدولـة
 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 السظـة

المصارف العائد على أصول 
 التقليدية )%(

2.79 2.38 2.17 1.94 2.39 2.35 2.18 1.77 

 18.8 - 7.23 - 1.67 - 23.19 10.59 - 8.82 -  14.69 - ---- )%( معدل التغير

 5 5 5 5 5 5 5 4 عيظة المصـارف

المصارف العائد على أصول 
 الإسلامية )%(

4.7 7.14 4.75 3.37 2.99 2.56 2.41 2.15 

 10.78 - 5.85 - 14.38 - 11.27 - 29.05 - 33.47 - 51.91 ---- )%( معدل التغير

 3 3 3 3 3 3 3 3 عيظة المصـارف

 الإمارات العربي ة الدولـة
 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 السظـة

المصارف العائد على أصول 
 التقليدية )%(

2.55 2.98 1.97 2.15 2.25 2.16 2.29 2.25 

  1.74 - 6.01  4 - 4.65 9.13 33.89 - 16.86 ---- )%( معدل التغير

 11 11 11 11 11 11 11 11 عيظة المصـارف

المصارف العائد على أصول 
 الإسلامية )%(

6.6 4.79 2.53 - 6.77 6.41 - 2.59 0.93 0.87 

 6.45 - 135.9 140.4 - 194.68 367.58 - 47.18 - 27.42 - ---- )%( معدل التغير

 6 6 6 6 6 6 5 5 عيظة المصـارف

 : لمز إعأةث ةلت قلي   ع م ث على ة  قع ةلإقتي   ي.المصدر
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 ييمكز لل ل ةلجأي  ب  ن   ك لآتي:
 2013-2006للفترة  الأصول العائد علىور ـ: تط36 رقم الشكل

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

  لم  تلي:ت تين   ،ة مللي له ية نحن  ي ةلت  ن ي 44 راملمز     ةس قرةء ةلجأي  
ق ددث ةنخفددض  تذبددذ  بددين ةلدرياثة يةلنقتيدد ن، يعدرف لمعددأ  ةلع  ددأ علدى بصدد   ة تيدد رف ةل قل أتدلا: الأردن: أوّ 

ا ع ة تي رف محل  زسجلبتز  ،2009ثة سني ، ل نخفض اأ  2008، ليرتفع سني 2006ي لمق رني بسن 2007سني 
يةلتندددك ة هلدددي ة رثني  INVB ة سدد لم ري كيةلتنددد CABKعدددأة بندددك ةلقدد هرة عمددد ن  ،ةلأرةسددي ةنخف ضددد  في ع  دددأ بصدد له 

AHLI ،بادل  ،2013-2007ة ، لكز تتقى ة عأ  ة سجل     ةلفدتر 2010سني لمعأ  ةلع  أ على ة ص   يرتفع ل
 ؛2006لمز ذلك ة سجل سني 
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 2010-2008لددى بصدد   ة تيدد رف ةلإسدد لم ي ةنخف ضدد  يةضددح   دد   ةلفددترة لمعددأ  ةلع  ددأ ع سددا  لمعددرف  
، ليرتفدع نسدت   سدني 2010سدني  %0.15إلى  2007سدني  1.63%، ق ث ةن قدل ة عدأ  لمدز 2007لمق رني بسني 

، لكددز  تددر %0.94إلى  2013يترتفددع سددني  ،%0.87إلى  2012اددأثة سددني  يتدنخفض ،%1.15إلى  2011
ةلتندك ي  JOIB ة رثني ةلإس لمي، ق ث ةنخفض ع  أ بص   كل لمز ةلتنك 2009ك ن يةضح  سني   ةلإس لم ية تي رف 
 لن  جي ةلسدلت ي لع  دأ بصد   بندك ة رثن ثبي  ةلإس لم يفقأ  تري ة تي رف  2010ةلأيلي، بلم  سني  ةلإس لميةلعربي 

، ق ددث قددل 2010سدني في ة رثن  ي  لمددرة  ةلإسد لم ييهددي ن  جدي  ت ع ددي  كدم بندده يمد رس ةلتيدديرفي  ،JDIB سد لميةلإ
 .بنك ةلإ  ء ةلتين عيمحل 
 شدةنه في ذلدك شدةن ،2009:  ت ر لمعأ  ةلع  أ على بص   ة تي رف ةل قل أتدي سدلت    المدي ة  ل دي   صدي سدني ةـالظتيج

    رف ةلإس لم ي.لمعأ  ةلع  أ على بص   ة تي
-2007شددهأ لمعددأ  ةلع  دأ علددى بصدد   ة تيدد رف ةل قل أتددي ةنخف ضدد  يةضددح   دد   ةلفددترة ة: ـا: السعوديـــثانيــ

كةال   2009سني  %1.59إلى  2006سني  3.63%، ق ث ةن قل لمعأ  ةلع  أ لمز 2006لمق رني بسني  2013
 دد   ةلفددترة ليرتفددع نسددت   ي  دد   هددذ  ةلسددني، بتددز ةنخفددض ع  ددأ بصدد   لمعظددم ة تيدد رف ةل قل أتددي محددل ةلأرةسدد، لمعددأ 

 ؛2009لمق رني بسني  2010-2013
لمق رندددي بسددددني  2013-2007ادددل  لمعددددأ  ةلع  دددأ علددددى بصددد   ة تيدددد رف ةلإسددد لم ي تددددنخفض  ددد   ةلفددددترة  

، ليرتفع نست   2010سني سجل كةال لمعأ    %1.06إلى  2006سني  %7.23، ق ث ةن قل ة عأ  لمز 2006
. ية  قددن بن ا ددع ة تيدد رف ةلإسدد لم ي محددل ةلأرةسددي اددأ 2013يتددنخفض اددأثة سددني ، %2.11إلى  2012سددني 

 .2010بي سني  2009 سنيةنخفض ةلع  أ على بص له  
، يك ن بص   ة تي رف ةلإس لم ي ةنخف ض لمعأ  ةلع  أ على ةلع  أ على بص   ة تي رف ةل قل أتي ي  : شهأ لمعأ ةـالظتيج

  لنستي للمتي رف ةلإس لم ي. 2010ي 2009ستي للمتي رف ةل قل أتي، يسنل  لن 2009ذلك يةضح  سني 
ةلع  دددأ علدددى بصددد   ة تيددد رف ةل قل أتدددي  ددد   ةلفدددترة  لمعدددأ  ، ةنخفدددض2007: لمق رندددي بسدددني ويتـالكـــ ا:ـثالثـــ

 لم ةترة  ةلع  أ على ة ص   ن  جي س لتي، بتز سجل لمعأ ،2008سني  يةضح ، لكز ك ن ة نخف ض 2008-2013
فقددأ ةنخفددض ةلع  ددأ علددى بصدد   ا ددع ة تيدد رف محددل  2009، بلمدد  سددني UGB لت ي ةلددل قققهدد  بنددك ةلخلدد جسددلن  جددي ةل 

 س لت ؛ UGBبنك ةلخل ج ةلأرةسي، يبقي لمعأ  ةلع  أ على بص   

قدد  بصددتح يحقددع ن دد  ج  ،2008بددأب لمعددأ  ةلع  ددأ علددى بصدد   ة تيدد رف ةلإسدد لم ي تددنخفض بأةتددي لمددز سددني  
ليرتفددع ة عددأ  نسددت    دد    بسددتب ةنخفدد ض ع  ددأ بصدد   ا ددع ة تيدد رف ةلإسدد لم ي محددل ةلأرةسددي، ،2009سددني  سددلت ي
 .2007بال لمز ة عأ  ة سجل سني  ،ثة م ة سجل ، لكز تتقى ة عأ  2009لمق رني بسني  2013-2010ةلفترة 
 لم دةترتز ،يددددصد   ة تيد رف ةلإس لم ةلع  دأ علدى بلمعدأ  ةلع  دأ علدى بصد   ة تيد رف ةل قل أتدي ي  لمعدأ  : ةنخفضةـالظتيج

 لنسدتي للمتيد رف  2009 لنستي للمتيد رف ةل قل أتدي، يسدني  2008، سني   س لتينق  بصتح   المي ة  ل ي ةلع   ي،
 ةلإس لم ي.
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سدنل  ،قد  بصدتح يحقدع لمعدأ ي سد لتي ،ةنخفض لمعأ  ةلع  أ على بص   ة تي رف ةل قل أتيرابعـا: البحريـلأ: 
، يلم ت حسدز سد   2008سدني  بستب ةنخف ض ع  أ بص   ا دع ة تيد رف ةل قل أتدي محدل ةلأرةسدي ،2009ي 2008
د ،2009سدني  NBBيبنك ةلتحرتز ةلد  ني  BBKةلع  أ على بص   بنك ةلتحرتز يةلك تز لمعأ   ز ة عدأ  نسدت   ل  حس 

 ؛2007لكز تتقى ثين ة عأ  ة سجل سني ، 2013-2010    ةلفترة 
، ق دث 2013-2007لع  أ على بص   ة تيد رف ةلإسد لم ي هد  ةلآ در ةنخف ضد   د   ةلفدترة عرف لمعأ  ة 

  ة عددددأ  سدددد لت   دددد   ةلفددددترة ه، ل تيددددتح بعددددأ2008سددددني  %5.35إلى  2007سددددني  %6.63ةن قددددل ة عددددأ  لمددددز 
ق دث ةنخفدض ةلع  دأ علدى بصد   ا دع ة تيد رف ةلإسد لم ي بادل لمعدأ ،  2009اأ سدجلز سدني ي  .2009-2013

تحسدن  في ع ة دأ بصد   بعدض  2013-2011ةلفدترة  ة نخفد ض(، ل شدهأ  2010ةلأرةسدي، ل سد مر ةل ضدع سدني  محل
 ة تي رف ةلإس لم ي محل ةلأرةسي.

بص   على لمعأ  ةلع  أ على ةلع  أ على بص   ة تي رف ةل قل أتي ي  ة  ل ي ةلع   ي سلت  على لمعأ  بت ري ة المي :ةـالظتيج
 2009يسددنل  لنسددتي للمتيدد رف ةل قل أتددي،  2009ي 2008سددنل    بصددتح ة عددأ  سدد لت ،ة تيدد رف ةلإسدد لم ي، قدد

  لنستي للمتي رف ةلإس لم ي. 2010ي
لمق رني بسني  2013-2007ةنخفض لمعأ  ةلع  أ على بص   ة تي رف ةل قل أتي     ةلفترة  ا: قطــر:ـخامس

كةال لمعأ  سجل     ةلفترة   ،2009ي سن %1.94إلى  2006سني  %2.79، ق ث ةن قل ة عأ  لمز 2006
ليرتفددع  ،KCBKعدأة بنددك ةلخل جددي  ،ة تيدد رف ةل قل أتدي محددل ةلأرةسددي ا ددعبتدز ةنخفددض ع  ددأ بصد    ،2006-2013
 ؛2009لمق رني بسني  2012-2010    ةلفترة ة عأ  

 قدد  سددني  ، ييةصددل ةنخف ضدده2008شددهأ لمعددأ  ةلع  ددأ علددى بصدد   ة تيدد رف ةلإسدد لم ي ةنخف ضدد  لمنددذ سددني  
اأ ةنخفدض ةلع  دأ علدى بصد له   ، ل ي ةلع   ي، ية  قن بن ا ع ة تي رف ةلإس لم ي محل ةلأرةسيلم ةترة   المي ة  2013

ةلدذي قد فن علدى ةسد قرةر ةلع  دأ علدى بصد له سدني  QIBK، عدأة لمتيدرف اطدر ةلإسد لمي 2011-2008    ةلفدترة 
 .2007لمق رني بسني  2008
بصدد   ة تيدد رف ةلإسدد لم ي، ق ددث لمعددأ  ةلع  ددأ علددى ةلع  ددأ علددى بصدد   ة تيدد رف ةل قل أتددي ي  عددأ : ةنخفددض لمةـالظتيجــ

 د   ةلفدترة  ،، في قين شهأي ة تيد رف ةلإسد لم ي هدذ  ةلظد هرة2009سني شهأي ة تي رف ةل قل أتي هذ  ةلظ هرة 
2008-2011. 

 قل أتددي تذبددذ  بددين ةلددرياثة يةلنقتيدد ن، عددرف لمعددأ  ةلع  ددأ علددى بصدد   ة تيدد رف ةلة: ـا: الإمــارات العربيـــسادســ
 2009 ، ليرتفع  ن ي سنل2007 رني بسني لمق 2008، ل نخفض سني 2006لمق رني بسني  2007ق ث ةرتفع سني 

بكدبر عدأث لمدز ة تيد رف ةل قل أتدي ةلدل ةنخفدض ةلع  دأ علدى . يتجدأر ةلإشد رة بن 2011سدني   نخفض ادأثة، ل2010ي
 .2009ي 2008بص له  ك ن سنل 

، 2007لمق رنددي بسددني  2009-2008 دد   ةلفددترة ةنخفددض لمعددأ  ةلع  ددأ علددى بصدد   ة تيدد رف ةلإسدد لم ي  
، ةلل قققز ن د  ج سدلت ي  د   هدذ  ةلسدني شركي ل تل لنستي إلى   صي  ، لمعأ  س لت ( 2009يك ن بكبر  تر سني 
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 2013ي 2012ز نسددت   سددنل ، يت حسدد2011، ل ددنخفض اددأثة سددني 2010ل  حسددز ةلع  ددأ علددى ة صدد   سددني 
 .2011لمق رني بسني 

، لكنده ادل لم رتد   د   فدترة 2008سدني    صديشهأ لمعدأ  ةلع  دأ علدى بصد   ة تيد رف ةل قل أتدي ةنخف ضد  : ةـالظتيج
  صدي سدني ، ي 2008لمندذ سدني بشدكل يةضدح ةلأرةسي، في قين ةنخفدض لمعدأ  ةلع  دأ علدى بصد   ة تيد رف ةلإسد لم ي 

 س لت .     أ  ةلمحقعة عبصتح بتز  ،2009
 2013-2006للفترة    ة وق الملكي د على حق ور العائ الفرع الثاني: تط
ل  ل دأ  ،ة سد همين، كفد ءة ةلإثةرة في ةسد خأةم بلمد ة  (ROE Return on equity (تعكآ ةلع  أ على ققد ق ة لك دي

  تط ر قق ق ة لك ي  لنستي للمتي رف ةل قل أتي يةلإس لم ي في ةلأي  محل ةلأرةسي.يةلجأي  ة  ةلي تتين   .ة ر ح
 2013-2006للفتـرة  : تطـور العـائد على حقـوق الملكـية45 الجدول رقم

 الأردن الدولـة
 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 السظـة

العائد على حقوق ملكية 
 المصارف التقليدية )% (

13.53 10.97 11.19 8.74 9.47 7.86 8.78 9.55 

 8.76 1.17 17.001 - 8.35 21.89 - 2.005  18.92 - ---- )%( معدل التغير

 13 13 13 13 13 13 13 13 عيظة المصـارف

العائد على حقوق ملكية 
 المصارف الإسلامية )%(

18.47 15.94 15.1 8.99 5.84 6.52 9.67 10.67 

 10.34 48.31 11.64     35.03 - 40.46 -  5.26 -    13.69 - --- )%( معدل التغير

 3 3 3 3 2 2 2 2 عيظة المصـارف

 السعودي ة الدولـة
 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 السظـة

العائد على حقوق ملكية 
 المصارف التقليدية )%(

30.2 20.81 18.03 12.49 12.17 13.23 13.15 13.4 

 1.9 0.6 - 8.7 2.56 - 30.72 - 13.35 - 31.09 - ---- )%( معدل التغير

 7 7 7 7 7 7 7 7 عيظة المصـارف

العائد على حقوق ملكية 
 المصارف الإسلامية )%(

33.18 15.92 8.82 4.94 6.51 10.31 14.39 12.74 

 11.46 - 39.57 58.37 31.78  43.99 -  44.59 - 52.01 - ---- )%( معدل التغير

 4 4 4 4 4 4 3 3 عيظة المصـارف

 الك ويت الدولـة
 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 السظـة

العائد على حقوق ملكية 
 المصارف التقليدية )%(

25.97 22.83 - 14.96 3.46 7.8 8.36 7.35 6.22 

 15.37 - 12.08 - 7.17 125.43 76.87 165.52 - 12.09 - ---- )%( معدل التغير

 5 5 5 5 5 5 4 3 عيظة المصـارف

http://en.wikipedia.org/wiki/Return_on_equity
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العائد على حقوق ملكية 
 المصارف الإسلامية )%(

15.98 15.48 8.83 - 13.93 6.43 4.91 5.54 5.98 

 7.94 12.83 23.63 - 115.38 573.38 - 42.95 - 3.12 - ---- )%( معدل التغير

 3 3 3 3 3 3 3 2 عيظة المصـارف

 البحري ن الدولـة
 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 السظـة

العائد على حقوق ملكية 
 المصارف التقليدية )%(

20.96 15.17 - 2.97 - 20.47 0.5 5.8 10.42 6.43 

  38.29 - 79.65 1060 102.44 589.22 - 119.57 - 27.62 - ---- )%( معدل التغير

 5 5 6 6 6 6 6 6 صـارفعيظة الم

العائد على حقوق ملكية 
 المصارف الإسلامية )%(

19.97 18.33 19.55 - 42.88 - 85.36 - 4.07     - 10.92 2.38 - 

 78.2 168.3 - 106.29 - 99.06 - 319.33 - 6.65 8.21 - ---- )%( معدل التغير

 4 4 4 4 4 4 4 4 عيظة المصـارف

 قط  ر الدولـة
 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 السظـة

العائد على حقوق ملكية 
 المصارف التقليدية )%(

22.49 20.32 20.35 15.67 18.66 16.24 15.79 13.97 

 11.52 - 2.77 - 12.96 - 19.08 22.99 - 0.14   9.64 - ---- )%( معدل التغير

 5 5 5 5 5 5 5 4 عيظة المصـارف

ية العائد على حقوق ملك
 المصارف الإسلامية )%(

20.03 25.3 22.86 16.7 18.77 15.25 14.66 15.59 

 6.34 3.67 - 18.75 - 12.39 26.94 - 9.64 - 26.31 ---- )%( معدل التغير

 3 3 3 3 3 3 3 3 عيظة المصـارف

 الإم ارات العربي ة الدولـة
 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 السظـة

لى حقوق ملكية العائد ع
 المصارف التقليدية )%(

15.82 20.27 13.8 12.56 13.52 12.6 14.43 14.25 

 1.24 - 14.52 6.8 - 7.64   8.98 -  31.91 - 28.12 ---- )%( معدل التغير

 11 11 11 11 11 11 11 11 عيظة المصـارف

العائد على حقوق ملكية 
 المصارف الإسلامية )%(

22.23 18.34 13.98 3.83 5.14 2.67 6.9 6.25 

 9.42 - 158.42 48.05 - 34.2 72.6 - 23.77 - 17.49 - ---- )%( معدل التغير

 6 6 6 6 6 6 5 5 عيظة المصـارف

 : لمز إعأةث ةلت قلي   ع م ث على ة  قع ةلإقتي   ي.المصدر
 بلم  ةلشكل ةلت  ني ة مل ل له، فه  كم  تلي:
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 2013-2006للفترة  ةــوق الملكيــحق على  العائد ورـ: تط37 الشكل رقم
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 ةلآتي: ،لي لهة مل   ية نحن  ي ةلت  ن ي 45رام ضح لمز ةلجأي  ت   
لمعدددأ  ةلع  دددأ علدددى ققددد ق لملك دددي ة تيددد رف ةل قل أتدددي تذبدددذ ، ق دددث ةنخفدددض في بعدددض شدددهأ : لا: الأردنأوّ 

ة تيد رف  ا دعهأي شد، بتدز 2009بأةتي لمدز سدني ةنخفض بشكل يةضح  بنهةلسن ةي يةرتفع في ب ر ، لكز ة  قن 
       ؛AHLIيةلتنك ة هلي ة رثني  CABKلملك  ه ، عأة بنك ةلق هرة عم ن لمعأ  ةلع  أ على قق ق ةنخف ض  في 

لكددز   ،2013-2007 لنسددتي للمتيدد رف ةلإسدد لم ي  دد   ةلفددترة ة لك ددي ةنخفددض لمعددأ  ةلع  ددأ علددى ققدد ق  
بستب ةلن   ج ةلسلت ي  ،5.84%بال لمعأ  بد  فقأ سجل ،2010سني  بلم ، 2009 يةضح  سنيف ض كتيرة ك ن ة نخ

 .ةلل قققه  بنك ة رثن ثبي ةلإس لمي
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بشددكل  ةلإسدد لم ية تيدد رف لملك ددي ةلع  ددأ علددى ققدد ق  تيدد رف ةل قل أتددي ي ةك ددي ةلع  ددأ علددى ققدد ق لملةنخفددض  :الظتيجـــة
تيد رف ةل قل أتددي ة ، للند عين لنسدتي  2009،   صددي سدني 2008 رندي بسدني لمق 2013-2009يةضدح  د   ةلفدترة 

 .ةلإس لم ية تي رف ي 
إلى  2006سددني  %30.2 تيدد رف ةل قل أتددي لمددز ةلملك ددي ةن قددل لمعددأ  ةلع  ددأ علددى ققدد ق  ة:ـا: السعوديـــثانيــ

ة لك دي  ةلع  دأ علدى ققد قق دث ةنخفدض  ،%59.7، بمعأ  ةنخف ض ادأر  -كةال لمعأ – 2010سني  12.17%
إلى ة عدأ  ليرتفدع بعدأه   ،2008بسدني  يلمق رند 2010ي 2009سدنل  ،ة تي رف ةل قل أتي محل ةلأرةسي لجم ع لنستي 

 ؛2013 نست   سني ليرتفع، %13.15إلى  2012، ل نخفض اأثة سني 2011سني  13.23%
لمق رندي  2013-2007ترة  د   ةلفد ،هد  ةلآ در ةنخفض لمعأ  ةلع  أ على قق ق لملك ي ة تي رف ةلإس لم ي 

لمعددأ  سدددجل  كةاددل    ،2009سددني  %4.94إلى  2006سددني  %33.18، فقددأ ةنخفددض ة عددأ  لمددز 2006بسددني 
عأة لمتيرف ةلإ  ء،  ،ق ث ةنخفض ةلع  أ على قق ق لملك ي ا ع ة تي رف ةلإس لم ي محل ةلأرةسي    فترة ةلأرةسي، 

 .2009لمق رني بسني  2013-2010    ةلفترة ليرتفع بعأه  ة عأ  نست   
  صدي  ،ة تيد رف ةلإسد لم يةلع  دأ علدى ققد ق لملك دي ة تيد رف ةل قل أتدي ي ةنخفدض ةلع  دأ علدى ققد ق لملك دي : الظتيجــة

 ، لكز ثرري ة نخف ض ك نز بكبر  لنستي للمتي رف ةلإس لم ي لمق رني   تي رف ةل قل أتي.2009سني 
لنستي للمتي رف ةل قل أتي ةنخف ض ، قد  بصدتح سد لت  لك ي  عرف لمعأ  ةلع  أ على قق ق ة : الكويـت: ثالثـا

،   صي ةلن   ج ةلسلت ي ةلل قققه  بنك ةلخل ج بستب ةنخف ض ن   ج ا ع ة تي رف ةل قل أتي محل ةلأرةسي ،2008سني 
UGB تحسددز سددد    2010سدددني لم تسددجل ي  ،2009، يةسدد مري ن دد  ج ة تيددد رف ةل قل أتددي في ة نخفددد ض كددذلك سدددني

 ؛CBKيةلتنك ةل ج ري ةلك تل  ،UGBبنك ةلخل ج   ج ن 
لمق رني بسني  2013-2008ةنخفض كذلك لمعأ  ةلع  أ على قق ق لملك ي ة تي رف ةلإس لم ي     ةلفترة  

-2010 د   ةلفدترة ، ليرتفع نست   2009، ق ث ةنخفض هذة ة عأ  بشكل لمس مر ق  بصتح س لت  سني 2007
 .2009لمق رني بسني  2013

ة تيددد رف لمعدددأ  ةلع  دددأ علدددى ققددد ق لملك دددي ة تيددد رف ةل قل أتدددي ي ل لمعدددأ  ةلع  دددأ علدددى ققددد ق لملك دددي سدددج   :لظتيجــــةا
يسدني  ، لنسدتي للمتيد رف ةل قل أتدي 2008، سدني نسد لت   قد  بصدتح د   ة المدي ة  ل دي ةلع   دي، ةنخف ض   ،ةلإس لم ي
  لنستي للمتي رف ةلإس لم ي. 2009

قد  بصدتح  ،يةضدح ةنخف ضد  ة تيد رف ةل قل أتدي لمعظدم لمعأ  ةلع  أ على قق ق لملك دي  شهأ :البحريـلأ: رابعـا
، لكز 2009لمق رني بسني  2013-2010نست       ةلفترة ة عأ  ، ل  حسز 2009ي 2008ة عأ  س لت  سنل 

 ؛2007ثين ذلك ة عأ  ة سجل سني  ،تتقى ة عأ  ة سجل     هذ  ةلفترة
، 2009لمنددذ سدددني يةضددح  ى ققدد ق لملك ددي ة تيددد رف ةلإسدد لم ي هدد  ةلآ ددر ةنخف ضددد  عددرف لمعددأ  ةلع  ددأ علددد 

، بسدتب  تدر ة تيدد رف ي سد لتيلمعدأ  2013-2009ةلفدترة ز سددجل فقدأ، 2013يةسد مر في ة نخفد ض قد  سدني 
  . 2010ي 2009ةلإس لم ي سلت    المي ة  ل ي ةلع   ي   صي سنل 
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لمق رندددي بسدددني  2013-2008 ددد   ةلفدددترة ة تيددد رف ةل قل أتدددي قددد ق لملك دددي ةنخفدددض لمعدددأ  ةلع  دددأ علدددى ق: الظتيجــــة
  ة تيد رف ةلإسد لم يلمعأ  ةلع  دأ علدى ققد ق لملك دي ةنخفض  كم   ،2009ي 2008ق  بصتح س لت  سنل  ،2007
 .2013-2009ق  بصتح س لت      ةلفترة  ،كذلك

ـــا: قطـخامســ ةنخف ضدد  بتيددفي ع لمددي لمق رنددي بسددني قل أتددي ة تيدد رف ةل  لمعددأ  ةلع  ددأ علددى ققدد ق لملك دديشددهأ  ر:ـ
، ق ث سدجلز ا دع ة تيد رف ةنخف ضد  2012-2006     ةلفترةبال لمعأ   2009، ياأ سجلز سني 2006

 ؛KCBKةلخل جي  ةلتنكعأة  ،    هذ  ةلسني لمعأ  ةلع  أ على قق ق لملك  ه في 
ة رتف ع ية نخف ض، ق ث ةنخفض  د   لم ذبذ  بين ة تي رف ةلإس لم ي لملك ي لمعأ  ةلع  أ على قق ق  ال  

، ةنخف ضد  في لمعدأ  بتز شدهأي ا دع ة تيد رف ةلإسد لم ي محدل ةلأرةسدي ،2009،   صي سني 2009-2008ةلفترة 
لمق رندي  2013-2011    ةلفدترة ثة ، ل نخفض اأ  2009لمق رني بسني  2010ليرتفع سني  ،ع  أ قق ق لملك  ه 

 .2010بسني 
بسدددني  لمق رندددي 2013-2009 ددد   ةلفدددترة ة تيددد رف ةل قل أتدددي ةلع  دددأ علدددى ققددد ق لملك دددي  لمعدددأ  ةنخفدددض: ةـالظتيجـــ

، يكد ن ة نخفد ض كتديرة سدني 2013-2008 د   ةلفدترة هذ  ةلظد هرة  ة تي رف ةلإس لم ي، في قين شهأي 2008
  لنستي للن عين. 2009

ى ققد ق لملك دي ة تيد رف ةل قل أتدي ، عدرف لمعدأ  ةلع  دأ علد2007لمق رندي بسدني  ة:ـارات العربيــا: الإمــسادسـ
بستب ةنخف ض ةلع  أ على قق ق لملك دي  ،2009ياأ سجل بال لمعأ  سني ، 2013-2008ةنخف ض      ةلفترة 

 ؛لمعظم ة تي رف ةل قل أتي محل ةلأرةسي
، إذ ةن قددل 2007عددرف لمعددأ  ةلع  ددأ علددى ققدد ق لملك ددي ة تيدد رف ةلإسدد لم ي ةنخف ضدد  يةضددح  لمق رنددي بسددني 

، بتددز سددجلز ا ددع ة تيدد رف ةلإسدد لم ي محددل 2009سددني  %3.83إلى  2007سددني  %18.34ع  ددأ لمددز لمعددأ  ةل
  .SIB عأة لمتيرف ةلش راي ةلإس لمي ،ةنخف ض  في لمعأ  ةلع  أ ،ةلأرةسي
ة تيددد رف ةلع  دددأ علدددى ققددد ق لملك دددي لمعدددأ  ة تيددد رف ةل قل أتدددي ي ةلع  دددأ علدددى ققددد ق لملك دددي لمعدددأ  ةنخفدددض : ةـالظتيجـــ

للمتيددد رف يةضدددح   لنسدددتي  ة نخفددد ض كددد ن، لكدددز 2007لمق رندددي بسدددني  2013-2008  ةلفدددترة  ددد  ،ةلإسددد لم ي
 ، بلم  ة تي رف ةلإس لم ي فقأ ك ن ة نخف ض يةضح  بتن ء ة المي ة  ل دي ةلع   دي،   صدي2009ي 2008ةل قل أتي سنل 

 .2009سني 
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 الرب حافي   المطلب الثالث: تطور العائد على السهم وص
 ة تيد رف ةل قل أتدي ية تيد رف ةلإسد لم يعلدى ع ة دأ بسدهم يصد في بر ح  ،لمدأ   تدير ة المدي ة  ل دي ف علىلل عر   

 م ة طلب إلى ةلفرعين ةلآت ين:، اس  محل ةلأرةسي
 
 
  

 2013-2006للفترة    العائ د على السه مور   : تطالأولالفرع  
لدد  ياعددز  ،سددهم يملك نددهعددز كددل  ، في ربددح ةلشددركيلمددز صدد ي ةلع  ددأة للمسدد همينل ةلع  ددأ علددى ةلسددهم، ةلحتي دديمل دد

 ؛عأث ة سهم ة تيأرةعلى  قس به بقسمي ص في ةلربح ةلشركي ص في ر ه ، يت م  
في  ة تيد رف ةلإسدد لم يع  دأ سدهم ة تيدد رف ةل قل أتدي ي ةلددذي تتدين تطد ر ع  دأ سدهم  لمدز  د   ةلجدأي  ة د ةليي 

 ضح لم  تلي:ت    ،محل ةلأرةسي ةلأي 
 2013-2006للفترة  العائـد على السـهمور ـ: تط46 الجدول رقم

 الأردن الدولـة
 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 السظـة

سهم المصارف العائد على 
 التقليدية )ديظار أردني(

0.22 0.26 0.24 0.19 0.21 0.19 0.21 0.24 

 14.28 10.52 9.52 - 10.52 20.83 - 7.69 - 18.18 ---- )%( معدل التغير

 13 13 13 13 13 13 13 11 عيظة المصـارف

المصارف  سهم العائد على
 الإسلامية )ديظار أردني(

0.23 0.31 0.27 0.15 0.1 0.15 0.14 0.17 

 21.42 6.66 - 50  33.33 - 44.44 - 12.9 - 34.78 ---- )%( معدل التغير

 3 3 3 3 2 2 2 2 عيظة المصـارف

 السعودي ة الدولـة
 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 سظـةال

المصارف  سهم العائد على
 التقليدية )ريال سعودي(

5.94 5.1 3.61 3.1 2.24 3.1 3.04 3.3 

 8.55 1.93 - 38.39 27.74 - 14.12 - 29.21 -  14.14 - ---- )%( معدل التغير

 7 7 7 7 7 7 7 6 عيظة المصـارف

المصارف  سهم العائد على
 الإسلامية )ريال سعودي(

3.25 2.72 1.46 - 0.017 
 

1.2 1.83 2.64 2.4 

  9.09 - 44.26 52.5 7158.82 101.16 - 46.32 - 16.3 - ---- )%( معدل التغير

 4 4 4 4 4 4 3 3 عيظة المصـارف

 
 

 ؛2013-2006تطـور العائد على السهــم للفترة الفرع الأول: 
 .2013-2006تطـور صـافي الربــح للفترة الفرع الثاني: 
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 الك ويت الدولـة
 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 السظـة

ارف سهم المصالعائد على 
 التقليدية )فلس  ويتي(

93.95 98.47 - 10.05 24.06 32.3 32.09 28.3 27.31 

 3.49 - 11.81 - 0.65 - 34.24 339.4 110.2 - 4.81 ---- )%( معدل التغير

 5 5 5 5 5 5 4 2 عيظة المصـارف

سهم المصارف العائد على 
 الإسلامية )فلس  ويتي(

55.84 68.23 30.3 - 0.39 20.48 15.48 16.88 15.34 

   9.12 - 9.04 24.41 - 5351.28    101.28 - 55.59 - 22.18 ---- )%( معدل التغير

 3 3 3 3 3 3 3 2 عيظة المصـارف

 البحري ن الدولـة
 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 السظـة

سهم المصارف العائد على 
 التقليدية )ديظار بحريني(

0.047 0.046 - 0.013 - 0.005 0.0025 0.023 0.027 0.0276 

 0.02 17.39 820 150 61.53 128.26 - 2.12 - ---- )%( معدل التغير

 5 5 6 6 6 6 6 6 عيظة المصـارف

سهم المصارف العائد على 
 الإسلامية )ديظار بحريني(

0.082 0.065 0.047 - 0.259   - 0.086 
 

- 0.004 

 

- 0.0003 0.001 

 433.33 92.5 95.34 66.79 651.06 - 27.69 - 20.73 - ---- )%( معدل التغير

 4 4 4 4 4 4 4 4 عيظة المصـارف

 قط  ر الدولـة
 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 السظـة

سهم المصارف العائد على 
 التقليدية )ريال قطري(

8.12 7.71 7.26 6.34 6.99 6.61 8.28 6.15 

 25.72 - 25.26 5.43 - 10.25 12.67 - 5.83 -    5.04 - ---- )%( معدل التغير

 5 5 5 5 5 5 5 4 عيظة المصـارف

سهم المصارف العائد على 
 الإسلامية )ريال قطري(

5.98 5.59 4.51 3.75 3.82 3.99 3.94 4.29 

 8.88 1.25 - 4.45 1.86 16.85 - 19.32 - 6.52 - ---- )%( معدل التغير

 3 3 3 3 3 3 3 3 عيظة المصـارف

 الإمارات العربي ة الدولـة
 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 السظـة

سهم المصارف العائد على 
 التقليدية )درهم إماراتي(

0.51 0.62 0.56 0.51 0.56 0.61 0.53 1.74 

 228.3 13.11 - 8.92 9.8 8.92 - 9.67 - 21.56 ---- )%( معدل التغير

 11 11 11 11 11 11 11 11 عيظة المصـارف

سهم المصارف العائد على 
 الإسلامية )درهم إماراتي(

1.22 0.43 0.31 0.07 0.127 0.122 0.16 0.17 

 6.25 31.14 3.93 - 81.42 77.41 - 27.9 -   64.75 - ---- )%( معدل التغير

 6 6 6 6 6 6 5 5 عيظة المصـارف

 : لمز إعأةث ةلت قلي   ع م ث على ة  قع ةلإقتي   ي.المصدر
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 يمكز لل ل ةلجأي  ب  ن   ك ل  لي: 
 2013-2006للفترة  مـد على السهـور العائـ: تط38 الشكل رقم

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 تلي: لم  ،ية نحن  ي ةلت  ن ي 46رام ضح لمز ةلجأي  ت   

لمق رنددي بسددني  2008عددرف لمعددأ  ةلع  ددأ علددى سددهم ة تيدد رف ةل قل أتددي ةنخف ضدد  بأةتددي لمددز سددني  لا: الأردن:أوّ 
 ، ل ن قدل ة عدأ 2008سدني ثتند ر برثني  0.24 إلى 2007ثتن ر برثني سدني  0.26  لمز ، ق ث ةن قل ة عأ2007

، ق ث ةنخفض ع  أ سهم لمعظم ة تي رف كةال لمعأ  سجل     فترة ةلأرةسي– 2009ثتن ر برثني سني  0.19 إلى
، ل ددنخفض سدددني 2009لمق رندددي بسددني  2010، ليرتفدددع ة عددأ  بعددأه  سددني -ةلفددترةمحددل ةلأرةسددي  ددد   هددذ  ةل قل أتددي 
 ؛2013ي 2012 لسنيترتفع اأثة  2011

لكز ، 2007لمق رني بسني  2013-2008ةنخفض لمعأ  ةلع  أ على سهم ة تي رف ةلإس لم ي     ةلفترة  
ثتن ر  0.27 إلى 2007ثتن ر برثني سني  0.31ةن قل ة عأ  لمز  ، ق ث2009ة  قن ه  ة نخف ض ةل ةضح سني 

، بتز سجل ةلتنكين محل ةلأرةسي     هدذ  2009ثتن ر برثني سني  0.15 إلىة عأ  نخفض ث ة ،2008برثني سني 
   .هم  ةلسني ةنخف ض  يةضح  في لمعأ  ةلع  أ على سهم
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سددلت    المددي  ،ة تيدد رف ةلإسدد لم يلمعددأ  ةلع  ددأ علددى سددهم ة تيدد رف ةل قل أتددي ي ر لمعددأ  ةلع  ددأ علددى سددهم  ت دد: الظتيجـــة
 ر ة تي رف ةلإس لم ي بكبر في هذة ةلمج   لمق رني   تي رف ةل قل أتي.، يك ن  ت  2009ي 2008  صي سنل  ،ة  ل ي

ــ ـــثاني  2010-2008شددهأ لمعددأ  ةلع  ددأ علددى سددهم ة تيدد رف ةل قل أتددي ةنخف ضدد   دد   ةلفددترة ة: ـا: السعودي
، 2010 ثي سدني ريا  سع 2.24إلى  2007ريا  سع ثي سني  5.1ق ث ةن قل ة عأ  لمز ، 2007لمق رني بسني 
ة  قن ه  ةنخف ض لمعدأ  ةلع  دأ علدى لكز ، 2010لمق رني بسني  2013-2011    ةلفترة بعأه  ليرتفع ة عأ  

 ، عدأة بندك ةلدرياض ةلدذي تحسدز لمعدأ  ةلع  دأ علدى2010ي 2009سهم ا ع ة تيد رف ةل قل أتدي محدل ةلأرةسدي سدنل 
 ؛2009لمق رني بسني  2010سهمه سني 

 2013-2008أ على سهم ة تي رف ةلإس لم ي نفدآ ة تجد  ، ق دث ةنخفدض  د   ةلفدترة عرف لمعأ  ةلع   
ريا   0.017-سدددد لت    ةلسددددني لمعددددأ  دددد   هدددذ   بتدددز سددددجل ة عددددأ  ،2009سددددني   صددددي  ،2007لمق رندددي بسددددني 

 .(سع ثي
جي للأالمي ة  ل ي ةلع   دي، ن   ،ة تي رف ةلإس لم يةلع  أ على سهم ة تي رف ةل قل أتي ي ةنخفض ةلع  أ على سهم : الظتيجـة

 لنسددتي للمتيدد رف  2009سددني ي  ،للمتيدد رف ةل قل أتددي لنسددتي  2010ي 2009سددنل كدد ن ة نخفدد ض يةضددح    ياددأ
 . ث بصتح ةلع  أ على ةلسهم س لت ق، ةلإس لم ي

ـــا: الكـــويت: ، ق ددث بصددتح ةلسددهم يحقددع 2008ر ع  ددأ سددهم ة تيدد رف ةل قل أتددي بشددكل يةضددح سددني  ت دد ثالث
كمدد  ةسدد مر ةنخفدد ض   ،UGB بسددتب ةلن دد  ج ةلسددلت ي ةلكتدديرة ةلددل قققهدد  سددهم بنددك ةلخلدد ج  صددي  ،  ر بددأ  ة ر ح سدد

يبقدي سدهم بندك ةلخلد ج  ،NBKعأة بنك ةلك تز ةل  ني  ،2009ع  أ سهم ا ع ة تي رف ةل قل أتي محل ةلأرةسي سني 
UGB ،؛2009لمق رني بسني  2013-2010ةلفترة       على ةلسهم نست ةلع  أ  لم  ساليرتفع  يحقع ن   ج سلت ي 

، يبصددتح يحقددع ن دد  ج سددلت ي سددني 2008عددرف ع  ددأ سددهم ة تيدد رف ةلإسدد لم ي هدد  ةلآ ددر ةنخف ضدد  لمنددذ سددني   
دد2009 ، لكندده تتقددى ثين ة عددأ  ة سددجل سددني 2009لمق رنددي بسددني  2013-2010 دد   ةلفددترة ة عددأ  ز ، ل  حس 
2007. 
يكدد ن ةل دددةتر  ،2007لمق رنددي بسددني  ة تيدد رف ةلإسددد لم يع  ددأ سددهم ة تيددد رف ةل قل أتددي ي  ةنخفددض ع  ددأ سددهم :الظتيجـــة

يع  دأ سدهم ا دع ة تيد رف  ،ة تيد رف ةل قل أتدي لمعظدم، ق دث ةنخفدض ع  دأ سدهم  لنستي للن عين 2009يةضح  سني 
 ؛ةلإس لم ي محل ةلأرةسي

 2013-2008 د   ةلفدترة  كتديرة  ي ةنخف ض شهأ لمعأ  ةلع  أ على سهم ة تي رف ةل قل أترابعـا: البحريـلأ: 
 ؛2009-2008، ق  بصتح ةلسهم يحقع  س  ر     ةلفترة 2007لمق رني بسني 

، يبصتح ع  أ ةلسهم س لت      2013-2007ةنخفض كذلك ع  أ سهم ة تي رف ةلإس لم ي     ةلفترة  
رف ع  دددأ سدددهم ا دددع ة تيددد رف ق دددث عددد ،2010ي 2009، يادددأ كددد ن ةل دددةتر يةضدددح  سدددنل 2012-2009ةلفدددترة 

 ةلإس لم ي محل ةلأرةسي ةنخف ض      هذ  ةلفترة.
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، قدد  بصددتح ةلع   ددي سددلت    المددي ة  ل ددي ة تيدد رف ةلإسدد لم يع  ددأ سددهم ة تيدد رف ةل قل أتددي ي ر ع  ددأ سددهم  ت دد :الظتيجـــة
 2012-2009 دد   ةلفددترة  لنسددتي للمتيدد رف ةل قل أتددي، ي  2009ي 2008سددنل يحققدد ن ن دد  ج سددلت ي،  ة عددأ ن

  لنستي للمتي رف ةلإس لم ي.
ـــا: قطـخامســ عددرف لمعددأ  ةلع  ددأ علددى سددهم ة تيدد رف ةل قل أتددي في اطددر هدد  ةلآ ددر ةنخف ضدد   دد   ةلفددترة  ر:ـ

ريا  اطدري  6.34إلى  2007ريا  اطري سني  7.71، فقأ ةن قل ة عأ  لمز 2007لمق رني بسني  2008-2011
    فترة ةلأرةسي، ق دث ةنخفدض ع  دأ سدهم ا دع ة تيد رف ةل قل أتدي محدل ةلأرةسدي  كةال لمعأ  سجل- 2009 سني

تفددع سددني ، يتر 2011ثة سددني ، ل ددنخفض اددأ  2010ريا  اطددري سددني  6.99، ليرتفددع إلى -KCBK عددأة بنددك ةلخل جددي
 ؛2013، ل نخفض سني ريا  اطري 8.28إلى  2012

، فقدأ ةن قدل 2006، ق ث شهأ ةنخف ض  لمق رني بسني   ك ن  عأ  ع  أ سهم ة تي رف ةلإس لم ي نفآ ة تج
 ددد   فدددترة سدددجل  كةادددل لمعدددأ   ،2009سدددني اطدددري ريا   3.75إلى  2006سدددني  اطدددري ريا  5.98ة عدددأ  لمدددز 

-2010 د   ةلفدترة ع  دأ ةلسدهم ، ليرتفدع محدل ةلأرةسدي ةلإسد لم يةنخف ض ع  أ سهم ا ع ة تي رف  بستب ةلأرةسي،
 .2007ي 2006ةلمحقع سنل  ة عأ ، لكز تتقى ثين 2009لمق رني بسني  2013
  صدي ، ةنخف ضد  ة تيد رف ةلإسد لم يع  دأ سدهم ة تيد رف ةل قل أتدي ي ، عدرف ع  دأ سدهم 2007لمق رندي بسدني  ة:ـالظتيج
 يك نز ثرري ة نخف ض بكبر  لنستي للمتي رف ةلإس لم ي لمق رني   تي رف ةل قل أتي.، 2009سني 

 د   ةلفدترة   صدي  ،ةلع   دي ر ع  أ سدهم ة تيد رف ةل قل أتدي سدلت    المدي ة  ل دي ت   :ةـربيا: الإمارات العـسادس
، 2009ثرهم إلمد رةتي سدني  0.51إلى  2007ثرهم إلم رةتي سني  0.62، ق ث ةنخفض ة عأ  لمز 2008-2009

 ؛%17.74 بمعأ  ةنخف ض اأر 
، إذ 2006لمق رندي بسدني  2013-2007ترة ةنخفض ع  أ سهم ة تي رف ةلإس لم ي بشكل يةضح  د   ةلفد 

كةادل لمعدأ  سدجل  د     ،2009ثرهدم إلمد رةتي سدني  0.07إلى  2006ثرهدم إلمد رةتي سدني  1.22ةن قدل ة عدأ  لمدز 
 .2009لمق رني بسني  2013-2010    ةلفترة ، ليرتفع ة عأ  بعأه  نست   فترة ةلأرةسي

بشددكل بكددبر لمق رنددي ي  ،2009سددني   صددي  ،ةلع   ددي   المددي ة  ل ددي ر ع  ددأ سددهم ة تيدد رف ةلإسدد لم ي سددلت  ت دد: ةـالظتيجــ
 .ةلسنينفآ     ة تي رف ةل قل أتي بنظير  في 
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 2013-2006رة   للفت  ص افي الرب حور   : تطالثانيالفرع  
 دد    ، ةلجددأي  ة دد ةلي تطدد ر صدد في ربددح ة تيدد رف ةل قل أتددي يصدد في ربددح ة تيددد رف ةلإسدد لم ي محددل ةلأرةسدديتتددين  

 .2013-2006ةلفترة 
 2013-2006للفتـرة  صـافي الربـحور ـ: تط47 الجدول رقم

 الأردن الدولـة
 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 السظـة

صافي الربح/إجماي الدخل 
 للمصارف التقليدية )% (

41.87 34.68 35.68 27.59 28.95 24.54 27.82 31.96 

 14.88 13.36  15.23 - 4.92 22.67 - 2.88   17.17 - ---- )%( معدل التغير

 13 13 13 13 13 13 13 13 عيظة المصـارف

صافي الربح/إجماي الدخل 
 للمصارف الإسلامية )%(

40.38 37.94 38.81 25.77 - 0.56 29.32 23.71 26.37 

 11.21 19.13 - 5335.71 102.17 - 33.59 - 2.29 6.04 - --- )%( معدل التغير

 3 3 3 3 2 2 2 2 عيظة المصـارف

 السعودي ة الدولـة
 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 السظـة

صافي ربح المصارف 
 التقليدية 

 )ألف ريال سعودي(

2804376.14 2411301.42 2434522.71 2151592.71 2101664.28 2452338.85 2655663.14 
 

2850034.71 

 7.31 8.29 16.68 2.32 -  11.62 - 0.96     14.01 - ---- )%( معدل التغير

 7 7 7 7 7 7 7 7 عيظة المصـارف

صافي ربح المصارف 
 الإسلامية 

 )ألف ريال سعودي(

3151336.66 
 

2442552.33 
 

1815373.75 1788057 1726815.25 2110520 2515037.25 
 

2455637 

 2.36 - 19.16 22.22 3.42 -  1.5 -  25.67 - 22.49 - ---- )%( معدل التغير

 4 4 4 4 4 4 3 3 عيظة المصـارف

 الكويت الدولـة
 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 السظـة

صافي ربح المصارف 
 التقليدية 

 )ألف ديظار  ويتي(

138468 
 

443590.75 15917.8 56535.6 83806 86946.8 84551.6 
 

69871.6 

    17.36 - 2.75 - 3.74 48.23 255.17  96.41 - 220.35 ---- )%( معدل التغير

 5 5 5 5 5 5 4 3 عيظة المصـارف

صافي ربح المصارف 
 الإسلامية 

 )ألف ديظار  ويتي(

1870360.5 120669.66 59535.33 19603.66 42948.66 33069.33 36963.66 47503 

 28.51 11.77 23.002 - 119.08 67.07 - 50.66 - 93.54 - ---- )%( معدل التغير

 3 3 3 3 3 3 3 2 عيظة المصـارف
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 البحري ن الدولـة
 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 السظـة

صافي ربح المصارف 
 التقليدية 

 )ألف ديظار بحريني(

36828.33 50905.33 38236.33 24934.33 32654.66 33497 47153.4 66355.4 

 40.72 40.76 2.57 30.96 34.78 - 24.88 - 38.22 ---- )%( معدل التغير

 5 5 6 6 6 6 6 6 عيظة المصـارف

صافي ربح المصارف 
 الإسلامية 

 )ألف ديظار بحريني(

29306.5 46376.25 46300.25 - 69233.5   - 42663.25  - 4048.25 - 5339 - 1847.25 

 65.4 31.88 - 90.51 38.37 249.53 - 0.16 - 58.24 ---- )%( معدل التغير

 4 4 4 4 4 4 4 4 عيظة المصـارف

 قط  ر الدولـة
 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 السظـة

صافي ربح المصارف 
 التقليدية 

 )ألف ريال قطري(

951689.75 1269337 1366169.6 1433349 1846571.4 2312668.2 2526693.2 2694474.4 

 6.64 9.25 25.24 28.82 4.91 7.62 33.37 ---- )%( معدل التغير

 5 5 5 5 5 5 5 4 عيظة المصـارف

صافي ربح المصارف 
 الإسلامية 

 )ألف ريال قطري(

504960.66 1104995.67 1020246.33 904700.33 1010783.33 1142178.33 1141561 1262660.33 

 10.6  0.054 - 12.99 11.72  11.32 -  7.66 - 118.82 ---- )%( معدل التغير

 3 3 3 3 3 3 3 3 عيظة المصـارف

 الإم ارات العربي ة الدولـة
 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 السظـة

صافي ربح المصارف 
 التقليدية

 )ألف درهم إماراتي( 

716182.81 904961.18 938081.27 836573.72 1058897.63 1304452.54 1467160.36 1658707.27 

 13.05 12.47 23.18 26.57  10.82 - 3.65 26.35 ---- ()% معدل التغير

 11 11 11 11 11 11 11 11 عيظة المصـارف

صافي ربح المصارف 
  الإسلامية

 )ألف درهم إماراتي(

658460.2 852215.2 
 

583543 270520.16 364636.16 341505.83 475416.66 612162.5 

 28.76 39.21 6.34 - 34.79 53.64 - 31.52 - 29.42 ---- )%( معدل التغير

 6 6 6 6 6 6 5 5 عيظة المصـارف

   ع م ث على ة  قع ةلإقتي   ي.: لمز إعأةث ةلت قلي المصدر
 يمكز لل ل ةلجأي  ب  ن   ك لآتي:       
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 2013-2006للفتـرة  حـور صـافي الربـ: تط39 الشكل رقم
 

 
 
 
 
 
 
 

      
 
 
 
 
 
 
 

 ضح لم  تلي:ت   ية نحن  ي ةلت  ن ي ة مللي له،  47رام   ةلجأي  لمز   
، 2006لمق رنددي بسددني ةنخف ضدد  ، للمتيدد رف ةل قل أتددي عددرف لم  سددا صدد في ةلربح/إادد لي ةلددأ ل لا: الأردن:أوّ 

، 2009 سني %27.59إلى  2006سني  %41.87، إذ ةن قل ة عأ  لمز 2009سني يةضح   ضياأ ك ن ة نخف 
م دع ة تيد رف ةل قل أتدي محدل ةلأرةسدي، عدأة بندك ةلقد هرة لج صد في ةلربح/إاد لي ةلدأ لةنخفد ض  ،  ةلسدنيفقأ شدهأي هدذ

لم  سدددا صددد في ةلربح/إاددد لي  ليرتفدددع ،SGBJ يبندددك س سددد  ل رندددرة  ة رثن AHLIيةلتندددك ة هلدددي ة رثني   CABKعمددد ن 
 %31.96ث  ،2012سددددني  %27.82ث  ،2011سددددني  %24.54، ث  2010سددددني  %28.95إلى  ةلددددأ ل
 ؛2013سني 

نفددآ ةلظدد هرة، إذ ةنخفددض بشددكل يةضددح لمق رنددي بسددني  للمتيدد رف ةلإسدد لم ي صدد في ةلربح/إادد لي ةلددأ لسددجل 
 د    سدجل يتجدأر ةلإشد رة بن بادل لمعدأ  *،2010، ق  بصتحز ة تي رف في ة   سدا تحقدع  سد  ر سدني 2006

 .2008محل ةلأرةسي لمق رني بسني  ةلإس لم ين ينرف ض ربح ة تيتب ةنخفبس ،2009سني ك ن   ،ة المي ة  ل ي ةلع   ي

                                                
 .JDIBبستب ةلن   ج ةلسلت ي ةلل قققه  بنك ة رثن ثبي ةلإس لمي  *

 

-10

0

10

20

30

40

50

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

BC BI

 

 الإمارات العربيـة

 البحريـلأ

 السعودية الأردن

 قطــر

0

1000000

2000000

3000000

4000000

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

BC BI 

0

500000

1000000

1500000

2000000

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

BC BI

 

-100000

-50000

0

50000

100000

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

BC BI
              

0
500000

1000000
1500000
2000000
2500000
3000000

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

BC BI
 

0

500000

1000000

1500000

2000000

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

BC BI

 

% 
 ريال ألف

 البحريلأ ظارديألف  الكويت ظارديألف 

 درهمألف  ريالألف 



  (2008ة )العالميالمصارف التقليدية والمصارف الإسلامية في أعقاب الأزمة المالية السابع:         الفصل 
 

 371 

ة تيدددد رف  لنسدددتي للمتيددد رف ةل قل أتدددي ي صددد في ةلربح/إاددد لي ةلدددأ ل ري ة المدددي ة  ل دددي ةلع   دددي سدددلت  علددددى بت ددد: الظتيجــــة
 ربح/إاد لي تيد في لنستي ل ،، يك ن ة نخف ض بكبر2009  صي سني ةلإس لم ي، ق ث ةنخفض ة عأ   لنستي للن عين 

 .ةلسني    نفآ  لمق رني   تي رف ةل قل أتي تي رف ةلإس لم ي ث ل ة
لمق رندي  2012-2007شهأ ص في ربح ة تي رف ةل قل أتي ةنخف ض  ه  ةلآ ر  د   ةلفدترة  ثانيـا: السعوديـة:

فقدأ ةن قدل ، 2010ي 2009سدنل  - عظدم ة تيد رف ةل قل أتدي محدل ةلأرةسدي-يك ن ة نخفد ض يةضدح  ، 2006بسني 
سددني سددع ثي بلددف ريا   2101664.28 إلى 2008بلددف ريا  سددع ثي سددني  2434522.71صدد في ةلددربح لمددز 

 ؛، كةال لمتلم ربح سجل     فترة ةلأرةسي2010
فقدأ ةن قدل صد في  ،2007لمق رندي بسدني  2010-2008ةنخفض ص في ربح ة تي رف ةلإسد لم ي  د   ةلفدترة  

، 2010سني بلف ريا  سع ثي  1726815.25إلى  2007سني    سع ثيبلف ريا  2442552.33ةلربح لمز 
 .2013-2011    ةلفترة ل  حسز ة عأ  نست   

لمق رنددي  2010-2008 د   ةلفدترة  ة تيد رف ةلإسدد لم يصدد في ربدح ة تيد رف ةل قل أتدي ي ةنخفدض صد في ربددح : الظتيجــة
 .2013-2011    ةلفترة ل  حسز ة عأ ن ، 2006بسني 

بلددف  138468، 2006بلدم لم  سددا ةلددربح ةلتيد في للمتيدد رف ةل قل أتدي محددل ةلأرةسدي سددني  ويت:ـ: الكــاـثالثـ
 دد   بشددكل يةضددح ، ل ددنخفض بعددأه  ةلددربح بلددف ثتندد ر كد تل 443590.75إلى  2007ثتند ر كدد تل، ليرتفددع سددني 

 2008 قل أتددي سددنلشددهأي ا ددع ة تيدد رف ةل  ، يتجددأر ةلإشدد رة بندده اددأ2007لمق رنددي بسددني  2013-2008ةلفددترة 
لمق رندي بسدني  2009ةلذي ةرتفع ر ه ةلتي في سني  NBK عأة بنك ةلك تز ةل  ني ،ةنخف ض  في ص في بر قه  2009ي

 ؛2008
، ق ددث ةن قددل 2013-2007، ةنخفددض صدد في ربددح ة تيدد رف ةلإسدد لم ي  دد   ةلفددترة 2006لمق رنددي بسددني  

  ،2009سددني  كدد تل  بلددف ثتندد ر 19603.66إلى  2006بلددف ثتندد ر كدد تل سددني  1870360.5صدد في ةلددربح لمددز 
يبنددددك ب ب دددد ن  KIBةلددددأيلي  ز، إذ ققددددع كددددل لمددددز ب ددددز ةلك تدددد2013-2007كةاددددل لمعددددأ  سددددجل  دددد   ةلفددددترة 

BOUBYAN ن   ج سلت ي     هذ  ةلسني. 
 ،بشددكل كتددير ع   دديةل سددلت    المددي ة  ل ددي ،ة تيدد رف ةلإسدد لم يصدد في ربددح ة تيدد رف ةل قل أتددي ي ر صدد في ربددح  ت دد :الظتيجـــة

 .2009ي 2008 سنل
ــــرابعـــ بمعدددأ   ،2006لمق رندددي بسدددني  2007سدددني صددد في ربدددح ة تيددد رف ةل قل أتدددي لم  سدددا ةرتفدددع لأ: ـا: البحري
ق ددث ةنخفددض ةلددربح ، 2007لمق رنددي بسددني  2009-2008 دد   ةلفددترة ، ل ددنخفض بعددأه  هددذة ة عددأ  %38.22

 2013-2010ليرتفدع صد في ةلدربح بعدأه   د   ةلفددترة ، 2008سددني ةلتيد في لجم دع ة تيد رف ةل قل أتدي محدل ةلأرةسدي 
 ؛2009لمق رني بسني 
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، ق ث ةنخفض صد في ةلدربح  د   2008عرف ص في ربح ة تي رف ةلإس لم ي ةنخف ض  يةضح  بأةتي لمز سني  
بصددتحز ة تيدد رف  ،2013قدد  سددني  2009، يبأةتددي لمددز سددني 2007لمق رنددي بسددني  %0.16هددذ  ةلسددني بمعددأ  

 .69233.5 -بد  2009يك ن ة نخف ض كتيرة سني ،  لم ي تحقع  س  ر بأ  ة ر حةلإس
ر ، ب نمد   ت د2009ي  صدي سدني  ،2008 سدنيةلع   دي لت    المدي ة  ل دي ر صد في ربدح ة تيد رف ةل قل أتدي سد ت دة: ـالظتيج

يكد ن ةل دةتر   ،تحقدع  سد  ر، ق  بصدتحز هدذ  ة تيد رف 2010-2008ص في ربح ة تي رف ةلإس لم ي     ةلفترة 
 .2010ي 2009 كتيرة سنل

لمدز ةلدربح ، إذ ةن قدل 2013-2006عرف ص في ربح ة تيد رف ةل قل أتدي ةرتف عد  لمسد مرة  د   ةلفدترة  خامسـا: قطــر:
 لددددربم لمددددز ، 2013بلددددف ريا  اطددددري سددددني  2694474.4 إلى 2006بلددددف ريا  اطددددري سددددني  951689.75

 ؛2009سني  ABQKةلتنك ة هلي ربح ي  CBQKةنخف ض ربح ةلتنك ةل ج ري 
 ، ل عدرف بعدأه %118.82بمعدأ   ،2006لمق رندي بسدني  2007ةرتفع ص في ربح ة تي رف ةلإس لم ي سدني  

 2013-2011 د   ةلفدترة ، ليرتفع ص في ةلربح 2007لمق رني بسني  2010-2008    ةلفترة ةنخف ض   ة عأ 
 .2010بسني  لمق رني
ر صد في ربدح ة تيد رف ةلإسد لم ي ر صد في ربدح ة تيد رف ةل قل أتدي سدلت    المدي ة  ل دي ةلع   دي، في قدين  ت دلم ت دةت  : الظتيجـة
 .2009ي 2008سنل سلت  

ـــة: ، بمعددأ  2008لمق رنددي بسددني  2009لم تددنخفض صدد في ربددح ة تيدد رف ةل قل أتددي إ  سددني  سادســـا: الإمـــارات العربي
في قدين عرفدز  ادي ةلسدن ةي ، ADCB ادبي ةل جد ري  ةلدل قققهد  بندك ببد   صي بسدتب ةلن د  ج ةلسدلت ي، 10.82%

 ن  في ص في ربح هذ  ة تي رف؛تحس  
، 2009ي 2008سدنل    صدي ، تي رف ةلإس لم ي ةنخف ضد  يةضدح ، عرف ص في ربح ة2007لمق رني بسني  

ض ربدح ا دع ة تيد رف بلف ثرهم إلمد رةتي، ق دث ةنخفد 270520.16بمتلم اأر   ،2009ياأ سجل بال لمعأ  سني 
 .SIB عأة لمتيرف ةلش راي ةلإس لمي ،ةلإس لم ي محل ةلأرةسي

 .2009  سني سلتيص في ربح ة تي رف ةلإس لم ي أتي ري ة المي ة  ل ي على ص في ربح ة تي رف ةل قل بت  الظتيجـة: 
، 2009  صدي سدني  ،أ سد ةءعلى ق ،ةلإس لم يية تي رف ةل قل أتي ة تي رف ري ة المي ة  ل ي ةلع   ي على بت   

ز يلمددز لمتيددرف لآ ددر، ياددأ ثل دد -ةلددأي  محددل ةلأرةسددي–يبشددكل لم فدد يي، ياددأ ة  لفددز ثررددي ةل ددةتر لمددز ثيلددي   ددر  
 .ة اشرةي ة  ل ي محل ةلأرةسي على ذلك
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 م النظامالمبحث الثالث: آث ار الأزم ة على المص ارف الإسلامية ومع ال
 سلامي في معالج ة الأزم ات المالي ة  الم الي الإ                   

يلمعددد لم ة ا تيددد ث ةلإسددد لمي في  ، عرفددي ةلآ ر ةلإن ب دددي يةلسدددلت ي للأالمدددي ة  ل دددي ةلع   دددي علدددى ة تيددد رف ةلإسددد لم ي
 ةلنق ط ةلآت ي:م ة طلب إلى لمع لجي ة الم ي ة  ل ي، اس  

 
 
 
 
 

 لمالي ة على المص ارف الإسلامي ةالآث ار السلبي ة والايجابي ة للأزمة ا  :ولالمطلب الأ
 :م ة طلب إلى ةلفرعين ةلآت ين عرفي خ ر ة المي ة  ل ي س ةء ك نز سلت ي بي ةن ب ي على ة تي رف ةلإس لم ي، اس   
 
 
 

 الآث ار السلبي ة للأزمة المالي ة على المص ارف الإسلامي ة:  الأول  الفرع
 1في ةلنق ط ةلآت ي: ،ةء ة المي ة  ل ي ةلع   يةلإس لم ي رر   تي رف  يمكز تلخ ش ةلآ ر ةلسلت ي ةلل لحقز   

 تري ة تي رف ةلإس لم ي  لرك ث ة ا تي ثي ةلذي قتيل في ةلتلأةن ةلدل ت  ةردأ ف هد  بنشدطي هدذ  ة تيد رف، فقدأ  -1
 قألمدي، يتضدخم لم تيد عأ ة  ية ا تي ثياة ا تي ث ةلع  ي بمنعطف قرج، تنحتير بين  لب شأتأ ةلتاء في كلير لمز  لمر  

، إن ة ا تي ث 2009صنأيق ةلنقأ ةلأيلي في تقرتر  لع م  ا  ةلن لم ي، إذ  ية ا تي ثياس م  في  في ا ع ب  ء ةلع لم، ي 
ر بشدكل كتدير ، يهدذة ةل تد  ا بت د2009، يةلربدع ة ي  لمدز عد م 2008في ةلربع ةلرةبع لمز عد م  %6ةلع  ي ترةرع بنح  
ن ةلع   ددي، يةلتيددن عي ة  ل ددي ةلإسدد لم ي ل سددز بتع ددأة عددز ذلددك، إذ ت عددرض  خدد  ر ةلسدد ق ية   مدد ن في بسدد ةق ة   مدد 
  لقأر نفسه ةلذي ت عرض له نظيرته  ةل قل أتي؛ ،يةلس  لي يةل شغ ل

ي، ة تي رف ةلإس لم ي، ن  جي  نخف ض يثة ع ةلعم ء، ةلل  تري  نخف ض ةلنش ط ة ا تي ثبعض ةنخف ض بص    -2
تيدي، ف ل ثة ع ة رتتطي بنشةة ة تي رف ةلإس لم ي اأ  تري،   صي ةل ثة دع ة سد لم رتي يةل ثة دع ة ث  رتدي يةل ثة دع ة ختي  

                                                
، ص 2010، صد ف 51عرب دي، ةلقد هرة، ةلجمع دي ةلعرب دي للتحد ث ة ا تي ثتددي، ةلعدأث  ،  د ث ةا تيد ثتيت الأزمة المالية العالمية على المصـارف الإسـلاميةتداعيالمتيطفى ةلعرةبي،  - ةنظر: 1

 ؛       18-15ص.
ل ةاع...يتحدأياي ة سد قتل، ي عمدل لمقألمدي إلى لمدالر ة تيد رف ةلإسد لم ي ةل من دي: ة، يرادأثر الأزمة المالية العالمية الحالية على أداء المصارف الإسلامية والتظميةقسز  بز فرق ن،  -         
 .22-21، ص ص.2010لم رس  21-20ثي رر   ة عم   ةل من ين، صنع ء، نظ مه ص

 الآثار السلبيـة والايجابية للأزمة المالية على المصارف الإسلاميـة؛المطلب الأول: المطلب الأول: 
   ؛الاقتصـاد الإسلامـي والأزمـة الماليـة المطلب الثاني:المطلب الثاني:
        أهم التحديـات أما  المصـارف الإسلاميـة بعد الأزمة الماليـة. المطلب الثالث:المطلب الثالث:

 ؛الآثـار السلبيـة للأزمـة الماليـة على المصارف الإسلاميـة: الأول لفرعا
 .الآثـار الايجابيـة للأزمـة الماليـة على المصارف الإسلاميـة: الفرع الثاني
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ةء ة المددي، كمدد   تددري بتضدد  ققدد ق ة لك ددي ياددأ باهددري ب دد صي ة سدد لم ر في ة تيدد رف ةلإسدد لم ي ةنخف ضدد  يةضددح  رددر  
 ؛ي  صي ة ر ح ةلمح جرة ية ق     ي

ذه  ةلقطد ع ةلخد ص في ةلشدرق ة يسدا ي دد     ةلر  سدي  شدد رتع عأتدأة تنف دةع تد ر ةلدنفا كسدلعي إسدترةت ج ي، ية مد    -3
إفرتق  ، يه  لمز بهم لمتي ثر ةلأ ل  لنستي للمتي رف ةلإس لم ي في لمنطقي ةلخل ج، يلمع ةلهت ط ةلح ث في ة سع ر ةلع   دي 

 ر ة ا تي ث ةلحق قي؛، بستب  ت  ة تي رف ةلإس لم يللبرلم ل، س اتر ذلك ثين شك في بثةء 
إثرةج ببلب بسدهم ة تيد رف ةلإسد لم ي في بسد ةق ة د   ةلخل ج دي يةلعرب دي يلمد ل ريا، بي قد  في ب رصد ي ع   دي، لملدل  -4

هم ةء ة   د ر ةلدذي بصد ا بسد ةق ة سدهم، يادأ ك ندز ة سدةلشدرك ي بشدأة ردر   هدذ لنأن ين  ت رك، يادأ  تدري بسدهم 
رة لمدز نظيرتهد  ةل قل أتددي، يةلدأل ل  سدد رة لماشدر ثةيرندر ةلعدد  ي للشدرك ي ةلإسدد لم ي ة  ةفقدي للشدرتعي ةلإسدد لم ي بكلدر تضددر  

 Titans Index)*  ةلدذي -لمز ا م ه في بأةتي ة المدي، في قدين لم يخسدر لماشدر ثةيرندر للشدرك ي ةل قل أتدي  %7.39ق ةلي
لمدددز ا م ددده في نفددآ ةلفدددترة، بلمددد  لماشدددر ثةيرندددر للشدددرك ي ةلخل ج دددي  %6.31 إ  -شدددركي تقل أتدددي 50تقدد آ بثةء بكدددبر 

 DJIM GCC Index) اشر ة سهم ةلخل ج ي ةل قل أتي؛ %11.94لمق بل ةنخف ض  %12.77، فقأ هتا بنستي  
 ن دي، ةنخف ض ا مي ة ص   ةلع ن ي للمتي رف ةلإس لم ي، إذ تح فن ة تيد رف ةلإسد لم ي بنسدتي بعلدى لمدز ة صد   ةلع -5

ر علدى   ةنأ ع ة المدي إلى ةنخفد ض بسدع ر ة صد   ةلعق رتدي،  د  بت د  صي ةلعق رةي، لمق رني   تي رف ةل قل أتي، ياأ بث  
 بص   ة تي رف ةلإس لم ي؛

ه كلدددي ةلإتددرةثةي ية تيدددريف ي، ي لددذةي ةرتفددد ع  ةرتفدد ع تكدد ل ف ةل شدددغ ل ن  جددي لإعددد ثة ه كلددي ة نشدددطي، يلمددز ث   -6
  ل ةل أ ةلع لملي ةلل تح  ج إلى  ه ل في ةلج نب ة تيرفي يةلج نب ةلشرعي؛تك ل ف  ه

 س ةلس  لي لأ  بعض ة تي رف ةلإس لم ي، ن  جي لعأم اأرته  على ت ا فه   ست ا عأتأة لمنه :تكأ   -7
  ةنخف ض ةلفرص ة س لم رتي بلم لمه  في ال ة المي؛ 
   فهم لمز خ ر ة المي؛     جين   ة س لمرتز يبر ا ةلعمل لت ي ةنخف ض 
    ة ركرتي في إررةءةي ةلرا بي على ةل م ت ي؛ ة تي رفث تشأ 
  ةنخف ض ةلع ة أ ن  جي ةلرك ث ة ا تي ثي؛ 

 ة بيره بهمه :ةضطرةر ة تي رف ةلإس لم ي لإع ثة ه كلي إترةثةته  يةس خأةلم ته  لمز عأ   -8
   ؛ ةلأة لإع ثة ةله كلي بين ة يع ي ة س لم رتي في 

      ؛إع ثة ةله كلي بين ة يع ي ة س لم رتي في ةلخ رج 
    ؛كذلك بين بن ةع ةلعم ي ةلخ رر يةلعم ي ةلمحل ي، ي ي  إع ثة ةله كلي بين ةلعم ي ة رنت ي 

    قجم ة س لم ر في ةلخ رج. ي بين قجم ة س لم ر في ةلأة ل ي إع ثة ةله كل 
 

                                                
 .لماشر ع  ي يح  ي على بسهم لم  ةفقي لمع بقك م ةلشرتعي ةلإس لم ي *
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 لايجابي ة للأزم ة المالي ة على المص ارف الإسلامي ةالآث ار ا:  ثانيالفرع ال
 1بهمه :ةن ب ي،  ةخ ر  ك ن له سلت ي على ة تي رف ةلإس لم ي،   ةالمي ة  ل ي خ ر  لربم لمز بنه ك ن للأ

  إارةر ةلع لم ةلإس لمي بتي بي ة سدآ ةلدل تقد م عل هد  ةلتيديرفي ةلإسد لم ي، يصدحي ةلقد ةنين ةلدل تحكمهد ، بدل تعدأ   -1
 بلمر ةلإارةر بتيحي هذ  ة ت ثئ، إلى ةلأع ة إلى ة  ذ به ؛

صلز ة تي رف ةلإسد لم ي ةعدترةف ةلمج مدع ةلدأيلي، يإفسد ح ةلمجد   لعملهد ، بدل يةلإشد ثة ةلأيل دي بهد ، فقدأ اد   ةلد اتر  -2
مندد  ك ددف سدد لم ي تعل  ةلإةلتيدديرفي (، بن 2009ةلإسدد لم ي ةلددذي عقددأ في لنددأن  بعددأ رلمضدد ن  ةلتيدديرفيةلبرتطدد ني في لمددالر 

  ؛ةلع   يةلتييرفي نب بن تك ن عل ه 
لز ة المي ة  ل ي بف ح ةلكلير لمز ة س ةق ة يريب ي ةلل ك نز لمغلقي بلم م صن عي ةلتييرفي ةلإس لم ي، يلمدز بهمهد  عج   -3

فقدأ  ،تيدرفي في فرنسد ةلس ق ةلفرنس ي، ق ث ثع  الآ ةلش  خ ةلفرنسي إلى ضدم ةلنظد م ة تيدرفي ةلإسد لمي إلى ةلنظد م ة 
ةل قل أتدي ةلتيديرفي ةلإسد لم ي تعمدل بج ندب ةلتيديرفي : "سدةك فح  س تيدأةر اد ةنين تجعدل  بد رثا لز ياترة ة  ل ي ةلفرنسد ي 

ته: "بن ةلنظ م ة تيرفي ةلذي  لشاين ة  ل ي في ةلمجلآ، في تقرتر بعأ   نىفي فرنس "، يا لز لجني في الآ ةلش  خ، يهي تع
 ا ةعأ لمس مأة لمز ةلشرتعي ةلإس لم ي لمرتح للجم ع، لمسلمين يبير لمسلمين"؛ تع مأ على

نظدددر إلى ة تيددد رف ةلإسددد لم ي علددى ب ددد  ردددرء لمدددز ةلحدددل للأالمددي ة  ل دددي ةلع   دددي، فددد لبربم لمدددز بن ةلتيددديرفي لقددأ بصدددتح ت   -4
لمز قجدم ةلتيديرفي ةلع   دي،  فقا %4إلى  %3ةلإس لم ي لم  ترة  قجمه  على ة س    ةلع  ي ضئ  ، إذ   يملل س   

لمددز ةلحددل  هدد  لم سدد رعي، ياددأ بشدد ري لماسسددي برنسددز بنددأ ت نددم، إلى بن ةلتيدديرفي ةلإسدد لم ي للددل رددرء  إ  بن لمعددأ ي     
 تدرة   المدي ة  ل دي، يسد ك ن لم ضدع ترق دب في ةلغدرا ق ل د  بفعدل  للأالمي ة  ل ي ةلع   ي، يل آ ةلحل بأكمله، يهي ة ال  

فدذن ث دد     ل دي، ذلددك بن  ت عدي ة سدد لم رةي في ة تيد رف ةلإسدد لم ي   تداثي إلى لملدل هددذ  ة المد ي، يلمددز ث  ة المدي ة 
ل صم م بلم ن في ة س قتل، لمز قل هذ  ة شكلي، كم  س شك    قي ة تيرف ي ةلع   ي س شك ل ررء  ة تي رف ةلإس لم ي ةلس

 ته ؛ قأ   ةل خف ف لمز لعأم تكرةر لملل هذ  ة المي بي على ة ال  
ترةتدددأ نشددد ط ة دددالرةي يةلندددأيةي يلمرةكدددر ةلتحددد ث ةلدددل ت نددد ي  ة ا تيددد ث ةلإسددد لمي بشدددكل عددد م، يةلعمدددل ة تيدددرفي  -5

شهر لمز ة شهر ة  ض ي، إ  يتعقأ ف ده لمدالر بي ندأية  ةلإس لمي بشكل   ص، يتظهر ةلت  صي ة نش رة بنه   تك ث يمر  
مددل ة تيددرفي ةلإسد لمي،  دد  تعطددي ل ا تيد ث ةلإسدد لمي اخمدد  لم تشدهأ  لمددز اتددل، بي لمل قدى بي يرشددي عمددل، تتحدث في ةلع

يةلغرتب في ة لمر بن ة ه م م  لعمل ة تيدرفي ةلإسد لمي في ةلدأي  بدير ةلإسد لم ي بكلدر لمنده في ةلدأي  ةلعرب دي ةلإسد لم ي، 
سدد لم ي، ق ددث نجددأ بن لنددأن لمددز ة تيدد رف ةلإسدد لم ي في ثي  بددير إ %60بددل إن ة لمددر ةلغرتددب هدد  ت ةرددأ بكلددر لمددز 

  لل م تدل ةلإسد لمي في بيري  يةلعدد لم، يادأ بصدأري برتط ن د  عدد م ي رتدآ ت ن فسد ن إقدأةهم  لمدع ة  ددر  علدى ة ركدر ة ي  
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بم رتهددد  إنشددد ء خمسدددي بنددد ك يلماسسددد ي لم ل دددي  يةلدددل تم   ،ةلإسددد لميع ةلعمدددل ة تيدددرفي نتي صددد  تشدددرتع ي ل شدددج   2004
 ؛إس لم ي

المدي للمتيد رف ةلإسد لم ي فرصدي ذهت دي، ل قدأم إلى ةلعد لم  د ذج بعم لهد  بدأت  عدز ةلتيديرفي ةل قل أتدي، لمنحز هدذ  ة  -6
يهددي لمط لتددي ب  ضدد ح هددذة ةلنمدد ذج، عددز  رتددع عقددأ ة ددالرةي يةلنددأيةي ييرش ةلعمددل ةلددل  سدد ط ع ه  بن تشددرح بسددآ 

تدد ثئ، كمدد  بن هددذ  ة المددي لمنحددز ةلتيدديرفي يلمتدد ثئ هددذ  ةلتيددن عي، لمددع تشددخ ش هددذ  ة المددي في ضدد ء هددذ  ة سددآ ية 
 ةلإس لم ي فرصي ل نش ا بعم له  يت س ع بس ةاه ، عبر ف ح بس ةق رأتأة له ، يت س ع ا عأة للم ع لملين لمعه ؛

  ةلكلدير لمدز ةلعمد ء، لمدز ةلإتدأةع لدأ  ة تيد رف ةل قل أتدي إلى ة تيد رف ةلإسد لم ي، هدري  لمدز لمسدةلي ةلدر  ةلددل تحد    -7
 ي  ف  لمز إف س ة تي رف ةل قل أتي؛ ،بع ثه  عقب ة الميضحز بةت  
 ةتج   ةلحك لم ي في ةلع لم إلى ة س ف ثة لمز لمعط  ي ةلعمل ة تيرفي ةلإس لمي، لملل برتط ن   يفرنس ؛ -8
ترةتددددأ ةسدددد خأةم صددددك ك ةل م تددددل ةلإسدددد لم ي، سدددد ةء علددددى لمسدددد    ةلقطدددد ع ةلخدددد ص بي علددددى لمسدددد    ةلحك لمدددد ي  -9

 ز ةلتييرفي ةلإس لم ي لمز بن تك ن بأت  للتييرفي ةل قل أتي.ي، يهذة لم  تشير ب ض ح إلى لمأ  لك  ية اسس ي ةلع لم

 الاقتص اد الإسلامي والأزم ة المالي ة  :ثانيالمطلب ال
دد    ، ةنطلقددز بصدد ةي كلدديرة تندد ثي إلى ة  ددذ بددتعض ةل طت قدد ي ة ا تيدد ثتي ةلع   ددي ري ة المددي ة  ل دديبعددأ بن تفج 

،  تي ص  في ا   ةل ع لم ي ة  ل ي، ي عرفي بسآ ة ا تي ث ةلإس لمي في لمع لجي ة الم ي للخريج لمز ة الميس لم ي، ةلإ
 م ة طلب إلى:ة  ل ي، يا لف ة تج ه ي في هذة ةلمج  ، اس  

 
 
 
 

 أسس الاقتص اد الإسلامي في معالج ة الأزم ات المالي ة:  ولالفرع الأ
ب ة المد ي ة  ل دي، يمكدز تلخ تيده  قدز كد ن  لإلمكد ن تجن دز ية س قرةر، ل   ت  إن ليس م الي لمز ا ةعأ ة لم

 1في ةلنق ط ةلآت ي:
 ز ةلإسدد م ةلفددرث ة سددلم بمنظ لمددي ب  ا ددي، سدد ةء في ادد   : لقددأ قتي ددلاتـاد والمعامـــلاق في الاقتصـــالأخــ

ي ة نشددطي، إذ  ددى ةلإسدد م عددز قددي في ك فددةلإن دد ج بي ة سدد ه ك بي ةل ع لمددل، يربددا بددين ةلج نددب ة دد ثي يةلج نددب ةلري 
ع ة لمدز ية سد قرةر لك فدي فس ث يتحريم ةلر  يةلسراي يبكل بلم ة  ةلن س  لت  دل...إلخ، هدذ  ة نظ لمدي ة   ا دي ةلدل تحق دةل

 ة  ع لملين؛
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 ددلاكـد والاعتــدال في الاستهـــالرشــ ى عددز ر ةلإسدد م علددى لمتددأب ة ع ددأة  في ة سدد ه ك، ق ددث  دد: لقددأ رك 
دد أ ةلددأتز ةلإسدد لمي علددى ر ةنددب بغ تددي ة هم ددي، لمنهدد  ةلتيددأا ي ةلإسددرةف يةل تددذتر يكددذلك عددز ةلتخددل يةل ق ددير، كمدد  بك 

 ي إلى تعظ م ةلنفع ةلع م للمج مع؛يةلإنف ق على ةلمح  رين يةلإتل ر،    تاث  
 لمج افد ي  ةلت دع علدى ة كشد ف، : إن ةلدر  يةل  رتدع يةلأـلأ بالديــور وصيغ بيع الديــة صـتحريم الإسلا  لكاف

 لمي تاثي إلى ة    ر ةلسرتع للماسس ي ةلل ت ع لمل به ؛ةلشرةء ةله لمشي ية ش ق ي...إلخ(، كله  لمع لم ي محر  
  ا  م ةلنظ م ة  لي ية ا تيد ثي في ةلإسد م علدى ا عدأة ة شد ركي في ةلدربح يةلخسد رة، يعلدى ة شد ركي ةلحق ق دي

بصح ا ة عم   يةلخبرة يةلعمل، يب ر ث هذ  ةلق عأة لمع تحريم ةلر ، تضمز إشرةك ربس ة    في بين بصح ا ة لم ة  ي 
 ، يإ د   ةلإن  ج بتي رة لمت شرة، يبن ربس ة      يمكدز بن يحتيدل علدى ع  دأ بي ث دل بمجدرث لملك دي ةلفدرث بي ة اسسدي لده

ددد بددأ لمدددز ربطددده  لعمدددل ة ندد ج، فنظددد م ة شددد ركي في ةلإسددد م يحددأ   ددلمدددز ة تج  ه ة لمددد ة  ةلنقأتدددي إلى ةلنشددد ط  ر  لنقددد ث، يت ر 
  م ة ا تي ث يةس قرةر ؛ع تقأ  يحق   ة ا تي ثي ةلحق قي،   

 على ة قترض ةلذي   تس ط ع سأةث ثتنه؛ ةل ةك أ على لمتأب ةل  سير 
   ه  ةلح   في ةلربسم ل ي، إذ ر فقا على لمرقلي ت اتع ةللرية كم  لقأ بيلى ةلإس م ةل  اتع بهم ي   صي، فلم ترك

 رعل ه كل ةل  اتع تق م على ت تي برك ن هي:
 بثيةي ةل  اتددع  ةلإسد م لمد  يمكددز بن تكد ن لملك دي   صدي بي ع لمددي، كمد  بدين  ت اتدع لمتيد ثر ةللدرية، ق ددث بدين   - 

 ةلل تق م على ةلعمل ية لك ي يةلح ري؛
 ع، هم  ة ر ر ية ر ح؛ر على بثةتين لل  اتت اتع ةلأ ل بي ةللرية إذ رك   - 
 .يلمنه  نظ م ةلرك ة يةل اف  بهأةفه يبثيةته ة خ لفي يلمس  ياتهإع ثة ةل  اتع، ق ث بين   - 

   ةلكف تدي لكدل فدرث في ةلمج مدع، يضدم ن قتيد   كددل ذي  ت اتدع ة لمد ة  بدين ة فدرةث،  د  تسدهم في  لمدين قدأ
 لتي رة ةلل تحقدع  ةان ة ر م عي، يتشغ ل   ا ي يلم ةرث ةلمج مع  ألمي إن  ر ي على ا مي لم  بن ج ه  ألم ه، ي لمين ةل 

 لمتيلحي ةلمج مع؛
   أ ةلإس م على بهم ي ةلأيلي، إذ ذهب  تج   لمغ تر للنظ م ةلربسم لي، ف لأيلي ل سز ق  ثتي ةتج   ةلقض يا بك

عز حم تدي  ح بن ةلأيلي لمسايليت ض   ،يرةة لم عأثة ة بع ث يةلج ةنب، يهن ك نتي ص كلة ا تي ثتي، يإ   له  يا  ف لمس مر  
ةلأتز يةلشرتعي يعز س  سي ةلأن   يرع ت ه  يتعميره ، فهي بذلك لمسايلي عز ةل نم ي ة ا تيد ثتي، يعدز تحق دع ةلعأةلدي في 
 ت اتددع ةلددأ    يةللددريةي، يلمسددايلي عددز تدد فير ة لمددز يحم تددي ةلمج مددع يحم تددي ةلفقددرةء يةلضددعف ء، يلمسددايلي عددز ا دد م ةلقطدد ع

 لي، يله  يا  ف عأتأة نب بن تاثته ؛ةلخ ص بمه لمه بعأ  يكف تي، ف لأيلي في ةلإس م ثيلي لمن جي، يثيلي لم أ   
   ةه م م ةلإس م   س لم ر، ق ث بن ة س لم ر ةلحق قي في ةلإس م بيسع نط ا  يبكبر قجم  يببعأ لمأ

 عنه في ة ا تي ث ةل ضعي، يذلك للآتي:
 تحريم ةلر ؛ - 
 تحريم ة ك ن ا؛ - 
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 رة، في ةل از نفسه فهدي بثةة ة  م ن دي ثة مدي، إذ ل بثةة ضغا على ة لم ة  ة أ  فرتضي ةلرك ة، ف ر ثه  تشك   - 
 1ت رأ في لمتي رفه  سهم  للغ رلمين.

 الاتج اه الأول بخصوص حل ول الاقتص اد الإسلامي للأزم ة المالي ة:  ثانيالفرع ال
ه   ن ا إاحد م بعدض ةل طت قد ي ةلجر  دي ة دة  ذة لمدز ةلنظد م ةلإسد لمي، يتقدأيمه   تر  بصح ا هذة ة تج  ، بن 

ةلذي عجر عز لمنع يا ع لملل هذ  ة المدي ة  ل دي، يلم تد مكز  ، ليدكحل   رر  ي ترا ع ي لفج ةي يإ ف ا ي ةلنظ م ةلربسم
 2ل  ل ي:لي ةعم بصح ا هذة ة تج   ربتهم   ث  لمز خ ره  ةلك رت ي، يتأ   لمز ةلحأ  

 بعدض تطت قد ي ةلنظد م : تر  بصح ا هذة ة تج   بن عمل  ي ةلترق ب ةلل صأري عدز ثي  برب دي، ب تدني  أولا
ة ا تي ثي ةلإس لمي، هي ل سز عمل  ي ترق ب بهدذة ةلنظد م يإيمد ن رةسدخ بده، يإ د  هدي محد ي ي ربسم ل دي، ل سد ف ثة 

لإسد لم ي رنتد  إلى رندب ثاه  في ة المدي، قد  تكد ن ة اسسد ي ة  ل دي ةلمز بلم ة  يلم ةرث ة اسس ي ة  ل ي ةلإس لم ي، ي 
 تز بس  س ته  يةسترةت ج  ته  بير ةلحك مي في ة المي ة  ل ي؛ةلل تست   ،لمع ة اسس ي ة  ل ي ةلربسم ل ي في ةل ر ي

ـــ  ن ب دددي عدددز ةلنظددد م  ك هدددذة ة تجددد   بنددد ةيا ةلدددأي  ةلربسم ل دددي ةلغرب دددي، عندددألم  ت حدددأث هدددذ  ةلدددأي : تشدددك  اـثاني
دد أين علددى بن ةلهددأف ة س سددي لهددذ  ةلددأي ، هدد  رددذا يرلددب ة دد ةرث ية لمدد ة  يلمتيدد ثر ة ا تيدد ثي ةلإسدد لمي، يتاك 

ةل م تددل ةلإسدد لمي إلى سدد ق ي ة المددي يبسدد ةاه  ة  أةع ددي، في مح يلددي لمددز هددذ  ةلددأي  لإعدد ثة ةل دد ةان إلى ة سدد ةق ة  ل ددي 
 ةلع   ي؛

ةلحل   ةلإس لم ي بتي رة رر  ي، س اثي إلى عأم نج ع ه  يعأم اأرته  على تحق ع ةلإص ق ي  : إن تطت عاـثالث
عي ةلأي  ةلربسم ل ي بن ةلنظ م ة ا تي ثي ةلإس لمي اأ فشل في لم ةرهي ة المي، ي ل  لي فذن ةلقد   ة طل بي، يق نه  س أ  

 ل آ ا   صح ح ؛ بأن ةلنظ م ة ا تي ثي ةلإس لمي ه  ةلحل  
: إن ب ددذ بعددض ةلحلدد   ةلجر  ددي لمددز ةلنظدد م ة ا تيدد ثي ةلإسدد لمي يتطت قهدد  في ةلنظدد م ةلربسمدد لي، إ دد  هددي اـبعــرا

نه  ةلنظ م ة ا تي ثي مح يلي  سلمي ةلربسم ل ي، يهذ  ةلمح يلي لز تجأ نفع ، ياأ تتعأ ة نظ ر عز ةلحل   ةلجذرتي ةلل ت ضم  
 ج مع ية س ةق؛ينظرته ةلش لملي ة  ك لملي للم ،ةلإس لمي

:   يمكددز ة رةيردي بدين ةلنظدد م ة ا تيد ثي ةلإسدد لمي يةلنظد م ةلربسمدد لي، ف  سدآ يةلق ةعددأ ية تد ثئ ةلددل اـخامسـ
أ على ضريرة ير ث تق م عل ه  ةلنظ م ة ا تي ثي ةلإس لمي ا لفي، فه  يمنع ةلر  ي  تسمح  لمج اف ي ية ق ك ر، يتاك  

لألمد ة  ة  أةيلدي  ةلنقد ث(، ييمندع ةك ند ا ة لمد ة  يةق كد ر فئدي محدأيثة لمدز ةلند س لهد ، يتضدع بط ء لمز ةلدذهب بي ةلفضدي ل
نددد ن لمدددز إع لدددي بنفسدددهم يبسدددرهم، كمددد  بن ةلنظددد م ة ا تيددد ثي ةلس  سددد ي ةلدددل تكفدددل تددد فير ةلعمدددل للأفدددرةث، قددد  ت مك  

 ةلإس لمي   تسمح  لجه لي بين ةلشرك ء.

                                                
يرادي عمدل لمقألمدي للندأية ، يـةة الماليـة العالمـة الأزمــة في معالجـدور القيم الإسلاميإبرةه م ت سف يحي ةلقرعد ني،  - رتأ لمز ة عل لم ي ق   ثير ةلق م ةلإس لم ي في لمنع ة الم ي ة  ل ي، ةنظر:  1

 .31-2م، ص ص.2011رد ةن  28هد ة  ةفع لد 1432ررب  26ك ة   لمت ر، لم ل رتد ، ،  ISRA في ة ع لم ي ة  ل ي ةلإس لم دي ي ةلع   ي للتح ث ةلشرع يدلأك ثيم ة ف   ق ي ل
يرادي عمدل لمقألمدي إلى لمدالر قد   ة المدي ة ا تيد ثتي ة ع صدرة: بسدت به  يتدأةع  ته  يع رهد ،  ،لإسـلامي مظهـاوموقـف الاقتصـاد ا 2008الأزمة الاقتصادية والماليـة الراهظـة عمر  ضيرةي،  2

 .33-31م، ص ص.2010ثتسمبر  16-14هد ة  ةفع لد 1432محرم  10-8ر لمعي ررش، ة رثن، 
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لع  لنظ م ة ا تي ثي ةلإس لمي، هي سم ي   لف عز سم ي ي ت عي ةلنظ م إن ا ع يببلب ةلسم ي ةلل ت ع 
 1هي: ،ةلربسم لي، ف لنظ م ة ا تي ثي ةلإس لمي يحأث ت تي بشك   للملك ي

ك ة د   ية رض ييسد  ل ةلإن د ج، يتشدمل هدذ  ةلحرتدي، : يتعني قرتي ة فرةث يةلشرك ي في لل دةـة الخاصـالملكي - 
 ف يقرتي ة ن ف ع؛رتي ةل تير  ك يققرتي ةل مل  

: يهي لملك ي ام ع ةلن س، تشترك ن ف ه  شركي إ قي، فد  يخد ش بهد  فدرث ي  ثيلدي، ي  ند ا ةـة العامـالملكي - 
    هتي..إلخ،     لم ا في لجم ع ة سلمين، يلمل   ذلك لملك ي ة رةفع ةلعم لم ي ية يا ف؛ ةل تيرف ف ه  ب ع  ي 

: تقتيأ به  لملك ي ب ز ة د  ، فملك دي ةلأيلدي تشدمل لملك دي ا دع ة د ةرث ةلع لمدي ةلدل ندب علدى ةـة الدولـملكي - 
 ف به  بن ء على ة تيلحي ةلع لمي.ةلأيلي بن ت تير  

كددر علددى بسددآ تيفي ضدد ء لمدد  تقددأم يمكددز ةلقدد   بأن محدد ي ي بسددلمي ةلربسم ل ددي هددي محدد ي ي ف شددلي،   دد    تر  
كددةثةة لمددز بثيةي   ،، فهددذ  ةلمحدد ي ي تسددعى إلى ةسدد غ   ةلنظدد م ة ا تيدد ثي ةلإسدد لمييا ةعددأ يلمتدد ثئ رةسددخي يسددل مي

تدأع ن إلى عددأم إاحد م ةلنظد م ة ا تيد ثي ةلإسدد لمي في ت د ر ة المدي بتيدد رة  ،ةلربسم ل دي، لدذلك فدذن بصددح ا هدذة ة تجد  
 آ بتي رة رر  ي.عنألم  نري ةل ع لمل به بتي رة لم ك لملي يل  ،   ئي،  ن هذة ةلنظ م تك ن ف ع 

 الاتج اه الثاني بخص وص حل ول الاقتص اد الإسلامي للأزم ة المالي ة:  ثالثالفرع ال
 2 ، إذ ب م تأع ن إلى:تر  بصح ا ة تج   ةلل ني بير لم  ترة  بصح ا ة تج   ة ي   

ع ة إلى بندددد ء نظدددد م : ةن هدددد ا فرصددددي ة المددددي ة  ل ددددي، يةسدددد لم ره  لتيدددد لح ةلنظدددد م ة ا تيدددد ثي ةلإسدددد لمي، يةلددددأأولا
بن ء هذة ةلنظ م ة ا تي ثي بع دأة عدز بسدع ر  ةا تي ثي ع  ي رأتأ، ترتكر على ةلفكر ة ا تي ثي ةلإس لمي،   ث ت م  

رة، يبع أة عز ةلفس ث يةلجشدع، يبن تقد م هدذة ة ا تيد ث علدى ع اد ي شدرةكي يبع أة عز ة خ  ر ةلع ل ي بير ة بر   ،ةلف  أة
 ي،   ع م ث على ةلتي م ية  ر ية ع لم ي ةلإس لم ي؛لمع ة اسس ي ةلق  م

بتيد رة ف علدي يتأرن دي، تتدأب لمدز  ي ةلإسد لمي ف عدل للنظد م ة ا تيد ث: ضريرة يضع ةلخطا ةلل تكفل تتدني  اـثاني
علددى اط عد ي ة دد   ية تيدد رف، يتنددأرج يتن قددل إلى ةلقط عدد ي ة ا تيدد ثتي ة  در ، عددبر إسددترةت ج ي تغ ددير شدد لملي، ادد ثرة 

 إع ثة ه كلي ك لملي يإع ثة هنأسي ل ا تي ث ةلع  ي؛
ــ ل ةلأيلددي بتيدد رة ف علددي يلمأريسددي يلمسددايلي في بن ددي ة ا تيدد ث، يعددأم تددرك ة لمددر بأكملدده : ضددريرة بن ت ددأ   اـثالث

ياأرتدده علددى ةلتيددم ث بلمدد م  ،للقطدد ع ةلخدد ص، ف لأيلددي لمسددايلي عددز يضددع ةلضدد ةبا ةلددل تكفددل كفدد ءة ة ا تيدد ث يف عل  دده
 الم ي ةلمح ملي؛ة 

لمه  يت فرهددد  ةلنظددد م ة ا تيددد ثي ةلإسددد لمي، يةه م لمددده : ضدددريرة ةلترك دددر علدددى ةلج ةندددب ة  ك لملدددي ةلدددل تقدددأ  اـرابعـــ
 ع ت رةي ة سايل ي ة ر م ع ي، يلمنظ لمي ة   ق يةلق م ةلإنس ن ي ةلعل  ، يترك ر  على تحق ع رف ه ي ةلإنس ن في ةلمج  ي 

 ة  ثتي ية عن تي؛
                                                

 .211-209محم ث قسز ص ةن، لمررع س بع، ص ص. 1
 .34-33، لمررع س بع، ص ص.وموقف الاقتصاد الإسلامي مظها 2008الية الراهظة الأزمة الاقتصادية والم ضيرةي،  عمر  2
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 1يذلك لمز    : ،فرصي ذهت ي للألمي ةلإس لم ي : إن ة ةاق ةلربسم لي ةلرةهز، تعأ  اـمسخا
  ي يةلعددد  ي، لإصددد ح لمددد  ب دددنهم يبدددين الله تعددد لى، يتدددأةرك ة تددد ثرة إلى ةلخدددريج عددد ر  لمدددز لمسددد نقع ةلدددر  ةلمحل ددد

 في ةل ع  ي لمعه بي ةلقت   به؛ ة ضرةر ةلعظ مي ةلل س ف تف ك بمز تس مر  
  . تقأيم ةلترياق ذي ة تيأر ةلإلهي ةلتي في إلى ةلن س ا ع ،  ع ت ر  لمأ   ثع يا عمل   رة ع 

ب د  سدد عي ة ن قدد   إلى بفضددل يسدد لي للددأف ع يهددي ةلهجدد م،  ،عتددأ ةلحم ددأ ةلغددرةلييفي هدذة ةلتيددأث تقدد   ةلددأك  ر 
 2أهم في ةلأن   يةلآ رة، فهل  ز ف عل ن؟ةلخير يتنشر لم  تنفع ةلتشر يلم  تسع تتث   ،يةلهج م هن  قض ري يب  اي

: ةلعمل على نشر لمت ثئ ة ا تي ث ةلإس لمي، لمدز  د   تكل دف ة دالرةي يندأيةي ةلعمدل، قد  تق ندع اـسادس
ك تددز لمقد   بعند ةن "ةا تيدد ث ةبدز خي "، ق ددث   ل رت دد  صبل د نيةلغدرا ية ا تيد ثت ن يةلتدد قل ن ةلغرب د ن بدده، فهدذ  ةلت قلدي 

بن ةل ضددع ةلطدد رئ في ة ا تيدد ث  صبل دد نيبهم ددي ةل م تددل ةلإسدد لمي يثير  في إنقدد ذ ة ا تيدد ث ةلغددربي، يةع ددبري بشدد ري إلى 
ي إلى لمضد عفي ةلآ ر م  لسد ق، يةلدل بث  ةلع  ي، يةلذي نع شه ةل  م، صتج عز ةلفس ث ة س شري، يةلمج اف ي ةلل تد حك  

ل إل ده بفضدل ةل م تددل ةلإسد لمي، بعددأ تحطد م ةل تيددن ف  ل ددي، يمكدز ةل  ص ددة ا تيد ثتي، يبضد فز بن ةل دد ةان في ة سد ةق ة 
بن ةل م تدل ةلإسدد لمي هد  ةلقطد ع ة كلدر ثتن لم ك ددي في  صبل د نيه ة ا تيد ث ةلإسدد لمي  لإرهد ا، يربي ةلغدربي ةلدذي تشدت  

ةلغرب دي، فمدع ة  د ر  متيد رفللع لم ة    ةلكد ني، كمد  بيضدحز بن ة تيد رف ةلإسد لم ي يمكدز بن تتيدتح ةلتدأتل ة ن سدب 
ةلت رص ي يبالمدي ةلقدريض في ةلد  ياي ة  حدأة ة لمرتك دي يبيري  يةلغدرا عم لمد ، فدذن ةلنظد م ة تيدرفي ةل قل دأي بدأب تظهدر 

 3ع  ييح  ج إلى قل   رذرتي عم قي؛تتيأ  
 تي ث ةلذي يحمل في تن يا  ل ت  ن لمت ثئ ة ا تي ث ةلإس لمي، هذة ة ا ،بأ لمز ةن ه ا ةلفرصي يتر  ةلت قلي بنه   

 بستب تع لم ته ة رتتطي   ا تي ث ةلحق قي،   ة ا تي ث ةل همي ةلمج افي. ،ع ةلمل ة س قرةر
يفي ال ترةتأ ة تج ه ي ةلل تند ثي بضدريرة ة  دذ بمنظ لمدي ةل م تدل ةلإسد لمي، هند ك الدي لمدز ةل حدأياي ةلدل  

  ي، فم  هي هذ  ةل حأياي؟ت ةره ة تي رف ةلإس لم ي في ال ة المي ة  ل
 
 
 
 
 
 
 

                                                
 .31، ص.2008، ن فمبر 27، ةلعأث اسسي ة ع لي للنشر يةلإع مسط ف، لم، ، الي ةلعلم يةلإيم نالأزمة المالية الرأسمالية، فرصة إسلامية م دوجةعتأ ةلحم أ ةلغرةلي،  1
 ة ررع نفسه. 2
 31.، الي ةلعلم يةلإيم ن، لمررع س بع، ص.مة الماليةأقوال علأ الأز  3
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 ة ة المالي ة بعد الأزم ارف الإسلامي ات أمام المص المطلب الثالث: أهم التحدي
، يلكددز ةلع   ديةلإسد لم ي بلمدرة يةاعد  في ةلح د ة ة تيددرف ي يةلأيل دي،   صدي في ادل ة المدي ة  ل دي  ة تيد رفبصدتحز  

عز ريح ةلشرع ةلحن ف، ربدم بع أة كل ةلتعأ في بسسه  يخل  ي عمله  ز  رتقه  بتيع بي، في ب ئ ي لمتيرف ي بعأ بن شق  
  في ةلفريع ةلآت ي:اةلز ة تي رف ةلإس لم ي ت ةره ةلعأتأ لمز ةل حأياي ةلل تتين   ذلك لم 

 
 
 
 
  
 النظ م المحاسبي ة الرق ابي ة وإدارة المخ اطر:  ولالفرع الأ 
بهم ددي ةلددنظم ةلمح سددت ي، ييضددع لمعدد تير للمح سددتي ةلإسدد لم ي، بتقنددز ة تيدد رف ةلإسدد لم ي لمنددذ بأةتددي ةل سددع ن ي  

عدي لمدز عدأث لمدز ة اسسد ي فةنشةي ه دةة ةلمح سدتي ية رةرعدي للماسسد ي ة  ل دي ةلإسد لم ي، بم ردب ةتف ا دي ةل ةسد آ ة  ا  
 11ةله ئدددي في  تسددج ل م في ةلجرة ددر، ياددأ تم  1990فبرةتددر  26هددد ة  ةفدددع لددد  1410صددفر  1ب دد رتخ  ،ة  ل ددي ةلإسدد لم ي

تسعى  م في ةلتحرتز، بتيف ه  ه ئي ع   ي ذةي شختي ي لمعن تي لمس قلي  1991لم رس  27هد ة  ةفع لد 1411رلمض ن 
 1إلى تحق ع ةلربح.

يتهأف ةله ئي إلى تط تر فكر ةلمح ستي ية رةرعي للماسس ي ة  ل دي ةلإسد لم ي، ينشدر ذلدك ةلفكدر يتطت ق تده، عدز  
يبددير ذلددك لمددز ةل سدد  ل، يإعددأةث يإصددأةر  ،لنددأيةي يإصددأةر ةلنشددرةي ةلأيرتددي يإعددأةث ة  دد ث رتددع ةل ددأرتب يعقددأ ة

ديتفسير يلمرةرعي يتعدأتل لمعد تير ةلمح سدتي ية رةرعدي ل لدك ة اسسد ي، يذلدك بمد  ت    ي فدع يبقكد م ةلشدرتعي ةلإسد لم ي، يتنم 
ية سدد ف ثة لمددز  ،لددى ة سدد لم ر يةلإتددأةع لددأته تقددي لمسدد خألمي ةلقدد ة م ة  ل ددي   عل لمدد ي ةلددل تتيددأر عنهدد ، يتشددجعهم ع

 2 ألم ته .
ة ل ددرةم ب لددك ة عدد تير قدد  ةلآن،  لددربم لمددز ةلددأع ةي ة  كددررة إلى ة ل ددرةم ب لددك ة عدد تير، كمدد  بن  إ  بندده لم تدد م   

 3 ي ةلإس لم ي.لل نس ع لمع ه ئي ةلمح ستي ية رةرعي للماسس ي ة  ل ،ةلتنك ةلأيلي تعكف على تط تر تلك ة ع تير
بعدددض  اةلدددز ق دددث لمددد كمددد  بن ةل قددد رتر ة  ل دددي ة نشددد رة عدددز ة تيددد رف ةلإسددد لم ي ت فددد يي لمدددز لمتيدددأر لآ دددر،  

ة ثنَ ليفتيد ح، كنشدر ة  رةن دي ةلسدن تي،  ة اسس ي   ت فر ب  صي يقس  ي تفتي ل ي ش لملي، يتق تيدر علدى تد فير ةلحدأ  
 أر لآ ر، للل بقأ بهم ة شك ي ةلل ت ةره لم خدذي ةلقدرةر يةلعد لملينكم  بن تض را ةلت  صي يةلإقتي    ي لمز لمتي

                                                
1http://www.aaoifi.com/aaoifi/arabic/%D8%A7%D9%84%D9%87%D9%8A%D8%A6%D8%A9/%D9%86%D8%B8%D8%B1%D8%A9%D8%B9
%D8%A7%D9%85%D8%A9/tabid/155/language/en-US/Default.aspx 

  ة ررع نفسه. 2
 .23.ص لمتيطفى ةلعرةبي، لمررع س بع، 3

 ؛الظاـم المحاسبيـة الرقابيـة وإدارة المخاطـرالفرع الأول: 
 ؛تحـدي التكتـل والاندمـاجالفرع الثاني: 
 .تحديـات أخـرى: الفرع الثالث
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في ادد   ةلتحددث ةلعلمددي للماسسدد ي ة  ل ددي ةلإسدد لم ي، يعلددى ةلددربم لمددز إنشدد ء ةلمجلددآ ةلعدد م للتندد ك ية اسسدد ي ة  ل ددي 
 1 ق  ن.تيف  لشم  ، يلم ع رضي في كلير لمز ةم ب  صي رر  ي   ت   تقأ   اة  بنه لم ةلإس لم ي، إ  

كم  تع ني ةلتين عي ة  ل ي ةلإس لم ي لمز ضعف بثيةي ةلق  س ييس  ل ةلرا بي ةلأة ل ي على ة خ  ر، فض  عدز  
علددى ةلطرتقددي ةلددل  ،عددأم ةلم  كهدد   ثيةي إثةرة ة خدد  ر بشددكل كدد ف، يسدد ع مأ ةلنمدد  في هددذ  ةلتيددن عي بأررددي كتدديرة

ر ة ا تيد ثي ةلدذي تع شده ةلعد لم ةل د م هد  عتيدر ة خد  ر، يفي قد   لم س  ع لمل به  هدذ  ة اسسد ي لمدع ة خد  ر، ف لعتيد
ع ة عدد تير ةلرا ب ددي ةلأيل ددي علددى ة اسسد ي ة  ل ددي ةلإسدد لم ي، لددز تحددن بقتد   في ة سدد ةق ةلع   ددي، يسدد نخفض اددأرةته  تطت د

ي تنظ م ي يرا ب ي يةسدعي، بهدأف إقكد م ت ي ة المي ة  ل ي إلى تغ يرةي كتيرة يلم طل  فقأ بث   2ةل ن فس ي على ة أ  ةلط تل.
 3ر هذ  ةلض ةبا في ت تي ةتج ه ي:ق   ةلع لم، يتترك   ة تي رفة رتأ لمز ةلض ةبا يةلق  ث على 

  تددده ذلدددك لمدددز ، يلمددد  ت طل  3ي ا   2رفي  قدددررةي لجندددي  ا  ة ه مددد م بمعددد تير كف تدددي ربس ة ددد  ، يةل طت دددع ةلحددد
  ي يةلك ف ي؛ق ي ةلكم  لمز ةلن  ،ةه م م لإثةرة ة خ  ر

  بشكل بكلر إلرةلم  يت سع ؛ ،تطت ع خل  ي ةلح كمي يةلإثةرة ةلسل مي على ة تي رف 
  يتغ يرهدد  للحفدد ى علددى  ،في تعددأتل يإصدد ح  دد ذج ة عمدد   ة تيددرف ي ،ةسدد ج بي لل غدديرةي ةلن تجددي لمددز ة المددي

 .م ة  لي ةلع  ييتحسين إثةرة ةلس  لي، يضم ن ةس قرةر ةلنظ  ،بلم ة  ة  ثعين
ة ه مددد م نثةرةي ة خددد  ر عنتيدددرة ق كمددد   سددد قتل ة تيددد رف ةلإسددد لم ي، إذ بتت دددز ة المدددي ة  ل دددي ضدددعف  يتعدددأ   

إثةرةي ة خ  ر في ة اسس ي ة تيرف ي ةلع   ي يةلعرب ي، ي  شك بن لمفه م ة خ  ر في ة تيد رف ةلإسد لم ي يخ لدف نسدت   
دددعنددده في ة تيددد رف ةل قل أتدددي، ي  عرضدددي  ة تيددد رف ةلإسددد لم ي بادددل   لمنهددد ، ق دددث تعدددأ   رء  ل ةلعمددد ء ردددترردددع ذلدددك إلى تحم 

ددد   تيددد رفللتيدددألم ي لمق رندددي  ب لمدددز ة تيدددد رف ل ةلعمدددد ء عدددبء ةلخسددد  ر، إ  بن ذلددددك ت طل دددةل قل أتددددي، نظدددرة إلى تحم 
  4ب ة خ  ر يس لمي ة س لم رةي يتحسين كف ءة ةل شغ ل.ةلإس لم ي تجن  

 تح دي التكت ل والاندم اج: ثانيالفرع ال
لقأ ترةتأي ة هم ي ةلنست ي للمتي رف ةلإس لم ي بتيد رة لملح ادي علدى ة سد    ةلمحلدي ية سد    ةلعد  ي، يتظهدر  

   لمز     ترةتأ بعأةثه ، ي   لم ر ثةته  يبر قه  بمعأ ي ترتأ عز نظيرته  ةل قل أتي، يعلى ةلربم لمز ةل ط ر ذلك رل  
رف ةلإس لم ي، لمدز ق دث اياثة بصد له  ير يس بلم ةلهد ، يبدريا لمتيد رف عم ادي في ةلسدن ةي ة  ديرة، ةلذي شهأته ة تي 

  %75صغر بقج لمه  لمق رني   تي رف ةلع   ي، ق ث باهري ةلأرةس ي بن ارةبي  اةلز تع ني ة تي رف لم إ  بن هذ  
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  يح   ثين تحق قه  ة هدأةف ةلدل دي ر بلمرتكي،   ن ثدلمل  25بال لمز  ، دي، تتلم ربسم   كل لمنهدةلإس لم  ة تي رفلمز 
 1ه .سز لمز برله ، يتع ع لمز     بس  
ضددعف ةل نسدد ع يةل حدد لف بددين ة اسسدد ي ة  ل ددي ةلإسدد لم ي، ق ددث بندده لمددز ةلظدد هر علددى  ، لإضدد في إلى ذلددك 

 ةنفدرةثأ هذة، لمدز  نه ، ق ث تاك  ةلعمل ة تيرفي ةلإس لمي بين ة تي رف ةلع لملي، عأم ةل ع ين يةل ك تف يةل ح لف ف م  ب
م ةل ك تف في لم ةرهي ةا ن ص بكلر لمز لمتيرف في ةلعمل يفي لمنطقي يةقأة، يبأين بي تح لف يخأم سير ةلعمل، بي تأع  

 2ةلفرص ل م تل ة شريع ي ةلكبر ،    تفقأه  ةلقأرة على لمن فسي ة تي رف ةل قل أتي.
ق دع ة ندألم ج ف مد  ب نهد ، ل كد تز يقدأةي باد   يبكلدر ف عل دي، لهدذة فعلدى ة تيد رف ةلإسد لم ي بن تسدعى إلى تح

لي يا ثرة علدى تقدأيم تشدك لي يةسدعي يلم ن عدي لمدز ةلخدألم ي ة لمر ةلذي تاثي إلى اياثة قجم هذ  ة تي رف، ل ك ن لماه  
 رف ةلإسدد لم ي ، ينظددرة إلى  تي صدد ي ة تيددلمنخفضدديية ن جدد ي ة  ل ددي ة تيددرف ي ية سدد لم رتي، ب قن دد ي لم طدد رة يتكدد ل ف 

 ع ت رهدد  لماسسدد ي تنم تددي  لأررددي ة يلى، فددذن اياثة قجمهدد  لمددز شددةنه بن تدداثي إلى تعرتددر ثيرهدد  ةل نمدد ي، يتحسددين 
لدأ  بعدض  ةلسد  لياأرته  على ةلأ    في بس ةق ةل م تل ةلأيل ي، يفي ةل از نفسه إن ث ان ةي لمن ستي ل  ا ف فد  ض 

 تي رف ةلإس لم ي، ي تي ص  ةلج ل  ي ةلإس لم ي في ةلأي  ةلغرب ي، كم  بن ة المي ة  ل ي ة تي رف، في ةلتلأةن ةلرةبتي في ة
تفرض على ة تي رف ةلإس لم ي تأع م ر يس بلم ةله  لمز      طد ط ةل حف در ة   قدي لمدز اتدل ةلحك لمد ي، عدبر ت سد ع 

 3ي ة اسس ي ة تيرف ي ةلإس لم ي بشكل كتير.ز في عمل  ثة رة ة س همي في ر يس بلم ةله  لمز اتل ةلقط ع ةلع م،    يحس  
 تحدي ات أخ   رى: ثالثالفرع ال

 لإض في إلى ةل حأياي ةلس بقي، هن ك الي لمز ةل حأياي ة  ر  ةلل فرضز نفسه  بلم م ة تي رف ةلإس لم ي  
 4ن يبعأ ة المي ة  ل ي ةلع   ي، يمكز تلخ تيه  في ةلنق ط ةلآت ي:إ   

تحسين ةله  كل ةلإثةرتي للماسس ي ة  ل ي ةلإس لم ي بلمدرة  : تعأ  ةـة والقدرات البشريـام المزسسير الظـأولا: تطوي
بلمدرة ر  سد  ، في ادل يرد ث ه ئد ي  ضريريا، ل حسين اأرة ة تي رف ةلإسد لم ي علدى ة ن فسدي، كمد  بن ق كمدي ةلإثةرة تعدأ  

لي تد فير ةلكد ةثر ةلتشدرتي ة اهلددي طد تر ة ن جد ي، يتعدأ لمسدةقدرةرةي يتةلف د   يةلرا بدي ةلشدرع ي، كعنتيدر قد كم في ترشد أ ةل
 علم   يلمهن  ، لمز بهم ةل حأياي ةلل ت ةره ة تي رف ةلإس لم ي؛

تطددد تر يةب كددد ر بثيةي يلمن جددد ي ادد ثرة علدددى تلت دددي ةق   رددد ي ة سدد ةق ةلع   دددي، بشدددرط بن ت  ةفدددع هدددذ   ا:ـثانيــ
  ي؛ة ن ج ي ية ثيةي لمع بقك م ةلشرتعي ةلإس لم
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إذة برةثي ة تيد رف ةلإسد لم ي اد رةة ةل طد رةي ة تيدرف ي  ة:ـاب التطـورات التكظولوجيـعــا: القدرة علـى استيـثالث
 ةلع   ي، يةلمح فظي على ثيره  في بس ةاه  ةلمحل ي يةلخ رر ي، فذن عل ه  كذلك تطت ع ةل كن ل ر   ة تيرف ي   ةكتي ة ن فسي؛

تد ي ةلرا ب ددي،  دد  تفددرض علددى ع   ددي إلى تغديرةي بس سدد ي في  دد ذج ةلعمددل ةلق  مددي ية  طل  ي ة المددي ة  ل ددي ةليادأ بث   
ة تي رف ةلإس لم ي بعت ء تكن ل ر ي رأتأة، لملل نظم إثةرة ةلس  لي يإثةرة ة خ  ر، يتطت ع لمعد تير ةلمح سدتي ةلجأتدأة ةلدل 

   ترتأ تقي ة س لمرتز يرفع اأرةته  ةل ن فس ي.ي بفعل ة المي، لضم ن سرعي ةل س ياي ياياثة ةلشف ف ي،  تغير  
ر ة ن جد ي ة  ل دي ةلإسد لم ي عدز ب م  د لمدز  د   إرضد ء ةلعمد ء يإاند عهم : يذلدكةـات التسويقيــا: التحديــرابع

بددأ لمددز تندد تر   ي ةلددل بتدديري قدد   شددرع ي تعدد لم ي ة تيدد رف ةلإسدد لم ي، لددذة  دنظيرتهدد  ةل قل أتددي،  تي صدد  بعددأ ةلشتهدد
 لعم ء ية س م ع إلى برة هم.ة
 1ي  ةرهي هذ  ةل حأياي نب ةلق  م بد: 

 تض فر ةلجه ث ل ضع ا ةنين   صي  م رسي ةلعمل ة تيرفي ةلإس لمي؛ 
 تنظ م ةلتين عي ة تيرف ي يةلإشرةف عل ه ، يضم ن س لمي نظ م ةل م تل، يتحسين س  سي ةلرا بي ة تيرف ي؛ 

  ةلإسدد لم ي، ل حق ددع هددأف ةلحجددم ة لملددل، ةلددذي تسدد ط ع ةل ندد فآ لمددع  ة تيدد رفتحق ددع ة نددألم ج ف مدد  بددين
 ةل قل أتي في عتير ةلع  ي؛ ة تي رف

  تحأتث ة نظمي يتقأيم ةلخألم ي ة  ل ي ة  ط رة،   ةرهي ة ن فسي ةلأيل ي، يت س ع ا عأة ة س همين، يةلفتيل
 أ بمع تير ه ئي ةلمح ستي ية رةرعي للماسس ي ة  ل ي ةلإس لم ي؛ي، يةل ق   بين ةلإثةرة ية لك ي، يإع ثة ه كلي ةلشرك ي ةل  بع

   تيي ييرش ةلعمل،  ل ع ين لمع ةله ئ ي ةلأيل ي، لملل ةلمجلآ ةلعد م للتند ك ية اسسد ي تنظ م ةلأيرةي ة  ختي
 ة  ل ي ةلإس لم ي يلمعهأ ةل أرتب  لتنك ةلإس لمي لل نم ي؛

 شددرتعي ةلإسدد لم ي، يةسددد لم ر ة رتددأ لمدددز ةلجهدد ث ية لمدد ة ، ل حسدددين  ددألم ي ةلعمدددل ة ل ددرةم ةل دد م بمتددد ثئ ةل
دددد لمددددي ل غط ددددي ةلطلددددب ةلكتددددير، ية ه مدددد م ة سدددد مر  لجدددد ثة يةلكفدددد ءة في ة ثةء ة دددد لي ع في ةلخددددألم ي ة قأ  ة تيددددرفي، يةل  س 

 يةلإثةري؛
 خل  تدده ييسدد  له يلمن ج تدده، يت ضدد ح لمددبررةي ر  في تندد تر ةلعمدد ء بطت عددي ةلعمددل ة تيددرفي ةلإسدد لمي، يب دد ن ل  دد

 ةل  ةفع بي ة    ف لمع ةلعمل ة تيرفي ةل قل أي، ية س م ع إلى خرةء ةلعم ء بهذة ةلختي ص؛
  تطدد تر ة ن جدد ي ةلإسدد لم ي ةلددل تجددأ ريةردد ، يإلغدد ء ةلضددع ف لمنهدد ، لمددع تدد فير ةلتددأتل ة فضددل ة   ةفددع لمددع

 ةلشرتعي ةلإس لم ي.
 ح ث يةلأرةس ي ةلل ت صل ةلر تي، يترسم ة ع لم ة س س ي للنظ م ةلإس لمي ة نش ثنب ثعم ةلت. 
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يفي ةلخ  م فذن ة تي رف ةلإس لم ي ا ثرة علدى إكمد   لمسديرته ، يذلدك  ن ةلنظد م ة د لي ةلإسد لمي لمنتلدع يلملهدم 
 بنددده ت م دددر  ل ددد ةان ةلدددذي تتدددين   ،لمدددز شدددرة ع إله دددي لم ك لملدددي، يادددأ رددد ء ةل ادددز لإعددد ء صددد ي ةلنظددد م ة تيدددرفي ةلإسددد لمي

 ية س مرةرتي بربم ةلظريف ةلمح طي به.
 ،، يفي اددل هددذ  ة المددي  ، كمدد  كدد ن لهدد  خ رة ةن ب دديعلددى ة تيدد رف ةلإسدد لم ي سددلتةلع   ددي ري ة المددي ة  ل ددي بت دد 

ب ية سدد مرةر يتجن ددبرهندز ة تيدد رف ةلإسدد لم ي بشددكل  د ص، ية ا تيدد ث ةلإسدد لمي بشددكل عدد م، اأرتده علددى ة سدد قرةر 
ل عرتددر  ،هدد بن ت ةرهعل هدد   ،ةل حددأياياةلددز ة تيدد رف ةلإسدد لم ي ت ةردده الددي لمددز  ة المدد ي، لكددز  لددربم لمددز ذلددك لمدد 

 ألمدي  ،يت ر ههد   شد رتع ذةي ردأي  ةا تيد ثتي ،   تسد هم في تعتئدي ة دأ رةيكطدرف فع د  ،تلت ز ت ةرأه  في ةلس قي 
 ت ئي ة ن ستي ل ط تر نش  ه  يتكل ف عمل  ته . ر له  ةلييف   ،للمج مع ةلذي ةق ضنه 
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 :الس ابع  ل ة الفص خلاص
 

 ةل  صل إلى ةلنق ط ةلآت ي: لمز     هذة ةلفتيل، تم  
 
    فسـاديبالمدي  رهـلأ عقـارييبالمدي  إقـرا  ربـويفهي بالمدي  ،(2008العالمية ) أسباب الأزمة الماليةثي تعأ 

أسـباب مظافيـة لمبـاد   ب د  ، فمدز  د   ثرةسدي هدذ  ة سدت ا، تتدين  ناـا  رأسمـاييبتيفي ع لمي بالمي لخ، إ...تبذيريبالمي 
 ؛الربا أو الغرر أو القمار، يلمعظم هذ  ة ست ا تفضي إلى الشريعة الإسلامية ومباد  الاقتصاد الإسلامي

 
  صدي ف مد  يخدش  ،ةلع   دي   ل دي  المدي ةسدلت   تأثرت المصارف الإسلامية مثلهـا مثـل المصـارف التقليديـة  

ة  لفدز  فقدأ الودائـعبلمد  ر ندب ، وصـافي الـربح العائد على الأصول والعائد على حقوق الملكية والعائد على السـهم
المصـارف فقأ  تري  الأصولبلم  ر نب ة تي رف ةل قل أتي لمز ثيلي   ر ، ثرري  تر ثرري  تر ة تي رف ةلإس لم ي ي 

 .ةلل لم ت ةتر س   في ةلتحرتز بر مقارنة بالمصارف الإسلاميةالتقليدية بشكل أ 
  
  هدذة ة  دير بي اايجابيـ، يلمنده لمد  كد ن اسـلبي، لمنه لم  كد ن ةلع   ي إن  تر ة تي رف ةلإس لم ي   المي ة  ل ي ،

، الاسـتقرارتسد عأ علدى  ةلدل، مظاومـة التمويـل الإسـلاميو مباد  الاقتصـاد الإسـلامي  ، للع لمة تر ة ن بي ةلذي بين  
 ةلدل ت ةرده ة تيد رف ةلإسد لم ي في ادل التحـدياتلمدز  جملـةلكدز  لدربم لمدز ذلدك هند ك  .ي ل  لي تجنب ياد ع ة المد ي

إذة  ،يبن ت ةرده تحدأياي ةلع  دي ة  ل دي ،تفرض ير ثه تس ط ع بن ب عل ه ، ق  يةلل نب بن ت غل  ة  ل ي ةلع   ي، ة المي 
 مباد  الاسلا  الحظيف.  تنهل لمز بم  ت م ر به لمز لمررع ي ،بديلا للصيرفة التقليديةفع   ن تكلم  برةثي بن 
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في المجةا  المةا   ،-2008سةةة العالميةة الأزمة الماليةة  اندلاع معصة خا-كرة موضوعا هاما لقد عالجت هذه المذ  

ل قليدليةةةة، ر المصةةةارلإ امسةةةلمية رل لمرليةةةر المةةةا  واللوسةةةاةة الماليةةةة مقارنةةةة بة   ةةةا ابدراسةةةة ةرتأةةةة    ةةة خةةة    والمصةةةرفي، ا
 ار وال طور في ظل المحيط الما  المعولم.قدر على الاس مر هما أورل ا  معرفة ألي  

 الباحثة. إليهالت الة ائج التي توص   هملأوفيما ليلي بيان  
 

 ث:ـائج البحـنت
   بةثل  ومةر   ،تطةور  ةراسة   حية ، أصةول رغةم قةد   الةشةةةحةدلي  علما  امسلميالاق صاة علم ليع بر  

ت ، لكةا ظل ة-بداليةة مةا القةرن الثةار ه ةر -ازةهةارا  ،ميامسةلمةهةا هةهد  ةراسةة الاق صةاة  الأولى، أساسيةمراحل 
المرحلةةة الثانيةةة، فقةةد هةةهد  ةراسةةة الاق صةةاة  أمةةا، الأخةةر م ةةةا رة بةةب ك ةةه اللقةة  والك ةةه  آنةةذا الاق صةةاةلية  الأفكةةار

، حية  ثةةفي المرحلةة الثال صةلموة امسلميبعدها ةراسة الاق صاة ة بسبه قلل رب الاتأ هاة، ل عرلإ ان كاس امسلمي
 ، ل ةة قموعةةا  إلى، وانقسةةمت هةذه الدراسةا  امسةلميظهةر  العدليةد مةا المحةاولا  والدراسةةا  في قةا  الاق صةاة 

 ية وتاريخية.تأزئية وكل  
    مةةا ةاخةةل البلةةدان امسةةلمية، ومةةا  ،ض للعدليةةد مةةا الان قةةاةا لي عةةر   زا  ومةةا امسةةلميض الاق صةةاة تعةةر

م باليةةةة  آراء ةةل  قموعةةا  كةةان  ةةا  إذ ظهةةر ، امسةةلميالاق صةةاة  ا اسمةة  علةةممةةعل أصةةلخارتأهةةا، فمةةةهم مةةا رفةة  
مةةا ال ةةواهر الاتأ ماعيةةة تةةةاة  ب  رليةةد ال ةةاهرة الاق صةةاةلية عةةا غ هةةا  الأولىالمجموعــة ، امسةةلميبخصةةوا الاق صةةاة 

مةا ةا   امسةلميفةفف  وتأةوة الاق صةاة  ،المجموعـة اثاايةـة أمةا، ورل ا  الحياةلية العلمية لل اهرة الاق صةاةلية، والأخلقية
، فهةي المجموعةة الةتي تعةفلإ بوتأةوة بعة  المسةالاا  في الاق صةاة المجموعة اثااثاة أماهةا  ن ريا  اق صاةلية وضعية،  أن

موتأةوة،  امسةلمين الاق صةاة فة  ،هةذه المجموعةا  آراءورلةرغم مةا  .، لكةها تبقى ضعيلة مةا الةاحيةة العلميةةامسلمي
العالميةة الماليةة  الأزمةةخاصةة في ظةل  ،العلمةي امتقةانعلةى ةرتأةة عاليةة مةا  امسةهاما ظهر  في  مؤخرا العدليد مةا  وقد
 .امسلميبحلو  ما الاق صاة  ناة ، والتي 2008 سةة
    ن الكةةر  القةةرآأصةةول  فقةةط مةةا الةصةةوا الشةةرعية   إن علةةم الاق صةةاة امسةةلمي لةةيب علمةةا دب ةةا، ليسةة مد

ع الله سةبلمان  وتعةالى رب الاتأ هةاة، خاصةة لةبولية الشرليلة(، بةل هةو علةم م طةور ب طةور الزمةان والمكةان، فقةد هةر  والسةة ا
 امسةلميومحاولةة تقةو  مسةاره، فالاق صةاة ال قليةد  ، لةذل  بةه أسةلمة الاق صةاة رلةسةبة لممةور الةتي لم ليةرة فيهةا نة   

 .غ  امسلميةمذهه ون ا ، هامل لجميع المج معا  امسلمية و 
   ل هةا ط الأحكةا  الشةرعية مةا أة  هةذا الأخة  الةذ  ليعمةل علةى اسة ةبالف الاق صاة امسلمي عةا اللقة ، يخ

ل إلى أحكا ، أما الاق صاة امسلمي، فهو العلم الةذ  ليعمةل علةى ةراسةة و ليةل ال ةواهر الاق صةاةلية في تأل ال وص  ما أ
ل إلى قةةوانب  كةةم عمةةل هةةذه ال ةةواهر، كمةةا أن هةةةا  إسةةهاما  عدليةةدة مةةا ص ةةال و  مةةا أتأةةل، ةامسةةلمي المرتأعيةةة إةةةار
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ةرلإ عدة ما الاق صاةليب في علم الاق صةاة امسةلمي، لكةا بع ةها  ةا سةةد هةرعي،  ةا ألايةة خاصةة في قةا  أسةلمة 
 اغم مةةةا أن الةةةذلي، رلةةةر ال قليةةةد إسةةةهاما  وصةةةلية، تعامةةةل كبةةةاقي المقةةةولا  في الاق صةةةاة ا هبع ةةةو الاق صةةةاةلية، العلةةةو  
 ها هم اق صاةليون مسلمون.و وضع

 زا عةةا رقةةي الأن مةةة الاق صةةةاةلية ز الاق صةةاة امسةةلمي  ملةةة مةةا اتيصةةائ  الةةتي معلةة    للةةا وم مي ةةلي مي ةة
ةةة ز هةةةذه اتيصةةةائ  حةةةو  ملهةةةو  الوسةةةطية والاع ةةةدا ، إذ بمةةةع بةةةب الثبةةةا  وال طةةةور  خاصةةةية المةةةذهه الأخةةةر ، وتفك 

 بب المصالح الماةلية والحاتأا  الروحية.و ع بب المصللم ب العامة واتياصة، والة ا (، كما بم
   ، بذ ما ممارسا ، ورلرغم ما ذل  فقد ن   الآنما علي   إلىوصل  أن إلىتطور الرر عبر   لف الح ارا-

 أ ة  غم مةا الشةبها  الةتي ن الكةر   راةا قاةعةا، رلةر مة  القةرآق صةاةليب والللسةلة، وحر  ما ةرلإ العدليد مةا الا -الرر
 .الم ة رليا رلة ريا  الاق صاةلية الغربيةبع  ما ةرلإ  ،حول 

  ليعوة اخ للإ  إذ، بمسميا  عدليدة تبرلير اللائدةائدة، رغم محاولا  اللكر الغربي ليوتأد فرق بب الرر والل لا
- آخةربةد مةا اسة مدا  مصةطل   وكةان لا الرر مح ورا في كث  ما الح ارا ، فقد كانتاريخية،  أسباب إلىالمصطللمب 

 الشرعية علي . مضلاء ،-اللائدة
    كانةةت   وأنهةافي تخصةةي  المةوارة الاق صةةاةلية،  الأةاةاللائةدة، مةةد  رةاءة هةذه  لآليةةة ال طبيةةل العملةي لقةد بةب

هةي البةدليل  ،امن اتأيةةالعملية والمشاركة في  ،الرب  آليةن ار والاةخار والسياسة الةقدلية، وأل في توتأي  الاس ثمعامل م ل  
علةى للةة مةا الاع بةارا ،  بةةاء   ،اللائةدة آليةةالةرب  عةا  آليةةتخ لةف  إذالةشةاط الاق صةاة ،  مةارةاللائةدة  لآلية الكفء

ةو  ،ةة مسبقا( عا سةبهمةها ن وج الرب   نسبة غ  محد   ةة مسةبقا( ل صةاحب   ةاةره، بيةمةا تةة ج اللائةدة  نسةبة محةد  لي لمم 
 .الأعما  ةر ال بدون  م   ،سبه ما غ 

   وهةذا بل ةل للةة مةا العوامةلخاصة بعد ففة ال سةعيةا  ،تطور عدة المصارلإ امسلمية بشكل واض ،، 
والمة  ةةةا   الآليةةةا مةهةةةايا زياةة ح ةةةم اللةةةوائ  الماليةةةة في الةةةدو  امسةةةلمية، وقةةةدرة المصةةةارلإ امسةةةلمية علةةةى تطةةةولير 

  مب في العالم.وارتلاع عدة المسل المصرفية،
    المصارلإ امسلمية للة ما اتيدما  وال سهيل  المصرفية مةهاياتقد   أوتقو   
   توف (؛و دة، مقي  و اس ثمارلية  مطلقة،  أو( بدون فائدة ،مدليةة أوتأارلية  ةائةة ف   الحسار  سواء كانت 
  خطار  ال مان؛ال لموليل  المصرفية، وف   الاع ماةا  المس ةدلية، وتقد   إتأراء 
   المالية؛ الأوراق ال  ارلية، والقيا  بخدما  تخ    الأوراق صيل 
    وتقد  خدما  بطاقا  الائ مان.الأتأةبيةبيع وهراء العمل ، 
  الم ةةةةاربة ك  ،صةةةةي  ال موليةةةةل رلمشةةةةاركةفي  ،الاسةةةة ثمار في المصةةةةارلإ امسةةةةلمية وأسةةةةاليهصةةةةي   أهةةةةمل ت مث ةةةة

ةة والاس صةةةاع المرابحةةةك  ،المعلةةو  صةةي  ا ةةام و  ،والمشةةاركة الةةة ل لبيةةة مؤسسةةية فع   آليةةةالةةذ  بعلهةةا  الأمةةر، وامتأةةارةلم والس 
 با  ال موليل، و قيل ال ةمية الاق صاةلية.م طل  
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   الذ  تأعل المصارلإ امسلمية  الأمر، امسلمية المصارلإو هةا  اخ لفا  تأوهرلية بب المصارلإ ال قليدلية
  ،مةا المشةاكلللة  الأخ ةهذه البيئة الحالية التي تعي  فيها المصارلإ امسلمية، تعار  في ظل   لكا .ذا  ةبيعة خاصة

 ،امسةلميةالماليةة  ومحدوةليةة المة  ةا  ، يئةا  الشةرعيةم علقةة رومشاكل  ،صب في قا  الص فة امسلميةة الم مص  كقل  
عةةد لاتأ ماعيةة السةائدة، وعلقةة هةذه المصةارلإ رلبةةو  المركزليةة، وب  الملةاهيم ااةة تشةكيل المحةافا الاسة ثمارلية، و وصةعوبة إعة

وضةةعف  ،يةةة للمصةةارلإ امسةةلميةالقةةوانب الوضةةعية عةةا الأحكةةا  والقواعةةد الشةةرعية، رمضةةافة إلى ضةةعف الشةةبكة الحال
 ا ياكل امن اتأية.

   ف ل المكث ةةمةد أساسةا علةى ال ةدخ  تع ةبر ظةاهرة الكةب  المةا  ظةاهرة لازمةت العدليةد مةا الأن مةة الماليةة، إذ تع
للسلطا  الحكومية في المجا  الما ، وتعوة أسباب  إلى أوضاع القطاعا  الماليةة في الةدو  الةاميةة بعةد اسة قل ا، رمضةافة 

ة  بةةب الصةةور الصةةرضة  فةةرض ال ةةرائه والرسةةو (، وبةةب الصةةور المسةة فة  ع ةةز الموازنةةة العامةةة، كمةةا أن م ةةاهره تعةةد   إلى
 لية الدخو  واتيروج ما الة ا  المصرفي.حر  تقييد و  ،يد أسعار اللائدةوتقي   ،ح ياةا  امتأبارليةكالا

   سياسة ال لمرلير الما ، هذه  ضرورة تبن   إلى  أة  الذ   الأمر ، ياكان للكب  الما  آدرا سيئة على الاق صاة
بةب ال لمرليةر المةا   ،ع ال لمرليةر المةا ق صةاة السةوق. ولي ةةو  ا آليةةا، ليسة  وفةل تأعل الة ا  الما  حةر   إلىالسياسة التي  دلإ 

 لية ةخو  وخروج الرساميل(.المالية والة ا  المصرفي(، وال لمرلير الما  اتيارتأي  حر   الأسواقالداخلي   رلير 
  لل لمرليةةةةر المةةةةا  العدليةةةةد مةةةةا الابابيةةةةا ، خاصةةةةة فيمةةةةا لي علةةةةل رلحصةةةةو  علةةةةى مصةةةةاةر ال موليةةةةل ونقةةةةل إن 

ومراعةاة فر البةية المؤسسية وال ة يمية والقانونية الملئمة، ة، وتو فر البةية الاق صاةلية المس قر  تأيا، لكا هذا مرهون ب و ال كةولو 
سةةلبية  آدرا ،ن لل لمرليةةر المةةا  غةة  الم ةةبوط. وفي حالةةة عةةد  تطبيةةل ذلةة ، فةة ج في قةةا  تطبيةةل بةةرنامج ال لمرليةةر المةةا ال ةةدر  

 زما  المالية.ض لمو اةر ال عر   ،قلبا  الرساميلةر تعدليدة، خاصة فيما لي علل بمما
  سةةوق  إنشةةاء إلىالةةتي  ةةدلإ  الأخةة ةهةةذه ل ةةاهرة العولمةةة الماليةةة،  الأساسةةيةحةةد الركةةائز ليع ةةبر ال لمرليةةر المةةا  أ

لما ا،  الأخ ة، وتطور  مصطلال اهرة بشكل كب  خل  السةوا  هذه دة على المس و  العالمي، وقد تطور  مالية موح  
 .2008المالية العالمية سةة  الأزمةالذ  عرلإ صي ا كب ا مةذ  ةةالَأمْوَلكمصطل  

    بةةب صةةدوق الةقةةد الةةدو  والبةةة  العةةالمي  ،ال لمرليةةر المةةا مؤسسةةا  ة مؤسسةةا  العولمةةة الماليةةة ورل ةا  ت عةد
 رمضةافةوتطور الاب كةارا  الماليةة،  الرأسما ور  طالومؤهرا ا، حي  عمل  أسبابهاة  والمة مة العالمية لل  ارة، كما تعد  

، وسةوق الأتأةبيةةاللةوائ  الماليةة، وتطةور سةوق العمةل   عابياسة وع ةز الأسةواق الوةةيةة عةا  ،ال طور ال كةولةوتأي إلى
ا تطور للة ما المؤهرا ، ما بيةهبشكل كب . وللس دلا  على العولمة المالية هةا   تطورهاعلى  ،ةولار وروسةدا  الأ

ط، رمضةافة إلى ح م ونسةبة الموتأةوةا  والمعةامل  الماليةة عةبر العةالم، وتطةور ح ةم الصةةاةليل السةياةلية وصةةاةليل ال لمةو  
 وصعوة أقطاب تأدليدة. ،والمجازفا  الآتألة ،تطور نشاط المس ثمرليا المؤسساتيب

  بليون ةولار  100ما  هاح م ، فقد ان قلتطور ح م أصو  المصارلإ امسلمية عبر   لف مةاةل العالم
ح مهةةا خةةل  السداسةةي الأو  مةةا سةةةة  ل تلةةع، 2012ر أمرليكةةي سةةةة بليةةون ةولا 1300إلى  2004أمرليكةي سةةةة 



                                                                                                              الخـاتـمة 
 

 391 

المرتبةة  -عةدا  ةو  قلةب ال عةاون اتيلي ةي –بليون ةولار، وض ل الشرق الأوسط وشمةا  إفرليقيةا  1476.2 إلى 2014
 . إفرليقيا تأةوب الصلمراء، ثم آسيا، ثم قلب ال عاون اتيلي ي ، تلي  ةو ما حي  ح م الأصو  الأولى

 خةل  السداسةي  %40.21بةسةبة  ،  ةل إليةران المرتبةة الأولى مةا حية  ح ةم الأصةو  البةكيةة امسةلمية
. أمةا الحصةة السةوقية للمصةارلإ %9.56بةسةبة  ثم مةاليزيا ،%18.57 بةسبة تليها السعوةلية، 2014الأو  ما سةة 

، ثم العربيةةةة -لأنهمةةةا تع مةةةدان الة ةةةا  المةةةا  امسةةةلمي –في كةةةل مةةةا إليةةةران والسةةةوةان  %100فقةةةد مث لةةةت  ،امسةةةلمية
 خل  نلب اللفة.، وذل  وماليزيا واممارا  العربية الم لمدةالسعوةلية، ثم سلطةة برونا  ثم الكوليت واليما وقطر 

   ندونيسةياوأواممةارا  العربيةة ومةاليزيا وتركيةا  وقطةرفي كةل مةا السةعوةلية تمثل الص فة امسلمية ألايةة رلغةة ،
ة امسةةلمية علةةةى مةةا إلةةا  ح ةةةم الصةةةاعة المصةةرفي %78لةةت الصةةةاعة المصةةرفية امسةةةلمية في هةةذه الةةدو  حيةة  مث  

 ، حي يا2012المس و  العالمي سةة 
     و  ةةل العربيةةة  ،2012-2008تزاليةةد  أصةةو  المصةةارلإ امسةةلمية في ليةةع هةةذه الةةدو  خةةل  اللةةفة

 المرتبة الأولى ما حي  ح م الأصو  البةكية خل  نلب اللفة؛ وماليزيا، السعوةلية
    2008خل  اللفة  ،  ل العربية السعوةلية المرتبة الأولى ما حي  الحصة السوقية للمصارلإ امسلمية-

، ثم تركيةةةا %17ا  العربيةةةة بةسةةةبة ، ثم اممةةةار %20، ثم مةةةاليزيا بةسةةةبة %24بة سةةة(، تليهةةةا قطةةةر بة53%،  2012
 ؛%4.6بةسبة  ندونيسياأ ، ثم%5.6بةسبة 

     السعوةلية وقطر واممارا  العربية وماليزيا  - المصارلإ امسلمية في هذه الدو ههد ح م ال موليل ووةائع
   هذه الدو .هذا الأمر على تزاليد ألاية ال موليل امسلمي في تزاليدا بشكل عا ، وليد    -ندونيسياوأوتركيا 

   ال قليدليةة العدليةد مةا ال لمةديا ، في ظةل البيئةة الماليةة المعولمةة، مةا بةب المصةارلإ تواتأ  المصارلإ امسةلمية و
  رلير مارة اتيدما  المالية التي أتاحت للمصارلإ  ل  خيارا  أساسية هييا  ،هذه ال لمديا 

       وحةةةى ،ن هةةذا اتييةةار في صةةةالح المصةةارلإ امسةةلميةيا ولةةا ليكةةةو ي ل  ةةارة اتيةةةدما  الماليةةةالكل ةةال لمرليةةر 
 ال قليدلية في الدو  الةامية، لأنها غ  قاةرة على المةافسة ومواكبة المصارلإ العالمية؛ المصارلإ

      حةةى تسةة طيع المصةةارلإ امسةةلمية  تأزئيةةا،يا وليكةةون هةةذا ال لمرليةةر ال لمرليةةر الجزئةةي ل  ةةارة اتيةةدما  الماليةةة
 الةةدو  الةاميةةة  يئةةة نلسةةها لمواتأهةةة المةافسةةة، وليع ةةبر هةةذا امتأةةراء الأنسةةه للمصةةارلإ امسةةلمية والمصةةارلإ ال قليدليةةة في

ر بعة  اتيةدما  المصةرفية الةتي تم لة  فيهةا هةذه المصةارلإ ميةزة مطلقةة أو وال قليدلية في الدو  الةامية، حي  اكا أن  ةر  
 ا  لاحقا؛ رلير رقي اتيدم نسبية في الوقت الحاضر، على أن لي م  ميزة 

      لا ت عهةةد الدولةةة بلةة   قطةةاع اتيةةدما  الماليةةة المصةةرفية أمةةا  المةافسةةة حيةة  يا عةةد   رليةةر القطةةاع المصةةرفي
سةواء،  ال قليدليةة علةى حةد  المصةارلإ ر نوعا ما الحمالية للمصةارلإ امسةلمية و الأتأةبية في الوقت الحاضر، الأمر الذ  ليوف  

المصةارلإ امسةلمية، مربةة لإ امسلمية مقارنة رلمصارلإ ال قليدلية، رع بار حدا ة وقد ليكون هذا اتييار في صالح المصار 
 ورل ا   ا الوقت لفتيه أوضاعها.
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   ال قليةةد ،  القطةةاع المصةةرفي علةةى القطةةاع المصةةرفي امسةةلمي و  ابابيةةةإن ل لمرليةةر مةةارة اتيةةدما  الماليةةة ن ةةائج
وال طةور ال كةولةوتأي،  ،و سةب المهةارا  ،زياةة معةروض اتيةدما  المصةرفيةو  ،وتخلي  تكللةة اتيةدما  ،كزياةة المةافسة

خاصةة رلةسةبة للمصةارلإ الم واضةعة غة  قةاةرة علةى المةافسةة،  ،سةلبيةوعولمة المة  ا  الماليةة امسةلمية، إلا أن  ةا ن ةائج 
بسةبه ةخةو  وخةروج ر و   ،  للةدو لسة قرار المةال ا، و دليةدب  ال لمرليةر المةا  مةا أزمةا  ماليةةأضف إلى ذل  ما ليسةب  
مس و  نشاط المصارلإ المحليةة مقارنةة رلمصةارلإ الأتأةبيةة، واك لةاء المصةارلإ المحليةة  قد ليقل  كما الأموا  بشكل ملاتأئ،  

ية ة سلم ها المالية، كما أن  رلير مارة اتيدما  المالأو ةخو ا في نشاةا  أكثر  اةرة، مما ليهد   ،ربحية رلعمليا  الأقل  
بسةةبه تواضةةع  ،الةةذ  لا ليكةون رلةسةةبة للمصةارلإ في الةةدو  الةاميةة الأمةر في الةدو  الم قدمةةة،المصةةارلإ ليعةولم مةةا نشةاط 

 وعد  قدر ا على المةافسة في الدو  الم قدمة. ،إمكانيا ا
    سةةة  3رز   إلى 1988سةةة  1تطور  اتلاقيا  رز  تبعا ل طور الةشةاط المصةرفي والمةا ، بداليةة مةا رز

لللملاظ على الاس قرار المةا ، لكةهةا لم  ،لمعالجة الملءة المالية للمصارلإ ال قليدلية ،، وقد تأاء  هذه الاتلاقيا 2010
 .بعب الاع بار خصوصية المصارلإ امسلمية  خذ

  هةذه  الما  رلةسبة للمصارلإ امسةلمية، مةا بةب رأ كلالية لمعيار موحد  إباةحاولت ا يئا  امسلمية
 ما ليلييا المحاولا 

  المةا   رأ لحسةاب كلاليةة ا ، معيةار 1999سةةة هيئة المحاسةبة والمراتأعةة للمؤسسةا  الماليةة امسةلمية قدمت
 ؛1 رز  إةارللمصارلإ امسلمية، وكان هذا المعيار في 

   امسةلميةمعيةارا لحسةاب كلاليةة رأ  المةا  للمصةارلإ ، 2005قلب اتيةدما  الماليةة امسةلمية سةةة قد 
 .2 رز  إةارفي 

   انعكاسةا  سةلبية خاصةة علةى  لكةا كةان لة  كةذل ن ةائج ابابيةة علةى المصةارلإ،  2لقةد كةان لاتلةاق رز
ه سي سةب  المصارلإ امسلمية مقارنة رلمصارلإ ال قليدلية، وهذا بسبه وتأةوة أغلبيةة هةذه المصةارلإ في الةدو  الةاميةة، ممةا 

القائمةةة علةةى  ،بعةةب الاع بةةار خصوصةةية المصةةارلإ امسةةلمية يأخةةذهةةذا المعيةةار لم  أنكمةةا    تصةةةيلا ا الائ مانيةةة،في تةةدر  
القائمةة علةى ةعةم  ،تقلةي  وظيلةة المصةارلإ امسةلمية إلىكما سةيؤة  هةذا المعيةار ،  المشاركة في الأررح واتيسائر أسا 

أضةف إلى  ، لم  صةل علةى تصةةيف ائ مةار( يهةا عةا تموليةل المؤسسةا  الصةغ ة والم وسةطةبسبه تخل   ،ال ةمية الاتأ ماعية
امسلمية إلى اح  از نسبة مع برة ما الأررح ل دعيم رأسما ا، مع أنها تعار فائ  سيولة ونق   ذل  اضطرار المصارلإ

 ، فقةد كةان في صةالح المصةارلإ امسةلميةتأةاء بسةبه الأزمةة الماليةة العالميةةالذ   3 لخ، أما اتلاق رز إفرا ال وظيف...
في هةي عبةارة عةا مبةاةبا ال زمةت بهةا المصةارلإ امسةلمية  ،3 ن مع م أسةب ومبةاةبا رز ال قليدلية، لأمقارنة رلمصارلإ 

ا  كاح ياةي لمواتأهة الصدما ، والحلةاظ علةى الم كبر ما رأ أوضرورة الاح لاظ بقدر  ،، كعد  الم اتأرة رلدليونالبدالية
 حد أةنى لكلالية رأ  الما .

  علةى حةد  ال قليدليةةالمصةارلإ ال لمةديا  الةتي تواتأة  المصةارلإ امسةلمية و  أهةمة الالكفونيةة مةا تع بر الصة ف
ا  ال كةولوتأيةا المصةارلإ امسةلمية، فلةم تصةل عملية أمةا، وقد عبر  المصارلإ ال قليدلية هوةا كب ا في هةذا المجةا ، سواء
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نفنت  ، مثل مواقع الأرحلة الة ج الأو  لوما  متكةولوتأيا المعبلغت بع  مكونا  عمليا   إذ ،مرحلة الة ج إلىفيها 
غلةةه عمليةةا  تكةولوتأيةةا المعلومةةا  في الصةةةاعة أ زالةةت مةةابرليةةد الالكةةفور، في حةةب والأتأهةةزة وال ،والكلةةاءا  المم صةةة

والةةوعي اتيةدما  ال لاعليةةة ومسة و  الثقافةة  سةيما ولافي كثة  مةا مكونا ةةا الأخةر ،  ،في ةةور الةشةةوء ،الماليةة امسةلمية
 .رلأعما  الالكفونية

  لمشةةاركة في اللرصةةة للمصةةارلإ امسةةلمية لنةة  لم تةة   كةولوتأيةةا امعةةل  والاتصةةا ، إلا أرلةةرغم مةةا تطةةور ت
غلةةةه لمبةةةدع، فةت بمكةةةان الم لقةةي بةةةد  اوضةةع السياسةةةا  أو تطةةةولير ال قةيةةا  المرتبطةةةة ب كةولوتأيةةةا المعلومةةةا ، حيةة  ظل ةةة

  إلى بطء امتأةراءا  وكثةرة الأعمةا  الورقيةة، وليرتأةع هةذا الأمةر إلى قصةر ن ةر القةائمب مما أة   بصورة ليدولية، عمليا ا ت م  
ما حي  حساب ال كللةة الباه ةة لل طةولير ال كةولةوتأي، ةون اع بةار المةةافع الم وقعةة، لةذا بةه علةى  ،على هذه الصةاعة

مةةا خةةل  تلعيةةل  ،ولير المة  ةةا  المصةةرفية امسةةلميةوتطةة ،الالكفونيةةة المصةةارلإ امسةةلمية تلعيةةل ةور الصةة فة امسةةلمية
 ابةكة مةا أنشةة وليع ةبر بيةت ال موليةل الكةوليتي أو  صةة، و هيةل المهةارا  البشةرلية الم مص   ،الثقافة الالكفونية عةد المسؤولب

 ة.على مثابرة المصارلإ امسلمية على مواكبة المس  دا  الالكفوني ليد    الأمر الذ ، ااففاضي اإسلمي
  المالية ال قليدلية  الأسواق فيلم ت   اللرصة رلقدر الكافي للمصارلإ امسلمية للس ثمار وال وظيف وال موليل

 ، حي يا-الأسواق المالية- وأةوا ابسبه المماللا  الشرعية التي تك ةف معامل ا  ،مقارنة رلمصارلإ ال قليدلية
  لم تسةةة طع المصةةةارلإ امسةةةلمية في حةةةب الماليةةةة،  الأسةةةواقفي كةةةبر المجةةةازفب أتع ةةةبر المصةةةارلإ ال قليدليةةةة مةةةا

 أواللقهيةةة حةةو  تأةةواز المجازفةةة  الآراءبسةةبه ال كييةةف اللقهةةي للم ازفةةة، فبةةالرغم مةةا اخةة للإ  ،اسةة غل  هةةذه اللرصةةة
تي البيةةع ني ةةمع ةةم عمليةا  المجازفةةة، عمليةةا  صةةورلية، لا ليقصةةد بهةةا  أنرع بةةار  ،الةةراتأ  هةةو الةةرف  الةةرأ  أن إلا ،تعةدليلها

ل المصةةةارلإ ، لةةةذل  رفةة  العدليةةةد مةةةا الاق صةةاةليب تةةةدخ  الأسةةعارهةةي تعاقةةةد علةةةى القمةةار ومراهةةةةة علةةةى  وإنمةةةاوالشةةراء، 
 ؛كم ازلإ  في السوق الماليةامسلمية 
  وتع ةةةبر بعةةة  العمليةةةا  الآتألةةةةالماليةةةة بةةةب العمليةةةا  العاتألةةةة والعمليةةةا   الأسةةةواقتخ لةةةف العمليةةةا  في ،

بسةةةبه  ،هةةةرعا مح ةةةورةمةهةةةا  ابع ةةة أنكةةةان غرضةةةها وموضةةةوعها واوازهةةةا مشةةةروعا، في حةةةب   إذا ،هةةةرعا العاتألةةةة تأةةةائزة
 ويا، الغرض مة  المراهةة والقمار؛المماللا  الشرعية التي تك ةلها، ما بيةها الشراء ا امشي الذ  ليع بر قرضا رب

 لأنهاة التي تع بر مقامرة مرفوضة هرعا، الشراء ا امشي، ود البيع على المكشولإ، هذه العملي إلى رمضافة 
ل مةهةةةا تشةةةك  ةة، كمةةةا أن  ةةةا آدرا سةةةلبية م عةةةد  ،  الأررحتأةةةل الحصةةةو  علةةةى أمةةةا  ،لا الةةة  مةةةا امنسةةةانتقةةةو  علةةةى بيةةةع 

 ؛المدمرة لاق صاة الدو المالية اللقاعا  
 الأخة ة ذهالقطعيةة، هة الباتةة الآتألةةبمةا فيهةا العمليةا   الآتألةتأانه العمليا  العاتألة، ود العمليا   إلى 

عمليةا  شملةت  أنهةاالةراتأ  هةو المةةع، رع بةار  الةرأ ، لكةا با والمانعليبب المجيز التي اخ لف اللقهاء في تكييلها اللقهي، 
الةا  رلباةةل  أموا كل الرر وأ إلى رمضافةغله عمليا ا مر  على المكشولإ، ، وأبيع الدليا رلدليا المجمع على  را 

 .الأسعارالمقامرة والمراهةة على فروقا  و 
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  تخ لةةف الأةوا  الماليةةةة الم داولةةةة في الأسةةواق الماليةةةة بةةةب الأةوا  ال قليدليةةة والأةوا  الحدليثةةةة، كمةةةا اخ لةةةف
 ال كييف اللقهي  ا كما ليلييا

- وحصةةةة   السةةةةةدا  أمةةةةا، ال ةسةةةةيبحصةةةة   إلى رمضةةةةافة ،والسةةةةةدا  الأسةةةةهميا ت مثةةةةل في ةـاثتقلةديــــ الأدوات
 كالأسةهموقيمهةا، فبع ةها تأةائزة   أنواعهةاحسه  لمسهمورة هرعا، في حب اخ لف ال كييف اللقهي فهي مح  ال ةسيب
غة  والأسةهم انيةة المج   والأسةهمالمةا   رأ سةهم العيةيةة، وأوالأسهم الةقدلية  الأسهممذن و والأسهم الاسمية  والأسهمالعاةلية 

 ؛لحاملها والأسهمع سهم ال م   المم ازة وأ كالأسهمانية، وبع ها غ  تأائزة  المج  
-  رع بارها عقوة تةطو  على بيةع  ،الراتأ  هو ال لمر  الرأ اخ لف اللقهاء حو  هرعية اتييارا  ما عدمها، لكا

رليةةة عقةةوة القمةةار والمراهةةةة، فةةالبيوع اتييا أعمةةا لا تخةةرج عةةا كونهةةا مةةا  أنهةةالا الةة ، وفيهةةا هةةبهة الةةرر، كمةةا  مةةا امنسةةان
 ر  تةليذها؛صورلية لا ب

-  ومةةا بةةب  الشةةرليعة امسةةلمية، وأحكةةا مةةا تعةةدليلها وتأعلهةةا ت ماهةةى  بةةد لالجعةةل اتييةةارا  الشةةرةية مقبولةةة هةةرعا
تطولير عقد خيار الشراء على أسا  بيع العربون، وتطةولير عقةد خيةار البيةع مةا خةل   ،سلمة عقوة اتييارا المقفحا  لأ

كمقابل خدمة   ،على حسا إتما  خيار البيع، وليع بر ثما خيار البيع تسهر ،أو غرفة مقاصة ،سوق الما إنشاء سلطة في ال
 ا غرفة المقاصة مقابل بيع الأسهم؛مهتقد  
-  لانطةةةواء هةةذه العقةةوة علةةةى  ،هةةةا  مةةا أتأةةاز عقةةةوة المسةة قبليا ، وهةةةا  مةةةا رف ةةها، والةةرأ  الةةةراتأ  هةةو الةةرف

لا ليقب ، رمضافة إلى الغرر وبيع الدليا رلدليا، كما أنها عقوة ربوليةة خاصةة فيمةا   ال  ومالا وبيع امنسان ما ،المقامرة
 لمس قبليا  على العمل  الأتأةبية؛لي علل ر
-  ما  ،إسلميةمس قبليا   إباةما الاس لاةة مةها، ما خل   بد لذا لاط، هامة لل لمو   أةاةتع بر العقوة المس قبلية

ن مةةةةا السماسةةةةرة وغرفةةةةة المقاصةةةةة والسةةةةلطة ال ة يميةةةةة(، ليسةةةةهر علةةةةى القيةةةةا   ميةةةةع ي  مكةةةةو  سسةةةةوضةةةةع إةةةةةار مؤ خةةةل  
 الشرليعة امسلمية؛أحكا  نها أن معل سوق المس قبليا  ليس  وفل ، التي ما هةامتأراءا 
-   باةلةة معةدلا  معقةوة مباةلةة العمةل  و عقةوة مباةلةة الأسةهم و عقةوة عقوة المباةلة بب عقوة مباةلةة السةلع و ع ت ةو

 لانطوائها على الرر أو القمار أو الغرر أو بيع الدليا رلدليا. ،ورة هرعاتع بر كل أنواع عقوة المباةلة مح اللائدة، و 
  ،هةةةذه اسةة طاعت المصةةارلإ ال قليدليةةةة أن مةةد في تقةيةةةة تورليةةل الةةةدليون وسةةيلة هامةةةة لللمصةةو  علةةةى السةةيولة

ا تقو  على أسا  بيع الةدليا المؤتأةل لغة  مةا علية  الةدليا، بمعةق بيةع نقةوة مؤتألةة ، لأنههرعا الطرليقة التي تع بر غ  تأائزة
الةرر، وكةذا لا بةوز بيعة  بةقةد  ما قيمة الدليا لغ  ما علي  الدليا، وهذا لا بوز هرعا، لأن  ليل ي إلى بأقل   ،بةقوة حالا

هةي و  ،ي  امسةلمي في الشةرليعة امسةلميةلأن  ما رب بيع الكةالئ رلكةالئ. في المقابةل ليوتأةد مةا ليعةرلإ رل صةك ،تألآ
مةةا خةةل  ةةةرح   لةةف الصةةكو  علةةى السةةيولة  وتأةةد  فيهةةا المصةةارلإ امسةةلمية مةةلذا لللمصةةو  ،عمليةةة تأةةائزة هةةرعا

صةةةكو   -صةةةكو  المرابحةةةة  -صةةةكو  الم ةةةاربة  - امتأةةةارةع بشةةةكل كبةةة   صةةةكو  الاسةةة ثمارلية امسةةةلمية، والةةةتي ت ةةةةو  
 صكو  الاس صةاع( حسه صيغة الاس ثمار المراة القيا  ب . -لم صكو  الس   -المشاركة 
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  بسةةبه الطلةةرة الةلطيةةة  ،2007-2001الصةةكو  امسةةلمية بشةةكل مللمةةوظ خةةل  اللةةفة  إصةةدارتطةةور
 ،الماليةة العالميةة الأزمةةانخلاضا بسبه  فقد ههد إصدار الصكو  ،2009و 2008سةتي  أماالتي ههد ا ةو  اتيليج، 

ذلةةة   إلى أضةةةف، رلأزمةةةة   ةةةراالعمةةةل   أكثةةةرمةةةا   أنةةةومةةةا المعلةةةو   ،علةةةى سةةةوق الصةةةكو  الأمرليكةةةير وسةةةيطرة الةةةدولا
لكةا  ،عةد  اك مالة  أوال شرليعي  امةاربسبه حدا  ها وغياب  ،المماللا  الشرعية التي تك ةف هذا الةوع ما الصكو 

خةل  اللةفة مية  سةوق للصةكو  امسةلكةبروتع بر ماليزيا أ ،2013-2009عاوة إصدار الصكو  تطوره خل  اللفة 
بةةة العربيةةة السةةعوةلية  الصةةكو  المصةةدرة، ثم   إلةةا مةةا  %79.8 إصةةدارا  تقةةدر بةةة بةسةةبة ،2013تأةةانلي  -2001

مةةاليزيا والشةةرق الأقصةةى المرتبةةة الأولى مةةا حيةة  إصةةدارا  الصةةكو  علةةى المسةة و  و  ةةل  .%2.4بةةة قطةةر  ، ثم  4.7%
 أورور ورقي الدو . إفرليقيا، ثم   ، تليها ةو  اتيليج والشرق الأوسط، ثم  2013تأانلي  -2001خل  اللفة  ،المحلي

   المةافسة بب   لف المؤسسا  المالية وغ  المالية، لذا كةان علةى المصةارلإ ال قليدليةة وكةذا امسةلمية اه د  
 ما ليليياالعدليد ما الاسفاتي يا  لمواتأهة الوضع، ما هذه الاسفاتي يا   أن ت بق  

   للعمل وفل أحكةا  الشةرليعة امسةلمية، لللملةاظ علةى زرئةهةا وتلبيةة عملت المصارلإ ال قليدلية على ال لمو  
المصةارلإ ال قليدليةة بأن المسة قبل هةو ليقةب وارتلاع ربحية هذه العمليا  مقارنة رلعمليا  ال قليدلية، رمضافة إلى  ،رغبا م
شر خطوة لةتبقى    لييدا ما ةرلإ البع ، ومعارضة ما البع  الآخر، لكةها  لمو  امسلمية، ولقد لقي هذا ال للص فة

 مباةبا العمل المصرفي امسلمي؛
 مةا خةل  اب ةداع مة  ةا  ماليةة مب كةرة  ،عملت المؤسسا  المصةرفية ال قليدليةة علةى تطةولير هةدسة ها الماليةة

نمطيةةة  أصةةبلمتن مة  ا ةةا ، لأتةةدهورا في هةةذا المجةةا  ةالأخةة   الآونةةة، لكةةا عرفةةت المصةةارلإ ال قليدليةةة في قةةةخل   وحلةةو 
، لةذا بةه علةى المصةارلإ ال قليدليةة الةهةوض ومع مها مش قا  مالية مرفوضة ما ةرلإ العدليد مةا الاق صةاةليب تقليدلية

ل وعةاصةةر مةةا اتيةةارج. في المقابةة بأفكةةارالاسةة عانة  أو ،فعالةةةمة  ةةا  تأدليةةدة  إبةةداعمةةا خةةل   ،بواقعهةةا في هةةذا المجةةا 
هةذا ال طةور محةدوةا ومق صةرا علةى اسةة مدا   زا  مةاامسةلمية، لكةةا امسةلمية تطةورا في المصةارلإ الماليةة عرفةت ا ةدسةة 

  إلى ال قليدليةة، ممةا أة   الماليةة إلى ذل  محاكاة وتقليد المة  ةا  وتطبيل عدة محدوة ما المة  ا  واتيدما  المالية، أضف
لةةد   االرضةةال قليدليةةة، وتةةةامي حةةالا  عةةد  المة  ةةا  الماليةةة الماليةةة امسةةلمية و  غيةةاب أ  فةةروق تأوهرليةةة بةةب المة  ةةا 

العمةةلء، لةةذا بةةه أن تكةةون هةةةا  مةه يةةة ل طةةولير المة  ةةا  الماليةةة امسةةلمية علةةى مسةة و  الجوانةةه الشةةرعية، وعلةةى 
  ية المهةية؛مس و  الجوانه اللة  

   في الأسةواق الماليةة للقيةا  رلعدليةد مةا الأنشةطة، لكةا ليبقةى امسةلمية المصارلإ ل المصارلإ ال قليدلية و ت دخ
 ،بسةبه ال ةوابط الشةرعية الةتي  كةم عمةل هةذه المصةارلإ ،ل المصارلإ امسلمية محدوةا مقارنة رلمصارلإ ال قليدليةةتدخ  
ةة الأةوا  الماليةة امسةلمية الم داولةة في السةوق الماليةة مقارنةة رلأةوا  الماليةة ال قليدليةة، أوقل ة ر السةةوق ضةف إلى ذلة   خ 

الةةة   و ةةر  الغةةرر،  ة وامفصةةاح و ةةر كالمةافسةةة الحةةر    ،ز  ملةةة مةةا اتيصةةائ الأخةة ة الةةتي ت مي ةةهةةذه الماليةةة امسةةلمية، 
لةةدو  كةةالبلمرليا ، وقةةد عرفةةت هةةذه السةةوق ةرليقهةةا إلى العدليةةد مةةا اعلةةى حةةد سةةواء   والثةةانو واه مامهةةا رلسةةوقب الأو  

 ان؛وماليزيا والسوة
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  تعةد  صةةاعة صةةةاةليل الاسة ثمار مةةا بةب أهةم الصةةي  الةتي اع مةةد ا المصةارلإ لجةذب المةةدخرا ، وقةد عرفةةت
، سةواء مةا حية  العةةدة أو 2011الربةع الأو  مةا سةةة -2002صةةاةليل الاسة ثمار ال قليدليةة تطةورا كبة ا خةل  اللةفة 

الأصةةو  المسةةة ة مةةا ةةةرلإ صةةةاةليل الاسةةة ثمار  ، في المقابةةل ورلةةرغم مةةةا تطةةور ح ةةمالمسةة ة مةةا حيةة  ح ةةم الأصةةةو 
 صةاةليل الاس ثمار ال قليدلية؛ة   ا في ، إلا أنها تبقى تأد  م واضعة مقارنة ب2014-2006امسلمية خل  اللفة 

 عملةةت المصةةارلإ علةةى إعةةاةة هيكلةةة صةةةاع ها، إذ عملةةت المصةةارلإ  ،لمواتأهةةة  ةةديا  المحةةيط المةةا  المعةةولم
 ملهةةو  الصةة فة الشةةاملة، لكةةا ليبقةةى هةذا الملهةةو  بعيةةدا عةةا ال طبيةةل العملةةي في المصةةارلإ امسةةلمية، ن  ال قليدليةة علةةى تبةة

ما إلا   2012سةة  %79.43تموليل المرابحة ض ل المرتبة الأولى بةسبة  ما أنها مصارلإ هاملة بطبيع ها، ظل   مفالبرغ
ةالمةا كانةت صةي  ا ةام  المعلةو  مقبولةة  ،صةارلإ امسةلميةوهةذا لا ليع ةبر تقصة ا مةا ةةرلإ الم ،صي  ال موليةل امسةلمي

هرعا، خاصة وأن مع م وةائع المصارلإ امسةلمية قصة ة الأتأةل، ورل ةا  لا اكةهةا المجازفةة بأمةوا  المةوةعب في مشةارليع 
ةد مةا صةلمة بيةايةوليلة الأتأل، كما أن المصارلإ امسلمية لا تمل  اممكان نا  ليةع العمةلء،  ا  الماةلية والبشةرلية لل ةك 

 ؛بعلها أكثر حذرا في تصرفا ا ال موليلية ،كما أن حدا ة مربة المصارلإ امسلمية مقارنة بة   ا المصارلإ ال قليدلية
 لمواتأهةة العولمةة الماليةة، وقةد قطعةت المصةارلإ ال قليدليةة صة والاندماج المصةرفي كةذل  سياسة بتع بر اتيصم 

بسةةبه ضةةعف  ،محةةدوة زا  انةةدماج المصةةارلإ امسةةلمية تأةةد   الةةدو  الم قدمةةة، في حةةب مةةا هةةوةا كبةة ا في هةةذا المجةةا  في
بةةةد مةةةا تقوليةةةةة الانةةةدماج المصةةةرفي العةةةةربي  واخةةة للإ ال شةةةةرليعا  فيمةةةا بيةهةةةا، لةةةةذا لا ،ال  ةةةارة البيةيةةةة بةةةب الةةةةدو  العربيةةةة

 خاصة في ظل  رلير مارة اتيدما  المالية. ،وامسلمي
 أن أسةةبابها مةافيةةة تمامةةا لمبةةاةبا ، تبةةب  2008سةةةة ية لأسةةباب الأزمةةة الماليةةة العالميةةة إسةةلم مةةا خةةل  قةةراءة 

ز بهةةا الرأسماليةةة، أضةةف إلى ذلةة  والماةليةةة الةةتي ت مي ةة ،الةةرها العقةةار  غةة  الم ةةبوطتورليةةل ةليةةون و الشةةرليعة امسةةلمية، كةةالرر 
  .الغربي الاق صاة ةموض اأصبلم   الدليا وامنلاق، الل انع فيفلسل ا ال وس  
  هو الانلصا  بب الاق صاة الحقيقةي العيةن والاق صةاة  ،2008سةة إن ما أهم أسباب الأزمة المالية العالمية

ل أهرامةةا  هائلةةة مةةا ، فقةةد نمةةت الثةةروة الماليةةة بشةةكل كبةة  تأةةدا ليلةةوق ح ةةم الثةةروة أو الأصةةو  الحقيقيةةة، ممةةا هةةك  ا المةة
، كيةف ال قليةد في الاق صاة  ة رلانهيارهد  المو  ،ا ليعرلإ ر ر  المقلوب غ  المس قرالدليون والال زاما ، الأمر الذ  أن ج م

ةة آليةةة ال ةةوازن  ،رلمقابةةل وةةد في الاق صةةاة امسةةلمي ا ةةر . قةةل لا تسةة طيع أن  مةةل كةةل  ،ةلا وهةةو ليقةةف علةةى قاعةةدة هش 
تسةةع  وتقةةع كةةل ال عةةامل  الماليةةة ضةةمة ،  ،الرائعةةة، حيةة  ليقةةو  الاق صةةاة المةةا  علةةى قاعةةدة صةةلبة مةةا الاق صةةاة الحقيقةةي

 الأمر الذ  بعل ا ر  مس قرا دب ا.
          مقارنةة رلمصةارلإ  2008سةةة رلأزمة الماليةة العالميةة  ر المصارلإ امسلميةلقد اخ للت الآراء حو  مد

 يا ما ليليتبب   ،الرسالةعرضها في  ال طبيقية التي ت  الدراسة ال قليدلية، وما خل  
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 ةـة اثتطبةقةـج اثدراسـ: يتائ48دول رقم ــالج
د على ــاثعائ عـــاثودائ ولـــالأص انــاثبة

 ولـــالأص
د على حقوق ــاثعائ

 ةـالملكة
د على ــاثعائ
 همــاثس

 افيـــح اثصــاثرب

 الأردن
المصـــــــــــــــــــــــــــــــار  

 ةـــاثتقلةدي
  ةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةر  سةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة  لم ت ة ةةةر لم ت ة ةةةر

2009 
  ةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةر  سةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة 

2009 
  ةةةةةةةةةةةةةةةةةةر  سةةةةةةةةةةةةةةةةةةتي   

 2009و 2008
  ةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةر  سةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة 

2009 

المصـــــــــــــــــــــــــــــــار  
 ةـــالإسلامة

ة ة  ةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةر  سةةةةةةةةةةةةةةةةةةة لم ت ة ةةةر
2010 

ةة ة  ةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةر  سةةةةةةةةةةةةةةةةةة
2009 

  ةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةر  سةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة 
2009 

  ةةةةةةةةةةةةةةةةةةر  سةةةةةةةةةةةةةةةةةةتي   
 2009و 2008

  ةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةر  سةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة 
2009 

 ةــــاثسعودي
المصـــــــــــــــــــــــــــــــار  

 اثتقلةديـــة
  ةةةةةةةةةةةةةةةةةةر  سةةةةةةةةةةةةةةةةةةتي   

 2010و 2009
ةة   ةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةر  سةةةةةةةةةةةةةةةةةةة

2010 
  ةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةر  سةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة 

2009 
  ةةةةةةةةةةةةةةةةةةر  سةةةةةةةةةةةةةةةةةةتي   

 2010و 2009
  ةةةةةةةةةةةةةةةةةةر  سةةةةةةةةةةةةةةةةةةتي   

 2010و 2009
  ةةةةةةةةةةةةةةةةةةر  سةةةةةةةةةةةةةةةةةةتي   

 2010و 2009
المصـــــــــــــــــــــــــــــــار  

 الإسلامةـــة
  ةةةةةةةةةةةةةةةةةةر  سةةةةةةةةةةةةةةةةةةتي    لم ت ة ةةةر لم ت ة ةةةر

 2010و 2009
  ةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةر  سةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة 

2009 
سةةةةةة خاصةةةة ةر    ةة

2009 
  ةةةةةةةةةةةةةةةةةةر  سةةةةةةةةةةةةةةةةةةتي   

 2010و 2009
 تـويـــاثك

ار  المصـــــــــــــــــــــــــــــــ
 اثتقلةديـــة

  ةةةةةةةةةةةةةةةةةةر  سةةةةةةةةةةةةةةةةةةتي   
 2010و 2009

  ةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةر  سةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة 
2010 

  ةةةةةةةةةةةةةةةةةةر  سةةةةةةةةةةةةةةةةةةتي   
 2009و 2008

  ةةةةةةةةةةةةةةةةةةر  سةةةةةةةةةةةةةةةةةةتي   
 2009و 2008

  ةةةةةةةةةةةةةةةةةةر  سةةةةةةةةةةةةةةةةةةتي   
 2009و 2008

  ةةةةةةةةةةةةةةةةةةر  سةةةةةةةةةةةةةةةةةةتي   
 2009و 2008

المصـــــــــــــــــــــــــــــــار  
 الإسلامةـــة

  ةةةةةةةةةةةةةةةةةةر  سةةةةةةةةةةةةةةةةةةتي    لم ت ة ةةةر لم ت ة ةةةر
 2009و 2008

  ةةةةةةةةةةةةةةةةةةر  سةةةةةةةةةةةةةةةةةةتي   
 2009و 2008

  ةةةةةةةةةةةةةةةةةةر  سةةةةةةةةةةةةةةةةةةتي   
 2009و 2008

  ةةةةةةةةةةةةةةةةةةر  سةةةةةةةةةةةةةةةةةةتي   
 2009و 2008

 رينــــاثبح
المصـــــــــــــــــــــــــــــــار  

 اثتقلةديـــة
  ةةةر  خاصةةةة سةةةةةة 

2009 
  ةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةر  سةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة 

2010 
  ةةةةةةةةةةةةةةةةةةر  سةةةةةةةةةةةةةةةةةةتي   

 2009و 2008
  ةةةةةةةةةةةةةةةةةةر  سةةةةةةةةةةةةةةةةةةتي   

 2009و 2008
  ةةةةةةةةةةةةةةةةةةر  سةةةةةةةةةةةةةةةةةةتي   

 2009و 2008
  ةةةةةةةةةةةةةةةةةةر  سةةةةةةةةةةةةةةةةةةتي   

 2009و 2008
المصـــــــــــــــــــــــــــــــار  

 الإسلامةـــة
خةةةةةةةةةةةةةل يا     ةةةةةةةةةةةةةر  
2009-2011 

  ةةةةةةةةةةةةةةةةةةر  سةةةةةةةةةةةةةةةةةةتي   
 2010و 2009

  ةةةةةر  خاصةةةةةةة سةةةةةةةتي   
 2010و 2009

  ةةةةةر  خاصةةةةةةة سةةةةةةةتي   
 2010و 2009

  ةةةةةر  خاصةةةةةةة سةةةةةةةتي   
 2010و 2009

  ةةةةةر  خاصةةةةةةة سةةةةةةةتي   
 2010و 2009

ــر ـــ  قطــ
المصـــــــــــــــــــــــــــــــار  

 اثتقلةديـــة
  ةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةر  سةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة  لم ت ة ةةةر لم ت ة ةةةر

2009 
  ةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةر  سةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة 

2009 
 ةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةر  سةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة  

2009 
 لم ت ة ةةةر

المصـــــــــــــــــــــــــــــــار  
 الإسلامةـــة

  ةةةةةةةةةةةةةر  خةةةةةةةةةةةةةل يا    لم ت ة ةةةر لم ت ة ةةةر
2008-2011 

  ةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةر  سةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة 
2009 

  ةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةر  سةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة 
2009 

  ةةةةةةةةةةةةةةةةةةر  سةةةةةةةةةةةةةةةةةةتي   
 2009و 2008

 الإمارات اثعربةــة
المصـــــــــــــــــــــــــــــــار  

 اثتقلةديـــة
  ةةةةةةةةةةةةةةةةةةر  سةةةةةةةةةةةةةةةةةةتي    لم ت ة ةةةر لم ت ة ةةةر

 2009و 2008
 ةةةةةةةةةةةةةةةةةةر  سةةةةةةةةةةةةةةةةةةتي    

 2009و 2008
  ةةةةةةةةةةةةةةةةةةر  سةةةةةةةةةةةةةةةةةةتي   

 2009و 2008
  ةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةر  سةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة 

2009 
المصـــــــــــــــــــــــــــــــار  

 الإسلامةـــة
  ةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةر  سةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة  لم ت ة ةةةر

2009 
  ةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةر  سةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة 

2009 
  ةةةةر  خاصةةة سةةةةة 

2009 
  ةةةةر  خاصةةة سةةةةة 

2009 
  ةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةر  سةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة 

2009 
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  اليةيااكا تلمي  الة ائج الموضلمة في الجدو ، في الةقاط ال
:الأصــــول 

  أصةو  المصةارلإ ال قليدليةة محةل الدراسةة سةلبا رلأزمةة الماليةة العالميةة، في السةعوةلية والكوليةت والبلمةرليا، في    ةر
 حب لم ت ة ر في الأرةن وقطر واممارا  العربية؛

إلا في البلمرليا. ،لم ت ة ر أصو  المصارلإ امسلمية سلبا رلأزمة المالية العالمية 
ثودائـــع:ا 

 في السةعوةلية والكوليةت والبلمةرليا،  ،  ر  الوةائع في المصارلإ ال قليدليةة محةل الدراسةة سةلبا رلأزمةة الماليةة العالميةة
 ولم ت ة ر في الأرةن وقطر واممارا  العربية؛

 ر في السةةعوةلية في الأرةن والبلمةةرليا واممةةارا  العربيةةة، ولم ت ةةة  ،  ةةر  وةائةةع المصةةارلإ امسةةلمية محةةل الدراسةةة
 والكوليت وقطر؛

  اخ لةةف   ةةر تأانةةه الوةائةةع مةةا ةولةةة لأخةةر ، حيةة  هةةهد  البلمةةرليا   ةةر وةائةةع المصةةارلإ ال قليدليةةة ووةائةةع
أمةةةا السةةةعوةلية المصةةةارلإ امسةةةلمية، في حةةةب لم ت ةةةة ر وةائةةةع المصةةةارلإ ال قليدليةةةة ووةائةةةع المصةةةارلإ امسةةةلمية في قطةةةر، 

ارلإ ال قليدليةةة ةون وةائةع المصةةارلإ امسةةلمية، والعكةب في الأرةن واممةةارا  العربيةةة، فقةةد   ةةر  وةائةع المصةة ،والكوليةت
 .حي    ر  وةائع المصارلإ امسلمية ةون وةائع المصارلإ ال قليدلية

هم:ـد على اثسـة واثعائـوق الملكةـد على حقـول واثعائـد على الأصـاثعائ 
      العائةد علةى حقةوق ملكيةة و  ،العائد على أصو  المصةارلإ امسةلميةة و   ر العائد على أصو  المصارلإ ال قليدلي

والعائةةد علةةى  سةةهم المصةةارلإ ال قليدليةةةوالعائةةد علةةى  ،والعائةةد علةةى حقةةوق ملكيةةة المصةةارلإ امسةةلميةالمصةةارلإ ال قليدليةةة 
 سلبا رلأزمة المالية العالمية في ليع الدو  محل الدراسة. ،امسلميةسهم المصارلإ 

افي:ــاثص حـــاثرب 
      المصةارلإ امسةلمية في ليةع الةدو  محةل الدراسةة،  في الةرب  الصةافيانخل  الرب  الصافي في المصارلإ ال قليدليةة و
 قطر التي حاف ت فيها المصارلإ ال قليدلية على تزاليد أررحها. في سو 

    ضةةةرورة تطبيةةةل الاق صةةةاة زمةةةة الماليةةةة، فمةةةةهم مةةةا ليةةةر ء حةةةو  حلةةةو  الاق صةةةاة امسةةةلمي لماخ للةةةت الآرا  
أ  تطبيقةة  هةةيئا  ،الأزمةةة، وفرليةةل ليةةر  ضةةرورة تطبيةةل الحلةةو  الجزئيةةة للق صةةاة امسةةلمي امسةةلمي بشةةكل م كامةةل لحةةل  

، وهةةو الةةرأ  الأنسةةه، أ  اسةة غل  اللرصةةة، ل بيةةان بةةد لةة  مكةةانا في السةةاحة المحليةةة والدوليةةةأن حةةى ليسةة طيع  ،فشةةيئا
 .امسلميق صاة ملم  الاس قرار في الا

     حةى تسة طيع أن تثبةت  ،ضارة نافعة، فلقد ف لمت الأزمة المالية الباب على مصراعي  للمصارلإ امسلمية ب  ر
قائمة على مباةبا الاق صاة  ،ن مباةئها راسمةأنها الأصل  في كل زمان ومكان، لأوتبرها على  ،ج لمة  ا اوترو   وتأوةها

 إذ عليهايا  ،لة ما ال لمديا امسلمي، لكا عليها قابهة ل
  ا ؛ن تدلير  اةر المحيط الما  الجدليد بشكل فع  ية سليمة، وأتقو  على أسا  ن م محاسبية ورقابأن 
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 وتسةةة طيع القيةةةا  بةةةدورها ال ةمةةةو  ،قةةةاةرة علةةةى المةافسةةةة ،ل مصةةةارلإ عملقةةةةل شةةةك   ،لعليهةةةا الانةةةدماج وال ك  ةةة، 
 ؛ذل  إذا ما اس طاعت لاتأ ماعيالاق صاة  وا
 تطولير و هيل القدرا  البشرلية وحوكمة امةارة؛ 
  حةةى الةتي تةةؤا ثمارهةةا علةى المةةد  البعيةةد ال كةةاليفة أمةةا  كةبر ح ةةم الةةفة  بةدون  ،عاب ال كةولوتأيةةا الحدليثةةةياسة ،

  افا على مكان ها السوقية؛
  زة، وإقةاع العملء بها.مة  ا  إسلمية ممي   اس لمدا خلل و العمل على  
 

 ات البحث:ـقترحم
إلى البةةاحثب الاق صةةاةليب  ،ل إليهةةا في هةةذا البلمةة ، اكةةا تقةةد  للةةة مةةا المقفحةةا علةةى ضةةوء الة ةةائج الم وص ةة 

 امسلمية. المه مب رلاق صاة والص فةلى قائمب على المصارلإ امسلمية، وإوامسلميب، وال
ن ليةةةبرزا  ، بأامسةةةلمية والاق صةةةاة امسةةةلميللمصةةةارلإ سةةةا ة فرصةةةة  ،2008سةةةةة الماليةةةة العالميةةةة  تع ةةةبر الأزمةةةة     

 ياة، لذا بهواق صاة م لر   ،زك ةار تموليلي م مي  
 الةةتي تعةةاو خصوصةةية الاق صةةاة امسةةلمي، ومبةةاةبا ال موليةةل امسةةلمي،  ،يةةف الةةدورا  والةةةدوا  والمةةؤتمرا تكث

ا  و  علةى المعةامل   مباةبا الشرليعة امسلمية، وها  وتبيان مد  قدر ما على مواتأهة الأزما ، لأنهما ليقومان على 
 ؛2008الرر في تخصي  الموارة، وتدعيم ذل  بأزمة عةصر مد  رةاءة  ، وتبيانالمصرفية الربولية
  مةد  امسةلمي، وهو تبيان للعالم الغةربي وحةى أتأد ضرورة الاب عاة عا المجاةلا  اللقهية، والاه ما  بما هو ،

مةةع  فال كي ةةة رلمصةارلإ ال قليدليةةة، علةةى مقارنةة -إمكانيا ةةاة عةةدةها وتواضةةع رلةةرغم مةةا قل ة-امسةةلمية  صةلبة المصةةارلإ
 ؛المصارلإ ال قليدلية الأولىا  والم غ ا  العالمية، والتي تخد  رلدرتأة المس  د  
 ةاخةةل خاصةةة مي، الاق صةةاة امسةةلةون بعةةد في الاق ةةةاع  ةةدو  ال عةةاةي المعةةرفي الراقةةي مةةع مةةا ليةةفة  بةةد مةةا  لا

 ؛، و ا لم نقةع العالم امسلمي بعدالآخرلياأن نقةع  إذ كيف اكا ،زياةة امعل  امسلميالدو  امسلمية، وذل  ب
 بعب الاع بار حدا ة مربة المصارلإ امسلمية مقارنة بة   ا ال قليدلية، إذا ما أتأرليت ةراسا   بد ما الأخذ لا

  ؛امسلمية، وإلا كانت المقارنة غ  مةصلة المصارلإو ليدلية مقارنة بب المصارلإ ال ق
 هيل هرعيا وعمليا؛ ،ضرورة  هيل الموارة البشرلية ةاخل المصارلإ امسلمية  
 لاللرتقةاء بأةائهةا، لةذا  ،ما زا  الجانةه ال كةولةوتأي في المصةارلإ امسةلمية لم ليصةل بعةد إلى المسة و  المطلةوب 

 ال كاليف المرافقة  ذه العملية؛لإ ما ال مو  بدون  ،الجانه ما ةرلإ القائمب على هذه المصارلإ بد ما الاه ما  بهذا
 قةاةرة  ،بيةهةا، حةى تسة طيع أن تكةون مصةارلإ عملقةة فيمةاوال عةاون  ،ضرورة الاندماج بب المصارلإ امسلمية
 ال قليدلية؛  اان    مةافسةعلى 
   والاه ما   ميع الجوانةه ال موليليةة، مية إلى تأانه ص فة ال  زئة امسلميةامسل ملهو  الص فة الشاملة تبن ،

  ال شكي  في مصداقية المصارلإ امسلمية؛ حى لا لي م  
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  ما خل  امبةداع  ، هةدسة مالية إسلميةعا تقليد ومحاكاة المة  ا  المالية ال قليدلية، والعمل على تبن  الاب عاة
 ؛بمباةبا وأحكا  الشرليعة الاسلمية امخل ةون  ،والاب كار
  ،العمل على تطولير السوق المالية امسلمية، سواء ما حي  ا يئا  المة مةة أو المة  ةا  الم داولةة أو الم ةدخلب
 ؛الاك لاء فقط بأسلمة الأةوا  المالية ال قليدلية، لكي تس طيع المصارلإ امسلمية توظيف فوائ ها المالية ولا لي م  
 ه تةر  كةل مةا هةةو تقليةد ، وإنمةا محاولةة تقواة  وتعدليلةة  لي وافةل وأحكةا  الشةرليعة امسةلمية، رمضةةافة إلى لا بة

 ق في المجا  امسلمي، حى ليكون علم الاق صاة امسلمي علما زاخرا هامل لجميع المج معا .امبداع والاب كار اتيل  
 

 ث:ـاق البحـأف
ا للمك بةة الاق صةاةلية، في قةا  المةا  والمصةارلإ، حية  ت ةم   ن إضافة وإ راء  في خ ا  هذا البلم ، أتمق أن ليكو  

، ن ةةريا وال لمرليةةر المةةا  ر المصةةارلإ امسةةلمية والمصةةارلإ ال قليدليةةة ب ةةاهرا اللوسةةاةة الماليةةةةراسةةة مقارنةةة بةةب ةرتأةةة    ةة
ل الصواب واتيطة، فمةا كةان مةا الصةواب للدراسة. وليع بر هذا الجهد، تأهدا بشريا ض م أكثرمصداقية  معطاء ،وتطبيقيا

  الله أن ليةةةوفقن ل صةةةوليب ، وأتمةةةق أن ليك ةةةه هةةةذا البلمةةة  في ميةةةزان ةفمةةةن، وأسةةة ،اتيطةةةةومةةةا كةةةان مةةةا  ،مةةةا الله ب وفيةةةلف
 حسةاا.

 لدراسا  مس قبلية على مس و  رسائل الماتأس   والدك وراه، مةهايا أفاقاكما ضمل هذا البلم  
 صارلإ امسلمية في ظل المحيط الما  المعولم؛المماةر في الم إةارة 
   ال ورليل ال قليد ؛فعالية و  امسلميةراسة مقارنة بب فعالية ال صكي 
  المصارلإ امسلمية أةاءةور السوق المالية امسلمية في تلعيل. 
 
 

 
 
 
 
 
 
 



 

 المـلاحــقالمـلاحــقالمـلاحــق
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 الإسلاميـة محل الدراسـةالمصارف : عينـة المصارف التقليديـة و 1الملحـق رقم 
 نـوعه رمزه في السـوق المـالي المصـرف اسم الدولة

 

 

 

 

 

 

 

 

 الأردن 

 تقليـدي ARBK البنك العربي  -1
 تقليـدي CABK بنك القاهرة عمان -2
 تقليـدي INVB البنك الاستثماري -3
 تقليـدي AJIB ار العربي الأردنيبنك الاستثم -4
 تقليـدي ABCO بنك المؤسسة العربية المصرفية )الأردن( -5
 تقليـدي AHLI البنك الأهلي الأردني -6
 تقليـدي JOKB البنك الأردني الكويتي -7
 تقليـدي JCBK البنك التجاري الأردني -8
 تقليـدي EXFB بنك المال الأردني -9

 تقليـدي THBK كان للتجارة والتمويلبنك الإس -10
 تقليـدي SGBJ جنرال الأردن تييسيسو بنك  -11
 تقليـدي UBSI بنك الاتحاد -12
 تقليـدي BOJX بنك الأردن -13
 إسـلامي JOIB البنك الإسلامي الأردني -14
 إسـلامي JDIB بنك الأردن دبي الإسلامي -15
 إسـلامي 111201 ليالبنك العربي الإسلامي الدو  -16

 

 

 

 

 

 

السعودية 

 تقليـدي 1010 بنك الرياض -1
 تقليـدي 1030 البنك السعودي للاستثمار -2
 تقليـدي 1040 البنك السعودي الهولندي -3
 تقليـدي 1050 البنك السعودي الفرنسي -4
 تقليـدي 1060 البنك السعودي البريطاني ) ساب( -5
 تقليـدي 1080 نيالبنك العربي الوط -6
 تقليـدي 1090 مجموعة سامبا المالية -7
 إسـلامي 1020 بنك الجزيرة -8
 إسـلامي 1120 مصرف الراجحي -9

 إسـلامي 1140 بنك البلاد -10
 إسـلامي 1150 مصرف الإنماء -11

 

 الكويت 

 تقليـدي NBK بنك الكويت الوطني -1
 تقليـدي UGB بنك الخليج -2
 تقليـدي CBK لبنك التجاري الكويتيا -3
 تقليـدي ABK البنك الأهلي الكويتي -4
 تقليـدي BURG بنك برقان -5
 إسـلامي KIB بنك الكويت الدولي -6
 إسـلامي KFIN بيت التمويل الكويتي ) بيتك( -7
 إسـلامي BOUBYAN بنك بوبيان -8
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نـالبحري 

 تقليـدي TAIB بنك طيب -1
 تقليـدي BBK بنك البحرين والكويت -2
 تقليـدي NBB بنك البحرين الوطني -3
 تقليـدي BMB بنك البحرين والشرق الأوسط -4
 تقليـدي UGB بنك الخليج المتحد -5
 تقليـدي AUB البنك الأهلي المتحد -6
 إسـلامي SALAM مصرف السلام -7
 إسـلامي BISB بنك البحرين الإسلامي -8
 إسـلامي KHCB المصرف الخليجي التجاري -9

 إسـلامي GFH بيت التمويل الخليجي -10
 
 
 
 رقطــ 

 تقليـدي QNBK بنك قطر الوطني  -1
 تقليـدي CBQK البنك التجاري -2
 تقليـدي DHBK بنك الدوحة -3
 تقليـدي KCBK بنك الخليجي -4
       تقليـدي              ABQK البنك الأهلي -5
 إسـلامي QIBK مصرف قطر الإسلامي -6
 إسـلامي QIIK بنك قطر الدولي الإسلامي -7
 إسـلامي MARK مصرف الريان -8

 
 
 
 
 ارات الإم   

 ـةـالعربيـ

 تقليـدي NBAD بنك أبو ظبي الوطني -1
 تقليـدي ADCB بنك أبو ظبي التجاري -2
 تقليـدي CBI البنك التجاري الدولي -3
 تقليـدي FGB بنك الخليج الأول -4
 تقليـدي UNB بنك الاتحاد الوطني -5
 تقليـدي BOS بنك الشارقة -6
 تقليـدي UAB البنك العربي المتحد -7
 تقليـدي INVESTB بنك الاستثمار -8
 تقليـدي RAKBANK بنك رأس الخيمة الوطني -9

 تقليـدي NBF بنك الفجيرة -10
 تقليـدي NBQ القيوين الوطني بنك أم -11
 إسـلامي ADIB مصرف أبو ظبي الإسلامي -12
 إسـلامي SIB مصرف الشارقة الإسلامي -13
 إسـلامي TAMWEEL *شركة تمويل -14
 إسـلامي DIB بنك دبي الإسلامي -15
 إسـلامي AJMANBANK مصرف عجمان -16
 إسـلامي EIB مصرف الإمارات الإسلامي -17

    
مثل الإجارة والمرابحة والمضاربة والمشاركة. تـت   والاستثمارية،نشطة التمويلية بصورة رئيسية بالأالشركة تقوم ، في دبي ،2000نوفمبر  11 في أو شركة تمويلتأسست أملاك للتمويل  *

 لبدء عمليات خدمة إدارة العقارات. ،حصلت الشركة على رخصة من مؤسسة التنظي  العقاري، دبي، الإمارات العربية المتحدة، حيث أنشطة الشركة وفقا للشريعة الإسلامية
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الإسلاميـةالمصارف : المؤشرات الماليـة للمصارف التقليديـة و 2الملحــق رقم   
2013-2006في الأردن للفتـرة    

 المؤشر
 المصرف

ني(دالأصـول )ألف دينار أر   
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 

ARBK 18440138 21220031 22751002 23099491 23319408 23921485 23912416 38372245  
CABK 1178849.516 1319245.23 1462244.466 1746913.972 1843445.18 1940363.261 2024335.814 22.2212969  
INVB 671915.191 966126.874 683282.263 666715.036 677216.707 691771.974 708514.095 054.778923  
AJIB 549039.513 636778.592 697473.021 800824.481 777.871170  927258.283 1032905.639 238.1198714  

ABCO 517654.162 601180.052 587006.228 610981.717 696827.633 758080.329 827350.973 367.956291  
AHLI 1740841.639 1976151.767 2106172.872 2256082.381 3519983.276 2616668.995 2650286.719 821.2702629  
JOKB 1649761.717 6727.606201  2062791.204 2138860.149 2083965.605 2273649.683 2409637.456 748.2552465  
JCBK 512184.452 549260.65 628156.537 630087.686 762778.377 801779.546 844343.03 527.1054980  
EXFB 856374.723 939639.235 983546.499 1074603.476 1204769.089 1395843.07 984.1606916  482.6577188  
THBK 4096500 5020071.766 5430579.044 6090337.737 6679660.443 6937969.687 7091627.609 355.7227090  
SGBJ 162794.399 221921.355 275841.242 300579.393 342656.075 360971.654 479473.646 419.640797  
UBSI 891860.489 1068090.45 1134469.444 683.1456573  1539404.608 1461540.317 1750116.224 298.1927906  
BOJX 1376230.654 1455719.079 1686018.203 1907991.848 1969064.155 2052858.043 2016627.925 998.2076936  

مجموع متوسـط 
ديةالمصارف التقلي  

2511088.04 2922380.28 3114506.39 3290772.5 3500796.15 3549249.22 57.8536426  3827281.12 

JOIB 1462609.231 1598135.334 1848373.078 2183062.940 2603683.927 2898300.754 3020492.066 362.3281638  
*JDIB     268088.438 350424.02 475217.035 073.528462  
111201 574324.482 593987.017 907628.014 1040778.297 1096162.778 1127482.501 5.252117417  028.4524413  

مجموع متوسـط 
ة المصارف الإسلامي  

1018466.85 1096061.17 1378000.54 1611920.61 1322645.05 1458735.76 1556628.12 1718448.15 

 المؤشر
 المصرف

 الودائـع )ألف دينار أردني(
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 

ARBK 10756760 12247957 13252243 12985348 13997658 46820261  15015865 15794047 
CABK 889256.617 431.994859  1125347.862 1259919.44 1335849.372 1375134.365 1400325.209 472.1426018  
INVB 392591.23 021.411931  447972.925 477808.27 449295.873 469626.566 458081.546 177.517866  
AJIB 291106.317 939.331787  384117.708 458358.519 517050.196 545267.906 571843.579 665.580606  

ABCO 251488.306 049.367634  334061.826 351838.785 360327.496 458296.679 482528.79 774.590515  
AHLI 1089972.125 753.1242728  1373583.974 1516162.655 1664333.433 1705259.437 1797070.926 373.1461194  
JOKB 877747.708 018.1092957  1193543.511 1244572.472 1304914.523 1417161.647 1367281.067 631.1601864  
JCBK 341581.111 722.341952  421533.968 443335.338 551567.066 609841.623 618488.435 938.743003  
EXFB 433597.4 705.476023  530204.360 679981.283 774717.021 1887907.0  960983.217 003.1140349  
THBK 2832700 1.3500562  3764520.478 4430410.552 4808562.716 4833916.135 4727188.041 045.5093448  
SGBJ 111054.375 267.110267  135555.353 147389.018 228522.973 261826.492 326053.588 442.395357  
UBSI 479605.553 167.554144  653175.345 3418.79983  912444.926 874295.076 965026.007 614.1205587  
BOJX 1090436.054 908.1146572  1276796.269 1418072.024 1482736.214 1775549.937 1552599.693 412.1755445  

مجموع متوسـط 
ديةالمصارف التقلي  

1525992.06 1755336.78 1914819.74 2018970.4 2183690.75 2299700.68 6410.39232  2485023.43 

JOIB 375421.023 447118.258 522192.026 595170.473 668659.082 783173.448 839011.494 868.938584  
JDIB     28783.612 38643.252 58449.958 657.73233  

111201 68869.031 78875.992 460257.755 676292.094 220500.949 321608.902 391667.368 825.462198  
مجموع متوسـط 

ة المصارف الإسلامي  
222145.02 262997.12 491224.89 635731.28 305981.21 381141.86 429709.6 491339.11 

 المؤشر
 المصرف

ROA  ) % ( 
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 

ARBK 1.42 1.58 1.58 1.08 0.62 1.1 1.09 1.41 
CABK 1.66 1.58 1.39 1.46 1.88 .891  1.74 1.84 
INVB 1.45 0.01 1 1 1.61 1.39 1.59 1.53 
AJIB 1.51 1.1 1.69 1.31 1.36 1.28 1.45 1.39 

ABCO   2.12                                                                                                                            1.76 1.69 1.51 1.49 1.49 1.33 1.22 
AHLI 1.16 0.55 0.83 0.83 0.65 0.89 0.9 0.59 
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JOKB 2.43 2.25 2.38 2.1 2.51 1.75 1.93 1.86 
JCBK 2.08 2.26 1.49 0.88 0.57 -0.17  0.24 0.30 
EXFB 2.1 1.44 1.55 0.12 0.43 0.1 1.37 1.96 
THBK 2.31 2.22 1.87 1.09 1.32 1.44 1.47 1.48 
SGBJ 2.01 0.99 1.45 1.43 1.34 0.9 0.99 1.09 
UBSI 1.39 1.2 1.38 1.12 1.39 0.71 0.84 1.17 
BOJX 1.85 1.67 1.95 1.33 1.63 1.78 1.65 1.75 

ط مجموع ـمتوس
ديةالمصارف التقلي  

1.8 1.43 1.55 1.17 1.29 1.11 1.27 1.35 

JOIB 1.91 1.44 1.9 1.28 1.12 0.98 1.21 1.37 
JDIB     - 1.29  53.1  0.45 0.28 

111201 1.38 1.83 0.86 0.25 0.62 0.94 0.97 1.17 
مجموع متوسـط 

ة المصارف الإسلامي  
1.64 1.63 1.38 0.76 0.15 1.15 0.87 0.94 

 المؤشر
 المصرف

ROE  ) % ( 
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 

ARBK 8.5 9.43 10.06 6.58 3.83 6.9 6.74 8.75 
CABK 32.15  14.42 13.40 14.43 16.87 16.37 14.63 15.44 
INVB 13.2 8.06 10.35 7.76 10.14 7.3 8.34 8.56 
AJIB 11.96 5.81 9.35 8.39 9.05 9.07 10.21 10.94 

ABCO 16.7 13.65 11.66 9.6 9.72 9.56 8.44 8.76 
AHLI 9.5 5.5 8.61 8.69 10.09 9.16 8.87 5.63 
JOKB 20.49 20.46 19.4 15.3 16 11.52 12.39 11.74 
JCBK 14.14 15.29 10.66 6.11 4.64 -1.44  1.99 2.81 
EXFB 11.5 7.85 7.35 1.01 2.36 0.51 8.86 13.32 
THBK 11.33 12.67 11.05 6.72 8.58 9.36 9.89 10.27 
SGBJ 12.99 8.08 8.27 8.13 8.03 5.42 4.5 6.23 
UBSI 12.16 6.41 7.14 7.12 9.07 4.6 .276  8.93 
BOJX 18.22 15.04 18.29 13.88 14.78 13.91 13.12 12.85 

مجموع متوسـط 
ديةالمصارف التقلي  

13.53 10.97 11.19 8.74 9.47 7.86 8.78 9.55 

JOIB 24.24 17.22 21.83 15.77 15.03 15.8 15.95 17.66 
JDIB     - 3.13  1.58 1.68 1.14 

111201 12.71 14.67 8.37 2.21 45.6  2.2 11.39 13.23 
مجموع متوسـط 

ة المصارف الإسلامي  
18.47 15.94 15.1 8.99 5.84 6.52 9.67 10.67 

 المؤشر
 المصرف

 عائـد السهم )دينار أردني(
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 

ARBK n.d 0.94 0.67 0.47 0.27 0.49 0.49 0.65 
CABK 0.25 0.28 0.25 0.29 0.35 70.3  0.35 0.41 
INVB 0.17 0.11 0.14 0.1 0.14 0.11 0.11 0.12 
AJIB 0.11 0.07 0.12 0.11 0.12 0.12 0.14 0.15 

ABCO 0.19 0.19 0.15 0.13 0.13 0.13 0.11 0.12 
AHLI 0.19 0.10 0.16 0.17 0.21 0.18 0.16 0.10 
JOKB 0.52 0.59 0.46 0.44 0.52 0.4 0.46 0.47 
JCBK 0.18 0.2 .130  0.08 0.05 -0.02  0.02 0.03 
EXFB n.d 0.11 0.11 0.02 0.03 0.01 0.13 0.21 
THBK 0.26 0.43 0.38 0.24 0.31 0.35 0.37 0.40 
SGBJ 0.12 0.08 0.1 0.11 0.11 0.07 0.05 0.07 
UBSI 0.22 0.15 0.16 0.16 0.21 0.1 0.15 0.20 
BOJX 0.29 0.24 0.33 0.27 0.32 0.23 0.23 0.26 

مجموع متوسـط 
ديةالمصارف التقلي  

0.22 0.26 0.24 0.19 0.21 0.19 0.21 0.24 

JOIB 0.27 0.35 0.43 0.28 0.29 0.28 0.29 0.36 
JDIB     - 0.05  0.06 0.02 0.01 

111201 0.2 0.27  0.11 0.03 0.07 0.11 0.115 0.16 
مجموع متوسـط 

ة المصارف الإسلامي  
0.23 0.31 0.27 0.15 0.1 0.15 0.14 0.17 

 المؤشر
 المصرف

ل ) % (ـح / إجمالي الدخـافي الربـص  
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 

ARBK 39.77 43.99 45.23 32.72 18.19 33.2 30.81 39.37 
CABK 27.64 27.87 27.1 29.45 33.48 31.76 30.82 31.59 
INVB 49.86 30.13 41.06 30.26 31.2 26.29 6.72  34.66 
AJIB 42.45 34.95 41.36 35.65 37.11 32.24 36.64 39.37 
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ABCO 41.15 36.49 31.13 30.8 29.92 30.78 28.23 28.84 
AHLI 26.6 12.63 19.64 20.91 21.59 20.78 20.43 15.10 
JOKB 50.35 46.91 42.07 38.07 46.32 36.4 39.64 38.55 
JCBK 49.12 45.45 33.55 20.80 76.15  -3.98  6.54 9 
EXFB 49.47 32.66 36.1 2.96 11.38 2.67 27.21 46.89 
THBK 46.9 46.55 41.32 25.62 33.5 33.26 31.91 29.95 
SGBJ 34.19 21.88 28.73 29.7 29.34 24.41 30.1 37.45 
UBSI 50.95 42.23 40.32 31.8 36.55 18.72 24.33 32.97 
BOJX 35.92 29.2 36.27 30.03 2.023  32.49 28.3 31.79 

مجموع متوسـط 
ديةالمصارف التقلي  

41.87 34.68 35.68 27.59 28.95 24.54 27.82 31.96 

JOIB 35.68 35.7 37.56 34.90 35.55 29.94 30.94 38.84 
JDIB     -64.61  27.12 12.12 8.50 

111201 45.08 40.18 40.06 16.65 27.38 30.91 28.07 31.78 
وع مجممتوسـط 

ة المصارف الإسلامي  
40.38 37.94 38.81 25.77 - 0.56   29.32 23.71 26.37 

وفررأ أامرال رلعر  لإس رلامر  عس والإ عمراك رلركرا ردن ن ولرانكد رلركررك  ردن ن   2010انف  رجر 17أعمالر  ناران    (JDIB)باشر  نكرا ردن د  ا رلامر     *
 لعحل محل نكا رلانماء رلصكاع .

 رلاقان   رلسكك س ل مصانف محل رلدنرمس؛   إعدر  رلرااثس بالاعاما  ع ى: :  ن المصدر
                                               لعل رلع كاك ردن نعس في مكق عماد رلمالي؛                 

   رلرااثس. اساباك 
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الإسلاميـة المصارف و يـة للمصارف التقليديـة : المؤشرات المال3الملحــق رقم   
2013-2006ة للفتـرة ـفي السعودي  

 المؤشر
 المصرف

 الأصـول )ألف ريال سعودي(
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 

1010 94016000 121351000 159653000 176399258 173556430 180887390 190180838 205246479 
1030 40844623 46541793 53596364 50148011 51491233 51945582 59066650 80495413 
1040 46740000 50411000 61436000 59109718 53882413 57548752 68505513 80468261 
1050 79581010 99808110 125864761 120572438 123218330 140479958 157777302 170056674 
1060 77189378 98212910 931316606  126837962 125372866 138657505 156652337 177302200 
1080 78035383 94468000 121307000 110297320 116034765 117574305 136639276 137935424 
1090 124015000 154413974 178891190 185518269 187415840 192773890 199224139 205036629 

مجموع متوسـط 
يةالمصارف التقليد  

77203056.29 95029541 118915572.6 118411853.7 118710268.1 125695340.3 138292293.6 150934440 

1020 15712900 21562900 27519700 29976604 33018221 38898250 50956522 59976408 
1120 105208744 124886482 164929801 170729729 184840910 220813412 267382562 279870685 
1140 11281364 16635838 16051789 17411192 21116686 27727169 29777501 36323308 

*
1150   15556388 17306393 26668737 36783366 54014453 63001232 
مجموع متوسـط 

ةالمصارف الإسلامي  
44067669.33 54361740 56014419.5 58855979.5 66411138.5 81055549.25 100532759.5 109792908.3 

 المؤشر
 المصرف

 الودائـع )ألف ريال سعودي(
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 

1010 69192000 84331000 105056000 125278106 126945459 139822500 146214567 880153199  
1030 27930969 32768271 40702391 38247429 37215142 67704923  40413571 84757043  
1040 32414000 34605000 43012000 44827289 41603619 45024437 53913672 44961875  
1050 61998107 74007251 92791281 91237118 93529251 109963411 115571767 187131601  
1060 59257642 71847852 92677537 95083848 100148609 109555202 124939496 343244144  
1080 61773494 73292000 92743000 82680240 84198613 87858815 107560443 732106372  
1090 94856000 115811279 134228465 147128762 133462964 137256864 148736368 716158336  

مجموع متوسـط 
يةالمصارف التقليد  

58203173.14 69523236.14 85887239.14 89211827.43 88157665.29 95178817.29 105335697.7 116096308 

1020 10917100 15647100 20900000 22142476 27344918 32158531 41675290 52549082  
1120 73397980 89725167 116611043 122861840 143064037 173429465 221342916 113231589  
1140 7858059 12689285 10971045 13720627 16932415 23037934 23741624 71829107  
1150   n.d 1501140 8315878 17776284 32213612 62342762  

مجموع متوسـط 
ةالمصارف الإسلامي  

30724379.67 39353850.67 49494029.33 40056520.75 48914312 0553.56160  79743360.5 88135494.8 

 المؤشر
 المصرف

ROA  ) % ( 
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 

1010 3.2 2.48 1.65 1.72 1.63 1.74 1.82 1.92 
1030 4.91 1.88 1.03 1.04 0.83 1.36 1.54 1.6 
1040 2.2 0.9 1.99 0.15 1.46 1.79 1.83 1.87 
1050 3.77 2.71 2.22 2.05 2.27 2.07 1.91 1.41 
1060 3.93 2.65 2.21 1.6 1.5 2.08 2.07 2.07 
1080 3.2 2.6 2.04 2.15 1.65 1.85 1.74 1.83 
1090 4.2 3.12 2.48 2.46 2.37 2.23 2.17 2.2 

مجموع متوسـط 
يةالمصارف التقليد  

3.63 2.33 1.94 1.59 1.67 1.87 1.86 1.84 

1020 13.2 4.32 0.91 0.1 0.09 .840  0.98 1.08 
1120 6.94 5.16 3.95 3.96 3.66 3.34 2.95 2.66 
1140 1.57 0.43 0.77 - 1.43  0.44 1.19 3.16 2.01 
1150   2.5 3.5 0.06 1.17 1.36 1.59 

مجموع متوسـط 
ةالمصارف الإسلامي  

7.23 3.3 2.03 1.53 1.06 1.63 2.11 1.83 

 المؤشر
 المصرف

ROE  ) % ( 
2006 2007 8200  2009 2010 2011 2012 2013 

1010 24.25 22.83 10.27 10.73 9.66 10.44 10.84 11.65 
1030 33.43 12.88 7.67 7.02 5.27 8.27 9.72 12.55 
1040 24.03 9.65 21.41 1.53 12.38 13.93 15.09 15.97 
1050 31.97 24.11 19.97 15.68 15.54 14.81 13.29 10.36 
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1060 32.32 26 25.09 15.58 12.41 16.83 16.15 16.15 
1080 31.38 23.38 19.61 16.49 12.5 13.06 13.32 13.22 
1090 34.05 26.85 22.2 20.44 17.44 15.3 13.69 12.96 

مجموع متوسـط 
يةالمصارف التقليد  

30.2 20.81 18.03 12.49 12.17 13.23 13.15 13.4 

1020 57.5 18.11 4.76 0.61 0.64 6.4 9.99 11.36 
1120 36.18 27.32 24.13 23.55 22.33 22.48 21.62 19.37 
1140 5.88 2.35 3.89 - 8.27  2.98 9.65 21.55 14.29 
1150   2.53 3.88 0.1 2.71 .44  5.97 

مجموع متوسـط 
ةالمصارف الإسلامي  

33.18 15.92 8.82 4.94 6.51 10.31 14.39 12.74 

 المؤشر
 المصرف

د السهم  )ريال سعودي(ـعائ  

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 
1010 4.65 4.67 1.93 1.77 1.98 2.1 2.31 2.63 
1030 5.13 2.99 1.27 1.2 0.18 1.29 1.66 42.3  
1040 3.6 3.16 3.06 2.52 0.38 3.12 3.16 3.78 
1050 n.d 4.72 5.11 3.76 3.34 4.03 3.34 2.66 
1060 8.11 6.63 4.95 3.55 2.02 3.85 3.24 3.77 
1080 5.5 5.57 3.9 3.86 2.93 2.55 2.79 2.97 
1090 8.68 8.01 5.07 5.06 4.85 4.78 4.81 5.01 

مجموع متوسـط 
يةدالمصارف التقلي  

5.94 5.1 3.61 3.1 2.24 3.1 3.04 3.3 

1020 8.77 2.68 0.74 0.09 0.1 1.01 1.67 2.17 
1120 0.41 5.15 4.45 4.48 4.38 4.92 5.26 4.96 
1140 0.59 0.33 0.42 - 0.83 0.31 1.1 3.14 1.82 
1150   0.26 0.19 0.01 0.29 0.49 0.67 

مجموع متوسـط 
ةالمصارف الإسلامي  

3.25 22.7  1.46 - 0.017  1.2 1.83 2.64 2.4 

 المؤشر
 المصرف

افي )ألف ريال سعودي(ـح الصـالرب  

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 
1010 2909000 3011000 2639000 3030000 2825000 3149353 3466049 1053947  
1030 2006258 822000 513000 522000 439857 711777 912037 8341286  
1040 953000 439000 1224000 86000 790431 1031921 1252983 6061501  
1050 3007000 2711110 2805659 2467805 2801287 2910942 3015136 5752405  
1060 3040280 2607000 2920000 2032000 1512450 2888435 3240316 8103773  
1080 2504725 2461000 2486000 2370000 1907502 7521706  2371025 1432525  
1090 5210370 4828000 4454000 4553344 4435123  4303269 4332096 1704510  

مجموع متوسـط 
يةالمصارف التقليد  

2804376.14 2411301.42 2434522.71 2151592.71 2101664.28 2452338.85 2655663.14 
 

2850034.71 

1020 1974000 805000 222000 28000 28912 302853 500480 636650  
1120 7301891 6449657 6524604 6767228 6770829 7378268 7884706 9877437  
1140 178119 73000 125000 - 248000 92320 329625 941804 168729  
1150   389891 605000 15200 431334 733159 7571004  

مجموع متوسـط 
ةالمصارف الإسلامي  

3151336.66 
 

2442552.33 
 

1815373.75 1788057 1726815.25 2110520 2515037.25 
 

2455637 

 .2008اي رر  26تأمس  ص ف رلانماء في  *
 رلاقان   رلسكك س ل مصانف محل ل دنرمس؛   :  ن إعدر  رلرااثس بالاعاما  ع ى: المصدر

   رلسكق رلمالي رلسلإك ي )ادرول(؛ 
   .اساباك رلرااثس 
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الإسلاميـة المصارف و : المؤشرات الماليـة للمصارف التقليديـة 4الملحــق رقم   
2013-2006للفتـرة ويت ـالكفي   

 المؤشر
 المصرف

 الأصـول )ألف دينار كويتي(
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 

NBK 7898300 11539421 11973322 12907256 12898944 13626848 16424487 18600145 
UGB 4060000 5083000 4947447 4743911 4599777 4785895 4846658 5064759 
CBK n.d 4289293 4306651 3595297 3622603 3714292 3668096 3929472 
ABK n.d n.d 3036959 2965988 2949098 3079801 2973019 3193141 

BURG 2210215 2847547 3942999 4093984 4147461 4551772 5976684 7154751 
مجموع متوسـط 

 المصارف التقليدية
4722838.33 5939815.25 5641475.6 5661287.2 5643576.6 5951721.6 6777788.8 7588453.6 

KIB*  947862 1082845 1140336 1141860 1118369 1249496 1503443 
KFIN 6313791 8797916 10544142 11290694 12548499 13459833 14703301 15288060 

BOUBYAN 504339 745928 840461 964779 1316258 1551794 1884656 2191986 
مجموع متوسـط 

 المصارف الإسلامية
3409065 3497235.33 4155816 4465269.66 5002205.66 5376665.33 5945817.67 6327829.67 

 المؤشر
 المصرف

 الودائـع )ألف دينار كويتي(

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 
NBK 4309800 5506510 10167502 10869352 10459118 11109531 13662737 15663897 
UGB 2838800 3191300 3825721 3714312 3070900 3330400 4221586 4393894 
CBK n.d 2635850 3687533 3085923 3078910 3140485 3074582 3316058 
ABK n.d n.d 2640243 2577986 2419386 2525424 2396413 2586486 

BURG n.d n.d 3211587 3402785 3737916 3376318 4920003 6089137 
 مجموعمتوسـط 

 المصارف التقليدية
3574300 3777886.66 4706517.2 4730071.6 4553246 4696431.6 5655064.2 6409894.4 

KIB  573337 879397 945797 925095 888693 1006690 1244413 
KFIN 3729930 5361155 8207008 8722752 9860662 10700481 11647526 12572512 

BOUBYAN 264328 307459 687767 865738 1061882 1281415 1604095 1893416 
مجموع متوسـط 

 المصارف الإسلامية
1997129 2080650.33 3258057.33 3511429 3949213 4290196.33 4752770.33 5236780.33 

 المؤشر
 المصرف

ROA  ) % ( 
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 

NBK 3.21 2.38 2.2 2.1 2.34 2.22 1.86 1.28 
UGB 3.18 2.85 - 7.2 - 0.6 0.41 0.64 0.64 0.63 
CBK n.d 2.8 2.3 0.004 1.12 0.02 0.03 0.60 
ABK n.d n.d 1.5 1.3 1.8 1.63 1.01 1.11 

BURG 2.52 2.62 1.1 0.2 0.11 1.11 0.93 0.28 
مجموع متوسـط 

 المصارف التقليدية
2.97 2.66 - 0.02 0.6 1.15 1.12 0.89 0.78 

KIB  1.89 2 - 0.7 1.47 0.97 1.05 0.88 
KFIN 3.06 6.06 1.6 1.1 0.84 0.6 0.6 0.76 

BOUBYAN 2.13 2.49 0.2 - 5.7 0.46 0.52 0.53 0.61 
مجموع متوسـط 

 المصارف الإسلامية
2.59 3.48 1.26 - 1.76 0.92 0.69 0.72 0.75 

 المؤشر
 المصرف

ROE  ) % ( 

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 
NBK 23.81 16.23 15.7 15.7 13.6 13.01 12.57 9.49 
UGB 32.7 30.97 - 136 - 12.6 4.64 7.12 6.88 6.66 
CBK n.d 22.83 19.7 0 8.34 0.15 0.2 4.19 
ABK n.d n.d 14.6 12.2 11.35 10.25 5.81 6.55 

BURG 21.4 21.3 11.2 2 1.11 11.3 11.33 4.23 
مجموع متوسـط 

 صارف التقليديةالم
25.97 22.83 - 14.96 3.46 7.8 8.36 7.35 6.22 

KIB  11.39 12.3 - 4.9 8.54 5.22 6.08 5.89 
KFIN 23.005 23.14 12.8 9.6 8.21 6.22 6.6 6.97 

BOUBYAN 8.96 11.92 1.4 - 46.5 2.56 3.29 3.96 5.08 
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متوسـط مجموع 
 المصارف الإسلامية

15.98 15.48 8.83 - 13.93 6.43 4.91 5.54 5.98 

 المؤشر
 المصرف

 عائـد السهم )فلس كويتي(

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 
NBK 118 112 86.79 91.7 79.05 76.79 70.89 50.55 
UGB n.d 106 - 293.48 - 11.79 7.75 12.44 12.01 11.46 
CBK n.d 95.1 80.62 0.11 31.8 0.64 0.88 16.71 
ABK n.d n.d 40.01 34.17 39.48 35.29 19.96 21.9 

BURG 69.9 80.8 35.77 6.14 3.44 35.3 37.76 35.96 
متوسـط مجموع 
 المصارف التقليدية

93.95 98.47 - 10.05 24.06 32.3 32.09 28.3 27.31 

KIB  21.18 21.21 - 8.82 17.94 11.61 14.1 14.10 
KFIN 102 166 68.11 52 39.89 30.24 30.8 26.47 

BOUBYAN 9.68 17.52 1.58 - 44.36 3.61 4.59 5.75 5.46 
متوسـط مجموع 

 المصارف الإسلامية
55.84 68.23 30.3 - 0.39 20.48 15.48 16.88 15.34 

 المؤشر
 المصرف

 الربـح الصـافي )ألف دينار كويتي(
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 

NBK 253807 275189 255349 265220 301686 302406 305125 238137 
UGB 105900 1304000 - 359516 - 28073 19059 30620 30887 32160 
CBK n.d 120356 100655 146 40452 810 1119 23534 
ABK n.d n.d 46036 39174 53178 50336 30027 35425 

BURG 55697 74818 37065 6211 4655 50562 55600 20102 
موع متوسـط مج

 المصارف التقليدية
138468 

 
443590.75 15917.8 56535.6  83806 86946.8 84551.6 

 
69871.6 

KIB n.d 17982 19800 - 8235 16754 10841 13165 13208 
KFIN 3729930 325395 156960 118741 105983 80342 87676 115893 

BOUBYAN 10791 18632 1846 - 51695 6109 8025 10050 13408 
متوسـط مجموع 

 المصارف الإسلامية
1870360.5 120669.66  59535.33 19603.66 42948.66 33069.33 36963.66 47503 

 . 2007 جك  عررسكركا إم     كذ   KIB لإابر نكا رلمك ت رلدولي  *
 رلاقان   رلسكك س ل مصانف محل ل دنرمس؛   :  ن إعدر  رلرااثس بالاعاما  ع ى: المصدر

   كق رلمك ت للأونرق رلمالعس؛ م 
   .اساباك رلرااثس 
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الإسلاميـة المصارف و : المؤشرات الماليـة للمصارف التقليديـة 5الملحــق رقم   
2013-2006ن للفتـرة ـفي البحري  

 المؤشر
 المصرف

 الأصـول )ألف دينار بحريني(
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 

*TAIB 241636  178560 139674 131236 102051 73647   
BBK 1693766 2092510 2165785 2278892 2447177 2765054 3107561 6643230  
NBB 1676380 1903710 2034100 2117750 2274050 2388650 2654560 2302749  
BMB 65095 68191 37886 28603 27958 26269 20835 90263  
UGB 886227 1005698 9108165  893754 722741 667480 462043 478474  
AUB 7841188 8689794 8890688 8887392 9974463 10680320 11270951 76412309  

مجموع متوسـط 
يةالمصارف التقليد  

2054380 2323077.16 2391632 2389604.5 2591406.66 2766903.33 3503190 3765607.6 

SALAM 188059 397697 554481 785934 857363 923907 942218 2521088  
BISB 436476 658969 873967 911950 935674 839143 832804 294910  

KHCB 96250 269511 993464  473604 419216 447515 473159 242542  
 GFH 565833 846390 1313863 619161 383877 311344 335702 239333  

مجموع متوسـط 
 المصارف الإسلامية

321654.5 543141.75 801826 697662.25 649032.5 630477.25 645970.75 718506.75 

 المؤشر
 المصرف

 الودائـع )ألف دينار بحريني(
0620  2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 

TAIB 89082 84648 78293 82349 66056 50275   
BBK 963884 1117595 1336561 1516909 1593576 2076214 2205000 2353000 
NBB 1199780 1319950 1519250 1480390 1768470 1905490 2077900 0236625  
BMB 17943 17556 9988 9020 7634 5562 5089 10196 
UGB 420420 386348 210680 258445 216847 110138 88441 106446 
AUB 3407879 4064405 4968136 4991957 5593095 6539078 6912992 8304728 

مجموع متوسـط 
يةالمصارف التقليد  

1016498 1165083.66 1353818 1389845 1540946.33 1781126.16 2257884.29 2628124 

SALAM 25786 112597 331991 350070 513809 581732 605850 654901 
BISB 51393 60963 69466 79724 81660 85096 87132 95144 

KHCB 2751 10724 69024 35097 81092  35437 11395 18923 
 GFH 262681 407931 765929 418302 265613 191017 171369 122098 

مجموع متوسـط 
 المصارف الإسلامية

85652.75 148053.75 309102.5 220798.25 218002.5 223320.5 218936.5 222766.5 

 المؤشر
 المصرف

ROA  ) % ( 
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 

TAIB 4.85 3.18 - 17.4  - 7.49  - 14.26  - 4.63    
BBK 1.94 1.44 1.25 1.54 1.6 1.15 1.36 1.39 
NBB 2.2 2.18 1.71 2.02 1.89 1.91 1.79 1.87 
BMB 12.08 6.32 - 14.25  - 44.2  8.68 5.34 3.96 - 2.75  
UGB 4.32 6.3 5.52 0.47 1.85 - 0.08  0.9 0.21 
AUB 1 1.29 1.08 50.8  1 1.1 1.26 2 

مجموع متوسـط 
يةالمصارف التقليد  

4.39 3.45 - 3.68  - 7.8  0.12 0.79 1.85 0.54 

SALAM 8.73 5.82 4.61 1.78 0.84 0.05 1.09 1.14 
BISB 2.99 3.8 2.55 - 2.13  - 4.24  - 2.06  - 4.35  0.67 

KHCB 9.45 1.76 5.87 0.65 - 1.56  0.12 0.16 - 3.54  
 GFH 14.1 15.15 8.38 - 44.11  - 34.26  0.05 1.13 - 2  

مجموع متوسـط 
 المصارف الإسلامية

8.81 6.63 5.35 - 10.95  - 9.8  - 0.46  - 0.49  0.93 - 

 المؤشر
 المصرف

ROE  ) % ( 

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 
TAIB 12.96 7.4 - 48.81  - 25.31  - 66.74  - 20    
BBK 17.48 12.67 12.95 15.16 10.29 13.38 14.65 13.56 
NBB 16.25 16.66 15.98 17.74 16.36 16.61 14.89 14.14 
BMB 44.92 16.1 - 33.33  - 141.74  25.64 12.83 7.19 - 16.23  
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UGB 20.74 25.41 22.54 2.22 6.4 - 0.26  2.42 0.59 
AUB 13.45 12.83 12.82 9.07 11.1 12.24 12.97 20.13 

مجموع متوسـط 
يةالمصارف التقليد  

20.96 15.17 - 2.97  - 20.47  0.5 5.8 10.42 6.43 

SALAM 12.04 14.52 14.81 7.04 3.63 0.24 4.94 5.26 
BISB 17.42 13.37 13.41 - 13.81  - 39.69  - 17.12  - 51.88  7.94 

KHCB 18.75 6.76 19.79 2.45 - 5.35  0.44 0.63 - 19.21  
 GFH 31.69 38.67 19.30  - 167.2  - 300.03  0.16 2.63 - 3.53  

متوسـط مجموع 
 المصارف الإسلامية

19.97 18.33 19.55 - 42.88  - 85.36  - 4.07  - 10.92  - 2.38 

 المؤشر
 المصرف

ائد السهم  )دينار بحريني(ـع  
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 

TAIB 0.083 0.058 - 0.228  - 0.091  - 0.136  - 0.032    
BBK 0.047 0.041 0.032 0.042 0.047 0.038 0.05 0.049 
NBB 0.047 0.053 0.045 0.055 0.055 0.053 0.056 0.055 
BMB 0.038 0.021 - 0.025  - 0.057  0.011 0.06 0.003 - 0.007  
UGB 0.048 0.078 0.073 0.005 0.018 - 0.001  0.005 0.001 
AUB 0.023 0.027 0.021 0.016 .020  0.023 0.024 0.04 

متوسـط مجموع 
يةالمصارف التقليد  

0.047 0.046 - 0.013  - 0.005  0.0025 0.023 0.027 0.0276 

SALAM 0.151 0.019 0.021 0.011 0.005 0.0002 0.007 0.008 
BISB 0.041 0.056 0.031 - 0.027     - 0.055  - 0.02  - 0.039  0.007 

KHCB 0.026 0.025 0.028 30.00  - 0.006  0.0004 0.0007 - 0.0171  
 GFH 0.113 0.161 0.11 - 1.026   - 0.29  0.0002 0.03 - 0.002  

متوسـط مجموع 
 المصارف الإسلامية

0.082 0.065 0.047 - 0.259   - 0.086  
 

- 0.004  
 

- 0.0003  0.001 

 المؤشر
 المصرف

 الربـح الصـافي )ألف دينار بحريني(
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 

TAIB 7941 5737 - 24620  - 9811  - 14718  - 3378    
BBK 32757 29938 27010 35017 39149 31859 42509 45267 
NBB 36860 41560 34740 42820 43020 45640 47500 51360 
BMB 7960 9281 - 5396  - 12643  2428 1403 825 - 1756  
UGB 38253 83262 80911 8989 15890 - 1144  2527 1566 
AUB  97199  135654 116773 85234 110159 126602 142406 235340 

متوسـط مجموع 
يةالمصارف التقليد  

36828.33 50905.33 38236.33 24934.33 32654.66 33497 47153.4 66355.4 

SALAM 16419 23149 25543 13962 7316 497 10308 12372 
BISB 13053 25025 31322  - 19397  - 39712   - 17352  - 36195  6107 

KHCB 7986 9127 27304 3100 - 6533  518 751 - 19209  
 GFH 79768 128204 110041 - 274599  - 131724  144 3780 - 6659  

متوسـط مجموع 
 المصارف الإسلامية

29306.5 46376.25 46300.25 - 69233.5  - 42663.25  - 4048.25  - 5339  - 1847.25 

 .2012س رمكذ ر ك كلكف عن رلادرول  TAIBنكا طعب  *
 ؛مسرلاقان   رلسكك س ل مصانف محل ل دنر   :  ن إعدر  رلرااثس بالاعاما  ع ى: المصدر

                                                .لعل رلمساثم  في مكق رلرح  ن للأونرق رلمالعس  
   .اساباك رلرااثس 
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  الإسلاميـةالمصارف و ة ـة للمصارف التقليديـ: المؤشرات المالي6 الملحــق رقم
 2013-2006رة ـللفت رـــقطفي 

 المؤشر
 المصرف

 الأصـول )ألف ريال قطري(
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 

QNBK 71663033 114360668 151873618 179328914 223382447 301955331 366853832 108443486  
CBQK 30359474 45397279 61484671 57317359 62520074 71540065 80037752 865111113  
DHBK 21696260 30088112 38970458 46010182 47229611 52420292 55212464 55166992  
*KCBK  5150736 11954515 17524100 18737061 27002828 33672132 78041258  
ABQK 9556360 63811557  17799276 18449561 17965718 17734145 20606140 17026177  

ط مجموع ـمتوس
يةالمصارف التقليد  

33318781.75 42114635.2 56416507.6 63726023.2 73966982.2 94130532.2 
 

111276464 4.813820529  

QIBK 14888516 21335768 33543158 39272700 51877182 58286144 73192062 44235477  
QIIK 8397934 9951209 12842464 16550946 18178941 23357626 28559040 46634421  

MARK 4324336 10191470 16769079 24123801 34683371 55271336 61628385 63766547  
ط مجموع ـمتوس

 المصارف الإسلامية
9203595.33 13826149 21051567 26649149 34913164.67 45638368.67 29544598  67.59441115  

 المؤشر
 المصرف

 الودائـع )ألف ريال قطري(
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 

QNBK 51930594 74180689 94973407 108772496 140086710 200122837 270039961 335539171 
CBQK 16701103 24656692 29337943 24021375 29911304 37988683 41385546 16341993  
DHBK 14602291 19676657 22239121 26177986 28946743 31091813 34401083 89425224  
KCBK  4197681 4673858 9239777 7830622 12129266 17345940 19919365 
ABQK 6822507 10503900 10260628 10982977 11461343 12690201 13953438 18890774 

مجموع متوسـط 
يةالمصارف التقليد  

2514123.752  26643123.8 32296991.4 35838922.2 43647344.4 58804560 75425193.6 96058346 

QIBK 2363719 4384352 5097251 6718703 8730535 9003462 9081880 12469798 
QIIK 1625773 2033327 2326867 2451729 2836131 3952019 5639496 5670809 

MARK 22941.895 405834 413716 4700601  1292350 4171358 2502739 3514402 
مجموع متوسـط 

 المصارف الإسلامية
1994746 2274504.33 2612611.33 3546830.66 4286338.66 5708946.33 5741371.66 7218336.33 

 المؤشر
 المصرف

ROA  ) % ( 
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 

QNBK 2.79 2.4 2.4 2.34 2.55 92.4  2.27 2.14 
CBQK 2.84 3.06 2.77 2.66 2.62 2.63 2.51 1.42 
DHBK 3.43 3.08 2.43 2.12 2.23 2.37 2.36 1.96 
KCBK  1.44 0.87 0.95 2.28 1.8 1.52 1.34 
ABQK 2.12 1.94 2.39 1.63 2.3 2.49 2.26 2.01 

مجموع متوسـط 
يةالمصارف التقليد  

2.79 2.38 2.17 1.94 2.39 2.35 2.18 1.77 

QIBK 6.74 4.9 4.9 3.37 2.43 2.34 2.43 1.73 
QIIK 4.75 4.82 3.9 3.09 3.07 2.8 2.38 2.18 

MARK 2.61 11.7 5.47 3.65 3.49 2.55 2.44 2.56 
مجموع متوسـط 

 المصارف الإسلامية
4.7 7.14 4.75 3.37 2.99 2.56 2.41 2.15 

 المؤشر
 المصرف

ROE  ) % ( 

2006 2007 2008 0920  2010 2011 2012 2013 
QNBK 26.02 24.62 24.62 22.74 25.6 19.02 19.45 19.78 
CBQK 18.44 24.54 19.95 14.22 14.99 14.78 14.96 11.91 
DHBK 27.5 29.53 23.36 19.68 20.36 20.18 19.71 12.99 
KCBK  1.63 2.28 3.46 8.72 9.66 9.64 10.44 
ABQK 18.03 21.28 31.58 18.26 23.66 17.6 15.2 14.75 

مجموع متوسـط 
يةالمصارف التقليد  

22.49 20.32 20.35 15.67 18.66 16.24 15.79 13.97 

QIBK 29.34 28.49 28.49 16.9 15.84 13.46 11.92 12.24 
QIIK 28 20.37 22.02 15.64 16.95 14.97 15.07 16.42 

MARK 2.77 27.05 18.07 17.57 23.52 17.33 17 18.11 
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متوسـط مجموع 

 المصارف الإسلامية
20.03 25.3 22.86 16.7 18.77 15.25 14.66 15.59 

 المؤشر
 المصرف

)ريال قطري( د السهمـعائ  
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 

QNBK 15.39 15.16 15.16 13.95 14.57 11.8 11.92 13.55 
CBQK 6.16 9.92 8.26 7.04 7.21 7.61 8.13 48.6  
DHBK 5.96 7.42 5.49 5.38 5.56 6 6.31 5.08 
KCBK  0.1 0.14 0.46 1.19 1.35 1.42 1.53 
ABQK 4.98 5.96 7.29 4.9 6.42 6.31 13.66 4.14 

متوسـط مجموع 
يةالمصارف التقليد  

8.12 7.71 7.26 6.34 6.99 6.61 8.28 6.15 

QIBK 8.4 8.34 8.34 6.39 5.83 5.78 5.34 5.65 
QIIK 9.41 6.85 3.97 3.69 4.03 4.31 4.49 4.96 

MARK 0.15 1.59 1.22 1.17 1.62 1.88 2.01 2.27 
متوسـط مجموع 

 المصارف الإسلامية
5.98 5.59 4.51 3.75 3.82 3.99 3.94 4.29 

 المؤشر
 المصرف

افي )ألف ريال قطري(ـح الصـالرب  
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 

QNBK 8631997  3652545 3652545 4201723 5704299 7508970 8338822 9478637 
CBQK 862686 1390715 1702442 1523594 1635281 1883971 2012294 1604485 
DHBK 743969 926464 946502 973619 1054245 1241154 1304972 1312652 
KCBK  74309 103578 167294 426703 487001 512219 550913 
ABQK 202241 302652 425781 300515 412329 442245 465159 525685 

متوسـط مجموع 
يةالمصارف التقليد  

951689.75 1269337 1366169.6 1433349 1846571.4 2312668.2 2526693.2 2694474.4 

QIBK 1003039 1642541 1642541 1322106 1262179 1365149 1241445 1335400 
QIIK 399024 479995 115850  511337 558827 653036 679025 750311 

MARK 112819 1192451 917040 880658 1211344 1408350 1504213 1702270 
متوسـط مجموع 

 المصارف الإسلامية
504960.66 1104995.67 1020246.33 904700.33 1010783.33 1142178.33 1141561 1262660.33 

 .2007انف  رج 7في  KCBK  تأمس رلركا رلخ عج   *
 رلاقان   رلسكك س ل مصانف محل ل دنرمس؛    :  ن إعدر  رلرااثس بالاعاما  ع ى: المصدر

                                                 لعل رلمساثم  في مكق لط  للأونرق رلمالعس؛  
                                                 اساباك رلرااثس. 
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 الإسلاميـة المصارف و : المؤشرات الماليـة للمصارف التقليديـة 7 الملحــق رقم
 2013-2006في الإمارات العربية للفتـرة 

 المؤشر
 المصرف

 الأصـول )ألف درهم إماراتي(
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 

NBAD 100965986 139430718 164654480 196807016 172702114  255667505 300599169 656325061  
ADCB 81088378 106213849 147728210 160208778 178271194 183725630 180795723 536183142  

CBI 7380210 11118218 11225866 10932117 119226616 11402226 12739343 65914814  
FGB 47759075 73197545 107521708 125472543 140758004 033715748  175033609 370195032  
UNB 41571372 55456725 65225275 75725621 81779759 82468800 87137951 06387546  
BOS 7626274 10789186 15820462 18061852 20617680 20934372 22832688 50824972  
UAB 4789662 6184632 7560449 6994927 7742069 10832095 15012589 75621549  

INVESTB 6663930 8247852 9139017 9672352 10338500 10402954 11409572 34512299  
RAKBANK 8842294 10973779 13922064 17117616 21379951 24502537 27250137 76930126  

NBF 8626703 12292518 12832154 11890881 12916613 14913364 17544616 39921455  
NBQ 5168190 8429051 13542856 13884899 13235300 11709101 12239287 63212538  

مجموع متوسـط   
يةالمصارف التقليد  

29134734 40212188.45 51742958.27 58797145.64 74334814.18 71276265.55 78417698.55 3.84412699

6 
ADIB 36290432 44039779 51210056 64084004 75257518 74335066 85664555 486103160  
SIB 7641560 10883510 15535880 15974548 16667161 17733142 18316229 90121731  

TAMWEEL 3262349 8513728 11873381 11630529 10193177  10028012 10946866 12106189 
DIB 64433936 84359911 84756617 84304271 90137771  90588464 95364699 112288438 

*AJMANBANK   1021350 9531927  3234346 3999947 5489739 7092632 
EIB 10473750 16953909 26400450 25289639 32746515 22740160 37263760 39768966 

مجموع متوسـط   
 المصارف الإسلامية

24420405.4 32950167.4 31799622.33 33868490.67 38039414.67 36570798.5 42174308 49358102 

رالمؤش  
 المصرف

)ألف درهم إماراتي( الودائـع  
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 

NBAD 70737899 81736671 103481145 121205104 123130589 151816887 190303573 222211097  
**ADCB 67977232 90129460 121832632 128579456 140901853 112977863 144324951 722149444  

CBI 5273337 8303125 9938784  8554838 9352425 8434946 8889250 31710499  
**FGB 34731779 55042301 77075301 88362473 100269022 111721069 123224132 174143158  
UNB 30046079 40204419 49472570 51279409 57941257 60314700 63438125 81265087  
BOS 4845664 6337406 10118326 12113298 14377327 94014314  16476374 06618374  
UAB 3273222 4122754 4969307 4448152 4850166 7823429 10094283 83715034  

**INVESTB 4566414 6104727 7163748 7360392 7721604 7657172 8543698 7499237  
RAKBANK 5850011 7239466 9653665 12850031 17054596 18974632 20719725 14723069  

NBF 4430557  7955444 9003041 8394487 8657591 10338580 12440102 12314997  
NBQ 2632121 4532682 6822168 7366232 7917755 7079563 7279296 6717441  

مجموع متوسـط   
يةالمصارف التقليد  

21425278.45 28337132.27 37040167.36 40955806.55 44743107.73 46552634.91 55066682.64 60676530.9 

**ADIB 29167782 34248516 41062014 49498180 57408435 57103209 64460040 56981750  
SIB 4506118 7405262 10071771 9860321 10378134 10398853 11334541 00711901  

TAMWEEL 1230760 5631329 8563364 8478512 7618542 7412704 8275080 10205046 
**DIB 52182461 16674169  69659778 65644554 67856497 68823750 72959141 79060541 

**AJMANBANK   2298 867672 2162845 2897482 4338212 5479093 
**EIB  9102078  14067258 22764436 21707485 29016813 17212786 25673184 28892862 

مجموع متوسـط   
 المصارف الإسلامية

19237839.8 25753856.2 43.5253539  26009454 29073544.33 27308130.67 31173366.33 36214853 

 المؤشر
 المصرف

ROA  ) % ( 
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 

NBAD 2.09 1.8 1.99 1.67 1.56 1.45 1.47 1.51 
ADCB 3.004 2.122 0.974 - 0.363  0.225 1.57 1.501 1.849 

CBI 0.12 2.88 1.13 0.48 1.2 0.86 1.97 1.19 
FGB 3.216 2.743 2.788 2.64 2.518 2.25 2.383 2.462 
UNB 2.4 2.1 2.2 1.5 1.7 1.87 1.8 2 
BOS 4 4 3 3 2 0.99 1 1 
UAB 3.302 3.417 3.309 4.194 3.978 2.91 2.73 2.564 

INVESTB 2.64 3.52 0.05 2.98 2.91 3.01 2.85 2.67 
RAKBANK 2.93 3.66 4.57 4.24 .694  4.81 5.15 4.75 
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NBF 2.75 2.63 - 0.39  0.88 1.32 1.61 1.74 1.83 
NBQ 1.702 3.96 2.095 2.456 2.65 2.43 2.684 2.936 

 متوسـط مجموع 
يةالمصارف التقليد  

2.55 2.98 1.97 2.15 2.25 2.16 2.29 2.25 

ADIB 1.58 1.7 1.7 0.1 1.4 1.41 1.4 1.4 
SIB 2.626 2.77 1.49 1.62 .591  1.57 1.458 1.413 

TAMWEEL 25.27 15.11 8.38 - 44.35  34.31  1.01 0.66 0.39 
DIB 2.42 2.96 1.83 1.43 0.89 1.16 1.25 1.53 

AJMANBANK   0.3 0.06 0.12 0.17 0.61 0.14 
EIB 1.12 1.41 1.52 0.52 0.19 - 20.87  0.21 0.35 

 متوسـط مجموع
ةالمصارف الإسلامي   

6.6 4.79 .532  - 6.77  6.41 - 2.59  0.93 0.87 

 المؤشر
 المصرف

ROE  ) % ( 

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 
NBAD 27.2 26.3 26.8 19.34 19.33 14.07 16.53 14.38 
ADCB 21.60 18.10 11.006 - 3.21    1.97 13.1 11.807 13.893 

CBI 0.78 20.35 7.85 3.11 7.95 5.68 12.5 8.06 
FGB 18.93 20.34 18.56 14.9 14.93 13.26 15.243 16.691 
UNB 18.7 18.7 19.1 13.6 14.2 11.84 13.6 13.6 
BOS 17 20 12 13 10 4.93 7 9 
UAB 15.17 17.54 18.65 18.55 18.24 15.57 20.503 23.69 

INVESTB 11.6 17 0.3 15.37 14.97 14.78 13.84 12.64 
RAKBANK 20.75 25.45 30.6 25.96 26.98 25.11 24.63 21.96 

NBF 16.1 19.84 - 3.23  6.25 9.25 11.69 13.48 12.98 
NBQ 6.21 19.37 10.19 11.32 10.97 8.59 9.607 9.941 

 متوسـط مجموع
ديةالمصارف التقلي   

15.82 20.27 13.8 12.56 13.52 12.6 14.43 14.25 

ADIB 20.7 14.2 15.1 1.1 12.6 12.28 9.5 11.1 
SIB 9.51 13.55 5.56 6.1 6.12 6.34 11.214 6.77 

TAMWEEL 50.9 22.06 19.87 - 2.44  1.17 4.44 3.15 2.83 
DIB 17.88 24.01 17.77 13.45 8.42 10.38 11.28 10.51 

AJMANBANK   0.3 0.11 0.4 0.69 3.17 1.02 
EIB 12.16 17.9 25.33 4.7 2.16 - 18.1    3.09 5.31 

مجموع  متوسـط  
 المصارف الإسلامية

22.23 18.34 13.98 3.83 5.14 2.67 6.9 6.25 

 المؤشر
 المصرف

)درهم إماراتي( د السهمـعائ  
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 

NBAD 1.72 1.57 1.5 1.35 1.4 1.21 1.06 1.05 
ADCB 0.52 0.497 0.257 - 0.094  0.04 0.51 0.45 0.59 

CBI 0.02 0.3 0.1 0.04 0.107 0.046 0.174 0.109 
FGB 1.229 1.46 2.1 2.06 2.15 2.37 1.33 1.54 
UNB 0.6 0.7 0.7 0.5 0.5 0.56 0.6 0.6 
BOS 0.26 0.32 0.24 0.24 0.19 0.11 0.14 0.18 
UAB 0.249 0.297 0.314 0.282 0.309 0.33 0.411 0.554 

INVESTB 0.18 0.29 0.004 0.25 0.26 750.2  0.26 0.25 
RAKBANK 0.483 0.651 0.86 0.75 0.87 0.87 0.92 0.85 

NBF 0.24 0.29 - 0.05  0.09 0.16 0.26 0.28 13.29 
NBQ 0.13 0.510 0.22 0.235 0.22 0.2 0.205 0.23 

متوسـط مجموع 
يةالمصارف التقليد  

0.51 0.62 0.56 0.51 0.56 0.61 0.53 1.74 

ADIB 3.98 0.413 0.432 008.0  0.382 0.43 0.457 0.472 
SIB 0.182 0.274 0.105 0.113 0.11 0.1 0.112 0.127 

TAMWEEL 1.11 0.45 0.46 - 0.06  0.03 0.1 0.07 0.03 
DIB 0.65 0.72 0.45 0.33 0.21 0.26 0.3 0.38 

AJMANBANK   0.003 0.001 0.004 0.007 0.0335 0.011 
EIB 0.18 0.32 0.43 0.06 0.03 - 60.1  0.033 0.023 

متوسـط مجموع 
 المصارف الإسلامية

1.22 0.43 0.31 0.07 0.127 0.122 0.16 0.17 
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 المؤشر
 المصرف

 افي )ألف درهم إماراتي(ـح الصـالرب
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 

NBAD 2105885 2505137 3018735 3019937 3683159 3715447 4332228 4733125 
ADCB 2081617 1987518 1236592 - 559448  381001 2893083 2735810 3365309 

CBI 8656 320620 127276 52387 143143 98118 250598 176638 
FGB 1535850 2008159 2997203 3312965 3544349 3550940 4170862 4801970 
UNB 1007782 1168419 1404781 1160141 1358992 1548279 1600490 3326174  
BOS 320122 404001 410026 475497 403947 207325 277113 352841 
UAB 158154 211348 250198 280778 308001 316282 409818 552479 

INVESTB 175624 290365 4704 288517 300862 313763 324714 328075 
RAKBANK 258810 401388 635984 726149 1002751 1179410 1402799 1814308  

NBF 137553 323848 -50270  104317 170871 240990 305807 393120 
NBQ 87958 333770 283665 341071 350798 285341 328525 368079 

مجموع متوسـط 
يةالمصارف التقليد  

716182.818 904961.182 
 

938081.273 836573.727 1058897.63 1304452.54 1467160.36 1658707.27 

ADIB 157195  769044 851052 78026 1023565 1052794 1201232 1450246 
SIB 200648 301839 231579 260135 266409 279555 272003 307068 

TAMWEEL 824399 451239 460665 - 54458  26024 101867 72478 47545 
DIB 1577843 2500421 1554327 1207491 806523 1056415 1192154 1718029 

AJMANBANK   3052 1133 4034 6956 33521 10599 
EIB 117460 238533 400583 130794 61262 -448552  81112 139488 

ط مجموع ـمتوس
 المصارف الإسلامية

658460.2 2.852215  
 

583543 270520.16 364636.16 341505.83 475416.66 612162.5 

 .2008س راد مكرتأمس  ص ف عجم *
 ADCB   FGB  INVEST  ADIB  DIB  AJMANBANK  EIBلغ  ساحقس لمؤمساك  العس أخ ى بالكسرس ل مصانف رلاالعس:  را + و رئع رللإم ء **

 رلاقان   رلسكك س ل مصانف محل ل دنرمس؛   :  ن إعدر  رلرااثس بالاعاما  ع ى: المصدر
                                                 مكق  ا للأونرق رلمالعس؛ 

                            .                   مكق أنك ظبي للأونرق رلمالعس؛ 
                                                 اساباك رلرااثس. 

 
 
 
 



 

 المراجــعالمراجــعالمراجــع
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 المراجع باللغـة العربيـة  -1
 

 أولا: القرآن الكـريم
 

 ثانيا: الكتـب
 

 كتب التفسيـر والحديث: -أ
، تحقيق عبد الله بن عبد المحسن التركي  ععبيد الاحيمحم  ايد ا اير، اليار ، لماا عيمح، الزحي ، ا ي   نيـالمغابن قدامة،  -1

 .1997السمحلمس، 
، حققه ععاّق -في فروع مذهب الإمام الشافعي –بحر المذهب الاعرني،  أبر المحمحسيين عبد الراحد بن إسممحعيل -2

 .2002تراب العابي، ا    السمحلمس، عايه أحمد ع  ععنمحية الدمشق ، بيرعت، لماا إحيمح  ال
 .2004، القمحهاة، لماا بن الهيثم، صحيح البخاريأبر عبد الله  اد بن إسممحعيل البخمحاي،  -3
  من المرقع: .، ا    الثمحلثالمحتاج إلى شرح المنهاجنهاية الشمحفع  الصغير،  -4

www.aslein.net/showthread.php?t=655 

 من المرقع:    .الكـافي في فقـه أهل المدينةالقاطبي،  -5
http://www.islamicbook.ws/asol%5Cmaliki/alkafi-fi-fqh-ahl-almdint-003.htm 

، بيييرعت، لماا شــرح فــتح القــدير داــ  احدايــة شــرح  دايــة المبتــد محني، باهييمحا الييدين بيين عايي  بيين أبي بزييا الما ينيي -6
 .2003الزح  العااية، ا    السمحبع، 

، لماا إحيمح  الزح ، بيدعا سينة رشيا، ا ي   حاشية الدسوقي دا  الشرح الكبير اد بن أحمد بن عافة الدسرق ،  -7
 من المرقع: .الثمحلث

http://library.islamweb.net/newlibrary/display_book.php?ID=1&idfrom=1&idto=6229&bk_no=13 

 .1998، 2"، بيرعت، لماا ابن ح م، ا    الجمع  ين الصحيحين "البخاري ومسام اد بن فحرم ا ايدي،  -8
 من المرقع: .1982، لماا الازا، كشاف القناع متن الإقناعمنصرا بن يررس البهرتي،  -9

http://www.aleman.com/%D8%A7%D9%84%D9%83%D8%AA%D8%A8/%D9%83%D8%B4%D8%A7%D9%81%2
0%D8%A7%D9%84%D9%82%D9%86%D8%A7%D8%B9%20%D8%B9%D9%86%20%D9%85%D8%AA%D9%86

%20%D8%A7%D9%84%D8%A5%D9%82%D9%86%D8%A7%D8%B9/i661&p1 

 
 كتب الاقتصـاد: -ب

 .1990 محمعية، الطبعة الثمحرية، ، ا  ائا، لميراا المطبرعمحت االرباإبااهيم الأعاى المرلمعلمي،  -1
، الإسييزنداية، صــناقيا الاســت مار "قراســة ونايــل مــق مندــور الاقتصــاق الإســ مي"أحمييد حسيين أحمييد ا سيي ،  -2

 .1999مؤسسة شبمحب ا محمعة، 
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، "، أابيدالمصارف الإس مية "مقررات لجنـة بال،  نـد ت العولمـة  إسـجاةيمية مواجهتهـاأحمد سايامحا خصمحعرة،  -3
 .2007عمح، الزح  ا ديث، 

، عاييمحا، عاييمحلم الييدين لانشييا عالحر يييع، أثار العولمــة في الرفاهيــة "ةقــدير اقتصــاقي إســ مي"أحمييد  اييد ا يرسيي ،  -4
2009. 

 .2010، عامحا، لماا اليمح عاي، الأسواق المالية "إطار في التنديم وةقييم الأقوات"أاشد فؤالم الحايا ،  -5
 .2010، عامحا، لماا الازا، الأسواق المالية والنقدية في دالم متغيرقمحلما، السيد محرلي عبد ال -6
العمايـــات المصـــرفية والســـوق الماليـــة "الم هـــوم القـــانوى لاســـوق الماليـــة ومـــد  أرطيييراا النمحشيييل عخاييييل الهنيييدي،  -7

 .2000س، المؤسسة ا ديثة لازحمحب، ، طااباد قتها بالندام المصرفي"
، تعاييي  أحمييد يرسييل شيامحت عماايرعيية السيييد أحمييد دمــة لاة اقــات مندمــة التمــارة العالميـةمقبهيمحيريرا  للييداس،  -8

 .2009عبد الخمحلق، القمحهاة، لماا المايخ لانشا، 
 .1986، القمحهاة، لماا الازا الإسلام ، الربا ود قته بالممارسات المصرفية والبنوك الإس مية جممحل البنمح، -9

ــوك الإجمييمحل الييدين عطييية،  -10 ــا"البن ، بيييرعت، ســ مية  ــين " ريــة والتندــيم  التقــويم والاجتهــاق  الندريــة والت بي
 .1993عالحر يع، الطبعة الثمحرية،  المؤسسة ا محمعية لادااسمحت عالنشا

، ا  ائييا، لماا الخادعرييية، السياســة النقديــة في الندــامين الإســ مي والوســعي "قراســة مقارنــة"جمييمحل بيين لمعييمحس،  -11
2007. 

 .2002، لماا صامح  لانشا عالحر يع، ، عامحاالأسواق المالية والنقديةيرريداا ا ال، جممحل  -12
 .1999"، عامحا، لماا عائل لانشا، أساسيات في الجهال المالي "المندور العمايجميل ال يدارين،  -13
عماايرعية عرييس ، تاجمية  ايرلم حسين حسي  اقتصـاق ت النقـوق والتمويـل الـدولييرر يل لماريمحل  علميايد فيمحور ،  -14

 .2010فاج عبد العمحلي، الار ، لماا المايخ لانشا، 
 .2011، عامحا، لماا صامح  لانشا عالحر يع، العولمة المالية والنمو الاقتصاقيحسن كايم حم ة،  -15
القييمحهاة، لماا النشييا لاامحمعييمحت،  المصــرف الإســ مي ل ســت مار ال"رادــي "حــو ج مقــجح" حسيين يرسييل لماعلم،  -16

2005. 
ـــة الجـــات في  ـــا، ا ـــدمات  اارييييمح  ايييرلم عبيييد الع يييي  عايييمحاة،  -17 ـــة وفقـــا لاة اقي ـــر التمـــارة الدولي  ( GATSنري

 .2008الإسزنداية، لماا الازا ا محمع ، 
، القيمحهاة، إييترال لاطبمحعية عالنشيا قور البنـ  المركـ"ي في إدـاقة دديـد السـيولة في البنـوك الإسـ ميةاايس حدة،  -18

 .2009عالحر يع، 
 .2006، عامحا، لماا مجدلعي، ا  وط الكبر  في الاقتصاق الإس مياضمح صمحح  أبر حمد،  -19
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مشق، لماا الازا، الطبعة الثمحريية، "، لمالر ـا وال ائدة "قراسـة اقتصاقية مقارنـةافيق المصاي ع اد اييمح  الأبياش،  -20
2001. 

افيية، الزريييلمج، ااايييس الييرط  لاثقمحفييية عالانييرا، أكحيييربا ، ساسيياة عيييمح، المعالتـــاريل النقــدي لاتخاـــ اميي ي  كيي ،  -21
1987. 

موقــ  الشــريعة الإســ مية مــق: البنــوك وصــناقيا التــوفير وشــهاقات الاســت مار  امضييمحا حييمحفد عبييد اليياحمن،  -22
حر ييع ، الإسيزنداية، لماا السيلام لاطبمحعية عالنشيا عالالمعام ت المصرفية والبـديل دنهـا  التـ مين داـ  الأن ـم والأمـوا،

 .2005عالترجمة، 
"، تاجمية النهج الأم ل لتحرير الاقتصاق "إحكام السي رة دند التحو، إلى اقتصاق ت السـوقاعنالد ممحكينرا،  -23

 .1996صاي  بطاس عسعمحلم الطنبرلي، القمحهاة، ا اعية المصاية لنشا المعافة عالثقمحفة العمحلمية، الطبعة الثمحرية، 
، عامحا، الآثار الاقتصاقية لأسواق الأوراق المالية مق مندور الاقتصاق الإس ميي،  كار سلامة عيسى شطنمحع  -24

 .2009لماا النامحئس، 
  . من المرقع:الاقتصاق الوسعي والاقتصاق الإس مي "ندرة تاريخية مقارنة" ين  صمحلح الأشرم،  -25

www.kotobarabia.com 

، لممشييق، لماا النهضيية ســوا ا الاقتصــاق الإســ مي في معالجــة الألمــات الماليــة العالميــةسييمحما مرهييا قنطقايي ،  -26
 .2008لاطبمحعة عالنشا عالحر يع، 

 .2002، بيرعت، مؤسسة الاسمحلة، مدخل لا كر الاقتصاقي في الإس مسعيد سعد ماطمحا،  -27
الإسييزنداية، منشييلمة المعيييمحا ، "، هج دامــي وة بيــا دماــيقيــاو وإقارة المخــاطر بالبنــوك "مــنسمييير الخطييي ،  -28

2008. 
المشــتقات الماليــة وقورهــا في إقارة المخــاطر وقور احندســة الماليــة في صــنادة سمييير عبييد ا ايييد اضييراا حسيين،  -29

 .2005، القمحهاة، لماا النشا لاامحمعمحت، أقواتها "قراسة مقارنة  ين الندم الوسعية وأحكام الشريعة الإس مية"
 .2001، تاجمة ار  حسن، بيرعت، لماا الامحاابي، دولمة الما،سنغ كامح يلمج،  -30
 .2002، عمحبدين، مؤسسة طمحبا، العولمة المالية ومستقبل الأسواق العر ية لرأو الما،شذا جممحل خطي ،  -31
، لممشييق، لماا نقديــة"  ورصــة الأوراق الماليــة مــق مندــور إســ مي "قراســة نايايــةشييعبمحا  اييد إسييلام اليي عااي،  -32

 .2002الازا، 
، عايمحا، لماا الت اعـات المسـتقباية–أساسيات الصنادات المصرفية الإس مية: أنشـ تهاصمحلمق ااشد الشااي،  -33

 .2008اليمح عاي، 
، الإسييزنداية، المزحيي  ا ييمحمع  ا ييديث، الاســت مار في الأوراق الماليــة وإقارة المخــاطرصييمحلح ا نييمحعي عنخيياعا،  -34

2007. 

http://www.kotobarabia.com/
http://www.kotobarabia.com/
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 وث والدراساتـثال ا: البح
 

مناقشـة نتـائج ورقــة دمـل صـاقرة دــق  -البنـوك الإســ مية والاسـتقرار المـالي: نايــل دـريي أحميد مهيدي بايرا ،  -1
لام "، ماكي  أايمح  القحصيمحلم الإسيلام ، يرمحمعية ، الأ مية الممحليية "أسيبمحب عحايرل مين منريرا إسي-صندوق النقد الـدولي

 .م2009هي المرافق لي 1430الماك عبد الع ي ، ماك  النشا العاا ، يردة، 
، معهييد السيمحسييمحت القحصييمحلمية، أطــر أساســية ومعاصــرة في الرقا ــة داــ  البنــوك وإقارة المخــاطرإبييااهيم الزااسيينة،  -2

 .2010صندعق النقد العابي، الطبعة الثمحلثة، 
، عاقية الألمـة الماليـة العالمية...أسـباوا وسـبل معالجتهـا مـق مندـور إسـ ميإبيااهيم اسيرل هيمحني عكيايم سيمح، حسيين،  -3

عال مقدمة إلى الماحقى الدعلي الاابع حرل الأ مة القحصمحلمية العمحلمية من منررا القحصمحلم الإسلام ، كاية العايرم الإلماايية، 
 .2010لميسا   16-15يرمحمعة الزريلمج، 

ـــة الماليــة العالميــةإبييااهيم يرسييل ليي  القاعييمحني،  -4 ـــة في معالجـــة الألم ، عاقيية عاييل مقدميية لانييدعة قور القــيم الإس مي
يريراا  28، كرال لمبرا، ممحلي ييمح، ISRAالفححمححية للأكمحلميميية العمحلمية لابار  الشاعية   المعمحملات الممحلية الإسلاميية 

 .م2011
الارةبــاط  ــين الاقتصــاق العيــني والاقتصــاق المــالي وقور الاقتصــاق الإســ مي وم سســاةه عايي ، أحمييد شييعبمحا  اييد  -5

، عاقية عايل مقدمية إلى الميؤلا العااي  العمحشيا حيرل القحصيمحلمات العابيية عتطيراات ميمح المصرفية في دنـب الألمـات الماليـة
 .2009لميسا   20-19بعد الأ مة القحصمحلمية العمحلمية، بيرعت، لبنمحا، 

، عاقة عال مقدمة إلى المؤلا القحصيمحلمي د قة البن  المرك"ي بالنسبة لامصرف الإس ميأحمد    الدين أحمد،  -6
 16-14الأعل المنعقييد باسييم حاقيية النقييمحش الأعلى لسييحزامحل تطبيييق أحزييمحم الشييايعة الإسييلامية   ااييمحل القحصييمحلمي، 

 م.1993فيااي  8-6هي المرافق لي 1413شعبمحا 
، دولمة الأسواق المالية وأثرها داـ  ةنميـة الـدو، الناميـة مـع الإشـارة إلى السـوق المـالي الكـوييحمد منير النامحا، أ -7

عالإبداع "استراتيايمحت الإعامحل   مرايرهة تحدرت العرلمية"، كايية  ةعاقة عال مقدمة إلى المؤلا العاا  الاابع حرل الارلم
 .2005ممحاس  16-15لالملايمح، عامحا، العارم الإلمااية عالممحلية، يرمحمعة في

، عاقة عال مقدمة إلى الدعاة الحمحسعة عشا الصكوك الإس مية  التوريا( وة بيقاتها وةداوحاأختر  ي  عبد الع ي ،  -8
 .2009الإممحاات العابية المحادة،  ااع الاقه الإسلام ،

لمـة الماليـة العالميـة الراهنـة: قراسـة حالـة قو، ةنامي التمويـل الإسـ مي في وـل الأنسيمح سعداا عصاياة عامحاي،  -9
، عاقييية عاييل مقدمييية إلى الميييؤلا العاايي  اليييدعلي حيييرل الأ ميية الممحليييية عالقحصيييمحلمية العمحلميييية الشــرق الأوســـا وفـــا، إفريقيـــا

 .2010لميسا   2-1المعمحصاة من منررا اقحصمحلم إسلام ، عامحا، 
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، عاقية عايل مة المالية العالمية والرؤية المستقباية لم سسات ال"كـاةالدروو المست اقة مق الأل أشا   اد لمعابة،  -10
مقدمة إلى المؤلا العمحلم  الثيمحمن لا كيمحة تحيلمج شيعمحا الأ مية الممحليية الدعليية عارعزمحسيمحيمح عايى إيياالمات عمصياعفمحت مؤسسيمحت 

 . 2010ممحاس  30-29ال كمحة، بيرعت، 
، عاقيية عاييل مقدميية إلى مييؤلا أسيييراق الأعااق الممحلييية الإســ مية المشــتقات الماليــة في الرؤيــةأشييا   اييد لمعابيية،  -11

 .2006ممحاس  8-6، 3عالبراصيمحت، كاية الشايعة عالقمحررا، يرمحمعة الإممحاات العابية المحادة، اااد 
، عـر ألأية البنوك الإلكجونية في ة عيـل وسـائل الـدفع الإلكجونيـة في الـوطق ال ،ا محج مدام عاايبي عرعياة باال -12

الماحقيى العااي  اليدعلي الاابيع حيرل عصيارة رريمحم اليدفع   البنيرل ا  ائايية عإشيزمحلية اعحايمحلم الحايمحاة عاقة عال مقدمية إلى 
أفاييل  27-26، معهيد العايرم القحصيمحلمية، الماكي  ا يمحمع  لييس مايمحرية، -عيا  ايمحاب لمعليية –الإلزترعريية   ا  ائيا 

2011. 
الماليــة العالميـــة: أســباوا وةـــدادياتها وآثارهــا داـــ  الاقتصــاق العـــر  والبــديل التمـــوياي  الألمـــةالسييعيد لماايريي ،  -13

، عاقيية عايل مقدميية إلى مييؤلا حييرل الأ ميية القحصييمحلمية المعمحصيياة: أسييبمحبهمح عتييداعيمحيمح ععلايرهييمح، يرمحمعيية يريياش، الإســ مي
 م.2010لميسا   16-14هي المرافق لي 1432 ام  10-8الأالما، 

، ا دييييد   أعايييمحل المصيييمحا  مييين اليييريرهحين القمحرررييييية البنـــوك والتمـــارة الإلكجونيــــةحميييد عبيييد الخيييمحلق، السييييد أ -14
عالقحصمحلمية، أعامحل المؤلا العاا  السنري لزاية ا قرق بجمحمعة بيرعت العابيية، بييرعت، منشيراات ا ايبي ا قرقيية، ا ي   

 .2002الثمحني، 
، عاقيية عاييل مقدميية إلى منحييد  رفي الإســ مي والعمــل المصــرفي التقايــديالمقار ــة  ــين العمــل المصــبييرل ميياق ،  -15

 .2009أعت  1لعابية، مصا  لبنيمحا، الصيرفة الإسلامية، تنريم اتحيمحلم المصمحا  ا
، عاقية عايل مقدمية إلى ميؤلا حيرل الأ مية الرهق العقاري وأثره في ألمة الاقتصاق العالميـةير   ارلم الاضيلات،  -16

 16-14هييي المرافييق لييي 1432 ييام  10-8لمعمحصيياة: أسييبمحبهمح عتييداعيمحيمح ععلايرهييمح، يرمحمعيية يريياش، الأالما، القحصييمحلمية ا
 م.2010لميسا  

، عاقية عايل مقدمية أثر الألمة المالية العالمية ا الية دا  أقاء المصارف الإسـ مية والتنميـةحسن ثابلمج فاحيمحا،  -17
-20..عتحيدرت المسيحقبل، ررايه نالمي ايريمحل الأعايمحل اليانييين، صينعمح ، إلى مؤلا المصيمحا  الإسيلامية اليانيية: الراقع.

 .2010ممحاس  21
ـــ" الق ـــاع المصـــرفيحسييين سيييمح، العايييمحاي،  -18 ، عاقييية عايييل مقدمييية إلى ميييؤلا المصـــارف الإســـ مية وقورهـــا في ةع"ي

 .2005لر   3-2، لممشق، مسحادات العال المصا    سراية   ضر  الحامحاب العابية عالعمحلمية، مجارعة لملة ال كة
، المعهييد الإسييلام  لابايير  لكــاة الأســهم في الشــركات: مناقشــة  عــد الآراء ا دي ــةحسيين عبييد الله الأمييين،  -19

 .1993، 21عالحداي ، البنك الإسلام  لاحناية، يردة، اث اقم 
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قيية عاييل مقدميية إلى الييدعاة ، عا التــورق حقيقتــه وحكمــه وال ــرق  ينــه و ــين العينــة والتوريــاحسيين عايي  الشييمح لي،  -20
 .2009الإممحاات العابية المحادة،  الحمحسعة عشا لااااع الاقه  الإسلام ،

 ـدائل معـد، ال ائـدة في الاقتصـاق الإسـ مي وقورهـا في إقارة الألمـة الاقتصـاقية العالميـة حسن  اد الافمحع ،  -21
قدمة إلى الماحقى الدعلي الاابع حرل الأ مية القحصيمحلمية "، عاقة عال م"الأسم الندرية وة بيقاتها في المصارف الإس مية

 .2010لميسا   16-15العمحلمية من منررا القحصمحلم الإسلام ، كاية العارم الإلمااية، يرمحمعة الزريلمج، 
ـــةحسيييين الأميييين،  -22 ، البنيييك الإسيييلام  لاحنايييية، المعهيييد الإسيييلام  لاباييير  الموـــار ة الشـــردية وة بيقاتهـــا ا دي 

 .م2000هي المرافق لي 1421يردة، الطبعة الثمحلثة، عالحداي ، 
، ساسيياة ايير  علمااسييمحت   ألمــة الندــام المــالي العــالمي في ميــ"ان الاقتصــاق الإســ ميحسييين حسييين شييامحتة،  -23

 م. من المرقع: 2008هي المرافق لي 1429الازا القحصمحلمي الإسلام ، 
http://iefpedia.com/arab/wp-content/uploads/2009/06/d8a3d8b2d985d8a9-d8a7d984d986d8b8d8a7d985-

d8a7d984d985d8a7d984d98a-d8a7d984d8b9d8a7d984d985d98a-d981d98a- d985d98ad8b2d8a7d986-d8a7d984.pdf 

، عاقية عايل مقدمية إلى ميؤلا أسييراق التوريا المصرفي لاديون "الممارسـة والإطـار القـانوى"حسين فحا  عثامحا،  -24
 .2006ممحاس  8-6، 1لمحادة، اااد الممحلية عالبراصيمحت، كاية الشايعة عالقمحررا، يرمحمعة الإممحاات العابية االأعااق 

أقوات الت هيل المتكامل لاعاماين في الم سسات المالية الإسـ مية وقور احياـات الشـردية لماا الماايرعة الشاعية،  -25
ؤلا الخيمحمس لاهيتيمحت الشياعية لااؤسسيمحت الممحليية الإسيلامية،  ازية ، عاقة عال مقدمية إلى الميوالمعاهد في ةدريبهم شردا

 .م2005ررفا   20-19هي المرافق لي 1426شرال  18-17البااين، 
"، ماكيي  أاييمح  ال ائــدة والــر ح وأقوات التمويــل الإســ مية "قراســة نايايــة اقتصــاقيةلماعيي  صييديق يرسييحينية،  -26

 .1995الع ي ، يردة،  القحصمحلم الإسلام ، يرمحمعة الماك عبد
أثــــر اســــتخدام التكنولوجيــــا المصــــرفية في وــــاهرة وســــيل الأمــــوا، والجهــــوق الدوليــــة اافعيييية إبييييااهيم ا اييييداني،  -27

عالإبيداع: اسيتراتيايمحت الأعايمحل   مرايرهية تحيدرت  ة، عاقة عال مقدمة إلى المؤلا العاا  الاابيع حيرل اليارلملمكافحتها
 .2005ممحاس  16-15اية عالممحلية، يرمحمعة فيلالملايمح، عامحا، العرلمة، كاية العارم الإلما

إشــكالية الع قــة  ــين الاقتصــاق المــالي والاقتصــاق العيــني وقورهــا في امتصــاص ال ــاى اضييمح فحايي  عايي  المنسيي ،  -28
مح عايى اقحصيمحلمرت ، عاقة عال مقدمة إلى المؤلا العاا  الثمحلث حرل الأ مية الممحليية العمحلميية عارعزمحسيمحيلألمة الأو، الراهنة

 .2009أفايل  29-28الدعل، كاية العارم الإلمااية عالممحلية، يرمحمعة الإساا  الخمحصة، عامحا، الأالما، 
اير  تحيمحاة "، لمااسيمحت   القحصيمحلم الإسيلام ، الندام المصرفي الإس مي "خصائصه ومشك ةهافيق المصاي،  -29
اك  العاا  لأامح  القحصمحلم الإسيلام ، يرمحمعية المايك عبيد الع يي ، يريدة، المؤلا الدعلي الثمحني للاقحصمحلم الإسلام ، الممن 

1985. 
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، عاقية الألمة المالية والاقتصاقية العالميـة: أسـباوا وإمكانيـة دنبهـا مـق مندـور اقتصـاقي إسـ ميار  المرم ،  -30
اة ميين منرييرا اقحصييمحلمي إسييلام ، عاييمحا، عاييل مقدميية إلى الماحقييى الييدعلي حييرل الأ ميية الممحلييية عالقحصييمحلمية العمحلمييية المعمحصيي

 م.2010لميسا   2-1هي المرافق لي 1431 ع ا اة  26-25الأالما، 
، ماكي  الباير ، شياكة الاايراي  المصيافية صنادة احندسـة الماليـة "ندـرات في المـنهج الإسـ مي"سمحم  السريام،  -31

 .2000للاسحثامحا، لميسا  
وخيـارات الاسـتما ة "نايـل اداهـات التحريـر المـالي ادـاه الاسـت مارات  نـد ت العولمـةسامد كركي  ا اييل،  -32

ـــة  ـــة الأرقن -الأجنبي "، اييير  عأعااق عايييل ميييؤلا العرلمييية عأبعمحلمهيييمح القحصيييمحلمية، عايييمحا، مزحبييية ااحايييع العيييابي، -حال
2011. 

ـــة ل قتصـــاق الإســـ مي  النوافـــذ اسيييعد الماطيييمحا، بييين سيييعيد  -33 لإســـ مية لامصـــارف ةقـــويم الم سســـات الت بيقي
هييي 1426، عاقيية عاييل مقدميية إلى المييؤلا العيمحلم  الثمحلييث للاقحصييمحلم الإسييلام ، يرمحمعية أم القييا ، مزيية المزاميية، التقايديـة
 .م2005المرافق لي 

، عاقية عايل مقدمية إلى ماحقيى المنررميية الصـنادة المصـرفية والتحـولات العالميـة عصيمح ، عحيقيةع سيعيدي عصيمح   -34
، كاييية العايرم الإرسيمحرية عالعاييرم اليرحامحعيية، يرمحمعية الشييال، -عاقيع عتحيدرت–ئايية عالحايرلت القحصييمحلمية المصيافية ا  ا

 .2004لميسا   15-14ا  ائا، 
  إقارة اـــاطر الصـــكوك الإســـ مية ا كوميـــة: قراســـة ة بيقيـــة داـــ  الصـــكوك سيييايامحا ناصيييا عابيعييية بييين  ييييد -35

لى المييؤلا الييدعلي الخييمحمس حييرل الصيييرفة الإسييلامية عالحاريييل الإسييلام : إلمااة ، عاقيية عاييل مقدميية إا كوميــة الســوقانية
 .2012أكحربا  8-6المخمحطا؛ الحنريم عالإشاا ، عامحا، معهد الدااسمحت المصافية، 

، عاقية عايل مقدمية إلى السوق المالية الإس مية كي  ةكون في خدمة الندام المصرفي الإسـ ميسايامحا ناصا،  -36
المغمحابية، كاية العايرم القحصيمحلمية  تلحدايبية حرل لريل المشاععمحت الصغيرة عالمحرسطة عتطريا لمعاهمح   القحصمحلمرالدعاة ا

 .2003ممحي  28-25ععارم الحسيير، يرمحمعة فاحمحت عبمحس، سطيل، 
لمصيافية ا  ائايية ، عاقية عايل مقدمية إلى ماحقيى المنررمية االندام المصرفي الج"ائري واة اقيات بال،سايامحا ناصا،  -37

لميسيا   15 -14عالحايرلت القحصيمحلمية "عاقيع عتحيدرت"، كايية العايرم الإرسيمحرية عالعايرم اليرحامحعيية، يرمحمعية شيال، 
2004. 

، عاقيية عاييل مقدميية إلى مييؤلا الأســواق الماليــة والبورصــات مــق المندــور الشــردي والقـانوىسييد حسيين عبييد الله،  -38
ميييمحاس  8-6، 2براصييييمحت، كايييية الشيييايعة عالقيييمحررا، يرمحمعييية الإميييمحاات العابيييية المحايييدة، ااايييد أسييييراق الأعااق الممحليييية عال

2006. 
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قور اقتصــــاق المعرفــــة في ة ــــوير ا ــــدمات الإلكجونيــــة "قراســــة نايايــــة دــــق البنــــوك شييياين بييييداي البييييمحاعلمي،  -39
افة عالحناية القحصمحلمية، كاية القحصمحلم عالعايرم "، عاقة عال مقدمة إلى المؤلا العاا  الخمحمس حرل اقحصمحلم المعالإلكجونية

 .2005ريسمحا  27-25حررة الأالمرية، الإلمااية، يرمحمعة ال ي
، عاقة عال مقدمة إلى الدعاة الثيمحمنة عشيا لاااايع الاقهي  الإسيلام ، اابطية المتاجرة باحامششرق  أحمد لمريمح،  -40

 م.2006ي هي المرافيق ل1427العيمح، الإسلام ، مزية المزامة، 

، عاقية عايل الموـار ة والت دـب بالأسعــار في سـوق الأوراق الماليـة "قراسـة قانونيــة مقارنــة"صمحلح أحمد ال باي،  -41
، 5مقدميية إلى مييؤلا أسيييراق الأعااق الممحلييية عالبراصيييمحت، كاييية الشييايعة عالقييمحررا، يرمحمعيية الإمييمحاات العابييية المحاييدة، اااييد 

 .2006ممحاس  6-8
، عاقية عاييل قور المنتمـات الماليــة الإسـ مية في نقيـا الاسـتقرار الاقتصـاقيلح صيمح   ععبيد ا اييم  يابي، صيمح -42

مقدميية إلى الماحقييى الييدعلي الثييمحني حييرل الأ ميية الممحلييية الااهنيية عالبييدائل الممحلييية عالمصييافية "النرييمحم المصييا  الإسييلام   ر يرييمح"، 
 .2009ممحي  6-5لماك  ا محمع  ليس مايمحرة، معهد العارم القحصمحلمية ععارم الحسيير، ا

ك ــاءة صــيغ وأســاليب التمويــل الإســ مي في احتــواء الألمــات والتقابــات صييمحلح صييمح   ععبييد ا ايييم  ييابي،  -43
، اييييير  عأعااق عايييييل الماحقيييييى اليييييدعلي حيييييرل الأ مييييية الممحليييييية عالقحصيييييمحلمية عا ركاييييية العمحلميييييية "السيمحسيييييمحت الاقتصـــــاقية

بديايية لعيييلاج الأ ميية الممحلييية عالقحصيييمحلمية"، منشييراات تيي  الشيييااكة عالسييحثامحا   المؤسسييمحت الصيييغيرة عالسييتراتيايمحت ال
 .2009مغمحابي، لماا الهد  لاطبمحعة عالنشا عالحر يع، عين ماياة، -عالمحرسطة   الاضمح  الأعاع

العاايي  الخييمحمس حييرل خيير منييمح   ، عاقيية عاييل مقدميية إلى المييؤلاالبنــوك الإلكجونيــة، معييمحا  فايييدةصييمحلح ماحييمحم ع  -44
 .2007يرلير  5-4فيلالملايمح، عامحا، اسحثامحاي عأعامحل مصافية الزترعرية، كاية العارم الإلمااية عالممحلية، يرمحمعة 

، عاقية عايل مقدمية إلى ميؤلا المصيمحا  الإسلامييية بيين الراقيع عالملممييرل، الصكوك الإس ميةصاية أحمد أبر بزيا،  -45
 .2009يررير  3-ممحير 31لاميية عالعال الخيياي بدبي، لمائاة الشؤعا الإس

، عاقية عايل مقدمية إلى الميؤلا العااي  صـناقيا الاسـت مار الإسـ مية: خصائصـها وأنوادهـاصاية أحمد أبر بزا،  -46
يرمحمعييية السيينري الييياابع عشيييا حييرل المؤسسييمحت الممحليييية الإسييلامية: معييمح، الراقيييع عأفييمحق المسييحقبل، كايييية الشييايعة عالقييمحررا، 

 .2005ممحي  17-15،  4حادة، اااد الإممحاات العابية الم
"، تاجمية عثايمحا بابزيا إقارة المخـاطر "نايـل قوـا  في الصـنادة الماليـة الإسـ ميةطمحاق الله خمحا عحبيي  أحميد،  -47

ر  عالحييداي ، ، البنييك الإسييلام  لاحناييية، المعهييد الإسييلام  لابايي5أحمييد، ماايرعيية اضييمح سييعد الله، عاقيية منمحسييبمحت اقييم 
 م.2003هي المرافق لي 1423يردة، 

 : . من المرقعة عيل أقاء البنوك الإس مية في ول اقتصاق المعرفةعبد ا ايم  ابي،  -48
eco.asu.edu.jo/ecofaculty/wp-content/uploads/2011/04/44.doc 

، ساسيياة تاجميييمحت ي وا كـــم الشــرديالأرباح وال وائـــد المصــرفية  ــين التحايـــل الاقتصــاقعبييد ا ايييد الغيي الي،  -49
 .1994، البنك الإسلام  لاحناية، المعهد الإسلام  لابار  عالحداي ، يردة، 2القحصمحلم الإسلام  اقم 



                                                                                                     قائمة المراجـع 
 

 432 

، ساسيييياة تاجميييمحت القحصييييمحلم الإنســـان أســــاو المـــنهج الإســـ مي في التنميــــة الاقتصـــاقيةعبيييد ا اييييد الغيييي الي،  -50
 ار  عالحداي ، البنك الإسلام  لاحناية، يردة، بدعا سنة رشا.، المعهد الإسلام  لاب1الإسلام  اقم 

، البنيييك الإسيييلام  لاحنايييية، المعهيييد الإقارة الإســـجاةيمية في البنـــوك الإســـ ميةعبييد ا اييييد عبيييد الاحيييمحم المغييابي،  -51
 .م2004هي المرافق لي 1425، 66اقم  الإسلام  لابار  عالحداي ، يردة، اث

، عاقية عايل مقدمية إلى الميؤلا الرقا ة الشردية ال عالة في الم سسـات الماليـة الإسـ ميةبعا ، عبد ا ايد  ارلم ال -52
 م.2005هي المرافق لي 1426العمحلم  الثمحلث للاقحصمحلم الإسلام ، يرمحمعة أم القا ، مزة المزامة، 

ساسياة  محضياات العاايمح  ، الاقتصاق الإس مي  ين منهاجية البحا وإمكانيـة الت بيـاعبد الاحمن يساي أحمد،  -53
، البنييك الإسييلام  لاحناييية، المعهييد الإسييلام  لابايير  عالحييداي ، يرييدة، الطبعيية الثمحرييية، 15الاييمحئ ين بجييمحئ ة البنييك اقييم 

2000. 
، ريدعة البنيرل الإسيلامية علمعاهيمح قور المصارف الإس مية في ةعباة الموارق المالية لاتنميـةعبد الاحمن يساي أحميد،  -54

اقحصمحلمرت المغاب العابي، البنك الإسلام  لاحناية، المعهد الإسلام  لاباير  عالحيداي ، يريدة، الطبعية الثمحريية،   تناية 
 م.2001هي المرافق لي 1422

، الموــار ة والقمــار في الأســواق الماليــة المعاصــرة: نايــل اقتصــاقي وشــرديعبييد اليياحيم عبييد ا ايييد السييمحعمحتي،  -55
القحصمحلم الإسلام ، يرمحمعة الماك عبد الع ي ، ماك  النشا  رل من منررا إسلام "، ماك  أامح الأ مة الممحلية "أسبمحب عحا

 .م2009هي المرافق لي 1430العاا ، يردة، 
، ماكيي  النشيييا داــم الاقتصــاق الإســـ مي وداــم الاقتصــاق: قراســـة منهميــةعبييد اليياحيم عبييد ا اييييد السييمحعمحتي،  -56

 م.2004هي المرافق لي 1425العاا ، يردة، 
، عاقية عايل مقدمية إلى ميؤلا أسييراق الأعااق الممحليية البورصة والأسهم "قراسـة قانونيـة شـردية"عبد السلام فيغر،  -57

 .2006ممحاس  8-6، 5لمحادة، اااد عالبراصيمحت، كاية الشايعة عالقمحررا، يرمحمعة الإممحاات العابية ا
الموجهة لسعر ال ائدة بادتباره سعر اسجاةيمي في الندـام  أهم الانتقاقاتعبد السلام تار  عمصطاى العاابي،  -58

، عاقيية عاييل مقدميية إلى الماحقييى الييدعلي الثييمحني حييرل الأ ميية الممحلييية الااهنيية عالبييدائل الممحلييية عالمصييافية الاقتصــاقي المعاصــر
 .2009ممحي  6-5يمحرة، "النرمحم الإسلام   ر يرمح"، كاية العارم القحصمحلمية ععارم الحسيير، الماك  ا محمع  بخايس ما

، عاقية عايل مقدمية إلى الميؤلا المصارف الإسـ مية وأهـم التحـد ت المعاصـرةعبد الع ي  شمحكا حمداا الزبيس ،  -59
العاا  السنري الياابع عشا حرل المؤسسمحت الممحلية الإسلامية: معمح، الراقع عأفمحق المسحقبل، كاية الشايعة عالقمحررا، يرمحمعة 

 .2005ممحي  17-15، 5ة، اااد المحاد الإممحاات العابية
، عاقية عايل مقدمية إلى التصكي  الإس مي ركب المصرفية الإس مية في ول الألمـة العالميـةعبد القمحلما  يحرني،  -60

 ع  26–25المؤلا العاا  الدعلي حرل الأ مة الممحلية عالقحصمحلمية العمحلمية المعمحصاة من منررا اقحصمحلمي إسيلام ، عايمحا، 
 .م2010لميسا   2–1هي المرافق لي 1431ة ا ا
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قراءة في اداهات الق اع المصـرفي العـر  نحـو الانـدماج والتكتـل بالإشـارة إلى دـارب عبد الزايم يرمحبا شنامحا،  -61
 إلى الميييييييييييييييييييييييييييييييؤلا العااييييييييييييييييييييييييييييييي  الخيييييييييييييييييييييييييييييييمحمس ةمقدمييييييييييييييييييييييييييييييي عاقييييييييييييييييييييييييييييييية عايييييييييييييييييييييييييييييييل، در يـــــــــــــــــــــــــــــــة اتـــــــــــــــــــــــــــــــارة

 5-4، الأالما ،عامحا ،يرمحمعة فيلالملايمح، م الإلمااية عالممحليةكاية العار   ،خر منمح  اسحثامحاي عأعامحل مصافية إلزترعريةحرل 
 .2007يرلير 
، عاقية عايل مقدمية إلى صـناقيا الاسـت مار الإس ميــة: م هومهـا وخصائصـها وأحكامهـاعبد ااييد الصيلاحين،  -62

ميمحاس  8-6، 4لمحايدة، ااايد مؤلا أسيراق الأعااق الممحلية عالبراصيمحت، كاية الشايعة عالقمحررا، يرمحمعية الإميمحاات العابيية ا
2006. 

، عاقيية عاييل مقدميية إلى أثــر نريــر دــارة ا ــدمات المصــرفية داــ  المصــارف الإسـ ميةعبيد الميينعم  اييد الطيي ،  -63
 .2005حي ااا  3-أرا 31المزامة،  المؤلا العمحلم  الثمحلث للاقحصمحلم الإسلام ، يرمحمعة أم القا ، مزة

، البنيك الإسيلام  لاحنايية، المعهيد البنوك السوقانية في التمويل ال"رادـي  صـيغة السـام در ةعثامحا بابزا أحمد،  -64
 م.1997هي المرافق لي 1418، 49الإسلام  لابار  عالحداي ، يردة، اث اقم 

، عاقية عايل مقدمية إلى عاشية عايل در ـة السـوقان في  ـا، إصـدار الصـكوك ا كوميـةعثامحا حميد  ايد خيير،  -65
 هي.1431شعبمحا  7–6سلامية: تحدرت تناية ع محاسمحت لمعلية، عامحا، الأالما، الصزرل الإ

 ، اااس العمحم لابنرل عالمؤسسمحت الممحلية الإسلامية.الرؤية المستقباية لامصارف الإس ميةع  الدين خريرة،  -66

قدمية إلى ميؤلا الخيدممحت ، عاقة عال مآليات استق اب الموارق المالية  ا سابات الاست ماريةع  الدين خريرة،  -67
 .2010إبايل  28-27الممحلية الإسلامية الثمحني، ليبيمح، طااباس، 

، عاقيية عاييل مقدميية إلى ماحقييى الخاطييرم ة ــوير المنتمــات الماليــة الإســ مية: المنهميــة والآليــةخريريية،  نعيي  الييدي -68
 .2011إبايل  7-6، السرلماا، رمندسة الممحلية الإسلامية، الخاطلاانحامحت الممحلية الإسلامية، ماك  بيمحا لاه

ةقيــيم دمايــات المصــارف الإســ مية في أســواق الأوراق الماليــة المحايــة والأجنبيــة وأســواق عصييمحم اليي ين البييمحح ،  -69
، عاقة عال مقدمة إلى المؤلا السنري السمحبع حرل إلمااة المخيمحطا   المصيمحا  الإسيلامية، معهيد الحيداي  المعاقن ال مينة

 .2004سبحا   27–25ا  الحمحبع للأكمحلميمية العابية لاعارم الممحلية عالمصافية، عامحا، الأالما، الممحلي عالمص
المحاســبة في دقــوق الإجــارة المنتهيــة بالتمايــ  في المصــارف الإســ مية: مــق مندــور عايي  عبييد الاييحح أحمييد شييحمح،  -70

هييي المرافييق لييي 1424، 60يرييدة، اييث اقييم ، البنييك الإسييلام  لاحناييية، المعهييد الإسييلام  لابايير  عالحييداي ، إســ مي
 م.2003

ـــة "الأســـباب عاييي  لطاييي ،  -71 ـــة العالمي اييير  عأعااق عايييل ميييؤلا حيييرل  ،المواجهـــة" –التـــداديات  –الألمـــة المالي
 .2010تداعيمحت الأ مة الممحلية العمحلمية عأثاهمح عاى اقحصمحلمرت الدعل العابية، القمحهاة، المنراة العابية لاحناية الإلمااية، 

الصـــكوك الإســـ مية  التوريـــا( وة بيقاتهـــا المعاصـــرة "قراســـة فقهيـــة اقتصـــاقية عاييي   ييي  اليييدين القييياة لما ييي ،  -72
 .2009 لام ، الإممحاات العابية المحادة،، عاقة عال مقدمة إلى الدعاة الحمحسعة عشا ااع الاقه الإسة بيقية"
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، عاقة عال مقدمة إلى المؤلا العااي  صير الندام الرأسماليالألمة الاقتصاقية العالمية المعاصرة ومعاا خضيرات،  -73
 ع ا اة  26-25الدعلي حرل الأ مة الممحلية عالقحصمحلمية العمحلمية المعمحصاة من منررا اقحصمحلمي إسلام ، عامحا، الأالما، 

 .2010لميسا   2-1هي المرافق لي 1431
، عاقية عاييل مقدميية إلى ريدعة ال كييية الثمحرييية رفي الإســ ميالعولمـة وثثيرهــا داــ  العمـــل المصــعايا عبييد الله كمحمييل،  -74

 .2002يررير  20-19عالعشاين للاقحصمحلم الإسلام ،  ازة البااين، 
 .2005، صندعق النقد الدعلي، 36، قضمحر اقحصمحلمية اقم ا  اظ دا  الاستقرار المالي مح ي شينمحس ،  -75
قة عال مقدمة إلى المؤلا الثمحليث لااصيمحا  عالمؤسسيمحت الإسيلامية ، عا ة ور وحو الصيرفة الإس ميةفؤالم شمحكا،  -76

 .2008ممحاس  11-10  سرار، لممشق، 
، عاقة عال مقدمة إلى المؤلا الاابع الألمة المالية العالمية وأثرها دا  الصنادة المالية الإس ميةفؤالم  اد  يسن،  -77

 .2009لممشق، يررير لااصمحا  عالمؤسسمحت الممحلية الإسلامية   سراية، 
، عاقيية عاييل مقدميية إلى قور الصــكوك الإســ مية في  ويــل المشــرودات التنمويــةفييحح اليياحمن عايي   اييد صييمحلح،  -78

 .2008منحد  الصيرفة الإسلامية، بيرعت، يرلير 
عاييل ، عاقيية ال ــروع الإســ مية التا عــة لامصــارف الر ويــة: قراســة في ســوء الاقتصــاق الإســ ميفهييد الشييايل،  -79

 م.2005هي المرافق لي 1426مقدمة إلى المؤلا العمحلم  الثمحلث للاقحصمحلم الإسلام ، يرمحمعة أم القا ، مزة المزامة، 

، عاقييية عايييل مقدمييية إلى ميييؤلا الصـــكوك الاســـت مارية الإســـ مية والتحـــد ت المعاصـــرةكايييمحل ترفييييق حطيييمحب،   -80
 .2009يررير  3-ممحير 31يري بدبي، الإسلامية عالعال الخ المصمحا  الإسلامية بين الراقع عالملممرل، لمائاة الشؤعا

، د قة البنوك الإسـ مية بالبنـوك المرك"يـة  المشـك ت والعقبـات وكي يـة التغاـب دايهـا(كامحل ترفيق حطمحب،   -81
ااسييمحت عاقيية عاييل مقدميية إلى مييؤلا حييرل لمعا المؤسسييمحت المصييافية الإسييلامية   السييحثامحا عالحناييية، كاييية الشييايعة عالد

 .2002ممحير  9-7هي المرافق لي 1433صاا  27–25الإسلامية، يرمحمعية الشمحاقة، 
ة وير آقاء سوق الأوراق المالية المصرية في ول التحد ت الدولية ومعايير حوكمة ممحيردة أحمد إسممحعيل شابي،  -82

، عاقة عال مقدمة إلى مؤلا أسييراق الأعااق الممحليية عالبراصييمحت، كايية الشيايعة عالقيمحررا، الشركات وة عيل نشاط التوريا
 .2006ممحاس  8-6، 1لمحادة، اااد يرمحمعة الإممحاات العابية ا

، عاقية عايل مقدمية الرقا ة المصرفية في ول التحولات الاقتصاقية العالمية ومعايير لجنة بال،ممحيردة أحمد شابي،  -83
يرمحمعية الإلماايية، كاية القحصمحلم عالعارم ا بالحعمحعا مع  كاية القمحرر ،  تشايعمحت عاايمحت البنرل بين النراية عالحطبيق امؤلإلى 

 .2002 لميسا  24-22، الأالما، اليرمرل
، عاقيية عاييل مقدميية إلى مســتقبل الصــنادة المصــرفية الإســ مية في وــل التحــد ت الدوليــةممحيرييدة أحمييد شييابي،  -84

ا  السنري الياابع عشا حرل المؤسسمحت الممحلية الإسلامية: معمح، الراقع عأفمحق المسحقبل، كايية الشيايعة عالقيمحررا، المؤلا العا
 .2005ممحي  17-15يرمحمعة الإممحاات العابية المحادة، 
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ة ، عاقية عايل مقدميقياو م ءة البنوك الإس مية في إطار المعيار الجديد لك اية رأو المـا،ممحها الشيخ حسن،  -85
 .2005حي ااا  3-أرا 31مزة المزامة،  ،إلى المؤلا العمحلم  الثمحلث للاقحصمحلم الإسلام ، يرمحمعة أم القا 

-الموـار ة  - نحـو  نـاء حـو ج  اسـي لتقـويم وسـائل الاسـت مار في البنـوك الإسـ مية  المرابحـة اد الباحيمحير ،  -86
 29اشيد مسيرة البنرل الإسلامية، لمبي، الإممحاات العابية المحايدة، عاقة عال مقدمة إلى الندعة الدعلية حرل ت المشاركة( 

 .م2005سبحا   5-3هي المرافق لي 1426شعبمحا  1-اير  
، عاقيية عاييل مقدميية إلى المييؤلا العييمحلم  الرقا ــة الشــردية ال عالــة في المصــارف الإســ مية اييد أمييين عايي  القطييمحا،  -87

 .م2005هي المرافق لي 1426قا ، مزة المزامة، الثمحلث للاقحصمحلم الإسلام ، يرمحمعة أم ال
ورقــة  ثنائيــة مصــاقر المعرفــة في داــم الاقتصــاق الإســ مي ونتائمهــا المنهميــة بيين مصييطاى ال اقييمح،  س اييد أريي -88

، عاقة عال مقدمية إلى الميؤلا السيمحبع للاقحصيمحلم الإسيلام ، ماكي  أايمح  القحصيمحلم الإسيلام ، يرمحمعية المايك عبيد (موق 
 م.2008لي  قهي المراف1429يردة،  الع ي ،

، عاقيية عاييل  ورصــة القــيم المتداولــة وقورهــا في ة ــوير أنشــ ة المصــارف الإســ مية اييد بييااق عفحيايية رشيين ،  -89
مقدميية إلى الماحقييى الييدعلي الثييمحني حييرل الأ ميية الممحلييية الااهنيية عالبييدائل الممحلييية عالمصييافية "النرييمحم المصييا  الإسييلام   ر يرييمح"، 

 .2009ممحي  6-5لعارم القحصمحلمية ععارم الحسيير، الماك  ا محمع  ليس مايمحرة، معهد ا
، عاقيية عاييل مقدميية إلى المييؤلا العييمحلم  الأعل للاقحصييمحلم المــذهب الاقتصــاقي في الإســ م اييد شييرق  الانايياي،  -90

 .1976ف ايا  26-21هي المرافق لي 1396صاا  26-21الإسلام ، يرمحمعة الماك عبد الع ي ، مزة المزامة، 
، عاقيية عاييل مقدميية إلى المييؤلا العاايي  أثــر نـــرير ا دمـــات المـــالية داــ  البنـــوك الإســ مية اييد صييارت قمحبييل،  -91

السيينري الييياابع عشيييا حييرل المؤسسييمحت الممحليييية الإسييلامية: معييمح، الراقيييع عأفييمحق المسييحقبل، كايييية الشييايعة عالقييمحررا، يرمحمعييية 
 .2005ممحي  17-15، 5ااد حادة، االإممحاات العابية الم

ــع الســام في إطــار الت بيــا المعاصــر "قراســة نايايــة  الإطــار اييد عبييد ا ايييم عاييا،  -92 الشــردي والاقتصــاقي لبي
هييي المرافييق ليييي 1425، 15، البنييك الإسييلام  لاحناييية، المعهييد الإسييلام  لاباييير  عالحييداي ، يرييدة، اييث اقييم مقارنــة"
 .م2004

، عاقة عايل مقدمية إلى اليدعاة الصكوك الإس مية  التوريا( وة بيقاتهـا المعاصرة وةداوحا،  اد عبد ا ايم عاا -93
 .2009الحمحسعة عشا لااااع الاقه  الإسلام ، الإميمحاات العابية المحادة، 

محلية العمحلمية من ، عاقة عال مقدمة إلى ردعة الأ مة المقراءة إس مية في الألمة المالية العالمية اد عبد ا ايم عاا،  -94
منريرا إسييلام  عهثيرهييمح عايى القحصييمحلمات العابييية، يرمحمعيية الأ هيا، ماكيي  صييمحلح عبييد الله كمحميل للاقحصييمحلم الإسييلام ، يييرم 

 م.2008أكحربا  11هي المرافق لي 1429شرال  11السبلمج 
هيي  الإسييلام ، اابطيية ، عاقيية عاييل مقدميية إلى الييدعاة الثمحمنيية عشييا لااااييع الاقدــارة احــامش اييد عايي  القيياي،  -95

 .م2006هي المرافق لي 1427العمح، الإسلام ، مزة المزامة، 
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، عاقية عايل مقدمية إلى د قة البن  المرك"ي بالمصـارف الإسـ مية في الندـام المـالي الإسـ مي اد عاا شمحباا،  -96
الشييييايعة الإسييييلامية   ااييييمحل المييييؤلا القحصييييمحلمي الأعل المنعقييييد باسييييم حاقيييية النقييييمحش الأعلى لسييييحزامحل تطبيييييق أحزييييمحم 

 م.1993فيااي  8-6هي المرافق لي 1413شعبمحا  16-14القحصمحلمي، 
، البنييك 15ساسياة  محضياات العااييمح  الايمحئ ين بجيمحئ ة البنيك اقيم  مـا هــو الاقتصـاق الإسـ مي  ايد عايا شيمحباا،  -97

 .2000رية، الطبعة الثمح يردة، ، المعهد الإسلام  لابار  عالحداي ،الإسلام  لاحناية
، عاقية عايل مقدمية إلى الماحقيى اليدعلي التحايل الاقتصاقي الإس مي للألمة المالية العالميـة اد  سن علاعي،  -98

الماكي  ا يمحمع    المايية،  ،الحامحايية ععايرم الحسييير عهيد العايرم القحصيمحلمية،محرل القحصمحلم الإسلام  عاهمحنات المسيحقبل، 
 .2011فيااي  24-23ا  ائا، 

، عاقة عال مقدمية الربا وأثره دا  الألمة الاقتصاقية العالمية "رؤية إس مية لاحل" اد ناصا بن  اد القاني،  -99
هيي 1432 يام  10-8إلى مؤلا حرل الأ مة القحصمحلمية المعمحصاة: أسبمحبهمح عتداعيمحيمح ععلايرهمح، يرمحمعية يرياش، الأالما، 

 م.2010لميسا   16-14المرافق لي 
، تاجميية عمحبييدين أحمييد سييلامة عماايرعيية أحمييد لماعلم الم يرييمحير ، الندــام المصــرفي ال ر ــوينجييمحة الله صييديق ،   اييد -100

 .1985اااس العاا ، يرمحمعة الماك عبد الع ي ، يردة، 
، عاقية عايل مقدمية إلى نحو ة وير دقوق اختيارات في سوء مقررات الشـريعة الإسـ مية اد يررس البيرقداا،  -101
 .2009ممحير  19-18لثمحمن لاهيتمحت الشاعية لااؤسسمحت الممحلية الإسلامية، البااين، المؤلا ا
، عاقيية عاييل مقدميية إلى قور الاقتصــاق الإســ مي في ا ــد مــق الألمــات الاقتصــاقية اييرلم الييرالمي عنخيياعا،  -102

 –الاييا  –عاييمحل، "الحاييدرتالمييؤلا العاايي  الييدعلي الاابييع حييرل تييداعيمحت الأ ميية القحصييمحلمية العمحلمييية عاييى منراييمحت الأ
 .2009ررفا   11-10 اقمح  الخمحصة، الآفمحق"، كاية القحصمحلم عالعارم الإلمااية، يرمحمعة ال

، عاقية عايل مقدمية إلى ميؤلا أسباب الألمة الاقتصاقية القريبة والبعيـدة: رؤيـة إسـ ميةماالم اايق اشيد عرلمة،  -103
هيي المرافيق ليي 1432 يام  10-8اعيمحيمح ععلايرهيمح، يرمحمعية يرياش، الأالما، حرل الأ مة القحصمحلمية المعمحصاة: أسبمحبهمح عتد

 .م2010لميسا   14-16
، ساسياة  محضياات دقد الاستصـناع ومـد  ألأيتـه في الاسـت مارات الإسـ مية المعاصـرةال اقمح،  دمصطاى أحم -104

هييي المرافييق لييي 1420الحييداي ، يرييدة، ، البنييك الإسييلام  لاحناييية، المعهييد الإسييلام  لابايير  ع 12العااييمح  البييمحا ين اقييم 
 .م1999

، عاقة عال مقدمة إلى الدعاة المتاجرة باحامش  قراسة ةصويرية فقهية(معبد الله بن  اد بن حسن السعيدي،  -105
 .م2006هي المرافق لي 1427الثمحمنة عشاة لااااع الاقه  الإسلام ، اابطة العمح، الإسلام ، مزة المزامة، 

، عاقيية عاييل مقدميية إلى مييؤلا ثهيــل الكــواقر البشــرية لام سســات الماليــة الإســ مية  اييد عايي ، نالمييية أمييين -106
 .2009يررير  31المصمحا  الإسلامية بين الراقع عالملممرل، لمائاة الشؤعا الإسلامية عالعال الخيري، لمبي، 
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الات الـي حققتهـا خـ ، السـنوات ةقريـر دـق أقاء البنـوك والنوافـذ الإسـ مية وقرجـة الا ـنافذ الهاش ر ال،  -107
 ، شاكة أضرا  الدعلية للاسحشمحاات الحسريقية عإلمااة المشمحايع، عامحا.القاياة الماسية

، ار  عأعااق عال الميؤلا العيابي الثيمحني حيرل الحريرهيمحت المسيحقباية نرير التمارة في ا دماتربيل بدا الدين،  -108
 .2007درت أممحم الدعل العابية، مسقط، القمحهاة، المنراة العابية لاحناية الإلمااية، لمنراة الحامحاة العمحلمية: الاا  عالحا

، عاقة عال مقدمة إلى المؤلا العاا  الأعل حرل السحثامحا عالحارييل صناقيا الاست مار الإس ميةهشمحم ير ،  -109
 .2005ممحير  9-8لإسلامية،  محمعة ا  فاسطين بين نفمحق الحناية عالحادرت المعمحصاة، كاية الحامحاة، ا

، عاقية عايل مقدمية إلى ماحقيى المنررمية الصنادة المصرفية والتحولات العالمية عصمح ، عحيقةع سعيدي عصمح   -110
، كايية العاييرم الإرسيمحرية عالعاييرم اليرحامحعيية، يرمحمعيية الشييال، -عاقيع عتحييدرت-المصيافية ا  ائاييية عالحايرلت القحصييمحلمية 

 .2004 لميسا  15-14ا  ائا، 
ســـوق الأوراق الماليـــة في الســـوقان  النشـــ ة والت ـــور والـــرؤ  يعقييرب  ايييد السييييد عمشيييمحهد عثايييمحا إبيييااهيم،  -111

 .2011، بنك السرلماا الماك ي، قطمحع المؤسسمحت الممحلية عالحنريم، يررير المستقباية
 

 والصحــ المجـ ت ا: را ـع
 
، 86ساسياة يرسيا الحنايية، المعهيد العيابي لاحخطييط، الزرييلمج، العيدلم ، ة ـور أسـواق المـا، والتنميـةإبااهيم أعريرا،  -1

 .2009السنة الثمحمنة، أكحربا 
ـــديق العـــام الأمريكـــي -2 . مييين 6500، العيييدلم 2011يرليييير  29، القحصيييمحلمية اللزترعريييية، الإن ـــاق العســـكري وال

 ww.aleqt.com/2011/07/29/article_563700.html المرقع:

، العدلم 2011أ سطس  13، يرايدة الرسط، السبلمج وق في مواجهة ألمة البورصات والديونأوروبا ةكتن  الجه -3
3262. 

 .2007، مجاة الحاريل عالحناية، ممحاس العولمة المالية فيما وراء لعبة إلقاء الاوميهمحا كر ي عنخاعا، إ -4
، ة بيقية دا  البنوك التمارية الأرقنيةالعوامل الم ثرة في انتشار الصيرفة الإلكجونية: قراسة ثائا عدناا قدعم ،  -5

 .2008، 2، العدلم 11بيقية، اااد اااة الأالمرية لاعارم الحط
 11، يرميية ا  يياة، السيعرلمية، الأابعيمح  "ةدشين أو،  ن  إس مي افجاسي دا  شبكة الإنجنـ""جممحل البمحقرت،  -6

  .10240العدلم ، 2000أكحربا 
أكحيييربا  4، السيييبلمج 1574، يراييييدة المصيياي الييييرم، العييدلم اليـــة العالميـــة:  اولــة لا هـــمالألمــة المحييمح م البيييبلاعي،  -7

2008. 
ساسيياة يرسييا الحناييية، المعهييد العييابي لاحخطيييط،  الاســت مار الأجنــي المباشــر "ةعــاري  وقوــا " حسييمحا خضييا،  -8

 .2004الزريلمج، السنة الثمحلثة، 
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، بيدعا سيينة 45المعهييد العيابي لاحخطيييط، الزرييلمج، العييدلم  ، ساسياة يرسييا الحنايية،الــدمج المصــرفيحسيمحا خضيا،  -9
 رشا.
، 25، مجاية ا نيدعل، العيدلم سياسـات التحريـر المـالي في الباـدان العر يـةحيدا رعالمج بخيلمج عرصيا حميرلم ميا ا،  -10

 .2005السنة الثمحلثة، ررفا  
اية الميمحل عالصينمحعة، بنيك الزرييلمج ، مجة عيـل أقاء المصـارف الإسـ مية في وـل العولمـةخمحلد سعد   ايرل حااي ،  -11

 .2005، 23الصنمحع ، العدلم 
ــوك في الــدو، الناميــة اابييح عاابيية،  -12 ، مجايية -مــع الإشــارة إلى حالــة مصــر –قور الصــيرفة الشــاماة في ة ــوير البن

 .2009اقحصمحلمرت شممحل إفايقيمح، يرمحمعة الشال، ا  ائا، العدلم السمحلمس، السداس  الأعل من سنة 
، المييمحل عالصيينمحعة، بنييك الزريييلمج الصيينمحع ، ثثــير العولمــة داــ  البنــوك في مصــرلح عبييد الاحييمحم صييمحلح، اشييدي صييمح -13

 .2006، 24العدلم 
، مجاية يرمحمعية المايك عبيد الع يي ، القحصيمحلم الموــار ة داـ  الأسـعار  ـين الم يـديق والمعارسـينافيق يررس المصياي،  -14

 م.2007لي هي المرافق 1428، 1، العدلم 2الإسلام ، اااد 
، مجايية يرمحمعيية الماييك عبييد 2واقــع ة بيــا البنــوك الإســ مية لمت ابــات اة اقيــة بال، اقييية برحيضييا عمرلييرلم لعاابيية،  -15

 .م2010هي الماافق لي 1431، 2، العدلم 23الع ي ، القحصمحلم الإسلام ، اااد 
ــات بال،سييايامحا ناصييا،  -16 ــري واة اقي القحصييمحلمية ععاييرم الحسيييير، كاييية العاييرم ، مجايية العاييرم الندــام المصــرفي الج"ائ

 .2006، 6القحصمحلمية ععارم الحسيير، يرمحمعة سطيل، ا  ائا، العدلم 
   ، القحصمحلمية اللزترعرية. من المرقع:" قون صعوبات3يمكق لابنوك الإس مية أن ة با "بال، سايامحا ناصا،  -17

http://www.aleqt.com/2011/03/12/article_513715.html 
 .2003، 19، مجاة يرمحمعة لممشق، اااد أثر الربا في القروض الإنتاجية في الاقتصاق الإس ميصمحلح العا ،  -18
 .2002ائا، ، مجاة العارم الإرسمحرية، يرمحمعة  اد خيضا، بسزاة، ا   العولمة الماليةصمحلح ماحمحم،  -19
 .2002، مجاة الحاريل عالحناية، سبحا  ند ت المعام ت "المصرفية الإلكجونية"صمحلح رصرلي عأردار شمحيختر،  -20
ـــةعبييد ا يييايد الغيي الي،  -21 ـــة الإس مي ، مجايية لمااسيييمحت اقحصييمحلمية، مييياك  البصيييرة لاباييير  عالدااسيييمحت حــو، المصرفي

 .2005اس الإرسمحريية، العدلم الخيمحمس، ميمح
، لمااسمحت اقحصمحلمية، ماك  البصيرة لابار  عالسحشمحاات قراءة في الألمة المالية العالمية الراهنةعبد الاحمن ترم ،  -22

 .2009، سبحا  13، ا  ائا، العدلم عالخدممحت الحعاياية
، مجاية ايل اقتصاقي وشـرديالموار ة والقمار في الأسواق المالية المعاصرة: نعبد الاحيم عبد ا ايد السمحعمحتي،  -23

 .م2007هي المرافق لي 1428، 1، العدلم 2يرمحمعية الماك عبد الع ي ، القحصمحلم الإسلام ، اااد 
، مجايية يرمحمعيية الماييك عبييد الع ييي ، مســتقبايات مقجحــة متوافقــة مــع الشــريعةعبييد اليياحيم عبييد ا ايييد السييمحعمحتي،  -24

 م.2003افق لي هي المر 1423، 15القحصمحلم الإسلام ، اااد 

http://www.aleqt.com/2011/03/12/article_513715.html
http://www.aleqt.com/2011/03/12/article_513715.html


                                                                                                     قائمة المراجـع 
 

 439 

، مجاة يرمحمعة الماك عبد الع يي ، أصل وة ور العمايات المصرفية التمارية والإس ميةعبد القمحلما حسين شمحش ،  -25
 م.2008هي المرافق لي 1429، 2، العدلم 21القحصمحلم الإسلام ، يردة، اااد 

، أايمح  اقحصيمحلمية عإلماايية،  المصـرفي الاندماج المصرفي كتوجه حديا لت وير ودصرنة الندـامعبد القمحلما مطيمحي،  -26
 .2010  ائا، العدلم السمحبع، يرراا كاية العارم القحصمحلمية عالحامحاية ععارم الحسيير، يرمحمعة بسزاة، ا

، اااييد الع يي ، القحصييمحلم الإسيلام ، يريدة ، مجاية يرمحمعيية المايك عبيداحندســة الماليـة الإسـ ميةعبيد الزيايم قنيدع ،  -27
 .2007هي المرافق لي  1428 ،2، العدلم 20
، ساساة يرسا الحناية، المعهد العابي  دقات الاست مار الأجني المباشر: ةعاري  وقوا عا  عبد القمحلما عا ،  -28

 .2004، السنة الثمحلثة، 31لاحخطيط، الزريلمج، العدلم 
، مجاية المصيا ،  ميةأقوات سـوق النقـد الإسـ مية: مـدخل احندسـة الماليـة الإسـفحح الاحمن عاي   ايد صيمحلح،  -29

 .2002، بنك السرلماا، الخاطرم، لميسا  26اااد 
، مجاية يرمحمعية المايك منهمية البحا في الاقتصـاق الإسـ مي ود قتـه بالنصـوص الشـرديةكامحل ترفيق حطمحب،   -30

 م.2003هي المرافق لي 1424، العدلم الثمحني، 16عبد الع ي ، القحصمحلم الإسلام ، يردة، اااد 
، اااة العيابية لادااسمحت الأمنية عالحيداي ، ااياد الاقتصـاق الإس مي وأ عاقه الأمنيةمحل ترفيق  اد ا طمحب، كا  -31
 م.2001هي المرافق لأكحربا 1422، اير  32، العيدلم 16
 26 اليثلاثا ، يراييدة الشياق الأعسيط، "كي  يمكق لاتقنية أن نل مشاكل الصيرفة الإسـ مية "لحم النمحصيا،  -32

 .10682العدلم  ،2008ف ايا 
 .2014ة الحاريل عالحناية، سبحا  ، مجاةشكيل العولمةممحاتن ععلل،  -33
، مجايية يرمحمعيية الماييك عبييد الع ييي ، القحصييمحلم نقيــا إســ مية داــم الاقتصــاق  الم هــوم والمــنهج اييد أرييس ال اقييمح،  -34

 م.1990هي المرافق لي 1410، 2الإسلام ، يردة، اااد 
، مجايية اقحصييمحلمرت شمييمحل إفايقيييمح، يرمحمعيية الشييال، ا  ائييا، مقار ــة إســ مية للألمــة الماليــة الراهنــةاييد بييريرلال،   -35

 .2010العدلم السمحلمس، 
ـــربا في القـــرآن الكـــريم والســـنة ايييد عبيييد الراحيييد  يييمح ،  -36 ، مجاييية ااايييع الاقهييي  الإسيييلام ، اابطييية العيييمح، نـــريم ال

 م.1987لي  قهي المراف1408الأعل، السنة الأعلى، الإسلام ، مزة المزامة، العدلم 

، مجايية المييمحل عالصيينمحعة، بنييك في التنميــة الماليــة: الق ــاع المــالي  ــين الكــبح والتحريــر اييرلم صييارت  يي  الييدين،  -37
 .1993، 11الزريلمج الصنمحع ، العدلم 

، سيبحا  23المعييمحصا، بييرعت، العيدلم  ، مجايية المسيامندريـات ال ـائدة في ال كـر الاقتصــاقي ارلم عيمحا  عهبيية،  -38
1980. 



                                                                                                     قائمة المراجـع 
 

 440 

ــداديات الألمــة الماليــة العالميــة داــ  المصــارف الإســ ميةمصييطاى العيياابي،  -39 ، ايير  اقحصييمحلمية عابييية، القييمحهاة، ة
 .2010، صيل 51بار  القحصمحلميية، العدلم ا اعية العابية لا

، مجايية البمححييث، يرمحمعيية عاقايية، ا  ائييا، لاقتصــاق العــر العولمــة وثثيرهــا داــ  امقييدم عبيييرات ععبييد اايييد قييدي،  -40
 .2002، 1العدلم 

، السيينة 17دلم ، ساسيياة يرسييا الحناييية، المعهييد الييرط  لاحخطيييط، الزريييلمج، العييالإصــ ح المصــرفينايريي  الحييرني،  -41
 .2003الثمحرية، ممحير 

(، مجاية يرمحمعيية لنقـدي  ا الـة الأرقنيـةثثـيرات التحريـر المـالي داـ  السياسـة النقديـة والموـاد  اري اا العيسيى،  -42
 .2007، ا    الأعل، 21ة، اااد النامحم لاعارم الإرسمحري

الصكوك الإس مية وقورها في ة وير السوق المالية الإس مية: در ـة السـوق الماليـة الإسـ مية ررال بن عامحاة،  -43
 .2011، 9دلم ، مجاة البمححث، يرمحمعة عاقاة، ا  ائا، الع-البحريق -الدولية 

، ساساة يرسا الحناية، المعهد العابي لاحخطيط، الزريلمج، العدلم قور الق اع التموياي في التنميةعليد عبد مرله،  -44
 .2009، السنة الثمحمنة، يرلير 85
، مجاية يرمحمعية المايك عبيد الع يي ، القحصيمحلم حوار حو، الوساطة المالية والمصـارف الإسـ ميةيرسل كامحل  اد،  -45
 .2001هي المرافق لي  1412، 13سلام ، اااد الإ
 

 المعـاجم والموسـودات: خامسا
 
 .1999ا  العابي، الطبعة الثمحلثة، بيرعت، لماا إحيمح  التر  لسان العرب ابن منررا،  -1
 .1972، ممحير المعمم الوسياإبااهيم أريس عنخاعا،  -2
  ، من المرقع:ةمعمم مص احات دصر العولمإسممحعيل عبد الاحمحم الزمح ،  -3

www.koktobarabia.com 

 ، ا    الثمحني عالعشاين.الموسودة ال قهية الكويتية -4
 .2008، القمحهاة، لماا ا ديث، القاموو المحيامجد الدين  اد بن يعقرب الايرع  نبالمي،  -5
 .1993، ، بيرعت، لماا الشاعققاموو المص احات الاقتصاقية في ا وارة الإس مية، ة اد عامحا  -6
 

 الرسـائل العاميـة: ساقسا
 

"، اسيمحلة ة وير آليات التمويل بالمشاركة في المصارف الإس مية  "قراسة حالة الأرقنإليمحس عبد الله أبر الهيامح ،  -1
 .        2007أرا  8هي المرافق لي 1428ابيع الثمحني  20لمكحرااه  ير منشراة، تخص  اقحصمحلم عمصمحا  إسلامية، أابد، 



                                                                                                     قائمة المراجـع 
 

 441 

ــل الإســ مي ود قتهــا ةعيــار ك ايــة رأو المــا، لامصــارف مرسييى عاييا مبييمحال أبيير حميايييد،  -2 اــاطر صــيغ التموي
مقدمية إلى قسيم المصيمحا  الإسيلامية، كايية العايرم الممحليية اسمحلة لمكحرااه  يير منشيراة ، 2الإس مية مق خ ، معيار بال، 

 م.2008هي المرافق لي 1429ية، عالمصافية، الأكمحلميمية العابية لاعارم الممحلية عالمصاف
ةقيــيم وـاهرة نـو، البنــوك التقايديـة لامصـرفية الإســ مية "قراسـة ة بيقيـة دــق مصيطاى إبيااهيم  ايد مصيطاى،  -3

، اسيمحلة ممحيرسيحير  يير منشيراة، ا محمعية الأمايزيية الماحرحية، قسيم القحصيمحلم الإسيلام ، القيمحهاة،  عد البنوك السـعوقية"
2006. 

 
 :والتقاريـر قر الرسميـةالمصا: سا عا

 
ــوالن -1 اسحقصييمحئية للأعضييمحع القحصييمحلمية عالممحلييية  ت، لمااسييمحآفــاق الاقتصــاق العــالمي  التعــافي والمخــاطر واســتعاقة الت

 .2010العمحلمية، صندعق النقد الدعلي، أكحربا 
عضمحع القحصمحلمية عالممحليية اسحقصمحئية للأ ت، لمااسمحآفاق الاقتصاق العالمي  التعافي يكتسب قوة  لكنه يدل مت اوتا -2

 .2014العمحلمية، صندعق النقد الدعلي، إبايل 
اسحقصيمحئية للأعضيمحع القحصيمحلمية  ت، لمااسيمحآفاق الاقتصاق العـالمي  التكيـ  مـع أسـعار السـاع الأوليـة المنخ وـة -3

 .2015عالممحلية العمحلمية، صندعق النقد الدعلي، أكحربا 
 .2013، تقايا السحثامحا العمحلم ، : الاست مار والتمارة مق أجل التنميةس سل القيمة العالميةالأرزحمحلم،  -4
 السرق الممحلية   الأالما. -5
 السرق الممحلية   الإممحاات العابية. -6
 السرق الممحلية   البااين. -7
 السرق الممحلية   السعرلمية. -8
 السرق الممحلية   الزريلمج. -9

 السرق الممحلية   قطا. -10
 ايا السنرية لااصمحا   ل الدااسة.الحقمح -11
يررياية  21،   الصيرفة الإس مية وند ت الألمة المالية العالميةاااس العمحم لابنرل عالمؤسسمحت الممحلية الإسلامية -12

 http://www.cibafi.org/newscenter/Details.aspx?Id=7781&Cat=0: . من المرقع2009

ـــــة في ة ـــــوير الصـــــيرفة الإســـــ ميةت الممحليييييية الإسيييييلامية، ااايييييس العيييييمحم لابنيييييرل عالمؤسسيييييمح -13 ، قور احندســـــة المالي
 http://www.cibafi.org/newscenter/Details.aspx?Id=8428&Cat=8&RetId=2 . من المرقع:02/09/2009

http://www.cibafi.org/newscenter/Details.aspx?Id=8428&Cat=8&RetId=2


                                                                                                     قائمة المراجـع 
 

 442 

. من 30/12/2009، والمصارف الإس مية 2لجنة بال، العمحم لابنرل عالمؤسسمحت الممحلية الإسلامية، اااس  -14
 http://cibafi.org/newscenter/Details.aspx?Id=10009&Cat=0: المرقع
  www.imf.orgلمرقع: صندعق النقد الدعلي. من ا -15
القـــرار الأو، حـــو، ســـوق الأوراق الماليـــة قييياااات مجايييس ااايييع الاقهييي  الإسيييلام  راابطييية العيييمح، الإسيييلام (،  -16

  م. من المرقع:1992هي المرافق لي 1412، الدعاة السمحبعة، والبوائع  البورصة(
http://iefpedia.com/arab/?p=16139 

، اليدعاة السمحلمسية القرار الأو، حو، موسوع  يع الديققاااات مجاع الاقه  الإسلام  راابطة العمح، الإسيلام (،  -17
 م. من المرقع: 2002هي المرافق لي 1422عشا، 

http://iefpedia.com/arab/?p=16179 
الإرشاقات المتعاقة ةعيار ك اية رأو الما،: نديد دامل "أل ا" في نسبة ك اية مجاس الخدممحت الممحلية الإسلامية،  -18

 .2011، ممحاس رأو الما،
 .ست مار""صكوك الا 17المعيار الشردي رقم هيتة المحمحسبة عالماايرعة لااؤسسمحت الممحلية الإسلامية،  -19
 www.sc.com.my: ، من المرقعهيتة السرق الممحلية الممحلي ية -20
 .2009، الدائرة الاقتصاقية  الألمة المالية العالمية وأثرها دا  الاقتصاق العراقيع ااة الممحلية العااقية،  -21
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

http://cibafi.org/newscenter/Details.aspx?Id=10009&Cat=0
http://www.imf.org/
http://iefpedia.com/arab/?p=16139
http://iefpedia.com/arab/?p=16139
http://iefpedia.com/arab/?p=16179
http://iefpedia.com/arab/?p=16179


                                                                                                     قائمة المراجـع 
 

 443 

 الفرنسيةالمراجع باللغـة    -2
 

a- Ouvrages: 
 

1- Audrey Chouchane–Verdier, Libéralisation financière et croissance économique: le cas de 

l'Afrique subsaharienne, Paris, l'Harmattan, 2001. 

2- Christian et Mireille Zambatto, Gestion financière "finance de marché", Paris, Dunod, 3éme 

édition, 2002. 

3- Dhafer Saïdane, la finance islamique a l'heure de la mondialisation, Paris, Revue Banque 

édition, 2009. 

4- Dominique Plihon, la spéculation, les désordres de la finance "crises boursières, corruption, 

mondialisation, Universalis, OPU, 2005. 

5- Dominique Plihon et autres, Les banques acteurs de la globalisation financière, la 

documentation française, Paris, 2006. 

6- Franck Jorno, La monnaie "Réalité quotidienne, absence theorique?", édition Belin, 2003. 

7- Frederic Mishkin et autres, Monnaie, banque et marchés financiers, Paris, Pearson Education, 

7éme édition, 2004. 

8- Henri Bourguinat, Finance internationale, Paris, Presses Universitaires de France, 4éme édition, 

1999. 

9- Jean-Pierre Patat, Monnaie, système financier et politique monétaire, Paris, Economica, 6éme 

édition, 2002. 

10- Jean-Pierre Allegret et Pascal Le Merrer, Economie de la mondialisation "opportunités et 

fractures", Bruxelles, de Boeck, 2007. 

11- Marc Montoussé et autres, Economie monétaire et financière, Paris, Bréal, 2000. 

12- Philippe Garsuault et Stéphane Priami, La banque "fonctionnement et stratégies", Paris, 

Economica, 2éme édition, 1997. 

13- Raghuram Rajan, La banque est morte! Vive la banque!, L’Art de la finance, Les Échos, 

1998.  

14- Sylvie de Coussergues, La banque "structures, marchés, gestion", Paris, Dalloz, 2éme édition, 

1996. 

15- Sous la direction de Michel Cazals et autres, Economie d′endettement – Economie de marché 

financiers, Paris, Cujas, 2001. 

16- Xavier Bradley et Christian Descamps, Monnaie, banque, financement, Paris, Dalloz, 2005. 



                                                                                                     قائمة المراجـع 
 

 444 

17- Zuhayr Mikdashi, Les banques à l'ère de la mondialisation, Paris, Economica, 1998. 

 

b- Dictionnaires et articles et recherches et revues: 
 

1- Ahmed Silem et Jean-Marie Albertini, Lexique d′économie, Paris, Dalloz, 8éme édition, 2004. 
2- Autorité des marchés financiers, Risques et tendances sur les marchés financiers et pour 

l’épargne, Risques et tendances  n°16, Juillet 2015. 

3- Ch.Bialès, Intermédiation financière, 2005. dans le site: 
www.christian-biales.net/documents/Intermediati.PDF 

4- Dhafer Saïdane, Les mutations de l’intermédiation bancaire dans les pays de l’OCDE: 

nouveaux revenus, nouveaux métiers, Revue d’économie financière, no66, 2002.  

5- Dhafer Saïdane, la finance islamique peut–elle se mondialiser?, la Revue du finance, Paris, 

2010. 

6- Jean-Yves Capul et Olivier Garnier, Dictionnaire d′économie et de sciences sociales, Paris, 

Hatier, 1999. 

7- Les fondements théoriques de la libéralisation financière. dans le site: 
http://www.scribd.com/doc/50222581/les-fondements-theoriques-de-la-liberalisation-financiere 

8- Les marchés financiers, Alternative économique, Hors-Serie no87, 1er trimestre 2011. 

9- Luis Miotti et Dominique Plihon, Libéralisation financière, spéculation et crises bancaires. 

dans le site: www.cepii.fr/francgraph/publications/ecointern/rev85/miotti.pdf 

10- Saleh M.Nsouli et Andrea Schaechter, Les enjeux de la banque électronique, Finance  

Developement, Septembre 2002. 

11- Saoussen Ben Gamra et Mickaël Clévenot, Des  effets ambigus de la libéralisation financière 

dans les pays en développement "croissonce économique ou instabilité financière?", septembre 

2008. dans le site: 
http://hal.archives-ouvertes.fr/docs/00/32/33/34/PDF/Oran150206.pdf 

12- Souheil Hassine, Effets de la libéralisation du système financier tunisien sur l'évolution des 

risques des banques, université Laval, 2000. dans le site: 
www.irec.net/upload/File/memoires_et_theses/388.pdf 

13- Titrisation, Conseil Déontologique des Valeurs Mobilières, Janvier 2001. dans le site: 
www.maghrebtitrisation.ma/servlet/ServletDocumentation?tache...id 

14- Xavier Greffe et autres, Encyclopédie économique, Paris, Economica, 1998. 

 

http://www.google.com/search?hl=fr&gs_sm=s&gs_upl=2078l2078l0l2765l1l1l0l0l0l0l219l219l2-1l1l0&q=des%20effets%20ambigus%20de%20la%20lib%C3%A9ralisation%20financiere%20dans%20les%20pays%20en%20developpement%20%22%20croissonce%20economique%20ou%20instabilite%20financiere&spell=1&sa=X
http://www.google.com/search?hl=fr&gs_sm=s&gs_upl=2078l2078l0l2765l1l1l0l0l0l0l219l219l2-1l1l0&q=des%20effets%20ambigus%20de%20la%20lib%C3%A9ralisation%20financiere%20dans%20les%20pays%20en%20developpement%20%22%20croissonce%20economique%20ou%20instabilite%20financiere&spell=1&sa=X
http://hal.archives-ouvertes.fr/docs/00/32/33/34/PDF/Oran150206.pdf
http://www.irec.net/upload/File/memoires_et_theses/388.pdf


                                                                                                     قائمة المراجـع 
 

 445 

 الانجلـيزيةالمراجع باللغـة    -3
 

a- Research and magazines 
 

1- Eckart Woertz, Impact of the US Financial Crisis on Gcc countries, GRC  Report, Gulf  

Research Center, October 2008. 

2- Eswar Prased and Others, Effect of  financial globalization on developing countries: some 

empirical evidence, IMF, march 17, 2003. 

3- Maher Hasan and Jemma Dridi, The Effect of Global Crisis on Islamic and Conventional 

Banks: A Comparative Study, IMF Working paper, Monetary and Capital Markets Department & 

Middle East and Central Asia Department, September 2010. 

4- Maher Hasan and Jemma Dridi, Put to the Test, Islamic banks were more resilient than 

conventional banks during the global financial crisis, Finance & Development, December 2010. 

5- Monzer Kahf, Basel II: Implications for Islamic Banking, 6th international conference on 

Islamic Economics and Finance "Islamic Economics and Banking in the 21st Sentry", Jakarta, 

Indonesia, November 21–24, 2005. 

6- M.Kabir Hassan and Mehmet F.Dicle, Basel II and capital requirements for Islamic Banks, 

6th international conference on Islamic Economics and Finance "Islamic Economics and Banking in 

the 21st Sentry", Jakarta, Indonesia, November 21–24, 2005. 

7- Monzer Kahf, Basel II: Implications for Islamic Banking, 6th international conference on 

Islamic Economics and Finance "Islamic Economics and Banking in the 21st Sentry", Jakarta, 

Indonesia, November 21–24, 2005. 

8- Muhammad Anas Zarqa, Islamization of economics: the concept and methodology, J.KAU, 

Islamic economic, Jeddah, vol 16, n01, 1424AH-2003AD. 

9- Mushtak Parker, Islamic banks fared better during financial crisis, Arab News, September 

2010. from the site: http://www.arabnews.com/node/355547 

10- Rocel Felix, Islamic Banks Enjoy Double-digit Growth in Spite of Global Crisis, November 

2009. from the site:  
http://www.khaleejtimes.com/darticlen.asp?xfile=data/business/2009/November/business_November170.xml&section 

 

 

 

http://www.arabnews.com/node/355547
http://www.khaleejtimes.com/darticlen.asp?xfile=data/business/2009/November/business_November170.xml&section
http://www.khaleejtimes.com/darticlen.asp?xfile=data/business/2009/November/business_November170.xml&section


                                                                                                     قائمة المراجـع 
 

 446 

b- Reports 

 

1- Ernst & Young Islamic Fund & Investment, Report 2011. 

2- IMF Survey, Islamic Banks   : More Resilient to Crisis? October 04, 2010. from the site:     
                                 http://www.imf.org/external/pubs/ft/survey/so/2010/RES100410A.htm 
3- IMF Direct, Did Islamic Banks in the Gulf Do Better Than Conventional Ones in the 

Crisis?, Oct. 14, 2009. from the site: http://blog-imfdirect.imf.org/2009/10/14/islamic-banking/ 

4- International Islamic Financial Market, A comprehensive study of the Global Sukuk Market, 

4th edition, November 2014. 

5- International Islamic Financial Market, A comprehensive study of the Global Sukuk Market, 

3rd Edition, April 2013. 
6- Islamic Financial Services Board, Islamic Financial Services Industry, Stability Report, May 

2015. 

7- Islamic Financial Services Board, Islamic Financial Services Industry, Stability Report, 2013. 

8- Standard  Poor's, Islamic Finance Outlook 2010, 2010. 

9- Standard  Poor's, Islamic Finance Outlook 2014, 2014. 

10- THE UK: Leading Western Centre for Islamic Finance, Islamic Finance 2015, November 

2015.  
11- Unctad, Transnational corporations and the internationalization of R&D, 2005. 

12- Unctad, Towards a new generation of investment policies, World Investment Report, 2012. 
13- Unctad, Reforming international investment governance, World Investment Report, 2015. 

14- World Islamic Banking Competitiveness Report 2013-2014. 

15- Zawya, Sukuk Quarterly Bulletin, Issue 21, 1Q2014. 

 

 ة الأنترنت:ـعلى شبكرى  ـأخ  مراجع -4
 
 . من المرقع: مية وقورها في ةع"ي" الق اع المصرفيالمصارف الإسأحمد أبر عبيد،  -1

 http://www.kantakji.com/fiqh/Banks/a111.doc 

 www.arablawinfo.com: . من المرقعالبنوك الشاماةأحمد عبد الخمحلق،  -2

 . من المرقع:  الأسواق المالية الإس مية: مباقؤها وأقواتهاأحمد  اد رصمحا،  -3
www.kantakji.com/fiqh/Files/Markets/135.doc 

 http://iefpedia.com/arab/?p=2591 :  . من المرقعأسم التحو، لاعمل المصرفي الإس مي -4

http://www.imf.org/external/pubs/ft/survey/so/2010/RES100410A.htm
http://www.imf.org/external/pubs/ft/survey/so/2010/RES100410A.htm
http://www.kantakji.com/fiqh/Banks/a111.doc
http://www.arablawinfo.com/
http://iefpedia.com/arab/?p=2591


                                                                                                     قائمة المراجـع 
 

 447 

  . من المرقع:المشتقات المالية في الرؤية الإس ميةأشا   اد لمعابة،  -5
http://iefpedia.com/arab/?p=10116 

 . من المرقع:أسباوا وآثارها الاقتصاقية.ألمة قيون ق .. -6
http://www.alukah.net/culture/0/10185/ 

:من المرقع .العالمية ق  ألمة -7   
docا  ممحني -ماهم -لمبي-/.../أ مةiefpedia.com/arab/wp-content 

  . من المرقع:الأسباب المباشرة للألمة المالية والاقتصاقية العالمية المعاصرة مق مندور اقتصاقي إس مي -8
media.kenanaonline.com/.../ الازمة20بحث% ... - Égypte 

 . من المرقع:ا دمات المصرفية في المصارف الإس مية -9
www.kantakji.com/fiqh/Files/Banks/4303.doc 

 fiqh/banks.htm/www.kantakji.com. من المرقع: ردي فيهاالمصارف الإس مية: نشاطها وا كم الش -10

  . من المرقع:...طوق النماة العالمي دا  خ   المصرفية الإس مية3بال،  -11
http://www.almasrifiah.com/2011/02/01/article_500566.html 

  . من المرقع:الألمة المالية العالمية...ورب سارة نافعةيرمحسم المنمحع ،  -12
http://www.alwaqt.com/blog_art.php?baid=8185 

  ، تاجمة  ما الصامحا. من المرقع:الأمولة الرأسماليةيررا بيلام  فرستر،  -13
 http://www.ahewar.org/debat/show.art.asp?aid=97582 

 . من المرقع:التوريا المصرفي لاديون "الممارسة والإطار القانوى"حسين فحا  عثامحا،  -14
www.arablawinfo.com 

 . من المرقع:" قد ة قي إلى دمايات قمج واستحوا   ين البنوك3خبراء مصرفيون: مقررات "بال،  -15
http://www.dostor.org/economy/news/10/september/16/28909 

حو العمـل المـالي الإسـ مي أسـرع مـق نحـو ةـوافر الكـواقر الم هاـة   المـوارق البشـرية.....كم   ـ   ا اا عدناا،  -16
 http://www.kantakji.com/fiqh/Files/Manage/8521.txt  :(، من المرقعنوع
 . من المرقع: 2006، م سسات البنية التحتية لاصنادة المالية الإس ميةسمحما مرها قنطقا ،  -17

 http://iefpedia.com/arab/?p=12470 

  . من المرقع:2008/ 10/ 15، ملأساحة الدمار المالي الشاسمحم  السريام،  -18
www.cibafi.org/.../WorldDisastersFinance/200952 

 . من المرقع: أسباب التحو، إلى مصرف إس ميسعيد  اد ابيعة،  -19
 http://www.kantakji.com/fiqh/banks.htm 

 من المرقع: .  اة اقيات بال، وة بيقاتها في البنوك الإس ميةسايامحا ناصا -20
http://iefpedia.com/arab/?p=22775 

 : . من المرقع20-19، النصر  23الأصامحم  ،ساا الحثنية -21

http://www.arabchurch.com/ArabicBible/Deuteronomy/23 
  . من المرقع:قورها -أنوادها -صناقيا الاست مار: ماهيتها -22

http://www.acc4arab.com/acc/showthread.php?t=1429 

 . من المرقع: 2012-2000ةقويم در ة السوقان في الأقوات المالية الإس مية خ ، ال جة   طه يرسل -23
conference.qfis.edu.qa/app/media/7153 

http://iefpedia.com/arab/?p=10116
http://iefpedia.com/arab/?p=10116
http://www.alukah.net/culture/0/10185/
http://www.kantakji.com/fiqh/Files/Banks/4303.doc
http://www.kantakji.com/fiqh/Files/Banks/4303.doc
http://www.almasrifiah.com/2011/02/01/article_500566.html
http://www.almasrifiah.com/2011/02/01/article_500566.html
http://www.ahewar.org/debat/show.art.asp?aid=97582
http://www.kantakji.com/fiqh/Files/Manage/8521.txt
http://iefpedia.com/arab/?p=12470
http://www.cibafi.org/.../WorldDisastersFinance/200952
http://www.cibafi.org/.../WorldDisastersFinance/200952
http://iefpedia.com/arab/?p=22775
http://iefpedia.com/arab/?p=22775


                                                                                                     قائمة المراجـع 
 

 448 

  . من المرقع:سوا ا الاسته ك في الاقتصاق الإس مي -24
http://www.eamaar.org/?mod=article&ID=913 

 . من المرقع:ألأية السوق المالية الإس مية الدوليةعبد ا ايم عاا،  -25

http://islamfin.go-forum.net/t506-topic 

 . من المرقع:أقوات الاست مار في المصارف الإس ميةعبد ا ايد  ارلم البعا ،  -26
 http://iefpedia.com/arab/?p=12480 

 . من المرقع:  1999، لمشتقات المالية في الممارسة العماية وفي الرؤية الشرديةاعبد ا ايد  ارلم البعا ،  -27
http://isegs.com/forum/showthread.php?t=2378 

   لمرقع:. من ا  ا ماية مق الإف و ةوجب القانون الأمريكي محل  هعبد القمحلما عاسم -28
http://www.omanlegal.net/vb/showthread.php?t=10390 

 . من المرقع:آليات ندام العولمةعبد اايد ااشد،  -29
http://www.iid-alraid.de/arabisch/abwab/Artikel/Ar00049.mht 

 . من المرقع:ألمة الائتمان العالمية في سوء الشريعة الإس ميةعطية فيمح ،  -30

www.cibafi.org/.../WorldDisastersFinance/200964 

 . من المرقع:قانون الإف و الجديد...مرونة ل قتصاق وحماية لامست مريق -31
http://www.alkhaleej.ae/portal/93086839-3dd9-4995-a376-79ef9a41916f.aspx 

 http://www.kantakji.com/fiqh/Files/Riba/riba-03.htm :؟ من المرقعكي   دأ الربا...وكي  انتشر  -32

  http://islamfin.go-forum.net/t870-topic . من المرقع:صناقيا التحوطلحم النمحصا،  -33
  . من المرقع:م هوم البن  الإس مي سن أحمد الخضيري،  -34

http://www.philadelphia.edu.jo/courses/banking/Files/Banks/IBConcept.doc 

 . من المرقع: قور البنوك الإس مية في التنمية الاجتمادية اد الأرصمحاي،  -35
http://iefpedia.com/arab/wp-content/upload/2009/11/bbb.doc 

: . من المرقع2008أكحربا  16 ..... !!كتاب: ور يون: الشريعة الإس مية ةنقذ اقتصاق العالم  اد النرعي،  -36
 http://www.saaid.net/arabic/214.htm#4 

 . من المرقع:لبنوك الإس مية مق التقايديةآثار الألمة المالية وير المباشرة أقس  دا  ا اد بديا،  -37
http://www.al-jazirah.com.sa/2009jaz/mar/28/ec8.htm 

  . من المرقع:2011أفايل  24، الجانب الأخ قي مق الألمة المالية العالمية اد بن صمحلح حمدي،  -38
http://www.veecos.net/portal/index.php?option=com_content&view=article&id=6045:2011-04-24-08-13-

32&catid=232:economy-dev&Itemid=315.aspx 

 www.elgari.com/arabic/?p=50 . من المرقع: 2002، صناقيا الاست مار الإس مية اد عا  القاي،  -39
 :، تاخي  بشا  اد مرفق. من المرقعدرض لبعد مشك ت البنوك الإس مية اد عا  القاي،  -40

http://iefpedia.com/arab/?p=1398 

 ، الأكمحلممية العمحلمية لابار  الشاعية. من المرقع: سوق الأوراق المالية الإس مية اد ررا الدين  محلممن،  -41
http://iefpedia.com/arab/?p=3432 

   . من المرقع:لمالية الجديدة  تا  قيناميات جديدةالعولمة اناصا الحايا ،  -42
 http://www.arabs48.com/?mod=articles&ID=46826 

 . من المرقع:ندرية الإن اق وسوا  ها في الإس مهمحيل عبد المرلى طشطرش،  -43

http://www.eamaar.org/?mod=article&ID=913
http://www.eamaar.org/?mod=article&ID=913
http://islamfin.go-forum.net/t506-topic
http://islamfin.go-forum.net/t506-topic
http://iefpedia.com/arab/?p=12480
http://isegs.com/forum/showthread.php?t=2378
http://isegs.com/forum/showthread.php?t=2378
http://www.omanlegal.net/vb/showthread.php?t=10390
http://www.omanlegal.net/vb/showthread.php?t=10390
http://www.iid-alraid.de/arabisch/abwab/Artikel/Ar00049.mht
http://www.iid-alraid.de/arabisch/abwab/Artikel/Ar00049.mht
http://www.cibafi.org/.../WorldDisastersFinance/200964
http://www.cibafi.org/.../WorldDisastersFinance/200964
http://www.kantakji.com/fiqh/Files/Riba/riba-03.htm
http://www.philadelphia.edu.jo/courses/banking/Files/Banks/IBConcept.doc
http://www.philadelphia.edu.jo/courses/banking/Files/Banks/IBConcept.doc
http://iefpedia.com/arab/wp-content/upload/2009/11/bbb.doc
http://iefpedia.com/arab/wp-content/upload/2009/11/bbb.doc
http://www.al-jazirah.com.sa/2009jaz/mar/28/ec8.htm
http://www.al-jazirah.com.sa/2009jaz/mar/28/ec8.htm
http://www.veecos.net/portal/index.php?option=com_content&view=article&id=6045:2011-04-24-08-13-32&catid=232:economy-dev&Itemid=315.aspx
http://www.veecos.net/portal/index.php?option=com_content&view=article&id=6045:2011-04-24-08-13-32&catid=232:economy-dev&Itemid=315.aspx
http://iefpedia.com/arab/?p=1398
http://iefpedia.com/arab/?p=1398
http://iefpedia.com/arab/?p=3432
http://iefpedia.com/arab/?p=3432


                                                                                                     قائمة المراجـع 
 

 449 

http://iefpedia.com/arab/?p=18571 
 

44-  http://www.al-jazirah.com.sa/2000jaz/oct/11/ec10.htm 

45- 
 
46-  http://fr.wikipedia.org/wiki/Titrisation 

47-  http://www.ibisonline.net/Islamic_Banks/IndustryHighlights.aspx 

48-   http://www.ibisonline.net/MapSearch.aspx 

49-  http://en.wikipedia.org/wiki/Financialization 

50-  http://egyptjudgeclub.org/forum/archive/index.php/thread-2930.html 

51-  dex.php?option=com_content&view=article&id=465:2009-07-12-08-09-00&catid=63:2009-07-09-08-

01-48&Itemid=29 
52-  www.islamicfi.com/arabic/foundation/results.asp 

 
 

http://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A8%D9%8A%D8%B9_%D9%85%D9%83%D8%B4%D9%88%D
9%81 

 

http://iefpedia.com/arab/?p=18571
http://iefpedia.com/arab/?p=18571
http://www.al-jazirah.com.sa/2000jaz/oct/11/ec10.htm
http://fr.wikipedia.org/wiki/Titrisation
http://www.ibisonline.net/Islamic_Banks/IndustryHighlights.aspx
http://www.ibisonline.net/MapSearch.aspx
http://en.wikipedia.org/wiki/Financialization
http://www.islamicfi.com/arabic/foundation/results.asp
http://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A8%D9%8A%D8%B9_%D9%85%D9%83%D8%B4%D9%88%D9%81
http://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A8%D9%8A%D8%B9_%D9%85%D9%83%D8%B4%D9%88%D9%81


 

 الفهــــارسالفهــــارسالفهــــارس



                                                                                                    فهرس الآيـات 
 

 451 

 الآيـاتفـــهرس  
 

 ةـالصفح ةـالآي مـالرق
نَ الَأرْضِّ وَاسْتَ عْمَركَُمْ فِّيهَا 01  06 هُوَ أنَشَأَكُم م ِّ
دَ الل ِّ  02 اَ يَ عْمُرُ مَسَاجِّ  06 إِّنَّم
كَ لِّلنماسِّ وَلََ  03  13 ...وَلََ تُصَع ِّرْ خَدم
 13 ...يََ أيَ ُّهَا المذِّينَ آمَنُواْ ات مقُواْ الل َ وَذَرُوا 04
فَاء لِّلنماسِّ  05  13 فِّيهِّ شِّ
ينَا أَوْ أَخْطأَْنََ  06 ذْنََ إِّن نمسِّ  13 ربَ منَا لََ تُ ؤَاخِّ
نسَانَ ليََطْغَى 07  13 ...كَلَّم إِّنم الِّْْ
ُ الر ِّزْقَ لِّعِّبَادِّهِّ  08  13 ...وَلَوْ بَسَطَ اللم
نَ الن ِّسَاء  09 هَوَاتِّ مِّ  14-13 ...وَالْبَنِّيَ زيُ ِّنَ لِّلنماسِّ حُبُّ الشم
 17 وَأنَفِّقُوا مِِّما جَعَلَكُم مُّسْتَخْلَفِّيَ فِّيهِّ  10
 17 ...وَالمذِّينَ فِِّ أمَْوَالِِِّّمْ حَقٌّ ممعْلُوم   11
 17 كَيْ لََ يَكُونَ دُولَةً بَ يَْ الْأَغْنِّيَاء مِّنكُمْ  12
يب  مِ ِّما اكْتَسَبُواْ وَلِّلن ِّسَا 13  17 ...ء ل ِّلر ِّجَالِّ نَصِّ
نَ الَأرْضِّ وَاسْتَ عْمَركَُمْ فِّيهَا 14  17 هُوَ أنَشَأَكُم م ِّ
مَ وَلََْمَ الِّْنزِّيرِّ  15 تَةَ وَالدم اَ حَرممَ عَلَيْكُمُ الْمَي ْ  18 إِّنَّم
رَ بََغٍ وَلََ عَادٍ فَلَّ إِّثَْْ عَلَيْهِّ  16  18 فَمَنِّ اضْطرُم غَي ْ
 19 لََ تَظْلِّمُونَ وَلََ تُظْلَمُونَ  17
 19 وَلََ تَ بْخَسُواْ النماسَ أَشْيَاءهُمْ  18
 20 ...وَلَوْ أنَم أهَْلَ الْقُرَى آمَنُواْ وَات مقَواْ  19
تَ غُونَ  20  20 ...وَآخَرُونَ يَضْرِّبوُنَ فِِّ الْأَرْضِّ يَ ب ْ
رُوا فِِّ الْأَرْضِّ وَابْ تَ غُوا 21 يَتِّ الصملََّةُ فَانتَشِّ  20 ...فَإِّذَا قُضِّ
 20 قَالَ ربَُّكَ لِّلْمَلَّئَِّكَةِّ إِّنّ ِّ جَاعِّل  فِِّ الَأرْضِّ خَلِّيفَة وَإِّذْ  22
نسَانُ إِّنمكَ كَادِّح  إِّلََ ربَ ِّكَ كَدْحًا فَمُلََّقِّيهِّ  23  20 يََ أيَ ُّهَا الِّْْ
 20 ثْمُ لتَُسْألَُنم يَ وْمَئِّذٍ عَنِّ النمعِّيمِّ  24
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نْ أمُمةٍ  25  21 أنَ تَكُونَ أمُمة  هِّيَ أرَْبََ مِّ
 21 فَاحْتَمَلَ السميْلُ زبَدًَا رمابِّيًا 26
 22 اهْتَ زمتْ وَربََتْ  27
نْ أمُمةٍ  28  22 أنَ تَكُونَ أمُمة  هِّيَ أرَْبََ مِّ
تُم م ِّن ر ِّبًَ ل ِّيَ رْبُ وَ فِِّ أمَْوَالِّ النماسِّ فَلََّ  29  25 ...وَمَا آتَ ي ْ
نَ المذِّينَ هَادُواْ حَرممْنَا عَلَيْهِّمْ  30  25 ...فبَِّظلُْمٍ م ِّ
 25 ...يََ أيَ ُّهَا المذِّينَ آمَنُواْ لََ تََْكُلُواْ الر ِّبََ أَضْعَافاً 31
 26-25 ...المذِّينَ يََْكُلُونَ الر ِّبََ لََ يَ قُومُونَ إِّلَم كَمَا يَ قُومُ المذِّي 32
 27 نَ آمَنُواْ لََ تََْكُلُواْ الر ِّبََ أَضْعَافًا مُّضَاعَفَةً يََ أيَ ُّهَا المذِّي 33
 49 فَمَا رَبَِِّت تّ َِّارتَُ هُمْ  34
 50 فَمَا رَبَِِّت تّ َِّارتَُ هُمْ وَمَا كَانوُاْ مُهْتَدِّينَ  35
تَ غُونَ مِّن فَضْلِّ اللمِّ  36  74 وَآخَرُونَ يَضْرِّبوُنَ فِِّ الْأَرْضِّ يَ ب ْ
 89 المذِّي أتَْ قَنَ كُلم شَيْءٍ  صُنْعَ اللمِّ  37
 95 وَإِّن كَانَ ذُو عُسْرةٍَ فَ نَظِّرةَ  إِّلََ مَيْسَرةٍَ  38
لْعُقُودِّ  39  239 يََ أيَ ُّهَا المذِّينَ آمَنُواْ أَوْفُواْ بَِّ
تُمْ بِّدَيْنٍ إِّلََ  يََ  40  331 ...وَلْيَكْتُبْ  مُسَمًّى فَاكْتُ بُوهُ  أَجَلٍ  أيَ ُّهَا المذِّينَ آَمَنُوا إِّذَا تَدَايَ ن ْ
 331 ...وَإِّن كَانَ ذُو عُسْرةٍَ فَ نَظِّرةَ  إِّلََ مَيْسَرةٍَ  41
هَا وَالْمُؤَلمفَةِّ  42 لِّيَ عَلَي ْ اَ الصمدَقَاتُ لِّلْفُقَراَء وَالْمَسَاكِّيِّ وَالْعَامِّ  332 ...إِّنَّم
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    17 ع  لا الثبات والتطور )خاصية المذهب والنظام(ـالفرع الأول: الجم

    18  لا المصـلحتلا العامـة والخاصـةالفرع الثاني: الجمـع 
    19 ع  لا المصـالح المـادية والحاجـات الروحيـةـالفرع الثالث: الجم

 38  - 21 الإسـلامفي المبحح  الثاني: الربـا في الاقتصـاد و 
 26  - 21 هـة تحريمـوره وأدلــالـربا: تعريفـه وةراحـل تطالمطلب الأول: 

      21 الـربا لغـة واصطلاحــا الفرع الأول: تعريـف
    23 الفرع الثاني: مراحـل تطـور الـربا عبر الحضـارات

    24 الفرع الثالث: أدلـة تحريــم الـربا في اليتــاب والسنـة
 32  -  27 ا والحكمـة ةن تحريمـهـأنـواع الربالمطلب الثاني: 
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    27 الفرع الأول: ر ـا الديـون )النسيئـة(
   29 فرع الثاني: ر ـا البيـوع ال

   30 الفرع الثالث: الحيمـة مه تحريـم الـربا
 38  -  32 شبحهـات حـول الـرباالمطلب الثال :  

   32 قضيـة الأضعـاف المضاعفـةالفرع الأول: 
   34  روض الاستهـلاكـاج وقـ لا قـروض الإنتالفرع الثاني: 
   36 الربا ولـح شبهـات أخـرىالفرع الثالث: 

 54  -  38 ول الفـائمة والربـحـاهيم عـاةة حـالمبحح  الثال : ةف
 44  -  38 المطلب الأول: الفـائمة والربـا وةبرراتهمـا

   38 الفرع الأول: تـعريـف الفائـدة وأنواعها
   40 الفرع الثاني: الفـرق  لا الفائـدة والر ـا

   42 الفرع الثالث: مبـررات الفـائدة
 49  -  44 ر الفـائمةـالمطلب الثاني: جـموى آليـة سع

   44  ة  لا أسعـار الفائدة والاستثمـارـانتقـادات العلاقالفرع الأول: 
   46  ة  لا أسعـار الفائدة والادخـارـانتقـادات العلاقالفرع الثاني: 
   48 النقديةة  لا أسعـار الفائدة والسياسـة ـانتقـادات العلاقالفرع الثالث: 

 54  -  49 ة الربـح كبحميـل لسعـر الفائـمةـالمطلب الثال : آلي
   49  الر ـح: تعريفـه وشروطـهالفرع الأول: 

   51 الفرع الثاني: خصـائص الر ـح 
   52 والـربا الر ــحالفـرق  لا الفرع الثالث: 

 55 الأولخلاصـة الفصـل 
 107 -   57 ـة الإسلاةيـةالفصـل الثاني: الصناعـة المصرفي

 73  -  58 ةـارف الإسلاةيـول المصـاةة حـالمبحح  الأول: ةفاهيم ع
 63  -  58 ة: تعريفهـا وخصائصهـا وأنواعهـاـارف الإسلاةيـالمطلب الأول: المص

   58 الفرع الأول: تعريـف المصـارف الإسلاميـة
   60 الفرع الثاني: خصائـص المصـارف الإسلاميـة
   61 الفرع الثالث: أنـواع المصـارف الإسلاميـة
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 67  -  63 ارف الإسلاةيـة: النشـأة والتطـورـالمطلب الثاني: المص
   63 الفرع الأول: أول ظهـور للمصـارف الإسلاميـة

   64 وك الادخـار المحليـةـالفرع الثاني: تجر ـة  ن
   66 الفرع الثالث: حـاضر المصـارف الإسلاميـة

 73  -  67 ةـا المصارف الإسلاةيـة التي تقـمةهـسهيلات المصرفيـات والتـالمطلب الثال : الخمة
   68 اباتـع وفتح الحسـول الودائـالفرع الأول: قب
   69 انـات الضمـة وخطا ـة والاعتمادات المستنديـوالات المصرفيـالفرع الثاني: الح

   71 رىـة أخـات مصرفيـالفرع الثالث: خدم
 92  -  73 ةـارف الإسلاةيـار في المصـغ وأساليب الاستثمـصيأهم المبحح  الثاني: 

 78  -  74 راض(ـة )القــالمطلب الأول: المضارب
   74 الفرع الأول: المضار ـة: تعريفهـا وشروطهـا

   76 الفرع الثاني: أنـواع المضار ـة
   77 في المصـارف الإسلاميـةد المضار ـة ـقـات تطبيق عقالفرع الثالث: معو  

 83  -  78 ةـالمطلب الثاني: المشارك
   79 اـا وخصائصهـة: تعريفهـالفرع الأول: المشارك

   81 ةـواع المشاركـالفرع الثاني: أن
   82 ةـة المشاركـق صيغـل تطبيـالفرع الثالث: مشاك

 87  -  83 ةـالمرابح: الثال  المطلب
 84 اـوشروطه اـتعريفه: ةـبحالمراالفرع الأول: 
   85 ةحـ المرا أنواعالفرع الثاني: 
   86  مزايـا التعـامل  صيغـة المرابحـةالفرع الثالث: 

 92  -  87 ةـالإسلاةي ارفـالمص في رىـأخ ةـيتمويل صيغ: الرابع المطلب
   87 مـلالس    يعالفرع الأول: 
   89 اعـالاستصنالفرع الثاني: 

    90 ارةـجالث: الإالفرع الث
اني ـل الـتي تعــة والمشاكــالتقـليميـارف ـالمصـة و ـارف الإسلاةيــالمبحح  الثال : الفرق بـ  المصـ

 ةـارف الإسلاةيـا المصـةنه
92  -  106 

 97  -  93 ةـالتقـليميارف ـالمصو  ةـالإسلاةي ارفـالمص ب  تلافـالاخ هـأوج: الأول المطلب
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   93 لـالتعام ةـبيعوط الفرع الأول: النشـأة
   94 الدور الاجـتماعي للمصـارف الإسلاميـةالفرع الثاني: 
   95 أخـرى اتـفروقالفرع الثالث: 

 101  -  97 ةـارف الإسلاةيـاني ةنها المصـل التي تعـالمطلب الثاني: المشاك
   97 ة المتخصصيـه في مجـال الصيرفـة الإسلاميـةالفرع الأول: قل  

   99 لثاني: مشاكل الهيـئـات الشرعيـةالفرع ا
  100 الماليـة الإسلاميـةات ـالفرع الثالث: محدوديـة المنتج
 106 - 101 ةـارف الإسلاةيـا المصـاني ةنهـالتي تعرى ـالأخل ـالمطلب الثال : المشاك

  102 ائدةـالس الاجتمـاعية اهيمـالمفالفرع الأول: 
  103 ةـالمركزي ارفـوالمص ةـالإسلامي ارفـلمصا  لا ةـالعلاقالفرع الثاني: 
  104 ةـالإسلامي ارفـالمص هـتواج أخرى لـمشاكالفرع الثالث: 

 107 الثانيخلاصـة الفصـل 
ر المالي  ـة في ظل التحريـالتقـليديالمصارف  ة و ـالباب الثاني: المصارف الإسلامي

 ةـة الماليـواللاوساط
110 - 269 

 160 - 110 ريـر المالـي والعولمـة الماليـةالفصـل الثال : التح
 128 - 111 اليـر المـالي والتحريـبحح المـول الكـات حـالمبحح  الأول: عموةي
 116 - 111 ارهـاهره وآثـه وةظـالي: أسبحابـح المـالمطلب الأول: الكبح

  111 اليبـح المـالي: تعريفـه وأسبا ـهالفرع الأول: 
  113 يبـح المـاليمظـاهر الالفرع الثاني: 
  115 آثـار اليبـح المـاليالفرع الثالث: 

 122 - 116 هـات التي أجريت بخصوصـالي وبعض المراسـوم وأنواع التحرير المـالمطلب الثاني: ةفه
  116 مفهـوم التحريـر المـاليالفرع الأول: 
  118 أنـواع التحريـر المـاليالفرع الثاني: 
 120 ة التي أجريت بخصوص التحريـر المـاليـلدراسـات الميداني عض االفرع الثالث: 
 128 - 122 رهـالي ومخاطـر المـات التحريـايجابي المطلب الثال :المطلب الثال :
  122 النهـج الأمثـل للتحريـر المـاليالفرع الأول: 
  125 ايجا يـات التحريـر المـاليالفرع الثاني: 
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  126 تحريـر المـاليالمخاطـر الناجمـة عه الالفرع الثالث: 
 145 - 129 ةـة الماليـة حول العولمـاهيم عاةـةفالمبحح  الثاني: المبحح  الثاني: 
 134 - 129 اـا وةظاهرهـا وتطورهـة: تعريفهـة الاقتصاديـالعولمالمطلب الأول: المطلب الأول: 
  129 تعريـف العولمـة والعولمـة الاقتصاديـةالفرع الأول: 
  131 والعولمـة الاقتصاديـة التطـور التـاريخي للعـولمـةالفرع الثاني: 
  132 مظـاهر العولمـة الاقتصاديـةالفرع الثالث: 
 140 - 134 ااــا وتطورها وتطورهــتعريفهتعريفهالعولمـة الماليـة:   المطلب الثاني:المطلب الثاني:
  134 تعريـف وأسس العولمـة الماليـةالفرع الأول: 
  136 التطـور المصطلحي للعولمـة الماليـةالفرع الثاني: 
  138 لريـلا تطور العولمـة الماليـة: الفرع الثالث

 145 - 140 ةؤسسـات العولمـة الماليـة المطلب الثال :المطلب الثال :
  141 صنـدوق النقـد الـدوليالفرع الأول: 
  142 البنـك العـالميالفرع الثاني: 
  143 المنظمـة العالميـة للتجـارةالفرع الثالث: 

 159 - 145 اـا وعناصرهـا وةؤشراتهـالعولمـة الماليـة: أسبحابهالمبحح  الثال : المبحح  الثال : 
 149 - 145 ةـة الماليـور العولمـاب تطـأسبحالمطلب الأول: المطلب الأول: 
  146 ةـارات الماليـور الا تيـوتط المالية ةـتنامي الرأسماليالفرع الأول: 
  147 ةـض الماليـة عه استعاب الفوائـور التينولوجي وعجز الأسواق الوطنيـالتطالفرع الثاني: 

  148 دولار وروـوق سندات اليـة وسـلات الأجنبيـور سوق العمـتطع الثالث: الفر 
 153 - 149 ؤشرات العولمـة الماليـةـةالمطلب الثاني: المطلب الثاني: 
  149 تطـور حجم ونسبـة الموجودات والمعاملات الماليـة عبر العـالمالفرع الأول: 
  150 طتطـور الصناديـق السياديـة وصناديـق التحـو الفرع الثاني: 
  152 مؤشـرات أخـرىالفرع الثالث: 
 159 - 154 عناصـر العولمـة الماليـة المطلب الثال :المطلب الثال :
  154 تعريف الاستثمـار الأجنـبي المباشـر ومؤسساتـهالفرع الأول: 
  155 تطـور تدفقـات الاستثمـار الأجنبي المباشـرالفرع الثاني: 
  157 ر المباشـرالاستثمـار الأجنـبي غيـالفرع الثالث: 
 160 الثال  خلاصـة الفصـل
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ة في ـالتقـليمي  ة ـة المصرفيـة والصناعـة الإسلاةيـة المصرفيـالفصل الرابع: الصناع
 ةـرات العالميــل المتغيـظ

162 - 212 

 178 - 163 ةـالصناعتان المصرفيتان الإسلاةية والتقـليمية وتحرير تجارة الخمةات المالي المبحح  الأول:المبحح  الأول:
 168 - 163 ع الصيرفـة الإسلاةيـة ـالمطلب الأول: واق

  163 الفرع الأول: تطـور حجـم الصناعـة المصرفيـة الإسلاميـة
  165 اراتـالفرع الثاني: واقـع الصيرفـة الإسلاميـة في السعوديـة وقطـر والإم

  167 سيـاة في ماليزيـا وتركيـا وأندونيـة الإسلاميـواقـع الصيرفالفرع الثالث: 
 172 - 169 ر تجـارة الخمةـات الماليـةـول الاتفاقيـة العاةـة لتحريـالمطلب الثاني: عموةيـات ح

  169 ح الرئيسيـة للتجـارة في الخدمـاتـالفرع الأول: الملام
  170 ة والمصرفيـة التي شملتها الاتفاقيـة العامـة لتجارة الخدمـاتـالفرع الثاني: الخدمـات المالي
  171 ر الخدمـات الماليـة والمصرفيـةـة للاتفاقيـة العـامة لتحريـالفرع الثالث: المبـادئ العام

ـــــالمطلــــب الثالــــ :آير اتفاقيــــ ـــــارة في الخمةـــــر التجـــــة تحري ـــــة علــــص المصـــــات المالي ة ـارف الإسلاةي
 ةـارف التقـليميـوالمص

173 - 178 

ارة ـر تجـــة تحريـــة وفقــا لاتفاقيـــة والمصــارف التقليديـــلإسلاميــة للمصــارف اـالفــرع الأول: الخيــارات المتاحــ
 ةـات الماليـالخدم

173  

ة والمصـارف ـة علـ  المصـارف الإسلاميــارة الخـدمات الماليــر تجـة تحريـة لاتفاقيـالفرع الثاني: الآثار الايجا ي
 ةـالتقليدي

174 

ـــ ــــة لاتفاقيــــالفـــرع الثالـــث: الآثار السلبي ـــر الخـــدمـة تحري ة والمصـــارف ـة علـــ  المصـــارف الإسلاميــــات المالي
 ةـالتقليدي

176 

 196 - 178 المبحح  الثاني: المصارف التقـليميـة والمصارف الإسلاةيـة في ظل اتفـاقيات بـازل
 184 - 178 1المطلب الأول: اتفـاقية بـازل 

 179 الفرع الأول: التعـريف  لجنة  ـازل وكيفيـة نشوئهـا
 180 1: السمـات الرئيسيـة لمقـررات  ـازل الفرع الثاني

 182 (1998 - 1995) 1الفرع الثالث: تعـديلات اتفاقيـة  ـازل 
 188 - 184 2اتفـاقية بـازل المطلب الثاني: المطلب الثاني: 

 184 2الفرع الأول: مبـررات اتفاقيـة  ـازل 
  185 2الفرع الثاني: العنـاصر التي تستنـد عليهـا اتفاقيـة  ـازل 
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 187  2ر التي تواجـه المصارف لتطبيقهـا مقررات  ـازل ـع الثالث: التحديـات والمخاطالفر 
 196 -188   أثر اتفاقيـات بازل علص المصـارف الإسلاةيـةالمطلب الثال : المطلب الثال : 

 189 1الفرع الأول: نسبة معيار كفـاية رأس المال للمصـارف الإسلاميـة في إطار  ـازل 
 191 2الإسلاميـة في إطـار  ـازل الفرع الثاني: المصـارف 

 193 عل  المصارف الإسلامية مقارنة بالمصارف التقليدية 2الفرع الثالث: انعياسات مقررات  ـازل 
 195 عل  المصارف الإسلاميـة والمصارف التقليديـة 3الفرع الرا ع: تأثيـرات اتفاقيـة  ـازل 

 212 - 197 المبحح  الثال : المصـارف التقـليميـة والمصارف الإسلاةيـة في ظل اقتصـاد المعرفـة
 201 - 197 ول الصيرفـة الإلكترونيـةـالمطلب الأول: عموةيـات ح

 197 الفرع الأول: الصيرفـة الإليترونيـة ومراحـل تطورهـا
 199 ـاالفرع الثاني: أنمـاط المصـارف الإليترونيـة وخدماته

 200 ارف الإليترونيـةـالفرع الثالث: أهم المنتجـات والخدمـات التي توفرها المص
 205 - 202 ة الإلكترونيـةــواقـع وةزايـا وةتطلبحـات الصيرفالمطلب الثاني: المطلب الثاني: 
 202 ع الصيرفـة التقليديـة الإليترونيـةـالفرع الأول: واق

 203 الفرع الثاني: مزايـا البنـوك الإليترونيـة
 205 الفرع الثالث: متطلبـات المصـارف الإليترونيـة

 211 - 206 التكنولوجيـة التكنولوجيـة ورة ورة ــارف الإسلاةيـة والثارف الإسلاةيـة والثــالمطلب الثال : المصالمطلب الثال : المص
 206 الفرع الأول: استخدام التينولوجيـا في المصـارف الإسلاميـة

 209 ةات تينولوجيـا الإعلام والاتصـال للمصـارف الإسلاميــالفرع الثاني: تحدي
 210 الفرع الثالث: تفعيـل الصيرفـة الإليترونيـة الإسلاميـة

 212 الرابع خلاصـة الفصـل
واق ـة ورهانـات الأسـارف الإسلاةيـارف التقـليميـة والمصـاةس: المصـالفصـل الخ

 الماليـة
214 - 269 

 230 - 215 صارف الإسلاةيةة بالمارف التقـليمية في الأسواق المالية ةقـارنالمبحح  الأول: ممارسات المص
 220 - 215 المطلب الأول: المجـازفة والاستثمـار في الأسواق المـالية
 215 الفرع الأول: المجـازفة في الأسواق الماليـة: تعريفهـا ومضارهـا

 217 الفرع الثاني: العلاقـة  لا المجازفـة والاستثمـار والقمـار
 218 لمجازفـةالفرع الثالث: التيييـف الفقهـي ل
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 الملخــص
 الصناعة المصرفية التقليدية والصناعة المصرفية الإسلامية في مواجهة تحديات

 –دراسة مقارنة  –اللاوساطة المالية والتحرير المالي 
الصنناةة اصصنرة ة الليد ة نة والصنناةة اصصنرة ة اةسن م ة ه مواياتنة  نة   تناولت هذه الأطروحة دراسة موضوع "

ر اصصنارع اةسنن م ة هرنناهرح اللحر ننر ، وذلننبه فنةع مةرةننة درياننة    نن"-دراسننة ميار ننة-اللحر ننر اصنا  ال وسناطة اصال ننة و 
 ميار ة باصصارع الليد ة ة.اصةوصة اصا  وتطور  شاط الأسواق اصال ة 

نن الننربا دراسننة ةامننة حننو  ا  لصنناد اةسنن م  و  ،الأو البننا  تننناو   ،م البحننإ  ث    ننة لهننوا ومننأ لياننك ذلننبه،    
 اللحر ننننر اصننننا  ة واللحد ننننك اصصننننارع اةسنننن م ة والليد ة ننننة ه  ننننك  م ة  ولمننننا الفننننا ، ةلننننناو  بالةراسنننناةسنننن  واصصننننارع

واللحر نر  ، للإسناات ي ا  اصصنرة ة صواياتنة ال وسناطة اصال نةضت الةراسنة ه البنا  الأخنيرال وساطة اصال ة  ولخيرا تةر  و 
 .2008ليد ةي واللمو ك اةس م  ه  ك  الأزمة اصال ة الةاص ة سنة اصا  ومةالم اللمو ك ال

لدمصنننارع الليد ة نننة والأسنننواق اصال نننة والمجازة نننة اللوصنننك  ث  دنننة منننأ النلننناالم لرتنننال لو اصمارسنننا  الرهو نننة  و نننة    
ةكنننن   ، ةدننن الليد ننننةياد    ث ةنننةلا ا سننننليرار ه ا  لصنننلد   ،-الننننة وو تور ننن و اصال ننننة خاصننننة اصشنننليا  - الليد ة نننة

نله الأزمة اصال ة ، وهذا ما ه   والفبا  يحم و ه ط اتهما ةوامك ا سليرارالدذاو  ،اصصارع اةس م ة وا  لصاد اةس م 
كناو تلدنم منأ دولنة لأخنر  ومنأ فنا،   اصصنارع الليد ة نةو ر اصصارع اةس م ة      لو بالرغم مأ ،2008سنة الةاص ة 

 .الةو  محك الةراسة ه ،ومأ مؤشر ما  لآخر ،مصرع لآخر
Abstract 

 
Traditional banking industry and the Islamic banking industry in the face of 

challenges of financial disintermediation and financial liberalization -a comparative study- 

 
This thesis addressed the subject of "traditional banking industry and the Islamic banking 

industry in the face of challenges of financial disintermediation and financial liberalization -a 
comparative study-", in order to know the degree of influence of the financial markets activity and 
the financial liberalization on the Islamic banks in comparison with the traditional banks. 

The research has been divided into three parts, the first part has dealt with a general study about 
Islamic economics and usury and Islamic banking; the second part tried to analyze the state of art of 
the Islamic and the traditional banks in the context of financial liberalization and financial 
disintermediation, whereas, the last part tried to scrutinize the different banking strategies in 
reaction to the financial disintermediation and financial liberalization and the impact of the global 
financial crisis of 2008 on the traditional and the Islamic funding processes.  

The study reaches some interesting results, including: the practices of usury and excessive 
speculation of conventional banks and traditional financial markets - especially the derivatives and 
the securitization of debts – provoked harmful disequilibrium, whereas the Islamic banks and 
Islamic economics in general are more likely to assure financial and economic stability as it has 
been proved during the last 2008 crisis, despite the fact that the impact on Islamic as well as 
conventional banks varies from one country to another and from one bank to another, and from one 
financial index to another depending of the countries covered by this study.     
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واللحر نر  للإسناات ي ا  اصصنرة ة صواياتنة ال وسناطة اصال نة ،ضت الةراسنة ه البنا  الأخنير  ولخيرا تةر  ال وساطة اصال ةو 
 .2008الأزمة اصال ة الةاص ة سنة  ليد ةي واللمو ك اةس م  ه  ك  ومةالم اللمو ك ال اصا 

لدمصنننارع الليد ة نننة والأسنننواق اصال نننة والمجازة نننة اللوصنننك  ث  دنننة منننأ النلننناالم لرتنننال لو اصمارسنننا  الرهو نننة  و نننة    
ةكنننن   ، ةدننن الليد ننننةياد    ث ةنننةلا ا سننننليرار ه ا  لصنننلد   ،-الننننة وو تور ننن و اصال ننننة خاصننننة اصشنننليا  - الليد ة نننة

نله الأزمة اصال ة ، وهذا ما ه   وال با  يحم و ه ط اتهما ةوامك ا سليرارالدذاو  ،اصصارع اةس م ة وا  لصاد اةس م 
كناو تلدنم منأ دولنة لأخنر  ومنأ   فنا، اصصنارع الليد ة نةو ر اصصارع اةس م ة      لو بالرغم مأ ،2008الةاص ة سنة 
 .الةو  محك الةراسة ه ،ومأ مؤشر ما  لآخر ،مصرع لآخر

Abstract 
 

Traditional banking industry and the Islamic banking industry in the face of 
challenges of financial disintermediation and financial liberalization -a comparative study- 

 
This thesis addressed the subject of "traditional banking industry and the Islamic banking 

industry in the face of challenges of financial disintermediation and financial liberalization -a 
comparative study-", in order to know the degree of influence of the financial markets activity and 
the financial liberalization on the Islamic banks in comparison with the traditional banks. 

The research has been divided into three parts, the first part has dealt with a general study about 
Islamic economics and usury and Islamic banking; the second part tried to analyze the state of art of 
the Islamic and the traditional banks in the context of financial liberalization and financial 
disintermediation, whereas, the last part tried to scrutinize the different banking strategies in 
reaction to the financial disintermediation and financial liberalization and the impact of the global 
financial crisis of 2008 on the traditional and the Islamic funding processes.  

The study reaches some interesting results, including: the practices of usury and excessive 
speculation of conventional banks and traditional financial markets - especially the derivatives and 
the securitization of debts – provoked harmful disequilibrium, whereas the Islamic banks and 
Islamic economics in general are more likely to assure financial and economic stability as it has 
been proved during the last 2008 crisis, despite the fact that the impact on Islamic as well as 
conventional banks varies from one country to another and from one bank to another, and from one 
financial index to another depending of the countries covered by this study.     




