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! Dalia Hakura, "Learning To Float: The Experience of Emerging Market Countries Since the Early
1990s ”, World Economic Outlook, IMF, September 2004, p.90.
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Source: Ali Abdallah,”Taux de change et performances économiques : I’éxemple du Maghreb”,

Thése de Doctorat, Université Paris XII-Val de Marne, Mars 2006, p.34.

' Francessco caramazza, Jahangir aziz,”Fixed or Flexible? Getting the exchange rate right in the 1990’s”,
IMF Economic I'ssue, N°13, 1998, p.2.
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Ibid, p.3.

Mourice Obstfeld, Keneth Rogoff,”The Mirage of fixed exchange rates”, Journal of economic
per spectives, 9(4), 1995, pp.73-96.
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2 Edwards Sebastian, Op.Cit., p.11.
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Développement, Décembre 2004, pp. 22-23.

® International Monetary Fund, "The IM F aproach to capital account liberalization", Op.Cit., p.77.
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! Hocine Benissad, “Le taux d’inflation affiché ne correspond pas & la deterioration du pouvoir d’achat”,
le quotidian ELWATTAN, 26 Janvier 2012, p.7.
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! Fonds Monétaire International,”Algérie: questions choisies”, Rapport No.05/52, Mai 2006, p.82.
2 Youcef Debboub, “L e nouveau mécanisme économique en Algérie “, OPU, ALGER, 1995, p68.
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Fonds Monétaire International,”Algérie: questions choisies”, Op. Cit., p.82.
 Ibid, pp.82-83.
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http://www.lesoirdalgerie.com/articles/2008/02/27/article.php?sid=65025&cid=2.(Consulté le 3/4/2016).
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No 4, 1994, pp.29-31.
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France, Avril 1986, p.397.

? Fonds Monétaire International,”Algérie: questions choisies”, Op. Cit., pp.82-83.
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%ossansll .(1990-1986) sl PlA iall b aduzilly 52506 cana ki 1 03-03) Jaadl
90 89 88 | 87 | 86 el

5 5 5 5 5 (1)

8 7 7 7 7 2 ()«
166 | 9.3 59 | 74 | 124 (3)

86-| -23 | 11 | -04 | 54]( s sl 3004l Jna) Rial) 350al) Jone

1o alae Yl daldl slac) (e i juaal)
Arala co)ysi€a Aagyhl Al J gl cliabiaB) o Bl jaw id A e o 5s3al (2) (1)
(iysi) . 289 . m 2004 ¢ il

(3) Conseil National Economique et Social, "Regards sur la politique monétaire en Algérie', 26°™
session pléniere, 2005, pp.136 - 143.
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i) Capeal) 2l Ll ei) )

Culil) Gipual) AU 5 JMA ISH SLaiBY) cipipal fped) £189) 0501 g0
Qilasy bl e A il 8 Cultll Cipall s Alage 5oUS (520 Al

anms Lo sas ) o3 DA ALl KN b)) oI udi ) Chdsal) sl ol

t dlsall Jsanll
(1994-1980) s iljall 4 palosi@Y) cpisall Ganss Chpall s sk 1(04-03) Jsaa
Ll LI sy [ ol el v N
il %) %) % (L¥53 k) )
% ( ( (S

0.9 -8.76 0.58 9.5 3.77 3.84 1980
3 -1.61 0.20 14.7 3.59 4.32 1981
6.4 -11.83 0.4- 6.5 2.42 4.59 1982
5.4 -14.44 0.17- 6 1.88 4.79 1983
3.3 -8.93 0.13 8.1 1.46 4.98 1984
3.7 -9.34 1.75 10.5 2.84 5.03 1985
0.4 -11.85 3.5- 12.4 1.70 4.70 1986
-0.7 -7.4 0.21 7.4 1.71 4.85 1987
-1 -12.79 3.45- 5.9 0.92 5.91 1988
4.4 -2.32 1.94- 9.3 0.86 7.61 1989
1.10 3.64 2.28 16.6 0.77 8.96 1990
-1.2 2.6 5.17 25.9 1.61 19.00 1991
1.8 -1.14 / 31.7 1.51 21.82 1992
-2.10 -8.46 / 20.5 1.50 23.36 1993
-0.9 -4.39 / 29.0 2.64 35.09 1994

Source: Annexe statistique du rapport intitulé “Regards sur la politique monétaire en Algérie”, Conseil
national économique et Social, 26 éme session pléniére, 2005, pp.123-137.
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159




Silaty G e 10l il plEE gad Joadll b il e Ay yad 1A Juadl

oS dalle aie aai B Gpall rw AL e 3Dl adualll EVdea ¢ W) )
oadiny Ahall e clpball fudlall 5ul Cilac) ) sal e Gipall s
Gas Al lesall e QBN el el agag e by gl lhliaY)
S (i) Leadln (e OIS Al (1986 aled duSleall dplaiil) derall lld e aaladl)
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s Aplsall Cipall Gloud sl ol b arle Las ccipall o B0 uls 8,
Aapii 5yla) A5 s dedall odgd lalull dilain) CulS Capeall jras 35 Al (55t
o Al dua Cpall el a2 3L Ll i 1987 5u5€0 die Copeall el
ke om Los % 31 Joney Tyl alu Jilie shall Sluall aali 19885 1986 ol
Aalles Cangs el Ban) 4iad 5a % 200 oo SSh aalid Sl A5 51991 5 1989
gy b a3l ol DA Alaasd) gladll Jolill cVaee 8 dualall el
cily 1990 ale 8 clegad) Ghae 8 Saed) aln Jb 3 Sl ST gphal) sl
Jae G ALaYL cclplall dad (e % 86 Jiay  phd ggiee dosAll gl e
1993 ale Pl Sl Ll 190 & delall Libaall d (pade

o o e S 8l Cipall Al Alage ol oS3 Gaule o ol
Ll ALY g ey ) dsslal) clenall 3 8 S L) il
s Gl Lo dals 58 llhy i Cullil) alail) 1 & jhain) e dea e o
3sas Al Radipe dgdas adil OV are dgas ae daaslall dpudlall 5yl e ddadlal)
A1) (3 saiay dasSall dlatind o WS L (Gluall Jajte aul) Copall e a8 5 dallee
iad b il Liha) saa Uagde OIS Al Lol dgalse (A lgiaelud sl
Ohad i e g Lgilae
Oaiail) dsaiag jlall Jajial) agll] ;G g ,a)

s (Aol aill gevial Ayadl Cliag ST e b Aleall ded (i Al
gl ads b e Aplanll dudlial) e Gl laldl 5,8 sl Y elayl 13 as

! Fonds Monétaire International,”Algérie: questions choisies”, Op. Cit., pp.82-83.
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sl eadl) JaY) O e Gl e 5% 8 a)lal) il oY Ll el
s g opdalall eDlginaly llall Gl Al Sl JLSiuY Ll cCipall jau
clal) Sl dad (i ity Gl aal bl S g il
@il Sl Aad (audds Gl .1

i)l dgalsal diaclie Apihall Glalull culls A ool il 3saia (e ok
) iy 1991 adi 30 s .l ded b ciliadss sha) & lgilesse (e
Wiy % 22 Aoty Hlial) (dd & sl BRI el momaa saley clalud) dllas
Yl Qlie Jluall Gipa e al G o Jall S Gstia pe agle SV 5 W
987 aladl dilgr Yo I 7049 S Laday J¥ea 1 23 22.5

Dbl Jgasl) Copeall jea Jalad R J<ae o V) Slall J5Y) sl 138 a2
(ool Jsanl Sh) 2 % 50 Msms 1993 et 1991 55T cpnle iyl Cun Ll 3y
Ay Agaitl) lulaalls o gylaall Jolall ¥ axal Aglsall e clarall Gl aal) @l

ol eS80 aal Bjlie Sihall B adall e plin) 8 Cuedl A Al

3 4.
- bl
(100=2000) (1994-1990) jluall Ladll _&dall Cajeall jaad (g5l ansll skl :(05-03) Jaal
bl el Callal) S gl JsY) el
156.5 177.4 201.5 197.6 1990
97.2 117.7 113.9 114.0 1991
123.5 117.2 111.7 102.4 1992
143.9 138.2 134.8 130.6 1993
102.5 104.4 109.3 154.1 1994

Sour ce: IMF, International Financial Statistics.

on Jlall Aad 3 and] Gala) Joee Jagie il (1994-1991) 55l s

padll el Pla Hjlall Caya jr (& Jasll ol sy s o Y b ALl fuuj
Gl ) et e s ¢ pilasll SV i o conliy ¥ il e 4l ki oS
O S5 gsanall 3% 70 &l 1994 jacians Juil cule oiilage o (il s

lalay) it (b Cipal) jr Aubpar 99 "c3al) de (i 1l Aleal) Aed (midd paase Jsa ST e Y
2002 ¢ el (Aidaind 1 g)ysiie daals Alg o)5i€0 Al "dpalil)

oliie Loy ilall Ll el gl CGipall e gdy) 19935 1991 sl g cle 4l Jaadly odel Jsanll (e 2
Al el e1)30) pal Bans A5jlia %50 s Jlisll Jajial) il o U e 52 (48,04 = T

® Fonds Monétaire International,”Algérie: questions choisies”, Op. Cit., p.83.
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bl e laay) gl o padidy 5.1.2

i (Lalandl ) maess BT sty Ay Babai@Y) Sla ) g el clgla Sl
ad padds o) o Dl 8 e il cllia gl Lagees o Adall il o dleall
s+ all) Gl TS s Rediad) Gl g Y] aas ) san Al
oila ()5S Taati IA (e KU Il 30l ade anians Aleal) (s ol Gyl Zpalil
aley 3ygisall plud) S5 aly) DA o ) apall it Jlialls cag Salall
Gllally Gyl & Alalall csail Gt haiie oSan gl e dlall Ll ol
SN b Y @bl ghadl o dleall dad (mias 5l G sl Jasalls .l
Cligye psene O W ail o Gay @l (@l Jayd ) "nal-dlil Jayd e
Ol Ay (e Gmaan panddll i aalgl) e ST e Syl @lpalal) e bl
Pdashall JaY) & gl

LS e Ll ded 8 (sill IS o) Adjea Jal ey il dally
Pehdll e i) e Jama sk gy (2 lsall Jsaadl (a et
% :bassll (1997-1987) il 4 il je mlil) sai Jaea Hohai :(06-03) Jgad)

1997 | 1996 1995 1994 1993 1991 1990 1987

0.90- | 3.40 3.70 0.4- 2.50- 1.80- 0.96- | -2.58
shdll e

Source: Annexe statistique du rapport intitulé “Regards sur la politique monétaire en Algérie”, Conseil
national économique et social, 26éme session pléniére, 2005, pp138-.146.

sall Jaes OIS Eua 19965 1995 sle s liiinlyy 4l Jaadly oSlel Jsaall (g
e LS 1987 alall i Al gai ¥ na Jans 38 kil e el gl 6 cliasa
Coalll DA Lol Aef 8 (sl Gulua e il e pladll & sl o L
Poble Vg Uil 1 sai b aalil) 1 Gl ol e (Sas bl (e J5Y)
¢ad gall 3 5lall LY aaa Gallis -
iahe Alle YR (ha Lgililaad 1ylai e genll bl )l sl —

1y gy chaalil) bl 3 Alaall A (aliddY "LualeY) BV el ) cls) aaf e g U

Mohsen Bahmani-Oskooe, llir Miteza, "Are Devaluations Expansionary or Contractionary: A Survey
Article," Economic I ssues, Vol. 8, Part 2, 2003, pp. 1-28.
! Mohsen Bahmani-Oskooe,Magda Kandil, “Exchange Rate Fluctuations and Output in Oil Producing
Countries: The Case of Iran”, Emerging M arkets Finance and Trade, Vol. 46, 2010, pp. 23-45.
2 -

Ibid.
® Hocine Benissad, “Le plan d’ajustement structurel”, Confluences M éditerranée, N°23, Automne 1997,
p.114.
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G aladl B Jaram dulee (4 S )50 (gyilad) Hluall daf b paadll (S
gl (e diaal Lay calally aladl (SOl Glay) oy dpesSall clia) e Luw i
38 el Lilse b Janll G luie 4ne a LS aysina) Clyeailly alad) el
Icisa Lealsi 1998-1988 5l A Lapusls Aillaal) 2l dye sSall i) £ gane Jans
Gy Ll Hlnall dad andds A Cundiy)l LS a4l @lld ) Gileay 21995 dan oLl
YL Gagadl) Ale Gaity b W L rmaa (uSally dgasSall ciliil) (alias) cas
Sy e DSV cuaill o Y galy iy sasl s ddma B8 Ll daesSal)
Vsl Ao giall Jadil) land cuineat LSS & e iy il ladl sjran (% 60 Jisa)
Adaall Aleally Lehigat vie lalY) A A ey ey e Asall g et (S3aY]
PUln sl Olee Cipea b chall b (el Sl )
adaall) o oadanl) §.3.2

e Al 5l Pl ey Jilall & cllgindl jru jhse jeki (asd PlA
e % 31.8 il 1989 ale % 9.3 (e Jiml 8 4l Laadly ¢ Hluall dad 8 Liads
Dol ) Gl Apadall bl 038 aagis 1995 ale % 29.8 ) Jeads 1992
G laganll ey Ll Copall e et Laws (1991 aladl die ayljall galai)

! Hocine Benissad, "Le plan d’ajustement structurel”, Op. Cit., p.114.
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Agsd) el Ly Sl e LB e acally BB ady ) ALY died i
tVsall Jsanll anim gy LS pully)

(z2 3assll) (1996-1990) Gl 28131 Ssall Liary Sland sk :(07-03)Jsaad)
1996 1995 1991 1990
7 6 1.5 1 e
36 20 4.5 2 ol g slS Gl
75 50 16 4 < )
15 10 4 1.5 N
120 70 15 7 ol g sl

Sour ce: Hocine Benissad, "Le plan d’ajustement structurel”, Confluences M éditerranée, N°23, Automne
1997, p.115.
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Pyl el pali ) dilayl
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Gl abiy) Lagerl) Glasal o deds DB Ll ded (misal oS sl
Ofmmlad) Gl PR L il 538 Lilaat il Copeall iy aguadll
e Jlend Lgibhe ) 5l (e el L LAl 53 Caead 85,1995 5 1992 el
a1 Sl ) sl )R] ¢t e Lt 5 sinall duslty )
(] DU Ldyns i€ ) Aiad) Aleadl lsall md QB 8 Lad) Ll 2asially
ol 288 Lagac s Al Clganll Caliday Cpall daad pliel 3oy ) luall emdds ol Cua
Ll 1 Las LI Ll Daly ilisall b g ) CallSs gl ) Capeal) gt
Dleiagae e

Gini o) bl Ll dad miss Adee of J 0Sa 03 G Lo e ol
Jb el chlally Jad) ) saly b sl il Ly Leia 8yaall il

ol 13 b aaly?t
- Conseil National Economique et Social, “Rapport Préliminaire sur Les Effets Economiques et
Sociaux du Programme d’Ajustement Structurel “, Douziéme session, Bulletin officiel No.6, p.260.
- Hocine Benissad, “Le plan d’ajustement structurel®, Op. Cit., p.115.
% Hocine Benissad, “Le plan d’ajustement structurel®, Op. Cit., p.115.

% Leila Baba Ahmed, ”Dévaluation du dinar et entreprise publique”, Cahiers du Cread, No.57, 3eme
Trimestre, 2001, pp. 57-74.
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! Banque d’Algérie, Rapport 2010, Op. Cit., p.45.
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Bénassy-Quéré A., et al., “Taux de change d’équilibre: Une question d’horizon”, Revue économique,

Volume 60, 2009, pp. 657-666.

® Banque d’Algérie, “Rapport 2012: Evolution économiques et monétaires en Algérie”, Juillet 2013,
p.62.
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! %zénque d’Algérie, “Rapport 2013: Evolution économiques et monétaires en Algérie”, Juillet 2014,
p.56.
2 %Egdue d’Algérie, “Rapport 2010: Evolution économiques et monétaires en Algérie”, Juillet 2011,
p.45.

* International Monetary Fund, “Annual Report on Exchange Arrangements and Exchange
Restrictions™, October 2008, p5.
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Carmen Reinhart, Kenneth Rogoff, Ethan Ilzetzki, ” The country chronologies and background
material to exchangerate arrangementsin the 21% centry: which anchor will hold ?”, May2008, p.4.
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! Joseph E. Gagnon, "Combating Widespread Currency Manipulation”, Policy Brief, 1 2 /1 9, Peterson
Institute for International Economics, July 2012, pp.1-2.
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! Abderrahmane Benlhafsi," Extraversion économique et risque de change", Op. Cit., p.99.

2 Article2, Réglement N0.95/08 du 23décembre1995 relatif au marché interbancaire des changes.

® Article2, Instruction No.79/95du 27décembre 1995 portant organization et fonctionnement du marché
interbancaire des changes.
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1Réglement N°91-07 Du 14 Adut 1991 portant régles et conditions de changes.

* Conseil National Economique et Social,” Regards sur la politique monétaire en Algérie”, Op. Cit.,
p.108.
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! Conseil National Economique et Social,” Regards sur la politique monétaire en Algérie”, Op. Cit.,
p.115.
¢ Banque d’Algérie,” Rapport 2011: évolution économique et monétaire en Algérie”, Mai 2012, p.60.
® Réglement N° 2011-06 du 19 octobre2011 modifiant et complétant le réglement N°07-01 du 03février
2007 relatif aux regles applicables aux transactions courantes avec I’etranger et aux comptes devises.
1auall s il
- Instruction N°04/2011 du 19/11/2011 modifiant et complétant I’instruction 79/95 du 27décembre 1995
portant organisation et fonctionnement du marché interbancaire des changes.

- Instruction N°05/2011 du 19/11/2011 modifiant les dispositions de I’instruction 22/94du 12avril 1994
modifieé et complété, fixant le pourcentage des recettes d’éxportation hors hydrocarbures et produits
miniers ouvrants droit a I’inscription au (X) compte(s) devises des personnes morales.
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avril 1994 modifieé, fixant le pourcentage des recettes d’éxportation hors hydrocarbures et produits
miniers ouvrants droit a I’inscription au (X) compte(s) devises des personnes morales.
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-Banque d’Algérie, "Note sur le contréle de change et la convertibilité du dinar", Mars 2001.
Disponible sur le site: http/ /mww. bank-of-Algeria.dz/docsl.html. (Consulté le 20/8/2016).
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«...Sous l'angle de l'offre, la Banque d'Algérie est le principal intervenant sur le marché
interbancaire des changes, a mesure qu'une trés grande partie des recettes d'exportation des
hydrocarbures alimente les réserves officielles de change gérées par la Banque d'Algérie en situation de
faiblesse structurelle des exportations hors hydrocarbures. A travers ses interventions, la Banque
d’Algérie demeure la principale source de devises offertes sur le marché interbancaire des changes. ... »
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! Banque d’Algérie, “Rapport 2011: Evolution économiques et monétaires en Algérie®, Op. Cit., p.57.
2 Fonds Monétaire International,”Algérie: Questions choisies”, Op. Cit., p.83.
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!Abderrahmane Benlhafsi, "Extraversion économique et risque de change”, Op. Cit., pp.100-101.
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“ ...Pour ma part, la question que je me pose a ce propos est de savoir si ce marché [ le marché
interbancaire de change] existe vraiment. Cette question se pose dés lors qu'on sait que le taux de change
du dinar est flexible tout en restant dirigé. Il n'est en effet pas le résultat d'une confrontation d'une offre et
d’'une demande de devises. Le taux du change du dinar est déterminé a partir d'un panier de devises...”.
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" Hocine Benissad, "La politique de change a connu des avancées prudentes’, Op. Cit., p.6.
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- Koranchelian Taline, "The equilibrium real exchange rate in a commodity exporting country: Algeria’s
experience”, IMF working paper, No.05/135, July 2005, pp.1-19.

- Boileau Loko, "Estimating the equilibrium real exchange rate in Algeria”, IMF Country Report, No.
08/104, International Monetary Fund, 2008, pp.18-27.
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Restrictions", October 2008, p5.
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! International Monetary Fund, “Algeria: 2001 Article IV Consultation Staff Report”, IMF Country
Report, No. 01/162, September 2001, p.30.

2 Hocine Benissad, "Le taux d’inflation affiché ne correspond pas & la detérioration du pouvoir d’achat”,
Op. Cit., p.5.

® Banque d’Algérie, "Rapport 2010: Evolution economiques et monetaire en Algerie”, Op. Cit.,
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régime de change flexible... ».
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! Banque d’Algérie, "Rapport 2009: Evolution économiques et monétairesen Algérie’, Op. Cit., p.77.
2 Banque d’Algérie, "Rapport 2011: Evolution économiques et monétairesen Algérie’, Op. Cit., p.138.
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1Balnque d’Algérie, "Tendances monétair es et financiéres en 2015 et au cour s des neuf premiers mois
de 2016 et politiques de résilience et d’accompagnement en contexte de choc externe durable”,
Intervention du Gouverneur de la Banque d’Algérie, Assemblée Populaire Nationale, Janvier 2017, p.7.

2 International Monetary Fund, "IMF Executive Board Concludes 2005 Article IV Consultation with
Algeria", Washington, D.C., 2005, p.53.

®International Monetary Fund, “Algeria 2017 Article 1V Consultation”, IMF Country Report, No.
17/141, June 2017, p.24.

223



S5 A gl Gipal) alai £ i ;) 1) Juadl)

(S Wia¥ly Uiy gl ulaall) Aiajlaal) il dgag 1 SG g il

Agattl) Al Jsa by e laa¥ls gabaid®) bl Gadadl jaal 2005 Ble b
db & bl (& Cpall e 5l dubus (andl die aud panadd & dia o Jilal)
s 368 S s dal 00 Olsie sl 138 Jen 85 ksl apnill ai Jsail
ol e Capall o 813 ) A b Ll 13 g Ll Cipea yad
ay ) Cia e b iy LS Lie o5 38 angal) el ol J 3 sl oy
S (10/90) Ll Sl (30 (mpeai o (e e 52 chunylAl) 4ted 3 L
Gaser 1385 Olipall aplal) dedll hdiul e Bliall 3 jihall ey ddgpe o S5y
2 bl e cuar il 4ie 35 sl

Apal) RS ) adatiy S mpall 1agly Ll ety Al SLEaY) e eadl pa SbaBU g sail
Ty el olad ALl Clagatl) et G o emts Gl s AUl Jils sl Sy CBls Anss
"Ceall (g

Caxgll o) elan¥ly byl bl alaall ey aldl sda et ) sliaY
sl ) iaey) sl Al Aed) il e Laliall g dsl dubudl )
by o(pall yr sl) 2l Lyl dedl) ) Gy of 4lE e Ay (Llendl Alal)
A0 bl Ui 1aaa Copeall pras )il sy Allal) o34

O S il el Base i gl e Ola Y el ey Gl Lyl Gy,
) S oS e owba®Y) gle¥l any ) Cipall jew (el (aliady)
lhliaY) 3A9 (e aeSa G505 oA ais lele sl s Gl Jsa
Jualgiall (alaNE L JaY) Gpeall Gon Cle db (8 Capall Hhad e aall &) el
P 35 datiall GuabaBY) e Gl e dnse @il A capall e
S salmBY) eI o Ll o e W ) ) Gl i) e
bl SLaBY) Ll B paglly sl dpdall PA dals Gl sl

gl Abgiue (alads) Ggﬁ)léj\ Glually dalall ALl & Ll ¢ ymiiie ad ,..)

L CNES, “Regards sur la politique monétaire...”, Op. Cit., pp.113-119.
Baall 2003 daw caie 26 GEsll (1424 Hle Aglll goles 27 3 g sall cpamlly il Gleid) 11-03 43, 312
T.0a 2003 5222201 g silalt 4 ) gganll dpanyl)

224



S5 A gl Gipal) alai £ i ;) 1) Juadl)

oaly Dl Cipa e (bl dlllin 58 o) o (ase el CV e il
el 4l
i gane ) o b e linVly (salai®) bl aall Galiy G Lo e lel
! LS gl o
Taslyl s ol a3 Slal) Copeall S Ak ST 5 a5mp By5pm V]
o du oSl @l g Y L) O bl e ccipall s il
laall ity ) Copall o e JS 8 bl 5aa (ialids
saaly dlee Qi Capeall e 3 SLEAYI 3 00 Y ol Gl alllsy v
ialiy @AY Ll el aal Jedy o A Lals 7Vl o s
¢ g sl
Gn il o e L) Cipea e (B LEGY) 138 st b of iy
s b Bl L g gyl Gl (B il el DS DIs
¢Capall
Gow GHaY Agyepm 319 a0 L) Cipa e Sl o padadl (g
haall Aals Ay oyliels JaV1 Gl B 4l e Y 3 JaY) Capeall
tCapall Hhalda e
G Lty Cipeall Lt e il @21 clEll JAY sy v
AL Ui Alad) cDlalaal
Ui dgang 1 AUl callaal)
AolSe] MLy gl S dnpall ppetl ol ABle 530 o Sl Jal o
S L) Cige Gl el sty (mbaia) (e 2 Ol 45 Jaally i)
iyl adiall Copall alas IS 13 L 3hd 5 (1995 alall aiaall aUail 134 ok Glsy X
PRESVA LIV - [PPSFUR TP I 5 I PR IO I BN I TR
Sl ALY e Cipea alan san Sl Q) KN golsi@Y) ol) st Layy
ol Aasad B luall Gl (@l heind oo dealll Lnall cilelsl) sl ) 5Lyl
s bl byl

L CNES, “Regards sur la politique monétaire...”, Op.Cit., pp.113-119.
Capa yrw ddie) e daSall calef a8 ¢ 2009/2005 LBy saill aed malin Gl ) &t i &) L 5Ly )-\,332
csosls ol e (AN Al cland) 8L 50 iy ¢ Supel Nsn UL Sl 76 oylaie alind) 138 dpunil il

225



SN (B ¢ el Gl AU el ani o 1 Juadl)

s 1995 aladl dia yihall AN Apalai®y) ol ypigall (amy skl olial Jgaall maiasy

) i s Lig pay 4oy S (g abai®y) o101 1 g6 £ 400

ol el Capall alas Bk ae JIE Vs il 0 sl s 2016 sl djle
(2016-1995) ihsall £ Laleaidy) el Gy Cipall o sk :(03-04) Jgaall

el | e a3 | chalall | el FR| PAEN Cipall jow | Cigeall e
Saal | gl o @lal L) Ciyall Sl aaal) oY)
) 0! Cligadl | W %) | W %) | (¥ sbl) | 200-2000) | (s /sl
o) (ladl | (ol
3.8 29.8 5.1 011 14 2.1 98.57 47.6847 | 1995
4.10 18.7 5 2.7 2.93 4.2 100.25 54.7673 | 1996
11 5.7 4.6 7.2 2.83 8 108.2 57.6805 | 1997
5.10 5 3.6 1.9 382 6.8 1135 58.7241 | 1998
3.2 2.6 3.4 00| -051 4.4 104.87 66.6217 | 1999
2.4 0.3 2.7 16.8 9.67 11.9 100 75.3456 | 2000
2.10 4.2 2.9 12.9 4.2 18 103.5 77.2641 | 2001
4.10 1.4 3.2 7.8 0.23 23.1 95.2 79.6905 | 2002
6.80 2.6 1.9 13.0 4.99 32.9 86.12 77.4018 | 2003
5.80 3.6 2.1 13.1 5.82 43.1 86.62 72.0659 | 2004
5.1 1.6 1.6 20.7 11.9 56.2 83.15 73.3627 | 2005
2 2.5 2.1 24.7 13.5 77.8 83.17 73.70 | 2006
3 3.5 1.6 22.5 4.4 110.2 82.35 69.20 | 2007
2.4 4.5 1.8 20.1 7.7 143.1 84.92 64.6 | 2008
2.4 5.7 1.7 0.3 -6.8 148.9 102.12 72.50 | 2009
3.3 3.9 1.7 7.6 -2.4 162.2 102.42 74.9 | 2010
2.4 4.52 1.7 9.9 1.2- 182 101.8 72.85 | 2011
3.3 8.89 1.6 8.1 4- 191 107.2 77.55 | 2012
2.8 3.3 1.9 0.4 0.9- 194 103.6 79.4 | 2013
3.8 2.9 2.77 4.4- 8- 178.94 105.7 80.56 | 2014
3.8 4.8 4.31 16.6- | 15.8- 144.13 101.15 100.46 | 2015
3.5 6.4 4.87 16.9- 14- 114.14 99.127 109.46 | 2016

sl il Geanay Hhall ey @libas) Je alaie YL Salll dlae) e 1 i)

) Gl 75 Al (S el ool Pla e

oAlRY) Bty Cun al Gingiae Slue ol b s an) Cipeall ki -
SSpaY) Vsl Jilie el e Capuall e b (ALGEN e WY1 any a) paiesdll
DY) ary aaid il Adal Gpall s L2016 4le s 1995 ale i

¢ AY i oAbl LN (ma dsng n Slsaly ool

omiad) Cum oel Jgal) daiagy Llia Luaye ool o 388 el 6 adcaill dually —
saalgll dppdall dgyall dlaye ) (1996-1995) 55l DA (yipdall Giidisel) Aage (e
ook <lld axy Jualsal % 0.3 Loty 2000 ale 4l ssine o ilis (1997 ale e ol

226




S5 A gl Gipal) alai £ i ;) 1) Juadl)

dliel P law adaill Tagiall  iany 3350 Jinadi ae Baaly dpdie Aipey Al
201652012 52009
Allyy N2 5ble 194 2013 Al Lgigsd il G Cipuall LY Joalsia o515 -
fada Jhain) Cue a€ IS8 @l s Carali @S el land i) £l Gy
2014 lsa die dadil) Sland bl
o oS edaiil) e 3yila 558 (Pla dalel ALy (yla) lad) 8 Rals (il Jiad -
¢ IS8 it Aljsae ) calsad il jlaad bt deda )il
ae) % 5.1 e il Cum cchlall Jlea) Sl Gl e ciylall das Ciaa -
% 4.78 350n 32016 ale Ll ae Liandl 5 2008 ake% 1.6 &Ll (1995
sl 4y % 6.8 il Lida sai Jsew 2003 ale 4353 il iee ol e Jiani
A 2014 e painsall Taiill el el dada (8 Jiliallys cdaiil) el g a5l Cijpa )
Basina bypear V) el 8 sall Sl i
i) eI i 3 0 Sl angall mpeill o sa V) mgslaal) il

Gt aay S SLa®U L) sae (e el e 4l g clally @5kl giaal
o Lo Gl sy a2l ol 15 ((1998-1994) el Jyanil malie
Meld iyl (& o luall anpell aysatll alas o e e Wl Y] cadailly pal) e
(A e el g il o34 (B 3
Lhaill) e cfalal) a4 gima o Yl -

D bl e Blaad)l s phall 8 Copall e Al wlul) Gaagl of a2y
Aahiil) e cloall aondy Al 5l e e Le il Jadll S8 Copeal)
oalit) (e aniil Loy cppall alaill 13a o cady a8l o I egyihald) Slai@Y) sl aaonis
A s cgladll dmall e I ALY Rpdls e S L G ol Ll ded S
ale) % 5.1 die Jisa¥) Gl 4 clplall Jlea) oo dphiill e chobiall du glam
@bl Alaiiy) dunss (&ay L % 4.78 353a 42016 ale Auled ae jsinds (1995
Akl e yalall 2l
U] gl (g gina o: Ll —

DR F s Gad b Lenls Dle (68 o) () capall i e ik OIS
glail Sl el QYL ol S ahall 3 GEsall el dlas of Y) .l adl)

227



S5 A gl Gipal) alai £ i ;) 1) Juadl)

slly cleadll Jlae 8 bl s ) dila) cdaiil) el 3jah Jb 8 il el
2001 alad) die algall \guallal ) dalad) cfleiindl) dadiacal) el Cassy e sandl Jii 1,
S ol laill el lgdl dena of WS L age laa) cleadlls aelll (<Ll 4 Ll
((Aorall 4l il EDEN P I o) sasms ysan V) el sl e
Lia Getal Cpa o g Aalad) Ll 8 43, Audalial el agad Dl g
b @l 8y il el ik 358 (il ae 2000 ale desSall astal G2 "y
o gl elal WL gabam@y) bl aedl kil denall e cllloa¥) sda Hladil
IS hagipe sed (Apdudl leadlls o lilly delually Aall) (o lulud o5 3 add)
Dbl s il G cdadil) el ol aaSad i) ag calad) GAY) (ssiser i)
Gy clagas il can il e gl gai bl 2014 Glsa die daaidial) il
12016 ale % 2.9 {ad 2013 ale % 7.1 (o sl saill Jane (il Cus calall

«Dligaall A Baslg Ll Al L @bl Al dayidll slae¥) o)
ilday G hase s alall DU daually (golai®y) Lliall 3ydadlls 5,08l duaill;
Copeall s i Vs adiall Capeall ol dapd Y ald Ml ¢ gilagll SLa® oy
G Aail) Lewd g caal 3a haind Jl 8 ALl solai®y) saill e il e o
2 el b Cipeall Ut ool iy cacial Sl Ayl cluball gaa) L) cilia s
MaiBy) Ao dpasal) Wil laiy Hlial) dad (alias) 4SS : S0 g ,dl

@A) sl ity Ulal Copall o adin of iy Aeall gt o sy
G Lalie) (gl Dliall Cipea prw gkt Jidal (Sl carsail) mlhias 4le Jay Wi
fad b aid) galill sag aaly oladl b dle IS8 e 4l g (Wle 4 5Ly
Loy felld Clad ale :on La zgyhadd)l Jhadly eyl cleall Calide Jilie il
¢ Al Al e lglels
Aaggad B e Ll dad B jaiucal) (LAY 5 il Yl

tsble (8 Ll Aad 8 paiall pmlaadyl salls Gl paa Koy
shlsally (daraall i o) Adl (Bl (8 OIS Al (ppall Capaall allii sad agpuadl Joal —
ey o€ (Al ool Lae (Jaatl) 13gd Ay pual) Apliniall clllaiall AS i axe ae
Ll af b4 pSaie s

2.0 el gasall ¢ Jsall sl gaial 17/90 &) isaall ol *
’Ali Abdallah, Op. Cit., p.371.

228



S5 A gl Gipal) alai £ i ;) 1) Juadl)

O A sl Aplaall HUa) 8 anY) Copall el caan b il ey Gl aae -
o il Cipeall e Gl (el ) 5 lly Sl ansall el Lle
ciam,lal) Al 30l Lles )

Shall 8 clalll Bl el i Cum ssbeaslly dludl e lloll Adiall sl -
oliia Lo 2016 ale &l 2000 ale giha Jln sle 857 221,9 (e i) g
Dbl dad Sl ol Wle (% 530.95 o) ¢ iyl Jaxa) gl Ll (sale 5408700
land) Jlaaly o Algalls .y siusall 038 Aygudl wialY) al) e aliiall Callall (s el
A ZhAL st 0o 8 Gondl Laiy ket Cligaal) Glae Gpb oo DU ) Al
Glllly (mpd) G I8 a5 a3 Lo ) M e N L) el
¢Olupall dad (alisn) 8 (uSay

vae X Glad) 1 iyl 2SS Hlall dad (aliady clalull aladi) -
siman ) Dagaedls 2015 sl 178 Slall means sl iy of "5 5is 5 ANSH1 bl iy
any el Syl 55 (misl L (555 U0 22117.48) sl Jilie 2on ol
O db A g lal) Ll lewd (@bl el Caalll oSG i) claly) dags
¢! g sall dilaie (ge Anlia Sl Sals e % 65 Jsa

O s b raghdill Llall duas sl 5S Hlal) dad (mliasy il aladiu) -
cany Yol Qlie Ll (aletily pleadl (6 il e dlee b SouaY) Yol
Leibae Jasad Jalbs (Oluall (I ¥sall (e Lelisat die) dpdadill ball (e o)l Dl
cclah¥) o Sae S Aalal)

Siball el BB Gl 4 5LEY) cud Wlie talai@iV) clululy Copall e G AL -
Cua s sl Capall e apoatl Sla@) clula] o ading ol z3sa oliy
bl sda & Alalall clygdall AV sk bl edll Ggal) Capall e of
eyl lalid oaxi 1) 5,aY) Laall el led) deda ol ai L) 1 iy
lSyds sihall On aduzill 3) ¢ ludly calall BUBU aifiye sgime cdadill e (alis))
G osalls SYsall dilie Lol Hlnall e (alidil ~lewd) Con il Laa (Opnedll el
2ol bl Gl e o Gl cllla ),

sl o 2l Jlia 2015 sl 17 i) sl sl agen Jg (oaulsh (g giunal I3 ilad) SUall’ ¢ gy AUS, 1
.(2016/10/8 g3 & ,l5) www.ara.reuters.com
% Banque d’Algérie, "Tendances monétaires et financiéres en 2015 ...”, Op. Cit., p.7.

229



S5 A gl Gipal) alai £ i ;) 1) Juadl)

sl slaBy) o Ll Aad (alidl) el <Ll

o osSin s AY) Tt cBlead) Qi dlee (5f Rad amlissl of 48 oY L
Sl B 3 paenal) Gl il Al L gl Slai®Y) e dpuSe cilels
daldl Gle il (g de gane 4l ol Glindl) Coatio (pall Capall allad a8 Jgaill i
tolle 8 ljean (Ko bl aLaidY] e
ahal g gia o1

0133 5952 Y gl s aeal Sl b pall Cipeal s g Jpatl) I 3
pall 3 huae gaeal L cadlane ol 4l Jlie) o adil) 3a8lSa 5 556
e Jolxll b pysll dlee Ukl 3 Gald IS8 Jall 13 Gaays sl il
s Ungimy daaly i Gl b el 6 adesill Jaee 2¢8 s 2002 alal
el bl Sliall dad aleas) Ca <y sisal) A £ ) e el L Aaals g i)
s b 13ay ¢ Al dpdall e 1 Vsa— sl Chpem pras b LR A )5
(05 5n % 65 Jsa) ilall 3ysm sl s gy V1 Aa) (S

ALl o b pe DLl Aed (mlisd ol il ol Cisiel 2 sl 1 b
illy salaBY) msl) sl (alal) (gsiall oy sla Ll g llyg 3y ginall adail)
) Ll Jalsall aal s Gl gl Alaad) Cipa e clyedas o il Cum 2007 ol
Jsn @al Ay Gy Sl Sl Y sl admll J) sl 8lE
e BT o GV el s 2011 Mo el el lasel el b adll ciaise
2 LS il dlid ) odas 2 el and) Copall s ST opuis Al
POV BPSFURCAI T
o) cualh Cun el 8 adill Caase Jsa 2013 Hle sl ) pnial iy -
(ligad) Zla sl il (M2 g2l (a2 Lgieal s Claasal oda
@xly il el el ¢ dedll an] Copall e ST B)gtuall aludl e
Ll bl e oty 4l adil] ZadlSe b o)n 533 Y Cipeall o of e Al
)inl e

! Banque d’Algérie, "Rapport 2007: Evolution économiques et monétairesen Algérie”, Op. Cit., p.55.

2 Banque d’Algérie, "Rapport 2011: Evolution économiques et monétairesen Algérie”, Op. Cit., p.32.
® Sami Ben Naceur, "Understanding Inflation in Algeria”, IMF Country Report, No. 13/48, February
2013, pp.22-48.

230



S5 A gl Gipal) alai £ i ;) 1) Juadl)

8 Capall el LulSail Zajo A8 el (Devereux & Yetman) ofialdl labal sl dul -
Cipall aad Ui LulSod) @lilin o ) Dlash Cum Giall Ly g ol 122 aal die
e % 1o pRlias) o) i) 0.47 GalSaV) dalea L g1l ) e 8
NI Sland 3% 0.47 opd g iyl ) 535 ) Capea
e Jeagi Gl el sla@®y) e Whal ) (Ali Dib) alll Zupasll audal —
Algll dull ] o Gapall jea lSan) Uiga LalSas) @l of ) 4sdsall Pl
D9~ sl Capa prw e IS el Al Gleaall b @llyg  ihall G 5l
Zhail) e,

Jady il y AN ilalgia) aiad 2ysise 2y a0 U by G Las
Dise Hlpall daf (alias) jhain) O8 3y sial) sl o S cllall e (il
Al 38 Lea O] o) (ge Wy s 23V adaadd docilly bl g li) ) (s
oY) alpial
(ilasiY) AY1) sl bl (g gia o .2

Aad s o) (mlasil sl BT Ay cadal Al Glal) e LI cilag sl
ZY Bl ) g% Lelill Al b Aleall da (alisdl o aalie dagi ) cDleal
Gl 30l S Aleal) alisil 535 L sale 4l sa @lly s ¥'(Contractionary) Jlaal
5l Camesy S (el (it Qs cad bl il ()8 Lasiti DA (g )
OsSams ) e Slall Ll Gl agles L (ZLY) e 5 sl Aagsgl) adud) 24l
Do 0 b We Gun (oSl Qg (el b Alalall cpaily Lgages Undise
& Oas (S ) b Alalall 3ol e S ST Al DU 8 S el mliss)
o3 (o Sl (Apelll lald) aal) il LAleall Aad (e ALY BV Jlaw
o el (mliai) clels Auhyy cuial ) el Gl gan) bl g 5aUal)
Mgyl gl

! Devereux M., Yetman J., " Price Setting and Exchange Rate Pass-Through: Theory and Evidence”
Proceedings of a conference held by the Bank of Canada, November 2002, pp.347-371.

’Ali Dib, "Oil prices, U.S. dollar fluctuations, and monetary policy in a small open oil exporting
economy ", Cahiersdu CREAD, N°85-86, 2008, pp.5-44.

¥ M. Bahmani-Oskooe, I. Miteza, "Are Devaluations Expansionary or Contractionary: A Survey Avrticle",
Economic Issues, Vol. 8, Part 2 (2003), pp. 1-28.

* M. Bahmani-Oskooee, A. Gelan, "Are Devaluations Contractionary in Africa?", Global Economic
Review, Vol. 42, No. 1, 2013, p.11.

231



S5 A gl Gipal) alai £ i ;) 1) Juadl)

Olal) dagd (LAY o AT clela .3

O s Gahdl cpall Copeall Al B chagAl) Adgal) gsiue o -
st Lo Le gyply ¥l Land¥s Ayl 0laal) aal Cipem o] Lebpas 3l il
Go waal)l ANyl By clgiandy Siball Lyl gl e Tl Gipa” S Lese
L)l Clenl aia bl Sluall Aad aali o csasl ) ¢ ahall elid Ayl
Lol Rand LUl 135 A A Al Al e g ) Y (g%

daygrt Cann luall dad (s dpludl EY) G e tasdll AR gglwa o -
Les 4380 53 giusall 5\_\3})1\&\ sally LI alually o13all Zowailly Logus acal) 485 53l
e ol e (it Ciagiual peali . il deg (alisd) Joas U3 @Ae—w\ QS
b pcl cilacaia Oy Sl ae Hlual) dad (aleds) oS ¢ luall ts.a.m Maa 8 ypa
b aalg A bl gl 8 L cAlaaly jilall 8 acall A4S Capal 2 (3Ll 38
it i Cua dpaladl il jlaad biga aey daladl 400 & Gsrae pe Dac DU
Slaadl ZU sl e %14 308 caly jihall 8 acall 2 o ) el S (§saia
Anall s iilse Ciang Ly Aalall ALl 3 Gaal) laie i say 2015 ale b
2 3 o (e ST 3L i S aeal) Jiag LS ¢ piacine adeill

lgaa Lisilly AWl clasal) dgalsal 31408 Cipall o (WA | ga dpagiae —
Ll el Ll dera 42 201552014 e P jluall dad paliail (e a2 )llé
S el Losas 2015 ale % 32.95 2014 se % 7.9 ddaiill Elall Cualp s
aalil L el o e Lo ecilalyy) Jasa (3pia galiis dalall Tl 8 Saall 30l
) BN (e aally calad@Y) satl) il pligll GalS e Copall yras (mlidsl e
sl e 5yl iats sal) e A Ml L sala@Y) Llall e dn sl Gilerall
Cipeall s (mleai) e alae ) e Yoy Ls)all eall dgalsal aiill e Uil 3
asd sas 6l

Ry B B aew aiue JS0 Ll Aad Rl of o) ae plsal Baly -
e omlai®Y) (e Gt Jally (il pe e slsalis DB aaay aai dpsladl
Jashll gadl o Hlinay) Jlae & Lo Lasliu! caly)all dasls dasaly 5ysea 2

¢83.42 2009 3y ¢76. = 2008 i ¢78.a 2007 s ¢69. 122005 alal gsind) i) :JEall Jpous o il !
52,04 2011 La €52, 4a 2010 i
A= 2016 pabane§ 31 Jsall 2l §yaim digae ' yiliad) b asal) Al 3ua) 595" cJisn gl 2

232



S5 A gl Gipal) alai £ i ;) 1) Juadl)

dala®y) Lgilubiug dagsal) ABluan (i ghs —

e il o el 8 Gkl (pall Cipeall Wl e cishal o o
B Capall e oIS 13 laidY) Glulal 8 Alalal) clydall il ey Y iyl
ey 4l cmmiall ojlue say Ladill lend el deta cun 5AY) Gl DA gali
Claall b Aiadl il wo shlsally kil 5iall 558 DA Gy o Gl o il
Oo sy B L pay oY) (e 5€ clillial Slg dagm Al Ll glal
S e Ll el il saa) Cuia Gua A baBY] gilelus s dasSall 1dlias
JCapall sy e )

2l ol Al p)lE 8 S5 0psn el by of ) e Cissall s sl (8
Slo AL ulal) Sas) e kel alai@Y) Glulad dysiy sye Jall Cojpall ol
i alelhadll 4 daloyl 8 cule Gian lald ge il Anbaid) dubud) (gsie
e dal e 13y ¢l LB gl Al Al s Sy Sl e
Lo gamny Din o ofay anall 13 b5 L Jyshally Janssiall Ja1 8 Cole siadl (e ) piad
P 2011 alal goiad) oy b sl

« ...Au total, si la Banque d’Algérie continue de conduire une politique active de taux de change -
flottement dirigé - avec I’objectif de stabilisation du taux de change effectif réel, il est nécessaire de
renforcer les fondamentaux du taux de change, notamment par des gains de productivité dans les secteurs
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«...Cependant, le chalenge reste d'asseoir durablement une compétitivité externe hors
hydrocarbures pour soutenir la viabilité a moyen et long termes de la balance des paiements. Dans cet
objectif, la poursuite de la stabilisation du taux de change effectif réel du dinar doit é&tre accompagnée
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Résumeé

L’objectif de cette thése est d’analyser et évaluer I’efficacité de la politique de gestion
de taux de change en Algérie, au lendemain delatransition verslaflexibilité et I’adoption de
flottement dirigé du dinar, afin de montrer comment ce choix influe sur sa propre
performance macroéconomique. La conclusion importante de I'étude est que le flottement
dirigé n’a pas servi I'économie comme il faut, notamment les questions relatives a
I’amélioration de la compétitivité et la promotion des exportations non pétrolieres, pour
favoriser la diversification économique, ainsi que la baisse substantielle de la valeur externe
du dinar et ses conseguences macroéconomiques negatives. Toutefois, I’étude conclu que
['Algérie peut-étre besoin de repenser son régime de change en faveur d’un régime
intermédiaire, qui s’appui sur I’idée d’une « flexibilité limitée », et qui va permettre au pays
d’obtenir les avantages d’'une monnaie relativement stable, tout en conservant la capacité
d’amortir les chocs externes.
Mots-clés: Régime de change fixe, Régime de change flexible, Transition, Réformes
économiques, Chocs externes, Dinar Algérien, Régime de change intermédiaire.

Abstract

This thesis aims to analyze and evaluate the effectiveness of the exchange rate policy
management in Algeria under mouving to flexibility , and the adoption of managed float of
the dinar, in order to examine how this choice affect its own macroeconomic performance.
An important finding of the study is that the managed float das’nt better serve the
economy ,especially the issues related to improve competitivness of,and incentives to invest
in,non-oil exports to enhence the economic diversification, and with a substantial decline of
the Dinar external value and its adverse macroeconomic consequences.However,the study
emphasized that Algeria may need to rethink its exchange rate regime in favor of an
intermediate regime, which based primarily on the adea of « limited flexibility », that allows
the country to obtain the advantages of a relatively stable currency ,while maintaining the
ability to absorb external shocks.
Key-words: Fixed exchange regime, Flexible exchange regime, Transition, Economic
Reforms, Externa shocks, Algerian Dinar, intermediate exchange regime.




	000.pdf
	00.pdf
	0.pdf
	1.pdf
	2.pdf
	3.pdf
	4.pdf
	5.pdf
	6.pdf
	7.pdf
	8.pdf
	9.pdf
	10.pdf

