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 Jean-Marie Grange ‘’Cafusion Renault Volvo, Un échec Culturel’’ Revue Française du Marketing, N° 157-

158, 1996, P77. 

*NPI: Nouveaux Pays Industries



������������������������������	���������������������������������	�
��
	��������	��	���������

13 

�+,���-.	�/X10�!2�	��	�������	����'���\�S�I�E���	���#��9	���7�	��	��Q��*����

�

��

��

��

������

��

��v±�����������������v±¹£������������v±¹�îv±¹±���������v±±�îv±±�����������~£££���

��

wz�����`� ��y����� ��z�x�¨� �y�«�x�{¬� �{x��{yx�z{y�¨� ���z��«¨� �º¦��

»��x�z{¨�°��ë�����¨�v±±±¨�²�~~R�

�	�)	��&�'�	��!6���IJ���	��	����9�	��7�%������	��7E���#�N� EJ��

�����3��	��!�	��	����9�	��D�%������	��7E���#��

��;$3��  �8	�� �$8�� ?*�+�
� !�����
� ��� Q;à
� !�����
� B&� rL��� �� !����;�� ������
� �3��>�
�  �

4+6
��R�*�+�
�!�����
��Q;à
�!�����
�B&�].�À���1���>GH��h����
��/�q���
�?r3���
�?W�(V��
�?s�>Ö����

�&� ��Ä�V3&�
W%��H����?��H5��?+V=
�?�
53�
�?5)&�? �
�
�À���c�ìï��
���4+6
��!�����
�á��RRR��

��g���
�À�B$C��nX�A�
�BC��>GH�
�ÄW%��8���¡
�Ð�:�
v*���
�P�+M
�À�_a �V��&��%��?`��

�+,�����A	�/810�!2�	��	�������	�������	�������	��c�5�Fd�"@��64�J��

T�.
	��3�(� �������	�����	�� ��	��	�������	�� �

�����	��`��9�� �

���� n+7� :�
� �>GH�
� �'�$[

�h�V�
� B&���&+�
� �� /;��
� !�+�

��
���
� À� �;8���
� ��� Q;à


��;à
� �

��� /;��
� !�+�� ��� n+7� :�
� �>GH�
� �'�$[

�ðV	�
� �;8���
� ��� Q;à
� h�V�
� B&� ��&+�


� ��I����� �����
���� �>A�¡����O;'��I�5>"� �V�3&

���V	�
��
���
�/&�#�X��� �

                                                
v��+,�]�0�/�+"�
��.+�
p*�+�
�!�����
�p�? �
�
�? �$'�?�'��>�
��/�q���
��5GV;��45���
�

��?���
��3�>�
~££±¤�?~³R�

� 5I�
����l���'�V)�
�4
�e�


�
�_	���
Q3����
�_	���
Q	��H��
\53��
Æ;>�QI�����
�_	���
�

����I 

1918

����II 

1945

���
�C�6�
��
���
�/&�4
����

Á�
5$3���
Â��

�À�!�����
�
�8k"�
����?
�.�G�
���"
��
�����
�

��&q�
��"
��
�
�
�8k�É²ê�

���(��a��

����)�,�
��

�

ñ
��
���)�,X��4+�¢
���V�ÅXe�




������������������������������	���������������������������������	�
��
	��������	��	���������

14 

�G�B�	�

�<����	�� �

��


5I"� ��;Ã� �8�;'� 45>���
� BC�

��V(�
��
rL��
�!�����5G�
�]�,�B&� �

�Æ��"�4�I�
����H�5�
��(V"��8�;'�45>���
�BC���

��	
��
���g���
�n�5}�
� �

;�e��	��$��(� �

����+�
� ��+6� ]A
�� /�q���
�  �C�

� Z���� 4+6
��
�!�5F� B'� P�)��


�<J���
�
�Ë� �

��;8���
���� h�V�
� B&���&+�
� �� /;��
� !����

� B�+;"� m"�  �C�Á�
���&�� 
+)&� Â�B&� 5e.�� ��

+;"� R��
���
� À� �X.��
� !�5F� B'� /�q���
� Z���

�B'�����@��
ðV	�
�
�$e���
����ã�A��
�!�5F� �

G����	�� �
�O;'� �+�� h����
� ]<���� �3��F

�$}H�
��� ���;à
�mH
�I�
��� �

�j;�t� ��BC��^�6��'�V�&�h����
�]<�����3��F

5Aò�+;"�B&� �

��9E��� �

���;à
����>3�
� !��� 
�3��
� �+�

��
���
� À� n
�3�&� �%� �$.� ��

��;à
� �

��À� 4+<���
� ����)�,�
��� ��
�!��� 
�3��
� �+�

��;8��$;�� ��<
5G�
� 4
+I�
� Æ�6� 
+.�� +;"� ].

�ðV	�
� �

79��	�� �
���(@
�ß� ����V�
� E��H�� BC�

��;Ã� �

�4
�)"� ������ ��(@
�ß� ����V�
� E��H�� Æ	���

 ��6�
�Æ;K��À��(;�¾�4
�)"�����].�/&�#�X��� �

7*���	��f��	�� �
��
���
� À� 4
�)Ã� �6���
�¤5(�


��;à
� �

��
���
�À�¤5(�
���(��]CG"�4re.��6���
�¤5(�


��
��
���
������;à
��	
� �

���
%

�̂��?�	�� �

����1�
�_	
���^�6�?�&��'�H��;�;,

�>��"��XCG&� �

��;��B'�j;�t����5k����1�
�_	
���^�6�?4re.

À
5LM
�+'����
�Æ��"�Q;à
�!������"��@��
� �

�;#�7,d9	�

7�	��	�� �̂�g��� �
����+�
�4

��
�/&��,X'�o�V%����� ��P�$'�
�4

���B&��������
�J	�+3�����+�
� �

�Hd�-�	�

7�g���,@�� �

�½�GH� ��
�D� À� rÅY�� �=� ���

Q;à
�!�����
� �

��;�� rÅY��^�6� B&�!�����
�½�GH�O;'�rÅY�� �=

����+�
��
���
�O;'��X�C��
� �

���7\�<)	�

;��A�	�� �
����Ie�
�m"�r�.�nX�A
�+	����� �

�½�GV�
� Í�;��� O;'� ��	
��
� ����Ie�
� 5Å1�

��3��F��QI�����
�
���
�/&�]&�3��
� �

����	�!������
�?�
�H�rV&&�M
���'��>�
� 
����?*�+�
�!?5<
JM
�?��3�~£v��¤�?¸£R��



������������������������������	���������������������������������	�
��
	��������	��	���������

15 

������
�Í���Ñ��Q;à
�!�����
�B&��"�3@�5e.��*�+�
�!�����
� ��+T�BC�v`��

−�!�,��]�;a�"�#��I�
����1�
�O;'�*�+�
�!�����
�\5(��j�C��
�n+|�����+�
��g��;��83&R�

−�
W.��4r�.���I������

�8&�*�+�
�!�����
�Æ;>���"�,5�
��s�>Ö��
����;$3"�#��I�
R�

−��>��� �
���
� P�A��� 
�$e���
� ^�6� B&� 4r�.� ��q�[� ��� E��È��
��Ñ�� 4+�+	� ����V&� 5�

����+�
R�

−?/�+�
� �5F� ? ��+�
� ]�)��ãÇ� �$��� �$���� ���V	�
� �
���
� À� 4re.� !<
�'� �8	
�&��]���

4�+3��
��=�C9Y"����$N
���X$3�
RRRä
R�

�½�GV"�
re.�Z�7�������1&�+	���_H�����*�+�
�+�3)�
�O;'�!�����
�½�GH���
�D��"�3@�ZK
�

Q;��$����%5.WH�]&
�'��'�$¢�
5}H�*�+�
�!�����
~`��

−7�	��	���J�7�	�9	����(�h�A�@�!��]3	���&�;3�
�����)��
� ��	���VC��P�[�À�]<�=
�
�>��
� �

+�.Y�����I�����
��7��;$'�B&�+�(���� ������+�
�����1�
�O;'��4+6
����5,�æ�3�
��E��H��O;'��7
+,

����'�����V&R�

−����	��b��	��; .���7����	��7�\�
�	��T�Vi!��Í�3���
�O;'�4
��,�+3��æ���;à
��
������+�J�


&����1����*����"��S�"
�
�!�I��Ä�Ë�"���3���
�B&��	
�A��5A���
����B'�^a�;��45>bR�

−�7

��A� 5)6�� 4+6
�� ��VF�� ���� /&� ]&�3��
� O;'� ��$�'�
� �
5	� B&� 45F�Ö�
� 4+&� ã�;I��

+6
���+Ã�P�[�À������
���
R�

−7����	��b��E����\���
	��j��?(�!�����C�
�Þ+È��&+V'�����1�
� ����&�+;"�À����)�,�


'Y"�P�I�HX��O3���9�3�H
�5e.���5A��P�������=�$R�

−G�
�	��^��*� �̂�g�7	��k!��+,�5�+)�����?�(;�Ö�
�P�+�
��
����À��(;�¾�4��6�4
���]6
5ß�h�V�
�5�

���F��À�Z%�����&�h�V&�4��6�4
�+���$V�
��;65&R�

−���	�6�����K
�����"�����
�BF�&�B&�������
�H�.��&�
c���@�A���	
��
��
���
�À�mC;8���


]e������1�
�BF�;�������"�eß��83&�Z8;&�3�R�

�

                                                
v� 
� 
�
��.+�
�5$3�
���$à
p*�+�
�!�����
�p�? �
�
�? �$'�?/�q���
��5GV;��]<
��

��?���
��3�>�
~££¹¤�?v£R�
~��5C��
�5&�Å�
��.+�
p45@�3&�Z�%�(&������?!�����
�p�? �
�
�? �$'�?/�q���
��5GV;����$;3�
��
�q���
�

�~££³¤�?~¹³R



������������������������������	���������������������������������	�
��
	��������	��	���������

16 

*���
�]CG�
��*�+�
�!�����
�P�[�À�P�A+�
�À����1�
�

5,��|�5��:�
���,�3��
�]6
5�
�]e�`�

�+,���-.	�/[10�!2�	�������	����A#��\���"�	���*��#�	���

��

��

��

��

��


+)�
�`��5C��
�5&�Å�
��.+�
p45@�3&�Z�%�(&������?!�����
�p��
�q���
�

��? �$'�?/�q���
��5GV;����$;3�


�? �
�
~££³¤�?~¹¹R��

�(�)	��3��	��!�	��	�������	��7��IJ��

��(H�À���;$3�
�À��.�G�
�n
5F�
�].����m�5>�
�4��(��
���H�C&��O;'�*�+�
�!�����
��(�;��#�I�

�
�:�;$'�PXA�B&����+�
�O;'���3��:�
�+<
�(�
�PXA�B&�_��¿��O;�����?2,��
�ãÖ;H��5�+)��
���
r��

������
�½�IV�
�À�_��¿�v`��

��R  �����	��c#�^g���E@�!����3)�
��;$3�
�O;'�P�)N�"�E
��
�À�E��H�
�B&����1�
�Î<���/�"��$��

��?�a 
����&�,����C&�-�3���8��*����"��?��;Ã��8��V����:�
�����V�
��
r�������+�
� �8	����:�


G�3�
�/�
������1���$.�;8��$;����<
5G�
�4
+I�
�/�
���R�

Í�R  g����E@��c#�^g���E@�!���Û���?�

��)�
��$�,�]�)a����I�5F�_H�.�O;'��
r���
�4+<���5)�I���

�h�V�� �� /;�� O;'� P�)N
� 
W.�� ��;Ã� �8	��H�� B&� ],�� �(;C�"� /;�� O;'� P�)a;�� �@5(�
� ����

Q3��>�
�/,��
��������ó�V�
�]&
�3������H���<�l�h�V���������;Ã�����.����$C"~R�

��R  ��"��$���*�+�
�!�����
�1�
�Î<���/j�k���
�¤5��!;A��E
��
�������R�

Þ�R  
�459���
����V	�
��

�$e���
�B&���&�V�
�P�+�
�4��(��
����������'�$�	
�?����)�,R�

E�R  � ����$V��
��;�'�/���À�#�8��
�

�8&����E��È�*�+�
�!�����
R�

                                                
v�Q(�('�+$Ã�!�+@�p�r���
�Z}H�?*�+�
�!�����
5�+)��
���
�p�?5)&�?��
+VC��
�?�é�m'����C&�?459�3�
��3�>�
~££~¤�?~vR�
~�Q(�('�+$Ã�!�+@�p5�+)��
���
r���
�Z}H�?*�+�
�!�����
�p¤�?Ä5.c�!���/	5&~�R

,;��
�E
�A�]$3��"�P�I�H�
�

5+���8����P�A+�
�BC���
���
����

5,��Q	
��
�����
����P�A+�
�2�,������(�.�

�,�

5QI�����
�h&�H-�
� �,�

5QI�����
�Z�}V��
�
�



������������������������������	���������������������������������	�
��
	��������	��	���������

17 

S�R  I����L"����1�
�½�GH�À�/����
�PXA�B&�]LG�
�Æ@�V&�!;A�À�Z%���.��!��PXA�B&�+<�'�-

E��H�
�Z�6�/�
R�

ó�R  �Q;à
������
�O;'�4+�	��3ô���V"���1$;��*�+�
�R�

��R  ��Z,
�4���q���1�
�P�$'R�

c�R  Q;à
�����
�À�Æ;>�
�\�(õ
������;à
�����V�
�4+6�B&�Í�5=
�À�+'���R�

;5��	��&�'�	��!hg�95J��69\��g�1�	��	�������	��lg� #��

�����3��	��!�	��	�������	��lg� #��

Q;��$����%q�Ý��BC������<5�
�á����
�B&��+'�
�F��À�*�+�
�!�����
�
�>�`��

J�L  ��9	��+��<���m�?�	�!�

�h�V���P�+�
�B&� �%rK�/&� �=�������/;��
�B&� �'�$[���� �3;��E��H��À� �����].�ã)Ö���^�Ø

�4J�ß�/ì�$������3;���
r���"�#�I���$������$;&������V���$�,��=��3;�����1�
�8��������V�vR�

N�L  G�
��	�7��\�
�	�� B̂��	�!�

��(;C�� �C��:�
�����V�
�E��H�"����+�
�#�I����]"�Æ�a���%�
r��
��(;C��B&�],�� ��;Ã��8	��H�

��	
��
�����
�À�����V�
�����V�
��8	
�&�À�����H�4J�&��=�!I��:�
�����V�
����+�
�
��t~R��

��c�B'�P�e&�rA��`�À��8��K5����c��ãA
����;Ã�_	��H��j���C�� ��ZK
��$I�
��
�����:�
�5)&

E��H��O;'�-.���	
+"�J�.��
�4J�&�-.��_���W�
�B>I�
�R��

H�L  H�%�\��	��P�B�#�Pe���!�

�/&�m&Y��
��BaìG�
�����5)&��\�5,�?+<
����
�

��Z�,�B&����+�
�B&�E5Ç��&�*�0�� q
���� ���%�

�

��)�
�*�0��B&�]A+���&�*�0��R��

��

�

                                                
v�ö�G6�+Ù��P��'p����+�
�����)�,�
���,X3�
�p�?��r"�?5GV�
���'��>;����3&�M
�

+�
v±±�¤�?~£R�
~�+�
�#�)'��(;'��"��BpZ�%�(�
�?!�����
®�?��
+VC��
�?/�q���
��5GV;������+�
�¡
�6����1&�?d�e�
��P��
��JM
�?!��>��
����5}V�
�?������
���
~££~�¤�?v~vR�
���Q(�('�+$Ã�!�+@�p5�+)��
���
r���
�Z}H�?*�+�
�!�����
�p�¤�?Ä5.c�!���/	5&�³R�
����
+��'�Z�%
5"��+$Ãp�
�á���&Q.�;��]A+&�?!�����p�¤�?Ä5.c�!���/	5&�±³R�



������������������������������	���������������������������������	�
��
	��������	��	���������

18 

Q�L  ^g�����	��7	��	���\�7�U��.	��^�<	�!�

� 4�I�
��+ß�*�+�
�!�����
�s��5���+&������� �+a��� �8�����O;'�:�
�� 4�
����
� ���+;�� ��<
5G�


�4
+,� 4�
����
� ���+�
� À� ��<
5G�
� 4�I��"� +)I��� ?]��>�
� ]	�
�À� ��+[� 
5&��ðV	�
�����
� P�A�� �C�

�5A�����V	���X$3"���;à
��;$3�
�ÄW%�]����53�����;à
��;$3��"�/�+�
�O;'��
����
vR�

R�L  �B�	��Pe����<����	��G!�

��3"
�
�5@�V3�
�/�0� q
���_"�+)I�Áh����
�?/�q���
�?53��
�?h�V�
�Â� ����%
+6��O;'�J�.��
� ��

���
� �
�c�� Z<X�� ��� ��	
��
� ����
� ��I�� �$<X&� h�J�
� 
W%�  �C��  �� ÆÝ�� �5A�
�ÆH�	�
� mC;8

��<
5G�
�Z7

+,�R�

n�L  G����	��7���*!�

��8�(H��3;��
�/��������8	����E����]"�?B$e�
��3(�5&�����)�A
�2H�.��$8&�����
�À��8�(V"

�8�C;8��&���	�6����9��O;'��7
+,���=�$3���"���%��	�"�mC;8���
�nì53��h��5�
~R�

�3��	��(�)	��!\��g;���	��	�������	���

�����
�B'�Q;à
�����
�À���I�����
� �8�>GH�� ��
�D�]b(������1�
�Z}3&���(�
����c��*�+�


�:�
�/�
�+�
��Í����
�B&��;0�+T���c�B&�ZK5��"��?�>��"��g�"�À�]$3�
�À�m��1��
���K
�� �&�
��	
�

+T�/�
�+�
�ÄW%�Z%��B&��?*�+�
�+�3)�
�O;'��8F�GH�/���������1�
�/�+��`��

−��D�?Q;à
�����
�À��7���V&�/�����@5�������=��������1�
���B'�^a�;���83�+��5e.�����V	���
�

�7���V�����,R�

−� ��
�D�B&� �83VÐ� 4�+3�&� ��g�"���,�3&� ���1�
� _	
���+,À� �=�$'�������
\5(.�Q;à
��Æ<
5 

���������3(�5&P�+�
�]�,�B&�4
��@���H�H�,����,R�

−�À�Z=�$'��/�����]	��B&�P�$'�
�P�	5���&+I�
���&�CN
��
J�(a��
������1���D����V	�
�����


V	�
��X$3�
�B&�
+,�r����
����
� 
J��
�J�'���>L���?���R�

−�
�����
�À�
�$e���
�O;'�+<�3�
� �C��+,��;à
�����
�À�_V&�O;'�����V	R�

                                                
v��(;'��"��B�+�
�#�)'pZ�%�(�
�?!�����
®�¤�?Ä5.c�!���/	5&�?!��>��
����5}V�
�?������
���
v~~�R�
~��+,�]�0�/�+"�
��.+�
p*�+�
�!�����
�p�? �
�
�? �$'�?�'��>�
��/�q���
��5GV;��45���
�

��?���
��3�>�
~££±�¤�?�³R
��B�à
�+�'�+$Ã�!����p5�+)�;�������V��
�4
+I�
�Z�'+���!�����
�p�?5)&�?��"53�
��b8V�
�

�~££v�¤�?�¹�R�



������������������������������	���������������������������������	�
��
	��������	��	���������

19 

−�
�����
�À�����V�
� �C�� ��6�
�Î3"�ÀQ;à
�����
�B&��	
��],�����V	R�

−�
�����
� �C���&�����K��
�5e.��Q	
�Q;à
�����
�B&��'�R�

−�_3�q����4+�6��
��@5(�
� �C��*����"��Q;à
�����
�À�
�%+��
��;65&����h�V�
�])��+,�5�+)��
��%

��&�V�
�P�+�
��
���R�

−*�+�
�!�����
�/�
���+6Y.�n5)�
�
�3����
�3��
���5��B&�4��(���
vR�

�	�)	��3��	��!�	��	�������	��g�95J��

��8¿��½�IH�À�*�+�
�!�����
���3"��ãÖ;��~`��

−�
� /������c�/&�� ��VF��
� ��+N
�E
�A� �=� �X$'�B'�^a�;�� +8	��Y"� ���1�
� #��,� #+'����1

ÆH�	���X$3���7���V&�Î3"R�

−
���
�À�_(�5)������1�
� Y�;��?��,1&��()"�E��H�
�À�Î<�����	��+V'�À���V�
� �����	
��
��

5�+)��
R�

−���c������+�
��
���
�À��7���V&�j�5)���/�"�����à�rC(��
�À����1�
��+���E��H�
�Î<���+�
J��/&

	�� ���4rL)�
���I()�
�Î3"�+I'�!�5F�B']	�
��;��F����,�(�
������I'���R�

−� m�;Ã� m$<
�� ��>��� B'� ^a��� ���1�
� ]3Ý� ��	��H�
� �,�>�
� +�
J��� ����V�
� �	
�� ��(�

���

��B�+$�3&�m�	
�A�
+,�3��/ ����5A�����V	������1R�

−.
� /&� /;��
� Î3"� �8�	�ß� h�V�� ���V	�� ��8M� ã�A
5�� ���1�
� �VÐ�+<�3"� #�
� ���1�
� ��(�

ã�A��
R�

−�4+$�3&������
����B$ �]A+���Û���?Î<�(��j�5)���7���V&����1�
�-�3�����;65�
�ÄW%�PXA

����+�
��
���
��JL���7���V������æ�3�
�-�3��R�

�	�)	���� �	��!7�	��	��7�<����	��7o� 	���

��8���sGV��:�
��g���
�ã<�)A���53&����

���8�;'�ÆÝ�����+�
��
���
��
�A���6�$>�
����1�
� �

�*�+�
�!�����
��g�"�B'��a 
���$8���8�+�� �C����4+�+3�
��
rLì��
���������������"c����?�8�;'���5F� ì:�


                                                
v�
��V�
�+�5��p����3�
�����VM
�4�+3�&������+�
��

�I�
�45"�'���.5G�
�������
��
�����3�
������+�
�P�$'�
�4

���p�?5)&�?��
+VC��
�?��3&�M
�

+�
~££¹?��¤�£³R�
~��
+��'�Z�%
5"��+$ÃpQ.�;��]A+&�?!�����
�á���&�p�? �
�
�? �$'�?5GV;��]�I���
�

�v±±±¤�?�±~R



������������������������������	���������������������������������	�
��
	��������	��	���������

20 

�
� ?����Ie�
� ?��'�$�	�
� ?����)�,�
�Q6
�V�
�O;'� ������ +$�3�� ���1�
�����V�����.�?��H�H�I�
� ?������

�����	���VC��
����
�À�4+<���
�P�$'�
�Z}H�������V��
R��

V�
��/;��
��|�#+>)��:�
�5@�V3�
��'�$[�]e��Ä�H���� ��
�]CG�
����+N
�+�'��%
�5&�+V'�����

��+8���
���	
��
��
��Ñ���=�@��÷6v`��

�+,���-.	�/]10�!27�	��	��7�<����	��7o� 	��
��
�� ��ðV	�����Á�Â�

� �������)�,
���]&
�'���������

� ��ðV	�����ÁÍÂ��

����������������������'��������]&
�������H�H�,�����������

��������������������������������������������������������������������������������������������ðV	�ÁEÂ�

��


+)�
�`�ja,��"��#X��
�+�'p*�+�
�!�����
�p�?5)&�?��
+VC��
�?��3&�M
�

+�
~££~¤�?~³R��

�����&�'�	��!7�g���,@��7o� 	���

���H�C&�� ��].������)�,���b�(��&���

��*�+�
�!�����
�]	
�B&�Æ;>�������+�
��
���
�P�A�

���.����+�
���"c�	��+&� ��C3�� ������� X&�'�+	�������)�,�
�5}V�
��8	��B$��?�+6�O;'������

���
�����
��3��F��8��d�e�
�]&�3�
��&������
�Z�6�À�]e$���P��
�]&�3����?n+8��&n+8`�

���	������3�!b��	��+A*��

��3���
�Z�6��%�����+�
��
��Ñ���8;�;��+V'����1&����#�$�%
� ���
W8��?�
���
�ÄW%�À�]$�à


����1�
�#�I����
���
����+�+�������N
��8,
����O;'�����3��5e.��]CG"��

��
�ã�)t�À����1�
�+'���

�����
�Z�6�+�+a����X�I��&�_��A������aß������
��
591�
�]ø$3��ù�
~`��

�

                                                
v�� �$;��5$'pQ&�H�+;"�
�}V&�B&�*�+�
�!�����
�p�?45%�I�
�?��H�V�;�
���5)�
�

+�
v±±³¤�?�v£~R�
~��B�+�
�rA��5$'p*�+�
�!�����
�p�?5)&�?5GV�
�+;"�P�8[v±±³¤�?�v�vR

  

#�
����+�
��

�.5G�
�



������������������������������	���������������������������������	�
��
	��������	��	���������

21 

J�L  c-�	�5�7p�"�H��qK#�

� �C��
��+'�]�;������

��Z��d�C��
�/�q���
���

�������� ��"�d�C��
��$V�
�P+3&����B&

Z�;3��
���VM
�?���eC�
�^�6�

N�L  ��"�	�5�7p�"�H��qK#�

�]A+�
�s���&�Í��6��/$�¢
��<
5G�����V��"�]A+�
�/�q�����

��PXA�B&���c��
W.����5(�


Q&�I�
�]A+�
�*�0�R�

�(�)	��3��	��!b��	��79� ���

�BC$�
�B&�:�
�����V	�
��
��Ñ���5A�
�ã<�)�
�Î3"�+	���]$�à
�����
�Z�6������� ��"

B&�].�]$G��ã<�)�
�ÄW%��?*�+�
�QI�����
�h&�H-�
�O;'�5Å1�� �`��

J�L  
�����+;����3��>�
��

��
�]e&���3��>�
���V��
�I>V��"�+<���
�ó�V�
�
W.���|��@��
����
�K��>�R�

N�L  Q'�V@�#��Q'

q�+;��
�]%�_��A���
5�
�+;��
�À�+<���
����)�,�
�½�GV�
��3��Fú�

H�L  ��5>�
��C�9�B&�].�]$G��:�
��+;�;�����a��
���V��
�X@
��
�]IV�
��P�)��
�]<������,�>�
�]<����?R�

�(�)	��&�'�	��!�7�\�<)	��7o� 	�7�%���4@����

�����3��	��!7�\�<)	��7o� 	���

�+���I��
�� Z�I�
� ?�
�bN
� À�Ie�
� �8Å

� À� r�.� +6� ��� B$C��Í�3G�
� m"� �&� B�����
� ¡����  �

�:�
���'�$�	�
�8$C��RS��V����
5��
��3��F�+�+��PXA�B&���c�����Ie;���8$8��O;'�+$�3�����������1�


Z7��.�;��R��

n53�� ���Ie�����?��"��
� ?�L;��"� ������ �>��5�
�� �
5��� �'�$[� �����:�
����.�;��
� �'�$[� �l��O;'

4��N
�sÛ��Z�;3��
�?B�+�
vR��

5Aå�j�53��À��`��
��3�
���XA�
�? �V(�
�?�
+I�3�
�?n
�3�
�]$G���W�
�+I3�
���c��%����Ie�


�&�/$�[��
5����8���.
��5A���
��'�����

+,����vR��
                                                

v�§y�û������z�ë�ÒÓ´���y�«�x�{¬�����©z{�y¦�{xy�ë�ü��y�²�yx�û����z{x�¦¶z�y�{�ÓÓ�vº���»��x�z{¨����z�«¨�°��ë�����¨�
°��¬�û��¨�~£v~¨�²~³¸R���



������������������������������	���������������������������������	�
��
	��������	��	���������

22 

+I���+	����?5Aò
�Î3�;���Q9�����3�����$V�"�Î3��
��+����¿���
+I�3�
���
��3�
�Î3"�]��

�Æ	����� �D��
��3�
� 
W.��Z�I�
����%�Ë�
�À���5%�M
����X�A�
�B&�+�+3�
���

��*�+�
�����
�O;'

��V�
� 5��>��� �83&� �X&�3&� À� P�A+�
� ]�,� +;"� ]C�� ���Ie;�� 4Jì�$�
� ã<�)�
��
��3�
�� #�X��� �ß� ��

����Ie�
�Z8$�,�����V	�
���.X8���
~R��

��������
�5@�V3�
�B&����������Ie�
� �C���`��

J�L  7V�	�!�×��'�$M
����ô5�
��"��C�
�?^�+N
��L��

N�L  c��	�!�&5à
�?�
+I�3�
�?Æ�%��
��Æ�K��
�/� 
�&��V�+�
����'�
��]>3�
�#����?���

H�L  H�I�A�@���+�<	�!�]$3�
��2,��
��i�

Q�L  +��9�	�!�ô5�
�Z�;3��
��&�
�����&���8�
�Æ�
+��
�?Q�

R�L  P�(�<	�!��
���+�
�?#�3�
� �H�I�
*�+�
� �H�I�
��

n�L  7�g��	��7\�<)	�!���'
�A�
���X@
��
�

�(�)	��3��	��!7�%���4@��7o� 	���

�*�+�
�!�����
��>GHY"�#��I�
�À�Z8&�5&����'�$�	�
��g���
�Z8�� �À��������;e$��
��`��

J�L  7�%���4@��H���
�	�!�

�À�Z%�������&���
�Z7��6�À��
5��
�m"��,X3�
�Ä�Ë
��+������1�
�À��������4+'�,�/$�[�]C;�

�Z8��?o

������
�À�B��G�
�o�;�"�1�V��
�R�

N�L  �̂E�����g!�

�O;'��C3V��� 45��
� �
5��� �

u"� �
5��
� o�;�� 5ÅY���� /$�[� ].� À� ������
� 4+6��
� 45��
� +3�

���W.���"�;>�
��3;��
���H�O;'�ÄrÅY���45��
�Z�6���53&�*�+�
�����
�O;'�Æ	�����$.�?Q<
5G�
�o�;��



����45��
�À�

���
��q�����53&��Q<
5G�
�

5I�
�c�t
�À��5��].R�

                                                                                                                                                     
v��
�$b�
�+&�6�d�%p*�+�
�!�����
�p�? �
�
�?5GV;��]<
�����1&�?���
��3�>�
v±±�¤�?�¹±R�
~�3�
���$à
� 
� 
�5$p!�����
�á���&�p�? �
�
�? �$'�?5GV;��]<
��

��?��H�e�
��3�>�
~££��¤�?�±£R
3�
�$b�
�+&�6�d�%p*�+�
�!�����
pÄ5.c�!���/	5&�¤�?�¸�R
4�5$3�
���$à
� 
� 
p!�����
�*�+�
�p
��3�>�
����? �
�
�? �$'�?5GV;��]<
��

��?~££¹�¤�?��R  



������������������������������	���������������������������������	�
��
	��������	��	���������

23 

H�L  ��g^J��	���!��

���V�,�� 
�
+3��
� 5e.�� �;&�3�
� 4�5���� ?�8�
� �83 �� B&� Q.X8���
� 45��
� o�;�� À� �%
��� !e�V�

�]$3;���8	�5A�5Å1���$.�?�;&�3�
�rK�4�5�
�B&����JV�
�P�$'�
�À�2,��
�5����:�
����JV�
���<�"58C�
�4J8	�


���+3&�4���q�*����"��45��
�]A��4���q�O;'BC���?����$C�
����
�5b�
�/;��
�O;'�Æ;>�
�4���q����(H�
�

�5A�������B&�j;�Ç�4�5�
�
��R�

Q�L  
J�	��^g�,��7�94��	��H�%��A	�!�

�2>��

� �3;�� �
59����  �3��� �
5��
� Z}3&�  �� +�V�� �&� /$�[�À�B�q
���
�¤�Ö9�
�B'� 4
��'

� ìm3&�ãÖG"��Z|
�Ë� PXA� B&� /;��
� B'� ��"�Ý
� ��� ���;�� ��&�;3&� ��5�
� 4��,� #+I��� ?Z|��'�� q�È

�

+)&� �;e��Zl�.� X'�
�À�m���3�
�r%�G�
�#
+Ö��
�����������V�
�!�����+V'�+�(�
�B$��?��)ÖG�


r%�$M
�+V'���&�;3$;���,�Å�&R�

�	�)	��&�'�	��!7�(�(�<	���7�E���	��7o� 	��

�:�
�� �8�;'� 45>���
� ���1$;��BC����:�
��
rL��
��]&
�3�
�-.��B&� ��H�H�I�
�� �������
� �g���
�+3�

��
���
�P�A��+V'� 
���'�
�m3"� �%WA��*�+�
�����
�O;'�� ?����+�
��
���
�À� �8�>GH��O;'� 
5Å��o��

�8V&�5.WH������+�
`��

−(� H�I�A�@�� �J� g���,@�� �\� 7#�-�	�� ��g�4��?	�� r��.	�� ��!��/�G�� P�+�
� Î3"� o�V%

����3&�45}H�_��5}V���5A��P����C'�ðV	�
�
�$e���
v��+&���)�,�
�À��&�CN
�
�+"�+)I���?

����;��Z}V$.����o
�G$.��&���=�A�� �C������+�
�]A+�Á����ô�5�
�P�+�
�ÀÂ~��

−�E���	�����<�E@�!���+&��b����Û��Ä+6��� ���N
�À��(�b�
����+;��Q�����
�ó�V�
�WA��ÆÝ��

�#�}H� À� ]@�N
� 

5C���"� �I;3��
� �8V$���
591&� 4ì+'� Q�����
� 

5I��X��� ?]�I���
� À� Ä

5I��


Í
J6�
��������ZCN
��

                                                
v��B�à
�+�'�+$Ã�!����p5�+)�;�������V��
�4
+I�
�Z�'+���*�+�
�!�����
�p�?5)&�?��"53�
��b8V�
�

�v±±¹�¤�?���R�
~��+�3��ñ��Q	�Ä��+�
p*�+�
�!�����
�p�?�
53�
�?]@��
�?5GV�
���'��>;��Æ�C�
�

�v±±¹�¤�?³vR�

���z�y¦¦y��ª����yx¨�¯y{��Õ��y¦z���ý²��{��¶����z���y�«�x�{¬þ�©���x�»��x�z{¨��y��¥y���©z��²��{x�{¬¨�
²�������{¬¨�ª¦y{¨�§z��y{¨�~££�¨�²�v��  



������������������������������	���������������������������������	�
��
	��������	��	���������

24 

−7��<
	���7�	��	���%��<	�� !�3(�5&� �$�,��
c��;$'�O;'�P�)a;������
�O3����B�6�������
�À

�n5)�
�53��ÍW"W�� ����;$3�
����,�ÆH�	�����/<���
��;$3"�/�+�
���G�
�/�>���� ��/�+;���;���


+)$;�����V��"�5F�¾������1�v�

−7�#�-�	�� 7����,��� 	�!��ÆH�	�
� P�$'�
� P�	
� 4+'��&� �(�b�
� �&�CN
� 4��(.��+&�À� ]e$��

W�(V�"��I;3��
��
�
5	�
�]�8�����(;�Ö�
���I�����
��>GH�
R�

;5��	��&�'�	��!7��\�
�	���7�4�	�
-�	��7o� 	���

�����3��	�!�7�4�	�
-�	��7o� 	���

�#�}H�� ���)��
� P�[� À� �@�A� ��	���VC��
� À� !�$3�
� ìrL��
� B'� h��H� �%� Q��3�
� S��(H�
�  �

��&�;3�
~�� ?� P�A��À�����1�
��+'��� ��	���VC��
�  �� �$.���V	�
� �
���
����	���VC��
��5G�H
� +,�

� �V��æ�3�
� �C��]@��+I�� ? �C��
� ����q�"~£v£����³R¸�� �$�H� 
��;&�~�í�� �;A+�� �$�V�
�B&

2�H�H�
��C�9�R��

����¢
�À�4+�+M
���	���VC��
�rÅY��O;����������
`��

−�À�4
�Å�Þ
+6��À�Z%����:�
������N
���	���VC��
�À�#+I��
�?�'

J�
�P�[��>��5�
���'�V)�
��Æ>�


�|�

−��<
�

���Æ3;���:�
���'�V)�
�
�$,�
��53�
�]IH��Z�;3��
�P�[�À����

−�
�(�
��0���"�#�I��:�
���.W�
�j�
�=
¡�V�
�m"�]@
���
�]8������L;����

−�+'����:�
�� �C;���
�!<�,
� �'�V@�
�>��]b("� �,X$3�
� ���ò
������N
�
�8k�/&�]&�3��
�O;'

;&4+6
����H�Å�À���"��6���;$'�
���

−�d��C��
�+�-�
�!�5F�B'�/�+�
��5F�
�>�»®�y���

−���C;��
����)��
��5F�
�>���C;�X�
����&�V�
�P�+��"��X@
��
�R�

�

                                                
v��B�à
�+�'�+$Ã�!����p5�+)�;�������V��
�4
+I�
�Z�'+���*�+�
�!�����
�p�¤�?Ä5.��!���/	5&��³R�

2
 Jean Paul Lernaire” Stratégie d’Internationalisation ” Dunod, Paris, 1997, P120.  

3 §y�û������z�ë�ÒÓ´���y�«�x�{¬�����©z{�y¦�{xy�ë�ü��y�²�yx�û����z{x�¦¶z�y�{�ÓÓ�ª¶���x�¨�²~¹~R��  



������������������������������	���������������������������������	�
��
	��������	��	���������

25 

�(�)	��3��	��!7��\�
�	��7o� 	���

� ����V&� _	
���� �l�� ���1�
�o
+�� ��ÆÝ�*�+�
�S��(H�
� 

5,� c�t
�]�,��
���
�j;�¾�À� 4��6

�O;'�P�)N
�]	��B&�]"��|�G��
�����V�
�P�[�À�sI�������8V�"��$�������+�
�����1�
����V��������3�


��;8��$;����<
5G�
�4�I�
Á�
5��
��+����(H����))Ö�
���IV�
ÂvR��

��H�C&�]��� �����1&�].�+�5��^�6�*�+�
�!�����
�P�$'��O;'�5Å1������1�
�m"�����V�
�4+9� �

�+3"��&���&+A�À�J�$��
����53��
�À�J�$��
�?4��M
� �C�� Y.�m3&�ÆH�	�À��%Jì�Ð�PXA�B&�����
�À��=

�+'�O;'�n53��
��m���V�
�o�;����

��4
+)�
����1�
�O;3��?/���
�4�I�
��j3b�
�½�IH��Z8&��6��?Z%

Z8�8	
�&�B&�BC$���÷6�Z8�+�~R��

]CG�
��Ä�H���� ��
�*�+�
�!�����
��g�"�]e�`�

�+,���-.	�/0�1s!2��	��	�������	��7o�5��

��

��

��

��

�


+)�
�`�\�'�+Ù��+$Ãp�4

��
?�����
���
���$;3�
����
��P�@�
�p�?��3&�M
�

+�
��
+VC��
�?5)&�?

~££v�¤�?±³R��

	���� �	�;5���!�	��	���<����	��G�B�	��H�E��E��

��6�$>�
� ���1���� ?������ �86�T� ��H�C&��O;'�X����2����Q;à
�QI�����
�h�J�
� ������S�T� �

����K
����	�6� 
W.����+8���
�����
�Æ��V�� �ß�QI�����h�J&�Z�$)���8�;'�m3�������+�
��
���
��JL�

                                                
v��¤�?Ä5.c�!���/	5&�?5$3�
���$à
� 
� 
��R�
~���
+6�Z�%
5"
�!�(9�? 
+����O��&�#�}H�p45@�3&�Z�%�(&�!�����
�p�? �$'�?/�q���
��5GV;��+&�N
�

��?��H�e�
��3�>�
�? �
�
~££��¤�?�³~R

������'�$�	�
���I�
�����������������������������������������������������������
���I�
����)�,��
��
��
��
��
��
������I�
�
��������������������������������������������������	���VC�����
���I�
��H�H�I�
���������

��'�V)�
��g���
��
 ����V�
����������������������������������������������������� ��
��
��

�B<�"J�
������������������������������������������������������;&�3�
���I�
  

�������������������������������;�+��
�/;��
�

7�EK�	��



������������������������������	���������������������������������	�
��
	��������	��	���������

26 

P�[�À� �5C(�
� /$Ý�� ?ðV	�
��;8���
�� Q%�� �3"
�� QI�����
� h�J�
� 5@�V'�  ��O;'� !�����
� `�?h�V�


� �%�ô�:�
��h����
�� /�q���
� ?53��
����y�x�����Í´����²���3��:�
�`�²�z���x¨�²��ë¨�

²�y��¨�²�z¦zx�z{�R��

� �8(ìV@�+,�����z{�Q%�������� 5@�V'� �U���v� !´���¸²��À� �;e$��
�h�V�
�²�z���x�?

53��
�²��ë?� �C�
�²�y��h����
� ?�²�z¦zx�z{
�8$M
� ?�²z¶��yx�z{S�"
�
� ?�²�z��x�?

������
�²z��x�û��/,�$��
� ?�²z��x�z{{�¦�{x��&+�
��w��µ���*���
� Z,
� ]CG�
�� ?��]e�

QI�����
�h�J�
�5@�V'�`�

�+,���-.	�/W10�!2�<����	��G�B�	���p�
%�

��

��

��

�������������������������������������������������

��

��

��

��

�

�

�

�

wz�����`� �zx���¨� ²�¨� ������� �x� y�x���¨� �y�«�x�{¬��y{y¬�¦�{x¨� v~º¦��

è��x�z{¨�²�y��z{�»���yx�z{¨�©�y{��¨�~££³¨�²�~�R�

�

�
                                                

v�����z{�©¨�Ô���y��¨���{y¦�����µz��µ�{x���¶z����{�¶�y{�¦y�«�x�{¬¨�����¶�����������y{y¬�¦�{x¨²y���¨�v±±~¨�²��³�

G����	���

−
�89�
�����'+�
�
−�/���
Q)ÖG�
�
−P�)��
�
−��3���
�h��5��

�

�9�	���

−B;3�
�53��
�
−)�
Z�
−/�+�
�½�59�
− �$�<�
�½�59�

�

�;�e��	�/P�-�	�2��

−/�q���
��
�V,�
−/���
��I>V&�
−B�JÖ��
�
−/�q���
�]<����

�

�<����	��G�B�	��

G�
�	���

−4��M
�
−ã<�)�
�
−½�Û�
�
−�
����
�Z��
�
−j�;L��
�
−�Z�N
�
− �$b�
�
−�&+�
�



������������������������������	���������������������������������	�
��
	��������	��	���������

27 

�����&�'�	��!�	��	���<����	��G�B�	��$���#��

��;&�C��
���I�����
��>GH�
�B&��'�$[�QI�����
�h�J�
:�
��>"
��
����8b3"�O;'�+$�3�Î3��
���%�

��
�����W�(V��
�4
��
�(�k��
���I�����
�!�����
�P�	
�]�,�B&��=�s>Ö�
��aV�
�O;'R��

�����3��	��!�<����	��G�B�	��`��9���

�8V&�5.WH��QI�����
�h�J�
�j�
�3����+3�`��

−��>GH�
� B&�s�;�
���c� ]e�� �8�� !�����
� P�	
�m"� _�;'� ��
�3�&� �&�8(&� QI�����
� h�J�
� -�3�

��8	��
�����1�
��>�
�"��8���ZCa��
�BC��:�
���I�����
���mC;8���
�B&�m3&�Q,�����>,vR�

−5Aå�j�53��À`�� ���h�V&�n5F� B&� �8��� ZCa��
��
rL��
� B&� �'�$[� B'� 4
��'� QI�����
� h�J�


� �&+�
� ��� �3;��
À� �&+Ö���
����'�$[���W"� +)I��� ?m�+8���
� B<�"J�
����	�6� ���;�� ��;$'

����
�À��&+Ö���
�½�GV�
��
�����~R�

−_HY"��b���n53���`������
��

+&��8&+Ö����:�
�]<����
��'�$[�ÄW%�]$G���?Z8�
+%��!�Ia���!��

�5�+&�#�I��^�Ø��8Ý�5����%r3���?�83�q���?�3;��
�À��8)�Ö;��BC��:�
�]&
�3�
�B&�+�+3�
�]<����


�n�5}�
����;>����I����3"
�
�5@�V3�
�ÄW%�B&�����V�
��>�
���Ý�"��	�V�
�!�����
���R�

−_HY"�QI�����
�h�J�
� 5;��.�n53��� `� ��B&�h�J&�� �"�,5;�� �3 ��
� ��I�����
��
rL��
:�
��n
59�
��

n+8���
�����
�À���3���
�B&�Í�;>�
������
�!�Ia������1�
��8&+Ö������R�

�(�)	��3��	��!�`��9��G�B�	�<����	����	��	���

�!��>�� �+&� #�� rK� Q;à
� !�����
� À� �&+Ö���
� �8�(H� Q%� *�+�
� QI�����
� h�J�
� 5@�V'�  �

�Z�$)��� c�� ?QI�����
�½�GV�
� ��
�D� �g�"�nX�A
��
� /	

� 
W%�� ?�(;�¾�  �C�� 5@�V3�
� ÄW%� #
+Ö��
�

�Q��3�
�Æ;>�
�À��H����
�!�Ia�������Ã�����+�
��
����"��F���

�5e.�� �C��*�+�
�QI�����
�h�J�
�5@�V'

����V$;�R��

                                                
v��? �
�
�? �$'?/�q���
���5GV;�� 
5%q�

��?���
��3�>�
�?��&+�
�!�����?Q<�>�
�ðV�
�+�'�+�Ù�?�X3�
�rG"v±±³�¤�?¸±R�

~��y���©�����¨��µ���w�¦z{¨�wz����²yx���«¨�ÒÓ�y�«�x�{¬���ëÓÓ��{����z¶è�������¬��x�z{¨~º¦��»��x�z{¨����y{�¨�²y���¨�
v±±�¨�²v±±�R�

���?5<
JM
��3&�	�?r��	�&�45.W&�?����+�
��
���
�#�a�,
�À�*�+�
�!�����
�
���?O(>)&�ñX9v±±¸�¤�?³�R�
����)��
�?æ���+���
���$�9�?5)&�?���
��3�>�
�?��"53�
�]�V�
��'�$[�?�;&�C��
���I�����
��~££³�¤�?¹�R



������������������������������	���������������������������������	�
��
	��������	��	���������

28 


�m"�_�;'�n
�3�&��#�'���(�
�o�V%�?nX�A�
�ZK
��m�

+��h�J�
� ��O;'�*�+�
�!�����
�P�[�À

B&� �C���*�+�
�QI�����
�Á£��Â�3"
������<
�5@�V'�Q%�`����/�q���
�?53��
�?h�V�
h����
R��

� B&�  �C��� *�+�
� QI�����
� h�J�
�  �� 5;��.��5��Á£³� ÂQ%�� ������� 5@�V'� ���� `�?53��
� ?h�V�


��&�3�
���,X3�
�?h����
�?/�q���
�������
�4�I�
��n53����@����ÍÁ²�³ÂR��

���� �� ��5;��.�5�(���B�5Aå�B�5)V'Á����&�3�
���,X3�
�������
�4�I�
�Â�À�Þ��N
�rL��
����/	



�����&�;"+�
���,X3�
���P�+�
�m"�!�����
�5�+�� �C�� ��+"X��?*�+�
�!�����
�½�GH�h<��H�O;'���c�5Å�

���,X'�B��C��O;'�4
+I�
�����1��"�*�+�
����(;�Ö�
���8M
�/&���)Ö9T�O;'�45Å1�
�����V&�!�����S�

$��&�]CG"���&�;3�
�/$M����� ���
��8�ß�*�+�
�!�����
�5�+&�#�I�� ��ÆÝ�_�;'�����������1�
B'�5�

� !�����
� O;'� 45Å1�
� ��8M
�+�+a��� ��
+�.�¤��
� rÅ���
� ��c�¤�Ö9�
� +�+��� ���V	�� ����� À� *�+�


X�I��&����1�
�Ú�)��Z7


5,�_�	����Z8�IÅ�Æ�.�?¤�Ö9�
���1%�/&�]&�3�;���8&+Ö����:�
��;����
vR����

�(�)	��&�'�	��!�	��	��G�
�	��7E��E��

�P���h�V�
�-�3��_8	
���

5,�P�����5A�
�5@�V3�
�/&�4+�F���,X'�_���*�+�
�QI�����
�h�J�
�5@�V'

�s�$V���%�h�V�
�s�>t�+V'�*�+�
�+�3)�
�O;'����1�
Á+�6���Â��8(��C��#��Q;à
�h�V�
���(@
�&Á�8;�+3��Â

n+8��&�+;"�].���@�)A�Æ�6R�

�����3��	��!�	��	��G�
�	��$���#���

'�h�V�
�n53�_H��O;�`������	�N
�/�G��:�
����$;�
�rK�����$;�
�ã<�)�
��'�$[��8�;'�])È�

���(V�
��������
�/��V�
�B&��'�$[�B$b���:�
���������
����;$3"�_&��,�PXA�B&��;8���
��~R��

�J��Ð�BC��Á£��ÂQ%��h�V$;��������&�ÞXÅ`��

−��J.5&�h�V&Á²�z���x���{x�y�`�Â��
��3��4J���G�
��8V'�^a���:�
����9�"�_���$���:�
����

_��	�6R�

−� Q;C9� h�V&Á²�z���x� ©z�¦��� `Â���3"�
� PXA� B&� �;CG�
� �&+�
� ��� �3;��
� _"� +)I��

������
`&�?�
J�$�
���Z�$)��
�?�&X3�
�?4��M
�����j�;L��
R��

                                                
v��45.W&�?rL�&�æ�'�À�*�+�
�!�����
�?+Ù��SX�?r��	�&��?5<
JM
��3&�	~££~�¤�?~¸vR�

~�§z���»µy{�y{��°y���¨�ÒÓ�y�«�x�{¬ÓÓ¨�ÉR���y������y{�²�������{¬��z¨�v±¸~¨�²�~¹³R



������������������������������	���������������������������������	�
��
	��������	��	���������

29 

−�Q;.�h�V&�Á²�z���x���z�y��`Â���&+A�]e&�h�V$;���I�
5�
���&+�
�/�0�_"�+)I��+3"��&

�H��)�
��Æ�.��
�? �$b�
�?/���
R�

"�
��� ���BC��Ä�H���� ��
�]CG�
�À��ÅXe�
���3`��

�+,���-.	�/0Y10�!2G�
�	��H�����#��

� ���

��

� �Q;C�
�h�V�
�

� ���

��

� �Q;CG�
�h�V�
��

��

� ��J.5�
�h�V�
��

��

wz����`�²y��z�°���z¨��y�«�x�{¬� ê{x��{yx�z{y�¨� �º¦��»��x�z{¨���{z�¨�

²y���¨�²�±³R�

_H��O;'�n53���*�+�
�h�V�
��&��`���*�+�
��;8���
����K
����	�6�/�G��:�
�/��V�
�B&��;0��v×��

B'� 4
��'�*�+�
�h�V�
� ������ ��P�I�
�BC�`����À�����V&� �;�CG��/�"�]	��B&��


5I�
� �'�$[

����+6
��E
�q��4+'����V&î�/,�Ð�!;��Q;C�
�h�V�
���Q;CG�
�h�V�
�?�J.5�
�h�V�
�m"� q
���!;A���
���

��G�
����Q<�8V�
��;8��$;���&+I�
���
J�
�PXA�B&�*�+�
�����
�À�+�	�Q'�V)�
��~R�

�(�)	��3��	��!6���-���J�G�
�	��t��
���

����1�
�O;'�QL�V��:�
�����<5�
��


5I�
�m"�B&�����+�
�����
�À�h�V�
�j��C�����s�$V��

5,�+3�

��X�+3��
� 
�.
+��  �� *�+�
� h�V�
� ������
��
� �K��)"� m$<�I�
� O;'� QL�V��� ?�lYG"� Z<X&� j,�&� c�t


                                                
v��B�+�
�rA�?5)&�?Æ�C�
�

��?*�+�
�!�����
�?�5$'v±±³�¤�?~�¸R�

~���y������z�è¨��y�«�x�{¬�ê{x��{yx�z{y�¨�³º¦��»��x�z{¨����z��«¨�°��ë�����¨�~£v~¨�²��¸�R�

Æ�.��
��
��
��
��

������������������������������������H��)�
���������������������������Z�;���
��
��
��

b�
�$�

��g�3��
j�;L��
���
�
J�$�
��

������������������Z�$)��
�������������������&X3�
��
��

4��M
�����&�

G�
�	���

B̂C��	�� B̂��	���J



������������������������������	���������������������������������	�
��
	��������	��	���������

30 

Æ	
��
��;8���
����K
����	���6
�Z<X���ß�����V�
�O;'��%Ü
5	
��Z%��5.c�Q;��$��������+�
��
���
�À

�s�$V��
�O;'��3�G�
�]&
�3�
�3�
+�
�
W.��j��C�;�vR��

J�L  t��
�	��7E��E!�

� ��;à
��
���
�À� �7���V&���(@
�&�+�6��"� ���1�
� #�I�� ?������
� ÄW=� �I������+�
��ÄW%�-�3��� ?

&��'�$[�o�V%���
�c�
��H�Ë����6�À�Æ�H�
�]N
�������
���(@
�&�+�6���������1�
�/�+��]&
�3�
�B

�8V&�5.WH��7���V&~`��

−�B&��

����
�!�I�Z�Ø�E��H�
�PXA�B&�r�.�+6
��E��H
�sA�O;'���$�'�
�

−��� 	��`�	�-��u��?����'�	��!�Q(��b(��ãt�Þ�Ø��
5	������	�N
�]I��s�$V��
����6��X�

���V	�
�����
�À��;8���
R�

−�Î�(t�PXA�B&���c��!�����
�À�Z�N
��

����!IÈ�æ�3�
�P�6���(@
��
�+6�&�h�V&�Ì+I�� �

�Þ�a��
�j���C�O;'���$�'�
��5��>��
�����3�"��
5GH��Ý�5���
������(;�Ö�
� 
+;��
�À��|�G�&R�

−O�����	��r@��^g��e��7�EK��	�7�
Ia	�� �̂��	��D�%�7�\���	�!���(H��
5G"��;8���
�#�I��^�6

]e&���	
��
��
���
�À�Ä+	
������6�À�h�V�
`���q�L�
���"�5G�
�?o
��.�#X��R�

−�����	��
���c%����%���7E���#!��:�
����V	�
��
���
�����7���V&�5�+)�"����1�
�#�I��^�6


�#+'����h�V�
�O;'��(�(F��X�+3��P�A�
��83&�]&�3��
�Æ;>���X�+3������P�A�R�

� ��5.W�
�
+Ý
���'�
�m3"�
�&�
�B&��'�$[�WAY��B����8�;'�s�$V��
�������O;'�4+$�3�
����1�
`��

−����ÄW%�����
� �C�h�V�
�4��	�Í��6�O;'�������
�

−#+'�h�V��"��>��5�
���&+�
�]%�Ë�

−���
+Ö���
���$�;3���"��.�]%��������;���$<X�
��L;��"�#����+�
�

����V�
���(�

�P�6�À��8���%����1�
�+I(�� ��BC��������
�ÄW%�����
� �R��

N�L  `��-�	��7E��E�

�?S�"
�
�4���q�B&��8VCÐ�+,�:�
���7���V&�O;'��X�+3��
�Î3"�P�A��"����1�
�#�I�� ���|�+)I��

]e$����7���V&���(@
�&�+�6���B&����1�
��8II��:�
��

����
� ��^�6��4
�5b��"�������(;C��
�]�;I��À

                                                
v��¤�?Ä5.c�!���/	5&�?*�+�
�!�����
�?ja,��"��#X��
�+�'~�¹R�
~��!�����
�Þ�Ø�?ja,��"��#X��
�+�'*�+�
�!�����
�

+�
�?��?5)&�?4+�+M
���3&�M
~££��¤�?�¹¸R



������������������������������	���������������������������������	�
��
	��������	��	���������

31 

� !Ià
� �"5�
� B&� +�J�� +,�����V�
���(@
�&� ]�+3��� ?S�"
�
� 4���q�o�V%�� ]�+3��
� �(;C�� B&� -.�� ���V"

�8V&�5.WH��7���V&���(@
�&�]�+3���j��C��������1�
�/�+��]&
�3�
�B&��'�$[v`���

−$��?�E@��F��_�Fd�"�!�� �����P�+�
�B&�+�+3�
�À��	�N
��(H�/�G��+,�h�V�
� ��B&�ZK5��"

��D��"�F5�
����4

5a;������N
�/;��
�O;'�5Å1��Xe&�ó�V����?
r�.���X�A
�j;�t�#
+Ö���
�n�5k

�)A����(@
�&�]�+3��Z�È��<
����
��
���
�À�h�V�
�ã<R�

−g��	���"g�tE��#�Fd�"�!�b��"�5Å1���W�
�;'�4
�5����V�
�O;'�Æ;>�
��3��F��Z�6�OR�

−�3�
�nX�A
+���I��
���
��3�
����V�+�
��
+IR�

−�#�-�	����vw�	��!�O;'�5)��+,��$.�Ä�
r��
�B&��+"���;Ã�����V�
�/�V)��O;'��&�CN
�5)��+,

���1�� ��_HY9�B&���c���3V)�
�����V�
�À���;à
���H�C�
�B&��V�3&����H�]�+3�������(@
�&

�Z�6�O;'���"
��
����5b��.�����5b�
��������
�Î3"������� ���������
�ÄW%�/&�#�X����ß�h�V�


C�5&�
��

����
�Z�$)��O;'�5Å1���W�
��o5à
��3���4
����
��"
��
����;���8	��
���R�

−P���	��74�g!��E������&�V�
�P�+�
�À���5bN
��
���
��i��8	��
�����V����B'��(�(F��
r�L����

�����V�
�E�����$V�"��&+I��
�P�+�
�����,���
��;�������&�V�
�P�+�
�À���(�5�
��
���
�����8	��


-.���	
+"��
r�L�R�

H�L  �t��
�	��c�5�����"@������9#`��-�	���

�+6��
���A
�Z���������
�½�IV�
�À��8)Ö;H�r��3&��'�$¢��I�������+�
��
���
�P�A��+V'�m�I�5>�
~`��

−79��	�� 79� �!�s�$V��8���
� /;��
��C'� ��'�V)�
� /;��
�ãÇ���(@
��
���� E����:�
� ��.X

-.��]�+3�R�

−b��	�� ��'�� 74�g� `�].�E����� 5Aò�����B&�j;�t� _���6� 4
���À�h�V�
� �H�C&� ��;65&����

�(;�¾���I�����������
��
R�

−����U�9	�7��-�	�!��^a��
�j���C��ÆVÝ�s�$V��

5}H�5��>��
���E��H�
�À��&+Ö���
���	���VC��
� �

ï]�,�B&��8V����
W.���=�$3��
�R�

                                                
v��!�����
�Þ�Ø�?ja,��"��#X��
�+�'*�+�
�!�����
��¤�?Ä5.c�!���/	5&�?�¹¸R�
~��¤�?Ä5.c�!���/	5&�?�5$'�B�+�
�rA~��R



������������������������������	���������������������������������	�
��
	��������	��	���������

32 

−b��	�� F��_!�'� r�.� rÅY�� �=� h�V$;���;8���
� ]�I�� �	
��� ����Ie�
� ��5(�
����1�
��


5,� O;

h�V�
�]�+3��R�

−7�\�
�	�!��7���V&�j��C�����1�
�O;'�\5(�����V	�
��
���
�À�����V�
�4+6��
+�9
� �R�

*���
�P�+M
��m�I�5>�
��+6
�!��>����3�G�
�]&
�3�
�]e�`��

�+,�����A	�/:10�!2`��-�	���i�t��
�	���

t��
�	��D�%�79A.�	���#��9	�� �`��-�	��D�%�79A.�	���#��9	�� �

−h�V�
�5��>��Þ�Ø����I(H�À���)�,�
�

−!�����
��E��H�
�À�����)�,�
���+M
�

−����3�
�����V�
�

−h�V�
�+;"�B'����>H�
�

−��'�V)�
�����V�
� �

−#
+Ö���
�n�5k�nX�A
�

−�;8���
�o�;���
��'��½�Û��nX�A
�

−��;à
�����V�
�

−��&�CN
�����H�H�I�
��
rÅ���
�

−�����V�
��.X8���
� �

����	�!�� ?*�+�
� !�����
� ?
�$b�
� +&�6�d�%� ? �
�
� ?5GV;�� ]<
�� ���1&� ?���
� �3�>�
v±±�?��¤

v¸¸R��

�3��	��	�)	��!7�	��	��b��E����\�G�
�	��mU��"��

J�L  B����	�!�

���)I�
�� ?�7���V&� J��Ð� �����
��
� O;'� ����+�
� �
���
� �=�A�� P�6�À�����1�
�Î3"� +$�3�

�?�
����
�Z��
�]e&�5@�V'�#
+Ö���"���c������V�
��5A�
�����V�
�m"�B&�_�;'�n53��
��%�h�V�
�J��$�"

�4��3�
�]e&��5A�
�]&
�3�
�Î3"�B'�Xb��
�3G�
����
����
��&X3�
L�
�nXvR��

N�L  7���A�	��7C���	���J�7#d9	��!��

�����l��O;'�n53���Q9��n53�����V�
��?�$;.��&X3�
� �C��+I��?B�5Aò
�B'��8�(H�J�Ð�^�Ø

!����D�Æ.5&������$;C�
�B&��'�$[�?Z�$)��?J&
�?n56~R��

��

��

                                                
v��¤�?Ä5.c�!���/	5&�?+�'�Q;'�+�3��QÈv³~R�
~��? �
�
�?5GV;��]<
��

��?��H�e�
��3�>�
�?*�+�
�!�����
�?
�$b�
�+&�6�d�%~££��¤�?v±£R�



������������������������������	���������������������������������	�
��
	��������	��	���������

33 

H�L  7o 9�	���`��V�	�!���

�!�5>�
�j�;L��
� ��;$'�-�3��� ?�;8���
� _	
��� �&�P���nXL�
j��C���]8��
���8;3	����	��V�


B�
���nXL�
�Æ3;���?���V	�
�����
����;>����&�X&�5e.�`��

−���$N
`��j;��
�B&�h�V�
����Ù���5�C�
��B�JÖ��
��]IV�
���VÅ��];a��
R�

−h����
`���8����n+8���V�3&���)Ö9�_"��.���E��V$;��h����
�À��&�%���	���C���

���j�;L��
�Æ3;�

�ì���
�R�

Q;��&�nXL�
�À��%5�
���Æ	
��
�½�5G�
�B&�`��

−nXL�
�#
+Ö��
����8��

−� �C�� ��"
W	�nXL�
�

−e�
�]&
�'����'�$�	�
��g���
�/&�#�X��� �ðV	�
�/$�¢
�À���
���
����I�

−ðV	�
�/$�¢
��
5�����<
5G�
��
��3�
��oX8���
�sÛ�/&�nXL�
�#�X��4
�5 R�

Q�L  c�� x�	�!�

� s��5�]&
�'� 4+3"� m����
� ��Y�&��� ?�L;��.��3�5G��
�� mH
�I�
RRR-�3��� ä
�m����
��Z��� :�
� �I�5>�


�;8���
�]�,�B&�_'�����ÆÝ��W�
�]e&�
�Í�;��
��E��V�
�#
+Ö��
��I�5>"��;8���
�j�53����8	�8�H
��B&

�?4��(��
�-.��O;'�P�)N
�]	�5.WH�m����
���H�C&�Z%��B&�`��

�®��
��9
�V����W�
�Í�;��
���;8���
� �8$8(��:�
� �L;��"� �"��C&�E��V�
� #
+Ö��
�_���IÅ�/&�Æ��

ÁP�$3���
��<�)HÂR�

�®E��V�
���H�C&�
�8k��`���
��YGV�
�+;"�?��6X)�
�4+&�?/V)�
R�

�®� ���
�5b�
�B&� �C��+,�P�$3���
��I�5F�ãt���&��5�
�Î3�"�m����
�Æa)�R�

�Æ	
��
�]&
�3�
�B&�5.WH�m����
�À�
���'�
�m3"��%+A�v`��

•7V�	�!�"�+��V�
��L;�
�#
+Ö��
�B&Í�3G�
�m"�P�)��
�4
���Q8�����R�

•7�#�-�	��H�9��.�	�!����mH
�I�
�/ �"� #�I�� �l��
���'�
�m3"� �%+A��ÆÝ���3�5G��
�Q$��:�


�;8���
R��

                                                
0�Q	�Ä��+�
�+�3��ñ���3�>�
�?/�q���
��5GV;��+&�N
�?*�+�
�!�����
�?�&
��3�
�r����+$Ã�? �$'�?���
?� �
�
��V��?~£££?�¤~±~R�



������������������������������	���������������������������������	�
��
	��������	��	���������

34 

•H�#��9�	�!��$8&��>IH�Q%��^�6�B&��3;��
�B'�����.���&�;3&���>'�"�m����
�À����
���?�7�H�C&
#
+Ö��X���8��6X@���8	��H�R�

R�L  7#�?	���P��y	�!�

Æ3@�� B&� �&+�
��  �$b�
� ������ -�3��?����+�
� ����
� À� ���1�
� _8	
��� �&���&+I�
� �&+���

��I�����
���;$3�
�B&� 
�J	�2a�@���;8��$;��R�m"��,X3����B&���8�H�
��5�ß�/>IV�����;8���
��/<���


_V&�/,���
����9�
�!IÈ�h�V�
� ��B&�+.Y���÷6������1��
�Î3"�/<���
�]$a���]"�?/���
���;$'R��

� ÆÝ� �&� ]$3�� n��� E��V�
�  Y"� /<���
� B&� +'�� B'� 4
��'�  �$b���_;$3��  �� R
W%���Q>3�� �&

/&�]&�3��
���
5G;�� �Vg$F�
��;8��$;�����1�
vR��

5.WH� �$b�
���(@�B&�~`��

•7����	�!�� 
� ^�6�+È�  �$b�����1�
� �����1�&����I3&� rK� �����>&� B&� �8�$È���]�,� B&

mC;8���
R�

•G����	�!���H�$ � #+I�� :�
�����1$;�� ���V��"� �@�A� ?�
5G�
� O;'�mC;8���
� J(È��B&� 5e.�

B�5Aò
R�

�&+��"�+)I���pB'��3;��
�O;'�Ï�(N�"����1�
�\5'��ãa(�
�!�5FSX@�
���H��)�
������]IV�
�

�r�L���c�_"�9��&���C;8���
��
J	�
Rp��

n�L  7��	�9	��H��p���	���^g�A	�!�

�����;&�G�
�4��M
��4��M
� ����¡��I�
�O;'�P+���;&�G�
�4��M
�4

��"�O$����&���8���-�3��:�
��	
+�


� O;'� 4��M
� n53��� ?h�V�
� 
W%� �8;	�� B&� /V@� :�
�� ?�;8���
� ���;>�&�� ���K5�� �I"�>&� E��V�
�l��`

���'�$[����	���6
�������;>�ß������
� �8I��'�O;'�]$��:�
���&��&+A����E��V����$��
��ã<�)�
�B&

4�ì+Ãp�R��

                                                
0�¤�?Ä5.c�!���/	5&�?
�$b�
�+&�6�d�%v±±R��
8�¤�?Ä5.c�!���/	5&�?*�+�
�!�����
�?B�+�
�rA��5$'~³~R�
:��?45%�I�
�?�é����C&�?���+V=
�

+�
�/"�>&�?�;&�G�
�4��M
�4

���?Z�%
5"��QÈ�?ö��
��+$Ã~£££¤�?v��R



������������������������������	���������������������������������	�
��
	��������	��	���������

35 

�
�����1�
���+3��+,��6�$>����P�$C��
�Z}H���&�I&���|�4��M
]%Y���"�O}a����O;'�P�)a;�

�4��89P
�êwªR����V(�
��l�M�]$3��^�6�?*�+�
�!�����
�O;'�d�H�,�rÅY���=��������$}V&�B'�4
��'��J����

������Q���I�
�+�6��;��+6�&�#�}H�5��>��O;'R��

� ��
������I�
���(@
��
�B&��;�;���l���J��
�À�¡���
���;>��
��+��:��4��M
�4

���Z}V��������


��'�V)�
�����1�
�À�R�

;5��	��3��	��!�	��	��G�
�	��^��*� �̂�g��

�4
�+�
�ÄW%��+��� ��+3����
�B&�^�6�5Aå����+;"�B&�4
�+�
�ÄW%�j;�t�+,��4��6�4
���h�V&�]C�

�j;�¾�À�_�(H�2,��
�À��&�h�V� 
+;��
�R��W����5��:�
��;65�
���53&������].�À�h�V�
�5$'�+�+��BC�

���V"�Z����%+3"���b�������].�À�h�V�
��8�������
���
����I�����
����V�
�R�&+V'���À�P�A+�
���3���
��+��

��8����3;��
� �C��+,�:�
���	
��
��
��Ñ�����;�
�Z���?Q;@�
�����
�À���3���
�\�(õ
��;65&�À�2�
q��&

�(;�¾�]6
5&�����������+�
��
���
�À�h�V�
�4��6�4
���Z�I���?����q
�À��7�3��&��\�8V�
��;65&��BC�

�8a� ���*
��
�]CG�
�À`��

�+,���-.	�/0010�!2��	��	��G�
�	��^��*� �̂�g��

��

��

��

��

��

��

��

��

���

wz����`� ¯��µè� ©�{{�x�y�¨� ������ ��� µ��� ���� ²�z���x�¨� è��x�z{�
»�z{z¦��y¨�²y���¨�v±±¸�¨�²�³�R�
�

7%��?�	�����	��

	�z�-9(@���J�;4����

c#B	��

	�����	�7�#�
�
��	�9	�����<�	��

�	�����	��7#�<�{�"���

Gy
	��

�4��?	����-�5@��
��-�5@������	���

�����	��

g����E@��



������������������������������	���������������������������������	�
��
	��������	��	���������

36 

J�L  �7�*�#����	����-�5@���

� ÄW%� À�������
����H�C&�
��;�Ð� :�
� P�+�
� ��� �&+I��
� P�+�
� À�����V�
� 
�C�"
� Z��� �;65�


�
�C�"
�� Ì+I��� À�C�
�� #qX�
� P��
� ¡�
�� ����C�
� ��	���VC��
� ��53�
� À� ���H�C&�
� ÄW%� ]e$���� 
�C�"X�

�4+�+M
�����V�
�¨���;��4+�+M
�����V�
�Ì+I���;65�
�ÄW%�À�Z�����!�����
�5F�¾�\�(õ����c��Q;à


Q;à
� ?� �7���V&� O;'��
5��>��
���X�+3��
� �
5	�"� �'�Ö�
� �.5G�
� 5$���� �;65�
� ÄW%�À�¨�ÄW%�À� �b��

�����&���7X�b(����7�	���6
� �C��:�
���5A�
��&+I��
�P�+�
��������V�
�B&����$.�5�+)��Z����;65�



� /&� �|�G�&� �=�A�� ���V�
� #�
� �&+I��
� ���+�����V$;�� RP�e&�Á��
5����$.|}~��������
� À� /V)�

�5A�
��&+I��
�P�+�
�À��'5�"�5G�V�����C�5&�
�4+a��
ÂR��

N�L  �7�*�#���-�5@��4��?	���

����+�
� �
���
� À� 4���5�
� �;65ß� �;65�
� ÄW%� O$���� ?�����

� À� �+��� �'�Ö�
� ��.5G�
�  �� ^�6

�À�_H��^�6��VCD�4���],��À�S�"
�
�B&�
+,�-.��!�I����8,
����4���q�À��8V&���K
���c������+�
��
���


��&+I��
�P�+�
�À�Ï�a;&�]CG"�Æ;>�
�+�
J��� 4�(�
� ÄW%�5A�
�R �C����45)�I&��;65�
� ÄW%�À�����V�


��+�
���.59�O;'����V$;���'�Ö�
���?�����V�
�ÄW=��
����]CG��:�
���5A�
�P�+�
�À���.5G�
� ��c�

4+�+M
�����V�
�ÄW%�E��H��O;'�4
��,�rK� �C�R��

�ÄW=� 4+�+	� �,��� �"�eß�  �C�� �=�A����(�
�"� 4J�$��
�� /�V)���"� +83�
� �e�+6� ��&�V�
� P�+�
�  �� �$.

45C���
�����V�
� ?
5$���� ����H�À� 5$���� �l��� �5A�
� P�+�
� O;'� �'�Ö�
� ���+;�� Q	���VC��
� ��(��
� 


S�"
�
�O),��!�Ia�����c���3(�5�
��%
�3���O;'������*����"������V�
�ÄW=���
�C�6�
��8���6�?���>L���

��	
��
��
���
�À�+�+M
�h�V�
��3ô�O;'�Ï�(a;���"�;>�
���I�����
���I(V�
R��

H�L  	��7�*�#Gy
��

�����V�
� E��H�"� P�+�
� ÄW%� #��I�� ��c��\�(õ��"� �&+I��
� P�+�
� À�Æ;>�
� �+��� �;65�
� ÄW%� À

]A
+�
�À�4+�+M
�?�+�
J��
��i�_������&�V�
�P�+�
�O;K��'�Ö�
����+�
��

��@� ���Æ;>�
�
W%�\�(õ
�ZK
�

D

5I���
�B&����6�+8G���8;3Ý���?>H��;65�
�ÄW%�À�/������'�Ö�
���.5G�
�sI������]$G�������V�
���

���.5G�
��b����Û�����V�
�4+�+M
��5A�
��&+I��
�P�+�
�ÀR��

�

��



������������������������������	���������������������������������	�
��
	��������	��	���������

37 

Q�L  ��	�9	�����<�	��7�*�#��

�'�Ö�
���.5G�
��

��@�\�(õ
��;65&�Q%��?�E��H�
�j���C���+����&��?����q��"�����V�
���.5G�


+�
J��
� �i� �7

��@�_���� �&+I��
�P�+�
�À� 4+;I�
� ?��7�F�GH�]IV"� �'�Ö�
���.5G�
� #�I�� �;65�
� ÄW%�À�

�P�+;��/�V)��
���I'��ã�A
��
��8aV&����	��H�
����H��?��&�V�
���5A�
��&+I��
�P�+�
��

��@�_������W�

��i\�(õ�
��P�+�
�#��,��b���E
��
�B&�_�(H�h�V�
��
r���"��'�Ö�
�?���&�V�
�P�+�
�À�E��H�
� ��Z;3�
�/&

�ÄW%�À���	��H�
���;$3�
�À��&+Ö���
�5@�V3�
�B&�4r�.����H�5����� ����H���c��j���C��
�\�(õ�"�J�$��

���&�V�
�P�+�
R�

R�L  7�*�#����;4���	�z�-9(@���

����V��"��� ��
�
+aV���;65�
�ÄW%�À���5A�
��&+I��
�P�+�
�À���.5G�
���'�Ö�
���.5G�
���¨�c�

�P�+�
� ����c���5A�
��&+I��
�P�+�
��#�
����V�
�P�+�
��������V�
�5�+)���E��H�"���&�V�
�P�+�
� �+��

65�
�ÄW%�À���>Û���)��:�
�����V�
�ÄW%�Ì+I����&qX�
���	��H�
�5@�V3�
�45��"�J�$�����&�V�
��
���
�����;

��&+I��
���'�Ö�
�P�+�
��8����.
�:�
�4J��
��;��O;'��&+I�&���3��F�����H�4J�&���W"�����C&�����3�
����;à


Q9X���"��;65�
�ÄW%�À���+"�:�
���5A�
R��

�)	��&�'�	��	�!7E��E��	��	����9��	���

�d�e�
�rL��
��%�53��
5@�V'�B&�QI�����
�h�J�
�-�3���?�
���
�À�r3���
��B&�
+�I3��5e.������+�


�

5,�O;'�45Å1�
���g���
��
rL��
�45eC����c����;à
��
���
�r3���
Á�?����V�
��3��F?Æ;>�
��?Q<
5G�
�o�;��


����'�n5)�
�
�3���?mH
�I�
RÂRRR��

�����3��	�!�7�	��	��b��E����\���9��	��$���#��

n53���r3���
_H��O;'`���B���05���$�I�
�À�2,��m3&� �C&��m3&�/;�;����&+�
��� �53�
����

�$�,���+IH���I����;$3;�����
+��
�À�/$�¢
��vR��

n53��53��
�O;'�_H��`���$�I�
���������
�h�V$;��À�����
��?�À��P�[�����
�����3�
� ���53��h�V�
��%�

��_�$�,���������
�À��
���
���	
��
��R��

                                                
v�R�23;F�+3���?+�$N
�!�����
�P�3(�
�p�������
�!��>��
�p?��3�>�
�?�3����
����C&�m'�?�é�45%�I�
�v±±±?�¤��¸��



������������������������������	���������������������������������	�
��
	��������	��	���������

38 

���j�53��BC�����+�
������
���
��
�3�Ñ��l��O;'�`��Q�8V&�+�+a�"�!;3�����;$'��/���
�53�������

�]C�h�V&��Q<�Ve�
�Æ�6��/�q���
�4�V,�Æ�6�?�&��;�CG��h�V&î����R�53��
�B&������
�
W%��$���^�6

�sA�]C���
����
�ö&�=
����3���
�Z�6�Z�}3�"����V&����C�&�V�+�
�m"�]&�C��Q8��?ðV	�
�����
�À

B�59���
�m���V$;��53��
�����������;������)�,�
pvR��

�(�)	��3��	�!�H�g��#��9�	��7�	��	��b��E����\���

�À�]e$������]&
�3�
�ÄW%�Z��I��BC���53��
�+�+��+V'�
���'�
�m3"��%WA��ÆÝ�:�
�]&
�3�
��;�

]&
�'�� ZCa��
� BC��BC����]&
�'�� ?�8�;'� 45>���
����g���
��
5Å1�
���� ������ /	5�� �l�� �8��� ZCa��


*���
�P�+M
��8a ����$.�?��	
��
`�

�+,�����A	�/01=�!2�9�	��������D�%� �̂vK�	���#��9	���

���\�+-��	��c-����#��%� ����\�+-��	��c-���@��#��%� �

��I�����
�n
+%�
�

�����&#+Ö���
���	���VC��
�

�5A�
�QI�����
�h�J�
�5@�V'�

��;C�
�j���C��
� �

��&�CN
�Z}V�
��mH
�I�
�

�����V�
��	
��

Æ;>�
�����&� �


+)�
�`�(;'��"��m&��B�+�
�#�)'����>�
����1&�?�3"
5�
��3�>�
�?45@�3&���I�������%�Ë
�*�+�
�!�����
�?

�?5)&�?��
+VC��
�?5GV;�~££�?�¤v¹¸R��

J�L  ��5�+-��	��c-�����	���#��9	�!�

−7�<����	��F��I��!�À��;e$��
����1�
�n
+%��O;'�
��V"��+���!������"�4��'�s��5�`��

���$V�
O;'�

5$���
��]��>�
��+�
��

�r)I�
��+�
�O;'������5�
�

�����
��
5K��

���,���
��)N
�O;'�Ï�(N
�

���,���
��)N
���$V��

                                                
0���y�������z��¨�ª²¨��êÊ¨�²y¬���±¸R



������������������������������	���������������������������������	�
��
	��������	��	���������

39 

−{���#���4�	�
-�	��$�?���	�� !]e$���ÄrÅY��O;'�+�+��?53��
�^�6��$;.��
q������
�

Q	���VC��
�#+Ö���
� �C��h�V&����1�
���
J�$�&�B'�����V�
�����V�
�_��*����"����56�-.��À�

+�+��53��?h�V�
��$;.�� �.������
�Q	���VC��
�#+Ö���
��b(ÖV&� �C���4��	�h�V�
�����'�

*����"��53��
� �C���"
�I&�
�3���m���V�
R�

−�p�
%�G�B�	���<����	��{�"��!���ÆÝ�+�+��53��h�V�
�PJ3ß�B'�5@�V'�h�J�
�QI�����
�

?�5A�
�^�6�ÆÝ�/$M
�m"�ÄW%�5@�V3�
�B&�PXA�!�H�+6�&�WAY�� ���N�"�].��Q9�_��

�,X'�53���"R�

−`�	�-�	��7��-	�!�-�3���B&�5@�V3�
��&�=
�À�+�+��53��
�À��
���
�?����+�
�^�6�]eÐ�N
+�

���
�?53�;���$;C��2VCÐ����1�
�B&���,
5&�5@�V'�j���C��
�]CG"�+�	��8VC&�B&�Î�(t�

�(;C��
�����0�
�?h�V$;�����O;'�],�
��7��Å�/&�4���q�Z,
���3���
��$;.�!I6��=���c�

+,�B&�

�H�5�
�À�r3���
�B&��ç�!�I����+3&���Ø
�4+�
J�&�X�I��&R��

����$[���53&����1�
�O;3:�
�j���C��
��53�������+���(;C�����?�8�;$��$;.��?E��V$;���2b(õ


4+�+	���,����)6��"
�/&������V��
�4J��
���
q��$;.�4rA�
�ÄW%R��

N�L  ��5�+-��	��c-���@���	���#��9	�!��

−7�#�-�	�� +�
	��� c�(��<	�!����56� +��I�� O;'� ��&�CN
� B'� 4
��)�
� ��3�5G��
�� mH
�I�
� ]$3�

�P�$'�
+�+��À��!�3��+,� �&� 
W%��?h�V�
�r3���O;'� 
���,�\5(��+,� 4�
����
�P�+���� ?
�3��


�/&� �;&�3��
�� 4
+)�
�����1�
� �8;L���� ��BC�� �@5������� +,� ��� ?�8�
+%��!�I��O;'� ���1�


�����
���ðV	�
S�"
�
��=XA�B&�Z}3�R��

−7�\�
�	�!��O;'�53��
�+�+��]�,¡
+�� �����1�
���V�&�����V�
� ������
�À�����V�
�4+9��O;'


�3��
���5��O;'� ���1�
� 4
+,�2;,� ����V�
���
q� �$;C�� ?
�3��
� �+�&� R��b��� ���1�
�O;'�

�m�I�5�
���+M
�m���V�
���53&m;$�à
�
W.�R�

−{���#�&�'	�!� ���.5G�
�O;'�]&
�3�
���53���I$3&���

��ðV	�
�����
�À�Æ;>�
���

+"�#�I��

Æ;>�
��	
+��4�+à
�`I�
�?�
5G�
�À�_��K
��+&�?�3;��
�ÄW=��	�6�À��;8���
�]%�?��<
5G�
�4
+

����
�/�G���	
�R�

��



������������������������������	���������������������������������	�
��
	��������	��	���������

40 

�	�)	��3��	�!�7�	��	��b��E����\�H�A�
�	����9���>EJ��

� ��8¿������4+'�O;'��+�����1�
�À�
�3��
������v`�

J�L  7��-�	���9E�7	@�5���9E��������!��

*���
��aV�
�O;'��I�5>�
�ÄW=��I�F�53��
��+È�`�/���
�53��	���;C�
�j���C��
�
�"5�
�ö&�%R��ÄW8�

��I�5>�
���;8��$;����<
5G�
�4
+I�
�Q'
5�E��V&����6�À�#+Ö�����?�+�+	���� ��"��?����V&���	��#+'���

����
�B'���&�;3�����1�
�
�I��
����6�À�]$3����R��

N�L  O������	�7�U��.	�� �̂�<	��z�EJ�D�%���9E��������!�

������
� �,X3��"� 
�3��
� �+�`�� 4
���
� ��� �"5�
� 	�;8���
� _;�I�� �W�
� 53��
����;C�
� �(;C��
� ��

E��V$;�R���� #�8(�
� !���]$3�� �I�5>�
� ÄW%À� ��
+"� �>IV.��;8���
�]3Ë�^�6� ?!����;��^�+N
��s�>t

���� ��j���C��Æ;>����&�
W%��mC;8���
�P�6���&�;3�
�B&�Z.�-.��Æ;>����D�?��I�����
���F�GV�
R��

H�L  c��\�
�	��7	@�5���9E��������!�

*���
��aV�
�O;'��I�5>�
�ÄW=��I���53��
�+�+��Z��`��4
���
�����"5�
�	���&����m���V�
�
�3���s�

E��V$;�� ����0�
� �(;C��
R��������
� À� �8��V�� m���V�
� 
�3��� ����&� O;'� n53��
� ���1�
� O;'� Z�a��

���V	�
�
�3��
�ÄW%���+Ø�#
J���
�R��

Q�L  ��̂�Ca�	��Qd)	��b�'	��c�5���\��	�5��9�	������!�

�
���5>�
�]$[�
���'�
�m3"�WA�
�Z��� ���N
� ÄW%�À�8V�"� �$���!��V�� `?j���C��
����<
5G�
� 4
+I�


����V�
�?�;8��$;�R�

;5��	��3��	�!�H��A�����E���	��	����9��	���

�4+'�o�V%������
��
��8V&�5.WH�*�+�
���>V�
�O;'�r3��;�~`��

��R  7�A�����E��$���,@���J��V�V�	�!��ÄW%�B&�n+=
�����
���
���)N
�B&�/�5�
��/�
��
�
�G�H�
��%

À��@�A���,���
��+V'� �7���V��Î(ÖV&�53��+�+a�"�#�I�� �.5G���� ?E��V�
��XF�����
�]6
5�


�����0�
�j���C��
� Q>L��2,��
��(H� À�� ?mC;8���
� B&� �+'� -.�� /&�Æ��V��� 53�� ?P�A+�


� ÄW%� PXA�B&� ���1�
� �$>��� ?h�V$;�����
���
������$.� /�"� PXA�B&� �����5�
� ��� P�@��


                                                
0�¤�?Ä5.c�!���/	5&�?PX%�B�6���$Ã�O(>)&vv³R��
8� 
� 
���$à
�5$3�
?�!�����
�?*�+�
�

��]<
��?5GV;���3�>�
�?���
�? �$'~££¹�¤�?~v�R�



������������������������������	���������������������������������	�
��
	��������	��	���������

41 

���+6���"
�ö&�%�O;'� �%��$�'
�PXA�B&�����
�P�A��À�m�K
5�
�m���V�
�Z�>��/&� ?4-�3&

Î(ÖV&�+	�R��

Í�R  7�A�����E��t.-	�!���C'�Q%������
���
��/&�/�5���"
����?/(�5&�53��+�+a�"���c�����


��	��
��ÄW%�S�T�½�59��?BCD�2,��],��À��;<�F�S�"
��!�I���45$e���
�P
�&�
�����
���
�Q%�`

��H�5&� ��	�� #+'� /&� ?/(�5�
� 53��
� 
W%� ]�I��mC;8���
� B&� 4r�.� �È59� ��	�� ?����V�
� 4��	

��53�R��

��R  7�A�����E��
�9x�	��B����	�!�����.5G����?�g���
�^�6�B&��
���
�nX�A��
5}H�53��+�+���8VC�

À�+6
��/�"���.5G�
�n
+%��B&�
W%� �C��+,������]C��Æ��V�
�53��
���Ý��P��a����
���
�/�0

����
�À�����V�
��	
���4+<���
��� ��
�Æ��"���c��45>��
R��

�	�)	��&�'�	��!7E��E��	��	��;�e��	���

��%��?QI�����
�h�J�
�5@�V'�B&�^��e�
� 5)V3�
��%�/�q���
/;��
�P�I�H�"��$���/�q���
��
�V,�-'�R

�r�L�����1�
�#J;������+�
��g���
�À����X�A����7�����
��
��b����
�VI�
����3�q���
R��

�����3��	��!���U�_���;�e��	��H��
,�`��9���

�l��O;'�/�q���
��
�V,�n53�`��

−P�)��"��$���Z�}V�;���I�5F�����V�
�����V�
� �C�
����?2,��
�À�?Æ��V�
�����$C��"��?Æ��V�


����V�
vR�

−�À� �.�G�
� ��
����
�¤5(�
�PXL�������a;)&� �F���

� �8V�"� �$���s��5��:�
�����1�
�B&� �'�$[

����
~�

−� ÄWAY�� �W�
� !�5>�
� Q%� /�q���
�����&� ])�� QC�� �3;��
h�V�
� B&��;8���
� ������� Q'�V)�


Q<�8V�
��;8���
�R�

−� _	��� :�
���$}V�
�� �
5��
� B&� �'�$[� Q%� /�q���
� 4�V,/;��
�Í���H
���&+�
������ h�V�
� B&

�;8���
vR�

                                                
0�²y��z�°���z¨�ª²¨��êÊ¨�²y¬��v¹±R�

~��®�����h�V�
�B&�!�����
�? �5Aå��E�N
��
�F?�;8���
��5GV;����(@�

��?��H�e�
��3�>�
?/�q���
���
�? �$' �
?v±±¹�?¤�v~�R��
:��#�8(�
�?�e�+N
���I�����
�4

��
�?d
�VG�
�SX@�����
���
�?5)&�?�3&�M
�Í��9����1&�?v±±³¤�?~¸±R��



������������������������������	���������������������������������	�
��
	��������	��	���������

42 

���&+�
���/;��
�P�I�H
���;$'��%�/�q���
� Y"�P�I�
�BC���I"���
�j�
�3��
�PXA�B&�����8���V&�B&

�'�$[�B&� �C����%
�+"�:�
���/�q���
��
�VI"�

�5&��8�C;8��&��À�����V�
�ÄW%�r����O;'� �;$3����>��

$;��4q��N
��3(V&�!�I��
W.��m$<X�
� �C�
���2,��
����+�
������;à
��
�����+8���
��
���
�À��;8��R��

s����
� �|� #�I��j<�k�� 4+'�o�V%�����V�
� ÄW%�P�)���]	��B&��À� �;e$��
�� `Ï�(�6�
� ?�
5G�
�

�?/���
�? �JÖ��"��&+�
�?!�����
�Þ�Ø�?\��(��
�?h����
�?]��$��
�?]IV�
RRR��

�(�)	��3��	��!J;�e��	��H��
,�F��I��	��	����9�	��D�%��

�n
+%�
� ��� ���1$;�� �&�3�
�n
+%�
� B'� PJ3ß� ��3�q���
� 4�VI�
�n
+%�� +�+�� ]8��
� B&����

����1�
��+���&��

��V��?S�I�
�QI�����
�h&�H-;��������
�?�5A�
�n
+%�
���I"�B'��;)(V&���3�q������
+%�
��
�V,�À��8V'� �ea���:�
��;����;Å�D�n
+%��!�I���i�Q3��
�O;'� �J.5�� ����+�
� �,���
� �����&�$'�

Q;���&�n
+%�
�ÄW%�]$�G��4��'����;à
�/�q���
`~��

−����V&���,�����>L��!�I��

−��À�45>���
�O;'�Ï�(N
�!�������(�.4�VI�
�]A
��/<�b��
�

−&�/�q���
�j���C��]3	Q<�8V�
�53��
�O;'�5Å1����÷6����I3�

−����
�

5$��
��4�VI�
���b'��/&��,X3�
�

5$��
�B&�+.Y��
����
�À�+	
�

−)N
�?Z�N�"��;eD�!�����
�n
+%��!�I�
�$e���
�O;'�+<�3�
�?��,���
����

�	�)	��3��	��!�����9#����"���;�e��	��^�
,��;�e��	��b����	��	���

J�L  ;�e��	��^�
,�����"������9#!��

���1$;������V�
���3�q���
�4�VI�
��8�����O;'��+a���r��3�
�B&��'�$[�o�V%�`�

−R��
�	�5�7<�9�#�����9#!�
�B&�].�À�r��3�
�ÄW%�]e$��E��V$;����
����
����V(�
�ã<�)��

�R��
�	�� 79� �!�,�� ��3�q���
� 4�VI�
� �8���  �C�� ��'�V)�
� ����V��������V�
� À� �8V&� 5)

��.X8���
�

                                                                                                                                                     
v��(�
�?!�����
�?B�+�
�r6��5$'�Z�%������
���
�¤�?Ä5.c�!���/	5&�?��vR��
~����
�V,�4

���?
�$b�
�+&�6�d�%?/�q���
��? �
�
� �$'�?/�q���
��5GV;��]<
��

��?���
��3�>�
v±±±�¤�?�~¸R��

�����¨�Õ���¬���¨�������²�»�����y�«�x�{¬¨����y{�¨�²y����v±±~¨�²�v££R�



������������������������������	���������������������������������	�
��
	��������	��	���������

43 

�R��
�	�� Pe��� +A*!������ 459��&� �8;�@�����c�Æ	���
� �$;.� �3;��
�  q��� Z�6� �
q� �$;.

���
Q'�V)�
�]$3���
����Q<�8V�
��;8�

�R��
�	�� �9E!��
� !�5>�
� 5),� �$;.� 4+6
��
� 4+6��
� 53�� /(�

� �$;.�?/�q���
� À� _C;��� �W�

�
�>��
�?_���6�4
���B&�E��V�
��8���5��:�
��;65�
�?B�JÖ��
�4+&��8V&��5A��r��3&������� ��"

�3;�;���(�
R�

−F�����	�� ���9	�5� 7p�"� ����9#!��À� Z83$Ë� ��� m�+8���
� mC;8���
� 
�G�H
� ��W"� +)I��

��
� 45e.� ��� �;,� ��W.�� �V�3&� ���
5L	� !F�V&�B&� ]�;,� �+'� /&� � ]$3�� :�
� ���1���� mC;8�

�#
+Ö��
� �8VC$��� r�.� �+3�
� ���6� À� �&�� /���
� P�	
� �>�
�"� 59���
� /���
� ��� Y�;�� mC;8���


��>���
R�

−c��\�
�	�5�7<�9�#�����9#!��?��c�À��8��K
���7��H�C&��Æ�6�m�5F�m"��; �(�
�������1�
�Y�;�

�/���
������V�
�����1�
��3"��&��=������÷6���c��m���V$;��/�q���
��
�V,��(H�
���A
��%��P��


�B&� ]b��� /,�Ð� !�I�� +),� �(��¾� ��3�q����
�V,� 
���A
� �8�� d�e�
� �&�� ?�&� ��'�H�Î(ÖV&� 53�"

V�
m���R��

−r�'E�	�5�7<�9�#�����9#!���c��������
�5@�V3�
�4�'
5&�PXA�B&`��

−r�'E�	����#�<����	��H�#�?	�!�����_V&�B�6����&+A�Ì+I��_H�C&�"��W�
�s����
�h�V�
�
��Ç

����:�
����)�,
��I�5>"��|�#��I�
�_VCR�

−+��\�N����	��r�'E�	���\���{�#!��Z8�;'�Æ;>�
�45eC���
5}H�Z8���Í�K5&���>�����Ý���"�3@
��(�

������� ��"��5A��/;����� ��À� ��K5������V�3&�/;��À�Z8))t���Í�;>�
�ö&�=


��>���
�
W%�+V'R�

−G�
�	�� 7E���	�r�'E�	���� ,�{�#!��_b�
�]e&� ��>���
� �8b�5��+,��������h�V�
�/����+,

�%�
�����3;��
� �$ �%rK�� �$�<�
���&+���8�+I��#+'�?R�

N�L  �	��	��;�e��	��b��!�

��7���V&�/�q�����;$'�À��8'�����BC��m�I�5F�o�V8������+�
���+N
�-'��7���V�����1�
�!�����+V'

B&�].�À�]e$��`��



������������������������������	���������������������������������	�
��
	��������	��	���������

44 

−�̂q� �	��7<��'	�!���%��|�¤�A�Q;A
��Q3�q���#�}H���V"� ������1�
�B&�+�+3�
��+	��!�5>�


�Q3�q���
��8&�}H�Z�$)��À�ÆK5��:�
����1$;��BC$���?����+�
��
���
����P�@�;��Q 5�
�+�6��


������
�]<
+��
�+6����$�'
��|�¤��
`v��

������	��+�,� r�.(k!���1�&� _�� �C�� 5�+)�;�� 5�+&� _��5���]I��&� 5�+)�;�� Z�,� ��GH������

5�+)��
��>GH�����.�B'��;&�.R�

�\�3�\�r�.(k7�EK��	�;5���R��?	���!�����1$;���3"�����5(�
�B&��'�$[�����5����GH����

�q���
����E��H��"�#�I��^�6�����+�
��
���
�À�#�
����+�
��
���
�À��7���V��/�R�

�m�"����M
#�!� ���1�
� �K��)"���c������+�
��
���
�P�A��]<����B&��;����Q%���,�(�
�

����;$3������V&���+,�3�
��
���
�À��7���V&�!�������+�R�

�7�EK��	�;5��� ������N��
#!��¤5��O;'� ����+�
��
���
�À�^a���"�Í�+V�
� 
W%� #�I��

�����V&�O;'�P�)N
�À�ÆK5��:�
�����1�
�/&�+,�3�������1�
�����V$;������V&���I����

���1�
R��

�/�q��� ��;$'�À�459���
� �I�5>�
�O;'���$�'�
�!IÈ���+�
��
���
�-'� �7���V&���
J�
�B&�+�+3�
� ��

��8¿��]3�� ��rK�?����+�
��8,
��Y"�459��&��()"����1�
�s��5��^�6�h�V�
��
����O;'�45>���
���H�C&��4���q

��+,�:�
�����+�
��
���
�À��@��
��
5Å1�
���g����"��@��
��XCG�
�B&��+3"�#+>)��59���
�/�q���
�Z;3��

/�q���
���;$'�À�45$e���
�P
�&�
��j���C��
���(�

���c������� ��"��Q9��8V'����1�
~R��

−�̂q� �	������7<��'	��!�m3���� ������+�
��
���
�-'��7���V&�!�����À�ÆK5��:�
����1$;��BC�

��
���
�À�B���	�&�m'q�ß�����7���V&�/�q���O;'��8�H��3��m�;Ã�m'q�ß��+8���
�����+�
R��

��c�%e��	�/r�'E�	��2c�����	�!�/I�����1%À���>���
�������h�V�
Z7�&+A� �&+I����
���
�B&�

� ��rK� ?��;à
Z8��J'��Z%+3"��]�e$��
�� �|�Z8;$'�����&�B&�j3b��+,� ����+�
��
���
�B'

�m�������>���O;'�Z=�)6�#+'����6�À����Z7�&+A��������1�
�Y�;������W���8���Z<
+�


�¿�m'�H����m;à
���>���
�Z�IV���`�

                                                
v����!���/	5&�?O(>)&�ñX9?Ä5.c�¤¸�R��
~�����5$'?B�+�
rA��!���/	5&?Ä5.c��¤�~�R��
���®��+$Ã�Q(�('!�+@`�Ä5.c�!���/	5&�?�¤�±£  



������������������������������	���������������������������������	�
��
	��������	��	���������

45 

��A�	�!���+3"�
����
���>���
�#�I�B&���V�&��?j<�k��
Í��N��
5G�
����_�(H�����/���
��P�+�
�À�����V	�


�_IIÈ��W�
��"5��"��������Z�8��5	���
�
W%� �.�����?!�����
�5F�¾�B&�-.�
��JM
�]$a����8����c�O;'�

���$�'�
�BC��X���(;�Ö�
�/;��
�À�]&�3��
�B&À�_�;'��À�_H��� ?m3&�h�V&�Ú�)��5$���
�]�e$��
�/,
��


^a���!I��:�
�/<�b��
�B'��O$���4
�Ë��&X'����¤XA�� ���
+)&����B&���"
�-.��_������1�


�$<�I�
��

��)�
�4
�Ë�����1ß�½�GV�
�
W%�]e�R��

rdC�	��`�]"�I&�h�V�
�Ú�)���3;��
�/��"�#�I���Û���_����]I�V�����3;��
���C;&� ��À�5	���
�B'�]�.��
�j;�Ç

�]A+��
��>;��_������]�.��
��?���$3�
�_�;'�+$�3�� ��6�
������K�À�_H���������+�
�����
�À�h�V�
�r3���À

�O;'� �5>�� :�
� �
rL��
� Z%��� �;8���
�ã<�)A� B'� ��I�����
� ��&�;3�
�Î3"� O;'� P�)N
� À� h�V�


������
��
�B&�].�O;'��X.��
�]$G���m��V�
`v��

o�����	�� rdC��� �̂E��E!�$M�"� 5�+)��
� 45��ô� #�I��
� B&� ].�m"� /�#��
� ]"�I&���G�
�� /<��

 �;)È��À�ã)Ö�������������
����4+'����4+6
������À�ã)Ö����&�����K�
��$��
��?�8�;'

�#+I����|��N��;I��&�]$3�����1&����ãÖ9��8��5�+)��
�]�.���&��?�V�3&�����V&�4+'����h�V&

�]"�I&��83&�]&�3��
�À���K
5�
����1$;���7�&+A�]�.��
�s"5��:�
��,X3�
� ��rK�
��$��
�]e&����$'

45��$��
�B'�5�+)��
��X.���������
�4J��
�Q%����

5$���
��(@�4��'�ÄWAY�����V�
����1��"R�

oH��g��	�� �̂�gk�H��EK#� `����1�
�Q%���#�I��:�
�W�(V�"�h&�H-�
���5�+)��
]&�C�
��+6��

��1&� J�$���� ?���V�
�����1�
��

��)�
� 4

������7����1�ß��!�����
� �>GH�� ���.� B'� �;&�C�


�2��]$3�� �l�� �$.�?����V$;��
�3��
�S
�,
��h��5�������+�
��
��Ñ����

��B&�*�+�
Z�
����

� ]$3����� ���V�
� ���1�
� �&X'�8ô�"� �

�39���5�+)��
� h&�H-�
� W�(V�"� #�I�� ����1�
� ÄW8�

4+6
�����V&����1����c�O;'��7
+,���7�H�C&��Æ�6�����1&�4+'���R��

�c�%e��	��/r�'E�	�� 2c��	��	�� `h�V�
�]b(��+,�j3 �Æ��"��
� ��>��m;à
�À��
���Z7��;$'�

�_����V��5),��4�V,�],�
�O;'�B$b����W"��8��?��+8���
�P�+�
�À���>���/&�]&�3��
���	
��


�P�)�
�O;'���>��"��
59��&�P�)�
���&��*�+�
�s����
� �C��+,��n+8���
�*�+�
������"�5$��&

��
5	�������X�.�~R�

                                                
v����rA��5$'B�+�
`��!���/	5&?Ä5.c��¤�~³R��
~����B�6���$Ã�O(>)&PX%`��!���/	5&?Ä5.c��¤v~±R  



������������������������������	���������������������������������	�
��
	��������	��	���������

46 

−��A�	��`�<J���
�5	�����;$M
�5	���?�q��
�B&�].�m���+�
�
����
�]$G�R��

�®3e��	��`�_���$.�?�<J���
���;$M
�
�����_3�"�À�!N
�_���?Ä+;"�À�h�V�
�/�"���I6�5C�È�5	����%

��+�+��À���5N

�/&�s��5���&�4��'��E��V�
�/�"�+V'�����V�
�Î�(Ö��
�Æ�H��/���
�
�3����I3"�h�V�

�;��F��
�(��
�C�6
R��

�®�4���7��A	�� `�
�Ë���� Q����� ]CG"� �83�"�� �7q��6�� �3;��
� ��C;&� _���� ]I�V���W�
� 5	���
� �%

� ])à
� +<�3�
� �+a���� ?rA�
��;8���
� /&� 459��&� ]&�3��� ��� �<J���
�53��m"��
�(�
� B&� _�;'

�<J���
�5	����/���
�53����q��
����h�V�
�B&��
5G�
R��

�®7UBA�	���4��� `�À�_�;'�])È��W�
�+<�3�
�]e����3;��
� 4q��6����C;&�_����]I�V���W�
�5	���
��%�

rA�
��;8��$;��/���
�53����;$M
�5	�������q��
����h�V�
�B&��
5G�
�53��m"��5(�
R��

�rdC�	��`�].�*�+�
������
�O;'��X.��
�]$G��B&`��

�®�̂E���	��`�m�5>�
���I��
�]�8���À�_�$8&�]e$�����¿+6��]e��+,��?��G�
��/<���
�m"�s�����%�

+6���83�+�����$'�]"�I&���c����5�+)��
��I()�
�#�Ð���(��
�Æ�Ø���3&��$8�;.�����¿R��

�®G�
�	����C��`�+'�]e��]�.���%�����3�"�!F�V&�À�Z7���V&�/�"�_����+83���m���V��
�rK�m��V�


�;��F���I'�!���+83��
�Z����&�4��'��4�+ÃR��

�®� ��C�;�5`��+I3�� �� ��(��"� #��I�
� �>;�� _�� ^�6� ?��	
��
� ����
� À� h�V$;�� ]eD� �"�eß� �%�

�53��
�+�+�� ��6�
�Î3"�À�_����+83��+,��?��5�+)��
���I()�
���/���
�½�59����Vß�#�I����_H�

�3;�;������
�]IV�
���;$'�À�Z%������� �$�<
R��

Q;���&����/�q���
��
�V,�Z��I��BC��#�'�]CG"�v`��

�
�V,����o�V%���.X8���
�/;�;�����V��"`��

�h�V�
� �� ��;8���
R��

�h�V�
� �� ��<J���
�5	��� �� ��;8���
R��

�h�V�
� �� ��;$M
�5	��� �� ��5	���<J���
� �� ��;8���
R��

�h�V�
� �� �]�.��s���� �� ��<J���
�5	��� �� ��;8���
R��

                                                
v������+�
�P�$'�
�4

���?Ú�@�Q;'�+Ù����?�
�+�
��;>&���5.q��V&�?�Q.�;��
�}Q���
��
��?

���5GV;����$;3�
��
�q���
/�q���
��? �
�
�~££±�¤�?�~~�R��



������������������������������	���������������������������������	�
��
	��������	��	���������

47 

�h�V�
� �� ���]�.��s�� ���������;$M
�5	��� �������5	�����<J���
�������;8���
R��

��
�V,��3"
��o�V%���'�V)�
�/;�;�����V��"Q%`��

�h�V�
� �� �Q'�V)�
�]$3���
R��

�h�V�
� �� �Q'�V@��q�&� ��������]$3��&�Q'�V@R��

�h�V�
� �� �]��.��s���� �� ��]$3��&�Q'�V@R��

�h�V�
� �� �]��.��s���� �� ���q�&�Q'�V@� ���������Q'�V@�]$3��&R��

;5��	��3��	��!H��A�����E��7�	��	��b��E����\�;�e��	���

/�q��;�����V��"���,���
���>L�;���������½�Û��ÞXÅ�o�V%��8�;'�+$�3�� ��BC��Q%�����1�
`��

J�L  7�A�����E��`)-�	��;�e��	�!�

�/&�]&�3��
����1�
�P��,�À�������
�45C(�
�]e$��E��V�
�O;'�Ï�(N
�]�I��5	����]e$������?_3�"���L"
�ÄW%�n+7��?��ì��
�À�4+	
���
�/�q���
�W��V&����.�À�����
���
��½�IH�B&�BCD��+'�-.��À�+	
���
���

Z,
����P�@���"� ���1$;���$��� �D� /���
�-�3&�P�$'�� R� ÄW%�Æ;>�������
���
��P�)�
�� /�q���j���C�
����'�R��

N�L  7�A�����E���U�<�(@��;�e��	�!�

�P���+�+�����1�
�Z83&�P�@��
������

��B&���'����<J���
�
�Ë��+'�]�;I���������,���,X'���
�]&�3���B�W�
�m'q��
���I�H
� �����4
�9�
�B&�+"���V%��? ��3��
�À������
�r��3$;���I���Z������1�
�Z83&v�`

�����V�
�?/,���
�+<�3�
�?s���;�����>�
��3$��
�?�����
�4
+I�
����V�
�s����
��83&�]&�3���:�
RRR��

H�L  7�A�����E��g����	��;�e��	�!��

������N
�ÄW%�À�ì����$�������V�3&��I>V&�À�sI��+6
���q���B&�
+	�]�;,��+'��45	��$;��m'q��

h�V��"�����Vß�]&�3��
�#+3"�+83��� �b����q��
��?B�5Aå�m'q���_����V&�Z�;���#+3"�/H�)�
�+83���^�6�?

� m���V�� h�V�
� 
W%� �;<�'��(H� B&� �5A�B�5Aå� RJ�$�����O;'� 45>���
� O;'� ���1�
� 4
+I"� �I�5>�
� ÄW%
Z8��,
5&��m'q��
R��
�_H��4
�9�
�
+Ë�
�o�V%�B&�+�+3�������
���
��;�+��
�Q;��$.��8$��I��BC��?����V�
�/�q��"��>��5�
`��

��R  7�A�����E���q� �	��;�e��	�!����$�'�
� ���Q<�8V�
��;8���
����459��&�h�V�
�/�q��"����1�
�#�I�

Ö���5	���
�� q�Ö$;���%r	Y��������V�
����1�
�oX�&
�4
�5 ��3��
W%����>���
�O;'�\5'��B�J

�����
���
�ÄW=�m��'5��m�����
��
�+T��?���V	�
�����
�À��7���V&v`�
                                                

v�¤�?Ä5.c�!���/	5&�?PX%�B�6���$Ã�O(>)&v~±R�



������������������������������	���������������������������������	�
��
	��������	��	���������

48 

−7�A�����E���EJ�	���#�-�	�!���O;'����1�
� 45>��� �|�+)I��@��
�]6
5�
� ���.��/�q���
��E��H��"

�ÄW%�n+7��?�3&�/�q���
�W��V&��E��H�
�½�>���8.X�&
�PXA�B&�?���V	�
��
���
�À��7���V�

�����
���
�h�V�
�/�q���Æ������O;'��"�,5�
�#�C6����R��

−7�A�����E���<\��� �#�-�	�!�� +)I��oX�&�"� �5A����.59� /&� ���1�
� o
�9
� �|��W��V&��(H

� ÄW8�� ?��59� ].����H�C&��ãIV�� 
5}H� ?���V	�
� ����
� À� /�q���
�����
���
�����6�À��;)�

� ?�.5G;�� �����
� 4
+I�
�j3 h�V&��P�A+�����
�]6
5�
�À�5F�Ö�
�]�;I��À��.5G�
� ��K
��+�+	

���V	�
�����
�R��

J�L  7�A�����E���̂q� �	������;�e��	�!��

XA�B&����1�
�+$�3��ÄW%�P�����
���
��7���V&�/�q���+V'���>���
�O;'R���

−^�
<	�����!����>���
��+'��%Á�������
��+'��;8���
����h�V�
�])�� ����R��

−^�
<	����%!����>���
��+3"�!;3��Á+6
��
������
�À�n
5F�
��+'�Â4+6
��
�4�>�
�ÀR��

�ÄW=�]<
+"�4+'�o�V%������
���
��*���
�]CG�
��8a ����$.`��

��-.	�/0810�!2H��A�����E���̂q� �	������;�e��	���

��

��

��

��

��

��

��


+)�
�`�B�6�O(>)&���$Ã?PX%��!�����
?*�+�
���V���+;"�?

��P�8[¤�?5GV�
v��R�

��

��

                                                                                                                                                     
v��?5<
JM
�?��3&�M
���'��>�
� 
����?*�+�
�!�����
�?�
�H�rV&~£v��¤�?��~R�

�<J���
�5	��� ��
��
��


+)�
�
��
�

��
��
��

��;8���

ðV	�
�

�;$M
�5	����<J���
�5	���

�;$M
�5	���

�<J���
�5	���

]�.���

]�.��



������������������������������	���������������������������������	�
��
	��������	��	���������

49 

	��&�'�	�>#�?�!7E��E��	��	��G����	���

�%�h����
�5Aå�B&�5)V'����h�J�
�5@�V'-�3���?QI�����
�
�&�
�B&�!�����
�À��&�=
����c��?*�+�


� n+8�� ?B<�"J�
�� ��>���
� B'� ���1�
� ])(�� �W�
� Q�(V�
�� À
5LM
� +3��
� Æ��"�B<�"J�
� ��V,�� ���1�


���1�
�����V&�/&�]&�3���"R��

�����3��	��!6\��IJ���	��	��G����	��`��9���

J�L  �	��	��G����	��`��9�!��

_H�� O;'� *�+�
� h����
�j�53�� BC�p� `n+|� �(;�Ö�
� �%r%�$�� ���1�
� P�)�
�� Z%+&���&�;3��"

O;'� rÅY��
��� 4+'� B&�  �C��� �W�
�� ?Z8.�;�� B&� ]<����8V�"� `s<����
�� ����)��
Á�?4J(;��
� ?���W�


�

�GV�
ÂRRR�!�����
� ?](C��
� ?�&�3�
� ��,X3�
� ?��3���
� ��,5�� ?�(;�¾� Z<�'�� ��� �5(��� �%
�+"� :�
�� ?

59���
pvR��

5Aå�j�53�� À�`� ���Z8(�53��\5L"� m�I�5�
� B��G��"� h�V�
� �8�5Ý� :�
� ���)��
� B&� �'�$[� �%

Z8'�V,
���
5G;��Z83�������V�
���&+�
��/;���"��~R��

�b���n53��`� ���n+|� ��>���
� ��� �
����
� ��� 4
+)�
� �.5G�
� B&� ����
� ]IH� �3�� *�+�
� h����


QÝ���
�h�J��"�n53��:�
��4�+3��
���Ý���
���H�C�
�#
+Ö���"���c��Z8'�V,
�����

��_H��O;'�QI�����
�P�)��
�n53��p�`����.�&+�
�����3;��
�]3M�����=
��>GH�
��À���<

�45C(�
���

�8V&���3���
�Z�6�4���q�/&�?����
p�R��

N�L  �	��	��G����	��F��IJ!��

h����
�n
+%��B&��Q;��&�*�+�
�+�3)�
�O;'�`��

−�n+%�
��A�
X3"��4+�5��ã<�)A��c�h�V&���	�"�Z%
��A��PXA�B&���c��B.�&��À���V�3&��&

4�+Ã�/�q��R�

−��$<X&�4
�@���>'��
�B'�B&�?h�V��
����
�_�&X'��_�+I��]C9�^�6R�

                                                
0�?Ä5.c�!���/	5&�?*�+�
�!�����
�?B�+�
�rA��5$'�¤���R�
~��?45%�I�
�?�$G�
�m'����C&�?�3����
��3�>�
�?!��>��
����������
�P�3(�
�!�����
?+�$N
�+3���23;F��v±±±�¤?�¸¹R�
���?5)&�?��H�V�;�
���5)�
�

+�
�?�
���
����'�]k�À�*�+�
�!�����
�?�+8�
�P��'��~££³�¤�?~£±R�
=���
�4
+I�
���V"�?Q��3�
�!�����
�?O(>)&�+���+Ù��?���
��3�>�
�?��5)�
�Í��C�
�

��?5�+)�;�������V~££v�?¤~�R�

���z���{��²y��z¨��z¦¦�����ê{x��{yx�z{y�¨��º¦��»��x�z{¨���{z�¨�²y���¨�~££~¨�²��vR��



������������������������������	���������������������������������	�
��
	��������	��	���������

50 

−��%�Ë
�+�����h�V�
��i���"�Ý
��
5��
��+��V&�]�b(���i�Z8.�;���Z7�%�Ë
�]�+3���?����1�
�h

����V�
�����V�
�O;'R�

−���1�
�B'�����V�
���V%W�
�4
�)�
�
�8k����	
��
��8,
����ÀR�

−��)N
���$V���,���
R�

�(�)	��3��	��!�	��	���A����	��G�B�	���p�
%��

h�J�
�QÝ���
��%��'�$[��
���
�]<����
��?�"��C�
���3$��
���5)��
��:�
�BCÐ����1�
�B&�P�)��
�

]C"��8<�.59�?�8V<�"q����À��;e$��
��QÝ���
�h�J�
�5@�V'��(H�B&�*�+�
�QI�����
�h�J�
�j�Y���? X'�
�

/���
�?Q)ÖG�
��s�GV���3���
����e3��
�?����+�
�\
�3�
�À�]e$����5A��5@�V'�ÞXÅ��8����n�b���?5GV�
��

���
����
�&�3�
���,X3�
����?�$���J	�&�]CG"�5)V'�].�\53��H�Q;�R��

J�L  Pd%��!�

���? X'����(;�¾�j�
�3��o�V%5.WH�j�
�3��
�Z%��m"�B&v�`��

� !�����
� ��30�n53���C�5&�
� X'�
�_HY"� `���?
�C��
� Ì+I��� ��)ÖG�
� rK� �;����
� B'� 4
��'

���+&�5	��]"�I&��&�;3&��8	��>�
�"���&+�
��/;��
�B'�h����
���R��

n53����5;��.� X'�
�_H��O;'`����!�5F�B'��5Ý� ?���)�X�� ��)ÖG�
�rK�P�C9�
�B&�]C9

4�+Ã�����&�;3&��8	��>�
�"��?5	�
��'��+&��))Ö�&��;�����R��

���J�$�� X'�
��8V&�5.WH�ã<�)�
�B&��'�$�ß`��

− X'�
��)�
�o�V%�����?Q)Ö9�rK�½�GH_��
�B;3�
��B;3�
�m"�59��&�PR�

−�B&�n+=
 X'�
���;3�
�r�����%�_'�V,
��?_��%�Ë
��_����&�O;'�rÅY��
��?ðV	�
��;8���
��+����&


���V�,�"�5A�
�/;��
�O;'��8;�b(����3;��R�

−�n
+%��!�I��Z�� X'�
��?�))Ö�&���&�;3&��8	�B&�
���4��5I&�����'�$�&������<5&R�

− X'�
��3ß�?�$�I�
��'��+&��8	��%��#�I���W�
�/<���
� � X'��"���;����
��(;C��]$a����W�
��%

��HX'�
��&+Ö���
R�

��

�
                                                

v��?Ba)�
�+�5��+$Ã X�'�
�?5�)&�?���3&�M
�

+��
�? X��'�
�?~£££?��¤v�R�



������������������������������	���������������������������������	�
��
	��������	��	���������

51 

N�L  ��?.	��;� 	��

_H��O;'�Q)ÖG�
�/���
�n53��`�������]$�Ã���G&�/&���)Ö9��Å��Ã�PXA�B&����(9�Ì+I����;$'

�n+|�5e.�#�Ð��/���
���;$'v��R��

��G�
�/���
�j;�Ç�B'�Q)ÖP�C9�
����Ý���
�5A�
�P�	
�m"�59���
�]'�(��
�O;'�Ä��$�'
�À�?

�/���
B�+	
���
��X$3�
����	
��
��
����"R��

/;��
��?��'�V)�
�/;��
����6�À�Q)ÖG�
�/����"�#�$�%�
��
�J����X8���
�45$3�
���./;��
�
W.���:�


�P�3������
�À�]e$���:�
����&�;3$;��
59��&���3�5���I�+��Q)ÖG�
�/���
�5�����?�%��V�,
��;8���
�ÆK5���

�5@�V3��"��H
�I&�����K�_�(;C�� ��rK�mC;8���
�5A�
R��

H�L  H�9� �	��t�.
��

_H��O;'���3���
�s�GV��n53�`� ��� /���
�nXA���I�����
�½�GV�
� _	��X'�
� ?Q)ÖG�
 ��5GV�
�

n+7�:�
����V�3&��&+A�����3;�"��q��
�����;8���
�#�$�%
�4
�Å�����|�_'�V,��~��R��

�B&� �'�V�&� �'�$[�B&���3���
�s�GV�� �C����
���
��8V�"�B&� `�?�X$3;�� ��H�¢
���V�3�
�Ì+I�

�
5	�����&�)�
�?��
+=
�Ì+I��?��I"���
�����
�J�
�N
���7���V&���G��B�R��

�B&���V�
�
W%�P�$3��
�Z���
���
��P�@��
��"�3@����6�À���Ý���
����B'�m�+8���
�mC;8���


�!�5F X'�
��Î3"�À��3;��
�B'�
���
����V	�
R��

Q�L  �.
	��

_H�� O;'� 5GV�
� ½�GH�n53�� `� ��� Ì+I�� P�C9�� B&� ]C9���
�C��
��rK���&+�
� ��� /;��
� ��

5	�
����+�
�rK����)ÖG�
���R��

�B'�5GV�
�j;�Ç X'�
�����+&�rK�+8	�_H��À5	�
��O;'�rÅY��
�!�5F�B'�
5��
��Z8���$��
�

5GV���h�V�
�B'�
��A�À����1�
���P�I&�]C9!�I�����Q(a@R��

�8V&���
J�
�B&�+�+3�
�O;'���V�
�
W%�5������`��

−�5����6��&�5GV��"�Z<�I;���&�;3�
�\5'�À���56��4r�.����

                                                
v��?5)&�?��3&�M
�

+�
�?QI�����
�½�GV�
�À�Ä
���� X'�
�?+���
�]�'�ô�~££~�¤�?~vR�
2!�����
�?B�à
�+�'�+$Ã�!�����`+I�
�Z�'+��]A+&����+�
��
���
�À������V��
�4
�¤�?Ä5.c�!���/	5&�?~¸¹R
��?+����
�]�'�ô��?Ä5.c�!���/	5&��¤~�R�
��?B�a)�
�+�5��+$Ã��?Ä5.c�!���/	5&�? X'�
�¤v³R�



������������������������������	���������������������������������	�
��
	��������	��	���������

52 

−F�WAY���l��
5}H���,
+)�
�B&�
r�.�

+,�����_�����Å�&�
+)&�B&����
��A���3"��

−��H
�I&�5GV�
�j���C��\�(õ
 X'��"�

R�L  7#�9	��H�,d9	��

�lY"� �&�3�
���,X3�
�n53�`� �����8M
���W��
���$.�?�X$3�
�5}H�À����1�
� 4
�@�m���]	��B&

r%�$M
�/&�]&�3��
�����&�;"���l��O;'��=�5}V�v��R��

��,X3�����&�3�
�-�3���"�eß���F�GH���&X'���3������)�
���&�,����,X'����F�m"����1�
��%
�80��

À��
���
�����+�
�O;'�¡����]@
���
���V"���Ie�
��3(V�
���������
�n+|�m����7
�@�]CG"�?5$��&�

]CG���
�80����1�
��
����"�����+�
���g��4�+3�&�]e&�B��
����
�?m'q��
��?�X.��
�?mC;8���
�

?���a)�
�4J8	��?#X'�
�o�V��
�4J8	������+�
�?o
�$M�.�?Æ<
5b�
���>;��
���a)�
��%rK�R��

n�L  7�	��	��j��9�	��

�\
�3�
�#+Ö����O;'�n53��
��?4
�>�
��4+�+M
�����V�
�Ì+I���?QÝ���
�h�J�
�5@�V'�+6Y.�����+�


���V	�
��
���
���� c�(V�
� ����à�m'q���"� �7��)�
� ���I��� ?mC;8���
�]3�� ì�
� R�����+�
���.5G�
�¤5��

�8V&�?4+�+'���
J&�B&�_II�����\
�3�
�À��.
�G�
�O;'~`��

−�3�
� -�3���XF�
� !�5F� B'� ?�3;��
� ��V�,
� B&� B�+�(���
� B&� �+'� -.�� /$M� 4+�	� �@5��\


'���(�.��?�3;��
�O;'�59���
�5A��ã<�)A��������?�8$�6��?�8;$�

−�
�
�&�
�B&�+�+3�
�À��� ��(�
��
5	����H�C&�Q)ÖG�
�/���
�����&�O;'�!Ia���:�

−�Q)ÖG�
�/���
�m"�/$Ë�\
�3�
�B'� X'�
�2,��
��(H�À��3;��
�

−&�Î3"�/�����@5��\
�3�
� �C��+,_�(H�\53�
�À�� �53�
��7���V�

−�
������+	��X$'�O;'�n53��
��@5��\
�3�

−�
��7�H�C&���?�7
J�D���3;�;�����V�
�����1�
�O;'�n53�;�����
�&��@5��-�3��O;'���I�����
����	��H

�
����+6�

−�/&�+,�3��
���H�C&����X.��
Z%rK��B��
����
����m'q��
���

�

                                                
v�?B�à
�+�'�+$Ã�!������¤�?Ä5.c�!���/	5&~¸±R�
~��?Q	�Ä��+�
�+�3��ñ�p*�+�
�!�����
p�?�
53�
�?]@��
�?5GV�
���'��>;��Æ�C�
�

��?v±±~�¤�?v�~R�



������������������������������	���������������������������������	�
��
	��������	��	���������

53 

��L  7����A�	��H�)9 	���

�5��>����� ?_��G�.��?m3&�Q	
�A������¤�Ö9�
�B&��'�$[�4
��q�B'�4
��'�Q%���
����
� �e3��


_"���,X3�
�R�ÍW	����?�
r���
����?�X.��
�/&�+,�3��
����?��&+�
��/;��
�h��5�������
����
��e3��
�n+7�

�
m3&��� �&�P�6�\��(��
����?�

�$e��vR��

]b��� �� ��(��h<��H�!�Ia�"��$��� �&� ����K� ?4�+3�&��
-A�Z=�¤�Ö9�� 4+'�B&� �e3��
�j�Y����R

?�=�+�M
�s�>Ö��
��?�8�
+%��S� ��O;'��
��V"��86�T�j,������?�%�
5����+'��?�e3��
��;�CG��S
�,
�^�6�B&

� 4��� 
���'�
�m3"� B�WAå� ?�e3�;��Æ��V�
�2,��
� �&�X&��+&�� ?Z7X%1&��
q�	�
��?n+8���
������"

��I����� ?ã)Ö�&�\53&�/&� �e3��
�B&
J��� �	�N
��+&�� ?�I>�
�]&�'��
��?��c�rK���� �&�%� ��)Ö9


� �C&��?�

��J�
�P�
+	��
+'������
�À��8;�CG����8�
+%���?�e3��
�B'�Æ��V�
� X'�
��?�7+&��?�&�,�

n+8���
�Q	
��
R��

�	�)	��3��	��!�H�g��#G�B�	������"���&E�
�	���	��	���A����	���

��8�;'�j,����:�
�]&
�3�
�Z%�� ò
�n53H� ��QL�V�� ?*�+�
�QÝ���
�h�J�
� 5@�V'� �V 53��
� ��+3"

�.5G;��]e&�
�QÝ���
�h�J�
�
���A
�RQ;��&�]&
�3�
�ÄW%�Z%��B&��`��

J�L  G�����	��7�(�B�#�+A*!��

�
���H
J�&�Z�6�O;'��
��V"�?�.5G�
�]�,�B&�����V�
�h����
��;����
���A
�Z���4

���n5F�B&�4�+à
�h���

�.5G�
�R�s�GV��Í�;���#
+Ö��
��8�;'�\5(����c� ���?h����
���H
J����
rL@���$�6��.5G�
�2))A�
c��

�59���
� X'�
����?��3���
Á+�-��"� X'�
Âh�J�
�
W%��(;C��\�(õ
������c�/	5���?�R�ã�)t����6�À�

;���l���?h���;���3(�5&���H
J�&�$Ö ���H
J�&�����$8�	���6��
5}H�?Q)ÖG�
�/���
���� X'�
����Y�~�R��

N�L  7���V�	��H�\d�"@�!��

�5e.��À��L;�
��(H�#
+Ö��
�B&�ZK5�
�O;3��?Æ��V�
�QÝ���
�h�J�
�
���A
�À���&�%��

����L;�
�Æ3;�

������"�5>b���D�?P�+�
��+'�B'��
re.�+�J��æ�3�
�À���L;�
��+'� ì �����? ��6�
�Î3"�À�4+6
�������B&

&��,� +V'� ?m)�Ö�
� B&� 4+'���
�Æ;F� ��� ���;�
� ��� *�+�
����.�� ]�e&� ?���V	�
� _,
��Y"� P�)���"� _
���;à
� !�����
�Þ�Ø���.59�� ? X'�
RR��T� 
c�� ��� ?P�)��
� ��;$'�S�T�O;'� ZCN
� BC����^�Ø� ?

                                                
v��?+�'�Q;'�+�3��QÈp�	�V�
�
+)�
��*�+�
�!�����
p�¤�?Ä5.c�!���/	5&�?~~±R
2�'�ô��¤�?Ä5.c�!���/	5&�?+���
�]�vR



������������������������������	���������������������������������	�
��
	��������	��	���������

54 

�!�I��À�S��V�
��?n+8���
�����
�À��7���V&���.5G;�����V��"���"�Ý
���%�Ë
�!;A�À�QI�����
�P�)��


�8�
+%�v�R��

H�L  �7�9� �7��\�
�	�!��

�O;'�J.5�� ���=�]b��
�B&� ���?��
�C�6�
�����V�
�]k�À���	
��
��8�g�"�À�]$3���.5G�
�2H�.�
c�

QÝ���
� �8ÝJ&�À� X'�
�5)V'� R��3���
�s�GV���5GV�
� �>GH��Î3"���� ��� ��"� R�ì �������c�/	5��

�V�
�����V&�B'��7���V��J��Ð�!;A����2;@���.5G�
�ÄW%�O;'�J.5��ì ��/�>���� X'�
� ����V%�B&��?m��

����V�
�J�Ð�:�
���
J�
R��

��h�J�
��+�� ì ��Æ3)�
�B�&�_H���?ðV	�
�����
�Q����;I�
�
�C�6
����?�;&�C�
�����V�
����6�À��ì&�
�J&�!;A�����Ã�Q%�n�5}�
�ÄW%�]e&�Q��������
��
�]b��� �C���?h����
�½�GV��]e&�
�Æ��V&�QÝ�5��h

�8����V��R�O$�����&�
�8k�O������1��+,�?��c� ì ��ì��ph����
�Í5Ø�Rp��.5G�
�Î3"�]b(��+,���]$3��:�


 ��?n�5}�
�ÄW%�]k�À���&�
�8k������c���1���D�?��53��
�����V�
�O;'�+$�3�����Ý���
�����V�
�B'�+3���

�O$��p
�3��
�Í5Øp~�R��

Q�L  ��(�<	��H�g����	�7��(��

� ��P�+�
�À�����
�O;'� � �5(�
� ���I�
� +6�� ?h���;�� �$}V�
� �(�b�
� ���+;�� ��&�CN
� +'
�I�
� -�3�

��&�V�
� P�+�
�� ?��'�V)�
� R��


5,� O;'�d�H�I�
� #�}V�
� 5Å���
+�	� Z8(��  �� Q	
��
�����
� O;'� QL�V�� ?
W�
h����
�R�e�
�]����O;'�5.WH���H�H�I�
��
�+à
�m"�B&�Q;��&�5)N
���P�`��

−�
�rK���L;"���HX'�
�]<��5�
�\5'�P�+�
�Î3"�/VÐ��VF��
��L;R�

−�+,��

��'�#
+Ö��
�P�+�
�B&�+�+3�
�/VÐmC;8���
�ÆH�	�B&��%r�(������R�

−�
�Î3"��$����5GV�
�]<����Î3"�À� X'��"�P�+R�

−�����aC�
���"�5G�
��5<����
�B'� X'��"��$����3�
�À����>�
�r,�I3�
����"53�
�P�+�
�B&�+�+

��&X��
�R��

−�5Aò
�Î3��
��$����� �$V�"� ?�8� 

��O;'� X'�
����.��� ���V	�
� ��C;�
� P�+�
�Î3"� 
+�

��C;��"����V	�
R��

                                                
v��¤�?Ä5.c�!���/	5&�?B�+�
�rA��5$'��³R�
2�¤�?Ä5.c�!���/	5&�?+���
�]�'�ô��~R



������������������������������	���������������������������������	�
��
	��������	��	���������

55 

R�L  R��
�	��^��*� �̂�g�c#�7�*��	�!�

�����)��
�4
��
�j;�t�����
��
���)��
�nX�A�"�P:�
��;65�
��|�5��h�V�
v��

−�7�*�#+��<�	�!�E���������)�
���8	���Z�����(eC&�XA�B&���c���9
�
� X'�
�PR��

−��
	��7�*�#!�����P�)��
�O3��J�.���"���c��?���1$;����,���
��)N
�4���q��5@�V'�/�0�O;'

5GV�
��Q)Ö9�/�"�?��3��&�s�GV��? X'��B&�*�)��
�h�J�
R��

−; .�	��7�*�#!���;65�
�ÄW%�À����1�
�P���O;'�Ï�(N
��?�VCD���V&q�4���P�F����,���
��8�)6

�&+Ö���
�����)��
�5@�V3�
�B&��
��3���
�s�GV����r.W��
�
�89�R��

�?45>��
�n
+%�
�/&��%
�+"�Æ��V���m3&�½�GH�O;'�J�.��
�Qb�I���;65&�].� ì ��m����!����D�


�P�+M
�_a ����&�Æ�6*���`��

�+,�����A	�/01X!2�G�
�	��^��*� �̂�g��*��#��d"�G����	��F��IJ��


+)�
�`�?+�'�Q;'�+�3��QÈp�	�V�
�
+)�
��*�+�
�!�����
p�¤�?Ä5.c�!���/	5&�?~v¸R��

                                                
v��¤�?Ä5.c�!���/	5&�?�	�V�
�
+)�
��*�+�
�!�����
�?+�'�Q;'�+�3��QÈ~v³R�

��*���	�� �G�����	��6��%�BC����#� �&E�
�	����A����	��T�.
	�� �

+���<�	�� ��Q'��
���53�
�� �
•�?h�V�
�j@��?�

�39�?�
��A�� X'���

•h�V$;��4+�5(�
���
J�
�O;'�J.5�� X'�R� �

G�y
	�� �_�;�b(���h�V�
�Æ6� �
•�?Q���V��
� X'�
��

•h�V�
���"c�	���H�C�
����V%W�
�4
�)�
�O;'�J�.��
R� �

�; .�	���

����(@��� �
�
5G�
����V�,�
� �

•�?�<J���
��XÃ���HX'��?/���
�½�IH�\�5'��

•�?�b(ÖV&�
�3���\�5'��

•h�V�
�Q&+Ö��&���5"���8G���
R� �

��d"

�;��4

�*���	�� �

� nX�A�
� ��L��Q.

��
��m"

�
���1���8����
� Q;�I��&�

���Ý���
� �

•���V%W�
�4
�)�
�O;'�J.5���W�
� X'�
��

•&+Ö��&���5"���8G���
Q�h�V�
� �



������������������������������	���������������������������������	�
��
	��������	��	���������

56 

�;5��	��3��	!�H��A�����E���G����	�7�	��	��b��E����\��

�]<�����Q)ÖG�
�/���
�?��.X8���
��3;��
���HX'�� �8V&�4+'���F�GH�QÝ���
�h&�H-�
�B$b��

�!�����c��/���
�s�GV������
��
����]�+3��
�?¡��I;���;"�,���Ý�5�W�(V��
��

���B$b�������
��
�������
�5@�V3�
�����+�
�h����
v`��

−��Ý���
�n
+%�
�+�+��

−�h����
��
�H��+�+�����Ý���
�]<����
�

−h����
��;����
���A
�

−h����
���H
J�&�+�+��

−h����
���;'���¡��,�

J�L  �H��A�����E@�`��-�	���t��
�	��	��	��G����	�!�

��Ý���
� �;$N
� j��C�� ��� s�$V�� ����C9�� ����
� _	
��� ?������ ���1�
� ����V&� h��5�� +),�?

h��������4��'�s$V&� �C�����V��"��&��+6�&�J.5&�!��������8�V�
�����1$;���h8�V�������].�/&�j�C&�

�����
��
���Ý�5��&�(�C�n+8���
�����
�Æ�6R��

−�t��
�	�/��*��	�!2����1$;��*�+�
�h����
�s�$V�� �����Z	���_"�G�&����]Å�$�&�h��5��P�$3���"

��À� ÄW%� J�$���� ?�V�3&� ���
5L	� �I>V&�À����  
+;��
�].�����
���
��BC������;������"�Ý�"

�$����%q�Ý��Q;�`��

�
�s�$V�����������"�Ý
�]e$��h����À`��

��?�&X3;������'�4
�)�
�Z�'+�����GH�h�V$;�����1$;�����

�B�6��/&�]<��5�
�E��H�����GH��j���C��Î�(t�h����
�À��

�$e��X�������5&�

�4
�)�
�À�¡�����
�5F�¾�]�;I��

��7���;��]e$���������
�5@�V3�
�À`��

��
�Î3"�����'��� 5��O;'���V�&���I�5�
��8����3�mC;8���
�o�;��]��+�����	���6�

���(;�¾��
J�(a�"�Z	�������Ie�
����X�A�
h�V�
��(V�����V��"�mC;8��$;��

��P�)��
�]<����ãÇ��$����
��3�
����3�5G��
�nX�A
Áj���C��
�?45���
�?����3(�
Â�
                                                

v��¤�?Ä5.c�!���/	5&�?
�$b�
�+&�6�d�%�~�R�



������������������������������	���������������������������������	�
��
	��������	��	���������

57 

−��-�	��`/���9�	�!2��j��C������
��
�*�+�
�h����
���+�+��PXA�B&�Z	��� ���1$;���W�(V�

�]C"��@�A���������Ý�5�������Q;Ã����v��

J�$���������
��
�*�+�
�h���;��j��C��
�*���
��aV�
�O;'�����;������"�Ý�"`��

��*�+�
�h����
�j��C�����������"�Ý
�]e$�À`��

��O;'�+'����
����@�)A�#
J��
��#
�6
��VF��
��
���

���
+'���+�+Ë�����
��
��5(;��
J��6� �C���&��%��?��;à
���5(�
�]�,�B&�����)�
�
���
����
�?��	
��

Z8;$'�s�>t�B&�Z8VCÐ���

*�+�
�h����
�j��C������������;��]e$����������
�5@�V3�
�À`��

�
�nX�A��
5}H�j��C��
�4���q��X$N+;"�]C"��@��
���Ý���
�

�j��C��
�� �D� W�(V��
�À��X$N
�� 4
�)�
� B����� ������(�������1�].�G&������1���/ �Ð�À

E��V�
�

�*�+�
������
�O;'���I�����
��>GH�
�j;�¾�+ �3���!��V��#+'������1��j��C��
�

�s�$V������;������"�Ý
��� ���BC��h����
�j��C���À�*�+�
�P�+M
�*���
`��

�+,�����A	�/01[�!2�t��
��H�� �E��H��5�A��G����	��`��-����	��	��

� ��	��	��G����	��t��
�� ��	��	��G����	��`��-�� �

H��5�A�@�� �
�*�+�
� �����
� O;'� ���1$;�� 4
�@� !;A

�Z�N
������)�,
�B&�4��(���
�� �

���+8���
� �
���
� ���;>�� �"�����


�5�
�
W.���
���
��;��À�����V�
�O;'� �

H�� ��	�� �

� r%�$M
� /&� j�3 � P�)�
��
���
� À

���V	�
��

� �
J(Ã� nX�A
�
5G�
� /�
�����oX8���
�

���V��"�m���+�
�mC;8���
�m"��3;��
��(V�� �

�3(�5&�j���C���

���1�
����%��$F��

�
���
�m"�]'�(��
�Í��K� �

wz�����`� �z��{{�� ²y��z¨� �z¦¦����� ê{x��{yx�z{y�¨� �º¦�� »��x�z{¨�

��{z�¨�~££~¨�²��vR�

                                                
v �� ²y��z�°���z¨��y�«�x�{¬�ê{x��{yx�z{y�¨��º¦��»��x�z{¨����y{�¨�²y���¨�²�~~�R�



������������������������������	���������������������������������	�
��
	��������	��	���������

58 

N�L  �	��	��G�����	�7�A�����E@���U�� 	��

�]<
+��
�B&��'�$[�o�V%�����
���
��?����+�
��
���
�À��7���V&�h��5����;$'�À����1$;���6��&

�������
���
�ÄW%�m"��; �(�
�Z����5@�V'���+6�À�5A�
�QI�����
�h�J�
R��

−�]<
+��
�����
���
���6���
��Å
+6�Æ�6h�V�
���I�����
�n
+%�
��

�j;�t�����
���
�m�����
�m;&�3;���I�������)��
`��

�QI�����
�n+=
�

���Å
+6��	
�h�V�
�

�P�+M
�À�m��
��aV�
�O;'���c�*
��
`��

�+,�����A	�/01]2�!H��A�����E@���7v��*�&��5�7�<����	�G�
�	��7�<����	��F��I�����

���������7v��*�74�g

�F��	����R��
�	���

������ �

�#�������4�R��
#� �7�\�
#�H�A�
#�6	��F��9#�R��
#� �

��

��

�D	k���"�	�

b��	�� �

−����9
�� X'��;8���
�j�53���

� ðV	�
h�V��"�B.�&��� _�
J�D� ?Ä53�� ?

_3�"×�

−Z�;3������(eC&���8	��;8���
�

� #
+Ö��
� ��(�.�ðV	�
h�V�
��4��(���
�

_�
J�D�B&R� �

−�;8���
���j�53�����jeC&��� X'��

�ðV	�
h�Vß��
�3�Y"��H
�I&�Ä53������1�


_3�q���B.�&��?m���V�
×��

−��I"���
�PXA�B&���3���
�s�GV��

_<
5G"��;8���
�Æ�K���J<
�M
�R� �

��

�D�%�����	�

7�,��	��7��	�� �

−r.W����r.W�� X'���;8���
�

���	�"×Ä+<
����h�V�
��

−PXA���B&������3���
���s�GV��

�%rK����
+=
����I"���
R� �

−O;'�J�.��
�������].h�J�
�5@�V'�

�h�J�
� �8	
���  q
��&� ]CG"� QÝ���


�QÝ���
h�V$;�����V�
R� �



������������������������������	���������������������������������	�
��
	��������	��	���������

59 

��

��

7��	��^g��e�

7�,��	�� �

−�s�GV�4���q�PXA�B&���3���
�

���V�3�
� Ì+I��� ��H��q�.��
� �
��

�?��H�¢
×��
+=
����I"���
��

−�4���q/���
���8	�Z�;3���Q)ÖG�
�

�� ðV	�
� �;8���
�
� ��(�.�#
+Ö��

h�V$;��+�+M
�R� �

−Q���V�� X'��½�IH�PXL��
�\5L"�

��V,��� m���V�
� j3 ��mC;8���


����P�a���"×�.5G�
�h�V&��

−����
������8M
���4���q�<
5G������Ý�

� 4���q� 
W.�� 4+�+	� ��I����/���
� ��8	�

Q)ÖG�
R� �


+)�
� `����>�
� ���1&� ?�3"
5�
� �3�>�
� ?45@�3&� ��I�������%�Ë
� *�+�
� !�����
� ?�(;'� �"�� B�+�
� #�)'

�?5)&�?��
+VC��
�?5GV;�~££��¤�?~~�R��

H�L  ��U�� 	�7�A�����E@��7\�����	��7���.	��&�*�7*���	�!�

� ]<����
� j;�t�&+Ö���
� ]<��5�
��� �C�� +I�� n+8���
� ]�$3�
� ��'�V�� �I��� h����
� ��;$'� À

m�����
��
�J�Û��?���1�
�/&�]&�3�&�s��������q�&�?Q<�l��;8��&v`��

�®;\�	��7�A�����E�!������
���
�ÄW%�PXA�B&�?Q)ÖG�
�/���
�O;'��%��8	�J�.�"����1�
�#�I��

���  X'�
����
� �5A�
� ��Ý���
� ]<��8M
� _�	�����h��5�� ��� ?/�q���
� W��V&� ��b'�� ��� ��Ý���


��������V�
�/�+"� �&�I��B�W�
� �<J���
�
����� �8Ý��"� �&�I��Z%
�+"���;$M
�
���������V�


Z)�
��8V&����,���53��������"�QÝ���
�+8M
�Z'+"�mC;8���
� ���*����"��?�����
��
��/�+�


�h�V�
�o
�9
��3�À�m'q��
���;8���
����])���/�q���
��
�V,�PXA�B&�����V�
�/��R��

�®aA	��7�A�����E�N!���
�Æ;>�
�!;��h�V�
�#��,��3����Ý���
���8M
�!�5F�B'��;8���
�B&�59��

c������<J���
�5	���O;'�sLb�
�Z���
�
5��Ä
�+"��W�
����;$M
�5	������Æ;>����]�.��
_V&��h�V�
���

���?�;8��$;����&+�
��/;��
�r����� ��3��ÄW%�*����"�����
���
���<J���
�5	������Æ%c
��3�

�3;��
�_V&�Æ;F
�R��

+6
��2,��À�m�����
���
�#+Ö���� �����1$;��BC�R�]CG�
�À�m�����
���
��� ���BC���*
��
`��

��

��

��
                                                

v��������
�P�3(�
�!�����
�?+�$N
�+3���23;F�!��>��
��?45%�I�
�?�$G�
�m'����C&�?�3����
��3�>�
�?v±±±�¤�?v¸³R�



������������������������������	���������������������������������	�
��
	��������	��	���������

60 

�+,���-.	�/0:10!2����A�����E�����;\�	�NaA	���

��

7�A�����E��

;\�	���

7�A�����E��

N�A	�� �

��

�

�

�

�

� �

�
+)�
`���������
�P�3(�
�!�����
� ?+�$N
�+3���23;F!��>��
��?�$G�
�m'����C&� ?�3����
� �3�>�
� ?

�?45%�I�
v±±±�¤�?v¸³R��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

�

��I��V��
���8M
��
/;��
�!�+��

      �3;��
�O;'�P�)a;���;8���
����;F�

�

�

h�V�
��<J���
�5	��� �;$M
�5	����;8���
�

h�V�
��<J���
�5	��� �;$M
�5	����;8���
�



������������������������������	���������������������������������	�
��
	��������	��	���������

61 

��������	��7���"��

�!������"��@��
�Z�%�(�
�j;�¾�\53"�])(�
�
W%�PXA�B&��V$,*�+�
�!�����
��_�6�)���&���B&

Q;��$����%J	�H�½�IV�
�B&��'�$[��V);Ö��
�+,��?�
rL�&`��

�®��
5��
�m"�P�����
���;$'�!;��n+7���;$'�B'�4
��'�!�����
Q&5���W�
������1�
���_H�$b&�À

���	�N
����9
������K5�
����¿�� ���=XA�B&�m���4+'�]6
5ß�Ä
�>��PXA�!�����
�5&�+,��?

À�5)aV����!�����
�sI����	�N
����9
�!;A��Û�������9�
�
W%�m"� q
����+IV�
���ab��
���:�


�8&+I��h�V�
�O;'�_��)6��
q
��;8���
R�

�®�Q;A
+�
��%

+	��

���&����5}V�
���+�+	��
����!;���$<
��O3�����I�;���6�$>�
����1�
� �

�����83����&�
W%��I�b�
��8,
������+6�B&�E�5�
�����Ã�5}V�
�4��'���*�+�
�!�����
�#�8(&����

×��I�����
� �7�����
��
�À��B&�5e.��À���&+�
���/;��
�Í���H
��%�#�8($.�*�+�
�!�������

����
�D���� ��;Ã���I��>��B&�]6
5ß� 4+3"� 5&� +,�� 4+6
�� ����+,�� �����������1�
������  �.

M
� �8,�>H�B'��8	�5A���*�+�
�!�����
�#�8(&�:�
��L����
���¿�
�B'���%�H�Í�����4+'�À
5L

�À�P
�J�
� 
�F�À�h�V&�^3"� 4��'
�À� �@5������1�
� ÄW%��V&�À� ����+�
��
���
� �8���C�

Q;à
��8,��á���ß�]$3�� ���8�;'�:�
��?�

5$���
� �$b��*�+�
�!�����
R�

�®'�Æ	��������1�
�n
+%��!�I�������+�
��
���
��JK� ����

���8�;j;�¾���53&����g���
�5@�V'

�?��'�$�	�
�?����)�,�
�Q6
�V�
�ã�ÖG��O;'�+$�3������V$;�����.�����������"c��������+�


�?����Ie�
��H�H�I�
�?�������
���	���VC��
�?�����V��
�R�

�®�1��"���I�����
���;$3�
�5%�	��%����W�(V��4
���B'�4
��'�*�+�
�QI�����
�h�J�
� ��.�h�V����?��

����&Q����� 5)V'��� _�$�,�B'�-3�� 53�� _��QI�����
�h�J�
� 5@�V'� B&
rÅY�� 5Å1����À� 
59��&

�459��&�rK����59��&� �C��+,�/�q���W��V&�!�5F�B'��;8���
����h�V�
�])���?���1�
���3��&

�r��3&�4+3���I����+�/�q���Æ6�)�������������Ý�5���XÙ�h�V�
�À��;8���
����Ie���$<X&�

n+8���
�+;��
R�

���+�
�����1�
�O;'���b�
�½�I���P��aV��d�e�
�])(�
�PXA�B&����3�
�?�O;'��83�G��:�
�]&


�
���
��JK���5>�
�j;�¾�
W.������+�
:�
�������
���
����c�À��%�V�����R��





��

��

��

��

�����������	Huawei�������
������
�Condor�

�������
�



���������	��
����
����
���������������������������������������������������������������������������������������

���� ��!�"#$%&'(����� ����������)*+,*-���.�/�01���

�

����

�

2�345��

��������	�
�����
����������	��������	������������������ 	!���"!#�$�%�&�'���(�)�*+��,�)-
�,�.� �/0�-� 1��	� "�2�)3� %������ %4�5�� 6�7�-� 1��� 8�!�5��� �0��� ,�.� %�&�'��� (�)�*+�� 69�-	� :��;�� %5��&+�

<��=��&��% 
	�>	�%7�3�%���5=��
�03��
� ?��� "
�@A�� 
!BC!��DE���)+�� F3� GHE���� I�'��� J�&+�� 8�� %/�2K� LM�
/�0� � �5)���N0��� OP� �

OP��0� �Q	�����)+���:�
0�)+��	��MR�+����5�� �"�0$�MS��(�T�&+��U�V�U&'-�D'��/�:(�T�&+��U&' �F3
�%�+����� 
�0���� (�5���3� %�5�-� %=�)5�� 0#� M;��� �E���� �;W� X�7.� �7&�Y� QP� 
�0���� Z)�E-� �� D'��	

���'�[�� 8�� �\	� :"�
0�)+�� %�	!��� ��'�[�� F.� �]&��� ^_�	� DE���)+�� U`�5=� ���a\�%������� �	!��� %�5��b� (
�:�c�0$�F.��]&���^_��(�T�&+��d�
��F.�ef5 �����)3�g�3���&)h���!i�Lj����^���%E�&3�%�2 �/��	
��E���� �;W� �
0�)+�� �7� � �� 8P	� :
�0���� ��-� ���&-� 1��� (�T�&+�� ��G����� ��;9� �
0�)+�� g02 � k�����

"
�)l���?-
�B�?��.�(��������H3�G�	�:�U&'��Fm��;n	��0$03������[�	�o������ �M;���M�`�6p���
0�)+
�����[�	�%h�E-��[S��!�9S����	�?5�=��)Y�(�T�&3q<��

�	�:�	���g�2+����?&.�ef5 ��3	�����)+��N0���kP�U$�
�%4 �����(�T�&+���0$	��5��8��%rsl�/�QP
,[
��%.�&'����;9�g02-�D'��/��OP��#
!'-	�(�T�&+�%��	
	��	�%���_����	!��<��

�	6_�� �@�5+�� t&$��� 
�7H��Q�� !7��-� %�&�'��� (�)�*+�� 8u/� :%2��)��� (���
!��� F3� ! !���� �)Y
���v+��!�5���OP�%�&�'���(�
��'���wTY���%�H7�3�%������G ��3�xsK�8�5)y����;�S-	�%��	!���
�0���

zJ�&+���v+��!�5���������)+���05[�C!3�����)+�{<%)�*+��wTY	�%.�&'���|0��:��
�"
!2���8��
�5�.���%�5���"�]��DHY�5���^��� ����P��]& 	�:%�&�'���(�)�*+��� 	!-��0Y�L�
}��F �5�-	
�:%�$�F3�%[s7����%�+�����(�)�*+���%�
�23�%h��>���6-�Q�(�YsrA�������!���%�&�'���%)�*7���%�)/�&���

�N�&#�C����%�$�F3	��7�����vh-���&E��%��	!���
0)�����%)/�&+��,�.�"
��2���%�&�'���(�)�*+��F3�! !���
<%��~��
0)�����%5)�E+��%�)/�&����"6�+���s_��Q��

��;#�w�)2-��& �-
��:
�0�����;#�����Y�i	�%��	!���
�0����%�&�'���%)�*+��	6b��������,�.�������	
�OP��'h����������eY�53%����

��

��

���������������������������������������� �������������������
�
��%9�@�"� !3�8��0��U3�� �E)���,�.�
�0Y������������������g0 ���q����q�  

��



���������	��
����
����
���������������������������������������������������������������������������������������

���� ��!�"#$%&'(����� ����������)*+,*-���.�/�01���

�

����

�

6�7���894���
!����"����2���:.;�����<�����

�"! !$� 
�0��� Z�/	� ��=���� U��0-� ��&3� %�	��� "!���� "R/� ;&3� %��	!��� 
�0���� (�)�*+�� X���
�,�.� %&7�n�� ��_�	� :%�&�'��� 
0)��� �� "!$�0�+�� %��~�� %)/�&+�� F3� ��	�#� %�[0)��� ���'Y� "�� �	� �c�T�&+

��c
�B�|��[���(�YsrA��F3�! !�����D'���X7[�%�$
�l��
�0���l�:%�$
����%�7&���(��T�-�R���X&5-��79
��c�
��r�,�.�w#6�h�	�(�)�*+��g�3���@�5+��t&$���
�7H��Q������Z�/�0#��c�T�&3�� 0�-����#!.�����	

D'�����
�7H��Q������

6�7��=>�4���
�?����@ABC�D
�1������E
�F������������

�F3�%.07T\�%�&�'���%�$
�l��"
�T����(�3%��������Y��+������'a���(�YsrQ�q���
6�7��������
D���������!�"GHIJ�KGHJL�

(�!��"G)3�(�YsrA����g�.�q����
	!��M0[�%�	!��������a����"
�T����%�$
�l��G/0-	���0+��
%3�s�����G��s��F3��s��:� !'�����9	�%�����"
�T����%�$
�l��X��9�"�E�����q��%9�@�:�2/�1��	�X��9�
%�	*)3�F.���5�-�%�l��% 69�+��:%�	!���g02 	�8	
!'+��! 
0���%'y��%/!��)+�������(�9������ !'�����9	�

(s'f�+��F3�� !'����X��9��0��OP���'+��M69�+����)����'���:j ����%�	!��	�Uv-�%���(��
�0���
! !�	�(��
�0���F3�L�;_�����0+�	�%��	���g�l��U�)��	�%���0���!)��"0T/�������%��~��(�9����	���FE-�"�Y�

��! !��M��U�)���
!'-�	��MR�-���
���	���������
D���������!�"GHJM�KGHJI�

(;¡��D'������;#�"Rh���xsK�(�0���%�)� 
̀���Bs��0m�� ���g�]��"
�T����%�$
�l��j#	����

−���2-�
	��%���"
�T����8�9	�?���K��G59���(��
�0���F.�(�
��'���g�]�	�?$03�0m�
0)���
:��¢
!-�U 0&-	�"
�T�����

−(�!��%30Ey����5�-�Q�% 69�3�g�]��������'���G/0-	�!2&���g�s�����G��s���
−%���P�
�E�Y��(�9�@�"
�T����%�$
�l��Z5r�	�g�]����%�$
�l��Q�M69�3�£�7)��	�|	�h���80E-� 8��

%�2�)3�������E�3��
���	���������
D���������!�"GHJJ��KGHHJ��

−%�)���F3�(����)���%�YsrA��¤��#;�h&-�g�.�q���:�j#	�F3�Z$�+��8��(!.�����"�� ��wTY�
(�
��'���"�� �	��0���(�9�@�"
�T����%�$
�l���

���������������������������������������� �������������������
�
�����������	
���
����������������������������������	 �
!"����#$%&�'
"(����)!��*+���,"-�	�.������!�/���	0"1���2334	�5367��

�
�!7��:%[�=��������N;�����O���P��Q�"�1�����������Q:�%���(���
��:% ��'�[���!�����¥:�X���:%7Ey��:��!_��� ������q:�¦§�  



���������	��
����
����
���������������������������������������������������������������������������������������

���� ��!�"#$%&'(����� ����������)*+,*-���.�/�01���

�

����

�

−���2-�U�)�����g�]&���M
�5$A��(�
��'����
−"�� ����%��.�/�������'���F 
!'7���M;��	�Z5r��Z$�3���)����'���j A�¨��
−
�����(�T�&+��%��~��X�h-
��,�.�C0�)+��k	!����	�g�.�q��q�¤�^�h¡�w.����G��Q��U����

<"�����������
D������GHHM������R2S"�

−��jh��$�g�.�q��¥�¤�!�Y0-�������'�����(Q��5+����)��
0)������C���OP�������h©��
��'���j ���ª����

−¤�L�_�P�g�]��d'y���
−(�G_-���g�]���`��v�����%�3��3�:(�
��'����!�3��hr�%5 �>�¤�?«!2-�(�9�����%��~��"S�&+�	�

�H !Y��
−£srP�g�]��������'���(�G_���	���%���)���%�5 �v���(��[�OP�|�h-
��M0[���(�
��'����
−L�_�P�%�l��%�3�6�A����G��s���
−�^h�(�.07��%h ������%�9�7p���0�2��	�%>	�h+��,�.�(��
�0����

j� �\�"Rh����;#�(6�¬��79q��
−6 6�-�% �­	�%�E�+��:% ��h�����7�-�£srA��:j7�������£srP�g�]��"
��A��!`�)����
−£��h�Q��,�.�������F3��s��®U�0������� !'���®�0m��E �3��%�&�-s�����2 �/P	��

(6�̄¬�%��T����%�YsrA������'�[Q��I�'�����7�.���°0����®£��h�Q��j¢
!����M��'�[Q�®:����	�
�������

U[�03�%&��3�80E-��2Y�°
�B�£sr±��£��h�Q�	�,�.���'�[Q��:j+�����w7�̄²³���%��T��������Y���Y�i�OP�

�=�&3�C��²�����

���	���=>�4���
T�0�5�����4�5�T�
��������������

(6E-
��%�T�-�R���%�7&-�(�
��'���%�&�'���,�.�F 
0����

���  %�����%�7&-�(�
��'���%�&�'����H7�-	���%�������!������=�&+��:%�/��_p��%�������!�����

(�.��[���:��'�[Q��%������ ���
�7H��Q��:t&$���%������ 0¬�:(�
��'���![	�X´���

���������������������������������������� �������������������
�
�Z��
���T����D��%�
�23�%��
��:%3�!�)+��%�7&������2�	�07&���w.����%��0�+�	�"G_'���(�)�*+��
	��%�[�-�°
�B	�(��T�-�R���:"!�­�"�9;3�:%�&�'���%��T���	�% �`�6p��%

d'¡�G�)$�3�"
��P���7.���%�T�-�R�Q��%�7&����:%3�!�)+���:�����:µ�5.�(�Y�/�%�3�$��q��¦�:qq����
���!5.�8�­����F��%Y	�=��:%�����%3!23���&��"���@���
0�9!�����d'¡�g0�������'�[��%��9�:%�7&����g0�����% ��'�[Q��g0�.	�G�)����g0����	�%�3�$�:% 
�T����¶���E��:! �2���

�:8�)7�-��q��¦�:q··���



���������	��
����
����
���������������������������������������������������������������������������������������

���� ��!�"#$%&'(����� ����������)*+,*-���.�/�01���

�

����

�

(����)���%���R+��%�7&���(�
��'���%�&�'����E������/���"��.P���E�-��E�#�%.�&'���%�&�'���F3	�

¸��E�#�(�
��'���%�&�'����

°��  �E�n��j)�*+��"
��A�� !'������:D'���M;��	��7� �(�9�@�"
�T����:%�$
�l����¹� ��I=0���

���&���"
�T����:%��	!���"
��	�"
�T����%�$
�l��8	�����	�:M��'�[Q��%&T����%�&=0���dfh��U���

(��
�0���(�
��'��	��

w#����0$	��E�#�j)�*3�O0� �
03���%2���+��� !'�����
	!�����/���%�7&-�(�
��'���,�.�D 0�)+��

j���!���F3��s��G/0-���0+��g�l��U�)��	�%���0���%3�s���:º���±��%´�)+����� 0�����j$0�0&E����(�.	��7���

%�&�'����2�	�(�30��+���7�/�d»���$0�0&E-�º���A��(�7�7'���	����_���	�F3�
�0����%�+�����OP�(�9�����

(�.	��+�	�%�&�'��z:�j$
�l�	�{F3��s��(�0&[���'-s��U3�j$
�l��������"�� 6��(�0&[�U �0����J 	R��	�

(�
��'���:%�&�'���w�]&-	�(Q0$�DT�&7���F 
!'+�	�D�&�'���OP�
�0����	��������D'���X�	�Y�![	� :

�:g0����� :%.�
6��� :%.�&'��� �� g!2���� ���YP� ,�.� X�7.� �79� %�$0�0&E���� %�Y�&��� F3� ��)h�� L�&�� "!#�$

|�/!���	�%�$0�0&E���q���

���	���=>�4���
!���������.2��>����� 4������3����


	��?�/�� !'�����%2���+��
03���O0� �j)�*3��E�#��0$0��D'���6�7�-��F3�(�
��'���%�7&-������/
�J 	R��	�%�&�'���(�.	��7���j$0�0&E����e !f������%´�)+�	�º���±��%����0���U�)��	�g�l����0+��G/0-��s�

%�������(�)�*+����D'������ !'����j)�*+���E�n��(��0E3��'Y�FE«	�:%�+�����
�0�������n����

6�7��������
D
�1����T�O�P�����������E
�F���

�:%3!2�+���	!���%�.�&'���
�0�����0���£��h3�OP��0r0���"
�T����(�9�@�L���P�"!#�$�D'���X�	�Y
%�$
�l�� "
�T���� �� ���h&3� �$�0¼� "6�$	� "R/� �� Xf5r�	� ?��P� 05'-� X��9� �3� D'��� X22Y� !2/� ��h���	�:

2��8�7>���?�5���M;������h���
	!���������,�T� 	�(�7�7'���	�º���A����$0�0&E-�d»��7�/�(�30��+���
�����X´����79�:���_���	j$
�l��������U3���'-��(�0&[�����

��

���������������������������������������� �������������������
q��w�#���P�:¦������"�1�������������	.28������;4�����R�!�4.�U�2������3"V:�%�5����:O	���N�R ����&���:U �0���	�:"�#�2���������¦:¥��  

��Palley,T,(2006),External contradictions of the Chinese development model,Journal of Contempory China,vol 

15,No46,P56. 



���������	��
����
����
���������������������������������������������������������������������������������������

���� ��!�"#$%&'(����� ����������)*+,*-���.�/�01���

�

����

�

���	���������
T�
��������4�����4��2���T��� 4���

�!i� �E�n�� �;#� F7>	� :%�&�'��� (�
��'��� J 	�-	� %�7&-� ?�h�½	� j)�*3� �E�#� �0$0�� D'��� 6�7�-
� I�r� ����w�]&-	� %3�[u�� ���	� "
!'3� %�	!9� D'��� 69�3� % 02-� �s�� F3� %��	!��� "
�T���� ���&��� w�� 

<�
��+���;#���NR�-�1���(�)�*+��
�����	�������L�m���������%�&�'���(�T�&+�������% 
�T�����
��+���
�"�0$�df/�%��	*)3�(�
��'��	�(��
�0���U���dfh��%�&=0���%&T����O0�-	��7�-	�%�&�'���(�
��'��

�%&T���� (�¾��� D�� %�&h��� (�30��+�� ���5-� �s�� F3� (�
��'��� "�0$� df/� (�3!�� D)�� ,�.� 
��7����
%��	!���(�¾�a+�	���

�w�c�%�&�'���%30Ey��8��OP�"
�@A��
!B�% 
�T�������+��F.�e !y��	� �G59��3�7�#���
��+��w�]&��
�
��+��� 0)-	�%�+�����	6��09�%& !\�80���9����3�0#	�j+�.�j30EY����3�¾9S��g�7�#Q�����h&-	�:%�&�'����

��c�9�@�?�s��F3�g!2-	�:% 
�T����D'���j��h���?$0���Z5r��8��OP�G59��E���%�&�'���%30Ey��?��
0)-	
FE�� � !'���	� ��G��s�� ���3� ¾9�� 0�/� ������ �0Y� D)/�&+��� �Y�-� �79� �����'3	��?&3� ¾9��� ���p�

1��	�(�T�&+��F3�I�'����	��+��"�/0����]��� !'����d'�?-�$���Y�	�������
0����
0��-����
g�.��9�F3���0�9�	�� �/������0&��D-�3����+���;#�!2�& 	�D'���8���������E����[�	���3��Z5r��!2��:

�U`�@�0#��79�!��2����%.�&r�,�.�%7`�2���%�	!���X)���g!2-	��3�����U3��3�E���	�
�E��Q��:w�������%�	��j#���
%�$
�l��%�+������
��+���s��F3�������

�%�5�b���W�U7�¢�1��	�%''a�+��%�7p��
�0���%7`�!����
��+�	�(�Y�)+��G/0���%30Ey��X7�#���79
D�&'+�� 
�_r	� 
�T���� ����P� !/�0� 	� :��&r��� �h&�� D�&'+�	� 
�T�������Y�� L�����	�� U�&'���� L�0�� wc�$

� !'������

�
�0���!i��¼P�j`��&���J�&+��,�.��2/�!7��-�Q�j�/�U�&'����"6#�p��(�3�a���
!'3�¾9��D'���¾��-
�¿�J�&+�C���	�
�0))9±��C���	�U�)��%��	!���
�0����	6b�,�.�
��[�j`���

���b��U�7B�,�.�w�[�0�����80�&�'���!7�.��g!2 ���5&$���[0��!i�F�	�
0)����h&��%W���+��(�T�&+�
�% �� D'��� g��2��� �
0�)+�� !¢Q	� :D'���� º���A�	� �7���� µ���� 0#� (�.�&'��� D�� �3�E���/� :%�3�9� %3!�
?.�&�[Q���]�	�(sr�0+�	�
�����%E5@�|0&�����]��!�5��	�(�/�)+���s�����(��=�2+��D��(s2&������%�0�r�

j+������G]��F�/��h����80E���I�'�����)���8S�q���

��
���������������������������������������� �������������������

q��:À��	�À�0 �:�0��8P�!���	��:(�E�5����:D'�����U&r�:���l��s#�%V�-���¥�¦�:����  



���������	��
����
����
���������������������������������������������������������������������������������������

���� ��!�"#$%&'(����� ����������)*+,*-���.�/�01���

�

����

�

<"�����=>�4���
��������T�
������U��W���>85��

�|�0���Á@�
!'-�D'���8�� !T&/� :(�
��'���07&�� %���.�(Q!�3� ��2�� ��"6�$	� "R/��s��D'���Xfi

� 8�� �02��� FE«� ?��.	� :��$0�0&E���� %h�H9� (�T�&+�� ���/� �\� (�T�&+��� 0���� ���� � �7�/� �Y�i� X22Y� D'��

TY����	�(�
��'���%�.0��,�.���3�7�#��D'���69�-	��c�
��r��E�#w���	!p����Z>03�0#��79�(�
��'��

k�0+����

�X�
�6�21��YGZL�
[�D������6A\�!�����T�
��B]^^^K]^G]��

������ �

�T�
���������4EC

Y�
����
��>�

��.��_[� �

�!��T�
�������9��

5������>84���`Ya[� �

����� ���q� ���� �
���q� ����� ���� �

����� ����� ��·� �
���·� �·§�� ���� �

���¥� �¥��� �·�� �
����� �§�§� �·¥� �
���§� ��·�� �·�� �

����� �q�q�� �·�� �
����� �q¥·q� �·�� �

����� �q·��� ���� �
��q�� �q§�q� �·q� �

��qq� �q���� �·q� �
��q�� �q�¥�� �·�� �


!'+���j+������&5���� 
�2-���q����

��



���������	��
����
����
���������������������������������������������������������������������������������������

���� ��!�"#$%&'(����� ����������)*+,*-���.�/�01���

�

����

�

�%&��X�r	�e�Y�"�7�)3�"�� ����D'���(�
��r�8��ÂYs���	!p���s��F3��q���OPq�¥��

�M��'�[Q��£srA��OP�"�� 6����;#�U$�-	�:
���3��%�H7�+��(�
��'���%�7&-�%�����£�i	�º�����!.�0[�%�7&-�

� !'����U�����

G59� �E���X´���![�(�3!l�	�U�)���(�
��r�8���	!p��F3�Zv� 	��J-�&���k�VP� %7�[� "�� ���

� %&�� "
�T���� %�+����� %7]&+�� OP� D'��� g�7v��� !��� j�~����q���(�
��'��� ,�.� D'��� ��7�.�� !9* � �;#	

I�'�����'�[s��%�������(�302+��F3�"!Y�09���

b��F���=>�4���
!����"��P�94����9�E7��
�4	������

Q�� 
�7H��Q�� g�!a���� ,�.� D'��� X�7.� Ã�K� D'��� Xf5r�� e�Y� jT�-�R��� �!579� t&$¾9��
�j+�����
�7H��Q��F3�°�������'��8�� �7�.� �E �3��!�����������(�
�7H��s���52�)30#�qª��2/�:�F3	

D'�����t&$Q��
�7H��Q��g�!a�����`��	��9;�����

−�%���+��(�)�*+�	�%�5&$Q��(�30Ey�	�D'���D��%h�����	�[�U�[0-%��	!����

−�M
����8	��-�(�)�*3	�%9R�3�% 
�7H����(�)�*3�%3�[���s��F3�"�@�53�%�5&$��(�
�7H����°�;�$�
�
�T����j'a@�
�7H����(�)�*3	���$����

−�,�.�"���H+��!53��02Y�8�7>	�%���5�+��%�h&+��I�'���D/�����Ä�'3	�
t&$��	��

−���5�����%���2���%3!2�+��(��&2������G���D'������

−�% ��'�[Q��%����h���� 0�-F3����$����(�T�&+����&r��"�� �	�%�7�����"
��Q��°0����g�!a�����s�
�c�0$	�����79�U/
	��

−%5�'���%�7�����(�
��'���U��0-��

−��`��>� �� �7��� Q� %9R�3� (�.	��3� �� 809R� � F ;��� ���$��� "����� %���vh-� %�3��3� L��.�
��!����

−+��L�h.���!����`��>�F3�%�������%�&2����(�.	����



���������	��
����
����
���������������������������������������������������������������������������������������

���� ��!�"#$%&'(����� ����������)*+,*-���.�/�01���

�

��	�

�

−�e�Y� "
�)a��� X>��-� ��Y� �� %9R�+�� % 
�7H��Q�� (�)�*7��� %.�&'��� �`��>� �� %��v/�� L��.�
%5 �v���F3��#L�h.��FE«<�

−�,�.� %�.�&'����`��v��	� %�9�7p�� g0����� %/�9� F3� %9R�+�� % 
�7H��Q��(�)�*+���� ���$Q�� L�h.�
�U�VD'���º
���F3�(��
0�)+���

−��7H�)7�����@
������	�Ã0��[�8�7>�U>	t&$����

−�¤���S-��M;���I�'���
�7H��Q����'3���´��t&$Q��
�7H��Q�����)-	�U�T�����
�'3�%.07�
�%�&�'���%9�������;9	�D'�����'�[��� 0����%�5&$Q����03Q��UV�?/!#8�7�`s������7�3	�
�7H��Q�	

$��(�
�7H�����g��2��	�(�)�*+��"
����������	�%3!2�+��(�!�+����G���	�%�5&$Q��(�
�7H��Q��°�;�
D'���º
��	������(�
�7H�����g��2��	�L�&5�����

X.������ !2��� "G59� %�5&$�� (�
�7H���� °;$� %'������ %�3����� !���� �s�� D'��� 8�9� �;#	�%9�y�� "�Å

� g�.�(�!��1��� %�&�'��� %�YsrA�q�����:I�'�����'�[Q���
s��s��X/!#�1��	![	��F3�D'���X&E¬

%�7[����(�T�&+�	�%��	RE�A��(�.�&'���^�����O	���69��+���s�Y����

���	����894���
���� �����2���N�;�7�����c��;R��

�"! �h���%r�h���M	�0#�%)�*3�X�_����%���2���(�0&)���¾.��#�6+��I�'�����'�[Q����3![�1�����.0��F3

�w�7'��� DE���)+�� (�$���Y�� %�5�3� :j�~�� 
0)��� �� j2�2y�� £�T&��� ��2�� ,�.� "
��[� ����$� ��� :%�>�+�

�#Ls7.�"!.�[�0¼���	�D3!a�)+��(�4/�U�V�����3	�(�$���Y�����&-� "!`�
�%�9���-�0#����h���	

��(s­��s��F3����	�jT�-�R�Q��� 0)�����s��F3���������% 
�T�������3s.�M	�0#�%9�@�X)���:X[0�

�������0Y�%�[�
�%�2 0)-���

�=>�4��6�7��
��� 4��"�d.�S�����

�%&��X)�S-�:%��	RE�Q��%.�&'���������"!`�����%�&�'���(�)�*+��C!YP�j#�M	�0#q�����F#6&@��#�23

�<D'���(�3�%��������Y��+���%)�*+�q���

q�����-�U�[0��!2.��
0+��U3ÆÇÈÉÊËÌ·�% !&�0n����
���������������������������������������� �������������������

�
�%)�*7���j ����U[0+��,�.���7�.Q���g0 �|s=Q��Í 
�-�:����M�h�/��q§�  



���������	��
����
����
���������������������������������������������������������������������������������������

���� ��!�"#$%&'(����� ����������)*+,*-���.�/�01���

�

��
�

�

���·���-�n��w)[�M	�0#�(S������

���¥��X>�.�M	�0#��	���-�#��07��Î�Ï�����D'������¬*3�·�ÐÑ���®8�9®:��)��/:��

����������X&f@�M	�0#��	���-�#�·������

�������	���-�#�M	�0#��07��F3���p��e��H��Ò§�§�:�Z&3�"6`�$�®�v/���-�#�j9��F3���p��e��H��®�

F3��5[�%.07��80��
��-�%�3s.A����

���§��X2�=��M	�0#Ó�q��:��	���-�#��07��F3��p���e��H���M;����7Ô�
��@�80/��0/���

����������(�!��M	�0#�8	������U3��Ð�ÆÇÈÇÕÊÖ�ÏÇ×ÌØÙÚÇ�,�.�(�T�&3�Û����

����������X2�=��M	�0#�|�����H9�	�ÒÑÛ��ÑÏ���g�03��Ü������:����������:���
0/�_&����

������(�!��M	�0#�8	������U3�ÌÇÈÇÉÊÝÞÙß�X2�=�	Ð�q����

X22Y�M	�0#��/�R.����+�.�w�7'���M�	�M�/�:�07~��X2�-	�"6`�$�! 
�(	��F �6 ��F.�����:�

"6`�$	��P�w�7'���(�T�&+���q�����

������(�!��M	�0#�8	������U3�J��
	����

����������¤�%�7)-�M	�0#��q���³9�àà�v/�����$��	���!�����2&�3®���6`�0$����á�� ��03���

������%9
��+�������+��j+�������0T����	��"�3��-�#�M	�0#�j9;���g�]&��! 	
!���X&�.�	��¿	��-�U3�â�

� ��03�������������

��q���X2�=��M	�0#��	����-�#�j9��F3��Ï�ãÑ�U3�g�]����_�����! 	
!�������F3ÐÊÊäÈÇ�:��

À���k�VP�(�&f@�(�T�&3��-�n���2&�+��!����	���F3�M	�0#�q���80��3�:"!Y	�e�Y�(�0f����

,�.���å�F3�%'Y�
0)���:%�+�������79�(�6.���&'-�M	�0#���v/S9�%9�@�%�&'3���������g�����

e��H���,�.�k�0������

��qq��X2�=��M	�0#��	��"�3��c�3!��:%���f)���X3![	��	���-�#�j9��w.! ��;#�(�3!l���������:��

X.���M	�0#��H9��F3�80��3�%a)��F3��-�#�������j9;�����D'�����80vb�q����30 �F3�?[s=P�

j ������

��q���%9��@�U3�ÆßÈÕ�ÆßÈÕ�
s=A�%3!����52����0�/0 �"! !p��ÑÆÛ���%E�7+��+�"!f����



���������	��
����
����
���������������������������������������������������������������������������������������

���� ��!�"#$%&'(����� ����������)*+,*-���.�/�01���

�

����

�

X2�=��%KsK�"6�$��F3���p��:U�������Æ���q��ØÙÇÝæ:�MP����M�	�M�/�:�07~�����$	�

��ÛÛ��·��:�07~��%9�������U3���9�Lj@�����9�8�E3�zMP�MP{���%E�7+��"!f�+����

X&�.��F.��/�0-��-�0#�M	�0#�Ð·����ØÙÇÝæ�F3��s��80/��0/���%E�7+��"!f�+����

�¬*+��j+�������0T����X2�=��M	�0#�Ïq��ØÙÇÝæ�:��09�|�����-�#�j9��j.��
�"�0&����������:��

���3�(���	RE�A��%�9s���Q���g![�%.07��M	�0#��ØÙÇÝæ�"! !p��F3��-�0n��%�9;���w�7'�����

M�'����U3�
s=P��-�#�M	�0#�Ñ��q��ØÙÇÝæ�wTç�§�§�ÖÖ:�8�9	��-�n��j9;����m���

����������

��q·��X3![�M	�0#�%3s����% 
�T����%�2�)+��:�:��0#���:D'���Xh�9	�°�2&���F.���0#�·�:�·è:�	�
�������

X2�=��M	�0#�§��ØÙÇÝæ�:��m���-�#�j9����������z§�q�ÖÖz:���8!&���
�¬*+��j+�������0T����F�.��F.�%�7y��% 
�T����%�+�����"! !p��®��$����9��Ü�4�@��Ü�&E�®��
�¬*+��j+�������0T����X3![�M	�0#��-�n��!�Y0������������	�	��-�#��ØÙÇÝæ��ßÌ¥��Æ��

�����j9;����
���3�(���	RE�Q��%�9s���Q����Xh�9�F.�M	�0#�ÖßÌÇ�ßØÙÇÝæ�¾9S��%@�@���������wTç�

§�q�%r0���	�	��-�#�M	�0#�j9��°��	!& 	��:�Îq���ØÙÇÝæ��
���3�(���	RE�Q����Q�%�9s���X2�=��M	�0#��-�#Ï���ØÙÇÝæ�:��-�n��j9;���!`�����j[�����
%@����¥¥·�����%�E5���"�����wTY	���%r0��%���.�%[!����
X��Y��%9�@�®Má�M��j�®�%5-�+��%H��H�����|��[��-�0n��%�9;�������������

��q¥��X¬�%�7)-�M	�0#�"!Y�	�F3��v/��q���F3�F �E�5+��D�+�����F3�5[��80)30K�:�R 	
�%9�����
%�&�'���O	����"!�Y0��	���%7`�2�����

X��Y��M	�0#�%5-�+�������� �2-�®�v/��(�9�����"�E�5+��g�����q¥�®���%.07��F��0��
% 
����Q����

X��Y��M	�0#�69�+���¥�,�.��v/��q���%3s.�% 
�B�%�+�.���:!����R�P��������¢��	��%9�@�%�&�r�
��]-�,�.�%7`�2����

�����ØÙÇÝæ%a)&���%�-0[��������	���-�#�j9��¥�ÐD'����wv �%@�@�%�-0[� ��



���������	��
����
����
���������������������������������������������������������������������������������������

���� ��!�"#$%&'(����� ����������)*+,*-���.�/�01���

�

����

�

�Ð���ØÙÇÝæ��6�7� �w�7'�����m�����	�U3�%@�@���Ñ�wTç�����:%r0��(�
![	�% 0[�
é�2��Q�
0'���U3��G3�E���%�3�3�����_�3��)E��	�q·��_�3��)E��:%�h�a���(�
![	�¥��Æ��Ð
%� �)����

��ßÌÇ���ØÙÇÝæ��wv �§�%r0����Ñ�ÆêÆ�ê�Ï���%��l��%@�@���Ï�U3���h©��
Ns�����:%[�����ë
�[	�(�7'��U��r���%)+�"!Y�	�:"�E�53�%@�@	��"G59�§�%r0��% 
���	�% 0[�
¥q���j���3�:G53��U3�ì��3��F G9�Ã�Å�:"�0&���|���	�%E5@��Æ��:�Z&3	�"6`�$��v/���-�0#�
���\��ê��D�¾��g������q¥����
�ê������Xh�9�M	�0#�F.��-�0n��%�9;���"!`�����%�������F.	�%a)��%&)��F3�%�$�	�)+�g!a��

%�� !5�����:D��������+���
Xh�9�F.��Æ��¥Ð�����ØÙÇÝæ���:� 
����)��/��

�¬*+��j+�������0T����g![�èq��ÇæÞß�ßæ�wTç���í���F3���p��U������Æ��:��-�n��9;��j�
¥Ð�Ð§��ØÙÇÝæ:����p�	�jY0�����q��ÇÞæß�ßæ�wTç���í���X���%��)������

Xh�9�F.��	�����$�FE«�:�î�!-
�Ûq�ÆßÈÕïßÝæ�:�U3�%.� �-0��x0�(�
![	�U5�-�(����5���
"G5E�����

X2�=���	���-�#��ßÌ§��Æ��M�	�M�/���:������M	�0#����§�:�M;���g!2 ���'-��%.�)��

¾���U3�(�.���"!`�
���%.�&r�·���X��_�3���%���H����

���3�(���	RE�Q��%�9s���Q���X2�=���	���-�#�M	�0#���ÖßÌÇ��ØÙÇÝæ�w.! �Æ��:�
�-�n��j9;���!`�����j[�����(�.�)���'-�OP�q���X ���_�3���%���H����

��q���Xh�9�M	�0#��� 
�F.��-�#§��Çð×Ø�ÐÊÊäÈÇ��	(�9�����¾9��D��e��H���69�+������
�,�.��0f�)-	���������%�9;����-�0����%�&'

²
+�q��ª�Ü��+�.�%�9;����-�0n��
0��F3����

��q§��!�����R���%7`�[���M	�0#�X$
��{�ÝÌÇËïËßÝæz����v/�q����%�+�.�% 
�B�%3s.�:%���H���%&)��
�%5-�+����f�������

1��	�:%�+�����(���5+����% 
�T����%3s����£�i��E����![	���-�0#�80�vh �D3!a�)+��8��,�.�!9*-
M	�0#���

�

��

��



���������	��
����
����
���������������������������������������������������������������������������������������

���� ��!�"#$%&'(����� ����������)*+,*-���.�/�01���

�

����

�

���	���=>�4���
��� 4���T�O��P��T�
�4	�����

�%9�����g02-�e�Y�:"6�7+��M	�0#�(�T�&3�� 0�-����3�.�w#��� 0����	�ef5���������
�7H��Q��!� 

� %5)�� d�'a��q�� ª� ���3!a�)3� Z&+� :� 0����	� ef5��� w)2�� % 0&)��� �c���53� F3�%2`�/� g�!a���� %��B

%�9;�����h-�0nq���

�OP�À�0)3���D�	���&���"0Th���d��2-�M	�0#�X.�����·§��%&��"!Y	�80��3��q§�X5f���3!&.�:

��-�#�À�0)3���ÊÌÇ�����-�#�
s=u��M	�0#�X3�[�ßÌÇ�����

� �H3� %�+�.� (�9�@� U3� M	�0#� X�	��-ñ�E Q� ò� %3s.	ñF �6 � ?@
0�� ò%�)��� 
s=P� !&.� ��	�

�ßÌÇ?)h����¹������	
�U3�8	�������s��F3��#!$�0-�U�0-	�% 
�T����M	�0#�%3s.�g0�h3�I5���:���(�K�	

��@P�,�.��'f��� :M	�0n� % 
�T���� %3s�����E@�,�.��@�53��E���(�9������ �;#�(�)�*3�F3� ! !���� "

"G59�%�+�.���

��!�3�0¼�,�.�ó�hy��M	�0#�X.������:%�9;����-�0����j+�����
0)����2�)3�G_���L�����F3�wb����
�%.�&r� �!�3� 
0h � M;��� 6�7�+�� �#L���	� C02��� %9����� L���� g�[
��� (��½�� e�Y� :�� !�� % 0&)��� (�&f���

%�9;����-�0n���% �!��%�+�����
�0�����c�&f@��!�3�0¼�M	�0#�X�r�	��Ff@�F3����g�.���"!Y	�80��3
��q¥�¸�:q����g�.���"!Y	�80��3��q��F3�°�2 ��3�k��ÜQ0r		�:q¥���g�.���"!Y	�80��3��q§�:

��%9�����%��E3�G5E���07&����;#��6.�e�Y%�9;����-�0����U&'²3�¾9��e��H9��

�g�.���F !`�
�Dh-�#�£����M	�0#�X3�[��q§�� 	́����	�ßÌÇ���ÜQ�7E����:��£����%9�����%�l
�F3�"! �/�%��B����3!a�)3�Z&3	�j9;���w�7'����:%�&2����"0[�F3��9�D��U7B�1���L�����%���.��-�0#�%�)��

�#Ls7.� "!.�[� k�� %�9;��� �-�0n�� j3!a�)3� F3� 
![� ¾9�� wv��� ��.0�� ��%�)�)�� %�+����� (���5+�� X�r		
"!`�����M	�0#��-�0#�����F3��H9��k�q��s3�%�+�����
�0����������E3�6 6�-�O��%9�����U/�����:"!Y	�D 

iA���;n��0r0���wav�������

�

�

���������������������������������������� �������������������
�
�Huawei annual report 2015, p30.�



���������	��
����
����
���������������������������������������������������������������������������������������

���� ��!�"#$%&'(����� ����������)*+,*-���.�/�01���

�

����

�

���	���=>�4���
����2���N�;�7�����c��;R�T��1�5�������

�F3��H9��k��%�$
�l���c�3!��69��3��!.�"�� ��j�.�e��"! !$�%�T�-�R���%�����|�5-���M	�0#�X3�[
¥§���¾.�69�3¥���|	��3�%9�����X2�=��e�Y�:�������0Y�%�	�®%�=�23������%���®�1��	�:D'����

����#�$��+�|	�/�D@!-�O���!cq�����%��0=	�"�2�)3�%9��@�%[s.�L�&5��M	�0#�X3�[	�:D'�����%�=�23
�%'Y�|�h-
��O��C������:������L�m��U�V���% 6̀T����j�`��	�D.�0+���Q��U3��$���
0)���(�0&2��M	�0#

�k���'���£0�h+��q�ª�g�.����q§�%5)���#
![�"�� 6��:q·�ª�g�.�F.��q��% 6̀T����j�`����!.�À��	�:
�F3��H9���'���������L�m��U�V���M	�0#�%9�@�(�T�&3�803!2 �F ;����ô����U`��q���

��$0�0&E���� Gb� (Q�¹�� F3� ! !���� D�� �c�)�*3� U��0��� M	�0#� X3�[��:%>0+�	� :w�7'���� ��.� �H3
%>� ���	�:?�/R��	���g!2���"�9��.Q�°��2������M	�0#�Xfi�![	®j)�3����0���®�Gh��80E �8���$��F3

��	0��0#�j7i�U3�![�������M	�0#�X3�[�Ü�v �	�:%)�*7���% 
�T����%3s���®��/�9�M�&#�®	®F)��#0 �X��
�E��®
�"�� �	������E3�6 6��������j.0��%)�*7���% 
�T����%3s��

�I5-� �s�� F3� :������ �� %�9;��� �-�0���� U&'²3� ¾9�� e��H9� �����E3� !�9S-� ,�.� M	�0#� X�7.	
�8�!���F3�! !�������#
	�	������E3�6 6�-���w#��� �\�%�+�����	��%��~��L�0���n�7.��wTY�"�� 6��%�T�-�R��

�
�0���Z�h��%)�*+��X3�[��7&���:�����h9	�"�7�)+���c�
�E����%�)����s��F3�"! !$�%����!����c���7.�"L�
%�$
�l�	���

�X]/�Y	��������%�2 0)�����
�0+���v/��J3!��M	�0#�X3�[�!2/�:% 
�T����%3s����� 0�-�!��r�,�.��3�
M	�0#� �-�0#� %�)��� 
s=�� !�5/� :%�2 0)���� ������� �� 
�E��Q�� �3�.� j�.��q����%9����� X3�[� :"!`����

� %���U3�8	������ÓÊä×ÇÇ��:j>�+���� �#� 0'-�¤�1���
0'�����@��� 0'-�"��.A�%�[����� %>07��� "G����
%�)���%���0�� "�+�� �;#�FE���q����E Q� �G3�9�F3�Ã�H�����p��(�����(�
!2��U7�-�1���(��!���� %$	�63

����j9���-�#�% �����#!B�F��%�`�
�% � 0'-���Ü��+�.�
0��+��MG��$�j�-���U3�8	�������Ü�v ��M	�0#�X3�[	
w��� X�� %�/��b0-0h��� 
0'��� ���3� %3�[A�®(�;��� F.� G5����� F/	� jh��)��� ®�jh��)��� � 0'-� Fh�� L�2-
s�

��h&3� I/� °0��S�� ��U3� �r�0-� (�0&[� L����	� ��� % 
�T���� %3s���� J 	R��� �2/� ���� %�+����� x�!Y��� �;#
�������0Y�DE���)+��U3�"0[��H9��jh=�.�����-���a���:DE���)+��"��Y�°0�����

�

���������������������������������������� �������������������
�
��(�Ô�'-�,�.��L�&�j���!���� 0)����%f�'3�� !3��|�h��×ßõÇÞ��`�6p��:L�v�5���
�!����g0 :q���µ
�3��q§��  



���������	��
����
����
���������������������������������������������������������������������������������������

���� ��!�"#$%&'(����� ����������)*+,*-���.�/�01���

�

����

�

<"�����=>�4���
�=����_����2���N�;�e��c��;R��0f��

����_p�� °�2��� :
0)��� %��5=� �)Y� %��	!��� 
�0���� �0��� �� "�!��3� ������� M	�0#� %)�*3� !7��-

DE���)+��d`�'�	���

6�7��������
����
�N;�����c��;R���� ���

�%&����NR�+��|	��+��°0����M	�0#�%)�*3�(!7�.�q����0����ö�8
6�09�0�������	
	�M	�0#����	
	

��!#� �n� 8�9� ![	� 
0)��� �;#� 
����Q� %��
!��	� ef5��� �� (�0&�� U�
�� "R/� %)�*+�� Xv[� ![	� :g0E��-

%�7&����"G59�(���E3P��� !��FE�	�(Q�'-s��%��f����%�&5�����>�F3�Ã��-�1���
�0������!�������

���	���������
� ����.��������W�Z��";�1�����.��_�N;�����c��;R�����

� %&�� F3� % �!�� �@�5+�� � !'���� °0���� 
0)��� �;#� �0�!�� M	�0#� (!7�.������X��
�� e�Y� :

8�!�5��� �;#� �� %3!l�� 69��3	� ��!.A�� |	�/� OP� S�&+�� !��� F3� (���5+�� F3� ! !���� M	�0#� ���;#� 
������ ¤	

��l��d2�	��
�0+���g�6��Q����h©��:%�������%�	�7���°0�������

���	��������
�����4g�����.��_�N;�����c��;R���� �h�\_�i�2>"���"��j�k�f�Z��


0)��� �;#���% ![������(��[�h-Q��°0����
������OP�M	�0#�!7�.�� ��:����3Q��°0����� �;#��7� 	

� %9R�+�� (���5+�	� NR�+�� º���A�� :%9R�+�� x0f5��z�
�0���� �9� �� (�T�&+�� U�5�� ^�5��� ��v��� "!.�)3

r�l�%��{��P� ��2 0)-	�(�T�&+�� � 0�-���Ã09
�3�U3�M	�0#�X�	��-� :%��	
	���
0)�����:��H+����5��,�.

�M	�0#�(!.���:?)h��X[0�����:wc�0&[�g�!a�������	
	����(�T�&+��U�5��M	�0#�Ã09
�3�%)�*3�(!.��

���á	�D'���
�0�����Ã09
�3�J�&3�U���,�.���

����894�����	�
�;O���� �7�����
�2�����2���N;���

=>�4���6�7�
�����B�D03E7����������������0����3���������/�01���

6�7� �|��[�%.�&r�"6�$���%��	RE�Q��%��6&3	��E��	����`�6p��%)/�&\�:"! !@�e�Y�!i�! !����F3�
(�3s����%��~��%�5&$��	���
0)���:% �`�6p��U$� 	�����OP�£��h���
�0����� ��	�"
�T����F3�:%�$�%T���	�

"!.�(�G_-�%��E�#�X´�����L��
P�%)/�&+��D��(�)�*+��%�3��������;#�|��2���F3�%�$�C�����



���������	��
����
����
���������������������������������������������������������������������������������������

���� ��!�"#$%&'(����� ����������)*+,*-���.�/�01���

�

����

�

![	���.��;#�|��2������`�6p���
0�-��½0f�3�e�Y�8�9���(�0&��(�&��5)���F3�8�2���j>�+���	�
�½�(�YsrA��% ��'�[Q��1���X3�[��W�:%�	!���sH��%)�*+���%�&=0���% �`�6p��{Ñã�����z�X7)2���

%)�*+�� �;#�OP�D�)�*3�O	���j#�%)�*+��%�&=0���(�.�&'���� %��6&3	��E��{�����z�%���H��	�j#�
%)�*+��%�&=0���%.�&'��"6�$���%��	RE�Q��{����z���

�	��½�£��h�����'�[Q��I=0���� ��	�"
�T����%�$
�l��X�$�	�(�)�*+��%�3��������;#�|��2���"!.�
(��0�r���
��7��Q����é��&���%�$�03	�%)/�&+�����	�%T����
0�����j$0�0&E����U �)���M;���6�7� ��W��;#�
:|��2���%/�>A���OP���h©��������,�.�(�T�&3�(�)�*+��%�&=0����5)���0���"!.�(�3s.�%�5&$��OP�

0)���% �`�6p���

�	�(�0&)���%���2���%�>�+��(!�@�%.�&r�"6�$���%��	RE�Q��%��6&3	��E��	����`�6p���
0�-�:�½0f�3�
e�Y�X�B��! !����F3�(�)�*+��%r�l��OP�g���P��02.�%9������U3�(�)�*3�%�5&$����&-����;#�:��¹��

��;�	�(��½�"!.�(�3s.�(�)�*3	���&-����;#�|0&���F3�%.�&'����
�0��
0)���% �`�6p��(�T�&7���%��	RE�Q��%��6&3	��E��	�,�.�! !����F3�(�3s����% 
�T������&3��3�j#�

% �`�6$���&3	��3�j#�:%�5&$���;#��3�C���OP���!�@��%)/�&+��D��(�)�*+��%�3��������;#�|��2�����
��	!p�	�k�0+��D5 �w#��(�)�*+��1�����&-����;#�%.�&'����`�6p�����

�X�
�6�21��YLZ]�
[T��� 4�����>84���������4�����������T������������/�01��"��

��AS��� ���� 4��� �T�1��4�������/���� �

������ ������� �
��êô�����ô��Ò�Ñô�

��� �

����������ÆÓ�

�ã�Ïã�� ���Æ���Æ��Ï� �
ÆÓ�ô���êô�����ô�
�Ò�Ñô���Ñô���� �

Ñ��ÑÒ�Ð� �Ñ����� �
ÆÓô���êô�����ô�

�Ò�Ñô���� �

Ð���Æ� ���Û��÷��� �
��Ñô�ÆÓô���êô�

����ô��Ò�Ñô���� �

���ÑÆã�� �
�Û�ÛãÒ�

����Æ�ã���Ñ� �
ÆÓô���êô�����ô�

��Ñ�



���������	��
����
����
���������������������������������������������������������������������������������������

���� ��!�"#$%&'(����� ����������)*+,*-���.�/�01���

�

����

�

ÑÆ����Ð�Æ� ��ÑÑ����� �
ÆÓô���êô�����ô�

��Ñ�

���Ñ����Ñ�Ñ�Æ�
ÆÓô���êô�����ô�

��Ñ�

Ñã���
Û���

����Æ�ã���Ñ�
ÆÓô������ �

Æ���Ñ��Æ��è�ÆÓô���êô������ �

�ãÛ����ãÛ���ÆÓô�����ô���Ñ� �
������ÑãÏ���ã�ÆÓô���êô������ �

ÑÆ�����ÑÆ�����Ñ�ÑÆ��Ñ�ÆÓô���Ñ� �


2�4��
��g0 �|s=Q��Í 
�-�:%)�*3��E��j ����U[0+��·�q����q����

%/�>A���%�5&$��(�3s.�!i��9;���%h��)���(�3s����OP���&-��H3�% �`�6p��
0)��������

�ÒÎ���ô�ã��ãô����ãÓãô�Î���ãã�ô��Ðô�Û�÷ã����

��=>�4�����	��
�
�2�;O���� ��6;?��84����

�%.0�F��wv-�J � �.0��º���% Q	��#�23�j�`�.�U��=�(���(�)�*3�%.07��j#�M��­��%�.�&r�(�!Y	�%)�

�F3�%.07��wv-�"!Y	��9	�é��&���%h���%f>03�(�)�*+��k�0+���E��������

��

��

��

��

��

��

��

��

�



���������	��
����
����
���������������������������������������������������������������������������������������

���� ��!�"#$%&'(����� ����������)*+,*-���.�/�01���

�

����

�

�X�
���g��YGZL�
[c��4?�!"���;41���

��

��

��

��

��

� ���

��

��

��

��


!'+���%)�*+��U[03�,�.���7�.Q���%5��������!.P�F3��

��

F3�M��­�F��%.07��80E�-��s.���E�����)Y���

−� "!Y	(���	RE�Q�� �wv-�)�*3� %�ã�Ïã�� ����Æ�ã���Ñ�º���A�"6�$���

%��	RE�Q��"6�$��	�%��6&3	��E���z%��
!�����{��

−%[!&h���"!Y	��­�I��
!&/�wv-J � �.0��º���% Q0��!$�0�+������

−��9�wv-	�G7����	�L�&5���"!Y	F3��

�%)�*3Æ��Óã�ãÓ����%)�*3	���Ûã�Ïø��ã�ÑÆ�Ò�Æ�ã����

−F3��9�wv-�%�`�;_���(�.�&'���"!Y	��

�%)�*3Ð��Û�ã��º���A�Z72�����'���?-�2��3	��

�%)�*3Ð���Æ�Ñ�º���A�F`�T�����

%)�*3��ã��Û���º���A�µ��9���%�E���s5����

�

c��4?�!"���;41��

(���	RE�Q��"!Y	�"!Y	�L�&5�����03 � �"!Y	�(�.�&'��

%�`�!_���

�"!Y	�L�&5��

G7����	�

�"!Y	%[!&h�� �

�Ð�ãÆÒÛ��

��Ð��ã��

�ãÏ�����Æ���

Ð��Û�ã��

Ð���Æ�Ñ�

�ã��Û���

Æ��Óã�ãÓ���

���Ûã�Ïø�

�ã�ÑÆ�

�ãÆ���

Û���������Ï�

�ã�Ïã��

����Æ�ã���Ñ�



���������	��
����
����
���������������������������������������������������������������������������������������

���� ��!�"#$%&'(����� ����������)*+,*-���.�/�01���

�

��	�

�

−wv-	�L�&5�����03�"!Y	��

�%)�*3�Ð�ãÆÒÛ�Ñ�º���Q�%�E���s5�������������

�%)�*3��Ð��ã��º���A��$}���

%)�*3��ãÏ�����Æ���%'�����������0+��%��!�+��

%��6&3	��E��� 	� %��	RE�Q�� "6�$��� º����� �� %'�a+�� 
	!�09� %)�*3� ,�.� �&���
�� �'�2-	�/FE«� s�

��� "�3��	�� g��� %[��5���J�&3� :
	!�09�%)�*3�F.�e !y��8	���`�6p����%��	RE�Q�� %.�&'���F.�e !y�

��2 �/P	��`�6p��	�&E¬X���%)�*+���%.0&3�%��E�����6 6�-	��`�6p������2&����-�n��
0��ù�����F3�D�&����½

�wv-q����(�5������T�) �ÁY�:%�9;����-�0n��F3��.0��:D�&�+��:%5�����L�0��(�4h����9�F3�M�`�6p��80�6�

��h=���ÁY	�g�����
0�7p����

6�7��������
"�d.�S������ 4��
�2�;O��

¾��-�� %)�*3�ÊÝæÊË�F3� %��
!��� ���(�)�*+��"!`��������`�6p��������%.�&r�"6�$���
%��	RE�Q��:%��6&3	��E���	�80E�	��;#�%3s������&-���%4���%�.�&r�6�7�-�%)/�&+���:"! !�����¿u/�,�)-�OP�

� 0�-�%�)/�&�����c�
![�F3��$����2����/�!#��%�T�-�R�Q��%��	!���
�0�����0��	��:j#�%)�*3�%r���(���
%��	*)3�"�	!��:��7��w�Q��M
�T����®�R&.����-�®0#	�w���%_�����% 6��iQ��:���&�3	�%��������®�R&.�"
�T������

X�'��%)�*+��,�.��T)���M
�T������� �/�� �����:�X2����	�����=����j��h�����M�h�/�
���·��#�23�%2�&+��%�.�&'���º���J � �.0��:�
!2 ��n� �
��¥�����������º��
!2-	����Y�)3�%���VA��

°�������g����&3�"��_+��·�q���g��:��7�-�,�.�%�[�-�� 0�-	��c�=����% !.�2���%�H7�+�	���������
��9�-�U�&'-	�(�T�&+��%��6&3	��E���%��	RE�Q�	�:��;#	�g�EY���$0\�g0��+��M
��0���w[
�������¥��ú
*+��
F3� �� ������¥�����!~��%.�&'���º���A�	��s�� F3�"��h��Q��F3�w]&���%�9�7p���`�6p�����
�=P�

��9R������
J�&-�%)�*+��%��E�-�%.0&�3��H3��"6�$����h����� ��Ïz��� {l)mZ����$���52��Q��:j7[����

(�$sH��:�"6�$���-0�530E���:%��2&����-�0n�	�(�h�E+��%�`�0n��(Qá	�Í5�������û����
�9�(�T�&3�%)�*+��
!'-�%3s�����:% 
�T����63���	�M;���!$0 �g�3��%7�9�®� �ã�Ïã�� ®�

G� �OP��`�=�F3�¾9��
0�������������í�� ����E �3��:%��0&p���	��3	�?&.�?���G� �����.��!$�I� �8��

%)�*+��%�T)3���8�0 !���I=0���(�h�*7���(�
�E��Q�	��y�	�:ü����F7v ��n�% �7y��%�/�E����c�T�&+�F3�

� 	6����!��2���	���



���������	��
����
����
���������������������������������������������������������������������������������������

���� ��!�"#$%&'(����� ����������)*+,*-���.�/�01���

�

��
�

�

(�3�%)�*+��%.07T\�F3��Y��+��ÁY�X�r	�OP��3�j#�?��.�g0����j#	���

−%�Y�+��O	���
L������U�5���

X��9��%)�*+�g02-�L�����(�T�&+��%��	RE�A��:"6#�$������	�,�.��n�Y���
0)���:M�`�6p����]�	�8��������

8�9��G59�,�.��;#�(�T�&+��X�2����%)�*+��OP�%�Y�+��%���H����

−%�Y�+��%���H����L��@�J�&+���EEh3��� 6̀$��

���;#�%�Y�+��g02-�%)�*+��L�����(�T�&+��%EEh3�:�� 6̀$�g02���!���������5�9R���

−%�Y�+��%H��H����L��@����p���Eh3����9��

M��L��@�(�T�&+��%EEh3����9�"��.P	���5�9�-:��;W	�!�h�)-�%)�*+��F3�� �63���´���

�������,�.����p���H9��w��-	�?5�9�-��

%/��3�(��0E+��1���FE«���$���P�:�����	��:��-���%h�E��	��[���

−%�Y�+��%���������º���A�

!���"��h��Q��F3��Y��+��:%2��)���Xf5r��%)�*+��wEf�-���(��&2-���9�-�:"6�$���!��	�! !��

(��0E+��1���FE«��#î��@�:�����	����$���P�:��-������5 ��n�C0��8��?�T)-�%3s���% 
�B�%r������	��W�F.�

� �=�L��@�:d���R���e�Y�X3�[�L�����d���R���F3�+�%�&�'���%)�*��ÞØÇÝØ���

���	���������

�2�;O���� 4���4�n��������3����

��$��F3� ��&��� �7�/��.�h�-��`�½0���F3� %.07��,�.�
	!�09�%)�*+�j7�]&�����E�n�� 6E-� ���2�

��!#��%)�*+����

�xsK�
	!�09�%)�*7���j7�]&�����E�n��wv (� 0�)3��

�.�.24������S��� �80E�-�% � !+��%3�����F3�� !+��g�����%��3��	�%3������`��	�� !+��g������`��	�� !+��g�����

G�)�����E+����7.��"�0p����H7�-���7.��% � !+��%3������7�/�j� ��

−��2��J3����º���A��"��)+��F3���=�%)�*+���

−��2��� 0)-�º���A����
�=P�(������(�L��$P	�"��)3�F3���=�%)�*+���

−� 0�-�(���á���!�����7.����



���������	��
����
����
���������������������������������������������������������������������������������������

���� ��!�"#$%&'(����� ����������)*+,*-���.�/�01���

�

����

�

−��2��G)���g�����Ns3���¦�a@��	���7.��	��25=�%7]����D��02��	��

����o;���p���4����T�.�.24��
�

���  6� �������5�D�;1��Y�
���o���.
�g���[Z�;R��q;�.�q�34��"����������

−j�� �(���@
P�%r���(�5���\��0'y��,�.��"���@�Ñã����

−j�� �Z`�'��Ä�'7���C������0Y�%��7.�G�)�����

�kr  �.;�������89����.�.2��
��

� �:j$0�0&E����|�!�±��j)� �̀���g!2+��� 0����	�ef5���%f�'3�!�-��%&7v�+��(��0�¹���9��7W�!'2 

�	�� %�9s����� % ��3� (�T�&3	� º���P� 
�=� 	�� ������� 
0r� �� %�&/� �0�Y� OP� ����.� 
��'+�� �
��+�� � 0�

% 
�7H������

�U 
��3� ��iA� "!&�� ���9	� :G�)���� (�L��$P	� :�`��	� :��7.� F3� � 0����	� ef5��� %h�½	� 80E�-	

�g02 	�:� 0����	�ef5���%�_����7����?�$0���g02 �:� 0����	�ef5���� !3�,7) ��	*)3�%h�½0���,�.����@A��

�º���P� � �� � 0����	� ef5��� % � !3� ��7.�� �H7�-	� :"�!~�� U 
��+�� �)Y� %h�½0���� %�&�+�� (�=��&��� ;�h&-

º���A���������G�_-�	��%���y��(�T�&+��D)��	��"! !$�(�T�&3���ûP���

�sr  �.�.2��4���
�;��.�g9����G�)-�,�.��7�-��9���7����� �=�F.��

−��½0-���7�����)Y�(�5�=��9��#�%)�*+���

−%p��3�8	*����%��0��2�����7�����

−��7����%�.�7�$Q��8	*���������-�1���%�$
�l���9��n��D��������8�7>��

���  �8>�������S��Y�������E;>���
[j#	�%�	*)+��F.���!3P�Ä�'+��C�����(�6��T�����%�5�E+��:%3�s���

:(�
��)���(�&Y�@�:�2&���F 6&5������ûP��

�ý�  �8>����9��84�������4������H7�-	����7�3���%����3�(���7����:%�5��~������T)-	��30 �g0 �!���

�79�g02-����f���J`��&����'~������.��s��:%&)���%��
�	�:
	�h���! !�	�°�5���|0[	�(�/��mQ����

�	�  �8>���!�7���.��;������;#�%f�'+���� !��%��	*)+����g��2���(�G_���"6�$S��F3���	��G�)����

�)Y�(�
��[�:%)�*+��g02-	�³³���

−���&-�G�)-	�J3��¾���g�����F3���% �[0��	�F3�
������1����!c�%)�*+���



���������	��
����
����
���������������������������������������������������������������������������������������

���� ��!�"#$%&'(����� ����������)*+,*-���.�/�01���

�

����

�

−G�)-��`��0���%f/�E+��`��y��	��M�������3��

−w�]&-�%���y����)��	�,�.�F3��(�E��7+��"6�$��	���7.	�(�!Y0����

���  �.�.24�������������H7�-	���3��3����

−%]/�~��,�.�%��y��"!�p���`��0��º���A���

−g��2���J3��¾��%���'���%�`�[0�����)��	�,�.���2�5�-��

−w�]&-�%5[��3	���E3�(���
!�����

�£�  �8>���<�9���z(� R�+���{�H7�-���3��3�����

−w�]&-�:(��5������������3	���69��3�
05�����

−%p��3�(��5�������B���&5�����

−L�v3A��,�.�%2/�0+��F3���=��&5����

−��/�(�h�3�L�������

�é�  �.�.2��T��2\����2S"�<�9�����H7�-	���3��3����

−G/0-�(�3!���3�!���t���F`��6�����
�=P�8�7v����

−UV�(�30��+���0Y������°��.�����J�&+���

−?�$0-�%��7.�º���A��D)f���J�&+���

�M��.�.2��:.;�������H7�-	���3��3��7�/�j� ��

−%��
��°;$	��9��3����� �(�30��\�
0)����

−g��2���(s7ç�
��@A����%/�9��`��	�gs.A����

−w�]&-��
��+��%�&=0���%��	!��	��

−w�.!-�
�h���%�>� ����%r��	�
�/�"�9�:g!2���(�=��&��	�%�/�2H���%�.�7�$Q�	��

T�2?��s���t��=�O��������

���  D2?��T����4���U�u�9���T�1��4�����g02-��;#�"!Y0���³³���

−��9�-�(�h�E+��%�`�0n���

−��5�-��9�é���YQ�����0r	�%)�*+��OP�"�0p���



���������	��
����
����
���������������������������������������������������������������������������������������

���� ��!�"#$%&'(����� ����������)*+,*-���.�/�01���

�

����

�

−%�5�-�(�$���Y��%f�'3�U�5����

�°�  D2?��T�EA	����g02-��;#�"!Y0���³³����

−��9�-�(�$sH����

−��5�-��9�é���YQ���0r0��%)�*+��OP�"�0p���

−%�5�-�(�$���Y��%f�'3�U�5�����

�º�  D2?��v�3E�6�9�������4����
�g02-��;#�"!Y0���³³���

−º���P�(�[��5���%��	RE�A��%�7��)+������9�-�"6�$����52��Q��%�7[�����

−��9�-�"6�$����52��Q��%�7[�����

−��5�-��9�é���YQ���0r0��%)�*+��OP�:"�0p��%�5�-	�(�$���Y��%f�'3�U�5����

���  D2?��v��>����
g02-��;#�"!Y0���³³���

−º���P�(�[��5���%��	RE�A��%�7��)+������9�-����$���h������

−��9�-����$���h������

−��5�-��9�é���YQ���0r0��%)�*+��OP�:"�0p��%�5�-	�(�$���Y��%f�'3�U�5�����

�ý�  D2?��w���A9����g02-��;#�"!Y0���³³���

−U&r��9�(�T�&+��%�E���s5���%�7��)+������9�-����$���h�����(�$sH��	�%�5�-	��(�$���Y�

"!Y	�(�$sH���"!Y		�(�h�E+��%�`�0n���

�	�  D2?��i������;9����g02-��;#�"!Y0���³³���

−U&r�� ��&r����_����â!Y0����h�����(�h�E+�	�%�`�0n����

−��5�-��9��0r0��(�=���YQ��%)�*+��OP�"�0p���

−%�5�-�(�$���Y��"!Y	���h�����(�h�E+�	�%�`�0n���



���������	��
����
����
���������������������������������������������������������������������������������������

���� ��!�"#$%&'(����� ����������)*+,*-���.�/�01���

�

����

�

�X�
���g��Y]ZL�
[
�2�;O���� 4���4�n��������3�� �

�

��

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�


2�4��
��%&)��% ��5����
�0+��%f�'3��q���

�����

�����	
��
��

������	�
��
��

��	���	���

����������	�

�������	�
������	��������	�

�����

���	�

 ��	��	�

�����

���	�

����!��	�

��"�#�	�

��������	

��$%��	�

&������	��������

�������	�
'�#�	��������

���(��	��

&����)��	�*�!�

������	�
�&����)��	�*�!

��������	�

�������

�������	

�#�����	��

�������

������	  

��	
��+��

�������

��	���	��

���)#�	�

�������

,&��-.��/	��

012314��

�

�������

*�5$�

�������.��	�

�������

�&����

��.#��

6�#�	�

��������	

�����������	�

���.�	��������	�

7����

&��-8�	�

�%��	������

 ����-#�	

�7���

&������	�
�����

���������	�

�&���$��	�������

9�:�#�	�

�����

��������#�	�



���������	��
����
����
���������������������������������������������������������������������������������������

���� ��!�"#$%&'(����� ����������)*+,*-���.�/�01���

�

�	��

�

=>�4������	��
���>85��x�9���������������� 4��)*+,*-�

��%4���%�)/�&-�6�7�-�"!���%)/�&+��D��! !����F3�(�)�*+��(�3s���	�{ÙÊÝæÊËz���&-�%)�*3�:% 
�T����

e�Y�!i����`�6p��! !����F3�(�)�*+��1���g02-�º���u��� 0)-	��c�T�&3������X��(�3s.�% 
�B�%r���

:�W�	��(�3s���% 
�B�:%�5&$��%/�>A���OP�(�)�*3�C����g02-���R����(�3s.�% 
�B�,�.��E@�(�T�&3�

%3�-�U&'����

��7�.Q���,�.��º�0¼�ÊËÌÇË�
��������;#����+��OP������%4�5���%�)/�&�����%)�*+{ÙÊÝæÊËz�M;���69� �

,�.������C02����7l��:%)/�&7���e�Y��	�f&��F3��s���;#����f����8��5-�C!3������GKS-��;#�C02���

,�.�%�)/�&-�%)�*3�{�ÊÝæÊËz��

Gr�D2P������4���!�"�T��� 4�������8��Y������4����\����������[�

!i���
0)���% �`�6p��(�.�&'���%��	RE�Q��! !����F3�(�3s����:% 
�T�����3���M;���C���OP�U/����

F3�"!@�%)/�&+��D��(�)�*+��%�3��������;#�:|��2���e�Y�8��!i��9�%)�*3�þ5�-�%�����%r����W��7�/�

d»�:
�������!2-�(�3!���3�!���:U�5���:U �0����8s.A�	�
��@A�	����	��!W��)9�LQ	�Ls7����

��2�	�w#�>
�k�����	�"
!2���,�.�%)/�&+���)9	�%'Y�%�[0��¾9���d��2���	�F3��K���;#�"02���(!7�.��

�%)�*3{ÙÊÝæÊËz�,�.�%�T�-�R�P�U 0&�������c�T�&3�e�Y�!i��¿��g02-�º���u��%��E�-�%.0&�3��!$�F3�

"6�$���%��	RE�Q��p����%f>03�	!k�0+������

��6�21��X�
YLZL�
[
�2�;O���� ��T�1�����>��g5��

d����� �T�1��4��� �

��������d5�;3��� �

%��2&��� �-�0n�� ��§�ô� �§� �ËÊô� �ÈÈ×ËÇ� ��ô� êqô� ê�ô� ê·ô� ��ô�
�¥�ô���ô���ô����ÖÞÝÞô���Ñ<��

%�7[���� (�Y0���� �ÆÐÎö��§ô� Æ�Óöq�qÐô� �Ç�ÊÈÌ� Îq�ô�
Æ�Óö��·Ðô� �Æ�Û� ���� ·Ðô� ÖÞÝÞ� �Æ�Û� ·Ðô� �Æ�Û�

������ô��Æ�Û�����ö·Ðô��Æ�Û�q�q��� �

v��>����D03E_�c��9����S4���� �

��h�����"6�$�����Ï�ÆÓô�ÑÖßËÌ�ÆÓô�Ò�Ï�ÆÓô��Ò��Ó�Ï�
ÆÓ<��

ÏÓÏ�·§··�q��
�Ï�ö§����è�Ïöô�Ï�ö§§���èö�ÏöÎô� ��ö



���������	��
����
����
���������������������������������������������������������������������������������������

���� ��!�"#$%&'(����� ����������)*+,*-���.�/�01���

�

�	��

�

�����è�Ïö�� ô� �Ï�ö�����èö�Ïö��ô� ����� �è�
�Ï�Î�ê�� �

���0����3����D03E7�� �

! ¾���� "6�$�� �Ñ�ÑÆ���:� ���ã���:� �ãÛ���:�
�����Æ�Ñ�Ò�Ñ��ã�ã�Û�ã���

(�$sH��� �Ñ�Ï�� Û�� Ñ�Ï��ã�Û���yÏãÒÛ��ö
�ã�Æ�Ñy�q��ã�Æ�y�������Æã���

(Q�)_��� ��×ÌÊÖßÌÞ�×Ç� Èß�ßÝÌÇöØÇÙÚßÝÌÇô� ØÇÖÞö
ß×ÌÊÖßÌÞ�×Ç�

(���5������×ÞØÞÝÞ�ËÇØ�ÚÊÌÌÇ�æÇ�Ù×ÞØÞÝÇy��Èß�×Ç�æÇ�Ù×ÞØØÊÝy�
ÉÊ×Ë�ÇÝÙßØÌËßïÈÇy�ÖÞÙËÊöÊÝæÇ�ÇÝÙßØÌËßïÈÇy�ÖÞÙËÊöÊÝæÇ��

OP�%/�>P��
�ËßæÞßÌÇ×Ë�	�äß
ô�ÉÊÝÌßÞÝÇ�	�Çß×ô�ËßæÞßÌÇ×Ë�	�ïßÞÝ�
æàÚ×ÞÈÇ�� �

��z��qA����D03E_� �

8 �ã��Ï� �q¥� y� Î�q�ö�����ãy�

Îã�÷��Æ�� Î�q¥ö���Ñy� Îã�÷��Æ��
Î�q¥ö���Û�yÎã�÷���Æ��Î�q¥ö����

8 Ñ�ÏÒÑ�ÒÆq¥ö��ãyÑ�ÏÒÑ�ÒÆq¥öÆ�
8 Ï�Ïö����ôÎã�÷��Æ���q��ôÏ���ôÏ�q���
8 ���� ��� ã��� �q��� �ÆöÛy� ���� ��� ã��ô�

�q����Æ���
8 Ï�����

���4g���T�?;>���T�1���� ��

��

��79��¿���)E-�"6�3�% ������^����c�T�&3�%�
�23�U3�j[���(�)�*+��:%)/�&+��%/�>A���OP���2��

C0�)3��0523�F3�"�0p����:�c�T�&3���7�.Q�	�,�.�%E5@�U �0-�%���/�%3�[P	�é�2��U�5���,�.�C0�)3������

�=�&3�°�R���:I=0�����7�.Q�	�,�.�(��&2�����������	�%H !y��8s.±��,�.��c�T�&3�J 	R��	�:�n�OP����$�

"� �)3�
0�����j$0�0&E����U �)���M;���6�7� �?��|��2����7���	�,�.��!2-�(�T�&3�(���%�$0�0&E-�%H !Y�

:"
0��3	��79�(!7.�%)�*+��OP�L���P�%����%r���%]2������$�� %�)/�&����!r
�(�9����	�
	����/��

D)/�&+��:������	��;9	���E���F.�(�! !�����¦�h��	�%Y��+����%4�5���%�)/�&����%���y����

�



���������	��
����
����
���������������������������������������������������������������������������������������

���� ��!�"#$%&'(����� ����������)*+,*-���.�/�01���

�

�	��

�

]rD;������{�������!.�
;4>�r�

�H7�-��;#�"02�����"
![��
0+��,�.�U/
�
�������0+��%��	���(�T�&+�	��'&���%�&'3�	��d��2����F3�

k�����	��c�0$�GKS����,�.�%�ç
�%�)/�&-	�:%)�*+��80E-	��
07����;#�"
!2���,�.��	�h�����3!&.����) �,�.�


��'3�! 
0�����!.����[�F3�:F �
0+��	���3!&.�80E �������,�.���0+��G59�:�!$��;9	��5)��% �	!����0+��

%� !5���º���±���

�&�u/�!i��¿S���3���-�U3�! !����F3�F �
0+�����	�{ÙÊÝæÊËz�%T���	�|0&���%��E�-�(�T�&3�%)�*3�

{ÙÊÝæÊËz��L�0��g���u��(�!��-��02.	�! 
0-�:w��3�	���0'Y�%)�*+��,�.�d����-�:º���±���	!p�	�

k�0+��Z>0 �%7`�[�F �
0+��D�������%)�*7�����

�X�
�6�21��YMZL�
[
�2�;O���� ��c�
;���

��� 4��� �2>9��� �

��Ñ��Ñ�� �D'��� �
ÛãÑ�ö�ÑÐ� �����+�� �

��Æ�Ñ��� �8������� �
��ÑÆ���ÑÆ��Ñ� �¶�� �

Ñ���ã� �!&n�� �
Ò��Ó��Ñ��� �(� Q0���"!f�+��%�E �3��� �

�ã����ãÑÆ� �� 
09�%���7���� �


!'+������!.P�F3k	*)3�Z �'-�,�.����7�.��%5�������(�!Y0��g0 ��q�������q§��

F3��s���	!p�����)���D5� �8��F �
0+��F ;����3���-�w��3�%)�*+��80.�03�¾.�"!.��	��F3�:������
e�Y�8���;#�|0&����!.�) �%)�*+�����&B�é0_v���F3��5[�F �
0+�����	�|0��F3�%�	�+�����0f����F3��
03�

OP���:��á�79�(!7.�%)�*+��F3��$��d��2-���K��;#�"02���OP��
−jh�l���3�E�����%3�[P����º���A�(�[��5���%��	RE�Q��1���¾��-�%��2���%�)� �̀�����º���P������(�T�&+��

%&����§:�k�����	�L�&_��Q��F.�! 
0����F3�%�$�! 	6-	�^���(�)�*+��%)/�&+���W�F3�%�$�C����

e�Y��' �������G����%��2���"!Y�0���OP����
Q	��jE �3���



���������	��
����
����
���������������������������������������������������������������������������������������

���� ��!�"#$%&'(����� ����������)*+,*-���.�/�01���

�

�	��

�

−�0'Y�%)�*+��,�.�%5)��qª�F3�U�[�
��_���%���!�����º���P�"6�$���%��	RE�Q�������F3���=�:�
0+��

e�Y�?$0-��;#�%5)&���������OP�%f�'3�(�3!���3�!���U�5���1��	�g02-���� �0���,�.��#Ls9	�D�������

�n�F ![���+�	����3���"R/�:8�7v���	��������wn���"R/�º
���8�7v����

−L���P�"!Y	�º���A�����s5���%.�&'��U�2���L�6$��	�%���!�����º���P�^���(�T�&+���H3�
�=A��j$
�l��

"6�$��:��h�����L�6$���%����!����:(�$sH��(��Y	�3�(�h�E+��%�`�0n���

−%3�[P�"!Y	�º���A�F R)�05���80-�E��	�D�7��)+����% �­����_-	������(�T�&+���

·��D;������{�������UA4S>�r�

,�T�-��;#�"02�����"
![���7����,�.�g�b
P�%)�*+��,�.�^h����)���	��U/����F3�wTY�%/�H9	�%3!l��

%3!2+��	���´s9�:��3��;#	��3�M�* �OP�d�2-�%�ç
�%)�*+����!�@�	�%)/�&+��D��(�)�*+���0'f���,�.�

Ls7�����)9	�w#�>
�k�����	�U/����F3���''Y�%�[0)����

80E 	���7�����;#�"02���%�>	�h�����3!.��H¬�?-� R�3�%5)��"G59�F3�w[
���7.��:%)�*+��	���3!&.�

80E-�(�T�&3�(�)�*+��%)/�&�+��%��¼�k�����	�80E-���7����(�
����"! !.���%��7.�L��������;9	��3!&.�

�0Ô���7����,�.�(�30��3��0Y�%h�E����%�2�2y��J�&7����

�3��-�U3�%.07��"G59�{ÙÊÝæÊËz�%T���	�|�5-A�%�T�-�R���U 0&�������c�T�&3�!i�8��%)�*3�F3�

Ls7����,�b�
��b�(�)�*+��% ��'�[Q��:% 
�T���	�(�
��A��:%�307����:(��3�p��%/�>A���OP�
�B�%�7p��

% 6̀T���	�F !$�0�+����������=�&3�°�R���:I=0����79�g02-�%)�*+��� !'���D.0��F3��c�T�&3�� 	́�

(�h�E+��%�`�0n��(�$sH��	�OP�^����	!���%�5&$���,�.�
��b�����5���:��_-¾���:8�
�����0-���5��	��

QP�8P��;#�"G����X)���,�.�CS&3�{ÙÊÝæÊËz�wb����	�F3�|0&�����!����	���F`����Ls7.	�%)�*3�

F.�! !�����M;���?�0�E� �LQ*#�:Ls7����F3	��$��!y��F3��;#�"02���%�>	�h����(!7.�%)�*+��OP��

−G�)-��c�T�&3�
���S��!$�%�)/�&-�%�
�23����)/�&\��

−D)f����F3�%�.0��wTY	�(�3!���3�!���:U�5���"!3�:8�7v���G/0-�U�[�
��_����

−%3�[P�é�2��U�5���(Q�r	�������,�.��3�9�°�R���I=0����5 �2-��

−�!2-��	�.�!$�% �_3��2&��9�Ã�¹��(�&f����1���À�5-�%�79�%&��3��

−�!2-�(s��)-���
�=���$�	�! !)�����



���������	��
����
����
���������������������������������������������������������������������������������������

���� ��!�"#$%&'(����� ����������)*+,*-���.�/�01���

�

�		�

�

−D)f�����7�)+����"�0$��c�T�&3��

Mr2.235�T�1��4����>.29��r�

�K*-�(�T�&+��%� !5����5���,�.�0¼�%�ç
	�|��2���M;�����&-�?�/�:%)�*+��e�Y��H7�-�(�T�&+��%� !5���
����-�(�T�&+��1������.�������8���E�-��`�!��%�3�9�	��Gb�%�3�9�(�T�&+�%)�*+����_���	�,�.��;#�

�K����¢���7�.Q��,�.�"�0p��% �.!��	�
��@A�	��HE+��w.!+�	�F3���=��9�(�)�*+��1�����&-���
:|��2���þ�\�8P�%)/�&+���&#�Q�80E-�%�������80E-�D��|��[�|��[	������

FE«	�
�5�.��(�T�&+��"! !p��(�����$0�0&E����"
0��+��1�����3!2-�(�)�*+��%)/�&+���`�!��Gb�%�3�9�
(�T�&+��%)�*3{ÙÊÝæÊËzFE�	�:���X[0����>�y��!i�8P�(�T�&3�(�)�*+��%)/�&+��Q��E�-��! !c�
(�T�&+�� %)�*3{ÙÊÝæÊËz809��;#�"G����6�7�-���$0�0&E���"
0��3�%�
�2�3	�U3���-�%�7��)+����

(�)�*+��%)/�&+���
|r52.23�!�>\�2����21��r�

�H7� �D)/�&+���!p��%)�*+{ÙÊÝæÊËz������-�(�)�*+��%5b��������0���
0)���% �`�6p���º���A�
� 0)-	�"6�$���:�%��	RE�Q��e�Y�ÂYs������Y�!$�0-�! !����F3�(�3s����% 
�T������
0)���:% �`�6p���;#	�

�����,�.�g!.�% �­�%�	!���% �`�6p��(�)�*7���%7`�2�������Y�F3��s��F��D��02���(�� �����	�1����[��-�
!�	�F3��0���D)/�&+��:�!p������E�����!i�8P�%30Ey��% �`�6p��Z&¬�"!.�(�����3��6/�0Y	�(�)�*7���

%5b�������
�7H��Q����:�`�6p���>��OP�����(�>	�h3�g�7v����`�6p��OP�%7]&+��%�+�����"
�T��������[0-	�
,�.�(��[�h-��%9��������%���0�3	
	��3Q��M;���M�* �OP�L�_�P�6$�0y��%�9�7p��! 6 	�F3���7�Y���0���

D)/�&3�:�!$�%/�>P�O��
	�3�
0)���% �`�6p��%�Y�\�07&�������Y����UT� �F �7H�)+��,�.��0�!���
�7H��Q�	�
���;#�QP�:|��2���?���FE«���T)-�^����`�0����%�H7�+��������

−(�$���YQ��%���+��%7av���F3��$��!�)B��;#�|0&���F3�%.�&'����
−|�h-
��%h�E����%�
�23�(�)�*+���%7`�2���%[0h�+��F.�� �=�(� ��'�[��wTy���
−%�7)���"!�p��^�5��(�3s����%7`�2�����&3	�%)�*3�
	!�09������' ��)9�LQ	�F`��6���C!+����

� �2����
ö�!$�0-�(�)�*+��%���y����&3	�%)�*3�
	!�09�,�.�C0�)+��I=0���(�E5���U �0����Q	��7���(�3!���3�
!���U�5���1���¾��-�w#��6$�Y��0�!����
F3	��$����_����,�.��;#�! !�����!y�	�F3��
�K��%�5�)���% �­	���)h��U/
	��c
![�%�)/�&����(!7.�%)�*3�

zÙÊÝæÊËz�OP��



���������	��
����
����
���������������������������������������������������������������������������������������

���� ��!�"#$%&'(����� ����������)*+,*-���.�/�01���

�

�	
�

�

−g�7�#Q��D)f������7�)+��"�0p��c�T�&3��c�3!�	�6 6����LQ	���`s7.��
−"���Y�Ns�3�	�%)�*+��"6�+�%h�E�����[���%T�����c¾��%79�R+����8�!�+���
−��$0�0&E����"
0��+��1�����3!a�)-�%)�*+����%��7.�º���A���
−%3�[P�%)�*+��(�0&2��U �0-�%r����W�,�.�!$�0���	�C0�)+��I=0���(�E5���U �0����Q	�(�3!���7����3�

!���U�5����
−(�L�hE����
�0+�	�% ��5���%�#*+��1����0������.�%)�*+���
−�0'Y�%)�*+��,�.�^���(�����3Q��(���.A�	�%T�����#
�7H������º���P�%��	RE�Q��(�[��5�����

�X�
���g��YLrL�
[
�2�;O���� 4�����������}�84�����>8����5
;"�s~;4���

��

��

��

��

��

��

� ���

��

��

��

��

��

��

��

��
��

�%5��������!.P�F3��7�.Q���,�.�%)/�&+�����f����-
0��º�0¼���

−�%�	!��
−%.�&'���"
��	�

(�)�*+�	�%��0�+�	�"G_'���

�7H��Q��%�[�-	�

−"
��	�%���+��

i;>\�2���i;>4�84���

��X[0���k�y��Q�!$0 �
N�&#�80�����80�7���

i��
;4����

− ��Ñ��Ñ��
− Ò��Ó��Ñ���
− ��Æ�Ñ���
− ��ÑÆ���ÑÆ��Ñ�
− ÛãÑ�öHSG�

!/�"0����
−���/���

−(�)�*+��
−(�4�n��%�30Ey��
−�	��%�5&$��

�������;������

− ���Ñ�
− Ð���Æ�
− Ñ�����
− �����
− �ãÛ���
− ������
− ���ÑÆã��

− �

�T�1��4��29���>.�

�9�(�T�&3�D)/�&+��¾��-��`�!��
(�T�&+�%)�*+��

%� !5���(�T�&+��! !c�

���! !c�!p��80���! �



���������	��
����
����
���������������������������������������������������������������������������������������

���� ��!�"#$%&'(����� ����������)*+,*-���.�/�01���

�

�	��

�

<"�����=>�4���
��1�5��������� ��
�2�;O��0���N�;�7������2���

�>84���2�S�����>��
��

%)�*3�(
�����
	!�09�%�T�-�R���U 0&������:�c�T�&3�j#	�g02-�� ���������[�/����c� �b	�X��
��@�QD��8���


���"�Q�,�)-	���2f���Cî����%��������

−^�h¡�
������F.�� �=�w�]�-�º���A���

−!$�0����¾.��3�9�°�R���I=0����

−%��	!���
�0������!$�0�����

��h���	�%)�*+�/�X22Y��3!2-��G59��7�/�d»�^�h¡�:
���������	�F3��s���c��h����F3�:w������
°�)�9�	�:"¾l���79��¿���	���!$�0����¾.�¥��:% Q	�L�0��F.�� �=�!$�0����:j��h���	��F.�� �=�é�2��

:U�5���	���
��+����û����
����2���2�S�����>����_
��

8P�%�T�-�R�Q��"!7��+��F3��5[�
	!�09�%)�*3�j#�%9
��+�����
��+��%��	!���%��~�	�%�T�-�R��9�%�)� 
̀�
�0�!���
�0����%��	!����e�Y¾��-����9
��3����
��+��%��	!���"0�l����h���O	����#�0$	���
�0����
%��	!����
e�Y�8��X9
�@�%)�*3�
	!�09���! !����F3��
��+��%��	!�����%��	!��%�&=0��	��9;����&3���

−���0�9����@�%�$
�l��
�0�Q����%)�*+��!$�0-��!���q����	G3�E������\�%9
��+���%)�*+��X3�[�8
z%''a�+��% �`�6p��(�T�&+�{��

−� ¾7) �� ��@� �	��q�� �E�Q�� (�T�&7��� k	!��� ���+��� %)�*+�� X9
�@�%��6&3	��E��	� %��	R
8	G3�E�����

−�M�h�/���@��q§E3���)h&��(6TY�e�Y�:%��	!���"�#�]�����������Î����07~���-�n��%2��7��
�"�#�]���� �;#� �� N
��-� % �`�6$� %9�@� �	�� 
	!�09� %9�@� Z5'-� :�;W� :%�0�@��� �� j+����� (Q�0p�� �¬*\

�(6�¬�:"�!��+���`��0���%�9;�����h-�0#�%.07��"�¾3�%��	!��%���¢A����T`��&��%9
��+���;#���

−%&��F3�M�3���@���q§j+�����(Q�0p���¬*3���C����"�3�
	!�09�%9�@�X9
�@�:��Î���M;��
�%& !3���"�+���;#�w�[�M��_��@�%�&�'�����



���������	��
����
����
���������������������������������������������������������������������������������������

���� ��!�"#$%&'(����� ����������)*+,*-���.�/�01���

�

�	��

�

−�¾7�5����@�������!����q§������)+��Ä�'��%3!a�)+��(���	RE�±��k	!������+����ê����
%���+���D����%& !3�U3�%9��@�!2���(�>	�h3�(�$�	��%)�*3�â����
�����Æêö���Æ��®<��

−��0�9����@���¶���E� �$����3�������!���¸��q§���

−���%)�*+��X3�[q���¾7/0���q§n���.�%.�[��	��£���/���:���%���� 
0+��%7r������I=0���°�R���º
��
� ³��
!̄2-�%Y�)3�,�.�%.�2����;#�U�R-�:é0�9�0������U��3�R3,�.��7��-	��(�T�&3�"!.�[�	�hY�w�

��%)�*3�"
��P�������
̀�M��­�F��F­����!5.�!�)���
0vç�<é0�9�0&��R&) 
03�
!&h��£���/Q��
	!�09
�[0/�3��F3� ! !���� OP� %/�>A��� ����� 
03� �� M�`�6p�� Gh)��� "����	� %9����� "G)+�� (�
�=A�� F3� ! !��

9�F3�gs.A���`��		�D�	*)+��F !�5���sz�� 
03	��`�6p����{��

� F�� F­���� !5.� !�)��� �ns�� £�r	M��­���0m� 
	!�09� %3s��� %� ���� %[s��Q�� �H«� £���/Q�� �;#� 8P
�°�_+��D���������
�����
Rh3�j#������ 
03�8�� �\�:%�+����%���_��� ��2 �/P	��"0�l���E� ��&#� ���0$	�8u/

��2 �/�	�¶�����°�_+����
����s�� �&������O	����:���2+��,�.��!@	��U�5���!��� �3�(�3!��G/0-�%�´�
�(�hr�0\%��	���� �23	��

−����r0+�����\�%9
��+���%)�*+��X3�[z�ÒÑ��Ï�{���.�%)3�l��?��5=�����9R���q§��

−�� !'-�%2hr�U�[0���%)�*+��X3�[� �)��/����\��c�9
��3��s��F3	·����%)�*+�j9���-�#����
�ÓãÏ�����%r��	�0'Y�!����%��	
	���%.07¹���¦�l����7�.Q��,�.�
	!�09�%)�*3àà	��j��àà

���%��	
	���8�!�5�����B����c�T�&3�� !'-�F3���&E7���1��r��

�8�� � !'���� � !3� £�r�%�)��h���
0)��� %)�*+�� 
������F.� ��
�)h����!&.	�%�$0���j#�X��9� �)��/
�%���T����`�n���!������]��O	��N�&#�"!$�0�+��% �`�6p��:��`�6p��D��%9�7p��%�0���`��	��/0-	��)��/	��1����2&��
�"02��!$�0�����º0�&+���;n�Z7)-�)��/�¾��-	���!'[�
	!�0E��"�����%�2�%��
	���8�!�5���j[���O��U�0�����


!'+��(���� �2-��)Y	���F`��6���:
�	6����_@����H7�+�	�g�#�NR�3�w��2��(�9
��+���;#�(6�¬
D�7�~��L�9����	��D��0vh��D5T�+�	�(�9��@�?&.�XT���G59���=�����OP�C�̄��M;����3���:%�T�-�R�����

���2 �/P���	
	���	���
����	���

�U3�%9��@�%)�*+��X3�[��!2/������9�OP�%/�>P%)�*3����2&����-�n��U�&'���%�E �3���X/0�	�E�3
ÐËÞÉÉÇ�Îq�% ����� �63��7Ô	��	!& 0���g�]&���7� �M;����%$
!����%�$03�(�2�5�-	�d`�'��,�.��/0� 



���������	��
����
����
���������������������������������������������������������������������������������������

���� ��!�"#$%&'(����� ����������)*+,*-���.�/�01���

�

�	��

�

� %5)&��D�&�7���O	�����ª�80�7��) �F ;����`�6p����(�
�=P�F3®�	!& 	�®��j30����w��7.��;#�¾�� 	�:
��2 �/P���
����	���|0&�����

��/�0����:% 
�0p��:%�������%�.0&���:
�E��Q����&3��9;��
� !���º
�������0-���6`�9
�
	!�09�%)�*3�!7��-
¦0'l��	M��5�����+��µ�
�:����>�y��X[0�����|�h����_̄� §�����|07��F3��½03q¥������½03

�M��­�F��%.07��C!�%E5@�j�_-	��?.07���\�I=0���°�R����3�9�U �0���q·���C0�)3�,�.���.�%.�[
¥���% Q	Uv-	����%�2��3!�F`��6���%3!����U�5���!����3�(����

��,�.�
	!�09�%9�@�X�'��w������	6 P�(����@���q�:q¥��q�:�§����	ã�Ñ�Ñq���q�
�"�� ���� :
0h���� �$�0¼� %9�����Xf5r�	� :%3s)��	� %f'��� :%�.�7�$Q�� %��	*)+�� :%4�5��� g�RY�� :"�0p��G ��+

¶	
	������Q��G ��3�U3�,@�7�-�1���%�������%�&2����(����c�T�&3��vh��£�T&��	���

�07=�F.�
	!�09�%)�*3�¾�-�%5)���E�-�(�
��'�����$�OP��!c��¿0E��G5E�����Y��ª�w[
�F3
� ����7.������k	!���C0�)+��,�.�I=0��� � !2�����h����2��U3� :� ��%�Y�3���
	!�09�%)�*3�X���

&E¬�1���� �6+���9�"�!��+���`��0��	�%��6&3	��E���:%��	RE�Q��(�T�&+��%.�&r�
s7.����«��P�:%�+�����F3�?
� %&�� F3� ��¢	� %�+����� (�3s���� C¾9� %)/�&3��q§�%��	!��� 
�0���� �	6_�� �7��3� ��¾�-� :
��)��� �;#� �

� %5)�� �E�-� (�
��'��� ��$� �� G5E��� ��Y07=� F.� 
	!�09� %)�*3��� ª��7.��� w[
� F3� ���v �� ¾�-
�6p�� "¾l�� � 0�-� �� ���5b
� F.� :%&=�0+��� g�6��Q�� U3� :
	!�09� %)�*3�[� �� % �`�6p�� %)�*+�� U>		� % �`��

%��	!���% ��'�[Q���E�3�& !�����

�� !3�Z �'-��)Y�02 �� 0)�����vh��?����X�
�[�1���07&���%5)��¥�ª�%&��F3���7.���w[
�F3
��q¥�� OP��q���`��0��	� %��6&3	��E��� :%��	RE�A�� (�T�&+�� 
0�� �� "�� ���� U[03� ,�.� %9����� X���-� :

�%&����% �`�6p��"�!��+���q§�(Q�¹��^�����%��	!���(�3s�������%��~��(�3s�����9��2/�����"�	�T�3�:
¦0'l����%�
�23�%���.�%�&2-�(���%�.0&��6�7�-�%�9���-�0#�%.07��%9�����£R2-��P�:%�9;����-�0n�������

�#��)����

b��F���=>�4���
SB��9�E7��N;������� 4���6;\��T�";��

d»��7�/	���3	�%�	!���OP�j)� �̀����5)���� !'����� !3�U$
��!2/�%��	!���
0)���%)�*+���0�����S-
>�F3�?>�h-�&+����B���`������"
!'+��(�T��G��Q��UT�-	���

�v ��£�r	��8���`�6p���&����á��5��%r���(�[	�~��º
���% �`�6p��� !'����(�
![�� 0�-�%�[�.��
�F 
!'+�� :�`�6p���&�� ��25� �1���!.�02��� g6�-	�:"
!'+��(�)�*+���5[�F3�%5�'��� %�7���� "�������(���7.



���������	��
����
����
���������������������������������������������������������������������������������������

���� ��!�"#$%&'(����� ����������)*+,*-���.�/�01���

�

�	��

�

�����P�"
	�v����½���%5�'���%�7���q������$��3�0#	�(�� ������%h������Y���FT)���%�`�=�X��g0 
� !'����,�.���G��Q����vh-�OP��`�6p������7.�����$
���

)&���%�$��3�"
	�>�,�.�Ä��	5«�1���%FE��%��_���%5�'���%�7����F3��W�ó�h�YQ���(���7������&3	�º
�l�
�(����H¬�Z�/� "
	�>�%��	��(�'[�&3���%9
��+�	�M�`�6p��J�&+�� %�[�-	�J 	�-�(���7.���%9
��+�	�º
�l���

�%5)��8��,�.�F �!�3�:%5�'���%�7�����(�$���Y��,�.��0'y���%r���(���7.�(s 0¬	·��ª��W�£07)+�
%�/�9�!�-�Q�����Y�(�4�n�	�(�)�*+��
��b�,�.�%2/��3�(�4�#	�(�)�*3�°��b��½�����	������.��/0�-�1��

���w`�!���
0vy���wn�Z)¬�%�$
�l��
�0����0m�% 0[�%2/��3� �� 
!'+��/0-�1���°�_+�	���0-� ��&3	�
�0p�
%��	!���
�0������

+��XY�=	%)�*����% �`�6p��%���30��!���(�H�5��	�(��h)���C0�)3�,�.�% 
�B�(���H��°��b�%���E@P

£�� ��3�0#	�º
�l��º
�l����% �`�6p��(�T�&+��%�[�-����#
	�	�% �`�6p��%�$
�l��"
��	�
	��F.���*)�����

<"������894���
�
�2�;O���� ���c��;R���� ��!�"���
�����

�
�0����	6b���%�&�'���(�)�*+��£�i��3�0.�OP�
������w����D�)�*+��D��%�
�2+��%��
!����s��F3
��;9	�%��	!���%�2 0)����%��T����F3�"��h��Q��%�h�9	�������% �`�6p��(�)�*+��?$�0-�1���(��0�'��	���[�����

%��
!���J`����w#�������G�����	�%�&�'�����

6�7��=>�4���
����2���N�;�7���0f������������T��� 4���@�1�����;���

%��	!��� 
�0���� F3� ! !���� 	6b� �� M	�0#� %)�*3� £�i� 8P���� �#�'�©� �3�0���� F3� %.07T\� �5-�3
%�������é�2&��q���

−3�M��'�[Q�	�k�+�	�I3��	�j���)���
��2��Q�%���H���%�+�����°�y��% �¿�;&���
−I�'�����'�[Q��£sr����w#���M;��	�j��7l����a+���
−��:���/��	�U`�v5�����2�������)������	�:% ¾���
������@�������%r��	�%�������%�&5���(�
�7H����! �6-

�	� :L����E��� (���� �H3� C����� %������� %�&5��� (�.	��3� OP� %/�>A����E)��	� (Q�'-Q�� 69��3
% ! !y���

−��%7]&+��OP�D'���g�7v���!���%r���"
�T����|��[�� �����"
�T����%�+��
���������������������������������������� �������������������

�
�
0�9!���� :e��H��� �!���� :��2 �/�� ��
� (� ��'�[�� %��� :k	!��� � 0)���� �� %��������� %��T���� F3� "��h��Q�� %���E3P� C!3� �3� :
	![� %�/��� F������:

¦�¥¥��



���������	��
����
����
���������������������������������������������������������������������������������������

���� ��!�"#$%&'(����� ����������)*+,*-���.�/�01���

�

�
��

�

−��7���	�%3!2�+��%���_����	!���F3�%��� �����U�)�����G����� �=�F.��3P�:º
�l��F3�%3!2�+����$0�0&E�����2�
+�� (� Q0��� F3� %r��	� ��$0�0&E���� ��G���� � �=� F.� 	�� :�#� 0�-� ¸� �#!��2-	� ��E�Eh-� ,�.�"!f�

�)��/	�����+�	�%�E �3����
−�,�.�D'�����7�.�°�����Q����	�:� 0�����x0ç�69��3��#� 0�-	�"�
0�)+����$0�0&E�����
−&3� �	�[� Z&3	� F �7H�)+�� 6�hf��� �@�5+�� t&$��� 
�7H��Q�� U�T�-��� g!a�)-� !`�0h��� %vha

(�.�&'����
−�!�@�-	� :%.�&'��� %�)/�&���� "
!2��� D)�� �!W� %���3	� % 
�B	� %�.�&r� (������ %�&�'��� %30Ey�� I5-

�"
�v���%��~��%)/�&+��
−��n0��� !&.� %�9�7p�� g0����� ��!�� F3� %���0��� U�)��	� (�3�l�� F3� ! !���� %�&�'��� (���)��� L�h.P

���� "
!2��� "�� �	� º���A�� ����E-� ^�h¡� ���� F.� J��� ��� :%�&�'��� N
�7p��%�&�'��� (�.�&'��� %�)/�&
"!.�0����

−�� "!7��3� :%�$���±�� %�h-�3� (Q!�3� ��2��	� :��$0�0&E���� �2�� %����� ,�.� �����:�HE+�� � 
!��
� 0����	�x0f5��	��

−G ��3� "!.� U>	� U3� :(Q�'-Q�	� % ! !y�� �E)��� ���� �� %3����� (�)�*+�� F3� ! !���� %'a'��
(�)�*+��%'a'��(� 0�	��! !f����

−�"G_'���(�)�*+��w.��#6�h�	�����T�-	�wTy��%��0�3	��
−'���(�)�*+��6�h�(�7�]&-	�D��0[�"!.�D'���(
!r��������2f��	�:�c�
��r�%�7&���%�&�����´��F3	

�w'��g�]�t �v���L�.0���F3�� !'����(�2h���
−� g�6��Q�� �!W� (�9����� U3� M�	� 
�h-�� �s�� F3� :x0����� F3� %4�5��� M�­� %����� |�5-P�"�!�� G ��\

%4�5���,�.�ó�hf����
−�0�h+���(�9�����M� !3�N�
�P�%3�.�%h'��� 0)����e !y��g%r���%h'��k	!���� 0)����"
	�>	���
−j� �7�/�%�$
�l��"
�T����%4�#�%������H7�-	�:� !'����%7.�!���(�)�*+��� �=�F.�(�
��'���J 	�-��

o]&-%³��	!����
��+����%9
��+��w���
o�%�$
�l��
�0������%�&�'���(�3!l�	�U�)���%�2 0)����x0f5�����!.P�%h��a+��
o%���������(�
��'���J 	R����
oF3�:%�$
�l��
�0����F.�% ��'�[Q�	�% 
�T����(�30��+��G/0-��n�U������(�30��+��69�3��s���
o%�$
�l��
�0���	�I�'���
0)���F.�(�5��9	�(�����
�!rP��



���������	��
����
����
���������������������������������������������������������������������������������������

���� ��!�"#$%&'(����� ����������)*+,*-���.�/�01���

�

�
��

�

���	���=>�4���
����0f�T��;S��.�/�01���T��� 4�����2���N�;�e���

�F3�8Pâ}�9��n	�&����9��3�"!.�%��	!���
�0����% �`�6p��(�)�*+��	6b�(�[0�3���

6�7��������
�/01���h;��4����>���O�g4����

−�<���/��	�Ä�'+�	�(� 0�)+�	��`�	!����9���=�F3�%/	��3	�%&��3	�%f>�		���!#���"�!��%�����°��b��

−�¦0'&+���7����(�L��$A�w]�&3�Gb	�j`�0�.���5�-�
��[�g�]��°��b�OP�%/�>A���:"�0p��g�]��������.

����,�.�I5+��µ��2���,�.�s��Q��! !f���%�`�'YA���������

−�0p��g�]��°0��S��;����g!.(�T�&+��w�7'-	�! !��������"����

−�	�%�$���A��%��7��������-�1���(��`�'YA�	�(����5���%/�9�F7v� �(�30��7���g�]���/�0-�g!.�03�%��)���U[


0)�������

−�j�7.�°0��S9�
�E��Q�	�|�!�A��¦�/��9�,�.�,v[�M;���%)�*+�������M0&�+�	�M��+��6�hf����°��b

���º0�&+��Gv��F3�% �`�6p��%)�*+��FE«k�y��U>0���(�5���3	�gLs� �M;����

−�º
���x!��1���%���y��(�G_������T�)-�Q�%�E���E�3�%�7�]&-��9��#�%)�*+���	!Yz%�$
�l��%4�5���{

�(�)�*+�� %.�&r� ��>� OP� C��� ��'-Q�	� gs.A�	� j$0�0&E���� 
0����� :% 
�T���� (Q��5+�� � ��� ��&3

�(�7]&3�F3�w.!�	� %9
�5\� %�+����� % ��'�[Q��(�)�*+�� ���
�¬�1��� % 02��� (�6n�� %�$�03�,�.� % �`�6p�

"
�T����%�+�����%7]&+��%�������

�% �`�6p�� (�)�*+�� ^��� C!�� %�)/�&���� "
!2��� d��2-� OP� (��� %�7��� %�5�)��� (�79�R��� �;#� �9

��� ��¢
!-� �`�6p�� OP� %�5&$��� (��
�0��� %5)�� �.�v-� �;#� ,�.� !#����	� :�c�T�&3� "�0$� Ã!��� ��K	� �E��

=�03� N�&#� :�5�� �3� OP� %/�>A��� :% �`�6p��(�
��'��� %�79� d2�����23��s����£��-�C���� "GH9� ��>�F

�% �`�6p��%)�*+�z%r�l�	�%�307����{���H7�-	�:� !'������������

−%)�*+�������� !'����%h�½0���hE�-�1����9��n��g�!�������9��#�(�)�*+��^�����j�9�°��b�ÂYs 

�� !'����%h�½0���hE�-z:%'�a+��%��0��2���%f�'+��:k	!���� 0)����{���¬�OP�%h�½0����;#���>�
	;$�!�

�������8�9�e�Y�:���)�����U>0���?��.�8�9��3��&���)h ��3��;#	�:%�&=0���
0)�����U�5���Ä�'3���>

�������F3�¾9�z"
!&�����'�[��{�U>0��g�7�#��C�Y����	��%���/�U���Ä�'3�� 0�-�"
	�>�°��b�OP�C�����



���������	��
����
����
���������������������������������������������������������������������������������������

���� ��!�"#$%&'(����� ����������)*+,*-���.�/�01���

�

�
��

�

�
0)���%��
��,�.��7�-�� 0)����%f�'3�%����	�J�&+�%�����;�h&����6�Y�U>	��;9	�����)+��N0��	

�>�y��X[0�����"
	�>�Xf5r��1��	�M
�T������'-Q��(��&2-���7������;9	�U �0����%����	���)����

−U�5��� !��� �3� (�3!l�	� jr0'l�� U������ (��� U �0���� (�0&[� g�!���� ��j�9� ?5@� °��b� N�&#� 8�9� e�Y

-� %r��� U �0���� (�0&2�U�5��� !��� �3� (�3!�� g�!���� �T)-� �79� :M� !'���� ���p�� ,�.� 6E-�� ��?��.	

�:;�h&���� 6�Y� U>	� 8	�� ��2�2�� FE«� Q� %�.�&'��� U�)��� 	�� M
�p�� Ns���Q�� (�T�&3� F3� (�
��'��/

%)�*+��º
���F3	��"
!'+��%)�*+���5[�F3�g!2-�U�5���!����3�(�3!l�%f�'3���U�5���!����3�%3!l��8P

�"0[	���>��0$	�g!.�	���0$	�%$
��,�.��[0� ����	�:%���/�Gb�	��%���/�%2 ����%7]&3�80E-�8��FE«

%�&=0���
0)����0)-�1���%)/�&+����?-��0E3����a\�M�`�6p����'�[s��j$���A�����p��8���&��D5� ��5����

8�� ?�#*-�1��� %��	!��� "�j)/�&���� 	�� %�)/�&���� "L�hE��� !2�h ��
�0������%7`��� %��E3��)�E 	��/�&� 

�º
��� (�
��'��� %'Y� �� j.�
6��� ÁY	� j.�&'��� |��2��� %´�)3� ��>� �)h � �3� �;#� :%�5&$��	� %��~�

�OP� %�`�;_��	� %�.�&'��� (�T�&+�� F3� % �`�6p�� (��
�0��� %'Y� ��5)�� �7�)+�� |�h-
Q�� :���2+��	� (�[	�~�

I=0���º���A�����

�����������	�
c��������}�84��"���95�4����O�g4����

−�(�
��'���U �0-	�%�7&���% 
	�>�%��~��(��$�y��%��_-��[���,�.�	��� !'�������+��"�!��%�T�-�R���°��b

�
�0����D���r�y�����!���	��������	�j.�7�$Q�	�M��'�[Q�����T���
�5�.Q��j��-�:%�)/�&-���2�	

�5&$��	�%�&=0��%���

−�|�h-
���5)����G��Q��%��7.�%�
�7+�w���3	�:D �`�6p��D ��'�[Q��D�3���+��C!��� !'���� %/�2K�°��b

��2���	�Z�����%5)�� !'����F.�%V�&����=�a+��F3�����

−�0=��"!+�%�5&$���
�0������w��[0-�8	���0��1��	�D �`�6p��F 
!'+��C!��"¾l��g�!�������>0����;#�%

�(Q��5����� ���L��$�F3�%�5�)���(�GKS���	�(���E��Q���s��F3�X�BI=0���j$���A��g�]&���% 
�T������

−�:w�7'���� e�Y� F3� L�0�� %��	!��� (�hr�07��� %2���3� (�T�&3� �!2-� 8	�� ��Y� ��$0�0&E���� g�!a���

���_-��>� �5�� j$0�0&E���	� I2���� 
�E��Q�	� |�!�A�� °��b� OP� %/�>A���	� ef5��� %���6�3� ���� 0����

%��)�+��"
��A��é�¼�	���



���������	��
����
����
���������������������������������������������������������������������������������������

���� ��!�"#$%&'(����� ����������)*+,*-���.�/�01���

�

�
��

�

−�%$
!��
�-��	�:%/�]&��	�"�0p��e�Y�F3�%��	!���G ��+��U3�� !'����%�$0+��%�&=0���(�T�&+���/�0-�g!.

�%�&=0���%�7����%7�[�
0#!-��5)��º���A������E-�|�h-
�	�"�0p��e�Y�F3�Q	�%�7E���e�Y�F3�Q��#� !'-

wav���	�C����%�$�F3�w]�&3��E���j$���P�^`�/���2��g!.	�:%�$�F3�%�+�����% !2&���(��;�;���	��

�%&��"
�T����"
��	���=�F3�!�+��� !2���	q��§���;#���%2�2���%��>0���GH �(�T�&+��%/�]�	�"�0��¦�l�

,�.��5����E�&-�Q�ÁY�%�T��)3�"
0'��"�#�]����;#�%p��3����-�M;��	���¹������)+��%fr��

���������	���
�S.�g������5��� 4���}�84��"���95�4����O�g4����

�d`�'l���(�[	�~��º
���(�
��'���j� ������â�)�*+����~��6�7� %���������

−���������	�%�90+��g��+�������!�����OP�C������(�[	�~��º
���(�
��'���%�[R��%7.!+���9��n�	�(�4���

�"
�T���� %�[R�� I=0��� 8�0 !��� ��=� F3� %r��� :"��)+�� ��!#��� ��2�� %�0�r	� %��>0��� w��2-� %�0�r

%�$
�l����

−(�[	�~��º
���(�
��'���g!»��\�%�$
�l��
�0������M
�T����!$�0����w�]&-�o���°��b���

−#�8��FE«�1���"! !����¦�h����s_��Q�� !'�����%7��+��(�)�*+��(��0���6 6����Z7) �Q�d2&����;

%�$
�l��
�0����C0�)3�,�.�!$�0�-���

−j$
�l��	��I=0���C0�)+��,�.�L�0��D �`�6p��F 
!'+��D��D�/�9�Gb���)&-	�w�]&-��0$	���

−'���%���+���
�0+��?�$0-	�g�!a����L0�(�[	�~��º
���(�
��'���%�[R��¦�l��
	!&���

−�%������ "���� ¾��-� 1��	� :��;�� %''a+�� � !'���� w.�� (�3!�� 6T.	� k	!��� �2&��� ����E-� |�h-
�

�k�����	�%�2 0)��������E����|�h-
��?�.��-R ��2&�������E-�|�h-
��8��� !'����(�=����� 0����% 
	�>	

��FE7+��Z�����í3�#���h©��� !'����%��7.�F3�?2�2z�d2�	�(sY����?�$0-�J3����g�]����g!.��5)�

�%hr
��^���d�'¡�g!.	�� !'����%�$0+��é0�l����0+���2/�% � !'����(���7���{���

−��0'y��Z5r��e�ç�(�)�*7���(�30��3�F3�?3!2-�8��FE«��3	�k	!���� 0)����%h�½0��g�7�#Q��g!.


�0����F.�(�30��+��,�.��?-¾��d2&�� ��]��M�`�6p��
!'+�� ?$�0-�1��� (sE�+��w#�� F3� %�$
�l�

%�2 0)����(���
!������



���������	��
����
����
���������������������������������������������������������������������������������������

���� ��!�"#$%&'(����� ����������)*+,*-���.�/�01���

�

�
	�

�

−%)�*7��� % � !'���� "
!2��� µ��[� g!.� ��(��� "G59� %���E@P� ���7.� ��>R�-� � !'���� ! �-� 1��� %)�*+�/

��5�����6�Y����>		��`��0���! !f���g��2����5[�:jT�-�R���U��=��!9S�����¢��:%���+��%)�*+���
�03�F3

��c�¾�	� %�&h��� %/��+�� w��2-� :%�$���A�� "
!2��� ���E-	� ����� :(�T�&+�� 
������ :%�$
�l�� 
�0���� %/��3

% � !'�������

�F3	� :�7�+�	��3�����â�;���!2&��	�
����Q��OP� ST�-�k	!��� ����0-���%)�*+��wEf�-�jE�/��s�

%��
!����*7���%���!�+�)�%��8���¿�E3u��1���%)�*+��j#�%�&=0���
0)���C0�)3�,�.�%f$�&���%)�*+��8��J�&�)�

�U/!/� ?&3	����!����� ��Y�i�,�.�8��Y���F3� GH9����[0� �º
�l����%)�*+��£�T&/� � !'������ ZT&-

��8�!�3� X����1���(�)�*7��� %5)&����M� !'���� ��`���� "�� �	�� !'����OP�(�)�*+����'&.�¾�� � :� !'��

�d�a������s��F3�%)�*+�% � !'����"
!2���µ��2��(Q	���N�&#� �;n�:!���M��"
�T����%�������������

���hbP� �¢� s/� :%����!��� �3�0���� M�� :%)�*3� ��>� 	�� "02�� %���+�� %��>0��� µ��[� !&.� ?��� QP� :M� !'���

�*+���7��/��7�-�1���%4�5��	���~���3�0.�FE«�Q�U�5���"0[�"�0$�:%�)/�&����"
!2���:(�T�&+��d`�'��8P�:%)

�j#�%������(�.07��%KsK�D����)&�������� �� !'���/�:D�3�j)/�&-�����	��%4���%�$�03�!���QP���9�
�P

� !'����%�������!#���;9	�%�$
�l��
0)���d`�'��:%)�*+���`��	���

=>�4������	���
���"�1����`/����3���D��������!�4.�����������������.;�����

�8�!��� F3� ! !���� �� �#!$�0-� �;9	� "6�$	� "R/� �� ���22Y� 1��� (���iA�� ����	� M	�0#� %)�*+� �&>�.� !��

� J`��&��� F3� %.07�� ¦sa���� �&&E«� :������ (��r0���	��� !�p�� U[07���� % �`�6p�� (�)�*+�� !.�)��� 1��	

��%��	!���
0)��âQ�9q���

6�7��������
����>�2�S���j>�����

−j���)��	�I3���
��2��Q����2��,�.��7����M��'�[Q�	�k�+�	��
−�9��n��L�&���s��F3�%³�3��	���p��,�.�L�v2���%3
�r�D��0[�
�!rP	�:%�7��������

���������������������������������������� �������������������

�
�
0�9!����:
	![�%�/���F��:��9���5��U$�3¦�¥���



���������	��
����
����
���������������������������������������������������������������������������������������

���� ��!�"#$%&'(����� ����������)*+,*-���.�/�01���

�

�

�

�

−� %��f���� %�&5��� U 
��3� �� 
�7H��Q�z%������{% ¾��� (�[����� £srP	� �@� �H3� :��E)��� � 0�-� :
 ! !y��(Q�'-Q��69��3�L���P�:%���ûP��

−��p�:� 0����	�x0f5���69��3�L���P��#� 0�-	�"�
0�)+����$0�0&E�����
−�N
�7p���n0���!&.�%�9�7p��g0�������!��F3�%��	�����0+�	�%����0���U�)���L�h.P�^�ha���% �`�6p�

º���A������E-��
−� 
���S���	�2����!2-��s��F3� :wTy�� %��0�+�	� "G_'���(�.	��+��U�T�-�	�� :%vha&3� "!`�/

�Ü����3���7�.!-��
−��:(�7�]&���	�D��02���F3�%�V�
�!rP��s��F3��c�
��r�%�7&-�,�.�% �`�6p��% ��'�[Q��(��&+��6�h�

�w'a9t �v���L�.0���F3�� !'����(�2h���
−��x0f5��69��3�L���P�0��+�	�(����5���U�7B����7�3�:� 0)��%��	!��	�%��~��
�0����F.�(�3��
−�	��7�)3��E���%��	!����
��+��g��[w`���
−���
�7H��Q��,�.�w#6�h�	����$���F �7H�)+��°;$(s��)�����!2-��s��F3��`�6p���
−E&5���(�YsrA������
�,�.	�%�	!���(�)�*3���% 
;$�(�Ysru��g��2��%���

���	���������
�2�S�����>���/01����

−�2 0)����%�������g��2��� 0)����e !y��g0�h7���Ü�2/	�%��
−�	!���	��j�~������)+��(�5b
	�(�$�Y�%��
�� 0)����x0f5��g��2����s��F3�k��
−5[��3�(�2�Y�����P�� �=�F.�(�T�&+��"�0$�D)�%�3�����"�0p��"
��P	�:"�0p��%��
−�.�6�9R����,8s.A��%r��	�%�¢	R���%������
−7����!�@�-	��3�����w`s3�0$�G/0-8	�����	�
�����	�w#�h����,�.�����
−���D�3�����N�R@�%)�*7���%�2 0)������!#���! !���
−�%/��+����%H !y��������������P%�&h���	��% 
��A��	��%�$���A���
−�%�$���P�%�T�-�R���(�h��f���g��2���:(�T�&+��%�.0�	�"�0$�D)f���:%�5&$��(�)�*3�U3�%�2 0)-�	�

%�5&$���%)/�&+��%�$�03	�:%�5&$���
�0����	6b�:%�5&$���(�¾l��F3�"��h��Q�	���

<"�����=>�4���
����2���N�;�7���0f�����.�/�01����"�1������>85��

��%)�*3���k	!���� 0)����U[�	�%/��+�����P��r0�+��J`��&���L0>��
	!�09��%��	!���
�0����	6_:��FE«

%�������J`��&���¦sa������



���������	��
����
����
���������������������������������������������������������������������������������������

���� ��!�"#$%&'(����� ����������)*+,*-���.�/�01���

�

�
��

�

−,�)-�
	!�09�%)�*3��:
0)���wTY�U��0-���%�H7�+��%�2 0)������/�!#����2f����c�=����� 	!-�OP
� �(���5+��wTY�"�� �	�:%�ç����"����

−� g!a�)-� %)�*+��°0���®�³@�5+�� � !'���� ®��)��� �
�5�.��� :%��	!��� 
�0���� OP� �0�!��� °0��S9
��0�2��� 	�� :"��y�� %�5&$��� %)/�&+�� F.� %V�&��� %��	!��� �=�a+�� F3� ���2���	� :� 	!���� 
���� ����	

�	����v+��!�5�����%�30Ey����ûP���
−#�%h�½	�� !'����%h�½	������F7>�%3�%)�*7���j7�]&�����E�n��
−�
�0����%r���%�´��%)�*+��k0-� �79�:� !'����������%)�*+��(� 0�	��F3�%��
	���
�0����!�-

�"!.�OP�� !'����
����U��0-��!��)-	�:%�2 �/A�"! !$�%�2 �/P�
�0����
−��x0ç�"
��P�°��b%)�*7���j7�]&�����E�n���� 0)����
−��
��%7�3�%)�*+���90-D'������/��D��-��s��F3�	��:º
�l���%7�23�%''a�3��-�E+�x0f5���%��

�	�� F)��� e�Y� F3� :(�.��[� 	�� Z`��@� �)Y� j�E��� 
0)��� w�)2-� �� %�	��� M�� �;5-� Q� �¿�� QP
5���	�:���_p��U �0����:�&p�����P�807�& �1���%�.�7�$Q��%2��

−�1���%��������r�&����w#��º0�&+��¾�� �º���P��s��F3�:%�2 0)��������������:%)�*+������.�!7��-
����0�!���%�)/�&-�� �63��#��.�����:%�+�����%����2���(�hr�0+��U3������-�%���.�"�0$�(���(�T�&3

���
�0���%��	!��
−�n�´P	�:%�5&$���
�0�������c�T�&3�U�5��%�¢	�-�%���)9�%��	!����
��+��,�.�6�9R����%�¢	R���%�����

������'&.��
�5�.���k	!���8s.A������
�,�.	�:C����% ����G_���%)/�&+���r�&.�F3�j��
−�N�R@Q�	�:�2/��@�5+��� !'����,�.�k	!���� 0)�����g��2����'Y	�:k	!�����¹���%/��+�	�"¾l��d2�

�1���C�����
������ g�7�#Q��8	��:%��	!����
��+�����b0���	�:%��	!���
�0����OP��0�!����Z7)-
�(�9�@� U3� ���f���� 	�� :%/!��)+�� 8�!�5��� �� %�5&$�� (�
�7H����� g��2��� �s�� F3� �H9S/� �H9�� ���/

º
�l�����n�|	�/�L���P�	��:%�5&$���

b��F���=>�4��
����������"�1����!��D�����A���.�/�01������ 4�����������h2��

�d�
S��%�&�'���(�3!l��	�U�)����/0���%r���% �`�6p��%�	!��	�%3�.�%��������	!���w]�3��ah-:8�Å���
D'��/�¾��-�g0�����%����+��X22Y�D'���8��e�Y�:�	!���w]�+�?��C!�Ô�Q�H3�80E-�8���f�)-�"! �/�%��B

D��%5�'�����s_���:�
�0+���	�U�)���|�0����9�G/0-�	�(�3!l������|�2���9�OP�Q0r�����
X)���D'���8���9;���
!¢	��3���%�	��j#����:�#��F3��
��,�.�!�	�M;���I_���!�5���������%

�2+��g�.�7�$��(�/��F3�%�3�&����	!���U�V�?���.��3�X��.�:�	��%�3�	��2/�:%���



���������	��
����
����
���������������������������������������������������������������������������������������

���� ��!�"#$%&'(����� ����������)*+,*-���.�/�01���

�

�
��

�

� %�&�'��� %��T����F3� "��h��s���`�6p�� ��&3	� %��������	!��� "
�KP�8P��3�������� %��	!���
�0����	6b��
��)������ OP� �]&���� �3�E���� j#� �79� %��T���� ��7�.�� ���� �&#� �!n�/

�0h�"G59�D��(����+��%�&�'���

(����+�	�%r�l���	!����%�3�&���F3	���&���(�302+��%�`�n��1�����E��¬�D'��������FE�	�!'[�HY�5��%��&#�0#�
w������F3��%��T���%�2 0)����%�&�'���"��h��Q�	�F3�µ	
!���%'�a�)+����&3���%��	!���
�0����	6b�:�F3�e�Y�

%���E3P��0�!���Lj�5����@�5+��
�7H��Q��OP:�w�����	�F3������%p��3���"!7��+��
�����	�%�&�'���(�)�*+��L
;#� �L������:���;9	�w������F3�¾r�%7EY	�D�&�'���w#
��r�� 	�,�.�£�T&����	¾��	���69��3�C02���

:C¾E���!�5��	�F.�%��5����% ��'�[Q��%����)��	�°�_�����
0�	����]��OP�°������Ü�r0'�	�D �'+����%�	���"��h��s��F3�%��T����%�&�'���:�e�Y��	����'3�!���

"
0K�����:� �& �8��ef5-�F.�º�0¼����&� �U3��cs#*3�% ��'�[Q��:�!�-	�D'���º�07&9�j[�@�|������8��

��_ ���'3��	!���%�3�&���8�	��&' �F7>��	!���"!.�'���F3�º��7&���1����3S �80 �'+��"��h��Q��F3�

�����B:�F3�e�Y�"��.P�£srP�L�&�	�����&��%��f����ÁY�80E-�%�#*3�°��2��Q�(�
�7H��Q��%�5&$���"�@�5+�:�
"��h��Q�	�F3���h�½0-���"�� ��(�
��'���%�
��	��2h���^�h¡	�(Q!�3�%���5���:�"�� �	�C0�)3��0�!���U3�

%]/�~�����h��X[0���,�.���� 0#�%�&=0��� :8	��� £�7)���|��2���¦�l��t&$���"���)����,�.���c
![
 ��'�[Q�%���

�é�2&���D��F3	1���XE)¬��W�D'����������B��%�2 0)������5[�F3��#��7�.��FE«�1��	�%��������	!�
%r����`�6p�	�%3�.�"��h��Q����&3���j� �3�%��	!���
�0����	6b��

_�r  ��4������>��T�����
�

!2��X&#���°
�T����%�»
�����8��% 0)-��`�)3�%�7&������D'�������-���7�.Q��,�.�D'����c���F3�
e�Y���µ����	�FE-�!7��-�,�.�(�!.�)+��%�$
�l��
!2���3�X��9�,�)-�OP�Ga)-��#�
�03�% ��+��

% ��5��	���:���v¿�wb
	��#��7�.��,�.�º�07&���M��'�[Q�����s��1�/0)���QP��¿��8�.����3�(;�����L�&��
��$�0¼�¦�l��:�W�U3�"��h��Q��F3�°
�B�X��/0)���%r��	���%��7.����a����M69�+��(Q�¹�	�%�.�7p����

%.�
6���OP�8��X&5-�%�����£��h�Q��,�.����������
k�r  NA�����!��<��;����>\�2���
�

�!2�X.������D'���8���!5-�F3�U[�0���j���!������v¿	�(�!��F3��h'���W�9���%�$���P�:%«![�%.�
�	�
%�`�!��%�	!9	�X@�.�%�6.�%� 0=�:��	�Y	��(�3��! !����F3�(�.�&'���:�Xh��	�(Q!�3�%���.�F3�:�2h���

%���5��	�:�d2�	���:% ;b����s_���	�°�_����#�
�0+�����-��	�]���?5�-��	�½�! !����F3��	!���%�3�&���
��&3	���`�6p�����E� ��Ü��/����0[�Ü� �L!5���F3��h'���8	��º�Y�:�,��	�%���K���



���������	��
����
����
���������������������������������������������������������������������������������������

���� ��!�"#$%&'(����� ����������)*+,*-���.�/�01���

�

�
��

�

��
��
T�r  NA�����!��:���4����.���������B�F���
�

(!7�.��D'���,�.�L���P��=�&+��% ��'�[Q��%r�l��"!�7+��,�.��0=��Y�)������_�°;$�
(�
�7H��Q��%�5&$���"��h��Q�	���&3�F3	��c�T�&3��E���j�����0m�� !'�����G���	�:�(�T�&3���$0�0&E����

OP�D'���:����¬	��;#��=�&+���#0����Ü��5)��F3�%7]����� %�=��[	G5����¬	���^�5��(����)���%���vh����
% ��'�[Q��%�
�23�U3�D��02���% ��'�[Q��%�&=0���:�Xf5r�	��;#��=�&+��(�9���07&�����'�[s��I=0����

�E�-	�U>0���g�����£��h�s��,�.�º
�l��!�7+��F3��=�&+��%��Y�)���OP��=�&+��%����!��:�X7�[�	�%.07��
"G59�F3��=�&3�%�7&����% ��'�[Q���=�&3	�"
�T����"�y����;W	�FE«��	!���%�������%3�[P��=�&3�% ��'�[��:%r���
�7�-�,�.���f&3�^���� �6+��%���vh������

��r  �4S���U�23"�6;8������1.
2����
�

D'���X3!2-�L	!W�X7r	�
;Y	�(�0&)��%� 0=��Ü�!����F.�80�����:�%9
!3	��Ü�3�¬�%�7�Y�L�&��D'���
�0�����`�&���"!7��3�������,�.��0f����j¢
!����M;��	��7�����s��DKsH����Ü�3�.�%�>�+���!���	�F.�

�(�6h2��C¾E���OP�g�3���1��	�X��r����'�[Q��I�'���(�)E&��"G59����
s�r  D�n�����4/�2�����C�q��7��
�

X>��-�D'���OP�! !����F3�(�)E&���:% ��'�[Q��QP�8��������$�D�&�'���8	!�� ��3	��w��2-�
w�.�>	��w�`����	�8	��|0$����OP�0�����L
�:��	�7���	���"G)3�%�7&�����E��%2K����
@�r  q�2F����
�4	������9�E7��_294O��1�5������
�
8P�F3�w#���3�0.�£�i�%�2 0)����%��T�����'��%��0#�|�h-
��%5)��
�7H��Q��t&$���:�%/�>P�OP�|�h-
��

�!�3�
�7H��Q��j�~��I�'���:�e�Y�(Sp�D'���OP��!2-�(�����3Q��(s��)���	�%r�l����(Q���
v��(�G@S-�(�L��$�����)-	��`����0�!���º	�l�	�
�T�������$���D3��2�������P�!'2��:
�7H��Q���	��h��

X[0���!i�8��! !����F3��	!���%�3�&���F3	���&�����`�6p��Uv-�X����36$�0y��g�3��µ	î
���03���%�5&$���wb�����
F3�%�´���;#�(�
�7H��Q����U/
�"
!2���%�$���A��%�	!������

��r  �.;�5�N;�����>84���D��.v��=>�����>\�2��
�

8P�U��0-�������j���!���� ��T�-�R��� �L!53� ¾�� ��D'��� ���¬	�D'�������Y�%�Y�\�w)�-�|
�)���
(���7.�U�&'����F !7���	�|�h-
�	�C0�)3�����������L�2-
Q�	�%$
!���9��n��%�9s���Q���U3	�%�r�03�



���������	��
����
����
���������������������������������������������������������������������������������������

���� ��!�"#$%&'(����� ����������)*+,*-���.�/�01���

�

�
��

�

D'����!2-�(�´�)3���"
�T����%��	!�����'�[Q�	�j+�����F3��s��G�_-��¼�0¼�"
�T����%�$
�l��U��0-	�
(��
�0����!2/�X]/�Y�,�.�0¼�(�
�7H�����0r���%���H���wTç��!�3	�D�02�3��
��r  ���5�!�����E����������5��}4��;4���
�

(;¡��D'���G�_-��¼�07&���������"�� 6���;#�07&���F3��s��U/
�"L�h9�8�E)����s_��Q�	��H3���
�
�07������2-	�x0�����j4�5���g�7�#Q�	�"�0p���C	!p�	����½�0-	�D'���,�.�6hY�U�&'����:%�-�30��+���U �)-	�
%��7.�D)���9��n��%�.�&'���L�2-
Q�	�:�#�0�)\��7���	�"02��,�.�� 0�-�%.�&r�U�&'����%3!2�+��%.�&r	�

��$0�0&E����%�������:"! !p�	�%r��	�%.�&r�(�30��+��%.�&'��	�% 0�y��:�U/
	�%5)��C0�)3	�%.�&r�:(�3!l��
6 6�-	�L�&��(��&3�%�&5���%��f����(�.�&'���%�������:�
��½A�	�g�����
	!��� !�����j�E�n����G�_-��¼�:07&���
�;5-	�D'�����0�$�"G59�� 0������'�[Q���/0+���
�07���� !'��	�%4�5����

~�r  ��4�5��
�;4����.�g9���
�

X3�[�D'�����7�.Q���,�.�(�L�hE���(�
��+�� 	�:%�������e�Y�X�7.�D'���,�.�� !�-��9��n��
:%�7�������%�
��	�w����������n��OP�07&����3�����:°s����(69�-	�,�.�6 6�-�w��������j3�6�Q�:jh �����7�-	�

"02��,�.�w������� 0�-�:I�+��U/
	�%�.0��w�������k������:X.�����	�D'���"��h��Q��F3��
�03�%��7����"G/0���
F3��s��� 0�-�(�.�&'���%h�H9�%��7����(�9����	�1����� !��d'Y���=�"!�$���
0)������

��
��
��
��
��
��
��
��
��
��
��
��
��



���������	��
����
����
���������������������������������������������������������������������������������������

���� ��!�"#$%&'(����� ����������)*+,*-���.�/�01���

�

����

�

\�45�������������	��

� ��8̄��D5-�:k	!���� 0)����������D�h����D���B�,�.�L0v���?�/��&����M;����'h��� �;#��s��F3

� (�9����� £�i%�&�'���� %�$���A�� "
!2��� OP� U$� � :�c�T�&\� ������ 
�0��� 	6b� ���(�)�*7�%�&�'��� :�	�I5-

�(�)�*+�%�&�'����%7`�[�%�)/�&-�%�T�-�R���|�5-P	�:����)+��(�5b���Ü�2/	�º���A�	�:� 0)����e !y��g0�h7��

��}��8	���'&.�,�.�6�9R���8	��:k	!���j2 0)����J 67���%��
����r�&��������-	��3�E-�,�.����E.�,�.

%��~��
0)�������=�����'��1���% �`�6p��(�)�*+���	�,�.�69�-�%/��¹��8	��:G'2����$�����£��
�����2�

"�0$0+��
�0������2/���3�7�#�	�:"! !$�
�0����0���!&.�:�c�T�&3�� 0�-	�e !������

� ��%��B�,�.��ns��F3���69
�1���:% �`�6p��%��T����%5)&����%)�*3��ÊÝæÊË��:k	!���� 0)���������

�8̄���&��D5-�0)�����%)�*+��!$�0-w����%��	!���
�-���&E�#!�$�
�'[��;5���:k	��
����,�.�?-�T�&3�� 0)��

�� �=�F.®�@�5+��� !'����®%��	!���
�0�������0�!���0m�O	��"0�a9����!c	��E�-�(�
��'�����$�OP

�%5)���ª�����7.���w[
�F3����<��

�:��!#����;#���2f��	%)�*+��,�)-����	�:"! !$�(�T�&3�����OP�jh ��\���H !�	��#� 0�-�,�.��7

� %2���3	� %��	!��� 
�0���� �� DE���)+�� (�$���Y�	� (�5b
� U3� "�0T���	�w`�!��� N�R@Q�	� :%�+����� �� �2+

k	!��� ����)+�� ��5���� °;$	� :�c�T�&3� � ����� %���)9� %��	!��� �
��+�� �� �7�)+�	� ��%��
�� OP� %/�>A��

s��F3�%�$
�l��
�0���D.�0+��U3�![�����	�:U�0���	�07&���%���E3P�F.�ef5��	�:� 0)����x0f5��g��2������

�!Y�,�.�
0���9��	�½�U3�gLs�-�% G�)-�%�����þ5-	���

� ��%.0>0+��%�2 0)����%���)�����
0'2������0$�^���N�&#�8̄��QP�:��n;5-�1���(��0�¹��F3�wb����	

����F7E-�:� 0)���� "
��P��5[�F3�:8s.A��%r��	�k	��
����,�.� %�¢	R��� %������Z>�0�����´A����Ü��

�"!�Y	�%��	��%�� �0-�"�&[�g�!a���	z���$���D.�0+��,�.���7�.Q�{�%��	��U �0-�(�0&[�,�.��#��7�.��F3�ÜQ!��:

� 
�B� :D��	!��� U�5��� ��$
� :% 
�T���� (�9����	� :� !'���� (�9�@� ,�.� ��7�.Q�9� %hHE3� % 6̀T���z�
�0���

"���7+�{�:�v/��%�2 0)-�(�3!���!2-	�:%�5&$���
�0������"¾��3�(��79�U �0-�w¿�E3u��L���0���LQ*�/�:

��&3�"��h��Q��%���E3P�C!3�	�:%�$
�l��
�0����F.�(�30��3	�(������U�7B	���





���������	�
���

�

����

�

��������	
��
����������������������������	������ ��	�!	"#�$	��%&�	
�'��(��)*%�+��"��,	 ���

-.�/(�0�������12�����	3��%�$���	*��4�2�%���5��67����8%�'��%�9	:1���&	3�64��/(	;���%����%�����-��4<=

��	6%�>��?	:@���1.�.��� A���B�������&	3�6C��/	#	 .�B)��%�DE	1���&�
�� �)F�G	�H��:A��.����������(&	3=

��&(�%�-��/(	A�����������9�
�����/�����
���	;�1
���;=�B(	;����	I���.�JK����L����0HM��

�/(	;���� ��
	 ��� �5N1
��O7� ������� �	5<#C� �P<8%� $Q������.�Q��R� /PST�� �#%U����V	W��?	:@��� ��X

&�-.�	=�Y%�-.���SH������������&	3�6C���	
��
����*Z������%����[��X�$�
=	1.����%&��	
��.�\�S

�9���T��%�]����	^��+(%&�_�(&7%�$ %̀����a��
������bZc�G	
de��/&	�K�f�g�Dd	h��6%�f�)��4�A���	N#

	F��d	�
�������3����V�����L���i� ���%�$���(	W��9���T�����(&%�$���%���	�.	1�]��L����5 ��%�$M��

+&(��.���?�1�.%�JK���.�&	3�6��j	1c�J7�����%����9���T��O7�k�����%J�*�.�f�g%���(%�E���5�d�lAhH�

&	mnc���;���o����5�4.���g���	p(���.	2�.�	q�a=������	A�:�.%�%�]�9���T���$���%���� �%��c�;���������@��
�

���1�3�����)*�(	5<
��4��&�	 !	6�L�����bT���r�	A���s���	��
�2����;���o�����%�������������	
��
�M��

���%����9���T��%�]�����1�3�����@��
�����c�;����t�u"��\�d�(%���B)��%�	1vw���bH�L�;���	1*�-.�

����-.��	��
=	1.%�,	 ���(	:6��'�x���	*������ �)p%�/���%�/o=���k����[�h%�	.%�B%��*��
��.����(�c

��cyp� ��
	 ����	
��
��z{2��\�S��� �c	v�� �������� �
��.�L��� j�<��� 	1:���z�SH� ����-.%�|#�
.	�%

�=���s���}	@1���~ c�l�E��� 	1�%	d%� ���%����9�
����	
��5���h�=� ��������	��<=H��+)*���'�����%�%�r�

����r�
.�9���T���1�3����	
��
��/�6�}	@#�f�g�M��

��3������=����	�H�\�3=��40�O7���A���	15
6��	�E�����-.�a@����%�	1vw����	2X7�L����c	���%

�����	
��
��O7�	16�:���	v����3������$ %̀����a��
�������	�T����*	�
��O7�	16�:��\%T��s���9���T�%����%

�(%�#�p��
��.%�B%��*� �
��.� ��	d� ���(�c� 	156��@�A:���3=�{� ��B)��%���	v����3�����%� 	��=��"1�

��	�1���-.����5��PST����t�u�
1�����%����9�
���	5�1.��p�\�S&�����p%��@�A:���S�%�B�N#��*�	.�	�1.M��

−� ��
�=� -�� �Pvp����Y� C� %̀���� a��
��� ��
�=���(	�� ���c� �� -52��i4�SC	=� ��>�� a��
���

�@=��:"#T�M��

−�1*�����?	E%T��������(	W�����A���O7�k������{� ���Q	�5�d�Q��.H��
��5����������������������JH%�	5��C

5<#C���	E%	�./(	;������
	 ����5N1
��O7��	M��



���������	�
���

�

����

�

−�����bH�-.�k�
�2��	
� %̀����a��
������
�=��A���JH�	��������%����9���T��%�r���d�5:����
��
��J7

����A�� k�&	Aq��5 ��� 	����%�\�%����(�!������1.�� c� 	<�H%����>�� �
=	1
�� �
��
��D�1��i��*T�

(��5��C��J	5E%�/�:

�M�

−�p�� L��� �
��
�� %̀���� a��
���� ��	
���	��(&� �=��%��	.�W�%��	;�15��� /����� 9���H�i	"

��:�c� l5
�� 	�� $�2���

�� 9�%gH%� �	A](%� �	�	��d�� -�� �	�: .� $���%���� 9���T��'�
��� ��

	� .�D�	1�����	.�W�%M�

−����A��� �h	1������� �=� .%� ���(&� 	�����D���
�� �
��
��i��*H�a�@8%� ���%����9���T�� %�]� J7

cg	;=� ���%����$���	5��C�� $��&	3�6C�� �d��1���t�u"�� L��� �5� ���	;�15��� 9�
p� ��%&�BH� ��

	1���%�������12����$��#�#	@���$���	�
���$��=	@v����
=M�

−��1 =�$���%����9���T���.�S�	^4S�-.�����s�����#���
���������%���)��1����/�&T���@��
�������
��{� �

����@��
�������
��&�����%���� ����%H���51�����c��
��
���E	��� %̀�\�@��s���/��	@�	c�)ST���<�����

��J	p�	51�H���� ���%�$Q	�12��J	p�	51�H���51�����Q�����%%�Q	��(%�E�M�

−���@�� JZp� $���%���� 9���T�� O7� \�S����D��	�H� /��� %H�����H� �c� (	��SC�� ���%�����	
��5��

�P]�%H��X	A
�����3��	c�\�S����%H�/�X	A.�P]�%H�/�X	A.���A1�H���(	5v��	c��	�@���$t�S�o���$�X	A
�

	8����
	���	p�X�'.���;���o����	��M��

−�B%��*��	���JH�	1���A��$���������(%�#�p��
��.%���1�3���B%��*��
��.��c��#(	@
�����(����\4S�-.

�� 	�(�6%�$	�	;�1q���
	 ���9���T��%�]���L��� 	�(�6%�$���%���%����>�� �
=	1
���	��8������.�L�

�&�����O7�O7�O%T����(��	c�'����$~�u1.�� 
c%�$���	��/&�����g�/������	;�1.�a�S%����:�

��� �.�2���i�!�-.���%)A
�� ��1�3��25����1�3����	
��
������]����%�$�
=	1���� 	*�p�.����@��-.

� $��A1�T�� 9���T��%��
��
�� �5� �%� ���3���� �� ���	1��� �	
��5��� ������ l1.%� 	*�����c� f�g

� '��(� �)*%����	2����~��Y� ��;���o��O7���{S� -.� 	�&	����� �)p%� ��*�
�%� /�=��
�� ��.	 ��� �����

���p��� �*%��
��(�D#	��\	b�� J%&%� $��#%o2�C�� ��	13���?	:6��� /��������	
��
��z��� '�13���

&�������L����
��
���(%&���3c����:���%���A�	c��	�@M��

−�D
d�f�g%�\�S����D��	�H�/���%H���d�%�	c���H����%����9���T��\�S&���B%��*��
��.��5� �

���@��=C�%���c%(%T��$��2��.C��9�
�����	*������\4S�-.�+	1

�	.��)*%�i���

��9�
���� �A!��



���������	�
���

�

����

�

��=� 
�	1.���%	�5p�$����������c�;����	16�:���1�%����%����9���T��%�]���(%�#�p��
��.��	�;���o��

���	.�	1���A����

−����%����9���T��%�]����
��
���A](���>��9�
���'A"���f�g%M�

−� �
��
�� �A��� �� \�S���� �@��:p%� $��%����� (	�up� $�X	A
�� ���3���� ��;���o���$���%���� 9���T�

5v��C�����O%H�/�:up%�=���

��9���T�����X	A
��(	M�

−��� z�
�� �� /�������	;�1
�� a�S%� ���:�� L��� �5 ��� $P3@���>��f���

���	�	��d	c� ���� 	q

�$ %̀���%�3 �����(�:��Dp���%M�

−����@��
�����h	1 ����c���.	2�.%��:c�o.���@��
����;���o����	�]�\	b7�\4S�-.�f�g���N�%�$� c(T

�(	 
��L�����po���'.�$ %̀����z��

��L�����m%o����:"#T���@=���(	;�����	v A��%�$���%���M�

−�\�S&�\�d���	d�����������.�2����	�	���{� ����%����9�
�������������
��
�M�

−�D�	1
������T�� (	��S�� �	.H� /��	d� 	�
�#� �
��
�� ����A�� 	�12�� `	��	c%� ���%���� 9���T�� %�r�

��5� �%�,	 ��� J���c� ��A�]H��� /�����.� ��1�3��� �
��
��J������c�f�g��� ��1�3��� ��@��
���� �c�;���

D��	���i���

����A���i%���D
d������M�

−����	��8�	^�JH�C7����%����9���T��%�]����
��
��	�������s����	c� 3����A](����c�	��(&	h��A
#

� ¡���1
��\	5�C���6(�-.¢ ¢¢M�

�%�]��� �.	�� ��3c� ����������	
��
�%� �h	S� ��3c� (%�#�p� �
��.�\�S&��	6� .� ������� 	1.� ��%	�

�	d�o6C��£�@��	1�Z�(�����%����9���T���	�h����%����	������

−G�]��=	@0�a��
����%̀����z���BP
.��	
��
��	*(	A��	c�K�cH��.�� ���/�0�
����k�����
��
�����

$��%�����\4S�-.��.	67���(%������A�(�����	
%�C�'E%��������� �;"�����%T��	
��
��s����5 ��

+)*�a=%���
����M�

−��p���&�����
��
��L���/&�������#%��	.�� 
��\�d�9���T��$���%����/{ �	=�[
����;w�

	R7��	.�� 
��z�q��@=��.��.j4.%��.�� 
��$9�
5���-.���d�	I�5<.�[�6��%�	�]��cM�

−��3up�$�	5�N1���%��#��@���-.���x�(��h7�\4S�-.�$�����������(&	3�����51��-.����3�����	@�#

¤��<���j	����M�

−	:#�L�����m%o����:"#T��L�����po����#4�e���:"#T���h	S%�$ %̀&�9M�



���������	�
���

�

����

�

−���4.�¥	1.�P=���a!	1.��p���(	5v��C��L�����A1�T���	p�"������8%�$�X	A
��¤1�T��(	5v��4�

&4A��M�

−P=�����	5����.K4������15����!����+&	1�7%���9���T�����%���M�

−���:
��/&����P�	 q������C���1
��'1h%���53���1��	�
	���cM�

−��%	�������	
���	
��
��L����	��#C	c����5�����2".�L���D�r���	� .��4.	 ����\�S���%���
	 �M�

−���%����9���T��\�S����o@.��g�51p���1�3����c�;�����A�M�

�?�E�
��J7��@��C���36����A@�
.��	��(��� 	6	=¦� 	1��=� �) %̂� %̀����a��
����?�E�.�\�d���.	p���§(

��'�5¨��	
C�D#������

−5<#C�� ��� �� ���%���� 9���T�� \�S��� ��1�3��� ��@��
���� �c�;���� -.� /&	���C���5N1
�� O�� �	

/(	;������
	 ��M��

−��%����9���©������������
��
��%�]��� %̀����a��
������w�(%&�M�

�





����������	
��

167

����������	
���

�
�����������������������
��

��������

���������	
��
�������������	�������������	�������������������

���� !�"��	���	����#�$%&	����������$��'�(������)�*���(+
��&����,-.��/�����������00���

1�"��	���	����#�����,-����2�3����&�(+
.��	��4���%&	����������������5����6��7�	89�� !:�8���;&<���

��
���:��<�������

����;&<�� ��,-��� ���(=*��>������ ���� �(�	=�.�� ���?�
���� @�	A��� B�
C� � *������������� �DE-=��	���	F�

������

G��(A���H���������I��5�7�J����K�L�M�M����	,��N����2�3����&�(+
��&����,-.��B�,O������:&(+���&�	L�����:

��(=���@(P�A���������

Q���2�3����&�(+
��&����,-.��B�,O������:&(+���&�	L�����:(A���H���������I��5�7�J����K�L�M�M����	,��N��

��(=���@(P�A��������

R�S�P�(CT��U(V<���C(5������
�=����W�	4��H��8
����P�K�X�B�	�O
���Y�Z���,-����;&<��[�J���(+
.��

�2�3����&��@(P�A���������

\���:�8��2�3�����&�(+
.��:�(P3������;&
����,-����I��	]������7�� ^�-���_
���	,��	�F��'`����6+C

��:��
��00Q��

0�� K�a�� 	,�� 	89� ��?�7$(�	=�.�� ���?�
���� @�	A��� S��	7&� %&	��� �������� $��� �����(=�� ���C(���� �bc


�00R��

����K�a��	,��	89���?�7$(�	=�.�����?�
����@�	A���S��	7&���������$��(=�����C(�����bc
������������

����d(�,��� (��e$@()����S�P�E�&�f��� ��������� $��:��<�� �:�8�� �2�3����&� (+
.�� ��8.����d�&3����� ���

���Q��

����,L/��g��	89�S�L���h���iJ�����������%&	����������:��<���:�8���2�3����&�(+
.��j`�T���\��

�1���(=���/����������%&	������������&(8��K�	���6V�00Q��

�������� � 5�7�J��&� i�.�� ��k
�� ����&	��� l�8�<�� @���T� �m�)� .�� 	F�� �� �d�&	���n.-�� ��(i3� �

�:��<���2�3����&�(+
.����8.����d�&3�������0��

�G��.o� �� 	����p�������� �	�84���I�����<��l��E����,-���&��f8+���N�� �,���� ��������� ��,-��� �

��@(P�A���000��



����������	
��

168

�Q���(=�����q�
,.�����(=*����	����'���<���*����r�H�%&	������������d	c*��l��������Q��

�R�����(+
.�������������;&<����,-����%&	������������s�+�����89��:��<���:�8���2�3����&���\��

�\���:�8�� ����,-��&�2�3����&� (+
.�� @(��*�� ���� �;&<�� ��,-��� �%&	����������� �&	O���t�2�	C����i	��

��:��<����0���

�0��d(�,��� (��e� ���i	��$@()���� S�P�E�&�f��� ��������� $��:�8�� �2�3����&� (+
.�� ��8.����d�&3����� ���

��:��<����Q��

�������i	����:��<���:�8���2�3����&�(+
.���^�&������;&<����,-����%&	������������(8������8a��:��u�

���R��

��������	
��
��� ������(�E����������������@���T��vo�'��o����i����\���

�����:��<�� �2�3����&� (+
.�� j��<�� ���� �()����d(�?� ��k
���������� @���T� �/��o� :�L(?� B`�� ���i	��

���1��

�1������,-��&�(+
.��w�.]�����x���;&
����,-���� 5�7�J�
�����������M������89�(i�y��e�&����i	��

��(-O���L&	���00R��

����	����#�� 5P��	��$%&	�����������$��'�(������)�*���(+
��&����,-.��/���������00R��

�G����H�2
)��/�-]��`P��t(7��zq�&�zq����l���:T�	��q&���I���,�����N=������

�Q��(8������8a��:��u�$%&	�����������$��:��<���:�8���(+
.���^�&������;&<����,-�����R��

�R��(8������8a��:��u�$��������{��,��$��:��<���:�8���(+
.���^�&��������q�W�����,-�����G��

�\���D��M]��	F��S�4��	,���t(7��:&(V|&�}����i�	q
&��(+
.��(5E��������;&<����,-������*�������?�
*�

��@(P�A����2�3����&���1���

�0���2�3����&� (+
.�� (�(!� ���� �;&<�� ��,-��� ���5�7�J�
�� �^�	,��&� ���?�
���� ���?�
*�� �	F�� ��	~3

�(^�M��������

1��6��!��� @(i��� ����&	��� '���
�� j���O�� H� %&	��� �������� �&�� �DE-=�� #`y��(^�M��� ����!� �

�00\��

1����(=�� �;&
�� ��,-��� ���C(���� ��
��� ���8�� ��.����*�� ��A������� I
�=7
�� ����� 	����� B�8�y

���Q��

1����f��N�� �,���� �@(y����� ��,-��� �(�	=���&� ��6��
�� Skq� �%&	��� �������� � E�E�� 	89� ��	)

��(=������	
����������



����������	
��

169

11�� �������� � E�E�� 	89� ��	)��f��N�� �,���� �@(y����� ��,-��� ���6��
�&� (�	=���� Skq� �%&	��

��(=����1���

1����������� >�,y� ���x�� ���5�7�J�
�&� j�cE*�� ��W�	4�� ��A������� @������ �h��
+��� �`)

�(=��00Q���

1G��;T�w�
*��K�����������:&(V|&���4��'��o�n.c��*���(+
.��B�E)��������q�W�����,-�������&�2�3���:�8�

�:��<��00R���

1Q�� I�����<�� l��E��� �������� �	�84�� 	���� p�.o��,-���&��f8+��� N�� �,���� ��������� ��,-��� �

��@(P�A���000���

1R�� :(A���I��	�� v!��7���i� �l��E��� �������� �	�84�� 	,�� 	����p�.o����f8+��� N�� �,���� �

�����	
��
��������

1\�����������	����	,��	����p�.o��(=���j�(P<���8k
���,�����l��E���������

10����+L�	F��l���$���&	�������=�O
��I�O`����$��I&6C��(+
��&����,-.������������	���001��

���	,��	�84���:��u��(-��F��	��C(5������
�=���H���8
7��I����=����.�.��>�������&����!�q�H�

l����(�	=�����	�����h�W������0�

����	,����O��C��j`���$%&	�����������{��,��$��(=�������������	����;&<����,-�����1��

������O��C��j`����	,�$%&	�����������$��(=������	
��
�������������	��������

�1�	,��j`�����C�����O�@���T�l�8�<������&	��������	
��
���@	�	�������������������

������O� �C�� j`���� 	,�����������>�,y� ���x�� ���,
!<��I���8W��`�� �E.��*��I�������� l��y�

�(=������	
�����0\0��

�G������	
������@	�	������������������&	���I���8W��
�&�l�8�<��I����=�O�����O��C��j`����	,�

���1���

�Q���(=�����	4��#(����/��*���l�8�<��I����=�O�����O��C��j`����	,��001��

�R���(=���@	�	�������������	����%&	���'����&����������������O��C��j`����	,�������

�\���(=�����	
���������y����,�����;&<����,-����l�8�<��@���T�H�I���������O��C��j`����	,�

������

�0�y� ���x�� ���,
!<�� I���8W��
�� }&	!&� ��&	���� I��(kq� ���O� �C�� j`���� 	,���������� >�,

(=������	
��
���



����������	
��

170

G����E.���C��K�	���j�=�$S�P�E*����������������x���h�W��&�l&<��BM������,-���&���(k
����I��5�7�J�
�

�����	
������2�3����&�(+
.�����&	������L�������

G����x�����C�(�����,-����@()������A���7�I�P����%&	�������������E.���C��K�	���j�=���(+
.���,�-����

��(=������	
��
����1���

G����2�3����&� (+
��&� ���,-.�� /�(~� ���� �&M���� �P����� I�,.-��&� �.��+��� @����� @���T� � 8.����  .�

�00G���

G1���:��<���d�&3���������� 5�7�J��� A�,-7���k
����������@���T��_~M����`?� .����0��

G���:�8.��(8�$.C���k
��K��%&	���������� ��q�	�$��@(P�A������q�
,.�����(=*����	���00Q��

GG��K�	���6V�&(8�$%&	�����������$��(=���(+
���	.C�l�c��00Q��

GQ��%&	������������I�L(?�l�~�����&	���'���<��H���5
���f��&�S�P�E������2�3����&�(+
.����q&	.]�����

��(^�M�����\���

GR���5
���	�(?$����&	���l�8�<��@���T����
���@�	���&����&	���I���A���@(C���I�i(+���I��5�7�J�����*����&

��*����&�$��(=������	
����������������	�����R��

G\��>�cy� ���x�� ��.)���*�� ��8
���&� ���?�
���� ��7�E�� ���*����&� ����=�O
�� l�8�<�� @���T� ���5
��� 	�(?

��(=������	
��
����������000��

G0�� 	�(?��(=�� ����	
����� �2�3����&� (+
.�� �������>�,y� ���x�� � A�,-���� w�&J��&� ��?�
*�� ���5
��

������

Q����}�������C(����@(4��@��5�����o�
�&�%&	��������������E7�I���|���C(����I����=�������7����5
���	�(?

��@(P�A����2�3����&�(+
��&����,-.��B�,O�����������

Q��-]��S�.��	c?�����,-��������;&<����,-�����������S�P�E�����������{��,��������:�8�.��	89��/�

��:��<���:�8�������

Q����:��<���:�8���(+
.��:�(P3������{��,�&�I����������������'`����6+C��%	,����:�-�O�000���

Q1��I�	�,��S�P�(CT�	89$ i�.���V	�����������{��,��$�(+
.���,A��*��������:��<���:�8��000��

Q����:��<���2�3����&�(+
.���^�&����������������5�7�J����I�	�,��S�P�(C��	89������

QG���:��<�� �:�8�� �2�3����&� (+
.�� �,A��*�� � i�.�� �V	�� ��������� {��,�� �I�	�,�� S�P�(CT� 	89

�000��

QQ������	F��	89$�@��������5�7�J�
����8.����f�<�&�l�)<��$����(=������	
����������������	

�������



����������	
��

171

QR��(+
.��'���������x�����������f���� .��	�����N���	892�3����&��:��<���:�8���;&<����,-����

�������

Q\���@(P�A����f���,��������	
�����	���2C�-����.��+���@�����@���T��S�P�(CT� �����&���	89�������

Q0�� ����E��� 	,�� 	���� 	89�/��*�� �����]�� ��,-��� ��������

�����	
��
�����	4��#(������R���

R��	89�{��,���I�	�,�����������V	��� i�.��@(^���I�,��*���^�e���&����
o����:�8����:��<��00���

R����(�=��������������	�����:`�������:`������K�=���	�(?�	89������

R��	89�	�(?��K�=������������S�P�E��I��5�7�J��&����	�����������(+
.���2�3����&�����	
������(=��

�00\����

R1���(=������	
��
�������������	�������������K�=���	�(?�	89������

R��������*�� 2�3�7� @�+
�� �pqJq
�&� �*����� ���C�H��������� @���T� �	F�� vo� '��o� �K�=��� 	�(?� 	89

�����	
��
����G��

RG�� 	�(?� 	89������*�� 2�3�7� @�+
�� �pqJq
�&� �*����� ���C�H��������� @���T� �	F�� vo� '��o� �K�=��

���	
���������G��

RQ���:�8���:�(P3������;&<����,-����j	A�*�����������V�	��� ��	�8=���S��!���89�������

RR�� ��,-��� � .�.��  8i� �V	�� ��������� I��5�7�J��� � �� 	�8=��� 	89� S��!� ��89����� �;&<�

��:��<���:�8���	��4�������

R\�	�8=��� 	89� S��!� ��89���(+
.�� 	��4�� ���� � .�.�&�  8i� �V	�� ��������� I��5�7�J��� � �

��:�8����0���

R0��@6�*�������;&<����,-���� 5�7�J�
����������������:�8W���
����� ��	�8=���	89�S��!���89

8������,-��&�2�3����&�(+
.���:��������

\���K�L�DE-=����89�l`P����������%&	���(+
����
�&�	.C������l�c����

\����(^�M������������I���,-*��:������%&	������������d��q�6
����G���

\�����������l�)�����?�7��^����`��� !�q����:��<���:�8����^�&�(^����;&<����,-���� .�.���V	�

������

\1��	����	,����MqS�P�E*�����������I��5�7�J���� �3���� 8c?�	89�	F���d��&�����f�
������^�r���

��:��<���2�3����&�(+
.���^�&������;&<����,-��������



����������	
��

172

\��q� ��	L� S�P�(CT� ��Ey� �:�	���� D���� j�k$@()���� S�P�E�� �������� $��	��4�� �,���� ���q�W��� ��,-��

��:��<���:�8����1��

\G���N�L�NE�q����,-.�� ������S�.������������*����&���C(����@��5����D.���P6e�7&����&	������?�
�����p

�����	
��
���(+
��&������

\Q����8b���	��L�h�P$%&	�����������$��:��<���(+
.���^�&����x���;&<����,-���00���

\R��&� ���� �;&<�� ��,-��� �2�3����� I��
O� @���T� ���8b��� 	��L� h�P��:��<�� :�8�� �2�3����&� (+
.�� �^�

�000���

\\���:��
���(+
.���^�&��������q�W�����,-����%&	��������������8b���	��L�h�P������

\0������x8.�� ���?�
���� @�	A��� N�����  5�7�J��� �V	8i� �������� �:�F(��� 	,�� l���C� �M�(L� j�+P

���	
��������q�q�A���B�?�����,�����;&<����,-����������

0���(+
��&� ���,-.�� N�<�� ���� �;&<�� ��,-��� ��!�
��� �	=*�&� %&	��� �������� �	���  .�� 	����  �

��(+
���	.C�l�c���2�3����&�00R��

0����@(P�A����>(�����5��2C�-���;&<����,-����(�	=���&��������������	��� .��	���� ��00Q��

����
�����	
�������

0��	,��:�F(���KC��L&(o�� ���q�����	A����
��@��cy�"����i	���H� =¡�j�.������=�O����.i����8
����

j�.��������=�O
��j�.�&�6������j�.���&�����!������5����#��(�C��	��A.C���:��8.7������

01��C������A�&��8
���S���H��-���*�&�@6¢=���I���x*���&����O(7�>���&�I��5�7�J����@	�F���8
���

 =¡� 6��!��� @(i��� ���
�=��� �C(5���&� ��(^�M��� �C(5���� NC� �q��A�� ������ ����	��*��@���T�l�8�<��

��5�7�J�
����8
�.������-�����,��I�L(?�����!�����	��*��������

0����(^�M�������!��6��!���@(i����6¢�������H�%&	������������	F���`?������

0G��d&��.)� 6���@	L&� 3�¢.q��� ���x�� ���L� ������ ����x*�� ���?�
7� D.�� �P��e|&� ��
c*������4�

���
7�C��(b]���4������!��6������j�.��6��!���@(i����@(��C���\��U����

0Q��I
�=7
�&�	�������-O�D.�� ������ �����8����I��	]��I���x��H��������� �f��q(C� ���A���	,�

�H�"����i���d(^�M�����8)�����(^�M��C�����=�O
��j�.������Q��

�

�

�

��



����������	
��

173

�
�������
����� ������

0R��� ��� ���3�� l�8i���(^�M��� ����=�O
�� ���x8.�� ����
=��� ���?�
���� ���8�� �&(�3�C���	A�� �.V�	�� �

���W��W�����E�
��H�d(^�M�����=�O
��l�L�l&
��£o����DA�.*��I�����?�K8u����d��������������@	�.,��

(^�M����

0\����I���x*�� ���?�
7� l�L� £o���� DA�.*�� ���,-�� ����?�
���� j�cE�� ��&	��� ���?� ���3�� l�8i

��(^�M����@(��C��(b�V�	89�����!��¤�a��I
��&�����=�O
��0�&1���(C��i�������

�

���������

00�	89���O�o���=�O��'����� i�Jy
����C(5�������
�=����.��I�����������=�O��	�������p�C���8�4��

���	¢C���(V�������

������¥�I����=�O���.���%&	�����������H���q�C������C(5����K��@��E��
����q���T�}	�������&	O��.?�q�KC

�����W����	�������A�(?��l�����G��

������¥�@�	=*����(^�M������x*�C�%&	���������������2O�&���&	O��.?�q�KC�����A�(?��l���I����=�O���.�

��2C������	������0��

��


�!
"������������#$�%������
���

&'()*+��

�

���� ¦§¨©ª«¬¬­� ®§¯°±²³� ´²� ¬§µ±§©¶²¶­ª©� ·²¨¸§¶­©µ³� ¹ºº­»§� ¯§¬�

¼«½¾­»²¶­ª©¬�¿©­À§¨¬­¶²­¨§¬³�Á¾µÂ¨­§³��������

��1� ÃÄ²¨¾§¬�Ã¨ª«Â³�·²¨¸§¶­©µ�Å©¶§¨©²¶­ª©²¾³��Æ±§�Ç¯­¶­ª©³�¯§�¦ª§»¸³�

¿©­À§¨¬­¶Â�¦¨«È§¾¾§¬³��00���

���� ÃÄ²¨¾§¬�Ã¨ª«§³�·²¨¸§¶­©µ�­©¶§¨©²¶­ª©²¾³�1Æ±§�Ç¯­¶­ª©³�É§�¦ª§»¸³�

¦¨«È§¾¾§¬³��000��

��G� ÃÄ²¨¾§¬� Ã¨ª«Â³� ·²¨¸§¶­©µ� Å©¶§¨©²¶­ª©²¾³� QÆ±§� Ç¯­¶­ª©³� É§�

¦ª§»¸³�¦¨«È§¾¾§¬³�������

��Q� Ãª¨­©©§�¼²¬»ª³�Ãª±±§¨»§�Å©¶§¨©²¶­ª©²¾³��Æ±§�Ç¯­¶­ª©³�É«©ª¯³�

������



����������	
��

174

��R� Êª¶¾§¨³� É«½ª­¬� Ë� ±²¨¸§¶­©µ� ±²©²µ§±§©¶³� ¼«½¾­�¿©­ª©³� RÆ±§�

Â¯­¶­ª©³�¼²¨­¬��00���

��\� Ãª¨­©©§� ¼²¬»ª³� Ãª±±§¨»§� Å©¶§¨©²¶­ª©²¾³� �Æ±§� Ç¯­¶­ª©³� É«©ª¯³�

������

��0� Ãª¨­©§� ¼²¬»ª³� Ãª±±§¨»§� Å©¶§¨©²¶­ª©²¾³� �Æ±§� Ç¯­¶­ª©³� É«©ª¯³�

¼²¨­¬³�������

���� ÌÂ¨²¨¯� ÌÁÍÅ¦Á´ÉÅ³� Á®Á´ÎÏÇ� ÏÐÍÁÐÇÌÅÑ¿Ç³� 1Æ±§�

Ç¯­¶­ª©³�ÇÒ¨ª¾¾§¬³�¼²¨­¬³�Ó¨²©»§³����\��

���� Ì¨²Ò� Á¨±¬¶¨ª©µ³� ¼Ä­¾­Ô� Êª¶¾§¨³� ¼¨­©»­Ô§¬� ¯§�·²¨¸§¶­©µ³� ��Æ±§�

Ç¯­¶­ª©³�¼§²¨¬ª©�Ç¯«»²¶­ª©³�¼²¨­¬³�Ó¨²©»§³��������

���� Ì«¨¬ª©� Ó³� Í­»Ä²¨¯³� ÉÒ©²±­¬§¨� Àª¬� À§©¶§¬� Ôª«¨� «©� Ô¾²©�

±²¨¸§¶­©µ³�¾§¬�Ô¨§¬¬§¬�¯«�·²©²µ§±§©¶³�¼²¨­¬³��00���

��1� Ì«Ò³�Á«¯­µ­§¨³�Ì«­¯§�¼·Ç�¯§�·²¨¸§¶­©µ³�É«¨²©¯³�¼²¨­¬��00���

���� Õ§¨ÀÂ�Ó§©©§¶§²«³�ÃÒ»¾§�¯§�À­§�¯§¬�¼¨ª¯«­¶¬³�Â¯­¶­ª©�Ç»ª©ª±­»²³�

¼²¨­¬³��00\��

��G� Ö²»×«§¬� É­ª«È�ØÙ´§� ·²¨¸§¶­©µ� ¯§¬� Óª©¯²±§©¶²«È� Ú� ¾²� ¼¨²¶­×«§�

»ª©¶§±Ôª¨²­©§ÙÙ��Æ¨§�Ç¯­¶­ª©³�É§�¦ª§»¸³�¦¨«È§¾¾§¬³�¦§¾µ­×«§³�������

��Q� Ö§²©� Ö²»×«§¬� ´²±½­©³� ±²¨¸§¶­©µ� ¬¶¨²¶Âµ­×«§³� �Â±§� Â¯­¶­ª©³� ¼²¨­¬³�

Ó¨²©»§³��001��

��R� Ö§²©�´ª«­¬�·«»»Ä­§¾¾­³�·«¾¶­©²¶­ª©²¾§¬�§¶�·ª©¯­²¾­¬²¶­ª©³�Ç¯­¶­ª©�

Ï§«­¾³��00\��

��\� Ö§²©�·²¨­§�É«»¨§«È� §¶�·²«¨­»§�·²¨»Ä²©¯�Ðª©§¾³� Ï¶¨²¶Âµ­§��� ¾§¬�

»¾Â¬�¯«�¬«»»Æ¬�»ª©»«¨¨§©¶­§¾³�Ç¯­¶­ª©�¯Ùª¨µ²©­¬²¶­ª©³�¼²¨­¬³�������

��0� Ö§²©� ¼²«¾� ´§¨©²­¨§Û� Ï¶¨²¶Âµ­§� ¯ÙÅ©¶§¨©²¶­ª©²¾­¬²¶­ª©� Û� É«©ª¯³�

¼²¨­¬³��00R��

���� Ö§²©��¼­§¨¨§�ÉÂ¶¨­§�§¶�²¾³�¬¶¨²¶Âµª¨³�É«©ª¯³�¼²¨­¬³��Â±§�Â¯³����G��

���� Ö§²©�·²¨­§� Ì¨²©µ§� ØÙÃ²º«¬­ª©� Í§©²«¾¶� Üª¾Àª³� ¿©� Â»Ä§»�

Ã«¾¶«¨§¾ÙÙ�Í§À«§�Ó¨²©Ý²­¬§�¯«�·²¨¸§¶­©µ³�®Þ��GR��G\³��00Q��



����������	
��

175

���� Öª§¾� ÇÀ²©� ²©¯�¦²¨¨Ò³� ØÙ·²¨¸§¶­©µÙÙ³�®�Î�·²»�·­¾¾²©� ¼«½¾­¬Ä­©µ�

Ãª³��0\���

��1� Êª¶¾§¨� ¼� ß� É«½ª­¬� ¦³� ·²¨¸§¶­©µ� ·²©²µ§±§©¶³� \Æ±§� Ç¯­¶­ª©³�

¼«½¾­�¿©­ª©³�¼²¨­¬³��00����

���� Êª¶¾§¨³� É«½ª­¬� Ë� ±²¨¸§¶­©µ� ±²©²µ§±§©¶³� ¼«½¾­�¿©­ª©³� RÆ±§�

Â¯­¶­ª©³�Ô²¨­¬��00���

��G� Êª¶¾§¨³� ¼� ²©¯� Ï­¯©§Ò� Ö�� ´§ÀÒ³� ¦¨ª²¯§©­©µ� ¶Ä§� Ãª©»§Ô¶� ªº�

·²¨¸§¶­©µ³�Öª«¨©²¾�ªº�·²¨¸§¶­©µ³�Üª¾�11�Ö²©«²¨Ò³��0QQ���

��Q� Êª¶¾§¨³�¼³�Ê§¾¾§¨�§¶�²«¶¨§¬³�·²¨¸§¶­©µ�·²©²µ§±§©¶³���Æ±§�Â¯­¶­ª©³�

¼§²¨¬ª©�Ç¯«»²¶­ª©³�Ó¨²©»§³����Q��

��R� Êª¶¾§¨³�¼³�Ê§À­©�Ê§¾¾§¨�§¶�Á«¶¨§¬³�·²¨¸§¶­©µ�·²©²µ§±§©¶³��1Æ±§�

Ç¯­¶­ª©³�¼§²¨¬ª©�Ç¯«»²¶­ª©³�¼²¨­¬³�Ó¨²©»§³����0��

��\� ´²¬²¨Ò�³�¾§�»ª±±§¨»§�­©¶§¨©²¶­ª©²¾�³Ï²©¬��·�¼³����G���

��0� ´§©¯¨§À­§�´ÂÀÒ�´­©¯ª©³�·§¨»²¶ª¨³�RÆ±§�Â¯­¶­ª©³�É²¾¾ªà³����1��

�1�� ´§À­¶¶�¶� ØÙ·²¨¸§¶­©µ� ·ÒªÔ­²ÙÙ� Õ²¨À²¨¯� ¦«¬­©§¬¬� Í§À­§á³� Ö«¾Ò�

Á«µ«¬¶��0Q���

�1�� ·�� ¼ª¨¶§¨³�»Äª­È� ¬¶¨²¶Âµ­×«§¬� §¶� »ª©»«¨¨§©»§� ¶§»Ä©­×«§³�

Ç»ª©ª±­»²³�¼²¨­¬³��0\���

�1�� ·��¼ª¨¶§¨� ³¾Ù²À²©¶²µ§� »ª©»«¨¨§©¶­§¾³� Ç¯­¶­ª©� É«©ª¯³� Ô²¨­¬³�

Ó¨²©»§³ ��000 ��

�11� ·²¨»� Ó­¾¬§¨³� ÎÀ§¬� Ï­±ª©³� Ïªº¨§� ¼²¶¨­»¸³� ·²¨¸§¶­©µ� ·­È³�

§©»Ò»¾ªÔÂ¯­§�¯§�µ§¬¶­ª©³��Æ±§�Ç¯­¶­ª©³�É«¨²©¯³�¼²¨­¬³��00G��

�1�� ·²¨»� Ü²©� ¯§¨»²±±§©� §¶� Á«¶¨§¬³� ·²¨¸§¶­©µ³� ¾Ù§¬¬§©¶­§¾� Ôª«¨�

»ª±Ô¨§©¯¨§³� ¯Â»­¯§¨³� ²µ­¨³� �Æ±§� Ç¯­¶­ª©³� É§� ¦ª§»¸³� ¦¨«È§¾¾§¬³�

¦§¾µ­×«§³���Q��

�1G� ·­»Ä²§¾� ¼§»Ä¶³� ÃÕÅ®ÁÙÏ� Ç´ÇÃÐÍ¹®ÅÃÏ� Å®É¿ÏÐÍÎ³�

â­¾¾­²±�Á©¯¨§á�¼«½¾­¬Ä­©µ³�¿ÏÁ³����Q��



����������	
��

176

�1Q� ·ªÄ²±±²¯�¹½§­¯²¶³�Õ²©­�Á¾¯²±ª«¨�ã¼¨­©»­Ô¾§¬�ªº�·²¨¸§¶­©µÛ�

Ó­¨¬¶� Ç¯­¶­ª©³� É²¨� â²§¾� Óª¨� ¼¨­©¶­©µ³� ¼«½¾­¬Ä­©µ³� ¹±²©³� Öª¨¯²©³�

���G��

�1R� ®²¶Ä²¾­§� Ü²©� ´²§¶Ä§±³� Ðª«¶§� ¾²� ºª©»¶­ª©� ·²¨¸§¶­©µ³� Ç¯­¶­ª©�

É«©ª¯³�¼²¨­¬³����G��

�1\� ¼²¾¾§Ò�Ð³� ÇÈ¶§¨©²¾� »ª©¶¨²¯­»¶­ª©¬� ªº� ¶Ä§� ÃÄ­©§¬§� ¯§À§¾ªÔ±§©¶�

±ª¯§¾³Öª«¨©²¾�ªº�Ãª©¶§±Ôª¨Ò�ÃÄ­©²³Àª¾��G³®ª�Q³���Q��

�10� ¼²¬»ª� ¦§¨Äª³� ·²¨¸§¶­©µ� Å©¶§¨©²¶­ª©²¾³� 1Æ±§� Ç¯­¶­ª©³� É«©ª¯³�

¼²¨­¬��

���� ¼²¬»ª� ¦§¨Äª³� ·²¨¸§¶­©µ� Å©¶§¨©²¶­ª©²¾³� �Æ±§� Ç¯­¶­ª©³� É«©ª¯³�

¼²¨­¬��

���� ¼²¬»ª�Ãª¨­©©§�³�½²¨ÄªÔ�³�±²¨¸§¶­©µ�­©¶§¨©²¶­ª©²¾�³��§±§�Â¯­¶­ª©³�

¯«©ª¯³�¼²¨­¬³�������

���� ¼Ä­¾­Ô� Êª¶¾§¨³� Ê§À­©� Ê§¾¾§¨� ²¶� Á«¶¨§¬³� ·²¨¸§¶­©µ� ·²©²µ§±§©¶³�

�1Æ±§�Ç¯­¶­ª©³�¼§²¨¬ª©�Ç¯«»²¶­ª©³�¼²¨­¬³�Ó¨²©»§³����0��

��1� ¼Ä­¾­Ô� Êª¶¾§¨³� Ê§À­©� Ê§¾¾§¨� §¶� Á«¶¨§¬³� ·²¨¸§¶­©µ� ·²©²µ§±§©¶³�

�1Æ±§�Ç¯­¶­ª©³�¼§²¨¬ª©�Ç¯«»²¶­ª©³�¼²¨­¬³�Ó¨²©»§³����0��

���� Ï¶¨²¶§µª¨³� ¼ª¾­¶­×«§� µÂ©Â¨²¾§� ¯§� ¾�§©¶¨§Ô¨­¬§³� 1Æ±§� Â¯­¶­ª©³�

É«©ª¯³�¼²¨­¬³��00R��

��G� â­¾¾­²±�Ö��Ï¶²©¶ª©³� �Ó«©¯²±§©¶²¾¬�ªº�·²¨¸§¶­©µ³�·»��Ì¨²á�Õ­¾¾�

¦ªª¸�Ãª³��00����

��Q� â­¾¾­²±�·�¼¨­¯§�²©¯�¹�Ã³�Ó§¨¨§¾¾³�·²¨¸§¶­©µ�¦²¬­»�Ãª©»§Ô¶¬�²©¯�

É§»­¬­ª©¬³�¦ª¬¶ª©³�Õª«µÄ¶ª©�·­ºº¾­©�Ãª³��0\����

�

�

�

�

�



����������	
��

177

�

,-.+*��

��R� Ó²º²©�äª«³¶Ä§¨ª¨­»²¾� §È¶§©¬­ª©¬ª¨�Ô²¶Ä�½¨§²¸­©µ�©§á� ¶Ä§ª¨­§¬�ªº�

­©¶§¨©²¶­ª©²¾­à²¶­ª©å� Á©� ²©²¾Ò¬­¬� ªº� ¶Ä§� ·²¨¸§¶­©µ� ·²©²µ§±§©¶�

¬¶¨²¶§µ­§¬� ªº� ºª«¨�ÃÄ­©§¬§�±«¾¶­©²¶­ª©²¾� §©¶§¨Ô¨­¬§¬� ­©�Ç«¨ªÔ§�� ´²¶§�

½­¨¯�»²¶»Ä§¬�¶Ä§�áª¨±�æ¶ªªç³�¶ÄÆ¬§�¯§�¯ª»¶ª¨²¶�§©�¬»­§©»§¬�¯§�µ§¬¶­ª©³�

¿©­À§¨¬­¶Â�¼²©¶ÄÆª©�Á¬¬²³¼²¨­¬³�Ó¨²©»§³����G��

�


"
/���0�!��!�����#1�2�3����4����

��\� Ä¶¶Ô�¥¥ááá�Ä«²á§­�»ª±¥§©¥�

��0� Ä¶¶Ô�¥¥ááá�»ª©¯ª¨�¯à¥�

�G�� ááá�½²©×«§±ª©¯­²¾§�ª¨µ¥�

�G�� Ä¶¶Ô�¥¥­©¶§¨½¨²©¯�»ª±¥�

�G�� ááá�µ§²©¶§¾§»¶¨ª©­»¬�»ª±¥�

�G1� Ä¶¶Ô�¥¥ááá�§©­§�¯à¥�

�G�� ááá�»¨­¬¶ª¨�¯à¥á§½¥�

�

�

�



��

��

��

��

��

��

��

��



�

����

�

��������	
���

��

��
������� ���
��������� ������������ �

�������

�������

�������

�������

�	�����

�
�����

�������

�������

�
�����

��������

��������

��������

��������

�������

�������

�������

�������

�	�����

�
�����

�������

�������

�
�����

�������

�������

�������

� �

���������������������������������������������������������������������������������������

��� !��"#$�%&��������������������������������������������������������������������������

��� !��"'()�����������������������������������������������������������������������������

������� !��"*��������������������������������������������������������������������������

+�,�-��.(�/,�������'��/�0���12$3�4��������������5/,���������������������������������

������6�7,���4�6$8���������5/,���99999999999999�

.:()���.(*�������.(�/,��������������������������������������������������������������������

.:(;���������5/,������������������������������������������������������������������������

�<$=>�?�@!��"*�������������������������������������������������������������������������

A$������?�=!��������������������������������������������������������������������������

B�/C�B$(��?�=!��5/,���������������������������������������������������������������������

A$(D(��E3F�G�H�����IJ�B�K$)!������������������������������������������������������������

0(D(��E3��GL,���MNO�/����������������������������������������������������������������

P(�$3Q�/@J�R��3-��.(�/,����������������������������������������������������������������

A$������.(D(��E3S��������������������������������������������������������������������

T��%Q�A$(D(��E3���U=��������������������������������������������������������������������

.(D(��E3���U=���VWX!�������������������������������������������������������������������

A�IY���.(D(��E3S��.(*������������������������������������������������������������������

.(D(��E3S��.(*��������������������������������������������������������������������������

A$(D(��E3��V((X��A��=*���.('�H����������������������������������������������������������

A$(D(��E3��.(�Y����.(Z������������������������������������������������������������������

����;�P���.(�L$=����[�*���������������������������������������������������������������

.>�U8�\;�]C$^����������������������������������������������������������������������

�X(_��"U(`=����.�3a!��/,%�b����������������������������������������������������������

cd�e�����;��(fg���h(i��"�L$=����.�3a!��/,%�b���������������������������������������� �

����

����

�	��

�
��

����

�
��

����

�	��

�
��

�
��

�	��

����


���

����

����

�	��

�
��


���


���



��

�����

��
��

�����

��
�

��	� �

� ��



�

����

�

���������	
���

�

����

������� �
������������� ������������ �

�������

�������

�������

�������

�	�����

�
�����

�������

��������

�������

�������

�������

�������

�������

� �

������������X ���"*��������������������������������������������������������������������

j#/Q�kl�7S��m;���������"fi���������/�5/,��������������������������������������������

h(U=����,n�V((X�����������������������������������������������������������������������

����'���B�oa!��pf>�,�,q��'��������������������������������������������������������������

k�,rQ�?�/E���6l7�������B�/C�B$(��?�=!������������������������������������������������

A$(;$s��A$()f3/�h(U=��/�V((X��?�/E���5/,���������������������������������������������

A$(D(��E3&��.(*�������P�t�.o�,��?�=!��k�,r-�/�.(*�����������������������������������

u((*��T/�v!��wEv!���������������������������������������������������������������������

A$(D(��E3S��.(*�������.(�L$=������������������������������������������������������������

A��C$<�mx���6l7�BE �������y��������������������������������������������������

A$�3a!��.(fi���!�.�L$=�4�T$�Z�A$(%/EX�S���z�@O$;��������������������������������������

.f(Xv��A$D�=��.�3a���/,%�b����������������������������������������������������������

/C����.�3a���/,%�b�������������������������������������������������������������������

� �

�
��

����

����

����

		��

	���

	���

�
��

�����

�����

�����

�����

���� �

�

�





��������	
���

182

���
���� ���
���� �

��������������������������������������������������������������������������������������

����������������������������������������������������������������������������������

��	
����

�����������������������������������������������������������������������

��	
���
������������������������������������������������������������������������

��	
���������������������������������������������������������������������������

�������	
������������������������������������������������������������������������

��������
��������� ��������������������������������������������������������������

��	
����!�"��������������������������������������������������������������������

��	
���
#�$%�������������������������������������������������������������������

��	
��&�' ����������������������������������������������������������������������

 ��()��
�	��* �+�,
-��.#
/
���������������������������������������������������� �

��

���

0��

0��

���

���

-��

-��

-��

1�

1� �

���
���������������������� �!
���"�#$�� �

�%	�&����������������������������������������������������������������������������

�����'�(�������)����*������������������������������������������������������������

23+��456���789�/�
��:��; �����������������������������������������������������������

<
=
��456���789�/�
����6>�?@�� ��������������������������������������������������

23+����;
��7AB
�CD��:��;�
#�EB��
���5@� ����������������������������������������

<
=
����;
��7A$5/
��:��;�
#�EB��
���5@� ��������������������������������������������

�

=
����;
��7A$�	
��:��;�
#�EB��
���5@� ��������������������������������������������

)#��
����;
��7A.9�/�
��:��;�
#�EB��
���5@� �������������������������������������������

F 
G����;
��7�89�/�
�AH
I�BJ��:��;����5@� ��������������������������������������

�

=
��456��7��89�/�
�����������������������������������������������������������������

K�

L�

L�

M�

M�

N�

N�

N�

O�

P�



��������	
���

183

)#��
��456��7��89�/�
�����������������������������������������������������������������

23+����;
��7�/QRI5
��	/'

#�����+�����������������������������������������������

<
=
����;
�7�S5��/I5
��	/'

#�����+�����������������������������������������������

+,�-���'�(�������)����*�+������������������������������������������������������

23+�� 456��� 7T3�
�� 89�/�
�� :��; ������������������������������������������������

<
=
��456���7T3�
��89�/�
��U
VC���6>����������������������������������������������

23+����;
��7���W�IX��8Y��$
��Z5H�45[�
���5@� \]^N_`]^O_a���������������������

<
=
����;
��7H
	�
���
Q
�$C��Z5H�45[�
���5@� �b��[X���\]^O]`]^P^a�����������


����;
��

=�7cde���6Q����3�fg[h
���
W�V
�����i��5@� ����������������������������


����;
�)#���7�
'�C
I=
��jh�' �k' �A�
$
��l�/
��:��; ��5@� �������������������������

F 
G����;
��7��C3m�
J��f�
d�
���5@� �����������������������������������������������

�

=
��456���7E����3�T3�
����$h
���5H�89�/�
���Q�
n�0
	Q������������������������������

23+����;
��7T3�
����$h
��Z5H�89�/�
���Q�
n����������������������������������������


����;
�<
=�7T3�
��89�/�
�����������������������������������������������������������

)#��
��456���7o!
$#�3�E$��3!�pT3�
��89�/�
��q!
	 ����������������������������������������

+����;
�23�7T3�
��89�/�
��q!
	 ���������������������������������������������������


����;
�<
=7��
��89�/�
��)��3!�T3����������������������������������������������������


����;
��

=�7T3�
��89�/�
��!
$#�����������������������������������������������������

'��-���'�(������%�������%���������.%(��������������������������������������������������

23+��456���79!
h�(J���r�	
������������������������������������������������������������

23+����;
��7l�/
��cd@�����������������������������������������������������������

<
=
����;
��7l�/
���$�	s�����������������������������������������������������������


��456��<
=�7����
.=
���r�	
���H
I�BJ�3���������������������������������������������������

+����;
�23�7���
.=
���r�	
�������������������������������������������������������������

t�

t�

^�

^�

^�

]]�

]]�

]]�

]K�

]K�

]K�

]L�

]L�

]O�

]P�

]P�

]t�

]^�

]^�

K_�

K_�

K]�

K]�

K]�

��



��������	
���

184


����;
�<
=�7��H
I�BJ���r�	
���������������������������������������������������������

�

=
��456���7��r�	
���C�C
.
�3���Q
�/
�������������������������������������������������

)#��
��456���7��/�
'�
�3���B�
�'��
���r�	
��������������������������������������������������

+����;
�23�7��B�
�'��
���r�	
���������������������������������������������������������


����;
�
=<�7��/�
'�
���r�	
�����������������������������������������������������������

/0�����'�(�����+������+��������1�2����3�4�%4���������������������������������������

23+��456���7T3�
��A.9�/�
��&9u���:��; �����������������������������������������������

23+����;
��7A.9�/�
��&9u���j9�$>���������������������������������������������������

<
=
����;
��7�j9�$>�&9u��.9�/�
�A�T3�
����������������������������������������������

<
=
��456���7T3�
��&�'����Q
�Q�����������������������������������������������������

23+����;
��7T3�
��&�'���:��; ���������������������������������������������������

<
=
����;
��7E;���>�3��&�'���v�I'>���������������������������������������������������

�

=
����;
��7��
3�
��l��Q+��b�&�'���wY
h�������������������������������������

)#��
����;
��7T3�
��&�'���f
�@�f�3!������������������������������������������������  


=
��456���
�7��Q
�QT3�
��g$/�
������������������������������������������������������

23+����;
�7���
3�
��l��Q+��b�g$/�
��:��; �����������������������������������������

<
=
����;
��7��!�"��$/
����
3�
��l��Q+��b�������������������������������������

�

=
����;
��7��
3�
��l��Q+��b��
d�'���g$/>�FQ����������������������������������

)#��
����;
��7�
�d�>�mQ��T3�
��g$/�
�����������������������������������������������


��456��)#���7�Q
�Q�T3�
��)9x��
��������������������������������������������������������

23+����;
��7
�;Y
i33�)9x��
�����'(�j9�$>��������������������������������������������

<
=
����;
��7���$h
��Z5H�)9x��
�����'(������T3�
�����������������������������������

�

=
����;
��7�g9
$ �
�����T3�
��)9x��
��l�s3�)9x��
��f
'(������������������������������

)#��
����;
��7�
�d�>�mQ����
3�
��l��Q+��b�)9x��
����������������������������������

KK�

KL�

KM�

KM�

KN�

KN�

KP�

KP�

KP�

Kt�

Kt�

K^�

LK�

LN�

LP�

LP�

Lt�

M_�

M_�

M]�

M]�

MK�

MK�

MP�

�



��������	
���

185

G��456��F 
�7�Q
�Q�T3�
��&93m
�����������������������������������������������������

23+����;
��7E�����3�T3�
��&93m
��j9�$>���������������������������������������������

<
=
����;
��7T3�
��Ay3m
��&9u����%
'H����������������������������������������������

�

=
����;
��7���!�"��
����&9u����4Q
'���T3�
��Ay3m
������������������������������

)#��
����;
�7��&93m
���
�d�>�mQ���
3�
��l��Q+��b�����������������������������������

�������
�����&�)������������������������������������������������������������������ �

M^�

M^�

N_�

NL�

NO�

O]� �

���
��+,�-�����%������5��4����26��)���� �

�%	�&z�����������������������������������������������������������������������������

�����'�(������%������5��4����%7���������������������������������������������������

23+��456���7
�3u{����(3���
3�
��l��Q+��2
�������������������������������������������

23+����;
��7���
3�
��l��Q+��2
����������������������������������������������������

<
=
����;
��7��
3�
��l��Q+��3u{����(�������������������������������������������������

<
=
��456���7��
3�
��l��Q+��3u{�)C�� 3�|�������������������������������������������

23+����;
��7��	'B+��l��Q+��3u{�|������������������������������������������������

<
=
����;
��7��
3�
��l��Q+��3u{�)C�� ������������������������������������������������

�

=
��456���7��
3�
��l��Q+��3u{�? ��H3��������������������������������������������

23+����;
��7��
3�
��l��Q+��3u{�������������������������������������������������


����;
�<
=�7? ��H���
3�
��l��Q+��3u{����������������������������������������������

)#��
��456���7��
3�
��l��Q+���Q��!�����������������������������������������������������

23+����;
��7��
3�
��l��Q+���Q���#�}�;5�������������������������������������������

<
=
����;
��7��
3�
��l��Q+���
Q��!��
'%������������������������������������������

+,�-���'�(������%������5��4���+8�3��49�������������������������������������������

+��456��23�7��
3�
���/QR���:��; �����������������������������������������������������

<
=
��456���7��
3�
���
/QR���U
~�����������������������������������������������������

OL�

OM�

OM�

OM�

ON�

ON�

ON�

OO�

OP�

OP�

OP�

Ot�

Ot�

�O^�

P_�

P_�

P]�



��������	
���

186

23+����;
��7��
� ��#�j�'h>\����������a��������������������������������������

<
=
����;
�7���'�C�!�j�'h>\�������a������������������������������������������

�

=
����;
��7�}�C���j�'h>\������a�������������������������������������������

�

=
��456���7��
3�
��2
IH+���Q�
n�0
	Q���������������������������������������������

23+����;
��7�3��
#�+��f!
9x�
$�	����������������������������������������������������

<
=
����;
��7���Q
�/
�3��9!
h�(J���3��
���������������������������������������������

�

=
����;
��7�/�
'���f�@�* �03���������������������������������������������������

'��-���'�(�����:%��4;��%������5��4����26�������������������������������������������

23+��456���7���
	���g{��9�h�
��������������������������������������������������������

<
=
��456���7�9�h�
����
	�������������������������������������������������������������

456����

=
��7w���m
����������������������������������������������������������������

456���)#��
��7�WmV���)9�
V�������������������������������������������������������������

G��456��F 
�7��
	����'B+���
I=�QJ��������������������������������������������������

+����;
�23�7
9�u ���
	����'B+���
I=�QJ���������������������������������������������

<
=
����;
��7��'B+���
I=�QJ��0��H��
	���������������������������������������������

/0�����'�(������%(
<���5��4����2=���%��������3�%>%&���4?���������������������������

456���23+��7�/QRI5
�� 
$
����d�>�mQJ������������������������������������������������

23+����;
��7��d�>�mQJ��j9�$>�����������������������������������������������������

<
=
����;
��7��d�>�mQJ���
9��/ ���������������������������������������������������

���;
��

=
��7� 
$
���
�d�>�mQJ�����C�����������������������������������������������

<
=
��456���7���.9�/�
����d�>�mQJ������������������������������������������������������

23+����;
��7��.9�/�
����d�>�mQJ��j9�$>���������������������������������������������


�<
=
����;�7��.9�/�
����d�>�mQJ��wY
h��������������������������������������������

�

=
����;
��7���.9�/�
����d�>�mQJ���%
'H�������������������������������������������

P]�

P]�

PK�

PK�

PK�

PL�

PL�

PL�

PN�

PO�

PP�

Pt�

t]�

t]�

tK�

tL�

tL�

tL�

tL�

tN�

^_�

^_�

^_�

^]�

�



��������	
���

187

)#��
����;
��7��.9�/�
���
�d�>�mQJ�����C����������������������������������������������

���

=
��456�7��
3�
��l��Q+��3u[
�?��IW���/�
'�
��fu������������������������������������

23+����;
��7��/�
'�
��fu����j9�$>����������������������������������������������������

<
=
����;
��7��/�
'�
��fu�����!
h ���������������������������������������������������

�

=
����;
��7
���
3�
����/�
'��������������������������������������������������������

)#��
����;
��7��/�
'�
���
�d�>�mQJ���������������������������������������������������

F 
G����;
��7/�
'�
���
�d�>�mQJ��>��	
��������������������������������������������

+,�-�����
�����&�)������������������������������������������������������������������� �

^L�

]_L�

]_L�

]_N�

]_P�

]_t�

]]K�

]]N� �

���
��'��-�����%,���@�?���*�
����A�BC�+8��,"�����4�"D��

���49��E%0FGHIJK����49����%
%���LMNOMP����Q�2>��� �

�%	�&

�����'�(�����E%���0�+��������������/C����

23+��456���7?@�� ���%��f�
d�
����B�
G����'�h
���

23+����;
��7fm;
��
 ��#]^Pt�`]^tL�����������������������������������������������

<
=
����;
��7fm;
��
 ��#]^tM�`]^tP�����������������������������������������������

�

=
����;
��7fm;
��
 ��#]^tt��̀]^^t����������������������������������������������


����;
����#)�7fm;
��]^^M��3 
#$��
�������������������������������������������������������

<
=
��456���7�>� ��u���I'>����!
h
����'�h
��������������������������������������������

�

=
��456���7�h
��b��9�h�5
�A/QR���?���������������������������������������������

23+����;
��7���B�
G��f�
d�
���
W����'�h
�����������������������������������������������

���;
�<
=
��7���!
h
����I'�
��IH��
���
/QR�������������������������������������������

)#��
��456���7��'�h
�����!
h
����!��?�5����������������������������������������������

F 
G��456���7�h

#���
	����'B+���
I=�QJ�������������������������������������������

+,�-���'�(��������49��%������5��4���+8� ���7��������������������������������������

]]P��

]]t��

]]t��

]]t��

]]t��

]]t��

]]^�

]]^��

]K_��

]K_��

]K]��

]KK��

]KL��

]KM��

�



��������	
���

188

23+��456���7�/QR�
#�j9�$�
����������������������������������������������������������

<
=
��456���7�/QR����
W���3����
I=�Q������������������������������������������������

�

=
��456���7��
3�
��l��Q+��b��3�����
�d�>�mQ��������������������������������������

)#��
��456���7��
3�
��l��Q�
��3����3u{�4�

Q������������������������������������������

23+����;
��7
�Q3��l�Q�b��3�����/QR ����������������������������������������

���;
�<
=
��7
�.9���3�
�Q��p��#�'X��
�9� ��l�Q�b��3�����/QR ���������������������

�

=
����;
��7�����}��5#3�
#3���0�{�p��

IV
��
�9� ��l�Q�b��3�����/QR ��������

'��-���'�(������%������5�4���+8�"��,�R���49��������������������������������������

456���23+�7��H
'%�fu�B+����C3m�
J����
u' 3���
�3�b��Y�uX����������������������������

�<
=
��456���7��3�C�W��/QR �2�@����������������������������������������������������

23+����;
��7�3�C�W��/QR��j9�$�
����������������������������������������������

<
=
����;
��7�3�C�W��/QR��AI��'�
��?������������������������������������������

456����

=
�7�?�5���r�	
����/�
'�
����/QR�����������������������������������������

)#��
��456���7��d�>�mQ���/QR ��3�C�W�3u[
�l��Q+����
3�
����������������������������

F 
G��456���7��	'B+��l�/
���/QR���2��!��
#�$%�����������������������������������

/0�����'�(�����,"���"��,�R���49��� ���7���49��E%0��������������������������������

23+��456���7��
3�
��l��Q+��3u{�b���'�h
���
/QR����
��? ��H�������������������������

<
=
��456���7���3u{��
(�$ �9�Y�uX���
/QR���
3�
��l��Q�
������������������������������

23+����;
��7AYuX�����/���Z5H�?W
V��������������������������������������������

<
=
����;
��7�!
h�(J��v��
#��6	>����?W
V��������������������������������������

��;
��

=
����7A$9�V�
�3��
/QR���v��
#��6	>����?W
V�����������������������������

�

=
��456���7
�' �f!
;�QJ��*� �¡
����'�h
����.9�/�
���#�d�
��&Y
�C����������������������

23+����;
��7
��Z5H��$h�A�5�
���������������������������������������������������

<
=
����;
��7���$h
��Z5H�AYuX��������������������������������������������������

]KM��

]Kt��

]K^��

]L_��

]L_��

]L_��

]L_��

]L_��

]L_��

]LK��

]LM��

]LN��

]M_��

]MO��

]Mt��

]M^��

]M^��

]N]��

]N]��

]NK��

]NL��

]NM��

]NM��

]NN��



��������	
���

189

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

)#��
��456���7��
3�
��l��Q+��3u{�b��9�Y�uX���#�d�
��?�5����������������������������������

)��&�������
��'��-�������������������������������������������������������������������

��S��&���������������������������������������������������������������������������������

/<��������Q�C�������������������������������������������������������������������������

����>������@T�����	8�������������������������������������������������������������

��������	
��������������������������������������������������������������������������� �

]NN��

]O_��

]OK��

]OP��

]P^��

]tK� �



���������	
��

����������	
���
�	����	�	����������������	�	������������������ �!���"�#��$�����%&'���()�"*$*#���"���
����+,�*�� -	�	.�� ���/0��� �"���	��� "$1�,2�� -	3� 	��45�� �"�/�6'���� �7'�'��� ��
8� �8� 9� �"�/�6'����� "� ��'����

�"�2�����"�/�6'����:;<;=�����>����?';������)�*�2��-��@��"2����A���>��()�"1���)�(�5���-	�	��B�C��)���,�D')EEEFGE��
��G"��H'����"�,�6���"�I��$'���JG�"���	���K�� 0��-��/G�9�LM3�>������'C�����@
�	��N'�5'���()���O�������P�>';�����@
�Q����

���A�2���'���
�L6���: �R'#��-4����-<1�S�1���������/�6'���9�"�;�M���">5�T��
�S2�����U�'$2��V* �W�X�Q�����%&'���P�C��A�( �K4�Y�Z���W�[�4.��/�6'�����S�1�3�"�+,2��\G��[�4.�����D;��"����

�
�* �]^�_�V* �"�A��.����#����`��	�	����5���-/��'$2��a*$���()�K��b�\G�"1�c=����-/	d���<�����#����`���:�>M
"���H'�����/�>2����)
�e[��A�fI5�Q���U�g0��4���h��`���E�i>6���
�	����"�>,�0��"$1�,2��-	3�-/��b��j�J�( �k',���l

��"�+,2��9�m�D 0��K�	���n��#
�\G�K�g	���L$1�,2��V* ��
$���()�o��'����
�* �B'p��)���C�\G"���	���n��#0�T��
"�,�6���W���C�"$#qY�r�	���e��$'���a����V* �m�D���s�*$5�\G�"#��	���P�C�:1	C���"���	���n��#t���C�4u���

��"$#q)�	 �$5�	��Q���k[�',���()�" ��v�w7x'#�� �,C�()���n��#0�� P�C�9�y�H,*�� �
',>5�Q������H�5�<#���f*'z�
��	;�A��j�J�9�"�,>')� "���	���n��#0��9� �{����)�/�^G�� �
��c�|�I;�4�4�'�� ")� � "�6�� "��[�4.�� "$#q2���"}�g�"�6�

"�,�6���"�I��$'���"��H'��E���

��
�
������
���������	;�A�"$#q)��W���C�"$#q)��r�	���SI��$'���k�42���"���	���n��#0���4u��"�,�6���"�I��$'���"��H'��� �

Abstract 

Today's world is living a new reality, working with new thought, having experienced radical 

transformations and a series of political changes 

Economic and social development, with the emergence of economic blocs, the intensification 

of international competition and the new roles of global economic organizations, including 

new concepts not previously known, such as globalization, the information revolution and 

the proliferation of Internet networks. 
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������������������of chinese’s 

marketing experience, it is one of the transformations that has attracted the attention of the 

world. In a short time, China was ranked second in the world's economies. This experience 

has attracted the interest of many countries; 

The Algerian economy is not isolated from all these changes taking place at the global level. 

If Algeria joins the Organization, 

It must reduce tariffs on many imported goods, fix some fees for specified periods, and 

remove some other barriers that stand in the way of trade. Resulting in increased foreign 

competition, as it becomes easier for competitors to enter the markets of the Member States 

of the Organization, which is why they must go to international markets; 

The study aimed to shed light on the international marketing reality of Huawei Corporation 

and its invasion of international markets 

And the various strategies adopted to succeed in these markets, and thus draw a set of results 

that might help the Foundation Condor in particular and the Algerian institution in general to 

strengthen their weaknesses and find a place in the international markets, taking into account 

the Chinese experience. 

Keywords: Chinese Marketing Experiment, International Market Invasion, International 

Marketing Mix, Huawei Corporation, Condor Corporation 


