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 :الله عز وجلقال 

﴿                              

                                  ﴾ 
 (163, 162ف ا)سورة الأنعاـ, الآيت .صدق الله العظيم.

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



  
 

الإهداء 
 الحمد لله وكفى والصلاة والسلام على الحبيب المصطفى

 أهدي ثواب هذا العمل إلى روح أمي داده, وإلى روح أبي عمران

 داعيا الله عز وجل أن يجعله في ميزان حسناتهم

 اللهم ارحمهما كما ربياني صغير

 إلى زوجتي العزيزة.......رعاها الله وأكرمها

 أميمة, محمد, ونوران......حفظهم الله ونور قلوبهم بالقرآنإلى أبنائي 

 إلى إخوتي أعزائي, وأخواتي عزيزاتي......

 إلى كل أهلي, وأصدقائي, وزملائي.........

 إلى كل مشايخي, ومعلمي, وأساتذتي, وكل من علمني.........

 إلى كل من سلك طريقا يبتغي فيه علما.....

 هدي هذا العمل..........إلى كل هؤلاء أ

 

 

 

 

 محمد الساسي



  
 

 شكر كتقدير

 :قال رسول الله 

تىوي  الل وى  إًف  »  ا فً  الن مٍلىةى  حىتّ   كىالأىرٍضً  الس مىوىاتً  كىأىىٍلى  كىمىلبىئًكى   « ابػىٍيػٍرى  الن اسً  ميعىلِّمً  عىلىى لىييصىلُّوفى  ابغيٍوتى  كىحىتّ   جيحٍرىًى
 كالطبراني في ابؼعجم الكبنً(.)ركاه الترمذم, 

 الحمد لله والشنس لله ولا حىل ولا قىة إلا بالله

 أحمد لله حمدا لثيرا طيبا مبازك فيه على جىفيقه لي في اهجاش هرا العمل 

 ومن شنس الله شنس الىاض

 دًس والعسفان إلى الأطخاذ المشسف لرا أجقدم بجصيل الشنس وأخلص عبازاث الخق

 جيجاوي بالسقي على قبىله وجفضله بالإشساف على هره الأطسوحتالأطخاذ الدلخىز 

 التي طاهمذ في إخساج هرا العمل في حلخه النهائيتوجىجيهاجه القيمت 

 لما أشنس جصيل الشنس أطاجرحي أعضاء لجىت المىاقشت على جفضلهم 

 وإبداء ملاحظاتهم وآزائهم القيمت وجىجيهاتهمالأطسوحت وقبىلهم قساءة 

 مل الصملاء والأطاجرة الرًن طاعدووي أثىاء اهجاش الأطسوحت من قسيب أو بعيدلما أشنس 

ق, و الدلخىز عقبت عبد اللاوي   وأخص بالرلس الأطخاذًن العصيصين الدلخىز فىشي محيرً

 والشنس مىصىل إلى مافت الطاقم الإدازي لهليت العلىم الاقخصادًت والخجازيت وعلىم الدظيير

 , وخاصت في مدازض الدلخىزاه  -1-يفبجامعت فسحاث عباض طط 

 زاجيا من الله عصل وجل أن ًجصيهم خير الجصاء  على مظاعدتهم ودعمهم لي حتى اجمام هرا العمل

    وأن ًىفقهم دائما في خدمت العلم والسقي به 

 

 محمد الساسي



  
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                           المكدمــــة
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 تمهيد
مر الفكػػر ا﵀اسبي بعدة مراحل, كلعل أبرزىا مرحلة التطور ابؼهني كالأكادبيي الذم بدأ يؤسس لقواعد  كطرؽ  

تي تعترض ابؼمارسات ا﵀اسبية بيكن الاعتماد عليها في بذسيد نظرة توافقية حوؿ حلوؿ لأىم ابؼشكلبت ا﵀اسبية ال
الراجعة بابػصوص إلذ كوف ا﵀اسبة نظاما مفتوحا, كمن ىذه ابؼشكلبت القياس ا﵀اسبي للؤحداث الاقتصادية 

 ابؼرتبطة بابؼؤسسة بصفة مباشرة أك غنً مباشرة.

بادئ التي قامت عليها عد من أىم ابؼت تيالتكلفة التاربىية ال تففي الفترة التي شهدت ظاىرة التضخم, أصبح
ا﵀اسبة, لا يفي بحاجيات بـتلف مستخدمي القوائم ابؼالية لافتقاده بػاصية ابؼلبئمة التي تتطلبها  ابؼعلومة ا﵀اسبية  
كي تكوف ذات جودة, كىو ما جعل ابؼهتمنٌ بدجاؿ ا﵀اسبة يبحثوف عن بديل في القياس ا﵀اسبي يوفر ما عجزت 

فظهر مفهوـ جديد ىو بموذج القيمة العادلة الذم كاف نتاج التغنًات ابغاصلة في ا﵀يط  عنو التكلفة التاربىية,
 ابػارجي من ناحية, ككذلك إلذ الرغبة في التوجو بكو ابؼنهج ابؼعيارم من ناحية أخرل.

كالقيمة  غنً أف الإشكالية التي كاجهت كجود أكثر من بديل في القياس ا﵀اسبي, كخاصة بنٌ التكلفة التاربىية 
العادلة, ىو ىل بيكن ابؼفاضلة بينها على أساس أم منهما بوقق ابػصائص النوعية للمعلومة ا﵀اسبية, أـ أف فرضية 

 الاستمرارية التي تتبناىا ا﵀اسبة قد تفرض على ابؼؤسسة التقيد بنموذج معنٌ في حالات معينة.

معيار  كالتي كاف آخرىا دكلية التي تناكلت القيمة العادلة,كفي ىذا الإطار  صدرت العديد من ابؼعاينً ا﵀اسبية ال
ككذلك معيار الإبلبغ ا النموذج في القياس, , كالذم أكضح العديد من الأمور التي بزص ىذIFRS13الإبلبغ ابؼالر

ابؼالية كمن جهة أخرل نرل التطور الكبنً الذم شهدتو , ىذا من جهةالذم تناكؿ الأدكات ابؼالية,  IFRS9ابؼالر 
الإسلبمية كمنتجاتها ابؼتعددة, سواء في حجمها الذم بذاكز التريليوف دكلار أمريكي, أك من حيث رقعة انتشارىا التي 

 كصلت حتّ الدكؿ غنً الإسلبمية.

عامة كالقياس ا﵀اسبي  ابؼالية من منظور إسلبمي بصفةفي بؾاؿ ا﵀اسبة أف ما قدـ حتّ الآف بقد  كبابؼقابل
ابؼعلومة ابؼالية ابؼلبئمة كابؼوثوؽ بها تلك تقدنً ك , الإسلبمية الصناعة ابؼالية تطور الذم شهدتوال لد يواكببصفة خاصة 

 .بؼستخدمي القوائم ابؼالية

عن ابؼصارؼ التقليدية, كوف الأكلذ تتقيد بأحكاـ الشريعة  ابؼصارؼ الإسلبمية كنظرا للخصوصية التي بسيز 
يفرض عليها كذلك التقيد بنموذج معنٌ في القياس ا﵀اسبي, كابؼتمثل في سلبمية في معاملبتها ابؼالية, الأمر الذم الإ
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في ظل العوبؼة كالانتشار الواسع للؤدكات ابؼالية الإسلبمية في الأسواؽ ابؼالية العابؼية, تبرز القيمة ابعارية, بيد أنو 
ت القياس ا﵀اسبي كالإفصاح , لاسيما في عمليا(IAS,IFRS) ا﵀اسبية الدكليةإمكانية التقاطع مع متطلبات ابؼعاينً

اينً التي تناكلت القيمة العادلة, كىو ما بقده في الواقع ابؼمارس للمصارؼ الإسلبمية خاصة ما يتعلق بتطبيق ابؼع عنها
 .بيكن أف يثنً الإشكالية التالية ما كىوحيث تفرض القواننٌ في الكثنً من البلداف التقيد بابؼعاينً ا﵀اسبية الدكلية, 

 الدراسة إشكالية

 الإسلامية؟ صاار الم فيالقيمة العادلة  القياس المحاسبي وفق ثطبيق وآثار  هي مجالاتما

 :عنها التساؤلات الفرعية التالية كالتي تتفرع

 IFRS9كما ىو الأثر ا﵀تمل لتطبيق ابؼعيار  ؟في ابؼصارؼ الإسلبمية إلذ أم مدل يتم تطبيق القيمة العادلة -1
 ؟على الأدكات ابؼالية الإسلبمية

 حقوؽ ابؼلكية للمصارؼ الإسلبمية؟ىل يوجد أثر مهم لتطبيق القيمة العادلة على  -2
 ىل يوجد أثر مهم لتطبيق القيمة العادلة على دخل ابؼصارؼ الإسلبمية؟ -3
 ؟IFRS13اعتماد ابؼعيار  بعدقبل ك  دخل ابؼصارؼ الإسلبميةأثر تطبيق القيمة العادلة على ىل بىتلف  -4
اعتماد ابؼعيار  بعدقبل ك لمصارؼ الإسلبمية على حقوؽ ابؼلكية لأثر تطبيق القيمة العادلة ىل بىتلف  -5

IFRS13؟ 

 فرضيات الدراسة

1- H1: ؛ابؼاليةعلى الأدكات  ابؼصارؼ الإسلبميةتصر تطبيقات القيمة العادلة في تق 
2- H0 :للمصارؼ الإسلبمية؛ ابؼلكية حقوؽ على العادلة القيمة لتطبيق احصائية دلالة ذك معنوم أثر يوجد لا 
3- H0 :صارؼ الإسلبمية؛ابؼ دخل على العادلة القيمة لتطبيق احصائية دلالة ذك معنوم أثر يوجد لا 
4- H0 :اعتماد كبعد قبل ابؼصارؼ الإسلبمية دخل على العادلة القيمة تطبيق أثر بىتلف لا IFRS13؛ 
5- H0 :اعتماد كبعد قبل للمصارؼ الإسلبمية ابؼلكية حقوؽ على العادلة القيمة تطبيق أثر بىتلف لا 

IFRS13.   
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 أهمية الدراسة

تعتبر بؿاسبة القيمة العادلة من ابؼوضوعات التي أثرت الكثنً من الاىتماـ من طرؼ ابؼختصنٌ كالباحثنٌ في 
ا﵀لية للعديد من بؾاؿ ا﵀اسبة, ىذا الاىتماـ مرده إلذ التوجو العاـ من طرؼ كاضعي ابؼعاينً ا﵀اسبية سواء الدكلية أك 

خدمي القوائم ابؼالية, لا سيما العادلة بغية برسنٌ نوعية ابؼعلومات ا﵀اسبية ابؼقدمة بؼست ة القيمةبسالدكؿ بكو بؿا
إضافة إلذ قابلية ىذه ابؼعلومات للفهم كامكانية مقارنتها عبر الزمن لنفس ابؼنشأة كبنٌ ابؼلبئمة كابؼوثوقية  خاصيتي

  ابؼنشآت في نفس القطاع.

الإسلبمية من خلبؿ  صارؼاسبة القيمة العادلة في ابؼ﵀ العملي طبيقتال أبنية ىذه الدراسة في مدلكتبرز 
مع بموذج القياس في القيمة العادلة القياس القائم على أساس  وافق, كمدل تكالاعتراؼعملية القياس كالإفصاح 

 مصداقية القوائم ابؼالية للمصارؼ الإسلبمية.عدالة ك كأثر ذلك على , ا﵀اسبة الإسلبمية

 الدراسةأهداؼ 

 توضيح مفهوـ بؿاسبة القيمة العادلة حسب ابؼعاينً ا﵀اسبية الدكلية؛ 
 الإسلبمية؛ صارؼبؼا للؤدكات ابؼالية التي تطرحها ةا﵀اسبي وانبابع وضيحت 
  ؛التي تقتضي تطبيق القياس كفق القيمة العادلةفي ا﵀اسبة الإسلبمية دراسة ابغالات  
  ؛في كاقع ابؼمارسات ا﵀اسبية للمصارؼ الإسلبمية مدل تطبيق القيمة العادلةدراسة 
 ابؼالية للمصارؼ الإسلبمية. طبيق القيمة العادلة على القوائمقياس أثر ت 

 أسباب اختيار الموضػوع

 أسباب موضوعية -1
  يعتبر موضوع القياس ا﵀اسبي كفق القيمة العادلة من ابؼواضيع ابؼتجددة, حيث أف آخر معيار صدر عن

 09ـ, كىو معيار الإبلبغ ابؼالر رقم2018بداية سنة في  سوؼ يطبقس ابؼعاينً ا﵀اسبية الدكلية بؾل
 ؛ـ2013"قياس القيمة العادلة" بداية من سنة  13الإبلبغ ابؼالر رقم  , كالذم سبقو معيار"الأدكات ابؼالية"

 الدراسة, بالرغم من كجود حالات الإسلبمية لد تنل قدر كبنً من صارؼ إف تطبيقات القيمة العادلة في ابؼ
 .في القياس ا﵀اسبي  تواجهها ىذه ابؼؤسسات تستدعي الدراسة كالتوضيح
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 أسباب ذاتية  -2

, فقد تم اختيار ابؼوضوع باحثب الاختصاص كابؼيوؿ الشخصي للضلب على أف ىذا ابؼوضوع يدخل في صلف
 ا﵀اسبة كابؼالية, كبؿاكلة ابؼقاربة بنٌ ابؼمارسات ا﵀اسبية ابؼختلفة.بهدؼ توسيع ابؼعارؼ كتعميقها, كمواكبة ابعديد في 

 منهج الدراسة

 في: تبسثلستخداـ  بؾموعة من أساليب البحث طلب اإف طبيعة موضوع الدراسة ت

 ر ابؼرتبطة بصع البيانات كابؼعلومات حوؿ بـتلف ابؼفاىيم كالعناص الذم استخدـ في ,الأسلوب الوصفي
 ؛بؿل الدراسةبابؼشكلة 

 القياس ا﵀اسبي في الفكر للوقوؼ على أكجو الاتفاؽ, كأكجو الاختلبؼ بنٌ  ولاستعمتم ا ,الأسلوب ابؼقارف
 اسبي في الفكر الإسلبمي؛التقليدم كالقياس ا﵀

 حيث تم من أجل معابعة البيانات كابؼعلومات المجمعة, من خلبؿ برليلها كتفسنًىا ,الأسلوب التحليلي ,
جذر الوحدة منها اختبار  كالقياسية حصائيةالإ دكاتبؾموعة من الأالاعتماد في الدراسة التطبيقية على 

اختبارات التكامل ابؼشترؾ لبيانات ك تتضمن ا﵀تول ابؼعلوماتي ابؼقطعي كالزمني معان, التي  لبيانات البانل
, كما تم استخداـ اختبار التغنً (PMG)موعة ابؼدبؾة لمجكسط ا, كلتقدير بماذج الدراسة تم استخداـ البانل

ة العادلة كذلك للحكم على التغنً ابغاصل قبل كبعد تطبيق بؿاسبة القيم (The Chow Test)ابؽيكلي 
 نٌبرنابؾال بواسطةمعابعة ابؼعطيات ثلة في حقوؽ ابؼلكية كبياف الدخل, كبست ابؼم على ابؼتغنًات
Eviews9.5 كstata14؛ 

ت العربية, الفرنسية بؾموعة من الكتب بدختلف اللغاعليها, فتمثلت في الاعتماد تم أما ابؼصادر التي 
ككذلك الدكريات كالمجلبت كالبحوث كالدراسات التي تناكلت العناصر ابؼختلفة للموضوع من الناحية  كالابقليزية

 .ابؼصارؼ الإسلبمية بؿل الدراسة قارير السنوية لمجموعة منعلى التالنظرية, كفي ابعانب التطبيقي 

 

 



 كدمـــةمــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 

 ق  

 

 الدراسات السابقة

 (Talal Aljedaibi ,2014دراسة ) -1

بسحورت ىذه الدراسة حوؿ القضايا ابؼرتبطة بتطبيق بؿاسبة القيمة العادلة في بيئة الأعماؿ ابؼتوافقة مع الشريعة 
املبت ابؼالية ا﵀اسبية الدكلية التوافق مع ابؼعالإسلبمية, كتقييم إلذ أم مدل بيكن للقيمة العادلة حسب ابؼعاينً 

تطبيق ىذه ابؼفاىيم في إطار ابؼصرفية الإسلبمية, كذلك بهدؼ الكشف عن نقاط  بيكن كيفالإسلبمية, كاختبار  
 , كقد أكضح الباحث العديد من النقاط حوؿ كيفية قياس ابؼاؿ كالنقود فيالتقاطع بنٌ القيمة العادلة كابؼالية الإسلبمية

فقو ابؼعاملبت خاصة في ظل كجود كم كبنً كمعقد من ابؼعاملبت ابؼالية الإسلبمية باختلبؼ ابغالات كالوضعيات 
التي تنشأ عنها, كقد استخدـ الباحث دراسة حالة البنوؾ في ابؼملكة العربية السعودية التي تستخدـ القيمة العادلة في 

ابؼالية, كما استخدـ عدة أساليب أخرل من مقابلبت كطرؽ أخرل قياس أصوبؽا كخصومها ابؼفصح عنها في قوائمها 
بعمع البيانات من الأطراؼ ذات الصلة بابؼوضوع بؼعرفة مدل استيعاب ىذه الأطراؼ بؼفهوـ القيمة العادلة كأراءىم 

 حوبؽا.

اؿ يعتبر كذكر الباحث أف ابؼفهوـ الإسلبمي للقياس ا﵀اسبي ثرم جدا كما كشف عنو الباحثوف في ىذا المج
قليل, كأف ىناؾ بعض العناصر لد يتوصل إليها الباحثنٌ بغد الآف, كما أكضحت الدراسة إمكانية إبهاد أرضية 
مشتركة بنٌ ابؼعاينً ا﵀اسبية الدكلية كالصناعة ابؼالية الإسلبمية, كتكمن قيمة ىذه الدراسة حسب الباحث في الربط 

ابغاؿ من أجل توفنً فهم أعمق لأساليب القياس كفق ابؼعاينً ا﵀اسبية بنٌ استخداـ الأدلة الفقهية, كفحص كاقع 
 الدكلية كصناعة التمويل الإسلبمي.

 (Jamaluddin Majid & Safri Haliding ,2014دراسة ) -2

حاكلت ىذه الدراسة توضيح ابعوانب ابؼختلفة ابؼتعلقة بصعوبات كبرديات تطبيق بؿاسبة القيمة العادلة في 
ابؼالية الإسلبمية, كالتي بسثلت حسب الباحث في إمكانية كجود غرر في تطبيق القيمة العادلة, بسبب عدـ ابؼؤسسات 

اليقنٌ في قياسات القيمة العادلة في ابؼستوينٌ الثاني كالثالث, إضافة إلذ خصوصية ابؼصرفية الإسلبمية التي لا تتعامل 
 ئج التالية:بالفائدة باعتبارىا ربا, كتوصلت الدراسة إلذ النتا
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  أف بؿاسبة القيمة العادلة برتاج إلذ الكثنً من الفحص كالدراسة من ناحية مشركعيتها من أجل تطبيقها في
 ابؼؤسسات ابؼالية الإسلبمية؛

  طرحت ىيئة ا﵀اسبة كابؼراجعة للمؤسسات ابؼالية الإسلبمية بموذج بديل عن القيمة العادلة بسثل في القيمة
ذم يتوفر حسب الباحث على ابػصائص النوعية للمعلومة ا﵀اسبية مثل ابؼلبئمة كابؼوثوقية النقدية ابؼعادلة ال
 كالقابلية للفهم. 

 (2014آدـ حديدم, , جمعة هواـ)دراسة  -3

ىدفت ىذه الدراسة إلذ البحث عن إبهاد أرضية مشتركة بنٌ معاينً ا﵀اسبة الدكلية أك معاينً الإبلبغ ابؼالر 
ا﵀اسبية الإسلبمية بصفة عامة, كإمكانية توجو ىيئة ا﵀اسبة كابؼراجعة للمؤسسات ابؼالية كالإسلبمية بكو ككذا ابؼعاينً 

معاينً بؿاسبة القيمة العادلة بصفة خاصة كإمكانية تطبيقها في ابؼصارؼ الإسلبمية من خلبؿ  عملية القياس 
بنية على أساس القيمة العادلة للمقاصد الشرعية إضافة كمدل برقيق كسائل القياس ا﵀اسبية ابؼ  كالإفصاح كالاعتراؼ

ثر تطبيق معاينً بؿاسبة القيمة العادلة على جودة ابؼعلومات ا﵀اسبية للمصارؼ أإلذ قدرتها على تفادم ا﵀ظورات ك 
 :, نوجز أبنها فيما يليالنتائجبؾموعة من الإسلبمية, كتوصلت الدراسة إلذ 

 أكثر  نتائج إظهار إلذ يؤدل الدكلية ا﵀اسبية للمعاينً كفقا ابؼالية للؤدكات العادلة القيمة بؿاسبة تطبيق إف 
 الثقة إضفاء في أثرىا عن فضلب , كسلبمة الإفصاح ا﵀اسبي,للمصارؼ الإسلبمية ابؼالر الأداء ؿحو  كاقعية
 ابؼالية؛ القوائم على

  ابعهات ابؼسئولة عن مراجعة البيانات ابؼالية في ىناؾ تفاكت في الاىتماـ بدحاسبة القيمة العادلة خاصة من
كابؼصارؼ   الدكؿ العربية قبل إصدارىا في التأكيد من كفاية الإفصاحات كالتزاـ ابؼؤسسات بصفة عامة

 بصفة خاصة  بقواعد الإفصاح كفق ابؼعاينً ا﵀اسبية الدكلية؛
 بؼالية غنً ابؼتداكلة قد بىلق مشاكل للمدققنٌ عدـ كجود معاينً بؿددة كافية لتقدير القيمة العادلة للؤدكات ا

 كابعهات الإشرافية كخاصة الأدكات ابؼالية داخل ابؼصارؼ الإسلبمية في ظل غياب أسواؽ مالية إسلبمية؛
 توفر القيمة العادلة أساسا بؿايدا لتقييم كفاءة الإدارة في إدارة الأعماؿ؛ 
 ا تعكس التأثنًات الاقتصادية ابعارية؛القيمة العادلة توفر أساسا أفضل للتنبؤ, حيث أنه 



 كدمـــةمــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 

 ز  

 

  إف الإبلبغ عن بصيع الأصوؿ بالقيمة العادلة سوؼ يسمح للتأثنًات الاقتصادية أف تعكس بشكل أفضل
بموذج بروط بؿاسبي معقد لتقليل  -تنفيذ-بالنسبة لدخل الفترة ابعارية بدكف أف يتطلب ذلك تطبيق 

 .تلطنموذج القياس ابؼخالاختلبؼ في الإبلبغ ل
 (2010 ركحي كجدم عبد الفتاح عواد,)دراسة  -4

عرض الباحث  من خلبؿىدفت الدراسة إلذ الكشف عن أثر بؿاسبة القيمة العادلة على الأزمة ابؼالية العابؼية, 
ىذا في ابعانب  ـ2010ختلف ابؼفاىيم ابؼتعلقة بالقيمة العادلة حسب ابؼعاينً ا﵀اسبية الدكلية الصادرة قبل سنة بؼ

ضمنها بؾموعة من الأسئلة للوقوؼ على آراء عينة  استبانةالنظرم, أما في ابعانب التطبيق فقد استخدـ الباحث 
كقد استخدـ  قيمة العادلة في حدكث تلك الأزمةالدراسة بخصوص أسباب الأزمة ابؼالية العابؼية, كمدل تأثنً بؿاسبة ال

 ONE WAY)ت ابغسابية كالابكرافات ابؼعيارية كبرليل التباين الأحادمفي برليل بيانات الدراسة ابؼتوسطا

ANOVA)بالإضافة إلذ اختبار , Scheffe كتوصل إلذ كجود أثر مهم ﵀اسبة القيمة العادلة في إحداث الأزمة ,
خبراء ابؼاؿ كالاقتصاد  ابؼالية العابؼية, حيث احتل ابؼركز الثالث في أبنيتو النسبية بنٌ العوامل الأخرل التي اتفق عليها

 أنها كراء حدكثها, كما أظهرت الدراسة كجود مسابنة ذات دلالة إحصائية لتعديل ابؼعيارين ا﵀اسبينٌ الدكلينٌ
IAS39 كIAS40  في تقليص آثار الأزمة ابؼالية العابؼية, كذلك كمن جانب آخر كشفت الدراسة على أف تداعيات

ية في الأردف كمن ثم السياسات التي اتبعتها ابغكومة, ككذلك البنك ابؼركزم للحد من الأزمة ابؼالية على البنوؾ التجار 
آثار تلك الأزمة على الاقتصاد الوطني كانت السبب الداعي لابلفاض قيمة التسهيلبت ابؼصرفية التي تقدمها البنوؾ 

عة من التوصيات أبنها ضركرة التمسك التجارية الأردنية لقطاع الأعماؿ, كفي ضوء نتائج الدراسة اقترح الباحث بؾمو 
بتطبيق منهج القيمة العادلة كأساس للبعتراؼ كالقياس كالإفصاح ا﵀اسبي, كلكن مع إجراء بعض التعديلبت في 

كذلك من أجل ترشيد استخداـ ىذين ابؼعيارين عند تطبيق بؿاسبة  IAS40ك IAS39الدكلينٌ  يارين ا﵀اسبينٌابؼع
 .اد التقارير ابؼاليةالقيمة العادلة في إعد

 (2009محمػد مطر, عبد الناصر نور, ظاهر القشي, )دراسة  -5

ىدفت ىذه الدراسة إلذ الاطلبع على حيثيات الأزمة ابؼالية العابؼية, كفحص مدل صحة الاتهاـ ابؼوجو بؼعاينً 
ا﵀اسبة ابػاصة بالقيمة العادلة بأنها السبب الرئيس كراء حدكثها, كالاطلبع كذلك على بصيع الإجراءات كالتدابنً 

اينً ا﵀اسبة الأمريكية بهذا ابػصوص, كتوصلت الدراسة إلذ أف ابؼتخذة من قبل بؾلسي معاينً ا﵀اسبة الدكلية كمع
ىذه الأزمة تتفرد من حيث الكم كالنوعية, كأف ىناؾ بزبطا ملحوظا بنٌ الاقتصادينٌ في عدـ قدرتهم على برديد 
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ة العادلة أسباب كتداعيات ىذه الأزمة, كأكد ابعميع بدا فيهم عينة الدراسة على أنو ليس ىناؾ علبقة بؼعاير القيم
بغقيقة أف بؾالس معاينً ا﵀اسبة كمن  متأييدىبالتسبب بالأزمة, كأنهم لا يوافقوا على إيقاؼ التعامل بها كأبدك كذلك 

خلبؿ الشفافية التي تتمتع بها ستساىم كبشكل مباشر في ابغد من تداعيات الأزمة ابؼالية العابؼية, كيعتقد الباحثوف 
مة يتمثل في كل من الأزمة الأخلبقية كسوء الرقابة كالتفرد السياسي كالاقتصادم من قبل بأف السبب ابغقيقي كراء الأز 

 قطب كحيد)الولايات ابؼتحدة الأمريكية(.
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ىدفت الدراسة إلذ التعرؼ على الأسباب التي دعت بؾالس معاينً ا﵀اسبة بكو التوجو إلذ القيمة العادلة 
كالدخل الاقتصادم, كالتعرؼ على معاينً ا﵀اسبة ابؼوجهة بكو القيمة العادلة كالدخل الاقتصادم, كالوقوؼ على أىم 

 نعكاسات ذلك التوجو على الاقتصادإبهابيات كسلبياتها, كالتعرؼ على معوقات تطبيق تلك ابؼعاينً, كالتعرؼ على ا
 كقد توصلت الدراسة إلذ الاستنتاجات التالية:

 ـ توفر أسواؽ جاىزة لكثنً من الأصوؿ كالأمور التي تقوـ على معابعتها معاينً القيمة العادلة, كبالتالر عد
بعوء إدارات الشركات إلذ التقييم الذاتي, كالذم سيساىم في بزوؼ ابؼستثمرين من القوائم ابؼالية ابؼعدة كفقا 

 دامها في التلبعب ابؼتعمد؛لتلك ابؼعاينً, انطلبقا من أف إدارات الشركات تستطيع استخ
  عدـ جدكل  تطبيق ابؼعاينً ا﵀اسبية الدكلية)كالتي تتضمن معاينً القيمة العادلة( في دكؿ العالد الثالث لعدة

أسباب من أبنها عدـ بسكن الشركات من برمل تكاليف تطبيقها, كخصوصا أف أكثر الشركات تعد من 
ل تكاليف إضافية سيساىم في إخراجها من منافسة الأسواؽ شركات ابغجم الصغنً كابؼتوسط كبالتالر برم

الداخلية كابػارجية, كما أف أغلب تلك ابؼعاينً تراعي ظركؼ كبيئة كمصالح شركات العالد ابؼتقدـ, كالتي ىي 
بزتلف في كثنً من ابعوانب الاقتصادية عن ظركؼ كبيئة كمصالح شركات العالد الثالث بشكل عاـ كالأردف 

 بشكل خاص؛
  للقيمة العادلة انعكاسات جيدة جدا على الاقتصاد, كلكن إف توفرت عدة أمور أبنها الأسواؽ ابعاىزة

كالأسواؽ ابؼالية الفاعلة, كبالتالر ستتمكن الشركات من قياس القيمة العادلة بكل كفاءة كفعالية, إلذ جانب 
قواننٌ كتشريعات تساىم في ضبط توفر الكوادر ابؼؤىلة للتعامل مع القيمة العادلة, إضافة إلذ توفر 

 أخلبقيات إدارات الشركات ابؼطبقة بؼعاينً القيمة العادلة, كذلك للؤخذ بركح ابؼعيار كليس بنصو المجرد فقط. 
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بعد سرد كمناقشة الدراسات السابقة التي تناكلت ابؼوضوع من جوانب بـتلفة, ما بييز ىذه الدراسة عن 
فات كالتصني, IFRS13  آخر ابؼعاينً ا﵀اسبية الدكلية التي تعنى بالقيمة العادلةالدراسات السابقة, كونها تناكلت 

لية للمصارؼ الإسلبمية, فضلب عن على الأدكات ابؼا , كتأثنً ذلكIFRS9 ابعديدة للؤدكات ابؼالية التي تناكبؽا ابؼعيار
طبيق القيمة العادلة كقياس أثر تسلبمية, مة العادلة في ابؼصارؼ الإىذه الدراسة التطبيقات العملية للقي ذلك تناكلت
 ابؼالية بؽذه ابؼصارؼ.على القوائم 

 حدكد الدراسة

نظرا بغداثة تطبيق القيمة العادلة في ابؼصارؼ الإسلبمية, كعدـ تطبيقها في كل ابؼصارؼ الإسلبمية, فقد 
 ـ 2016ـ إلذ 2009للفترة من بؾموعة من ابؼصارؼ الإسلبمية في منطقة ابػليج العربي الدراسة التطبيقية  خصت

كأربع سنوات بعد اعتماده, من أجل الوقوؼ على , IFRS13معيار الإبلبغ ابؼالر أم أربع سنوات قبل اعتماد 
ابؼالية بؽذه ابؼصارؼ بتطبيق  اختبار كبرليل مدل تأثر القوائم تطبيقات القيمة العادلة من ناحية, كمن ناحية أخرل

 القيمة العادلة فيها.

 صعوبات الدراسة

بفا لا شك فيو أنو لا بىلو أم عمل بحثي من صعوبات كبرديات تواجو الباحث, كىو الأمر ذاتو الذم كاجو 
 ىذه الدراسة, كلعل أبرزىا بسثل في:

 عدـ توفر ابؼراجع التي تناكلت موضوع الدراسة بصفة مركزة؛ 
 دكات ابؼالية الإسلبمية, كالتعقيدات ابؼرتبطة بقياسها ا﵀اسبي, من حيث الاختلبفات ابؼتعلقة بكيفية تنوع الأ

 تصنيفها كمدل مشركعية ذلك لدل الفقهاء؛
  عدـ توفر ابؼعلومات الواضحة حوؿ تطبيقات القيمة العادلة في ابؼصارؼ الإسلبمية نظرا بغداثة ىذه

 التطبيقات.

 خطة الدراسة

كالذم يعنى بتوضيح بـتلف , نبنٌ أساسينٌ بنا ابعانب النظرمكأىداؼ الدراسة تقتضي تناكؿ جا طبيعةإف 
 ة.التاليابؼفاىيم ابؼتعلقة بالدراسة, كابعانب التطبيقي لإسقاط إشكالية الدراسة في الواقع ابؼمارس, كذلك كفق ابػطة 
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 الفكر التقليدم كالفكر الإسلامي فياس المحاسبي الفصل الأكؿ: القي

 جهتي النظر التقليدية كالإسلبميةكمن خلبؿ ىذا الفصل سوؼ نوضح ابػلفية الفكرية للقياس ا﵀اسبي من ك 
 بيكأثر ذلك في برديد بماذج القياس ا﵀اسبي, حيث نتناكؿ في ابؼبحث الأكؿ بـتلف ابؼفاىيم ابؼتعلقة بالقياس ا﵀اس

  فسوؼ نتناكؿ الابذاىات الرئيسية للقياس ا﵀اسبي.أما في ابؼبحث الثاني

 لؤدكات المالية الإسلامية  لكالقياس المحاسبي الفصل الثاني: القيمة العادلة 

ىذا الفصل سوؼ نوضح بؾموعة ابؼفاىيم ابؼتعقلة بالقيمة العادلة من حيث تعريفها كأسسها كمستويات  في
قياسها, ككذلك التعرؼ عن الأدكات ابؼالية ككيفية قياسها إضافة إلذ توضيح الأدكات ابؼالية الإسلبمية من خلبؿ 

 لتقييم.التعرؼ على صيغ التمويل في ابؼصارؼ الإسلبمية ككيفية القياس كا

 2016 -2009للفترة  للقيمة العادلة في المصارؼ الإسلامية دراسة حالات تطبيقية الفصل الثالث:

كمن أجل الوقوؼ على كاقع تطبيق القيمة العادلة في ابؼصارؼ الإسلبمية, سوؼ نقسم الدراسة التطبيقية إلذ 
تطبيق القيمة العادلة في ابؼصارؼ الإسلبمية, من مبحثنٌ, ابؼبحث الأكؿ عبارة عن دراسة كصفية برليلية لمجالات 

, أما ابؼبحث الثاني فهو عبارة عن دراسة قياسية 2016 -2009على مصرؼ قطر الإسلبمي للفترة  خلبؿ التطبيق
 .لنفس الفترة ابؼالية لمجموعة من ابؼصارؼ الإسلبمية في منطقة ابػليج العربي تطبيق القيمة العادلة على القوائملأثر 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                      الفصل الأول

 الكياس المحاسبي في   

 الفكر التكليدي والفكر الإسلامي  
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 تمهيد
الظواىر للقياس تعد اللبنة الأكلذ لدراستها انطلبقا من أف ما بيكن قياسو بيكن دراستو  إف قابلية بـتلف 

 كيرتبط القياس في بؾاؿ ا﵀اسبة بذلك الاطار الفكرم الذم يتم من خلبلو فهم طبيعة كأىداؼ ىذا القياس.

بسيزت بخاصيتنٌ متلبزمتنٌ بنا فابػلفية الفكرية للقياس ا﵀اسبي ارتبطت بالتطور الذم شهدتو ا﵀اسبة كالتي 
(, فالاستمرارية نلحظها في استقرار كاستمرارية الكثنً من عناصر Continuity And Changeالاستمرارية كالتغنً)

الفكر كالتطبيق التي ثبتت فائدتها كأصبح ابػركج عنها أمرا صعبا كمثاؿ ذلك في بؾاؿ القياس ا﵀اسبي مبدأ التكلفة 
(, الذم يعتبر من أىم ابؼبادئ التي تقوـ عليها ا﵀اسبة ىذا من جهة Historical cost Principle) التاربىية

كمن جهة أخرل فإف خاصية التغنً التي بذسد ديناميكية ا﵀اسبة كقدرتها على مواكبة التطور الذم تشهده بيئة 
التغينً الذم لا يتم إلا بعد التأكد من الأعماؿ الاقتصادية كالاجتماعية بالرغم من البطء الشديد كابؼتحفظ بؽذا 

ضركريتو كفائدتو, كأثر ىذه ابػاصية على القياس ا﵀اسبي يبرز في التوجو بكو بموذج آخر للقياس بسثل في بموذج القيمة 
, كبالنظر إلذ رؤية الفكر ا﵀اسبي الإسلبمي بقد (, ىذا على مستول الفكر ا﵀اسبي التقليدمFair Valueالعادلة)

أمر القياس ا﵀اسبي كضعت لو مبادئ كأىداؼ تتحدد من خلببؽا كسيلة القياس كالغاية منو كالتي في بؾملها تسعى  أف
إلذ برقيق ابؼقصد الشرعي في حفظ ابؼاؿ خصوصا, كإلذ تطبيق الشريعة الإسلبمية عموما فنظرة الاسلبـ إلذ ا﵀اسبة 

راؼ ذات الصلة بها, بل ىي بذسيد لتعاليم ربانية لتحقيق العدالة أكسع من كونها كسيلة لتحقيق مصالح ابؼنشأة كالأط
 ﴿ كحفظ ابغقوؽ كالابتعاد عن التضليل كالتحايل, حيث يقوؿ ا﵁ عز كجل:         

                         ﴾.1 

كمن خلبؿ ىذا الفصل سوؼ نوضح ابػلفية الفكرية للقياس ا﵀اسبي من كجهتي النظر التقليدية كالإسلبمية 
كأثر ذلك في برديد بماذج القياس ا﵀اسبي, حيث نتناكؿ في ابؼبحث الأكؿ بـتلف ابؼفاىيم ابؼتعلقة بالقياس ا﵀اسبي 

 للقياس ا﵀اسبي.  أما في ابؼبحث الثاني فسوؼ نتناكؿ الابذاىات الرئيسية
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 ماهية القياس المحاسبي: المبحث الأكؿ

لتحديد ماىية الأشياء بهب توضيح صفاتها الظاىرة كالتعرؼ عن أصلها كمكنوناتها, كالتحقيق في سبب 
كجودىا من جهة, كمن جهة أخرل التعرؼ عن دكرىا كتأثنًاتها في الظاىرة بؿل الدراسة, فا﵀اسبة باعتبارىا من العلوـ 

لأساسية في العمل يعتبر القياس ا﵀اسبي الركيزة اسلوكها, الاجتماعية التي تتميز بتداخل العديد من العوامل في برديد 
أف كظيفة ا﵀اسبة ىو قياس ابؼوارد ابؼملوكة بؼنشآت معينة كإظهار ابغقوؽ  Morris Munitz كيرل, ا﵀اسبي برمتو

لى فترات زمنية كالالتزامات كقياس التغنًات التي تطرأ على ىذه ابؼوارد كابغقوؽ كالالتزامات, كبزصيص ىذه التغنًات ع
 1التعبنً عما سبق في صورة نقدية.بؿددة, كأخنًا 

عملية منتظمة تتعلق بتسجيل ابؼعاملبت كالتصرفات أما في الفكر ا﵀اسبي الإسلبمي فتعرؼ ا﵀اسبة على أنها 
كالتصرفات كالقرارات كالقرارات ابؼشركعة كمبالغها في السجلبت ابؼعتمدة, كقياس النتائج ابؼترتبة على تلك ابؼعاملبت 

, فا﵀اسبة الإسلبمية لا تصف ا﵀اسبة فقط في بعدىا التقني لكن تصفها كجزء من 2للمساعدة في ترشيد القرارات
المجتمع الاسلبمي, فهي اجتماعية بالرغم من حقيقة أف موضوع ا﵀اسبة ىو نشاط لإدارة الأعماؿ, فهي تستمد 

كس ا﵀اسبة التقليدية التي براكؿ الاستنباط من الاقتصاد ذاتو فا﵀اسبة أىدافها من الشريعة الإسلبمية على ع
, كالتقيد بأحكاـ الشريعة الإسلبمية 3الإسلبمية توجب الالتزاـ بالتعليمات الإسلبمية كالابتعاد عن الربا كعن الغرر

 Normative.4مية ىي معيارية أم, ما بهب أف تكوف عليو ا﵀اسبة, كبهذا ابؼعنى بيكن القوؿ بأف ا﵀اسبة الإسلب
يغطي كل ابؼراحل كالاجراءات ابؼتبعة من تسجيل كتبويب كتلخيص للعمليات ابؼالية ابؼتعلقة فالقياس ا﵀اسبي 

ا الأساليب كابؼعاينً ا﵀ددة مفهومو ككذ تيةسوؼ نتناكؿ في ابؼطالب الآ وقوؼ على ماىية القياس ا﵀اسبيلبابؼنشأة, كل
 .لو

 

 

 

                                                           
 .27, ؿ2012الاعٌ٘ذس٣خ, أٌُزت اُغبٓؼ٢ اُؾذ٣ش,  ,2, هانًحبسجخ انجُئُخٓؾٔذ ػجبط ثذ١ٝ,  1
 .39, ؿ2009, د٣جٞٗٞ ُِطجبػخ ٝاُ٘ؾش ٝاُزٞص٣غ, ػٔبٕ, 1, هانًحبسجخ فٍ انفكر الاسلايٍػجذ اُشؽٔبٕ سؽٞإ,  2

3 Amela Trokic, "Islamic Accounting; History, Development and Prospects", European Journal of Islamic Finance, 

Dec 2015, p3. 
 .202 -201, ؿ2005, إ٣زشاى ُِطجبػخ ٝاُ٘ؾش ٝاُزٞص٣غ, اُوبٛشح, 1, هانًحبسجخ انذونُخ واَعكبسبتهب عهً انذول انعرثُخٓؾٔذ أُجشٝى أثٞ ص٣ذ,  4
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 الأكؿ: مفهوـ القياس المحاسبيالمطلب 

ظواىر كالعلبقات بينها عن طريق تعينٌ أعداد أك رموز للؤشياء الشياء أك الأتعبنً عن الالقياس بشكل عاـ ىو 
 1العلبقة بنٌ الأعداد كالرموز. برليلعن طريق  هاعلى العلبقة بين تعرؼكالظواىر بيكن معها ال

 في الفكر التقليدم الفرع الأكؿ: تعريف القياس المحاسبي

 تعاريف متعددة للقياس المحاسبي -1
 كردت عدة تعريفات للقياس نورد بعضها فيما يلي: 

  القياس ىو عبارة عن بزصيص أرقاـ للؤشياء أك الأحداث كفقا للقواعد, كما أنو عملية مقارنة تهدؼ إلذ
 2القرار؛ابغصوؿ على معلومات دقيقة للتمييز بنٌ بديل كآخر في حالة ابزاذ 

  القياس ىو مقابلة أك مطابقة أحد جوانب أك خصائص بؾاؿ معنٌ بأحد جوانب أك خصائص بؾاؿ آخر
 3كتتم ىذه ابؼقابلة أك ابؼطابقة باستخداـ الأرقاـ أك الرموز كذلك طبقا لقواعد معينة؛

 واعد طبيعية يتم قعلى  كذلك بناء ,عداد بالأشياء للتعبنً عن خواصهاالقياس كما عرفو كامبل ىو قرف الأ
 4اكتشافها إما بطريقة مباشرة أك غنً مباشرة؛

 يتمثل القياس في ابؼطابقة بنٌ ابػواص أك العلبقات بدوجب بموذج رياضي؛ 
  القياس ىو عملية برديد القيم النقدية للعناصر التي سيتم الاعتراؼ بها في القوائم ابؼالية, على أف تظهر

  5ذلك بعد اختيار أساس بؿدد للقياس.ل ابؼيزانية كقائمة الدخل, ك داخالعناصر ابؼختلفة بتلك القيم 

 

 

 

                                                           
, 8اُؼذد, 1ٓغِخ اُؼِّٞ الاهزقبد٣خ ٝػِّٞ اُزغ٤٤ش, عبٓؼخ عط٤ق  "اُو٤بط ك٢ أُؾبعجخ ٓب٤ٛزٚ ٝه٤ٞدٙ ٝٓذٟ رأصشٙ ثبُزنخْ",ر٤غب٢ٗ ثبُشه٢,  1

 .59-58ؿ, 2008,اُغضائش
أٌُِٔخ اُؼشث٤خ اُغؼٞد٣خ,  خبُذ ػ٢ِ أؽٔذ ًبع٤غ٢, اثشا٤ْٛ ُٝذ ٓؾٔذ كبٍ, داس أُش٣خ ُِ٘ؾش, :, رشعٔخَظرَخ انًحبسجخ, ٝآخشٕٝ س٣زؾبسد ؽش٣ٝذس 2

 .185, ؿ2006
 .62ؿ ,0991ُِ٘ؾش ٝاُزٞص٣غ, ا٣ٌُٞذ,  , داس اُغلاعََظرَخ انًحبسجخػجبط ٜٓذ١ اُؾ٤شاص١,  3
 .327, ؿ2004, داس ٝائَ ُِ٘ؾش, الأسدٕ, 1, هيمذيخ فٍ َظرَخ انًحبسجخًٔبٍ ػجذ اُؼض٣ض اُ٘و٤ت,  4

5
Nelson Maseko, Onias Manyani, "Accounting Practices of SMEs in Zimbabwe: An investigative study of record 

keeping for performance measurement(A case study of Bindura)", Journal of Accounting and Taxation, Vol3(8), 

2011, p173.  
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 1تعريف جمعية المحاسبين الأمريكية للقياس المحاسبي -2
الأكثر دقة في تعريف القياس ا﵀اسبي حيث  (AAAيعد التعريف الذم أصدرتو بصعية ا﵀اسبنٌ الأمريكية )

الأعداد بالأحداث ابؼاضية كابعارية كابؼستقبلية كذلك بناء على ملبحظات جاء فيو بأف القياس ا﵀اسبي يتمثل في قرف 
 ماضية أك جارية كبدوجب قواعد بؿددة.

 تعريف مجلس المعايير المحاسبية الدكلية للقياس المحاسبي -3
بو ( القياس ا﵀اسبي بأنو عملية برديد ابؼبلغ النقدم الذم يتم IASBبؾلس ابؼعاينً ا﵀اسبية الدكلية ) عرؼ

الاعتراؼ كالافصاح عن عناصر الوضعية ابؼالية للمؤسسة ضمن ابؼيزانية كحساب النتيجة كىذا بالاعتماد على طرؽ 
 2قياس بؿددة.

 تعريف مقترح للقياس المحاسبي -4
من خلبؿ ما سبق نقترح التعريف التالر للقياس ا﵀اسبي "القياس ا﵀اسبي عبارة عن تربصة للؤحداث الاقتصادية 
ابؼتعلقة بابؼنشأة في شكل عددم يسمح بابؼعابعة كفق أطر فنية كقانونية بهدؼ توفنً معلومات مالية بسكن متخذم 

 القرارات من استخدامها".

 أركاف القياس المحاسبي :الفرع الثاني

 :يقوـ القياس ا﵀اسبي سواء في الفكر التقليدم أك الفكر الإسلبمي على أربعة أركاف رئيسية تتمثل في

 الخاصية محل القياس -1
باعتبار ابؼشركع ىو بؾاؿ القياس ا﵀اسبي فإف ابػاصية بؿل القياس قد تكوف التعداد النقدم بغدث معنٌ مثل 
ابؼبيعات أك الربح, كما قد تنصرؼ إلذ خاصية أخرل خلبؼ التعداد النقدم كأف يكوف بؿل القياس ىو الطاقة 

, حيث يقدـ الاطار الفكرم للمحاسبة ابؼالية برديدا لعناصر القوائم ابؼالية 3الإنتاجية أك معدؿ دكراف ابؼخزكف السعلي
التي تصلح أساس كموضوع للقياس ا﵀اسبي لارتباطها باحتياجات مستخدميها, كيتم تقسيم ىذه العناصر إلذ عناصر 

 4بسثل مقاييس في نقطة زمنية معينة, كعناصر أخرل بسثل مقاييس للتغنً خلبؿ فترات زمنية.

                                                           
1

,  داس ٝائَ ُِ٘ؾش, 2ه ,لاد انمُبس انعرض والافصبحبانًهُُخ انًحبسجُخ فٍ يج دانتؤصُم انُظرٌ نهًًبرسبٓؾٔذ ٓطش, ٓٞع٠ اُغ٤ٞه٢,  

 . 115ؿ , 2008الأسدٕ, 
2

 . 99, اُلوشح2001, الاهبس اُزقٞس١ لإػذاد ٝػشك اُوٞائْ أُب٤ُخ, IASBٓغِظ ٓؼب٤٣ش أُؾبعجخ اُذ٤ُٝخ  
3

 .101, ؿ2007, الأًبد٤ٔ٣خ اُؼشث٤خ ك٢ اُذٗٔبسى, َظرَخ انًحبسجخ٤ُٝذ ٗبع٢ اُؾ٤ب٢ُ,  
4

 .476, ؿ2005, اُذاس اُغبٓؼ٤خ, الاعٌ٘ذس٣خ, َظرَخ انًحبسجخ )يُظىر انتىافك انذونٍ(أ٤ٖٓ اُغ٤ذ أؽٔذ ُطل٢,  
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القياس ا﵀اسبي بىتص بقياس نتائج الأنشطة التي تدكر في النطاؽ الوظيفي للمنشأة, كينحصر في الأنشطة ذات 
الطبيعة الاقتصادية, كبصورة أعم كل ما لو تأثنً على ابؼصلحة الاقتصادية للمنشأة باعتبارىا ا﵀دد لبقائها 

 1كاستمرارىا.

 قياس المناسب للخاصية محل القياسالم -2
يتوقف برديد ابؼقياس ابؼناسب على ابػاصية بؿل القياس, فإذا كانت ابػاصية في ابؼشركع تتمثل في التعداد 
النقدم للربح فابؼقياس ىنا يكوف القيمة أم النقد, أما إذا كانت ابػاصية ابؼراد قياسها ىي الطاقة الإنتاجية يكوف 

 2ثلب أك عدد ساعات العمل ابؼباشرة...الخ.ابؼقياس ابؼناسب ىو عدد الوحدات ابؼنتجة في الساعة م

 قياس المميزة للخاصية محل القياسكحدة ال -3
عندما يكوف ابؽدؼ من عملية القياس ىو قياس ا﵀تول الكمي بػاصية معينة لشيء معنٌ حينئذ لا يكفي 

لدينار أك فقط برديد نوع ابؼقياس ابؼناسب لعملية القياس, بل لابد أيضا من برديد نوع كحدة القياس كا
 3الدكلار...الخ.

 الشخص القائم بعملية القياس -4
تتوقف عملية القياس بدرجة كبنًة على الشخص القائم بها خصوصا في حالة عدـ توفر ابؼقاييس ابؼوضوعية 

 4.برديد مسار كأساليب عملية القياس كبالتالر في نتائج القياسكالشخص ىنا ىو ا﵀اسب الذم لو دكر في 
 

 القياس المحاسبي كأركانه في الفكر المحاسبي الإسلاميالفرع الثالث: 

 قياس المحاسبي في الفكر الإسلاميتعريف ال -1
يعرؼ القياس ا﵀اسبي في الفكر ا﵀اسبي الإسلبمي حسب معاينً ا﵀اسبة كابؼراجعة كابغوكمة كالأخلبقيات 
على أنو: "برديد القيمة أك القيم التي تثبت بها ابؼوجودات كابؼطلوبات, كبالتالر حقوؽ أصحاب الاستثمار ابؼطلقة 

بؼالر للمصرؼ, ككذلك الاستثمارات ابؼقيدة, كبالتالر كما في حكمها, كحقوؽ أصحاب ابؼلكية في قائمة ابؼركز ا

                                                           
 .24, ؿٓشعغ عجن رًشٙٓؾٔذ ػجبط ثذ١ٝ,  1
2

 .132, ؿٓشعغ عجن رًشٙاُغ٤ٞه٢, ٓؾٔذ ٓطش, ٓٞع٠  
3

 .132ؿ, أُشعغ اُغبثناُغ٤ٞه٢,ٓؾٔذ ٓطش, ٓٞع٠  
 .131, ؿأُشعغ اُغبثن ٓؾٔذ ٓطش, ٓٞع٠ اُغ٤ٞه٢, 4
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حقوؽ أصحاب حسابات الاستثمار ابؼقيدة كما في حكمها في قائمة التغنًات في الاستثمارات ابؼقيدة, كبزتص 
 1مفاىيم القياس ا﵀اسبي بتعريف ابؼبادئ العامة لتحديد القيمة أك القيم التي تثبت بها تلك العناصر".

 لقياس المحاسبي تقليديا كإسلاميااالاختلاؼ بين أركاف أكجه الشبه ك  -2
يكاد يتطابق القياس ا﵀اسبي بنٌ الفكرين التقليدم كالإسلبمي مع بعض الاختلبؼ خاصة في مبدأ اعتماد 
الركن في حد ذاتو, ككذا خصوصية الركن الرابع ابؼتعلق بالشخص القائم على عملية القياس كبيكن أف نوضح ذلك في 

 تنٌ الآتيتنٌ:النقطي
 القيمة الجارية في عملية القياس اعتماد -2-1

كما أشرنا أف كحدة القياس ابؼميزة للخاصية بؿل القياس في ا﵀اسبة التقليدية تقوـ على أساس فرض ثبات 
ىذا القوة الشرائية لوحدة النقد خلبؿ فترة كاستخداـ أسعار السوؽ ابعارية للؤصوؿ بدلا من التكاليف التاربىية؛ فإف 

يتفق مع مفهوـ القيمة ابعارية في ا﵀اسبة الإسلبمية من أف الأساس في تطبيق مبدأ ابؼقابلة مثلب ىو اعتماد القياس 
, كىو 2النقدم الإبهابي, كذلك باستخداـ الذىب كالفضة لتجنب التغنً ابؼستمر في ابػاصية الشرائية للنقود الورقية

اج الزكاة من نفس ابؼاؿ ابػاضع للزكاة كىو الأفضل كلكن إذا كانت النقود الأمر ابؼتبع في حساب زكاة ابؼاؿ, بإخر 
 3متيسرة للمزكي يرخص لو بدفع الزكاة من تلك النقود مع مراعاة القيمة ابعارية للعركض.

 أمانة كصدؽ القائم بالقياس -2-2
تتوفر في ا﵀اسب ابؼسلم  تضمنت الشريعة الإسلبمية القيم الإبيانية كابؼثل الأخلبقية كالسلوكية التي بهب أف 

, التي تدخل في صميم إقامة الدين, كأم خلل فيها يعتبر خلل في 4كالقدرة العقلية كالكفاءة ابؼهنية كالصدؽ كالأمانة
إًبم ىا )):: قىاؿى رىسيوؿي اً﵁ عىنٍ أىبي ىيرىيػٍرىةى رىضًيى ا﵁ي عىنٍوي قىاؿى فعلبقة ابؼسلم بربو, كىذا لا ينفي كجودىا في غنً ابؼسلم, 

ؽً  ارًىـ الٍأىخٍلبى ا: قىاؿى  مىالًكو  بٍنً  أىنىسً  كعىنٍ  ,5((بيعًثٍتي لًأيبسىِّمى مىكى  لًمىنٍ  إًبيىافى  لاى )): خيطٍبىتًوً  في  قىاؿى  إًلا    نىبًيػُّنىا خىطىبػىنىا قػىل مى
 6((.لىوي  عىهٍدى  لاى  لًمىنٍ  دًينى  كىلاى  لىوي, أىمىانىةى  لاى 
 

                                                           
, داس ا٤ُٔٔبٕ ُِ٘ؾش ٝاُزٞص٣غ, اُش٣بك, وانحىكًخ والأخلالُبديعبَُر انًحبسجخ وانًراجعخ ٤ٛئخ أُؾبعجخ ٝأُشاعؼخ ُِٔؤعغبد أُب٤ُخ الإعلا٤ٓخ,  1

 .118, ؿ2015
 .314, ؿ1997, داس اُجؾ٤ش ُِ٘ؾش ٝاُزٞص٣غ, ػٔبٕ, 2, هالاطبر انتبرَخٍ وانُظرٌ نهًحبسجخ انًبنُخ فٍ انًجتًع الاسلايٍػٔش ػجذ الله ص٣ذ,  2
 .92, ؿٓشعغ عجن رًشٙػجذ اُشؽٔبٕ سؽٞإ,  3
 .86, ؿسؽٞإ, أُشعغ اُغبثنػجذ اُشؽٔبٕ  4
 ,20782ؽذ٣ش سهْ  ,2003, داس اٌُزت اُؼ٤ِٔخ, ث٤شٝد, 3ه , 10ط ,, رؾو٤ن ٓؾٔذ ػجذ اُوبدس ػطبانسٍُ انكجريأؽٔذ ثٖ اُؾغ٤ٖ اُج٤ٜو٢,  5

 .323ؿ
 , 12690 ؽذ٣ش سهْ, 2003, داس اٌُزت اُؼ٤ِٔخ, ث٤شٝد, 3,  ه6, رؾو٤ن ٓؾٔذ ػجذ اُوبدس ػطب, طانسٍُ انكجريأؽٔذ ثٖ اُؾغ٤ٖ اُج٤ٜو٢,  6

 .471ؿ
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 المطلب الثاني: الجوانب الفنية للقياس المحاسبي

يقصد بابعوانب الفنية للقياس ا﵀اسبي تلك الاجراءات التي ترتبط بالتطبيق العملي للقياس, كىي الكيفية التي 
كبشكل  عموما سواء في الفكر التقليدم أك الفكر الإسلبميتتم بها عملية القياس من خلبؿ خطوات يتبعها ا﵀اسب 

عاـ فإف ىناؾ تشابو كبنً في ابعوانب الفنية للقياس ا﵀اسبي عدا بعض ابؼصطلحات التقليدية التي ليس بؽا أصل في  
 الفكر الإسلبمي, كيتم القياس ا﵀اسبي كفق آليات بؿددة كالاجراءات ترتبط بالتطبيق العملي كما يلي: 

 الفرع الأكؿ: خطوات كآليات القياس المحاسبي

 1 بقد أف القياس ا﵀اسبي يتم من خلبؿ خطوات كآليات معينة  تتمثل فيما يلي:  من خلبؿ ما سبق

 خطوات القياس المحاسبي -1

ترتبط عملية القياس ا﵀اسبي بتحديد ثلبثة عناصر أساسية في القياس أكبؽا برديد ابػاصية بؿل القياس, ثم 
 اختيار نوع ابؼقياس ابؼناسب, كأخنًا اختيار الأسلوب ابؼناسب لعملية القياس.

 ديد الخاصية محل القياستح -1-1
ابػاصية بؿل القياس ترتبط بالأحداث الاقتصادية التي تؤثر على ابؼركز ابؼالر للمنشأة كقت حدكثها أك 

اس تكمن في تعدد مداخل القياس فمثلب الربح  مستقبلب, غنً أف ابؼشكلة التي قد بقدىا في برديد ابػاصية بؿل القي
, فنجد الربح بابؼفهوـ الاقتصادم بىتلف عنو بابؼفهوـ ا﵀اسبي أك القانوني أك  كخاصية بؿل قياس لو أكثر من مفهوـ

 ...الخ, كىذا ما ينعكس على نتائج عملية القياس برمتها.

 اتمع كحدة القياس المميزة للقياستحديد نوع المقياس المناسب  -1-2

يتحدد نوع ابؼقياس ككحدة القياس ابؼناسبنٌ على أساس نوع ابػاصية بؿل القياس ككذلك الغرض من عملية 
القياس, فإذا كاف الغرض يتمثل في عملية التبويب للحدث فنستخدـ القياس الإبظي, أما إذا كاف الغرض ىو ابؼقارنة 

كتطلب الأمر برديد ا﵀تول الكمي فنستخدـ القياس   فنستخدـ القياس الترتيبي, أما إذا كاف الغرض أكثر من ذلك
النسبي, كما أف برديد كحدة القياس لا يقل أبنية عن برديد نوع ابؼقياس, فثلب إذا كنا بصدد قياس القيمة النقدية 

                                                           
 .107ؿ ,٤ُٝذ ٗبع٢ اُؾ٤ب٢ُ, ٓشعغ عجن رًشٙ 1
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ي للمبيعات السنوية للمنشأة لا يكفي فقط برديد نوع ابؼقياس كىو ابؼقياس النسبي بل بهب برديد كحدة القياس كى
 النقد )دينار, دكلار,....الخ(.

 وب القياس المناسب لعملية القياستحديد أسل -1-3

يتوقف أسلوب القياس ابؼتبع في تنفيذ عملية القياس ا﵀اسبي على الغرض من عملية القياس ككذلك الأفق 
لطريقة الزمني بؽا, فإذا كاف ابؽدؼ ىو بؾرد تبويب للحدث فقط فنستخدـ الأسلوب ابؼباشر أك ما يسمى با

الأساسية, أما إذا بذاكز القياس عملية التبويب فنستخدـ الأساليب ابؼشتقة أك الطرؽ غنً ابؼباشرة, كالتي بدوجبها يتم 
 برديد قيم القياسات كفق طرؽ رياضية.

 القياس المحاسبي آليات -2

الأحداث الاقتصادية ا﵀اسبة كنظاـ للمعلومات يتضمن التجميع كالتبويب كالتسجيل كابؼعابعة للبيانات عن 
 1التي تشهدىا ابؼنشأة كفق الآلية التالية:

 الأكلي مرحلة التسجيل -2-1
بهرم القياس بغظة كقوع ابغادثة لتحديد قيمتها اقتصاديا, كمن ثم يتم تسجليها في مستند أكلر, كفي ىذه 

بدبدأ التسجيل التاربىي في الفكر ا﵀اسبي الإسلبمي , كىو ما يسمى ابؼرحلة يقاس كل حدث اقتصادم منفردا
للمعاملبت, كالذم ينص على تسجيل ابؼعاملبت في السجلبت أكلا بأكؿ مؤرخة باليوـ كالشهر كالسنة, كأساس ىذا 

﴿ ابؼبدأ قوؿ ا﵁ عز كجل:                     ﴾2 , من الآية كيتضح

الكربية أف عبارة "     " تشنً إلذ التاريخ, ككلمة "   تشنً إلذ الأمر الإبؽي بالتسجيل الفورم "

 للمعاملبت.

 

 

 

                                                           
 .138 -136 ٓشعغ عجن رًشٙ, ؿٓؾٔذ ٓطش, ٓٞع٠ اُغ٤ٞه٢,  1
 .282عٞسح اُجوشح, ا٣٥خ 2
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 مرحلة التلخيص كالترحيل -2-2

الطبيعة من بهرم القياس في مرحلة التلخيص أك الترحيل, حيث تقاس بؾموعة الأحداث الاقتصادية من نفس 
, كتعتبر بصعية أجل تبويبها, فالقياس ىنا يأخذ شكل بؾموعة الأحداث الاقتصادية كليس ابغدث الاقتصادم ابؼنفرد

  1التبويب نوعا من القياس بالرغم من عدـ استخداـ الأرقاـ. (AAAا﵀اسبنٌ الأمريكينٌ )

 عداد المعلومات(مرحلة التشغيل )إ -2-3

نتائج الأحداث الاقتصادية كليس الأحداث نفسها, ىذه النتائج تكوف في صورة  في ىذه ابؼرحلة يتم قياس
عملية  قوائم مالية, كقائمة ابؼركز ابؼالر التي تعكس الوضعية ابؼالية كقائمة الدخل, كالشكل التالر يوضح خطوات

 تشغيل البيانات ا﵀اسبية:
 : خطوات عملية تشغيل البيانات المحاسبية(1 -1) رقم الشكل

 عملية قياس أكلية )مباشرة(     

 عملية جمع البيانات -1-

 

 عملية تشغيل البيانات -2-      

 عملية قياس مشتقة)غير مباشرة(                                 

 

 

, لات القياس العرض كالافصاحاالتأصيل النظرم للممارسات المهنية المحاسبية في مجبؿمد مطر, موسى السيوطي, : المصدر
 .308, ص2008دار كائل للنشر, الأردف,  ,2ط

 

 
                                                           

ٓغِخ اُذساعبد الاهزقبد٣خ ٝأُب٤ُخ عبٓؼخ اُٞاد١, "دٝس ٓؼب٤٣ش أُؾبعجخ اُذ٤ُٝخ ك٢ رط٣ٞش ػ٤ِٔخ اُو٤بط أُؾبعج٢", ٓؾٔذ اُٜبد١ م٤ق الله,  1

 .204, ؿ2014, اُغضائش, 7, اُؼذد1أُغِذ

 ملاحظة الأحداث
قرن 

الأعداد 

 ثبالأحدا

تسجٌل 

 القٌاسات
القٌاسات 

 المحاسبٌة

القٌاسات 

المطلوب 

 تشغٌلها

المعلومات 

 الواجب نقلها

 الأحداث

 ثقرن الأعداد بالأحدا
تسجٌل 

 القٌاسات
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 كمستويات القياس المحاسبيالفرع الثاني: أساليب 

تتعدد أساليب كمستويات القياس تبعا لتعدد ابؼقاييس ابؼعتمدة في عملية القياس من ناحية, كإلذ طبيعة  
 ابػاصية بؿل القياس من ناحية ثانية, كفيما يلي نذكر بـتلف ىذه الأساليب كابؼستويات:

 أساليب القياس المحاسبي  -1

ا﵀اسبي على  الأغراض التي تستخدـ فيها بـرجات القياس من جهة ككذلك يتوقف برديد أساليب القياس 
على الأفق الزمني لعملية القياس, كالتي بدكرىا بردد ابػطوات ابؼتبعة في العملية, أم عملية التبويب كالذم يعد جزءا 

دم للحدث الاقتصادم من القياس غنً أنو لا تستخدـ فيو الأرقاـ, حيث أف ا﵀اسب يستخدـ خاصية التعدد النق
مقياسا نسبيا ىو كحدة النقد, فإنو في عملية التبويب بؽذا ابغدث يستخدـ مقياسا إبظيا ىو ابػاصية ابؼتخذة أساسا 

 2, كبشكل عاـ بيكن حصر الأساليب ابؼتبعة في عملية القياس ا﵀اسبي في ثلبثة ىي:1للتبويب

 أساليب قياس أساسية أك مباشرة -1-1
القياس ا﵀اسبي بهذا الأسلوب بطريقة مباشرة دكف ابغاجة إلذ استخداـ كسائط أك  تتحدد نتيجة عملية

عمليات حسابية أك رياضية, كمثاؿ ذلك بشن شراء السلعة تأخذ مباشرة من فاتورة الشراء, كىذا الأسلوب في القياس 
 يساعد في عملية التبويب ا﵀اسبي.

 القياس المشتقة أك غير المباشرة أساليب -1-2

دـ ىذا الأسلوب في حالة تعذر القياس ابؼباشر, فيلجأ ا﵀اسب إلذ استخداـ عمليات كمعابعات كيستخ
لقياس الشيء بؿل القياس, كتعتبر القياسات الأكلية أم ابؼباشرة مدخلبت لأساليب القياس ابؼشتقة, بدعنى أنو لا 

, كمثاؿ ذلك أف إذا أراد ا﵀اسب قياس بيكن إجراء القياس غنً ابؼباشر دكف أف تكوف مسبوقة بعملية قياس مباشر
القيمة الإبصالية لأصلنٌ, أك قياس النسبة بنٌ قيمتيهما فحينئذ لا بيكنو برديد ىذه القيمة الابصالية إلا بعد برديد 
قيمة كل منهما على حدل بأسلوب القياس ابؼباشر, كبعد ذلك كبأسلوب غنً مباشر بوصل على القيمة الابصالية أك 

 3نٌ قيمتيهما.النسبة ب

 
                                                           

1
 .104, ؿٓشعغ عجن رًشٙٓؾٔذ اُٜبد١ م٤ق الله,  
2

 .140 -139, ؿٓشعغ عجن رًشٙ, ٓٞع٠ اُغ٤ٞه٢ٓؾٔذ ٓطش,  
3

 .110, ؿٓشعغ عجن رًش٤ُٝٙذ ٗبع٢ اُؾ٤ب٢ُ,  
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 أساليب القياس التحكيمية -1-3

كيطلق عليها مصطلح القياسات المجازية, كىي تشبو أساليب القياس ابؼشتقة, غنً أف الفرؽ الأساسي بينهما 
أف أساليب القياس ابؼشتقة بؽا قواعد موضوعية ترتكز عليها بينما أساليب القياس التحكيمية فهي تتوقف على 

م بالقياس, كتستخدـ عادة في ظركؼ خاصة في حالة عدـ توفر قواعد منطقية تتحكم في الشخص ا﵀كم أك القائ
خطوات تنفيذ عملية القياس, كفي حالة عدـ توفر معاينً موضوعية للحكم على ابػلبفات التي تظهر حوؿ نتائج 

 القائمنٌ بها.عملية القياس بنٌ الأشخاص 

 القياس مستويات)أنظمة( -2

تتباين أنواع القياس كمستوياتو كفقا لنوع ابؼتغنً كطبيعتو ككذا ابؽدؼ من عملية القياس, فلكي بقرم عملية 
القياس بالدقة ابؼطلوبة بهب أف نراعي مستول قياس ابؼتغنً, كيستند كل مستول إلذ فركض رياضية كمنطقية, كقد 

أربعة مستويات تتمثل في القياس الابظي القياس  ـ تصنيفا بؼستويات القياس من1951عاـ  Stevensأعطى ستيفنز 
 2, كالشكل ابؼوالر يوضح ىذه ابؼستويات في القياس:1الترتيبي, القياس الفترم, كالقياس النسبي

 : مستويات القياس(2 -1) الشكل رقم

 

 

 

 

 

 

 .17/02/2016 في أطلع عليو www.socialreaserchmethods.net ابؼوقعمن اعداد الباحث اعتمادا على المصدر: 

 

                                                           
 .82, ؿ2010, داس أُغ٤شح ُِ٘ؾش ٝاُزٞص٣غ, ػٔبٕ, 1, هانمُبس انُفسٍ وانترثىٌٓؾٔٞد أؽٔذ ػٔش, ٝآخشٕٝ,  1

2 www.socialreaserchmethods.net          17/02/2016 أهِغ ػ٤ِٚ ك٢    

 تتم تسمٌة الصفات فقط: المستوى الأضعف

 الصفر المطلق

 المسافة لــها معنــــى

 ٌمكن من ترتٌب الصفات

 القياس الاسمي

 القياس النسبي

 القياس الفتري

 القياس الترتيبي

http://www.socialreaserchmethods.net/
http://www.socialreaserchmethods.net/
http://www.socialreaserchmethods.net/
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 القياس الإسمي -2-1
كىو أدنى مستويات القياس كيناسب  Nominal Scales كتسمى ابؼقاييس ابؼعتمدة عليو بابؼقاييس الابظية

ابؼتغنًات الكيفية أك النوعية التي تتطلب تصنيف الأفراد إلذ بؾموعات منفصلة للتمييز بينهم في صفة معينة كيستخدـ 
في , كىو ما بقده مثلب 1فركؽ النوعية بنٌ الأفرادالذم يراعي ال Classificationىذا النوع في عملية التصنيف 

حالة ترقيم ابغسابات بهدؼ بسييز كتعريف عناصر فئة معينة كأف نعطي الرقم كاحد بؼفردات الأصوؿ كالرقم اثناف 
, كالرقم ثلبثة للئيرادات كالرقم أربعة للمصركفات, كىو ما لا يوفر معلومات عن ترتيب العناصر  بؼفردات ابػصوـ

سافات القائمة بينها, كما أنو ليس لو نقطة أصل حسابية, كبالتالر لا بيكن من إجراء أم عمليات رياضية على كابؼ
, كما أف ىذه الأرقاـ التي نعطيها لكل عنصر من عناصر القوائم ابؼالية لا برمل أم معنى تفضيلي 2ناتج ىذا النظاـ

, فالرقم ثلبثة للئيرادات لا يعني أنها في ابؼرتبة الثالثة في 3بينها, كلا برمل أم قيمة بسيز عنصر أك حالة عن أخرل
 أبنيتها أك قيمتها.

 القياس الترتيبي -2-2
كىو مستول أرقى مقارنة بابؼستول الأدنى  Ordinal Scalesتسمى ابؼقاييس ابؼعتمدة عليو بدقاييس الرتبة 

معينة في الاشياء ابؼراد قياسها عن طريق الترتيب , كيستخدـ للتعبنً عن خاصية معينة أك علبقة 4في ابؼقاييس الإبظية
من حيث توافر خاصية معينة, كيعتمد على ترتيب خصائص أك ظواىر الأشياء أك الأحداث طبقا لدكاؿ تفضيل 
تتعلق بخصائص معينة كفقا لأفضلية كل عنصر من عناصر موضوع القياس بالنسبة للعناصر الأخرل, مثل درجة 

 5انية, كيعد القياس الترتيبي أكثر دلالة من الأساليب الوصفية.السيولة لعناصر ابؼيز 

 القياس الفترم -2-3
, كيقوـ ىذا النوع على  Interval Scaleبيكن أف نطلق عليو مقياس الوحدة ابؼنتظمة أك مقياس ابؼسافة 

ستخدـ الأرقاـ , حيث ت6فكرة ترتيب الرتب لتشتمل على مفهوـ ابؼسافات ابؼتساكية بنٌ الأحداث التي تم ترتيبها
لتعكس الفركؽ بنٌ العناصر بدءا من نقطة صفر بركيمية, كيقصد بنقطة الصفر ىنا نقطة انعداـ بؿتول العنصر من 
ابػاصية موضوع القياس, كبالتالر بيكن برديد فترات متساكية بنٌ العناصر كابؼثاؿ الشائع لذلك ىو الترمومتر فبعضها 

                                                           
 .19, ؿ2000, داس اُلٌش اُؼشث٢, اُوبٛشح, 1, هانمُبس وانتمىَى انترثىٌ وانُفسٍفلاػ اُذ٣ٖ ٓؾٔٞد ػلاّ,  1

2 Stevens stanley Smith, "On the Theory of Scales of Measurement", Science New Series, Vol 103, N°2684, p678.   
 .83, ؿٓشعغ عجن رًشٙٞد أؽٔذ ػٔش, ٝآخشٕٝ, ٓؾٔ 3

4 John Gaito, "Measurement Scales and Statistics: Resurgence of old Misconception", Psychological Bulletin, 1980, 

p105. 
 .60, ؿ, ٓشعغ عجن رًشٙ, "اُو٤بط ك٢ أُؾبعجخ ٓب٤ٛزٚ ٝه٤ٞدٙ ٝٓذٟ رأصشٙ ثبُزنخْ"ر٤غب٢ٗ ثبُشه٢ 5
 .86 -85ؿ, أُشعغ اُغبثن, ؽٔذ ػٔش, ٝآخشٕٝٓؾٔٞد أ 6
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درجة فهرنهيتية درجة  212درجة فهرنهيتية درجة التجمد, كالعدد  32عدد بوتوم درجات فهرنهيتية حيث بيثل ال
الغلياف, كالأعداد ا﵀صورة بينهما تشنً اعتباريا إلذ بسدد أك تقلص معنٌ في عمود الزئبق أك السائل في الترمومتر, فتغنً 

ة كاحدة بغض النظر عما إذا كاف مليمتر تعني تغنً في درجة ابغرارة قدرىا درج 1,2قدر معنٌ من ىذا السائل كليكن 
على طوؿ التدريج بسثل  ةدرجة فهرنهيتية, فالفركؽ ابؼتساكي 63ك 62ىذا الفرؽ بنٌ الدرجتنٌ بطسة كستة, أك بنٌ 

يتميز ىذا النظاـ إضافة إلذ ما يوفره كل من القياس الإبظي , ك 1ة في حركة السائل داخل الترمومترفركقا متساكي
مزايا بأنو يشمل أيضا خاصية تساكم الفترات, كفي ا﵀اسبة بيكن استخداـ النظاـ الفترم للتعبنً كالقياس الترتيبي من 

 2عن سلوؾ التكاليف شبو ابؼتغنًة.

 القياس النسبي -2-4
أف لو صفر مطلق أم الصفر ابغقيقي فالدرجة صفر في مقياس  Ratio Scaleمن بفيزات مقياس النسبة 

ابؼقاسة, بالإضافة إلذ تساكم الفركؽ بنٌ ابؼسافات, ىاتنٌ الصفتنٌ )الصفر النسبة تعني الغياب الكامل للصفة 
  3تسمح باستخداـ العمليات ابغسابيةابؼطلق, كالوحدات ابؼتساكية( بذعل مقياس النسبة من أرقى ابؼقاييس التي 

التعبنً عن التكلفة كالقيمة في أكقات معينة في  كما بيكنتستخدـ الأرقاـ لتعكس النسب بنٌ قيم العناصر,  حيث 
صورة كحدات نقدية منسوبة إلذ كقت معنٌ يتخذ أساسا للتعبنً عن القوة الشرائية للنقود كاستخداـ الأرقاـ القياسية 

يلخص  , كابعدكؿ التالر4لتعديل البيانات كابؼعلومات ا﵀اسبية من أجل قبوؿ نتائج القياس ا﵀اسبي في فترات التضخم
 مستويات)أنظمة( القياس:

 القياس (أنظمةمستويات ): (1 -1) الجدكؿ رقم

 تطبيقاته في المحاسبة العملية التجريبية الأساسية مميزات النظاـ النظاـ
يوصف الاشياء كابػصائص كابؼتغنًات الكيفية  إسمػػػػػػػػػػػػػػػػي

أك النوعية, لا يوجد اعتبار للترتيب أك ابؼسافة أك 
 الأصل نقطة

برديد تساكم الأشياء أك 
 ابػصائص

عملية تصنيف عناصر القوائم ابؼالية كالأصوؿ, 
, الإيرادات, ابؼصاريف, دليل ابغسابات...  ابػصوـ

ترتيب خصائص ابؼتغنًات أك العناصر كفقا   ترتيػػػػػػػػػػػػبي
بؼدل توفر ابػاصية ابؼقاسة, كلكن لا يوجد 

 برديد ابؼسافة أك نقطة أصل متميزة

برديد القيم الأكبر من 
 كالأقل من 

عملية ترتيب عناصر أصوؿ مثلب حسب درجة 
 السيولة, أك الديوف حسب درجة الاستحقاؽ...

يب كبرديد للمسافة بتقسيم ابؼتغنًات يوجد ترت فتػػػػػػػػػػػػػػػػػػػرم
إلذ فئات متساكية, كلكن لا يوجد نقطة أصل 

برديد تساكم الفترات أك 
الفركؽ الفاصلة بنٌ الأشياء 

يستخدـ في بؿاسبة التكاليف كتتبع سلوؾ التكاليف 
 شبو ابؼتغنًة.....

                                                           
 .20, ؿٓشعغ عجن رًشٙفلاػ اُذ٣ٖ ٓؾٔٞد ػلاّ,  1
 .67, ؿٓشعغ عجن رًشٙػجبط ٜٓذ١ اُؾ٤شاص١,  2
 .87, ؿٓشعغ عجن رًشٙٓؾٔٞد أؽٔذ ػٔش, ٝآخشٕٝ,  3
 .60, ؿ, ٓشعغ عجن رًشٙ"اُو٤بط ك٢ أُؾبعجخ ٓب٤ٛزٚ ٝه٤ٞدٙ ٝٓذٟ رأصشٙ ثبُزنخْ"ر٤غب٢ٗ ثبُشه٢,  4
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 أك ابػصائص متميزة
برديد تساكم النسب بنٌ  متميزةيوجد ترتيب كمسافة كنقطة أصل  نسبػػػػػػػػػػػػػػػي

 قيم الأشياء أك ابػصائص
يستخدـ في تعديل قيم القوائم ابؼالية في حالات 

التضخم مثلب كربطها بالأرقاـ القياسية ابؼرتبطة 
 بالأسعار 

 Stevens Stanley Smith," On the ك ,مرجع سبق ذكرهاعتمادا على عباس مهدم الشنًازم,  من إعداد الباحث المصدر:

Theory of Scales of Measurement", American Association for the Advancement of 

Science,Vol103, N°2684,USA, 1946, p678. 

 الفرع الثالث: معايير كمحددات القياس المحاسبي في الفكرين التقليدم كالإسلامي

تي تطرقنا إليها فيما سبق, لو أيضا معاينً تعطي كما أف للقياس جوانب تتعلق بالآليات في عمليات القياس كال
لعملية القياس صفات أساسية تتمثل في ابؼوضوعية, ابؼلبئمة, القابلية للتحقق ككذلك القابلية للقياس الكمي ضمن 

 قيود أك بؿددات بسيز القياس في بؾاؿ ا﵀اسبة.

 في الفكر المحاسبي التقليدم معايير القياس المحاسبي -1
 الموضوعيةمعيار  -1-1

تعرؼ ابؼوضوعية في القياس بعدـ خضوع القياس لتقديرات شخصية بحتة, أم التعبنً عن ابغقائق بدكف برريف 
 1كبعيدا عن التحيز الشخصي كذلك لإقناع مستخدمي القوائم ابؼالية من أنها خالية من أم تعبنً شخصي أك بريز

, كقد عرفت بصعية ا﵀اسبة الأمريكية 2كىو ما بهعل ىذه القياسات ثابتة كلا جداؿ فيها من الناحية ابؼنطقية
ابؼوضوعية في ا﵀اسبة بأف: "البيانات ا﵀اسبية تعد موضوعية إذا توفر بؽا القابلية للتحقق عن طريق أدلة الإثبات 

 3لتحيز الشخصي".ابؼتعارؼ عليها كمن ناحية أخرل تكوف خالية من ا

كمن خلبؿ التعريفات السابقة أف ابؼوضوعية تستوجب الابتعاد قدر الامكاف عن الاجتهاد الشخصي  كىذا لا 
يتأتى إلا من خلبؿ استخداـ أسلوب القياس ابؼباشر, كىو أمر صعب التحقق في كثنً من القياسات ا﵀اسبية نظرا 

عدد في أساليب قياسها كبالتالر يتطلب الأمر أدلة موثوقة لإثبات لتعدد ابػواص بؿل القياس الأمر الذم يتطلب ت
صحة القياس كموضوعيتو, كما أف مقتضيات ابؼوضوعية العملية تؤثر على نطاؽ موضوع القياس فتحصره في 

                                                           
 .63,  ؿ1988, داس اُٜ٘نخ اُؼشث٤خ, ث٤شٝد, أصىل انمُبس والاتصبل انًحبسجٍػجذ اُؾ٢ ٓشػ٢, ٓؾٔذ ع٤ٔش اُقجبٕ,  1

2 Finkelstein Ludwik, "Widely Strongly and Weakly Defined Measurement", Measurement, 34, N°1, 2003, p42. 
 .78, ؿ1997, داس اُؾبٓذ ُِ٘ؾش, ػٔبٕ, يعبصرحدراسبد فٍ يشبكم يحبسجُخ ٓؾٔذ ؿ٤ْ٘, ػ٢ِ سٓنبٕ,  3
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ة في الأحداث النابذة من تداكؿ عناصر الثركة بنٌ ابؼنشأة كالأطراؼ ابػارجية كالذم يتم على أساس الأسعار التعاقدي
 1تاريخ ابؼعاملة كىذا ما يؤثر في نتائج القياس.

كما أف مفهوـ ابؼوضوعية كمستول دقة ابؼعلومات ا﵀اسبية كدرجة الثقة فيها بزتلف باختلبؼ الأغراض التي 
وف تهدؼ ابؼعلومات ا﵀اسبية إلذ برقيقها, فقد يقوـ ا﵀اسب بالقياس بناء على التكلفة التاربىية لأغراض ضريبية كتك

البيانات التاربىية ابؼدعمة بابؼستندات ىي الأساس ابؼنطقي لقابلية التحقق, غنً أف ىذا القياس قد يكوف مضللب إذا  
كانت ابؼعلومات ستقدـ للمسابننٌ كابؼقرضنٌ بغية ابزاذ قراراتهم, نظرا لأف البيانات التاربىية قد تتأثر قيمها بالتغنًات 

 2ائم ابؼالية.في الأسعار في تاريخ إعداد القو 

 الصلاحية للغرض المستهدؼ منها)الملائمة( -1-2
مفاده أف تكوف ابؼعلومات ا﵀اسبية ملبءمة للغرض من القياس, كذلك بأف تكوف ابؼعلومة قادرة على عكس 
صورة كاضحة كصحيحة عن الشيء ابؼراد قياسو في بغظة القياس كما طرأ عليو من تغنًات على مدار فترات زمنية 

عتبر معيار ابؼلبئمة أىم معاينً القياس بصيعا كأعمها, فمن دكنها لا بيكن للقياس ا﵀اسبي أف بوقق الأىداؼ معينة, كي
ابؼنتظرة منو كأف بيثل ما بهب أف تتصف بو نتائج القياس من بيانات كمعلومات تتعلق بدوضوع القياس كىي الثركة كما 

فضل صورة بفكنة, كيتطلب ىذا ابؼعيار حسن اختيار أساس يطرأ عليها من تغنًات برقيقا لأىداؼ القياس على أ
القياس, فابؼلبئمة في القياس ا﵀اسبي تعني مدل قدرة نتائج القياس على توضيح ابػصائص الاقتصادية للؤصل التي 

   3تتمثل ىنا في القيمة الاقتصادية لو.

 معيار القابلية للقياس الكمي -1-3
للتعبنً عن الأحداث الاقتصادية للمؤسسة لكن اختلبؼ طبيعة يستخدـ القياس أساليب القياس الكمية 

العناصر ابؼكونة للتغنًات ا﵀اسبية كعدـ بساثلها يفرض استخداـ الأساس النقدم كمعيار كحيد للقياس ا﵀اسبي الذم 
بؾاؿ الاىتماـ ا﵀اسبي , كبالتالر استبعاد الأحداث الغنً قابلة للتكميم النقدم من 4يتم اتباعو في اعداد القوائم ابؼالية

بالرغم من أبنيتها, فالقياس النقدم خاصية بفيزة لطبيعة القياس في ا﵀اسبة على غرار القياس الكمي الذم بييز مناىج 
 5الدراسة في العلوـ الطبيعية كالاجتماعية الأخرل.

                                                           
 .45, ؿٓشعغ عجن رًشٙ, ٓؾٔذ ػجبط ثذ١ٝ 1
2

 .64, ؿ, ٓشعغ عجن رًشٙر٤غب٢ٗ ثبُشه٢, "اُو٤بط ك٢ أُؾبعجخ ٓب٤ٛزٚ ٝه٤ٞدٙ ٝٓذٟ رأصشٙ ثبُزنخْ" 
, 1988طجبػخ ٝاُ٘ؾش, ث٤شٝد, اُٜ٘نخ اُؼشث٤خ ُِ , داسانتطىر انًحبسجٍ وانًشبكم انًحبسجُخ انًعبصرحػجذ اُؾ٢ ٓشػ٢, ٓؾٔذ ع٤ٔش اُقجبٕ,  3

 .22 -20ؿ
 .32, ؿ2003, داس اُغذ٣ذح, الاعٌ٘ذس٣خ, يمذيخ فٍ أصىل انًحبسجخ انًبنُخػجذ اُؾ٢ ٓشػ٢, ٓؾٔذ ػجبط ثذ١ٝ,  4
 .65, ؿ, أُشعغ اُغبثن"اُو٤بط ك٢ أُؾبعجخ ٓب٤ٛزٚ ٝه٤ٞدٙ ٝٓذٟ رأصشٙ ثبُزنخْ"ر٤غب٢ٗ ثبُشه٢,  5
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 بي في الفكر المحاسبي الإسلاميمعايير القياس المحاس -2

ذكورة في النقطة السابقة عند القياـ بعملية القياس كالتي تتعلق أساسا بدعيار تتشابو ابؼعاينً الثلبث ابؼ
ابؼوضوعية, كمعيار الصلبحية للغرض ابؼستهدؼ منها)ابؼلبئمة(, ككذا معيار القابلية للقياس الكمي, كىذا في الفكرين 

اسبي الإسلبمي أىتم بها من حيث أنو ا﵀اسبينٌ التقليدم كالإسلبمي, إلا أنو في معيار ابؼوضوعية بقد أف الفكر ا﵀
بناء على شهود, كذلك لأنو لد تكن ابؼستندات ألزـ كتبة الأمواؿ "ا﵀اسبنٌ" كغنًىم أف يكوف تسجيل ابؼعاملبت 

 طبق ىذا في صدر الدكلة الإسلبميةالورقية منتشرة بنٌ بعض التجار, فكاف يلزـ كجود الشهود أشخاصا طبيعينٌ, ك 
يت ماؿ ابؼسلمنٌ كيرل فقهاء ابؼسلمنٌ أف الكتابة بدكف شهود لا تكوف حجة في حالة كعلى الأخص في ب

﴿ابؼنازعات, حيث يقوؿ ا﵁ عز كجل:       ﴾.1 

 في الفكر التقليدم القياس المحاسبي محددات -3
 عدـ التأكد -3-1

أعمابؽا لفترة زمنية تكفي لإبقاز التعهدات ابؼوكلة  من الفركض الأساسية في ا﵀اسبة ىو أف ابؼنشأة مستمرة في
إليها, أك أف حياتها غنً بؿدكدة بفترة زمنية معينة, كمن أجل التمكن من قياس نتائج أعمابؽا كتصوير ابؼركز ابؼالر بؽا 

قابلة للبىتلبؾ فإنو يتم تقسيم حياة ابؼنشأة إؿ فترات زمنية متساكية كتقدير العمر الإنتاجي للؤصوؿ طويلة الأجل ال
مع اختيار الأسلوب ابؼناسب لامتلبكها, كبالتالر كل ما ينتج بعد ذلك من برديد لصافي الدخل كابؼركز ابؼالر للمنشأة 

, كبالتالر 2ىو بؾرد تقديرات في ظل ظركؼ عدـ التأكد, كيعتبر ىذا الفرض مبررا لتجاىل القيم ابغالية عند التصفية
بت في القياس ا﵀اسبي الذم يعتمد في عمومو على القياس ابؼالر كلتغطية ابعوانب فإف حالة عدـ التأكد أمر ثا

ابؼختلفة للقياس ابؼالر لابد من الاعتماد على بؾموعتنٌ من الفركض, فركض تتعلق بالكميات كأخرل تتعلق 
من كقت لآخر كمن أمثلة بالأسعار, أم أف ابؼقاييس ا﵀اسبية ىي بؾرد تقديرات كأف ىذه التقديرات ىي عرضة للتغنً 

 ذلك:

  اؽ القبض, حيث يتم تقدير الديوف ابؼشكوؾ فيها؛ابؼدينوف كأكر 
 راض تطبيق قاعدة التكلفة أك صافي القيمة القابلة ابؼخزكف السلعي, حيث يتم تقدير نسبة الربح العادم لأغ

 3أيهما أقل. للتحقق

                                                           
 .282جوشح, ا٣٥خعٞسح اُ 1
 .63ؿ ,, ٓشعغ عجن رًشٙ"اُو٤بط ك٢ أُؾبعجخ ٓب٤ٛزٚ ٝه٤ٞدٙ ٝٓذٟ رأصشٙ ثبُزنخْ"ر٤غب٢ٗ ثبُشه٢,  2
 .73, ؿٓشعغ عجن رًشٜٙٓذ١ اُؾ٤شاص١, ػجبط  3



 ـيسلامالكياس المحاسبي في الفكر التكليدي والفكر الإــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــالفصل الأول: 

 

17 
 

 الحيطة كالحذر -3-2
ابغيطة كابغذر من أقدـ ابؼبادئ ا﵀اسبية كأكثرىا شمولية في التقييم كعند إعداد البيانات ابؼالية كمفاده يعد مبدأ 

أنو عند الاختيار بنٌ إجراءين بؿاسبينٌ أك أكثر فإنو يفضل اختيار الإجراء ذك الأثر الأقل إبهابية على حقوؽ ابؼلبؾ 
  1الغنًزيع أرباح غنً بؿققة بعد أك أرباح صورية تضر بدصلحة كابؼسابننٌ, كذلك من باب ابغيطة كابغذر خشية تو 

كما عرفو كل من   ,2ستباؽ كل أنواع ابػسائر دكف الأرباح"التحفظ أك ابغيطة كابغذر بأنو: "ا Bliss كقد عرؼ
Penman & Zhang  بأنو: "اختيار الطرؽ كالتقديرات ا﵀اسبية التي تسمح ببقاء القيمة الدفترية لصافي الأصوؿ

 كمن القواعد ا﵀اسبية ابؼطبقة نتيجة مبدأ ابغيطة كابغذر نذكر:  ,3منخفضة نسبيا"

 تأجيل الاعتراؼ بالإيرادات كابؼكاسب قدر الامكاف؛ 
  الامكاف؛تعجيل الاعتراؼ بابؼصركفات كابػسائر قدر 
 اختيار أقل القيم ابؼمكنة للؤصوؿ كالإيرادات كابؼكاسب؛ 
 .4اختيار أعلى القيم ابؼمكنة للخصوـ كابؼصركفات كابػسائر 

 لمنفعة الاقتصادية لنتائج القياسا -3-3
في ظل ىذا القيد بهب مراعاة التوازف ابؼلبئم بنٌ التكلفة الاقتصادية لعمليات القياس ا﵀اسبي كابؼنفعة 

بها  ـدية لنتائج ىذا القياس, كيضفي ىذا القيد ابؼركنة اللبزمة عند تطبيق معاينً القياس بحيث يصبح الالتزاالاقتصا
بصفة نسبية كليس في صورة مطلقة, فقد يكوف من ابؼمكن مثلب إنتاج بيانات كمعلومات ملبئمة لقياس القيمة 

غنً أف ذلك قد لا يكوف مرغوبا من الوجهة الاقتصادية السليمة  بابؼائة100الاقتصادية للثركة كتغنًاتها بدقة تصل إلذ 
مع  بابؼائة100تتطابق مع تلك التي ترتبت على درجة دقة  بابؼائة90إذا كانت القرارات التي تترب على درجة دقة 

عن الدقة في سبيل  زيادة تكلفة إنتاج البيانات كابؼعلومات في ابغالة الأخنًة قطعا, كىذا لا يعني إطلبقا التخلي الكلي
 5بزفيض التكلفة, كنفس الشيء الذم ينطبق على ابؼلبئمة ينطبق كذلك على باقي معاينً القياس ا﵀اسبي.

 

 
                                                           

 .66, ؿ, ٓشعغ عجن رًشٙ"اُو٤بط ك٢ أُؾبعجخ ٓب٤ٛزٚ ٝه٤ٞدٙ ٝٓذٟ رأصشٙ ثبُزنخْ"ر٤غب٢ٗ ثبُشه٢,  1
2 George W Ruch, Gary Taylor, "Accounting Conservatism and its Effects on Financial Reporting Quality(a review 

of the Literature), Social Science Research Network, Working Paper Series, Culverhouse School of Accountancy, 

University of Alabama, USA, 2011, p6. 
3 Niclas Hellman, "Accounting Conservatism Under IFRS", Accounting In Europe, Vol 5, Issue 2, 2008, p79.  

 .76, ؿػجبط ٜٓذ١ اُؾ٤شاص١, ٓشعغ عجن رًشٙ 4
 .28ؿ ,ٓشعغ عجن رًشٙ اُزطٞس أُؾبعج٢ ٝأُؾبًَ أُؾبعج٤خ أُؼبفشح, ػجذ اُؾ٢ ٓشػ٢, ٓؾٔذ ع٤ٔش اُقجبٕ, 5
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 اسبي في الفكر المحاسبي الإسلاميمحددات القياس المح -4

ابؼطبق في الفكر تتميز بؿددات القياس ا﵀اسبي  في الفكر ا﵀اسبي الإسلبمي كوف أف بؿدد مبدأ ابغيطة كابغذر 
خذ كل خسارة متوقعة في ا﵀اسبي الاسلبمي بىتلف عن ما ىو مطبق في الفكر ا﵀اسبي التقليدم الذم يقضي بأف تؤ 

ابغسباف كإبناؿ كل ربح متوقع, كذلك عند برديد نتائج الأعماؿ كابؼركز ابؼالر, كىذا يؤدم إلذ تقدير الأرباح بأقل بفا 
لية, كبذلك لا يعتبر الربح ا﵀سوب بهذه الطريقة الربح ابغقيقي القابل للتوزيع, أما ابغيطة عليو كترحيلها إلذ سنوات تا

 ات تقديرا معقولا بدكف مبالغةكابغذر ابؼطبقة في الفكر ا﵀اسبي الإسلبمي تنص على أنو يتم تقدير النفقات كالايراد
لايرادات أك زيادة في النفقات, كما يتبع معيارا كاحدا كىذا بيثل احتياطا دقيقا بؼا قد بودث في ابؼستقبل من نقص في ا

 1لكل من النفقات كالايرادات كتظهر سياسة ابغيطة كابغذر في تقدير الأرباح.

فقد أشارت معاينً ا﵀اسبة للمؤسسات ابؼالية الإسلبمية  أما بخصوص بؿدد ابؼنفعة الاقتصادية لنتائج القياس
كأم سلعة اقتصادية لا يتم بدكف برمل تكلفة, سواء على مستول ابؼصرؼ أك على   إلذ أف إنتاج ابؼعلومات ا﵀اسبية

مستول المجتمع, كأف القاعدة الشرعية التي تنص على "أنو ما لا يتم الواجب إلا بو فهو كاجب", تشكل سندا لبذؿ 
يد تلك التكلفة عن ابؼنافع التي تعود تكلفة في إنتاج ابؼعلومات التي يراد منها منفعة القوائم ابؼالية, كمن البديهي ألا تز 

 2من استخداـ تلك ابؼعلومات.
 

 القياس المحاسبيفي تحيز ال -5

بالرغم من كجود معاينً كبؿددات بركم عملية القياس إلا أنو بيكن أف يكوف القياس متحيزا, كىذا التحيز لو 
 بؾموعة مصادر كبيكن أف يأخذ عدة أشكاؿ.

 مصادر تحيز القياس المحاسبي -5-1
 :ما يلي بيكن أف يكوف مصدر التحيز

 الشخص الذم ينفذ عملية القياس ا﵀اسبية كىو ا﵀اسب؛ 
 النظاـ ا﵀اسبي للقياس كىو بؾموعة ابؼفاىيم كابؼبادئ كالقواعد التي تنظم كبركم عملية القياس ا﵀اسبي؛ 

                                                           
اّ,  1 ّٞ , 2, اُؼذد20آدّ ؽذ٣ذ١, "أصش ٝإٌٓب٤ٗخ رطج٤ن ٓؾبعجخ اُو٤ٔخ اُؼبدُخ ك٢ أُقبسف الإعلا٤ٓخ", ٓغِخ دساعبد اهزقبد٣خ إعلا٤ٓخ, أُغِذعٔؼخ ٛ

 .92, ؿ2014أُؼٜذ الإعلا٢ٓ ُِجؾٞس ٝاُزذس٣ت, اُج٘ي الإعلا٢ٓ ُِز٤ٔ٘خ, عذح, 
 .139, ؿٓشعغ عجن رًشٙ, ٓؼب٤٣ش أُؾبعجخ ٝأُشاعؼخ ٝاُؾًٞٔخ ٝالأخلاه٤بدالإعلا٤ٓخ, ٤ٛئخ أُؾبعجخ ٝأُشاعؼخ ُِٔؤعغبد أُب٤ُخ  2
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  يتم قياسها كفق نظاـ ا﵀اسبة الأحداث الاقتصادية بؿل القياس بفثلة في عمليات مالية حدثت فعلب, كالتي
ابؼالية, أك فرص يتوقع حدكثها كالتي يتم قياسها مستقبلب كما ىو الشأف في نظاـ بؿاسبة التكاليف أك نظاـ 

 ا﵀اسبة الادارية.
 أشكاؿ تحيز القياس المحاسبي -5-2

 يأخذ التحيز عدة أشكاؿ ترتبط أساسا بدصادر ىذه التحيز, كمن بينها:

  الناتج على بركم عامل الدقة في عملية القياس, كعدـ التحيز ىذا لا يتحقق إلا في حالة بريز ابؼوضوعية
 كاحدة كىي أف يتمتع كل من ا﵀اسب كقواعد القياس بابؼوضوعية الكاملة؛

 على نتائج القياس, كىي بدثابة ا﵀صلة النهائية لكل أشكاؿ التحيز التي بيكن  )درجة الاعتماد( بريز ابؼعولية
س عملية القياس عبر كامل مراحلو, حيث أف ابؼوثوقية في القياس ىي التي بردد درجة ابؼعولية على أف بس

 نتائج القياس التي تستخدـ في عملية التنبؤ؛
  بريز ابؼلبئمة, كىذا عندما لا تفي القياسات ا﵀اسبية باحتياجات مستخدميها في غرض معنٌ, كينشأ ىذا

ع ففي ىذه ابؼرحلة لا تتأثر موضوعية القياس لأف القيمة الابصالية مثلب التحيز في مرحلة الدمج كالتجمي
للؤصوؿ الثابتة تساكم حاصل بصع مفردات ىذه الأصوؿ, غنً أف التحيز قد يكوف في مرحلة برليل 
البيانات ا﵀اسبية كمعابعتها, لأف ابؼعلومات ا﵀اسبية التي تنتجها ىذه ابؼرحلة تكوف شديدة ابغساسية من 

اكية تأثرىا برغبات بؿللي ىذه البيانات, كلتفادم ذلك بهب التوسع في الافصاح عن الطرؽ كالأساليب ز 
 1التي بست بها عملية القياس.

 المطلب الثالث: القياس المحاسبي كمفاهيم المحافظة على رأس الماؿ

من خلبؿ دبيومة نشاطها  ابؽدؼ الرئيسي للمنشآت الاقتصادية ىو الاستمرارية كالبقاء, كىذا لا يتأتى إلا
للمحافظة على رأس ابؼاؿ كبرقيق الأرباح, كىو ما يقتضي كجود دخل كلا يتحقق أم عائد على رأس ابؼاؿ إلا إذا 
بست ا﵀افظة على رأس ابؼاؿ ىذا أك تم استرداده, كبالتالر يعتبر مفهوـ ا﵀افظة على رأس ابؼاؿ مهما للتمييز بنٌ العائد 

(, كإعادة الأمواؿ ابؼستثمرة كاسترداد رأس ابؼاؿ كمن ثم برديد Return on Investmentستثمر)على رأس ابؼاؿ ابؼ
, كفي ىذا السياؽ يوجد مفهومنٌ للمحافظة على رأس ابؼاؿ بنا مفهوـ ا﵀افظة على رأس ابؼاؿ 2الدخل

                                                           
 .184-183, ؿ2009ٝاُزٞص٣غ, الأسدٕ,  اُشا٣خ ُِ٘ؾش داس ,1ه ,انُظرَبد انًحبسجُخ اُغ٤ذ, ع٤ذ ػطبء الله 1
2

 .176, ؿٓشعغ عجن رًشٙ, س٣زؾبسد ؽش٣ٝذس ٝآخشٕٝ 
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تاربىية, كابؼفهوـ الآخر ىو ا﵀افظة ابؼالر)بالوحدات النقدية الأصلية( كىو ما يستند عليو بموذج القياس كفق التكلفة ال
على رأس ابؼاؿ ابؼادم)الطاقة الإنتاجية( في ظل ثبات كحدة القياس, كبالأخذ بالقيمة الشرائية لوحدة النقد بقد 
مفهومنٌ آخرين بنا مفهوـ ا﵀افظة على رأس ابؼاؿ ابغقيقي بدراعاة التغنً في القيمة الشرائية لوحدة النقد, كمفهوـ 

 1ة على رأس ابؼاؿ ابؼادم مقاس بوحدات من نفس القدرة الشرائية العامة.ا﵀افظ

ابؼفهوـ الإسلبمي للمحافظة على رأس ابؼاؿ يكوف في صورتو التشغيلية, كليس في صورتو النقدية أك قوتو 
 رىضًيى  طىالًبو  أىبي  بٍنً  عىلًيِّ  فعىنٍ الشرائية, كعلى ىذا الأساس بردد طرؽ القياس ابؼعتمدة في الفكر ا﵀اسبي الإسلبمي, 

ثىلً  الٍميصىلِّي مىثىلي )) :قىاؿى   ا﵁ً  رىسيوؿى  أىف   عىنٍوي  ا﵁ي  لًكى  مىالوًً, رىأٍسي  لىوي  بىىٍليصى  حىتّ   ربًٍحه  لىوي  بىىٍليصي  لاى  الت اجًرً, كىمى  كىذى
, كيقوـ مفهوـ رأس ابؼاؿ في الفقو 2((الٍفىريًضىةً  بًصًح ةً  صًح تػيهىا فػىتىكيوفي  الٍفىريًضىةى, يػيؤىدِّمى  حىتّ   نىافًلىةه  لىوي  تػيقٍبىلي  لاى  الٍميصىلِّي؛

الاسلبمي على اعتباره كأحد عوامل الإنتاج كىو يتمثل في بؾموع السلع كالأصوؿ الإنتاجية التي تستخدـ أك تستنفذ 
قط بل على مستول الاقتصاد في النشاط الإنتاجي ابؼؤدم لإنتاج سلع كأصوؿ جديدة ليس على مستول ابؼنشأة ف

القومي كالمجتمع, كتشنً بعض الآراء إلذ أف مفهوـ رأس ابؼاؿ ابغقيقي لا يشمل الأصوؿ التعاقدية مثل ابؼديننٌ 
كالأكراؽ التجارية بحجة أنو لا يترتب عليها قيمة مضافة, على اعتبار أف تلك ابؼوجودات التعاقدية كابؼملوكة بؼنشأة ما 

, فيما يلي نستعرض بـتلف ابؼفاىيم ابؼتعلقة با﵀افظة على رأس 3على منشأة أخرل بزتزؿ قيمتهاقابلها التزامات 
 ابؼاؿ.

 الفرع الأكؿ: مفهوـ المحافظة على رأس الماؿ المالي

ا﵀افظة على رأس ابؼاؿ ابؼالر)النقدم( تعني ا﵀افظة على رأس ابؼاؿ في صورة مالية كىو بيثل القدر ابؼستثمر من 
اؿ في تاريخ تكوين الوحدة ا﵀اسبية, كىو ما يعني ا﵀افظة عدد الوحدات النقدية التي بسثل رأس ابؼاؿ بغض النظر الأمو 

 4عن الطاقة التشغيلية التي يوفرىا.

كطبقا بؽذا ابؼفهوـ يقاس رأس ابؼاؿ بوحدة القياس النقدم ابؼتداكلة مع إبناؿ التغنً ابغادث في القوة الشرائية 
بؽذه الوحدة, حيث تقاس نتيجة الدكرة ا﵀اسبية بنٌ القيمة الابظية)الدفترية( لرأس ابؼاؿ في نهاية الدكرة كبدايتها دكف 

ائية لوحدة النقد خلبؿ الفترة, كيتم اعداد القوائم ابؼالية من كجهة النظر ىذه الأخذ بالاعتبار التغنً في القيمة الشر 

                                                           
1

 .286-285, ؿ 2009, داس ا٤ُبصٝس١ اُؼ٤ِٔخ ُِ٘ؾش ٝاُزٞص٣غ, الأسدٕ, 2س٣بك اُؼجذ الله, ط, رشعٔخ َظرَخ انًحبسجخأؽٔذ س٣بؽ٢ ثِوب١ٝ,  
2

 .542ؿ , 4005 ؽذ٣ش سهْ, 2003, داس اٌُزت اُؼ٤ِٔخ, ث٤شٝد, 3,  ه2, رؾو٤ن ٓؾٔذ ػجذ اُوبدس ػطب, طانسٍُ انكجريأؽٔذ ثٖ اُؾغ٤ٖ اُج٤ٜو٢,  
3

 .473, ؿٓشعغ عجن رًشٙاُغ٤ٞه٢, ٓؾٔذ ٓطش, ٓٞع٠  
4

 .284, ؿٓشعغ عجن رًشٙػجبط ٜٓذ١ اُؾ٤شاص١,  
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حسب مبدأ التكلفة التاربىية, حيث يستخدـ صافي الربح ا﵀اسبي أك ابػسارة كمقياس للزيادة أك النقصاف في ثركة 
 1الوحدة ا﵀اسبية.

 ا﵀افظة على القدرة الشرائية لرأس ابؼاؿ ابؼالركن كفي ظل التكلفة التاربىية ابؼعدلة بابؼستول العاـ للؤسعار بي
كىو ما يعني أف الدخل يتساكل مع التغنً في صافي ابؼوجودات معدلا بالصفقات الرأبظالية ابؼعبر عنها بوحدات من 

ل العاـ نفس القدرة الشرائية, كفي ىذه ابغالة يتم إعداد القوائم ابؼالية على أساس التكلفة التاربىية معدلة بابؼستو 
الذم  Real Capital-Maintenance, كىو ما يتماشى مع مدخل ا﵀افظة على رأس ابؼاؿ ابغقيقي 2للؤسعار

يكتسب أبنية خاصة في فترات التضخم, بحيث تتمكن ابؼنشأة من ابغفاظ على القيمة ابغقيقية لرأبظابؽا كليس ابغفاظ 
  3ت النقدية التي ابتدأ بها ابؼشركع.على رأس ابؼاؿ بقيمتو الإبظية فقط بفثلة بعدد الوحدا

 الفرع الثاني: مفهوـ المحافظة على رأس الماؿ المادم)العيني(

طبقا بؽذا ابؼفهوـ تتم ك عينية الطاقة الإنتاجية التي بدأت بها الوحدة ا﵀اسبية, ال بيثل رأس ابؼاؿ في صورتو
ىذا يفيد , 4للمنشأة الاستمرار بنفس ابؼستول من الإنتاجيةا﵀افظة على رأس ابؼاؿ في صورة طاقة تشغيلية بدا يكفل 

أف العائد على رأس ابؼاؿ)الدخل( يظهر عندما تفوؽ الطاقة الإنتاجية ابؼادية للمنشأة في نهاية الفترة طاقتو الإنتاجية في 
احتساب بـصصات  ابؼادية في بدايتها مع استبعاد عمليات ابؼلبؾ, كىو ما يقتضي عدـ الاعتراؼ بالدخل إلا بعد 

كافية لاستبداؿ الأصوؿ التشغيلية, كالطاقة الإنتاجية ابؼادية في أم نقطة زمنية تساكم القيمة ابعارية لصافي الأصوؿ 
, حيث أف ابؼنشأة كفق ىذا ابؼفهوـ تسعى للمحافظة على طاقتها الإنتاجية أم على 5ابؼستخدمة لتوليد الأرباح

, كىو ما يتطلب أف تكوف بصيع ابؼوجودات كالالتزامات 6مراريتها في نشاطهامواردىا الاقتصادية التي تكفل است
 7مسجلة على أساس قيمتها ابعارية كليس على أساس تكلفتها التاربىية.

 8كبذدر الإشارة ىنا أف للطاقة الإنتاجية ثلبث تعاريف ىي:

                                                           
1

 .169, ؿٓشعغ عجن رًشٙٓٞع٠ اُغ٤ٞه٢, ٓؾٔذ ٓطش,  
2

 .286, ؿأؽٔذ س٣بؽ٢ ثِوب١ٝ, ٓشعغ عجن رًشٙ 
3

 .170, ؿأُشعغ اُغبثناُغ٤ٞه٢, ٓؾٔذ ٓطش, ٓٞع٠  
4

 .284, ؿٓشعغ عجن رًشٙػجبط ٜٓذ١ اُؾ٤شاص١,  
5

 .177, ؿعجن رًشٙٓشعغ , س٣زؾبسد ؽش٣ٝذس ٝآخشٕٝ 
6
 Monique Lacroix, Sophie Giordano-Spring, "De La Juste Valeur Au Compréhensive Income", Comptabilité et 

Connaissances, France, May 2005, P5. 
7

 .171, ؿأُشعغ اُغبثناُغ٤ٞه٢, ٓؾٔذ ٓطش, ٓٞع٠  
 .287 -286, ؿأؽٔذ س٣بؽ٢ ثِوب١ٝ, أُشعغ اُغبثن 8
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  ,كعليو الدخل بيثل ذلك ابؼبلغ الذم تعرؼ الطاقة الإنتاجية على أنها موجودات عينية بفتلكة من قبل ابؼنشأة
ة كعلى بيكن توزيعو بعد احتساب بـصصات كافية لاستبداؿ ابؼوجودات العينية ا﵀تفظ بها من قبل ابؼنشأ

 ؛أساس اىتلبكها أك إندثارىا
  كما تعرؼ على أنها طاقة إنتاج نفس الكمية من السلع كابػدمات في السنة القادمة مثلما بيكن إنتاجها في

 ة ابغالية؛السن
  كتعرؼ كذلك على أنها طاقة إنتاج نفس قيمة السلع كابػدمات في السنة القادمة مثلما بيكن إنتاجها في

 السنة ابغالية.

مفهوـ ا﵀افظة على رأس ابؼاؿ ابؼادم مقاس بوحدات من نفس القدرة الشرائية العامة يعني ا﵀افظة على الطاقة 
بوحدات من نفس القدرة الشرائية, كىو ابؼفهوـ الذم توفره بؿاسبة القيمة ابعارية الإنتاجية العينية للمنشأة مقاسة 

 1.ابؼعدلة على أساس ابؼستول العاـ للؤسعار

كمن في معابعة كا﵀افظة على رأس ابؼاؿ ابؼالر يكالاختلبؼ الأساسي بنٌ ا﵀افظة على رأس ابؼاؿ ابؼادم 
يمة البند في ابؼيزانية خلبؿ الفترة ا﵀اسبية, فمثلب إذا زادت قيمة مكاسب كخسائر ابغيازة التي بردث عند تغنً ق

الأراضي التي برتفظ بها ابؼنشأة, حينها تكوف ىناؾ مكاسب حيازة, كيعتبر مؤيدك ا﵀افظة على رأس ابؼاؿ ابؼادم 
إدراجها ضمن كلا يتم  (Return of Investmentمكاسب كخسائر ابغيازة بدثابة استرداد أك تعديل لرأس ابؼاؿ)

الدخل كإبما تعالج ضمن حقوؽ ابؼلكية, بينما مؤيدك ا﵀افظة على رأس ابؼاؿ ابؼالر فيعتبركف مكاسب كخسائر ابغيازة 
 2كتدخل ضمن الدخل. (Return on Investmentعائدا على رأس ابؼاؿ)

 

 

 

 

 

                                                           
 .287, ؿعجن رًشٙ ٓشعغأؽٔذ س٣بؽ٢ ثِوب١ٝ,  1
2

 .177, ؿٓشعغ عجن رًشٙ, س٣زؾبسد ؽش٣ٝذس ٝآخشٕٝ 
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 المطلب الرابع: أثر الوظيفة الإعلامية للمحاسبة على القياس المحاسبي

ا﵀اسبة نظاـ للمعلومات تهدؼ إلذ توفنً معلومات للفئات التي تستخدـ تلك ابؼعلومات مفيدة في ابزاذ  تعتبر
القرارات, كبيكن تقسيم مستخدمي القوائم ابؼالية إلذ فئتنٌ, فئة من داخل ابؼنشأة كعلى رأسها الإدارة  حيث بسثل 

فهي من خارج  اسبي كالإدارة, أما الفئة الأخرللنظاـ ا﵀( أداة الاتصاؿ بنٌ اInternal Reportsالتقارير الداخلية)
ابؼنشأة بفثلة في ابؼستثمرين ابغالينٌ كابؼرتقبنٌ, ابؼقرضنٌ كابؼوردين, الدائننٌ كالعملبء, ككذلك ابعهات ابغكومية 

( كالقوائم External Reportsابرادات العماؿ, كغنًىا من فئات المجتمع ذات ابؼصلحة, كبسثل التقارير ابػارجية)
ابؼالية أداة الاتصاؿ بنٌ النظاـ ا﵀اسبي كىذه الفئات, كمن ىنا كاف للوظيفة الإعلبمية للمحاسبة الدكر ابؽاـ في إعطاء 
الصورة الوفية عن نتائج أعماؿ ابؼنشأة, كقد ترؾ ارتقاء ىذه الوظيفة آثار جوىرية على النظاـ ا﵀اسبي غنً أف  أبرزىا  

اسبي من حيث إطار عملية القياس ا﵀اسبي, ككذلك على مستول الطرؽ كالقواعد كابؼقاييس كاف على القياس ا﵀
 , كىو ما سوؼ نفصلو في الفركع الآتية.1ابؼعتمدة في القياس, كأيضا على نتيجة ىذه القياسات

 الفرع الأكؿ: أثر الوظيفة الإعلامية للمحاسبة على إطار عملية القياس المحاسبي

بابؼفهوـ التقليدم على أنها فن تسجيل كتبويب كتلخيص العمليات كالأحداث التي بؽا طبيعة تعرؼ ا﵀اسبة 
, كبالتالر الاعتماد على بيانات تاربىية يستخدمها 2مالية كتفسنً النتائج التي تسفر عنها ىذه العمليات كالأحداث

ركز ابؼالر, كقائمة التدفقات النقدية, كىو ما ا﵀اسب في إعداد قوائم مالية بسثلت بالأساس في قائمة الدخل, قائمة ابؼ
لا بىدـ مستخدمي ىذه القوائم كبالدرجة الأكلذ الإدارة التي برتاج إلذ معلومات ترتبط بابؼستقبل أكثر من ارتباطها 

ة بابؼاضي بغرض التخطيط كالتنظيم كالتوجيو كالرقابة, كقد فرضت الوظيفة الإعلبمية للمحاسبة تطورا في إطار عملي
 3القياس ا﵀اسبي من ثلبثة زاكيا:

 البعد الزمني لعملية القياس -1

, كإبما يهدؼ  ت التي شهدتها ابؼنشأة في ابؼاضيحداث الاقتصادية كالعملياليس بؾرد قياس للؤالقياس ا﵀اسبي 
توفنً معلومات مفيدة في ابزاذ قرارات تنبؤية بؽا علبقة بابؼستقبل, أم ابؼعلومات التي تقدـ تغذية عكسية عن ل أيضا

, حيث تقوـ ابؼنشآت بفحص معلوماتها 4تأكيد أك تصحيح التوقعات الأكليةالأعماؿ التاربىية كالتي تساعد على 
                                                           

1
 .302 -301, ؿٓشعغ عجن رًشٙاُغ٤ٞه٢, ٓؾٔذ ٓطش, ٓٞع٠  
2

 .13, ؿٓشعغ عجن رًشٙػجبط ٜٓذ١ اُؾ٤شاص١,  
3

 .303, ؿٓشعغ عجن رًشٙ, ٓؾٔذ ٓطش, ٓٞع٠ اُغ٤ٞه٢ 
4

 .38, ؿٓشعغ عجن رًشٙ, انمىائى انًبنُخ لأؼراض الاستثًبرتحهُم ًٔبٍ اُذ٣ٖ اُذٛشا١ٝ,  
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الأرباح كابؼصاريف كابؼبيعات كعدد العاملنٌ كغنًىا عما   التاربىية باستمرار للتعرؼ على مدل زيادة أك نقص أك ثبات
كانت عليو في ابؼاضي, أما ابؼعلومات ابؼستقبلية فتساعد في بزطيط الطلب على منتجاتها أك خدماتها كاحتياجات 
التشغيل اللبزمة للسنة ابؼقبلة, فمثلب ابؼعلومات التي تأتي من مصلحة الضماف الاجتماعي بخصوص سن التقاعد 
القانونية تساعد ابؼنشأة في عملية تعينٌ العاملنٌ كبرامج التدريب من أجل تعويض العاملنٌ ا﵀تملنٌ للتقاعد في السنة 

     1ابؼقبلة.

 مدخلات عملية القياس -2

الوظيفة الإعلبمية للمحاسبة لا تقتصر فقط على توفنً معلومات في صورة قوائم مالية, كإبما أيضا في صور 
ارير ابؼالية التي تساعد الإدارة في عمليتي التخطيط كابزاذ القرارات, كىو ما يتطلب التوسع في أخرل مثل التق

مدخلبت عملية القياس لتشمل بيانات مالية كأخرل كمية ذات طبيعة إحصائية مثل البيانات عن ابغجم, الوزف 
  2الطاقة,...الخ.

 مصادر مدخلات عملية القياس -3

عمليات داخلية تنشأ من العمليات بنٌ الأقساـ الداخلية في ابؼنشأة, كأخرل العمليات ا﵀اسبية نوعاف, 
خارجية تنشأ من عمليات التبادؿ بنٌ ابؼنشأة الاقتصادية كالأطراؼ ابػارجية مثل ابؼدينوف, الدائنوف, ابؼستثمركف 

ادرىا إلذ أربعة مصادر من ابعهات ابغكومية كالربظية...الخ, كبيكن بسييز ابؼدخلبت الاساسية بحسب تكراريتها كمص
 3خارج كداخل ابؼنشأة الاقتصادية:

  البيانات التي تتجمع بصورة ركتينية من العمليات ابػارجية اليومية العادية مع الأفراد كابؽيئات كابؼنشآت
الأخرل خارج ابؼنشأة الاقتصادية, كغالبا ما تتعلق بعمليات البيع كالشراء كابؼدفوعات كابؼتحصلبت 

 ...الخ؛النقدية

  البيانات ابػاصة التي تتجمع بصورة غنً ركتينية من مصادر خارجية مثل ابؽيئات التجارية كابعهات ابغكومية
 كالربظية, مثل تعليمات جديدة بؼصالح الضرائب, تغنًات في الأسعار, مؤشرات التضخم ..الخ؛

                                                           
1

 .37, ٓطجؼخ الاؽؼبع, الاعٌ٘ذس٣خ, ثذٕٝ ع٘خ اُ٘ؾش, ؿَظى انًعهىيبد انًحبسجُخ فٍ انًُشآد انًبنُخٓؾٔذ اُل٢ٓٞ٤,  
 .123ؿ ,٤ُٝذ ٗبع٢ اُؾ٤ب٢ُ, ٓشعغ عجن رًشٙ 2
 .50, ؿ2004اُغبٓؼ٤خ, الاعٌ٘ذس٣خ,  , اُذاسَظى انًعهىيبد انًحبسجُخأؽٔذ ؽغ٤ٖ ػ٢ِ ؽغ٤ٖ,  3



 ـيسلامالكياس المحاسبي في الفكر التكليدي والفكر الإــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــالفصل الأول: 

 

25 
 

 ة الاقتصادية نتيجة للمعاملبت بنٌ البيانات العادية التي تتجمع بصورة ركتينية من العمليات داخل ابؼنشأ
الأقساـ الداخلية كمراكز ابؼسؤكلية بعضها ببعض, مثل بينات تكاليف الإنتاج, حركة ابؼخزكنات, الأجور 

 كابؼرتبات,...الخ؛

  البيانات ابػاصة التي تتجمع بصورة غنً ركتينية من القرارات الادارية الداخلية مثل كضع سياسات جديدة أك
 1ينً ابؼستخدمة في الأداء أك أىداؼ جديدة مطلوب برقيقها, ..الخ.تغينً ابؼعا

 الفرع الثاني: أثر الوظيفة الإعلامية للمحاسبة على طرؽ كقواعد القياس المحاسبي

ارتكزت ا﵀اسبة بدفهومها التقليدم على بؾموعة من ابؼفاىيم كابؼبادئ كالأعراؼ ا﵀اسبية مثل مبدأ التكلفة 
التاربىية, مبدأ ابؼوضوعية كالاعتراؼ, ككذلك الفركض ا﵀اسبية التي ذكرناىا سابقا, إضافة إلذ بؿددات بؿاسبية مثل 

التطور التاربىي للمحاسبة كأىدافها ىناؾ تطور بفاثل في مضموف  الأبنية النسبية ك ابغيطة كابغذر, كمن خلبؿ رصد
تلك القواعد كابؼفاىيم, ككذا أساليب كاجراءات ا﵀اسبة بدا يتفق كمصالح كاحتياجات الأطراؼ الداخلية كابػارجية 

اسب على , كىناؾ عاملبف شجعا ا﵀2في بـرجات ا﵀اسبة Neutralityللمنشأة, الأمر الذم أكجب كجود ابغياد 
ابغرص بكو توفنً ابغياد أكبؽما عدـ العلم ابؼسبق بابعهة التي ستستخدـ ىذه التقارير كلا بأغراض أك كيفية استخدامها 
لأف الأطراؼ ابؼستخدمة بؽذه التقارير متعددة كمصابغها قد تكوف متعارضة, كالأمر الثاني الذم ساعد في توفنً ابغياد 

رج ابؼنشأة بؽا قدر من التأىيل من الناحيتنٌ النظرية كالعلمية يسمح بؽا من فهم ىو أف ابعهات ابؼستخدمة من خا
التقارير كبرليلها فحرص ا﵀اسب على عرض ىذه التقارير في شكل بسيط بعيدا عن التعقيد كالتقدير الشخصي في 

 3إطار قواعد بؿاسبية عامة متعرؼ عليها.

قد الكثنً من القواعد ا﵀اسبية بؼكانتها كأبنيتها مثل مبدأ كقد رافق تطور دكر ا﵀اسبة كنظاـ معلومات ف
التكلفة التاربىية ذك العلبقة بدبدأ ابؼوضوعية كفرض الاستمرارية, فالتكلفة التاربىية تقدـ معلومات موضوعية قابلة 

سس أخرل للتحقق فهي تستند إلذ كقائع كليس أحداث إفتراضية, ككذلك فرض الإستمرارية الذم يستبعد تطبيق أ
للقياس غنً التكلفة التاربىية, كمن ناحية أخرل نلحظ أف فرض ثبات كحدة النقد بيثل قيدا كبنًا على استخداـ 
كصلبحية مبدأ التكلفة التاربىية, فالتقونً كفق التكاليف التاربىية بيكن أف ينتج أرقاما مضللة لا تصلح لابزاذ القرارات 

لك تكاليف الأصوؿ ابؼقتناة في تواريخ بـتلفة لا بيكن بصعها مع بعضها البعض بتجاىلو لتغنًات أسعار الأصوؿ, ككذ

                                                           
1

 .38, داس أُؼبسف, الاعٌ٘ذس٣خ, ثذٕٝ ع٘خ اُ٘ؾش, ؿتصًُى وتشؽُم َظى انًعهىيبدٓؾٔذ اُل٢ٓٞ٤, أؽٔذ ؽغ٤ٖ ػ٢ِ ؽغ٤ٖ,  
2

 .304, ؿٓشعغ عجن رًشٙٓؾٔذ ٓطش, ٓٞع٠ اُغ٤ٞه٢,  
3

 .125 -124, ؿ ٓشعغ عجن رًش٤ُٝٙذ ٗبع٢ اُؾ٤ب٢ُ,  
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كإظهارىا في قائمة ابؼركز ابؼالر في نهاية الدكرة, فهي بسثل كقائع اقتصادية في تواريخ بـتلفة كلا بسثل الواقع الاقتصادم 
إلذ ىذه القواعد كابؼبادئ كالأعراؼ, حيث , كفي ىذا الابذاه كجهت عدة انتقادات 1ابغالر في تاريخ إعداد ابؼيزانية

 2"إف ابؼبادئ كابؼفاىيم التي بركم القياس ا﵀اسبي حاليا ليست بالتأكيد حقائق غنً قابلة للنقاش". Biermanيقوؿ

إضافة إلذ الآثار التي تركتها الوظيفة الإعلبمية للمحاسبة على قواعد القياس ا﵀اسبي أثرت أيضا على طرؽ 
اسبي كىذا في مرحلة تشغيل أك معابعة البيانات, كأكثر الأنواع ابؼعركفة للمعابعة في ا﵀اسبة ىي التبويبات القياس ا﵀

كالتجميعات, فالتبويب ىو إعادة تنظيم الأحداث طبقا لمجموعة من ابػصائص, أما التجميع فهو إضافة ابػصائص 
ؽ التقونً ا﵀اسبية ماىي إلا بذميع خطي للكميات أف طر  Y.Ijiriالرقمية لكل الأحداث في بؾموعة معينة, كيرل 

مرجحة بالأسعار, كما أف إبصالر الأصوؿ ابؼتداكلة كإبصالر الأصوؿ كحقوؽ ابؼلكية كالربح الصافي كلها أمثلة 
 3للتجميعات ابػطية.

أنها الأعداد كالأحرؼ كبذدر الاشارة إلذ أبنية التفريق بنٌ البيانات كابؼعلومات ا﵀اسبية, فتعرؼ البيانات على 
الأبجدية كالرموز التي تقوـ بتمثيل ابغقائق كابؼفاىيم بشكل ملبئم بيكن من إيصابؽا كتربصتها كمعابعتها من قبل 
الأشخاص أك الأجهزة لتتحوؿ إلذ نتائج, أما ابؼعلومات فهي عبارة عن بيانات بست معابعتها بشكل ملبئم لتعطي 

, ىذه 4بفا بيكنو من استخدامها في العمليات ابعارية كابؼستقبلية لابزاذ القرارات معنى كامل بالنسبة بؼستخدـ ما,
إذا عبرت عن قيمة حدث معنٌ في بغظة زمنية معينة كما قد تكوف   Staticابؼعلومات بيكن أف تكوف جامدة 

ا بنٌ بغظتنٌ زمنيتنٌ إذا ما عبرت عن حالة التغينً التي حدثت في قيمة ابغدث فيم  Dynamicابؼعلومات ديناميكية
 5على مدار فترة زمنية معينة.

 

 

 

 

                                                           
1

 .322,  ؿ2009ضوبكخ ُِ٘ؾش ٝاُزٞص٣غ, الأسدٕ, , داس ا1ُه, تطىر انفكر انًحبسجٍ يذخم َظرَخ انًحبسجخؽ٘بٕ, سمٞإ ؽِٞح  
2

 .306, ؿ, ٓشعغ عجن رًشٙٓؾٔذ ٓطش, ٓٞع٠ اُغ٤ٞه٢ 
3

 .59, ؿ2001ذس٣خ, , داس اُغبٓؼخ اُغذ٣ذح ُِ٘ؾش, الاعٌ٘التصبدَبد َظى انًعهىيبد انًحبسجُخ والادارَخفلاػ اُذ٣ٖ ػجذ أُ٘ؼْ ٓجبسى,  
4

 .12, ؿ2006, داس اُضوبكخ ُِ٘ؾش ٝاُزٞص٣غ, ػٔبٕ, 1,هتحهُم وتصًُى َظى انًعهىيبد انًحبسجُخػجذ اُشصام ٓؾٔذ هبعْ,  
5

 .307, ؿٓشعغ عجن رًشٙ, ٓؾٔذ ٓطش, ٓٞع٠ اُغ٤ٞه٢ 
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 الفرع الثالث: أثر الوظيفة الإعلامية للمحاسبة على المقاييس كالقياسات المحاسبية

  للمحاسبة على المقاييس المحاسبيةأثر الوظيفة الإعلامية  -1

بؼستخدمي القوائم ابؼالية, كىنا تظهر الوظيفة الإعلبمية للمحاسبة مرتبطة بددل توصيلها بؼعلومات مفيدة إف 
أبنية اختيار ابؼقياس ابؼناسب في قياس خاصية معينة, كتزداد فائدة ابؼعلومات التي توفرىا ابؼقاييس ا﵀اسبية كلما ارتقى 
مستول ىذه ابؼقاييس من الناحية الرياضية, غنً أف ىذه ابؼعلومات تصبح أكثر تعقيدا, كلتوضيح أثر الوظيفة 

 1مية للمحاسبة على ىذه ابؼقاييس نسرد ابؼثاؿ التالر:الإعلب

بستلك منشأة ثلبث أصوؿ )أ( ابػزينة, )ب( أكراؽ القبض, )ج( آلات, كالسؤاؿ ىنا ما ىو نوع ابؼقاييس ابؼستخدمة 
 في عملية القياس إذا ما أرادت ابؼنشأة توفنً أكبر قدر من ابؼعلومات حوؿ ىذه الأصوؿ؟

 أة مقياس إبظي في حالة استخدمت ابؼنشNominal Scale  من أجل قياس خاصية سيولة الأصوؿ
Property of Liquidity :بيكن للمحاسب تبويب ىذه الأصوؿ كما يلي 

 ابػزينة تعد أصلب سائلب؛ ( أ)
 أكراؽ القبض تعد أصلب شبو سائل؛ ( ب)
 الآلة تعد أصلب قليل السيولة. ( ج)
 استخدمت ابؼنشأة مقياس ترتيبي  إذاOrdinal Scale  بيكن للمحاسب توفنً مزيد من ابؼعلومات حوؿ

 الأصوؿ بترتيبها تنازليا أك تصاعديا حسب درجة السيولة.

 ومات التي يوفرىا ابؼقياس الإبظي بالرغم من أف ابؼعلومات التي يوفرىا مقياس الترتيب ىي أكثر نسبيا من ابؼعل
ف بيكننا ابغكم على أف الأصل)أ( مثلب أكثر غنً أنو لا زاؿ ىناؾ نقص, ففي ظل ما توفر من معلومات بغد الآ

سيولة من الأصل)ب(, إلا أنو لا بيكننا معرفة درجة ىذه السيولة أك مدل زيادة درجة سيولة الأصل)أ( عن درجة 
 2سيولة الأصل)ب(....الخ.
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الذم بيكن من  Interval Scaleكبالتالر الأمر يتطلب استخداـ مقياس آخر للسيولة ىو ابؼقياس الفترم 
برديد الفرؽ بنٌ درجة سيولة الأصلنٌ)أ, ب(, بدعنى أف ابؼعلومة التي يوفرىا لا تقف عند حد أف الأصل)أ( أكثر 

بيكن توفنً أكثر معلومات تساعد في , ك 1هماسيولة من الأصل)ب(, كإبما أيضا بودد قيمة الفرؽ بنٌ درجة سيولت
لقياس درجة سيولة أم أصل من  Ratio Scaleـ ابؼقياس النسبي التحليل ابؼالر كالاقتصادم, كذلك باستخدا

الأصوؿ الثلبثة السابقة الذكر منسوبة إلذ درجة سيولة أصل آخر من نفس المجموعة, أك أصل آخر درجة سيولتو 
من درجة سيولة  بابؼائة 60بؿددة أك متفق عليها كوحدة النقد مثلب, كالقوؿ بأف درجة سيولة الأصل)ب(تعادؿ

الأصل)أ(, كبيكن القوؿ بأف استخدامات ابؼقياس النسبي في ا﵀اسبة زادت أبنيتها مقارنة بابؼقاييس الأخرل نظرا 
  2لتوسع دكر الوظيفة الإعلبمية للمحاسبة.

 للمحاسبة على القياسات المحاسبيةأثر الوظيفة الإعلامية  -2

إنتاج ابؼعلومات الواضحة كبأقل درجة من الغموض حتّ  مقتصرة علىكانت لمحاسبة  الإعلبمية لوظيفة ال
يستطيع كل مستخدـ للمعلومات أف يفهم بؿتواىا كأف يقوـ بعمل التعديلبت ابػاصة بو, ىذا ابؼفهوـ ارتبط بالتكلفة 

 3التاربىية أك ما يسمى بددخل ابغقيقة ابؼطلقة, أم الوصوؿ إلذ التكلفة بأكبر دقة بفكنة.

مستخدمي القوائم ابؼالية فرضت الوظيفة الإعلبمية للمحاسبة على ابؼنشأة توفنً  كلغرض تلبية حاجات
قياسات أخرل تستخدـ في ابزاذ القرارات خاصة الاستثمارية مثل قياس تكلفة الفرصة البديلة للبستثمار, معدؿ 

لى حساب الدقة, كىذا ما العائد ابؼتوقع على الاستثمار, كمن ىنا أصبح الاىتماـ أكبر بخاصية توقيت ابؼعلومات ع
انعكس على عملية القياس ففي عملية تقدير ابؼبيعات مثلب أصبح ىدؼ ا﵀اسب ليس بؾرد تقديرىا لأقرب دينار 

, كفي الوقت ابؼناسب)ابؼفهوـ الرياضي للدقة( Reasonable Accuracyكإبما توفنً ىذه ابؼعلومة بالدقة ابؼعقولة 
)ابؼفهوـ ابغسابي للدقة(, بل بابؼائة100القياس متفقة مع الواقع الفعلي بدرجة  بدعنى أنو ليس فقط أف تكوف عملية

-Estimationالدقة ا﵀كومة بدقياس للخطأ ضمن بؾاؿ زمني معنٌ كبؿددة سلفا, كالذم يسمى بددل التقدير 

range كيعبر عنو احصائيا بفترة التنبؤPrediction-interval
بيكن أف تكوف  , كمتّ توفر مقياس بػطأ القياس,4

 5ابؼعلومات تتمتع بخاصيتي ابؼلبئمة كالدقة ابؼعقولة.
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 .71 -70, ؿٓشعغ عجن رًشٙفلاػ اُذ٣ٖ ػجذ أُ٘ؼْ ٓجبسى,  
4
 Shrestha Durga, Dimitri P.Solomatine, "Machine Learning approaches For estimation of Prediction Interval for 

the Model Output", Neural Networks, Mars 2006, p226. 
5

 .312 -311, ؿأُشعغ اُغبثن ,ٓؾٔذ ٓطش, ٓٞع٠ اُغ٤ٞه٢ 
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إف كجود مقياس بػطأ القياس من شأنو أف يوفر ميزتنٌ ىامتنٌ, الأكلذ أف ابؼدل ا﵀دد للقيمة ابؼقدرة سيعطي 
في عملية التنبؤ فكرة عن مدل اىتماـ ا﵀اسب بذاه اعتبار الدقة في تقديراتو ككذلك حساسيتو بذاه عنصر ابؼخاطرة 

في حالة عدـ التأكد, كالأمر الثاني يتعلق بإمكانية الادارة في تقييم درجة دقة تقديرات ا﵀اسب  الأمر الذم سيساىم 
في برديد درجة احتماؿ عشوائية الابكراؼ الذم قد بودث فيما بعد بنٌ القيم الفعلية كالقيم ابؼقدرة في حالات 

 1ابؼوازنات التقديرية مثلب.

الاختلبؼ في كجهات النظر حوؿ ابؼفاىيم ابؼتعلقة الوظيفة الإعلبمية للمحاسبة ككذلك  دكر ف تعاظمإ
با﵀افظة على رأس ابؼاؿ كاف لو الأثر البالغ على تعدد بماذج القياس في ا﵀اسبة, فكما كضحنا سابقا بأف القياس ىو 

ـ تفيد مستخدمي القوائم ابؼالية في ابزاذ قراراتهم ابؼختلفة تربصة للؤحداث الاقتصادية ابؼرتبطة بابؼنشأة في صورة أرقا
, غنً أنو كجهت عدة انتقادات في ا﵀اسبة التقليدية حيث كاف الاعتماد على مبدأ التكلفة التاربىية كأساس للقياس

ر لتغينً ابؼستمبؽذا ابؼبدأ الذم أصبح لا يعطي الصورة الصادقة عن نتائج أعماؿ ابؼنشأة في بعض الأحياف خاصة مع ا
الأمر الذم لا بقده في ا﵀اسبة الإسلبمية سعار كعدـ ثبات القدرة الشرائية للنقود, في بيئة الأعماؿ من تغنً في الأ

التطور الكبنً في الأدكات ابؼالية التي تتعامل بها بـتلف ابؼنشآت, ذىب  التي تتبني القيمة ابعارية كأساس للقياس, كمع
بينما أبذو فريق آخر إلذ بؼؤشرات العامة للؤسواؽ ابؼالية, لفة التاربىية كربطها بالأسعار السوقية كافريق إلذ تعديل التك

نتناكلو من خلبؿ  كىذا ما سوؼ الكلي على ملبحظات السوؽ كالقيمةعدـ الربط بالتكلفة التاربىية كالاعتماد 
 . الثاني ابؼبحث
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 للقياس المحاسبيالاتجاهات الرئيسية : المبحث الثاني
 

بزتلف بماذج القياس في بؾاؿ ا﵀اسبة بناءا على عنصرين أساسنٌ بنا اختيار أساس القياس ابؼعتمد, كبرديد 
كحدة القياس ابؼعتمدة, كىذا أمر مهم في عملية القياس, إذ أنو لا بيكن إجراء عملية القياس دكف برديد على أم 

ديد خصائص كحدة القياس ابؼختارة, فأسس القياس ا﵀اسبي تتمثل في أساس تتم ىذه العملية من جهة, ككذلك بر
التكلفة التاربىية كأكؿ أساس, كىو مبدأ من ابؼبادئ ابؼتعارؼ عليها, كالأساس الثاني ىو القيمة ابعارية, أما بخصوص 

بنيت كحدة القياس كحدة القياس كىي كحدة النقد كالتي تعبر عن الأحداث الاقتصادية التي تشهدىا ابؼنشأة, حيث 
في ا﵀اسبة على فرضية الثبات النسبي في قيمتها, نظرا لعدة عوامل تتعلق بطبيعة كأىداؼ ا﵀اسبة كالتي منها على 
سبيل الذكر لا ابغصر أف قائمة ابؼركز ابؼالر ما ىي إلا تعبنً عن الوضعية ابؼالية للمنشأة في بغظة زمنية معينة, غنً أف 

ست كذلك في كل كقت, كبالتالر بيكن النظر إلذ أف ثبات كحدة النقد أمر غنً كاقعي, فقد تتغنً قيمة كحدة النقد لي
ىذه القيمة بالزيادة أك النقصاف من جهة, كأف أسعار العناصر ابؼقيمة بنفس كحدة النقد قد تتغنً عبر الزمن من جهة 

 بي كما ىي في الشكل التالر:أخرل  كعليو بيكننا كضع مصفوفة للببذاىات الرئيسية للقياس ا﵀اس

 النماذج الرئيسية للقياس المحاسبي :(3 -1) الشكل رقم

 

 

 

 

 

 بالاعتماد على تعدد بدائل القياس. من إعداد الباحث المصدر:

للقياس ا﵀اسبي, تتمثل في القياس على أساس من خلبؿ ابؼصفوفة أعلبه بيكن برديد أربعة ابذاىات رئيسية 
التكلفة التاربىية ابؼبني على  ثبات أساس القياس كىي الأحداث الاقتصادية التي كقعت بالفعل كما ىي ككذلك ثبات 

فة كحدة القياس كىي العملة )دينار, دكلار, ..الخ(, أما الابذاه الثاني فهو يقوـ على ثبات أساس القياس كىي التكل
, أم كحدة النقد كربطها بتغنً القوة الشرائية بؽا, كيسمى ىذا بالقياس على أساس تاربىية, كتغنً كحدة القياسال

 ثبات

 ثبات تغير

 تغير
وحدة 

 القياس

 أساس القياس
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التكلفة التاربىية ابؼعدلة, أما الابذاه الثالث, كالذم يقوـ على تعديل أساس القياس التقليدم ابؼتمثل في التكلفة 
عن أثر التغنًات التي تطرأ على بنود القوائم ابؼالية نتيجة التغنً في التاربىية بأساس آخر ىو القيمة ابعارية للتعبنً 

أسعارىا, مع افتراض عدـ التغنً في كحدة القياس, كىذا الابذاه يسمى بالقياس على أساس القيمة ابعارية, كالابذاه 
يمة ابعارية ابؼعدلة الرابع يقوـ على تعديل كل من أساس القياس ككحدة القياس معا, كيسمى القياس على أساس الق

 كسوؼ نوضح الابذاىات الرئيسية الأربعة كما تتضمنو من بماذج للقياس ا﵀اسبي  من خلبؿ ابؼطالب الآتية.

 المطلب الأكؿ: القياس على أساس التكلفة التاريخية

يرل أف يعتبر القياس ا﵀اسبي على أساس التكلفة التاربىية الأكثر شيوعا في ابؼمارسات ا﵀اسبية, حيث 
ا﵀اسبة ما ىي إلا تسجيل تاربىي للؤحداث الاقتصادية التي تشهدىا ابؼنشأة بغية إعداد تقارير موجزة حوؿ نتائج 
أعمابؽا في بغظة زمنية معينة, كبالتالر يفترض ثبات كحدة القياس )كحدة النقد( أثناء عملية التسجيل, كمن خلبؿ 

 خلبؿ ما يلي: ىذا ابؼطلب سوؼ نوضح أفكار ىذا الابذاه من

 الفرع الأكؿ: ماهية التكلفة التاريخية

 تعريف التكلفة التاريخية -1

يعد مبدأ التكلفة التاربىية من ابؼبادئ التي تقوـ عليها ا﵀اسبة ابؼالية كمفاده أف تسجل الأصوؿ بالقيمة 
العادلة للعوض ابؼقدـ , كتقيم ابػصوـ ابؼدفوعة )أك بعبارة أخرل بدبلغ ابػزينة أك أشباه ابػزينة ابؼدفوع( أك بالقيمة 

, كقد عرفها ابؼعهد الأمريكي للمحاسبنٌ القانونينٌ 1بدبلغ)ابػزينة أك أشباه ابػزينة( الالتزاـ ابغاصل الذم نشأ عنها
اؿ بأنها: "ابؼبالغ ابؼقاسة بالوحدة النقدية للنقد ابؼنفق أك ابؼمتلكات الأخرل التي تم برويلها للغنً أك أسهم رأس ابؼ

ابؼصدر, أك ابػدمات التي تم ابقازىا أك الالتزامات التي قدمت مقابل سلع كخدمات التي تم استلبمها أك سوؼ يتم 
 2استلبمها".

كتعرؼ التكلفة التاربىية أيضا بأنها إثبات البند بتكلفتو عند اقتناءه أك برملو كصرؼ النظر عن أم تغنًات في 
لأسلوب الوحيد الذم يتم استخدامو استخداما عاما, كايضا يتمتع بالقبوؿ العاـ قيمتو, كتعتبر التكلفة التاربىية ا

كيتعلق القياس بالتكلفة التاربىية بكافة بنود عناصر القوائم ابؼالية, فعلى سبيل ابؼثاؿ يتم قياس التكلفة التاربىية للؤصل 

                                                           
  .46, ؿ.2012, اُقلؾبد اُضسهبء, اُغضائش, IAS IFRS يعبَُر انًحبسجخ انذونُخُخنش ػلا١ٝ,  1
اُزطج٤ن أُٞاهق ٝالاصش ػ٠ِ اُؾشًبد الأسد٤ٗخ", ٓغِخ أُغٔغ اُؼشث٢ ُِٔؾبعج٤ٖ اُوب٤٤ٖٗٞٗ,  39ػٔبد اُؾبٗٞر٢, "ٓؼ٤بس أُؾبعجخ اُذ٢ُٝ سهْ  2

  .2, ؿ2002, الأسدٕ, 9ؼذداُ
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خداـ ابؼقصود, مثل قياس تكلفة الأراضي بسعر شراءه إضافة إلذ ابؼصركفات التي تنفق عليو حتّ يصبح جاىزا للبست
بسعر شرائها إضافة إلذ تكاليف الاصلبح كالرسوـ كالترخيص كذلك حتّ تصبح جاىزة للبستخداـ ابؼقصود من 

 1شرائها.

يعتبر ىذا الأساس من أكثر الأسس استخداما لدل الشركات عند إعدادىا للقوائم ابؼالية, كبيكن أف يتم 
بىية بالاندماج مع أسس أخرل للقياس, مثل تقييم البضاعة كقياسها بالتكلفة أك القيمة استخداـ التكلفة التار 

الإستردادية )القيمة السوقية( أيهما أقل كالأكراؽ ابؼالية لأغراض ابؼتاجرة تقاس بالقيمة السوقية كمكافآت التقاعد كترؾ 
ستخدـ من قبل ابؼنشأة كابؼبنى على أساس التكلفة ابػدمة تقاس بالقيمة ابغالية, عند عدـ قدرة النموذج ا﵀اسبي ابؼ

التاربىية على التعامل مع آثار تغنً الأسعار للؤصوؿ غنً النقدية فإف ابؼنشأة تستخدـ أساس التكلفة ابعارية كأساس 
في , كما تستند التكلفة التاربىية إلذ فرض ابؼوضوعية لأف ا﵀اسب يستطيع الاعتماد على مستندات الشراء 2للقياس

إثبات قيمة الأصل بدؿ اللجوء إلذ إثبات قيمتو الإستبدالية ابؼعتمدة على التقدير  الشخصي الذم يفتقر إلذ 
 3ابؼوضوعية كما يستند إلذ فرض الاستمرارية كبالتالر لا حاجة إلذ برديد قيمة الأصوؿ بالإحلبؿ أك الاستبداؿ.

, معيار الزمن كذلك باعتماد التكلفة النقدية للؤصل في عند برديد التكلفة التاربىية بهب مراعاة ثلبثة معاينً
تاريخ اقتنائو, كمعيار ابؼكاف كذلك بإضافة تكاليف النقل إلذ مكاف ابؼنشأة, أما ابؼعيار الأخنً فهو جاىزية الأصل 

 حيث برمل كل التكاليف ابؼتربطة بوضع الأصل للبستعماؿ كالاستفادة من مزاياه الاقتصادية.

 حاسبية لنموذج التكلفة التاريخيةالأبعاد الم -2

كما ذكرنا سابقا التكلفة التاربىية تعتبر من ابؼبادئ ا﵀اسبية التي أقرتها ابؽيئات ا﵀اسبية الدكلية, كىي الأكثر 
 استعمالا كتعبر عن القيمة الدفترية التي تسجل بها عناصر القوائم ابؼالية.

 خيةافتراضات نموذج التكلفة التاري -2-1
طريقة من طرؽ القياس ا﵀اسبي, تستند إلذ مبدأ أخذ القيمة الأصلية للؤصل في تاريخ ك لتاربىيةالتكلفة ا

بالإضافة  على أساس بؾموعة ابؼبالغ ابؼدفوعة للحصوؿ على الأصل في تاريخ الشراء الأصوؿابغصوؿ عليو, أم تقييم 

                                                           
ٝسهِخ,  , ّٞ اُزغ٤٤ش, عبٓؼخ هبفذ١ ٓشثبػ, ٤ًِخ اُؼِّٞ الاهزقبد٣خ ٝاُزغبس٣خ ٝػ2015ِيختصر انًعبَُر انًحبسجُخ انذونُخ خبُذ عٔبٍ اُغؼبساد,  1

 .15, ؿ2014اُغضائش, 
 .110ؿ, 2014اُغبٓؼ٢, الاعٌ٘ذس٣خ, , داس اُزؼ٤ِْ 1, طيىسىعخ يعبَُر انًحبسجخ انذونُخٓؾٔذ ػجذ اُؾ٤ٔذ ٓؾٔذ ػط٤خ,  2
 .153, ؿ2005, عبٓؼخ اُوذط أُلزٞؽخ, ػٔبٕ, 1, هيجبدئ انًحبسجخ انًبنُخػجذ الله سٓنبٕ,  3
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كل النفقات ابؼرتبطة بالأصل ككذا النفقات ابؼرتبطة بتهيئة الأصل ليصبح جاىز للبستعماؿ, مع ابناؿ كافة   إلذ
 , فهي تقوـ على افتراضات تتمثل في:غنًات ابؼتعلقة بالأسعار كالتضخمالت

 افتراض ثبات القوة الشرائية للنقود -2-1-1

كتربصة قيمة العمليات كالاحداث الاقتصادية التي تقوـ تعتبر النقود كحدة القياس ابؼعموؿ بها في عملية قياس 
 كغنًىا من السلع ابؼادية الأخرل  بها ابؼؤسسة, كبدا أف قيمة النقد )القوة الشرائية للنقود( تتغنً من فترة إلذ فترة أخرل

ابلفاض , فإف م يتأثر بدستول النشاط الاقتصادمراجع إلذ التغنًات ابغاصلة في ابؼستول العاـ للؤسعار الذذلك ك 
 ة لشراء نفس السلعة( كالعكس صحيحأم زيادة عدد الوحدات النقديؤدم إلذ ابلفاض قوتها الشرائية )قيمة النقد ي

بات القوة الشرائية للنقود, ما ينعكس على جودة عناصر القوائم ابؼالية ابؼعبر عنها ثىذا ما يتناف مع افتراض ك 
ما  كىوئر في القيمة الشرائية للنقد إلذ عدـ امكانية قياس الأرباح كابػسا بوحدات نقدية بـتلفة القيمة, بفا يؤدم

كتعديل كحدة القياس كلما كاف ىناؾ تغينً, أك إضافة  عوف إلذ التخلي على ىذا الافتراضجعل ابؼهنينٌ كابؼهتمنٌ يد
للؤسعار يعكس  يقياسالرقم الدىا كفق قوائم مالية إضافية للقوائم ابؼالية ابؼعدة كفق التكلفة التاربىية, قوائم يتم إعدا

 التغينً في قيمة النقد.
 مبدأ التكلفة التاريخية -2-1-2

كفق ابؼبدأ يتم قياس قيمة موجودات ابؼؤسسة بغرض التعبنً عن تكلفتها تاربىيا, مع افتراض بذانس ابػاصية 
قابلية  الأصوؿابؼراد قياسها في بصيع عناصر موجودات ابؼؤسسة, ىذا ما بهعل عملية القياس لكل أصل من ىذه 

 1ار لا بيكن برقيقو في أم مكاف كلا زماف.للتجميع الرياضي, بالرغم من أف الثبات في ابؼستول العاـ للؤسع

 مبررات تطبيق التكلفة التاريخية -3

من طرؼ اللجنة التنفيذية بعمعية ـ 1936لقد كانت أكؿ بؿاكلات تنظنً مدخل التكلفة التاربىية سنة 
ا﵀اسبنٌ الأمريكية عند نشرىا للمبادئ ا﵀اسبية في قائمة أكلية, حيث كاف مبدأ التكلفة التاربىية من ابؼبادئ 

 Beirman, Gilmanمثل  نٌالباحث الكثنً من الأساسية التي كضعتها اللجنة للمحاسبة ابؼالية, كلقد ركز 

Littleton, Paton, Ijiri  كمن بنٌ ابؼبررات التي يقوـ عليها ىذا ابؼدخل 2دعم مدخل التكلفة التاربىيةعلى ,
 نذكر مبررين أساسينٌ بنا ابؼوضوعية كاتساؽ التكلفة التاربىية مع عناصر الاطار الفكرم للنموذج ا﵀اسبي ابؼعاصر:

                                                           
1
 . 112, ؿٓشعغ عجن رًشٙػجذ اُؾ٢ ٓشػ٢, ٓؾٔذ ع٤ٔش اُقجبٕ,   
 .59ؿ ,ٓشعغ عجن رًشٙؽ٘بٕ, رطٞس اُلٌش أُؾبعج٢ ٓذخَ ٗظش٣خ أُؾبعجخ, سمٞإ ؽِٞح  2
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 الموضوعية -3-1
التاربىية ابؼعتمدة في الاثبات, فهي تستند  كنعني بها إمكانية التحقق أك التثبت من صحة كدقة بيانات التكلفة

 1إلذ أحداث فعلية كليست أحداث افتراضية.
 ع عناصر الاطار الفكرم للمحاسبةالاتساؽ م -3-2

أم الاتساؽ مع بؾموعة كبنًة من الفركض كابؼبادئ ا﵀اسبية ابؼقبولة عموما, كما أف مبدأ التكلفة التاربىية 
كض كابؼبادئ, كبالتالر فهو اتساؽ متبادؿ بنٌ التكلفة التاربىية كتلك الفركض بدكره يستخدـ لتبرير معظم تلك الفر 

 كابؼبادئ ا﵀اسبية, كىذه بعض ملبمح الاتساؽ:
  بالنسبة لقاعدة ابغيطة كابغذر, كفرض ثبات كحدة النقد, يتم بذاىل الارتفاع في أسعار الأصوؿ حيث تبقى

 2بتلك القيمة في ميزانية ابؼنشأة؛ىذه الأخنً مقومة بالتكلفة التاربىية كتظهر 
  بالنسبة لفرض الاستمرارية, يبرر استبعاد طرؽ القياس الأخرل كالقيمة ابعارية أك القيمة التصفوية كيعتمد

 3فقط التكلفة التاربىية كأساس للقياس؛
  بالإيراد إلا بعد برققو بالنسبة بؼبدأ برقق الايراد, يعتبر مبرر لاستخداـ التكلفة التاربىية كونو لا يتم الاعتراؼ

فعلب نتيجة عملية تبادؿ مع طرؼ خارجي, أم عدـ الاعتراؼ بتغنًات الأسعار كتغنًات القيمة بعد تاريخ 
 الاقتناء؛

  بالنسبة بؼبدأ مقابلة الايرادات بابؼصركفات, يعتمد مبدأ التكلفة التاربىية كأساس لقياس تلك ابؼصركفات عند
 يف تلك الايرادات التي يتنج عنها دخل الفترة من ربح أك خسارة.مقابلة ايرادات الفترة بتكال

كما يركز أنصار التكلفة التاربىية على أف الأساس في الاثبات ا﵀اسبي ىو التكلفة كليس القيمة, حيث أف 
تتحملها تطبيق مبدأ التكلفة التاربىية في تقونً الأصوؿ يتطلب إثبات الأصل على أساس التضحيات الاقتصادية التي 

 ابؼنشأة في سبيل ابغصوؿ على ذلك الأصل.
 التاريخيةلدخل كفق التكلفة البعد المحاسبي ل -4

يعرؼ الدخل ا﵀اسبي من الناحية العملية بأنو الفرؽ بنٌ الايرادات ابؼتحققة النابذة عن صفقات الفترة 
 4اسبي:كالتكاليف التاربىية ابؼقابلة, كىو ما يشنً إلذ برديد بطس صفات للدخل ا﵀

                                                           
 .263, ؿٓشعغ عجن رًشُٙطل٢, أ٤ٖٓ اُغ٤ذ أؽٔذ  1
 .425ؿٓشعغ عجن رًشٙ, ؽِٞح ؽ٘بٕ, رطٞس اُلٌش أُؾبعج٢ ٓذخَ ٗظش٣خ أُؾبعجخ, سمٞإ  2
 .263, ؿأُشعغ اُغبثنُطل٢, أ٤ٖٓ اُغ٤ذ أؽٔذ  3
 .281 -280, ؿأؽٔذ س٣بؽ٢ ثِوب١ٝ, ٓشعغ عجن رًشٙ 4
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  أف الدخل ا﵀اسبي مبني على مبادلة فعلية كانت ابؼنشأة طرفا فيها, ينتج أساسا من الايرادات النابذة من بيع
السلع أك تقدنً ابػدمات مطركحا منها التكاليف الضركرية لتحقيق ابؼبيعات, ككفقا بؼدخل الصفقات لقياس 

خارجي كىي صفقات مباشرة, أك تكوف داخلية)غنً الدخل, قد تكوف الصفقة خارجية بنٌ ابؼنشأة كطرؼ 
 مباشرة( كتكوف في شكل استخدامات أك توزيع ابؼوجودات داخل ابؼنشأة؛

 أف الدخل ا﵀اسبي مبني على فرضية  الدكرية, حيث بيثل الدخل ىنا مؤشر على الأداء ابؼالر للمنشأة؛ 
 لب عدـ الاعتراؼ بالإيراد إلا بعد برققو فعلب أف الدخل ا﵀اسبي مبني على مبدأ برقق الإيراد, كالذم يتط

نتيجة عملية تبادؿ مع طرؼ خارجي, أم عدـ الاعتراؼ بتغنًات الأسعار كتغنًات القيمة بعد تاريخ 
 1ابؼبادلة؛

  يتطلب قياس الدخل ا﵀اسبي قياس ابؼصاريف على أساس التكلفة التاربىية, بفا بيثل بسسكا كتشددا بهذا
اسبة عن كل ابؼوجودات على ىذا الأساس حتّ برقق البيع, كفي تلك اللحظة يتم الاعتراؼ ابؼبدأ, فتتم ا﵀

 بأم تغنً في القيمة, كعليو فابؼصركفات ماىي إلا موجودات مستنفدة, أك تكاليف حيازة مستنفدة؛
 ذ بدبدأ مقابلة يتطلب الدخل ا﵀اسبي ربط الايرادات ابؼعترؼ بها عن الفترة بالتكاليف ابؼناسبة بؽا, أم الأخ

الإيرادات بابؼصركفات, كينتج عن ىذه ابؼقابلة دخل الفترة من ربح أك خسارة, كيعتمد في برديد ابؼصركفات 
 2على التكلفة التاربىية بؽا.

كتأسيسا على ما سبق يتم قياس صافي الدخل من خلبؿ حركة الأنشطة خلبؿ الفترة ا﵀اسبية من خلبؿ 
باعتباره بيثل حصيلة النتائج ابؼترتبة على قياـ ابؼنشأة بأنشطة معينة خلبؿ فترة بؿددة, كيعتمد في إعداد قائمة الدخل 

ذلك على مقابلة الإيرادات التي تكتسبها ابؼنشأة خلبؿ ىذه الفترة بابؼصركفات ابؼستنفدة خلببؽا, كيتمثل الدخل 
ة كاملة, كتستخدـ التكلفة التاربىية كأساس لقياس ا﵀اسبي في الفرؽ بنٌ بنود ىاتنٌ المجموعتنٌ خلبؿ دكرة مالي

ابؼوجودات كالالتزامات بافتراض ثبات قيمة كحدة القياس كبغض النظر عن تغنًات ابغالة الاقتصادية أك التغنًات في 
الإدارة القيمة الشرائية لوحدة القياس خلبؿ الفترة ا﵀اسبية, كيعد صافي دخل الفترة مقياسا لأداء ابؼنشأة كبؾهودات 

 3عن أنشطة كعمليات حدثت فعلب كقيست بدوضوعية.

 

                                                           
 .425ؿٓشعغ عجن رًشٙ, ؽ٘بٕ, رطٞس اُلٌش أُؾبعج٢ ٓذخَ ٗظش٣خ أُؾبعجخ, سمٞإ ؽِٞح  1
2

 .425ؿ, أُشعغ اُغبثن, ؽ٘بٕ, رطٞس اُلٌش أُؾبعج٢ ٓذخَ ٗظش٣خ أُؾبعجخسمٞإ ؽِٞح  
3

 .208, ؿٓؾٔذ ٓطش, ٓٞع٠ اُغ٤ٞه٢, ٓشعغ عجن رًشٙ 
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 نموذج التكلفة التاريخية تقييمالفرع الثاني: 

إبما كاف نتيجة للمزايا العديدة التي الاستخداـ الواسع بؼدخل التكلفة التاربىية في بؾاؿ القياس ا﵀اسبي,  إف
من عدة عيوب حسب منتقديها, كفيما يلي نذكر بؾموعة من توفرىا التكلفة التاربىية, كبالرغم من ذلك فهي لا بزلو 

 1ىذه ابؼزايا كالعيوب:

 التكلفة التاريخية نموذجمزايا  -1
 إلذ  باستنادىا تعطي طريقة القياس على أساس التكلفة التاربىية القيمة ابغقيقية للؤصل كقت ابغصوؿ عليو

 عمليات حدثت فعلب؛
  التكلفة التاربىية تكوف أكثر موثوقية كمصداقية لاستنادىا إلذ العمليات التي تقييم على اساس طريقة

 سندات إثبات لعملية حدكثها؛
  تلبئم مبدأ التكلفة التاربىية مع الاطار الفكرم للمحاسبة, بدا يشتمل عليو من فركض كمبادئ بؿاسبية

 مقبولة عموما, لاسيما فرض ابؼوضوعية؛
 أخذه بعنٌ الاعتبار التغينً في أسعار الأصوؿ إلا أنو  ـاربىية, لعدرغم الانتقادات ابؼوجهة بؼدخل التكلفة الت

يتلبءـ مع مبدأ ابغيطة كابغذر الذم يشترط الاستمرار في إثبات قيم عناصر ابؼؤسسة كإظهارىا في ابؼيزانية 
 كفق التكلفة التاربىية, كعدـ تسجيل أم إيراد متوقع إلا في حالة ابغدكث الفعلي لو؛

 تماشي مع , كما تكلفة التاربىية مع مبدأ ثبات الطرؽ ا﵀اسبية ابؼتبعة في ابؼمارسة ا﵀اسبيةتلبئم مبدأ الت
 ؛فرض كحدة القياس النقدم كأساس للئفصاح عن قيمة عناصر ابؼؤسسة في القوائم

 .2عدـ انتداب خبنً لتقييم الأصوؿ, بفا يعنني الاستغناء عن جزء من التكاليف 
 يخيةالتكلفة التار  نموذجعيوب  -2

حقيقة أف التكلفة التاربىية بسثل كترمز للقيمة ابغقيقية للعمليات كالأحداث في تاريخ حدكثها, لا بهعل من 
قيمة الشيء في فترة سابقة مساكية لقيمة نفس الشيء في فترة لاحقة, ذلك بعد الأخذ بعنٌ الاعتبار التغينً في القوة 

لتطور التكنولوجي دكر في تغينً قيمة الأصل في لئة الاقتصادية بشكل عاـ, كما أف الشرائية للنقد, أك تغينً في البي

                                                           
1

ضائش, اُغضائش, ؽٞاط فلاػ, اُزٞعٚ اُغذ٣ذ ٗؾٞ ٓؼب٤٣ش الاثلاؽ أُب٢ُ اُذ٤ُٝخ, )أهشٝؽخ دًزٞساٙ(, ٤ًِخ اُؼِّٞ الاهزقبد٣خ ٝػِّٞ اُزغ٤٤ش, عبٓؼخ اُغ 

 .106-105, ؿ2008
أُِزو٠ اُٞه٢٘ ؽٍٞ ٓؼب٤٣ش  ٜب ك٢ اُغضائش",و, "ٓؾبعجخ الأفٍٞ ٝكن ٓؼب٤٣ش أُؾبعجخ اُذ٤ُٝخ ٝٓزطِجبد رطج٤ػجذ اُؾن ثٞػزشٝط, ػوجخ عؾٕ٘ٞ 2

 .4, ؿ2010أُؾبعجخ اُذ٤ُٝخ ٝأُؤعغخ الاهزقبد٣خ اُغضائش٣خ ٓزطِجبد اُزٞاكن ٝاُزطج٤ن, أُشًض اُغبٓؼ٢ عٞم اٛشاط, اُغضائش, 
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, كبشكل عاـ بيكن إبهاز أىم مشكلبت لتكلفة التاربىية بعنٌ الاعتبارابؼستقبل, كل ىذه الظركؼ لا تأخذىا طريقة ا
 القياس كفق التكلفة التاربىية في النقاط التالية:

 ية تصبح غنً كاقعية كبالتالر لا بسثل القوائم ابؼالية ابؼركز ابؼالر خلبؿ عدة فترات في حالة التضخم القيم التاربى
 1بؿاسبية متتالية؛

  إف الاعتماد على التكلفة التاربىية من شأنو اسقاط كثنً من الأصوؿ غنً ابؼلموسة من القوائم ابؼالية كذلك
 2غنً في عناصر ابؼركز ابؼالر؛لاشتراط حدكث عملية تبادلية مع طرؼ آخر قبل الاعتراؼ بأم ت

  إف عدـ التجانس في مقابلة ايرادات بسثل بالقيمة ابعارية مع مصركفات بفثلة بقيم تاربىية بزتلف باختلبؼ
الأكقات التي حدثت فيها يؤدم إلذ عدـ الدقة في قياس نتائج الأعماؿ على أساس مقابلة الايرادات 

 د حقوؽ ابؼلكية؛بابؼصركفات كتأثنً ذلك على التغنً في بنو 
  عدـ قدرة بموذج التكلفة التاربىية على الوفاء باحتياجات مستخدمي القوائم ابؼالية, حيث لا يوفر ابؼعلومات

 ابؼلبئمة لابزاذ القرارات طويلة الأجل كقياس كبرليل أداء الربح كابؼركز ابؼالر للمنشأة؛
 م تبادؿ حقيقي مع طرؼ خارجي سوؼ يؤدم إف تأجيل الاعتراؼ بالتغنً في قيم الأصوؿ كابػصوـ حتّ يت

 3إلذ تداخل نتائج الفترات ا﵀اسبية ابؼختلفة؛
  بييل بموذج التكلفة التاربىية إلذ الاقرار بالأحداث فقط عند الشراء أك البيع كىذا يعني عدـ الاعتراؼ

تثمارات ابؼالية بابؼكاسب أك ابػسائر غنً ا﵀ققة كعدـ تسجيل الزيادات أك الابلفاضات في قيمة الاس
ابؼتداكلة, كعدـ بساشي مبدأ التكلفة التاربىية مع متطلبات بعض القطاعات مثل قطاع البنوؾ الذم بوتاج إلذ 

 4معلومات كبيانات متجددة كمتفقة مع السوؽ.
 الإسلامية من التكلفة التاريخية موقف المحاسبة -3

لقد كردت التكلفة التاربىية في معاينً ا﵀اسبة كابؼراجعة كابغوكمة كالأخلبقيات, الصادرة عن ىيئة ا﵀اسبة 
, حيث يقصد بالتكلفة التاربىية لأحد ابؼوجودات, القيمة العادلة AAOIFIكابؼراجعة للمؤسسات ابؼالية الإسلبمية 

لتها ابؼنشأة لتهيئة ابؼوجود للبستخداـ, كيقصد بالتكلفة التاربىية برم للموجود في تاريخ اقتنائو, بدا في ذلك ابؼبالغ التي
 5لأحد ابؼطلوبات القيمة التي تسلمتها ابؼنشأة عند برملها الالتزاـ أك ابؼبلغ ابؼستحق دفعو لسداد الالتزاـ.

                                                           
 .68, ؿ, ٓشعغ عجن رًشٙٓب٤ٛزٚ ٝه٤ٞدٙ ٝٓذٟ رأصشٙ ثبُزنخْ""اُو٤بط ك٢ أُؾبعجخ  ,ر٤غب٢ٗ ثبُشه٢ 1
اُزٌِلخ اُزبس٣خ٤خ ك٢ اػذاد اُوٞائْ أُب٤ُخ ك٢ ظَ اُزنخْ أُب٢ُ ٝٓٞهق أُشاعغ  ط, "رأص٤ش اعزخذاّ أعبعبُْ ػجذ الله ؽِظ, ٣ٞعق ٓؾٔٞد عشثٞع 2

 .15, ؿ2006, 1اُزغبس٣خ, اُؼذد ٝاُجؾٞس اُخبسع٢ ٖٓ ٛزٙ اُظبٛشح", ٓغِخ اُذساعبد
 .15, ؿ2008, ؿضح, الإعلا٤ٓخ, ٌٓزجخ اُغبٓؼخ 1, هانُظرَخ انًحبسجُخػ٢ِ ػجذ الله ؽب٤ٖٛ,  3
 .211, ؿٓشعغ عجن رًشٙٓؾٔذ اُٜبد١ م٤ق الله,  4
 .126, ؿرًشٙٓشعغ عجن , ٓؼب٤٣ش أُؾبعجخ ٝأُشاعؼخ ٝاُؾًٞٔخ ٝالأخلاه٤بدالإعلا٤ٓخ, ٤ٛئخ أُؾبعجخ ٝأُشاعؼخ ُِٔؤعغبد أُب٤ُخ  5
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ن يركف أف التكلفة نشنً ىنا إلذ موقف بعض ابؼفكرين في بؾاؿ ا﵀اسبة الإسلبمية من التكلفة التاربىية, الذيك 
التاربىية بالرغم من أنها برقق التجانس بنٌ بصيع الأصوؿ في طريقة برديد التكلفة الرأبظالية ابػاصة بها كالتكاليف 
الايرادية عن كل فترة ابؼرتكز على فرض إبهابية القياس كفرض الاستمرارية في الفكر ا﵀اسبي التقليدم, إلا أف ىذه 

عنى في الفكر ا﵀اسبي الاسلبمي, ذلك أف فرض إبهابية القياس بابؼعنى التقليدم يركز في ابؼقاـ الركائز ليست بنفس ابؼ
الأكؿ على إبهابية الدليل, بينما في نظرية ا﵀اسبة الإسلبمية تهتم بدوضوعية القياس في ذاتو, بدعنى أف القياس بنو ىو 

نظر عن موضوعية الدليل, الذم من ابؼمكن أف يصبح غنً التوصل إلذ نتائج حقيقية من الناحية الاقتصادية بصرؼ ال
ذم معنى مع مركر الزمن, أما من حيث فرض الاستمرارية كركيزة في النظرية ا﵀اسبية التقليدية يرسخ بؼبدأ التكلفة 

, كلا شك التاربىية حنٌ يقاؿ "ما داـ ابؼشركع مستمرا, فيمكن قبوؿ تقونً الأصل الثابت على أساس التكلفة التاربىية
أنو إذا تعرض ىذا الأصل للبيع في حالات التصفية فلب بد من تقوبيو على أساس أسعار السوؽ ابعارية", لذا ترفض 
النظرية ا﵀اسبية الإسلبمية فرض الاستمرار, كبرل بؿلو فرض التصفيات ابؼتتالية, كبالتالر يرفض بنيانها مبدأ التكلفة 

  1ع أسس التقونً التي تتلبءـ مع حالات التصفية الفعلية.التاربىية, كيتناسب ىذا البنياف م

 المطلب الثاني: القياس على أساس التكلفة التاريخية المعدلة

نظرا للبنتقادات التي كجهت إلذ التكلفة التاربىية كنموذج للقياس, كليس كمبدأ من ابؼبادئ ا﵀اسبية ابؼتعارؼ 
للؤحداث الاقتصادية, حيث لا بيكن أف نتصور بؿاسبة دكف تسجيل عليها في كونو لا مفر من التسجيل التاربىي 

الأحداث حنٌ حدكثها, بفا أدل بالبعض إلذ بؿاكلة برسنٌ ىذا النموذج كذلك بتعديل كحدة القياس التي لا تتميز 
قدرة الشرائية في الواقع بالثبات, نظرا للمؤثرات ابػارجية كالتغنًات في ابؼستول العاـ الأسعار, كىو ما يؤثر على ال

للنقود كوحدة للقياس ا﵀اسبي, كبالتالر عدـ إعطاء صورة كافية عن نتائج أعماؿ ابؼنشآت كمن خلبؿ ىذا ابؼطلب 
 سوؼ نفصل في القياس على أساس التكلفة التاربىية ابؼعدلة.

يقوـ ىذا النموذج في القياس على أساس التكلفة التاربىية مع تغنً كحدة القياس كربطها بالقوة الشرائية للنقود 
كيسمى ىذا النموذج با﵀اسبة كفقا للتغنًات في ابؼستول العاـ للؤسعار, كبدوجبو يتم تعديل البيانات ا﵀اسبية على 

لنموذج بسيط كسهل التطبيق, فضلب عن ذلك فإف إعداد الأرقاـ الأرقاـ القياسية للؤسعار, كىو ما بهعل ىذا ا
القياسية ليس من اختصاص ا﵀اسب, بل تقوـ بو ىيئات حكومية متخصصة, كللمحاسب مهمة اختيار الرقم 

لتسهيل العملية كابغصوؿ على نتائج أفضل, كيعد الرقم القياسي لأسعار ابؼستهلكنٌ  عند التعديلالقياسي ابؼناسب 

                                                           
 .243, ؿ1989, ا٣ٌُٞذ, 4, اُؼذد17", ٓغِخ اُؼِّٞ الاعزٔبػ٤خ, عبٓؼخ ا٣ٌُٞذ, أُغِذالإعلا٤ٓخأعبٓخ ؽِزٞد, "ٗظش٣خ أُؾبعجخ  1
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ابؼقاييس استخداما, كيتم اصداره من قبل ابعهات ابغكومية ابؼختصة كل شهر أك ثلبثة شهور, كلا بىضع لأم أكثر 
, كيتم 1تعديل بعد نشره, كىو يطبق في الولايات ابؼتحدة الأمريكية بناءا على توصيات بؾلس معاينً ا﵀اسبة ابؼالية

 ية:التوصل للتكلفة التاربىية ابؼعدلة كفق ابؼعادلة التال

 (1............)الرقم القياسي العاـ للؤسعار xالتكلفة التاريخية المعدلة = التكلفة التاريخية 

 حجػم لتحديػد ابؼالر ابؼركز قائمة في النقدية كغنً النقدية البنود بنٌ التمييز الطريقة ىذه تستوجبكما 
 الأرقػػاـ كتعتػبر التضػػخم, فػػترة خػلبؿ النقديػػة بالعناصػػر الاحتفػاظ عػػن النابذػػة الشػرائية القػػوة خسػائر أك مكاسػب
 ىػػم ابؼاليػػة القػػوائم مسػػتخدمي معظػػم أف كبدػػا. ابؼػػدخل ىػػذا اسػػتخداـ في الرئيسػػية الأدكات إحػػدل للؤسػػعار القياسػػية

 فقػد للمسػتهلك خػدمات كتقػدنً سػلع لشػراء إضػافية أمػواؿ علػى بوصػلوا أف أمػل علػى أموابؽم يوظفوف مستثمركف
, كمن أجل تطبيق ىذا النموذج في 2ابؼستهلك لأسعار القياسي الرقم بؼؤشر ابؼالية ا﵀اسبة معاينً بؾلس تبني جاء

 القياس بهب مراعاة بؾموعة من القواعد كابؼتطلبات نوجزىا في الفرع الآتي.

 ريخية المعدلةالفرع الأكؿ: متطلبات تطبيق التكلفة التا

تسعى ا﵀اسبة كما أكضحنا سابقا إلذ إعطاء صورة كافية عن حقيقة ابؼركز ابؼالر للمنشآت كنتائج أعمابؽا بؽذا 
فإف اختيار طريقة القياس بهب أف تكوف في ىذا الابذاه, كلتطبيق التكلفة التاربىية ابؼعدلة بهب مراعاة بؾموعة من 

 ابؼتطلبات كالقواعد تتثمل في:
 التفرقة بين العناصر النقدية كالعناصر غير النقدية للقوائم المالية -1

يقصد بالعناصر النقدية تلك الأصوؿ كالالتزامات التي تتحدد بعدد ثابت من كحدات النقود بغض النظر عن 
عنها بعدد ثابت  , أك ىي تلك الأصوؿ كابػصوـ ثابتة ابؼبالغ التي تكوف بؽا قيمة إبظية, كيتم التعبن3ًالتغنًات السعرية

من الوحدات النقدية مثل النقدية في الصندكؽ أك في ابؼصرؼ, ابؼوردكف, الزبائن, القركض, أكراؽ القبض كأكراؽ 
, أما العناصر غنً النقدية فهي تلك التي بؽا قيم سوقية تتغنً بسبب التغنً في مستويات الأسعار, أك 4الدفع,...الخ

عدد ثابت من كحدات النقود, حيث تتغنً أسعارىا طبقا للتغنًات السعرية, مثل ىي العناصر التي لا بسثل قيمتها 

                                                           
 .353 -340, ؿ2002, داس اُغبٓؼخ اُغذ٣ذح, الاعٌ٘ذس٣خ, دراسبد يتمذيخ فٍ يجبل انًحبسجخ انًبنُخٝفل٢ ػجذ اُلزبػ أثٞ أٌُبسّ,  1
 .23, ؿ2002, داس أُغ٤شح ُِ٘ؾش ٝاُزٞص٣غ, ػٔبٕ, 1, هانًشبكم انًحبسجُخ انًعبصرح٣ذ اُلنَ ٝآخشٕٝ, ٓؤ 2
 .370-369, ؿ2002, داس اُغبٓؼخ اُغذ٣ذح, الاعٌ٘ذس٣خ, انًحبسجخ انًبنُخ انًتمذيخٓؾٔٞد ػجبط ثذ١ٝ,  3
 .377ؿ, 2007اُزٞص٣غ, ػٔبٕ, , داس اُضوبكخ ُِ٘ؾش 1, هَظرَخ انًحبسجخؽغ٤ٖ اُوبم٢, ٓإٔٓٞ ؽٔذإ,  4
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و من بـصص ارتفاع التثبيتات ابؼلموسة كغنً ابؼلموسة, كما يرتبط بها من بـصصات, ابؼخزكف كما يرتبط ب
 الاسعار,...الخ.

 في القوائم ابؼالية:قدية الظاىرة كمن خلبؿ ابعدكؿ ابؼوالر نوضح العناصر النقدية كالعناصر غنً الن
 : تصنيف العناصر النقدية كالعناصر غير النقدية(2 -1) الجدكؿ رقم

 العناصر غير النقدية العناصر النقدية
 النقدية كالودائع برت الطلب كالودائع لأجل؛ 
 نقدية/عملبت أجنبية, مطالبات/عملبت أجنبية؛ 
 أكراؽ مالية للمضاربة/سندات؛ 
 ذمم مدينة كأكراؽ القبض؛ 
 بـصص لديوف مشكوؾ فيها كأكراؽ القبض؛ 
 بـزكف سلعي مباع سلفا بأسعار بؿددة؛ 
 قركض بفنوحة للعاملنٌ؛ 
 مدينوف كأكراؽ القبض طويلة الأجل؛ 
 تأمينات قابلة للبسترداد؛ 
 ذمم دائنة كأكراؽ الدفع؛ 
 مصركفات كاجبة الدفع)مستحقة(؛ 
 توزيعات أرباح كاجبة الدفع؛ 
 التزامات/عملبت أجنبية؛ 
 مينات للغنً كاجبة الرد؛تأ 
 سلف مقدمة من العملبء؛ 
 دائنوف كأكراؽ دفع طويلة الأجل؛ 
 علبكة أك خصم إصدار السندات؛ 
 فوائد السندات كأكراؽ الدفع؛ 
 أسهم بفتازة/مبلغ مساك لسعر السداد؛ 
 ٌأسهم عادية/حقوؽ ابؼسابنن 

 أكراؽ مالية للمضاربة /أسهم؛ 
  بيع مسبق؛ابؼخزكف السلعي غنً ابؼتعلق بعقد 
 مصركفات مدفوعة مسبقا)تأمنٌ, إبهار,..(؛ 
 تثبيتات ملموسة)أراضي, مباني, بذهيزات,...(؛ 
 بؾمع اىتلبؾ التثبيتات ابؼلموسة؛ 
 براءات الاختراع, علبمات بذارية؛ 
 شهرة ا﵀ل؛ 
 تثبيتات غنً ملموسة أخرل كأعباء مؤجل؛ 
 أسهم بفتازة/مبلغ أقل من سعر السداد 

 .84-83, ص2003, دار كائل للنشر كالتوزيع, عماف, 1, طبدائل القياس المحاسبي المعاصررضواف حلوة حناف, المصدر: 

 تعديل عناصر قائمة المركز المالي -2

يفترض في العناصر غنً النقدية أنها لا برقق مكسبا أك خسارة في القوة الشرائية العامة لمجرد التغنً في ابؼستول 
العاـ للؤسعار, فأسعارىا تتغنً بنفس ابؼعدؿ العاـ للؤسعار كلا بودث أم مكسب أك خسارة في القوة الشرائية العامة 

لعاـ للؤسعار, غنً أنو في الواقع ابؼنشآت التي بروز عناصر غنً نقدية كىذا الافتراض ىو السائد في بؿاسبة ابؼستول ا
يكسبوف أك بىسركف قوة شرائية عامة إذا ارتفعت أك ابلفضت أسعار العناصر غنً النقدية بدعدؿ بىتلف عن معدؿ 

التغينً في أسعار ىذه  التغنً في ابؼستول العاـ للؤسعار, كىنا نلبحظ أف التغينً في قيمة العناصر غنً النقدية ينتج عن
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العناصر من جهة, كالتغينً في ابؼستول العاـ للؤسعار من جهة أخرل, كيتم تعديل البيانات التاربىية بدا يوافق ابؼستول 
 1العاـ للؤسعار, كمراعاة للتغنًات في القوة الشرائية من أجل ا﵀افظة على رأس ابؼاؿ ابؼالر للمنشأة.

بصفة منتظمة, كىو ما تقوـ ابؼنشآت بصورة دكرية كفي تواريخ بؿددة, كقد تصدر يتم تعديل ىذه العناصر إما 
الدكلة لوائح كتشريعات تنظم كيفيات تطبيقو, حيث يعاد تقدير القوائم ابؼالية ابؼعدلة كفق القوة الشرائية العامة في 

بؼعدلة تعتبر كمعلومات إضافية يتم تقدبيها نهاية كل دكرة مالية, كحسب ابؼعاينً ا﵀اسبية الدكلية فإف القوائم ابؼالية ا
مع القوائم ابؼعدة كفق التكلفة التاربىية التي تلقى قبولا عاما لدل ا﵀اسبنٌ, غنً أف الاختلبؼ يكمن في طريقة 

 التعديل, كيتم تعديل العناصر غنً النقدية كفق ابؼعادلة التالية:
+ نسبة ارتفاع المستول العاـ x(1فة التاريخية)المعدؿ السابق(التكلفة التاريخية المعدلة المعاد تقييمها= التكل

 (2.)...............للؤسعار(

 2كمن خلبؿ الآتي نوضح كيفية تقييم أىم عناصر ابؼيزانية كفق التكلفة التاربىية ابؼعدلة:

 ؛  برديد العناصر النقدية كغنً النقدية لكل من الأصوؿ كابػصوـ
  بقيمتها الابظية, لأنها بطبيعتها تعتبر كحدات نقدية جارية؛إظهار العناصر النقدية 
 تعديل العناصر غنً النقدية بالقوة الشرائية منذ تاريخ اقتنائها؛ 
 برسب الأرباح ا﵀تجزة كمتمم حسابي لكافة ابؼبالغ الأخرل ابؼعاد عرضها في قائمة ابؼركز ابؼالر؛ 
 من أجل مقارنتها مع ابؼركز ابؼالر للسنة ابغالية, يتم تعديل  عند تعديل قائمة ابؼركز ابؼالر للسنوات السابقة

 بصيع العناصر النقدية كغنً النقدية, كإظهارىا بدستويات الأسعار للسنة ابغالية.
 تعديل عناصر قائمة الدخل -3

تتم عملية تعديل عناصر قائمة الدخل في العادة بعد تعديلبت عناصر قائمة ابؼركز ابؼالر, كذلك مراعاة 
تغنًات التي بسس تكلفة ابؼخزكنات, كالاىتلبكات, كيتم التعديل في القيم التي تم تسجيلها عند حدكثها بربطها مع لل

 3:يمستويات الأسعار في نهاية الفترة, كتشمل خطوات التعديل ما يل
 تعديل عناصر الايرادات كابؼصركفات باستخداـ الأرقاـ القياسية للؤسعار حسب تواريخ حدكثها, أما 

العناصر التي يفترض أف تكوف بست على طوؿ الفترة ابؼالية مثل ابؼبيعات كابؼشتريات فيستخدـ عند تعديلها 
 متوسط الأرقاـ القياسية للؤسعار؛

                                                           
 .90, ص2003, دار وائل للنشر والتوزٌع, عمان, 1, طبدائل القياس المحاسبي المعاصررضوان حلوة حنان,  1
2

 .407, ؿٓشعغ عجن رًشٙٓؾٔذ أُجشٝى أثٞ ص٣ذ,  
 .408, ؿأُشعغ اُغبثنٓؾٔذ أُجشٝى أثٞ ص٣ذ,  3
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 حساب الاىتلبؾ على أساس قيم الأصوؿ ابؼعنية كابؼقيمة بالتكلفة التاربىية ابؼعدلة؛ 
  التالية:حساب تكلفة البضاعة ابؼباعة حسب العلبقة 

 (3..)....مخزكف آخر المدة المعدؿ -تكلفة البضاعة المباعة = مخزكف أكؿ المدة المعدؿ+ المشتريات المعدلة
 .حساب خسائر كأرباح القوة الشرائية نتيجة الاحتفاظ بالعناصر النقدية 

 حساب مكاسب كخسائر القوة الشرائية -4

القياس ا﵀اسبي(, الأمر الذم يؤثر سلبا على الأصوؿ في حالة التضخم تنخفض القوة الشرائية للنقود )كحدة 
النقدية للمنشآت التي تتكبد خسائر في أصوبؽا النقدية ا﵀تفظ بها, بينما يؤثر إبهابا على ابػصوـ النقدية بؽا, كيتم 

 1حساب ىذه ابؼكاسب أك ابػسائر كما يلي:

 قدم(, فمثلب لو أف الأصوؿ النقدية في بداية حساب صافي الأصوؿ النقدية في بداية الفترة )صافي ابؼركز الن
كحدة نقدية, فيكوف صافي الأصوؿ  200كحدة نقدية, كابػصوـ النقدية تساكم  300الفترة تساكم 
 كحدة نقدية؛100النقدية مساك لػ

 :تعديل صافي الأصوؿ النقدية في بداية الفترة)في مسودة خارج القوائم ابؼالية(, كفق ابؼعادلة التالية 
الرقم القياس للؤسعار في  Xصافي الأصوؿ النقدية المعدؿ في بداية الفترة= صافي الأصوؿ النقدية في بداية الفترة 

 (4..............)بداية الفترة / الرقم القياسي للؤسعار في نهاية الفترة
  إضافة الناتج إلذ صافي تعديل قيمة ابؼتحصلبت النقدية التي بست خلبؿ الفترة, كبنفس الأسلوب السابق, ثم

 الأصوؿ النقدية ابؼعدلة لأكؿ الفترة؛
  تعديل قيمة ابؼتحصلبت النقدية التي بست خلبؿ الفترة, كبنفس الأسلوب السابق, ثم تطرح ىذه القيمة من

 الابصالر ابؼتحصل عليو في ابػطوة السابقة, فنتحصل على القيمة ابؼعدلة لصافي الأصوؿ في نهاية الفترة؛
 كاسب أك خسائر القوة الشرائية بالفرؽ بنٌ الرقم الأصلي لصافي الأصوؿ النقدية في نهاية الفترة في بردد م

 قائمة ابؼركز ابؼالر كالقيمة ابؼعدلة لصافي الأصوؿ النقدية ا﵀سوبة في ابػطوات السابقة.

كليس لو علبقة بنشاطات  كبدا أف مكاسب كخسائر القوة الشرائية نابذة عن التغنً في ابؼستول العاـ للؤسعار,
ابؼنشآت, فإنو يعترؼ بو كجزء من صافي دخل الدكرة التي حصلت فيها, كبهب التقرير عن ىذه ابؼكاسب كابػسائر 

                                                           
 .501, ؿػجبط ٜٓذ١ اُؾ٤شاص١, ٓشعغ عجن رًشٙ 1



 ـيسلامالكياس المحاسبي في الفكر التكليدي والفكر الإــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــالفصل الأول: 

 

43 
 

في بند مستقل في قائمة الدخل, كىذا الابذاه في ابؼعابعة أيدتو معظم ابؽيئات ابؼهنية بدا فيها بؾلس معاينً ا﵀اسبة 
  1الدكلية.

 الثاني: مزايا كعيوب التكلفة التاريخية المعدلةالفرع 

في ظل ظاىرة التضخم اعتمدت طريقة التكلفة التاربىية ابؼعدلة كبديل عن التكلفة التاربىية, كونها تربط 
البيانات التاربىية بواقع ابغاؿ, بفا من ىذه البيانات أكثر ملبئمة بؼختلف متخذم القرار, ذلك أنها عابعت الكثنً من 

شاكل ا﵀اسبية ابؼتعلقة بالقياس ا﵀اسبي, كمن أجل تقييم ىذه الطريقة نسرد بؾموعة ابؼزايا التي توفرىا ككذلك ابؼ
 العيوب ابؼرتبطة بالتكلفة التاربىية ابؼعدلة.

 مزايا التكلفة التاريخية المعدلة -1
 من إبهابيات ىذا النموذج بقد أنو:

 ؛2عل قيمتها ابؼعدلة أقرب إلذ أسعارىا السوقيةيأخذ في الاعتبار تاريخ اقناء الأصوؿ بفا به 
  يسمح ىذا النموذج لإدارة الوحدة الاقتصادية من تقونً سياستها النقدية من خلبؿ الافصاح عن مكاسب

 كخسائر العناصر النقدية؛
  آثار يقوـ ىذا النموذج على أساس موضوعي كاحد بؼعابعة كل البيانات الواردة في القوائم ابؼالية كتعديل

 ؛3التغنًات التي بردثها القوة الشرائية
  القوائم ابؼالية ابؼعدة كفق التكلفة التاربىية ابؼعدلة تكوف قابلة للمقارنة مع الشركات ابؼماثلة, كمع الشركة

 نفسها لفترات مالية بـتلفة؛
  تقييم الأداء أكثر كفق ىذه الطريقة يتم الافصاح عن آثار التضخم بدعزؿ عن أرباح النشاط, كبالتالر يكوف

 موضوعية؛
  عملية حساب الاىتلبكات كالتعديلبت كفق ىذه الطريقة, بيكن ابؼنشأة من حل مشكلة استبداؿ الأصوؿ

 كتآكل رأس ابؼالر؛

 

                                                           
1

 .89, ؿٓشعغ عجن رًشٙ, ثذائَ اُو٤بط أُؾبعج٢ أُؼبفشؽ٘بٕ, سمٞإ ؽِٞح  
2

, كِغط٤ٖ, A-1اُؼذد, 10أُغِذ عجش اثشا٤ْٛ اُذاػٞس, ٓؾٔذ ٗٞاف ػبثذ, "إػبدح رو٤٤ْ الأفٍٞ اُضبثزخ ك٢ كِغط٤ٖ", ٓغِخ عبٓؼخ الأصٛش, ؿضح,  

 .167, ؿ2008
3

 .402ؿ, ٓشعغ عجن رًشٙٓؾٔذ أُجشٝى أثٞ ص٣ذ,  
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 عيوب التكلفة التاريخية المعدلة -2

وضوعيتها بالرغم من ابؼزايا التي ذكرت سابقا, لا بزلو ىذه الطريقة من بعض أكجو القصور سواء من ناحية م
خاصة أنها مرتبطة بالأرقاـ القياسية للؤسعار الذم يعكس التضخم العاـ كليس التضخم ابؼتعلق بأصوؿ ابؼنشأة 

 :1نفسها, كىذه بعض العيوب التي تعترم ىذه الطريقة

  بؿدكدية الفائدة من استخداـ التكلفة التاربىية ابؼعدلة, حيث أنو لا يعالج أخطاء التوقيت التي تنشأ من
 لتغنًات في ابؼستول النسبي للؤسعار؛ا
  عدـ ملبئمة ابؼعلومات النابذة عن تطبيق طريقة التكلفة التاربىية ابؼعدلة لاحتياجات مستخدمي القوائم

ابؼالية, حيث أف ما يهم ىؤلاء ابؼستخدمنٌ ىو حجم كتوقيت التدفقات النقدية كأساس لتقييم كابزاذ 
 قراراتهم؛

 ؛2وائم ابؼالية كفق ىذه الطريقة عن ابؼنافع ابؼرجوة من كرائهاقد تزيد تكاليف تعديل الق 
  قد يؤدم تطبيق ىذه الطريقة في بعض الأحياف إلذ زيادة الأرباح الدكرية, كما أنها تتعارض مع أساس

 3الاستحقاؽ ابؼتعلق بالأرباح النابذة عن التعديلبت التي يقتضيها الرقم القياسي العاـ؛
 ية من التكلفة التاريخية المعدلةموقف المحاسبة الإسلام -3

على مستول ا﵀اسبة الإسلبمية بست عدة نقاشات حوؿ ىذه الطريقة التي تربط كحدة القياس بالأرقاـ القياسية 
للؤسعار فذىب الفقهاء إلذ ثلبثة أقواؿ, الأكؿ بهيز ابؼدفوعات ابؼؤجلة بدستول الأسعار سواء كاف سببها دينا أك 

 بٍنً  الل وً  عىبٍدً  عىنٍ  أخذ الدراىم بالدناننً كالعكس, لابن عمر بؼا سألو عن قوؿ رسوؿ ا﵁  عقدا, كحجتهم في ذلك
بًلى  أىبيًعي  كينٍتي : قىاؿى  عىنٍوي  ا﵁ي  رىضًيى  عيمىرى  نىانًنًً, مًنى  الٍوىرؽًى  فىأىقٍبًضي  باًلٍبىقًيعً, الٍإً نىانًنًى  الد    الن بي   فىأىتػىيٍتي  الٍوىرؽًً, مًنى  كىالد 
بًلى  أىبيًعي  كينٍتي  إًنيِّ : أىسٍأىليكى  ريكىيٍدىؾى  الل وً, رىسيوؿى  يىا: فػىقيلٍتي  حىفٍصىةى  بػىيٍتً  في  كىىيوى  ذًهً, مًنٍ  ىىذًهً  فىأىقٍبًضي  باًلٍبىقًيعً  الٍإً ذًهً  ىى  كىىى
ذًهً, مًنٍ  ا أىفٍ  بىأٍسى  لاى )):فػىقىاؿى  ىى ىى قًىا لدىٍ  مىا يػىوٍمًهىا بًسًعٍرً  تىأٍخيذى نىكيمىا تػىفٍترى ربط  , فوجو الدلالة ىنا أف النبي 4((شىيٍءه  كىبػىيػٍ

أما القوؿ الثاني , كفاء الدراىم عن الدناننً أك العكس بسعر يوـ القضاء, كبالتالر بيكن الربط بالرقم القياسي للؤسعار
فذىب إلذ عدـ جواز ربط ابؼدفوعات ابؼؤجلة بدستول الأسعار سواء كاف دينا أك عقدا, كىو ما أكصت بو ابغلقة 

                                                           
 .513, ؿػجبط ٜٓذ١ اُؾ٤شاص١, ٓشعغ عجن رًشٙ 1
 .402ؿ, ذ أُجشٝى أثٞ ص٣ذ, ٓشعغ عجن رًشٙٓؾٔ 2
 .377ؿٓشعغ عجن رًشٙ,  ؽغ٤ٖ اُوبم٢, ٓإٔٓٞ ؽٔذإ, 3
, 10, طٝآخشٕٝ ثئؽشاف ػجذ الله ثٖ ػجذ أُؾغٖ اُزش٢ً  , رؾو٤ن ؽؼ٤ت الأسٗؤٝهيسُذ الإيبو أحًذ ثٍ حُجمأؽٔذ ثٖ ٓؾٔذ ثٖ ؽ٘جَ اُؾ٤جب٢ٗ,  4

 .359, ؿ6239, ؽذ٣ش سهْ 2001, ٓؤعغخ اُشعبُخ, ث٤شٝد, 1ه
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العلمية التي نظمت في البنك الإسلبمي للتنمية كابؼنعقدة لدراسة موضوع ربط ابغقوؽ كالالتزامات بتغنً الاسعار سنة 
ابؼثل في كفاء الديوف كالقركض)مثلية الأكراؽ النقدية(, كالربط القياسي  , كيستدلوف في ذلك بوجوب ردق1407

 ما إذا ارتفع معدؿ مستول الأسعاربدستول الأسعار يقضي إلذ زيادة على ما ثبت في الذمة من الديوف كالقركض في
كالسنة كالابصاع, أما فتكوف ىذه الزيادة في الدين مقابل الأجل, كىذا ىو ربا ابعاىلية الذم ثبت برربيو بالكتاب 

الربط عند تقدنً القركض فهذه الزيادة مشركطة في العقد, كىو بؿرـ بالإبصاع كذلك, أما القوؿ الثالث فيجيز الربط 
القياسي بدستول الأسعار في الأجور كالركاتب دكف القركض كالديوف, كىذا ما انتهى إليو بؾلس بؾمع الفقو الاسلبمي 

 1ق.1414ق, كدكرتو الثامنة سنة 1409في دكرتو ابػامسة سنة 

كما لاحظنا سابقا أف طريقة التكلفة التاربىية ابؼعدلة تم اقتراحها من بعض ابؼهنينٌ لتفادم الثغرات التي ميزت 
التكلفة التاربىية, كخاصة أثر تغنًات الأسعار في حالات التضخم بفا يضعف من القوة الشرائية لوحدة النقد كوحدة 

 بة, حيث كانت ىذه الطريقة بؿل نقاش بنٌ مؤيد كمعارض بؽا, حتّ أف ابغكومة البريطانية كونت بعنةقياس في ا﵀اس
ـ رفضت فيو ىذه 1975, التي أصدرت تقريرا سنة  Sandilandsخاصة بدحاسبة التضخم عرفت باسم بعنة

 الطريقة كأقرت بؿاسبة القيمة ابعارية, التي سوؼ نتناكبؽا في ابؼطلب الآتي.

 المطلب الثالث: القياس على أساس القيمة الجارية

بموذج القيمة ابعارية يقوـ على تعديل أساس القياس التقليدم ابؼتمثل في التكلفة التاربىية بأساس آخر ىو 
ـ القيمة ابعارية للتعبنً عن أثر التغنًات التي تطرأ على بنود القوائم ابؼالية نتيجة التغنً في أسعارىا, مع افتراض عد

كحدة القياس, بحيث يتم ا﵀افظة على رأس ابؼاؿ سليما من الناحية الاقتصادية, كليس من الناحية النقدية التغنً في 

 2.فحسب, بفا بهعل ىذه الطريقة أكثر انسجاما مع ابؼوضوعية في ا﵀اسبة

مر إظهار بصيع بنود كللمحافظة على رأس ابؼاؿ سليما من الناحية الاقتصادية)الطاقة الإنتاجية(, يتطلب الأ
الأصوؿ الالتزامات بالقيمة ابعارية بدلا من تكلفتها التاربىية, فهذا النموذج بىتلف عن بموذج التكلفة التاربىية 
ابؼعدلة, حيث أنو يتخلى عن مفهوـ التكلفة التاربىية عند إعادة تقييم أصوؿ كالتزامات الوحدة الاقتصادية, في حنٌ 

بىية ابؼعدلة يربط بنٌ التكلفة التاربىية كالأرقاـ القياسية العامة, كبالتالر فمفهوـ القيمة ابعارية أف بموذج التكلفة التار 
يشتمل على كل أنظمة التقييم ابؼصممة للتعبنً عن الأسعار ابػاصة ببعض السلع كابػدمات, كليس الأسعار العامة 

                                                           
 .281-267, ؿ2006, داس اثٖ اُغٞص١ ُِ٘ؾش ٝاُزٞص٣غ, اُغؼٞد٣خ, 1, هانتضخى انُمذٌ فٍ انفمه الاسلايٍخبُذ ثٖ ػجذ الله ثٖ ٓؾٔذ أُقِؼ,  1
 .401ؿٓشعغ عجن رًشٙ,  ؽٔذإ,ؽغ٤ٖ اُوبم٢, ٓإٔٓٞ  2
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بؾموعة من الأسس اسبة على أساس القيمة ابعارية على , بحيث تقوـ ا﵀1التي تعبر عن القوة الشرائية العامة للعملة
 نسردىا فيما يلي

 الفرع الأكؿ: أسس كطرؽ القياس كفق القيمة الجارية

كما رأينا سابقا أف فكرة القياس كفق القيمة ابعارية ىو خركج التكلفة التاربىية كبذنب أكجو القصور ابؼرتبطة 
بها, كإعطاء بموذج أقرب لواقع ابغاؿ بؼختلف عناصر القوائم ابؼالية, كا﵀افظة على رأس ابؼاؿ بابؼفهوـ الاقتصادم  

 2:كطرؽ لقياسهاعدة أسس  كمن أجل كل ىذا يقوـ بموذج القيمة ابعارية على

 أسس القياس كفق القيمة الجارية -1
  تصنيف عناصر الأصوؿ كالالتزامات إلذ عناصر نقدية كأخرل غنً نقدية كما لاحظنا في طريقة التكلفة

التاربىية ابؼعدلة, أما التعديل في ىذه الطريقة فيمس العناصر غنً النقدية فقط, بؽذا لا تظهر مكاسب 
 الشرائية للعناصر النقدية؛كخسائر القوة 

  استخداـ الأرقاـ القياسية ابػاصة للسلع كابػدمات ابؼرتبطة بابؼنشأة, كإثبات التعديل في الدفاتر كالسجلبت
 ا﵀اسبية على أساس القيم ابعارية بؽذه العناصر؛

  ابػاصة, كلا الاعتراؼ بدكاسب كخسائر حيازة العناصر غنً النقدية بدجرد حدكث التغينً في أسعارىا
تشترط برقق كاقعة البيع على عكس طريقة التكلفة التاربىية, بفا يعكس مدل كفاءة الأداء التسينًم 

 للمنشأة في بؾاؿ ابؼضاربة على أسعار أصوبؽا؛
  ًبرديد ابؼكاسب كابػسائر ابؼرتبطة بالعناصر غنً النقدية, كالتفرقة بنٌ أرباح كخسائر ابغيازة ا﵀ققة كغن

ىذه الأخنًة نابذة عن العناصر غنً النقدية التي بروزىا ابؼنشأة حتّ تاريخ التعديل, كيتم حسابها ا﵀ققة, 
بالفرؽ بنٌ القيمة ابعارية كالتكلفة التاربىية لتلك العناصر, أما ابؼكاسب كابػسائر عن ابغيازة ا﵀ققة النابذة 

بنٌ القيمة ابعارية كالتكلفة التاربىية لتلك عن بيع أك استنفاد خدمات العناصر غنً النقدية فتحسب بالفرؽ 
 العناصر.

 طرؽ حساب القيمة الجارية -2

 .كتكلفة الاستبداؿ ,كبيكن قياس القيمة ابعارية كفق ثلبثة طرؽ تتمثل في القيمة ابغالية, كصافي القيمة البيعية

                                                           
 .429-428, ؿٓشعغ عجن رًشٙٓؾٔذ أُجشٝى أثٞ ص٣ذ,  1
 .112-111, ؿٓشعغ عجن رًشٙؽ٘بٕ, ثذائَ اُو٤بط أُؾبعج٢ أُؼبفش, سمٞإ ؽِٞح  2
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 طريقة القيمة الحالية -2-1

خلبؿ التنبؤ بصافي الايرادات ابؼستقبلية التي  تهدؼ ىذه الطريقة إلذ احتساب القيمة الاقتصادية للؤصل من
بوققها الأصل خلبؿ حياتو الإنتاجية, ثم اختيار معدؿ الفائدة ابؼناسب من أجل حسم تلك التدفقات النقدية 

, أك ىي عملية توقع التدفقات النقدية ابؼستقبلية للؤصل 1ابؼتوقعة, كابؼبلغ ابؼتحصل عليو ىو القيمة ابغالية بؽذا الأصل
 2من أجل حسمها حاليا, كابؼبلغ ابؼتبقي بيثل قيمة ىذا الأصل.

كعلى ىذا الأساس يقيم كيسجل الأصل بالقيمة ابغالية للمداخيل الصافية ابؼستقبلية التي برققها ابؼنشأة خلبؿ 
لتزاـ خلبؿ نشاطها العادم, كما تسجل ابػصوـ بالقيمة ابغالية للتدفقات الصافية ابػارجة ابؼستقبلية للتخلص من الا

, كفي ظل ىذه الطريقة بوسب الدخل من خلبؿ الفرؽ بنٌ القيمة ابغالية لصافي الأصوؿ في 3نشاط ابؼنشأة العادم
نهاية الفترة, كالقيمة ابغالية بؽا في بداية الفترة مع استبعاد أثر استثمارات ابؼلبؾ كالتوزيعات عليهم, كلاحتساب القيمة 

ت أساسية تتمثل في التدفقات النقدية من استخداـ الأصل, توقيت كل التدفقات ابغالية بهب توفر أربع متغنًا
 4النقدية, العمر الإنتاجي الباقي للؤصل, كمعدؿ ابػصم ابؼلبئم, ثم برسب القيمة ابغالية كما يلي:
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I1 = (P1-P0) + Rj    ....................(7) 

P0 :    ابعارية( في الزمن صفر؛(القيمة ابغاليةP1 : في الزمن )؛1القيمة ابغالية)ابعارية 

Rj  صافي التدفقات النقدية في الفترة :j  ؛i :معدؿ ابػصم ابؼناسب؛ 

 n :.العمر الإنتاجي الباقي للؤصل 

                                                           
 .402ؿٓشعغ عجن رًشٙ,  ؽغ٤ٖ اُوبم٢, ٓإٔٓٞ ؽٔذإ, 1

2 Monther Cherif, Stéphane Dubreuille, Création de Valeur et Capital-investissement, Pearson Education, France, 

2009, p14. 
 .60ؿ ,2010, اُقلؾبد اُضسهبء, اُغضائش, IAS/IFRSانًحبسجخ انًبنُخ ويعبَُر انًحبسجخ انذونُخ ٓؾٔذ ثٞر٤ٖ,  3
 .432, ؿٓشعغ عجن رًشٙٓؾٔذ أُجشٝى أثٞ ص٣ذ,  4
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ابغالية أنها برد من تلبعبات ابؼمكنة ﵀اسبي ابؼنشآت أك ابؼسنًين, كما أنها لا تعتمد كمن مزايا طريقة القيمة 
على مناخ الأعماؿ ابغالر, بل تعتمد فقط على توقعات التدفقات النقدية كتكلفة الفرصة البديلة لرأس ابؼاؿ بخصوص 

 1تأثر بحجم التبادلات لتلك الأصوؿ ابؼقيمة.ابؼشركع ابؼقترح, غنً أف ىذا لا يكفي لأنها في الأخنً ىي عملية تقييم ت

كعلى الرغم من أفضلية ىذه الطريقة طبقا لأساس القيمة ابعارية, غنً أنها بؿدكدة التطبيق نظرا لصعوبة تقدير 
 التدفقات النقدية ابؼستقبلية من ناحية مسابنة كل أصل في ىذه التدفقات, ككذلك في اختيار معدؿ ابػصم ابؼناسب. 

 عيةافي القيمة البيطريقة ص -2-2

صافي القيمة البيعية يقصد بو سعر ابػركج ابعارم لأصل ما, كيتمثل في ابؼبلغ الذم بيكن ابغصوؿ عليو حاليا 
, حيث تقيم الأصوؿ بقيمتها 2إذا ما تم بيع الأصل في السوؽ مع استبعاد بصيع ابؼصاريف اللبزمة لإبساـ عملية البيع

البيعية الصافية, كفي حالة عدـ إمكانية التقدير بشكل مباشر من خلبؿ السوؽ بيكن الاعتماد على أحد ىذين 
استخداـ الأرقاـ القياسية ابػاصة للؤسعار, التي بردد من طرؼ ىيئات خارجية مستقلة أك ضمن البديلنٌ, إما 

 3ة في التقدير., أك استخداـ ابػبرة ابؼهنيابؼشركع

 طريقة تكلفة الاستبداؿ -2-3

يعبر عن تكلفة الاستبداؿ بابؼبلغ الواجب دفعو من أجل ابغصوؿ على أصل بفاثل للؤصل ابؼوجود, كتتم 
 Daniel, كقد عرفها4(Current Entry Priceالاشارة إليها على أنها تثمل سعر الدخوؿ ابعارم )

Boussard  على أنها بسثل ما تتكلفو ابؼنشأة للحصوؿ على أصل بفاثل أك ما شابهو )حسب الاختيارات للؤصل
, كقد أثارت طريقة تكلفة الاستبداؿ جدلا كبنًا في أكساط ا﵀اسبنٌ خاصة في عبارة الأصوؿ ابؼماثلة حيث 5ابؼعني

 6أكلت على عدة أكجو نذكر منها:

 بؼقصود بها ابؼبلغ ابؼطلوب من أجل ابغصوؿ على أصل بفاثل من تكلفة استبداؿ الأصوؿ ابؼستخدمة, كا
 سوؽ الأصوؿ ابؼستعملة)القدبية(, كالتي بؽا نفس العمر الإنتاجي؛

                                                           
1 John Favaro, "A Comparison of Approaches to Reuse Investment Analysis", Proceeding 4

th
 International 

Conference on Software Reusability, Orlando, Florida, 23-26 April 1996, p4. 
2 www.accountingtools.com          22/09/2016أهِغ ػ٤ِٚ ك٢   

 .403ؿٓشعغ عجن رًشٙ,  ؽغ٤ٖ اُوبم٢, ٓإٔٓٞ ؽٔذإ, 3
 .403ؿ, أُشعغ اُغبثن ؽغ٤ٖ اُوبم٢, ٓإٔٓٞ ؽٔذإ, 4
 .69, ؿ, ٓشعغ عجن رًشٙ"اُو٤بط ك٢ أُؾبعجخ ٓب٤ٛزٚ ٝه٤ٞدٙ ٝٓذٟ رأصشٙ ثبُزنخْ" ,ر٤غب٢ٗ ثبُشه٢ 5
 .404 -403, ؿأُشعغ اُغبثنؽغ٤ٖ اُوبم٢, ٓإٔٓٞ ؽٔذإ,  6

http://www.accountingtools.com/
http://www.accountingtools.com/
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 تكلفة إعادة إنتاج الأصوؿ ابؼماثلة, كابؼقصود بها ابؼبلغ اللبزـ من أجل توفنً أصل بفاثل للؤصل ابؼوجود؛ 
 القدرة الإنتاجية للؤصل, بشكل يواكب التغنً التكنولوجي. تكلفة الأصوؿ ابعديدة, أم تكلفة استبداؿ 

 أسس كطرؽ القياس كفق القيمة الجارية في المحاسبة الإسلاميةالفرع الثاني: 

يستخدـ الفكر ا﵀اسبي الإسلبمي في حساب القيمة ابعارية نفس الطرؽ الثلبث بفثلة في طريقة القيمة ابغالية 
 اسبة الإسلبمية يراعى في ذلكا﵀ كعند التقونً ا﵀اسبي فيريقة تكلفة الاستبداؿ, كطريقة صافي القيمة البيعية كط
لا تعتمد طريقة تقونً الوحدة كاملة لعناصر القوائم ابؼالية, بينما يتبع طريقة بحيث  ,خصوصية تصنيف القوائم ابؼالية

يتم بذميع ىذه العناصر بدقياس كاحد  تقونً كل عنصر على حدل, كذلك بدفهوـ القيمة ابعارية للعنصر الواحد, ثم
 1 كىو النقود ابعارية, كيفرؽ الفقهاء بنٌ القيمة ابعارية في حاليتنٌ:

  بنًىحٍوو  :))قػىوِّمٍوي قاؿأنو عن جابر بن زيد يتم تقوبيها بسعر البيع ابعارم, فعركض التجارة)الأصوؿ ابؼتداكلة(, ك 
اةي, فًيوً  حىل تٍ  يػىوٍىـ  بشىىنًوً  مًنٍ  اتىوي(( أىخٍرجًٍ  ثمي   الز كى زىكى

, كيرل الفقهاء ابؼسلموف أف تقونً السلع عند بساـ ابغوؿ 2
بسعر السوؽ ابؼراد بو ابعملة لأنو ىو الذم بيكن أف يباع بو عند ابغاجة, مطركحا منو مصركفات البيع التي 

بؼاؿ حتّ لو أرسل إلذ بلد آخر فتقوـ لد يتم أدائها, كما أف تقونً عركض التجارة يتم في البلد الذم فيو ا
 بسعر البلد ابؼنقولة إليو؛

 الأصوؿ الثابتة( فتقوـ على أساس قيمة الشراء الذم يتمثل في ابؼبلغ الذم تتكلفو عملية أما عركض القنية(
شراء سلعة جديدة لإحلببؽا فرضا بؿل السلعة ابغالية بالقدر الذم جرت عادة ابؼشركع على شرائو أم 

القطاعي)الوحدة(, كليس بسعر ابعملة مضافا إليو مصاريف الشراء كالتركيب ابؼقررة كمصاريف  بالسعر
 النقل, إضافة إلذ عمولة الشراء.

 : مزايا كعيوب القيمة الجاريةلثفرع الثاال

ابؼالية ما بييز طريقة القيمة ابعارية أنها تعكس القيمة الاقتصادية بؼوارد ابؼنشأة, بشكل بيكن مستخدمي القوائم 
من ابغصوؿ على معلومات ملبئمة بؽم, غنً أف ىذا الأمر لا يعفي القيمة ابعارية من بعض الانتقادات ابؼرتبطة أساسا 

 .أىم مزايا كعيوب القيمة ابعارية بابؼوثوقية في عملية التقييم, كفيما يلي نسرد

                                                           
 .130 -129, ؿ2014, داس ٝائَ ُِ٘ؾش ٝاُزٞص٣غ, ػٔبٕ, 1, هالإسلايُخانًحبسجخ ػجذ اُشؽٔبٕ ص٣ذإ ػط٤خ,  1
 .521, ؿ1182, داس اُلٌش, ث٤شٝد, ثذٕٝ ع٘خ ٗؾش, أصش سهْ , رؾو٤ن خ٤َِ ٓؾٔذ ٛشاطكتبة الأيىالأثٞ ػُج٤ذ اُوبعْ ثٖ علاّّ,  2
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 1القيمة الجاريةطريقة مزايا  -1

إضافة إلذ أف مفهوـ القيمة ابعارية أعطى للقياس ا﵀اسبي بعدا أكثر مركنة في علبقتو ببيئة الأعماؿ, فمن 
خلبلو أصبح من ابؼمكن احتساب القيمة الاقتصادية للمنشآت, الأمر الذم من شأنو أف يأثر إبهابا على ابزاذ 

 القرارات ابؼختلفة, كمن بنٌ مزاياىا نذكر ما يلي: 

 ه الطريقة بالكفاءة العالية في تقييم الأصوؿ غنً النقدية في حالات التضخم, حيث بسكن من تتميز ىذ
 ابغصوؿ على قيم أكثر دقة كتعبنًا عن القيم ابغقيقية بؽذه الأصوؿ؛

 في ظل ىذه الطريقة بيكن برديد الأرباح كابػسائر النابذة عن حيازة الأصوؿ بدرجة أكثر دقة كتفصيلب؛ 
  ا﵀اسبية ابؼعبر عنها بالتكلفة ابعارية تسمح بإجراء أحسن ابؼقارنات بنٌ ابؼنشآت؛أف البيانات 
  استخداـ القيمة ابعارية يظهر رأس ابؼاؿ ابغقيقي للمنشأة, نتيجة لعدـ إظهار أرباح كبنية قد يؤدم توزيعها

 كسداد ضرائب عنها إلذ التصرؼ في رأس ابؼاؿ ابغقيقي للمنشأة.
 لجاريةعيوب طريقة القيمة ا -2

الرغم من أف بؿاسبة القيمة ابعارية تقدـ معلومات ملبئمة بؼواجهة التغنً في الأسعار فإف ىناؾ بؾموعة  على
 2من الانتقادات نذكر منها:

  برديد التكلفة ابعارية عملية غنً موضوعية, لأنو في بعض الأحياف يكوف الأصل غنً شائع بيعو بفا يؤدم
 الشخصية؛إلذ استخداـ التقديرات 

 أف أرباح كخسائر القوة الشرائية غالبا لا يتم الاعتراؼ بها في طريقة القيمة ابعارية؛ 
  عدـ كجود إبصاع حوؿ معابعة الأرباح أك خسائر ابغيازة, ىل تظهر في قائمة الدخل أك أنها ترحل إلذ

 حقوؽ ابؼلكية في ابؼيزانية؛
 وقية للؤصل, حيث أف قيمة الأصل تتمثل في التدفقات التكلفة ابعارية ليست دائما قريبة من القيمة الس

 النقدية ابؼستقبلية النابذة عن حيازتو.

 

                                                           
أهشٝؽخ دًزٞساٙ ك٢ )ر٤غب٢ٗ ثبُشه٢, دساعخ أصش اُزنخْ ػ٠ِ اُ٘ظش٣خ اُزو٤ِذ٣خ ُِٔؾبعجخ ٓغ ٗٔٞرط ٓوزشػ لاعزجؼبد أصش اُزنخْ ػ٠ِ اُوٞائْ أُب٤ُخ,  1

 .383, ؿ2006, عبٓؼخ كشؽبد ػجبط, عط٤ق, ؿ٤ش ٓ٘ؾٞسح( اُؼِّٞ الاهزقبد٣خ
 .436-435, ؿٓشعغ عجن رًشٙٓؾٔذ أُجشٝى أثٞ ص٣ذ,  2
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 المطلب الرابع: القياس على أساس القيمة الجارية المعدلة

ـ, من خلبؿ 1961عاـ  Edwards and Bellظهرت فكرة تعديل القيمة ابعارية لأكؿ مرة في كتاب لػ 
, كمن ثم انتشرت في 1النقد الثابتة, كذلك من منظور ا﵀افظة على رأس ابؼاؿ ابؼادمالتكلفة الإستبدالية مع كحدة 

أدبيات ا﵀اسبة كفي التطبيق العملي, كبذمع ىذه الفكرة بنٌ ابهابيات التكلفة الإستبدالية كطريقة التكلفة التاربىية 
 ابؼعدلة بوحدة النقد الثابتة, كتفادم النقائص في الطريقتنٌ.

 كؿ: مفهوـ القيمة الجارية المعدلةالفرع الأ

من ابؼعلوـ أنو في ظل التكلفة الإستبدالية يتم تقييم الأصوؿ غنً النقدية بصورة فعالة كدقيقة, كتهمل الأصوؿ 
كابػصوـ النقدية عند إعادة التقييم, كما أف التكلفة التاربىية ابؼعدلة بوحدة النقد الثابتة تأخذ في الاعتبار الأصوؿ 

, لكن ما كابػصوـ  النقدية عند إعادة التقييم, كتظهر مكاسب أك خسائر القوة الشرائية على ىذه الأصوؿ كابػصوـ
يعاب عنها عدـ دقة ككفاءة إعادة تقييم الأصوؿ غنً النقدية, لذا جاءت طريقة القيمة ابعارية ابؼعدلة من أجل برقيق 

 2ميزتنٌ أساسيتنٌ بنا:

  )كأرباح ابغيازة, كىذا ما لا يظهره القياس في ظل التكلفة التاربىية؛الفصل بنٌ ربح العمليات)التشغيل 
  التمييز بنٌ برقق الربح كاستلبمو, كإلا فإف الأرباح ا﵀ققة بالكامل في فترة حيازة الأصل سوؼ توزع مرة

كاحدة, الأمر الذم يصعب في التطبيق العملي, حيث أنو عند حدكث أحداث بفاثلة بشكل مطلق في 
بـتلفتنٌ, فإف البيانات ا﵀اسبية ستعطي بشكل طبيعي رقما بـتلفا للربح ابؼتحقق في كلتا الفترتنٌ  فترتنٌ 

كذلك لارتباط البيانات في كل فترة بالفترة التي تسبقها, ىذا من ناحية, كمن ناحية أخرل إذا كانت أرباح 
ة فترة كانت نشاطات ابغيازة ابغيازة تثبت فقط عند الاستحقاؽ بالبيع, فليس ىناؾ طريقة لتحديد أي

 ناجحة فيها, كفي أية فترة كانت غنً ناجحة.

الأخذ في الاعتبار تغنًا الأسعار النسبية, كبيكن التعبنً عنها رياضيا  كيتطلب بموذج القيمة ابعارية ابؼعدلة
  بابؼعادلة التالية:

 (8...........)مستول الخاصالتغير في ال –التغير في المستول النسبي = التغير في المستول العاـ 
                                                           

1 Jean-François Casta," Juste Valeur et Evaluation Des Actifs", Revue d'économie financière, N°71,France, 2003, 

p20. 
 .430 -429, ؿاُوبم٢, ٓإٔٓٞ ؽٔذإ, ٓشعغ عجن رًشٙؽغ٤ٖ  2
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كيتم تطبيق مفهوـ القيمة ابعارية ابؼعدلة إما على أساس أسعار الشراء, كفي ىذه ابغالة يكوف النموذج 
ابؼستخدـ ىو بموذج التكلفة الإستبدالية ابؼعدلة بالتغنً في ابؼستول العاـ للؤسعار, كأما إذا استخدمت أسعار 

 1ىو صافي القيمة البيعية ابعارية ابؼعدلة بالتغنً في ابؼستول العاـ للؤسعار. ابػركج)البيع(, فالنموذج ابؼستخدـ

 الفرع الثاني: مزايا كعيوب طريقة القيمة الجارية المعدلة

ابؼلبحظ أف طريقة القيمة ابعارية ابؼعدلة أخذت بدزايا طريقة القيمة ابعارية, إضافة إلذ ربطها بالقيمة من 
مر الذم يعتبر جيدا كمهما نظريا, غنً أنها لد تتفادل صعوبة التطبيق العملي من ناحية الشرائية لوحدة القياس, الأ

 2كالتعارض مع بعض ابؼبادئ ا﵀اسبية ابؼتعارؼ عليها من ناحية أخرل, كفيما يلي بعض مزايا كعيوب ىذه الطريقة:

 يا طريقة القيمة الجارية المعدلةمزا -1

في العموـ على تفاديها للبنتقادات التي كجهت إلذ بموذج القيمة ابعارية تتلخص مزايا القيمة ابعارية ابؼعدلة 
 ككذلك التكلفة التاربىية بدختلف مداخلها, كبيكن ذكر بعض ىذه ابؼزايا فيما يلي:

 الأخذ في الاعتبار القوة الشرائية العامة كأساس للقياس, بفا بهعل البيانات ا﵀اسبية أقرب إلذ الواقع؛ 
  التحقق كأساس بؼقابلة الايرادات بابؼصركفات, كالفصل بنٌ مكاسب أك خسائر ابغيازة استخداـ مبدأ

 ا﵀ققة كغنً ا﵀ققة, ككذلك ابؼكاسب أك ابػسائر ابغقيقية كالوبنية؛
 بذنب أخطاء القياس النابذة عن استخداـ كحدة قياس غنً ثابتة القيمة؛ 
  مبدأ التحقق في برديد الدخل ا﵀اسبي, كبالتالر ابػلو في حالة استخداـ سعر ابػركج)البيع(, لا يعتمد على

 من أخطاء التوقيت في الاعتراؼ بالتغنًات في القيمة؛
  بموذج صافي القيمة البيعية ابؼعدلة ىو الأقرب إلذ النموذج الاقتصادم, ذلك أنو يعترؼ أكؿ بأكؿ بالتغنًات

 في الأسعار على ابؼستول العاـ كابػاص كالنسبي.

 

 

                                                           
 .523 -522ؿ , ػجبط ٜٓذ١ اُؾ٤شاص١, ٓشعغ عجن رًشٙ 1
 .530 -528 ؿ, ػجبط ٜٓذ١ اُؾ٤شاص١, أُشعغ اُغبثن 2
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 طريقة القيمة الجارية المعدلةوب عي -2

كما ذكرنا سابقا بيكن التعبنً عن القيمة ابعارية ابؼعدلة من خلبؿ أسعار الدخوؿ)الشراء(, أك أسعار 
ابػركج)البيع(, ففي ابغالة الأكلذ يؤخذ عليها أنها برتوم على أخطاء التوقيت نظرا للبعتماد على مبدأ التحقق في 

 ىذه الأخطاء في:برديد الدخل الدكرم, كتتمثل 

  ٌاستبعاد بعض عناصر دخل النشاط ابعارم ابؼكتسب خلبؿ الفترة ابغالية, كتأجيل الاعتراؼ بها إلذ حن
 برققها في الفترات ا﵀اسبية ابؼقبلة؛

  احتساب بعض عناصر دخل النشاط ابعارم ابػاصة بالفترات السابقة, كذلك نظرا لتحققها خلبؿ الفترة
 ابغالية.

لة الثانية)الاعتماد على أسعار ابػركج(, فمن أىم الانتقادات ابؼوجهة إليها ىو ابؼشاكل التطبيقية أما في ابغا
كالتي من أبرزىا صعوبة أك استحالة ابغصوؿ على أسعار بيع بشكل موضوعي للكثنً من عناصر الأصوؿ التي بروزىا 

لنموذج التكلفة الإستبدالية ابؼعدلة سواء من قبل  ابؼنشأة بصورة منتظمة, كلعل ذلك ما يفسر القدر الكبنً من التأييد
 الباحثنٌ أك ابؼمارسنٌ.

كفي خضم ىذا ابعدؿ حوؿ ترجيح كفة بموذج للقياس ا﵀اسبي عن الآخر, كبتأثنً أصحاب ابؼصالح على 
, أك بؾلس ابؼعاينً ا﵀اسبية الدكلية FASBابؽيئات التي تعد ابؼعاينً ا﵀اسبية سواء بؾلس معاينً ا﵀اسبة ابؼالية 

IASB بسبب عدـ ملبئمة ابؼعلومات ابؼالية ابؼعدة كفق التكلفة التاربىية لابزاذ قراراتهم, توجهت ىذه ابؽيئات إلذ ,
, كالذم يعتمد على التقييم كفق ثلبثة مداخل, التكلفة, ملبحظات السوؽ FAIR VALUEبموذج القيمة العادلة 

كمن خلبؿ الفصل القادـ سوؼ نتناكؿ ىذا النموذج )القيمة العادلة( كتطبيقاتو حسب ما جاء في  كمدخل النتيجة,
 ابؼعاينً ا﵀اسبية الدكلية, كعلبقتو بصيغ التمويل الاسلبمي.
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 خلاصة الفصل الأكؿ
 

سلبمي, من حيث مفهوـ كالفكر الا قياس ا﵀اسبي في الفكر التقليدمال تطرقنا إلذمن خلبؿ ىذا الفصل 
القياس ا﵀اسبي كأركانو, كجوانبو الفنية ابؼتعلقة بخطوات كمراحل كأساليب كأنظمة القياس, إلذ جانب معاينً كبؿددات 
القياس ا﵀اسبي من جهة, كمن جهة أخرل تم تناكؿ بـتلف مفاىيم ا﵀افظة على رأس ابؼاؿ كأثر الوظيفة الإعلبمية 

ا﵀اسبي, كالابذاىات الرئيسية للقياس ا﵀اسبي ابؼتمثلة في التكلفة التاربىية كالتكلفة التاربىية للمحاسبة على القياس 
في النواحي الفنية ابؼعدلة, كبؿاسبة القيمة ابعارية, كبؿاسبة القيمة ابعارية ابؼعدلة, كقد خلصنا إلذ أنو لا يوجد اختلبؼ 

بينما تركز الاختلبؼ في اختيار أساس القياس ات التي تعتمد, لعملية القياس ا﵀اسبي  من حيث ابػطوات كالآلي
الاختلبؼ على سبيل الذكر لا ابغصر, أنو في الفكر ا﵀اسبي  ابؼناسب ككذا كحدة القياس ابؼعتمدة, كمن بنٌ صور

 م ابؼالية فيتطرأ على قيمة كحدة النقد عند التقونً لأغراض إعداد القوائ الاعتبار التغنًات التي في يأخذالاسلبمي 
 مالذ تقليدمال الفكر ا﵀اسبي بىتلف عن الأساس ابؼطبق في , كىوالذىب كالفضةعلى أساس ضوء معيار التقونً 

معابعتو أك و عن عدكؿبؽيئات ا﵀اسبية العابؼية الابؼنظمات كالمجامع كا تطالب, كالذم يقوـ على أساس ثبات كحدة النقد
 .على أساس القيمة ابعارية عن طريق إعداد قوائم مالية إضافية

أساس ابؼقابلة بنٌ النفقات كالإيرادات عند قياس نتائج يأخذ ب الإسلبمي ا﵀اسبيالفكر  أفلاحظنا كما 
 فيطبق ىذا الأساس , حيث نتيجة النشاط لتحديدالذمة ابؼالية بنٌ فترتنٌ متتاليتنٌ  ابؼقابلة بنٌ صافيب  الأعماؿ

 ا﵀اسبيشركات ابؼضاربة كالعناف كابؼفاكضة كغنًىا, كيأخذ الفكر  فيبرديد نصيب الشركاء  فيك  ,قياس كعاء الزكاة
بهذا الأساس كذلك, كلكن بزتلف طرؽ قياس كل من النفقات كالإيرادات, فعلى سبيل ابؼثاؿ يأخذ الفكر  التقليدم
 خذ بالنفقات غنً ابؼشركعةكعدـ الأاة لد يظهر بعملية البيع عند حساب الزك مالذ ابغكميالربح  الإسلبمي ا﵀اسبي

كبيكننا القوؿ بأف عناصر الاختلبؼ ىذه بدأت تتلبشى من خلبؿ التوجو العاـ للهيئات ا﵀اسبية الدكلية بكو مفهوـ 
 الدخل الاقتصادم باعتماد بموذج القيمة العادلة, كالذم سوؼ نتناكلو في الفصل الثاني من ىذا البحث.



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                      الفصل الثاني

العادلة والكياس المحاسبي    الكينة

 لأدوات المالية الإسلاميةل
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 تمهيد

ـ 2008القيمة العادلة من ابؼواضيع الأكثر نقاشا في السنوات الأخنًة بسبب تداعيات الأزمة ابؼالية العابؼية 
كالاتهامات التي كجهت للقيمة العادلة, كبابؼقابل فقد تم تبرئتها من ذلك من قبل العديد من الباحثنٌ في بؾاؿ 

مة العادلة كنموذج للقياس بقدر ما تكمن في سوء فهمها كاستخدامها  كىو ا﵀اسبة, إذ أف ابؼشكلة لا تكمن في القي
إلذ إصدار بعض ابؼعاينً ذات  IASBما أدل بابؽيئات ا﵀اسبية الدكلية على غرار بؾلس ابؼعاينً ا﵀اسبية الدكلية 

لذم دخل حيز التطبيق في "قياس القيمة العادلة" كا 13IFRSالعلبقة بالقيمة العادلة, خاصة معيار الابلبغ ابؼالر 
"الأدكات ابؼالية" الذم دخل حيز التطبيق في الأكؿ من  9IFRSـ, كمعيار الابلبغ ابؼالر 2013الأكؿ من جانفي 

 .39IAS ـ جاء ليحل تدربهيا بؿل معيار ا﵀اسبة الدكلية2015جانفي 

ىو إعادة تصنيف الأدكات ابؼالية, كبالتالر كيفية قياس كل نوع من أنواع الأدكات  9IFRSأىم ما بييز ابؼعيار 
كتسهيل عملية القياس من أجل إعطاء أكثر موثوقية  39IASابؼالية, كذلك لتفادم النقائص التي كانت في ابؼعيار 

ة العادلة كليس متّ تطبق القيمة فقد ركز بالأساس عن كيفية قياس القيم 13IFRSلقياس الأدكات ابؼالية, أما ابؼعيار 
العادلة كىو ما سوؼ نوضحو في متن البحث, ىذا من جهة, كمن جهة أخرل فالأدكات ابؼالية الإسلبمية معنية 
بذلك برغم ابػصوصية التي بسيزىا عن الأدكات ابؼالية التقليدية, إلا أف ابؼؤسسات ابؼالية الإسلبمية سيما ابؼصارؼ 

في كثنً من البلداف التي تلزـ قوانينها بتطبيق ابؼعاينً ا﵀اسبية الدكلية, كبالتالر تطبيق ابؼعيارين الإسلبمية التي تنشط 
13IFRS 9كIFRS  كغنًىا من ابؼعاينً, كمن خلبؿ ىذا الفصل سوؼ نوضح بؾموعة ابؼفاىيم ابؼتعقلة بالقيمة

الأدكات ابؼالية ككيفية قياسها إضافة إلذ العادلة من حيث تعريفها كأسسها كمستويات قياسها, ككذلك التعرؼ عن 
 توضيح الأدكات ابؼالية الإسلبمية من خلبؿ التعرؼ على صيغ التمويل في ابؼصارؼ الإسلبمية ككيفية القياس كالتقييم.
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 الأدبيات النظرية للقيمة العادلة: المبحث الأكؿ
 

برز مفهوـ القيمة العادلة بشكل كبنً من خلبؿ تطور الأسواؽ ابؼالية, كظهور استثمارات غنً تقليدية بسثلت 
أساسا في الأدكات ابؼالية, كما ينشأ من حقوؽ كالتزامات نتيجة انتقاؿ الأسهم بنٌ ابؼنشآت كالأفراد كعمليات 

ة ذات الطابع ابؼالر, كل ىذا كغنًىا من تأثنًات الاستحواذ كالاندماج كغنًىا من أشكاؿ النشاطات الاستثماري
اقتصادية كسياسية دفع إلذ البحث عن بماذج قياس غنً تقليدية, كفك الارتباط بالقياس كفق التكلفة التاربىية 
كلتوضيح مفهوـ القيمة العادلة, سوؼ نتطرؽ في ىذا ابؼبحث إلذ أىم تعريفات القيمة العادلة حسب ابؼعاينً ا﵀اسبية 

لدكلية, كمعاينً ا﵀اسبة كابؼراجعة للمؤسسات ابؼالية الإسلبمية, كتوضيح ابؼرتكزات التي تقوـ عليها القيمة العادلة ا
ككذا مداخل ككيفيات قياسها, كلتحديد أبنية القيمة العادلة سوؼ نوضح علبقتها بابػصائص النوعية للمعلومات 

 كجهت للقيمة العادلة. ا﵀اسبية, كسرد أىم ابؼزايا كالانتقادات التي 

 المطلب الأكؿ: ماهية القيمة العادلة

تعتبر القيمة العادلة كنموذج للقياس ا﵀اسبي التوجو العاـ للهيئات ا﵀اسبية الدكلية كمجلس ابؼعاينً ا﵀اسبية 
ملبت ابؼالية كعابؼية الدكلية, ككذلك بؾلس معاينً ا﵀اسبة الأمريكي, كىذا كاف نتاج العوبؼة كالتطور ابغاصل في ابؼعا

الاسواؽ ابؼالية, بفا أكجد العديد من ابؼشاكل في قياس بنود القوائم ابؼالية, ناىيك عن القصور الذم باف في بموذج 
التكلفة التاربىية كالذم أكضحنا بعضو في ابؼبحث الثاني من ىذا البحث كل ىذا أدل إلذ تبلور مفهوـ جديد للقياس 

دكلية منها ابؼعيار كفي ىذا الاطار أصدرت العديد من ابؼعاينً ا﵀اسبية الأمريكية كالادلة ا﵀اسبي ىو القيمة الع
ككذلك معيار الابلبغ ابؼالر  32IAS ,IAS36 ,IAS39 ,IAS40(, كابؼعاينً ا﵀اسبية الدكلية 157)الأمريكي رقم

IFRS713, كصولا إلذ معيار الابلبغ ابؼالرIFRS 9 كمعيار الابلبغ ابؼالرIFRS اللذاف تناكلا قياس القيمة ,
 العادلة كالأدكات ابؼالية على التوالر.

 الفرع الأكؿ: مفهوـ القيمة العادلة

, ككذلك الركائز التي تقوـ عليها من سرد أىم التعريفات التي تناكلتهالتوضيح مفهوـ القيمة العادلة سوؼ ن
 من جهة أخرل. IFRS13جهة, كالتعرؼ على بؾالات تطبيقها حسب ابؼعيار 
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 تعريف القيمة العادلة -1
 كردت عدة تعريفات للقيمة العادلة نذكر من بينها ما يلي:

 ( يعرفها بؾلس معاينً ا﵀اسبة ابؼاليةFASB بأنها" السعر الذم يتم ابغصوؿ عليو من أجل بيع الأصل أك )
 1تاريخ القياس"؛ السعر ابؼدفوع من أجل برويل التزاـ في معاملة منظمة بنٌ مشاركي السوؽ في

  خلبلو انتقاؿ ابؼلكية من بائع راغب في البيع كمشترم تعرؼ القيمة العادلة بأنها: " السعر الذم يتم من
 2راغب في الشراء كبدكف أم إجبار في البيع أك الشراء, ككلببنا على معرفة كاملة بابغقائق ذات الصلة"؛

  كما تعرؼ القيمة العادلة أنها "القيمة التي بدوجبها يتم تبادؿ أصل ما أك تسوية إلتزاـ بنٌ أطراؼ كل منهم
كفي ىذا   3بة في التبادؿ, كعلى بينة من ابغقائق, في إطار معاملة ضمن شركط ابؼنافسة العادية"لديو الرغ

التعريف بقد أف ابؼعيار قد تبنى فرضية الاعتماد على كجود صفقات كمبادلات حقيقية أك مفترضة في حالة 
 4عدـ توفر الصفقات كابؼبادلات ابغقيقية في السوؽ؛

 بؼراجعة للمؤسسات ابؼالية الإسلبمية كتعرفها ىيئة ا﵀اسبة كاAAOIFI  بأنها "القيمة النابذة عن مبادلة
موجودات أك تسديد التزاـ إذا تم أم منها بنٌ أطراؼ مطلعة كراغبة في التعامل كبنفس شركط التعامل مع 

 5الغنً؛
  كما يعرفها ابؼعيارIFRS13 داد التزاـ في تاريخ بأنها" القيمة التي بيكن استلبمها لبيع أصل أك دفعها لس

القياس لعملية اعتيادية منتظمة بنٌ أطراؼ تتعامل في السوؽ في ظركؼ السوؽ ابغالية, كالقيمة العادلة يتم 
قياسها لأصل أك التزاـ معنٌ, كعلى ابؼنشأة عند قياس القيمة العادلة أف تأخذ بعنٌ الاعتبار خصائص 

أخذكا ىذه ابػصائص بعنٌ الاعتبار ككذلك أم افتراضات الأصل أك الالتزاـ إذا كاف ابؼشاركنٌ بالسوؽ ي
          6عند تسعنً الأصوؿ كالالتزامات بتاريخ قياس القيمة العادلة.

                                                                                    

                                                           
1
Josep M.Argilés, "Fair Value Versus Historical Cost-Based Valuation For Biological Assets Predictability of 

Financial Information", Revista de Contabilidad-Spanish Accounting Review, Vol14, N°2, 2011,p89. 
, ٓغِخ اُـش١ "اُو٤ٔخ اُؼبدُخ ٝرأص٤ش اعزؼٔبُٜب ك٢ ٓؤؽشاد الأداء أُب٢ُ ك٢ أُقبسف اُزغبس٣خ"اثشا٤ْٛ ػجذ ٓٞع٠ اُغؼجش١, ص٣ذ ػبئذ ٓشدإ,  2

 .229, ؿ2012, اُؼشام, 25ؼذداُُِؼِّٞ الاهزقبد٣خ ٝالاداس٣خ, عبٓؼخ اٌُٞكخ, 
3 Catherine Maillet, Anne Le Manh, Les Normes Comptables Internationales IAS/IFRS, Berti Edition, Algérie, 

2007, P63. 
4

, 2015, اُذاس اُغبٓؼ٤خ, الاعٌ٘ذس٣خ, 1, هخالإسلايُانمُبس والافصبح انًحبسجٍ عٍ انًخبطر فٍ انجُىن انتجبرَخ وٗبفش ٗٞس اُذ٣ٖ ػجذ اُِط٤ق,  

 .406ؿ 
 .890ؿ, ٓشعغ عجن رًشٙٓؼب٤٣ش أُؾبعجخ ٝأُشاعؼخ ٝاُؾًٞٔخ ٝالأخلاه٤بد, الإعلا٤ٓخ, ٤ٛئخ أُؾبعجخ ٝأُشاعؼخ ُِٔؤعغبد أُب٤ُخ  5

6 Dana Dvorakova, "Developments in Fair Value Measurement: Some IFRS13 View", Recent Researches in applied 

economics, 2013, p154. 
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 مرتكزات القيمة العادلة -2

إف قياس القيمة العادلة يقوـ على أربعة مرتكزات أساسية, كىي سعر التبادؿ, ابؼعاملة ابؼنتظمة, ابؼشاركوف في 
فكلما  يرجع إلذ مدل توفر ىذه ابؼرتكزاتالسوؽ, سوؽ ابؼعاملة, حيث أف مدل موثوقية القياس كفق القيمة العادلة 

 بؼالية ابؼقاسة كفق القيمة العادلة, كىذا الشكل يلخص ذلك:توفرت بشكل كبنً زادت درجة ابؼوثوقية في ابؼعلومة ا
 القيمة العادلة مرتكزات: (1 -2)الشكل رقم

 

 

 

 

 

 

 .IFRS13على  عتماداعداد الباحث إمن المصدر: 

  سعر التبادؿ -2-1
فإف القيمة العادلة  IFRS13كىو السعر الذم بيكن ابغصوؿ عليو من خلبؿ عملية البيع أك التبادؿ كحسب 

من معاملة تبادؿ  الالتزاماتأك ابؼدفوع لتسوية أحد  الأصوؿبردد على أساس فكرة سعر ابػركج نتيجة لبيع أحد 
اـ كبودد افتراضية في تاريخ القياس من كجهة نظر أحد ابؼشاركنٌ في السوؽ كىو ابؼستحوذ على الأصل أك ابؼدين بالتز 

فالقيمة العادلة ىي برديد السعر الذم بيكن ابغصوؿ عليو مقابل  ,"Exit Price"ابؼعيار سعر التقييم بسعر ابػركج
, كبهب أف يكوف السعر ا﵀دد عند تاريخ قياس القيمة العادلة 1لتزاـ في تاريخ القياسبيع الأصل أك دفعو لتسوية الا

 .تاريخ تقييم الدكرة ابعارية السعر ابغالر عند الاقتناء أك عند نهاية
 
 

                                                           
1 Busso Donatellla, "Does IFRS13 Improve the Disclosure of The Fair Value Measurement? An empirical analysis 

of the real estate sector in Europe", GSTF Journal on Business Review(GBR), Vol 3, N°4,  November 2014, p1. 
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 منتظمةالمعاملة ال -2-2

يتم التبادؿ من خلبؿ معاملة منتظمة, كالتي برصل من خلبؿ بذؿ العناية الواجبة, كليس من خلبؿ البيع 
الإجبارم أك الصفقات الاضطرارية, كتعرؼ ابؼعاملة ابؼنتظمة بأنها معاملة يفترض أف تعرض على السوؽ لفترة ما قبل 

 الالتزاماتأك  الأصوؿبؼألوفة للمعاملبت التي تشمل تلك تاريخ القياس لإتاحة الفرصة للؤنشطة التسويقية ابؼعتادة كا
, بدعنى أف كل العمليات كابؼعاملبت ابعارية تتم عن )على سبيل ابؼثاؿ, حالة التصفية(كىي ليست معاملبت إجبارية

كالابؼاـ بظركؼ طريق طلبات من ابؼشاركنٌ في السوؽ لإبساـ العملية كيفترض فيها توافر قدر مقبوؿ من ابػبرة السابقة 
 1كمعطيات السوؽ في تاريخ القياس لدل الأطراؼ ابؼشاركة في ابؼعاملة.

 سوؽ المعاملة )العملية( -2-3

قياس القيمة العادلة يفترض أف العملية لبيع الأصل أك تسوية الالتزاـ بردث في السوؽ الرئيسية للؤصل أك 
 يتوافر فيها عدة شركط من أبنها أف تكوف الأدكات ابؼالية كابؼقصود بالسوؽ الرئيسية ىنا السوؽ النشطة التيالالتزاـ, 

التي يتم التداكؿ عليها متجانسة كبأحجاـ معاملبت ضخمة, كأف يتوافر بؾموعة من البائعنٌ كابؼشترين الذين يسعوف 
كفي حالة غياب السوؽ , 2للربح من أم عملية كفي أم كقت كأف تكوف أسعار الأدكات ابؼالية متاحة للجميع

الرئيسية, تكوف السوؽ الأكثر ملبئمة للؤصل أك الالتزاـ, فالسوؽ الأكثر ملبئمة تعرؼ بأنها السوؽ الذم يزيد 
القيمة التي سيتم ابغصوؿ عليها من بيع الأصل أك يقلل من القيمة التي سيتم دفعها لنقل الالتزاـ بعد الأخذ عنٌ 

بهب أف تتم في السوؽ الرئيسية للؤصل أك الالتزاـ كفي غياب  , كعليو فإف ابؼعاملة3الاعتبار تكاليف البيع كالنقل
 :تي, كما ىو موضح في الشكل الآ4السوؽ الرئيسية تلجأ ابؼؤسسة إلذ السوؽ الأكثر ملبئمة

 

 

 

                                                           
 .418, ؿٓشعغ عجن رًشٙٗبفش ٗٞس اُذ٣ٖ ػجذ اُِط٤ق,  1
 .413, ؿغ اُغبثنػجذ اُِط٤ق, أُشعٗبفش ٗٞس اُذ٣ٖ  2
دساعخ ٓوبسثخ ث٤ٖ ٓؾبعجخ اُو٤ٔخ اُؼبدُخ ؽغت أُؼب٤٣ش أُؾبعج٤خ اُذ٤ُٝخ ٝؽبُخ اُز٘ن٤ل اُؾ٢ٌٔ ك٢ ٓؾٔذ اُغبع٢ ثبُ٘ٞس, ٗؾ٤ذح اؽطبهؼ, " 3

أُؼب٤٣ش أُؾبعج٤خ اُذ٤ُٝخ أُؤعغبد أُب٤ُخ الإعلا٤ٓخ", أُِزو٠ اُذ٢ُٝ اُخبٓظ ؽٍٞ دٝس اُؾًٞٔخ ك٢ رؾغ٤ٖ الأداء أُب٢ُ ُِٔؤعغبد ث٤ٖ رطج٤ن 

(IAS/IFRS ,ٝأُؼب٤٣ش أُؾبعج٤خ الإعلا٤ٓخ, ٤ًِخ اُؼِّٞ الاهزقبد٣خ ٝاُزغبس٣خ ٝػِّٞ اُزغ٤٤ش, عبٓؼخ اُـٞاد١, اُغضائش )5ؿ, 2014. 
4 Pawel Mielcaz, "A New Approach to Private Firm Fair Value Valuation in Line With IFRS13-The Concept of The 

Most Advantageous Market Discount(MAMD)", Business and Economic Horizons, Vol 10, N°1, 2014, p81.  
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 كيفية قياس القيمة العادلة :(2 -2) شكل رقملا

 

 

 

 

 

 

 

دراسة مقاربة بنٌ بؿاسبة القيمة العادلة حسب ابؼعاينً ا﵀اسبية الدكلية كحالة , "نشيدة احطاطش بؿمد الساسي بالنور,المصدر: 
ابؼلتقى الدكلر ابػامس حوؿ دكر ابغوكمة في برسنٌ الأداء ابؼالر للمؤسسات بنٌ  ة",الإسلبميالتنضيض ابغكمي في ابؼؤسسات ابؼالية 

ة, كلية العلوـ الاقتصادية كالتجارية كعلوـ التسينً, جامعة الإسلبميكابؼعاينً ا﵀اسبية  (IAS/IFRS) تطبيق ابؼعاينً ا﵀اسبية الدكلية
 .2014الػوادم, ابعزائر, 

 المشاركوف في السوؽ -2-4
 ايتمتعو صل أك الالتزاـ, كبهب أف كىم ابؼشتركف كالبائعوف في السوؽ الرئيسية أك في السوؽ الأكثر ملبئمة للؤ

 :1بكافة ابػصائص التالية

  الاستقلبلية عن بعضهم البعض, أم الذين لا يعتبركف أطرافا ذات علبقة كما ىو بؿدد في ابؼعيار ا﵀اسبي
, على الرغم من أف السعر في معاملة الطرؼ ذم العلبقة بيكن استخدامو كمدخلبت 24IASالدكلر 

 بناءا على شركط السوؽ؛لقياس القيمة العادلة إف كانت ابؼنشأة بستلك دليلب على أف ابؼعاملة قد أبرمت 
  كامتلبؾ قدرات فهم معقولة متعلقة بالأصل أك الالتزاـ كابؼعاملة باستخداـ كافة ابؼعلومات  طلبعالاسعة

 ابؼتوفرة من خلبؿ بذؿ ابعهود ابغثيثة كالتي تقضي بها العادات ك الأعراؼ؛
  2دكف الإجبار أك الاضطرار للقياـ بذلك.امتلبؾ ابغافز , ك على إبراـ معاملة للؤصل أك الالتزاـكالرغبة القدرة 

                                                           
1

 .418, ؿٓشعغ عجن رًشٙٗبفش ٗٞس اُذ٣ٖ ػجذ اُِط٤ق,  
2 Kaya AP, Turegun N, "Fair Value Accounting under FAS157 and IFRS13Evidence From Borsa Istanbul", GSTF 

Journal on Business Review(GBR), Vol 2, N°2, March 2014, p8. 

قياس القيمة العادلة يفترض أف عملية بيع الأصل 
 أك تسوية الالتزاـ تتم للؤصل أك الالتزاـ فػػػػػػػػػػي:

الرئيسية: كىي السوؽ التي من خلببؽا السوؽ 
بيكننا ملبحظة مستول عاؿ من النشاط 

 ابػاص بالأصوؿ كابػصوـ

غياب 
 السوؽ
 الرئيسية

 السوؽ الأكثر ملائمة
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 IFRS13بلاغ المالي مجاؿ تطبيق معيار الإ -3

ينطبق ىذا ابؼعيار الدكلر عندما يقتضي معيار دكلر آخر لإعداد التقارير ابؼالية أك يسمح بقياسات أك 
البيع, بناء على القيمة افصاحات حوؿ قياسات القيمة العادلة )كالقياسات, مثل القيمة العادلة مطركحا منها تكاليف 

, كما ينطبق على القياس الأكلر كاللبحق في حاؿ كانت القيمة العادلة 1العادلة أك الإفصاحات حوؿ تلك القياسات(
مطلوبة أك مسموح بها من قبل معاينً بؿاسبية دكلية أخرل, كلا تنطبق متطلبات القياس كالافصاح الواردة في ىذا 

 2ابؼعيار على ما يلي:

  معاملبت الدفع على أساس الأسهم التي تقع ضمن نطاؽ ابؼعيار الدكلر لإعداد التقارير ابؼاليةIFRS2 
 "الدفع على أساس الأسهم"؛

  17معاملبت التأجنً التي يشملها نطاؽ ابؼعيار ا﵀اسبي الدكلرIAS عقود الإبهار", كالقياسات التي تتشابو"
" 2IASادلة, مثل صافي القيمة ابؼتحققة في ابؼعيار ا﵀اسبي الدكلر مع القيمة العادلة إلا أنها ليست قيمة ع

 " ابلفاض قيمة الأصوؿ"؛32IASابؼخزكف", أك قيمة الاستخداـ في ابؼعيار ا﵀اسبي الدكلر  
  أصوؿ ابػطة التي يتم قياسها بالقيمة العادلة كفقا للمعيار ا﵀اسبي الدكلرIAS19منافع ابؼوظفنٌ"؛ " 
  26استثمارات خطة منافع التقاعد التي يتم قياسها بالقيمة العادلة كفقا للمعيار ا﵀اسبي الدكلرIAS "

 ا﵀اسبة كالتقرير عن برامج منافع التقاعد.

 الفرع الثاني: كيفية قياس القيمة العادلة

ليحدد كيفية قياس القيمة العادلة, كمن أجل توضيح ىذه النقطة سوؼ نتطرؽ إلذ  IFRS13ابؼعيار قد جاء ل
مداخل القيمة العادلة الثلبثة )مدخل السوؽ, مدخل النتيجة, مدخل التكلفة(, كما سوؼ نتناكؿ ابؼستويات الثلبث 

 لقياس القيمة العادلة ضمن التسلسل ابؽرمي بؽا.

 3مداخل قياس القيمة العادلة -1
  وؽمدخل الس -1-1

                                                           
1
 Busso Donatellla, op.cit,p1. 

 .6ٓؾٔذ اُغبع٢ ثبُ٘ٞس, ٗؾ٤ذح اؽطبهؼ, ٓشعغ عجن رًشٙ, ؿ 2
3 Cozma Ighian Diana, "International Accounting Convergence in the Field of Fair Value Measurement", 

Economics and Applied Informatics, 2015, p27. 
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يقصد بو أف تقوـ ابؼؤسسة عند تقييم القيمة العادلة الاعتماد على ابؼعلومات كابؼعطيات ابؼتوفرة في السوؽ أم 
أف يكوف السوؽ ىو الأساس في التقييم, كيستخدـ مدخل السوؽ الأسعار كغنًىا من ابؼعلومات ذات الصلة الناشئة 

, مع مراعاة أنو بيكن برديد القيمة مشابهة التزامات مطابقة أكعن ابؼعاملبت السوقية التي تنطوم على أصوؿ أك 
العادلة للؤصوؿ عن طريق برديد النقدية ابؼتوقع ابغصوؿ عليها إذا تم التخلص من الأصل الآف في السوؽ بينما بيكن 
برديد القيمة العادلة للبلتزاـ عن طريق برديد النقدية ابؼفركض سدادىا الآف لتسوية كسداد ىذا الالتزاـ في السوؽ 

ساليب التقييم ابؼتسقة مع مدخل السوؽ بقد مصفوفة التسعنً, كىي أسلوب رياضي يستخدـ أساسا كمن بنٌ أ
لتقييم سندات الدين دكف الاعتماد فقط على الأسعار ابؼعلنة للؤكراؽ ابؼالية ا﵀ددة, بل كبالاعتماد على علبقة 

 الأكراؽ ابؼالية بالرقم القياسي للؤكراؽ ابؼالية. 
  مدخل النتيجة -1-2

م كفق ىذا ابؼدخل برويل ابؼبالغ ابؼستقبلية إلذ مبلغ كاحد عن طريق التحينٌ, كتعكس حينها القيمة العادلة كيت
كىو بذلك يعتمد على برويل منافع اقتصادية متوقع ابغصوؿ  توقعات السوؽ ابغالية حوؿ تلك ابؼبالغ في ابؼستقبل,

للؤداة ابؼالية الآف, كيلقى ىذا الطرح دعما كبنًا لاتفاقو مع عليها مستقبلب إلذ منافع حالية تعبر عن القيمة العادلة 
تعريف الأصل في الفكر ا﵀اسبي كما أنو يتفق مع تعريف القيمة من ابؼنظور ابؼالر كما بيكن تطبيقو في حالة عدـ 

 1كمن التقنيات ابؼستخدمة في ىذا ابؼدخل بقد: كجود سوؽ نشطة,

 بموذج في  منًتوف)كىوكمعادلة  كولزسبلبؾ  نموذجسعنً ابػيارات, كأساليب القيمة ابغالية, مثل بماذج ت
 شكل مغلق(, كالنموذج ذك ابغدين؛

 .طريقة الأرباح متعددة الفترات التي تستخدـ لقياس القيمة العادلة لبعض الأصوؿ غنً ابؼلموسة 

تلجأ بعض ابؼنشآت إلذ كفي معظم الأحياف يكفي استخداـ تقنية أك طريقة كاحدة للتقييم, كفي حالات أخرل 
 .استخداـ أساليب تقييم متعددة, كمثاؿ ذلك الوحدات التي تقوـ بتسينً ابػزينة

 مدخل التكلفة -1-3

على كوف ابؼبلغ الذم يستلزـ حاليا ليحل بؿل القدرة على تقدنً  IFRS13يقوـ مدخل التكلفة حسب 
ابػدمات للؤصل)تكلفة الاستبداؿ ابعارية(, أم أنو يقوـ على أساس ابؼبلغ ابؼطلوب حاليا لاستبداؿ القدرة ابػدمية 

ثل السعر في كيتم كجهة نظر ابؼشارؾ السوؽ)البائع( للؤصل, كيسمى بتكاليف الاستبداؿ ابغالية, كيكوف السعر من
                                                           

 .415, ؿٓشعغ عجن رًشٙٗبفش ٗٞس اُذ٣ٖ ػجذ اُِط٤ق,  1
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لها مشارؾ آخر في السوؽ)ابؼشترم( ابؼبلغ ابؼمكن ابغصوؿ عليو للؤصل كالذم يتحدد بناءا على التكلفة التي سيتحم
 اثلة ابؼنفعة معدلة بددة التقادـ كالتقادـ أشمل من الاىتلبؾعلى أصل بديل أك أصوؿ بف للحصوؿ على الأصل أك بناء

التقادـ ابؼادم كالفني )التكنولوجي(, كالتقادـ الاقتصادم) ابػارجي(, أما  حيث يشمل التقادـ كلب من التدىور أك
الاىتلبؾ فهو بؿسوب لأغراض إعداد القوائم ابؼالية)بزصيص التكلفة التاربىية(, أك لأغراض ضريبية)على أساس عمر 

 الأصل ا﵀دد(.

 مستويات قياس القيمة العادلة -2

العادلة, سوؼ نوضح ابؼدخلبت التي على أساسها يتم تصنيف قبل التطرؽ إلذ مستويات القياس للقيمة 
تم يلتي تقوـ على بيانات السوؽ ك ا ابؼدخلبت القابلة للملبحظة, كتتمثل في للقيمة العادلة مستويات التسلسل ابؽرمي

تعكس الافتراضات التي سوؼ  بحيث وـ بإعداد القوائم ابؼاليةابغصوؿ عليها من مصادر مستقلة عن ابؼنشأة التي تق
ابؼدخلبت غنً القابلة أما الأخرل فتتمثل في , زاـيستخدمها ابؼشاركوف في السوؽ في تسعنً الأصل أك الالت

على افتراضات ابؼشاركنٌ في السوؽ التي تقوـ  ابؼنشأة التي تعد القوائم ابؼالية, بناءتعكس افتراضات , كالتي للملبحظة
تاحة في تلك الظركؼ, كيراعى عند استخداـ أساليب التقييم ابؼستخدمة لقياس القيمة على أفضل ابؼعلومات ابؼ

العادلة أف تعظم من استخداـ أقصى قدر بفكن من ابؼدخلبت القابلة للملبحظة, كأف تقلل لأدنى قدر بفكن من 
 1استخداـ ابؼدخلبت غنً القابلة للملبحظة.

اس القيمة العادلة, كيتم برديد ىذه ابؼستويات بالنظر إلذ ثلبث مستويات لقي IFRS13أكضح ابؼعيار  كما
  كما يلي:  مدخلبت القياس

  المستول الأكؿ -2-1

مدخلبت ابؼستول الأكؿ عبارة عن أسعار معلنة)غنً معدلة( في السوؽ النشط للؤصوؿ أك الالتزامات ابؼطابقة 
السعر ابؼعلن في السوؽ النشط الدليل الأكثر موثوقية التي تستطيع ابؼنشأة الوصوؿ إليها في تاريخ القياس, حيث يقدـ 

للقيمة العادلة, كيتعنٌ استخدامو دكف تعديل لقياس القيمة العدلة حيثما أمكن كيعتمد برديد مدخلبت ابؼستول 
 2الأكؿ على:

                                                           
1 International Accounting Standards Board, IFRS 13"Fair Value Measurments",IASB,Londan,2011,P72. 

, 2014, داس ٝائَ ُِ٘ؾش, ػٔبٕ, 3, هانًبنٍ انذونُخ )انجىاَت انُظرَخ وانعًهُخ( يعبَُر انًحبسجخ الإثلاغ, ٓؾٔذ أثٞ ٗقبس, عٔؼخ ؽ٤ٔذاد 2
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 الالتزاـ عند غياب السوؽ الأصلي السوؽ الأصلي للؤصل أك الالتزاـ أك السوؽ الأكثر ملبئمة للؤصل أك 
كما إذا كاف بإمكاف ابؼنشأة أف تبـر معاملة للؤصل أك الالتزاـ بالسعر ابؼعتمد في ذلك السوؽ في تاريخ 

 القياس؛
 ٌعلى ابؼنشأة أف تقوـ بأم تعديلبت بؼدخلبت ابؼستول الأكؿ عندما بستلك عددا كبنًا من الأصوؿ  لا يتعن

 التي يتم قياسها بالقيمة العادلة)غنً ابؼتطابقة(ك على سبيل ابؼثاؿ ضمانات الديوف أك الالتزامات ابؼتماثلة
كعندما يكوف السعر ابؼعلن في السوؽ النشط متاحا كلكن لا بيكن الوصوؿ إليو بسهولة لكل أصل أك التزاـ 

م في بشكل منفرد)أم أنو سيكوف من الصعب ابغصوؿ على معلومات التسعنً لكل أصل أك التزاـ فرد
تاريخ القياس نظرا إلذ عدد الأصوؿ كالالتزامات الكبنًة التي بسلكها ابؼنشأة(, في مثل ىذه ابغالة بيكن أف 
تقيس ابؼنشأة القيمة العادلة باستخداـ طريقة تسعنً بديلة لا تعتمد حصرا على السعر ابؼعلن) مثل تسعنً 

قياس قيمة عادلة مصنف ضمن ابؼستول الأدنى ابؼصفوفة(, غنً أف استخداـ طريقة تسعنً بديلة يؤدم إلذ 
 1من تسلسل القيمة العادلة؛

  عندما لا بيثل السعر ابؼعلن في السوؽ النشط القيمة العادلة في تاريخ القياس, كىذا إذا كقعت أحداث ىامة
شأة )كابؼداكلات في سوؽ السمسرة أك الاعلبنات(, بعد إغلبؽ السوؽ كقبل تاريخ القياس كيتعنٌ على ابؼن

كضع كتطبيق سياسة لتحديد تلك الأحداث التي قد تؤثر على قياسات القيمة العادلة كلكن في حالة تم 
تعديل السعر ابؼعلن للمعلومات ابعديدة, فإف التعديل يؤدم إلذ قياس قيمة عادلة مصنفة في ابؼستول الأدنى 

 لتسلسل القيمة العادلة؛
 ة حقوؽ ابؼلكية ابػاصة بابؼنشأة باستخداـ السعر ابؼعلن للبند ابؼطابق عند قياس القيمة العادلة للبلتزاـ أك أدا

ابؼتداكؿ على أنو أصل في السوؽ النشط, كإذا كاف السعر بوتاج لتعديل للعوامل ابػاصة بالبند أك الأصل  
كإذا لد يكن ىناؾ أم تعديل مطلوب للسعر ابؼعلن للؤصل, فإف النتيجة ىي قيمة عادلة مصنفة ضمن 

تول الأكؿ من تسلسل القيمة العادلة, كلكن أم تعديل للسعر ابؼعلن للؤصل يؤدم إلذ قياس القيمة ابؼس
 العادلة ضمن مستول أدنى؛

  إذا كانت ابؼنشأة بستلك أصل أك التزاـ منفرد)بدا في ذلك مركز يتضمن عددا كبنًا من الأصوؿ أك الالتزامات
صل أك الالتزاـ متداكلا في السوؽ النشط فينبغي قياس القيمة ابؼتطابقة مثل امتلبؾ أدكات مالية(, ككاف الأ

العادلة للؤصل أك الالتزاـ ضمن ابؼستول الأكؿ باعتبارىا منتج للسعر ابؼعلن للؤصل أك الالتزاـ الفردم 

                                                           
 .9, ؿٓشعغ عجن رًشٙٗؾ٤ذح اؽطبهؼ,  ٓؾٔذ اُغبع٢ ثبُ٘ٞس, 1
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كالكمية التي برتفظ بها ابؼنشأة, ىذه ىي ابغالة حتّ لو كاف حجم التداكؿ اليومي الطبيعي للسوؽ غنً  
يعاب الكمية ا﵀تفظ بها, ككاف ىناؾ احتمالية بأف يؤثر تقدنً طلبات بيع ابؼركز في معاملة منفردة كاؼ لاست

 1على السعر ابؼعلن.
 المستول الثاني -2-2

تتمثل مدخلبت ابؼستول الثاني في كافة ابؼدخلبت التي لا تعتبر أسعار معلن عنها, كالتي يتم تضمينها في 
ابؼدخلبت ملحوظة للؤصل أك الالتزاـ إما بشكل مباشر أك غنً مباشر كإف كاف للؤصل ابؼستول الأكؿ, كتكوف ىذه 

 2أك الالتزاـ مدة تعاقدية بؿددة ينبغي أف تكوف مدخلبت ابؼستول الثاني ملحوظة طواؿ مدة الأصل أك الالتزاـ
 كتتضمن مدخلبت ابؼستول الثاني ما يلي:

 ثلة في الأسواؽ النشطة؛الأسعار ابؼعلنة للؤصوؿ أك الالتزامات ابؼما 
 الأسعار ابؼعلنة للؤصوؿ أك الالتزامات ابؼطابقة أك ابؼماثلة في الأسواؽ غنً النشطة؛ 
  ابؼدخلبت ابؼلحوظة للؤصل أك الالتزاـ عدا الأسعار ابؼعلنة, على سبيل ابؼثاؿ, أسعار الفائدة كمنحنيات

 الفركقات الائتمانية؛ العوائد ابؼلحوظة لفترات معلنة شائعة, التذبذبات الضمنية,
 .ابؼدخلبت ابؼثبتة في السوؽ 

كبزتلف تعديلبت مدخلبت ابؼستول الثاني بناءا على العوامل ابػاصة بالأصل أك الالتزاـ مثل حالة الأصل أك 
موقعو, مدل ارتباط ابؼدخلبت بالبنود القابلة للمقارنة مع الأصل أك الالتزاـ, ككذلك حجم أك مستول النشاط في 

الذم تتم ملبحظة ابؼدخلبت بو, كقد ينتج عن التعديلبت ابؽامة في مدخلبت ابؼستول الثاني أف يصنف  السوؽ
 مستول قياس القيمة العادلة في ابؼستول الثالث إف كاف التعديل يستخدـ مدخلبت غنً ملحوظة ىامة.

 المستول الثالث -2-3
تعتبر مدخلبت ابؼستول الثالث مدخلبت غنً ملحوظة للؤصل أك الالتزاـ, حيث تستخدـ ابؼدخلبت غنً 
ابؼلحوظة لقياس القيمة العادلة بدقدار عدـ توفر ابؼدخلبت ابؼلحوظة بفا يسمح بدواقف يكوف فيها نشاط السوؽ 

قياس القيمة العادلة ىو ذاتو أم سعر ضئيل, ىذا إف كجد للؤصل أك الالتزاـ في تاريخ القياس, كلكن يبقى ىدؼ 
البيع في تاريخ القياس من كجهة نظر ابؼشارؾ في السوؽ الذم بوتفظ بالأصل أك يدين بالالتزاـ, كعليو يتعنٌ اف 

                                                           
 .10, ؿٓشعغ عجن رًشٙٗؾ٤ذح اؽطبهؼ,  ٓؾٔذ اُغبع٢ ثبُ٘ٞس, 1

2 Palea Vera, "Fair Value Accounting and its Usefulness to Financial Statement Users", Journal of Financial 

Reporting and Accounting, Vol12, N°2, 2014, p105. 
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تعكس ابؼدخلبت غنً ابؼلحوظة الافتراضات التي يستخدمها ابؼشاركوف في السوؽ عند تسعنً الأصل أك الالتزاـ بدا في 
ات حوؿ ابؼخاطر, كالتي تتضمن ابؼخاطر ابؼتأصلة في أسلوب تقييم بؿدد لقياس القيمة العادلة)مثل ذلك الافتراض

بموذج التسعنً(, كابؼخاطر ابؼتأصلة في مدخلبت أسلوب التقييم, كلا بيثل القياس الذم لا يتضمن تعديل ابؼخاطر 
ثاؿ قد يكوف شموؿ تعديل ابؼخاطر ضركريا قياس القيمة العادلة إذا لد يشمل ابؼشاركوف في السوؽ, على سبيل ابؼ

عندما يكوف ىناؾ شكوؾ بخصوص القياس مثاؿ ذلك عندما يكوف ىناؾ ابلفاض كبنً في حجم أك مستول النشاط 
مقارنة مع نشاط السوؽ العادم للؤصل أك الالتزاـ أك أصوؿ كالتزامات بفاثلة كحددت ابؼنشأة أف سعر ابؼعاملة أك 

, كما أف عملية تأىيل مستول تقييم معنٌ يبنى على أساس ابؼستول الأدنى 1ل القيمة العادلةالسعر ابؼعلن لا بيث
للمدخلبت ابؼستعملة في مراحل التقييم)كعلى سبيل ابؼثاؿ إذا تم استعماؿ ثلبث مدخلبت في التقييم طبقا للمستول 

  2 ابؼستول الثالث(.الأكؿ مدخل كاحد طبقا للمستول الثالث, فإف عملية التقييم برمتها تكوف في

 IFRS13كالشكل أدناه يوضح مستويات التسلسل ابؽرمي للقيمة العادلة حسب ابؼعيار 

 IFRS13: مستويات التسلسل الهرمي للقيمة العادلة حسب المعيار (3 -2)رقم الشكل 

             

 .12, صمرجع سبق ذكره ,نشيدة احطاطشبؿمد الساسي بالنور, المصدر: 

                                                           
 .11, ؿٓشعغ عجن رًشٙٗؾ٤ذح اؽطبهؼ,  ٓؾٔذ اُغبع٢ ثبُ٘ٞس, 1

2 Groupe Mazar,IFRS13,Evaluation de la Juste Valeur, L'essentiel de la Norme en 40 Questions/Réponse, 2012,p19. 
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 المستوى الأول 

 مدخلات ملاحظة

 السعر المعلن فً السوق النشط -*

 المستوى الثاني

 الأسعار فً الأسواق المشابهة للسوق النشط -*

اسعار الأصول والالتزامات المشابهة فً اسواق غٌر  -*
 نشطة

والتً ٌتم الوصول إلٌها , الأسعار الأخرى غٌر المعلنة  -*
 ...معدل العائد, من خلال سعر الفائدة

 المستوى الثالث

 قٌم غٌر متوفرة فً السوق -*

تقوم المنشأة بالتوصل إلى القٌمة العادلة للأصل أو الالتزام باستخدام  -*
 معلومات تتعلق بطبٌعة الأصل أو الالتزام والمتعاملٌن فٌها 
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 الثاني: أثر القيمة العادلة على الخصائص النوعية للمعلومات المحاسبيةالمطلب 

القيمة العادلة كما رأينا سابقا جاءت بالأساس نتيجة قصور بموذج التكلفة التاربىية كالنماذج ابؼرتبطة بو على 
كابػصائص النوعية تلبية حاجات مستخدمي القوائم ابؼالية لا سيما ابؼستثمرين, فالعلبقة بنٌ القيمة العادلة 

للمعلومات ا﵀اسبية تعتبر من أىم ابؼؤشرات على تفضيل بديل للقياس ا﵀اسبي عن الآخر, كمن خلببؽا بيكننا برديد 
 مزايا كعيوب القيمة العدلة كىذا ما سوؼ نتطرؽ إليو في ىذا ابؼطلب.

 لمحاسبيةالفرع الأكؿ: العلاقة بين القيمة العادلة كالخصائص النوعية للمعلومات ا

بيكن تعريف ابػصائص النوعية للمعلومات ا﵀اسبية على أنها الصفات التي بذعل ابؼعلومات الواردة في القوائم 
, كمنهم ابؼستثمركف ابغاليوف كا﵀تملوف, كابؼقرضوف كالدائنوف كغنًىم ىذه الصفات من 1ابؼالية مفيدة للمستخدمنٌ

ة عالية, كبيكن تقسيم ىذه ابػصائص إلذ خصائص رئيسية تتمثل في شأنها أف بذعل ابؼعلومات ابؼالية ذات جود
ابؼوثوقية كابؼلبئمة, كخصائص ثانوية أك داعمة تتمثل في القابلية للمقارنة كالقابلية للتحقق كالتوقيت ابؼناسب القابلية 

 , كمن خلبؿ ابعدكؿ ابؼوالر سوؼ نلخص العلبقة بنٌ القيمة العادلة كىذه ابػصائص.2للفهم

 : العلاقة بين القيمة العادلة كالخصائص النوعية للمعلومات المحاسبية(1 -2)لجدكؿ رقم ا

 النموذج    
 الخصائص

 القيمة العادلة

 يقصد بها ملبئمة ابؼعلومات للتوقيت ابؼناسب أك التنبؤ بابؼستقبل أك التقييم الارتدادم كإمكانية التحقق من التوقعات؛ .1 الملائمة
القيمة العادلة بشكل أكسع في النشاط التجارم لتحديد الوضع ابؼالر للمنشأة كابزاذ قرارات حوؿ أدكات مالية تطبق معلومات  .2

منفردة, كما أنها ملبئمة للعديد من القرارات ابؼتخذة من قبل مستخدمي ابؼعلومات ابؼالية, فهي تعكس تقدير الأسواؽ ابؼالية للقيمة 
 ة بؽذه الأدكات؛ابغالية للتدفقات النقدية ابؼتوقع

عدـ ملبئمة ابؼعلومات ا﵀اسبية الواردة في القوائم ابؼالية في ظل التضخم إذا كانت معدة كفقا لأساس التكلفة التاربىية, كيعد ىذا  .3
الأساس غنً صالح كلذلك يتم التوجو إلذ القيمة العادلة, حيث يتم الاستعانة بطرؽ تتضمن تعديلب يعكس آثار التضخم, كتأخذ في 

 ابغسباف التغنً في ابؼستول العاـ للؤسعار.
 يقصد بها نوعية ابؼعلومات ا﵀اسبية كالتي بهب أف تتوفر فيها ثلبثة صفات ىي القابلية للتحقق كالصدؽ كابغياد؛ .1 الموثوقية

توفر مقومات الأسواؽ بدطابقة خصائص ابؼوثوقية على ابؼعلومات ا﵀اسبية التي توفرىا القيمة العادلة يلبحظ أنها تتحقق بشرط  .2
 النشطة لكافة العناصر ا﵀اسبية؛

يوجد الكثنً من الأصوؿ كالالتزامات ليس بؽا سوؽ نشطة, الأمر الذم بهعل تقديرات القيمة العادلة ذاتية بفا يزيد من عدـ دقة  .3

                                                           
1
Christopher W.Nobes & Christian Stadler, "The Qualitative Characteristics of Financial Information and 

managers accounting Decisions: Evidence From IFRS Policy Changes", Accounting and Business Research, Vol 45, 

N°5, 2015, p4. 
2
Don Herrman, Shahrokh M.Saudagaran, Wayne b.Thomas, "The Quality of Fair Value Measures For Property 

Plant, and Equipment", Accounting Forum, Vol30, N°01, Elsevier, 2006, P49.  



 لأدوات المالية الإسلاميةلينة العادلة والكياس المحاسبي الكــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  الفصل الثاني: 

 

 69 
 

 التقارير ابؼالية كجودتها كتفقد معها ابؼوثوقية.
بعات ا﵀اسبية على نفس ابغدث من فترة لأخرل كلا بينع من تغينً الطرؽ ا﵀اسبية التي يقصد بها تطبيق ابؼنشأة نفس ابؼعا .1 الثبات

 تستخدـ من فترة لأخرل إذا ثبت أفضليتها كملبئمتها بشرط الافصاح عن طبيعة كمبررات ىذا التغينً كاثره على القوائم ابؼالية؛
داخل تقدير القيمة العادلة للؤصوؿ كالالتزامات فمن تكلفة كبالتطبيق على بؿاسبة القيمة العادلة يلبحظ تعدد بماذج أك م .2

طرؽ  الإحلبؿ إلذ صافي القيمة البيعية ثم القيمة السوقية كصافي القيمة ابغالية كصافي التدفقات النقدية ابؼستقبلية إلذ غنً ذلك بفا بهعل
  ات.القياس متنوعة كما أف تطبيق النموذج ابؼختلط لا يؤدم إلذ برقيق خاصية الثب

 القابلية 
 للمقارنة

ك يقصد بها قابلية ابؼعلومات ا﵀اسبية ابػاصة بدنشأة معينة للمقارنة مع معلومات بفاثلة بؼنشأة أخرل بفاثلة في نفس الفترة ابؼالية أ .1
 على مستول نفس ابؼنشأة لعدد من الفترات ابؼالية؛

كاحدة كبدا أف ابؼعلومات ا﵀اسبية عن القيمة العادلة تفتقد للثبات ترتبط خاصيتي الثبات كالقابلية للمقارنة فهما كجهاف لعملة  .2
فهي بذلك تفتقد للقابلية للمقارنة كذلك بسبب تعدد بماذج تقديرات القيمة العادلة لعناصر الأصوؿ كالالتزامات ابؼالية نتيجة تعدد 

 ب التقييم ابؼستخدمة.العوامل ابؼؤثرة في القيمة العادلة للؤداة ابؼالية كخاصة عند تعدد أسالي

بؾلة دراسات اقتصادية بصعة ىوٌاـ, آدـ حديدم, "أثر كإمكانية تطبيق بؿاسبة القيمة العادلة في ابؼصارؼ الإسلبمية", المصدر: 
 .117 -116, ؿ 2014, ابؼعهد الإسلبمي للبحوث كالتدريب, البنك الإسلبمي للتنمية, جدة, 2, العدد20إسلبمية, المجلد

 

 الثاني: مزايا كعيوب نموذج القيمة العادلةالفرع 

من دكافع توجو ابؽيئات ا﵀اسبية الدكلية بكو القيمة العادلة كنموذج للقياس ا﵀اسبي كما ذكرنا سالفا ىو عدـ 
 قدرة التكلفة التاربىية على حل الكثنً من ابؼشاكل ا﵀اسبية, ككذا التطور الذم شهدتو الأدكات ابؼالية ابؼتداكلة في
 الأسواؽ ابؼالية كبالتالر اتساع رقعة مستخدمي القوائم ابؼالية, كمن الإبهابيات كابؼزايا التي تقدمها القيمة العادلة نذكر:

 مزايا نموذج القيمة العادلة -1
  بسكن القيمة العادلة من إظهار بنود القوائم ابؼالية بالقيمة الأقرب إلذ الواقع, فنتائج قياسها تأخذ في الاعتبار

كبشكل ضمني القوة الشرائية للنقود ككذلك الطاقة التشغيلية للمنشأة, كبالتالر فهي تعبر عن ابؼركز 
 1الاقتصادم بؽا؛

 توفر القيمة العادلة خاصية القدرة التنبؤية للمعلومة لأنها تعكس التأثنًات الاقتصادية ابعارية؛ 
  أس ابؼاؿ مع ابؼعلومات حوؿ ظركؼ في ظل توفر تقنيات متطورة في عملية دمج مبادئ تسعنً سوؽ ر

 السوؽ ابعارية بهعل القيمة العادلة أكثر موثوقية؛

                                                           
, 8أُغِذ٤ُخ, ص٣ذ ػبئذ ٓشدإ, اثشا٤ْٛ ػجذ ٓٞع٠ اُغؼجش١, "اُو٤ٔخ اُؼبدُخ ٝرأص٤ش اعزؼٔبُٜب ك٢ عٞدح اُزوبس٣ش أُب٤ُخ", ٓغِخ دساعبد ٓؾبعج٤خ ٝٓب 1

 .219, ؿ2013, عبٓؼخ ثـذاد, اُؼشام, 25اُؼذد
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  القيمة العادلة بإمكانها معابعة أكجو القصور في بموذج التكلفة التاربىية, كإضفاء أكثر شفافية على البيانات
 1ابؼالية الصادرة عن ابؼنشآت؛

 ادة كفاءة الأسواؽ ابؼالية باعتبارىا ابؼصدر الرئيسي الاعتماد على بموذج القيمة العادلة يشجع على زي
 لقياسها؛

  قياس الأدكات ابؼالية بالقيمة العادلة يوفر مؤشر أفضل حوؿ أداء ابؼنشآت لأنو يعكس برركات قيمة ىذه
أك الاستثمارات, كبالتالر توفنً أسلوب أكثر موضوعية لقياس أثر القرارات ابؼتعلقة بشراء الاستثمارات ابؼالية 

 2الأداء من طرؼ الادارة.التخلص منها خلبؿ الفترة, كبرد من إمكانية التلبعب بنتائج 
 عيوب نموذج القيمة العادلة -2

تتلخص معظم الصعوبات أك العيوب ابؼرتبطة بالقياس ا﵀اسبي كفق القيمة العادلة  للكثنً من بنود القوائم 
بالفعل, كما يترتب عن ذلك من تكاليف كامكانية التحيز بأشكاؿ ابؼالية في كونها تقدير كليست عمليات كاقعية بست 

 بـتلفة, كمن بنٌ العيوب نذكر:

 بؼتخذم القرارات مقارنة  ة مثل ابؼباني كابؼعدات أقل موثوقيةف تطبيق القيمة العادلة على الأصوؿ غنً ابؼاليإ
 3؛نظرا لطبيعة ىذه الأصوؿ غنً ابؼالية بالتكلفة التاربىية

 اءة استخداـ التقدير الشخصي في قياس القيمة العادلة في حالة عدـ توفر سوؽ نشطة للؤصوؿ إمكانية إس
 4كالالتزامات ابؼقاسة بالقيمة العادلة؛

 تساؽ القيمة العادلة مع كثنً من ابؼبادئ كالأسس ا﵀اسبية, كالاعتراؼ ببعض الإيرادات كابػسائر من عدـ ا
 5ة؛دكف أف تكوف ىناؾ عملية تبادلية حقيقي

  يؤدم تعدد بدائل القياس بالقيمة العادلة إلذ نتائج بزتلف حسب بـرجات قياس كل منها, بفا يفقد
  6البيانات ابؼالية مصداقيتها كموضوعيتها كقابليتها للمقارنة؛

                                                           
1 Olivera Gjorgieca-Trajkovska and Others, "Fair Value Accounting-Pros and Cons", Journal of Economics, N°2, 

Dec 2016, pp6-7. 
2

أُؤرٔش اُؼشث٢ , "دٝس رج٢٘ ٓؼب٤٣ش الاثلاؽ أُب٢ُ اُذ٤ُٝخ أُٞعٜخ ٗؾٞ اُو٤ٔخ اُؼبدُخ ك٢ الأصٓخ أُب٤ُخ اُؼب٤ُٔخ" ٠٘ٓ ًبَٓ, فلبء أؽٔذ اُؼب٢ٗ, 

 .9, ؿ2014أكش٣َ  17-16, اُؼشام, ٝاهغ ٜٓ٘خ أُؾبعجخ ث٤ٖ اُزؾذ٣بد ٝاُطٔٞػاُغ١ٞ٘ اُؼبّ 
أصش رطج٤ن ٓؾبعجخ اُو٤ٔخ اُؼبدُخ ػ٠ِ ٓٞصٞه٤خ ٝٓلائٔخ ٓؼِٞٓبد اُوٞائْ أُب٤ُخ اُقبدسح ػٖ اُؾشًبد أُغبٛٔخ اُؼبٓخ "ع٤َٔ ؽغٖ اُ٘غبس,  3

 .472, ؿ2013, الأسدٕ, 3, اُؼذد9, أُغِخ الأسد٤ٗخ ك٢ إداسح الأػٔبٍ, أُغِذ"اُلِغط٤٘٤خ
أصش رٞعٚ ٓؼب٤٣ش أُؾبعجخ ٗؾٞ اُو٤ٔخ اُؼبدُخ ػ٠ِ اُخقبئـ اُ٘ٞػ٤خ ُِٔؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ك٢ ظَ الأصٓخ أُب٤ُخ اُؼب٤ُٔخ", سمب إثشا٤ْٛ فبُؼ, " 4

 .19, ؿ2009, عبٓؼخ الاعٌ٘ذس٣خ, ٓقش, 2اُؼذد ,36ٓغِخ ٤ًِخ اُزغبسح ُِجؾٞس اُؼ٤ِٔخ, أُغِذ
, أُِزو٠ اُؼ٢ِٔ "الاٗزوبد ٝاُزأ٤٣ذ ك٢ ظَ رٞعٚ أُؼب٤٣ش أُؾبعج٤خ اُذ٤ُٝخ ٗؾٞ اُو٤ٔخ اُؼبدُخٓجذأ اُزٌِلخ اُزبس٣خ٤خ ث٤ٖ "سؽ٤ذ ثًٞغب٢ٗ, ٝآخشٕٝ,  5

, 2010عبٗل٢ 17ٝ18اُذ٢ُٝ الأٍٝ ؽٍٞ اُ٘ظبّ أُؾبعج٢ أُب٢ُ اُغذ٣ذ ك٢ ظَ ٓؼب٤٣ش أُؾبعجخ اُذ٤ُٝخ, أُشًض اُغبٓؼ٢ ثبُٞاد١, اُغضائش, ٢ٓٞ٣

 .10ؿ
 .199, ؿ, ٓشعغ عجن رًشٙانًهُُخ انًحبسجُخ دنتؤصُم انُظرٌ نهًًبرسبآؾٔذ ٓطش, ٓٞع٠ اُغ٤ٞه٢,  6
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  تذبذب القيم ا﵀تسبة كفق منهج القيمة العادلة عند كل إعادة تقييم, كمعابعة فركؽ التقييم بطرؽ بـتلفة
التعبنً عن ىذه القيم في السجلبت أقل ثباتا كاستقرارا بفعل العديد من التأثنًات النابذة عن عناصر بهعل 

 سوقية داخلية كعوامل خارجية ليس بؽا ضوابط بؿددة؛
  يصعب برديد القيمة السوقية العادلة لكثنً من موجودات ابؼنشأة في غياب أسواقها النشطة, أك لا تتوافر

خصائصها الفنية, بفا يصعب مقارنتها بدوجودات مشابهة تعتمد في قياس قيمتها معلومات كافية عن 
 1العادلة.

 المطلب الثالث: تطبيقات القيمة العادلة في قياس الأدكات المالية

من أىم بؾالات تطبيق القيمة العادلة ىي الأدكات ابؼالية, لذا خصت بعض ابؼعاينً ا﵀اسبية الدكلية ىذه 
 32IASالدكلية العناصر بالكثنً من الاىتماـ لا سيما من ناحية الاعتراؼ كالقياس, كنذكر في ذلك معيار ا﵀اسبة 

 ابؼالر, معيار الابلبغ "الأدكات ابؼالية: الاعتراؼ كالقياس" 39IASمعيار ا﵀اسبة الدكلية  العرض, الأدكات ابؼالية:
3IFRS " 7ج الأعماؿ", معيار الابلبغ ابؼالر اندماIFRS " :ابؼالرالإفصاحات", معيار الابلبغ الأدكات ابؼالية 
9IFRS "10 , معيار الابلبغ ابؼالر"الأدكات ابؼاليةIFRS "ابؼطلب سوؼ , كمن خلبؿ ىذا "القوائم ابؼالية ابؼوحدة

, كوف ىذا الأخنً جاء ليحل 9IFRS ابؼعيار, ثم 39IAS ابؼعيارت ابؼالية من خلبؿ التطرؽ إلذ نركز على الأدكا
 .IAS 39 ابؼعيارتدربهيا بؿل 

 39IASالفرع الأكؿ: قياس الأدكات المالية في ضوء المعيار 

باستمرار, رغم ابؼخاطر ابؼختلفة التي بريط الأدكات ابؼالية تستخدـ من طرؼ بـتلف ابؼؤسسات بشكل متزايد 
, كبـتلف بـاطر السوؽ ابؼالر, كىو ما جعلها بؿل اىتماـ 2بها مثل بـاطر سعر الصرؼ, كالتقلبات في أسعار الفائدة

كاسع من طرؼ ابؽيئات ا﵀اسبية الدكلية, التي أصدرت العديد من ابؼعاينً كالتفاسنً التي توضح كيفية الاعتراؼ 
 س بؽذه الأدكات ابؼالية, كمن خلبؿ ىذا الفرع سوؼ نوضح ماىية الأدكات ابؼالية كأنواعها ككذا كيفية قياسها.كالقيا

 

 
                                                           

1
José Vinals, "Améliorer la Comptabilisation en Juste Valeur Banque De France", Revus de la Stabilité Financière, 

N°12, France, octobre 2008, p134. 
2 Hubert Tondeur, Philippe Touron, Comptabilité en IFRS, Edition d'Organisation, Paris, 2004, p153. 
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 تعريف الأدكات المالية -1

على أنها أم عقد يؤدم إلذ نشوء أصل مالر بؼنشأة ما  A Financial Instrumentتعرؼ الأداة ابؼالية 
( لسندات صادرة عن منشأة a, فعند شراء منشأة)1حق ملكية بؼنشأة أخرل كفي نفس الوقت نشوء إلتزاـ مالر أك أداة

(, كىو الاستثمارات ابؼالية في ىذه السندات كفي a(, فهذا ينجم عنو نشوء أصل مالر لدل ابؼنشأة ابؼبتاعة)bأخرل)
 2(, كىو اسناد قرض.bنفس الوقت نشوء التزاـ مالر لدل ابؼنشأة البائعة)

التعريف بيكننا برديد ثلبثة أنواع أساسية أك أصلية للؤدكات ابؼالية تتمثل في الأصل ابؼالر كمن خلبؿ ىذا 
 الالتزاـ ابؼالر, كأدكات حقوؽ ابؼلكية.

 المالية الأصوؿ -1-1

تتخذ الأصوؿ ابؼالية عدة أشكاؿ بزتلف حسب طبيعة العقود ابؼالية, كقد بػصها معيار ا﵀اسبة الدكلية 
IAS39 :3في الآتي 

 نقد؛ 
 أداة حق ملكية بؼنشأة أخرل؛ 
  حق تعاقدم لقبض نقد أك أصل مالر آخر من منشأة أخرل, أك حق تعاقدم بؼبادلة أصوؿ مالية أك

 التزامات مالية مع منشأة أخرل بدوجب شركط من ا﵀تمل أف تكوف إبهابية؛
  أنو أداة حق ملكية عقد قد تتم تسويتو من خلبؿ أدكات حقوؽ ابؼلكية ابػاصة بابؼنشأة كغنً مصنف على

 للمنشأة, كتشمل ىذه العقود:
  عقود ليست مشتقةA non-derivative  كتتضمن التزاـ تعاقدم للمنشأة لاستلبـ عدد متغنً من أدكات

 ملكيتها؛
  ٌعقود مشتقة سيتم تسويتها من قبل ابؼصدر بأم طريقة باستثناء تبادؿ قيمة نقدية بؿددة أك أصل مالر معن

 ات حقوؽ ابؼلكية ابػاصة بابؼنشأة.مقابل عدد من أدك 

 
                                                           

1 Donald Mac Kenzie, "Making things the same: Gases, emission rights and the politics of carbon markets", 

Accounting organization and Society, Vol 34, N°3, 2009, p17.  
 .563, ؿٓشعغ عجن رًشٙٓؾٔذ أثٞ ٗقبس, عٔؼخ ؽ٤ٔذاد,  2

3 www.ifrs.org           10/04/2017 أهِغ ػ٤ِٚ ك٢  

http://www.ifrs.org/
http://www.ifrs.org/
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 المالية الالتزامات -1-1

كما جاء في تعريف الأدكات ابؼالية ينشأ الالتزاـ ابؼالر كنتيجة منطقية لنشوء الأصل ابؼالر, كتتخذ الالتزامات 
 1ابؼالية الأشكاؿ التالية:

  ابؼالية أك الالتزامات ابؼالية مع التزاـ تعاقدم لتسليم النقد أك أصل مالر آخر بؼنشأة أخرل, أك تبادؿ الأصوؿ
 منشأة أخرل بدوجب شركط من ا﵀تمل أنها غنً إبهابية؛

  عقد من ابؼمكن أف تتم تسويتو أك ستتم تسويتو في أدكات حقوؽ ابؼلكية ابػاصة بابؼنشأة كغنً مصنف على
 أنو أداة حق ملكية للمنشأة.

 حقوؽ الملكيةأدكات  -1-2

بيكن التعبنً عن أداة حق ابؼلكية على أنها عقد بنٌ ابغصة ابؼتبقية في أصوؿ منشأة معينة بعد اقتطاع كافة 
 (.9..........) إجمالي المطلوبات –حقوؽ الملكية = إجمالي الأصوؿ التزاماتها, أم أف : 

ابؼصدرة بؽا, كأسهم بفتازة كتكوف أدكات حقوؽ ابؼلكية في شكل أسهم عادية, كالتي لا بيكن ردىا إلذ ابعهة 
بؽا أكلويات معينة عن الأسهم العادية غالبا ما تتمثل في تقدنً توزيعات أرباح غنً بؿددة بغامها, أما الشكل الآخر 
لأدكات حقوؽ ابؼلكية فهو الكفالات أك خيارات الشراء ابؼكتوبة كالتي تسمح بغاملها بالاكتتاب في عدد ثابت من 

 2القابلة للتداكؿ مقابل مبلغ بؿدد من النقد أك أصل مالر آخر.الأسهم العادلة غنً 

 المالية تصنيف الأصوؿ -2

 3يتم تصنيف الأصوؿ ابؼالية لغرض القياس إلذ أربعة فئات ىي: IAS39حسب معيار ا﵀اسبة الدكلية 

 ؿ الأرباح كالخسائر)قائمة الدخل(أصوؿ مالية بالقيمة العادلة من خلا -2-1

 فئتنٌ فرعيتنٌ:كتنقسم ىذه الفئة إلذ 

                                                           
1

 .92, ٓشعغ عجن رًشٙ, ؿخبُذ عٔبٍ اُغؼبساد 
 .458, ؿٓؾٔذ أثٞ ٗقبس, عٔؼخ ؽ٤ٔذاد, ٓشعغ عجن رًشٙ 2
 

3 Buchanan F.Robert, "International Accounting Harmonization: Developing a single Word Standard", Business 

Horizons, Vol 36, N°3, 2003, p 64. 
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  الأصوؿ ابؼالية ابؼخصصة, كىي الأصوؿ التي بزتار ابؼنشأة تصنيفها ضمن ىذه الفئة, بحيث يتم تقييمها
 بالقيمة العادلة, كيتم الاعتراؼ بالتغنًات بالقيمة العادلة في قائمة الدخل من خلبؿ الأرباح كابػسائر؛ 

  امتلبكها بهدؼ توليد ربح من التقلبات الأسعار قصنًة أصوؿ بؿتفظ بها للمتاجرة, كىي ابؼوجودات التي تم
الأجل, كبهب تصنيف ابؼوجودات ابؼالية على أنها بؿتفظ بها للمتاجرة بغض النظر عن سبب امتلبكها, إذا  
كانت جزءا من بؿفظة يوجد دليل على أف بؽا بمط فعليا لتحقيق الربح قصنً الأجل  كتعتبر ابؼوجودات 

 ما أنها بؿتفظ بها للمتاجرة, إلا إذا حددت بأنها أدكات بروط فعلية.ابؼالية ابؼشتقة دائ
 أصوؿ مالية معدة للبيع -2-2

كتشمل ابؼوجودات ابؼالية التي لا بيكن تصنيفها ضمن أم نوع آخر من ابؼوجودات ابؼالية, فهي ليست بؿتفظ 
دينوف, فابؼقصود بها تلك بها للمتاجرة, كلا بؿتفظ بها لتاريخ استحقاؽ معنٌ, كىي ليست كذلك قركض أك م

ابؼوجودات ابؼالية التي بيكن أف تبيعها ابؼنشأة في ام كقت عند برقيق عائدا مناسبا أك أنها ترغب في بيعها عند 
 1ابغاجة.

 ية المحتفظ بها لتاريخ الاستحقاؽالموجودات المال -2-3

كتشمل ىذه ابؼوجودات ابؼالية أدكات الدين فقط, كىي موجودات مالية غنً مشتقة ذات مدفوعات بؿددة   
مثل السندات  على الاحتفاظ بها حتّ الاستحقاؽ,أك قابلة للتحديد, بؽا موعد استحقاؽ ثابت, كللمنشأة نية كقدرة 

 2ذات الفائدة الثابتة كابؼوعد ا﵀دد.

 القركض كالذمم المدينة -2-4

غنً ابؼشتقة كا﵀ددة قيمة التسديد بشكل مسبق كبدقدار ثابت, كالتي تنشئها أك برصل  ابؼالية الأصوؿ ىي
عليها ابؼنشأة, كىي غنً مدرجة في سوؽ نشطة كغنً بـصصة للمتاجرة بها, كلد تعتبرىا ابؼنشأة عند الاعتراؼ الأكلر 

  3ع.بها كأصوؿ بالقيمة العادلة من خلبؿ الأرباح كابػسائر, أك كأصوؿ معدة للبي

 

 

                                                           
1 www.ifrs.org               15/11/2016 أهِغ ػ٤ِٚ ك٢  

 .567, ؿٓؾٔذ أثٞ ٗقبس, عٔؼخ ؽ٤ٔذاد, ٓشعغ عجن رًشٙ 2
 .567ؿ, ؽ٤ٔذاد, أُشعغ اُغبثن ٓؾٔذ أثٞ ٗقبس, عٔؼخ 3

http://www.ifrs.org/
http://www.ifrs.org/
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 قياس الأدكات المالية -3

تتم عملية القياس عند الاعتراؼ الأكلر بالأصوؿ أك الالتزامات ابؼالية بالقيمة العادلة بؽا مضافا إليها تكاليف 
العملية باستثناء الأصوؿ كالالتزامات ابؼالية ابؼقاسة بالقيمة العادلة من خلبؿ قائمة الدخل فيتم قياسها بثمن الشراء 

مصاريف الشراء فتسجل ضمن ابؼصاريف الايرادية, أما الأصوؿ كالالتزامات ابؼالية ابؼصنفة كمعدة للبيع أك فقط, أما 
بؿتفظ بها حتّ تاريخ الاستحقاؽ, كالقركض كالذمم فتسجل عند الاعتراؼ الأكلر بقيمة الشراء أك الاصدار مضافا 

الضرائب ابؼباشرة, كنشنً ىنا إلذ أنو إذا استخدمت  إليها تكاليف العملية, مثل مصاريف الشراء كرسوـ الاصدار أك
ابؼنشأة أسلوب بؿاسبة تاريخ التسوية لأصل مالر سيتم قياسو لاحقا بالتكلفة أك التكلفة ابؼطفأة, فإنو يتم قياس 

ة فيم كفق أما القياس اللبحق أم بتاريخ إعداد القوائم ابؼالي ,1العادلة كما ىي بتاريخ ابؼتاجرة الأصل مبدئيا بالقيمة
 , كنلخص ذلك في ابعدكؿ ابؼوالر:39IASالقيمة العادلة أك التكلفة ابؼطفأة حسب تصنيف ابؼعيار 

 39IAS المعيار: قياس الأدكات المالية كفق (2 -2) الجدكؿ رقم

 طريقة القياس المحاسبي تصنيف الأداة المالية
 
الأصوؿ المالية بالقيمة  .1

 العادلة من خلاؿ بياف الدخل

 المطفأة ةتكلفال القيمة العادلة
   مع الاعتراؼ بفركقات التغينً في القيمة العادلة

 .في بياف الدخل)الأرباح كابػسائر(
   

مع الاعتراؼ بفركقات التغينً في القيمة العادلة    المالية المعدة للبيع الأصوؿ .2
ضمن الدخل الشامل الآخر, باستثناء 

الابلفاض ابؼستمر, كعند الغاء الاعتراؼ 
بالأصل بروؿ ىذه الفركقات إلذ بياف الدخل, 

ابؼالية النقدية بالعملة الأجنبية  الأصوؿككذلك 
 (.IAS21فتسجل الفركقات في بياف الدخل)

   

المالية المحتفظ بها  الأصوؿ .3
 حتى تاريخ الاستحقاؽ

     (باستخداـ طريقة الفائدة الفعالةeffective 

interest method مع اجراء اختبار ,)
 تدني القيمة في حالة كجود مؤشرات لذلك

 effectiveباستخداـ طريقة الفائدة الفعالة)      القركض كالذمم المدينة .4

interest method) 

 .15/11/2016أطلع عليو في www.ifrs.org من ابؼوقع IAS39بالاعتماد على  إعداد الباحثمن  المصدر:

 

                                                           
 .568 -567ؿٓؾٔذ أثٞ ٗقبس, عٔؼخ ؽ٤ٔذاد, ٓشعغ عجن رًشٙ,  1

http://www.ifrs.org/
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 9IFRSالفرع الثاني: قياس الأدكات المالية في ضوء المعيار 

, كذلك استجابة لتذمر العديد من مستخدمي القوائم ابؼالية 39IASليحل بؿل ابؼعيار  9IFRSجاء ابؼعيار 
, كمن أىم النقاط التي تناكبؽا ابؼعيار ابعديد ىو إعادة 39IASكالأطراؼ ابؼعنية من صعوبة فهم كتطبيق ابؼعيار 

ؼ تصنيف الأدكات ابؼالية, كبالتالر إعطاء صورة أكضح عن كيفية الاعتراؼ كالقياس بؽذه الأدكات, كىو ما سو 
 نوضحو من خلبؿ ىذا الفرع.

 المالية الأصوؿتصنيف  -1

يتم تصنيف كافة الأصوؿ ابؼالية إلذ فئتنٌ, الأصوؿ ابؼالية ابؼقاسة بالتكلفة ابؼطفأة  9IFRSكفقا للمعيار 
كأصوؿ مالية مقاسة بالقيمة العادلة, كىذه الأخنًة تكوف من خلبؿ الأرباح كابػسائر ضمن قائمة الدخل, أك من 

 خلبؿ الدخل الشامل الآخر.

ناء الأصل ابؼالر, كعندما تصبح ابؼنشأة طرفا بدوجب بذدر الاشارة ىنا إلذ أف ىذا التصنيف يكوف عند اقت
فق خصائص التدابؼنشأة في إدارة الأصوؿ ابؼالية ك وذج أعماؿ عقد مع الغنً, كذلك بناءا على أمرين أساسينٌ بنا, بم

 يتضمنالنقدم التعاقدم للؤصل ابؼالر, أم توليد تدفقات نقدية بتواريخ بؿددة أك قابلة للتحديد مثل السندات ك 
 .1عمر الاصل التعاقدم تواريخ بؿددة لتدفقاتو النقدية التي بسثل القيمة الابظية كالفائدةذلك 

أما بموذج الأعماؿ فيقصد بو الطريقة التي بسارسها ابؼنشأة في نشاطها ابؼتعلق بكيفية إدارة موجوداتها, كالتي  
الذم بودده موظفو الإدارة الرئيسينٌ, كليس اعتمادا تتعلق بالعمليات الفعلية التي تتم على بؿفظة الأكراؽ ابؼالية, ك 

على نية الإدارة في إدارة تلك ابؼوجودات, كىذا النموذج لا يكوف على مستول الأداة ابؼالية منفردة بل في شكل 
 بؿفظة كاملة للؤركاؽ ابؼالية, لذا قد برتفظ ابؼنشأة بدحفظة استثمارات تقوـ بإدارتها من أجل بصع تدفقات نقدية

 2تعاقدية, كبؿفظة أخرل تقوـ بإدارتها لأغراض ابؼتاجرة لتحقيق أرباح من تغنًات القيمة العادلة.

 المالية الأصوؿقياس  -2

كيفية قياس الأصوؿ ابؼالية, التي لا بزرج عن إحدل النموذجنٌ إما القيمة العادلة أك   9IFRSأكضح ابؼعيار 
 نوضح ذلكخلبؿ الشكل ابؼوالر سوؼ التكلفة ابؼطفأة, كمن 

                                                           
1 www.ifrs.org               15/11/2016 أهِغ ػ٤ِٚ ك٢  
2 Pavlovic Vladan, "IFRS9 and Implications of Business Model vs Management Intent, Criteria on the quality of 

Accounting Information", Finiz2015 Contemporary Financial  Management, 2015, p23. 

http://www.ifrs.org/
http://www.ifrs.org/
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 9IFRSالمالية كفق  الأصوؿ: قياس (4 -2)الشكل رقم

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

في قياس الأدكات ابؼالية للمصارؼ  9بهاء غازم عرنوؽ, "أثر التحوؿ إلذ تطبيق ابؼعيار الدكلر لإعداد التقارير ابؼالية رقملمصدر: ا
, 2014, جامعة دمشق, 1, العدد30المجلدابؼدرجة في سوؽ دمشق للؤكراؽ ابؼالية", بؾلة جامعة دمشق للعلوـ الاقتصادية كالقانونية, 

 .572ص

 

 

 

 قياس الأصوؿ المالية

لكافة الأصوؿ ابؼالية بالقيمة العادلة إضافة إلذ الاعتراؼ الأكلر 
التكاليف ابػاصة بالعملية باستثناء الأصوؿ التي لا تقيم بالقيمة 

  FRSI 9 من (1.1.5العادلة من خلبؿ الربح أك ابػسارة)الفقرة

على قٌاس الأصول المالٌة بالقٌمة  IFRS 9من  (1.2.5)الفقرةتنص

 العادلة أو التكلفة المطفأة بناءا على:  

 نموذج الأعمال المعتمد لغاٌة إدارة محفظة الأصول المالٌة؛-

 (1.4)الفقرة شكل التدفقات النقدٌة للأصل المالً.-

 اقتناء الأصل برت بموذج أعماؿ غايتو الاحتفاظ بالأصل كاستلبـ
 (a.2.4)الفقرة التدفقات النقدية النابذة عنو

ىل الشركط التعاقدية للؤصل ابؼالر ترتبط بتدفقات نقدية تأخذ 
شكل دفعات, كتتضمن ابؼبلغ كالفوائد ابؼترتبة على أصل ابؼبلغ في 

 (b.2.4)الفقرة مدة زمنية بؿددة

  IFRS 9من  (2.4)الفقرة قياس الأصل بالتكلفة ابؼطفأة بحسب

 بحسب قيمة العادلةقياس الأصل بال

  IFRS 9 (4.4)الفقرة

 

 نعم

 لا

 لا

 نعم
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على بموذج الأعماؿ  دكات ابؼالية إلذ فئتنٌ فقط بناءمن إعادة تصنيف للؤ 9IFRS أف ما جاء بو ابؼعيار نرلك 
في شكل بؿفظة للؤكراؽ ابؼالية من ناحية, في نفس الوقت طبيعة الأداة  الذم تستخدمو ابؼنشأة في إدارة أدكاتها ابؼالية

ابؼالية أف لا تكوف ذات تدفقات نقدية على شكل دفعات )سندات دين(, ىذا التصنيف من شأنو ابغد من 
ليل ابؼستثمرين خاصة ابؼرتقبنٌ, ذلك أنو لا بؾاؿ لتدخل نية ابؼنشأة في بفارسات الادارة التي قد تؤدم إلذ تض

 حسب مصابغها الذاتية. ابؼالية الأصوؿالاحتفاظ أك عدـ الاحتفاظ بالأصل ابؼالر, كتغينً إدارة ىذه 

أف الأصوؿ ابؼالية ابؼعترؼ بها  9IFRSأما بخصوص قياس الفركقات في الأصوؿ ابؼالية فقد أكضح ابؼعيار 
بالقيمة العادلة فتسجل ضمن الأرباح كابػسائر ضمن قائمة الدخل, باستثناء تلك الأصوؿ ابؼخصصة للتحوط 
ككذلك الاستثمارات في أدكات حقوؽ ابؼلكية التي بزتار ابؼنشأة قياسها بالقيمة العادلة عند الاعتراؼ الأكلر فتظهر 

كية في قائمة ابؼركز ابؼالر في حساب التغنً ابؼتراكم فركقات التقييم ضمن الدخل الشامل الآخر, كضمن حقوؽ ابؼل
بالقيمة العادلة, أما الأصوؿ ابؼالية ابؼعترؼ بها بالتكلفة ابؼطفأة فيتم قياسها بالتكلفة ابؼطفأة مع إطفاء العلبكة أك 

 حالة تدني في القيمة ابػصم بطريقة الفائدة الفعالة, كلا يعترؼ بالأرباح أك ابػسائر إلا عند إلغاء الأصل ابؼالر أك في
مقارنة بدا كاف في  9IFRS, كمن خلبؿ ابعدكؿ ابؼوالر نوضح أىم النقاط التي جاء بها ابؼعيار 1أك إعادة التصنيف

 .39IASابؼعيار 

 .39IAS بالمعيار 9IFRS : مقارنة المعيار(3 -2)الجدكؿ رقم 

 9IFRS المعيار 39IAS المعيار 
كمتطلبات قياس تصنيف فئات, لكل منها معاينً  أربع  التصنيف كالقياس

 ,بنٌ طبيعة الأداةالتصنيف بذمع معاينً  , بـتلفة خاصة بها
 ؛ةدار الا كنية, كطريقة استخدامها

 قواعد بذبر ابؼنشأة على اعادة التصنيف بالقيمة  يتضمن
العادلة من خلبؿ الربح أك ابػسارة بعميع الأصوؿ ابؼالية 

غنً  جزءالاستحقاؽ إذا تم بيع  ا﵀تفظ بها حتّ تاريخ
  قبل تاريخ استحقاقها. هامن بسيط

  ,ٌكيستند التصنيف الذ الطريقة التي يتم فيها فئتن
الأداة )بموذج عمل ابؼنشأة( بالإضافة الذ  ادارة

 ؛فق النقدم التعاقدم ابؼتعلقة بهاشركط التد
  بردد الفئة التي يتم تصنيف الأصوؿ ضمنها فيما

بالتكلفة  ةمستمر بصورة يتم قياسها كاف اذا  
  القيمة العادلة.بابؼطفأة أك 

 
 القيمة خسارة تدني

 
  ابؼالية ابؼقاسة بالقيمة العادلة  الأصوؿفي قيمة خسارة التدني

كخسارة التدني في قيمة خر الآشامل الدخل المن خلبؿ 
 ؛ابؼالية ابؼقاسة بالتكلفة ابؼطفأة الأصوؿفئتي 

 بعض , كما أف لتقييم خسارة التدنيك عدة بماذج لىنا
  قيمة الأصوؿ ابؼالية لا بيكن عكسها.خسائر تدني 

  تي بزضع بػسارة ابؼالية الوحيدة ال الأصوؿاف
 ؛لأدكات ابؼقاسة بالتكلفة ابؼطفأةىي ا التدني

 القيمة.خسائر التدني في بصيع س كبيكن ع 
 استخداـ بموذج ابػسائر الائتمانية ابؼتوقعة 

 
ينطبق ىذا ابؼعيار على العقد ابؼختلط اذا كاف العقد  ابؼركبة بعدة طرؽ:يتم قياس العقود  الضمنية المشتقات

                                                           
 .752-751, ؿٓؾٔذ أثٞ ٗقبس, عٔؼخ ؽ٤ٔذاد, ٓشعغ عجن رًشٙ 1
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   ؛لعادلة من خلبؿ الربح أك ابػسارةبالقيمة ا البعض 
  قاس احدبنا )ابؼشتقة الضمنية( يبعض الذ جزأين, الفصل

بالقيمة العادلة من خلبؿ الربح أك ابػسارة كيتم قياس ابعزء 
كعقد أك   الآخر )عقد أساسي غنً مشتق( بالتكلفة ابؼطفأة

 ؛تنفيذم باستخداـ بؿاسبة الاستحقاؽ
  اما كعقد كاحد أك على أساس يتم ا﵀اسبة عنها  فئة ثالثة

 ار الإدارة. تيخالتقسيم الذ جزأين, كفقا لا
 

 الاساسي اصل مالر:
 قد عندما يكوف العيتم فصل العقد ابؼختلط  لا

 ؛عبارة عن أصل مالر الأساسي
  ًيتم تصنيف ىذه العقود بدجملها كفقا بؼعاين

 ؛الأصوؿ ابؼالية الاخرل تصنيف
 العقود عن اسبة ا﵀ ةقييوجد أم تغينً في طر  لا

ابؼختلطة إذا كاف العقد الأساسي عبارة عن التزاـ 
 مالر أك بند غنً مالر.

 
القيمة العادلة من خلاؿ 

 خرالآشامل الدخل ال
في ادكات ستثمارات الاستراتيجية لبل بديل  عرض لا يشمل

 ابؼلكية.
 

ستراتيجية في الالبستثمارات عرض بديل ليتوفر 
 :ابؼلكيةادكات 

  نشأة, في حاؿ ابؼتستطيع الاكلر عند الاعتراؼ
القيمة العادلة  في  فيتغنً برقيق الشركط قيد ال

 ؛الدخل الشامل الاخر
  ىذه رباح ا﵀صلة من توزيعات الأيتم عرض

 ؛رئح أك ابػساا ربالاستثمارات في حساب الا
  كابػسائر بنٌ حساب  ابؼكاسبتدكير بلا يسمح

الربح كابػسارة كبنٌ الدخل الشامل الاخر بؽذه 
  الاستثمارات.

 
المتعلق بقياس  الاستثناء

 في أدكات تالاستثمارا
التي ليس لها سعر الملكية 

 التكلفةسوؽ ب
 

التي ليس بؽا سعر سوؽ فيما بىص أدكات حقوؽ ابؼلكية 
)كابؼشتقات ابؼرتبطة بهذه الادكات كالتي بهب تسويتها من 
خلبؿ تسليم ىذه الأدكات( كالتي لا بيكن قياس قيمتها 

ابؼالية  الأصوؿكيتم قياس ىذه  ,بها موثوؽبصورة العادلة 
 بالتكلفة. 

 

ابؼلكية في أدكات ستثمارات الايتم قياس بصيع 
للتخفيف من ابؼخاكؼ ابؼتعلقة بشأف , بالقيمة العادلة

القدرة على قياس بعض ىذه الاستثمارات بالقيمة 
قياس القيمة العادلة ابؼتعلق بشركع ابؼالعادلة فإف 

بؼساعدة , كذلكتطبيق للسيعمل على توفنً دليل 
برديد , ك الأصوؿكيفية قياس مثل ىذه ابؼنشآت على  
فيها تكلفة ادكات ابؼلكية القيمة  بسثلالظركؼ التي 

 . بؽا العادلة

 .39IASك 9IFRSرين ابالاعتماد على ابؼعي من إعداد الباحثالمصدر: 
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 القياس المحاسبي للؤدكات المالية الإسلامية: المبحث الثاني
 

القياس في الفكر ا﵀اسبي الإسلبمي يقوـ على موضوعية القياس في حد ذاتو, كليس على موضوعية الدليل في 
القياس, الأمر الذم جعلو يتخذ من القيمة ابعارية كأساس مرجعي للقياس ا﵀اسبي لتوافقو مع أحكاـ فقو ابؼعاملبت 

 زكوية. ابؼالية الإسلبمية كالأحكاـ الشرعية في تقييم الأصوؿ ال
كمن بؾالات القياس ا﵀اسبي في كقتنا ابغاضر الأدكات ابؼالية الإسلبمية التي تتعامل بها ابؼؤسسات ابؼالية 

قاعدة الإسلبمية كمنها صيغ التمويل الإسلبمي في ابؼصارؼ الإسلبمية, كالتي تعمل من خلبؿ قاعدتنٌ أساسيتنٌ بنا 
الربح )الغنم( يكوف مقابل كاجبات كأعباء يتحملها الفرد أف  بالأكلذ قصدكيابػراج بالضماف, الغنم بالغرـ كقاعدة 

بهب أف يتحمل  -إذا حصل-, كابؼعنى الابصالر بؽذه القاعدة ىو أف من يناؿ نفع شيء 1الذم يأخذ ابؼيزات كابغقوؽ
كباعتبار , 2فع بو, كما أف التكاليف كالغرامات التي تترتب على الشيء بذب على من استفاد منو كانت-إذا كقع-ضرره

 .3(الغرـ) وف بقدر الاستعداد لتحمل ابػسارةيك (الغنم)الربح  ىو شريك في أعمالو, فإف ابغق في صرؼأف عميل ابؼ
, حيث أف 4الربح أك النتاج يستحق بالاستعداد لتحمل ابػسائرأف يقصد بها فابػراج بالضماف أما قاعدة 

بضماف أمواؿ  الإسلبمي صرؼابؼ تولد عنو من عائد, فمثلب يقوـالذم يضمن أصل شيء جاز لو أف بوصل على ما 
ابؼتولد عن ىذا ابؼاؿ جائز  (أم ما خرج من ابؼاؿ)كيكوف ابػراج , يو في شكل كدائع أمانو برت الطلبابؼودعنٌ لد

 حالة بوتمل حدكثو كبرمل ابػسارة في لأنو يكوف ملزما باستكماؿ النقصاف الذم (صرؼكىو ابؼ)الانتفاع بؼن ضمن 
, فقاعدة الغنم بالغرـ تعبر عن الطرؼ الآخر من قاعدة ابػراج كقوعها, كبؽذه القاعدة علبقة بالقاعدة السابقة

بالضماف, فهي تعني أف من يناؿ نفع شيء إبما استحقو بتحمل الضرر ا﵀تمل منو, كىذه القاعدة تقيم التلبزـ بنٌ 
ف أيضا بابػراج, فالتكاليف كابػسارة التي تتحصل من العنٌ ابػراج كالضماف على الوجو الآخر, أم أف الضما
 5يتحملها من يغنم خراجها, أم ابؼنتفع بالعنٌ شرعا.

كترتكز أدكات التمويل الإسلبمي على تلك الصيغ التمويلية ابؼشركعة كابؼضاربة, ابؼشاركة, ابؼرابحة, الاجارة 
الية الإسلبمية كظفت ىذه الصيغ التمويلية في شكل صكوؾ ابؼساقاة, كغنًىا, كمع التطور الكبنً في الصناعة ابؼ

 الاستثمار كالأدكات ابؼشابهة, فنجد صكوؾ ابؼضاربة, صكوؾ ابؼشاركة, صكوؾ الاجارة, صكوؾ ابؼزارعة, ..الخ.

                                                           
  .41, ؿ1988, ٌٓزجخ ٝٛجخ, اُوبٛشح, 1, هعهًُب وعًهُب الإسلايٍانًصرؾ ػجذ اُغ٤ٔغ أُقش١,  1
, 2010, اُٞلا٣بد أُزؾذح الأٓش٤ٌ٣خ, الإعلا٢ٓ, أُؼٜذ اُؼب٢ُٔ ُِلٌش 1, هالإسلايٍَظرَخ انًخبطرح فٍ الالتصبد ػذٗبٕ ػجذ الله ٓؾٔذ ػ٣ٞنخ,  2

 .66ؿ
 .47, ؿ2006ؿبس ؽشاء, دٓؾن,  , داس1, هانًصبرؾ ويبرا َجت أٌ َعرؾ عُهب, ١ضػزشاُػلاء اُذ٣ٖ  3
 .31ؿ ,ٓشعغ عجن رًشٙػذٗبٕ ػجذ الله ٓؾٔذ ػ٣ٞنخ,  4
 .66ؿ ,أُشعغ اُغبثنػذٗبٕ ػجذ الله ٓؾٔذ ػ٣ٞنخ,  5
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كمن خلبؿ ىذا ابؼبحث سوؼ نتناكؿ القياس ا﵀اسبي للؤدكات ابؼالية الإسلبمية, بالتطرؽ إلذ مفهومها 
 كيفية قياسها.كأنواعها ك 

 المطلب الأكؿ: مفهوـ صيغ التمويل الإسلامي

ىذه  منتتوافق مع أحكاـ الشريعة الإسلبمية  ة صيغ بسويلية عديدةالإسلبمي ابؼصارؼلتمويل ابؼشاريع تستخدـ 
 توصفبالقائمة على ابؼلكية كابؼضاربة كابؼشاركة كابؼزارعة كابؼساقاة حيث تعطي للمتعامل القدرة على التصرؼ الصيغ 

على كالتي تشكل دينا  , كأخرل قائمة على ابؼديونية كابؼرابحة كالسلم كالإبهار كالاستصناع,كليس مقترض مالك
 ىي دين عليو.بل  تلك الأدكات ابؼقدمة في التمويلبؼتعامل, حيث لا بيا

 صيغ التمويل القائمة على الملكيةالفرع الأكؿ: 

تقوـ ابؼصارؼ الإسلبمية بتمويل الأشخاص كابؼشاريع كحتّ ابغكومات من خلبؿ عقود بسويل قائمة على 
ملكية ابؼصرؼ بعزء أك كل قيمة العقد, كفي نهاية العقد بيكن للمصرؼ التنازؿ أك عدـ التنازؿ عن ابعزء الذم بيلكو 
كىو بذلك يتحمل الأرباح كابػسائر النابذة عن ىذا العقد, كمن بنٌ أنواع ىذه العقود التمويل بابؼضاربة التمويل 

 بابؼشاركة, التمويل بابؼزارعة, كالتمويل بابؼساقاة.
 التمويل بالمضاربة -1
 تعريف المضاربة -1-1

, كقد كرد لفظ ابؼضاربة 1الرزؽ أبتغي ابػنً منأم في الأرض من الضرب  على كزف مفاعلة لغةتعرؼ ابؼضاربة 
﴿في القرآف الكرنً في منازؿ عديدة منها قوؿ ا﵁ عز كجل:              

                                     

                                 ﴾2 كمن معانيها اللغوية ,

  3للسفر أك التجارة". أيضا "السنً في الأرض
على أف رأس ابؼاؿ من طرؼ كالسعي كالعمل من طرؼ  شركةنوع تعرؼ ابؼضاربة على أنها ف اصطلبحاأما 

آخر, فابؼضاربة في أساسها مشاركة بنٌ طرفنٌ أحدبنا رب ابؼاؿ الذم يقدـ ابؼاؿ كالآخر العامل أك ابؼضارب الذم 
                                                           

أهشٝؽخ دًزٞساٙ ك٢ اُؼِّٞ الاهزقبد٣خ(, عبٓؼخ ٣ٞعق ثٖ خذح, اُغضائش, ) قبد١ ك٢ الإعلاّ رؾ٤َِ اهزقبد١,أؽٔذ ػلاػ, ٓؾلضاد اُ٘ؾبه الاهز  1

 .118, ؿ2005
 .20عٞسح أُضَٓ, ا٣٥خ 2
 .70, ٓشًض اُذساعبد أُؼشك٤خ, اُوبٛشح, ثذٕٝ ع٘خ اُ٘ؾش, ؿالإسلايٍيهخصبد يىسىعخ الالتصبد خبُذ ػجذ أُ٘ؼْ,  3
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الأرباح بنٌ الطرفنٌ حسب نسبة شائعة من الربح يتفق عليها طرفا عقد يقدـ جهده كخبرتو, على أف يتم تقاسم 
ابؼضاربة, كإذا حصلت ابػسارة فتكوف على صاحب ابؼاؿ, أما خسارة العامل فهي بسثل جهده الذم بذلو بشرط 

تأليف بنٌ , كما تعرؼ على أنها عقد من عقود الاستثمار يتم بدوجبو ابؼزج كال1ثبوت عدـ التقصنً في أداء مسؤكليتو
 2عنصرين من عناصر الإنتاج بنا ابؼاؿ كالعمل في عملية استثمارية برقق فيها مصلحة ابؼلبؾ كالعماؿ ابؼضاربنٌ

 3كتنقسم ابؼضاربة إلذ نوعنٌ:
 المضاربة المطلقة -1-1-1

 ىي التي يفٌوض فيها رب ابؼاؿ ابؼضارب في إدارة عمليات ابؼضاربة دكف قيود, بل يتمتع فيها بسلطات تقديرية
كاسعة, كذلك اعتمادا على ثقتو في أمانتو كخبرتو, ككمثاؿ على ابؼضاربة ابؼطلقة, كأف يقوؿ رب ابؼاؿ للمضارب 
اعمل برأيك, كالاطلبؽ مهما اتسع فهو مقيد بدراعاة مصلحة الطرفنٌ في برقيق الربح كفقا للؤعراؼ السارية في بؾاؿ 

 النشاط الاستثمارم موضوع ابؼضاربة.
 يدةمقالمضاربة ال -1-1-2

كفيها يقيد رب ابؼاؿ ابؼضارب بابؼكاف أك بؾاؿ النشاط الذم يعمل فيو كبكل ما يراه مناسبا بدا لا بينع 
ابؼضارب عن العمل, كبخصوص مشركعية ابؼضاربة فلب خلبؼ في ذلك, كالدليل ما قد ثبت بالإبصاع ابؼسند إلذ السنٌة 

ثه :  الل وً  رىسيوؿي  قىاؿى : قىاؿى  أىبيًوً  صيهىيٍبو عىنٍ  بٍنً  صىالًحً  عىنٍ التقريرية كمن السنٌة  , إًلذى  الٍبػىيٍعي : الٍبػىرىكىةي  فًيهًن   ))ثىلبى  أىجىلو
طي  كىالٍميقىارىضىةي, للًٍبػىيٍعً((. لاى  للًٍبػىيٍتً  باًلش عًنًً, الٍبػيرِّ  كىأىخٍلبى

4  
 شركط التمويل بالمضاربةأركاف ك  -1-2

 من الشركط نلخصها في الشكل ابؼوالر:للمضاربة بطسة أركاف كلصحتها بهب توفر بؾموعة 
 
 
 
 

                                                           
1 Samad Abdus, Norman D.Gardner, Bradley J. Cook, "Islamic banking and finance in theory and practice: The 

experience of Malaysia and Bahrain",  The American Journal of Islamic Social Sciences, Vol 22, N°2, 2005, p75. 
, 2001, داس اُٞكبء ُِطجبػخ ٝاُ٘ؾش ٝاُزٞص٣غ, ٓقش, 1, هالإسلايٍانسُبسخ انُمذَخ وانًبنُخ فٍ إطبر َظبو انًشبركخ فٍ الالتصبد فبُؼ فبُؾ٢,  2

 .26ؿ
3 Accounting And Auditing Organization For Islamic Financial Institutions, Shari'ah Standards, Dar Almaiman, 

Kingdom of Saoudia Arabia, 2015, p372. 
, 2289, ؽذ٣ش سه2009ْداس اُشعبُخ اُؼب٤ُٔخ, ث٤شٝد,  ,1, ه3, رؾو٤ن ؽؼ٤ت الأسٗؤٝه ٝآخشٕٝ, طسٍُ اثٍ يبجخٓؾٔذ ثٖ ٣ض٣ذ اُوض٢٘٣ٝ,  4

.390ؿ
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 : أركاف كشركط التمويل بالمضاربة(5 -2)الشكل رقم 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

, دار كائل للنشر, 1ط ,المراجعة كالرقابة في المصارؼ الإسلامية, بن عمارةصالح اعتمادا على نواؿ  من إعداد الباحث المصدر:
 .51-48, ص2013عماف, 

 التمويل بالمشاركة -2
 تعريف المشاركة -2-1

, أما 1بينهم معنٌ شيء في أكثر أك شريكنٌ بنٌ ابؼخالطة أك الاختلبط أك ابػلط أنها لغة تعرؼ ابؼشاركة
 2عقد بنٌ طرفنٌ أك أكثر على الاشتراؾ في رأس ابؼاؿ للقياـ بأعماؿ كأنشطة بؿددة. فهي اصطلبحا

كالعميل  صرؼالتقليدية, كىي تقدنً ابؼ ابؼصارؼة عن الإسلبمي ابؼصارؼكيعتبر التمويل بابؼشاركة أىم ما بييز 
ابؼاؿ بنسب متساكية أك متفاكتة من أجل إنشاء مشركع جديد أك ابؼسابنة في مشركع قائم بحيث يصبح كل كاحد 

ى قدر منهما متملكا حصة في رأس ابؼاؿ بصفتو ثابتة أك متناقصة كمستحقا لنصيبو من الأرباح, كتقسم ابػسارة عل

                                                           
1

, (الإعلا٢ٓ الاهزقبد ك٢ أهشٝؽخ دًزٞساٙ)اُغؼٞد٣خ,  اُج٘ٞى ك٢ خالإعلا٤ٓ اُزغبس٣خ اُز٣َٞٔ ف٤ؾ ثٞهش١, ٓخبهش أؽٔذ ثٖ ػجذ اُشؽٖٔ ثٖ ػبدٍ

 .13, ؿ2005اُوشٟ, أٌُِٔخ اُؼشث٤خ اُغؼٞد٣خ,  أّ عبٓؼخ
 .223, ؿ2012, داس أُغ٤شح ُِ٘ؾش ٝاُزٞص٣غ, ػٔبٕ, 3, هانجُىن الإسلايُخٓؾٔذ ٓؾٔٞد اُؼغ٢ِٗٞ,  2

 التمويل بالمضاربةأركاف كشركط 

 الربح العمل رأس الماؿ العاقداف الصيغة

 أك عينا أف يكوف نقدا

معلوـ أف يكوف 
ابؼقدار كابعنس 

 كالصفة عند التعاقد

دينا  يكوفلا أف 
  في ذمة ابؼضارب

يكوف مسلما أف 
  للمضارب

يشترط فيهما 
أىلية التوكيل 

  كالتوكل

كىي الإبهاب 
كالقبوؿ لفظا أك 
بأم معنى كاضح 

  بهذا

أف بودد نصيب كل من 
صاحب ابؼاؿ كابؼضارب من 

 الربح

أف يكوف الربح مشترؾ بنٌ 
 صاحب ابؼاؿ كابؼضارب

أف تكوف النسبة ابؼشركطة 
لكل من صاحب ابؼاؿ 

كابؼضارب حصة شائعة من 
الربح كليس من رأس ابؼاؿ 
دكف برديد قيمة ابؼبلغ كإذا 

ذكر صاحب ابؼاؿ لفظ الربح 
 بيننا تعني ابؼناصفة في الربح

 يكوف العمل بعد تسليم ابؼاؿ

برديد آجاؿ كنطاؽ ابؼضاربة 
بشكل معقوؿ يتيح للمضارب 

 العمل كتقليب ابؼاؿ

الفة الشركط يصبح في حالة بـ
العامل ضامنا لا أمنٌ كيفقد صفة 

 ابؼضارب كيتحمل نتيجة إبنالو

نفقة العامل تؤخذ من الربح أكلا 
كما بقي يقسم بينهما ضمن 

 شركط العقد

لا يشترط في صاحب ابؼاؿ الإسلبـ, كيكره أف 
 يكوف العامل)ابؼضارب( غنً مسلم
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يتم ابؼسابنة بابؼاؿ كالعمل بنٌ الطرفنٌ كبواسطتها يتم  كباستخداـ ىذه الصيغة ,1حصة كل شريك في رأس ابؼاؿ
 ئمة, كتأخذ ابؼشاركة ثلبث أشكاؿبذميع فوائض مالية للؤفراد لاستثمارىا في مشاريع جديدة أك توسيع مشاريع قا

  2تتمثل في ابؼشاركة الثابتة, ابؼشاركة على أساس صفقة معينة, ابؼشاركة ابؼنتهية بالتمليك.
 لتمويل بالمشاركة شركط اأركاف ك  -2-2

 للمشاركة بطسة أركاف نلخصها من خلبؿ الشكل الآتي:
 

 : أركاف كشركط التمويل بالمشاركة(6 -2) الشكل رقم
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
, مركز الاقتصاد الإسلبمي, التمويل بالمشاركةابؼصرؼ الإسلبمي للبستثمار كالتنمية, اعتمادا على  من إعداد الباحث المصدر:

 .15 -10, ص1996, 2ط
 

                                                           
1 Farooq  Muhammad, Mufti Muhammad Mushtaq Ahmed, "Musharakah financing: Experience of Pakistani banks", 

World Applied Sciences Journal, Vol 21, N°2, 2013, p182. 
, 2003اُغضائش, , 2اُؼذد ,عبٓؼخ ٝسهِخ , ٓغِخ اُجبؽش,"ف٤ؾ اُز٤ِ٣ٞٔخ ٝٓؼبُغزٜب أُؾبعج٤خ ثٔقبسف أُؾبسًخ"ٗٞاٍ ثٖ ػٔبسح, , فبُؼ فبُؾ٢ 2

 .52ؿ

 مشاركةالتمويل بالأركاف كشركط 

 الناتج التنفيذ رأس الماؿ العاقداف الصيغة

أك عينا بشرط  أف يكوف نقدا
تقوبيها نقدا أك بشيء 

معنوم)براءة الاختراع, الاسم 
 التجارم..(

دينا في ذمة أحد  يكوفلا  أف
 الشركاء

الشافعية كابؼالكية يشترطوف خلط 
الأمواؿ ابؼقدمة, أما ابغنفية فليس 
بشرط إلا إذا كاف ابؼاؿ نقدا, أما 

 ابغنابلة فلب يشترطوف ابػلط

يشترط فيهم 
التوكيل  أىلية

كالتوكل, كأف 
يكونوا أكثر 
من كاحد كلا 
يشترط أف 

يكونوا بصيعا 
 مسلمنٌ

كىي الإبهاب 
كالقبوؿ لفظا 
أك بأم معنى 

 كاضح بهذا
كيندب توثيق 
عقد ابؼشاركة 

 بالشهود

في حالة الربح أف يكوف نصيب  
كل شريك بيثل نسبة منو كليس 

مقدار بؿدد, كلا بهوز لأم 
عنٌ من شريك برديد مقدار م

الربح, كأف يكوف ىذا الربح 
معلوـ كليس بؾهوؿ كإلا فسد 

 العقد

في حالة ابػسارة تكوف على 
قدر حصة كل شريك, أما في 
حالة كجود تقصنً أحدىم أك 
إبنالو فيتحمل كحده مقدار 
 الضرر الذم يقع على شريكو

أف يشترؾ الشركاء في 
 العمل

لا يشترط تساكم ابعهد 
 بينهم

اشتراط حصة زائدة بهوز 
 من الربح للؤكثر جهدا

يشترط الأمانة كعدـ 
التقصنً بنٌ الشركاء  

 كونهم متضامننٌ
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 بالمشاركة أشاؿ التمويل -2-3
 تصنيف أشكاؿ التمويل بابؼشاركة التي تقدمها ابؼصارؼ الإسلبمية من كجهات نظر بـتلفة كما يلي:بيكن 

 : أشكاؿ التمويل بالمشاركة(7 -2) الشكل رقم
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 

 .72ص, 2013, دار كائل للنشر, عماف, 1, طةالإسلاميالمراجعة كالرقابة في المصارؼ نواؿ صالح بن عمارة, : المصدر
 
 التمويل بالمزارعة -3
 ارعةتعريف المز  -3-1

 أما البذر, أم الزرعة طرح بها يعنى كبؾازا للمزارعة, ابغقيقي ابؼعنى كىو الإنبات أم الزرع من لغة ابؼزارعة
 معاملة كيتم بينهما, كالزرع عليها يعمل بؼن الأرض دفع يتم حيث الشراكة سبيل على الزرع على عقد فهي اصطلبحا

. كبأجل معلومة بحصة أم منها, بىرج ما ببعض الأرض في العامل  1معلوـ
كما تعرؼ ابؼزارعة على أنها "معاقدة على الزرع بنٌ صاحب الأرض كبنٌ ابؼزارع, على كوف الأرض من طرؼ 

   2كالعمل من طرؼ آخر, على أف تزرع الأرض كتكوف حاصلتهما بينهما".

                                                           
 .274, ؿٓشعغ عجن رًشٙٓؾٔذ ٓؾٔٞد اُؼغ٢ِٗٞ,  1
 .411, ؿ2008, داس اُوِْ, دٓؾن, 1, هيعجى انًصطهحبد انًبنُخ والالتصبدَخ فٍ نؽخ انفمهبءٗض٣ٚ ؽٔبد,  2

 مشاركةالتمويل بالأشكاؿ 

أشكاؿ متميزة 
 من التمويل

أنشطة 
 اقتصادية

طريقة استرداد 
 التمويل

 استمرار ملكية
 المصرؼ

الشكل القانوني 
 للعملاء

 صناعية؛-
 زراعية؛-
 التجارية؛-
 ابػدمية؛-
 العقارية.-

 

 الأصوؿ الممولة

 مستمرة
 بسويل مشركع مشترؾ؛-
 بسويل رأس ابؼاؿ الثابت.-

 منتهية
ابؼشاركة على أساس -

 صفقة معينة؛
ابؼشاركة على أساس دكرة -

 إنتاجية.

 ثابتة؛-
 متناقصة.-

 أفراد, حرفينٌ؛-
 تضامن؛-
 بصعيات؛-
 توصية بسيطة.-

 

بسويل بابؼشاركة -
 للؤصوؿ ابعارية؛

بسويل بابؼشاركة -
للؤصوؿ 
 الرأبظالية.

 

 استنًاد؛-
 تصدير؛ -
 العقارية.-

 



 لأدوات المالية الإسلاميةلينة العادلة والكياس المحاسبي الكــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  الفصل الثاني: 

 

 86 
 

 المزارعةشركط أركاف ك  -3-2
ركن عقد ابؼزارعة الأساسي ىو ركن عقد ابؼشاركة, كىو الإبهاب كالقبوؿ, أما أركانو ابػاصة فهي ذات علبقة 
بابؼزارع كابؼزركع كالأرض ابؼزركعة كابؼعقود عليو في ابؼزارعة, أم بؿل العقد كآلة الزراعة كمدتها كابػارج منها أم الناتج 

 كالعائد.

 1:ضافة إلذ أىلية ابؼتعاقدين ما يليإزارعة ابؼالتمويل ب يشترط فيك 

 ابؼاؿ؛ كرأس كابؼزارع الأرض صاحب بنٌ ما ابؼبـر بالعقد ابؼوجودة الشركط بصيع فيها متوفرة تكوف أف بهب 
 للزراعة؛ الأرض صلبحية 
 الأرض؛ بزراعة سيقوـ الذم من ككذلك ,ككصفو كصنفو نوعو حيث من ا﵀صوؿ نوع معرفة 
 نصيب كل طرؼ من ا﵀صوؿ في صورة نسبة شائعة؛ بياف 
 .بياف مدة شركة ابؼزارعة, على أف تكوف ابؼدة كافية بغصد ا﵀صوؿ 

 صور التمويل بالمزارعة -3-3
 2ىناؾ صور عديدة للمزارعة نلخص بعضها فيما يلي:

 أف يتساكل الشريكاف في الأرض كالعمل كالبذر كالآلات كابغيواف؛ 
  بؽما معا أك أرض مساحة ليست ملكا لأحد ثم يتفقاف على زرعها شركة كعلى أف تكوف الأرض بفلوكة

 أحدبنا البذكر كعلى الثاني العمل؛
 أف تكوف الأرض بفلوكة لأحدبنا, كعليو بعض البذر, كعلى الشريك الآخر العمل كبعض البذر؛ 
 لعمل باليد كابغيواف أف تكوف الأرض لأحدبنا, كيكوف عليو البذر أيضا, في نظنً أف يكوف على الآخر ا

 كالآلة أك ابغيواف فقط.
 التمويل بالمساقاة -4
 تعريف المساقاة -4-1

ساقاة بؼا , مفاعلة من العمل, كيفضل إسم ابؼابؼساقة لغة مفاعلة من السقي, كتسمى عند أىل ابؼدينة ابؼعاملة
فهي معاقدة على دفع الشجر كالكركـ إلذ من يصلحها بجزء معلوـ من بشرىا   اصطلبحا, أما 3فيها من السقي غالبا

                                                           
غبٓؼخ اُ, (اُؼِّٞ الإداس٣خ ٝالاهزقبد٣خك٢ أهشٝؽخ دًزٞساٙ )خ ٝرـِـِٜب ك٢ الاهزقبد اُلِغط٢٘٤, الإعلا٤ٓ, ٓذٟ ٗغبػخ اُج٘ٞى ؽؾبدحٓٞع٠ ٓؾٔذ  1

 .185ؿ  , 2011 كِغط٤ٖ,اُوذط, اُؾشح ك٢ ُٛٞ٘ذا, 
 .87-86, ؿ2013, داس ٝائَ ُِ٘ؾش, ػٔبٕ, 1, هانًراجعخ وانرلبثخ فٍ انًصبرؾ الإسلايُخٗٞاٍ فبُؼ ثٖ ػٔبسح,  2
 . 630, ؿ1985, داس اُلٌش ُِطجبػخ ٝاُزٞص٣غ ٝاُ٘ؾش, دٓؾن, 2, ه5, طوأدنته الإسلايٍانفمه ٝٛجخ اُضؽ٢ِ٤,  3
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أك ىي دفع شجر مغركس معلوـ ذم بشر مأكوؿ بؼن يعمل عليو بجزء شائع معلوـ من بشره, كيقاؿ لرب الشجر مساؽ 
  1كللآخر عامل.

 المساقاة شركطأركاف ك  -4-2
شبيهة بابؼزارعة, كبؽذا يشترط في ابؼساقاة ما  ابؼساقاة عقد شراكة بنٌ مالك الشجر كالعامل عليها, كىي

, ىذا بالإضافة إلذ  يشترط في عقد ابؼزارعة على كجو ابػصوص, كما يشترط في العقود الإسلبمية على كجو العموـ
 3, كللمساقاة أربعة أركاف ىي:2بعض الأحكاـ ابػاصة بابؼساقاة على كجو التحديد

  كالعامل؛ابؼتعاقداف, كبنا صاحب ابؼزرعة 
 العوض, كىو الأجر ابؼشركط للعامل؛ 
 العمل, أم ابعهد ابؼبذكؿ من أحدبنا؛ 
  الصيغة, كتكوف بلفظ ابؼساقاة كما يؤدم نفس ابؼعنى من الألفاظ مثل عاملتك كفابغتك, كأعمل في بستاني

ار لد تصح ىذا حتّ تكمل بشرتو, أما إذا قاؿ استأجرتك لتعمل في ابؼزرعة مثلب, على نصف ما تنتج من بش
 لأنو عقد إجارة بعوض بؾهوؿ القدر فلم يصح.

كيشترط الفقهاء في ابؼساقاة إضافة إلذ أىلية ابؼتعاقداف كصيغة العقد بؾموعة من الشركط نوجز أبنها فيما 
 4يلي:
 أف يكوف بؿل العقد مغركسا أك مزركعا معينا مرئيا أك موصوفا كصفا تاما؛ 
 لعامل, أم قبل ظهور بشاره؛أف يكوف بؿل العقد بحاجة بػدمة ا 
 للمالك الاشتراؾ في ذلك؛ يكوف العمل على الساقي, كلا يشترط أف 
  أف يكوف عمل العامل بفا يعود نفعو على الشجر كليس الأرض أك أشغاؿ البناء أك ابغفر التي تلزـ ابؼالك

 فقط؛
 ,كلا بهوز أف بىتص بو أك بجزء  أف يكوف العائد من الشجر أك الزرع مشاعا بنٌ الاثننٌ مسبقا بنسبة بؿددة

 منو طرؼ دكف الآخر؛
 .لا بهوز ضماف ما ىلك من الشجر أك الزرع على أحد طرفي العقد 

 

                                                           
 .412,  ؿ2008داس اُوِْ, دٓؾن,   ,1, هيعجى انًصطهحبد انًبنُخ والالتصبدَخ فٍ نؽخ انفمهبء, ٗض٣ٚ ؽٔبد 1
 .279, ؿٓشعغ عجن رًشٙٓؾٔذ ٓؾٔٞد اُؼغ٢ِٗٞ,  2
 .92, ٓشعغ عجن رًشٙ, ؿٗٞاٍ فبُؼ ثٖ ػٔبسح 3
 .280 -279ؿ , أُشعغ اُغبثنٓؾٔذ ٓؾٔٞد اُؼغ٢ِٗٞ,  4



 لأدوات المالية الإسلاميةلينة العادلة والكياس المحاسبي الكــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  الفصل الثاني: 

 

 88 
 

 صيغ التمويل القائمة على المديونيةالفرع الثاني: 

تعتبر صيغ التمويل القائمة على ابؼديونية من أكثر الصيغ استخداما من قبل ابؼصارؼ الإسلبمية, بالرغم من 
 ىذه الأخنًة بالأساس ىي مصارؼ تشاركية, كيعود ىذا لتدني درجة ابؼخاطرة فيها. أف

كيرجع تصنيف صيغ التمويل القائمة على ابؼديونية إلذ طبيعة العقود التي تبرمها ابؼصارؼ الإسلبمية مع 
تتوافق كالشريعة عملبئها الذين يكونوف مدينوف للمصرؼ بقيمة العقد إلذ أجل بودد في العقد كفق شركط كأركاف 

 الإسلبمية, كمن بنٌ ىذه العقود التمويل بابؼرابحة, التمويل بالسلم, التمويل بالاستصناع, كالتمويل بالإبهار.

 يل بالمرابحةالتمو  -1
 تعريف المرابحة -1-1

لغة من الربح, كىو النماء في التجارة, كيقاؿ بعت السلعة مرابحة على كل عشرة دراىم درىم ككذلك ابؼرابحة 
, كأما اصطلبحا فهي بيع ما ملكو بدا قاـ عليو كبفضل, فهو بيع 1يتو مرابحة, كلا بد من تسمية الربحاشتر 

أف يعرؼ صاحب زيادة شيء معلوـ من الربح, كبيكن في بيع ابؼرابحة  للعرض)السلعة( بالثمن الذم اشترل بو مع
يقوؿ اشتريتها بعشرة كتربحني دينارا أك اثننٌ كإما السلعة ابؼشترم بكم اشتراىا كيأخذ منو ربحا, إما على ابعملة كأف 

, كيعنى بابؼرابحة في ابؼصارؼ الإسلبمية اتفاؽ بنٌ ابؼصرؼ كأحد 2على التفصيل كىو أف يقوؿ تربحني دربنا لكل دينار
على أساس  عملبئو لبيع سلعة معينة, يقوـ بدقتضاه ابؼصرؼ بشراء السلعة بابؼواصفات ا﵀ددة, ليعيد بيعها إلذ العميل

 3السعر الذم اشتراىا بو ابؼصرؼ مضافا إليو ىامش ربح يتفق عليو الطرفاف.

 أنواع المرابحة -1-2
 4بيكن بسييز نوعنٌ من بيوع ابؼرابحة بنا ابؼرابحة البسيطة كابؼرابحة ابؼركبة:

 المرابحة البسيطة -1-2-1
 يقوـ بها بصيع التجار في العادة التيتعني بيع ابؼالك لسلعة بيلكها أصلب بدثل الثمن الأكؿ كزيادة, مثل البيوع 

فهم يشتركف السلع كيضعونها عندىم حتّ يأتي من يرغب بشراء السلعة فيبيعونو إياىا بربح في العادة, كقد يكوف البيع 
 وف الثمن حالا أك مؤجلب أك مقسطا.مساكمة أك أمانة, كقد يك

                                                           
 .87ؿ  ,2008ػبُْ اٌُزت اُؾذ٣ش, الأسدٕ, , 1, هانًصبرؾ الإسلايُخأؽٔذ ع٤ِٔبٕ خقبٝٗٚ,  1
 .409 -408, ٓشعغ عجن رًشٙ, ؿٗض٣ٚ ؽٔبد 2

3 Chong Beng Soon, Ming-Hua Liu, "Islamic banking: interest-free or interest-based?", Pacific-Basin Finance 

Journal, Vol 7, N°1, 2009, p129. 
 .74 -73, ؿ2011, داس أُغ٤شح ُِ٘ؾش ٝاُزٞص٣غ, ػٔبٕ, 2, هيحبسجخ انًصبرؾ الإسلايُخ ؽغ٤ٖ ٓؾٔذ عٔؾبٕ, ٓٞع٠ ػٔش ٓجبسى, 4
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 المرابحة المركبة )المرابحة للآمر بالشراء( -1-2-2
كىو أمر أك طلب من طرؼ لآخر بأف يشترم لو سلعة معينة مع كعد الآمر بأف يشترم ىذه السلعة من 
ابؼأمور بعد أف يتملكها ابؼأمور بربح بؿدد, كيسمى من يريد السلعة بالآمر بالشراء, أما الطرؼ الآخر)كىو ىنا 

مر بالشراء بدفع الثمن للمصرؼ حالا أك ( فيسمى ابؼأمور بالشراء أك البائع, ىذا كقد يقوـ الآالإسلبميابؼصرؼ 
 مقسطا أك مؤجلب, كعادة ما يتم دفع الثمن بدوجب أقساط شهرية أك سنوية أك دفعة كاحدة بعد أجل بؿدد.

 كشركط التمويل بالمرابحة أركاف -1-3

ابؼشترم( يتكوف عقد ابؼرابحة من ثلبثة أركاف أساسية تتثمل في الصيغة)الإبهاب كالقبوؿ(, طرفي العقد)البائع ك 
 2نوجزىا فيما يلي:شركط كمن أجل صحة العقد بهب توفر بؾموعة من ال, 1كبؿل العقد)ابؼتعاقد عليو(

  أف يكوف الثمن الأكؿ معلوما للمشترم الثاني لأف ابؼرابحة بيع بالثمن الأكؿ مع زيادة ربح كالعلم بالثمن
, أما في ابؼرابحة البسيطة فليس فإذا لد يكن معلومان فهو فاسد في ابؼرابحة ابؼركبة الأكؿ شرط لصحة البيع

 ؛شرط
 شرط لصحة البيع؛ الأكؿ م بالثمنح معلومان لأنو بعض الثمن, كالعلأف يكوف الرب 
  ألا يكوف الثمن في العقد الأكؿ مقابلبن بجنسو من أمواؿ الربا فإف كاف كذلك اشترل ابؼكيل أك ابؼوزكف بجنسو

 بهز أف يبيعو مرابحة. لأف ابؼرابحة بيع الثمن الأكؿ كزيادة كالزيادة في أمواؿ الربا تكوف ربا لا ربحان؛مثلب بدثل لد 
 أف يكوف العقد الأكؿ صحيحان فإذا كاف فاسدان لد بهز. 

 يل بالسلمالتمو  -2
 تعريف السلم -2-1

يقاؿ السلف, كالسلم ىو السلم في اللغة ىو الإعطاء كالترؾ كالتسليف, كالسلم لغة أىل ابغجاز كفي العراؽ 
بيع شيء موصوؼ في الذمة بثمن عاجل, كبظي بو العقد كونو معجلب على كقتو, فإف كقت البيع بعد كجود ابؼبيع في 

 3ملك البائع, كالسلم عادة ما يكوف بدا ليس موجود في ملكو فيكوف العقد معجلب.
فية كابغنابلة الذين اشترطوا لصحتو قبض رأس كقد اختلف الفقهاء في تعريفو تبعا لاختلبفهم في شركطو, فابغن

عرفوه بأنو بيع مؤجل بدعجل, كالشافعية الذين شرطوا  -احترازا من السلم ابغاؿ -ابؼاؿ في المجلس كتأجيل ابؼسلم فيو
لصحتو قبض رأس ابؼاؿ في المجلس كأجازكا كوف السلم حالا كمؤجلب عرفوه بأنو عقد على موصوؼ في الذمة ببدؿ 

                                                           
 .96, ؿ, ٓشعغ عجن رًشٙٗٞاٍ فبُؼ ثٖ ػٔبسح 1
 .36-35, ؿ2005, داس اُضوبكخ ُِ٘ؾش ٝاُزٞص٣غ, ػٔبٕ, 1, هخالإسلايُثُع انًراثحخ وتطجُمبته فٍ انًصبرؾ أؽٔذ عبُْ ِٓؾْ,  2
, ٓغِخ ر٤ٔ٘خ "خ اُؼشاه٤خالإعلا٤ٓالاعشاءاد أُؾبعج٤خ ُج٤غ اُغِْ ٝاُغِْ أُٞاص١ ٝٓزطِجبد رطج٤وٜب ك٢ أُقبسف "ػجذ الله ػ٘بد ٗغْ ػجذ الله,  3

 .134, ؿ2014, اُؼشام, 115اُؼذد, 36اُشاكذ٣ٖ, أُغِذ
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جلب, أما ابؼالكية الذين منعوا السلم ابغاؿ, غنً أنهم لد يشرطوا تسليم رأس ابؼاؿ في بؾلس العقد, كأجازكا يعطى عا
في  وتأجيلو اليومنٌ كالثلبثة بػفة الأمر, فقد عرفوه بأنو بيع معلوـ في الذمة بؿصور بالصفة بعنٌ حاضرة أك ما ى

كفي ابؼصارؼ الإسلبمية بيكن للعميل أف يبيع إلذ ابؼصرؼ سلعا موصوفة مؤجلة على أف  ,1حكمها إلذ أجل معلوـ
يتعجل الثمن من الآف, فتتحقق للعميل السيولة اللبزمة كيستفيد ابؼصرؼ من فرؽ الأسعار, لأف بشن السلعة ابؼؤجلة 

 2في العادة من بشن السلعة ابغاضرة.أقل 
تقاسم بشرة ىذا العقد مثل ابؼنتج كابؼموؿ أك ابؼستثمر كابؼسوؽ أك كعلى ىذا الأساس فإف أطرافا متعددة ت

كاسع المجاؿ إذ إف ابؼشترم  -بشركطو-ابؼركٌج, كقد جاء في قرارات بؾمع الفقو الإسلبمي الدكلر بأف "عقد السلم 
  3يستفيد منو في استثمار فائض أموالو لتحقيق الربح, كالبائع يستفيد من الثمن في النتاج".

 أركاف كشركط التمويل بالسلم -2-2
 نوضحها في الشكل ابؼوالر:يقوـ عقد التمويل بالسلم على أربعة أركاف 

 : أركاف عقد السلم(8 -2) الشكل رقم
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

, دار كائل للنشر 2ط ,إدارة المصارؼ الإسلامية, اعتمادا على حربي بؿمد عريقات, سعيد بصعة عقل من إعداد الباحث المصدر:
 .208, ص2012كالتوزيع, عماف, 

 
                                                           

 .248, ٓشعغ عجن رًشٙ, ؿٗض٣ٚ ؽٔبد 1
2 Khan Mohammad Saif  Noman, M. Kabir Hassan, Abdullah Ibneyy Shahid, "Banking behavior of Islamic bank 

customers in Bangladesh",  Journal of Islamic Economics, Banking and Finance, Vol 3, N°2, 2007, p163. 
 .107-106, ؿ2017,  اُذاس أُب٤ٌُخ ُِ٘ؾش, رٞٗظ, 1, هعًهُبد انتًىَم الإسلايٍػض اُذ٣ٖ خٞعخ,  3

 )بفتح اللاـ( المسلم المسلم إليه المسلم فيه المسلم )بكسر اللاـ(

 أركػػػػػػػػػػػاف عقػػػػػػػػػد السلػػػػػػػػػػػػػػػم

 مشترم السلعة

 )رب السلم(

بائع السلعة يقبض 
الثمن حالا كيعد 
 بتسليم السلعة آجلب

رأس ماؿ السلم )بشن ثراء 
 السلعة(

السلعة )ابؼبيع( 
 بابؼواصفات ا﵀ددة
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أما الشركط الواجب توفرىا في عقد السلم حتّ يسلم شرعا فهي متعلقة برأس ماؿ السلم من جهة كبابؼسلم 
 1فيو من جهة أخرل نوجزىا فيما يلي:

 أف يقبض رأس ماؿ السلم في بؾلس العقد, كبهوز تأخنًه بيومنٌ أك ثلبثة حسب ابؼالكية؛ 
  ؛مقدار رأس ابؼاؿ كجنسو)دينار, درىم,..(أف بودد 
 أف يكوف ابؼسلم فيو)سلعة( دينا موصوفا في الذمة, كلا بهوز السلم في شيء بذاتو بل بصفاتو؛ 
 أف يكوف ابؼسلم فيو معلوـ ابعنس كالنوع كابؼقدار كالصفة؛ 
 أف لا يكوف ابؼسلم فيو نقودا لأنها لا تصلح أف تكوف مبيعا؛ 
 ل التسليم إلذ أجل معلوـ كالشهر كبكوه, كلا بهوز أف يكوف حالا أك إلذ أجل قريب جدا؛أف يكوف مؤج 
 أف يكوف مقدكر التسليم عند حلوؿ الأجل, فلب بهوز السلم في العنب أك الرطب في غنً كقتو إلا ما ندر؛ 
 أف يعرؼ مكاف التسليم؛ 
  بسر في بسر؛خلو أم البديلنٌ من علة الربا, فلب بهوز إسلبـ بر في بر كلا 
 .أف يكوف العقد باتا, أم ليس فيو خيار شرط للعاقدين أك أحدبنا 

 أنواع التمويل بالسلم -2-3
ىناؾ نوعاف من صيغ التمويل بالسلم, بنا السلم كالسلم ابؼوازم, فالنوع الأكؿ يعرؼ على أنو "شراء ابؼصرؼ  

بفاثلة من نفس السلعة موصوفة أيضا كبنفس كمية من سلعة موصوفة بتسليم مستقبلي, ثم يقوـ بعد ذلك ببيع كمية 
, أما النوع الثاني فهو أف يبيع ابؼصرؼ إلذ 2موعد التسليم, كيكوف ربحو في الفارؽ في السعرين كقت الشراء ككقت البيع

الطرؼ الثالث بضاعة من نفس ابعنس كابؼواصفات, كليس خصوص البضاعة ابؼسلم فيها مع الطرؼ الثاني, مؤجلب 
من مقدما, أم بطريقة السلم, فيكوف دكر ابؼصرؼ ىنا دكر ابؼسلم إليو, فإذا تسلم ابؼصرؼ البضاعة كيتسلم الث

سلمها إلذ الطرؼ الثالث في الوقت ابؼضركب بينهما أداء بؼن في ذمتو, كإف لد يتسلمها كفرىا للطرؼ الثاني من 
 3السوؽ كقد بظيت ىذه ابؼعاملة بالسلم ابؼوازم".

 التمويل بالاستصناع -3
 تعريف الاستصناع -3-1

                                                           
 .209-208, ؿ 2012, داس ٝائَ ُِ٘ؾش ٝاُزٞص٣غ, ػٔبٕ, 2, هإدارح انًصبرؾ الإسلايُخ ؽشث٢ ٓؾٔذ ػش٣وبد, عؼ٤ذ عٔؼخ ػوَ, 1

2 Kaleem Ahmad, Rana Abdul Wajid, "Application of Islamic banking instrument (Bai Salam) for agriculture 

financing in Pakistan", British Food Journal, Vol 111, N°3, 2009, p 278. 
3 Jahari  Nor Azah,  Al-Hasan Al-Aidaros, "Online drop ship for business transaction in Malaysia: views from 

Muslim scholars", International  Journal of  Islamic Business,  Islamic Business School, Vol 1, N°1, Malaysia, 2016, 

p20. 
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الاستصناع لغة ىو سؤاؿ الصنع أك طلبو, أما اصطلبحا يقصد بو طلب عمل شيء خاص, على كجو 
بـصوص, مادتو من الصانع, فإذا قاؿ شخص لآخر من أىل الصنائع, اصنع لر الشيء الفلبني بالأكصاؼ التالية 

هاء في تكييف ذلك فذىب بعضهم إلذ أنو بكذا درىم, كقبل الصانع ذلك, كاف ذلك استصناعا, كقد اختلف الفق
مواعدة كليس ببيع, كقيل ىو كعد غنً ملزـ للصانع, كقاؿ آخركف ىو بيع, لكن ابؼشترم فيو خيار الرؤية  كقيل ىو 

, كيعرؼ أيضا على أنو عقد يشترم بو في ابغاؿ شيئا بفا يصنع صنعا يلتزـ البائع بتقدبيو مصنوعا 1عقد ملزـ للطرفنٌ
, كيسمى ابؼشترم مستصنعا, كالبائع صانعا كالشيء بؿل العقد 2نده, كبأكصاؼ بـصوصة, كبثمن بؿددبدواد من ع

 3مستصنع فيو, كالعوض يسمى بشنا.

 أركاف كشركط عقد الاستصناع -3-2

يقوـ عقد الاستصناع على ثلبثة مقومات أساسية تتمثل في الصيغة أم الإبهاب كالقبوؿ, العاقداف كبنا الصانع 
 5كمن أجل سلبمة عقد الاستصناع شرعا بهب توفر الشركط التالية:, 4كبؿل العقد أم ابؼصنوعكابؼستصنع, 

 أف يكوف العمل كالعنٌ من الصانع, كإلا كاف عقد إجارة؛ 
 أف يكوف بؿل العقد معلوـ ابعنس كالنوع كالصفة كالقدر؛ 
  ,كإلا كاف البيع بيع سلم؛أف يكوف الاستصناع في الأشياء التي يتعامل بها الناس, أم ابؼعلومة بؽم 
 عقد الاستصناع عقد بيع ملزـ بعد الاستصناع, كىو عقد غنً لازـ قبل ذلك؛ 
  ليس شرطا أف يدفع الثمن عند العقد, لأنو ليس بيع سلم, بل بيكن تأجيلو إلذ ما بعد التصنيع, أم عند

 الرؤية أك بدا يتفق عليو الطرفاف؛
 6بح عقد سلم كليس استصناع.أف لا يتضمن العقد أجلب بؿددا, كإلا أص 

 ةالإسلاميالتمويل بالاستصناع في المصارؼ كيفية  -3-3
 ابؼوازم كالاستصناع الاستصناع نظريا يوجد شكلبف لتطبيق التمويل بالاستصناع في ابؼصارؼ الإسلبمية بنا

غنً أف الاستصناع صعب التطبيق في كاقع ابؼصارؼ الاسلبمية لأف ذلك يتطلب أف يكوف ابؼصرؼ ىو ابؼصنع, لذا 
 مع صانعان  بصفتو استصناع عقد ابؼصرؼ يبـرتقوـ ابؼصارؼ الاسلبمية بالتمويل عن طريق الاستصناع ابؼوازم بأف 

                                                           
 .55, ٓشعغ عجن رًشٙ, ؿٗض٣ٚ ؽٔبد 1

2 M.Shahid Ebrahim, Tan Kai Joo, "Islamic banking in Brunei Darussalam",  International Journal of Social 

Economics, Vol 28, N°4, 2001, p326. 
 .91, ؿٓشعغ عجن رًشٙأؽٔذ ع٤ِٔبٕ خقبٝٗٚ,  3
 .88 -87, ؿ2015, داس اُلٌش, ػٔبٕ, 1, هخالإسلايُانضىاثظ انًعُبرَخ نصُػ الاستثًبر فٍ انًؤسسبد انًبنُخ ٓؾٔٞد ػ٢ِ اُغشهب١ٝ,  4
 .285-284ؿ, ٓشعغ عجن رًشٙٓؾٔذ ٓؾٔٞد اُؼغ٢ِٗٞ,  5
 .562, 1998, داس أعبٓخ ُِ٘ؾش ٝاُزٞص٣غ, ػٔبٕ, 1, هانًصبرؾ الإسلايُخ ثٍُ انُظرَخ وانتطجُكػجذ اُشصام سؽ٤ْ عذ١ ا٤ُٜز٢,  6
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 منو فيطلب مستصنعان, باعتباره آخر عميل مع ابؼصرؼ كيتعاقد ذلك, على العقد فيجرم معينة, صنعة يريد عميل
ع التي الاستصنا  شركط إلذ إضافة, ابؼوازم بالاستصناع خاصة شركط, ضمن نفسها بالأكصاؼ ابؼطلوب صناعة

 1:الشركط تلك كمن الربا, إلذ حيلة ابؼوازم الاستصناع يكوف لئلب كذلك ,ذكرناىا سابقا
 ؛الصانع مع عقده عن منفصلبن  ابؼستصنع مع ابؼصرؼ عقد يكوف أف 
 ؛ابؼستصنع على بيعها قبل كيقبضها حقيقيان, امتلبكان  السلعة ابؼصرؼ بيتلك أف 
 إلذ بووبؽا أف لو بوق كلا ابؼالك, تبعات كل صانعان, بصفتو الاستصناع عقد إبرامو نتيجة ابؼصرؼ يتحمل أف 

 .ابؼوازم الاستصناع في الآخر العميل
 جاريالإبالتمويل  -4
 الإيجارتعريف  -4-1

, أما اصطلبحا فهي بسليك ابؼنافع بعوض, سواء كاف ذلك العوض 2الإبهار لغة مشتقة من الأجر, كىو العوض
, كقد عرفها ابغنفية بأنها بسليك نفع مقصود من العنٌ بعوض, أك عقد على ابؼنافع كعرفها 3عينا أك دينا أك منفعة

بعوض, أما عند الشافعية فهي عقد على منفعة مقصودة معلومة  ابؼالكية بأنها عقد معاكضة على بسليك منفعة 
, كعرفها ابغنابلة بأنها بذؿ عوض معلوـ في منفعة معلومة من عنٌ معينة أك  مباحة, قابلة للبذؿ كالإباحة بعوض معلوـ

.  4موصوفة في الذمة, أك في عمل معلوـ
 أركاف كشركط الإيجار -4-2

كىي الإبهاب كالقبوؿ, العاقداف كبنا ابؼؤجر كابؼستأجر, ابؼعقود عليو كىو للئبهار ثلبثة أركاف تتمثل في الصيغة, 
, أما شركط صحة عقد الإبهار فهي عديدة منها ما بىص ابؼنفعة ابؼعقود على تأجنًىا, كمنها ما 5الأجرة كابؼنفعة

تفاء ابعهالة ابؼفضية يق انمعلومة عند التعاقد لتحقمباحة شرعا, ك أف تكوف بىص طرفا العقد كصيغتو, أما ابؼنفعة بهب 
ىذه أف لا تكوف مرىونة أك عنٌ لا يستطاع تسليمها, ك مقدكرة التسليم, فلب يقع الإبهار على عنٌ  إلذ النزاع, ككذلك

 6 ابؼنفعة معيبة بشكل بىل بالانتفاع أك بينعو.

                                                           
اُؼِّٞ الاهزقبد٣خ, ػجذ اُٞٛبة أؽٔذ ػجذ الله ٓغؼٞد ػ٤بػ, ٛلاٍ ٣ٞعق فبُؼ, "ٓخبهش ف٤ؾ اُز٣َٞٔ الإعلا٢ٓ ٝأصشٛب ػ٠ِ هشاس اُز٣َٞٔ", ٓغِخ  1

 .131, ؿ2016, اُغٞدإ, 1, اُؼذد17عبٓؼخ اُغٞدإ ُِؼِّٞ ٝاُزٌُ٘ٞٞع٤ب, أُغِذ
 .237, ؿٓشعغ عجن رًشٙ ؽغ٤ٖ ٓؾٔذ عٔؾبٕ, ٓٞع٠ ػٔش ٓجبسى, 2

3 Gait Alsadek H, Andrew C. Worthington, "A primer on Islamic finance: Definitions, sources, principles and 

methods", University of  Wollongong Australia, 2007, p19. 
 .110, ٓشعغ عجن رًشٙ, ؿٓؾٔٞد ػ٢ِ اُغشهب١ٝ 4
, 2011, داس ٝائَ ُِ٘ؾش ٝاُزٞص٣غ, ػٔبٕ, 2, ه-انطرق انًحبسجُخ انحذَثخ-انعًهُبد انًصرفُخ الإسلايُخخبُذ أ٤ٖٓ ػجذ الله, ؽغ٤ٖ عؼ٤ذ عؼلبٕ,  5

 .216ؿ
 .209-208, ؿٓشعغ عجن رًشٙؽشث٢ ٓؾٔذ ػش٣وبد, عؼ٤ذ عٔؼخ ػوَ,  6



 لأدوات المالية الإسلاميةلينة العادلة والكياس المحاسبي الكــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  الفصل الثاني: 

 

 94 
 

لبلوغ كالأىلية, كأف يتم فا أم يتوفر فيو اأف يكوف العاقد مكل أما الشركط ابؼتعلقة بطرفي العقد كصيغتو فهي
تستحق باستيفاء ابؼنفعة أك بالتمكنٌ من جرة الإبهار برضا ابؼتعاقدين, كبهب برديد ابؼدة ابؼطلوبة للئبهار, كأف الأ

 1 .استيفائها لا بدجرد توقيع العقد
 ةالإسلاميأنواع التمويل بالإيجار في المصارؼ  -4-3

 ىناؾ صور بـتلفة للتمويل بالإبهار منها:
 الإيجار التشغيلي أك الخدمي -4-3-1

ىو التأجنً الذم يقوـ على بسليك ابؼستأجر منفعة أصل معنٌ بؼدة معينة على أف يتم إعادة الأصل 
( في نهاية مدة الإبهار, ليتمكن ابؼالك من إعادة تأجنً الأصل لطرؼ آخر أك بذديد العقد الإسلبميبؼالكو)ابؼصرؼ 

النوع من التأجنً قصنً الأجل نسبيا, كيتميز بتحميل ابؼصركفات الرأبظالية مع نفس ابؼستأجر, كعادة ما يكوف ىذا 
 2كهرباء كابؼاء فيتحملها ابؼستأجر.على الأصل ابؼؤجر, أما ابؼصركفات التشغيلية مثل مصركؼ ال

 الإيجار المنتهي بالتمليك -4-3-2
ستأجر بدفعات الإبهار يعرؼ على أنو الإبهار الذم ينتهي بتملك ابؼستأجر للؤصل ابؼؤجر مقابل كفاء ابؼ

)الأقساط( التي بسثل في ظاىرىا بشن منفعة العنٌ مع خضوع ابعزء ابؼتبقي من قيمة الأصل في نهاية فترة الإبهار بعقد 
بيع منفصل, كيقصد بالتأجنً ابؼنتهي بالتمليك عقد إجارة على أشياء بأقساط أجرة يتفق عليها مع ابزاذ إجراء 

جرة إلذ ملك ابؼستأجر تلقائيا بتماـ أداء الاقساط, كيعتبر ىذا النوع من التمويل بالإبهار لانتقاؿ ملكية العنٌ ابؼؤ 
ة, حيث يتضمن ىذا العقد التزاـ ابؼستأجر أثناء فترة التأجنً أك عند انتهائها بشراء الإسلبميالسائد في ابؼصارؼ 

اء ابؼستأجر بؽذا الأصل في أم كقت أثناء الأصل الرأبظالر, كبهب أف ينص في العقد بشكل كاضح على إمكانية اقتن
مدة التأجنً, كما ينبغي أف يكوف ىناؾ تفاىم كاضح بنٌ طرفي العقد بشأف بشن الشراء, مع الأخذ بالاعتبار بؾموع 

 3قيم الدفعات الإبهارية كخصمها من الثمن ابؼتفق عليو ليصبح ابؼستأجر مالكا للؤصل.
 الإيجار التمويلي أك الرأسمالي -4-3-3

ىو أف يتفق ابؼصرؼ كعميلو على أف يشترم الأكؿ أصلب, يؤجره بؼدة طويلة أك متوسطة, كبوتفظ ابؼصرؼ 
بدلكية الأصل, كللعميل ابغق الكامل في استخداـ الأصل, في مقابل دفع أقساط إبهاريو بؿددة, كفي نهاية ابؼدة ابؼتفق 

أجر مسؤكلا عن تكاليف الصيانة كالتأمنٌ على الأصل عليها في عقد الإبهار يعود الأصل إلذ ابؼصرؼ, كيكوف ابؼست

                                                           
1 Accounting and Auditing Organization for Islamic Financial Institutions, SHARI'AH STANDARDS, Dar 

Almaiman, AL Riyadh, 2015, p244-245. 
 .238, ؿٓشعغ عجن رًشٙ ؽغ٤ٖ ٓؾٔذ عٔؾبٕ, ٓٞع٠ ػٔش ٓجبسى, 2
 .131 -130, ٓشعغ عجن رًشٙ, ؿفبُؼ ثٖ ػٔبسح ٗٞاٍ 3
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لغاء عقد الإبهار قبل نهاية مدتو, فهي إجارة تنتهي بالبيع بثمن رمزم أك بالتملك كليس لو ابغق في إ ة بقائو لديو,طيل
تهي ىبة, كذلك أف بشن البيع يكوف قد تم برصيلو عن طريق أقساط الإجارة, كفي ىذه ابغالة يصبح كالتأجنً ابؼن

  1بالتمليك.

 المطلب الثاني: تطبيقات القيمة العادلة في صيغ التمويل الإسلامي

كما ذكرنا سابقا أف لصيغ التمويل الإسلبمي خصوصيات بسيزىا عن غنًىا من الأدكات ابؼالية التقليدية كونها 
إليها ابؼصارؼ الإسلبمية  بهب أف تتوافق مع أحكاـ الشريعة الإسلبمية, كفي نفس الوقت برقق الأىداؼ التي تسعى

لذلك فإف تطبيقات القيمة العادلة في القياس ا﵀اسبي بؽذه الصيغ يكوف ضمن ىذه القيود الشرعية كىو ما سوؼ 
 نتناكلو ضمن ىذا ابؼطلب بالتطرؽ إلذ كيفية القياس ا﵀اسبي لصيغ التمويل الإسلبمي.

 على الملكيةالفرع الأكؿ: القياس المحاسبي لصيغ التمويل القائمة 

نقتصر في ىذا الفرع على القياس ا﵀اسبي لصيغتي ابؼضاربة كابؼشاركة كونهما الأكثر شيوعا, كقد عالج معيار 
من معاينً ا﵀اسبة كابؼراجعة كابغوكمة كالأخلبقيات للمؤسسات ابؼالية الإسلبمية الإجراءات  FAS3ا﵀اسبة ابؼالية 

للئجراءات ا﵀اسبية لعمليات  FAS4ا﵀اسبية ابؼرتبطة بالتمويل بابؼضاربة, في حنٌ تطرؽ معيار ا﵀اسبة ابؼالية 
 ابؼشاركة.التمويل ب

 لقياس المحاسبي لعمليات المضاربةا -1
عبارة عن عقد بنٌ طرفنٌ يقدـ أحدبنا ابؼاؿ للطرؼ الآخر ليعمل فيو بهدؼ الربح, على أف يتم ابؼضاربة 

توزيع ىذا الربح بينهما بنسب متفق عليها في العقد, أما ابػسارة فيتحملها صاحب ابؼاؿ كحده بشرط عدـ تقصنً 
 2ك ابؼضارب.الطرؼ الآخر أك تعديو, كيسمى صاحب ابؼاؿ رب ابؼاؿ كالطرؼ الآخر العامل أ

كمن خلبؿ ىذا التعريف بقد أف بؿاسبة عمليات ابؼضاربة تنصب حوؿ رأس ابؼاؿ من ناحية قياسو عند التعاقد 
 كبعده, ككذلك النتائج )الأرباح كابػسائر( ابؼترتبة عنها بالنسبة للمصرؼ.

 رأس ماؿ المضاربة عند التعاقد قياس -1-1
, فإذا كاف نقدا فيقاس بابؼبلغ ابؼسلم للمضارب, أما إذا  عينيا بيكن لرأس ماؿ عقد ابؼضاربة أف يكوف نقديا أك

كاف عينا فيقاس بالقيمة العادلة للموجودات ابؼتفق عليها بنٌ طرفي عقد ابؼضاربة كإذا نتج عن تقييم العنٌ فرقا بنٌ 

                                                           
 .95 -94, ؿٓشعغ عجن رًشٙأؽٔذ ع٤ِٔبٕ خقبٝٗٚ,  1
 .114, ؿٓشعغ عجن رًشٙ ؽغ٤ٖ ٓؾٔذ عٔؾبٕ, ٓٞع٠ ػٔش ٓجبسى, 2
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مصاريف إجراءات التعاقد لا القيمة الدفترية كالقيمة العادلة فإنو يعترؼ بالربح أك ابػسارة للمصرؼ, مع مراعاة أف 
 1تعتبر من رأس ماؿ ابؼضاربة إلا إذا اتفق الطرفات على ذلك.

 اس رأس ماؿ المضاربة بعد التعاقدقي -1-2
في حالة ىلك جزء من رأس ماؿ ابؼضاربة قبل البدء بالعمل دكف تقصنً من ابؼضارب فيثبت النقص على أنو 

ابؼضاربة, إما إذا ىلك بصيعو بدكف تقصنً ينتهي عقد خسارة على ابؼصرؼ)رب رأس ابؼاؿ( كبىفض رأس ماؿ 
ابؼضاربة كيعتبر خسارة فعلية على ابؼصرؼ)رب رأس ابؼاؿ(, كفي حالة انتهاء ابؼضاربة كعدـ إعادة رأس ابؼاؿ بعد 

 2التحاسب التاـ فيتم إثباتو ذبفا على ابؼضارب)العميل( بعد الأخذ بالاعتبار ابػسائر كالأرباح.
 في نتائج المضاربة )رب رأس الماؿ(مصرؼإثبات نصيب ال -1-3

يتم إثبات نصيب ابؼصرؼ بعد التصفية إذا بدأت ابؼضاربة كانتهت في نفس الفترة ابؼالية, أما في حالة عمليات 
التمويل بابؼضاربة التي تستمر لأكثر من فترة مالية يثبت في دفاتر ابؼصرؼ نصيبو من الأرباح عند برققها بالتحاسب 

أك على جزء منها بنٌ ابؼصرؼ كابؼضارب في الفترة ابؼالية التي حدثت فيها, كذلك في حدكد الأرباح التي  التاـ عليها
ستوزع, أما نصيب ابؼصرؼ في ابػسائر لفترة مالية فيتم إثباتها في دفاتره لتلك الفترة كذلك في حدكد ابػسائر التي 

لات التمويل بابؼشاركة أك بابؼضاربة الشرعية يتوقف على ينخفض بها رأس ماؿ ابؼضاربة, ذلك أف برديد الربح في حا
بساـ التنضيض سواء أكاف حقيقيا أك حكميا بعد ا﵀اسبة كحسم ابؼصاريف كاسترداد رأس ابؼاؿ, كتكوف أرباح كل فترة 

خلبؿ  , كمن3دكرية داخلة في حساب تلك الفترة التي تتم فيها ا﵀اسبة سواء على كامل العملية أك على جزء منها
 الشكل ابؼوالر نلخص عمليات القياس ا﵀اسبي لعقد ابؼضاربة:

 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
 .174, ؿرًشٙٓشعغ عجن  ٓؼب٤٣ش أُؾبعجخ ٝأُشاعؼخ ٝاُؾًٞٔخ ٝالأخلاه٤بد, خ,الإعلا٤ٛ٤ٓئخ أُؾبعجخ ٝأُشاعؼخ ُِٔؤعغبد أُب٤ُخ  1
 .119, ؿٓشعغ عجن رًشٙ ؽغ٤ٖ ٓؾٔذ عٔؾبٕ, ٓٞع٠ ػٔش ٓجبسى, 2
 .167-166ٓشعغ عجن رًشٙ, ؿ خبُذ أ٤ٖٓ ػجذ الله, ؽغ٤ٖ عؼ٤ذ عؼلبٕ, 3
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 الإسلامي: القياس المحاسبي لعمليات المضاربة في المصرؼ (9 -2) كل رقمالش
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 .AAOIFIالصادر عن   FAS3معيار ا﵀اسبة ابؼاليةبالاعتماد على  من إعداد الباحث المصدر:
 

 اعتمد القيمة العادلة في حالة كاف رأس ابؼاؿ عينا  FAS3أف ابؼعيار  (9 -2) رقم نلحظ من خلبؿ الشكل
كفي حالة كانت القيمة العادلة أكبر من القيمة الدفترية اعتبرىا ربحا للمصرؼ, كإذا كانت أقل من القيمة الدفترية 

 .اعتبرىا خسارة للمصرؼ
 ليات المشاركة المنتهية بالتمليكالقياس المحاسبي لعم -2

, كبدقتضى ىذا العقد تتم بؿاسبة عقد الشركة بالنسبة 1ىي عقد بنٌ ابؼتشاركنٌ في رأس ابؼاؿ كالربحابؼشاركة 
للمصرؼ, فقد يكوف ابؼصرؼ ىو الذم يدير ابؼشركع, كما قد يكوف العميل ىو الذم يدير ابؼشركع كسوؼ نتطرؽ 

 ويل بابؼشاركة" كما يلي:"التم FAS4ا﵀اسبة ابؼالية  لقياس بـتلف ابغالات كفق ما جاء بو معيار
 

                                                           
 .100, ؿ2002داس اُلٌش, دٓؾن, , 1ه, انًعبيلاد انًبنُخ انًعبصرحٝٛجخ اُضؽ٢ِ٤,  1

 العمل )المضارب( رأس الماؿ )المصرؼ( عقد مضاربةعلى  ؽالاتفا

 القياس ا﵀اسبي لرأس ابؼاؿ

 عينا نقدا

 النقديةمبلغ 
 القيمة العادلة

 الدفترية ةأكبر من القيم

 الدفترية ةلقيممساكية ل

 الدفترية ةمن القيم أقل

 خسارة للمصرؼ

 لا شيء
 ربح للمصرؼ

 قياس نتائج ابؼضاربة

عدـ انتهاء ابؼضاربة  انتهاء ابؼضاربة في نفس الفترة ابؼالية
 في فترة مالية كاحدة

  ابؼاؿ في نهاية كل فترةقياس رأس 

تسجل الأرباح كابػسائر 
التنضيض  في نفس الفترة ابؼالية

 ابغكمي

 أصغر أكبر

 ربح الدكرة خسارة الدكرة
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 حصة المصرؼ في رأس ماؿ المشاركة إثبات -1-1
عند التعاقد تثبت حصة ابؼصرؼ في رأس ماؿ ابؼشاركة عند تسليمها للشريك أك كضعها في حساب ابؼشاركة 

كإذا  كتقاس بابؼبلغ ابؼدفوع نقدا أك بالقيمة العادلة إذا كانت حصتو عينا )عركض أك في صورة موجودات للبستغلبؿ(,
بعد , أما 1ؼ بو ربحا أك خسارة للمصرؼ نفسونتج عن تقونً العنٌ فرؽ بنٌ القيمة العادلة كقيمتها الدفترية فإنو يعتر 

تثبت ابغصة بالقيمة التاربىية بؿسوما منها القيمة التاربىية للحصة ابؼباعة بالقيمة العادلة ابؼتفق عليها كيعترؼ فالتعاقد 
قائمة الدخل, كتثبت حصة ابؼصرؼ ذبفا على الشريك في حاؿ انتهاء ابؼشاركة كعدـ إعادة بالفرؽ ربحا أك خسارة في 

 2حصة ابؼصرؼ.
 3مشاركةإثبات حصة المصرؼ في أرباح أك خسائر التمويل بال -1-2

  تثبت حصة ابؼصرؼ في الأرباح أك ابػسائر بعد التصفية خلبؿ نفس الفترة ابؼالية أك بعد التحاسب التاـ
 الفترة ذات العلبقة إذا استمرت ابؼشاركة لأكثر من فترة مالية كبىفض رأس مالو بابػسارة؛عليها عن 

 يذمم الشريك بقيمة ابػسارة النابصة عن تعديو اك تقصنًه؛ 
 تظهر حقوؽ ابؼصرؼ التي لد يستلمها من الشريك أك من الغنً في ذمم ابؼشاركات؛ 
 صرؼ في ابؼشاركات.بهب الافصاح عن أم بـصصات لابلفاض قيمة حصة ابؼ 

 :ات القياس ا﵀اسبي لعقد ابؼشاركةنلخص عمليكمن خلبؿ الشكل ابؼوالر 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
 . 181ٓشعغ عجن رًشٙ, ؿ خبُذ أ٤ٖٓ ػجذ الله, ؽغ٤ٖ عؼ٤ذ عؼلبٕ, 1
 .146, ؿٓشعغ عجن رًشٙ ؽغ٤ٖ ٓؾٔذ عٔؾبٕ, ٓٞع٠ ػٔش ٓجبسى, 2
( ك٢ ػ٤ِٔبد أُؾبسًخ أُز٘بهقخ", أُغِخ اُؼشث٤خ ُلإداسح, 4خ ُٔؼ٤بس أُؾبعجخ أُب٤ُخ سهْ)الإعلا٤ٓؽغ٤ٖ ٓؾٔذ ؽغ٤ٖ عٔؾبٕ, "رطج٤ن أُقبسف  3

 .15-14ؿذٍٝ اُؼشث٤خ, أُ٘ظٔخ اُؼشث٤خ ُِز٤ٔ٘خ الإداس٣خ, عبٓؼخ اُ
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 الإسلامية في المصرؼ التمويل بالمشاركالقياس المحاسبي لعمليات  :(10 -2)الشكل رقم 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 .AAOIFIالصادر عن  FAS4 معيار ا﵀اسبة ابؼالية على اعتماد من إعداد الباحث المصدر:
 

 الفرع الثاني: القياس المحاسبي لعمليات التمويل بالمديونية

ابؼرابحة, السلم, الاستصناع كالابهار يقوـ ابؼصرؼ الإسلبمي بعمليات التمويل القائمة على الدين مثل عمليات 
 التمويلي, كمن خلبؿ ىذا الفرع سوؼ نتطرؽ إلذ القياس ا﵀اسبي بؽذه العمليات كفق معاينً ا﵀اسبة الإسلبمية.

 الإسلاميالقياس المحاسبي لعمليات المرابحة في المصرؼ  -1
كما رأينا سابقا في تعريف ابؼرابحة على أنها عقد بنٌ ابؼصرؼ كالعميل, يقوـ بدقتضاه ابؼصرؼ بشراء السلعة 
بابؼواصفات ا﵀ددة, ليعيد بيعها إلذ العميل على أساس السعر الذم اشتراىا بو ابؼصرؼ مضافا إليو ىامش ربح يتفق 

أ عند إبراـ العقد بحيث بوصل ابؼصرؼ أحيانا على مبلغ عليو الطرفاف, كىو ابغدث ابؼنشأ لعملية بؿاسبية, تبد

 رأس ماؿ العميل رأس ابؼاؿ )ابؼصرؼ( مشاركةعقد على  ؽالاتفا

 لرأس ابؼاؿالقياس ا﵀اسبي 

 عينا نقدا

 القيمة العادلة مبلغ النقدية

 الدفترية ةأكبر من القيم

 الدفترية ةلقيممساكية ل

 الدفترية ةمن القيم أقل

 خسارة للمصرؼ

 لا شيء

 ربح للمصرؼ

 قياس نتائج مشاركة

 في فترة مالية كاحدة ابؼشاركةعدـ انتهاء  في نفس الفترة ابؼالية ابؼشاركةانتهاء 

 رأس ابؼاؿ في نهاية كل فترة)قياس 
مقارنة برأس ابؼاؿ بعد التنازؿ عن 

 قسط ابؼشاركة للعميل

 التنضيض الحكمي تسجل الأرباح كابػسائر في نفس الفترة ابؼالية

 أصغر أكبر

 خسارة الدكرة
 ح/ ذمم ابؼشاركات ربح الدكرة

 عدـ التسديد

 أرباح)خسائر(الاستثمار ابؼشترؾح/ 
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يصطلح عليو ضماف )ىامش( ابعدية, كيعتبر ىذا ابؼبلغ التزاما على ابؼصرؼ باعتباره من ابؼطلوبات, كعند إبساـ عملية 
 1:الشراء كبرقيق ملكية ابؼصرؼ بؼلكية البضاعة يتم إثبات ابؼوجودات بالتكلفة التاربىية, ىنا نلحظ حالتنٌ

 لآمر بالشراء مع الالتزاـ بالوعدحالة المرابحة ل -1-1
تقاس قيمة ابؼوجودات ابؼتاحة للبيع بعد اقتنائها على أساس التكلفة التاربىية, كفي حالة تسجيل نقص في 
قيمتها سواء كاف ذلك نتيجة تلف أك تدمنً أـ كاف نتيجة ظركؼ أخرل, فإف النقص يؤخذ في الاعتبار عند قياس 

 ودات في نهاية كل فترة مالية.قيمة ابؼوج
 لوعد غير ملزـحالة المرابحة للآمر بالشراء كا -1-2

تثبت ابؼوجودات ابؼتاحة للبيع الآجل عند التعاقد على أساس التكلفة, كتسجل في حساب موجودات متاحة 
بؼوجودات كيعتبر ابعزء للبيع الآجل في قائمة ابؼركز ابؼالر, كفي حالة الشراء مع كجود خيار الشرط بإلغاء العقد تثبت ا

ابؼدفوع من بشنها دفعة مقدمة, كىنا تقيم البضاعة في نهاية السنة بالقيمة العادلة كيثبت الفرؽ )ربح أك خسارة( في بند 
احتياطي القيمة العادلة للبستثمارات في ابؼيزانية, على أف تثبت خسائر التقييم في حدكد ما يسمح بو رصيد ىذا 

يزيد على ذلك كخسائر غنً بؿققة في قائمة الدخل, كفي ىذه ابغالة كعند كجود أرباح غنً  الاحتياطي, كيثبت ما
بؿققة في الفترة ابؼوالية يتم إثباتو في قائمة الدخل إلذ ابغد الذم يقابل تلك ابػسائر, كأم فائض يضاؼ إلذ حساب 

لبيع الآجل عند التعاقد ككفق مبدأ الاستحقاؽ احتياطي القيمة العادلة للبستثمارات في ابؼيزانية, كما تثبت إيرادات ا
 2كتسجل أرباح السنوات القادمة في حساب أرباح مؤجلة.

"ابؼرابحة كابؼرابحة للآمر بالشراء", كالصادر عن ىيئة ا﵀اسبة كابؼراجعة  FAS2حسب معيار ا﵀اسبة ابؼالية 
في نهاية الفترة ابؼالية بالقيمة النقدية , ك ة عند حدكثهاتقاس ذمم ابؼرابحات بالقيمة الإبظيللمؤسسات ابؼالية الإسلبمية 

الصافية ابؼتوقع برقيقها, أم مبلغ الدين ابؼطلوب من العملبء في نهاية الفترة ابؼالية بـصوما منو أم بـصص للديوف 
بها يكوف على  , أما بالنسبة لإثبات أرباح ابؼرابحات, فإف التطبيق العملي لتحققها كالاعتراؼ3ابؼشكوؾ في برصيلها

أساس التوزيع الزمني للؤرباح عن فترة العقد, بحيث بىصص لكل سنة جزء من ىذه الأرباح باستخداـ أم من الطرؽ 
 4التالية كخاصة في العقود طويلة الأجل:

 توزيع أرباح العقد على سنوات العقد بطريقة ثابتة أساسها الفترة الزمنية)طريقة التوزيع الثابت(؛ 
 العقد على سنوات العقد بطريقة متناقصة على أساس الفترة الزمنية)طريقة التوزيع الزمني التنازلر(؛ توزيع أرباح 

                                                           
 .132ٓشعغ عجن رًشٙ, ؿ خبُذ أ٤ٖٓ ػجذ الله, ؽغ٤ٖ عؼ٤ذ عؼلبٕ, 1
 .79 -78, ؿٓشعغ عجن رًشٙ ؽغ٤ٖ ٓؾٔذ عٔؾبٕ, ٓٞع٠ ػٔش ٓجبسى, 2
 .238ؿالإعلا٤ٓخ, ٓؼب٤٣ش أُؾبعجخ ٝأُشاعؼخ ٝاُؾًٞٔخ ٝالأخلاه٤بد, ٓشعغ عجن رًشٙ, ٤ٛئخ أُؾبعجخ ٝأُشاعؼخ ُِٔؤعغبد أُب٤ُخ  3
 .138 -137أُشعغ اُغبثن, ؿ خبُذ أ٤ٖٓ ػجذ الله, ؽغ٤ٖ عؼ٤ذ عؼلبٕ, 4
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  توزيع أرباح العقد على سنوات العقد بطريقة متناقصة أساسها الرصيد ابؼتناقص لقيمة العقد)طريقة التوزيع
 لقيمة العقد.   يطبقا للرصيد التناقص

أرباح البيع ابؼؤجل الذم يدفع دفعة كاحدة خلبؿ فترة مالية مستقبلية بتوزيع كحسب ذات ابؼعيار يتم إثبات 
ىذه الأرباح على الفترات ابؼالية لعملية البيع من أجل توفنً معلومات موثوؽ بها بدرجة عالية كأكثر ملبئمة 

كتسمح لأصحاب حسابات  بؼستخدمي القوائم ابؼالية, كما أف ىذه ابؼعابعة بذسد مبدأ مقابلة الايرادات بابؼصركفات
, حيث برسم الأرباح ابؼؤجلة من ذمم 1الاستثمار ابؼطلقة بتسلم أرباح العمليات التابعة لفترة تعاقدىم مع ابؼصرؼ

 , كالشكل ابؼوالر يلخص عملية القياس ا﵀اسبي لصيغة ابؼرابحة في ابؼصرؼ الإسلبمي:2ابؼرابحات في قائمة ابؼركز ابؼالر
 الإسلاميفي المصرؼ للآمر بالشراء : القياس المحاسبي لصيغة المرابحة (11 -2) الشكل رقم

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 .AAOIFIالصادر عن  FAS2 بالاعتماد على معيار ا﵀اسبة ابؼالية من إعداد الباحث المصدر:

                                                           
 .239ؿ رًشٙ,ٓشعغ عجن  ,ٓؼب٤٣ش أُؾبعجخ ٝأُشاعؼخ ٝاُؾًٞٔخ ٝالأخلاه٤بدخ, الإعلا٤ٛ٤ٓئخ أُؾبعجخ ٝأُشاعؼخ ُِٔؤعغبد أُب٤ُخ  1
 .91, ؿٓشعغ عجن رًشٙ ؽغ٤ٖ ٓؾٔذ عٔؾبٕ, ٓٞع٠ ػٔش ٓجبسى, 2

 المرابحة للآمر بالشراء

 بي بؼوضوع العقدالقياس ا﵀اس

 ح/موجودات متاحة للبيع )التكلفة التاربىية(

 في حالة كجود دفعة بزفض من مبلغ البيع 

 القيمة العادلةالتقييم ب

 الدفترية ةمن القيم أقل الدفترية ةلقيمأكبر من ا

 خسائر الاستثمار

 في نهاية السنة ابؼالية

 أرباح الاستثمار

ح/احتياطي القيمة العادلة 
 )قائمة ابؼركز ابؼالر(

ح/ خسائر غير محققة    
 )قائمة الدخل(

( في حدكد ما -)
 يسمح الرصيد

 كالباقي

 الدخل(ح/ أرباح غير محققة    )قائمة 

+ 

 كالباقي

 إيرادات ابؼرابحة للآمر بالشراء

 من ح/ذمم ابؼرابحات)ذمم البيع الآجل(

 عند التعاقد)كفق مبدأ الاستحقاؽ(

 إلذ ح/ بضاعة ابؼرابحة
 أرباح الاستثمار)ما بىص السنة ابغالية(

 أرباح الاستثمار ابؼؤجلة

 الديوف ابؼشكوؾ فيهافي حالة إعداـ دين العقد دكف كفاية بـصص 

 عند تسديد الأقساط بىفض ح/ذمم ابؼرابحات ك ح/أرباح الاستثمار ابؼؤجلة 

ح/ خسائر الاستثمار   
 )قائمة الدخل(

عند كجود خسائر 
غنً بؿققة من 
 السنة السابقة
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 الإسلاميفي المصرؼ كالسلم الموازم  القياس المحاسبي لعمليات السلم -2
, كيستخدـ من طرؼ ابؼصارؼ الإسلبمية لتمويل التجارة السلم ىو بيع شيء موصوؼ في الذمة بثمن عاجل

فيو, حيث بوصل التاجر , كالبضاعة ابؼراد بسويل شراءىا ابؼسلم كالتاجر ابؼسلم إليو يكوف ابؼصرؼ رب السلمحيث 
, كبيكن أف يكوف السلم موازيا في حالة 1على ابؼاؿ من ابؼصرؼ عاجلب مقابل تسليمو للبضاعة ابؼتفق عليها آجلب

كجود طرؼ آخر في العملية يكوف ابؼصرؼ ىنا ىو ابؼسلم إليو, أما بؿاسبيا فتتم عملية القياس ا﵀اسبي لعقد السلم 
الصادر عن ىيئة ا﵀اسبة كابؼراجعة للمؤسسات ابؼالية الإسلبمية كما  FAS7اسبة ابؼالية كالسلم ابؼوازم كفق معيار ا﵀

 2يلي:
 القياس المحاسبي لرأس ماؿ السلم -2-1

 ابؼسلم إليو أك كضعو برت يتم إثبات التمويل بالسلم عند دفع رأس ابؼاؿ نقدا أك عينا أك في صورة منفعة إلذ
 ماؿ السلم نقدا أك عينا أك منفعة.تثبت عمليات السلم ابؼوازم عند قبض ابؼصرؼ لرأس تصرفو, ك 

عند دفع رأس ابؼاؿ عينا أك منفعة يتم تقييمو بالقيمة العادلة )القيمة ابؼتفق عليها بنٌ ابؼصرؼ كالعميل, كفي 
احتماؿ عدـ الوفاء جزئيا أك كليا, يقوـ نهاية الفترة ابؼالية يعاد تقييم رأس ابؼاؿ بالقيمة العادلة, كفي حالة كجود 

ابؼصرؼ بتكوين بـصص بقيمة العجز ابؼقدر, كبذدر الاشارة إلذ أف عمليات بسويل السلم تظهر ضمن موجودات 
  3ابؼصرؼ, أما السلم ابؼوازم فتظهر ضمن مطلوبات ابؼصرؼ كونو ابؼسلم إليو في ىذه ابغالة.

 4ز حالتنٌ:بيكن بسيي كعند تسلم ابؼصرؼ للمسلم فيو
 ,ف يكوف ابؼسلم فيو مطابقا بؼا نص عليو العقد, كعندىا تسجل قيمة ابؼسلم فيو ضمن أ الحالة الأكلى

 ابؼوجودات بالتكلفة التاربىية ابؼتفق عليها عند إبراـ العقد؛
 ,أف يكوف ابؼسلم فيو من نفس ابعنس مع اختلبؼ الصفات, فيتم تقييم ابؼسلم فيو بالقيمة  الحالة الثانية

السوقية العادلة, فإذا تساكت مع القيمة ابؼذكورة في العقد فيتم تسجيلها بالقيمة الدفترية, أما إذا كانت 
 ل.القيمة العادلة أقل, فتسجل بالقيمة العادلة, كالفرؽ يسجل كخسارة في قائمة الدخ

أما عند العجز عن تسلم ابؼصرؼ ابؼسلم فيو عند أجل التسليم كفسخ العقد كليا أك جزئيا كلد يسترد رأس ابؼاؿ 
فيسجل ذبفا على العميل, كفي حالة كجود ضماف في العقد على العميل فيقتطع منو مبلغ رأس ابؼاؿ ابؼستحق, إذا زاد 

                                                           
 .261ؿ, ٓشعغ عجن رًشٙٓؾٔذ ٓؾٔٞد اُؼغ٢ِٗٞ,  1
 .181, ؿٓشعغ عجن رًشٙ ؽغ٤ٖ ٓؾٔذ عٔؾبٕ, ٓٞع٠ ػٔش ٓجبسى, 2
 .338 -337, ؿٓشعغ عجن رًشٙ ٝالأخلاه٤بد,ٓؼب٤٣ش أُؾبعجخ ٝأُشاعؼخ ٝاُؾًٞٔخ خ, الإعلا٤ٛ٤ٓئخ أُؾبعجخ ٝأُشاعؼخ ُِٔؤعغبد أُب٤ُخ  3
 .203ٓشعغ عجن رًشٙ, ؿ خبُذ أ٤ٖٓ ػجذ الله, ؽغ٤ٖ عؼ٤ذ عؼلبٕ, 4
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عميل, كما تستوف بصيع ابؼصاريف ابؼستحقة للمصرؼ على مبلغ الضماف على ابؼبلغ ابؼستحق فيسجل في حساب ال
 1العميل, أما إذا لد يفسخ العقد كتم بسديد آجاؿ العقد فيسجل ابؼبلغ ابؼستحق على العميل بالقيمة الدفترية كما ىي.

 ي لإيرادات السلم كالسلم الموازمالقياس المحاسب -2-2
رؼ للسلعة كبيعها نقدا بأعلى من الثمن الذم اشتراىا لا يتم إثبات الربح في بيع السلم, إلا بعد تسلم ابؼص

بو, ذلك أف الربح لا بوصل بالشراء كإبما بوصل بالبيع, أما إذا تم البيع مؤجلب على أقساط بستد لأكثر من سنة مالية 
 فإنو يتم الاعتراؼ بالربح كما في بيع ابؼرابحة ابؼقسط عند تسلم القسط.

مد ابؼسلم إليو في تنفيذ التزامو على ما يستحقو كينتظره من مبيع بصفتو سلما أما في السلم ابؼوازم الذم يعت
في عقد سلم سابق, كدكف أف يعلق عقد السلم على ذلك العقد, فإنو يتم إثبات الأرباح بعد تسلم ابؼصرؼ السلعة 

و ابؼصرؼ من العميل في عقد السلم الأكؿ كتسليمها للمسلم في عقد السلم الثاني, بحيث يكوف ابؼبلغ الذم تسلم
 2أكبر من تكلفة السلعة )ابؼسلم فيو(.

 3كيتم ذلك في ابؼصارؼ الإسلبمية كما يلي:
  يقاس ربح عقد السلم في الفرؽ بنٌ تكلفتو كبنٌ بشن بيعو كيظهر في قائمة الدخل ضمن إيرادات

 ؛الاستثمارات
  ؛من إيرادات الاستثماراتتقاس خسارة عقد السلم في الفرؽ بنٌ تكلفتو كبنٌ بشن بيعو كبزصم 
 ؛وف بـصص للببلفاض في الاستثمار بالسلم كيظهر ضمن بـصص بـاطر الاستثماراتكي 
 يكوف بـصص للديوف ابؼشكوؾ فيها لعملبء )مديني( السلم كيضاؼ إلذ ابؼخصصات في قائمة الدخل. 

 لبمية:كمن خلبؿ الشكل ابؼوالر نلخص القياس ا﵀اسبي لعمليات السلم في ابؼصارؼ الإس

 

 

 

 
                                                           

 .340 -339, ؿٓؼب٤٣ش أُؾبعجخ ٝأُشاعؼخ ٝاُؾًٞٔخ ٝالأخلاه٤بد, ٓشعغ عجن رًشٙ الإعلا٤ٓخ,٤ٛئخ أُؾبعجخ ٝأُشاعؼخ ُِٔؤعغبد أُب٤ُخ  1
 .206 -205ٓشعغ عجن رًشٙ, ؿ عؼ٤ذ عؼلبٕ,خبُذ أ٤ٖٓ ػجذ الله, ؽغ٤ٖ  2
ك٢ , أهِغ ػ٤ِٚ 18, ؿ2007خ", "أعظ ٝٗظْ أُؾبعجخ ػ٠ِ ث٤غ اُغِْ ٝاُغِْ أُٞاص١ ًٔب روّٞ ثٚ أُقبسف الإعلا٤ٓؽغ٤ٖ ؽغ٤ٖ ؽؾبرٚ,  3
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 الإسلاميفي المصرؼ كالسلم الموازم القياس المحاسبي لصيغة السلم  :(12 -2) الشكل رقم

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

الطرؽ -الإسلاميةالعمليات المصرفية  خالد أمنٌ عبد ا﵁, حسنٌ سعيد سعفاف,بالاعتماد على  من إعداد الباحثالمصدر: 
الصادر  FAS7, كمعيار ا﵀اسبة ابؼالية 202-200, ص2011, دار كائل للنشر كالتوزيع, عماف, 2ط, -المحاسبية الحديثة

 .AAOIFIعن

يتضمن حدثنٌ بؿاسبينٌ, ابغدث الأكؿ ىو نلبحظ أف عقد السلم كالسلم ابؼوازم  (12 -2)الشكل رقم من 
بالقيمة العادلة, كيسجل في قائمة ابؼركز  ر قياسوكاف رأس ابؼاؿ عينا استوجب الأمقياس رأس ماؿ السلم, ففي حالة  

وؿ ابلفاض القيمة, بهب على ابؼالر ضمن ابؼوجودات, كفي نهاية الفترة ابؼالية, كفي حالة كجود مؤشرات ىامة ح
ا﵀اسبي للمسلم فيو)البضاعة( ؼ تكوين بـصص بقيمة العجز ابؼتوقع, أما ابغدث ا﵀اسبي الآخر ىو القياس ر صابؼ

فإذا كانت غنً مطابقة بؼا أتفق عليو, فإنها تقيم بالقيمة السوقية العادلة, فإذا كانت أقل من القيمة الدفترية فيعتبر 
 الفارؽ خسارة للمصرؼ, كيسجل ضمن خسائر الاستثمار في قائمة الدخل.

 صيغة السلم كالسلم الموازم 
 بي لرأس ماؿ السلم القياس ا﵀اس

 ضمن الموجودات
 ح/التمويل بالسلم

 التكلفة التاربىية)نقدا(

 عند الدفع

 ضمن المطلوبات
 أقل من القيمة الدفترية ح/السلم ابؼوازم

 بي للمسلم فيو)البضاعة(القياس ا﵀اس
 

 في حالة احتماؿ عدـ الوفاء 

 )قائمة الدخل(تكوين مخصص بقيمة العجز المقدر:
 من ح/أرباح الاستثمار)السلم(

 إلذ ح/بـصص ىبوط بضاعة السلم          

 مطابقا للعقد

   ح/ خسائر الاستثمار
 )قائمة الدخل(

 القيمة العادلة )عينا(

 القيمة العادلة

 ابؼوازمرأس ماؿ السلم 

 

 في نهاية الفترة المالية

 التكلفة التاريخية

 نفس ابعنس مع اختلبؼ الصفة 

 القيمة العادلة

 مساكية للقيمة الدفترية

 القيمة الدفترية القيمة العادلة

 في حالة العجز عن تسلم ابؼصرؼ ابؼسلم فيو عند الأجل الفارؽ

 فسخ العقد بسديد الأجل

 يقتطع من مبلغ الضماف كالباقي  القيمة الدفترية

 ح/ ذمم العملاء
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 ةالإسلاميفي المصارؼ  القياس المحاسبي لعمليات الاستصناع كالاستصناع الموازم -3

التي تستخدمها ابؼصارؼ الإسلبمية ضمن صيغ التمويل بابؼديونية, كمن الناحية  الاستصناع ىو من العقود
ا﵀اسبية توجد بؾموعة من النقاط التي تعالج بؿاسبيا ىي تكاليف الاستصناع كالاستصناع ابؼوازم, إيرادات كأرباح 

الاستصناع  FAS10بزص عقد الاستصناع في ظل معيار ا﵀اسبة ابؼالية الاستصناع, كالأرباح ابؼؤجلة التي 
 كالاستصناع ابؼوازم الصادر عن ىيئة ا﵀اسبة كابؼراجعة للمؤسسات ابؼالية الإسلبمية كىو ما سوؼ تناكلو فيما يلي:

 يف الاستصناع كالاستصناع الموازمقياس تكال -3-1

كخاصة تكاليف الانتاج, كالتكاليف غنً ابؼباشرة لأنشطة تشمل تكاليف الاستصناع التكاليف ابؼباشرة 
الاستصناع التي بيكن بزصيصها على أسس موضوعية لعقود معينة, كتثبت تكاليف الاستصناع كتكاليف ما قبل 
التعاقد في الفترة ابؼالية في حساب "استصناع برت التنفيذ", كيتم برميل مبالغ الفواتنً ابؼرسلة للمستصنع على حساب 
"ذمم استصناع" بغساب فواتنً الاستصناع الذم سيتم حسم رصيده من حساب "استصناع برت التنفيذ" في ابعانب 
ابؼلبئم في قائمة الدخل, كما تثبت تكاليف ما قبل التعاقد عند حدكثها كتكاليف مؤجلة كبروؿ عند التعاقد إلذ 

ابغالية كغنً متوقع حدكثو مستقبلب تسجل كمصركؼ حساب استصناع برت التنفيذ, فإذا لد بودث التعاقد في الفترة 
 1للفترة ابغالية.

تكاليف الاستصناع ابؼوازم ىي الثمن ا﵀دد في عقد الاستصناع ابؼوازم)التكاليف ابؼباشرة(, كتثبت الاستصناع 
حساب  للفترة )قيمة شهادات الابساـ كابؼستخلصات عن الأعماؿ التامة( التي ترد إلذ ابؼصرؼ من الصانع على

تكاليف الاستصناع, كيظهر ىذا ابغساب ضمن ابؼوجودات في قائمة ابؼركز ابؼالر, كبغساب مطلوبات الاستصناع 
 2)لصالح الصانع(.

 تصناعقياس إيرادات كأرباح الاس -3-2

الإيرادات ىي بشن بيع ابؼصنوع للمستصنع)العميل(, كبردد كفق طريقتنٌ إما طريقة نسبة الابساـ أك طريقة 
 لتامة.العقود ا

 
                                                           

 .210ؿ, ٓشعغ عجن رًشٙ ؽغ٤ٖ ٓؾٔذ عٔؾبٕ, ٓٞع٠ ػٔش ٓجبسى, 1
 .248ٓشعغ عجن رًشٙ, ؿ خبُذ أ٤ٖٓ ػجذ الله, ؽغ٤ٖ عؼ٤ذ عؼلبٕ, 2
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 طريقة نسبة الاتماـ -3-2-1

يعترؼ لكل فترة مالية بجزء من بشن الاستصناع على اساس يعكس نسبة الابساـ ابؼنجزة خلبؿ كل فترة من 
فترات تنفيذ العقد على أنها إيراد متحقق للفترة, حيث يضاؼ إلذ حساب "استصناع برت التنفيذ" النسبة ابؼتحققة 

الذم بيثل الفرؽ بنٌ الثمن ابؼعجل للبستصناع كتكاليف الاستصناع الابصالية خلبؿ الفترة من أرباح الاستصناع 
ابؼقدرة, أم أف رصيد حساب "استصناع برت التنفيذ" في أم كقت يتضمن أرباح الاستصناع التي تم إثباتها حتّ ذلك 

 2لبت بابؼعادلة التالية:كيتم برديد نسبة الابساـ كفق أسلوب ابؼدخ 1التاريخ بعد حسم أية خسائر متوقعة من العقد

نسبة الاتماـ = مجموع النفقات الفعلية للعقد حتى انتهاء الفترة المحاسبية/ مجموع النفقات المقدرة للعقد بذلك 

 (؛10.........).التاريخ

 (.11........)نسبة الاتماـ = عدد الوحدات المنجزة من العمل/ عدد الوحدات محل العمل أسلوب ابؼخرجات:بأك 

 طريقة العقود التامة -3-2-2

إذا تعذر تقدير نسبة الابساـ كالتكاليف ابؼتوقعة يؤجل إثبات إيراد الاستصناع حتّ إبساـ تنفيذ العقد, أم أف 
, كيعاب على ىذه الطريقة عدـ 3حساب "استصناع برت التنفيذ" لا يشمل أم أرباح عند ظهوره في ىذه ابغالة

  4الايرادات بالنفقات. مسايرتها لأساس الاستحقاؽ ككذلك مقابلة

 الأرباح المؤجلة -3-3

قد يدفع ابؼستصنع الثمن ابؼتفق عليو بأكملو أك على دفعات في أثناء تنفيذ العقد على أساس ما تم إبقازه من 
أعماؿ, أك قد يؤجل الثمن كلو أك جزء منو بحيث يدفع بعد تنفيذ العقد, كفي حاؿ تأجيل دفع الثمن كليا أك جزئيا بؼا 

ـ تنفيذ العقد يتم لإثبات أرباح مؤجلة عند إبساـ تنفيذ العقد, كيتم حسمها من رصيد حساب "ذمم بعد إبسا
الاستصناع" في قائمة ابؼركز ابؼالر للمصرؼ, سواء كانت الطريقة ابؼتبعة في قياس كإثبات إيرادات الاستصناع كمن ثم 

الأرباح ابؼؤجلة بدقدار الفرؽ بنٌ الثمن يدفع بأكملو في  الأرباح ىي طريقة نسبة الابساـ أـ طريقة العقود التامة, كتقاس
كيتم إثبات برقق الأرباح ابؼؤجلة إما بتوزيعها على الفترات ابؼستقبلية  , 5عقد كالثمن الإبصالر ابؼتفق عليوأثناء تنفيذ ال

                                                           
 .458 -457, ؿٓشعغ عجن رًشٙ ٓؼب٤٣ش أُؾبعجخ ٝأُشاعؼخ ٝاُؾًٞٔخ ٝالأخلاه٤بد, خ,الإعلا٤ٛ٤ٓئخ أُؾبعجخ ٝأُشاعؼخ ُِٔؤعغبد أُب٤ُخ  1
 .251 -250ٓشعغ عجن رًشٙ, ؿ خبُذ أ٤ٖٓ ػجذ الله, ؽغ٤ٖ عؼ٤ذ عؼلبٕ, 2
 .213, ؿٓشعغ عجن رًشٙ ؽغ٤ٖ ٓؾٔذ عٔؾبٕ, ٓٞع٠ ػٔش ٓجبسى, 3
 .251أُشعغ اُغبثن, ؿ خبُذ أ٤ٖٓ ػجذ الله, ؽغ٤ٖ عؼ٤ذ عؼلبٕ, 4
 .458, ؿثنأُب٤ُخ الإعلا٤ٓخ, ٓؼب٤٣ش أُؾبعجخ ٝأُشاعؼخ ٝاُؾًٞٔخ ٝالأخلاه٤بد, أُشعغ اُغب٤ٛئخ أُؾبعجخ ٝأُشاعؼخ ُِٔؤعغبد  5
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الأقساط قبل كل حسب نصيبها كىذا ابؼفضل, أك إثباتها عند تسلم الأقساط, كفي حالة تعجيل ابؼستصنع سداد 
الوقت ا﵀دد, كحط ابؼصرؼ جزاءا من الربح بىفض حساب "ذمم الاستصناع" بدبلغ ابغط, كيتم بزفيض الأرباح 
ا﵀ققة ابؼتعلقة بهذه الأقساط, كفي حالة استلبـ ابؼصرؼ بؼصنوع بـالف للمواصفات يتم إثباتو بالقيمة النقدية ابؼتوقع 

مة الدفترية( أيهما أقل, كيثبت الفارؽ كخسارة إلا إذا قاـ الصانع بتعويض ابؼصرؼ برقيقها أك بالتكلفة التاربىية )القي
عن تلك ابػسارة, أما إذا امتنع ابؼصرؼ عن التسلم, تقاس ابؼوجودات بالقيمة النقدية ابؼتوقع برقيقها أك بالتكلفة 

 1التاربىية )القيمة الدفترية( أيهما أقل, كيثبت الفارؽ إف كجد كخسارة.

 ةالإسلاميالإيجار في المصارؼ باس المحاسبي لعمليات التمويل القي -4

يأخذ التمويل بالإبهار في ابؼصارؼ الإسلبمية كما لاحظنا سابقا شكلنٌ أساسنٌ بنا الإجارة التشغيلية ابؼتمثلة 
بها في مدة بؿددة كبإبهار يتفق  عفي شراء ابؼصرؼ للؤصوؿ القابلة للتأجنً كتأجنًىا بعهات أخرل لتشغيلها أك الانتفا 

عليو, كالإجارة التمليكية أك ابؼنتهية بالتمليك كىي الصيغة السائدة في ابؼصارؼ الإسلبمية كتتمثل في عقد إبهار مع 
, كمن الناحية ا﵀اسبية تناكؿ 2كعد بالبيع بدبلغ رمزم في نهاية مدة الإبهار بعد سداد بصيع أقساط الإبهار ابؼتفق عليو

من معاينً ا﵀اسبة كابؼراجعة كالأخلبقيات للمؤسسات ابؼالية الإسلبمية كيفية القياس  FAS8ار ا﵀اسبة ابؼالية معي
 كالإثبات ا﵀اسبي للعمليات ابؼتعلقة بالتمويل الإبهارم.

 قياس عمليات الإيجار التشغيلي -4-1

ية, كفي حالة توقع ابلفاض في قيمة تقاس ابؼوجودات ابؼقتناة بغرض الإجارة عند اقتنائها بالتكلفة التاربى
ابؼوجودات ابؼؤجرة في نهاية عقد الإجارة, ككاف الابلفاض ذا أبنية نسبية يتم تقدير الابلفاض كيعترؼ بو كخسارة 
للفترة ابؼالية التي حدث فيها, كتستهلك ابؼوجودات ابؼؤجرة كفق سياسة الاىتلبؾ التي يتبعها ابؼصرؼ حسب طبيعة 

 3جرة التي تظهر برت بند استثمارات في قائمة ابؼركز ابؼالر.ابؼوجودات ابؼؤ 

توزع إيرادات الإجارة على الفترات ابؼالية التي يشملها عقد الإجارة, كبرمل التكاليف ابؼباشرة للتعاقد إذا  
كانت ذات أبنية نسبية حسب فترات ابؼالية للعقد, أما تكاليف الاصلبح التي يتوقف عليها الانتفاع بابؼوجودات 

ذات أبنية نسبية, أما إذا كانت العكس كمتفاكتة القيمة  ابؼؤجرة فتثبت في الفترة التي حدثت فيها إذا كانت ليست

                                                           
 .253ٓشعغ عجن رًشٙ, ؿ خبُذ أ٤ٖٓ ػجذ الله, ؽغ٤ٖ عؼ٤ذ عؼلبٕ, 1
 .197, ؿٓشعغ عجن رًشٙؽشث٢ ٓؾٔذ ػش٣وبد, عؼ٤ذ عٔؼخ ػوَ,  2
 .227أُشعغ اُغبثن, ؿ خبُذ أ٤ٖٓ ػجذ الله, ؽغ٤ٖ عؼ٤ذ عؼلبٕ, 3
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بنٌ سنة كأخرل على مدل فترات العقد فإنو يتم تكوين بـصص إصلبحات كبومل بالتساكم على الدخل, كفي حالة 
برمل ابؼستأجر مصاريف اصلبحات يوافق عليها ابؼصرؼ, فإف ىذا الأخنً يعترؼ بها كمصاريف على ابؼصرؼ في 

 1 حدثت فيها, كفي نهاية الفترة ابؼالية تقاس ذمم أقساط الإجارة بصافي القيمة النقدية ابؼتوقع برصيلها.الفترة التي

 مليات الإجارة المنتهية بالتمليكقياس ع -4-2

الإجارة ابؼنتهية بالتمليك تكوف عن طريق ابؽبة في نهاية العقد أك عن طريق مبلغ رمزم يسدده ابؼستأجر 
قد تسجل ابؼوجودات ابؼقتناة بغرض الإجارة ابؼنتهية بالتمليك بالتكلفة التاربىية ضمن بند للمصرؼ, كعند توقيع الع

موجودات مقتناة بغرض الإجارة, كتوزع تكاليف التعاقد ابؼباشرة ذات الأبنية النسبية على مدة اعقد حسب أساس 
ا تكاليف الإصلبحات إذا كانت غنً توزيع إيرادات الإجارة, أما إذا لد تكن ذات أبنية نسبية فتثبت كمصركؼ, أم

ذات أبنية نسبية برمل على مصركفات الفترة ابؼالية, كفي حالة كانت ذات أبنية نسبية فيتم تكوين بـصص 
إصلبحات كيتم قيد نصيب الفترة من ىذه ابؼصركفات على حساب ابؼخصص, كبرسم إيرادات الإجارة من حساب 

بقيمة الإيراد, كفي نهاية العاـ يتم إىلبؾ ابؼوجودات ابؼؤجرة كفق سياسة موجودات مؤجرة إجارة منتهية بالتمليك 
الاىتلبؾ التي ينتهجها ابؼصرؼ ابؼؤجر مع مراعاة عدـ حسم أم قيمة متبقية للموجودات عند برديد قيمة الاىتلبؾ 

 2إذا كانت الإجارة منتهية عن طريق ابؽبة.

هي عن طريق ابؽبة فتنتقل ملكية ابؼوجودات إلذ ابؼستأجر أما إذا عند تسديد أقساط الإبهار كاملة في العقد ابؼنت
لد يتمكن ابؼستأجر من الانتفاع بابؼأجور قبل انتهاء الإجارة, ككانت أقساط الإجارة أكبر من الأجرة العادلة )أجرة 

الإجارة ابؼنتهية ابؼثل(, يعترؼ بالفرؽ بنٌ الأجرين التزاما على ابؼصرؼ كيثبت في قائمة الدخل, أما إذا كانت 
بالتمليك عن طريق مبلغ بؿدد في العقد, كقرر ابؼستأجر عدـ شراء الأصل في نهاية العقد كالعقد غنً ملزـ تثبت 
ابؼوجودات بالقيمة النقدية ابؼتوقع برقيقها, فإذا قلٌت ىذه القيمة عن صافي القيمة الدفترية يعترؼ بالفرؽ خسارة في 

 3كاف العقد ملزـ يثبت الفرؽ بنٌ القيمتنٌ ذبفا على ابؼستأجر.  نفس الفترة ابؼالية, أما إذا

إذا كانت الإجارة منتهية بالتمليك عن طريق البيع قبل انتهاء مدة الإجارة بثمن يعادؿ باقي أقساط الإجارة 
لبيع كصافي تنتقل ملكية ابؼوجودات ابؼؤجرة إلذ ابؼستأجر, كيعترؼ بالربح أك ابػسارة النابذنٌ عن الفرؽ بنٌ بشن ا

القيمة الدفترية, كفي حالة الإجارة ابؼنتهية بالتمليك عن طريق البيع التدربهي, تتناقص إيرادات الإجارة بنسبة ما 
                                                           

 .371 -370, ؿٓشعغ عجن رًشٙ ٝأُشاعؼخ ٝاُؾًٞٔخ ٝالأخلاه٤بد,ٓؼب٤٣ش أُؾبعجخ  خ,الإعلا٤ٛ٤ٓئخ أُؾبعجخ ٝأُشاعؼخ ُِٔؤعغبد أُب٤ُخ  1
 .232 -230ٓشعغ عجن رًشٙ, ؿ خبُذ أ٤ٖٓ ػجذ الله, ؽغ٤ٖ عؼ٤ذ عؼلبٕ, 2
 .267 -252, ؿٓشعغ عجن رًشٙ ؽغ٤ٖ ٓؾٔذ عٔؾبٕ, ٓٞع٠ ػٔش ٓجبسى, 3
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يتملكو ابؼستأجر من حصص, كتوزع مصركفات إصلبحات ابؼوجودات ابؼؤجرة على حصص ابؼلكية كيتم الاعتراؼ 
القيمة الدفترية للحصة ابؼبيعة كبشن البيع التدربهي, كتثبت قيمة ابغصة  بالربح أك ابػسارة النابذة عن الفرؽ بنٌ صافي

 1ابؼبيعة من ابؼوجودات ابؼؤجرة.

 9IFRSك 25FAS ضوء المعيارين قياس كتصنيف الأدكات المالية الإسلامية علىالفرع الثالث: 

من تصنيف كقياس للؤدكات  9IFRSمن خلبؿ ىذا الفرع سوؼ نقوـ بدراسة مقارنة بنٌ ما تضمنو ابؼعيار
 "الاستثمار في الصكوؾ كالأسهم كالأدكات ابؼشابهة" الصادر عن 25FASابؼالية كبنٌ معيار ا﵀اسبة ابؼالية الإسلبمية 

, للوقوؼ على أكجو التشابو كأكجو الاختلبؼ   AAOIFIىيئة ا﵀اسبة كابؼراجعة للمؤسسات ابؼالية الإسلبمية 
 لة في الأدكات ابؼالية الإسلبمية.كمدل تطبيق القيمة العاد

  25FASمعيار المحاسبة المالية الإسلامية  ة في ضوءالإسلاميتصنيف الأدكات المالية  -1

تنقسم الأدكات ابؼالية الإسلبمية إلذ فئتنٌ أساسيتنٌ بنا الأدكات ابؼالية القائمة على ابؼديونية, كالأدكات ابؼالية 
ـ تصنف الاستثمارات 2011السارم ابؼفعوؿ منذ الأكؿ من جانفي  25FASالقائمة على ابؼلكية, كحسب ابؼعيار 

 إعادة التصنيف بعد الاعتراؼ الأكلر.باعتبارىا أدكات دين, كأدكات ملكية, كلا بهوز 

 أدكات الدين -1-1

تصنف الاستثمارات استثمارات يشترط فيها دفعات أرباح ثابتة أك بؿددة, كإعادة رأس ابؼاؿ إلذ حاملها, ىي 
 في أدكات الدين ضمن الفئات التالية:

 الاستثمارات بالقيمة العادلة, من خلبؿ قائمة الدخل؛ 
  بالتكلفة ابؼستنفدةالاستثمارات ابؼسجلة:ٌإذا حققت الشرطنٌ التالين , 
 أف تكوف الأداة تستثمر على أساس الريع التعاقدم؛ 
 .ألا تكوف الأداة حيزت لغرض ابؼتاجرة, كألا تكوف مسجلة بالقيمة العادلة من خلبؿ قائمة الدخل 

 

                                                           
 .236ٓشعغ عجن رًشٙ, ؿ خبُذ أ٤ٖٓ ػجذ الله, ؽغ٤ٖ عؼ٤ذ عؼلبٕ, 1

ؾ الأفَ أٝ لخ أُغز٘لذح لأداح ٓب٤ُخ ثأٜٗب اُو٤ٔخ اُز٢ ٣وبط ثٜب أُٞعٞد أُب٢ُ ػ٘ذ الاصجبد الأ٢ُٝ ٓطشٝؽب ٜٓ٘ب ٓجبُؾ الاعزشداد)اعزشداد ٓجِرؼشف اُزٌِ 

اُو٤ٔخ الأ٤ُٝخ ٝاُو٤ٔخ ك٢ ( اُزشا٢ًٔ ثبعزخذاّ هش٣وخ ٓؼذٍ اُشثؼ اُلؼ٢ِ ُِلبسم ث٤ٖ الاٛزلاىسأط أُبٍ(, ٓنبكب إ٤ُٜب أٝ ٓطشٝؽب ٜٓ٘ب ٓجِؾ الاعز٘لبد)

 ربس٣خ الاعزؾوبم, ٓطشٝؽب ٜٓ٘ب اُ٘وـ اُؾبفَ)ٓجبؽشح أٝ ثبعزخذاّ ؽغبة أُخقـ( ثغجت الامٔؾلاٍ أٝ ػذّ اُزؾق٤َ.
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 أدكات الملكية -1-2

الأدكات التي تعطي حاملها حصة تنطوم على خصائص أدكات الدين, كتشمل على ستثمارات لا ىي ا
 تصنف الاستثمارات في أدكات ابؼلكية ضمن الفئات التالية:ابؼؤسسة بعد طرح كافة مطلوباتها,  متبقية في موجودات

 الاستثمارات بالقيمة العادلة من خلبؿ قائمة الدخل؛ 
 .الاستثمارات بالقيمة العادلة من خلبؿ حقوؽ ابؼلكية 

الاثبات لأكؿ مرة )بالقيمة العادلة من خلبؿ قائمة الدخل(, بدا يتفق  بهوز تصنيف الاستثمار عند
كالاستراتيجية الاستثمارية ابؼعتمدة لدل ابؼؤسسة, تتكوف الاستثمارات بالقيمة العادلة من خلبؿ قائمة الدخل بفا 

 يلي:

 ن التقلبات قصنًة استثمارات مقتناة لغرض التجارة, أم أف الغرض من حيازتها أك تكوينها ىو برقيق ربح م
الأجل في السعر أك في ىامش الربح للمتعاملنٌ, كينطبق ىذا التصنيف أيضا على كافة الاستثمارات ضمن 

 ا﵀فظة الاستثمارية التي تنطوم على بمط فعلي من جني الأرباح قصنًة الأجل؛
 .استثمارات مسجلة بالقيمة العادلة من خلبؿ قائمة الدخل 

 25FAS الإسلامية معيار المحاسبة المالية ة في ضوءالإسلاميقياس الأدكات المالية  -2

يتم قياس الأدكات ابؼالية الإسلبمية من خلبؿ مرحلتنٌ, ابؼرحلة الأكلذ عند الاعتراؼ كالتسجيل الأكلر كابؼرحلة 
 الثانية عند إعداد القوائم ابؼالية.

 1بالأدكات المالية الإسلامية الاعتراؼ الأكلي -2-1

الاستثمارات في تاريخ الاقتناء كذلك بالقيمة العادلة مضافا إليها مصركفات ابؼعاملبت)تكاليف تثبت كافة 
الصفقة(, كبرمل مصركفات ابؼعاملبت التي بزص الاستثمارات بالقيمة العادلة من خلبؿ قائمة الدخل على قائمة 

 ل فقط في ابغالتنٌ التاليتنٌ:يسجل الاستثمار بالقيمة العادلة من خلبؿ قائمة الدخالدخل عند تكبدىا, ك 

  إذا كاف التسجيل ينهي حالات عدـ التطابق ا﵀اسبي التي كانت ستنشأ بسبب قياس ابؼوجودات كابؼطلوبات
 أك إثبات الأرباح كابػسائر بأساليب بـتلفة؛

                                                           
 .865-864, ؿٓشعغ عجن رًشٙ ٓؼب٤٣ش أُؾبعجخ ٝأُشاعؼخ ٝاُؾًٞٔخ ٝالأخلاه٤بد, خ,الإعلا٤ٛ٤ٓئخ أُؾبعجخ ٝأُشاعؼخ ُِٔؤعغبد أُب٤ُخ  1
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 .إذا كانت الادارة بذرم تقييم إدارة الاستثمار كأدائو داخليا كأساس القيمة العادلة 

كن تسجيل أداة الدين التي تستثمر على أساس الريع التعاقدم, فقط بالقيمة العادلة من خلبؿ كبالتالر بي
 قائمة الدخل إذا برقق القيدين السابقنٌ.

 للاحق للؤدكات المالية الإسلاميةا القياس -2-2

بالتكلفة بعد الاثبات الأكلر تقاس كافة الاستثمارات بحسب التصنيف الأكلر بؽا, أم بالقيمة العادلة أك 
 ابؼستنفدة.

 يمة العادلة من خلاؿ قائمة الدخلالاستثمارات المسجلة بالق -2-2-1

تقاس الاستثمارات ا﵀تفظ بها لغرض ابؼتاجرة كابؼسجلة بالقيمة العادلة من خلبؿ قائمة الدخل بالقيمة العادلة 
ا كجدت بالفرؽ بنٌ القيمة الدفترية في نهاية كل فترة مالية, كتتمثل الأرباح أك ابػسائر النابذة عن إعادة القياس إذ

ىذه الاستثمارات في  كالقيمة العادلة, كتثبت في قائمة الدخل كتثبت كافة الأرباح أك ابػسائر الأخرل النابذة عن
قائمة الدخل, مع مراعاة الفصل بنٌ ما بىص أصحاب حقوؽ ابؼلكية كما بىص أصحاب الاستثمار من 

 تاجرة.الاستثمارات ا﵀تفظ بها لغرض ابؼ

 1مة العادلة من خلاؿ حقوؽ الملكيةالاستثمارات المسجلة بالقي -2-2-2

 العادلة في نهاية الفترة ابؼاليةتقاس الاستثمارات ابؼسجلة بالقيمة العادلة من خلبؿ حقوؽ ابؼلكية بقيمتها 
كتتمثل الأرباح أك ابػسائر النابذة عن إعادة القياس إذا كجدت بالفرؽ بنٌ القيمة الدفترية)القيمة ابؼدرجة(, كالقيمة 
العادلة, كتثبت مباشرة في بند حقوؽ ابؼلكية "احتياطي القيمة العادلة للبستثمارات", مع مراعاة الفصل بنٌ ما بىص 

 .ات الاستثمارأصحاب حقوؽ ابؼلكية كما بىص أصحاب حساب

 ارات المسجلة بالتكلفة المستنفدةالاستثم -2-2-3

 في نهاية كل فترة مالية تقاس الاستثمارات ابؼصنفة بالقيمة ابؼستنفدة باستخداـ طريقة معدؿ الربح الفعلي
ار الاستثمثبات سائر النابذة عن عملية الاستنفاد, كتلك النابذة عن إلغاء إكتثبت في قائمة الدخل كافة الأرباح أك ابػ

                                                           
 .866-865, ؿٓشعغ عجن رًشٙ ٓؼب٤٣ش أُؾبعجخ ٝأُشاعؼخ ٝاُؾًٞٔخ ٝالأخلاه٤بد, خ,الإعلا٤ٛ٤ٓئخ أُؾبعجخ ٝأُشاعؼخ ُِٔؤعغبد أُب٤ُخ  1

لأداح أُب٤ُخ, أٝ ٣ٔضَ ٓؼذٍ اُشثؼ اُلؼ٢ِ أُؼذٍ اُز١ ٣غب١ٝ رٔبٓب ث٤ٖ اُذكؼبد أٝ أُزؾقلاد اُ٘وذ٣خ أُغزوج٤ِخ أُوذسح ػ٠ِ آزذاد اُؼٔش أُزٞهغ ُ 

 ُلزشح أهقش إرا ًبٕ ٓ٘بعجب, ٝث٤ٖ اُو٤ٔخ أُذسعخ اُقبك٤خ ُِٔٞعٞد



 لأدوات المالية الإسلاميةلينة العادلة والكياس المحاسبي الكــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  الفصل الثاني: 

 

 112 
 

أك اضمحلبلو, كتتم معاينة اضمحلبؿ الاستثمارات ابؼسجلة بالتكلفة ابؼستنفدة لكل فترة مالية كتثبت خسائر 
الاضمحلبؿ إذا كجد دليل موضوعي عليو, فإف بذاكزت القيمة ابؼدرجة مبلغ الاستثمار ابؼتوقع استرداده كتثبت 

 دخل في حدكد خسائر الاضمحلبؿ ابؼثبتة سابقا.خسائر الاضمحلبؿ ابؼستردة لاحقا من خلبؿ قائمة ال

 9IFRSك 25FAS المعيارينمقارنة بين  -3

كالتعرؼ على  25FASفي ابؼبحث الأكؿ من ىذا الفصل, ككذلك ابؼعيار  9IFRSبعد التطرؽ إلذ ابؼعيار 
 ابعدكؿ الآتي:بؼعيارين من خلبؿ تصنيف كقياس الأدكات ابؼالية لكل منهما نلخص أىم الفركقات الرئيسية بنٌ ا

 9IFRSك 25FAS بين المعيارينالفركقات الرئيسية : (4 -2) الجدكؿ رقم

 IFRS 9 FAS 25 

 الاستثمارات من نوع أدكات الدين, كأدكات حقوؽ ابؼلكية كل الأصوؿ كالالتزامات ابؼالية نطاؽ المعيار
قيمة التدني(  -التكلفة ابؼستنفدة ك )التكلفةالقيمة العادلة أك  القيمة العادلة أك التكلفة ابؼستنفدة فئات القياس

 لبعض الأصوؿ غنً ابؼسعرة
معايير تصنيف الأصوؿ المالية)أدكات 

 الدين(
بموذج الأعماؿ, كخصائص التدفق 

 النقدم التعاقدم
 على أساس طبيعة العائد أك خلبؼ ذلك 

معايير تصنيف الأصوؿ المالية )أدكات 
 الملكية(

غنً قابل حسب الاعتراؼ الأكلر ال
للئلغاء  كأصوؿ مسجلة بالقيمة العادلة 

 من خلبؿ الدخل الشامل الآخر

القيمة العادلة من خلبؿ حقوؽ ابؼلكية التي تسمح بإعادة التدكير 
 للبيع أك التخلص منها

لا يسمح بذلك لأدكات حقوؽ ابؼلكية,  إعادة تدكير المكاسب على البيع
 كيسمح بالنسبة لأدكات الدين

, AAOIFIا يسمى بالدخل الشامل الآخر بالنسبة لػ لا يوجد م
 .بهوز ابؼلكية كحقوؽ الدين من لكل تدكير إعادة

ارشادات انخفاض القيمة العادلة لأدكات 
 الملكية من خلاؿ الدخل الشامل الآخر

    

ارشادات حوؿ انخفاض القيمة للؤصوؿ 
المالية المسجلة بالتكلفة 

 المتوقعة(المستنفدة)خسارة الائتماف 

 لا تطبق  كثنًة كطويلة

 ,"Mahesh Balasubramanian," IFRS9:Key Changes and Impact on Islamic FI'sبتصرؼ المصدر:

Conference11
th

 AAoifi-World Bank  Islamic Banking and Finance, Manama, Kingdom of 

Bahrain, November 2016, p9.  
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 خلاصة الفصل الثاني
 

ىذا الفصل مفهوـ القيمة العادلة كبؾالات تطبيقها في الأدكات ابؼالية الإسلبمية, كبيكن القوؿ بأف في  ناتناكل
العنصر ابؼقاس في بغظة زمنية معينة ىي بغظة القياس, كىي شكل من أشكاؿ التعبنً عن  القيمة العادلة ىي قيمة

 القيمة ابعارية في الفكر ا﵀اسبي الإسلبمي.

القيمة العادلة ما ىي إلا نتيجة لعملية تقدير, فإف البعد الأخلبقي في العملية ىو الأساس, كىو ما  كنرل أف 
ا ترتكز على أحكاـ شرعية من الكتاب كالسنة, كبالتالر بيكننا القوؿ بأف تطبيق يتوفر في ا﵀اسبة الإسلبمية كونه

﴿القيمة العادلة في الأدكات كالصيغ التمويلية الإسلبمية ىو مطلب شرعي, تطبيقا لقولو عز كجل:       

                                ﴾.1 

أعطى لكيفية تصنيف الأدكات ابؼالية بعدا جديا بالاعتماد على بموذج  IFRS9كبابؼقابل بقد أف ابؼعيار 
الأعماؿ الذم يقصد بو الطريقة التي بسارسها ابؼنشأة في نشاطها ابؼتعلق بكيفية إدارة موجوداتها, كليس اعتمادا على 

منفردة بل في شكل بؿفظة  نية الإدارة في إدارة تلك ابؼوجودات, كىذا النموذج لا يكوف على مستول الأداة ابؼالية 
فق النقدم التعاقدم للؤصل ابؼالر, كالأمر الذم من شأنو ابغد من خصائص التدكاملة للؤركاؽ ابؼالية, ككذلك 

 س اللبحق بؼختلف الأدكات ابؼالية.ابؼغالطات التي بيكن أف تكوف, كتسهيل عملية القيا

إلذ أدكات التمويل الإسلبمي كجدنا أنها تنقسم إلذ فئتنٌ, أدكات بسويل قائمة على ابؼلكية  تطرقنا كمن خلبؿ
نظرا لعدـ اعتماد ابؼصارؼ الإسلبمية بشكل كبنً على الأدكات ويل قائمة على ابؼديونية, ك أك التشاركية, كأدكات بس

يمة العادلة فيها بؿدكدة نوعا أف بؾلبت تطبيق القدرجة ابؼخاطرة ابؼصاحبة بؽا, بقد ئمة على ابؼلكية بسبب ارتفاع القا
قاس بالتكلفة ذلك أف الصيغ الأخرل أم أدكات التمويل القائمة على ابؼديونية التي تأخذ طابع الدين ت ,ما

 .ابؼطفأة)ابؼستنفدة(

 الإسلبمية في ابؼصارؼتطبيق بؿاسبة القيمة العادلة  سوؼ بكاكؿ الوقوؼ على كاقع كمن خلبؿ الفصل القادـ
ابؼالية بؽذه ابؼصارؼ من جهة أخرل. كأثر ىذا التطبيق على القوائممن جهة, 

                                                           
 .90عٞسح اُ٘ؾَ, ا٣٥خ 1



 

 

 الفصل الثالث

للكينة  دراسة حالات تطبيكية

ة في المصارف الإسلامية العادل

 2016 - 2009 للفترة 
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 تمهيد
تتركز تطبيقات القيمة العادلة بالدرجة الأكلذ في قياس الأدكات ابؼالية, كبالنظر إلذ كاقع ابغاؿ كمن خلبؿ 
مسح تم على مستول ابؼصارؼ الإسلبمية كنشاطاتها, كقع الاختيار على بؾموعة من ابؼصارؼ الإسلبمية في منطقة 

مصرؼ قطر الإسلبمي, بنك الإبشار, الإمارات الإسلبمي, البنك الأىلي التجارم, بنك ابعزيرة  ابػليج العربي ىي:
 مصرؼ الرياف, بنك الكويت الدكلر, بنك بوبياف, بنك قطر الدكلر الإسلبمي, مصرؼ الإبماء.

نقسم الدراسة التطبيقية إلذ  كمن أجل الوقوؼ على كاقع تطبيق القيمة العادلة في ابؼصارؼ الإسلبمية, سوؼ
مبحثنٌ, ابؼبحث الأكؿ عبارة عن دراسة كصفية برليلية لمجالات تطبيق القيمة العادلة في ابؼصارؼ الإسلبمية, من 

 , كذلك من أجل اختبار الفرضية الأكلذ 2016 - 2009 على مصرؼ قطر الإسلبمي للفترة خلبؿ التطبيق

1- H1 في ابؼصارؼ الإسلبمية على الأدكات ابؼالية.: تقتصر تطبيقات القيمة العادلة  

ابؼالية للمصارؼ  طبيق القيمة العادلة على القوائمأما ابؼبحث الثاني فهو عبارة عن دراسة قياسية لأثر ت
 الإسلبمية ابؼذكورة أعلبه, كذلك من أجل اختبار الفرضيات الآتية:

:H0 -2  ؛(الدخل قائمة)الضريبة قبل الربح صافي على العادلة القيمة لتطبيق احصائية دلالة ذك معنوم أثر يوجد لا 

H0 -3 :؛ابؼلكية حقوؽ على العادلة القيمة لتطبيق احصائية دلالة ذك معنوم أثر يوجد لا 

H0 -4 :اعتماد كبعد قبل ابؼصارؼ الإسلبمية دخل على العادلة القيمة تطبيق أثر بىتلف لا IFRS13؛ 

H0 -5: اعتماد كبعد قبلللمصارؼ الإسلبمية  ابؼلكية حقوؽ على العادلة القيمة تطبيق أثر بىتلف لا IFRS13. 
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 مجالات تطبيق القيمة العادلة في مصرؼ قطر الإسلامي: المبحث الأكؿ
 

ىذا  يعتبرمصرؼ قطر الاسلبمي من بنٌ ابؼصارؼ التي تنشط في إطار أحكاـ كضوابط الشريعة الاسلبمية, 
 الشريعة أحكاـ مع ابؼتوافقة الصنًفة أك" الإسلبمي التمويل" باسم ابؼعركفة الإسلبمية الصنًفة ظاىرة في رائدان ابؼصرؼ 
 , كقد كقع الاختيار على ىذا ابؼصرؼ للؤسباب الآتية:الإسلبمية

 يتوفر على ابؼعلومات ابؼتمثلة في التقارير السنوية ابؼفصلة؛ 
 ة في العالد؛سلبميالإرؼ اصابؼأكبر  يعتبر مصرؼ قطر الاسلبمي من 
 يطبق ابؼعاينً ا﵀اسبية الدكلية في إعداد قوائمو ابؼالية ؛ 
  يلتزـ بتطبيق معاينً ا﵀اسبة كابؼراجعة كابغوكمة كالأخلبقيات الصادرة عنAAOIFI ؛ 
  39لازاؿ يطبق معيار ا﵀اسبة الدكليةIAS  كالذم سوؼ يلغى تدربهيا بدوجب ابؼعيارIFRS9. 

تطبيقات القيمة العادلة في مصرؼ قطر الإسلبمي, سوؼ نتناكؿ التعريف بابؼصرؼ, ككيفية كللوقوؼ على 
كتطبيقات القيمة العادلة في ابؼصرؼ, ككذلك تصنيف الأدكات ابؼالية سبي للؤدكات ابؼالية الإسلبمية, القياس ا﵀ا

 9IFRS كمعيار الابلبغ ابؼالر 25FASالإسلبمية, من خلبؿ الإسقاط على كل من معيار ا﵀اسبة ابؼالية الاسلبمي 
 للوقوؼ على مدل تطبيق ابؼصرؼ للقيمة العادلة ككذلك أثر التصنيف ابعديد للؤدكات ابؼالية.

 (QIBالمطلب الأكؿ: التعريف بمصرؼ قطر الاسلامي)

من أجل إعطاء صورة كاضحة عن ابؼصرؼ بؿل الدراسة سوؼ نقدـ ﵀ة تاربىية عن نشأتو, كأىم الشركات 
التابعة لو, إضافة إلذ ابؽيكل التنظيمي للمصرؼ, كأىم الأدكات ابؼالية الاسلبمية التي يتعامل بها, كابؼرجعية ا﵀اسبية 

 التي يتبناىا مصرؼ قطر الاسلبمي. 

 (QIB)كنشاط مصرؼ قطر الاسلاميالفرع الأكؿ: نشأة 

بصيع منتجاتو كعملياتو ابؼصرفية لإشراؼ ىيئة  كبزضعسنة,  35أنشأ مصرؼ قطر الاسلبمي في دكلة قطر منذ 
  التمويليةالإسلبمية في أنشطة ابؼصرؼ كعملياتو  للرقابة الشرعية بدا يضمن الالتزاـ الدقيق بدبادئ كأحكاـ الشريعة

 1 كمن خلبؿ ىذا الفرع سوؼ نقدـ بطاقة تعريفية حوؿ ابؼصرؼ.
                                                           

1  www.qib.com              17/04/2017 أهِغ ػ٤ِٚ ك٢أُٞهغ اُشع٢ٔ ُٔقشف هطش الاعلا٢ٓ                    

http://www.qib.com/
http://www.qib.com/
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 (QIB)طر الإسلاميقتأسيس مصرؼ  -1

كمنشأة مسابنة قطرية  عملو بدأ حيث قطر, في إسلبمي مصرؼ أكؿ ىو( ابؼصرؼ) الإسلبمي قطر مصرؼ
كيعتبر مصرؼ ( 8338ـ, بسجل بذارم رقم)1982( لسنة 53بدوجب ابؼرسوـ الأمنًم رقم) ـ1982 جويلية 8في 

 قطاع منبابؼائة 42 نسبة على حاليان  يستحوذ حيث الدكلة, في الإسلبمية ابؼصرفية ابؼؤسسات أكبر قطر الاسلبمي
 بلغ ـ 2017 مارس نهاية كفي, ابؼصرفية السوؽ إبصالر من  بابؼائة12 حوالر كحصة البلبد, في الإسلبمية الصنًفة
 إلذ الأصوؿ إبصالر ككصل ,(أمريكي دكلار مليار 3.76) قطرم ريال مليار 13.67ابؼصرؼ في ابؼسابننٌ حقوؽ إبصالر

 (.أمريكي دكلار مليار 39.4) قطرم ريال مليار 143.3

 تتيح كما قطر, أبكاء بـتلف في منتشرة عصرية فركع شبكة خلبؿ من ا﵀لية السوؽ في خدماتو ابؼصرؼ يقدـ
 العملبء من بؿددة لشرائح خدمات تقدنً في متمرسنٌ علبقات مدراء تضم متخصصة مراكز الأساسية الفركع في

 جانب إلذ كابؼتوسطة, الصغنًة الشركات مراكز التميز, خدمات مراكز ابػاصة, ابؼصرفية ابػدمات مراكزتتمثل في 
 في الاستثمار كتنًة تسريع على ابؼصرؼ عمل متميزة, فركع لشبكة امتلبكو على كعلبكة ,بالسيدات ابػاصة ابؼراكز

 عبر ابؼصرفية ابػدمات النقدم كالايداع الآلر الصراؼ لأجهزة متعددة خدمات توفنً خلبؿ من الالكتركنية القنوات
 .جوائز عدة على حائز اتصاؿ مركز إلذ بالإضافة ابؼصرؼ, جواؿ تطبيق الانترنت,

 إسلبمي كمصرؼ كدكره مكانتو لتعزيز تهدؼ بمو استراتيجية ابؼصرؼ يتبنىكحسب ما كرد في التقارير السنوية 
 يتبناىا التي الاستراتيجية كتتماشى ,ا﵀لية المجتمعات مع مهمة كشراكات عملبئو, مع قوية بعلبقات يتمتع رائد

 كتنويع للبلبد التحتية البنية في الاستثمار في ابغكومة التزاـ كمع ,ـ2030 الوطنية قطر رؤية مع كثيق بشكل ابؼصرؼ
 ابؼالية الأسواؽ شرائح بصيع خدماتها تغطي مستقرة مالية بؾموعة ابؼصرؼ كييعد ,قوم خاص قطاع كتطوير الاقتصاد

 مبتكرة مصرفية حلولان  كتوفر كابؼتوسطة, الصغنًة كالشركات الكبنًة كالشركات ابغكومية كابؼؤسسات الأفراد ذلك في بدا
 كابؼسابننٌ لعملبئو ابؼقدمة ابؼضافة القيمة زيادة في بالاستمرار التزامو من كانطلبقان , الإسلبمية الشريعة مع متوافقة
 توقعات مستول إلذ كالارتقاء العملبء احتياجات تلبية كعلى الكفاءة على تركيزه ابؼصرؼ سيواصل القطرم, كالمجتمع

 الشريعة مع ابؼتوافقة ابؼالية ابػدمات شركات من عدد في حصصان  ابؼصرؼ بؾموعة بستلك, كما ابؼعنية الأطراؼ بصيع
 ويل العربي, بنك التمويل الآسيوم, كيو إنفست, شركة بيمو, شركة ابعزيرة للتمويل, كيلبي, بيت التممنها الإسلبمية

 بؾموعةإضافة إلذ ابػدمات ابؼصرفية الاعتيادية,  مصرؼ قطر الاسلبمي ـمصرؼ قطر الإسلبمي فرع السوداف, كيقد
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كبيع ابؼساكمة, ابؼرابحة, ابؼضاربة, ابؼشاركة, الاستصناع, الإجارة, كإصدار   الإسلبمية ةابؼالي كابػدمات ابؼنتجات من
  صكوؾ متنوعة لتمويل ابغكومات كابؼشاريع الكبرل. 

 ـ2017 ريلفأ في" فيتش" العابؼية الائتمانية التصنيف ككالة أما فيما بىص التصنيف الائتماني فقد قامت
 ابؼصرؼ علبمة قوة يعكس بدا مستقرة, مستقبلية نظرة مع" A+" عند الأجل طويل الائتماني ابؼصرؼ تصنيف بتثبيت

 كقد ,الأخرل بابؼصارؼ مقارنة بتنوعها بستاز التي كالسيولة التمويلية ا﵀فظة كمتانة الأصوؿ كجودة قطر في التجارية
 قامت كما, التغطية نسب في كالتحسن الرأبظالية, النسب كقوة للمصرؼ, الربحية الكفاية الاعتبار في الوكالة أخذت

 نظرة مع "A" مستول عند للمصرؼ ابؼالية القوة تصنيف بتثبيت" انتيليجنس كابيتاؿ" الدكلية التصنيف ككالة
 ككذلك "+A" إلذ الطويل ابؼدل على الأجنبية للعملبت ابؼصرؼ تصنيف الوكالة رفعت كما, مستقرة مستقبلية

 مام في "بورز أند ستاندرد" ككالة منحت, ك مستقرة مستقبلية نظرة مع "A2" عند القصنً ابؼدل تصنيف أكدت
 كتقدير إشادة على ابؼصرؼ حصل ابؼستمرة, كابتكاراتو ابؼتميز لأدائو كنظران , "A-" تصنيف ابؼصرؼ بدكرىا ـ2016
 1 .ابؼنطقة في الرائدة ابؼصارؼ أحد بصفتو ابؼرموقة الدكلية ابؼالية كالتقارير المجلبت من العديد

 (QIB)الهيكل التنظيمي لمصرؼ قطر الاسلامي -2

 الشكل الآتي يوضح ابؽيكل التنظيمي بؼصرؼ قطر الإسلبمي:

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
1 www.qib.com              17/04/2017 أهِغ ػ٤ِٚ ك٢            الاعلا٢ٓ أُٞهغ اُشع٢ٔ ُٔقشف هطش        

http://www.qib.com/
http://www.qib.com/
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 (: الهيكل التنظيمي لمصرؼ قطر الاسلامي.1 -3الشكل رقم)
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 بؼصرؼ قطر الاسلبمي. ـ2015لسنة التقرير السنوم  المصدر:

 سلاميقطر الإالمرجعية المحاسبية لمصرؼ   -3

 للمؤسسات كابؼراجعة ا﵀اسبة ىيئة عن الصادرة ابؼالية ا﵀اسبة بؼعاينً كفق ابؼوحدة ابؼالية البيانات اعداد تمي
 ابؼصرفية كالتعليمات الشرعية الرقابة ىيئة قبل من ا﵀ددة سلبميةالشريعة الإ حكاـأك  بؼبادئ ككفق الاسلبمية ابؼالية
 ا﵀اسبة ىيئة عن الصادرة ابؼالية ا﵀اسبة معاينً متطلبات مع يتماشى بدا ابؼركزم قطر مصرؼ عن الصادرة الصلة ذات

 ىيئة عن الصادرة ابؼالية ا﵀اسبة معاينً تغطيها لا التي للمواضيع كبالنسبة الاسلبمية ابؼالية للمؤسسات كابؼراجعة

 هٌئة الرقابة الشرعٌة

 التدقٌق الشرعً التدقٌق الداخلً متثالالإ

 التنفٌذي لمجموعة المصرفالرئٌس 

 )رئيس المجلس( مجلس إدارة مصرف قطر الإسلامي

 والترشٌحات  لجنة تعوٌضات
 لجنة الزكاة لجنة التدقٌق والمخاطرة اللجنة التنفٌذٌة

 الائتمانمخاطر 

مخاطر السوق 

 والعملٌات

الموجودات 

 الخاصة

 الائتمانرقابة 

 القانونٌة الادارة 

 العملٌات

تنفٌذ 

 المعلومات

الإدارة 

والخدمات 

 العامة

 الدعم التشغٌلً

التوظٌف تخطٌط 

 القوى العامة

 التعلٌم والتطوٌر

التطوٌر التنظٌمً 

 وإدارة الأداء

نائب الرئٌس التنفٌذي 

للمجموعة للأعمال 

 المصرفٌة

المدٌر العام 

 الأعمال الدولٌة

العام المخاطر المدٌر 

 والقانونٌة

المدٌر العام 

 الموارد البشرٌة
المدٌر العام 

 المالٌة

المدٌر العام 

 الاستراتٌجٌة 

المدٌر العام 

 العملٌات 

التخطٌط 

وإدارة 

 المشارٌع

التسوٌق 

 والاتصال

إدارة 

 الجودة

إدارة الأصول 

 والخصوم

المحاسبة 

 والرقابة المالٌة

الموازنة 

 والتقارٌر

علاقات 

المستثمرٌن 

ووكالات 

 التصنٌف

 لأعمالتطوٌر ا

 المساهمات الجدٌدة

 والتكامل

الرئٌس التنفٌذي 

_المصرف 

 المملكة المتحدة

الرئٌس التنفٌذي 

ٌت التموٌل ب

 العربً

-الرئٌس التنفٌذي 

 السودان

الرئٌس التنفٌذي 

ل التموٌ بنك 

 الآسٌوي مالٌزٌا

التنفٌذي الرئٌس 

 شركة عقار

الخدمات 

 المصرفٌة للأفراد

الخدمات 

المصرفٌة 

الخاصة وإدارة 

 الثروات

الخدمات 

المصرفٌة 

للشركات 

والخزٌنة 

والمؤسسات 

 المالٌة

 الإدارة العقارٌة
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 الصلة ذات ابؼالية للتقارير الدكلية بابؼعاينً بالاسترشاد المجموعة تقوـ ,سلبميةالإ ابؼالية للمؤسسات كابؼراجعة ا﵀اسبة
 .الدكلية ا﵀اسبة معاينً بؾلس عن الصادرة

  أنها على ابؼصنفة ابؼالية الاستثمارات باستثناء التاربىية التكلفة أساس على ابؼوحدة ابؼالية البيانات إعداد تم
 كمشتقات الدخل بياف خلبؿ من العادلة بالقيمة استثمارات, ك ابؼلكية حقوؽ خلبؿ من العادلة بالقيمة استثمارات

 .العادلة القيمة باستخداـ قياسها تم التي العقارية كالاستثمارات ابؼالية الأدكات
كبذدر الاشارة إلذ أف مصرؼ قطر الاسلبمي لا يطبق بعض ابؼعاينً ا﵀اسبية الدكلية بالرغم من صدكرىا نظرا 

من أجل تطبيق ىذه ابؼعاينً, كابعدكؿ ابؼوالر يلخص  IASBللفسحة التي منحها بؾلس ابؼعاينً ا﵀اسبية الدكلية 
 :أبنها

 مصرؼ قطر الاسلامي.المعايير التي لم تطبق في (: 1 -3الجدكؿ رقم )

تاريخ الإصدار  إسم ابؼعيار ابؼعيار
 الأخنً

 موقف ابؼصرؼ تاريخ السرياف

IFRS9 تقييم تأثنًه على البيانات المجمعة, كتطبيقو في  01/01/2018 2014 جويلية الأدكات ابؼالية
 ـ2018

IFRS15  العقود النابذة من
 عقود مع العملبء

 تأثنًه على البيانات المجمعةتقييم  01/01/2018 2014مام 

IFRS10  القوائم ابؼالية
 ابؼوحدة

في انتظار استكماؿ 
 التعديلبت

في انتظار استكماؿ 
 التعديلبت

 في انتظار استكماؿ التعديلبت

 .ـ2016بالاعتماد على التقرير السنوم للمصرؼ لسنة  من إعداد الباحثالمصدر: 

من خلبؿ التقارير السنوية نلحظ أف مصرؼ قطر الاسلبمي يطبق التعديلبت على ابؼعاينً ا﵀اسبية الدكلية 
ككذلك ابؼعاينً الدكلية ابعديدة حينما لا يوجد معاينً بؿاسبية صادرة عن ىيئة ا﵀اسبة كابؼراجعة للمؤسسات ابؼالية 

الاستراتيجية في توسيع نشاطاتو رؤيتو بسسكو بأحكاـ الشريعة الاسلبمية من ناحية, كمن انطلبقا من كىذا الاسلبمية, 
بيكنو من مقركئية قوائمو ابؼالية بشكل يسمح باستقطاب ابؼستثمرين, كىو ما  الأمر الذم, من ناحية أخرل عبر العالد

 دأب عليو ابؼصرؼ منذ سنوات.
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 ر الإسلاميالفرع الثاني: المؤشرات المالية لمصرؼ قط

لرصد  (ـ2016إلذ  ـ2009من) ارنات بنٌ السنواتمن خلبؿ التقارير التي يصدرىا ابؼصرؼ بيكننا إجراء مق
 مدل تطور الأداء ابؼالر للمصرؼ.

 مؤشرات المركز المالي -1

 من خلبؿ قائمة ابؼركز ابؼالر للمصرؼ بيكننا رصد بعض ابؼؤشرات حوؿ الأداء ابؼالر:

 داتتطور إجمالي الموجو  -1-1

ابعدكؿ ابؼوالر يرصد إبصالر موجودات مصرؼ قطر الإسلبمي, ككذا نسبة بموىا سنويا خلبؿ الفترة من 
 .ـ2016ـ إلذ 2009

 ()ألف ريال قطرم                         إجمالي الموجودات: معدؿ نمو (2 -3)الجدكؿ رقم                               

 %نسبة النمو  ابؼوجودات الكلية السنوات
2009 38.993.015 - 

2010 53.430.231 % 37,02 

2011 58.274.886 % 9,06 

2012 73.192.062 % 25,60 

2013 77.354.244 % 5,69 

2014 96.106.464 % 24,24 

2015 127.030.504 % 31,18 

2016 139.834.128 % 10,08 

 .(ـ2016-ـ2009(خلبؿ الفترة )QIB)مصرؼابؼالية لل تقاريرالبناءن على ابؼعطيات ابؼستخرجة من  باحثال احتسابمن المصدر: 
, كبذدر (ـ2016-ـ2009(( للفترة QIB) مصرؼ قطر الإسلبمي بيثل ابعدكؿ أعلبه تطور موجودات

كىي موزعة على  لبءمة لسداد الديوف,تو ابؼعن بؾموع الأصوؿ التي بحوز ىي عبارة  ابؼصرؼأف موجودات  الإشارة
نقد كأرصدة لدل بنوؾ مركزية, أرصدة لدل البنوؾ, موجودات بسويل, استثمارات مالية, استثمارات في  :الأنواع الآتية

ودات غنً شركات زميلة, استثمارات عقارية, موجودات شركات تابعة بؿتفظ بها للبيع, موجودات ثابتة, موج
 ملموسة, كموجودات أخرل.
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ريال قطرم مقارنة بسنة  مليوف 12800حوالر  ـ2016 بلغت الزيادة في عاـ فقدأعلبه,  بياناتلل كتفصيلب
 لبحظ أف موجوداتني , ك ريال قطرم مليوف 127031مبلغا قيدر بحوالر  بلغ ابصالر ابؼوجودات فيها التيـ 2015

 ـ.2009مقارنة بسنة  الضعفنٌإلذ أكثر من   ـ2016كصلت في سنة قد  صرؼابؼ

ىذا كقد سجلت معدلات بمو ابؼوجودات معدلات إبهابية لكل سنوات الدراسة كإف اختلف كزنها من عاـ إلذ 
كأعلى معدؿ خلبؿ سنوات الدراسة, كفي سنة  بابؼائة37,02ـ إلذ 2010آخر, حيث كصل معدؿ النمو في سنة 

, كىو ما يشنً بابؼائة5,69ـ لاحظنا نوع من الاستقرار في إبصالر موجودات ابؼصرؼ حيث كاف معدؿ النمو 2013
معدؿ النمو  بلغـ 2014إلذ سياسة التحفظ التي مارسها ابؼصرؼ في قراراتو الاستثمارية, بينما في سنة 

توسع أعماؿ  على ما يؤشٌر كىو, بابؼائة31,18ـ إلذ 2015, في حنٌ بلغ معدؿ النمو في سنة بابؼائة24,24
 كلتوضيح تطور إبصالر ابؼوجودات نقدـ الشكل التالر: صرؼابؼكاستثمارات 

 مالي موجودات مصرؼ قطر الإسلامي.: إج(2 -3)الشكل رقم 

 

 .(2 -3بالاعتماد على معطيات ابعدكؿ رقم) من إعداد الباحث المصدر:

, كابؼلبحظ أف ىذا التطور لد يكن متسرعا إبصالر ابؼوجودات ابؼنحنى التصاعدم لتطور (2 -3)يبنٌ الشكل رقم 
كشهد تقريبا نفس الاستقرار في  ـ2012نلحظ شبو استقرار, ثم تطور في سنة  ـ2011ك ـ2010حيث أنو في سنتي 

, كىو ما يوضح ـ2016, ـ2015, ـ2014كالسنة التي تسبقها, ثم عاكد الصعود في السنوات  ـ2013سنة 
 ابؼصرؼ كيعتبرنٌ, في مراعاة درجة ابؼخاطر كا﵀افظة على تطور موجوداتو بشكل رصمارية للمصرؼ السياسة الاستث

 متكاملة عملية تطبيق إلذ يسعى كعليو, عامة بصورة العمليات في النجاح مفتاح ىي للمخاطر الفعالة الإدارة أف

0
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 ىذه كتندرج, كإدارتها كمراقبتها الأنشطة تنفيذ خلبؿ يواجهها التي الرئيسية ابؼخاطر تقييم بهدؼ ابؼخاطر لإدارة
  1.كالعمليات كالسوؽ, الائتماف, فئة ضمن ابؼذكورة ابؼخاطر

 تطور إجمالي الودائع -1-2

كؿ كابعد الودائع شرياف حياة للمصارؼ التجارية عموما, كىي مؤشر جيد حوؿ ثقة العملبء بابؼصرؼشكل ت
 2.الدراسة سنواتالتالر يوضح حجم ىذه الودائع خلبؿ 

 ريال قطرم( )مليوف    ( QIB)الإسلامي: إجمالي الودائع في مصرؼ قطر (3 -3)الجدكؿ رقم             
 إبصالر الودائع السنوات
2009 20.361 
2010 30.370 
2011 27.853 
2012 43.147 
2013 50.363 
2014 66.605 
2015 91.521 
2016 95.397 

 .www.gulf.argaam.com, كبالاعتماد على التقارير السنوية للمصرؼ من إعداد الباحث المصدر:

بلغت ىذه الزيادة حوالر  حيث ,في تزايدبشكل عاـ من خلبؿ ابعدكؿ أعلبه نلحظ أف إبصالر الودائع 
لتعاكد ريال قطرم,  مليوف 2500بحوالر  ـ2011بينما ابلفضت في سنة ـ, 2010ريال قطرم في سنة  مليوف10000

ـ بلغت الزيادة 2014ـ ك2013أما في سنتي  ريال قطرم,  مليوف 15000حنٌ بلغت أكثر  2012الزيادة في سنة 
 حجم الودائعبلغ ريال قطرم على التوالر, أما في السنتنٌ الأخنًتنٌ  مليوف 16242ريال قطرم,  مليوف 7216السنوية 

تي يتمتع بها كىو ما يعكس الثقة ال مليوف ريال قطرم على التوالر 95397 ,ريال قطرممليوف  91521, في ابؼصرؼ
 في ىذه السنوات. حجم الودائع ابؼصرؼ لدل عملبئو كالشكل ابؼوالر يوضح أكثر تطور

 

 

 

                                                           
 .2012اُزوش٣ش اُغ١ٞ٘ ُٔقشف هطش الإعلا٢ٓ ُغ٘خ  1

2
 www.gulf.argaam.com          20/07/2017 ك٢أهِغ ػ٤ِٚ   

http://www.gulf.argaam.com/
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 (QIBي الودائع في مصرؼ قطر الإسلامي): تطور إجمال(3 -3)الشكل رقم 

 

 .(2-3)لاعتماد على معطيات ابعدكؿ رقم با من إعداد الباحثالمصدر: 

ؼ قطر الإسلبمي, ما عدا سنة , يوضح التطور الكبنً في إبصالر الودائع لدل مصر (3 -3)الشكل رقم 
, حيث كاف الابلفاض في التي شهدت ابلفاض طفيف مقارنة بالزيادات الكبنًة جدا في السنوات الباقيةـ 2011
ـ, كبالتالر بيكن القوؿ أف 2015بابؼئة, بينما الزيادات بلغت أكثر من الضعفنٌ كأكبر زيادة في سنة  10حدكد 

 عبر سنوات الدراسة. اطردا تصاعديا مإبصالر الودائع أخذ ابذاى

 المؤشرات المالية للدخل -2

توضح من أجل الوقوؼ على نتائج أعماؿ مصرؼ قطر الإسلبمي, سوؼ نستعرض بعض ابؼؤشرات التي 
 حجم الايرادات, كصافي ربح ابؼسابننٌ ككذلك ربيحة السهم خلبؿ سنوات الدراسة.

 إجمالي الايرادات -2-1

 :(QIBابعدكؿ ابؼوالر يبنٌ إبصالر الايرادات بؼصرؼ قطر الإسلبمي)
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 (ريال قطرم)ألف          (QIB)الإسلاميإجمالي الايرادات لمصرؼ قطر  :(4 -3)الجدكؿ رقم 

 إبصالر الايرادات السنوات
2009 2.412.371 
2010 2.352.823 
2011 2.681.552 
2012 3.105.070 
2013 3.144.220 
2014 3.633.072 
2015 4.508.326 
2016 5.488.225 

 .بناءا على التقارير السنوية للمصرؼ من إعداد الباحثالمصدر: 

دكؿ أعلبه, إبصالر الايرادات خلبؿ سنوات الدراسة في ارتفاع مستمر, كسجل ابؼصرؼ أعلى من خلبؿ ابع
ريال قطرم, أم بزيادة ما يقارب ابؼليار ريال قطرم مقارنة بسنة  مليار 550 حوالرـ حنٌ بلغت 2016إيراداتو في سنة 

 ـ2011ـ إلذ 2009مليار ريال قطرم في السنوات من  250ـ, في حنٌ استقرت ىذه الايرادات في حدكد 2015
 ـ إلذ2012 سنة مليار ريال قطرم في السنوات من 360مليار ريال قطرم ك 310بينما تراكحت إيرادات ابؼصرؼ بنٌ 

 ـ, كالشكل ابؼوالر يوضح التغنًات في حجم إبصالر الايرادات.2014 سنة

 .(QIB)قطر الإسلامي مصرؼإجمالي إيرادات  : تغيرات(4 -3)رقم الشكل 

 

 .(3-3)لاعتماد على معطيات ابعدكؿ رقم با من إعداد الباحثالمصدر: 

لإبصالر إيرادات ابؼصرؼ خلبؿ سنوات الدراسة, كىو ما , ابؼنحنى التصاعدم (4 -3)رقم  يوضح الشكل
السنوية  التقاريريؤشر على تنامي نشاطات ابؼصرؼ من جهة, كإلذ الإدارة الفعالة للمخاطر حسب ما كرد في 

 من عزز بفابقرارات كلوائح ابؼصرؼ ابؼركزم القطرم, , ك  3بازؿثم مقررات  2بالتقيد بدقررات بازؿكذلك  للمصرؼ
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ع في نشاطات ابؼصرؼ التمويلية ي, إضافة إلذ التنو بفاعلية الإدارية كالعمليات ابؼالر التخطيط على ابؼصرؼ قدرة
 1خلبؿ سنوات الدراسة. تنويع إيراداتوالأمر الذم مكنو من كالاستثمارية, 

 صافي الربح المساهمين -2-2

من بنٌ ابؼؤشرات التي يهتم بها ابؼسابنوف ىو صافي الربح  كربحية السهم كتوزيعاتو, كمن خلبؿ ابعدكؿ أدناه 
سوؼ نوضح كل من صافي ربح ابؼسابننٌ كربحية السهم في مصرؼ قطر الإسلبمي من خلبؿ التقارير السنوية 

 ـ.2016ـ إلذ 2009للسنوات من 

 (ريال قطرم)ألف   (QIB)مصرؼ قطر الإسلاميصافي ربح المساهمين كربحية السهم في  :(5 -3)الجدكؿ رقم 
 )ريال قطرم لكل سهم(ربحية السهم صافي ربح ابؼسابننٌ السنوات
2009 1.322.106 6,44 

2010 1.262.179 5,87 

2011 1.365.149 5,87 
2012 1.241.445 5,65 

2013 1.335.400 5,65 

2014 1.601.432 6,78 

2015 1.954.324 8,06 

2016 2.155.104 8,55 

 بالاعتماد على التقارير السنوية للمصرؼ. من إعداد الباحثالمصدر: 

ىو أف ابؼصرؼ حقق أرباحا خلبؿ سنوات  وكما نلبحظصافي أرباح ابؼسابننٌ,  (5 -3)يبنٌ ابعدكؿ رقم 
مليار  215ـ كحوالر 2012كأقل ربح في سنة مليار ريال قطرم   124الدراسة كاملة, كتراكحت ىذه الأرباح ما بنٌ 

, كىو مؤشر على بقاح إدارة ابؼصرؼ في برقيق الربح للمسابننٌ من خلبؿ ابغفاظ على ـ2016في سنة  ريال قطرم
ريال  8,55ـ بػ 2016بلغت ذركتها في سنة ك , ة للسهم الواحدقطري تريالا ة السهم بدعدلات لا تقل على بطسةربحي

كمن خلبؿ الشكل ابؼوالر نوضح , للسهم ةقطري تريالا , بفا يشنً إلذ زيادة حوالر ثلبثللسهم الواحد قطرم
 .(QIB)التطورات في صافي ربح ابؼسابننٌ بؼصرؼ قطر الإسلبمي
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 .(QIB)صافي ربح المساهمين في مصرؼ قطر الإسلامي (:5 -3الشكل رقم)

 

 (.5 -3بالاعتماد على معطيات ابعدكؿ رقم) من إعداد الباحثالمصدر: 

ككخلبصة بؼا سبق في ىذا ابؼطلب, بيكن القوؿ بأف مصرؼ قطر الإسلبمي باعتباره مؤسسة مالية تتعامل كفق 
الشريعة الإسلبمية, يعتمد في بؿاسبتو على ابؼعاينً الصادرة عن ىيئة ا﵀اسبة كابؼراجعة للمؤسسات ابؼالية الإسلبمية 

AAOIFI تي ابؼعاينً ا﵀اسبية الدكلية ضمن بؿددات القواننٌ كالتعليمات ال, كفي حالة عدـ كجود معيار يطبق
 يصدرىا البنك ابؼركزم القطرم.

ابؼصرؼ على كما لاحظنا أف ابؼؤشرات ابؼالية للمصرؼ خلبؿ فترة الدراسة تبنٌ النجاح الكبنً الذم حققو 
سوؼ ندرس في ابؼطلب الثاني تطبيقات القيمة العادلة في بؿاسبة  صرؼ,على ابؼ بعد التعرؼبصيع الأصعدة, ىذا ك 

 .ابؼصرؼ من حيث نوعها كحجمها كمستويات تطبيقها

 (QIBالمطلب الثاني: تطبيقات القيمة العادلة في مصرؼ قطر الإسلامي)

 معاملبت في التزاـ لتحويل سداده أك أصل بيع من استلبمو بيكن الذم السعر ىي بأنها العادلة القيمة تعرؼ
 للمجموعة يكوف التي فائدة الأكثر السوؽ غياب أك كجود في القياس, تاريخ في كما السوؽ في أطراؼ بنٌ منتظمة

 القيمة بقياس المجموعة تقوـ نشطة, سوؽ في ابؼعركضة الأسعار توفرت متّ, ك التاريخ ذلك في فيها الدخوؿ حق
 ابؼعاملبت تتم عندما نشطة السوؽ تعتبر, ك الأداة لتلك نشطة سوؽ في ابؼعركضة الأسعار باستخداـ ما لأداة العادلة
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 أسعار توفر عدـ عند, ك مستمر أساس على التسعنً معلومات لتقدنً كافينٌ كحجم بوتنًة ابؼطلوبات أك للموجودات
 .نشطة سوؽ في معلنة

 برقق التي التقييم بماذج استخداـ تتضمن تقييم أساليب المجموعة تستخدـكحسب التقارير السنوية للمصرؼ, 
 التقييم أساليب تتضمن, ك ابؼعركضة غنً ابؼدخلبت استخداـ كتقليل الصلة ذات ابؼعركضة للمدخلبت استخداـ أقصى

 طلب كاسعار عرض أسعار توفر عند ما معاملة تسعنً عند السوؽ أطراؼ بوتسبها التي العوامل كافة ابؼختارة
 كابؼطلوبات العرض بأسعار ابؼوجودات بقياس المجموعة تقوـ العادلة, بالقيمة قياسها يتم التي ابؼطلوبات أك للموجودات

 .الطلب بأسعار
 تقييم إعادة طريق عن ابؽرمي ابعدكؿ مستويات بنٌ حدثت قد التحويلبت كانت اذا ما المجموعة برددكما 

 فترة كل نهاية في )ككل العادلة القيمة على ابعوىرم التأثنً ذك ابؼدخلبت من لمستو  أقل إلذ استنادا (التصنيف
, كمن خلبؿ ىذا ابؼبحث سوؼ نتطرؽ بداية إلذ نطاؽ تطبيق القيمة العادلة على مستول بنود القوائم مالية تقارير

مكانة الأدكات ابؼالية الإسلبمية في ابؼصرؼ من حيث قدرتها على توليد الأرباح, ككذلك  , ككذلكابؼالية للمصرؼ
 مدل تطبيق القيمة العادلة في قياس ىذه الأدكات.

 (QIB)الفرع الأكؿ: نطاؽ تطبيق القيمة العادلة في مصرؼ قطر الإسلامي

ابؼوجودات أك ابؼطلوبات من حيث يعتمد مصرؼ قطر الإسلبمي في تطبيق القيمة العادلة على طبيعة 
 خصائص ابؼزايا كابؼنافع ابؼرتبطة بها ككذلك طبيعة العقود التي نشأت عنها ىذه العناصر.

 كيفية قياس القيمة العادلة في مصرؼ قطر الإسلامي -1
بزتلف كيفيات قياس القيمة العادلة حسب نوعية كل عنصر, كمن خلبؿ التقارير السنوية للمصرؼ بؿل 

 :كالتالر كىي العامة التقييم لسياسات كفق حده على استثمار لكل العادلة القيمة برددالدراسة كجدنا أربعة طرؽ 
 عند السوؽ في مدرجة عرضو أسعار أفضل إلذ بالرجوع العادلة القيمة بردد ابؼدرجة, للبستثمارات بالنسبة 

 ؛ابؼالر ابؼركز بياف تاريخ في اليوـ إقفاؿ
 ابؽامة الشراء أك البيع عمليات أحدث إلذ بالرجوع العادلة القيمة بردد ابؼدرجة, غنً للبستثمارات بالنسبة 

 في ىي أك بست قد حديثة عمليات كجود عدـ عند ,الانتهاء طور في ىي أك بست كالتي أخرل أطراؼ مع
 بالنسبة أما بفاثلة, لاستثمارات ابغالية السوقية القيمة إلذ بالرجوع العادلة القيمة بردد عندئذ ,الانتهاء طور
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 طرؽ من غنًىا أك ابؼتوقعة النقدية للتدفقات ابغالية القيمة صافي على بناء تكوف العادلة القيمة فإف لغنًىا,
 ؛الصلة ذات التقييم

 على بناء تكوف العادلة القيمة فإف تقديرىا, ابؼمكن من أك ثابتة نقدية تدفقات بؽا التي للبستثمارات بالنسبة 
 ابغالية الأرباح معدلاتباستخداـ  المجموعة قبل من ابؼتوقعة ابؼستقبلية النقدية للتدفقات ابغالية القيمة صافي

 ؛كابػصائص الشركط في بفاثلة لاستثمارات
 فإنها أعلبه الواردة الطرؽ من مباستخداـ أ بؽا العادلة القيمة قياس بيكن لا التي للبستثمارات بالنسبة 

 .القيمة في الابلفاض بـصص ناقص بالتكلفة تسجل
استثمارات مالية كعلى ىذا الأساس بقد أربعة أنواع من الاستثمارات ابؼالية يتعامل بها مصرؼ قطر الإسلبمي, 

استثمارات مالية غنً مدرجة مصنفة بالقيمة العادلة من  ,الدخلمدرجة مصنفة بالقيمة العادلة من خلبؿ بياف 
استثمارات ك  استثمارات مالية مدرجة مصنفة بالقيمة العادلة من خلبؿ حقوؽ ابؼلكية, خلبؿ بياف الدخل

 مالية غنً مدرجة مصنفة بالقيمة العادلة من خلبؿ حقوؽ ابؼلكية
 (QIB)ميمستويات قياس القيمة العادلة في مصرؼ قطر الإسلا -2

الأكؿ  ابؼستوليستخدـ مصرؼ قطر الإسلبمي ثلبث مستويات لقياس القيمة العادلة حسب أسلوب التقييم, 
 يكوف أخرل أساليب, أما ابؼستول الثاني فيعتمد على النشطة الأسواؽ في )ابؼعدلة غنً( ابؼعلنة الأسعاريعتمد على 

كابؼستول الثالث  مباشر غنً أك مباشر بشكل معركضة ابؼسجلة العادلة القيمة على ملموسا تأثنًا مدخلبتها بعميع
 تستند لا كالتي ابؼسجلة العادلة القيمة على ابعوىرم التأثنً ذات ابؼدخلبت تستخدـ أخرل أساليبالذم يعتمد على 

 .السوؽ في ابؼعركضة البيانات إلذ
 القيمة العادلة في المستول الأكؿالاستثمارات المالية المقاسة ب -2-1

من خلبؿ ابعدكؿ التالر سوؼ نوضح بنود القوائم ابؼالية ابؼقاسة بالقيمة العادلة في ابؼستول الأكؿ, كالتي بزص 
 ـ, كبؾموع مبالغ ىذه الاستثمارات خلبؿ سنوات الدراسة2016ـ إلذ 2009مصرؼ قطر الإسلبمي للسنوات من 
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 (ألف ريال قطرم)              المقاسة بالقيمة العادلة في المستول الأكؿ الاستثمارات المالية(: 6 -3الجدكؿ رقم)

 العناصر
 السنوات

 العادلة بالقيمة استثمارات
 ابؼلكية حقوؽ خلبؿ من

استثمارات بالقيمة العادلة 
 من خلبؿ بياف الدخل

 بؾموع كل السنوات المجموع

  897.533 غنً مفصلة غنً مفصلة 2009
 
 
 

3.337.611 

2010 112.625 290.475 403.100 
2011 51.931 165.913 217.844 
2012 359.031 197.043 556.074 
2013 537.000 66.394 603.394 
2014 222.899 --- 222.899 
2015 4.357 259.932 264.289 
2016 5.719 166.759 172.478 

 بالاعتماد على التقارير السنوية للمصرؼ. من إعداد الباحث المصدر:

كالشكل ابؼوالر بيثل قيمة الاستثمارات ابؼالية ابؼقاسة بالقيمة العادلة في ابؼستول الأكؿ بؼصرؼ قطر الإسلبمي 
 ـ.2016ـ إلذ 2009خلبؿ السنوات من 

 لمستول الأكؿ.القيم العادلة للاستثمارات المالية في ا (:6 -3الشكل رقم)

 

 (.6 -3بالاعتماد على معطيات ابعدكؿ رقم) من إعداد الباحثالمصدر: 

, نلبحظ أف قيمة الاستثمارات ابؼالية ابؼقاسة بالقيمة (6 -3), كالشكل رقم(6 -3)من خلبؿ ابعدكؿ رقم
مليوف ريال قطرم, بينما   897ـ, حيث بغلت حوالر 2009العادلة في ابؼستول الأكؿ بلغت أكبر قيمة بؽا في سنة 

 بابؼائة80,82ليوف ريال قطرم, حيث تقلصت بنسبة م 172ـ, حنٌ بلغت حوالر 2016كانت في أقل قيمة سنة 
 ارات ابؼالية ابؼدرجة في السوؽ, كالتي بؽا أسعار معلنة.كىذا يشنً مبدئيا إلذ ابلفاض في قيمة الاستثم
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صرؼ توسع في نشاطاتو ابؼتعلقة بالأدكات ابؼالية التي ليس بؽا الأمر الثاني الذم بيكن استنتاجو, ىو أف ابؼ
سوؽ نشطة, فمن خلبؿ مقارنة تطور قيمة إبصالر ابؼوجودات بتطور قيمة الاستثمارات ابؼالية ابؼقاسة بالقيمة العادلة 

مليار ريال  3899ـ بلغ إبصالر ابؼوجودات حوالر 2009في ابؼستول الأكؿ خلبؿ سنوات الدراسة بقد أنو في سنة 
 بابؼائة55,32مليار ريال قطرم, كىو ما يعني أنها زادت بنسبة13983ـ فقد بلغت حوالر 2016قطرم, أما في سنة 

ـ, بينما تقلصت قيمة الاستثمارات ابؼالية ابؼقاسة بالقيمة العادلة في ابؼستول الأكؿ كما ذكرنا سابقا 2016في سنة 
ة الاستثمارات ابؼالية ابؼقاسة بالقيمة العادلة في ابؼستول الأكؿ بؼصرؼ قطر كىو ما يوضح أف قيمبابؼائة 80,82 بنسبة

بفا يعني أف ىذا الابلفاض في قيمة الاستثمارات الإسلبمي قد تقلصت مرة كربع نسبة لتطور إبصالر موجوداتو, 
 ابؼقاسة بالقيمة العادلة في ابؼستول الأكؿ لا يتعلق بتراجع نشاط ابؼصرؼ.

 لقيمة العادلة في المستول الثانيلمالية المقاسة باالاستثمارات ا -2-2
يوضح ابعدكؿ الآتي الاستثمارات ابؼالية ابؼقاسة بالقيمة العادلة في ابؼستول الثاني, كالتي تتضمن استثمارات 

 بالقيمة العادلة من خلبؿ حقوؽ ابؼلكية كمن خلبؿ بياف الدخل, ككذلك بؾموعها خلبؿ سنوات الدراسة:
 (ألف ريال قطرم)        بالقيمة العادلة في المستول الثاني.    المقاسة  الاستثمارات المالية(: 7 -3الجدكؿ رقم)

 العناصر
 السنوات

 العادلة بالقيمة استثمارات
 ابؼلكية حقوؽ خلبؿ من

استثمارات بالقيمة العادلة 
 من خلبؿ بياف الدخل

 بؾموع كل السنوات المجموع

2009 ---- ---- -----  
 
 
 

4.918.694 

2010 280.819 ---- 280.819 
2011 1.118.863 813.919 1.932.782 
2012 137.632 --- 137.632 
2013 581.704 139.232 720.936 
2014 498.398 280.593 778.991 
2015 600.456 244.282 844.738 
2016 --- 222.796 222.796 

 

 بالاعتماد على التقارير السنوية للمصرؼ. من إعداد الباحث المصدر:
كالشكل ابؼوالر بيثل قيمة الاستثمارات ابؼالية ابؼقاسة بالقيمة العادلة في ابؼستول الثاني بؼصرؼ قطر الإسلبمي 

 ـ.2016ـ إلذ 2009خلبؿ السنوات من 
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 القيم العادلة للاستثمارات المالية في المستول الثاني. (:7 -3الشكل رقم)

 
 (.7 -3بالاعتماد على معطيات ابعدكؿ رقم) من إعداد الباحثالمصدر: 

(, نلبحظ أف أقل قيمة للبستثمارات ابؼالية ابؼقاسة بالقيمة 7 -3(, كالشكل رقم)7 -3من خلبؿ ابعدكؿ رقم)
في سنة بينما كانت يوف ريال قطرم, مل 137ـ, حيث بلغت حوالر 2012العادلة في ابؼستول الثاني كانت في سنة 

مليوف ريال  720ـ, ما بنٌ 2015ـ إلذ 2013تراكحت في السنوات من ك مليوف ريال قطرم,  1932حوالر ـ 2011
كما نلبحظو مليوف ريال قطرم,  222ـ إلذ حدكد 2016مليوف ريال قطرم, في حنٌ ابلفضت في سنة  844قطرم ك

يرجع ذلك إلذ أثر تطبيق ـ, ك 2016ـ كانت قيمة ىذه الاستثمارات متقاربة ما عدا سنة 2013أنو ابتداءا من سنة 
الذم بنٌٌ كيفية قياس القيمة العادلة, بينما التراجع ابؼسجل في السنة الأخنًة, يعود إلذ عدـ توفر   13IFRSابؼعيار 

 سوؽ نشطة بؽذه الاستثمارات كالتي صنفت في ابؼستول الثاني.
 لقيمة العادلة في المستول الثالثالمالية المقاسة باالاستثمارات  -2-3

 يوضح ابعدكؿ الآتي الاستثمارات ابؼالية ابؼقاسة بالقيمة العادلة في ابؼستول الثالث في مصرؼ قطر الإسلبمي:
 (ريال قطرمألف )              المقاسة بالقيمة العادلة في المستول الثالث.   (: الاستثمارات المالية8 -3الجدكؿ رقم)

 العناصر
 السنوات

 العادلة بالقيمة استثمارات
 ابؼلكية حقوؽ خلبؿ من

استثمارات بالقيمة العادلة 
 من خلبؿ بياف الدخل

 بؾموع كل السنوات المجموع

  921.116 غنً مفصلة غنً مفصلة 2009
 
 
 

4.999.550 

2010 ---- ---- --- 
2011 --- ---- ---- 
2012 734.164 630.542 1.364.706 
2013 36.974 417.312 454.286 
2014 50.851 168.309 219.160 
2015 937.928 --- 937.928 
2016 352.261 750.093 1.102.354 

 بالاعتماد على التقارير السنوية للمصرؼ. من إعداد الباحث المصدر:
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 صرؼ قطر الإسلبميابؼقاسة بالقيمة العادلة في ابؼستول الثالث بؼ كالشكل ابؼوالر بيثل قيمة الاستثمارات ابؼالية
 ـ.2016ـ إلذ 2009خلبؿ السنوات من 

 
 القيم العادلة للاستثمارات المالية في المستول الثالث. (:8 -3الشكل رقم)

 

 (.8 -3بالاعتماد على معطيات ابعدكؿ رقم) من إعداد الباحثالمصدر: 
ابؼقاسة بالقيمة  (, بقد أف أعلى قيمة للبستثمارات ابؼالية8 -3م)كالشكل رق (,8 -3من خلبؿ ابعدكؿ رقم)

سنتي ريال قطرم, أما في  مليوف 1364ـ, حيث بلغت حوالر 2012كانت في سنة   العادلة في ابؼستول الثالث
 مليوف ريال قطرم 219باقي السنوات فتراكحت ما بنٌ ـ لد نسجل أية قيمة بؽذه الاستثمارات, كفي 2011ـ ك2010

ـ, كيرجع ىذا التأرجح بالأساس أف ىذه 2016قطرم في سنة مليوف ريال  1102ـ, ك2014كأدنى قيمة في سنة 
الاستثمارات ابؼالية غنً مدرجة في الأسواؽ ابؼالية, كفي حالة عدـ توفر سوؽ أكثر ملبئمة بؽذه ابؼوجودات, يلجأ 

 إلذ تستند لا كالتي ابؼسجلة العادلة القيمة على ابعوىرم التأثنً ذات ابؼدخلبت تستخدـ أخرل إلذ أساليبابؼصرؼ 
لد يواكبو زيادات في إبصالر موجودات ابؼصرؼ جعلنا نلبحظ أف نسبة الزيادة  كىو ما, السوؽ في ابؼعركضة البيانات

اسات القيمة العادلة في في نسبة الاستثمارات ابؼالية ابؼقاسة بالقيمة العادلة في ابؼستول الأكؿ, بل كانت أغلب قي
, كبيكن ارجاع ذلك إلذ أف ىناؾ قسم كبنً من الاستثمارات ابؼالية للمصرؼ لا تقيم بالقيمة ابؼستوينٌ الثاني كالثالث

 .العادلة, كتعتمد على التقييم بالتكلفة ابؼطفأة
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سوؼ نقوـ  كلتوضيح الصورة أكثر حوؿ سلوؾ مستويات قياس القيمة العادلة في مصرؼ قطر الإسلبمي,
بتتبع مستويات القياس في سنوات الدراسة من خلبؿ الشكل ابؼوالر الذم يبنٌ مستويات قياس القيمة العادلة في 

 مصرؼ قطر الإسلبمي: 
 ات القياس في مصرؼ قطر الإسلاميقيم القيمة العادلة حسب مستويإجمالي (: 9 -3الشكل رقم)

 
 (.7 -3(, )6 -3(, )5 -3بالاعتماد على معطيات ابعداكؿ رقم) من إعداد الباحث المصدر:

ـ إلذ 2009(, أف ابؼستول الأكؿ في قياس القيمة العادلة خلبؿ سنوات الدراسة)من 9 -3يوضح الشكل رقم)
ريال  مليوف 3337ـ( ىو الأدنى من حيث قيمة الاستثمارات ابؼالية ابؼقاسة بالقيمة العادلة, حيث بلغ حوالر 2016

من إبصالر الاستثمارات ابؼالية ابؼقاسة بالقيمة العادلة التي بلغت حوالر  بابؼائة25,18قطرم, كىو ما بيثل نسبة 
بابؼائة من إبصالر 37بينما كانت نسبة ابؼستوينٌ الثاني كالثالث متقاربة جدا كفي حدكد  ريال قطرم,  مليوف13255

كىو ما يعطي لقياسات القيمة العادلة في مصرؼ قطر الإسلبمي أقل ادلة الاستثمارات ابؼالية ابؼقاسة بالقيمة الع
 موثوقية في ابؼعلومات ا﵀اسبية النابذة عن قياس القيمة العادلة.

 (QIB)الفرع الثاني: مكانة القيمة العادلة في محاسبة مصرؼ قطر الإسلامي

من أجل التعرؼ على أبنية القيمة العادلة في بؿاسبة ابؼصرؼ بؿل الدراسة, سوؼ نقوـ بدقارنة القيم ابؼقاسة 
 بالقيمة العادلة بؼختلف بنود القوائم ابؼالية بدجموع قيم القوائم ابؼالية. 

 التكلفة أساس على ابؼوحدة ابؼالية البيانات إعداد تمي, الإسلبميمن خلبؿ التقارير السنوية بؼصرؼ قطر 
" ابؼلكية حقوؽ ؿلبخ من العادلة بالقيمة استثمارات" اأنه على ابؼصنفة ابؼالية الاستثمارات باستثناء التاربىية
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 تم التي العقارية كالاستثمارات", ابؼالية الأدكات مشتقات"ك", الدخل بياف خلبؿ من العادلة بالقيمة استثمارات"ك
 كابعدكؿ ابؼوالر يبنٌ قيم العناصر ابؼقاسة بالقيمة العادلة في ابؼصرؼ: ,العادلة القيمة باستخداـ قياسها

 
 )ألف ريال قطرم(                          عناصر القوائم المالية المقاسة بالقيمة العادلةقيم كنسب (: 9 -3الجدكؿ رقم)            

 العناصر        
 

 السنوات

استثمارات مالية 
بالقيمة العادلة من 
 خلبؿ بياف الدخل

 مالية استثمارات
 العادلة بالقيمة

 حقوؽ خلبؿ من
 ابؼلكية

مشتقات 
الأدكات 

 ابؼالية

الاستثمارات 
العقارية ابؼقاسة 
 بالقيمة العادلة

نسبة القيم العادلة  المجمػػػػػػػوع
إلذ بؾموع 

 الأصوؿ

بؾموع الأصوؿ 
 )ابؼوجودات(

 39.272.700 5,56% 2.186.393 مفصلةغنً  غنً مفصلة غنً مفصلة غنً مفصلة 2009

2010 117.252 1.179.946 - 1.114.862 2.412.060 %4,65 51.840.101 

2011 785.663 1.953.377 - 293.550 3.032.590 %5,20 58.286.144 

2012 906.920 1.230.827 - 774.232 2.911.979 %4,14 70.347.303 

2013 632.938 1.155.678 - 792.533 2.581.169 %3,48 74.102.658 

2014 448.902 772.148 106.994 927.908 2.255.952 %2,44 92.529.179 

2015 775.711 860.388 188.716 791.354 2.616.169 %2,06 127.030.504 

2016 1.025.115 519.020 600.880 929.826 3.074.841 %2,20 139.834.128 

 .(2016 -2009(خلبؿ الفترة )QIB) ابؼصرؼ على ابؼعطيات ابؼستخرجة من تقارير بناء باحث: من احتساب الالمصدر

(, أف العناصر ابؼقاسة بالقيمة العادلة في مصرؼ قطر الإسلبمي كانت 9 -3نلبحظ من خلبؿ ابعدكؿ رقم)
من بؾموع ابؼوجودات كأعلى نسبة خلبؿ  بابؼائة5,56 ريال قطرم أم بنسبة مليوف 2186ـ حوالر 2009في سنة 

ريال قطرم للعناصر ابؼقاسة بالقيمة العادلة   مليوف 2616ـ ما قيمتو 2015سنوات الدراسة, كما سجلنا في سنة 
 من إبصالر ابؼوجودات, كأدنى نسبة مسجلة خلبؿ سنوات الدراسة.بابؼائة 2,06كالتي مثلت نسبة 

قيمػػػػػة العادلػػػػػة في مصػػػػػرؼ قطػػػػػر الإسػػػػػلبمي كانػػػػػت علػػػػػى مسػػػػػتول كمػػػػػن خػػػػػلبؿ مػػػػػا سػػػػػبق بقػػػػػد أف تطبيقػػػػػات ال
الاسػتثمارات ابؼاليػػة  سػػواء الاسػػتثمارات ابؼاليػػة ابؼصػػنفة بالقيمػػة العادلػة مػػن خػػلبؿ بيػػاف الػػدخل, أك الاسػػتثمارات ابؼاليػػة 

أدكات ابؼصػػػػنفة بالقيمػػػػة العادلػػػػة مػػػػن خػػػػلبؿ حقػػػػوؽ ابؼلكيػػػػة, كتطبػػػػق القيمػػػػة العادلػػػػة كػػػػذلك علػػػػى ابؼشػػػػتقات ابؼاليػػػػة )
التحوط(, كالاستثمارات العقارية, التي أراد ابؼصرؼ قياسها بالقيمة العادلػة, ىػذا مػن ناحيػة بؾػالات التطبيػق, أمػا علػى 
مستول قيمة ىػذه العناصػر ابؼقاسػة بالقيمػة العادلػة, فنجػد أف تطبيقػات القيمػة العادلػة بؿػدكدة الكػم, حيػث لد تتعػدل 

 ابؼصرؼ.من إبصالر موجودات  بابؼائة5,56 نسبة

كىو ما دؿ على أف ابؼصػرؼ يسػتخدـ أدكات ماليػة إسػلبمية لا تقػاس بالقيمػة العادلػة, كنػذكر ىنػا بـتلػف صػيغ 
التمويػػػل الإسػػػلبمي الػػػتي يتعامػػػل بهػػػا ابؼصػػػرؼ مثػػػل ابؼرابحػػػات, ابؼسػػػاكمات, الإجػػػارة, الاستصػػػناع, ابؼضػػػاربات كصػػػكوؾ 
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مػػن إبصػػالر الاسػػتثمارات ة بابؼائػػ84 ابؼطفػػأة, حيػػث مثلػػت نسػػبةالاسػػتثمار, كىػػي في غالبيتهػػا يػػتم تقيمهػػا كفػػق التكلفػػة 
 2ـ.2016في سنة بابؼائة 92,26, إلذ أف كصلت إلذ نسبة 1ـ2012ابؼالية للمصرؼ في سنة 

 (QIB)على مصرؼ قطر الإسلامي IFRS9المطلب الثالث: أثر تطبيق المعيار 

بدايػة مػن سػنة  IFRS9بدا أف مصرؼ قطر الإسػلبمي حسػب التقػارير السػنوية لػو, سػوؼ يطبػق ابؼعيػار الػدكلر 
, كلدراسة أثر ىذا التطبيق على الأدكات ابؼالية الإسػلبمية, مػن حيػث تصػنيفها كقياسػها سػوؼ بكػاكؿ في ىػذا ـ2018

 سلبمية بؼصرؼ قطر الإسلبمي.ابؼطلب توقع تأثنً تطبيق ابؼعيار على بؿاسبة الأدكات ابؼالية الإ

 الفرع الأكؿ: التصنيف كالقياس الحالي للؤدكات المالية الإسلامية

كما ذكرنا سابقا يعتمد مصرؼ قطر الإسلبمي في بؿاسبتو على ابؼعاينً الصادرة عن ىيئة ا﵀اسبة كابؼراجعة 
, كبالنسبة لقياس كتنصيف الأدكات ابؼالية يعتمد على معيار ا﵀اسبة ابؼالية AAOIFIللمؤسسات ابؼالية الإسلبمية 

"الاستثمار في الصكوؾ كالأسهم كالأدكات ابؼشابهة", حيث يطبق ىذا ابؼعيار على استثمارات  25FASرقم 
أك الصكوؾ كغنًىا  ابؼصرؼ سواء ابؼباشرة أك من خلبؿ ابؼنتجات ابؼركبة, أك صناديق الاستثمار أك بؿافظ الاستثمار,

من أدكات الدين أك الأسهم, لا ينطبق ىذا ابؼعيار على الاستثمار في أدكات حقوؽ ابؼلكية للمصرؼ نفسو, أك 
  لسلم كالسلم ابؼوازم, كالاستصناعالاستثمار في العقارات, أك بـتلف صيغ التمويل الإسلبمي ابؼعركفة كابؼضاربة كا

 بعها, ككما أكضحنا سابقا تصنف الأدكات ابؼالية إلذ أدكات دين, كأدكات ملكية...الخ, كالتي بؽا معاينً أخرل تعا

 الإسلاميأدكات الدين في مصرؼ قطر  -1

 يوجد نوعنٌ رئيسينٌ من أدكات الدين يتعامل بها مصرؼ قطر الإسلبمي تتمثل في:

  خلبؿ بياف الدخل؛استثمارات في أدكات ذات طبيعة دين ذات معدؿ ثابت, كابؼصنفة بالقيمة العادلة من 
  استثمارات في أدكات ذات طبيعة دين مصنفة بالتكلفة ابؼطفأة ذات معدؿ ثابت, كأخرل ذات معدؿ

 متغنً, كتشمل صكوؾ حكومة قطر, كمرابحة مصرؼ قطر ابؼركزم.

 ىذه الأدكات خلبؿ سنوات الدراسة كمن خلبؿ ابعدكؿ ابؼوالر نوضح قيمة

                                                           
 .ُٔقشف هطش الإعلا٢ٓ 2012اُزوش٣ش اُغ١ٞ٘  ُغ٘خ  1
 .ُٔقشف هطش الإعلا٢ٓ 2016اُزوش٣ش اُغ١ٞ٘  ُغ٘خ  2
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 )ألف ريال قطرم(                     الإسلاميقيم أدكات الدين في مصرؼ قطر (: 10 -3الجدكؿ رقم)
 العناصر        

 
 السنوات

استثمارات في أدكات ذات 
 طبيعة دين ذات معدؿ ثابت

استثمارات في أدكات ذات طبيعة دين مصنفة بالتكلفة المطفأة, ذات معدؿ 
 مصرؼ قطر المركزم(ثابت, كذات معدؿ متغير)صكوؾ حكومة قطر, مرابحة 

2009 --- 1.249.650 
2010 --- 2.135.890 
2011 321.463 11.781.684 
2012 138.421 11.218.011 
2013 --- 13.063.225 
2014 100.819 14.632.527 
2015 109.688 17.098.656 
2016 46.507 18.414.582 

 التكلفة المطفأة القيمة العادلة طريقة القياس

 .(2016 -2009(خلبؿ الفترة )QIB) ابؼصرؼ على ابؼعطيات ابؼستخرجة من تقارير بناء لباحثمن احتساب ا :المصدر

 وؽ الملكية في مصرؼ قطر الإسلاميأدكات حق -2

 أدكات حقوؽ ابؼلكية في مصرؼ قطر الإسلبمي ىي:

 استثمارات في حقوؽ ابؼلكية  مصنفة بالقيمة العادلة من خلبؿ بياف الدخل؛ 
 في حقوؽ ابؼلكية مصنفة من خلبؿ حقوؽ ابؼلكية. استثمارات 

 كابعدكؿ ابؼوالر يوضح قيم ىذه الاستثمارات خلبؿ سنوات الدراسة:
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 )ألف ريال قطرم(        الإسلامي في مصرؼ قطر  الملكية (: قيم أدكات11 -3الجدكؿ رقم)
 العناصر        

 
 السنوات

استثمارات في حقوؽ الملكية  مصنفة 
 بالقيمة العادلة من خلاؿ بياف الدخل

استثمارات في حقوؽ الملكية مصنفة من خلاؿ 
 حقوؽ الملكية

 غنً مفصلة غنً مفصلة 2009
 غنً مفصلة غنً مفصلة 2010
2011 810.266 1.896.775 
2012 768.499 1.230.867 
2013 632.938 1.155.678 
2014 448.902 772.148 
2015 775.711 856.031 
2016 978.608 519.020 

 القيمة العادلة القيمة العادلة طريقة القياس

 .(2016 -2009(خلبؿ الفترة )QIB) ابؼصرؼ على ابؼعطيات ابؼستخرجة من تقارير بناء لباحث: من احتساب االمصدر

 ـ 2010ـ  ك2009 لعادلة في سنتيعدـ التفصيل في قياس القيمة ا كنشنً ىنا إلذ

 9IFRS تصنيف كقياس الأدكات المالية الإسلامية كفق المعيارالفرع الثاني: 

 الإسلاميفي مصرؼ قطر  9IFRSمتطلبات تطبيق المعيار  -1

يتم تصنيف كافة الأصوؿ ابؼالية إلذ فئتنٌ, الأصوؿ ابؼالية ابؼقاسة بالتكلفة  9IFRS رقم في ضوء ابؼعيار
ابؼطفأة, كأصوؿ مالية مقاسة بالقيمة العادلة من خلبؿ بياف الدخل أك من خلبؿ حقوؽ ابؼلكية, كبالتالر فتأثنً ىذا 

 التصنيف بيكن أف يشمل الأدكات ابؼالية التالية:

 إما أف بروؿ إلذ استثمارات بؿتفظ بها للمتاجرة, أك إلذ استثمارات بؿتفظ بها  الأدكات ابؼالية ابؼتاحة للبيع
حتّ تاريخ الاستحقاؽ في حالة أدكات الدين, كىو ما يؤثر على قيمة الأدكات ابؼالية ا﵀تفظ بها للمتاجرة 

تفظ بها حتّ باستثناء حالة إعادة تصنيف الاستثمارات في أدكات الدين ابؼتاحة للبيع إلذ استثمارات بؿ
 تاريخ الاستحقاؽ؛

  لا تتأثر الالتزامات ابؼالية ابؼقاسة بالتكلفة ابؼطفأة أك بالقيمة العادلة من خلبؿ بياف الدخل, لأف ابؼعيار
9IFRS 39أبقى على نفس ما جاء بو ابؼعيارIAS؛ 
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  الاستثمارات في أدكات بالنسبة للبستثمارات ا﵀تفظ بها حتّ تاريخ الاستحقاؽ لا تتأثر قيمتها لأف كل
 الدين ابؼتاحة للبيع تصنف إلذ استثمارات بؿتفظ بها للمتاجرة.

 الأخذ بالاعتبار النقاط التالية: 9IFRS كبالتالر على ابؼصارؼ عند تطبيق ابؼعيار

 9أنو لا يطبق متطلبات ابؼعيارIFRS ابؼالية التي تم الغاء الاعتراؼ بها قبل تاريخ التطبيق  صوؿعلى الأ
 ابؼبدئي للمعيار؛

  في تاريخ التطبيق بهب على ابؼصرؼ تقييم ما إذا كاف الأصل ابؼالر تتوفر فيو الشركط لقياسو بالتكلفة
بأثر ابؼطفأة بناءا على الظركؼ ابغالية, أم بموذج الأعماؿ ابغالر كليس السابق, كبهب إعادة التصنيف 

 رجعي إلذ السنوات التي بوددىا القانوف؛
  في حالة قياـ ابؼصرؼ سابقا بدحاسبة استثمار في أداة حق ابؼلكية غنً مسعرة أك مشتقة مرتبطة بتسليم أداة

, فيتوجب عليو أف يقيس تلك الأداة بالقيمة 39IASحق ملكية غنً مسعرة بسعر التكلفة كفقا للمعيار 
ق, كبهب الاعتراؼ بالفرؽ بنٌ القيمة الدفترية كالقيمة العادلة بتعديل في الرصيد العادلة في تاريخ التطبي

 .9IFRSالافتتاحي للؤرباح ابؼدكرة لفترة إعداد التقارير التي تشمل التطبيق ابؼبدئي للمعيار 

ـ, فإف ابؼصارؼ الإسلبمية لا يشملها 2017جانفي15ككفقا لتعليمة ابؼصرؼ ابؼركزم القطرم الصادرة بتاريخ 
إف تعليمات مصرؼ قطر ابؼركزم تلزـ البنوؾ التقليدية بإعداد بياناتها ابؼالية كفقا إعادة تصنيف أدكاتها ابؼالية, حيث 

لد  ة فيماالإسلبميللمعاينً الدكلية للتقارير ابؼالية كما يطرأ عليها من تطورات كاصدارات جديدة, كما تلزـ بها البنوؾ 
 1ة.الإسلبميتغطو ابؼعاينً التي تصدرىا ىيئة ا﵀اسبة كابؼراجعة للمؤسسات ابؼالية 

يتناكؿ متطلبات التصنيف كالقياس للموجودات , القسم الأكؿ منها 2ىذه التعليمة التي تتكوف من قسمنٌ
لتعليمات في ىذا القسم مطلوب تطبيقها من قبل البنوؾ التقليدية فقط, أما البنوؾ , فاكابؼطلوبات ابؼالية كابؼشتقات

أما القسم الثاني , ةالإسلبمية فعليها الاستمرار في العمل بدعاينً ىيئة ا﵀اسبة كابؼراجعة للمؤسسات ابؼالية الإسلبمي

                                                           
1 www.qcb.gov.qa                   20/04/2017أهِغ ػ٤ِٚ ك٢  
2
 www.qcb.gov.qa                   20/04/2017أهِغ ػ٤ِٚ ك٢  

بشأن  IFRS(9الارشادٌة لتطبٌق المعٌار الدولً للتقارٌر المالٌة رقم) التعلٌمات ,(9/2112تعمٌم رقم: )أ.ر  تعلٌمة المصرف المركزي القطري, " 

 م2112جانفً 15", الصادرة بتارٌخ التبوٌب والقٌاس والتقٌٌم المحاسبً للموجودات والمطلوبات المالٌة والمشتقات

http://www.qcb.gov.qa/
http://www.qcb.gov.qa/
http://www.qcb.gov.qa/
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ا القسم مطلوب تطبيقها من بصيع البنوؾ فيشمل كيفية ا﵀اسبة عن ابػسائر الائتمانية ابؼتوقعة, كالتعليمات بهذ
 ة.الإسلبميالتقليدية ك 

 قدمو ذمبػسائر الائتمانية ابؼتوقعة اليتعنٌ على البنوؾ تطبيق بموذج احسب مصرؼ قطر ابؼركزم, 
ذا ثلبثة  ىذا النموذج منهجايتضمن حيث للبعتراؼ بخسائر الابلفاض في قيمة ابؼوجودات ابؼالية,  IFRS9ابؼعيار
للبعتراؼ بالابلفاض في قيمة الائتماف, كالذم يعتمد على التغنًات ابؼلحوظة في جودة ائتماف ابؼوجودات  مراحل

ابؼالية منذ الاعتراؼ الأكلر بها, كتنتقل ابؼوجودات بنٌ ىذه ابؼراحل الثلبثة كفقا للتغنًات في ابعودة الائتمانية كبردد 
 منهجية ابؼراحل الثلبثة )النموذج العاـ(, حيث تعتمد القيمة عتراؼ بخسائر الابلفاض فيىذه ابؼراحل مستول الا

 كابعدكؿ ابؼوالر يوضح ذلك الائتمانية منذ الاعتراؼ الأكلر للبعتراؼ بابلفاض قيمة الائتماف على التغنًات في ابعودة

 (: النموذج العاـ للاعتراؼ بانخفاض قيمة الائتماف12 -3الجدكؿ رقم)

  الائتمانية منذ الاعتراف الأوليالتغير في الجودة  
   الاعتراف بالخسائر الائتمانية المتوقعة

الخسائر الائتمانية المتوقعة  الخسائر الائتمانية المتوقعة لكامل العمر شهرا21الخسائر الائتمانية المتوقعة لمدة
 لكامل العمر

   إٌرادات الفوائد/العائد
القٌمة الفائدة/العائد الفعلً على إجمالً 

 الدفترٌة
الفائدة/العائد الفعلً على القٌمة  الفائدة/العائد الفعلً على إجمالً القٌمة الدفترٌة

الدفترٌة للتكلفة المطفأة)صافٌة 
 من مخصص الائتمان(

 2المرحلة 

 منتظمة
 )الاعتراف الأولً(

 1المرحلة 

 منتظمة
)موجودات ذات زٌادة كبٌرة فً المخاطر 

 الاعتراف الأولً(الائتمانٌة منذ 

 3المرحلة 

 غٌر منتظمة

 www.qcb.gov.qa ابؼوقع الربظي بؼصرؼ قطر ابؼركزم: المصدر

 كبيكن شرح ابؼراحل الثلبثة كما يلي:

 الأكلى المرحلة -1-1

بـاطر الائتماف منذ الاعتراؼ في تتضمن ابؼوجودات ابؼالية عند بداية الاعتراؼ بها كالتي لد تتعرض لزيادة كبنًة 
الأكلر أك ذات ابؼخاطر الائتمانية ابؼنخفضة في تاريخ التقرير ابؼالر, بالنسبة بؽذه ابؼوجودات يتم الاعتراؼ بابػسائر 

شهرا, كيكوف حساب إيرادات الفائدة/العائد على إبصالر القيمة الدفترية للؤصل)أم دكف 12الائتمانية ابؼتوقعة لفترة 
شهرا ىي ابػسائر الائتمانية ابؼتوقعة التي تنتج من 12خصم بـصص الائتماف(, كتعد ابػسائر الائتمانية ابؼتوقعة لفترة 

http://www.qcb.gov.qa/
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شهرا 12بسثل ابػسائر الائتمانية ابؼتوقعة لفترة شهرا بعد تاريخ التقرير, كلا 12أحداث عدـ الانتظاـ ا﵀تملة في غضوف 
شهرا, كإبما بسثل ابػسارة الائتمانية بكاملها على الأصل مرجحة باحتماؿ 12العجز النقدم ابؼتوقع على مدار فترة 

 شهرا التالية. 12( في فترة PDحدكث عدـ انتظاـ)

 الثانية المرحلة -1-2

نًة في بـاطر الائتماف منذ الاعتراؼ الأكلر كلكن لا يوجد دليل تتضمن ابؼوجودات ابؼالية التي تعرضت لزيادة كب
موضوعي على ابلفاض قيمتها, بالنسبة بؽذه ابؼوجودات يتم الاعتراؼ بابػسائر الائتمانية ابؼتوقعة لكامل عمر الدين 

ئتمانية ابؼتوقعة كلكن يستمر حساب إيرادات الفائدة/العائد على إبصالر القيمة الدفترية للؤصل, كتعد ابػسائر الا
لكامل العمر ىي ابػسائر الائتمانية ابؼتوقعة التي تنتج من بصيع أحداث عدـ الانتظاـ ا﵀تملة على مدار العمر ابؼتوقع 
للؤداة ابؼالية, كتعد ابػسائر الائتمانية ابؼتوقعة ىي ابؼتوسط ابؼرجح للخسائر الائتمانية كيكوف عامل الترجيح ىو 

 ( لكامل العمر.PDاـ )احتمالية عدـ الانتظ

 الثالثة المرحلة -1-3

كتتضمن ابؼوجودات ابؼالية التي يوجد دليل موضوعي على ابلفاض قيمتها في تاريخ التقرير ابؼالر كفقا 
للمؤشرات ا﵀ددة في تعليمات ابؼصرؼ ابؼركزم, كبالنسبة بؽذه ابؼوجودات يتم الاعتراؼ بابػسائر الائتمانية ابؼتوقعة 

لتعليمات ابؼصرؼ ابؼركزم الواردة في كتاب تعليمات البنوؾ  لكامل العمر كمعابعتها مع الفوائد ا﵀تسبة عليها كفقا
بهب أف لا تقل نسبة  الثالثة إلذ ابؼرحلةالثانية  ـ عند نقل ابؼوجودات ابؼالية من ابؼرحلة2013حتّ سبتمبر 

 ابؼخصصات ابؼكونة لتلك ابؼوجودات عن نسبة ابؼخصص ابؼكوف قبل النقل.

بهب أف تقوـ الإدارة التنفيذية كبؾلس الإدارة عند برديد ما إذا كانت ابؼخاطر  IFRS9ككفقا للمعيار الدكلر 
كذلك بهدؼ  ومات ابؼعقولة كالداعمة ابؼتوفرةالائتمانية على الأصل ابؼالر قد زادت بشكل كبنً بدراسة بصيع ابؼعل

نتظاـ في السداد عند الاعتراؼ الأكلر مقارنة بـاطر عدـ الانتظاـ في السداد في تاريخ التقرير ابؼالر مع بـاطر عدـ الا
بـصصات أعلى فيما  IFRS9بالأداة ابؼالية, كمن ابؼتوقع أف ينتج بموذج ابػسائر الائتمانية ابؼتوقعة كفقا للمعيار 

كأحد ابؼسببات الرئيسية لتلك   IAS39يتعلق بتعليمات ابؼصرؼ ابؼركزم ابغالية كبموذج ابػسارة ابؼتكبدة كفقا للمعيار 
شهرا بعميع 12يادة تتمثل في أف الديوف كابؼراكز الائتمانية سوؼ تتطلب بـصص للخسارة الائتمانية ابؼتوقعة لفترة الز 

ابؼوجودات في تاريخ أكؿ تقرير مالر تالر للبعتراؼ الأكلر كالذم ينتج عنو ارتفاع مستول ابؼخصصات, كيضاؼ إلذ 
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سجيل ابػسائر الائتمانية ابؼتوقعة لكامل العمر, كيعد ىذا أيضا تغينًا يتم تالثانية  ك عند انتقاؿ الديوف إلذ ابؼرحلةذل
, لا تعتبر ابؼوجودات ابؼنتظمة عادة منخفضة القيمة كبالتالر لا IAS39جوىريا لأنو في مرحلة بفاثلة بدوجب ابؼعيار 

 .IAS39 يتم تسجيل بـصص بؽا كفقا للمعيار

 وذج الخسائر الائتمانية المتوقعةتطبيقات نم -2

 1يطبق ىذه النموذج على بؾموعة من عناصر ابؼوجودات كابؼطلوبات تتمثل في:

 التسهيلبت الائتمانية كالاستثمارات في أدكات الدين التي يتم قياسها بالتكلفة ابؼطفأة؛ 
 الاستثمارات في أدكات الدين التي يتم قياسها بالقيمة العادلة من خلبؿ بنود الدخل الشامل الآخر؛ 
 ت الائتماف التي لا يتم قياسها بالقيمة العادلة من خلبؿ الربح كابػسارة؛بصيع ارتباطا 
 عقود الكفالات ابؼالية التي ينطبق عليها ابؼعيارIFRS9  كالتي لا يتم تسجيلها بالقيمة العادلة من خلبؿ

 الربح أك ابػسارة؛
 الذمم ابؼدينة لعقود الابهار كالتي تندرج ضمن ابؼعيار الدكلرIAS17بهار", كالذمم ابؼدينة التجارية؛"عقود الا 
 .بصيع منتجات التمويل الإسلبمي التي بؽا طابع أدكات الدين 

 يلات الائتمانية كتحديد المخصصاتمتطلبات المصرؼ المركزم بشأف تصنيف التسه -2-1
ككذلك  9IFRSابؼعيارمن خلبؿ ابعدكؿ ابؼوالر سوؼ نلخص أىم المجالات الرئيسية التي ستتأثر بتطبيق 

 تعليمات ابؼصرؼ ابؼركزم حوؿ كيفية التعامل مع ىذا الأثر.

 

 

 

 

 

 
                                                           

1 www.qcb.gov.qa                   2017/ 04/ 20أهِغ ػ٤ِٚ ك٢  
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 .الإسلاميمصرؼ قطر  علىIFRS 9(: تأثيرات المعيار 13 -3الجدكؿ رقم)

 كيفية التأثير مجاؿ التأثير
بابؼقارنة بدتطلبات ابؼعيار  IFRS9حجم ابؼخصصات نتيجة لتطبيق متطلبات ابػسائر الائتمانية ابؼتوقعة كفقا للمعيار  زيادة  مستويات المخصصات

IAS39؛ 
 تطبيق متطلبات ابػسائر الائتمانية ابؼتوقعة كفقا للمعيار في بفارسة الإدارة للآراء ابغكمية  ابغذر عندIFRS9 ؛ 
 تقليل مستويات الابلفاض في القيمة. عدـ إصدار أم آراء حكمية بوتمل معها 

 ؛IFRS9 إعداد بماذج ابػسائر الائتمانية ابؼتوقعة ابؼتوافقة مع ابؼعيار  متطلبات البيانات
 استخداـ احتمالية عدـ الانتظاـ لكامل العمر كمقياس مناسب لتحديد ابعودة الائتمانية للديوف؛ 
 على تكوين رؤية مستقبلية في أنظمة كأساليب إدارة ابؼخاطر ابؼتبعة لديو ابؼصرؼ بصع بيانات تاربىية كتطوير قدرات بهب. 

 ؛IFRS9 تطوير بماذج ابػسائر الائتمانية ابؼتوقعة كاحتمالية عدـ الانتظاـ ابؼتوافقة مع ابؼعيار ثلالاستثمار في أنظمة جديدة م  النظم كالموارد
  كالإدارة ابؼاليةتدريب كبرسنٌ مهارات مسؤكلر ابؼخاطر الائتمانية 

 ؛بهب على ابؼعلومات ابؼستخلصة في أقساـ دائرة بـاطر الائتماف تغذية تقدير مستويات ابلفاض القيمة ابؼعترؼ بها  التوافق مع إدارة المخاطر
 معلومات احتمالية عدـ الانتظاـ ابؼستخلصة على القرارات ابػاصة بتحديد التصنيف الصحيح على بشكل مباشر  أثنًتال

 عرض في مراحل رصد ابؼخصصات العديدة كحساب ابػسائر ابؼتوقعةللت
السياسات كالممارسات 

 المحاسبية
  السياسات ابغالية بسياسات متوافقة مع ابؼعياراستبداؿIFRS9  الذم يعد معيارا يستند إلذ مبدأ كيتضمن عددا من المجالات

 ؛التي تتضمن بفارسة الآراء ابغكمية
 .مرجع سبق ذكره, (9/2017عتماد على تعليمة ابؼصرؼ ابؼركزم تعميم رقم: )أ.ر لابا الباحثمن إعداد المصدر: 

على مصرؼ قطر الإسلبمي لا تكوف على تصنيفات IFRS9 كبالتالر بيكننا القوؿ بأف تأثنًات تطبيق ابؼعيار
التأثنً على مستول بـصصات ابػسائر الأدكات ابؼالية الإسلبمية من حيث الفئات ابؼوجودة فيها حاليا, كإبما يكوف 

 ابؼرتبطة بها.

 التي بؽا طابع أدكات الدين الإسلبميميع منتجات التمويل كبشكل أدؽ سوؼ تتأثر قيمة الديوف ابؼرتبطة بج
العاـ  نظرا لإعادة اختبار جودتها الائتمانية, كبالتالر بيكن أف تكوف ضمن ابؼرحلة الثالثة أك الثانية من النموذج

 ق تعليمات ابؼصرؼ ابؼركزم القطرمبرديد بـصصات كبنًة كف للبعتراؼ بابلفاض قيمة الائتماف, كىو ما يتطلب
 كفيما يلي شرح بـتصر لكيفية برديد ىذه ابؼخصصات:

 متوقعةمنهجية إعداد نموذج الخسائر الائتمانية ال -3
على البنوؾ احتساب ابػسائر ابؼتوقعة بدجرد تصنيف ابؼوجودات ابؼالية في مراحل ابؼخصصات ابؼناسبة, يتعنٌ 

الثالثة, كالشكل ابؼوالر يوضح   كابؼرحلة الثانية كابػسائر ابؼتوقعة لكامل العمر للمرحلة ة الأكلذشهرا للمرحل12 بؼدة
 ائر ابؼتوقعة في ابؼراحل الثلبثة.كيفية احتساب ابػس

 



 9002-9002ـــــــــــــــــــــــــــ دراسة حالات تطبيكية للكينة العادلة في المصارف الإسلامية للفترة   :لثالفصل الثا
 

 

144 

 

 (: كيفية احتساب الخسائر الائتمانية المتوقعة10 -3الشكل رقم)
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 www.qcb.gov.qa ابؼوقع الربظي بؼصرؼ قطر ابؼركزم المصدر:

 :الثانية كابؼرحلة الأكلذ ابػسائر ابؼتوقعة للؤصوؿ في ابؼرحلة بغساب بـصص
نسبة الخسارة بافتراض حدكث عدـ  x( EADالتعرض عند عدـ الانتظاـ) x( PDاحتمالية عدـ الانتظاـ)

 (.21...........)(LGDالانتظاـ)
 

 كسوؼ يتم تناكؿ كيفية قياس ىذه ابؼدخلبت الثلبث بالتفصيل فيما يلي:
 (Probability of Default –PD)عدـ الانتظاـاحتمالية  -3-1

تلك التي تم تكبدىا  على تسجيل ابػسائر ابؼتوقعة بخلبؼ IFRS9تركز ابػسائر الائتمانية ابؼتوقعة كفقا للمعيار
فعليا, كعموما يكوف مطلوبا أف تكوف ابؼعلومات ابػاصة باحتمالية عدـ الانتظاـ ابؼستخدمة عند قياس الابلفاض في 

 .ذات رؤية مستقبليةالقيمة 
دراسة  بؼصرؼشهرا ككذلك لكامل عمر التعرض, يتعنٌ على ا12 عند قياس ابػسائر الائتمانية ابؼتوقعة لفترة

بصيع ابؼعلومات ابؼتاحة بشكل معقوؿ, لا سيما ابؼعلومات ذات الرؤية ابؼستقبلية بخصوص عوامل الاقتصاد الكلي التي 
 بؽا تأثنً على احتمالية عدـ الانتظاـ ابػاصة بتعرض ما.

ذلك  ا, كمعاحتمالية عدـ الانتظاـ لكامل العمر من النماذج ابؼوجودة لديها حالي صارؼكقد تستخلص ابؼ
التأكد من أف ابؼعلومات ابؼستخرجة من خلبؿ ىذه النماذج مناسبة لغرض قياس ابػسائر  صارؼفإنو يتعنٌ على ابؼ

التأكد من أف بماذج احتمالية عدـ  بؼصارؼفعلى سبيل ابؼثاؿ, يتعنٌ على ا IFRS9الائتمانية ابؼتوقعة كفقا للمعيار
تمالية عدـ الانتظاـ لكامل العمر, كفي حاؿ كانت بماذج احتمالية الانتظاـ بيكن أف توفر رؤية مستقبلية بغساب اح

Specific provision: or 

EAD lifetime x LGD lifetime  

PD lifetime x EAD lifetime x LGD 

lifetime 

PD 12months x EAD 12months x 

LGD 12months 

 انخفاض القيمة الائتمانية
 3المرحلة 

 الخسائر المتوقعة لمدة عمر الدين

 حسابات منتظمة
 2المرحلة 

 لمدة عمر الدينالخسائر المتوقعة 

 حسابات منتظمة
 1المرحلة 

 شهرا12الخسائر المتوقعة لمدة

3 

      
2 

      

1 
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إما كضع بماذج جديدة لاحتمالية  صارؼعدـ الانتظاـ غنً مناسبة بؽذا الغرض, فإف ابؼصرؼ ابؼركزم يتطلب من ابؼ
ومات مناسبة عدـ الانتظاـ أك برسنٌ بماذج احتمالية عدـ الانتظاـ ابغالية الأمر الذم يضمن إمكانية استخراج معل

 من خلبؿ ىذه النماذج. IFRS9للمعياركفقا 
يتمثل في أف ىذه النماذج كالأساليب بهب أف تتمكن من توفنً معلومات  للمصرؼ ابؼركزم ابؼطلب الرئيسي
 شكل علبقة خطية مستقيمة مع الزمنف احتمالية عدـ الانتظاـ لا تزيد بالضركرة في حيث إذات رؤية مستقبلية, 

توفنً معلومات حوؿ التغنًات في احتمالية عدـ الانتظاـ عبر الفترات  صارؼكعليو فإف ابؼصرؼ ابؼركزم يطلب من ابؼ
مات تقدير احتمالية عدـ الانتظاـ بشكل حذر مع الأخذ في الاعتبار بصيع ابؼعلو  كىو ما يتطلبالزمنية ابؼختلفة, 

ذج ابؼخاطر الائتمانية الداخلية لديها مع التصنيف الائتماني كموائمة تصنيف بما ,ذات الصلة التي بيكن بذميعها
 للتنصيف طويل الأجل:, كابعدكؿ ابؼوالر يوضح ىذا مقياس Moody'sابػاص ب

 للتصنيف طويل الأجل Moody's (: مقياس14 -3الجدكؿ رقم)
 مواصفات التصنيف طبيعة التصنيف نوع التصنيف

Aaa Highest Quality  ابعودة الأعلى كبرمل أقل درجة من بـاطر الائتمافالالتزامات ذات 
Aa High Quality التزامات ذات جودة عالية كبرمل درجة منخفضة جدا من بـاطر الائتماف 
A Upper-Medium 

Grade 
الالتزامات التي يتم ابغكم عليها بأنها في ابؼستول الأعلى بؼتوسط التقييم, كبرمل درجة منخفضة من بـاطر 

 الائتماف
Baa Medium Grade  ,الالتزامات التي يتم ابغكم عليها بأنها في مستول متوسط التقييم, كبرمل درجة معتدلة من بـاطر الائتماف

 .(Speculative Characteristicsكبالتالر قد برتوم على بعض خصائص ابؼخاطر)
Ba   كبرمل درجة ىامة من بـاطر الالتزامات التي يتم ابغكم عليها بأف بؽا خصائص ابؼخاطرة

 (.Substantial)الائتماف
B  تعد التزامات ذات بـاطر ائتمانية عالية(High.) 

Caa  الالتزامات التي يتم ابغكم عليها بأنها بـاطر ذات ضعف مستمر(Poor Standing ) كبرمل بـاطر
 (.Very High)ائتمانية علية جدا

Ca   برجة عاليةالالتزامات التي تكوف ذات بـاطر(Highly Speculative )رجح احتمالية عدـ ت
 الانتظاـ, مع امكانية استرداد أصل الدين كالفوائد.

C   الالتزامات التي تم تقييمهاC  ىي الأقل تقييما كىي التزامات غنً منتظمة مع إمكانية عدـ استرداد أصل
 الدين أك الفوائد بالكامل.

D   الالتزامات التي تم تقييمهاD  ىي التزامات غنً منتظمة مع إمكانية أقل لاسترداد اصل الدين أك الفوائد
 بالكامل.

 .مرجع سبق ذكره, (9/2017تعليمة ابؼصرؼ ابؼركزم تعميم رقم: )أ.ر بالاعتماد على  من إعداد الباحث المصدر:
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الالتزامات التي قد أصبحت متأخرة لفترات تساكم أك تزيد  DكCكلتطبيق التصنيف أعلبه, يشمل ابؼقياسنٌ 
 ابغسابات دكف ابؼستول Cيوما, كتصنف غنً منتظمة كفقا لتعليمات ابؼصرؼ ابؼركزم, بحيث بيثل ابؼقياس 90عن 

 يشمل ابغسابات ابؼشكوؾ في برصيلها كالرديئة. Dكابؼقياس
بدوائمة بموذج تصنيف بـاطر الائتماف قصنً الأجل الداخلي لديها  القياـ صارؼيتطلب ابؼصرؼ ابؼركزم من ابؼ

 للتصنيف قصنً الأجل Moody'sلربط مقياس  Moody'sمع مقياس الائتماف طويل الأجل باستخداـ أسلوب 
التأكد من أف احتمالية عدـ  صارؼكعند كضع بـطط بتصنيفات ابؼخاطر الداخلية لأم بفا ذكر أعلبه, فإف على ابؼ

كأف توفر تقديرا  IFRS9تظاـ سوؼ يتم استخدامها لأغراض تطبيق بموذج ابػسائر الائتمانية ابؼتوقعة كفقا للمعيارالان
 , كبهب علىكوف ذات رؤية مستقبلية بطبيعتهاشهرا كعلى مدار كامل العمر للتعرض الائتماني كأف ت12 بؼدة

تي يرجح برقيقها)بدا في ذلك العملية التي تستخلص تقدنً تقرير حوؿ مستويات احتمالية عدـ الانتظاـ ال صارؼابؼ
 , كالافصاح عما يلي:IFRS9احتمالية عدـ الانتظاـ( كبصيع التعرضات الائتمانية كفقا بؼتطلبات ابؼعيار

  كيفية قيامها بربط أنظمتها ابػاصة بالتصنيف الداخلي مع تعريفات التصنيف الائتماني ابػاصة
 ؛Moody'sػب

  شهرا كبؼدة عمر الدين لكل تصنيف ائتماني؛ 12ة الانتظاـ بؼدنسب احتمالية عدـ 
  لػ بذميع الأرصدة القائمة كابؼخصصات ابؼتعلقة بها كفقا للتصنيف الائتمانيMoody's بالنسبة للمرحلة 

 من بموذج ابػسائر الائتمانية ابؼتوقعة.الثانية  الأكلذ كابؼرحلة
, سيقوـ ابؼصرؼ ابؼركزم بدراجعة مستويات احتمالية عدـ الانتظاـ صارؼاستنادا إلذ ابؼعلومات ابؼقدمة من ابؼك 

كقد يصدر من كقت لآخر توجيهات إضافية أك حدكد دنيا حوؿ ابؼستويات التي يراىا مناسبة لاحتمالية عدـ الانتظاـ 
 ﵀افظ أك بؼستول بـصص ابػسائر الائتمانية ابؼتوقعة ﵀فظة أك موجودات معينة. 

 (Exposure at Default-EADعدـ الانتظاـ)التعرضات عند  -3-2

بسثل التعرضات عند عدـ الانتظاـ مبلغ التعرض ا﵀تمل ابػاضع للمخاطر, كبصفة عامة يتم حساب 
التعرضات عند عدـ الانتظاـ بشكل كاضح عند قياس ابػسائر الائتمانية ابؼتوقعة, كمن جهة أخرل بدا أف ابػسائر 

ا برؤية مستقبلية, فإف مدخلبت التعرضات عند عدـ الانتظاـ بهب أف تكوف برؤية الائتمانية ابؼتوقعة بسثل قياس
مستقبلية كتستند إلذ الفترة الزمنية التي بوتمل كقوع عدـ الانتظاـ فيها, كبالتالر تشمل بصيع الالتزامات ابعارية داخل 

الانتظاـ, بالإضافة إلذ  ابؼتوقعة عند عدـ كخارج ابؼركز ابؼالر بعد تعديلها بالتدفقات النقدية التعاقدية لتوافق تلك



 9002-9002ـــــــــــــــــــــــــــ دراسة حالات تطبيكية للكينة العادلة في المصارف الإسلامية للفترة   :لثالفصل الثا
 

 

147 

 

سدادىا قبل تاريخ استحقاقها كفقا  صرؼظاـ أم مدفوعات مقدمة يتوقع ابؼتشمل التعرضات عند عدـ الانت ذلك,
كيتم استبعاد الأرباح ابؼؤجلة/غنً ا﵀ققة فيما يتعلق بعمليات التمويل , ن مستنديو أك خبرة تاربىية موثقةلأدلة كقرائ
 .الإسلبمي

 (Loss Given Default- LGD)نسبة الخسارة بافتراض عدـ الانتظاـ -3-3
نسبة ابػسارة بافتراض عدـ الانتظاـ ىي ابؼقياس الذم بودد مبلغ ابػسارة الذم سوؼ ينشأ إذا تعرض 

كالذم بيكن  مصرؼاحة للتابؼقترض لعدـ الانتظاـ, كيتم حساب ىذه النسبة بالنظر إلذ الضمانات كابؼصادر ابؼ
لعديد من استخدامها لاسترداد رصيد الائتماف في حالة عدـ الانتظاـ, كيراعى في ذلك تقدير قيمة الضماف كفقا ل

 برتسب نسبة ابػسارة بافتراض عدـ الانتظاـ باستخداـ ابؼعادلة التالية:, ك العوامل
 (13)........د عدـ الانتظاـالمبلغ المتوقع الحصوؿ عليه(/ التعرض عن –)التعرض عند عدـ الانتظاـ 

للمبالغ ابؼتوقع برصيلها من تسييل كيتم حساب ابؼبلغ ابؼتوقع ابغصوؿ عليو على أساس حساب القيمة ابغالية
ثوؽ منها أك الضمانات بـصوما منها تكاليف الاسترداد كفقا للقيمة ابؼستقبلية للضماف كمن أية مصادر أخرل مو 

الافتراضات التي يتم استخدامها في حساب القيمة التي بيكن برصيلها من يلخص ابعدكؿ التالر , ك خبرة تاربىية موثقة
 .الضماف

 .الافتراضات التي يتم استخدامها في حساب القيمة التي يمكن تحصيلها من الضماف(: 15 -3الجدكؿ رقم)
 الوصف الافتراض

 .برديد قيمة الضماف في الوقت ابؼتوقع للتنفيذ على الضماف صارؼيتعنٌ على ابؼ القيمة المستقبلية للضماف
 .الضمانات ابؼقدمة من كزارة ابؼالية القطرية تستقطع بالكامل دكف بزفيضها بأم نسب خصم الضمانات الحكومية

أف تطبق بزفيضا على قيمة الضماف نتيجة التنفيذ الاضطرارم/ابؼتعجل, كبهب أف  صارؼعلى ابؼ نسبة الخصم)التخفيض(
)احتمالية  كإلذ التصنيف الائتماني للجهة الضامنة مصارؼتستند نسبة التخفيض إلذ ابػبرة السابقة لل

التعثر(, كبحيث لا تقل نسبة خصم الضمانات العينية على الضمانات للمخصصات ا﵀تسبة بدوجب 
 .ـ2013كتاب تعليمات البنوؾ   فيات ابؼصرؼ ابؼركزم تعليم

بهب اقتطاع تكاليف حيازة كبيع الضماف, مثل الرسوـ القانونية كأتعاب الوكلبء كغنًىا عند قياس  تكلفة الاسترداد
 .ابؼبالغ القابلة للبسترداد

 اللبزمة بنٌ عدـ الانتظاـ كاسترداد الضماف.ينبغي اف تسترشد البنوؾ بخبراتها السابقة في برديد ابؼدة  مدة الاسترداد
 بهب أف يكوف معدؿ ابػصم ابؼستخدـ ىو معدؿ الفائدة/العائد الفعلي للؤداة ابؼالية. معدؿ الفائدة/العائد

 .20/04/2017أطلع عليو في  www.qcb.gov.qa الربظي بؼصرؼ قطر ابؼركزمابؼوقع  المصدر:

                                                           

خ ثبعزخذاّ الأعب٤ُت أُوجُٞخ ؽشػب ُزوذ٣ش اُو٤ٔخ اُؾب٤ُخ ُِٔجبُؾ أُزٞهغ رؾق٤ِٜب ٖٓ رغ٤٤َ اُنٔبٗبٕ ٓخقٞٓب ٜٓ٘ب رٌب٤ُق الإعلا٤ٓرِزضّ أُقبسف  

 .الاعزشداد

http://www.qcb.gov.qa/
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دليل موضوعي على ابلفاض قيمة  في تاريخ كل بياف مركز مالر, بتقييم ما إذا كاف ىناؾبهب على ابؼصرؼ 
( حقوؽ ابؼلكية متضمنة الاستثمارات في أدكات)على ابلفاض قيمة ابؼوجودات ابؼالية  الدليل ابؼوضوعي, ابؼوجود ابؼالر

ابؼستثمر فيها أك إعادة ىيكلة التمويل من جانب المجموعة  كةالشر  أك الطرؼ ابؼقابلالتقصنً أك التأخر من جانب 
س أك لبابؼصدر سيدخل في إف ؼ ذلك كابؼؤشرات على أف ابؼقترض أكلبتكن المجموعة لتفكر فيها بخ بشركط لد

 البيانات الأخرل التي بيكن ملبحظتها فيما يتعلق بدجموعة موجودات مثل اختفاء السوؽ النشطة للورقة ابؼالية أك
أك الظركؼ الاقتصادية ابؼتعلقة بحالات التقصنً  التغنًات السلبية في مركز الدفع لدل ابؼقترضنٌ أك ابؼصدرين بالمجموعة

ابؽاـ أك طويل الاجل  إلذ ذلك كبالنسبة للبستثمارات في أدكات حقوؽ ابؼلكية فإف الابلفاض بالإضافة ,في المجموعة
 موضوعي على ابلفاض القيمة.لب يعتبر دليفي قيمتها العادلة إلذ أقل من تكلفتها 

في حالة الاستثمارات في  حقوؽ ابؼلكية لبؿالاستثمارات في أدكات حقوؽ ابؼلكية ابؼصنفة كقيمة عادلة من خ
 حقوؽ ابؼلكية كابؼقاسة بالقيمة العادلة فإنو يوضع اعتبار خلبؿمن  أدكات حقوؽ ابؼلكية ابؼصنفة كقيمة عادلة

الذم تنخفض فيو )أك طويل الاجل , (كحد أدنى ٪20ذم تنخفض فيو القيمة السوقية بنسبة ال) للببلفاض ابؽاـ
كانت  في القيمة العادلة للبستثمار إلذ ما دكف تكلفتو عند برديد ما إذا (الأقل أشهر على 9القيمة السوقية بؼدة 

ارات في أدكات حقوؽ ابؼلكية بالنسبة للبستثم في حالة كجود مثل ىذا الدليل ,قيمة الاستثمارات قد ابلفضت
في بياف التغنًات في  ؿ حقوؽ ابؼلكية يتم استبعاد ابػسارة ابؼتراكمة ابؼعترؼ بها سابقان لبخ ابؼصنفة كقيمة عادلة من

بعد ذلك يتم عكس خسائر الابلفاض  ,بو في بياف الدخل ابؼوحد حقوؽ ابؼلكية ابؼوحد من حقوؽ ابؼلكية كالاعتراؼ
حقوؽ  لبؿأدكات حقوؽ ابؼلكية من خ بها سابقان في بياف الدخل ابؼوحد عن الاستثمارات في القيمة ابؼعترؼ في

 ابؼلكية.
أدكات ذات طبيعة أدكات الدين ابؼصنفة  متضمنة الاستثمارات في) ابؼوجودات ابؼالية ابؼسجلة بالتكلفة ابؼطفأة

بالتكلفة ابؼطفأة على أنها الفرؽ بنٌ  بؼالية ابؼسجلةيتم قياس خسائر الابلفاض في قيمة ابؼوجودات ا, (بالتكلفة ابؼطفأة
 كالقيمة ابغالية للتدفقات النقدية ابؼستقبلية ابؼقدرة بـصومة بسعر القيمة الدفترية للموجودات ابؼالية

 .الربح الفعلي الأصلي للموجود
سبب حدث لاحق عندما يت ,ابؼوحد كيتم إظهارىا في حساب بـصص يتم الاعتراؼ بابػسائر في بياف الدخل

ؿ بياف الدخل ابؼوحد لبفي القيمة من خ ابلفاض مبلغ خسارة الابلفاض في القيمة يتم عكس خسارة الابلفاض في
في قيمة ض لابلفاتدرس المجموعة الدليل على خسارة ا ,القيمة ابؼعترؼ بها سابقا إلذ حد خسائر الابلفاض في
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يتم تقييم بصيع ابؼوجودات ك  ,ابؼستوينٌ الفردم كابعماعي ى كل منابؼوجودات ابؼالية ابؼسجلة بالتكلفة ابؼطفأة عل
 .ابؽامة بصفة فردية للوقوؼ على الابلفاض ا﵀دد في القيمة ابؼالية

تقييمها بصورة بصاعية لتحديد ما إذا   ابؼوجودات ابؼالية التي يوجد أنو لد تنخفض قيمتها بشكل بؿدد يتم بصيع
ابؼالية غنً  يتم تقييم ابؼوجوداتك  ,القيمة تم تكبدىا كلكنو لد يتم برديدىا بعد كانت ىناؾ أية خسائر ابلفاض في

 بتجميعها معا في بؾموعات ذات خصائص بـاطر متماثلة. ابؽامة فرديا بصورة بصاعية للتعرؼ على خسائر القيمة
 عرض لمخصص الخسائر الائتمانية المتوقعة في قائمة المركز المالي -3-4

 النحو التالر: ارة للخسائر الائتمانية ابؼتوقعة في قائمة ابؼركز ابؼالر علىيتم عرض بـصصات ابػس
 للموجودات؛ كخصم من إبصالر القيمة ابؼدرجة  ,وجودات ابؼالية بالتكلفة ابؼطفأةيتم قياس ابؼ 
 بصفة عامة كمخصص؛ ارتباطات القركض كعقود الضمانات ابؼالية 
  برديد ابػسائر الائتمانية  ثم ابؼسحوب أك الغنً ابؼسحوب,تتضمن الأدكات ابؼالية على كلب من العنصر

غنً ابؼدرج في ابؼيزانية كذلك بشكل منفصل عن ذلك العنصر  العنصرأك  ابؼتوقعة على ارتباط القرض
من إبصالر  يتم عرض ابؼبلغ كخصمك  ,بعمل بـصص خسارة للعناصر ابؼسحوبة كقياـ ابؼصرؼ ,ابؼسحوب

الغنً مسحوبة كمخصص  يتم عرض بـصص ابػسارة للعناصركما  ,سحوبالقيمة ابؼدرجة للعنصر ابؼ
 ضمن ابؼطلوبات الأخرل؛

 بـصص  لا يتم إثبات دكات الدين ابؼقاسة بالقيمة العادلة من خلبؿ الدخل الشامل الأخربالنسبة لأ
تم يكمع ذلك , عادلةابؼوجودات ىي قيمها ال ابػسارة بؽا في قائمة ابؼركز ابؼالر نظرنا لأف القيمة ابؼدرجة لتلك

 في احتياطي القيمة العادلة كيتم عرضها كمخصص. كتثبتالإفصاح عن بـصص ابػسارة 
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 المالية للمصارؼ الإسلامية قوائمتطبيق القيمة العادلة على الأثر : المبحث الثاني
 

ابؼصرفية التي تنشط كالقواننٌ تعتمد الكثنً من ابؼصارؼ الإسلبمية تطبيق القيمة العادلة نتيجة إلزاـ الأنظمة 
في  ضمنها ىذه ابؼصارؼ, كمن أجل الوقوؼ على تأثنًات تطبيق القيمة العادلة في ابؼصارؼ الإسلبمية, سوؼ تناكؿ

ابؼالية لمجموعة من ابؼصارؼ الإسلبمية, من خلبؿ دراسة كل من قائمة التغنًات في  ىذا ابؼبحث مدل تأثر القوائم
حقوؽ ابؼلكية, كقائمة الدخل , كمدل تأثربنا بتطبيق القيمة العادلة, كقد تم اختيار ىاتنٌ القائمتنٌ نظرا لارتباطهما 

 بيكن دراستها في ىاتنٌ القائمتنٌ. ابؼباشر بتطبيق القيمة العادلة, إضافة إلذ توفر ابؼعلومات ابؼالية التي
 الإسلبمية بتطبيق القيمة العادلةابؼالية للمصارؼ  ابؼتعلقة بددل تأثر القوائمكمن أجل اختبار فرضيات الدراسة 

 كابؼتمثلة في:
 للمصارؼ الإسلبمية؛ ابؼلكية حقوؽ على العادلة القيمة لتطبيق احصائية دلالة ذك معنوم أثر يوجد لا 
 صارؼ الإسلبمية؛ابؼ دخل على العادلة القيمة لتطبيق احصائية دلالة ذك معنوم أثر يوجد لا 
 اعتماد كبعد قبل ابؼصارؼ الإسلبمية  دخل على العادلة القيمة تطبيق أثر بىتلف لا IFRS13؛ 
 اعتماد كبعد قبلللمصارؼ الإسلبمية  ابؼلكية حقوؽ على العادلة القيمة تطبيق أثر بىتلف لا IFRS13؛ 

 إسلبمية في منطقة ابػليج العربي سوؼ نقوـ بتطبيق بؾموعة من الاختبارات الاحصائية على عشرة مصارؼ
 كفق ما يلي: 

 منهجية الدراسةالمطلب الأكؿ: 

في ىذا ابؼطلب سوؼ نتناكؿ التعريف بدجتمع الدراسة, من خلبؿ إعطاء ﵀ة تاربىية عنو, كسرد بعض 
بابؼصارؼ بؿل الدراسة, كما سوؼ بكدد متغنًات الدراسة كمصادر البيانات التي تم الاعتماد ابؼعلومات ابؼالية ابؼتعلقة 

 عليها.

 التعريف بمجتمع الدراسةالفرع الأكؿ: 

يتكوف بؾتمع الدراسة من عشرة مصارؼ إسلبمية في منطقة ابػليج العربي, كقد تم اختيارىا لعدة اعتبارات 
برتاجها الدراسة, إضافة إلذ كوف ىذه ابؼصارؼ برتل مساحة معتبرة في سوؽ  أبنها توفر ابؼعلومات ابؼالية التي

 ابؼعاملبت ابؼالية الإسلبمية, كفيما يلي تعريف موجز بهذه ابؼصارؼ:
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 البنك الأهلي التجارم -1

البنك الأىلي التجارم ىو أعرؽ البنوؾ السعودية, كأحد أبرز ابؼؤسسات ابؼالية في ابؼنطقة كيعتبر أكؿ بنك 
 ىو أكبر البنوؾ في العالد العربيـ, ك 1953ديسمبر  26سعودم, حيث بدأ البنك نشاطو بدوجب الأمر السامي في 

 1ر.مليوف دكلا 5.333مليوف ريال سعودم, أم  20.000كيبلغ رأبظالو 

ـ 2016دكلار بنهاية العاـ ابؼالر  مليار 118ريال سعودم, أم ما يعادؿ  مليار 441بلغت أصوؿ البنك 
مليوف دكلار في نهاية العاـ ذاتو, أما حقوؽ  2.485مليوف ريال سعودم, أم ما يعادؿ  9.317كبلغت أرباحو الصافية 

كبلغ العائد , مليوف دكلار, في نفس العاـ 15.663 مليوف ريال سعودم, أم ما يعادؿ 58.738ابؼسابننٌ فقد بلغت 
ريال سعودم, أم ما يعادؿ  4,66ـ, أما ربح السهم فكاف 2016بابؼائة بنهاية العاـ 17,78على حقوؽ ابؼسابننٌ 

 2دكلار.1,24

 بنك الجزيرة -2

تأسس بنك ابعزيرة )البنك( كشركة مسابنة سعودية مسجلة في ابؼملكة العربية السعودية بدوجب ابؼرسوـ ابؼلكي 
ـ بعد أف استحوذ على 1976أكتوبر  9ـ, كبدأ البنك أعمالو بتاريخ 1975جواف  21/ـ الصادر بتاريخ 46رقم 

 4030010523بنك بدوجب السجل التجارم رقم فركع بنك باكستاف الوطني في ابؼملكة العربية السعودية, يعمل ال
 3ـ.1976جويلية  27الصادر في جدة بتاريخ 

ريال سعودم, بنهاية العاـ ابؼالر  مليوف 66.319مليوف ريال سعودم, كبلغت أصوؿ البنك  4.000يبلغ رأبظالو 
  يوف ريال سعودممل 8.104مليوف ريال سعودم, أما حقوؽ ابؼسابننٌ فقد بلغت  8.719ـ كبلغت أرباحو 2016

 4ريال سعودم. 2,18ـ, أما ربح السهم فكاف 2016بابؼائة بنهاية العاـ 11,24كبلغ العائد على حقوؽ ابؼسابننٌ 

 مصرؼ الإمارات الإسلامي -3

, بلغ رأس مالو في نهاية 5ـ بدكلة الإمارات العربية ابؼتحدة2004تأسس مصرؼ الإمارات الإسلبمي في عاـ 
ألف درىم إماراتي بنهاية  59.228.179ألف درىم إماراتي, كبلغت أصوؿ البنك  5.430.422ـ قيمة 2016عاـ 

                                                           
1 www.alahli.com      25/08/2017 بس١       أهِغ ػ٤ِٚ ك٢أُٞهغ اُشع٢ٔ ُِج٘ي الأ٢ِٛ اُزغ            

 ّ.2016اُزوش٣ش اُغ١ٞ٘ ُِج٘ي الأ٢ِٛ اُزغبس١ ُغ٘خ  2
3 www.baj.com.sa             25/08/2017أهِغ ػ٤ِٚ ك٢ أُٞهغ اُشع٢ٔ ُج٘ي اُغض٣شح اُغؼٞد١                 

 ّ.2016اُغض٣شح اُغؼٞد١ ُغ٘خ  اُزوش٣ش اُغ١ٞ٘ ُج٘ي 4
5
 www.emiratesislamic.ae         26/08/2017 أهِغ ػ٤ِٚ ك٢أُٞهغ اُشع٢ٔ ُٔقشف الإٓبساد الإعلا٢ٓ             
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http://www.emiratesislamic.ae/
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مليار  67ألف درىم إماراتي, أما حقوؽ ابؼسابننٌ فقد بلغت  105.632ـ, كما بلغت أرباحو 2016العاـ ابؼالر 
 1درىم إماراتي. 0,027درىم إماراتي, أما ربح السهم فكاف 

 بنك الإثمار -4

مصرؼ فيصل البحرين  الشامل بشراء بصيع أصوؿ كمطلوباتقاـ مصرؼ  ـ,2003أكتوبر21في
( مع بقاء الوديعة النظامية بشكل استثنائي مودعة لدل مؤسسة نقد البحرين, كقد تلى عملية FIBECللبستثمار)

الشراء ىذه مباشرة قياـ مصرؼ الشامل ببيع حصتو كاملة من رأبظاؿ مصرؼ فيصل البحرين للبستثمار إلذ بؾموعة 
بنك الإبشار شركة مسابنة  دار ابؼاؿ الإسلبمي القابضة كتم تغينً إسم مصرؼ فيصل البحرين للبستثمار إلذ

 2.ـ 2016مارس في سابقان  الإبشار بنك مسابني موافقة بعد القابضة الإبشار تأسستبحرينية)مقفلة(, 
ألف دكلار أمريكي, كبلغت أصوؿ البنك  757.690 ـ2016كقد بلغ رأس ماؿ البنك بنهاية عاـ 

ألف دكلار أمريكي, في حنٌ حقق البنك أرباحا  427.415ألف دكلار أمريكي, كحقوؽ ابؼسابننٌ  8.341.310
بابؼائة كبلغت 0,78ألف دكلار أمريكي, أما العائد على حقوؽ ابؼسامنٌ فقد بلغ نسبة  13.798صافيا قدرت بحوالر 

 3سنتا أمريكيا. 0,11ربيحة السهم الواحد 

 مصرؼ الرياف -5

, بلغ رأس مالو في نهاية عاـ 4رئيسيا لوـ, كيتخذ من قطر مقرا 2006بدأ مصرؼ الرياف نشاطو في أكتوبر 
ألف ريال قطرم بنهاية العاـ  91.530.735ألف ريال قطرم, كبلغت أصوؿ ابؼصرؼ  7.500.000ـ قيمة 2016
 12.704.916ألف ريال قطرم, أما حقوؽ ابؼسابننٌ فقد بلغت 546.266ـ, كما بلغ صافي أرباحو 2016ابؼالر 

 5ريال قطرم. 0,727اف ألف ريال قطرم, أما ربح السهم فك

 بنك الكويت الدكلي -6

ـ بروؿ 2007ـ, ككاف يعرؼ باسم البنك العقارم الكويتي, كفي عاـ 1973تأسس بنك الكويت الدكلر عاـ 
, كيبلغ رأس ماؿ البنك في نهاية العاـ 6البنك إلذ بنك الكويت الدكلر كأصبح يتعامل كفق أحكاـ الشريعة الإسلبمية

                                                           
 ّ.2016اُزوش٣ش اُغ١ٞ٘ ُٔقشف الإٓبساد الإعلا٢ٓ ُغ٘خ  1

2 www.ithmaarbank.com          26/08/2017 أهِغ ػ٤ِٚ ك٢      أُٞهغ اُشع٢ٔ ُج٘ي الإصٔبس        
 ّ.2016ُغ٘خ اُغ١ٞ٘ ُج٘ي الإصٔبس اُزوش٣ش  3

4
 www.alrayan.com          27/08/2017  أهِغ ػ٤ِٚ ك٢أُٞهغ اُشع٢ٔ ُٔقشف اُش٣بٕ            

 ّ.2016اُزوش٣ش اُغ١ٞ٘ ُٔقشف اُش٣بٕ ُغ٘خ  5
6 www.kib.com.kw          28/08/2017 أهِغ ػ٤ِٚ ك٢        ٞهغ اُشع٢ٔ ُج٘ي ا٣ٌُٞذ اُذ٢ُٝ أُ       

http://www.ithmaarbank.com/
http://www.ithmaarbank.com/
http://www.alrayan.com/
http://www.alrayan.com/
http://www.kib.com.kw/
http://www.kib.com.kw/
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ـ, كما 2016مليوف دينار كويتي بنهاية العاـ ابؼالر  1846, كبلغ بؾموع أصولو ألف دينار كويتي 49.480ـ, 2016
ألف دينار كويتي, أما ربح  251.787مليوف دينار كويتي, أما حقوؽ ابؼسابننٌ فقد بلغت 18,243بلغ صافي أرباحو 

 1بابؼائة.7,2سبة فلسا, كبلغ العائد على حقوؽ ابؼسابننٌ ن 19,5السهم الواحد فوصل إلذ 

 بنك بوبياف -7

 33بنك بوبياف أكؿ مصرؼ إسلبمي كويتي يتم تأسيسو في دكلة الكويت كفقان لقانوف ابؼصارؼ الإسلبمية رقم 
بهدؼ  88ـ, كقد تأسس مصرؼ بوبياف الإسلبمي برت مسمى بنك بوبياف بدوجب ابؼرسوـ الأمنًم رقم 2003لعاـ 

بفارسة كافة الأنشطة ابؼصرفية كابؼالية كالتجارية ابؼتوافقة مع أحكاـ الشريعة الإسلبمية السمحاء, كقد بلغ رأس ابؼاؿ 
مليوف دينار كويتي, كبلغ  216ـ حوالر 2016, كبلغ في نهاية العاـ 2مليوف دينار كويتي 100ابؼدفوع عند الإنشاء 

مليوف دينار   41,301 ـ, كما بلغ صافي أرباحو2016بنهاية العاـ ابؼالر  مليوف دينار كويتي 3481بؾموع أصولو 
 17,79مليوف دينار كويتي, أما ربح السهم الواحد فوصل إلذ  345كويتي, أما حقوؽ ابؼسابننٌ فقد بلغت حوالر 
 3بابؼائة.11,6فلسا, كبلغ العائد على حقوؽ ابؼسابننٌ نسبة 

 بنك قطر الدكلي الإسلامي -8

لدكلر الإسلبمي ىو بنك إسلبمي تابع للقطاع ابػاص في دكلة قطر كيقدـ حلولان مصرفية إسلبمية بنك قطر ا
 1.513.687ـ 2016, حيث بلغ رأس مالو في نهاية العاـ 4ـ1991للؤفراد كالشركات, كقد تأسس البنك في العاـ 

ـ, كما بلغ صافي أرباحو 2016مليوف ريال قطرم بنهاية العاـ ابؼالر  42.550ألف ريال قطرم, كبلغت أصوؿ البنك 
ألف ريال قطرم, أما ربح السهم فكاف  5.677.030ألف ريال قطرم, أما حقوؽ ابؼسابننٌ فقد بلغت  784.771

 5ريال قطرم. 5,18

 مصرؼ الإنماء -9

مارس  28( بتاريخ 15تأسس مصرؼ الإبماء كشركة مسابنة عامة سعودية بدوجب ابؼرسوـ ابؼلكي رقم )ـ/ 
ـ, كيقدـ ابؼصرؼ 2008مام  26(, الصادر بتاريخ 1010250808ـ, كبومل سجل بذارم برت رقم )2006

                                                           
 ّ.2016اُغ١ٞ٘ ُج٘ي ا٣ٌُٞذ اُذ٢ُٝ ُغ٘خ  اُزوش٣ش 1

2 www.bankboubyan.com        27/08/2017 أهِغ ػ٤ِٚ ك٢أُٞهغ اُشع٢ٔ ُج٘ي ثٞث٤بٕ             
 ّ.2016اُزوش٣ش اُغ١ٞ٘ ُج٘ي ثٞث٤بٕ ُغ٘خ  3

4 www.qiib.com.qa        2017 16/08 أهِغ ػ٤ِٚ ك٢أُٞهغ اُشع٢ٔ ُج٘ي هطش اُذ٢ُٝ الإعلا٢ٓ            
 ّ.2016اُزوش٣ش اُغ١ٞ٘ ُج٘ي هطش اُذ٢ُٝ الإعلا٢ٓ ُغ٘خ  5

http://www.bankboubyan.com/
http://www.bankboubyan.com/
http://www.qiib.com.qa/
http://www.qiib.com.qa/
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ـ 2016, بلغ رأس مالو في نهاية العاـ 1ابػدمات ابؼصرفية كالاستثمارية ابؼتوافقة مع الأحكاـ كالضوابط الشرعية
ألف ريال سعودم بنهاية العاـ ابؼالر  104.729.860ألف ريال سعودم, كبلغ بؾموع أصولو  15.000.000

 19.178.460ألف ريال سعودم, أما حقوؽ ابؼسابننٌ فقد بلغت  1.502.271ـ, كما بلغ صافي أرباحو2016
 2ريالا سعوديا. 1,01إلذ ألف ريال سعودم, ككصل ربح السهم الواحد 

 مصرؼ قطر الإسلامي -10

 لقد تم تعريفو في ابؼبحث الأكؿ من الفصل الثالث.

 الفرع الثاني: متغيرات الدراسة كمصادر البيانات

يعتبر برديد متغنًات الدراسة ككيفية بصع البيانات من أىم عناصر البحث العلمي, كفي ىذا الفرع سوؼ 
 نوضح كما يلي:

 الدراسةتحديد متغيرات  -1
من خلبؿ فرضيات الدراسة بيكننا برديد متغنًات دراسة أثر تطبيق القيمة العادلة على البيانات ابؼالية 
للمصارؼ الإسلبمية, حيث أف ىذا الأثر يكوف على مستول بندم حقوؽ ابؼلكية, كصافي الدخل قبل الضريبة في 

القيمة العادلة كمتغنً مستقل, كقائمة الدخل كحقوؽ لأساس تتمثل متغنًات الدراسة في قائمة الدخل, كعلى ىذا ا
 ابؼلكية كمغنًات تابعة, كالشكل الآتي يوضح بموذج الدراسة:

 الدراسة (: متغيرات11 -3الشكل رقم )
 
 
 
 
 

 .من إعداد الباحثالمصدر: 

                                                           
1 www.alinma.com        20/08/2017 أهِغ ػ٤ِٚ ك٢أُٞهغ اُشع٢ٔ ُٔقشف الإٗٔبء           

 2016ّاُزوش٣ش اُغ١ٞ٘ ُٔقشف الإٗٔبء ُغ٘خ  2

 المتغير المستقل
 القيمة العادلة

 رات التابعةالمتغي
 قائمة الدخل
 حقوؽ ابؼلكية

 المتغير الضابط

 IFRS13 اعتماد ابؼعيار

http://www.alinma.com/
http://www.alinma.com/
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 الدراسة مصادر بيانات -2
تم الاعتماد في بصع بيانات الدراسة على التقارير السنوية للمصارؼ العشرة بؿل الدراسة, كذلك للسنوات من 

ـ, كتم برديد ىذه السنوات بالذات من أجل توفنً بيانات بزص أربعة سنوات قبل تطبيق ابؼعيار 2016ـ إلذ 2009
IFRS13 ـ, كأربع سنوات بعد التطبيق, من أجل 2013, كالذم دخل حيز التطبيق كما أشرنا سابقا مع بداية عاـ

اختبار فرضيات الدراسة, ىذا من ناحية, كمن ناحية أخرل تم الاعتماد في بصع البيانات على الكتب كالمجلبت 
 العلمية كشبكة الأنترنت.

 ة كتحليل النتائجتقدير النماذج كمناقشالمطلب الثاني: 

الدخل ك  العادلة القيمة كفق ابؼعدة ابؼلكية قوؽبحابؼتعلقة في ىذا الشق من الدراسة سنحاكؿ تقدير النماذج 
 الذكر. ابؼعد كفق القيمة العادلة, كذلك ﵀اكلة تقدير الأثر الناتج عن تطبيق القيمة العادلة على ابؼتغنًات سالفة

 ككيفية المعالجة الإحصائيةالفرع الأكؿ: بناء النموذج 

طركحة, كمتغنًات ىذه الدراسة, كنتائج الدراسات من خلبؿ ما تم التوصل إليو في ابعانب النظرم بؽذه الأ
 :تتم عملية بناء النموذج كابؼعابعة الإحصائية للبيانات كما يلي السابقة,

 بناء نماذج الدراسة -1
 يبنى النموذج القياسي للدراسة بالشكل الآتي:

Y it = C + αxit + εit(......................14) 

 :الآتية العامة الرياضية الصيغة العادلة  القيمة كفق ابؼعدة ابؼلكية قوؽيأخذ النموذج الأكؿ ابػاص بحبذلك ك 
EQUITYFV = f(FVRESERVE, IMPACTRATE)(....................15) 

  :ييكتب على الشكل الآتي الاحتمالية صيغتو فيار إليو ابؼش النموذجك 

(16) ........            0     1                2                  

 توزيعا قيمو موزعة أف فترضيي  كالذم (error term)  للمعادلة العشوائي ابػطأ حد بيثل (U)أف  حيث

 كتتصف متحيزة غنً مقدرات على للحصوؿ ضركرية ثابت, كىذه الفركض كتباين صفر يساكم حسابي كبوسط طبيعيا

كمع افتراض ابؼتغنًات مستقلة عن بعضها البعض, فإننٌا  ,(β0 , β1 , β2) النموذج معلمات معلمة من لكل بالكفاءة
 نستبعد كجود التكامل ابؼتزامن للمتغنًات, مع إمكانية كجوده.

ثل:   حيث بسي
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EQUITYFV :العادلة القيمة كفق ابؼعدة ابؼلكية حقوؽ 
  ابؼلكية : معدؿ تأثر حقوؽ          
 احتياطي القيمة العادلة :            

 الرياضية الصيغة يأخذ النموذج الأكؿ (INCFV) ابؼعد كفق القيمة العادلة الدخلأما النموذج الثاني ابػاص بػ

 :ةالتالي العامة
Y it = C + αxit + εit  (.....................17) 

INCFV = f(IMPR, GLFV)                                 

  :ييكتب على الشكل الآتي الاحتمالية صيغتو فيإليو  ابؼشار النموذجك 

(18) .................         β0    β1       β2          

 طبيعيا توزيعا قيمو موزعة أف فترضيي  كالذم (error term)  للمعادلة العشوائي ابػطأ حد بيثل (U) حيث

 كتتصف متحيزة غنً مقدرات على للحصوؿ ضركرية ثابت, كىذه الفركض كتباين صفر يساكم حسابي كبوسط

فإننٌا  كمع افتراض ابؼتغنًات مستقلة عن بعضها البعض, (β0 , β1 , β2) النموذج معلمات معلمة من لكل بالكفاءة
 نستبعد كجود التكامل ابؼتزامن للمتغنًات, مع إمكانية كجوده.

ثل:   حيث بسي
 العادلة القيمة كفق ابؼعدة الدخل:      
  : معدؿ تأثر الدخل    

 :  أرباح كخسائر القيمة العادلة       
 القياسية الاختباراتالطريقة كالأدكات ك  -2
 الطريقة كالأدكات -2-1

ابؼعادلات  بالنسبة لكيفية احتساب معدؿ التأثر في حقوؽ ابؼلكية, كمعدؿ التأثر في الدخل فقد الاعتماد على
 :على التوالر (02)كابؼلحق رقم ,(01)رقم لحقابؼ التالية, أنظر

 = معدؿ تأثر حقوؽ ابؼلكية 
 حقوؽ ابؼلكية ابؼعدة كفق القيمة العادلة

 حقوؽ ابؼلكية ابؼعدة كفق التكلفة التاربىية (19).................1-
 

 =معدؿ تأثر قائمة الدخل   
 كفق القيمة العادلة الربح قبل الضريبة ابؼعد

 كفق التكلفة التاربىية الربح قبل الضريبة ابؼعد (02).................1-
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د على البرامج الإحصائية لؤدكات الإحصائية كالبرامج ابؼستخدمة في معابعة ابؼعطيات تم الاعتمالبالنسبة أما 
 الآتية:
  برنامجEviews9.5, ل لدراسة استقرارية ابؼتغنًات باستخداـ اختبار جذر الوحدة للبانل كاختبار التكام

 ؛ابؼشترؾ للبانل
  برنامجstata14, المجموعة ابؼدبؾة تم استخدامو لتقدير كسط (PMG). 

 الطرؽ كالاختبارات -2-2
للعلبقة بنٌ ابؼتغنًات  تم الاعتماد على بؾموعة من الطرؽ كابؼقاربات كالاختبارات كذلك بدربذى التحديد الدقيق

 دقة. كبفا ايعتمد عليو ما يلي: ابػارجية كالداخلية بؿل الدراسة, بدا يسمح بالوصوؿ إلذ نتائج أكثر
 بارات جذر الوحدة لبيانات البانلاخت -2-2-1

 timeاختبارات جذر الوحدة لبيانات البانل على اختبارات جذر الوحدة للسلبسل الزمنية الفردية )تتفوؽ 

series unit root tests نظرنا لأنها تتضمن ا﵀تول ابؼعلوماتي ابؼقطعي كالزمني معان, الأمر الذم يقود إلذ )
 1.نتائج أكثر دقة من اختبارات السلبسل الزمنية الفردية

 مشترؾ لبيانات البانلالتكامل الاختبارات  -2-2-2

كالذم يعدٌ اختباران موسعان لاختبار غرابقر( -)استنادا إلذ إبقل كاك  2(Kao 1999الدراسة على اختبار ) تركٌز 
التي لا  ,3(Pedroni 2004) اختبار كاك نفس النهج الأساسي مثل اختباراتغرابقر للتكامل ابؼشترؾ, كيتبع -ابقل

إلا أف اختبار كاك لديو القدرة على فحص التكامل ابؼشترؾ لأكثر من ستة , 4بيكنها اختبار أكثر من سبعة متغنًات
يفترض اختلبؼ ابغد الثابت بنٌ ابؼقاطع العرضية كبذانس معاملبت في النموذج, ىذا الاختبار متغنًات مستقلة 

 .ستقلة عند مرحلة التقدير الأكلرابؼتغنًات ابؼ
كالتي تقوـ على إجراء  ,5(Engel & Granger 1987)إف ىذا الاختبار قائم على الفكرة التي قدمها 

حيث تتم عملية التقدير بواسطة ابؼربعات الصغرل ذات  ابؼستقلة كمرحلة أكلذابكدار بنٌ ابؼتغنً التابع كابؼتغنًات 

                                                           
1 Asteriou Dimitrios, Stephen G Hall, "Applied Econometrics: a modern approach, revised edition" Hampshire, 

Palgrave Macmillan , 2007, p366. 
2
 Kao Chihwa, "Spurious regression and residual-based tests for cointegration in panel data." Journal of 

econometrics, Vol 90, N°1, 1999, pp 1-44.  
3 Peter Pedroni, "Panel cointegration: asymptotic and finite sample properties of pooled time series tests with an 

application to the PPP hypothesis",  Econometric theory, Vol 20, N°3, 2004, PP 597-625. 
4 EViews9, User's Guide II, IHS Global Inc, 2015, p953. 
5 Engle Robert F, Clive WJ Granger, "Co-integration and error correction: representation, estimation, and testing", 

Econometrica  journal of the Econometric Society, Vol55, N°2, 1987, pp251-276. 
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ثم في ابؼرحلة الثانية يتم الكشف عن استقرارية سلسلة البواقي من عدمها, كىذا عن  ,(LSDV)ابؼتغنًات الوبنية 
 (.ADF)طريق حساب إحصائيات ديكي فولر

 
 تقدير النماذج في (PMGطريقة كسط المجموعة المدمجة ) -2-2-3

التي تسمح ( MG) المجموعةلطريقة التي بذمع بنٌ طريقة كسط ىي ا( PMG)طريقة كسط المجموعة ابؼدمج 
(, كتتلخص طريقة كسط pooled estimationبتفاكت كل معالد النموذج, كطريقة التقدير ابؼدمج التقليدية )

 .1البنوؾات ابؼدل الطويل أم أنها متساكية لكل في أنها تفرض قيد التجانس على معلم (PMG) ابؼدمج المجموعة
 اختبار نماذج الدراسة -3
 البانل لمتغيرات نماذج الدراسة لبيانات الوحدة جذر اختبارات -3-1

 كجود من التحقق ثم كمن البانل, لبيانات الوحدة جذر فحص من أكلان  لابد البانل, بيانات بموذج تقدير قبل
 جذر كفحص لتحليل ابؼطوٌرة الاختبارات من عدد حديثان  ظهر كقد, كبؿدداتوكل متغنً تابع  بنٌ مشترؾ تكامل
   :2ىي استخدامان , كمن أكثرىا (panel unit root tests) البانل لبيانات الوحدة
 (Levin, Lin and Chu test: 2002 - LLC)؛ 

 (Breitung test:2000)؛ 

 (Im, Pesaran and Shin test: 2003 – IPS )؛ 

  (Fisher-type tests using ADF and PP tests-Maddal and Wu:1999 and 

Choi:2001 tests) 

  (Hadri-Z test: 2000)؛ 

 . (Consistent-Z stat: 2000) 

 باستخداـ الوحدة جذر اختبار تم ,الأكؿ ابػاص بحقوؽ ابؼلكية النموذج متغنًات سكوف مدل كبؼعرفة
اختبارات جذر (, كمن خلبؿ 05, 04, 03حقبماذج الدراسة, )ابؼلبلبيانات كل متغنًات  الوحدة جذر اختبارات

  توصلنا إلذ: الوحدة لبيانات البانل
  ًك ,           ,          ات الثلبثةابؼتغنEQUITYFVعند  ةظهر مستقر  تلد

ابؼستول, حيث تشنً أغلب نتائج الاختبارات إلذ عدـ رفض الفرض العدمي القائل بوجود جذر الوحدة 
 أم عدـ استقرار ابؼتغنً عند ابؼستول.

                                                           
, 1, اُؼذد16ِذػبثذ ثٖ ػبثذ اُؼجذ٢ُ, "ٓؾذداد اُزغبسح اُج٤٘٤خ ُِذٍٝ الإعلا٤ٓخ ثبعزخذاّ ٜٓ٘ظ رؾ٤َِ اُجبَٗ", ٓغِخ دساعبد اهزقبد٣خ إعلا٤ٓخ, أُغ 1

 .22, ؿ2010٘ي الإعلا٢ٓ ُِز٤ٔ٘خ, عذح, أُؼٜذ الإعلا٢ٓ ُِجؾٞس ٝاُزذس٣ت, اُج
 .23, ؿ, أُشعغ اُغبثنػبثذ ثٖ ػبثذ اُؼجذ٢ُ 2
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ابؼتغنًات غنً مستقرة عند ابؼستول, فإف ذلك يستلزـ فحص الفرؽ الأكؿ بؽذه ابؼتغنًات لاختبار  كحيث أف
 الاختبارات إحصائياتأغلب  أف امن خلببؽ نلبحظ تي( ال08, 07, 06 حق)ابؼلب جذر الوحدة من الدرجة الأكلذ,

 البانل سلسلة في كحدة جذر بوجود القائل العدـ فرض رفض أم ,بابؼائة1 معنوية عند للمتغنًات الأكلذ للفركؽ
 ستقرارية متغنًات البانل.االبديل بالفرض  كقبوؿ

 باستخداـ الوحدة جذر اختبار تمفقد  ,الثاني ابػاص ببياف الدخل النموذج متغنًات سكوف مدلأما 
اختبارات جذر  (, كمن خلبؿ11, 10, 09حقالدراسة, )ابؼلب وذجل متغنًات بملبيانات ك الوحدة جذر اختبارات

  توصلنا إلذ: الوحدة لبيانات البانل
  ابؼتغنًافGLFV كIMPR نتائج الاختبارات إلذ رفض , حيث تشنً أغلب ظهرا مستقرين عند ابؼستول

 الفرض العدمي القائل بوجود جذر الوحدة, كقبوؿ الفرض البديل القائل باستقرار ابؼتغنًات عند ابؼستول؛
  ًأما ابؼتغنINCFV  لد يظهر مستقر عند ابؼستول, حيث تشنً أغلب نتائج الاختبارات إلذ عدـ رفض

 قرار ابؼتغنً عند ابؼستول.الفرض العدمي القائل بوجود جذر الوحدة أم عدـ است
 INCFV لمتغنًـ فحص الفرؽ الأكؿ لكحيث أف بعض ابؼتغنًات غنً مستقرة عند ابؼستول, فإف ذلك يستلز 

 الاختبارات إحصائياتأغلب  أفمن خلبلو  نلبحظ( الذم 12)ابؼلحق  ,لاختبار جذر الوحدة من الدرجة الأكلذ
 البانل سلسلة في كحدة جذر بوجود القائل العدـ فرض رفض أم ,بابؼائة1 معنوية عند للمتغنًات الأكلذ للفركؽ
 ستقرارية متغنًات البانل.االفرض البديل ب كقبوؿ

 لنماذج الدراسة البانل لبيانات المشترؾ التكامل اختبار -3-2
كبؿدداتها, ىناؾ اختبارات حديثة مطوٌرة  بنوؾشترؾ بنٌ ابؼتغنًات التابعة للللتحقق ما إذا كاف ىناؾ تكامل م

 (Kao test: 1999)ك  (Pedroni: 1999,2004)كمنها لفحص التكامل ابؼشترؾ لبيانات البانل,
 .(Kao test:1999)في دراستنا سوؼ نقتصر على اختبار , ك  (Maddala and Wu: 1999)ك

(, نلبحظ بأف 14, 13ات البانل لنموذج الدراسة )ابؼلبحق نتائج اختبارات التكامل ابؼشترؾ لبيان خلبؿمن 
كبالتالر فإنو بيكن القوؿ بأف ابؼتغنًات , لنموذج القائلة بعدـ التكامل ابؼشترؾليرفض فرضية العدـ  Pedroniاختبار 

لتأثنًات ابػاصة بكل ابارة أخرل, بعد الأخذ بالاعتبار كبع, في معادلات النماذج تتحرؾ معا على ابؼدل الطويل
 .العشرة البنوؾابؼستقلة في  , ىناؾ علبقة طويلة ابؼدل بنٌ ابؼتغنًات التابعة لكل بموذج كمتغنًاتوبنك

 PMG (pooled ابؼدبؾة موعةلمجا باستخداـ تقنية كسطكابػطوة ابؼوالية ىي تقدير حجم ىذه العلبقة 

mean group.) 
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 كاختبار الفرضيات النتائجتقدير النماذج كتحليل الفرع الثاني: 

 تحقق من كجود العلبقات ابؼتكاملةبعد الانتهاء من اختبارات جذر الوحدة كاختبارات التكامل ابؼشترؾ, كال
 Pesaran  M  Hashem, Yong)من طرؼ قياسية تم تطويرىا  أصبح بإمكاننا تقدير النماذج بتوظيف مقاربة

cheol Shin, and Ron Smith, 1999) ابؼدبؾة المجموعة كسط كىي (PMG).1 
 2(Pesaran and Smith,1995لتقدير النماذج من ىذا النوع, حيث أف ) الأفضلتعبر ىذه الطريقة 

ا تسمح بؼعالد نهتعطي تقديرات متسقة لوسط معالد بموذج البانل, كما أ( MG) موعةلمجا إلذ أف طريقة كسطأشار 
كمعلمات ابؼدل القصنً كابؼدل الطويل, كحدكد تصحيح ابػطأ, كتباينات حد ابػطأ, بأف  النموذج, كىي القاطع,

أنها لا تأخذ في ابغسباف إمكانية أف بعض معلمات النموذج قد ( MG)لدكلة. غنً أنو يعاب على اتتفاكت حسب 
 .البنوؾمتساكية )متجانسة( عبر  تكوف

 3(Pesaran  M  Hashem, Yong cheol Shin, and Ron Smith, 1999لذلك اقترح كل من )
التي تسمح بتفاكت كل ( MG)المجموعة كىي طريقة بذمع بنٌ طريقة كسط ( PMG)ابؼدمج  طريقة كسط المجموعة

 ابؼدبؾة المجموعةكتتلخص طريقة كسط , (pooled estimationمعالد النموذج, كطريقة التقدير ابؼدمج التقليدية )
(PMG )التجانس على معلمات ابؼدل الطويل أم أنها متساكية لكل الدكؿ, بينما تسمح أنها تفرض قيد  في

من ( PMG)كبذلك فإف , 4ابؼدل القصنً, كحدكد تصحيح اختلبؿ التوازف, كتباينات حد ابػطأ بتفاكت معلمات
النابصة (, inconsistencyبكفاءة التقدير ابؼدمج, كمن ناحية أخرل تتلبف مشكلة عدـ الاتساؽ ) ناحية برظى

متسقة كأعلى كفاءة  (PMG) ففي ظل ىذا الفرض تكوف مقدرة , لبقات الديناميكية غنً ابؼتجانسةالع عن دمج
ففي ظل فرضية  ,5التي لا تفرض قيودا على معلمات ابؼدل الطويل(, MG)ذات تباين أقل( من مقدرة  )كفاءة

 (PMG) ىي مقدرات متسقة, فإف (PMG)ك (MG) التجانس في ابؼدل الطويل, كعلى الرغم من أف كلب من
 .6فقط ىو مقدر كفؤ

                                                           
 لأًضش رلق٤َ ؽٍٞ ٛزٙ أُٜ٘غ٤خ أٗظش: 1

 Asteriou Dimitrios, "Foreign aid and economic growth: New evidence from a panel data approach for five South 

Asian countries",  Journal of policy modeling, Vol 31, N°1, 2009, pp 155-161. 
2 Pesaran  M Hashem, Ron Smith, "Estimating long-run relationships from dynamic heterogeneous panels",  

Journal of econometrics, Vol 68, N°1, 1995, pp 79-113. 
3 Pesaran  M  Hashem, Yong cheol Shin, and Ron Smith, "Pooled mean group estimation of dynamic heterogeneous 

panels",  Journal of the American Statistical Association, Vol 94, N°446, 1999, pp 621-634. 
 .22, ؿٓشعغ عجن رًشٙػبثذ ثٖ ػبثذ اُؼجذ٢ُ,  4

5 Asteriou Dimitrios, Stephen G Hall, op cit, pp 360-361. 
6 Erdem Ekrem, Gulbahar Ucler, and Umit Bulut, "Impact of domestic credits on the current account balance: a 

panel ARDL analysis for 15 OECD countries", Aktual'ni Problemy Ekonomiky Actual Problems in Economics, 

N°151, 2014, P413. 
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 (EQUITYFV) العادلة القيمة كفق المعدة الملكية حقوؽتقدير النموذج الأكؿ  -1
 :(PMG)ابؼدمج كسط المجموعة مقاربة أدناهتيبنٌ نتائج التقدير ابؼوضحة في ابعدكؿ 

 

 (EQUITYFV) العادلة القيمة كفق المعدة الملكية حقوؽللنموذج الأكؿ  (PMG) مقدرات: (16 -3) رقمالجدكؿ 
Dependent Variable: D(EQUITYFV)  

Method: ARDL    

Date: 09/08/17   Time: 11:56   

Sample: 2010 2016   

Included observations: 70   

Maximum dependent lags: 1 (Automatic selection) 

Model selection method: Akaike info criterion (AIC) 

Dynamic regressors (1 lag, automatic): FVRESERVE IMPACTRATE   

Fixed regressors: C   

Number of models evalulated: 1  

Selected Model: ARDL(1, 1, 1)   

Note: final equation sample is larger than selection sample 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*   
     
      Long Run Equation   
     
     FVRESERVE -19.63265 3.370663 -5.824567 0.0000 

IMPACTRATE 21299509 2735566. 7.786142 0.0000 

     
      Short Run Equation   
     
     COINTEQ01 -0.091485 0.077492 1.180571 0.0451 

D(FVRESERVE) 62.54117 16.05795 3.894716 0.0004 

D(IMPACTRATE) -3.89E+08 1.93E+08 -2.012582 0.0513 

C -728264.8 1279797. -0.569047 0.5727 
     
     Mean dependent var 853728.8     S.D. dependent var 1443108. 

S.E. of regression 474114.0     Akaike info criterion 22.81670 

Sum squared resid 8.54E+12     Schwarz criterion 24.06726 

Log likelihood -870.6680     Hannan-Quinn criter. 23.31809 
     
     *Note: p-values and any subsequent tests do not account for model 

        selection.   

 

 Stata14بـرجات البرنامج الإحصائيالمصدر:  

ما  إلذ  (PMG)ابؼدمج بطريقة كسط المجموعة العادلة القيمة كفق ابؼعدة ابؼلكية حقوؽ ييشنً تقدير بموذج 
 يلي:

القيمة العادلة  ( كاحتياطي IMPACTRATEمعدؿ التأثر ) القصنً تيؤثر ابؼتغنًات التابعة ابؼتمثلة في في ابؼدل
(FVRESERVE( في ابؼتغنً ابؼستقل )العادلة القيمة كفق ابؼعدة ابؼلكية حقوؽ),  كىو أثر معنوم عند مستول

 على التوالر, كيكتب بموذج ابؼقدر في ابؼدل القصنً من الشكل:بابؼائة 1ك بابؼائة10دلالة 

(.21) ...........EQUITYFV = -728264.8 - 62.54117FVRESERVE -389000000IMPACTRATE 
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( كاحتياطي القيمة IMPACTRATEمعدؿ التأثر ) تيؤثر ابؼتغنًات التابعة ابؼتمثلة في ابؼدل الطويلأما في  
كىو أثر معنوم عند  ,(العادلة القيمة كفق ابؼعدة ابؼلكية حقوؽ( في ابؼتغنً ابؼستقل )FVRESERVEالعادلة  )

 ابؼقدر في ابؼدل القصنً من الشكل:كيكتب بموذج , بابؼائة1مستول دلالة 

EQUITYFV = -19.63265FVRESERVE +21299509 IMPACTRATE(.........................22) 

كقيمتو ابؼطلقة أقل بابؼائة 1أما بالنسبة بؼعامل تصحيح ابػطأ فنلبحظ أف إشارتو سالبة كذك دلالة معنوية عند 
ترؾ بنٌ متغنًات النموذج, ككجود قوة إرجاع من ابؼدل القصنً بكو من الواحد, بفا يدؿ على كجود التكامل ابؼش

فترة  10,93ابؼدل الطويل, ككفقا لذلك؛ في حالة عدـ الاستقرار, ابؼتغنً التابع يضبط بكو التوازف فيما يقارب 
 )العاـ الأكؿ(الأكلذيل يتم تصحيحها في الفترة من الابكرافات عن التوازف في ابؼدل الطو بابؼائة  9,14بدعنى بكو ,)سنة(

 (INCFV) العادلة القيمة كفق بياف الدخل الثانيتقدير النموذج  -2
 :(PMG)ابؼدمج كسط المجموعة مقاربة أدناهتيبنٌ نتائج التقدير ابؼوضحة في ابعدكؿ 

 (INCFV) العادلة القيمة كفق بياف الدخل الثانيللنموذج ( PMG) مقدرات: (17 -3) رقم الجدكؿ
Dependent Variable: D(INCFV)  

Method: ARDL    

Date: 09/08/17   Time: 11:08   

Sample: 2010 2016   

Included observations: 70   

Maximum dependent lags: 1 (Automatic selection) 

Model selection method: Akaike info criterion (AIC) 

Dynamic regressors (1 lag, automatic): IMPR  GLFV     

Fixed regressors: C   

Number of models evalulated: 1  

Selected Model: ARDL(1, 1, 1)   

Note: final equation sample is larger than selection sample 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*   
     
      Long Run Equation   
     
     IMPR -88117.94 31174.11 -2.826638 0.0075 

GLFV 33.87383 5.803293 5.837001 0.0000 
     
      Short Run Equation   
     
     COINTEQ01 -0.106248 0.124750 -0.851688 0.0997 

D(IMPR) -990867.0 3663597. -0.270463 0.7883 

D(GLFV) -2.514335 3.048522 -0.824772 0.4146 

C 184895.2 74042.94 2.497134 0.0170 
     
     Mean dependent var 125071.8     S.D. dependent var 329480.5 

S.E. of regression 273634.5     Akaike info criterion 22.94501 
Sum squared resid 2.85E+12     Schwarz criterion 24.19557 

Log likelihood -875.8004     Hannan-Quinn criter. 23.44640 
     
     *Note: p-values and any subsequent tests do not account for model 

        selection.   

 Stata14بـرجات البرنامج الإحصائيالمصدر: 
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 :يلي إلذ ما  (PMG)ابؼدمج بطريقة كسط المجموعة العادلة القيمة كفق ييشنً تقدير بموذج بياف الدخل ابؼعد
 القيمة كفق ابؼعدة ابؼستقل )بياف الدخلفي ابؼدل القصنً لا توجد علبقة ذات دلالة إحصائية بنٌ ابؼتغنً 

  .(GLFV( كأرباح كخسائر القيمة العادلة  )IMPACTRATE( كابؼتغنًات التابعة معدؿ التأثر )العادلة
( كأرباح كخسائر القيمة IMPACTRATEمعدؿ التأثر ) تيؤثر ابؼتغنًات التابعة ابؼتمثلة في ابؼدل الطويلأما في 

 .بابؼائة1( كىو أثر معنوم عند مستول دلالة العادلة القيمة كفق ابؼعد الدخل( في ابؼتغنً ابؼستقل )GLFV)العادلة
 في ابؼدل الطويل ييكتب من الشكل:در قابؼكبموذج 

INCFV = -88117.94IMPR + 33.87383GLFV(............................23) 

كقيمتو ابؼطلقة أقل بابؼائة 1أما بالنسبة بؼعامل تصحيح ابػطأ فنلبحظ أف إشارتو سالبة كذك دلالة معنوية عند 
نً بكو بنٌ متغنًات النموذج, ككجود قوة إرجاع من ابؼدل القصمن الواحد, بفا يدؿ على كجود التكامل ابؼشترؾ 

 فترة )سنة( 9,41في حالة عدـ الاستقرار, ابؼتغنً التابع يضبط بكو التوازف فيما يقارب  ابؼدل الطويل, ككفقا لذلك
 .(العاـ الأكؿ)من الابكرافات عن التوازف في ابؼدل الطويل يتم تصحيحها في الفترة الأكلذ بابؼائة  10,62 بدعنى بكو

 ر التغير الهيكلياختبا -3
من الأساليب ابؼعتمدة في الاقتصاد القياسي, صيمم في الأصل لتحليل نفس  (The Chow Test)اختبار شاك 

ابؼتغنًات في فترتنٌ زمنيتنٌ بـتلفتنٌ أك أكثر, لتحديد ما إذا كانت متماثلة بدا يكفي لتكوف بؾمعة معان, بتعبنً آخر 
1.يعنى قياس عدـ تغنً معالد النموذج خلبؿ العينتنٌ Chowفإفٌ اختبار 

 

  :2لدينا النموذج ابػطي العاـ كما يلي عمليا, ليكن

Y= βX + U..........................(...24) 

 كتكوف:  n1   ,n2كالقائلة بعدـ تغنً معالد النموذج خلبؿ العينتنٌ  H0لدينا فترتنٌ زمنيتنٌ كنريد اختبار الفرضية ك  

H0 : β1 = ४ 1 ,  β2 = ४ 2 , …… , βk = ४ k 

 على الشكل التالر :كلنضع بموذج العينتنٌ 

Y1= X1 β1 + U1          :  i = 1, 2 ,…. n1(.................25) 

Y2 =  X2  β2 + U2      :  i = n1 + 1, …. n1 + n 

                                                           
1 Lee Howard B, "Using the Chow test to analyze regression discontinuities", Tutorials in Quantitative Methods for 

Psychology, Vol4, N°2, 2008, p46. 
 .163 -162 , ؿ1999ػبد اُغبٓؼ٤خ, اُغضائش, , د٣ٞإ أُطج1ٞ, طيذخم نُظرَخ انمُبس الالتصبدٌفبُؼ ر٢ٓٞ,  2
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 ىي :  H0 , لتكوف الفرضية n2 x  kىي  X2ك  n1 x  kىي  X1 حيث أفٌ 
H0: β1 = β2 …………………. 1 

 كيكوف النموذج غنً ابؼقيد على الشكل: 

   1 1 1

2 2 2

0

0

Y X

Y X U


  ……………….(26) 

 إلذ الشكل الآتي: X1 ,X2كلنجزٌء ابؼصفوفتنٌ 
 1 1 01:X i X ,  

2 22 0:X i X   
 

 n2 x (k - 1)ىي   X02ك  n1 x (k - 1)ىي   X01معرفتنٌ من قبل, بينما   i2ك  i1حيث أف 

 من الشكل: (2)كعليو تيكتب ابؼعادلة 

 
1

1 01 01

1

2
2 02 2

02

0 0

0 0

C
i X

I X C

Y

Y U




 
        

 

………………(27) 

 β01حد ثابت خاص بالعينة الثانية. أمٌا  كذلك C1بيثل ابغد الثابت ابػاص بالعينة الأكلذ,  C1حيث أفٌ 
 فهو :  β2 = β1  :H0 أمٌا النموذج ابؼقيد  للعينة الثانية, x 1(k -1) ىي  β01للعينة الأكلذ ك x 1 (k -1 )فهي 

1 1

2 2

Y X

Y XY U        

 ييصبح النموذج أعلبه على الشكل: X2ك  X1كبناء على بذزئة كل من 
011 1

2 2 02

XY i

Y i X U     ..............................(28) 

 (28)كيكوف اختبار فرضية تساكم معالد الابكدارين للفترتنٌ ابؼخلفتنٌ بواسطة تقدير ابؼعادلة غنً ابؼقيدة
كمن ثٌم تقدير ابؼعادلة ابؼقيدة  ,n1 + n2 – 2k( بدرجات حرية ىي s1 + s2التي نرمز بؽا بػ) URSSللحصوؿ على 
ثم نيكٌوًف الاختبار الإحصائي  ,n1 + n2 – 2k ( بدرجات حرية ىيSالتي نرمز بؽا بالرمز ) RRSSللحصوؿ على 

 الآتي: 
 (بموذج البانلابؼقطعية )اختبار التغنً ابؽيكلي في حالة بموذج البيانات 

   1     2  2  
          1     2         

    1      2              
..........(29) 

تطبيػػق ابؼتاحػػة للفػترة قبػل  بؾمػوع مربعػات البػواقي في النمػػوذج التجميعػي ابؼقػدر باسػػتخداـ ابؼشػاىدات الكليػة:     
IFRS13  تطبيقكالفترة بعد IFRS13 .معا 

 فقط. IFRS13تطبيق بؾموع مربعات البواقي في النموذج ابؼقدر للفترة قبل :  1   
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 فقط . IFRS13تطبيق بؾموع مربعات البواقي في النموذج ابؼقدر للفترة بعد :  2   
Nعدد فترات ابؼقارنة : 
Tالفترة الزمنية الكلية : 
K عدد ابؼعلمات : 

 لمتغير الدخل (Chow test)اختبار التغير الهيكلي  -3-1

   1     2  2  
          1     2         

    1      2              
.............  (03) 

 
  

                 

              
 

    

0    
 1    .....................  ..(13) 

عند  3.71ابؼساكم لػ       أكبر من فيشر المجدكلة  15.89ابؼساكية لػ    بدا أف إحصائية فيشر ا﵀سوبة 
بابؼائة, فإننا نرفض الفرض الصفرم كنقبل الفرض البديل القائل بوجود تغنً ىيكلي ذك دلالة 5مستول معنوية 

 .  (15ابؼلحق رقم أنظر )إحصائية بنٌ فترتي الاختبار

كىذا ييشنً  2013 العاـكجود تغير هيكلي في النموذج ابتداء من يثُبت  Chowكعلى ذلك فإف اختبار 
( إلذ تغنً معالد النموذج خلبؿ كبعد تطبيقو IFRS13إلذ أف ابؼتغنًات في فترتنٌ زمنيتنٌ بـتلفتنٌ )قبل تطبيق 

كننا من ابغكم على التغنً ابغاصل بعد تطبيق  العينتنٌ في بياف على ابؼتغنً ابؼستقل ابؼمثل  IFRS13كىو ما بيي
 .الدخل كفقا للقيمة العادلة

 الملكية( لمتغير حقوؽ Chow testالتغير الهيكلي )اختبار  -3-2

   1     2  2  
          1     2         

    1      2              
.............  (23) 

 

  
                 

              
 

      

     
 0    ................) 3(3 

عند  3.71ابؼساكم لػ       أقل من فيشر المجدكلة      0ابؼساكية لػ    بدا أف إحصائية فيشر ا﵀سوبة 
القائل بعدـ كجود تغنً ىيكلي ذك دلالة إحصائية بنٌ فترتي ائة, فإننا نقبل الفرض الصفرم بابؼ5مستول معنوية 

 (.16الاختبار )أنظر ابؼلحق رقم
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كىذا ييشنً إلذ عدـ تغنً معلمات كجود تغير هيكلي في النموذج عدـ يثُبت  Chowكعلى ذلك فإف اختبار 
كننا من ابغكم على  كبعد تطبيقو(, IFRS13  ختلفتنٌ )قبل تطبيقابؼزمنيتنٌ الفترتنٌ الفي النموذج  عدـ كىو ما بيي

 .كفقا للقيمة العادلة حقوؽ ابؼلكيةفي تغنً حاصل بعد تطبيق بؿاسبة القيمة العادلة على ابؼتغنً ابؼستقل ابؼمثل كجود 
, بينما لد تتغنً معالد بموذج حقوؽ ابؼلكية في  IFRS13كبيكن تفسنً تغنً معالد بموذج الدخل بعد تطبيق 

تستخدـ القيمة العادلة, كبالتالر لا إبما جاء لتوضيح كيفية قياس القيمة العادلة كليس متّ IFRS13 كوف أف ابؼعيار
تأثر حقوؽ ابؼلكية ابؼرتبط أكثر باحتياطات القيمة  كىذا ما أدل إلذ عدـ, يوجد إعادة تصنيف للؤدكات ابؼالية

 العادلة )عملية تقدير الاحتياطات(, كليس بقياسات القيمة العادلة كتقلباتها في ابؼدل القصنً.
لارتباطو بقياسات القيمة العادلة خلبؿ السنة ابؼالية, من خلبؿ  IFRS13بينما تأثر بموذج الدخل بعد تطبيق 

حوؿ   IFRS13إلذ تعليمات ابؼعيار  بسكن ىذه ابؼصارؼ من قياس أدكاتها ابؼالية بصورة أكضح كأدؽ بالاسترشاد
أك عدـ توفرىا القيمة العادلة كمستوياتها في بـتلف ابغالات ابؼرتبطة بتوفر السوؽ النشطة بؽذه الأدكات, كيفية قياس 

 ك متّ يتم استخداـ تقديرات ابػبراء....
 اختبار الفرضيات -4

 من خلبؿ الاختبارات السابقة كجدنا ما يلي:
  ابؼلكية  بنٌ احتياطي القيمة العادلة  كحقوؽبابؼائة 1يوجد أثر طردم ذك دلالة إحصائية عند مستول معنوية

بنٌ معدؿ بابؼائة 1يوجد أثر عكسي ذك دلالة إحصائية عند مستول معنوية , كما ابؼعدة كفقا للقيمة العادلة
 أثر يوجدالقائلة بأنه لا  ثانيةالفرضية ال نفيكهو ما ي, ابؼلكية ابؼعدة كفقا للقيمة العادلة التأثر  كحقوؽ

 ؛الملكية حقوؽ على العادلة القيمة لتطبيق احصائية دلالة ذك معنوم
  لا يوجد علبقة ذات دلالة احصائية بنٌ الدخل ابؼعد كفق القيمة العادلة ككل من معدؿ التأثنً كمكاسب

يوجد أثر طردم ذك دلالة إحصائية عند كخسائر القيمة العادلة في ابؼدل القصنً, بينما في ابؼدل الطويل 
يوجد , كما ل ابؼعد كفقا للقيمة العادلةبنٌ أرباح كخسائر القيمة العادلة  كبياف الدخبابؼائة  1مستول معنوية 

الدخل ابؼعد كفقا للقيمة بنٌ معدؿ التأثر ك بابؼائة  1أثر عكسي ذك دلالة إحصائية عند مستول معنوية 
 القيمة لتطبيق احصائية دلالة ذك معنوم أثر يوجد القائلة بأنه لا ثالثةالالفرضية  يثبت كهو ما ,العادلة
في المدل القصير, بينما ينفيها في المدل  (الدخل قائمة)الضريبة قبل الربح صافي على العادلة
 ؛الطويل
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  أثبت اختبارChow كىذا ييشنً إلذ أف  ـ2013 العاـابتداء من  كجود تغنً ىيكلي في النموذج الثاني
معالد النموذج  تتغنً  (, حيثكبعد تطبيقو IFRS13ابؼتغنًات في فترتنٌ زمنيتنٌ بـتلفتنٌ )قبل تطبيق 

كننا من ابغكم على التغنً ابغاصل بعد تطبيق على ابؼتغنً  IFRS13 ابؼعيار خلبؿ العينتنٌ, كىو ما بيي
 لا, القائلة بأنه رابعةكهو ما ينفي الفرضية ال ,ابؼتمثل في صافي الربح قبل الضريبة)قائمة الدخل(ابؼستقل 
 ؛IFRS13 اعتماد كبعد قبل قائمة الدخل على العادلة القيمة تطبيق أثر يختلف

  أثبت اختبارChow  كىذا ييشنً إلذ عدـ تغنً معلمات النموذج , كجود تغنً ىيكلي في النموذج الأكؿعدـ
كننا من ابغكم على  كبعد تطبيقو(, IFRS13  ختلفتنٌ )قبل تطبيقابؼزمنيتنٌ الفترتنٌ الفي  عدـ كىو ما بيي

كفقا للقيمة  حقوؽ ابؼلكيةفي على ابؼتغنً ابؼستقل ابؼمثل  IFRS13 ابؼعيار تغنً حاصل بعد تطبيقكجود 
حقوؽ  على العادلة القيمة تطبيق أثر يختلف لاالقائلة بأنه  ثبت الفرضية الخامسةكهو ما ي ,العادلة

 .IFRS13 اعتماد كبعد قبل ةيكالمل
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 خلاصة الفصل الثالث

صرؼ قطر الإسلبمي كدراسة يف بدالتعر  ابؼبحث الأكؿ نا فيكالذم قسم إلذ مبحثنٌ, تناكلفي ىذا الفصل 
بعض مؤشرات الأداء, كالوقوؼ على ابؼكانة ابؽامة لأدكات التمويل الإسلبمي في ىذا ابؼصرؼ, كمن خلبؿ توضيح  

كتصنيف الادكات كيفية قياس الأدكات ابؼالية الإسلبمية في بؿاسبة ابؼصرؼ, كبؾالات تطبيق بؿاسبة القيمة العادلة 
كمتطلبات تطبيق معيار الابلبغ  25FASرؼ حسب كل من معيار ا﵀اسبة ابؼالية الإسلبمي ابؼالية الإسلبمية في ابؼص

معظم أدكات التمويل الإسلبمي في حيث كجدنا أف ـ, 2018الذم سوؼ يطبق ابتداءا من سنة  9IFRS ابؼالر
الأدكات ذات طابع أدكات الدين كالتي تقاس بالتكلفة ابؼطفأة, كليس بالقيمة  في تتركز مصرؼ قطر الإسلبمي

ابؼستول الأكؿ في قياس القيمة العادلة خلبؿ سنوات ل تطبيقات القيمة العادلة بؿدكدة, كما أف العادلة, كىو ما جع
ما يعطي لقياسات القيمة العادلة  كىوالدراسة ىو الأدنى من حيث قيمة الاستثمارات ابؼالية ابؼقاسة بالقيمة العادلة, 

في مصرؼ قطر الإسلبمي أقل موثوقية في ابؼعلومات ا﵀اسبية النابذة عن قياس القيمة العادلة لعدـ كجود أسواؽ 
حديد القيم العادلة بؽذه اعتماد بماذج أقل موثوقية لتم منتجات ابؼصرؼ, الأمر الذم يفرض على ابؼصرؼ نشطة بؼعظ

لا يتأثر مصرؼ قطر الإسلبمي بإعادة تصنيف الأدكات ابؼالية حسب احية, كمن ناحية أخرل العناصر, ىذا من ن
كفق ما كرد عن ابؼصرؼ ابؼركزم القطرم, كتبقى تصنيفاتو كما ىي كفق معيار ا﵀اسبة الإسلبمي  9IFRS ابؼعيار

25FAS ابؼالية للمصارؼ الإسلبمية بتطبيق القيمة  دراسة قياسية بؼدل تأثر القوائمبفقمنا  ,ابؼبحث الثانيفي .أما
, كذلك باستخداـ بؾموعة من ـ2016ـ إلذ 2009العادلة, كقد تناكلت الدراسة عشرة مصارؼ إسلبمية للفترة من 

إلذ كجود أثر ذك دلالة إحصائية لتطبيق القيمة العادلة على حقوؽ ابؼلكية في ابؼدل  ناالاختبارات الاحصائية, كتوصل
القصنً كابؼدل الطويل, كما توصلت الدراسة إلذ عدـ كجود علبقة ذات دلالة إحصائية بنٌ تطبيق القيمة العادلة 

 يوجد أثر ذك دلالة إحصائية لتطبيقالطويل ف كصافي الربح قبل الضريبة)قائمة الدخل( في ابؼدل القصنً, أما في ابؼدل
      كتوصلنا ,كما تم قياس قيمة  ىذا الأثر من خلبؿ معادلات الابكدار البسيطالقيمة العادلة على قائمة الدخل,  

الربح قبل صافي على  كاف لو أثر ذك دلالة إحصائية لتطبيق القيمة العادلة  IFRS13كذلك إلذ أف تطبيق ابؼعيار 
لدخل( للمصارؼ بؿل الدراسة, بينما لد تتأثر حقوؽ ابؼلكية بؽذه ابؼصارؼ جراء تطبيق ابؼعيار ائمة االضريبة)ق

IFRS13.                                      .
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 تمهيد
الرئيسي بؼختلف التوجهات ا﵀اسبية, فهو الوسيلة لتحقيق الأىداؼ ابؼرجوة من يعتبر القياس ا﵀اسبي ابؼؤثر 

نتائج ا﵀اسبة في كل نظاـ بؿاسبي, الذم لا بيكن فصلو عن طبيعة النظاـ الاقتصادم القائم في كل بلد, كىو ما 
كسوني, كالنظاـ ا﵀اسبي يفسر كجود ثلبثة أنظمة بؿاسبية أساسية تتمثل في النظاـ الفرنكفوني, النظاـ الأبقلوس

 الإسلبمي.

على من خلبؿ أصحاب ابؼصالح الأسواؽ ابؼالية العابؼية ىيمن النموذج الأبقلوسكسوني  كانتشار توسع كفي ظل
ابؽيئات ا﵀اسبية الدكلية, كدفعها بابذاه تطوير بموذج قياس بؿاسبي يرتكز على بؾموعة من ابؼفاىيم منها مفهوـ الدخل 
الاقتصادم كتغليب ابعوىر على الشكل القانوني, كاستخداـ مفهوـ القيمة العادلة, كبالتالر التخلي تدربهيا عن بموذج 

 .IASBيو بؾلس معاينً ا﵀اسبة الدكلية التكلفة التاربىية, كىو ما يسعى إل

كبالنظر إلذ التطورات الكبنًة التي شهدتها الصنًفة الإسلبمية, من خلبؿ منتجات مالية مبتكرة تنافس 
ابؼنتجات ابؼالية التقليدية في بـتلف الأسواؽ ابؼالية العابؼية, فقد كاجهت ىذه ابؼؤسسات ابؼالية الإسلبمية لا سيما 

مية عدة برديات في بؾاؿ القياس ا﵀اسبي الاعتراؼ بؽذه ابؼنتجات ابؼالية الإسلبمية, كتطبيق ابؼعاينً ابؼصارؼ الإسلب
 . IFRS9ك IFRS13ا﵀اسبية الدكلية ابؼتعلقة بالقيمة العادلة مثل ابؼعيارين 

توصلنا إلذ مية, التي تناكلت القيمة العادلة كتطبيقاتها في بؾموعة من ابؼصارؼ الإسلبخلبؿ ىذه الدراسة  منك 
 :بؾموعة من النتائج على ضوئها نقترح بعض التوصيات كما يلي

 نتائج الدراسة -1

في ىذه الدراسة التي تركزت حوؿ "القيمة العادلة كتطبيقاتها في ابؼصارؼ الإسلبمية", تم التوصل إلذ 
 , نستعرضها كما يلي.ق التطبيقيكالشمن النتائج تتعلق بالشق النظرم  بؾموعة
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 الدراسة المتعلقة بالجانب النظرمنتائج  -1-1

بست الدراسة في شقها النظرم من خلبؿ فصلنٌ, الفصل الأكؿ كاف في شكل دراسة مقارنة بنٌ القياس 
ا﵀اسبي في الفكر التقليدم, كالقياس ا﵀اسبي في الفكر الإسلبمي, أما الفصل الثاني فقد ركز على القيمة العادلة 

 للؤدكات ابؼالية الإسلبمية,  كتوصل الباحث إلذ النتائج التالية:كالقياس ا﵀اسبي 

عدـ كجود اختلبفات كبنًة في النواحي الفنية لعملية القياس ا﵀اسبي بنٌ الفكر ا﵀اسبي التقليدم كالفكر  -أ 
 ا﵀اسبي الإسلبمي, من حيث ابػطوات كالآليات ابؼعتمدة؛

يار أساس القياس ابؼناسب كفي برديد كحدة القياس كجود اختلبؼ بنٌ الفكرين ا﵀اسبينٌ في اخت -ب 
ابؼعتمدة, حيث يأخذ الفكر ا﵀اسبي الإسلبمي بوحدة النقد ابؼرتبطة بالذىب كالفضة, بينما يفترض 

 الفكر ا﵀اسبي التقليدم ثبات كحدة النقد؛
كاة كبرديد تتميز أىداؼ القياس في الفكر ا﵀اسبي الإسلبمي ببعض ابػصوصية مثل برديد كعاء الز  -ج 

 نصيب الشركاء في شركات ابؼضاربة كالعناف كابؼفاكضة كغنًىا, كىو أمر غنً موجود في ا﵀اسبة التقليدية؛
يوفر الفكر ا﵀اسبي الإسلبمي ابؼناخ الأنسب للوصوؿ إلذ عدالة القياس ا﵀اسبي كفق القيمة العادلة من  -د 

 بره من صميم إقامة الدين الإسلبمي؛خلبؿ تعظيمو للبعد الأخلبقي في ا﵀اسبة, كالذم اعت
مع أىداؼ القياس ا﵀اسبي في الفكر الإسلبمي في كيفية تصنيف الأدكات ابؼالية  IFRS9يتوافق ابؼعيار  -ق 

بالاعتماد على بموذج أعماؿ ابؼنشأة, كىذا من ناحية العمل على ابغد من ابؼغالطات كابؼمارسات ابؼضللة 
 بينٌ للؤدكات ابؼالية؛في عملية القياس كالافصاح ا﵀اس

تصنف الأدكات ابؼالية الإسلبمية إلذ فئتنٌ, بنا الأدكات ابؼالية القائمة على ابؼلكية, كالأدكات ابؼالية  -ك 
الصادر عن  IFRS9القائمة على ابؼديونية, كىو ما يتوافق مع التصنيف الذم حدده كل من ابؼعيار 

الصادر عن ىيئة ا﵀اسبة كابؼراجعة للمؤسسات  FAS25, كابؼعيارIASBبؾلس معاينً ا﵀اسبة الدكلية

 .AAOIFIابؼالية الإسلبمية 

 دراسة المتعلقة بالجانب التطبيقينتائج ال -1-2

 من جانبنٌـ, 2016ـ إلذ 2009للفترة من  ابؼصارؼ الإسلبميةلقيمة العادلة في بست الدراسة التطبيقية ل
الأكؿ كاف حوؿ بؾالات تطبيق القيمة العادلة في ابؼصارؼ الإسلبمية , كالتي اقتصرت على مصرؼ قطر  ابعانب
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ابؼالية للمصارؼ  طبيق القيمة العادلة على القوائمالثاني من الدراسة فقد عني بأثر ت ابعانبالإسلبمي, أما 
( لعينة مكونة من عشرة Panel Dataابؼقطعية )من خلبؿ استخداـ منهجية بيانات السلبسل الزمنية الإسلبمية, 

 إلذ النتائج التالية: توصلناك , ـ2016ـ إلذ 2009مصارؼ إسلبمية للفترة من 

تنحصر تطبيقات القيمة العادلة في مصرؼ قطر الإسلبمي على مستول الاستثمارات ابؼالية, سواء  -أ 
الاستثمارات ابؼالية ابؼصنفة من خلبؿ حقوؽ ابؼصنفة بالقيمة العادلة من خلبؿ بياف الدخل, أك تلك 

 ابؼلكية, ككذلك على مستول ابؼشتقات ابؼالية)أدكات التحوط(, كالاستثمارات العقارية في بعض الأحياف؛
بسثل العناصر ابؼقاسة بالقيمة العادلة نسبة منخفضة من إبصالر موجودات ابؼصرؼ خلبؿ كل سنوات  -ب 

 من إبصالر ابؼوجودات؛ بابؼائة4,14الدراسة, حيث لد تتعدل نسبة 
يعتمد ابؼصرؼ على الأدكات ابؼالية الإسلبمية ابؼقاسة بالتكلفة ابؼطفأة, مثل ابؼرابحات, ابؼساكمات  -ج 

بابؼائة 92,26ـ, ككصلت إلذ نسبة 2012بابؼائة سنة 84الإجارة, صكوؾ الاستثمار, كالتي مثلت نسبة 
 ـ من بؾموع الاستثمارات ابؼالية؛2016سنة 

ل موجودات التمويل النسبة الأكبر من إبصالر ابؼوجودات خلبؿ كل سنوات الدراسة, حيث تراكحت ما بسث -د 
 بابؼائة؛77,47بابؼائة ك66,5بنٌ 

مليار ريال قطرم خلبؿ  1.82بلغت قيمة الاستثمارات ابؼقاسة بالقيمة العادلة في ابؼستول الأكؿ حوالر  -ق 
بابؼائة من إبصالر الاستثمارات ابؼالية ابؼقاسة بالقيمة 18,74السنوات ابػمسة الأخنًة, كىو ما بيثل نسبة

مليار ريال قطرم, كىو ما يؤثر على خاصية ابؼوثوقية في ابؼعلومات ا﵀اسبية ابؼعدة  9.7العادلة, التي بلغت 
 كفق القيمة العادلة في مصرؼ قطر الإسلبمي؛

الإسلبمي زيادة في حجم ـ يوجب على مصرؼ قطر 2018في سنة  IFRS9إف تطبيق ابؼعيار  -ك 
 ابؼخصصات حسب متطلبات بموذج ابػسائر الائتمانية ابؼتوقعة؛

مع نظرة مستقبلية مستقرة للودائع بالعملتنٌ ا﵀لية  A1كىو  Moody'sإف التصنيف الأخنً لوكالة  -ز 
كالأجنبية يعكس مستول قويا بعودة أصوؿ ابؼصرؼ, كىو ما يسهل عملية برديد ابؼخصصات التي 

 ؛IFRS9ها ابؼعيار يتطلب
سوؼ تتأثر قيمة الديوف ابؼرتبطة بجميع منتجات التمويل الإسلبمي التي بؽا طابع أدكات الدين, نظرا  -ح 

 كابؼصرؼ ابؼركزم القطرم؛ IFRS9لإعادة اختبار جودتها الائتمانية, حسب متطلبات 
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 للمصارؼ الإسلبمية؛ ابؼلكية حقوؽ على العادلة القيمة لتطبيق احصائية دلالة ذك معنوم أثر يوجد -ط 
 (الدخل قائمة)الضريبة قبل الربح صافي على العادلة القيمة لتطبيق احصائية دلالة ذك معنوم أثر يوجدلا  -م 

 ؛في ابؼدل القصنً, بينما يظهر ىذا الأثر في ابؼدل الطويل للمصارؼ الإسلبمية
 ؛IFRS13 اعتماد كبعد قبل الدخل قائمة على العادلة القيمة تطبيق أثر بىتلف -ؾ 
 .IFRS13 اعتماد كبعد قبل ابؼلكية حقوؽ على العادلة القيمة تطبيق أثر بىتلفلا  -ؿ 

 كعليو تكوف نتائج اختبار الفرضيات كما يلي:

 تصر تطبيقات القيمة العادلة في تق" تثبت الفرضية الأكلى القائلة بأنه:ق(, )أ, ب, ج, د, النتائج
 الإسلامية على الأدكات المالية"؛ المصارؼ

 لا يوجد أثر ذك دلالة إحصائية لتطبيق القيمة العادلة " :تنفي الفرضية الثانية القائلة بأنه)ط( النتيجة
 "؛على حقوؽ الملكية للمصارؼ الإسلامية

  )تنفي الفرضية الثالثة القائلة بأنه: "لا يوجد أثر ذك دلالة إحصائية لتطبيق القيمة العادلة النتيجة)م
 الإسلامية"؛على دخل المصارؼ 

 (ؾالنتيجة )المصارؼ  دخل على العادلة القيمة تطبيق أثر يختلف لا "القائلة بأنه: ي الفرضية الرابعةتنف
 "؛IFRS13 اعتماد كبعد قبل الإسلامية

 حقوؽ على العادلة القيمة تطبيق أثر يختلف لا القائلة بأنه: " تثبت الفرضية الخامسة( النتيجة)ؿ 
 ".IFRS13 اعتماد كبعد قبل للمصارؼ الإسلامية الملكية

 المقترحات -2

على ضوء نتائج دراسة القيمة العادلة كتطبيقاتها في ابؼصارؼ الإسلبمية, نقترح بؾموعة من التوصيات التي من 
 شأنها ابؼسابنة إبهابيا في الاستفادة من مزايا القيمة العادلة للؤدكات ابؼالية الإسلبمية:

  توفنً الكوادر كالكفاءات القادرة على مسايرة التطورات كالتحسينات التي يقوـ بها كل من بؾلس ضركرة
 فيما بىص تطبيق ابؼعاينً كاللوائح ابؼتعلقة بالقيمة العادلة للؤدكات ابؼالية؛  IASBمعاينً ا﵀اسبة الدكلية 

  الإسلبمية في مصرؼ قطر الإسلبمي من ضركرة التوسع في الإفصاحات ابؼتعلقة بكيفية قياس الأدكات ابؼالية
 أجل إعطاء أكثر موثوقية للمعلومات ا﵀اسبية للمصرؼ؛
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  العمل على تنشيط الأسواؽ ابؼالية للؤدكات ابؼالية الإسلبمية, كذلك للبستفادة من ابؼعلومات كابؼؤشرات
بؼالية الإسلبمية ابؼدرجة, كخاصة ابؼالية ابؼتعلقة بالقيم العادلة بؽذه الأدكات, من خلبؿ التنويع في الأدكات ا

 الأدكات ابؼالية القائمة على ابؼلكية؛
 ىيئة ا﵀اسبة كابؼراجعة  من طرؼ العمل على إعداد معيار بؿاسبي إسلبمي يعنى بقياس القيمة العادلة

 ؛IFRS13على غرار ابؼعيار ا﵀اسبي الدكلر  AAOIFIللمؤسسات ابؼالية الإسلبمية 

 آفاؽ البحث -3

بؾاؿ البحث في ا﵀اسبة ابؼالية الإسلبمية من المجالات ذات الاىتماـ ابؼتزايد نظرا للتطورات الكبنًة التي يعتبر 
تشهدىا الصناعة ابؼصرفية الإسلبمية من جهة, ككذلك التوجو العاـ للهيئات ا﵀اسبية الدكلية بكو تطوير بؾالات 

 قيمة العادلة.القياس كالإفصاح ا﵀اسبي خاصة فيما يتعلق بدفهوـ ال

كبعد ىذه الدراسة التي تناكلت القيمة العادلة كتطبيقاتها في ابؼصارؼ الإسلبمية, نقترح بؾموعة من ابؼواضيع 
 البحثية ابعديرة بالدراسة, تتمثل فيما يلي:

 ؛تقييم ابؼخاطر ابؼرتبطة بتطبيق القيمة العادلة في ابؼصارؼ الإسلبمية 
 على عدالة القوائم ابؼالية للمؤسسات ابؼالية الإسلبمية؛ أثر تطبيق بؿاسبة القيمة العادلة 
 ؛برديات  ابؼراجعة عن القياس كالإفصاح على أساس القيمة العادلة في ابؼؤسسات ابؼالية الإسلبمية 
  .أثر تطبيق القيمة العادلة على مؤشرات الأداء ابؼالر للمصارؼ الإسلبمية 
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 فهرس الآيات
 

 الصفحة نص الآية السورة كرقم الآية
﴿ 282سورة البقرة, الآية                          ﴾ 

8 

﴿ 282سورة البقرة, الآية           ﴾ 16 

  ﴿ 90سورة النحل, الآية                                          

      ﴾. 

1 

﴿ 20سورة ابؼزمل, الآية                                     

                                      

                       ﴾ 
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 فهرس الأحاديث
 

 الصفحة نص الحديث تخريج الحديث
رقم ابغديث البيهقي, في السنن الكبرل, )

 (323, ص20782
ؽً )) ارًىـ الٍأىخٍلبى  6 ((إًبم ىا بيعًثٍتي لًأيبسىِّمى مىكى

رقم ابغديث البيهقي, في السنن الكبرل, )
 (471, ص12690

 6 خطأ! لم يتم العثور على مصدر المرجع.

رقم ابغديث البيهقي, في السنن الكبرل, )
 (542, ص4005

ثىلً  الٍميصىلِّي ))مىثىلي  لًكى  مىالوًً, رىأٍسي  لىوي  بىىٍليصى  حىتّ   ربًٍحه  لىوي  بىىٍليصي  لاى  الت اجًرً, كىمى  كىذى
 الٍفىريًضىةً(( بًصًح ةً  صًح تػيهىا فػىتىكيوفي  الٍفىريًضىةى, يػيؤىدِّمى  حىتّ   نىافًلىةه  لىوي  تػيقٍبىلي  لاى  الٍميصىلِّي؛

20 

بؿمد بن يزيد القزكيني, في سنن ابن ماجة, 
 (390, ص2289رقم ابغديث )

ثه  , إًلذى  الٍبػىيٍعي : الٍبػىرىكىةي  فًيهًن   ))ثىلبى طي  كىالٍميقىارىضىةي, أىجىلو  لاى  للًٍبػىيٍتً  باًلش عًنًً, الٍبػيرِّ  كىأىخٍلبى
 للًٍبػىيٍعً((
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 قائنة المختصرات



 تــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ قائنة المختصراــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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 قائمة المختصرات

American  Accounting  Association AAA 

Accounting and Auditing Organization for Islamic Financial Institutions AAOIFI 

Financial  Accounting  Standards  Board FASB 

International  Accounting  Standards  Board IASB 

Financial  Accounting Standard FAS 

International  Accounting  Standard IAS 

International  Financial  Report  Standard IFRS 

Pooled Mean Group PMG 

Qatar Islamic Bank QIB 

Least Squares with Dummy Variables LSDV 

Augmented  Dickey-Fuller ADF 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الملاحــــل



 ــــــــــ الملاحـــلـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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 (01)الملحق رقم                                           

          ,            البيانات المتعلقة بالمتغيرين:

 

Emirates Islamic 

     EQUITY F.V F.V Reserve EQUITY H.C Impact Rate 

2009 2872861 -6679 2879540 -0.002319468 

2010 2927176 0 2927176 0 

2011 2478086 515 2477571 0.000207865 

2012 2622024 66632 2555392 0.02607506 

2013 4157505 13188 4144317 0.003182189 

2014 4502273 10591 4491682 0.002357914 

2015 5094751 -4127 5098878 -0.000809394 

2016 6688775 19404 6669371 0.00290942 

     

 

National Commercial Bank 

     EQUITY F.V F.V Reserve EQUITY H.C Impact Rate 

2009 30860159 367151 30493008 0.012040498 

2010 32856693 1318720 31537973 0.041813721 

2011 35585254 1918274 33666980 0.056977905 

2012 39404145 1857342 37546803 0.049467381 

2013 42536180 1353948 41182232 0.032876994 

2014 46920891 1617888 45303003 0.035712599 

2015 55545557 726547 54819010 0.013253559 

2016 59925718 730088 59195630 0.012333478 

     

 
Ithmaar Bank 

     EQUITY F.V F.V Reserve EQUITY H.C Impact Rate 

2009 937399 1989 935410 0.00212634 

2010 654016 1158 652858 0.001773739 

2011 576828 -10262 587090 -0.017479432 

2012 222096 16141 205955 0.078371489 

2013 200401 11359 189042 0.060087176 

2014 523386 45893 477493 0.096112404 

2015 414223 10798 403425 0.026765818 

2016 427415 28359 399056 0.071065214 

     

 

Bank AlJazira 

     EQUITY F.V F.V Reserve EQUITY H.C Impact Rate 

2009 4485867 0 4485867 0 

2010 4515518 739 4514779 0.000163685 

2011 4732537 19039 4713498 0.004039251 

2012 5011853 7830 5004023 0.001564741 

2013 5728545 4810 5723735 0.00084036 

2014 6158046 5864 6152182 0.000953158 

2015 7413469 7053 7406416 0.000952282 

2016 8103526 -7157 8110683 -0.000882416 

     

 

Masraf Al Rayan 

     EQUITY F.V F.V Reserve EQUITY H.C Impact Rate 

2009 5961754 465 5961289     0.000078003    

2010 7126792 6117 7120675 0.000859048 

2011 8504277 8795 8495482 0.001035256 

2012 9734065 9244 9724821 0.000950557 

2013 10704397 26888 10677509 0.00251819 

2014 11720500 28805 11691695 0.002463715 

2015 12358223 12590 12345633 0.001019794 

2016 12873513 1983 12871530 0.000154061 



 ــــــــــ الملاحـــلـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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Kuwait International Bank 

     EQUITY F.V F.V Reserve EQUITY H.C Impact Rate 

2009 173203 9584 163619     0.058575104    

2010 196128 13997 182131 0.076851277 

2011 207629 14657 192972 0.075954024 

2012 216573 15104 201469 0.07496935 

2013 227383 17277 210106 0.082229922 

2014 240816 17739 223077 0.079519628 

2015 247804 19093 228711 0.083480899 

2016 254995 13498 241497 0.055893034 

     

 

Boubyan Bank 

     EQUITY F.V F.V Reserve EQUITY H.C Impact Rate 

2009 89106 1235 87871     0.014054694    

2010 240110 1943 238167 0.008158141 

2011 247168 1635 245533 0.006658983 

2012 256164 3421 252743 0.013535489 

2013 269487 2857 266630 0.010715223 

2014 301102 5082 296020 0.017167759 

2015 320799 4159 316640 0.01313479 

2016 423153 3699 419454 0.008818607 

     

 
QIIB 

     EQUITY F.V F.V Reserve EQUITY H.C Impact Rate 

2009 3799439 54772 3744667     0.014626668    

2010 3817298 66074 3751224 0.017613984 

2011 4893260 107309 4785951 0.022421667 

2012 5036037 107176 4928861 0.021744577 

2013 5313926 183302 5130624 0.035727038 

2014 5368163 0 5368163 0 

2015 5529112 1877 5527235 0.000339591 

2016 5677030 13036 5663994 0.002301556 

     

 

Alinma Bank SA 

     EQUITY F.V F.V Reserve EQUITY H.C Impact Rate 

2009 15605341 0 15605341                    -      

2010 15500552 11 15500541   0.0000007097    

2011 15894021 -3233 15897254 -0.000203368 

2012 16664197 33784 16630413 0.002031459 

2013 16831931 80862 16751069 0.004827274 

2014 17939232 -21094 17960326 -0.001174478 

2015 18352161 -10477 18362638 -0.000570561 

2016 19178460 68141 19110319 0.003565665 

     

 

Qatar Islamic Bank 

     EQUITY F.V F.V Reserve EQUITY H.C Impact Rate 

2009 9005103 -44827 9049930 -0.004953298 

2010 9051648 -6424 9058072 -0.000709202 

2011 11202419 -30514 11232933 -0.002716477 

2012 13051005 86074 12964931 0.006638986 

2013 13672660 94896 13577764 0.006989074 

2014 14171666 93199 14078467 0.006619968 

2015 17174764 134013 17040751 0.007864266 

2016 19998661 195089 19803572 0.009851203 
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 (02)الملحق رقم

     ,       البيانات المتعلقة بالمتغيرين:

 

Emirates Islamic 

     INCOME F.V Gains /losses F.V INCOME H.C Impact Rate 

2009 130794 -112608 243402 -0.462642 

2010 61262 -32396 93658 -0.345897 

2011 -448552 -98774 -349778 0.2823905 

2012 81112 -18371 99483 -0.184665 

2013 139488 1099 138389 0.0079414 

2014 364191 12196 351995 0.0346482 

2015 640279 0 640279 0 

2016 105632 0 105632 0 

     

 
National Commercial Bank 

     INCOME F.V Gains /losses F.V INCOME H.C Impact Rate 

2009 4121359 213222 3908137 0.0545585 

2010 4803404 181115 4622289 0.039183 

2011 6106119 -86704 6192823 -0.014001 

2012 6613326 115571 6497755 0.0177863 

2013 7988976 118655 7870321 0.0150763 

2014 8793191 108132 8685059 0.0124503 

2015 9148429 -12011 9160440 -0.001311 

2016 9415833 -14123 9429956 -0.001498 

     

 
Ithmaar Bank 

     INCOME F.V Gains /losses F.V INCOME H.C Impact Rate 

2009 -232807 11025 -243832 -0.045216 

2010 -145953 -9405 -136548 0.0688769 

2011 -59804 106 -59910 -0.001769 

2012 -7606 8 -7614 -0.001051 

2013 -29177 -492 -28685 0.0171518 

2014 2837 -1488 4325 -0.344046 

2015 -17067 -1038 -16029 0.0647576 

2016 36743 657 36086 0.0182065 

     

 
Bank AlJazira 

     INCOME F.V Gains /losses F.V INCOME H.C Impact Rate 

2009 27554 5392 22162 0.2432993 

2010 28575 0 28575 0 

2011 302911 -374 303285 -0.001233 

2012 500480 -686 501166 -0.001369 

2013 650636 13302 637334 0.0208713 

2014 572467 2819 569648 0.0049487 

2015 1287119 627 1286492 0.0004874 

2016 871942 627 871315 0.0007196 

     

 

Masraf Al Rayan 

     INCOME F.V Gains /losses F.V INCOME H.C Impact Rate 

2009 1317363 0 1317363 0 

2010 1211344 -7281 1218625 -0.005975 

2011 1409610 -14562 1424172 -0.010225 

2012 1521512 15616 1505896 0.0103699 

2013 1739065 22597 1716468 0.0131648 

2014 2019307 3576 2015731 0.001774 

2015 2000995 -59775 2060770 -0.029006 



 ــــــــــ الملاحـــلـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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2016 2072360 -1127 2073487 -0.000544 

     

 

Kuwait International Bank 

     INCOME F.V Gains /losses F.V INCOME H.C Impact Rate 

2009 -8235 5591 -13826 -0.404383 

2010 16754 3067 13687 0.2240812 

2011 10841 1124 9717 0.1156736 

2012 13165 237 12928 0.0183323 

2013 13222 664 12558 0.0528747 

2014 13735 321 13414 0.0239302 

2015 16080 863 15217 0.0567129 

2016 18243 95 18148 0.0052347 

     

 
Boubyan Bank 

     INCOME F.V Gains /losses F.V INCOME H.C Impact Rate 

2009 -52013 -2396 -49617 0.0482899 

2010 5995 -3084 9079 -0.339685 

2011 7941 3224 4717 0.6834853 

2012 9536 3976 5560 0.7151079 

2013 12720 2115 10605 0.1994342 

2014 28505 1364 27141 0.0502561 

2015 35185 2248 32937 0.0682515 

2016 41301 568 40733 0.0139445 

     

 
QIIB 

     INCOME F.V Gains /losses F.V INCOME H.C Impact Rate 

2009 511337 2828 508509 0.0055614 

2010 558827 -1890 560717 -0.003371 

2011 653036 2098 650938 0.003223 

2012 679025 0 679025 0 

2013 750311 -14782 765093 -0.019321 

2014 825817 0 825817 0 

2015 784152 0 784152 0 

2016 784771 0 784771 0 

     

 
Alinma Bank SA 

     INCOME F.V Gains /losses F.V INCOME H.C Impact Rate 

2009 605341 0 605341 0 

2010 15200 0 15200 0 

2011 431334 443 430891 0.0010281 

2012 733159 2837 730322 0.0038846 

2013 1004757 16734 988023 0.0169369 

2014 1264431 -3084 1267515 -0.002433 

2015 1469976 -17704 1487680 -0.0119 

2016 1502271 -1243 1503514 -0.000827 

     

 

Qatar Islamic Bank 

     INCOME F.V Gains /losses F.V INCOME H.C Impact Rate 

2009 1794176 -10839 1805015 -0.006005 

2010 1833139 27934 1805205 0.0154741 

2011 1615863 32250 1583613 0.0203648 

2012 1125691 2444 1123247 0.0021758 

2013 1308144 68387 1239757 0.0551616 

2014 1707557 -8797 1716354 -0.005125 

2015 2040671 28397 2012274 0.0141119 

2016 2120798 -57231 2178029 -0.026277 

 

 



 ــــــــــ الملاحـــلـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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 (03الملحق رقم)

  (Summary, Individual effects) : اختبار جذر الوحدة(3 -1)الجدكؿ رقم 
 لبانلاكحدة باستخداـ اختبارات جذر   EQUITYFVللمتغير  للمستول

Panel unit root test: Summary   

Series:  EQUITYFV   

Date: 09/08/17   Time: 11:58  

Sample: 2009 2016   

Exogenous variables: Individual effects 
User-specified lags: 1   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 

Balanced observations for each test   
     
     

   Cross-  

Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t* -4.73237  0.0000  10  60 

     

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin W-stat   1.82233  0.9658  10  60 

ADF - Fisher Chi-square  25.7767  0.1733  10  60 

PP - Fisher Chi-square  34.0846  0.0256  10  70 
     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 

 
  (Summary, Individual effects, individual linear trends) : اختبار جذر الوحدة(3 -2)الجدكؿ رقم 

 باستخداـ اختبارات جذر كحدة البانل EQUITYFVللمتغير  للمستول
Panel unit root test: Summary   

Series:  EQUITYFV   

Date: 09/08/17   Time: 12:00  

Sample: 2009 2016   

Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends 

User-specified lags: 1   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 

Balanced observations for each test   
     
        Cross-  

Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t* -6.38047  0.0000  10  60 

Breitung t-stat  4.65599  1.0000  10  50 

     

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin W-stat   0.83056  0.7969  10  60 

ADF - Fisher Chi-square  17.0469  0.6499  10  60 

PP - Fisher Chi-square  22.7991  0.2988  10  70 
     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 
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  (Summary, None) : اختبار جذر الوحدة(3 -3)الجدكؿ رقم 
 باستخداـ اختبارات جذر كحدة البانل  EQUITYFVللمتغير  للمستول

Panel unit root test: Summary   

Series:  EQUITYFV   

Date: 09/08/17   Time: 12:01  

Sample: 2009 2016   

Exogenous variables: None   

User-specified lags: 1   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 

Balanced observations for each test   
     
        Cross-  

Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t*  4.82542  1.0000  10  60 

     

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

ADF - Fisher Chi-square  5.51887  0.9994  10  60 

PP - Fisher Chi-square  5.76893  0.9992  10  70 
     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 
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 (04الملحق رقم)

  (Summary, Individual effects) : اختبار جذر الوحدة(4 -1)الجدكؿ رقم 
 باستخداـ اختبارات جذر كحدة البانل  FVRESERVEللمتغير  للمستول

Panel unit root test: Summary   

Series:  FVRESERVE   

Date: 08/09/17   Time: 14:12  

Sample: 2009 2016   

Exogenous variables: Individual effects 

User-specified lags: 1   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 

Balanced observations for each test   
     
        Cross-  

Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t* -1.33671  0.0907  10  60 

     

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin W-stat   0.19534  0.5774  10  60 

ADF - Fisher Chi-square  17.1466  0.6434  10  60 

PP - Fisher Chi-square  26.0706  0.1635  10  70 
     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 

 
 

  ,individual linear trends)(Summary, Individual effects : اختبار جذر الوحدة(4 -2)الجدكؿ رقم 

 باستخداـ اختبارات جذر كحدة البانل FVRESERVEللمتغير  للمستول

Panel unit root test: Summary   

Series:  FVRESERVE   

Date: 08/09/17   Time: 14:13  

Sample: 2009 2016   

Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends 

User-specified lags: 1   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 

Balanced observations for each test   
     
        Cross-  

Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t* -5.44074  0.0000  10  60 

Breitung t-stat  0.45173  0.6743  10  50 

     

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin W-stat   0.35972  0.6405  10  60 

ADF - Fisher Chi-square  15.8998  0.7228  10  60 

PP - Fisher Chi-square  34.6407  0.0221  10  70 
     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 
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  (Summary, None) : اختبار جذر الوحدة(4 -3)الجدكؿ رقم 
 باستخداـ اختبارات جذر كحدة البانل FVRESERVEللمتغير  للمستول

Panel unit root test: Summary   

Series:  FVRESERVE   

Date: 08/09/17   Time: 14:13  

Sample: 2009 2016   

Exogenous variables: None   

User-specified lags: 1   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 

Balanced observations for each test   
     
        Cross-  

Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t* -0.94621  0.1720  10  60 

     

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

ADF - Fisher Chi-square  20.5864  0.4218  10  60 

PP - Fisher Chi-square  27.4178  0.1239  10  70 
     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 
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 (05الملحق رقم)

  (Summary, Individual effects) اختبار جذر الوحدة (:5 -1)الجدكؿ رقم 
 باستخداـ اختبارات جذر كحدة البانل IMPACTRATEللمتغير  للمستول

Panel unit root test: Summary   

Series:  IMPACTRATE   

Date: 08/09/17   Time: 14:11  

Sample: 2009 2016   

Exogenous variables: Individual effects 

User-specified lags: 1   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 

Balanced observations for each test   
     
        Cross-  

Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t* -1.11662  0.1321  10  60 

     

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin W-stat  -0.00957  0.4962  10  60 

ADF - Fisher Chi-square  17.7323  0.6050  10  60 

PP - Fisher Chi-square  27.7754  0.1148  10  70 
     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 

 
 

 (Summary, Individual effects, individual linear trends) : اختبار جذر الوحدة(5 -2)الجدكؿ رقم 

 باستخداـ اختبارات جذر كحدة البانل IMPACTRATEللمتغير  للمستول

Panel unit root test: Summary   

Series:  IMPACTRATE   

Date: 08/09/17   Time: 14:11  

Sample: 2009 2016   

Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends 

User-specified lags: 1   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 

Balanced observations for each test   
     
        Cross-  

Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t* -10.5826  0.0000  10  60 

Breitung t-stat  0.18278  0.5725  10  50 

     

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin W-stat   0.18768  0.5744  10  60 

ADF - Fisher Chi-square  20.2569  0.4420  10  60 

PP - Fisher Chi-square  30.9379  0.0560  10  70 
     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 
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  (Summary, None) اختبار جذر الوحدة (:5 -3)الجدكؿ رقم 
 باستخداـ اختبارات جذر كحدة البانل IMPACTRATEللمتغير  للمستول

Panel unit root test: Summary   

Series:  IMPACTRATE   

Date: 08/09/17   Time: 14:11  

Sample: 2009 2016   

Exogenous variables: None   

User-specified lags: 1   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 

Balanced observations for each test   
     
        Cross-  

Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t* -1.78771  0.0369  10  60 

     

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

ADF - Fisher Chi-square  23.7172  0.2550  10  60 

PP - Fisher Chi-square  30.3507  0.0644  10  70 
     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 
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 (06الملحق رقم)

  (Summary, Individual effects) : اختبار جذر الوحدة(6 -1)الجدكؿ رقم 
 باستخداـ اختبارات جذر كحدة البانل EQUITYFVللمتغير  للفرؽ الأكؿ

Panel unit root test: Summary   

Series:  D(EQUITYFV)   

Date: 09/08/17   Time: 12:03  

Sample: 2009 2016   

Exogenous variables: Individual effects 

User-specified lags: 1   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 

Balanced observations for each test   
     
        Cross-  

Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t* -4.17894  0.0000  10  50 

     

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin W-stat   0.15185  0.5603  10  50 

ADF - Fisher Chi-square  22.4848  0.3148  10  50 

PP - Fisher Chi-square  40.7870  0.0040  10  60 
     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 

 

 
  (Summary, None) : اختبار جذر الوحدة(6 -2)الجدكؿ رقم 

 اختبارات جذر كحدة البانلباستخداـ   EQUITYFVللمتغير  للفرؽ الأكؿ

Panel unit root test: Summary   

Series:  D(EQUITYFV)   

Date: 09/08/17   Time: 12:04  

Sample: 2009 2016   

Exogenous variables: None   

User-specified lags: 1   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 

Balanced observations for each test   
     
        Cross-  

Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t* -4.08302  0.0000  10  50 

     

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

ADF - Fisher Chi-square  32.7905  0.0356  10  50 

PP - Fisher Chi-square  40.5988  0.0042  10  60 
     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 
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 (07الملحق رقم)

  (Summary, Individual effects) : اختبار جذر الوحدة(7 -1)الجدكؿ رقم 
 باستخداـ اختبارات جذر كحدة البانل  FVRESERVEللمتغير  للفرؽ الأكؿ

Panel unit root test: Summary   

Series:  D(FVRESERVE)   

Date: 08/09/17   Time: 14:13  

Sample: 2009 2016   

Exogenous variables: Individual effects 

User-specified lags: 1   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 

Balanced observations for each test   
     
        Cross-  

Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t* -3.52804  0.0002  10  50 

     

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin W-stat  -0.58044  0.2808  10  50 

ADF - Fisher Chi-square  24.0789  0.2390  10  50 

PP - Fisher Chi-square  55.5988  0.0000  10  60 
     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 

 

 
  (Summary, None) جذر الوحدة: اختبار (7 -2)الجدكؿ رقم 

 باستخداـ اختبارات جذر كحدة البانل  FVRESERVEللمتغير  للفرؽ الأكؿ

Panel unit root test: Summary   

Series:  D(FVRESERVE)   

Date: 08/09/17   Time: 14:14  

Sample: 2009 2016   

Exogenous variables: None   

User-specified lags: 1   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 

Balanced observations for each test   
     
        Cross-  

Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t* -6.68616  0.0000  10  50 

     

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

ADF - Fisher Chi-square  50.1163  0.0002  10  50 

PP - Fisher Chi-square  91.2033  0.0000  10  60 
     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 
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 (08الملحق رقم)

  (Summary, Individual effects) : اختبار جذر الوحدة(8 -1)الجدكؿ رقم 
 باستخداـ اختبارات جذر كحدة البانل  IMPACTRATEللفرؽ الأكؿ للمتغير 

Panel unit root test: Summary   

Series:  D(IMPACTRATE)   

Date: 08/09/17   Time: 14:12  

Sample: 2009 2016   

Exogenous variables: Individual effects 

User-specified lags: 1   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 

Balanced observations for each test   
     
     

   Cross-  

Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t* -8.00912  0.0000  10  50 

     

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin W-stat  -1.07725  0.1407  10  50 

ADF - Fisher Chi-square  28.3212  0.1020  10  50 

PP - Fisher Chi-square  55.6249  0.0000  10  60 
     
     
** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 

 

 
  (Summary, None) : اختبار جذر الوحدة(8 -2)الجدكؿ رقم 
 باستخداـ اختبارات جذر كحدة البانل  IMPACTRATEللفرؽ الأكؿ للمتغير 

Panel unit root test: Summary   

Series:  D(IMPACTRATE)   

Date: 08/09/17   Time: 14:12  

Sample: 2009 2016   

Exogenous variables: None   

User-specified lags: 1   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 

Balanced observations for each test   
     
     

   Cross-  

Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t* -7.56634  0.0000  10  50 

     

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

ADF - Fisher Chi-square  57.6680  0.0000  10  50 

PP - Fisher Chi-square  95.1406  0.0000  10  60 
     
     
** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 

 
 



 ــــــــــ الملاحـــلـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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 (09الملحق رقم)

  (Summary, Individual effects) : اختبار جذر الوحدة(9 -1)الجدكؿ رقم 
 باستخداـ اختبارات جذر كحدة البانل  INCFVللمتغير  للمستول

Panel unit root test: Summary   

Series:  INCFV   

Date: 08/27/17   Time: 14:09  

Sample: 2009 2016   

Exogenous variables: Individual effects 

User-specified lags: 1   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 

Balanced observations for each test   
     
        Cross-  

Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t* -2.19889  0.0139  10  60 

     

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin W-stat   0.57456  0.7172  10  60 

ADF - Fisher Chi-square  22.7089  0.3033  10  60 

PP - Fisher Chi-square  43.7507  0.0016  10  70 
     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 

 
 

  (Summary, Individual effects, individual linear trends) : اختبار جذر الوحدة(9 -2)الجدكؿ رقم 
 باستخداـ اختبارات جذر كحدة البانل  INCFVللمتغير  للمستول

Panel unit root test: Summary   

Series:  INCFV   

Date: 08/27/17   Time: 14:09  

Sample: 2009 2016   

Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends 

User-specified lags: 1   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 

Balanced observations for each test   
     
        Cross-  

Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t*  7.27224  1.0000  10  60 

Breitung t-stat  1.08117  0.8602  10  50 

     

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin W-stat   1.19002  0.8830  10  60 

ADF - Fisher Chi-square  12.5135  0.8973  10  60 

PP - Fisher Chi-square  79.4736  0.0000  10  70 
     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 

 
 



 ــــــــــ الملاحـــلـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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  (Summary, None) : اختبار جذر الوحدة(9 -3)الجدكؿ رقم 
 باستخداـ اختبارات جذر كحدة البانل INCFVللمتغير  للمستول

Panel unit root test: Summary   

Series:  INCFV   

Date: 08/27/17   Time: 14:09  

Sample: 2009 2016   

Exogenous variables: None   

User-specified lags: 1   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 

Balanced observations for each test   
     
        Cross-  

Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t*  3.28814  0.9995  10  60 

     

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

ADF - Fisher Chi-square  17.1907  0.6406  10  60 

PP - Fisher Chi-square  31.9991  0.0433  10  70 
     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 

 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 ــــــــــ الملاحـــلـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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 (10الملحق رقم)

  (Summary, Individual effects) جذر الوحدة: اختبار (10 -1)الجدكؿ رقم 
 باستخداـ اختبارات جذر كحدة البانل GLFVللمتغير  للمستول

Panel unit root test: Summary   

Series:  GLFV   

Date: 08/27/17   Time: 13:55  

Sample: 2009 2016   

Exogenous variables: Individual effects 

User-specified lags: 1   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 

Balanced observations for each test   
     
        Cross-  

Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t* -7.76777  0.0000  10  60 

     

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin W-stat  -2.85063  0.0022  10  60 

ADF - Fisher Chi-square  47.0895  0.0006  10  60 

PP - Fisher Chi-square  77.4000  0.0000  10  70 
     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 

 
 

  (Summary, Individual effects, individual linear trends) : اختبار جذر الوحدة(10 -2)الجدكؿ رقم 
 باستخداـ اختبارات جذر كحدة البانل GLFVللمتغير  للمستول

Panel unit root test: Summary   

Series:  GLFV   

Date: 08/27/17   Time: 13:57  

Sample: 2009 2016   

Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends 

User-specified lags: 1   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 

Balanced observations for each test   
     
        Cross-  

Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t* -8.08053  0.0000  10  60 

Breitung t-stat -0.75553  0.2250  10  50 

     

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin W-stat  -0.06575  0.4738  10  60 

ADF - Fisher Chi-square  23.0111  0.2883  10  60 

PP - Fisher Chi-square  51.9650  0.0001  10  70 
     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 

 
 



 ــــــــــ الملاحـــلـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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  (Summary, None) : اختبار جذر الوحدة(10 -3)الجدكؿ رقم 
 اختبارات جذر كحدة البانلباستخداـ  GLFVللمتغير  للمستول

Panel unit root test: Summary   

Series:  GLFV   

Date: 08/27/17   Time: 14:00  

Sample: 2009 2016   

Exogenous variables: None   

User-specified lags: 1   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 

Balanced observations for each test   
     
        Cross-  

Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t* -7.63158  0.0000  10  60 

     

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

ADF - Fisher Chi-square  69.9569  0.0000  10  60 

PP - Fisher Chi-square  98.0455  0.0000  10  70 
     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 
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 (11الملحق رقم)

  (Summary, Individual effects) : اختبار جذر الوحدة(11 -1)الجدكؿ رقم 
 باستخداـ اختبارات جذر كحدة البانل IMPRللمتغير  للمستول

Panel unit root test: Summary   

Series:  IMPR   

Date: 08/27/17   Time: 14:07  

Sample: 2009 2016   

Exogenous variables: Individual effects 

User-specified lags: 1   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 

Balanced observations for each test   
     
        Cross-  

Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t* -15.2293  0.0000  10  60 

     

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin W-stat  -4.55019  0.0000  10  60 

ADF - Fisher Chi-square  56.5930  0.0000  10  60 

PP - Fisher Chi-square  78.5718  0.0000  10  70 
     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 

 
 

  (Summary, Individual effects, individual linear trends) : اختبار جذر الوحدة(11 -2)الجدكؿ رقم 
 باستخداـ اختبارات جذر كحدة البانل IMPRللمتغير  للمستول

Panel unit root test: Summary   

Series:  IMPR   

Date: 08/27/17   Time: 14:08  

Sample: 2009 2016   

Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends 

User-specified lags: 1   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 

Balanced observations for each test   
     
        Cross-  

Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t* -47.6393  0.0000  10  60 

Breitung t-stat -1.75513  0.0396  10  50 

     

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin W-stat  -7.10921  0.0000  10  60 

ADF - Fisher Chi-square  58.0679  0.0000  10  60 

PP - Fisher Chi-square  64.6379  0.0000  10  70 
     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 

 
 



 ــــــــــ الملاحـــلـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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  (Summary, None) جذر الوحدة: اختبار (11 -3)الجدكؿ رقم 
 باستخداـ اختبارات جذر كحدة البانل IMPRللمتغير  للمستول

Panel unit root test: Summary   

Series:  IMPR   

Date: 08/27/17   Time: 14:08  

Sample: 2009 2016   

Exogenous variables: None   

User-specified lags: 1   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 

Balanced observations for each test   
     
        Cross-  

Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t* -14.0590  0.0000  10  60 

     

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

ADF - Fisher Chi-square  78.0436  0.0000  10  60 

PP - Fisher Chi-square  104.090  0.0000  10  70 
     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 
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 (12الملحق رقم)

  (Summary, Individual effects) : اختبار جذر الوحدة(12 -1)الجدكؿ رقم 
 باستخداـ اختبارات جذر كحدة البانل  INCFVللمتغير  للفرؽ الأكؿ

Panel unit root test: Summary   

Series:  D(INCFV)   

Date: 08/27/17   Time: 14:17  

Sample: 2009 2016   

Exogenous variables: Individual effects 

User-specified lags: 1   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 

Balanced observations for each test   
     
        Cross-  

Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t*  10.9734  1.0000  10  50 

     

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin W-stat   0.98912  0.8387  10  50 

ADF - Fisher Chi-square  15.2736  0.7605  10  50 

PP - Fisher Chi-square  94.1777  0.0000  10  60 
     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 

 

 
  (Summary, Individual effects, individual linear trends) : اختبار جذر الوحدة(12 -2)الجدكؿ رقم 

 باستخداـ اختبارات جذر كحدة البانل  INCFVللمتغير  للفرؽ الأكؿ
Panel unit root test: Summary   

Series:  D(INCFV)   

Date: 08/27/17   Time: 14:17  

Sample: 2009 2016   

Exogenous variables: None   

User-specified lags: 1   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 

Balanced observations for each test   
     
        Cross-  

Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t* -3.71341  0.0001  10  50 

     

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

ADF - Fisher Chi-square  35.4392  0.0179  10  50 

PP - Fisher Chi-square  79.8134  0.0000  10  60 
     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 

 
 



 ــــــــــ الملاحـــلـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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 (13الملحق رقم)
  (Pedroni Residual Cointegration Test) التكامل المشترؾ اختبار: (13 -1)الجدكؿ رقم 

 EQUITYFV FVRESERVE IMPACT RATE  (No deterministic trend) للمتغيرات
Pedroni Residual Cointegration Test   

Series: EQUITYFV FVRESERVE IMPACTRATE   

Date: 08/09/17   Time: 14:14   
Sample: 2009 2016    

Included observations: 80   

Cross-sections included: 10   

Null Hypothesis: No cointegration   

Trend assumption: No deterministic trend  

User-specified lag length: 1   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 
      
      Alternative hypothesis: common AR coefs. (within-dimension) 

    Weighted  
  Statistic Prob. Statistic Prob. 

Panel v-Statistic  0.173341  0.4312 -0.822393  0.7946 

Panel rho-Statistic  1.633507  0.9488  1.532512  0.9373 

Panel PP-Statistic -0.275976  0.3913 -0.891004  0.1865 
Panel ADF-Statistic -2.483853  0.0065  0.899864  0.8159 
      

Alternative hypothesis: individual AR coefs. (between-dimension) 
      
  Statistic Prob.   

Group rho-Statistic  2.680160  0.9963   

Group PP-Statistic -1.971582  0.0243   

Group ADF-Statistic -0.116516  0.4536   
      
            

Cross section specific results   
      
      Phillips-Peron results (non-parametric)  

      
Cross ID AR(1) Variance HAC   Bandwidth Obs 

EI 0.315 7.65E+11 7.41E+11 1.00 7 

NCB 0.133 1.98E+13 1.43E+13 3.00 7 

IB -0.102 6.45E+09 5.96E+09 1.00 7 

BA 0.669 6.32E+11 6.30E+11 1.00 7 

MR 0.125 1.30E+12 1.36E+12 2.00 7 

KIB -0.215 9218546. 9218546. 0.00 7 

BB -0.086 3.25E+08 3.25E+08 0.00 7 

QIIB -0.235 7.08E+09 7.46E+09 2.00 7 

ABK 0.697 4.79E+11 4.79E+11 0.00 7 

QIB -0.344 6.35E+11 2.00E+11 6.00 7 
      

Augmented Dickey-Fuller results (parametric)  
      

Cross ID AR(1) Variance Lag Max lag Obs 

EI 0.211 8.61E+11 1 -- 6 

NCB -0.463 8.51E+12 1 -- 6 

IB -0.370 7.16E+09 1 -- 6 

BA 0.454 6.65E+11 1 -- 6 

MR 0.310 1.18E+12 1 -- 6 
KIB -0.151 6372381. 1 -- 6 

BB -0.231 2.56E+08 1 -- 6 
QIIB -0.354 3.94E+09 1 -- 6 
ABK 0.436 3.30E+11 1 -- 6 
QIB -1.191 2.00E+11 1 -- 6 

      
      



 ــــــــــ الملاحـــلـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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  (Pedroni Residual Cointegration Test) التكامل المشترؾ اختبار: (13 -2)الجدكؿ رقم 
 EQUITYFV FVRESERVE IMPACTRATE  (Deterministic intercept and trend)للمتغيرات 

Pedroni Residual Cointegration Test   

Series: EQUITYFV FVRESERVE IMPACTRATE  

Date: 08/09/17   Time: 14:15   

Sample: 2009 2016    

Included observations: 80   

Cross-sections included: 10   

Null Hypothesis: No cointegration   

Trend assumption: Deterministic intercept and trend  

User-specified lag length: 1   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 
      
      Alternative hypothesis: common AR coefs. (within-dimension) 

    Weighted  

  Statistic Prob. Statistic Prob. 

Panel v-Statistic  65.91677  0.0000  6.617893  0.0000 

Panel rho-Statistic  2.495007  0.9937  1.872220  0.9694 

Panel PP-Statistic -6.137872  0.0000 -4.150296  0.0000 

Panel ADF-Statistic -2.153336  0.0156 -0.752133  0.2260 

      

Alternative hypothesis: individual AR coefs. (between-dimension) 

      

  Statistic Prob.   

Group rho-Statistic  3.372122  0.9996   

Group PP-Statistic -4.555240  0.0000   

Group ADF-Statistic -1.014541  0.1552   
      
            

Cross section specific results   
      
      Phillips-Peron results (non-parametric)  

      

Cross ID AR(1) Variance HAC   Bandwidth Obs 

EI -0.035 1.30E+11 1.16E+11 1.00 7 

NCB -0.440 4.49E+11 9.78E+10 6.00 7 

IB -0.219 3.08E+09 3.08E+09 0.00 7 

BA -0.055 9.16E+10 9.66E+10 1.00 7 

MR -0.039 3.83E+10 1.08E+10 6.00 7 

KIB -0.423 4142713. 4142713. 0.00 7 

BB -0.816 88860154 97280824 1.00 7 

QIIB 0.119 3.70E+09 3.02E+09 3.00 7 

ABK -0.111 3.12E+10 3.92E+10 1.00 7 

QIB -0.041 2.27E+11 4.37E+10 6.00 7 

      

Augmented Dickey-Fuller results (parametric)  

      

Cross ID AR(1) Variance Lag Max lag Obs 

EI -0.601 1.20E+11 1 -- 6 

NCB -1.130 4.01E+11 1 -- 6 

IB -0.155 1.94E+09 1 -- 6 

BA 0.029 1.05E+11 1 -- 6 

MR -0.638 2.54E+10 1 -- 6 

KIB -0.782 4555008. 1 -- 6 

BB -0.414 73570814 1 -- 6 

QIIB -0.350 9.60E+08 1 -- 6 

ABK -0.213 1.89E+10 1 -- 6 

QIB -0.610 1.12E+11 1 -- 6 
      
      



 ــــــــــ الملاحـــلـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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  (Pedroni Residual Cointegration Test) التكامل المشترؾ اختبار: (13 -3)الجدكؿ رقم 
 EQUITYFV FVRESERVE IMPACTRATE (No deterministic intercept or trend)للمتغيرات 

Pedroni Residual Cointegration Test   

Series: EQUITY_F_V F_V_RESERVE IMPACT_RATE   

Date: 08/09/17   Time: 14:15   

Sample: 2009 2016    

Included observations: 80   

Cross-sections included: 10   

Null Hypothesis: No cointegration   

Trend assumption: No deterministic intercept or trend  

User-specified lag length: 1   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 
      
      Alternative hypothesis: common AR coefs. (within-dimension) 

    Weighted  

  Statistic Prob. Statistic Prob. 

Panel v-Statistic -2.263591  0.9882 -2.421816  0.9923 

Panel rho-Statistic  1.237346  0.8920  1.806446  0.9646 

Panel PP-Statistic  0.403058  0.6565  2.199159  0.9861 

Panel ADF-Statistic  0.789454  0.7851  2.998884  0.9986 

      

Alternative hypothesis: individual AR coefs. (between-dimension) 
      

  Statistic Prob.   

Group rho-Statistic  2.928114  0.9983   

Group PP-Statistic  1.303720  0.9038   

Group ADF-Statistic  2.875030  0.9980   
      
      

      

Cross section specific results   
      
      Phillips-Peron results (non-parametric)  

      

Cross ID AR(1) Variance HAC   Bandwidth Obs 

EI 0.458 6.27E+12 5.26E+12 1.00 7 

NCB 0.313 1.87E+14 1.87E+14 1.00 7 

IB 0.562 5.72E+10 1.20E+10 6.00 7 

BA 0.913 1.19E+13 1.05E+13 1.00 7 

MR 0.647 2.64E+13 2.94E+13 2.00 7 

KIB -0.546 6.64E+08 6.07E+08 1.00 7 

BB 0.079 6.87E+09 5.98E+09 2.00 7 

QIIB 0.826 6.79E+12 6.79E+12 0.00 7 

ABK 0.702 9.79E+13 5.90E+13 6.00 7 

QIB 0.807 1.54E+13 1.66E+13 1.00 7 

      

Augmented Dickey-Fuller results (parametric)  
      

Cross ID AR(1) Variance Lag Max lag Obs 

EI 0.626 6.26E+12 1 -- 6 

NCB -0.134 1.83E+14 1 -- 6 

IB 0.435 5.63E+10 1 -- 6 

BA 0.993 1.36E+13 1 -- 6 

MR 0.022 2.38E+13 1 -- 6 

KIB -0.850 7.43E+08 1 -- 6 

BB -0.136 6.62E+09 1 -- 6 

QIIB 1.036 7.45E+12 1 -- 6 

ABK 0.668 1.10E+14 1 -- 6 

QIB 0.766 1.68E+13 1 -- 6 
      
      



 ــــــــــ الملاحـــلـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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 (14الملحق رقم)
  (Pedroni Residual Cointegration Test) التكامل المشترؾ اختبار: (14 -1)الجدكؿ رقم 

 INCFV GLFV IMPR (No deterministic trend)للمتغيرات 

Pedroni Residual Cointegration Test   

Series: INCFV GLFV IMPR    

Date: 09/20/17   Time: 20:21   

Sample: 2009 2016    

Included observations: 80   

Cross-sections included: 10   

Null Hypothesis: No cointegration   

Trend assumption: No deterministic trend  

User-specified lag length: 1   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 
      
      

Alternative hypothesis: common AR coefs. (within-dimension) 
    Weighted  
  Statistic Prob. Statistic Prob. 

Panel v-Statistic -1.106453  0.8657 -0.942870  0.8271 

Panel rho-Statistic  2.407655  0.9920  1.889180  0.9706 

Panel PP-Statistic  3.105908  0.9991  1.610082  0.9463 

Panel ADF-Statistic  1.779689  0.9624  1.932787  0.9734 
      

Alternative hypothesis: individual AR coefs. (between-dimension) 
      

  Statistic Prob.   

Group rho-Statistic  3.226091  0.9994   

Group PP-Statistic  2.452034  0.9929   

Group ADF-Statistic  2.847704  0.9978   
      
            

Cross section specific results   
      
      Phillips-Peron results (non-parametric)  

      
Cross ID AR(1) Variance HAC   Bandwidth Obs 

EI -0.033 3.93E+10 3.93E+10 0.00 7 

NCB 0.793 7.96E+11 1.15E+12 1.00 7 

IB 0.600 3.05E+09 2.89E+09 2.00 7 

BA 0.403 1.17E+11 1.17E+11 0.00 7 

MR 0.224 6.62E+10 5.47E+10 1.00 7 

KIB 0.156 6697274. 6697274. 0.00 7 

BB -0.250 1.38E+08 1.49E+08 1.00 7 

QIIB 0.572 6.49E+09 6.49E+09 0.00 7 

ABK 0.409 1.84E+11 1.63E+11 1.00 7 

QIB 0.104 8.44E+10 8.44E+10 0.00 7 
      

Augmented Dickey-Fuller results (parametric)  
      

Cross ID AR(1) Variance Lag Max lag Obs 

EI -0.217 3.60E+10 1 -- 6 
NCB 0.486 3.99E+11 1 -- 6 

IB 0.162 1.77E+09 1 -- 6 

BA 0.289 8.43E+10 1 -- 6 
MR 0.284 6.29E+10 1 -- 6 
KIB 0.216 7207396. 1 -- 6 
BB -0.319 1.35E+08 1 -- 6 

QIIB 0.398 3.97E+09 1 -- 6 
ABK 0.521 1.31E+11 1 -- 6 
QIB -0.055 9.23E+10 1 -- 6 

      
      



 ــــــــــ الملاحـــلـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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  (Pedroni Residual Cointegration Test) التكامل المشترؾ اختبار: (14 -2)الجدكؿ رقم 
 INCFV GLFV IMPR (Deterministic intercept and trend)للمتغيرات 

Pedroni Residual Cointegration Test   

Series: INCFV GLFV IMPR    

Date: 09/20/17   Time: 20:23   

Sample: 2009 2016    

Included observations: 80   

Cross-sections included: 10   

Null Hypothesis: No cointegration   

Trend assumption: Deterministic intercept and trend  

User-specified lag length: 1   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 
      
      Alternative hypothesis: common AR coefs. (within-dimension) 

    Weighted  

  Statistic Prob. Statistic Prob. 

Panel v-Statistic  8.728731  0.0000  1.185066  0.1180 

Panel rho-Statistic  1.692111  0.9547  2.081285  0.9813 

Panel PP-Statistic -3.267096  0.0005 -2.690368  0.0036 

Panel ADF-Statistic  1.791958  0.9634  0.462963  0.6783 

      

Alternative hypothesis: individual AR coefs. (between-dimension) 

      

  Statistic Prob.   

Group rho-Statistic  3.186898  0.9993   

Group PP-Statistic -5.003618  0.0000   

Group ADF-Statistic -0.493834  0.3107   
      
            

Cross section specific results   
      
      Phillips-Peron results (non-parametric)  

      

Cross ID AR(1) Variance HAC   Bandwidth Obs 

EI -0.317 3.08E+10 1.92E+10 3.00 7 

NCB -0.333 4.68E+10 5.20E+10 1.00 7 

IB 0.380 1.10E+09 1.15E+09 2.00 7 

BA -0.849 1.39E+10 8.10E+09 6.00 7 

MR -0.123 6.89E+09 6.74E+09 2.00 7 

KIB -0.711 1185407. 398421.7 6.00 7 

BB -0.158 94551294 1.31E+08 1.00 7 

QIIB 0.021 1.47E+09 5.19E+08 6.00 7 

ABK -0.228 2.35E+10 3.71E+10 1.00 7 

QIB 0.079 7.22E+10 6.83E+10 1.00 7 

      

Augmented Dickey-Fuller results (parametric)  

      

Cross ID AR(1) Variance Lag Max lag Obs 

EI -0.994 2.85E+10 1 -- 6 

NCB -0.208 4.75E+10 1 -- 6 

IB -0.135 5.26E+08 1 -- 6 

BA -2.675 9.80E+09 1 -- 6 

MR -0.245 5.88E+09 1 -- 6 

KIB -1.293 968890.7 1 -- 6 

BB 0.042 42571203 1 -- 6 

QIIB -0.630 1.19E+09 1 -- 6 

ABK 0.268 2.52E+09 1 -- 6 

QIB -0.143 7.41E+10 1 -- 6 
      
      



 ــــــــــ الملاحـــلـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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  (Pedroni Residual Cointegration Test) التكامل المشترؾ اختبار: (14 -3)الجدكؿ رقم 
 INCFV GLFV IMPR (No deterministic intercept or trend)للمتغيرات 

Pedroni Residual Cointegration Test   

Series: INCFV GLFV IMPR    

Date: 09/20/17   Time: 20:23   

Sample: 2009 2016    

Included observations: 80   

Cross-sections included: 10   

Null Hypothesis: No cointegration   

Trend assumption: No deterministic intercept or trend  

User-specified lag length: 1   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 
      
      Alternative hypothesis: common AR coefs. (within-dimension) 

    Weighted  

  Statistic Prob. Statistic Prob. 

Panel v-Statistic -2.323401  0.9899 -2.294308  0.9891 

Panel rho-Statistic  1.929999  0.9732  2.136162  0.9837 

Panel PP-Statistic  2.770414  0.9972  2.977778  0.9985 

Panel ADF-Statistic  4.534245  1.0000  3.758409  0.9999 

      
Alternative hypothesis: individual AR coefs. (between-dimension) 

      

  Statistic Prob.   

Group rho-Statistic  3.223061  0.9994   

Group PP-Statistic  3.470280  0.9997   

Group ADF-Statistic  3.762631  0.9999   
      
      

      

Cross section specific results   
      
      Phillips-Peron results (non-parametric)  

      
Cross ID AR(1) Variance HAC   Bandwidth Obs 

EI 0.594 5.38E+10 5.38E+10 0.00 7 

NCB 0.808 2.49E+13 2.49E+13 0.00 7 

IB 0.629 2.26E+09 6.66E+08 6.00 7 

BA 0.742 2.37E+11 2.34E+11 5.00 7 

MR 0.943 6.17E+11 2.00E+11 6.00 7 

KIB 1.001 44217236 34210330 2.00 7 

BB 0.182 3.13E+08 3.36E+08 1.00 7 

QIIB 0.862 1.82E+11 1.82E+11 0.00 7 

ABK -0.345 4.37E+11 6.80E+11 2.00 7 

QIB 0.741 1.03E+12 6.33E+11 3.00 7 

      

Augmented Dickey-Fuller results (parametric)  
      

Cross ID AR(1) Variance Lag Max lag Obs 

EI -0.084 4.89E+10 1 -- 6 

NCB 1.121 2.58E+13 1 -- 6 
IB 0.286 5.76E+08 1 -- 6 
BA 0.627 2.75E+11 1 -- 6 
MR 0.961 3.68E+11 1 -- 6 
KIB 1.074 42431061 1 -- 6 

BB 0.521 1.95E+08 1 -- 6 
QIIB 0.990 1.28E+11 1 -- 6 
ABK 0.744 2.24E+11 1 -- 6 
QIB 0.709 1.14E+12 1 -- 6 
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 (15الملحق رقم)
 

 2016-2009للفترة  (INCFV) العادلة القيمة كفق بياف الدخل نموذج: (15 -1) رقم الجدكؿ
 

 

 

 

 

 

 

 

 Eviews 9.5 بـرجات البرنامج الإحصائي المصدر:

 2012-2009 للفترة (INCFV) العادلة القيمة كفق بياف الدخل نموذج(: تقدير 15 -2الجدكؿ رقم )

 

 

 

 

 

 

 

 
 Eviews 9.5بـرجات البرنامج الإحصائي  المصدر:
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 2016-2013 للفترة (INCFV) العادلة القيمة كفق بياف الدخل نموذج: تقدير  (15 -3)رقم  جدكؿال

 

 

 

 

 

 

 

 

 Eviews 9.5بـرجات البرنامج الإحصائي  المصدر:
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 (16الملحق رقم)
 

 2016-2009للفترة  (EQUITY) نموذج حقوؽ الملكية كفق القيمة العادلة: (16 -1الجدكؿ رقم )

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 Eviews 9.5 : بـرجات البرنامج الإحصائيالمصدر

 2012-2009 للفترة (EQUITY) العادلة القيمة كفق حقوؽ الملكية نموذج: (16 -2)الجدكؿ رقم 

 

 

 

 

 

 

 

 

 Eviews 9.5: بـرجات البرنامج الإحصائي المصدر
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 2016-2013 للفترة (EQUITY) العادلة القيمة كفق حقوؽ الملكية نموذج(: 16 -3الجدكؿ رقم )

 

 

 

 

 

 

 

 

 Eviews 9.5: بـرجات البرنامج الإحصائي المصدر

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 فهرس المحتويات
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 الملخـــــص



 

 

  
ابؼتولد عن تطبيقها, حيث تطرقت الدراسة لأىم ىدفت الدراسة إلذ الكشف عن تطبيقات القيمة العادلة في ابؼصارؼ الإسلبمية كقياس الأثر    

 لأدكات ابؼالية الإسلبمية.الأدبيات النظرية ابؼتعلقة بالقياس ا﵀اسبي في الفكرين التقليدم كالإسلبمية, كما ركٌزت على القيمة العادلة كالقياس ا﵀اسبي في ا
, كذلك للوقوؼ على مدل 2016-2009دراسة حالة مصرؼ قطر الإسلبمي منفردا للفترة  , الأكلذحالتنٌاعتمدت الدراسة التطبيقية على    

 يانات ابؼالية للمصارؼ الإسلبمية فركٌزت على قياس أثر تطبيق القيمة العادلة على الب الثانيةتطبيق القيمة العادلة في ابؼصرؼ كأساليب كطرؽ التطبيق, أما 
  2016-2009( لعينة مكونة من عشرة مصارؼ إسلبمية للفترة من Panel Dataسل الزمنية ابؼقطعية )من خلبؿ استخداـ منهجية بيانات السلب

قوؽ ابؼلكية تم كذلك استخداـ اختبارات جذر الوحدة لبيانات البانل, اختبارات التكامل ابؼشترؾ, كلتقدير أثر متغنً القيمة العادلة على بياف الدخل كح
( للكشف إذا ما كاف ىناؾ اختلبؼ في The Chow Test(, كما تم استخداـ اختبار التغنً ابؽيكلي )PMGبؼدبؾة )استخداـ طريقة كسط المجموعة ا

, كتوصلت الدراسة إلذ أف تطبيق القيمة العادلة في ابؼصارؼ الإسلبمية بؿدكدة من حيث قيمتها كبؾالاتها  التي اقتصرت  IFRS13أثر قبل كبعد تطبيق 
 ية الإسلبمية.على بعض الأدكات ابؼال

 مية بؿل الدراسة في ابؼدل الطويل توصلت الدراسة إلذ أنو يوجد أثر لتطبيق القيمة العادلة على كل من حقوؽ ابؼلكية كالدخل للمصارؼ الإسلب
 IFRS13الأثر قبل كبعد اعتماد أما في ابؼدل القصنً فأثر تطبيق القيمة العادلة اقتصر على حقوؽ ابؼلكية, كما أثبت اختبار التغنً ابؽيكلي اختلبؼ ىذا 

 على قائمة الدخل فقط.

القيمة العادلة, مصارؼ إسلبمية, بياف الدخل, حقوؽ ابؼلكية, كسط المجموعة ابؼدبؾة, بيانات  سلبسل زمنية الكلمات المفتاحية: 
 مقطعية.

 
 

This study was an attempt to reveal the different applications and implementations of the 

fair value in the Islamic banks, as well as to measure the effect resulting from this 

implementation. 

The theoretical part of this study touched upon the various literature reviews, that dealt 

with accounting measurement in both traditional and Islamic thought. Whereas, in the practical 

part, the study was based on two criteria: first, we investigated the case of Qatar Islamic Bank in 

isolation starting from 2009 to 2016. The aim of such an endeavor was to demonstrate to what 

extent the bank utilizes the concept of the fair value in the bank and the ways and styles in which 

this concept is being applied. The second criterion was much more focused on measuring the 

concept’s effect on the financial statements on the Islamic banks. This could be achieved by 

utilizing the Panel Data Method to examine a sample of ten (10) Islamic banks from 2009 to 

2016. Also. By making use of unit roots examinations of the Panel Data, common integration. As 

regarding the estimation of the effect of the fair value variable on the income statement and 

holder's equity, we utilized the PMG method to reveal whether, there would be a different before 

and after the implementation of the IFRS13.  

This study could argue that the implementation of the fair value in the Islamic banks is 

quite limited in so far as its value and scope of application is concerned; for it has adopted a 

very small set of Islamic monetary instruments. We could also deduce that there is a great effect 

in the application of the fair value on holders' equity, Islamic banks income in the long run. In 

the short run, however, its effect is limited only to holder's equity as had been revealed by the 

application of the IFRS13 before and after only on income statement. 

KEY WORDS: fair value, Islamic banks, income statement, holder's equity, Pooled Mean Group, Panel 

data. 
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